123/HA-2028 08.11.2025

Vakif Faktoring Anonim Sirketi
Izahname

Bu izabname, Sermaye Piyasasi Kurnlu (Kurnl)’nea ... 0000 L S050. . tarikinde
onaylanmmstir.

Ortaldifimem gikarilmiy sermayesinin 850,000,000 TL’den 900.000.000 TL‘ye
¢ikarimas: nedeniyle artinlacak 50.000.000 TL nominal degerli 50.000.000 adet B Grubu
imtiyazsiz pay ve meveut ortaklardan Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.Q.’ya ait 107.834.821
TL nominal degerli 107.834.821 adet B Grubu imtiyazswz pay, VakifBank Personeli Ozel
Sosyal Giivenlik Hizmetleri Vakfi’na ait 21.629.465 TL vominal degerli 21.629.465 adet B
Grubu imtiyazsiz pay, Vakif Finansal Kiralama A.$.’ye ait 32.254.464 TL nominal degerli
2.254.464 adet B Grubu imtiyazsiz pay, Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.'ye alt
81.250 TL nominal degerli 13.281,.250 adet B Grubu imtiyazsiz pay olmak lizere
mda 225.000.000 TL nominal degerfi 225.000.000 adet B grubu imtiyazerz paym
arzina ilighkin izshnamedir.

¢ lzahvamenin onaylanmasi, izshnamede yer alsn bilgilerin dogru oldugunun

ulca tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul
iJemez. Aynica halka arz edilecek paylarmn fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un herhangi
kdir ya da onay yetkisi yoktar.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatirim kararfan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhfmozin www.vakiffakioring com.ty adresli internet sitesinde ve
Iulka amda satsa aracithk edecek Vakf Yatinm Menkul Degerfer A.S.’nin,
vakifyatirim.com.4r nadresli internet sitesinde ve Kamuyun Aydinlatma Platformu
’nda MMA_] yaymmlanmigtw. Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik
tulmaktadir.

. Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 18’uncn maddesi uyarinca, izabnamede ve
S| izahnamenin eklerinde yer alan yanh, yaniltics ve eksik bilgilerden kaynaklanan
3¥ Zsrarlardan ihraggt sorumludur. Zararn ibraggidan tazmin edilememesi veya
=Y $dilemeyecefinin agikca belll olmas: halinde; halka arz edenler, ihraca aracibk eden lider
: Yetkili kurulug, varsa garantdr ve ibragcimin yinetim kwrulu dyeleri kusuriarna ve
H durumun gercklerine gﬁre zararlar kendllerine ylll:letilebildlgl Olglide sormmludar,

sorumivluk uklenem Baglmslz denetim, dereeelendirme ve
defierleme kuruluglan gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere hazirtanan
raporiart hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanbs,
yaniltica ve eksik bilgiterden SPKn hitkiimleri cercevesinde sorumludur.
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i gsELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

k @u izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
g &dllmektedlr s “beklenmektedir” glbl kelimelerle ifade edilen gelecege yomelik
:§ au;lklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
y & ﬁzahnamemn yvayim tarihindeki éngériileri ve beklentileri gostermektedir. Birgok faktdr,
§hrat;9mm gelecefe yonelik ac¢iklamalannin  dngorillenden ¢ok daha farkh
sonu¢lanmasina yol acabilecektir,
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KISALTMA VE TANIMLAR

atirim, Konsorsiyum Lideri

KISALTMA TANIM

A.S. Anonim Sirket

AB Avrupa Birligi

ABD Amerika Birlesik Devletleri

Araaa Kurum, Halka Arza

Aracihk Eden Kurum, Vakif | Vakif Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi

asqp it DK Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
KE[
g g\S, BIST, Borsa, Borsa .
ggg ﬁnbul Borsa [stanbul A.S.
L gz u.' ¥
g VID-19, Covid-19 Koronaviriis Hastalig: 2019
a;_‘ Dolar, USD Amerika Birlesik Devletleri Dolar

Esas Sozlesme

Sirket’in Esas S6zlegmesi

Avrupa Birligi Para Birimi

¢ Euro, EUR, Avro

;B‘aktoring Kanunu

6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve
Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu

{ FaKtoring Yonetmeligi

Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Y6netmelik

\ [EC1

Uluslararas: Faktorler Zineiri- Factors Chain International

: '-G-eml Kurul

Sirket’in Genel Kurulu

Tovi

06.01.1961 tarihli ve 10700 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
193 say1l: Gelir Vergisi Kanunu

Halka Arz Eden Pay Sahipleri,
Satan Ortaklar

Tirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O., Vakif Finansal Kiralama
AS., VakifBank Personeli Ozel Sosyal Giivenlik Hizmetleri
Vakfi, Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.

| Halka Arz Edenler

Thrage1 ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri

:Halka Arz Edilen Paylar,|.
Halka Arz Edilecek Paylar

Ihraggl Valaf Faktonng A. S nin ¢ikarilmig se Py
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107.834.821 adet B Grubu imtiyazsiz pay, Vakifbank Personeli
Ozel Sosyal Giivenlik Hizmetleri Vakfi’na ait 21.629.465 TL
nominal degerli 21.629.465 adet B Grubu imtiyazsiz pay, Vakif
Finansal Kiralama A.S.’ye ait 32.254.464 TL nominal degerli
32.254.464 adet B Grubu imtiyazsiz pay, Vakif Pazarlama
Sanayi ve Ticaret A.S.’ye ait 13.281.250 TL nominal degerli
13.281.250 adet B Grubu imtiyazsiz pay olmak iizere toplamda
225.000.000 TL nominal degerli 225.000.000 adet pay

Uluslararasi  Menkul Kiymet Tammlama  Numarasi

(International Securities Identification Number)

Vakif Faktoring Anonim Sirketi

Kamuyu Aydinlatma Platformu

Katma Deger Vergisi

Kiiciik ve Orta Biiyiikliikteki Isletmeler

5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu

6698 sayili Kisisel Verilerin Korunmas: Kanunu

Limited Sirketi
. Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
SNy S Merkezi Kaydi Sistem
; §5° PYS Portfoy Yonetim Sirketi
;_ éSPK, Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

SPKn

4

30.12.2012 tarihli ve 28513 sayih Resmi Gazete’de yayunlanan
6362 sayill Sermaye Piyasas1 Kanunu

Tedbirler Yonetmeligi

Su¢ Gelirlerinin Aklanmasinin ve Terériin  Finansmanimn
Onlenmesine Dair Tedbirler Hakkinda Yonetmelik

“T.A.O.

Tirk Anonim Ortakhig

T.C.

Tiirkiye Cumhuriyeti

| TCMB, Merkez Bankasi

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi

Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

Turk Liras:
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14.02.2011 tarihli ve 27846 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
6102 sayih Tiirk Ticaret Kanunu

Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

Turkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O.

Mli: D891 Bods o
R S

7 YMM Yeminli Mali Miigavir

VAKJF Y4TIRI MENKUL DEGARLER A.S
Al g Par : aya Shosi
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L. BORSA GORUSU:

Borsa Istanbul A.S.’nin Sermaye Piyasas: Kurulu’nu muhatap 24.10.2025 tarihli ve E-18454353-
100.06[100.061-4037 sayih yazisinda;

“Kurulunuza iletilecek Borsamiz goriisii olarak, halka arz izahnamesinin Kurulunuz tarafindan
onaylanmasrt durumunda;

1) Kotasyon Yonergesi'nin 8'inci maddesinin l'inci fikrasinda yer alan sartlardan (b) bendindeki
"Halka arz edilen paylarin piyasa degeri” ve "Halka arz edilen paylarmm nominal degerinin
sermaveye oram' sartlarvm halka arzdan sonra saglamasi kosuluyla Sirket paylarmin Yildiz
Pazar'da islem gorebilecegi,

2) Sirket hakkinda hazirlanan hukukgu raporunun izahnamenin ekinde yayimlanmast,

3) Borsa goriigiinde, "Isbu Borsa Istanbul A.S. Gériigti, Borsa Istanbul A.S. 'nin verecegi karara doniik
herhangi bir taahhiit ya da baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece SPK'mn goriis talebine cevap
vermek amaciyla sumirli olmak tizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak hazwianmstir. Isbu
Borsa Istanbul A.S. goriigiine dayanilarak alinacak kararlar sonucu dogabilecek zararlar nedenivie
Borsa Istanbul A.S.'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir." ifadesinin yer almast

hususiarimmn Kurulunuza iletilmesine karar verilmistir.”

ifadelerine yer verilmigtir,

AZA RLAMA SAN.VE TIC. A S.

Ve a
g i S B

-- rlamat. m tr

H 35 77 Fax: 0N L) <L
vEkifyativim.corp, by B
Tikaret Sici No: 374N
Bodazici Kumumiae v.0. 322 00% fa6)
Morsis No |0.82720.0883.890

\

Dogriamp e 1S eb AT et




e R e ——

I. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu'nun (“BDDK™) Sirket’i muhatap E-12509071-
103.01.04-132746 sayih yazisinda; “Sirketinizin 7.000.000.000 TL olan kayitl sermaye tavan iginde Sirket
cikaridmiy sermavesinin tamammm nakden karsilanmak iizere 830.000.000 TL'den 900.000. 000 TL've
artiridmasi suretiyle ihrag edilecek 50.000.000 TL nominal degerli 50.000.000 adet pay H‘e meveut ortaklardan
T. Vakiflar Bankast T.A.O'm sahip oldugu 107.834.821 TL, Vakifbank Personeli Ozel Sosyal Giivenlik
Hizmetleri Vakfi'mn sahip oldugu 21.629.465 TL. Vakif Finansal Kiralama A.§.'nin sahip oldugu 32.254.464
TL, Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. 'nin sahip oldugu 13.281.250 TL olmak iizere toplam 225.000.000
TL nominal degerli 225.000.000 adet (B) grubu paylarm mevcut ortaklarm yeni pay alma haklaruun tamamen
kisittanarak halka arz edilmesine karar verildigi belirtilerek, bahse konu sermaye artisi ve ortak satigi
yantemiyle Sirketiniz paylarimn halka arz edilmesine iliskin Kurumumuz goriis ve degerlendirmeleri talep
edilmekredir. Sirket sermayenizin artirdmasina iliskin talebiniz incelenmis olup, yonetim kurulunuzun
16.09.2024 tarih ve 53/1 sayil karart gergevesinde 7.000.000.000 TL kayul sermaye tavam igerisinde
830.000.000 TL olan ¢tkartlmis sermayenizin meveut ortaklarnnzin yeni pay alma haklarinm tamamen
wrhmurak gtkarilacak yeni paylarin sermaye pivasasmda halka arz edilmesi suretiyle 900.000.000 TL 'ye
urilmasinda, 6362 sawh Sermaye Pivasast Kanunu ile 6102 sayilt Tirk Ticaret Kanunu hiikiimleri sakl
nak kaydla, 6361 sayih Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri
winu hitkiimleri acisindan bir sakinca bultennamaktadir.”

nilmektedir,

Ea%‘fé%’

@mmmm Sl'rkeffr:ri Kanunu (6361 say!h Kanun) ile 24.04.2013 mrfh ve 28627 sa_wh Resmi Gazetede
umlanarak yiiriirliige giren Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kwrulus ve Faaliyer
Esaslar: Hakkinda Yonetmelikte (Yonetmelik) faktoring sirketlerinin paylarim sermaye pivasasinda halka arz
etmelerini diizenleyen veya buna dogrudan sinwrlama getiren herhangi bir hitkiim yer almamaktadir. Sirket
6361 sayili Kanun ve ilgili alt diizenlemeleri ¢ergevesinde islemlerini yiiriitmekte olup, Sirketin fualiyetleri
iizerine Kurumumuzea getivilmis bir kisitlama bulimmamaktadir. Bu itibarla, Sirketin paylarimm halka arzina
iliskin basvurusunun 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuatl gergevesinde tarafimizca
v degerlendirilmesinin yerinde olacag diigimiilmektedir. Ote yandan, 6361 sayili Kanunun “Pay Edinim ve
“:—L" Devirleri” bashikl 11 inci maddesinde Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunun (Kurul) iznine tabi pay
edinim ve devirleri, Yonetmeligin “Pay Edinim ve Devirleri” bashkl: 8 inci maddesinin (3) numarall fikrasmda
ise izne tabi olmayan hisse devirlerine iliskin bildirim yiikiimliliigi diizenlenmistir. Have olarak, Finansal
Kurumlar Birligini muhatap 25.07.2014 tarih ve 18836 sayih yazimiz ile Kurulun 24.7.2014 tarih ve 5961
~ savilt karariyla, 6361 sayth Kammun 11 inci maddesinin (6) numarali fikvasumn verdigi yetki gergevesinde,
- 6361 sayth Kanun kapsanundaki yirketlerin borsada islem goren paylaruun sadece yatrim amagh olarak
borsadan edinilmesi halinde Kwruldan izin ahmmasina gerek bulunmadigr; buna karsilik bankactlik
mevzuatindaki uygulamaya paralel olarak bu hisselere bagl temettii hari¢ ortaklik haklarmn kullamlabilmesi
i¢in s6z konusu hisse ediniminin, diger edinim yekillerinde oldugu gibi Kurulun iznine tabi olacagr hususlart
faktoring sirketlerine duyurulmugtur.
Bu kapsamda, sermaye piyasasi mevzuati ¢ergevesinde Sirket hisselerinin halka arzi stireci ve sonrasmda
yapilacak pay edinim ve devirlerinde yukarida belirtilen mevzuat hiikiimlerinin Sirket tarafindan dikkate
alinmasi gerekmektedir.”

denilmektedir.
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1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢er¢evesinde,
gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul zenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

mi‘iKTORiNG AS. Sorumlu Oldugu Kisim
Adi: Ilhan
Soyadi: | ALPDAG : EAKTQR
Gorevi: | Yonetim Kurulu Bagkan Ve i
Tarib: | 03.11.2025 '
N Imza
; ": . IZAHNAMENIN
: S E: Biilent TAMAMI
§EiSeyad: | ATILGAN |
§§ grevi: Yénetim Kurulu Uyest
) %i : ggj 03.11.2025
& :
H?.lka Arz Rden Ryl Sorumle Oldugu Kisim
_TURKIYE VAKIFLAR BANKASI T.A.O.
Adr: Muhammet Litfi
Soyad:: | CELEBI
;| Gorevi: | Genel Miidiir Yardimer
 Tardh: 1 03.11.2025
- Imza:
IZAHNAMENIN
Ads: Ahmet TAMAMI
Soyads: CERAN
Gorevi: Bagkan
Tarih: | 03 11.2025
imza:

9
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Halka Arz Eden Pay Sahibi SorunilaOIREu KAl
VAKIFBANK PERSONELI OZEL SOS. GUV. HiZ. VAKFI
Ad: Arif
Soyadi: | COKCETIN |
Gorevi: | Ygnetim Kurulu BagkagZEL S0 )
Tarih: | 93 112025 [P
imza:
iZAHNAMENIN
Banis TAMAMI
GUVEN VAKIF® PERSONELI
Yonetim Kurulu Bagkargy 'li;- :
03.11.2025 Hiz¥eX
lka Arz Eden Pay Sahibi "
KIF FINANSAL KIRALAMA A.S. SornlQidugy Kisim
Ali KOC
Sovadi: | Genel Miidiir Yardimcist 'RA AAS
V, LANA A.S.
03.11.2025 IAKIE N Coddoy
dKpp No: 0 3476
lyp / ISTANBUL
Tel: U0 Faks; (0216) £85 92 99
1 BoGAZICS KURUMLAR V.D. 922/003 3695
LR [ iZAHNAMENIN
P4 Deger CONGER TAMAMI
i5E Genel Miidiir Yardi
§§ ?EEJF FiN -5 Am A.$.
ES 3 03.11.2025 nkilap Ma!: Dy : dn ygkg.;r;i;SCaddasi
Tarih W isTanEUL
: ¥ UF Faks: (0216) 285
Imza HUMAR VD, 925 003 gggsss

L7 HNBUL
dk: (0216) 285

{( /y clg10850 &eb -4d7 8f6f-f5ab7e02e3fc
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Halka Arz Eden Pay Sahibi ) Sorumlu Oldugu Kisim
VAKIF PAZARELAMA SANAYI VE TICARET A.S.
Ad Mikail
Soyad: HIDIR - oH
Gorevi: | Yonetim Kurulu Bagkanihvekilys
Tarih: | 03.11.2025
imza:
IZAHNAMENIN
hiah g Adnans
. mraulye Istanhul
Soyadu: DILMEN hl: AN mmp m ma.com.ts
Gorevi: | ysnetim Kurulu Uyesi Gk ;.':“"“'
rike | 03.11.2025
Araeibk E Kurul
ka Arza Arac den Yetkili Kurulus Sorumlu Oldugn Kisimn
‘ﬁsKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Adu: Bang *
_ ] JAKIF YATIRIN MENKU
Soyad INAL 2h. Ehyiuta Mardin C';dnsacrlE z!a-yEaRS#ess
- . 5 o:18 Besiktay 34333 ISTANBUL
Gorevi: | Yinetim Kurulu U g2 95236 20
L ret Sicil No: 387228
\ s larin: 03.11.2025 : lar V.0. 922 008 8359
] I . Mearsis NG 0.9220.0883.5900017 . .
\§ S | IZAHNAMENIN
AMAMI
| Ad: Mehmet Doga T
- S sovaa: | DOG R e peEmER
oW Soyad : in ark Maya Sites.
S 2V y DOGMUS RN BIENION 8 Begikiag 34333 ISTANSUL
‘ Gﬁrev‘i: Mﬁdﬁl‘ ¥\ 26 'gafal 0{212} 352 38 20
7 Tarih: 03.11.2 F -T:f.::ﬂcsf l.'i)l ’:gz?)gzszgss
i 11.2025 to Wb 1.9220-0883-5900047
\ E lmza

Izahnamenin bir parcas: olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tiim
bilgiler cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamum degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirli makul dzenin gdsterilmis oldugu
beyan ederiz.

Imzal sornmluluk beyanlar izahname ekinde yer almaktadir.

SSin: No: 0920

e ruhi‘N“rlam coTReT
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Ilgili Bagimsiz Denetim Raporunu Hazirlayan

Gorevi: Sorumlu Denetgi

Kurulug Sorumlu Oldugu Kisim:
GUNEY BAGIMSIZ DENETIM VE SMMM A.S.
Ad1 Soyadi: Tolga OZDEMIR 31.12.2022, 31.12.2023,

31.12,2024 tarihlerinde sona
eren yillik ve 30.06.2025 ara
doneminde sona eren finansal
dénemlere iliskin Ozel Bagimsiz
Denetim Raporu

33-5%00017

Ilg]h Degerleme Raporunu Hazirlayan Kurulug

DRT KURUMSAL FiNANS DANISMANLIK
HIiZMETLERI A.S.

ryis NG © qm 1

tk;i Kurﬁmlar V.

Sorumlu Oldugu Kisim:

' Etjll Soyadi: Alper ALKAN
Gorevi: Degerleme Hizmetlert Boliimii, Ortak

Vakif Enerji ve Madencilik A.S.
hakkinda hazirlanan 5 Haziran
2025 tarihli Degerleme Raporu

- Y gili Degerleme Raporunu Hazirlayan Kurulug
PMG YONETIM DANISMANLIGI A.S.

Sorumiu Oldugu Kisim:

\- FAd1 Soyadi: Burak YILDIRIM
} LGérevi: Degerleme Hizmetleri Bolimil, Ortak

Vakaf Enerji ve Madencilik A.S.
hakkinda hazirlanan 31 Arahk
2024 tarihli Degerleme Raporu

KPMG YONETIM DANISMANLIGI A.S.

Sorumlu OMugu Kisim:

24| -Adr Soyadi: Burak YILDIRIM
A Gorevi: Degerleme Hizmetleri Boliimii, Ortak

Vakaf Enerji ve Madencilik A.S.
hakkmda hazirlanan 3 Ocak
2024 tarihli Degerleme Raporu

Tigili Degerleme Raporunu Hazirlayan Kurulus
PWC YONETIM DANISMANLIGI A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Adi Soyadi: Serkan ASLAN
Gorevi: Ortak

Vakif Enerji ve Madencilik A.!
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Tigili Degerle:ne Ra.poruml Haznrlayan- Kurulug Sorumlu Oldugu Kism:
KPMG YONETIM DANISMANLIGI A.S.
Adi Soyadr: Hande SENOVA Vakif Enerji ve Madencilik A.S.
Gorevi: Degerleme Hizmetleri Boliimii, Ortak hakkinda hazirlanan 7 Ocak
2022 tarihli Degerleme Raporu

Tigili Degerleme Raporunu Hazirlayan Kurulug

ARGE GAYRIMENKUL DEGERLEME VE Sorumlu Oldugu Kisum:
_ DANISMANLIK A.S.
Adi Soyady: Yilmaz KURKCU Sirket’e ait Istanbul
-Gérevi: Sorumlu Degerleme Uzmam Bagailardaki Taginmaza iligkin

04.03.2022 tarih 2022_OZ1._44
Sayih Gayrimenkul Degerleme

JAKIF YATIRIM ENKUL
Quivia rardin Cnd
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2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk

Aciklama Yikiimliiliigii

A.l1 | Giris ve uyarilar

I 'ﬁm« ¥

Mersis No n-a@;ﬁ-

Bu 6zet izahnameye giris olarak okunmahdir.
Sermaye piyasasi araclarina iliskin yatirom kararlari izahnamenin bir
biitiin olarak degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

¢ [zahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarm mahkemeye tasinmasi
durumunda, davaci yatirimel, halka arzin ger¢eklestigi iilkenin yasal
diizenlemeleri ¢ergevesinde, izahnamenin ¢evirisine iliskin maliyetlere
yasal siirecler baslatilmadan dnce katlanmak zorunda kalabilir.

o Ozete bagh olarak (¢evirisi dahil olmak iizere) ilgililerin hukuki
sorumlufuguna ancak 6zetin izahnamenin diger kisimlarn ile birlikte
okundugn takdirde yamltici, hatalh veya tutarsiz olmas1 veya
yatirnmeldarin yatirim Kkararmmi vermesine yardimel olacak Onemli
bilgileri saglamamasi durumunda gidilir.

NA2 | Izahnamenin
sonraki
kullamimina
N iliskin bilgi

Izahname sonradan tekrar kullanilmayacaktir.

B—IHRACCI

Ihvagommn ticaret
unvanl ve isletme
ada

Sirket’in ticaret unvan: Vakif Faktoring Anonim Sirketi olup kullamlan igletme
adh yoktur,

Thra¢¢inin hukuki
statiisii, tabi
oldugu mevzuat,
kuruldugu iilke ve
" adresi

Hukuki Statiisii: Anonim Sirketi
Tabi Olunan Mevzuat: T.C. Kanunlar
Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti

Merkez Adresi: Inkllap Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. Akyaka Park No:
7A Ig Kapt No: 29 Umraniye / Istanbul

B.3 “Mna iiriin/hizmet
kategorilerini de
icerecek  sekilde
ihraccinm meveut
faaliyetlerinin ve
faaliyetlerine etki
eden onemh
faktorlerin tanimm
ile faaliyet
gisterilen
sektorler/pazarlar
hakkinda bilgi

Vakif Faktoring Anonim Sirketi (“Sirket” veya “Vakif Faktoring™), 1998
yilinda faktoring ve her tiirlii finansman islemlerini yapmak iizere kurulmus
olup, kuruldugu giinden bugtine mevcut faaliyet konusunun temelini olusturan
faktoring sektSriinde hizmet vermeye devam etmektedir. Sirket'in ana faaliyet
konusu; yurt i¢i ve yurt dis1 her tiirlii faktoring hizmetlerini sunmak, bu amag
dogrultusunda yurt i¢i ve yurt digi ticari islemler veya ithalat veya ihracat
iglemleri ile ilgili olarak isletmelerin her tiirli mal ve hizmet satislan
dolayisiyla dofmus veya dogacak faturali alacaklanm temelliik etmek, bu
alacaklar1 bagkalarina temliki, tahsili, havale edilmesi, bu alacaklara karsilik
pesin 6demelerde bulunularak finansal kolayliklar saglanmas: islemlerini
yapmak, bu alacaklarin tahsillerini #stlenmek, bu alacaklara karsihk
ddemelerde bulunmak, miisterilerinin yurt i¢i ve yurt dist alacaklarn hakkinda
danigma hizmeti vermektir.

Sirket, Inkllap Mabhallesi Dr. Adnan Biiyikdeniz Cad. Akyaks
Kap1 No:29 Umraniye / istanbul adresinde faaliyet gosterme)
2025, 31 Arahk 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Arahk 2022:ktar
Sirket’in personel sayisi sirasiyla 63, 64, 59, ve 56 dur. '




Sirket, faktoring faaliyetlerini agirlikli olarak tek bir cografi bolgede (Tiirkiye)
stirdiirmektedir. Sirket’in pazarlama faaliyetlerinin genisletilmesi amaciyla
2017 yilinda agtifi ve hala faaliyetlerine devam eden Ankara ve Izmir subeleri
bulunmaktadir. Sirket’in subeleri tarafindan miinhasiran pazarlama faaliyetleri
gerceklestirilmekte olup tiim operasyonel islemler Sirket genel merkezindeki
is birimleri tarafindan yirGtillmektedir. Sirket’in Ankara ve [zmir subelerinde
faaliyetlerini siirdiirdiigii kiralik ofislere iligkin adres bilgileri asagida yer
almaktadr,

Vakif Faktoring A.S. Ankara Subesi adresi: Atatlirk Kavaklidere Celal Bayar
Is Merkezi No:211/13 Cankaya/ANKARA

Vakif Faktoring A.S. Izmir Subesi adresi: Cinarh Mahallesi, Fatih Caddesi,
1587 Sokak No: 2-6 Kat:4 1:403 Konak — [ZMIR

Faktoring; iiretici, dagitic1 ve hizmet sirketlerine ait ticari alacaklarin, araci bir
kurulusa (factor) satilmasin igeren bir finansman ydntemi olup, bu ydntemde
factor bir komisyon karsihginda finansman temini, miigteri hesaplarinin takibi,
alacaklarin tahsilat1 ve bunlarin tahsil edilememe riskini tistlenmektedir. Vakif
Faktoring, yurt i¢i ve yurt dis1 faktoring hizmeti vermekte olup faaliyetlerini
basta 6361 sayill Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf
Finansman Sirketleri Kanunu (“Faktoring Kanunu”) ile Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslari Hakkinda
Yonetmelik (“Faktoring Yénetmeligi”) ¢ercevesinde ve BDDK’nin denetim
ve gozetiminde siirdiirmektedir. Vakif Faktoring ayni zamanda Uluslararas:
Faktorler Zinciri (“FCI”- Factors Chain International) ve Finansal Kurumlar
Birligi asil tiyesidir.

Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.nun (“VakifBank™) bagh ortakhig1 olan
Vakif Faktoring, yurt iginde Kiiciik ve Orta Biiylklikteki Isletmeler’den
(“KOBI") uluslararas1 biiyiklikteki kurumsal sirketlere uzanan yelpazedeki
miigterilerin satiglar: dolayisiyla dogmus ve dogacak alacaklarim devralarak bu
alacaklarin tahsilini {istlenmekte, bu alacaklara karsihik pesin édemelerde
bulunarak s6z konusu igletmelere finansman, garanti ve tahsilat hizmetleri
saglamaktadir. Sirket’in misterilerine sagladig finansman, garanti ve tahsilat
hizmetlerine iligkin §zet bilgilere agafida yer verilmektedir:

i. Finansman Hizmetleri:

Mal ve hizmet satig1 faaliyetinde bulunan igletmelerin vadeli ticari alacaklarim
faktoring sirketine devretmesi kargilifinda, bu isletmelere ilgili alacaklarin
6deme vadesini beklenmeden Gdenmesi sayesinde séz konusu isletmelere
finansman saglanmasini ifade etmektedir. Vadeli satis yapmus sirketlerin
fatural alacaklar iskontolu veya acik hesap olarak devralinmakta ve genellikle
vadesi geldifinde s6z konusu alacak faktoring sirketi tarafindan tahsil
edilmektedir,

ii. Tahsilat Hizmetleri:

Isletmelerin miigterilerinden olan alacaklarin faktoring gftke
edilmesi lizerine alacak hesaplarmin kayitlarinin tutugws% G
islemlerinin faktoring girketi aracihiyla yapilmasidir. B6 ke

ﬂ sirketi missterilerinin alacak yonetimini de tistlenmis bulung
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iii. Garanti Hizmetleri:

Miisteriler tarafindan devredilen alacaklarin 6denmeme riskinin, faktoring
s6zlesmesinde belirlenen kosullar dahilinde faktoring sirketi tarafindan
tistlenilmesidir. Béylelikle miisteriler, mal satist veya hizmet arzi sunduklart
borglularimn  borg¢larm aciz, iflas vb. nedenlerle 6deyemeyecek duruma
gelmesi ihtimaline kars: kendilerini koruma altina almay1 amaclamaktadir.

aq.s :&g/

o

2% Sirket’in  31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 doénemleri
;D.;?i R itibartyla Tiirk liras1 cinsinden faktoring alacaklan sirasiyla 22.611.298 Bin
3.‘;9&?3 e TL, 37.455.124 Bin TL, 32.424.129 Bin TL ve 31.839.448 Bin TL olarak
Z86 o e

< %Eggf; : gerceklesmistir.
3 § i':; : Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan aylik olarak
TR ; ] yaywmlanan Tirkiye faktoring sektorili konsolide verilerine gore (Kaynak:
.18 hitps://www.bddk. org.tr/BultenAylikBdmk/tr/Gosterim/Faktoring) Sirket’in
‘%553 faktoring sektdriindeki alacak pazar pay1 2022 yilinda %17,76, 2023 yilinda
"N %19,02, 31.12.2024 yilinda %11,26, 30.06.2025 doneminde ise %8,91dir.

Faktoring girketleri, -tabi olduklar1 mevzuat ¢ercevesinde yilik bagimsiz
denetim raporlarim, Bankacilik Diizenleme ve Denctleme Kurumu’nun
internet sitesinde yaymlanmak iizere BDDK veri tabanina yiiklemek ve genel
kurullarinca onaylanmalarim miiteakip yedi giin igerisinde kendi internet
sitelerinde bes yil boyunca kullamcilarin ulasimina agik olacak sekilde
yvaymlamakla yikiimlidir. Aynca faktoring sirketlerince BDDK'ya
gonderilen finansal veriler belirli periyotlarda Finansal Kurumlar Birligi
tarafindan da tyelerden temin edilmekte olup miinhasiran y1l sonu mali verileri
ve diger operasyonel bityiikliiklere iligkin veriler baz alinarak hazirlanan iiye
faktoring sirketleri bazindaki mali veriler tiim faktoring sirketleri ile
paylagilmaktadir. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu internet
sitesinden (Kaynak: hups://www. bddk.org.tr/BdrUyg ) erisilebilen diger faktoring
sitketlerinin ilgili dénemlerdeki bagimsiz denetim raporlarmda yer alan solo
finansal tablolar, faktoring sirketlerinin kendi web sayfalarinda ilan ettigi
bagimsiz denetim raporlann ile Finansal Kurumlar Birligi tarafindan
miinhasiran y1l sonu mali verileri baz alinarak hazirlanan ve tiim faktoring
girketleri ile paylasilan iiye bazindaki mali veriler baz alindiginda 31 Arahk
2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 31 Aralik 2023 dénemlerini kapsayan
4 dénemde aktif bityiiklik ve faktoring alacaklar biiyiikliigii siralamasinda
Sirket faktoring sektdriinde birinci sirada yer almaktachr. Bunun yanisira Vakif
Faktoring 2022 yilinda elde ettigi 546,7 milyon TL ve 2023 yilinda elde ettigi
1,5 milyar TL net kar ile BDDK internet sitesinden (Kaynak:
https:/fwww.bddk.org.tr/BdrUvg ) erigilebilen diger faktoring sirketlerinin ilgili
dénemlerdeki bagimsiz denetim raporlaninda yer alan solo finansal tablolari
baz alindiginda faktoring sektdriinde 2022 ve 2023 yillarinda en yitksek net kar
elde eden sirket sirlamasinda da birinci sirada yer almustir.

Vakaf Faktoring 31.12.2024 hesap donemini 105,2 milyar TL 1§le  haci, 32 9
milyar TL aktif biiyiikiiik, 32,4 milyar TL faktoring alacak bakjs lfFL

TL 6z kaynak buytkligii, %11,26 alacak pazar pay1 ve 1,7 » 1Iyar

ile sektdriin onde gelen firmalarindan biri olarak tami gt m”
Faktoring 30.06.2025 ara hesap dénemini ise 45,8 milyar 1§l L s

milyar TL akeif biiy ikliik, 31,8 milyar T faktoring alacak bl esl 7T ._
AS
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TL &z kaynak biiyiikliigii, %8,91 alacak pazar pay1 ve 881 milyon TL net kar
ile tamamlamasgtir.

Diinyada Faktoring Sektorii

Grand View Research tarafindan yayimlanan “Kategoriye Gore (Yurt ici,
Uluslararasi), Tiire Gore (Riicu Edilebilir, Riicu Edilemez), Finansal Kuruluga
Goére, Son Kullanioma Gore, Bolgeye Gore Faktoring Hizmetleri Pazar
Biiyikliigii, Pay1 ve Trendleri Analiz Raporu ve Segment Tahminleri, 2023 —
2030” bashkl raporuna gére; kiiresel faktoring hizmetleri pazar biiyiikliigi
2023 yilinda 4,185.05 Milyar Dolar olarak ger¢eklesmistir ve 2024'ten 2030'a
kadar yillik bilesik biiylime oramnin (CAGR) %10,05 olmasi beklenmektedir.

1990 yilindan 2022 yilina kadar olan siiregte kiiresel faktoring sektorii cirosu
ise baz1 dalgalanmalar yasamakla birlikte genel olarak artis egilimindedir.
90’ yillarda 500 Milyar Dolar altinda seyreden diinya faktoring cirosu,
milenyumdan sonra 500 Milyar Dolar asmistir. 2022 yilina gelindiginde ise
yaklasik 8 kat artarak yaklasik 4,139,657 Milyon Dolara ulagmugtir. 2023 yi1l
sonu itibariyle diinya faktoring cirosu 4,188,420 Milyon Dolar olarak
gerceklesmigtir. 2024 yil sonu itibariyle diinya faktoring cirosu 4,052,753
Milyon Dolar olarak gergeklesmistir.

Kiiresel Slcekte 2024 yih sonunda dinya faktoring cirosunun %66,77 sini
Avrupa kitasinda olusmakla birlikte, Tiirkiye Avrupa kitasmdaki bu cironun
%1,39’unu temsil etmektedir.

Tiirkive'de Faktoring Sektirii

Tirkiye’de faktoring hizmeti 1988 yilinda bankalar tarafindan uygulamaya
konulmugtur. Faktoring hizmetleri Arahk 2012°den beri Faktoring Kanunu
hitkiimlerine tabidir. Faktoring Kanunu'nun amaci finansal kurulus olarak
faaliyet gdsteren finansal kiralama, faktoring, finansman ve tasarruf finansman
sitketlerinin kurulug ve ¢ahgma esaslan ile finansal kiralama, faktoring,
finansman ve tasarruf finansmam s6zlegmelerine iliskin usul ve esaslan
diizenlemektir.

Tiirkiye’de Faktoring sektoriine iligkin 2022,2023,2024 yillar ile 30.06.2024
ve 30.06.2025 tarihlerine ait dzet veriler agagida detaylandirilmastir,

Faktoring Sektdrii
Ozet Veriler (Milyon | 31.12.2022 | 31,12.,2023 31.12.2024 | 30.06.2024 | 30.06.2025
TL)

[slem Hacmi 403.827 819.918 1.238.586 522,064 851.497

Aktif Biiyiikligi 135.629 214.094 315,980 256.306 395.704

Faktoring

 Alacaklari 127.287 196.909 287.992 234.051 357.536
Takipteki Alacaklar 2.099 2.576 5.122 3440

Ozel Karsihklar (-) 2.052 2.813 4.660 35

Ozkaynaklar 16.571 33.973 57.221
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Alnan Krediler 104.005 148.185 218.748 182.877 263.534
Net Kar 5.219 14.537 21.196 9928 14.396
Sirket Sayisi (*) 49 49 48 49 48
L7 I
g R Sube Sayist (*) 357 365 395 376 417
i B ENS
T Y \ 5 Personel Sayisi (*) 4.008 4.000 4,379 4.174 4.645
'tnD,E T &
a3 %iu 0 Miigteri Says: (*) 73.931 71.614 79.545 76.805 93,377
28 i : ;
£ kDS AE (%) ddet ifade etmektedir.
BrE g LE' Kaynak: https:twww.bddk.org. t/BultenAviikBdmbi/ir/Gosterim/FaktoringBasitRaporGetir )
- "‘gg : Faktoring sirketi sayisindaki yillar itibariyle azalmaya ragmen, sektoriin Tiirk
5 3 Liras1 cinsinden aktif biiyiikliigi, 31.12.2024 itibariyle onceki yilin aym
3 dénemine gore yaklasik %47,59 artmig olup, 30.06.2025 itibariyle dnceki yilin

aym doneminde gore yaklagik %54,39 artarak yaklagik 395.704 milyon TL
olmustur.

Faktoring sektdriiniin Tiirk Liras1 cinsinden aktif biyukliigii 31 Arahk 2023
itibariyla bir 6nceki yilin ayni ddnemine gdre yaklasik %57,85 artarak yaklasik
214.094 milyon TL olmugtur,

Faktoring sektoriiniin net kar1 31.12.2022 hesap doneminde 5.219 milyon TL,
31.12.2023 hesap déneminde 14.537 milyon TL, 31.12.2024 hesap doneminde
21.196 milyon TL, 30.06.2024 déneminde 9.928 milyon TL, 30.06.2025 hesap
déneminde ise 14.396 milyon TL olarak gergeklegmistir.

Sirket'in faaliyet gosterdigi faktoring sektdrii, ulusal ve uluslararasi diizeyde
gergeklesen ekonomik dalgalanmalar, reel sektdriin finansman ihtiyaci, banka
ve yatinmcilarn faktoring sirketlerine fon saglama konusundaki istekleri ve
ahigkanliklan gibi bircok mikro ve makroekonomik o6lgege bagh olarak
N performans gostermektedir.

ihrageiyr Ve | Dogal Afet, Savas ve Politik Gelismeler:
aaliyet gisterdigi

sektorii etkileyen
onemli en son
egilimler
hakkinda bilgi

Sirket’in beklentilerini énemli derecede etkileyebilecek egilimler, 2020 yih
basindan giintimiize kadar, diinya genelinde etkili olan Covid-19 pandemisi,
2022 yili bagindan bu yana devam eden Rusya-Ukrayna savast ve 2023
yilindan beri stiregelen Israil-Gazze savasi, 2025 yih Haziran ayinda baglayan
[ran-Israil savasi, basta Suriye olmak iizere Tiirkiye’ye komsu iilkelerde
yasanabilecek i¢ kangikliklar, 2023 Subat ayinda yasanan Kahramanmaras
merkezli depremler gibi Sirket’in kontroli altinda olmayip muhtemel etkileri
iizerinde kesin tahmin yapilmasi miimkiin olmayan gelismelerdir.

Makro Ekonomik Dalgalanmalar:
Dlger taraﬁan Slrket in esas faallyet konusu olan yurt iginde sanayl Ve hlZ:met




Regiilasyona Bagh Degisimler:

Sirket’in faaliyet gosterdigi faktoring ve bankacilik sektoril, idari diizenleyici
kurumlar tarafindan diizenleme ve denetlemelere tabi tutulmaktadir. Bu
kapsamda ek diizenlemelere uyum saflamak i¢in gegitli maliyetlere ve
operasyonel is siireclerine maruz kalinabilecektir.

ihrag:c;mm dahil
oldugu grup ve

Exuy grup icindeki yeri

Sirket’in ana hissedar ve 6362 sayilt Sermaye Piyasast Kanunu'nun 26 nci
maddesi uyarinca yénetim kontroliine sahip ortagi VakifBank’tir. VakifBank,
Sirket’in %92,10 oranmda pay sahibi olup ayrica sahibi oldugu A grubu paylar
ile Sirket’in 8 kisiden olusan yoénetim kuruluna segilecek iiyelerin 4 (dort)
adedini aday gésterme imtiyazina ve genel kurulda her bir (A) grubu pay igin
5 {bes) oy hakki imtiyazina sahiptir.

VakifBank bankacilik alaninda faaliyet gostermekte olup, VakifBank’in ana
faaliyet alanlan bireysel bankacilik, KOBI Bankacihg, ticari bankacilik,
kurumsal bankacihik, perakende bankacilik, &zel bankacillk ve tanm
bankacilig1 faaliyetlerinden olusmaktadir.

Tiirkiye Bankalar Birligi’nin web sayfasinda yaymlanan istatistiki verilere gore
(Kaynak: hitps:/fwww.tbb.org. tr/tr/bankacilik/banka-ve-sektor-bilzilerifistatistiki-
raporlar/59 ) 31 Aralik 2024 itibanyla, aktif biiyiikliigii acisindan Tirkiye’deki
en biiylik 2. banka konumunda olan VakifBank, kuruldugu giinden bu yana
faaliyetlerini, kendi 6zel VakifBank Kanunu hiikiimleri gergevesinde, iilke
ekonomisinin biiylimesi, gelisimi ve diinya ekonomisiyle biitiinlesmesine
katkida bulunmak amaciyla siirdiirmektedir.

VakifBank’in Tiirk Bankacilik sektSriindeki en biiyiikk avantajlar genis ve
tabana yaygin miisteri agina ve giiclit bir ortaklik yapisina sahip olmasidir. S6z
konusu hususlarin etkisiyle VakifBank kuruldugu giinden bu yana Tirk
bankacilik sektSriintin en Snemli oyuncularindan birisi olmustur. VakifBank
30.06.2025 itibariyle, 979 adet subesi, 18.653 galisan ile miisterilerine hizmet
vermeye devam etmekiedir. VakifBank’m, 11 bagh ortakh@i ve cesitli
sektorlerde faaliyet gsteren girketlerin iginde yer aldifa 14 istiraki
bulunmaktadur.

IZMETLERI VS\KFI | d = e
OorIAamR RN o8

Unvani Adres VakifBank pay
(Sehir/Ulke) Oram (%)

Vakifbank International AG Viyana/Avusturya 100,00
Vakif Finansal Kiralama AS Istanbul/Tiirkiye 62,12

| Vakif Faktoring A$ Istanbul/ Turkiye 92,10
Vakif Gayrimenkul Yatirim Ort, AS istanbul/ Tiirkiye 53,77
Vakaf Yatirim Menkul Degerler AS [stanbul/Tiirkiye 99,50
Vakif Menkul Kiymet Yatirm Ort. AS Istanbul/Tiirkiye 33,77
Kibris Vakiflar Bankasi Ltd, Lefkosa/KKTC
T. Sinai Kalkinma Bankas1 AS Istanbul/Tiirkiye
Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret AS Istanbul/Tiirkiye
Vakif Enerji ve Madencilik AS Ankara/Tiirkiye
Taksim Otelcilik AS Istanbul/Tiirkiye
Vakif Gayrimenkul Degerleme AS Istanbul/Tiirkiye '
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vakif Elektronik Para ve Odeme Hizmetleri AS |  Istanbul/Tiirkiye 100,00
Bankalararas: Kart Merkezi AS Istanbul/Tiirkiye 4,75
KKB Kredi Kayit Biirosu AS Istanbul/Tiirkiye 9,09
Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 AS istanbul/Tiirkiyve 437
Roketsan Roket Sanayii ve Ticaret AS Ankara/Tirkive 993
Kredi Garanti Fonu AS Ankara/Tiirkiye 1,49
Giigbirligi Holding AS {zmir/Tiirkiye 0,07
Tasfive Halinde World Vakif UBB Litd. Lefkosa/ KKTC 83,00
Tiirkiye Uriin ihtisas Borsasi A.S. Ankara/Tiirkiye 3,00
g;;f:::llllel:in;agsal Teknolojiler ve Odeme istanbul/ Turkiye 3333
JCR Avrasya Derecelendirme AS Istanbul/Tiirkiye 2.86
Birlesik Ipotek Finansmam AS Istanbul/Turkiye 833
Birlesim Varlik Yonetim AS Istanbul/Turkiye 16,00

Sirket’in isbu izahname tarihi itibariyla herhangi bir igtiraki ve bagh ortakligi
bulunmamaktadir. Sirket, 30.06.2025 tarihli finansal tablolarinda Gergege
Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire Yansitilan Finansal Varliklar
kaleminde ver alan ilgili tarih itibariyla istiraki Vakif Enerji ve Madencilik
A8 nin (“Vakif Enerji”) sermayesinde sahip oldugu paylann tamamim
22.09.2025 tarihinde 56.802.971.-TL bedel karsih@1 devretmistir.

2N
X - Sermayedeki veya Sirket’in dogrudan %5’ten fazla sermaye ve oy hakkina sahip olan 1 tiizel kisi
| toplam oy hakla | orta5 bulunmaktadr.

:;":_lg::;;n pailal;: Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye” bashkli 6’nci maddesi uyarinca,
3K do;ga I olarak o/y s Sirket’in  850.000.000 TL tutarindaki ¢ikarilmig sermayesini temsil eden
= 3;. | l" toplamda 850.000.000 adet payin 170.000.000 adedi A Grubu ve 680.000.000

Geve 1azZiasl Ofal | adedi ise B Grubu paydan olugmaktadir. A Grubu paylarm yénetim kuruluna
: kl,sllenfl aday goésterme imtiyazi ve genel kurulda oy imtiyaz: bulunmaktadir. B Grubu

!sunlenftnfv?nlarl paylarin herhangi bir imtiyazi bulunmamaktadir,

ile her birinin pay N . ceree ae e . s .

sahipligi Esas Sozlesme nin "fonetlm Kur}ﬂu ve Siiresi . ba§11}(!1 7 nei maddesi

hakkmda bilgi uyarinca, A Grubu imtiyazli pay sahiplerinin, 8 (sekiz) kisilik yénetim kurulu
- liyelerinden 4 (dort) tiyeyi ydnetim kuruluna aday gosterme imtiyazi
bulunmaktadir. Yénetim kurulunu olugturan tiyelerin 4 (d6rt) tanesi A Grubu
imtiyazli pay sahiplerince belirlenen adaylar arasindan genel kurul tarafindan
segilir.

Thragemm hakim
ortaklarinin

farkh oy
haklarina  sahip | Esas S6zlesme’nin “Genel Kurul” baghkl: 12°nci maddesi uyarinca her bir A
olup olmadiklan | Grubu pay, sahibine 5 (bes) oy hakki verir. Her bir B Grubu pay, sahibine 1
hakkinda bilgi (bir) oy hakki verir. [sbu Izahname tarihi itibariyla Sirket’in ortaklik yapist ve
oy haklarinin mevceut pay sahipleri arasindaki dagihimi asagidaki gibidir.

——

Varsa dogrudan

7
veya dolayh ;
ol:rak ihrac;t;m);n TayiSahibl Grup T&tf; Pay Adedi

yonetim

hakimiyetine T. Vakiflar Bankas A 170.000.000 170.000.000
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sahip olanlarm ya | | 140 B 612.834.821 | 612.834.821 72,10
da ihrageiyl
kontrol edenlerin Kﬁ;‘::a;ssal B 32.254.464 32.254.464 3,79 211
isimleri/unvanlan =~
ile bu Kkontroliin | | Vakif Pazarlama
g hkaynagl hakknda ia.gayl ve Ticaret B 13.281.250 13.281.250 1,56 0,87
= ebilgi -
Q VakifBank Personeli
%, Ozel Sosyal
. Eg '“"‘.. q Gitvenlik Hizmetleri B 21.629.465 21.620.465 2,55 1,41
REE2E vk
MY g :_: E
§§‘ 32 5’5 TOPLAM 850,000,000 £50.000.000 100 100
i 1R/
N B g . . " . . - . . - .
& * g 3 Sirket’in tiizel kigi ortaf1 olan VakifBank’in ortaklik yapis1 ise asagidaki
s gibidir:
VakifBank'm Ortakhk Yapsi
o . Sermaye
Pay Sahibi Grup Tutar (TL) Pay Adedi Oram (%)
Tiirkive Varlik Fonu D 7.263.921.522,54 | 726.302.152.254 73,26
T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifi A 1.075.058.639,56 | 107.505.863.956 10,84
VakifBank Memur ve Hizmetlileri
Emekli ve Saghik Yardim Sandig C 402.552.666,42 | 40.255.266.642 4,06
Vakfi
T.C. Hazine ve Maliye Bakanhi B 387.673.328,18 | 38.767.332.818 3,91
Difer Miilhak Vakiflar B 2.210.554,97 221.055.497 0.02
Differ gercek ve tizel Kisiler C 1.519.263,94 151,926,394 0.02
Halka acik D 782.985.546,93 78.298.554.693 7.90
Toplam 9.915.921,522,54 | 991.592.152.254 100
VakifBank’1in Sirket’te sahip oldugu pay oramt %92,10 olup oy hakki i¢erisinde
S pay1 %95,61°dir. VakifBank, Sirket’te oy hakki ve y&netim kontroliine sahiptir.
S ‘SFGlFMIS ﬁnans.al Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024, 30.06.2024 ve 30.06.2025
< :;Pllg'lef ile | d5nemlerine iliskin ozel bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolarindan
ihragemin secilen 6nemli finansal bilgiler ile 6zet rasyolar agagida yer almaktadir;
finansal
durumunda ve Degisim | Degisim | Degisin
faaliyet I | 31222022 | 31122023 | 31122024 | 30062024 | 30062025 | 2023 | 2024 | 0672025
sonu¢larinda e et iy
meydana  gelen
e oo
d egi§iklik] er Merkez < 174,993 510,523 306.833 745.298 334.598 191,74 -39.9%) -48,40
Bankasi
Gergege Uygun
Deger Farku
Diger Kapsamlt
Gelire 26.191 41787 49718 41.787 56803 | 59,55 1898 | 3593
Yansitilan
Finansal
| Varliklar (Net)
et 22611298 | 37455.124 | 32.424.129 | 30.078.584 | 31839.448
Takipieki
Alacaklar 52.363 99.074 | 97.810 98.609




Beklenen Zarar

KargtliklariQz

¢l Karsiliklar (- -52.363 -72.90% -97.810 -98.609 -07.579 3924 34,15 -1,04

}

Maddi Duran

Varliklar (Net) 4.027 8,278 19.308 18.369 15.444 105,56 133,24 -15,92

Maddi

Olmayan Duran 1.856 997 1.053 847 867 -46,28 5,62 2,36

Varliklar {Net)

Diger Varlklar 183.27% 193.117 $7.769 137.189 80.515 5,37 -34,55 -41,31

VARLIK

TOPLAMI 23.001.644 | 38.235.991 | 32.888.810 | 40.022.074 | 32.377.675 66,23 -13,98 -19,10

YUKOMLULUKLE Dedigim D‘*"m t Degisim

R 31122022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2024 | 30.06.2025 | 2023- 2024- 06/2025-
(BIN TL) 2022 06/2024
2023

Alwnan Krediler 20.158.989 | 33.000.633 | 28.141.846 | 36099002 | 26.142311 | 63,70 | -14,72 | -27,58

Faktoring Borglan 5462 90 376 2.142 10 -08,35 | 317,78 | -99,33

Kiralama

islemlerinden 890 6497 17.994 17.243 15.113 630,00 | 176,96 | -12,35

Dogan Borclar (Net)

Thrag Edilen Menkul

Kiymetler (Net) 1.513.520 | 2228522 - - 640.415 47,24 -100 -

Tiirev Finansal _ i} . _ . -

Yiikiimliilikler i )

Karshklar 46.847 73.500 68.285 82.865 70226 56,89 710 | <1525

Cari Vergi Borcu 96.482 231.124 258.406 265.917 225.673 139,55 | 11,80 | -15,13

Ertelenmis Vergi . ) R )

Boren 137 - - -160,00

Diger 25011 | 22162 | 10808 3.388 4453 | <139 |-s123 | 3143

Yiikiimlilikler i . ; . v B !

TOPLAM

YUKUMLULUKL | 21.847.344 | 35.562.528 | 28.497.715 | 36470.647 | 27.098.201 | 62,78 | -19,87 | -2570

ER

OZKAYNAKLAR | 1.154.300 | 2673463 | 4.391.095 | 3351427 | 5279474 | 131,61 | 6425 | 48,66

COdenmis Sermaye 450.000 §50.000 850.000 §50.000 850.000 88,89 - -

Kar veya Zararda

Yeniden

Smiflandinlmayaca

k Birikmis Diger 22501 36.922 47.381 39.450 54,466 64,12 | 28,31 38,06

Kapsaml Gelirler

veya Giderler

Kar Yedekleri 135079 281.799 1.786.535 | 1.786.535 | 3493714 | 108,62 | 533,97 | 9556

Kar veya Zarar 546,720 1.504.736 | 1.707.179 875.442 881.294 175,23 1345 067

YOKUMLULUK

TOPLAME 23.001.644 | 38235991 | 32.888.810 | 40.022.074 | 32.377.675 | 6623 | -13%8 | -19,10

GELIR Depigim | Defisim | DeBigim

TABLOSU | 30122022 | 31,12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2024 | 30.06.2025 | 2023- 2024- | 06/2025-

(BIN TL) 2022 2023 06/2024

gﬁfrg?“"e‘ 2429221 | 8670672 | 12809590 | 6918423 | 4.926.193 | 25693 | 4773 | -2880

Finansman

Giderleri (-) -1.692.690 | 6510345 | -10.455.033 | -5.735.250 | -3.563.914

Brit 736.531 2.160.327 2.354.557 1.183.173 | 1.362.279

Kar/Zarar . 160,32 354, 183, 362,

SRS

rulama
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Esas Faaliyet i} K : -

Giderleri {-) -30.165 133.733 230.783 §9.465 145518 126,03 7257 62,65

Briit Faalivet

o 677.366 | 2026594 | 2123774 | 1093708 | 1216761 | 199,19 | 4380 1125

Diger

Faaliyet 1.286.478 1.857.587 1.945.553 762.742 2298926 44,39 4,74 201,40

Gielirleri

Karsilik

Oidorleri () | 740 | 2665 79.615 -26.165 251,68 | 20428 | 0,00

Diger

Faaliyet 1233930 | -1.709.507 | -1.549037 | -578747 | -2256.025 | 3854 | 930 | 289381

Giderleri (-)

Net Faaliyet

edbnal 720465 | 2148509 | 2440675 | 1251538 | 1259662 | 197,39 | 1360 | 065

Vergi S175745 | 643773 | -73349%6 | 376096 | -378.368 | 26631 | 1394 0,60

Kargihgi {-)

Net Kar 546720 | 1504736 | 1707.179 | 875442 | 881294 | 17523 | 1345 | 067

Rasyolar (%) 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2024 | 30.06.2025

T Okeynak 47,36 56,28 38,88 49,30 33,39
oplami

Net Kar / Aktif Toplam 2,38 3,94 5,19 4,37 5,44

Ozkaynaklar/Toplam

Akiifler Rasyosa 5,02 6,99 13,35 8,87 16,31

Faktoring alacaklar/Toplam | ¢ 4, 97,96 98,59 97,64 98,34

aktifler

Almnan krediler/Toplam

aktifler 87,64 86,31 85,57 90,20 80,74

Vergi Oncesi Kar

(Zarar )/ Aktifler Ortalamas: 7.06 8,12 8,02 778 9.34

Dénem Net Kéan

{Zaran )/Aktifler Ortalamasi 554 3,69 5,61 344 6,33

Dinem Net Kér

(Zaran)/Toplam 66,81 78,98 47,58 55,84 35,97

Ozkaynaklar Ortalamast

Vergi Oncesi Kér

(Zarar)/Toplam 38,29 112,77 68,02 79,82 5141

Ozkaynaklar Ortalamasi

Takipteki Alacaklar (Briit) /

Toplam Faktoring 0,23 0,26 0,30 0,25 0,31

Alacaklan

1998 yilindan beri sektérde faaliyet gisteren ve sektoriin 6ncii kuruluslarindan

biri olan Vakif Faktoring, sektériin en eski sirketlerinden birisi olmasi

sebebiyle agirhikh olarak bilgi birikiminin yiiksek oldugu sektérlerde faaliyet

gosteren kredi degerliligi ve bilinirligi yiiksek diizeydeki kurumsal ve ticari

segmentteki firmalara faktoring hizmetleri vermekte olup KOBI firmalarinda

Sirket portféyiindeki payuun arttirllmas: igin pazarlama ¢aligmalanm devam

ettirmektedir.

Faktoring sirketleri tabi olduklan mevzuat gergevesinde b7

denetim raporlarim, Bankacilik Diizenleme ve Denetley &

internet sitesinde yaymlanmak iizere BDDK veri tabantna yfikle
kurullannca onaylanmalanm miiteakip yedi gun igerisi a._ ﬁ di

Seb- 4d7§ -861-
okuman-dogrulama




yayinlamakla yiikimliidir. Aynca faktoring sirketlerince BDDK’ya
gonderilen finansal veriler belirli periyotlarda Finansal Kurumlar Birligi
tarafindan da iiyelerden temin edilmekte olup miinhasiran y1l sonu mali verileri
ve difer operasyonel biiyiikliiklere iligkin veriler baz alinarak hazirlanan tye
faktoring sirketleri bazindaki mali veriler tiim faktoring sirketleri ile
paylasilmaktadir. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu internet
sitesinden (Kaynak: htips://www.bddk.ore.tr/BdrUyvg ) erigilebilen diger faktoring
sirketlerinin ilgili dénemlerdeki bagimsiz denetim raporlarinda yer alan
finansal tablolar, faktoring sirketlerinin kendi web sayfalarinda ilan ettigi
bagimsiz denetim raporlart ile Finansal Kurumlar Birligi tarafindan
miinhasiran yil sonu mali verileri baz alinarak hazirlanan ve tiim faktoring
sirketleri ile paylagilan iiye bazindaki mali veriler baz alindifinda Sirket
faktoring sektériinde 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.12.2023
dénemlerinde aktif biiyiikliik ve faktoring alacaklan biyiiklagi siralamasinda
sektorde birinci sirada yer almaktadir. Bunun yansira Vakif Faktoring 2022
yihnda elde ettigi 546,7 milyon TL ve 2023 yilinda elde ettigi 1,5 milyar TL
net kar ile BDDK internet sitesinden (Kaynak: htips://www.bddk.ore.tr/BdrUve )
erigilebilen diger faktoring sirketlerinin ilgili dénemlerdeki bagimsiz denetim
raporlarinda yer alan solo finansal tablolan baz alindifinda faktoring
sektbriinde 2022 ve 2023 wyillaninda en yilksek net kar elde eden sirket
sirlamasinda da birinci sirada yer almistir,

Sirket 31.12.2022 hesap dénemini 46,5 milyar TL islem hacmi, 23 milyar TL
aktif biiyiliklik, 22,6 milyar TL faktoring alacak bakiyesi, 1,2 milyar TL
Ozkaynak biiyiikligli, %17,77 faktoring alacak pazar pay1 ve 546,7 milyon TL
net kar ile tamamlarken 31.12.2023 hesap déneminde 92,8 milyar TL islem
hacmi, 38,2 milyar TL aktif biiyiiklik, 37,5 milyar TL faktoring alacak
bakiyesi, 2,7 milyar TL &zkaynak biiyiikliigii, %19,02 faktoring alacak pazar
pay1 ile 1,5 milyar TL net kar elde etmistir.

Vakif Faktoring 31.12.2024 hesap dénemini 105,2 milyar TL Islem hacmi,
32,9 milyar TL aktif biyiikliik, 32,4 milyar TL faktoring alacak bakiyesi, 4,4
milyar TL 6z kaynak biiyiikliigi, %11,26 faktoring alacak pazar pay1 ve 1,7
milyar TL net kar ile sektdriin 6nde gelen firmalarindan biri olarak donemi
tamamlayarak aktif kaliteden 6diin vermeden sektor ortalamasinin ¢ok altinda
gergeklesen bir takibe dontisiim oram (NPL) ile siirdiiriilebilir karliligin
korunmas: konusundaki basarih performansim devam ettirmistir, 2024 yih
sonunda Sirket’in takibe doniigim (NPL) oram %0,30 iken faktoring
sektoriiniin takibe doniigiim oram %1,85 olarak gergeklesmistir, Vakif
Faktoring 30.06.2025 hesap d6nemini 45,8 milyar TL [slem hacmi, 32,4 milyar
TL aktif biiyliklik, 31,8 milyar TL faktoring alacak bakiyesi, 5,3 milyar TL 6z
kaynak biytikliigii, %8,91 faktoring alacak pazar payi ve 881 milyon TL net
kar ile tamamlayarak aktif kaliteden &diin vermeden sektér ortale#

altinda gerceklegen bir takibe doniistim oram (NPL) ile siirditciffeby

korunmasi konusundaki basarih performansini devam etti
30 06. 2025 donem sonunda faktoring sektoriiniin takibe do
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Sitket’in yillar itibariyle aktif buiyikliginiin yaklasik %98’ini faktoring
alacaklart olusturmaktadir. Sirket’in islem hacmi ve faktoring alacak
bakiyesinin son yillarda gosterdigi bilyiimenin sebebi ise aktif pazarlama
anlayisiyla miisterilerine sundugu faktoring finansmam bakiyesinin ve
dolayisiyla faktoring alacaklarimin artmasi ve pazar paymn bilylimesidir.
Bunun yamsira son yillarda yasanan ddviz kuru artiglan ve enflasyonist
kosullar sebebiyle fiyatlarda meydana gelen artislar faktoring sirketlerinin
islem hacimlerini arttirnms ve buna bagh olarak faktoring alacaklart da
bliyimiistir. Yaganan enflasyonist kosullar ile birlikte uygulamaya konulan
makro ihtiyati tedbiler kapsaminda faiz oranlarindaki meydana gelen artiglar
ve kredive erisime yonelik selektif kredi uygulamalan ve bu konudaki
sinirlayict tedbirler faktoring islemlerinde uygulanan getiri marjlarim
yiikseltmis ve tiim faktoring sektdrinde oldugu gibi Sirket’in de esas faaliyet
gelirleri ve karhilig artomgtir,

Sirket’in miigteri edinimine yonelik temel pazarlama calismalar: 30.06.2025
tarihi itibariyla Sirket genel merkezinde gérev alan 8, Ankara ve Izmir
subelerinde gorev alan 2’ser personel olmak iizere toplam 12 personel ile
yuriitilmektedir. Ayrica Sirket’in hakim ortagi VakifBank ile arasinda 2018
yilinda akdedilen Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin
Kurulug ve Faaliyet Esaslart Hakkinda Yoénetmelik kapsaminda Sirket’in
iirlinlerinin tamtim faaliyetleri ile Sirket’in tiriinlerinden faydalanmak isteyen
bagvuru sahiplerinin bilgi ve belge ahigverisinin VakifBank subelerince
yapilmasina yodnelik VakifBank ile beraber yiriittiigii faal bir gahismasi
bulunmaktadir. Sirket’in hali hazirda dijital kanallardan veya portallardan yeni
miigteri edinimine y6nelik pazarlama galigmalart konusunda aldig: herhangi bir
hizmet bulunmamaktadur.

Yiirttillen aktif pazarlama caligmalari ile Sirket’in net faktoring alacak
bakiyesi 2022 yilinda 22,6 milyar TL, 2023 yilinda 37,5 milyar TL, 2024
yiinda 324 milyar TL, 30.06.2025 tarihinde ise 31,8 milyar TL olarak
gergeklesmigtir. Sirketin faktoring alacaklarinin aktif toplami igerisindeki pay1
2022 yilinda %98,30, 2023 yilinda %97,96, 2024 yilinda %98,59, 30.06.2025
tarthinde ise %98,34°tiir. 30.06.2025 itibariyle Sirket aktiflerinin %83,69 unu
yukiimliiliikler, %16,31’ini ise 6z kaynaklan ile finanse edilmistir.

Sirket’in 2022 y1h net kar1 546,7 milyon TL, 2023 yih net ka1 1,5 milyar TL,
2024 y1li1 net kan 1,7 milyar TL, 30.06.2025 itibariyle ise 881 milyon TL olarak
gergeklesmistir,

Sirketin takibe doniisiim (NPL) rasyosu 2022 yilinda %0,23, 2023 yilinda
%0,26, 2024 yilinda %0,30, 30.06.2025 tairihinde ise %0,31 olarak
gergeklesirken Faktoring Sektoriiniin takibe déniigiim (NPL) rasyosu 2022
yllmda %1,68, 2023 yilinda %1,35, 2024 yvilinda %1,85, 30.06.2025 tarihinde
ise %2,03 olarak gerc;eklesmlstlr Slrket in takibe dbnu§um oraninn sektorﬁn

yamnda Sirket’in miigteri portfoyiiniin agirlikh olarak kury
kredi degerliligi ve bilinirligi yiksek diizeyde miisterilerden
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proforma finansal
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Yoktur.
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Izahname'de yer alan finansal tablolara iligkin olumlu gériis diginda gériig
bulunmamaktadir.
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 ihragginin isletme
sermayesinin
meveut
yiikiimliikiiklerini
karsitayamamasy

Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 tarihlerinde sona
eren finansal tablo dénemlerine iliskin finansal tablolar1 uyarinca net isletme
sermayesi hesaplamalan agagidaki tabloda gdsterilmigtir, Sirket’in isletme
sermayesi meveut yiikiimliiliiklerini kargilamaya yeterlidir.

Net Isletme Sermayesi (Bin

™) 31.12.2022 31122023 | 31.12.2024 30.06.2025
A. Donen Varliklar 22.812.482 38.033.599 | 32.780.680 32.280.849
B. Kisa Vadeli

P 21.800.497 35489.028 | 28.429.430 27.027.975
E;t Isletme Sermayesi (A-| o4 g5 2.544.571 4.351.250 5.252.874
Hasilat 2.429.221 8.670.672 12.809.590 4.926.193
Net Isletme Sermayesi /

et 0,42 0,29 0,34 1,07

C—SERMAYE PiYASASI ARACI

edilecek
borsada
girecek
sermaye piyasasi
aracinin - menkul
kiymet tanimlama
numarast (ISIN)
dahil tir ve
gruplarma iligkin
bilgi

IThrac
vefveya
lslem

Sirket’in sermayesini temsil eden A Grubu nama yazili ve B Grubu nama yazili
olmak iizere iki adet pay grubu bulunmaktadir. Ihra¢ edilecek ve Borsa
Istanbul’da iglem gorecek sermaye piyasasi arac1 Sirket’in B Grubu paylaridir.
S0z konusu paylara iligkin ISIN igbu Izahname tarihi itibanyla
belirlenmemistir.

Halka Arz Edilen Paylar’n higbir imtiyaz1 yoktur.

Sermaye piyasasi
aracinm ihrac
edilecegi para
birimi

Paylar Tiirk Liras: olarak ihra¢ edilecektir.

Thra¢ edilmis ve
bedelleri

tamamen ddenmis
pay sayish  ile
varsa bedeli tam
fdenmemis pay

sayisl

Sirket’in kayrth sermaye tavar 7.000.000.000 TL olup, ¢ikarilnug sermayesi
850.000.000 TL’dir. Bu sermaye her biri 1 TL nominal degerde toplam
850.000.000 adet paydan olugmaktadir. Bu sermayenin taman# e asemn

ari sekilde 3denmistir. "

Sirket’in paylan her biri 1 TL nominal degerde olmak ife ;
ayrilmig olup, toplamda 850.000.000 adet payin 170.000.090 i )

_ve 680.000.000 adedi ise B Grubu paydan olusmaktadir. 'y '5 L




1 kisiden olugan yénetim kurulunun 4 adedini aday gosterme imtiyazi ve genel
Her bir paym | kurulda her bir paya kargilik 5 oy imtiyazi1 bulunmaktadir. B Grubu paylarin
nominal degeri herhangi bir imtiyazi bulunmamaktadir.

C.4 | Sermaye piyasas: | Halka Arz Edilen Paylar, ilgili mevzuat uyarinca, pay sahiplerine asagidaki

TRE aracin sagladid) | cesitli haklan saglamaktadir:

430N g haklar  hakkmda dde 507, SPKn madde 19, TI-19.1 sayil
~ady fopilgi o Kardan Pay Alma Hakki (TTK madde 507, madde 19, II-19.1 sayihi

B : Kar Pay1 Tebligi)

¢ Oy Hakk (SPKn madde 30, TTK madde 432-433-434-435-436)

¢ Yeni Pay Alma Hakki (TTK madde 461, SPKn madde 18, 11-18.1 sayili
Kayitli Sermaye Sistemi Tebligi)

»‘-'.g e Ortakliktan Aynlma Hakki (SPKn madde 24, 1I-23.3 sayili Onemli
P

%"ENKUL
e, g
vakifyatinmi by

3577 Fax:
tanbut Ticaret Sicil J-1h
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» KBQ% B . .
f:3 _,g Nitelikteki Islemlere Iligskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi)
. %‘:—i = e Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn madde 27, II-27.3 sayili
£x4 Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklar Tebligi)

¢ Tastfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katilim Hakk: {TTK madde 507)
e Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn madde 19, VII-128.1 sayih Pay Tebligi)

¢ Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk: (SPKn madde 29-30, 11-20.1 sayili
Cagn Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi, TTK madde 414-415-419-425-
1527)

¢ Genel Kurulda Mizakerelere Katilma Hakky (TTK’min 407, 409 ve 417.
maddeleri)

e Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn madde 14, TTK madde 437, 1I-14.1
sayili Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi)

o Iptal Davasi Agma Hakki (TTK madde 445-451, SPKn madde 18/6-20/2)
e Azinhk Haklan (TTK madde 411-412-439-531-559, SPKn madde 27)
e  Ozel Denetim Isteme Hakk1 (TTK madde 438-439)

Halka Arz Edilen Paylar, SPKn, TTK ve ilgili mevzuatin verdigi haklar
haricinde herhangi bir ek hak sunmamaktadir.

Sermaye piyasast | Halka Arz Edilen Paylar Uzerinde, paylarn devir ve tedavilliinii kisitlayic:
araciumn devir ve | ey, pay sahibinin haklarimi  kullanmasina engel olacak kayit

tedaviiliinii bulunmamaktadur.
kisitlayicl

hususlar

haklkanda bilgi
Halka arz edilen | Paylarin halka arz sonrasinda Borsa Istanbul Yildiz Pazar’da islem gérmesi
sermaye piyasasi | i¢in Borsa Istanbul’a 19.09.2024 tarihinde basvuru yapilmig olup; Borsa

araclarinm Istanbul’un goriisti igbu Izahname’nin “I-Borsa Goriisii” kismunda yer
borsada islem | almaktadir.
girmesi icin

bagsvuru  yapilip
yapimadigi veya
yapihp

yaplmayacag




hususu ile islem
goriilecek pazara
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C.7 | Kar dagitim | Sirket’in kér dagitim esaslan, Esas S6zlegme’nin Karn Tespiti ve Dagitim
politikasi baglikh 15’inci maddesinde diizenlenmigtir. Buna gore, Sirket kér tespiti ve
hakkinda bilgi dagitim konusunda TTK ve sermaye piyasasi mevzuati hiikiimlerine uygun

hareket eder. Sermaye piyasasi mevzuati ¢ercevesinde borsada islem goéren
halka agik ortakliklarin herhangi bir kér dafitimi yapma zorunlulugu
bulunmamaktadir ve kar dagitim esaslan kar dagitim politikas: cergevesinde
belirlenmektedir.

Bu ¢ercevede, Sirket’in 19.08.2024 tarih ve 45/1 sayih yonetim kurulu
kararinda yer alan 6nerisi lizerine pay sahipleri onaymna sunulan Sirket'in kér
dagitim politikasi 28.08.2024 tarihli Genel Kurul’unda kabul edilmistir.
Sirket'in paylar1 arasinda kir pay1 imtiyazi Sngéren bir pay bulunmamaktadir.
Kar dagitim politikasi uyarinca dagitilacak kar pay1 orani, Sirket’in yatirim ve
finansman stratejileri ile ihtiyaglar, piyasa beklentileri, ilgili mevzuatta
gerceklesen degisim ve gelismeler, Sirket’in orta ve uzun vadeli stratejileri,
sermaye ve yatinnm gereksinimleri, karlilik, finansal durum, borgluluk ve
Sirket’in nakit durumu ile ulusal ve kiiresel ekonomik sartlar dikkate alinarak
belirlenecek olup; ilke olarak, Sirket’in net dénem kar esas alinarak (mevecut
yasal diizenlemeler uyarinca ayrilmasi gereken yedek akceler, vergi, fon, mali
6demeler ve varsa gecmis yil zararlan aynldiktan sonra) hesaplanan
dagitilabilir kar tutar lizerinden ydnetim kurulunun onerisinde belirtilecek
oranda pay sahiplerine nakden ve/veya bedelsiz pay olarak dagitilabilir. Bu
sartlar dogrultusunda dagitilabilir kérin orani, her yil yoénetim kurulunun
Onerist ve Genel kurulun onayiyla azaltilabilir veya yukarida yer alan ¢saslar
gergevesinde herhangi bir kar dagitimi yapiimamasina karar verilebilir. Ayrica,
TTK ve sermaye piyasas: mevzuati diizenlemeleri cercevesinde pay sahiplerine
kér pay1 avans: dagitabilir,

D—RISKLER

D.1

Ihracciya,
faaliyetlerine ve
i¢cinde bulundugu

sektdre iligkin
omemli risk
faktorleri
hakkinda bilgi

¢ Sirket’in sunmus oldugu faktoring hizmeti ¢er¢evesinde devraldig:
alacaklarin tahsil kabiliyeti ile ilgili yiiriittigi kredibilite degerlendirme
¢alismalarina rafmen miigteri riskleri nedeniyle alacaklarinin tahsilatlarim
tam ve zamamnda ya da hi¢ yapmamasi, Sirket’in nakit akigini, karlihgim
ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

¢ Sirket miisteri portfSylinde belirli miisteri ve sektdrlerde yogunlagma
olmasi, ilgili sektbrde ve miisterilerde yasanacak olumsuzluklar neticesinde
Sirket'in faaliyetleri kapsaminda tahsilat problemlerine ve finansal
kayiplara sebep olabilir.

» Sirket, faaliyet gosterdigi faktoring sektoriinde diger sirketler ile rekabet
etmektedir ve bu rekabet Sirket'in gelirleri, karlilifi ve pazar paymnin
gerilemesine yol agabilir.

o Sirket’in faaliyetlerinde 6nemli fonksiyonlar iistlenen iist dijZ&,
buyiik 6nem arz etmekte olup bu yoneticilerin Sirket ile;fl

ermesi Sirket faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. '

. : ' 2e3f
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Sirket’in faaliyet gdsterdigi sektorlerde kullandifn bilisim teknolojisi ve
iletisim sistemlerindeki aksakliklar, Sirket’in faaliyetlerini kesintiye
ugratabilir.

Sirket’in miisterilerine ait kisisel verilerin veya ticari sirlarnn, yétkisiz
ticlincti kigilerce ele gecirilmesiyle sonuglanan bir giivenlik ihlali olmas:
durumunda, Sirket'in faaliyetleri Snemli olgiide aksayabilir, s6z konusu
ihlal aym zamanda gizli bilgilerin ifsa olmasma yol ac¢abilir ve Sirket
nezdinde ciddi zararlara yol agabilir,

Sirket miisterilerinin ve sair iiglincii kigilerin, Sirket aleyhine veya Sirket’i
taraf gostererek dava agmasi ve bu davalarin bazilannin Sirket aleyhine
sonuglanmasi ihtimali vardir.

Sirket faaliyet gdsterdigi sektdrdeki risklerini azaltmak adina sahip oldugu
sigortalarin sagladigi korumalarin meveut veya muhtemel riskler karsisinda
yetersiz kalmast ya da sigorta yaptranlarin sigorta sirketlerinin Sirket'in
sahip oldugu sigorta korumalari kapsamindaki ytikiimliiliklerini yerine
getirmemesi veya getirememesi nedeniyle, maruz kaldi: birtakim riskler
nedeniyle gordiigii zararlan tazmin etme kabiliyetine sahip olmayabilir.
Sirket mevcut finansal kaynaklarna iligkin diizenlemeler kapsaminda
birtakim ddeme taahhtitlerine uymakla yiikiimliidiir.

Sirket'in halka agik sirket tecriibesi bulunmamaktadir.

Sirket'in faaliyetlerini siirdiirebilmesi i¢in faaliyet gosterdigi sektore iligkin
gerekli olan izinlerin alinmas: ve muhafaza edilmesi gerekmektedir.
Sirket'in faaliyet gosterdifi sektérde rakiplerinin sayica artmasi veya
rakiplerinin pazar paylarinin artmasi, Sirket’in sektordeki pazar payim
olumsuz yonde etkileyebilir.

Kiiresel ve ulusal ekonomik gelismeler Sirket'in faaliyet gosterdigi sektorii
olumsuz etkileyebilir,

Sirket, idari ve yasal diizenlemelerin yogun oldugu faktoring sekttriinde
faaliyet gostermektedir. Sirket'in faaliyet gosterdigi sektdr uyarinca tabi
oldufu mevzuat veya bu mevzuatin yorumlanmasinda meydana
gelebilecek degisiklikler ya da Sirket'in tabi oldugu mevzuatin ihlal
edilmesi, Sirket'in faaliyetleri ve mali durumu iizerinde olumsuz etkiye
neden olabilir.

Sermaye piyasasi
aracina iliskin

onemli risk
faktorleri
hakkmda bilgi

Halka Arz Edilecek Paylar, fiyat ve islem hacmindeki dalgalanmalara
maruz kalabilir.

Sirket’in halka agiklik oram siurli olacaktir ve paylarin likiditesi pay
fiyat1 lizerinde olumsuz etki yaratabilecektir.
Halka Arz Edilen Paylar sadece Borsa Istanbul’da islem gérecektir.

Halka Arz Edilen Paylar igin aktif, likit ve diizenli bir piyasa
gelismeyebilir.

gerceklesebilecegine yonelik algi, Paylarn piyasa degeriry
etkileyebilir. -

"LERI V.
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e Halka arz sonrasinda hakim ortagin Sirket tizerindeki kontrolii etkin olarak
devam edecektir. Hakim ortagin menfaatleri Sirket’in ya da difer pay
sahiplerinin menfaatleriyle her durumda drtiigmeyebilir.

e Halka Arz Edilen Paylar, tim yatrimcilar ig¢in uygun bir yatinm
olmayabilir.

o Sirket, pay sahiplerine kir pay: 6dememeye karar verebilir ya da gelecekte
kér pay1 dagitamayabilir.

E—HALKA ARZ

alka arza iliskin
ag:glmm'halka
rz edenin elde
?decegl net gelir
ldle katlanacag
iahmlm toplam
maliyet ve talepte
bulunan
yatirimcilardan
talep edilecek
o tahmini
N maliyetler

‘_ \%nda bilgi

www.vakifyatinim g
Istantun Ticaret Sicil oz
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Halka arz sermaye artirimi ve ortak satis1 yoluyla gerceklestirilecektir.

Halka Arz Eden Pay Sahipleri, halka arzdan 2.485.000.000TL (Net Gelir:
2.442.866.650 TL) gelir elde edecektir.

Sirket, halka arzdan briit 710.000.000TL (Net Gelir: 658.996.543 TL) gelir
elde edecektir,

Tahmini ihra¢ maliyetleri agagidaki gibidir:

Halka Arz Masraf
Tahmini Maliyet Sirket Edel'l Pag-r Tutar (TL)

Sahipleri
Bagunsiz Denetim (KDV Dahil} 10.956.000 10.956.000
MKE Upyelik Ucreti 709.357 - 709.357
(SSPeI:mI?ylZ::illf :i:ﬁ[:a:lic;cgcri {izerinden) 1.800.000 ) 1.800.000
{SiifagKS:;eﬁ?;tnli::r‘l;i deger farki Gizerinden) 660.000 2.310.000 | 2.970.000
Reklam, Pazarlama ve Halkla iligkiler (KDV Dahil) 25.000.000 - 25.000.000
Aracilik Komisyonu (BSMV Dahil) 11,182,500 | 39.138.750 | 50.321.250
Fiyat Tespit Raporu Ucreti 480.000 - 480.000
Hukuki Damgmanlik (KDV Dahil) 166.667 583.333 750.000
Rekabet Kurulu Ucreti 20.000 20.000
Borsa Istanbul islem Gorme Basvuru Uereti 28.933 101.267 130.200
Toplam Malivet (TL) 51.003.457 | 42.133.350 | 93.136.807
Pay Bagina Malivet (TL) 1,02 0,24 0,41

Bu gergevede, halka arza iliskin toplam maliyetin 93.136.807 TL olacag, halka
arz edilen pay basina maliyetin 0,41 TL olacagi beklenmektedir. Talepte
bulunan yatirmmeilar bagvurduklan araci kurumlarnn aracilik komisyonu,
mastaf ve hizmet licreti gibi licretlendirme politikalarina tabi olacakur.

Halka arzin
gerekeesi, halka
arz  gelirlerinin

kullanim yerleri
ve elde edilecek
tahmini net gelir
hakknda bilgi

Halka arz ile Sirket degerinin belirlenmesi, bilinirlik ve tanmirlhigin artmas,
seffaflik, hesap verilebilirlik ve stirdiirtilebilirlik ilkelerinin daha giichi bir
sekilde uygulanmasi, Sirket’in gelecekteki biiytimesini finanse etmek igin
sermaye piyasast araglar ihrac ile banka disi finansman 1mkan 2

etkin kullamlmasina zemin hazirlanmas: ile Sirket’in kurups#
giiclendirilmesi amaclanmaktadir,
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Kurulu'nun 16/09/2024 tarih 53/3 sayilh karan ile kabul edilen ve isbu
Izahname’nin Ek-8’inde yer alan Fon Kullanmim Yeri Raporu ile belirlenmistir.
Ortak satis1 ile elde edilecek kaynagin kullamm Halka Arz Eden Pay
Sahipleri’nin tasarrufunda olacaktir.

Sermaye artis1 yoluyla elde edilecek halka arz gelirinin kullanim yerleri agagida
detaylandirilmstar:

Fon Kullanim Yeri Fon Kullanim Orani (%)
Faktoring Islemlerinin Finansmam 100
TOPLAM 100

Sermaye artismmdan elde edilecek fon ile saglanacak kaynak, Sirket’in 6z
kaynaklar ve pasif havuzunu daha da giiclii hale getirerek kaynak portfSyiiniin
biiylimesini saglayacak olup elde edilen bu fon Sirket miigterilerinin faktoring
finansmam i¢in kullanitacaktir.

Bununla birlikte halka arzdan elde edilecek kaynagin belirtilen kullamm
alanlarinda kullanimina kadar gegen siire zarfinda; s6z konusu kaynagin, basta
(TL) mevduat/katilma hesab1 olmak iizere gesitli finansal enstriimanlarda
degerlendirilmesi ve bu kapsamda nemalandirilarak Sirket’e katk: saZlanmasi
planlanmaktadar.

Ly, 3

4 352 lka arza iliskin
bilgHer ve
kosullan

Halka arzin baglamasi 6ncesinde, Kurul’un yan: sira, halka arz edilen ve ihrag
edilen Sirket paylarmin borsada iglem gdrebilmesi i¢in BDDK’nin ve Borsa
Istanbul’un gériisiiniin alinmas: gerekmektedir.

Halka arz, Sirket ¢ikarilmis sermayesinin, tamami nakden karsilanmak
suretiyle 850.000.000 TL’den 900.000.000 TL’ye ¢ikarnlmasi neticesinde ihrag
edilecek olan 50.000.000 TL nominal degerli 50.000.000 adet B Grubu
imtiyazsiz pay ile Halka Arz Eden Pay Sahipleri Tiirkiye Vakiflar Bankasi
T.A.O.’ya ait 107.834.821 TL nominal degerli 107.834.821 adet B Grubu
imtiyazsiz pay, VakifBank Personeli Ozel Sosyal Giivenlik Hizmetleri
Vakfi'na ait 21.629.465 TL nominal degerli 21.629.465 adet B Grubu
imtiyazsiz pay, Vakif Finansal Kiralama A.S.’ye ait 32.254.464 TL nominal
degerli 32.254.464 adet B Grubu imtiyazsiz pay, Vakif Pazarlama Sanayi ve
Ticaret A.§.’ye ait 13.281.250 TL nominal degerli 13.281.250 adet B Grubu
imtiyazsiz pay olmak tizere toplam 225.000.000 TL nominal degerli
225.000.000 adet B Grubu payin halka arzi suretiyle gerceklestirilecektir.

Sermaye artig1 yoluyla halka arz edilen paylarin nominal degeri 50.000.000 TL
olup, Sirket’in halka arz 6ncesi ¢ikarilng sermayesine orani %5,38 ve halka
arz sonrast ¢ikarlmig sermayesine oram %35,56°dur.

Ortak satis1 yoluyla halka arz edilen paylarn nominal degeri 175.000.000 TL
olup, Sirket’in halka arz 6ncesi ¢ikarilmis sermayesine oram %20,59 ve halka
arz sonrasi ¢ikarilmig sermayesine orani %19,44 tiir. =
Sirket paylarimn halka arzi, Vakif Yatinm liderligif

konsorsiyum tarafindan IL-5.2 sayih Sermaye Piyasasi 2150
Tebligi’nde tamimlanan “Sabit Fiyat ile Talep Toplama Yol

Dogrlamp RISk S8Y Hiokaman-dogrlara
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boyunca talep toplanacaktir. Talep toplamanin kesin baglangi¢ ve bitig tarihleri
Ihrager’ nin (www.vakiffaktoring.com.tr), Vakif Yatirim’in
(www.vakifvatirim.com.tr) adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma
Platformu (KAP) nda (www.kap.org.tr) ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis
duyurusunda belirtilecektir,

Halka arz edilecek toplam 225.000.000 TL nominal deZerli paylarin;

¢ 135.000.000 TL nominal degerli paylarin (%60) kism1 Yurt i¢i Bireysel
Yatirimeilara,

s 90.000,000 TL nominal deperdeki (%40) kism: Yurt I¢i Kurumsal
Yatirnnmeilara,

gergeklestirilecek satiglar igin tahsis edilmistir.

Halka Arz Edilen Paylar kaydilestirme esaslan gergevesinde MKXK tarafindan
hak sahipleri bazinda kayden izlenecek . olup, paylarin fiziki teslimi
yapilmayacaktir. Kaydi paylar kesinlestiginin Konsorsiyum Uyelerine
bildirimini takip eden 2 (iki) is giinii igerisinde ve pay bedellerinin 6denmesi
sartiyla Konsorsiyum Uyeleri’nin MKK nezdindeki hesaplarina kaydi olarak
teslim edecektir.

Halka arz sonuglar, Kurul’un sermaye piyasasi araglarmin satigina iligkin
diizenlemelerinde yer alan esaslar c¢ergevesinde dagitim listelerinin
onaylanmasini takip eden is giinii igerisinde Kurul’un &zel durumlarin kamuya
aciklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulacaktr,

34 | Catigan
+ menfaatler
| dahil olmak iizere
~ halka arza iliskin

- ilgili

de

kisilerin
~menfaatleri
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Thragg: Vakif Faktoring sermaye artirimi yoluyla Halka Arz Edilen Paylar
tizerinden halka arz geliri elde edecektir. Sirket paylarinin halka arzinda sahip
oldugu paylan satan hissedarlar pay satig1 ile gelir elde edeceklerdir. Halka arz
sirasinda, halka arza aracilik eden araci kurumlarn halka arza aracihik
komisyonu, hukuki damsmanlik biirolarnin danigmanlik iicreti ve bagimsiz
denetim sirketinin denetim tcreti elde etmesi s6z konusu olacaktir.

Sirket ile halka arzda aracilik hizmeti veren Vakif Yatinm arasinda herhangi
bir ¢ikar ve menfaat ¢atismas: bulunmamaktadir. Sirket’in ortaklarindan T.
Vakaflar Bankas1 T.A.O., Vakif Finansal Kiralama A.S§ ve Vakif Pazarlama
Sanayi ve Ticaret A.S., Vakif Yatinm’in sermayesini temsil eden paylarn
sahibidir. Halka arza aracilik eden Vakif Yatinm’in halka arza aracihik
komisyonu disinda dogrudan va da dolayll olarak halka arzin bagarisina
baglanmg ekonomik ¢ikar iligkisi bulunmamaktadur.

Sirket ile bagimsiz hukuke¢u raporunu hazirlayan EBF Partners Hukuk Biirosu
arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atismas: bulunmamaktadir. LBF
Partners Hukuk Biirosu ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur.
LBF Partners Hukuk Biirosu’nun dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin
bagarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir. LBF Hukuk
Biirosu’nun Sirket’in dogrudan %5 ve daha fazlasma sahlp pay sahlplenyle

Hukuk Biirosu halka arza iligkin sunulan hukuki damgm,
damsmanlik dicreti elde etmektedir.
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Sirket ile 2022 yih, 2023 yili, 2024 yih ve 30.06.2025 ara dénemi finansal I
tablolarinin 6zel bagimsiz denetimini yapan Giiney Bagimsiz Denetim ve
SMMM A.S. ile arasinda ¢ikar gatigmasi veya herhangi bir menfaat ¢atismas:
bulunmamaktadir. Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM AS. ve Sirket
arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur, Giiney Bagimsiz Denetim ve
SMMM A.S.nin dogrudan ya da dolaylh olarak halka arzin basarisina
baglanmis bir ekonomik ¢ikan bulunmamaktadir. Giiney Bagimsiz Denetim ve
SMMM A.S. ile Sirket arasinda bagimsiz denetim ¢aligmalarinin
yiiriitiilmesine iliskin yapmis oldugu anlagmalar haricinde, herhangi bir
anlagsma bulunmamaktadir. Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S., Sirket’e
sundufu baZimsiz denetim hizmetleri kapsamunda ficret elde etmektedir.
Sirket’in %92,10 oraminda pay sahibi olan VakifBank ile Giliney Bagimsiz
Denetim ve SMMM A.S. arasinda sermaye piyasasi mevzuatt kapsaminda
diizenli gerceklestirilen bagimsiz denetim ¢aligmalarina iligkin anlagma
bulunmakla birlikte, s6z konusu anlasma kapsaminda Sirket’in halka arzina
baglanmig herhangi bir menfaat elde edilmemektedir. Giiney Bagimsiz
Denetim ve SMMM A $.°nin, Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle arasinda, bagimsiz denetim s6zlesmesi disinda bagka herhangi bir
anlagmasi yoktur.

Sirket ile Fiyat Tespit Raporu hazirlama hizmeti veren Al Capital Yatinm
Menkul Degerler A.S. arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atismasi
bulunmamaktadir. A1 Capital Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Al Capital Yatinm Menkul Degerler
A.$.’nin Fiyat Tespit Raporu hazirlama hizmeti karsilifinda elde edecegi iicret
harig, dogrudan ya da dolayl olarak halka arzin bagarisina baglanmig bir
ekonomik ¢ikarn bulunmamaktadir. Al Capital Yatinm Menkul Degerler
A.S. nin Sirket’in %5 ve daha fazlasima sahip pay sahipleriyle arasinda,
defierleme hizmet s6zlesmesi disinda, herhangi bir anlasmas: yoktur.

=5 Hermaye piyasas
¢l aracimt halka arz
T eden

kisinin/ihra¢cinm
ismi/unvan

Kim tarafindan ve
ne kadar siire ile
taahhiit verildigi
hususlarmi
icerecek  sekilde
dolagumdaki pay
miktarmmn
artinimamasina
iliskin verilen
taahhiitler
hakkinda bilgi

Halka arz, Thragen Vakif Faktoring A.S.’nin ¢ikarlmuis sermayesinin
850.000.000 TL’den 900.000.000 TL ye artirilmas: neticesinde ihrac edilecek
olan 50.000.000 TL nominal degerli 50.000.000 adet B Grubu pay ve mevcut
ortaklardan Turkiye Vakiflar Bankasi1 T.A.Q.’ya ait 107.834.821 TL nominal
degerli 107.834.821 adet B Grubu imtiyazsiz pay, VakifBank Personeli Ozel
Sosyal Giivenlik Hizmetleri Vakfi’'na ait 21.629.465 TL nominal degerli
21.629.465 adet B Grubu imtiyazsiz pay, Vakif Finansal Kiralama A.S.’ye ait
32.254.464 TL nominal degerli 32.254.464 adet B Grubu imtiyazsiz pay, Vakif
Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’ye ait 13.281.250 TL nominal degerli
13.281.250 adet B Grubu imtiyazsiz paylarin halka arz: suretiyle
gergeklestirilecektir.

Ihrage1 Tarafindan Verilen Taahhiitler:

Ihragg1, 16.09.2024 tarihli ve 53/4 numarah yonetim kurulu kararina istinaden
vermis oldugu 16.09.2024 tarihli taahhiidii ile; Sirket paylarinin birincil halka
arzini takiben, paylarin Borsa’da iglem gérmeye bagladig tar' Wi zren 1
yil siire ile; Sirket paylanimin dolagimdaki miktarinin artmaé pi&a

sekilde bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artinmlart da dghil )
satiga ve halka arza konu edilmeyecegine ve bu dogrultud:

almayacafim ve/veya Borsa’ya Sermaye Piyasasi Kuil
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disindaki herhangi bir menkul kiymete iligkin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagina ve bu siire boyunca ileride
yeni bir satig halka arz yapilacagina dair bir aciklama yapilmayacagini kabul,
beyan ve taahhiit etmistir.

Halka Arz Eden Pay Sahipleri Tarafindan Verilen Taahhiitler:

Sirket’in mevcut pay sahiplerinden; T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. 26.12.2024
tarihinde almis oldugu ydnetim kurulu kararina istinaden diizenlenmis
30.12.2024 tarihli taahhiidii ile ortagi bulundugu Vakif Faktoring A.S. (“Vakaf
Faktoring”) paylarinin halka arz1 iglemleri kapsaminda, (i) Vakif Faktoring
paylarinin Borsa Istanbul A.S.’de (“Borsa™) islem gérmeye bagladig1 tarihten
itibaren, fiyat istikran islemleri neticesinde elde edilebilecek paylar harig
olmak iizere, 1 (bir) yil siireyle, Vakif Faktoring nezdinde sahibi oldugu halka
arz edilen paylar disinda kalan Vakif Faktoring paylarinin, dolasimdaki pay
miktarimin artmasina yol acacak sekilde Borsa’da ve/veya Borsa disinda satisa
veya halka arza konu edilmeyecegini, bu dogrultuda bir karar alinmayacagini
ve/veya Borsa’ya veya Sermaye Piyasasi Kurulu’na veya yurt disinda yer alan
menkul kiymetlere iligkin herhangi bir diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon
otoritesine bagvuruda bulunulmayacagim ve bu siire boyunca ileride yeni bir
satig veya halka arz vapilacagma dair agiklama yapilmayacagin, (ii) Vakif
Faktoring paylarinin Borsa’da islem gérmeye bagladigi tarihten itibaren; 1 (bir)
yil boyunca Vakif Faktoring nezdinde maliki oldugu ve halka arza konu
olmayan Vakif Faktoring paylarim halka arz fiyatimin altindaki bir fiyattan
Borsa’da satilmayacagim ve bu paylarin halka arz fiyatimin altinda Borsa’da
satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutulmayacagim,
s6z konusu paylarin kismen veya tamamen bu kisitlamaya uygun olarak
satilmas: veya devredilmesi durumunda Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 6zel
durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri c¢er¢evesinde ozel
durum agikiamasi yapilacagini ve Borsa diginda satilan paylan alanlarin da bu
simrlamaya tabi olacagimin alicilara bildirilecegini, (iii) Fiyat istikran islemleri
neticesinde elde edilebilecek paylar hari¢ olmak iizere, Vakif Faktoring
nezdinde maliki oldugu paylarin, bagvuru konusu izahnamenin onay tarihinden
itibaren 180 giin boyunca Borsa’da veya Borsa diginda satilmayacagini, baska
yatinmer hesaplarma virmanlanmayacaim veya Borsa’da 6zel emir ile
ve/veya toptan satis islemine konu edilmeyecedini kabul, beyan ve taahhiit
etmigtir,

Sitket’in meveut pay sahiplerinden Vakif Finansal Kiralama A.S.’nin
27.12.2024 tarihinde almus oldugu yoénetim kurulu kararina istinaden
diizenlenmis 27.12.2024 tarihli tashhiidii, VakifBank Personeli Ozel Sosyal
Giivenlik Hizmetleri Vakfi 24.12.2024 tarihinde almis oldugu y6netim kurulu
kararina istinaden diizenlenmis 25.12.2024 tarihli taahhiidii, Vakif Pazarlama
Sanayi ve Ticaret A.$. 20.12.2024 tarihinde almig oldugu ydnetim kurulu
kararma istinaden diizenlenmis 26.12.2024 tarihli taahhiidii ile ortagl
bulunduklarl Vakif Faktormg AS. (“Vaklf Faktonng”) paylarl i
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(bir) yil siireyle, Vakif Faktoring nezdinde sahibi olduklar halka arz edilen
paylar diginda kalan Vakif Faktoring paylarinin, dolagimdaki pay miktarinin
artmasina yol acacak sekilde Borsa’da ve/veya Borsa disinda satiga veya halka
arza konu edilmeyecegini, bu dogrultuda bir karar alinmayacagint ve/veya
Borsa’ya veya Sermaye Piyasasi Kurulu’na veya yurt disinda yer alan menkul
kiymetlere iligkin herhangi bir diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon
otoritesine bagvuruda bulunulmayacagi ve bu siire boyunca ileride yeni bir
satis veya halka arz vapilacagina dair agiklama yapilmayacagim, (i) Vakaf
Faktoring paylarimin Borsa’da islem gérmeye bagladig tarihten itibaren; 1 (bir)
yil boyunca Vakif Faktoring nezdinde maliki oldugu ve halka arza konu
olmayan Vakif Faktoring paylarmu halka arz fiyatimin altindaki bir fiyattan
Borsa’da satilmayacagim ve bu paylarin halka arz fiyatinin altinda Borsa’da
satilmasi sonucunu doguracak gekilde herhangi bir igleme tabi tutulmayacagim,
soz konusu paylarin kismen veya tamamen bu kisitlamaya uygun olarak
satilmasi veya devredilmesi durumunda Sermaye Pivasast Kurulu'nun &zel
durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri cergevesinde &zel
durum agiklamas: yapilacagim ve Borsa disinda satilan paylan alanlarin da bu
simrlamaya tabi olacaginin alicilara bildirilecegini, (iii} Sermaye piyasasi
mevzuati uyarinca, Vakif Faktoring’in paylarinin halka arzi kapsaminda, Vakif
Faktoring nezdinde maliki olduklan paylarin, bagvuru konusu izahnamenin
onay tarihinden itibaren 180 giin boyunca Borsa’da veya Borsa disinda
sattlmayacagmi, bagka yatinmei hesaplarina virmanlanmayacagimi veya
Borsa’da ozel emir ile ve/veya toptan satis islemine konu edilmeyecegini
kabul, beyan ve taahhiit etmislerdir.

| Halka
v = kaynaklanan
/| sulanma etkisinin

arzdan

miktar ve yiizdesi

e

S5 Yeni pay alma

hakka
kullammmmin  séz
konusu olmasi
durumunda,
mevcut
hissedarlarm
halka arzdan pay
almamalan
durumunda
sulanma etkisinin
miktar: ve yiizdesi

Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktan ve yiizdesine iligskin
hesaplama agagidaki tabloda sunulmaktadir:

Sulanma Etkisi TL
Halka Arz Oncesi Defter Degeri* 5.279.474.000
Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye 850.000.000
Halka Arz Oncesi Pay Basina Defter Degeri 6,21
Halka Arz Fiyati 14,20
Sermaye Artirimi (nominal TL) 50.000.000
Sirkete Girecek Briit Halka Arz Geliri 710.000.000
Halka Arz Masraflari** 51.003.457
Sirkete Girecek Net Halka Arz Geliri 658.996.543
Halka arz Sonrast Defter Degeri 5.938.470.543
Halka Arz Sonrast Pay Sayisi 900.000.000
Halka Arz Sonrasi Pay Bagina Defter Degeri 6,60
Mevcut Ortaklar Igin (pozitif) Sulanma Etkisi (TL) 0,39
Mevcut Ortaklar Igin (pozitif) Sulanma Etkisi (%) N
Yeni Ortaklar igin Sulanma Etkisi (TL)

Yeni Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (%)

m* TLERI VAKFI
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Sirket’in paylarmin halka arzi meveut pay sahiplerinin yeni pay alma/riighan
haklarimin simrlandinlmas: sureti ile yapilacak sermaye artirim seklinde
olacaktir.

Sermaye artirimi yontemiyle yapilacak halka arz neticesinde, sermaye artigina
katilmayan meveut ortak igin mevcut hisse pay oranlarinda sulanma etkisi
olacaktir.

Mevcut ortaklar i¢cin %6,23 oraninda pozitif sulanma etkisi s6z konusu olup; 1
TL nominal degerli pay i¢in sulanma etkisi tutan 0,39 TL olarak
hesaplanmaktadir.

Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar i¢in -%53,53 oraminda negatif sulanma
etkisi s6z konusu olup; 1 TL nominal degerli pay i¢in sulanma etkisi tutari -
7,60 TL olarak hesaplanmaktadir.

iTalepte bulunan Talepte bulunan yatirimcilardan, ihra¢ edilen paylarin bedeli disinda talepte
yatmmcﬂardan bulunulmas: sebebiyle ayrica bir ticret alinmayacaktir. Ancak yatinmcilar, bu
talep edilecek | amacla hesap agmak, hak ettikleri paylarni bagka bir kurulugun hesabina
tahmini virmanlamak veya para iadesine iligkin EFT yapmak istemeleri durumunda,
maliyetler yatirim kuruluglan arasinda farklilik gosteren cesitli malivetlere katlanmak
hakkinda bilgi zorunda kalabileceklerdir. S6z konusu maliyetlerin detaylar1 igin isbu
Izahnamenin 25.3.1. nolu maddesinde yer alan tablo incelenmelidir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ikra¢cmmin bagimsiz denetim
\kuruluslarinin ticaret unvanlari ile adresleri (iiye olduklar1 profesyonel meslek kuruluslan ile
virlikte):

__6nem1erine ait finansal tablolanmn 6zel bagimsiz denetimini yapan bagimsiz denetim kurulusuna
it bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadir:

Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik

“Unva
T Anonim Sirketi

-Sorumln Denetgi : | Tolga Ozdemir

- Uyesi Oldugu Meslek
- Kuruluglarn

Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odas1 (ISMMMO)

4 . | Maslak Mah. Eski Biiyiikdere Cad. Orjin Maslak Is Merkezi No: 27
- Kat: 2-3-4 Daire: 54-57-59 34485 Saniyer Istanbul- Tiirkiye

3.2. Bagumsiz denetim Kkuruluslarinm/sorumlu ortak bas denetcinin gorevden alhnmas,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Dogramp ot SR AT o2



4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in dzel bagimsiz denetimden gegmis 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025
tarihlerinde sona eren yillik ve ara hesap donemlerine iligkin bagimsiz denetimden ge¢mis secilmis
finansal bilgileri ve 6zet rasyolar agagida verilmisgtir.

FINANSAL DURUM TABLOSU (BILANCO)

BILANCO (Bin TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
; IKLAR
s Nakit Benzericrive Merkez 174.993 510.523 306.833 384598
i & 'E‘érev Finansal Varliklar - - - -
7S ; %‘-" r¢efe Uygun Deger Farka Diger
ﬁpsamll Gelire Yansitilan Finansal 26.191 41.787 49.718 56.803
arhklar (Net)
Ltlf:aﬁ;‘;'l"";: e e Olsiten 22.611.298 37481289 | 32424129 | 31839.448
Faktoring Alacaklar 22.611.298 37.455.124 32.424.129 31.839.448
\é}'s_kpmofu Faktoring Alacakiort 11.217.952 16.451.469 9.387.627 8.053.379
'bhkr Falroring Alacaklar: 11.393.346 21.003.655 23.036.502 23.786.069
; Takipte i Alacaklar 52.363 99.074 97.810 97.579
3 ﬁ:ﬁﬁ?ﬁg ff‘)’a" Karsiliklary/Ozel (52.363) (72.909) (97.810) (97.579)
; .-;[\I'gl_addi Duran Varhklar (Net) 4.027 8.278 19.308 15.444
;Elzddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 1.856 297 1.053 867
i Dénem Vergi Varhfi 203 1.487 - -
elenmis Vergi Varhi - 946 20.506 21.275
Diger Aktifler 182.856 190.464 67.043 59.020
Ara Toplam 23,001.424 38.235.771 32.888.590 32377455
 Satis  Amagh  Elde Tutulan  ve
Durdurulan Faaliyetiere liskin 220 220 220 220
Varhklar (Net)
Satis Amach 220 220 220 220
_.| VARLIK TOPLAMI 23.001.644 38.235.991 32.888.810 32.377.675
\ | YOKOMLULUKLER 31.12.2022 31122023 | 31122024 | 30.06.2025
o ¥ 'ﬁlman Krediler 20.158.989 33.000.633 28.141.846 26.142.311
-+ | Faktoring Borglan: 5.468 9 37 10
:;i:n)lama islemlerinden Dogan Bor¢lar 890 6497
gh fhra¢ Edilen Menkul Kiymetler (Net) 1.513.520 2.228.522
""‘<7’ Tiirev Finansal Yiikiimliilitkler - -
C Kargihklar 46.847 73.500
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GCalisan Haklan Yiikiimliiliigi Karsihg 4.686 10.770 14.835 16.776
Genel Karsihklar 42.161 62.730 53.450 53.450
Diger Kargiliklar - - -
Cari Vergi Borcu 96.482 231.124 258.406 225.673
Ertelenmis Vergi Borcu 137 - - -
. :gg‘ﬁer Yikiumliiltikler 25.011 22,162 10.808 4.453
;i:é_l Toplam 21.847.344 35.562.528 28.497.715 27.098.201
_ YNAKLAR 1.154.300 2.673.463 4.391.095 5279474
€ %Ienmis Sermaye 450.000 850.000 850.000 850.000
%“r veya Zararda Yeniden
élﬂandmlmayacak Birikmis Diger 22.501 36.928 47.381 54.466
psamh Gelirler veva Giderler
Kar Yedekleri 135.079 281.799 1.786.535 3.493.714
Yasal Yedekler 29.005 56.341 131.578 171.344
Olaganiistii Yedekler 106.074 225458 1.654.957 3.322.370
\gﬁr veya Zarar 546.720 1.504.736 L707.179 881.294
1 Gewnis Yillar Kar veya Zaran - - -
i Blonem Net Kar veya Zaran 546.720 1.504.736 1.707.179 881.294
| YUKUMLULUK TOPLAMI 23.001.644 38235991 | 32888810 | 32.377.675
FINANSAL DURUM TABLOSU (GELIR TABLOSU)
: ._J _;.'iELiR TABLOSU (Bin TL) 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2024 30.06.2025
S 1535 Faaliyet Gelirleri 2429221 | 8.670.672 | 12.809.590 | 918423 | 4.926.193
- SRekioring Gelirleri 2429221 | 8.670.672 | 12809590 | 6013423 | 4.926.193
Fa!ctoring Alacaklarindan Alinan 2.407.827 7.506.217 12.787.765 4.920.119
Faizler 6.907.139 )
Iskontoly 1.238.374 3.930.828 6.340.866 3.870.265 2.120.756
Diger 1.169.453 3.575.389 6.446.899 3.036.874 2.799.363
e ooy rmdan Alman Veret | 51304 | 1i64dss | 21825 1 284 6.074
A 1 fskonrofu 5.971 671.965 14.382 7.8308 3.676
A Diger 15423 | 492490 7.443 3.476 2.398
-  ' Finansman Giderleri(-) (1.692.690) | (6.510.345) | (10.455.033) | (5.735.250) (3.563.914)
Kullanilan Kredilere Verilen Faizler(-) | (1.317.612) | (5.006.217) | (10.096.469) | (5.467.643) (3.444.479)
. __..%zgaél;l:r?(f)slemlenne Iligkin Faiz (243) (798) (4.207) (1.862)
‘ g:'g‘fefg;le“ Menkul Kiymetlere (161.062) | (306.908) | (105.628) | (105.628) lf "
" Verilen Ucret ve Komisyonlar(-) (213.773) | (1.196422) | (248.729) | (160.117) ¢




Briit Kar/Zarar 736531 | 2160327 | 2354557 | 1183173 | 1.362.279
Esas Faaliyet Giderleri(-) (59.165 | (133.733) | (230.783) | (89465 | (145.518)
Personel Giderleri(-) GL14l) | 68722) | (137475 | (66.213) (96.959)
Kidem Tazminati Karsilig: Giderleri¢) | (1.797) (4.073) (3.109) (1.358) (2.268)
Genel isletme Giderleri (-) 26227y | 60938) | (90.199) | (21.894) (46.291)
Briit Faaliyet Kar/Zarar 677366 | 2026594 | 2123774 | 1.093.708 | 1.216.761
Diger Faaliyet Gelirleri 1286478 | 1857.587 | 1945553 | 762742 | 2.298.926
& Binkalardan Alman Faizler 14.469 101.680 | 321.620 184.308 45.681
3 v Finansal Islemler Kar 259.726 - - - -
z{@nblyo Islemleri Kan 1.003.742 1.747.864 1.549.604 577.969 2.253.014
Biger 8.541 8.043 74329 465 231
Kérsilik Giderleri(-) (7.440) 26.165) | (79.615) (26.165) -
F §%l Karsiliklar () 7440y | (26.165) | (26.165) (26.165) .
Genel Karsiliklar (<) - - {53.450) - -
Diger Faaliyet Giderleri(-) (1.233.939) | (1.709.507) | (1.549.037) | (578.747) | (2.256.025)
| Trev Finansal Islemlerden Zarar (-) - - - - -
§ Kambiyo Islemleri Zarar (-) (1.233.330) | (1.707.496) | (1.548.081) | (577.959) | (2.254.995)
T Diger () (609) 2.011) (956) (788) (1.030)
| Net Fanliyet Kar/Zarar 722465 | 2148500 | 2440675 | 1251538 | 1.250.662
5' ;‘;‘;ﬂ';:';‘ﬁ“ Faaliyetler Vergi Oncesi | ., 165 | 2148500 | 2440675 | 1251538 | 1.259.662
' )i‘:;‘;:g"("; Faaliyetler Vergi (175745) | (643.773) | (733.496) | (376.096) | (378.368)
Cari Vergi Kargihgi(-) (125.516) | (646.026) | (750.535) | (376.788) | (379.137)
SEtelenmis Vergi Gider Etkisi(-) (50.229) ) - - -
Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi(+) - 2253 17.039 692 769
i‘i‘:}gzﬂ‘;" Faaliyetler Ddnem Net 546720 | 1504736 | 1707179 | 875442 881.204
Dinem Kary/Zarar 546720 | 1504736 | 1707179 | 875442 881.204
Hisse Bagina Kar/Zarar 0,6432 1,7703 2,0084 1,0299 1,0368
x, Rasyolar (%) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
- : ;’_E}Iet Kir / Ozkaynak Toplam 47,36 56,28 38,88 33,39
L .I Net Kéar / Aktif Toplamu 2,38 3,94 5,19 | /‘.r:, “ --.,_
- - Ozkaynaklar/Toplam Aktifler Rasyosu 5,02 0,99 13,35 316 - /
T aktoring alayak]anfToplam aktifler 98,30 97.96 98,59 E OgL34 « .
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Alinan krediler/Toplam aktifler 87,64 36,31 85,57 80,74

Vergi Oncesi Kar (Zarar)/Aktifler Ortalamasi 7,06 8,12 8,02 9,34

Dénem Net Kan (Zarari)/ Aktifler Ortalamasy 5_,34 5,69 5,61 6,53
Dénem Net Ként (Zaran)/Toplam Ozkaynaklar Ortalamast 66,81 78,98 47,58 3597

; Z Xergi Oncesi Kar (Zarary/Toplam Ozkaynaklar Ortalamasi 88,29 112,77 68,02 51,41
g’ ?:—g%ipteki Alacaklar (Briit) / Toplam Alacaklar 0,23 0,26 0,30 0,31

s CH

Fetirimar, yatirim kararun vermeden énce ihragginim finansal durum ve faaliyet sonuglarina

' ‘ in ayrmtih bilgilerin yer aldig ishu izahname'nin 10 ve 23 no'lu biliimlerini de dikkate
abnahdr.

3;RISK FAKTORLERI

TR {-ﬁﬂ(a arz edilecek Sirket paylarina yatirom yapmak ¢esitli riskler barindirmaktadir. Yatirim karan
> alinmadan dnce agagida ele alinan risk faktorlerinin, ekleri ile birlikte igbu Izahnamenin biitiinii
kapsaminda dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket yonetiminin
isbu Izahnamenin tarihi itibariyla Sirket’i ve bu nedenle de Halka Arz Edilecek Paylar’a yapilacak
herhangi bir yatinnu esash bir sekilde etkileyebilecegini 6ngordiigii risklerdir. S6z konusu risklerden
herhangi birinin ger¢eklesmesi halinde Halka Arz Edilecek Paylar’in degeri diigebilir ve yatirimin
tamaminmn veya bir kisminin kaybedilmesi s6z konusu olabilir.

Asagida belirtilen riskler, karsilagilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Halihazirda bilinmeyen
yd da Sirket yonetiminin esash olarak addetmedii ancak gerceklesmesi halinde Sirket’in
faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina, likiditesine, finansal durumuna ve gelecege yonelik beklentilerine
arar verebilecek bagka risk faktorleri mevcut olabilir. Risk faktorlerinin asagidaki sunum siralamast,
firket yonetiminin s6z konusu risklerin gergeklesme olasiligi veya dnemi bakimndan yaptigi bir
{egerlendirmeye gore belirlenmis bir siralama olarak diisiiniilmemelidir.

immectlar, isbu Izahnamede paylasilan bilgiler ¢ercevesinde kendi degerlendirmelerini yaparak,
cet paylarini yatirim yapmann kendileri i¢in uygun olup olmadigina karar vermelidirler.

5.1. Thrageiya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

1. Sirket’in sunmus oldugu faktoring hizmeti ¢ercevesinde devraldigl alacaklarn tahsil
kabiliyeti ile ilgili yiiriittigii kredibilite degerlendirme ¢ahsmalarma ragmen miigteri
riskleri nedeniyle alacaklarmin tahsilatlarimin tam ve zamanminda ya da hi¢c yapmamas,
Sirket’in nakit akisini, karhih@mi ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sirket'in faaliyetlerinin devamliifimi saglamasi adina devraldigi alacaklan tahsil edebilmesi
gerekmektedir. Sirket, miisterilerinden devraldifa fatura kapsamindaki vadeli alacagin tahsil
kabiliyeti olup olmadigini, islem esnasmda miigteri ve fatura bor¢lularina iliskin yapacag kredibilite
“degerlendirme ¢aligmalar ile Faktoring Kanunu'nun 43’iincii maddesi uyarinca faktoring sirketleri
¥~/ ve bankalarca devralinan alacaklara dair bilgi ve belgelerin ortak bir sisteme kaydi, toplulastirnlmasi
7- ve miikerrerlik kontrolii ve raporlama yapilmasi amaciyla kurulmus Merkezi Fatura Kaydi Sistemi
iizerinden detayh olarak kontrol etmektedir. :
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yasayabilecekleri konkordato, iflas, finansal yeniden yapilandirma gibi siiregler veya farkli sebeplerle
ddemelerin tam ve zamamnda ya da hi¢ yapillamamas: Sirket'in karlilik ve finansal durumunu
olumsuz etkileyebilir.

Sirket'in alacaklar1 tam ve zamamnda tahsil edemedigi durumlarda izlenecek yasal siirecler de zaman
almakta ve ilave maliyetler olusturabilmektedir. Bu durum da Sirket'in nakit akisini, karhihfm ve
finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

2, Sirket miigteri portfoyiinde belirli miisteri ve sektorlerde yogunlagsma olmasi, ilgili sektorde
ve miisterilerde yasanacak olumsnzluklar neticesinde Sirket'in faalivetleri kapsaminda
tahsilat problemlerine sebep olabilir.

aresel ve ulusal boyutta gergeklesen ekonomik geligsmeler, cografi ve siyasi sorunlar bazi sektorleri
suz etkileyebilir. Bu durum, o sektordeki miigterileri ile ilgili alacak tahsilatlarimn tam ve
yarmaninda ya da hi¢ yapilmamasina neden olabilir.

e Sirket'in belirli bir sektér veya miisterideki alacaklarim tahsil etmesinde sektdr dzelindeki
lﬁ eler nedeniyle ek sorunlar gikabilir. Boylece, Sirket'in alacaklarim tam ve zamaminda ya da hi¢
mamasi, Sirket'in karlihik ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Sg'ket agirhikl olarak kurumsal nitelikteki kredi degerliligi ve bilinirligi yiiksek diizeyde miisterilere
faktoring hizmeti vermekte olup miigteri risklerinin biiyiik boliimii belirli sektorlerde faaliyet gosteren
kurumsal nitelikteki bu firmalara verilen faktoring finansmanlarindan kaynaklanmaktadir.
30.06.2025 tarihi itibariyla Sirket’in 31,8 milyar TL tutarmdaki faktoring alacak bakiyesi yaklasik
260 adet muigterinin riskinden kaynaklanmakta olup ilk 50 miisterinin faktoring alacak bakiyesinin
toplam faktoring alacak bakiyesinin i¢indeki pay1 %94,74’tiir. Belirli sektorlerde faaliyet gsteren
rumsal nitelikteki miisterilerin Sirketin faktoring alacak tutar1 lizerindeki paymun yiiksek olmasi
misteri ve sektdr bazinda risk yogunlagmasima ve dolayisiyla s6z konusu miisteriler her ne kadar
kredi degerliligi yiksek firmalar olsa dahi sdz konusu sekidr ve miisterilerde yasanabilecek
olumsuzluklar Sirket i¢in ciddi finansal kayiplara neden olabilecektir.

3.  Sirket, faaliyet gisterdigi faktoring sektiriinde diger sirketler ile rekabet etmektedir ve bu
22 rekabet Sirket'in gelirlerinin, karhihigim ve pazar paymmn gerilemesine yol acabilir.

~Sirket'in faaliyet gosterdigi faktoring sektoriinde BDDK 'nin 2025 yilinin Haziran ay1 verilerine goére
Tiirkiye genelinde 48 faktoring sirketi toplam 417 sube ile aktif olarak faaliyet gostermektedir
(Kaynak: https://www.bddk.org. tr/BultenAylikBdml¢/ir/Gosterim/FaktoringBasitRaporGetir ).Bu kapsamda, Sirket,
rakiplerine kars1 ciddi bir rekabet iginde olup son dénemde yaganan kiiresel ekonomik dalgalanma ile
meveut rekabetin bu sektdrde faaliyet gésteren tiim taraflar i¢in artmasi beklenmektedir, 30.06.2025
o tarihli BDDK verileri cergevesinde (Kaynak:
ohtins /rwww.bddk.org. tr/BultenAvlikBdmk/tr/Gosterim/FaktoringBasitRaporGetir ) $irket 32,4 milyar TL aktif

:g : “bityiikliigd, 31,8 Milyar TL faktoring alacak bakiyesi ile Tiirkiye deki faktoring sektdriinde %8,91°lik
;ﬂ alacak pazar payina sahiptir.

! Sirket tarafindan hizmet verilen sektdrde miisterilerinin sayisinin diger gelismis iilke piyasa
- |, oranlarina gdre az olmas1 ve aym sektorlerde hizmet veren ¢ok sayida rakip bulunmas: rekabetin

|__haslica sebeplerindendir. Sirket'in baghca gelir kalemi olan faktoring hizmetinde temel olarak
=%~ mugterilerin tercihleri 6n plana ¢ikmakta ve s6z konusu tercihler Sirket'in mali performangiizerinde
onemli rol oynamaktadir. Faktoring sektoriinde miigterilerin tercihleri genellikle su ’ fl
ekillenmektedir: Faktoring sirketlerinin faaliyet gosterdigi sektorde sahip oldug i
taninirligy, gerekli yeterlilige sahip tist diizey ydneticileri istihdam edebilme ve s6z ko
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ile uzun siireli istihdam iliskisine sahip olma becerisi ve 6zel durumliar kargisinda miisterileri igin
gelistirdigi 6zgiin finansal ¢6ziimler tiretme bagarist.

Bununla birlikte, Sirket'in meveut veya yeni rakipleri, miigterilere sunmus olduklari hizmetlere iliskin
fiyatlandirmalarinda Sirket'e gére nispeten daha diisiik bir fiyat politikasi izleyebilir ve yine Sirket'e
kiyasla daha nitelikli hizmetler veya ¢oziimler sunabilir. Bu ihtimallerde $irket'in miisterilerinin,
Sirket'in rakiplerinin kendilerine sunduklar gartlari daha avantajli bulmasi halinde, Sirketin
hizmetlerini talep etme istefinde azalma olabilir. Yine s6z konusu rakiplerin Sirket ile personel
istihdami hususunda da rekabete girme ihtimali vardir. Aynica, Sirket ile kiyaslandifinda yapisal
5%31’&1( daha kiigiik olan rakipler, Sirket tarafindan gerceklestirilen faaliyetlerin tamami veya bir kismi
wigérinde fiyat baskisi olusturabilir.

3.5

et'in rakipleri ile basarili bir sekilde rekabet edebilmesi i¢in miisterilerine en iyi gekilde hizmet
E ﬁnem ve bu hizmetler i¢in piyasa kosullarina gére en avantajh fiyat1 belirleyebilmesi ciddi 6nem
3 a&%tmektedlr Sirket, miigterilerinin kendisine ilettigi geri bildirimleri satiggilarimin Sirket sistemine
; esiyle analiz ederek hem hizmet igeriklerini hem de fiyat politikalarim miisteri taleplerine uygun
B @E&ekllde belirlemeye 6zen gostermektedir, Ancak Sirket'in sundugu hizmetler ve/veya uyguladifi

& fivat politikalarinda gegmis yillarda yakaladig: basaryr gosterememesi durumunda, Sirket'in pazar
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kaynaklarini artiramamasi s6z konusu olabilir,

Sirket'in faaltyet gosterdifi sektbrlerde yukaridaki sebepler veya bagka etkenlerden dolay
sakipleriyle etkin gekilde rekabet etmemesi halinde Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonuglar
olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in faaliyetlerinde dnemli fonksiyonlar iistlenen iist diizey yoneticiler biiyiik énem
rz etmekte olup bu yoneticilerin Sirket ile iliskilerinin sona ermesi Sirket faalivetlerini
olumsuz etkileyebilir.

S =virket'in meveut faaliyetlerinin ydnetimi ve gelecekte ortaya gikabilecek olan zorluklan agmasi,
“Sirket’in yonetiminde yer alan {ist diizey kadronun birtakim iiyelerine baghdur.

=L Sirket’in yonetim kurulu iiyeleri, genel miidiir ve ydnetimde s6z sahibi olan personel, Sirket
®stratejisinin belirlenmesi ve uygulanmas: konusunda énemli rollere sahiptir, Bu kapsamda, Sirket her

g¢ kadar yonetimde devamlili: saglayabilecek adaylan istihdam etmeye devam etse dahi, yukarida
sayilan kisilerin Sirket ile iligkisinin sona ermesi, Sirket’in mali durumunu, faaliyet sonuglarim ve
gelecege dair beklentilerini dnemli Slgiide olumsuz etkileyebilir.

5. Sirket’in faaliyet gosterdifi sektorlerde kullandig bilisim teknolojisi ve iletisim
sistemlerindeki aksakliklar, Sirket’in faaliyetlerini kesintiye ugratabilir.

Sirket'in kullandif biligim sistemleri, Sirket'in faaliyetleri agisindan kritik bir dneme sahiptir. Bu
| sistem Ozerinde tiim miisteri veri tabam tutulmakta ve is akis1 Sirket kurallan dogrultusunda sistem
. tizerinden yliriitiilmektedir. Dolayisiyla, Sirket'in orta ve uzun vadedeki bagarisi, bilgi teknolojisi
-, sistemlerinde belirli bir standardizasyonu koruma ile yeni yaklasimlar ve uygulamalar gelistirmesine
- bagh olup, bilisim teknolojisi ve iletisim sistemlerindeki aksakliklar Sirket'in faaliyetlerinin

levamlilif bakimindan biiyiik nem arz etmektedir.

Bilisim teknolojilerinin igleyigini bozan zararli yazihmlar, elektrik kesintileri ve yiffGpgsi
sistemlerinin programlandigi sekilde calismasim engelleyen her tiirlii miidahalelerden ki




teknolojisi sistemlerinin zamaminda giincellenmemesi ve/veya yenilenmemesi halinde Sirket
faaliyetlerini planladig: sekilde gergeklestiremeyebilir.

Yukandakilere ek olarak, Sirket tarafindan faaliyet gosterilen sektorde kullanilan biligim teknolojisi
ve iletigim sistemlerinin bir kisnu iiciincii kisilerce saglanmaktadir. Ugiineii kisilerce sunulan soz
konusu bilisim teknolojisi ve iletisim sistemlerinin {igiincii kigilerce geregi gibi gilncellenmemesi, stz
konusu teknoloji ve sistemlerdeki birtakim hizmet kesintileri veya sistemlerde ortaya ¢ikabilecek olan
diger aksakliklar, Sirket'in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

! § Sdirket'in s6z konusu bilisim teknolojileri ve iletisim sistemlerinde aksakliklatla kargilagmas: veya
e @kecektekl teknolojik yeniliklere uyum saglamayi bagaramamasi; Sirket'in ekonomik performansini,
; ‘--s ? ivet sonut;larlm ve gelecege dair beklentllerlm olumsuz sekllde etklleyeblllr Gem:; ¢apli SIStel‘l‘l
'f, Aoausu olabilir. Bu tiir aksakliklar, Sirket'in miisterilerini kaybetmesine, mali durumunun
‘:Eﬁgazulmasma sebep olabilir ve faaliyet sonug¢larina énemli derecede olumsuz etki edebilir.

g@ Sirket’in miisterilerine ait Kisisel verilerin veya ticari sirlarn, yetkisiz ii¢iincii kisilerce ele
g%,' gecirilmesiyle sonuclanan bir giivenlik ihlali olmasi durumunda, Sirket'in faaliyetleri

onemli dl¢iide aksayabilir, séz konusu ihlal ayn1 zamanda gizli bilgilerin ifsa olmasina yol
acabilir ve Sirket nezdinde ciddi zararlara yol acabilir,

Sirket, faaliyetleri kapsaminda miigterileri ve/veya miisterilerinin ¢alisanlarima ait kigisel verilere ve
yine miigterilerinin ticari sirlarina iligkin bilgi edinmektedir. Yirirlikteki ilgili mevzuat geregi
Sirket'in veri sorumlusu olarak nitelendirilmesi sebebiyle s6z konusu bilgilere erisimin diizenlenmesi
ve iiglincii kisilerce erigimin engellenmesi i¢in uygun giivenlik énlemlerini almak tizere gerekli tiim
teknik ve idari tedbirleri alma sorumlulugu bulunmaktadir. Sirket’in kayit altina aldif ticari sirlar ve
kigisel verilerin miktar1 giin gectikce artmakta olup Sirket, s6z konusu verilerin giivenlik
“teknolojileriyle korunabilecegini garanti edememektedir.

Ayrica, tigiincii kisiler, Sirket'in verilerine ya da Sirket'in miigterilerinin verilerine erigim saglamak
\Zigin Sirket ¢alisanlarim veya Sirket misterilerini s6z konusu gizli bilgileri ifsa etmeleri i¢in ikna
debilir veya zorlayabilir. Sirket’in almis oldu@u giivenlik dnlemlerine ragmen bu bilgilere hukuka
-dykin sekilde erisen ligtincii kisiler, bu bilgileri kullanarak Sirket’in sistemlerine erisim saglayabilir.
- Yine, s6z konusu iiciincii kisiler, Sirket sistemlerinde hukuka aykir olarak elde ettikleri bilgiler
=aracilifiyla birtakim islemler yapabilir. Ayrica, izinsiz erigim saglamak i¢in basvurulan yéntemler,
s 5lirekli degisime ugradifindan ve séz konusu yontemlerin tespit edilmeleri uzun zaman aldifindan,

bu yontemlerin Sirket tarafindan fark edilmesi ya da bu yéntemlere kars: tedbirler alinmas: yeterli ya
da miimkiin olmayabilir. Sirket ve iligkili kisilerin, giivenlik tedbirlerine yonelik biiyiik ¢apli herhangi

taleplerinde azalma ve $irket itibarimin zarar gérmesi de dahil olmak iizere, Sirket’in mali durumu ve
faaliyet sonuglarim Snemli derecede olumsuz etkileyebilir,

dava a¢cmasi ve bu davalarn bazilarin Sirket aleyhine sonu¢lanmasi ihtimali vardir.

Sirket’in halihazirda taraf oldugu davalar meveuttur. Isbu Izahname nin 23 7. bolimiinde ayrmntil:
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8. Sirket faaliyet gisterdigi sektérdeki risklerini azaltmak adima sahip oldugu sigortalarm
sagladig1 korumalarm mevcut veya muhtemel riskler karsisinda yetersiz kalmasi ya da
sigorta yaptiranlarin sigorta sirketlerinin Sirket'in sahip oldugu sigorta korumalan
kapsamndaki yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi veya getirememesi nedeniyle, maruz
kaldigr birtakim riskler nedeniyle gordiigii zararlan tazmin etme kabiliyetine sahip
olmayabilir.

Sirket, yiirtirlikteki mevzuat uyarinca yaptirmakla yiikiimlii olduklan da dahil olmak tizere, mevecut
. muhtemel ticari risklere karst korunmak ve Sirket'in varhbklarim korumak adina sigorta

etleriyle sigorta stzlesmeleri akdetmektedir. Sirket; bu tiir risklerin gergeklesmesi halinde,
tmqydana gelen olaylarin biiyiikliigii ve meydana gelme sikhgma bagh olarak énemli dlgiide kayba
anabﬂlr veya s6z konusu rizikolarin ger¢eklesmesi, Sirket'in mevecut sigorta teminatim agan
ﬁtarda zarara maruz kalmasina sebebiyet verebilir.

et'in sahip oldugu sigorta teminatlari, Sirket'in maruz kalabilecegi mevcut ve muhtemel zararlar

?;rrgﬂamakta yetersiz kalabilecegi gibi sigorta teminatlarnin igerdigi korumanin kapsamina dahil

“dilmeyen ya da s6z konusu korumay1 6nemli 5lgiide asan zararlar, Sirket igin ek masraf kalemlerinin

- dogmasina sebep olabilir. Dolayisiyla Sirket'in mali durumu ve faaliyet sonuglar1 bu husustan

olumsuz olarak etkilenebilir. Ayrica, sigortalarin sagladigi koruma yeterli olsa bile, sigortaci dzellikle

Sirket’in dnemli oranda riske maruz kaldig: hallerde zarari tamamen ve derhal karsilayamayabilir ve
bu durum da Sirket'in kayba ugramasina yol agabilir.

9. Sirket mevcut finansal kaynaklarma iliskin diizenlemeler kapsamnda birtakim édeme
taahhiitlerine uymakla yiikiimliidiir.

Stket'in akdetmis oldugu pek ¢ok genel kredi sozlesmesi ve gergeve faktoring sozlesmesi
bulunmaktadir. Sirket, bu s6zlesmelerin hitkiimleri uyarinca ngériilen 6deme taahhiitlerinin devamh
bir sekilde tamamen karsilanabilecegini garanti edememektedir. Sirket'in mevcut veya gelecek
donemlerde taraf olacag: finansman ve diger sézlesmelerinde yer alan 6deme taahhiitlerine uyma
: Konusunda bagarisiz olmasi durumunda, s6z konusu sézlesmeler kapsaminda temerriit hali olusabilir.
< Bu sozlesmeler uyarinca bir temerriit halinin olusmasi ise, olas: tiim telafi imkanlarinin tiikketilmesinin
Sgudindan, sozlesme taraflarinin Sirket'e finansman vermeye yonelik tiun taahhiitlerini sona
>exdirmelerine veya ilgili finansmanlarin vadesinden 6nce geri ¢agirarak bor¢lamlms olan tutarlarin
tamaminin derhal muaccel hale gelmesine sebep olabilir. Ayrica, bu durum, diger finans sdzlesmeleri
uyannca da temerriit halinin meydana gelmesini ve temerriide diigiilen tiim s6zlesmeler igin verilmis

an teminatlarn paraya cevrilmesine neden olabilir. Bu durumlardan herhangi biri meydana geldigi
takdirde, mevcut varhklarin, borglarin tamamm veya amilan durumlardan etkilenen kismim
karsilamaya yeteceSine dair herhangi bir garanti verilememektedir. Ustelik, alternatif finansman
saglanabileceginin de garantisi bulunmamaktadsr,

10. Sirket’in halka acik sirket tecrtibesi bulunmamaktadir:

Isbu [zahname tarihi itibariyle halka agik olmayan Sirket mevzuata uyum, raporlama yilkiimliiliikleri
ve iligkili taraf islemlerinin takibi konularinda BDDK nin denetim ve ilkeleri dogrultusunda faaliyet
gostermektedir. Bununla birlikte Sirket'in halka arz sonrasi politikalar ve Kurumsal Yénetim
"S5 Tlkeleri'ne uyum konusunda sumrh bir deneyimi bulunmaktadir. S6z konusu diizenlemelere uyum

¢ konusunda bagarisiz olunmasi, Sirket'in faaliyetlerini, finansal durumunu ve faaliyet *" :
=3 olumsuz yonde etkileyebilir. Sirket, halka agilma sonrasinda kurumsallasma amagl
= getirmesi gereken ylikiimliiliklere uyum saglamakta zorlanabilir. Sirket olusrs?ﬁs
7bﬁyi’1meyi etkin bir sekilde yﬁnetemeyebilir
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1. Sirket'in faaliyetlerini siirdiirebilmesi i¢in faaliyet gisterdigi sektire iliskin gerekli olan
izinlerin alinmasi ve muhafaza edilmesi gerekmektedir.

Sirket'in faaliyet gosterdigi faktoring sektoriinde faaliyet gostermek i¢in, Faktoring Kanunu'nun
4’incii ve 7' nei maddeleri uyarinca gerekli sartlan saglayip BDDK 'dan kurulug ve faaliyet izinlerinin
alinmas1, Faktoring Kanunu'nun 13’iincii maddesi uyarinca yéneticilerinin belirli sartlar tagimasi ve
Faktoring Kanunu'nun 8’inci maddesi uyarinca agilacak her bir sube igin ayr izin alinmasi
zaemnludur Ayrica, Sirket'in, bu izinlerin gerekliliklerini stirekli bir bicimde verine getirerek s6z
§usu izinleri muhafaza etmesi gerekmektedir.

e - ifgmca Sirket, faaliyetleri kapsaminda bagta BDDK olmak iizere birgok idari makam ve kurumun da
: &l“ zenli denetimlerine tabidir. Slrket’m faallyet izni i¢in gerekli herhangi bir kosulun Sirket tarafindan
§_ anamamasl veya sbz konusu izin i¢in yeterlilik §artla1‘1n1n kaybedﬂmem durumunda $1rket‘

felik k151tlamalar getirilmesi miimkiin olabilir. Herhangi bir iznin alinamamas: ya da mevcut iznin
’ lya alinmas: veya iptal edilmesi halinde Sirket'in mali durumu ve faaliyet sonuglar1 dnemli $lgiide

olumsuz etkilenebilir. Yine Sirket, s6z konusu izinlerin korunmasi adina mevzuata uyum amaciyla
ilave harcamalar yapmak durumunda kalabilir.

2. Sirket'in faaliyet gisterdigi sektdrde rakiplerinin sayyca artmasi veya rakiplerinin pazar
paylarimin artmasi, Sirket’in sektirdeki pazar payim olumsuz yinde etkileyebilir.

Sucket'in faaliyet gosterdidi sektdrde yeni sirketlerin kurulmasi veya rakiplerinin pazar payimn
artmas), Sirket'in faaliyet gosterdigi sektordeki rekabet ortamimin artmasina ve Sirket'in sektordeki
payinin azglmasina neden olabilir. $irket'in rakiplerinin fiyatlandirmalarinda Sirket'e nispeten bilyiik
oranda daha diisiik bir fiyat politikasi izlemesi veya Sirket'e kiyasla daha nitelikli hizmetler veya
\edziimler sunabilmesi, Sirket'in meveut miigterilerini korumasinda veya potansiyel miisterileri ile
\2 'ba.slayacagl 1§ iligkilerinde zorluklara sebep olabilir. Bu sebepler ile siirli olmamak tlizere Sirket’in
~ Baliyet gosterdigi sektdrde artan rekabet ortamu Sirket’in is planlarmi, faaliyetlerini ve finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

Kiiresel ve ulusal ekonomik gelismeler Sirket'in faaliyet gisterdigi sektorii olumsuz
etkileyebilir.

Kiiresel ve ulusal boyutta gerceklesen ekonomik gelismeler, tiim sektdrlerde oldugu gibi faktoring
sektdriinil de olumsuz etkileyebilir. S6z konusu ekonomik geligmeler sonucunda Sirket'in meveut is
pacmi diigebilir, yeni yatirimlar ertelenebilir ve sektdriin beklenen biiyiime oranlarina ulasamamas:
veya kiiciilmesi sonuglarina neden olabilir. Tiim bu durumlar, Sirket'in mali durumunu ve faaliyet
sonuglarim olumsuz etkileyebilir,

‘; Sirket'in faaliyetleri ve gelirleri, yurt i¢i ve yurt dig1 finans piyasalarinin degisken kosullarindan ve

6\“ dunya konjonktiiriinden 6nemli Slgiide etkilenebilir. Diinya iizerindeki ekonomik yapimn degisimi,

is dilnyasmin degisen kosuilan ve piyasa risklerindeki degisimler, Sirket'in mali durumu ve faaliyet
sonuglar iizerinde olumsuz bir etkiye sahip olabilir.

Birket'in faaliyet gosterdigi piyasamn kosullari; ekonomi, siyaset ve is diinyas: gibi birtakim etkiler
ile gekillenebilmektedir, Fakat soz konusu degigimlerin tetiklenmesi kimi zaman deg1$en teknolo;1
trendlerinin etkisi ile de gerqeklegmektedlr Teknoloji donusnmij kapsammda meveut 1§ Y AT 7 o
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nedeniyle piyasaya siiremeyebilir veya doniisimiin gereklilifine uygun iirlin ve hizmetleri
gelistiremeyebilir.

4, Sirket, idari ve yasal diizenlemelerin yofun oldugu faktoring sektiriinde faaliyet
gistermektedir. Sirket'in faaliyet gosterdigi sektor uyarmca tabi oldugu mevzuat veya bu
mevzuatin yorumlanmasinda meydana gelebilecek degisiklikler ya da Sirket'in tabi oldugu
mevznatin iblal edilmesi, Sirket'in faaliyetleri ve mali durumu iizerinde olumsuz etkiye

. heden olabilir.

s ket, faaliyet gosterdigi faktoring sektdriinde, basta faktoring faaliyetlerine iliskin diizenlemeler
: §§@k lizere, sug gelirlerinin aklanmasi ve terdrizmin finansmaninin engellenmesi, kisisel verilerin
Keminmasi ve vergi mevzuati dahil olmak iizere kapsamlt bir mevzuata uymakla yiikiimliidiir. S6z
gélﬁlsu mevzuat ya da mevzuatin yorumlanmasinda meydana gelebilecek degisikliklere uyumun
asi, ylrirlikteki mevzuatin daha kati sekilde uygulanmas: ya da s6z konusu mevzuatin
=% gh @ine yonelik iddia veya sorusturmalara karsi savunma yapilmasi, Sirket'i ilave masraflara, idari
S Yaptnmlara veya yikiimliitiiklere maruz birakabilir. Tim bu durumlar, Sirket’in mali durumunu

2 faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

Ww.val

Aym zamanda, faktoring sektsriindeki idari diizenleyici ve denetleyici kurum olan BDDK'nin ikingil
diizenlemeleri ile yaptig degisiklikler, Sirket’in faaliyet gosterdigi alanlardaki meveut is akiglarini
énemli oranda etkileyebilir. Ornegin, BDDK tarafindan yapilan bir ikincil diizenleme ile Standart
Oran yliktimltiliigiiniin Sirket 6zelinde veya genel olarak faktoring sirketleri i¢in arttinlmasi, Sirket’i
sermaye riskine maruz birakarak faalivetleri iizerinde olumsuz etkiye yol acabilir ve belirlenen
Standart Oran’in $irket tarafindan tutturulamamasi, Sirket’in faaliyetlerini durdurmasina sebebiyet

Yine, finans piyasalarinda gegmigte yaganan istikrarsizbklar nedeniyle, hiikiimet veya idari

diizenleyici kurumlar, séz konusu istikrarsizliklan asmak adina énemli mevzuat degisikiikleri

vaparak mevcut sistemi oldugundan daha regiile hale getirmislerdir. Benzer bir yaklagimm

1iniimiizde veya gelecekte yagsanmas: halinde Sirket'e ek raporlama, mevzuata uyum yikiimliilikleri,

—sermaye yeterliligi de dahil olmak tizere ilave yiikiimliiliikler yilklenmesi séz konusu olabilir.
Jiiktimet ve idari diizenleyici kurumlar tarafindan yaplabilecek bu degisiklikler, Sirket tizerinde ek

o waliyetler dogurabilecegi gibi, bu yeni yilkiimliliiklere uyum saglanmasi siireci, Sirket'in
faaliyetlerinin olagan akiginda aksamalar ve sair olumsuz sonuglara yol agabilir.

Benzer gekilde, Sirket, yiirtirlitkte olan mevzuata uyum saglamak ve yiiriirliikteki mevzuatta Sirket
Aleyhine meydana gelebilecek degisiklikler igin gerekli efitime ve lisanslara sahip uzmanlar
¢ahigtirmak, ilgili mevzuatm 6ngordiigii sekilde operasyonel isleyisi icin destek hizmeti almak ve yine
ilgili mevzuat uyarinca belirli prosediirleri takip etmek, politikalar olusturmak, i¢ denetim
mekanizmalarim kurmak ya da s6z konusu islemlere iliskin ek profesyonel dis destek almak
mecburiyetinde kalabilir.

. Bu hususlara ek olarak BDDK, faktoring sektdriindeki iicretlendirme politikalarinda da degisiklik
_yapabilir ve 86z konusu {icretlere iligkin serbestlik veya simrlamalari igbu Izahname tarihi itibariyla
. tafhamen veya kismen degistirebilit. Bu durumda Sirket’in, s6z konusu degisikliklere uyum
= saglayacag1 ve yeniden fiyatlamalarim olusturacagi doneme kadar meveut ve muhtemel faaliyetleri
ve karliligi, bu siiregten olumsuz olarak etkilenebilir.

3. Ihrac edilecek paylara iliskin riskler:
Halka Arz Edilecek Paylar, fiyat ve islem hacmindeki dalgalanmalara mang A
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Halka arzin gerceklesmesinin ardindan Halka Arz Edilecek Paylar'a iligkin bir pazar olusacaginin
veya bdyle bir pazarnin olusmasi halinde bunun siireklilik gostereceginin garantisi yoktur. Buna ek
olarak, Halka Arz Edilecek Paylar'a iligkin pazarin likiditesi de Halka Arz Edilecek Paylar elinde
bulunduranlarmn  sayisina, yatirimecilarm Halka Arz Edilecek Paylar'a iligkin  bir pazar
olugturmalanindaki menfaatlerine ve diger faktdrlere bagli olacaktir. Halka Arz Edilecek Paylar'a
iligkin aktif bir iglem pazari olugsmayabilir veya bu pazar stirdiiriilebilir olmayabilir. Bu durumda
" A=« yatinimeilarin halka arz kapsaminda satin aldiklar: Halka Arz Edilecek Paylar'a iligkin alim ve satim
: S iglemleri yapma imkéanlar1 olumsuz yonde etkilenebilir. Halka Arz Edilecek Paylar'a iliskin pazarin
% _3mirh olmasi, Halka Arz Edilecek Paylar'i elinde bulunduranlarin bu paylar arzu ettikleri miktarda,
=fiydita ve zamanda satma kabiliyetini olumsuz yonde etkileyebilir ve Halka Arz Edilecek Paylar'n
é;’n gordugii fivatin degiskenligini artirabilir.
if@ﬁ(a arz fiyati, Halka Arz Edilecek Paylar'in halka arz edilecegi pazarda islem gordiigil fivat1 ya da
¥ §§cekteki performansimi  yansitmayabilir. Ayrica, Sirket'in faaliyet sonuglan ya da finansal
%tymm51, bu bolimde deginilen risk faktdrleri veya diger kosullar nedeniyle analistlerin veya
1
ra

mctlarn beklentilerini karsilamayabilir. Halka Arz Edilecek Paylarin degeri Sirket'in ve
iplerinin finansal performansinda meydana gelecek degisikliklere, kiiresel makroekonomik
kogullara, rakiplerin faaliyetlerine ve diger etkenler ile bu boliimde deginilen risk faktorleri
kapsaminda ele alinan kosullar ya da diger kosullara tepki olarak énemli dalgalanmalara maruz
kalabilir. Sirket faaliyet sonuglarinda meydana gelecek dalgalanmalar veya analistlerin ya da
yatirimeilarin beklentilerinin karsilanamamasi, Halka Arz Edilecek Paylar'in iglem gérdiigii fiyatin
iismesine yol agabilir ve yatinmeilar halka arz kapsaminda aldiklar1 Halka Arz Edilecek Paylar'i
hatka arz fiyatindan veya onun lizerinde bir fiyatla satma, hatta genel olarak satma imkaAmm
bulamayabilirler. Sonug olarak, halka arz kapsaminda Halka Arz Edilecek Paylari satn alan
vatirimeilar Halka Arz Edilecek Paylar'a yonelik yatiimlannin tamamum veya bir kismim

&) kaybedebilir.

Halka Arz Edilecek Paylar'in degeri, zaman zaman 6nemli boyutta dalgalanmalara maruz kalabilir.
20 Sz konusu dalgalanmalar, Sirket'in mali performansiyla ya da gelecege yonelik kazang beklentisiyle
3 ~de ilgili olmayabilir. Sonug olarak, piyasada yasanacak genel bir diigiis ya da benzer sermaye piyasast

~-aclarma yonelik piyasalarda yaganacak diisiisler, Halka Arz Edilecek Paylar'a iliskin iglem pazan
Halka Arz Edilecek Paylar'a iligkin olugan pazarm likiditesi tizerinde olumsuz etki dogurabilir.

2. Sirket’in halka agikhk oram simirh olacaktir ve paylarn likiditesi pay fiyati iizerinde
olumsuz etki yaratabilecektir.

Halka arz iglemi tamamlandiktan sonra, Sirket’in ¢ikarilmig sermayesinin %25’ine tekabiil eden
oplam 225.000.000 TL nominal degerli pay BIST te islem gérecektir. Bu sinirl: halka agiklik orant
paylarmn likiditesini olumsuz etkileyebilecek, paylarin alim-satim hacminin diisiik olmasina neden
olabilecek ve sonug olarak pay fiyat {izerinde olumsuz etki yaratabilecektir.

Paylar Borsa’da islem grmeye bagladiktan sonra paylara iliskin likidite olusmamasi durumunda pay
sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat iizerinden paylarim satamayabilitler.

alka Arz Edilen Paylar sadece Borsa Istanbul’da islem gérecektir. Halka Arz Edilen
=, 7, piyasa degeri Sirket’in performansiyla baglantili olmayan énemli dalgalanmalara tabi o |1l
=7 bu dalgalanmalar halka arzin hemen ardindan Halka Arz Edilen Paylar’in piyasa dggeri
<) belirgin olarak goriilebilir. Sonug olarak, piyasada genel bir diisiis veya Sirket’inkine ‘gené' fFenky

Kiymetlerin islem gordiigii piyasadaki diisiisler Halka Arz Edilen Paylar’in alim sati i

e "'
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arz siirecinde veya ikineil piyasada satin alan yatinmeilar yatirimlarinin tamamim veya bir kismim
kaybedebilirler,

4, Halka Arz Edilen Paylar icin aktif, likit ve diizenli bir piyasa olusmayabilir.

Halka Arz Edilen Paylar sadece Borsa Istanbul’da islem gorecektir. Halka Arz Edilen Paylar’in
pivasa degeri Sirket’in performansiyla baglantili olmayan 6nemli dalgalanmalara tabi olabilir. Hatta
bu dalgalanmalar halka arzin hemen ardindan Halka Arz Edilen Paylar’in piyasa degerinde daha
belirgin olarak goriilebilir. Sonug olarak, piyasada genel bir diigiis veya Sirket’inkine benzer menkul
kgymetlerin islem gérdiigii piyasadaki diigiisler Halka Arz Edilen Paylar’in alim satim piyasasinda ve
ikiditesinde esash olumsuz etkiler gdsterebilir. Bunun sonucunda Halka Arz Edilen Paylar’i halka
g =siirecinde veya ikincil piyasada satin alan yatinmeilar yatirimlarinin tamamim veya bir kismim
éﬁ)edebilirler.

'5% 5t Halka Arz Edilecek Paylar'n ileride bilyiik miktarlarda satilmasi ya da bu gibi satiglarin
' 5 ger¢eklescbilecegine yonelik algl, Halka Arz Edilecek Paylar'in piyasa degerini olumsuz
‘5' yonde etkileyebilir.

:f £
25y
E
S ket 16.09.2024 tarih ve 53/4 sayil yénetim kurulu kararina binaen verdidi taahhiidii kapsaminda;
Sirket paylarinin birincil halka arzini takiben, paylarin Borsa Istanbul’da islem gérmeye basladig
tarihten itibaren 1 (bir) yil sireyle; Sirket paylarimn dolasimdaki miktarinin artmasina yol agacak
sekilde, bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirnmlart da dahil olmak {izere satisa ve halka arza konu
edilmeyecegine, bu dogrultuda bir karar alinmayacagina ve/veya Borsa Istanbul’a, SPK’ya veya yurt
disinda yer alan menkul kiymetlere iligkin herhangi bir diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon
itesine bagvuruda bulunulmayacagina ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis halka arz
yapilacagma dair bir aciklama yapilmayacag: dogrultusunda taahhiitte bulunmustur.

.~ Yukanda belirtilen siire sona erince Sirket, bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artinnuna gidebilir. S6z
&)k:nusu islemler, pay fiyat: iizerinde olumsuz etki yaratabilir, paylarin Borsa fiyat: diigebilir.

\ym sekilde mevcut ortaklardan Vakif Finansal Kiralama A.S., Vakifbank Personeli Ozel Sosyal

Giivenlik Hizmetleri Vakfi, Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan verilen
& —laahhiitnamelerde; Sirket nezdinde sahibi olduklan paylarin tamammmn halka arz edilmesi
~Splanlanmakla birlikte, bu paylann bir kisnunin herhangi bir sebeple satilamamasi durumunda;

Vakif Faktoring paylarinin Borsa Istanbul A.S.’de (“Borsa”) islem gormeye bagladig1 tarihten
itibaren, 1 (bir) yil siireyle, Vakif Faktoring nezdinde sahibi olduklar: halka arz edilen paylar
diginda kalan Vakif Faktoring paylarinin, dolasimdaki pay miktanmn artmasina yol agacak
sekilde Borsa’da ve/veya Borsa diginda satiga veya halka arza konu edilmeyecegini, bu
dogrultuda bir karar alinmayacagini ve/veya Borsa’ya veya Sermaye Piyasasi Kurulu'na veya
yurt disinda yer alan menkul kiymetlere iligkin herhangi bir diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagim ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis
veya halka arz yapilacagina dair agiklama yapilmayacagin,

Vakif Faktoring paylarinin Borsa’da islem g6rmeye basladifi tarihten itibaren; 1 (bir) yil
boyunca Vakif Faktoring nezdinde maliki olduguve halka arza konu olmayan Vakif Faktoring
paylarini halka arz fiyatimn altindaki bir fiyattan Borsa’da satilmayacagim ve bu paylarin halka
arz fiyatuun altinda Borsa’da satiimasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir jgherie=rsb
tutulmayacagim, sdz konusu paylarn kismen veya tamamen bu kisitlamaya w¥;
satilmas: veya devredilmesi durumunda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ézel dur
agiklanmasina iligkin diizenlemeleri gergevesinde bzel durum agiklamasi yapll
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(iii) Sermaye piyasas1 mevzuati uyarinca, Vakif Faktoring’in paylarin halka arzi kapsaminda,
Vakif Faktoring nezdinde maliki oldugu paylarin, bagvuru konusu izahnamenin onay tarihinden
itibaren 180 giin boyunca Borsa’da veya Borsa disinda satilmayacagim, bagka yatirimei
hesaplarina virmanlanmayacafim veya Borsa’da ¢zel emir ile ve/veya toptan satig islemine
konu edilmeyecegini,

beyan ve taahhiit etmiglerdir.

Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O. tarafindan verilen taahhiitnamede ise; ortadi bulundugu Vakif
Faktoring paylarinin halka arzi igslemleri kapsaminda,

Vakif Faktoring paylarinin Borsa Istanbul A.S.’de (“Borsa”™) islem g6rmeye bagladig: tarihten
itibaren, fiyat istikran iglemleri neticesinde edilebilecek paylar hari¢ olmak iizere, 1 (bir) yil

u, et siireyle, Vakif Faktoring nezdinde sahibi oldugu halka arz edilen paylar diginda kalan Vakaf

Egi‘,fi 2 Faktoring paylarmin, dolasimdaki pay miktarimin artmasina yol agacak sekilde Borsa’da

P £72% ve/veya Borsa disinda satiga veya halka arza konu edilmeyecegini, bu dogrultuda bir karar
525 alinmayacafim ve/veya Borsa’ya veya Sermaye Piyasas1 Kurulu'na veya yurt disinda yer alan

2353 'é{ ? menkul kiymetlere iligkin herhangi bir diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine

g3 g2 < N o .

=55 & gé bagvuruda bulu'nulmayacagml ve bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz

E‘g = yapilacagina dair agiklama yapilmayacagini,

3‘:52" (ii) Vakif Faktoring paylaninin Borsa’da iglem gormeye bagladigi tarihten itibaren; 1 (bir) yil

boyunca Vakif Faktoring nezdinde maliki oldugu ve halka arza konu olmayan Vakif Faktoring
paylarini halka arz fivatinin altindaki bir fiyattan Borsa’da satilmayacagini ve bu paylarn halka
arz fiyatinin altinda Borsa’da satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi
tutulmayacagini, sdz konusu paylarim kismen veya tamamen bu kisitlamaya uygun olarak
satilmasi veya devredilmesi durumunda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun $zel durumlarin kamuya
aCtklanmasina iliskin diizenlemeleri ¢er¢evesinde 6zel durum agiklamas: yapilacagim ve Borsa
diginda satilan paylan alanlarin da bu sinirlamaya tabi olacaginin alicilara bildirilecegini,

iif) Fiyat istikrar iglemleri neticesinde elde edilebilecek paylar hari¢ olmak iizere, Vakif Faktoring
nezdinde maliki oldugu paylarin, bagvuru konusu izahnamenin onay tarihinden itibaren 180
giin boyunca Borsa’da veya Borsa diginda satilmayacagim, bagka yatinmer hesaplarina
virmanlanmayacagim veya Borsa'da 6zel emir ile ve/veya toptan satis islemine konu
edilmeyecegini,

van ve taahhiit etmigtir,

Taahhiit siireleri sona erince mevcut ortaklarin pay satislan veya bu gibi bir satigin
- gergeklesebilecegine yonelik bir beklenti olugabilir ve s6z konusu iglemler Sirket’in pay fivatim
olumsuz etkileyebilir. Satilan paylarin yeni sahibi, Sirket’in idaresi konusunda mevcut ortaklar ile

aym basariy1 gosteremeyebilir. Bu durumda Sirket’in faaliyetleri ve finansal performans: olumsuz
yonde etkilenebilir.

6. Halka arz sonrasinda hakim ortagin Sirket iizerindeki kontrolii etkin olarak devam
edecektir. S6z konusu hakim ortagin menfaatleri Sirket’in ya da diger pay sahiplerinin
menfaatleriyle her durumda értiismeyebilir.

S ’AL GUVERGH
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yogunlagmasi, Sirket veya azlik pay sahiplerinin ¢ikarina olabilecek birtakim islemlerin gecikmesi
veya gergeklesmemesi sonucunu dogurabilir.

7. Halka Arz Edilen Paylar titm yatirimeilar i¢in uygun bir yatirim olmayabilir.

Halka Arz Edilen Paylar’in potansiyel yatimmeilarindan her biri, kendi kosullan ¢ergevesinde bu
yatirimin uygunlugunu tespit etmek zorundadir. Potansiyel yatinmeinin bilhassa Halka Arz Edilen
Paylar’a yatinm yapilmasinin faydalarim ve risklerini anlamli bir sekilde degerlendirmek i¢in uygun
leneyime sahip olmamas s6z konusu olabilir. Kendi finansal durumu ¢ergevesinde, Halka Arz Edilen
_Elar a yapilan yatinmi ve bu yatirimin sahip oldugu yatinm portfoyiiniin tamamu #izerindeki
ebdsini degerlendirmek icin uygun analitik araglara erigime ve bu araglar hakkinda bilgiye sahip
ayabllecegl gibi makro ekonomik gelismeleri ve bu gelismelerin etkilerini degerlendirebilecek
1 birikimine sahip olamamasi riski bulunmaktadr.

rj'-

: - Sirket, pay sahiplerine kir payr ddememeye karar verebilir ya da gelecekte kir payr
’% dagitamayabilir,

tanbul Tigaret w ¥

azk;l Kummlat;ﬂ)

RS -Hakka agik sirketler, ilgili mevzuat ve Kurul diizenlemeleri uyarinca hazirlanan esas s6zlesmeleri ve
Y2 pay sahiplerince benimsenen kar dagitim politikalar dogrultusunda kér payr dagitmaktadir, Halka
agik girketler, kendi takdirlerinde olmak tizere, nakden ve/veya bedelsiz paylar seklinde kar payi
dagitabilecekleri gibi, ki kendi biinyesinde tutmaya da karar verebilirler. Mevcut olmasi halinde,
gelecekteki karnn fiilen 6denmesi ile bu 8demenin sekli ve bunlarn tutarlan, yeterli kar elde
edilmemesi, dagitilabilir kir ve yedek akgelerin miktari, igletme sermayesi gereksinimleri, finans
aliyetleri, sermaye harcamalar ve yatirim planlar, gelirler, karhihik seviyesi, bor¢-0zsermaye orani,
stlagtirilabilir nitelikte olup yurt iginde faaliyet gésteren ve Borsa'da islem goren diger sirketlerin
i kr paylan, pay sahiplerinin kar pay1 hedef ve beklentileri ile yonetim kurulunun farkli
zamanlarda kendi takdiri dogrultusunda ilgili addedecegi diger faktdrler de dahil ancak bunlarla
smirh olmaksizin birtakim etkenlere bagh olacaktir.

irket, 6neml &lgiide kér elde etse bile, yonetim kurulunun s6z konusu kfnn yeniden yatirim ya da
devralmalar vasitasiyla pay sahiplerine daha yiiksek bir deger yaratacagim diistinmesi gibi baska
amagclarla kullanilmas: durumunda kir pay: ddemesi yapmayabilir. Sonu¢ olarak, Sirket'in
clecekteki kar pay1 6deme kabiliveti degiskenlik arz edebilir ve kisith olabilir.

5.4. Diger riskler:
o  Kredi Riski

Kredi riski, sézlesme taraflarindan birinin s6zlesmeye bagl: yitkiimliiltiklerini yerine getirmemesi
sebebiyle Sirket’i mali olarak zarara ugratmasina iligkin risktir.

Sirket’in ana faaliyeti, mugterilerinin mal veya hizmet satisindan dogmus fatura ile tevsik edilen
alacaklarin vadesini beklemeden Sirket’e devretmek suretiyle nakde gevirmelerine imkan taniyan bir
finansman yontemi olan faktoring hizmetidir. Bu kapsamda, Sirket’in temel gelir kaynag,
miisterilerinden fatura kargiliga devraldiin alacaklard1r. Dolayisiyla bu alacaklarin vadesi geldiginde

“olumsuz etkileyebilecektir. Sirket'in alacaklanm tahsil edememesmm baghica sebepleri arasinda,
miigterilerin ve/veya finansman igin temlik alinan fatura ve/veya kambiyo senedi borglula mali
. yapilaninin bozulmasi, temlik alinan faturalarla b1r11kte ddeme arac olarak 7 Trgh
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Sirket'in alacaklan tam ve zamanmda tahsil edemedigi durumlarda izlenecek yasal siiregler de zaman
almakta ve yiiksek maliyetler olugturabilmektedir. Bu tiir durumlarda Sirket’in karhilifim ve finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

s Sermaye Riski

Sermaye riski, Sirket’in mevcut faaliyetlerini siirdiiriirken finansal kayiplara karg1 yeterli miktarda
sermayeye sahip olmamasin ifade eder.

Sirket stratejik olarak bir yandan faaliyetlerinin siireklilifini saglamaya cahsirken, diger yandan
fastoring hizmetleri kapsamuinda devraldign alacaklarm hacmini arttimak ve ekonomik giiciinii
' ggnh bir sekilde kullanarak karhhigim arttirmay hedeflemektedir.

3 &Eet‘m faaliyet gosterdigi faktonng hizmetinin temel fonksiyonlarindan biri miigterilering

88 gg@’nsman saglamak oldugu i¢in, Sirket'in olusabilecek finansal kayiplara karsi yeterli sermayeye
: olmas, faaliyetlerini devam ettirebilmesi icin sarttir. Bu sebeple, Sirket'in yeterli sermayeye
' Q olmamasi Sirket'in faaliyetlerini durma noktasina getirebilir,

o T

aﬂa ek olarak, Faktoring Y&netmeligi uyarinca Standart Oran’'in vani sirket 6z kaynaginin toplam

iflerine oranmin asgari yiizde ii¢ olarak tutturulmas: ve idame ettirilmesi zorunludur. Sirket'in
Standart Oran'i tutturamamas: halinde, Standart Oran tutturuluncaya kadar yeni bir faktoring
s6zlesmesi yapmas: miimkiin olmayabilir.

Sirket'in Standart Oran'l, 2022 yili igin %35,02, 2023 yih i¢in %6,99, 2024 yih igin %13,35,
30.06.2025 doneminde ise %16,31 olarak gergeklesmigtir. Sirket'in halihazirda Standart Oran’1
Sagliyor olmasi, gelecekte de saglayacagi anlamina gelmemektedir. Ayrica BDDK, faktoring
sirketlerinin aktif yapisini ve mali biinyesini dikkate alarak Standart Oranin artirllmasina veya sirket
bazinda farkl bir Standart Oran uygulanmasim kararlagtirabilir. Faktoring Yénetmeligi kapsaminda
Standart Oramt saglayamayan Faktoring girketleri bu oram tutturuncaya kadar yeni bir finansal
faktoring sozlesmesi ve islemi yapamayacagindan bu durum Sirket'in karhligint olumsuz
ctkileyebilir.

o Kur Riski

wrabanci para riski, herhangi bir finansal aracimn degerinin ddviz kurundaki degisiklige bagh olarak
efismesinden dogan risktir.

Sirkel yabanci para riskine bagli kur riskini minimize etmek i¢in déviz varliklarmn ve doviz
yikiimliiklerinin dengesini gozeterek faaliyetlerini stirdiirmektedir. Sirket ileride gerekli gordiigi
akdirde miigterilere sagladi: yabanci para faktoring finansmanlar igin veya likit déviz aktif varligim
artirmak amaciyla déviz pozisyonunu agabilir ve bu iglemlerden kaynaklanan kur riskini dogrudan
lizerine alabilir. Sirket’in aktif ve pasifleri arasinda yabanci para déviz pozisyonunu agarak
yapabilecegi bu tiir islemler nedeniyle kur riskini dogrudan iizerine almasi1 d6viz dalgalanmalarinin
p - ve kur goklannin yaganmas: sebebiyle Sirket’i kur farki zararina ugratabilecektir.

Aynica, Sirket aktif ve pasiflerindeki doviz pozisyonunu koruyarak dogrudan kur riskini iizerine
| “almasa bile $irket miigterilerinin finansal durumu ve nakit akislan doviz kurlarindaki
~Xlrdalgalanmalardan ciddi 6l¢iide etkilenebilmektedir. Bu durum Sirket'i de dolayl olarak kur riskine

7 maruz birakabilmektedir.

o Likidite Riski

f$1rket in faaliyetlerinin devamliigim saglamas: icin kisa, orta ve uzun vadeli net fonl&a
yikiimljiliiklerini yerine getirmesi gerekmektedir. Bu kapsamda Sirket'in Likidite ris

S
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etmesi i¢in mevcut alacaklarim tahsil edebilmesi ve bilangosunda olusan yiikiimliliikleri bu tahsil
edilen alacaklarla kargilamas: gerekmektedir.

Faktoring sirketleri faaliyetlerini siirdiirmek i¢in gereken fon kaynagim sirket zkaynag ve faktoring
faaliyetleri cergevesinde devraldif: alacaklarin tahsil edilmesi sonucu elde edilen gelirleri yaminda,
banka ve finans kuruluslarindan sagladiklan krediler ile borglanma araglarinin ihraciyla saglarlar. Bu
kapsamda, Sirket'in likidite riski, Sirket'in ¢esitli sebepler ile alacaklarim tahsil edememesi veya
yeterli finansman kaynafini bulamamasi ya da bulunan kaynaklarm yilkksek maliyetli olmas:
nedeniyle ortaya ¢ikabilir.

o \’ onlama Likiditesi Riski: Sirket’in herhangi bir beklenmedik kayba maruz kalmadan ve temerriide
g cEsmeden borglarini ve yitkiimliiliiklerini kargilayamama riskini ifade eder.
g3

' éﬂsziyasa Likiditesi Riski: Yetersiz piyasa derinlii veya piyasa sartlarinun bozulmasi gibi nedenlerle
= plyasa fiyatmu etkilemeden bir pozisyonun satilamamasi veya kapatilamamasi ile herhangi bir
edenle bir pozisyonun piyasa fivatimin olusamamasi riskini ifade eder.

pLy Y

Likidite ve fonlama riskleri, i¢sel ve digsal olmak {izere farkh faktérlerden kaynaklanabilir. Risk
faktorleri birbirine baglt ve birbiriyle iligkili olmakla birlikte agagida belirtilen ana kategorilere
ayrilabilir:

igsel Riskler: Sirketin kredi derecelendirme notunun diismesi, Sirket ilgili spesifik olumsuz olaylara
agh olarak piyasada Sirket’e olan glivenin azalmas: gibi riskler bu kategoride yer alir. Bahsi gegen
risk-kaynaklar; piyasalarda daha az yer alma, finansman maliyetlerinde artig, kredi limitlerinin

.....

Digsal Riskler: Dogrudan Sirketin kontroliinde olmayan ve piyasa soklarinin sebep oldugu olumsuz
olaylardan kaynaklanan riskler bu kategoride yer alr. Siyasi ya da finansal krizler, felaket olarak
nitelendirilebilecek olaylar, miisterilere verilen kredilerin geri déniisiinde yasanabilecek sorunlar,
bankalardan, Takasbank’tan veya sermaye piyasasi araglan vasitasiyla  kullamlan
edilerin/bor¢lanmalarin yenilenmesini zorlagtiran piyasa krizleri gibi faktérler likiditeyi olumsuz

Icsel ve digsal risklerin gergeklesmesi sebebiyle yeterli likidite saglanamamasi, Sirket’in nakit akis
dengesini bozarak finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

Faiz Orami Riski

Faiz oram riski, faiz oranlanindaki degisimlerin finansal araclarin fiyatlarinda dalgalanmalara yol
acmasidit. Sirket faaliyetlerinin devamlihini saglamak i¢in temin ettigi finansal araglar nedeniyle
faiz orani riskine maruz kalabilmektedir.

Al
‘ ) Sirket'in faktoring alacaklarn tizerinden alinan ve hizmetlerini fonlamak i¢in kullandig: krediler igin
: Gdenen faiz oram agirlikh olarak kisa vadeli faiz oranina gore belitlenmektedir. Dolayisiyla, Sirket,

- - Sirket'i, farkli zamanda yeniden fiyatlamadan kaynaklanan bir faiz oram riski ile k4
birakmaktadir. 86z konusu faiz riskinin meveut risk politikalan gercevesinde beﬁaﬁf
falinde Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonuclar1 bu durumdan olumsuz etkilenebil g
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6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER

6.1. ihraccr hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Ihrageinin ticaret unvam ve isletme ada:

Sirket’in ticaret unvam Vakif Faktoring Anonim Sirketi’dir. Sirket’in igletme adi bulunmamaktadur.

6.1.2. Thrageinin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasz:

Inkilap Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. Akyaka Park No: 7a
i¢ Kap1 No: 29 Umraniye / [stanbul

S Ficaret sicil midiirligi Istanbul

-E"Eicaret sicil numarasi 388604-0

5o .

5.; 3. Ihra¢¢inin kurulug tarihi ve siiresiz degilse, dngiriilen siiresi:

ket, Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii nezdinde 28 Ocak 1998 tarihinde 388604-336186 sicil
umarasi ile faktoring ve her tiirlii finansman iglemlerini yapmak iizere kurulmug olup, hukuki varhigt
siiresizdir.

=

6.1.4. Thracommm hukuki statiisii, tabi oldufu mevzuat, ihracemm Kkuruldugu ilke, kayith
. merkezinin ve fiili yénetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralan:

Sirket’in merkezi Inkiap Mah. Dr. Adnan Bilyiikdeniz Cad. Akyaka Park No: 7A I¢ Kap1 No: 29
Umraniye / Istanbul adresindedir. Sirket’in 2017 yilinda agilan Ankara ve [zmir illerinde olmak iizere
2 adet subesi bulunmaktadir. Sirket’in subelerine ait bilgilere asagida yer verilmektedir:

N+ Atattrk Kavaklhidere Celal Bayar Is Merkezi No:211/13 Cankaya/Ankara
Z Cimarli Mah. 1587 Sk. No: 2-6 I¢ Kap1 No: 403 Konak / Izmir

< - Hukuki statiisii: Anonim Sirket

= S ;’Fabi oldugu mevzuat: T.C. Kanunlan

h Thrag¢rnm kuruldugu ilke: Tiirkiye Cumbhuriyeti

Merkez adresi: 'Itﬂcllap‘ Mabhallesi Dr. Adnan Bityiikdeniz Caddesi Akyaka Park
No:7a I¢ Kapi No: 29 Umraniye/ISTANBUL
’internet adresi: www vakiffaktoring.com.tr
Telefon: +90 216 28% 93 00
Faks: +90 216 285 93 68

Sirket’in tabi oldugu mevzuat hakkinda hilgi:
_“Mevzuata Genel Bakas

;= Sirket, faktoring alaninda faaliyet gostermektedir. Sirket’in faaliyetleri Tiirkiye’de gegerli olap leasy
47 ve yasal diizenlemelere tabidir. Sirket, faaliyetlerini stirdiirebilmesi i¢in faaliyet gosterd#
i iliskin gerekli olan ruhsat, lisans, izinler ve yetkilendirmelerin alinmasi ve muhafé
<7 konusunda gerekli ¢alismalart yapmaktadir. Sirket faaliyetlerini mevzuata
stirdiiriilebilmek igin gerekli i¢ gozetim ve denetim mekanizmalarim kurmustur, ¥

°153 _
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Sirket'in Turkiye'deki faaliyetlerinin denetim ve gozetiminden sorumlu baglica resmi kurumlar ve
resmi kurumlarin Sirket'in faalivet gosterdigi sektor ve Sirket'in faaliyetlerine iligkin temel gdrev ve
© sorumluluklan agagidaki gibidir:

®  Bankaciik Diizenleme ve Denetleme Kurumu: Bankalar ile finansal kiralama, faktoring,
finansman, tasarruf finansman ve varlik yénetim girketleri ile sair finansal kuruluglara iligkin
diizenlemeleri gergeklestiren, bu sirketlerin kuruluglan ve faaliyete gegmelerine, esas sézlesme
degisikliklerine ve pay devirlerine izin vermeye yetkili, idari ve mali 6zerklige sahip bagimsiz
idari otoriterdir.

.Sermaye Piyasast Kurulu: SPKn kapsaminda, halka agik sirketler, yatinm ortakliklari, yatirim
w. kuruluglan, kollektif yatinm Kkuruluglari ve sair sermaye piyasasi kurumlarina iliskin
2 diizenlemeleri gergeklestiren, bu sirketlerin kuruluslanna ve faalivete gegmelerine, esas
5 sozlesme degisikliklerine ve pay devirlerine izin vermeye yetkili, idari ve mali ézerklige sahip
bagimsiz idari otoritedir.

MENKUL
rg Mardin Ca

Ly

=

g Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi: Temel olarak ilkemizde para ve kur politikalarinin
yonetilmesinden sorumlu kurumdur. Bu kapsamda finansal sistemde istikran saglayici para ve
d6viz piyasalariyla ilgili diizenleyici tedbirleri almak, bankalar ve diger mali kuruluslarin bilango
i¢l ve bilango dis1 kalemlerini esas alarak zorunlu kargiliklari, disponibilite vs. kargiliklarin
ayrilmasina iliskin usul ve esaslar belirleyen kurumdur.

VAKIF YATIRI
Akat Mah,Ebul

o Kamu Gozetimi Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu : Turkiye'de denetim raporlarmin
dogru ve bagimsiz olarak hazirlanmasina iligkin kamu yaranim korumak, dogru, giivenilir ve
karsilagtinlabilir finansal bilginin sunumunu saglamak ve borsa sirketleri, bankalar ve sigorta
irketleri olmak tizere belirlenen biiyiik 6lgekli sirketlerin denetimlerini gézetmek icin kurulmus
olan diizenleyici ve denetleyici bir kurumdur.

Finansal Kurumlar Birligi: Finansal Kiralama, faktoring, finansman, tasarruf finansman ve varhk
yonetim sirketleri ve BDDK’nin denetimine tabi diger kuruluslardan uygun goriilenlerin
kaulmakia yikiimli oldugu, birlik iyeleri arasinda dayamsmay1 artirmak, egitim, tamtim ve
aragtirma faaliyetlerinde bulunmak ve birlik tiyelerinin ekonominin ihtiyaclarina uygun olarak

;aligmalarim  saglamakla gorevli tlizel kisiye haiz kamu kurumu niteligindeki meslek
kurulusudur.

e Ticaret Bakanhigi: Faktoring sirketleri ile SPKn’ye tabi sirketler de dahil olmak iizere,
15.11.2012 tarih ve 28468 sayili Resmi Gazetede yaymmlanarak yiiriirliie giren Anonim ve
Limited Sirketlerin Sermayelerini Yeni Asgari Tutarlara Yiikseltmelerine ve Kurulusu ve Esas
Sozlegme Degisikligi Izne Tabi Anonim Sirketlerin Belirlenmesine Iligkin Teblig ile belirlenmis
sirketlerin kurulugunu ve esas s6zlesme degisikliklerini onaylayan resmi kurumdur.

Kisisel Verileri Koruma Kurumu: Ozel hayatin gizliligi ile temel hak ve dzgiirliiklerin korunmas

kapsaminda, kisisel verilerin korunmasim saglamak ile sorumlu idari ve mali Ozerklige sahip
resmi kurumdur,

Calisma ve Sosyal Giivenlik Bakanligi: Istihdamdan, calisanlarin hak ve ticretlerinden ve mesleki
saglik ve giivenliginden sorumlu resmi kurumdur,

Hazine ve Maliye Bakanligi: Maliye ve ekonomi politikalarmin hazirlanmasina yardysf -
bu politikalan uygulayan resmi kurumdur.

Rekabet Kurumu: Rekabeti simrlayan anlasma, uyumlu eylem ve tesebbiis bi
eylemlerinin engellenmesi ve belirli sartlarin varhginda bu nitelikteki anlasma, uy

4
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kararlara yonelik muafiyet verilmesi, hdkim durumun kétilye kullamlmasimin engellenmesi,
birlesme ve devralmalarin denetimini yapan bagimsiz olarak gérev yapan ve Ticaret Bakanhgi'na
bagh resmi kurumdur.

o Mali Suclart Arastirma Kurulu: Hazine ve Maliye Bakanhifi’na bagh olarak su¢ gelirlerinin
aklanmas: terdriin finansmaniyla etkili bir sekilde miicadele ederek etkin bir ekonomi ve giivenli
bir toplum olugmasina katkida bulunan; sug gelirlerinin aklanmasi, terdrizmin finansmaninin
onlenmesi ve tespitine yonelik olarak politika olusturmak, diizenleme yapmak, hizh ve giivenilir
bir sekilde bilgi toplamak ve analiz etmek, arastirma ve inceleme yapmak, toplanan bilgi ve
sonuglar ilgili makamiara iletmekle gérevli resmi kurumdur.

Sirket'in yiiriittiigii faaliyetlerin tabi oldugu kanuni diizenlemeler sikhkla degigiklige ugramaktadur.
Sirket, meveut mevzuat hiikiimlerinde yapilacak degisikliklere uyum saglamak acisindan gerekli
= @nlarl atmakta olup bu uyumlulugun saglanmasi igin yapilmasi gereken ¢k masraflarin, Sirket'in
= ‘ tgnsal durumunu etkileyecek biiyiikliikte olmayacag diisiiniilmektedir.

[~}
i’gﬂitormg Sirketlerine Iligkin Mevzuat

%@8 yili 6ncesinde faktoring iglemleri 06.10.1983 tarih ve 18183 Sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
S N ayili Odiing Para Verme Isleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname ile diizenlenmekte iken
1 sayih Bankacilik Kanunuw’nun 93’iincii maddesinin birinci fikrasinmn (a) bendi ve 90 sayili
Odiing Para Verme [sleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararnamenin 12°nci ve 13*iincii maddelerine
dayamlarak BDDK tarafindan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve
Faaliyet Esaslari Hakkinda Yoénetmelik g¢ikartilmistir. Anilan yOnetmeligin 23 ncli maddesinin
ikinci fikras1 1.1.2008 tarihinde, diger hiikiimleri yayim tarihinde yiiriirliige girecek sekilde,
10.10.2006 tarih ve 26315 sayili Resmi Gazete’de yaymlanmagtir.

Anilan diizenleme degisikligi ile Tirkiye’de kurulu finansal kiralama, faktoring ve finansman
girketleri, bankalarca yapilan faktoring islemleri ile kaulim bankalar1 ve kalkinma/yatirim
bankalarinca yapilan finansal kiralama iglemleri kanun kapsamina alinarak BDDK denetim ve
Szetimine tabi kilmmgtar.

= Paktoting iglemlerinin BDDK diizenlemelerine tabi kilinmasi sonrasinda, Tiirkiye’de kurulu finansal

ciralama girketleri, faktoring sirketleri ve finansman gsirketlerinin s6z konusu yénetmelik kapsaminda

ibak etmesi ve faaliyet izin belgesi almasi zorunlu kihnmgtir. Bu kapsamda, Bankacilhik
DZenleme ve Denetleme Kurulu’nun 2457 sayili ve 31.08.2008 tarihli karan ile Sirket’in Finansal

© Klralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslar Hakkinda Yonetmelik
hiikiimleri uyarinca faktoring faaliyetlerinde bulunmas: uygun gériilmiistiir.

==2012 yihinda ise 6361 sayith “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketleri Kanunu”

13.12.2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’de yayinlanarak 13.12.2012 tarihi itibari ile ytrirliige
girmistir. S6z konusu Kanun'un 52. Maddesi ile 90 sayih Odiing Para Verme Isleri Hakkinda
kararname yiiriirlitkkten kaldirilmigtir.

Faktoring sirketleri, hali hazirda faaliyetlerini 6361 sayih Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman
' ¢ Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu gerqevesinde Bankacilik Duzenleme ve Denetleme
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Faktoring Yonetmeligi uyarinca, faktoring sirketlerinin kuruluglarina BDDK tarafindan izin verilir.
Faktoring Kanunu’nun 5. Maddesi ile, sirket kurulugu i¢in aranan gartlar diizenlenmis ve faktoring
sirketlerinin asgari kurulug sermayeleri giinlin sartlarma uygun hale getirilmistir. Faktoring
Kanunu’nun 6. Maddesi ile; sirket kurucularinda aranan sartlar diizenlenmigtir.

Faktoring Kanunu’nun 7. Maddesi uyarinca kurulus izni alan sirketin BDDK dan ayrica faaliyet izni
almasi da gerekir, Bunun igin girketin sermayesinin nakit olarak $denmis ve planlanan faaliyetleri
gergeklestirebilecek diizeyde olmasi, kuruculan tarafindan en az 50.000.000 TL asgari sermayenin,
: %@ besi tutarindaki sisteme giris paymin genel biitceye gelir kaydedilmek iizere Maliye

anhigima baghh muhasebe birimlerine yatirildigina dair belgenin BDDK’ya sunulmasi, uygun

et birimleri ile i¢ kontrol, muhasebe, bilgi islem ve raporlama sistemlerinin kurulmug, bu
imler i¢in yeterli personel kadrosunun olusturulmus ve personelin buna uygun gérev tanimlan ile
ki ve sorumluluklarinin belirlenmis olmasi1 ve yoneticilerinin, Faktoring Kanunu’nda belirtilen
eliklere haiz olmas: gerekir.

=

7§§ket’in 2008 yilindan énceki déneme iligkin faaliyet izni Hazine Mustesarh@r’nin 26.02,1998 tarihli ve
BF67 sayili yazisi ile verilmis olmakla birlikte, 2008 yili sonrasindaki dénem igin faaliyet izni BDDK’nin
31 Ocak 2008 tarih ve 2457 sayil karan ile verilmistir.

Faktoring Sirketlerinin Yapamayacag Is ve Islemler:

Faktoring Kanunu’'nun 9. Maddesi uyarinca, faktoring sirketleri asafida ver alan is ve islemleri
yapamazlar:

Ana faaliyet konular1 disinda faaliyette bulunamaz.
‘ ¢ Miisterileri ile yapacagi sézlesmeler gergevesinde ve yaptign islemin bir parcasi olarak

miisterilerine ilave finansman saglamak amaciyla toplami denmis sermayesinin yiizde birini
gegmeyecek gekilde kullandinlan nakdi krediler hari¢ olmak tizere nakdi kredi kullandiramaz.
orant sifira kadar azaltmaya veya édenmis sermayenin yiizde besine kadar artirmaya ya da
rket bazinda farklhilagtirmaya Kurul (BDDK) yetkilidir,
Ana faaliyet konusu iglemler ile sinirh olmak kaydiyla verilen garanti ve kefaletler ile
sermayesinde yiizde on ve daha fazla paya sahip veya kontroliinii elinde bulunduran kisiler ile
sermayesinin yiizde on ve daha fazlasina sahip oldugu veya kontroliinii elinde bulundurdugu
ortakliklara, toplamn 6denmig sermayesinin yiizde yirmisini gegmeyecek sekilde verilen garanti
ve kefaletler hari¢ olmak iizere garanti, kefalet ve teminat mektubu veremez. Bu oram yiizde bese
kadar azaltmaya veya yiizde yirmi bege kadar artirmaya ya da sirket bazinda farkiilastirmaya
Kurul (BDDK) yetkilidir,
06/12/2012 tarihli ve 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu’'na gore menkul kiymet ihrac,
uluslararas: piyasalardan diing para ahnmasi, genel esaslar dahilinde ortak ve ortakliklanindan,
bankalardan, para piyasalarindan ve organize piyasalardan fon saglanmasi disinda mevduat veya
: her ne ad altinda olursa olsun bir ivaz karsilif1 para toplayamaz.
Pl » Faktoring sirketi Kurulca (BDDK) belirlenen usul ve esaslar ¢ergevesinde kambiyo senetlerine
: dayal olsa bile, bir mal veya hizmet satisindan dogmus fatura ile tevsik edilemeyen alacaklar ile
Kurulca (BDDK) belirlenen usul ve esaslar gergevesinde tevsik edilemeyen mal veya hizmet
satigina bagh dogacak alacaklari devir alamaz veya tahsilini iistlenemez. Aym faturaya dayah
birden gok faktoring sirketine yapilan kismi temliklerin toplam tutari fatura tutarim asamz;

kendisine bagvurulan kigsi, diizenleyen veya dnceki hamillerden biriyle kendi aras (‘1.0 dan
dogruya var olan iliskilere dayanan def’ileri faktoring sirketine kars: ileri stirethez @

faktoring sirketi kambiyo senedini iktisap ederken bile bile bor¢lunun zararmaih
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o Tasarruf finansman sirketleri disinda kalan sirketlerin, yurt iginde veya yurt diginda istirak
edinmesine iliskin usul ve esaslar Kurulca (BDDK) belirlenir.

BDDK liznine Bagh Diger Islemler:

¢ Faktoring Kanunu’nun 8. Maddesi uyarinca faktoring sirketlerinin yurt icinde veya yurt diginda
sube agmasi BDDK iznine tabidir. Faktoring sirketleri her ne ad altinda olursa olsun sube disinda
tegkilatlanmaya gidemezler ve acentelik veremezier,
Faktoring Yonetmeligi’nin 7. Maddesi uyarinca, faktoring sgirketlerinin esas sézlesme
degisikliklerini konu ile ilgili yonetim kurulu karari ile BDDK’ya sunmasi zorunludur. Sermaye
artirimlarina iligkin esas stzlesme degisikliklerinde ek olarak bir nceki sermaye sermayenin
ddendigine iligkin rapor ve sermaye artiriminin i¢ kaynaklardan ger¢eklestiriliyor olmas: halinde
i¢ kaynaklarin sermayeye ilave edilebilirligine 1liskin rapor ve i¢ kaynaklara bagvurulmadan
gerceklestirilecek sermaye artinmiarinda ise arttirilan tutarin nakden 6denecegine iliskin beyanin
BDDK ’ya sunulmasi gerekir,
Faktoring Kanunu’'nun 11, Maddesi uyarinca, faktoring sirketlerinin sermayesinin %10’unu veya
daha fazlasim temsil eden paylarin edinilmesi veya sirket kontroliiniin el degistirmesi sonucunu
doguran pay devirleri ve bu sinira bakilmaksizin yénetim kuruluna tiye belirleme imtiyazi veren
paylarin tesisi, devri veya yeni imtiyazh pay ihraci, BDDK iznine tabidir.
e Faktoring Kanunu’nun 12, Maddesi uyarinca, faktoring sirketlerinin birlegme, boliinme, devir ve
iradi tasfiyeleri BDDK izni ve denetimine tabidir. Kurulun (BDDK) uygun gériisii alinmak
kaydiyla tasarruf finansman girketleri disindaki sirketlerin faaliyetlerine son vermesi ve tasfiyesi

hdlinde genel hiikiimler uygulanir. Bu girketlerin tasfiye siireci gerekli goriilmesi halinde
Kurumca (BDDK) denetlenebilir,

Kurumsal Yonetim:
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sring sirketleri Finansal Kurumlar Birligine iiye olmakla yikiimiiidiirler. Finansal Kurumlar

Birligi, meslek ilkelerini belirlemek suretiyle iiyelerin birlik ve meslegin gerektirdigi disiplin iginde
= ekonominin ihtiyaglarina uygun olarak ¢aligmalarim saglamakla ve faktoring sirketlerinin uyacaklar
-_micsleki ilkeler ve standartlanim belirlemekle gérevli, tiizel kisilige haiz bir kamu kurumu niteliginde
weslek kurulugudur. Finansal Kurumlar Birligi ayrica faktoring sirketleri ve bankalarin devraldiklar
aldcaklarla ilgili bilgileri toplulastirmalarina ve bilgilerin paylasimina iliskin usul ve esaslari
belirlemekle gorevlidir,

Faktoring Kanunu'nun 13. Maddesi ile kurumsal yénetime iligkin yapilar, siiregler ve bunlara iliskin
ilkeler Finansal Kurumlar Birligi’nin de goriisii alinarak BDDK tarafindan belirlenecegi belirtilmistir.

» Sirketin ydnetim kurulu, genel miidiir dahil ii¢ kisiden az olamaz. Genel miidiir, bulunmadig
héllerde vekili, y&netim kurulunun dogal iiyesidir. Yonetim kurulu iyeleri ile genel midiir ve
genel miidir yardimeilanmn, Faktoring Kanunu 6°ner maddenin birinci fikrasinin (a), (b), (¢) ve
{¢) bentlerinde yer alan sartlar tagimalar1 zorunludur. Bu Kanun’da genel miidiir i¢in aranan
mesleki tecriibe sartr yonetim kurulu iiyelerinin yarisindan bir fazlasi i¢in de aranur.

¢ Sirket genel miidiiriiniin en az yedi yil, genel miidiir yardimcisinin ise en az bes yil olmak fizere
igletmecilik veya finans alamnda mesleki deneyime sahip olmalar ve ayrica lisans diizeyinde
Ogrenim gormiig olmalan sarttir.

Baska unvanlarla istindam edilseler dahi, yetki ve gorevleri itibariyla genel miidiir yasdfiaa
denk veya daha iist konumlarda gorev yapan diger yoneticiler de bu Faktoring Kan 4
miidiir yardimeilarina iligkin hiikiimlerine tabidir.




Risk Yonetimi ve Koruyucu Diizenlemeler:

Faktoring Kanunu’nun 15. Maddesi ile BDDK 'nin maruz kalinan risklerin tespiti, tahlili, izlenmesi,
Olgiilmesi ve degerlendirilmesi amaciyla simrlamalar ve standart oranlar belirlemek suretiyle gerekli
diizenlemeleri yapmaya ve bunlar hakkinda her tiirlii tedbiri almaya yetkili oldugu belirtilmistir.
Sirket, yapilan diizenlemelere uymak, belirlenen sinirlamalan ve standart oranlar hesaplamak,
tutturmak ve idame ettirmek ve bunlara iligkin olarak BDDK tarafindan istenen tedbirleri belirlenen
siireler i¢cinde almak ve uygulamakla yikiimliidiir.

Faktoring Yo6netmeligi'nin 12. Maddesi uyarinca, sirketlerinin ézkaynaklarimin, toplam aktiflerine
2. _goraninin asgari %3 (standart oran) olarak tutturulmasi ve idame ettirilmesi zorunludur. BDDK sirketin

AR Sktif yapisim ve mali biinyesini dikkate alarak standart oranin arttirilmasini veya sirket bazinda farkl:
S ofanlar uygulanmasim kararlastirabilir. Standart orant saglayamayan girket, bu orani tutturuncaya
dar yeni bir faktoring sbzlesmesi yapamaz.

&

¢yrica Faktoring Kanunu ve Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman
irketlerinin Muhasebe Uygulamalan ile Finansal Tablolari Hakkinda Yénetmelik uyarinca,
ring sirketleri tarafindan,

Anapara, faiz veya her ikisinin tahsili vadesinden veya 6denmesi gereken tarihlerden itibaren 90

ginden fazla geciken ancak 180 giinii gegmeyen alacaklarin en az %20’si oraninda

e Anapara veya faizin ya da her ikisinin vadesinden veya Sdenmesi gereken tarihten itibaren
tahsilinin gecikmesi 180 giinii gegen, ancak 1 yili gegcmeyen alacaklarin en az %50’si oraninda

® Anaparanin veya faizin veya her ikisinin vadesinden veya 6denmesi gereken tarihten itibaren

tahsili bir yildan fazla gecikmis olan alacaklarn %100°i oraninda

sozel kargilik ayrilir,

Sirket biinyesinde Risk Yonetimi Birimi bulunmakta olup Sirket Yonetim Kurulu tarafindan
onaylanarak yiirfirlige konulan Risk Yénetimi Yonetmelidi, Politika ve Prosediirleri kapsaminda
irket Risk Yonetim Birimi faaliyetlerini siirdiirmektedir. Sirket Risk Yoénetim Birimi tarafindan,
betiyli bir risk tiiriinde veya bir risk tiiriine iligkin alt risk faktorleri bazinda ortaya ¢ikabilecek risklerin
© tammlanmasl, izlenmesi, 6lgiilmesi ve raporlanmasina iligkin ¢aligmalar yapilmaktadir.

: Kontrol ve Bilgi Sistemlerinin Tesisi:

dktoring Kanunu’nun 7. Maddesi uyarinca, faktoring sirketlerinin uygun hizmet birimleri ile ig
kontrol, muhasebe, bilgi islem ve raporlama sistemlerinin kurulmus, bu birimler igin yeterli personel
kadrosunun olusturulmug ve personelin buna uygun gérev taumlan ile yetki ve sorumluluklarmin
belirlenmis olmasi gerekmektedir.

=~ Finansal Kiralama, F aktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslan Hakkinda
Yonetmeligin 13. Maddesi uyarinca; i¢ kontrol sisteminden beklenen amacin saglanabilmesi igin;
Sirket biinyesinde iglevsel gorev ayrimimn tesis edilmesi, sorumluluklarin paylastinilmast, yetki ve
sorumiuluklarin agikca ve yazili olarak belirlenmesi, I kontrol faaliyetlerinin olusturulmasi, Sirketin
ig siirecleri izerinde kontrollerin ve is adimlarinin gésterildigi is akis semalarinin olusturulmasi
gerekli oldugu ifade edilmistir. flgili Yénetmeligin aym maddesinde “i¢ kontrol sistemi ile i¢ kontrol
faaliyetleri ve bunlann nasil icra edilecegi tiim faaliyetlerin nitelikleri dikkate almarak tasarlanur. ic
kontro! faaliyetlerinin tasariminda; Sirket blinyesinde iiretilen bilginin giivenilir, tam, isfeRabiat™
Il . . . s
tutarh ve ihtiyac: kargilayacak uygun bigim ve nitelikte olmasimin, gergeklegfri
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bagh olarak yiriitiiliir. I¢ kontrol faaliyetleri, sirketin faaliyet yapisi ve kapsamiyla uyumlu sayida
olmak iizere asgari bir kisiden olusan ve miinhasiran i¢ kontrol faaliyetleri ile istigal eden i¢ kontrol
personeli vasitasiyla gerceklestirilir. I¢ kontrol personeli tarafindan, gergeklestirilen i¢ kontrol
faaliyetlerine iliskin olarak Haziran ve Aralik sonu itibariyle yilda iki kez yonetim kuruluna veya
yoénetim kurulunun belirleyecegi genel miidiir disindaki bir yonetim kurulu iiyesine raporlama
yapilir.” hikkmiine ver verilmistir.

Bu kapsamda Sirket biinyesinde I¢ Kontrol Birimi olusturulmus olup Sirket Yénetim Kurulu
3 tarafindan onaylanarak yiiriitlige konulan I¢ Kontrol Yonetmeligi, Politika ve Prosediirleri
©3  kapsaminda i¢ kontrol faaliyetieri yi.irﬁtiilmektedir Sirket I¢ Kontrol Birimi tarafindan Sirket
= Zfaaliyetlerinin yiirtirtikteki mevzuat ve Sirket i¢i diizenlemelere uygunlugunun saglanmasi;
s “"’f_gallyetlerm etkin ve verimli $ek11de yiiriitiilmesi, raporlarin tam ve giivenilir olmasi ve varliklarin
see clprunmast amaglaria ulasilmasina katk: saglamak amaciyla rutin kontrol ¢ahismalari yapilmakta ve
% 3 pelirli periyotlarda Yonetim Kuruluna ve Sirket iist ydnetimine gerekli raporlamalar iletilmektedir.

N

@k@t Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan 6 Nisan 2019 tarih 30737 sayil
S Resmi Gazete’de yayinlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Bilgi
& S%temlermm Yénetimine ve Denetimine iliskin Teblig kapsaminda bilgi sistemlerine iliskin siirecleri

- §3net.mekte olup ihtiyaglan ve hedefleri dogrultusunda giincel teknolojileri takip etmektedir. Sirket
;  bilinyesindeki bilgi sistemleri, Sirket 8lgedi, faaliyetleri ve sunulan {irtinlerin niteligi ve karmagikligi
ile uyumlu olarak yapilandinlmigtir. Tiirkiye'de kurulan faktoring sirketleri Finansal Kiralama,
Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Bilgi Sistemlerinin Y6netimine ve Denetimine Iligkin Tebligi
kapsaminda ii¢ yilda bir bagimsiz denetime tabidir. Sirket’in bilgi sistemlerine iliskin 30 Eyliil 2023
tarihli Bilgi Sistemleri Bagimsiz Denetim Raporu Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci

ali_Miisavirlik Anonim Sirketi hazirlanmus olup denetgi goriigii bélimiinde “Vakif Faktoring
A.S.’nin 30 Eyliil 2023 donemi itibariyla bilgi sistemleri iizerinde Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Bilgi Sistemlerinin Y¢netimine ve Denetimine iligkin Tebligde belirtilen
usul ve esaslara uygun olarak etkin, yeterli ve uyumiu kontroller tesis edilmistir.” denilmektedir.

mmsiz Denetim:

Jenctim Standartlar Kurulu tarafindan belirlenen usul ve esaslar gergevesinde tiim islemlerini ger¢ek
ahiyetine uygun surette muhasebelestirmek, finansal raporlarimi bilgi edinme ihtiyacini
arstlayabilecek bigim ve igerikte, anlagilir, giivenilir ve kargilasunlabilir, denetime, analize ve
yorumlamaya elverigli, zamamnda ve dogru sekilde diizenlemek zorundadir. Faktoring sirketlerinin
bagimsiz denetimi TTK, 660 sayili Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlar1 Kurumunun
Tegkilat ve Gorevleri Hakkinda Kanun Hitkmiinde Kararname ve ilgili mevzuat ¢ergevesinde yapihr
ve diizenlenen bagimsiz denetim raporlan, BDDK'ya gonderilir.

\ - BDDK, faktoring sirketlerince maruz kalinan risklerin tespiti, tahlili, izlenmesi, &lgiilmesi ve
- degerlendirilmesi amaciyla siurlamalar ve standart oranlar belirlemek suretiyle gerekli
diizenlemeleri yapmaya ve bunlar hakkinda her tiirlii tedbiri almaya yetkilidir. Faktoring sirketleri,
~yapilan diizenlemelere uymak, belirlenen simirlamalar: ve standart oranlary hesaplamak, tutturmak ve
idame ettirmek ve bunlara iligkin olarak BDDK tarafindan istenen tedbirleri belirlenen siireler icinde
~“almak ve uygulamakla yikiimliidiir. Faktoring sirketleri ayrica, islemlerinden kayn
Y  alacaklarindan dogmug veya dogmasi beklenen ancak miktan kesin olarak belli olmayan 24
kargilamak amaciyla BDDK tarafindan belirlenen usul ve esaslar gercevesinde karsfl
orundadir. /
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gergeklestirmek zorunda olup, sug gelirlerinin aklanmas: ve terSriin finansmani ile miicadelede
Onleyici tedbirler kapsamindaki yiiklimliilikklere uymak zorundadirlar.

Su¢ Gelirlerinin Aklanmasmm Onlenmesi:

% MASAK Kanunu ve MASAK Yonetmeligi uyarinca, faktoring sirketleri yikiimli olarak
= behirtilmigtir.

“>¥iikiimlilerin, misterileri ve miisterilerinin faaliyetleri ile ilgili olarak yeterli diizeyde bilgi sahibi
glmasi igin yiiklimliler miisterini tam tedbirlerini alir, Migterini tam tedbirleri, Tedbirler
-~ Yonetmeligi’nin 5 ila 26/A maddelerinde sayilmig olup ayn: yonetmeligin 5 ila 14’{incii maddelerinde
<& ditzenlenmis kimlik tespiti ylikimliiligini iceren tedbirler biitimiidiir,

5549 sayih Su¢ Gelirlerinin Aklanmasinin Onlenmesi Hakkinda Kanun’un “Miigterinin taninmas:”
baghkli 3’tincli maddesinin 1’inci fikrasinda “Yiiktimliiler, miisterinin tamnmasina iligkin esaslar
kapsaminda; kendileri nezdinde yapilan veya aracihik ettikleri islemlerde iglem yapilmadan 6nce,
islem vapanlar ile nam veya hesaplarina islem yapilanlarin kimtiklerini tespit etmek ve gerekli diger
tedbirleri almak zorundadir.” hitkmiine ver verilmis; aym maddenin ikinci fikrasinda ise “Kimlik
tespitine esas belge nevilerini belirlemeye Hazine ve Maliye Bakanli yetkili olup, kimlik tespitini
—-oerektiren iglem tiirleri, bunlarin parasal simrlarn ile miisterinin tamnmasina iligkin ve konuyla ilgili
diger usl ve esaslar yonetmelikle belirlenir.” denilmek suretiyle miigterinin tanmmasi
yiikimliliigtine iligkin birgok diizenlemelerin detaylan Tedbirler Yonetmeligi’ne birakilmstur.

Miisterini tan1 tedbirleri kapsaminda; teknolojik risklere karsi tedbir alinmasi, riskli iilkelerle iligkiler
ve ikilagtinlmg tedbirler seklindeki tedbirler hem finansal kuruluglarca hem de finansal olmayan
belli is ve mesleklerce (FOBIMler) yerine getirilmeli iken iigiincii tarafa giiven iliskisi muhabirlik
Jllsklsl ve elektronik transferlere yonelik tedbirler sadece finansal kuruluslarca yerine getirilmelidir.
inlarin diginda kalan basttlestirilmis tedbirler, islemin reddi ve is iligkisinin sona erdirilmesi, kimlik
piti gibi miigterini tam tedbirleri biitiin yilkiimlillerce yerine getirilmelidir,

2 — Siipheli Islem Bildirimi (SIB) Yiikiimliiliigi

5549 sayili Sug Gelirlerinin Aklanmasinin Onlenmesi Hakkinda Kanun’un 4’ {incii maddesinin 1’inci
fikrasma gore, yiiktimliiler nezdinde veya bunlar aracih@iyla yapilan veya yapilmaya tesebbiis edilen
islemlere konu mal varhfinin yasa digi yollardan elde edildigine veya yasa dis1 amaglarla
kullanildigina dair herhangi bir bilgi, siiphe veya siipheyi gerektirecek bir hususun bulunmasi hilinde
bu iglemlerin yiikiimliiler tarafindan MASAK a bildirilmesi zorunludur.

Aynca, Tedbirler Yonetmeligi’nin 27/1 maddesine gére siipheli islem, yiikiimliiler nezdinde veya
bunlar aracihgiyla yapilan veya yapilmaya tegebbis edilen isleme konu malvarh@inm; yasa disi
yollardan elde edildigine veya yasa dig1 amaglarla kullanildigina, bu kapsamda terdrist eylemler igin
ya da teror Orgiitleri, terdristler veya terdrii finanse edenler tarafindan kullamldigina veya bunlarla
ilgili ya da baglantili olduguna dair herhangi bir bilgi, siiphe veya siipheyi gerektirecek bir hususun
bulunmas) halidir.

_ Stipheli islem bildirimi; gercek kigi yiikiimliiniin bizzat kendisi, tiizel kisi yiikiimliiniin kanuni

"~ temsilciler, tiizel kisiligi bulunmayanlarin ySneticileri veya bunlar tarafindan yetkili klllllal‘ll 1la,
gorevhsl atanan yl’.lkumlulerde ise bu gdrevlller tarafindan yerine getirilir.
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5549 sayih Kanun’un 4/2 maddesine gore yiikiimliler, Bagkanlifa siipheli islem bildiriminde
bulunuldugunu, yiikiimliilikk denetimi ile gérevlendirilen denetim elemanlari ile yargilama sirasinda
mahkemeler diginda igleme taraf olanlar dahil hi¢ kimseye agiklayamazlar.

4 — Uyum Progrann Olusturulmasi

5549 sayili Sug¢ Gelirlerinin Aklanmasinm Onlenmesi Hakkinda Kanun’un “Egitim, i¢ denetim,
( ntrol ve risk yﬁnetim sistemleri ile diger tedbirler bashkll 5 inoi maddesine gore Hazine ve Maliye

kumluluklere uyumu saglamak tUzere, gerckli yetki ile donatilmg idari duzeyde gérevli tayin
dilmesi de dahil gereken tedbirlerin almmasi konusunda isletme biiyiikliikleri ve is hacimlerini de
ikkate alarak ytkimlileri ve uygulamaya iligkin usil ve esaslari belirlemeye yetkili olup bu usul ve
Saslar, 16.09.2008 tarihli ve 26999 sayilh Resmi Gazete’de yayimlanan Su¢ Gelirlerinin
‘;ﬂﬂdamnasmm ve Terdriin Finansmanimin Onlenmesine Iligkin Yikiimliititklere Uyum Program
kkinda Yénetmelik (Uyum Yénetmeligi) ile diizenlenmistir. Bu kapsamda, Tedbirler
onetmeligi’nin 4/1 maddesinde sayilan yitkiimlillerden Uyum Yénetmeligi’nin 4’iincli maddesi
kapsaminda faktoring kuruluglar uyum programi olugturacak yiikiimliiler arasinda belirlenmisgtir.

Uyum Yénetmeligi’nin 5/4 maddesine gore yiikiimliiler ve finansal grup, uyum programu tedbirlerini
asgari iki yilda bir gézden gegirerek bunlarda gerekli giincellemeleri yapmalidar.

MASAK Genel Tebligi (Sira No.19) uyarinca faktoring sirketleri miisterileri ile yiiz yize
gelinmeksizin kimliginin dogrulanmasina imkan verecek yéntemlerle sézlesme kurulmasina cevaz
verilmis olmasi halinde, siirekli is iligkisi tesisinde miisteri kimliginin dogrulanmasi amaciyla uzaktan
kimlik tespiti yontemleri kullanabilirler. Sirket uzaktan kimlik tespit yéntemini hali hazirda
ullanmamaktadar.

Sum Programn Yonetmelifi uyarmnca, sug gelirlerinin aklanmasi ve terdriin finansmaninin
dulenmesi igin, risk temelli bir yaklagimla yiikiimlii sifatum haiz faktoring sirketleri tarafindan nyum
programi olugturulmalidar.

“*‘—1‘3 um program kapsamindaki risk yonetimi ile izleme ve kontrole iliskin faaliyetler, y&netim
~Kirulunun gézetim, denetim ve sorumlulugundadir ve uyum gérevlisi tarafindan yerine getirilir.
Uyum gorevlisi, Yonetim Kurulu'na veya Genel Miidir'e dogrudan bagh olacak sekilde
gorevlendirilir. Goérevlendirmeye iligkin karar, yetkililerce talep edildiginde ibraz edilmek iizere,
yazil olarak diizenlenir. Faktoring girketleri, faaliyet izninin alinmasindan itibaren 30 giin igerisinde,
yum programi olusturulup olusturulmadigindan bagmmsiz olarak, idari diizeyde uyum gorevlisi
atamak zorundadir,

5549 sayih Sug Gelirlerinin Aklanmasmin Onlenmesi Hakkinda Kanun ve MASAK mevzuati
cergevesinde Sirket biinyesinde MASAK Uyum Birimi bulunmakta olup Sirket Yénetim Kurulu
tarafindan onaylanarak yiiriirlige konulan Sug Gelirlerinin Aklanmas1 ve Teroriin Finansmaninin
Onlenmesi ve Miisterinin Tamnmasima Yénelik Politika ve Prosediirler kapsaminda Sirket MASAK
Uyum birimi faaliyetlerini sirdiirmektedir.

Yabanci Para Faktoring islemleri:

Sirket’in yabanci para cinsinden finansman sagladigi yurt igi ve yurt disi faktoring islemleri, 7;’ 8/1989
tarihli 89/14391 sayili Bakanlar Kurulu karar ile yiirdirliige konulan Tiirk Parasi Kiymetini ;
Hakkmda 32 Sayih Karar ile 28/02/2008 tarihli ve 26801 sayih Resmi Gazete'de yay o

Paras1 Kiymetini Koruma Hakkinda 32 sayili Karara iligkin Teblige dayanilarak hazirl
Hareketleri Genelgesi, lhracat Genelgesi ve diger kambiyo mevzuati kapsani nd@




Cumbhuriyet Merkez Bankasi ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan yapilan
diizenleme ve alinan kararlar ¢ergevesinde gergeklestirilmektedir.

Is Saghg ve Giivenligi:

§ 6331 sayili Is Saghigi ve Giivenligi Kanunu ve ilgili mevzuat uyarinca isyerleri tehlike siuflarina gore
3 kategoriye aynlir: gok tehlikeli, tehlikeli, az tehlikeli.

: Is'Saghin ve Gitvenligi Kanunu uyarinca, 50 veya daha fazla ¢alisanin bulundugu ve 6 aydan fazla
S surekli islerin yapildigh isyerlerinde is saghgi ve giivenlifi ile ilgili ¢alismalarda bulunmak tizere
57 %arul olusturulur.

£ L .
3 Vakif Faktoring igbu izahname tarihi itibariyla 63 calisam oldugundan az tehlikeli sinifta faaliyet
8 gdsterdiginden, is glivenligi uzmam ve is yeri hekimi bulundurma zorunlulugu vardir.

Vakif Faktoring ilgili mevzuat ve yonetmelikler geregi yerine getirmekle miikellef oldugu tiim Is
Saghig ve Giivenligi ve Isyeri Hekimligi hizmetlerinin takibi ve uygulamas igin 21,01,2025 tarihinde
Aksiyon Is Sagh@ Cevre Egitim ve Danismanlik San. ve Tic. Ltd. Sti. ile 1 y1l siireyi kapsayan hizmet
alim sozlesmesi imzalanmistir, Tlgili sézlesme geregince Vakif Faktoring adina atanan [s Saghg
(ivenligi Uzmam gerekli tiim siiregleri takip etmekte ve iligkili tiim kurum ve kuruluglara gerekli
bildirimleri yapmaktadir. Isyeri hekimligi hizmeti de yine ilgili sozlesme geregince Vakif Faktoring
dina atanan hekim tarafindan verilmektedir.

Kisisel Verilerin Korunmasi

Turklye'de kisisel verilerin korunmasi hakkindaki ilk &zel kanun olan 6698 sayili Kisisel Verilerin
grunmasi Kanunu (“KVKK?”) 7 Nisan 2016 tarihinde yiiriirliige girmigtir,

sisel Verilerin Korunmasi Kanunu, Avrupa Birligi'nin 95/46/EC sayih Veri Koruma Direktifi rnek
alinarak hazirlanmmgtir ve 5 Ekim 2016 tarihinden itibaren gegerli olmak iizere, kisisel verilerin
kuka aykin gekilde toplanmasi, iglenmesi ve iletilmesini, Tiirk Ceza Kanunu kapsamindaki hapis
8zalar1 da dahil olmak tizere, bir dizi idari para cezalarina ve cezai yaptirimlara baglamistir.

Kagtsel Verilerin Korunmasi Kanunu agagidaki Snemli sartlan getirmistir:

* Kigisel veriler, ancak KVKK’da ve diger kanunlarda 6ngériilen usul ve esaslara uygun olarak
islenebilir.

Kigisel verilerin islenmesinde hukuka ve diiriistlik kurallanina uygun olma, dogru ve
gerektiinde giincel olma, belirli, agik ve mesru amaglar igin islenme, islendikleri amagla
baglantil, simirh ve Slgiilii olma, ilgili mevzuatta 8ngoriilen veya islendikleri amag icin gerekli
olan siire kadar muhafaza edilme ilkelerine uyulmas: zoruntudur.

KVKK’da sayilan 6zel nitelikli kigisel verilerin islenmesi yasaktir. Ozel nitelikteki kisisel
veriler ancak ilgili kisinin a¢ik mzasmin olmasi, kanunlarda agikca ongériilmesi ve ilgili
kanunda sayilan diger hallerin varhig: halinde islenebilir.

KVKKX ve ilgili diger kanun hiiktimlerine uygun olarak iglenmis olmasina ragmen, islenmesini
gerektiren sebeplerin ortadan kalkmasi hilinde kisisel veriler resen veya ilgili kisinin talebi
lizerine veri sorumlusu tarafindan silinir, yok edilir veya anonim héle getirilir.

Kisisel veriler, ilgili kiginin a¢ik rizas1 olmaksizin aktarilamaz.

Kigisel verilerin elde edilmesi sirasinda veri sorumlusu veya yetkilendirdigi k1§ 11g;};§ i
KVKK’da belirtilen konularda bilgi vermekle yiikiimliidiir.
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o Herkes, veri sorumlusuna bagvurarak kendisiyle ilgili kisisel veri iglenip islenmedigini, kigisel
verileri iglenmisse buna iligkin bilgi talep etme ve KVKK’min 11. Maddesinde sayilan
bagliklarda bilgi edinme hakkina sahiptir.

» Kisisel veriler, KVKK’mn 5’inci ve 6’nc1 maddelerde belirtilen sartlardan birinin varhg ve
aktarnmin yapilacag {ilke, iilke i¢erisindeki sektdrler veya uluslararast kuruluglar hakkinda
yeterlilik karar bulunmasi halinde, veri sorumlulan ve veri isleyenler tarafindan yurt digina
aktarilabilir.

Veri sorumlusu olarak kuruluglar KVKK’nin 12. maddesinde belirtilen bilgi giivenligini
saglamak i¢in uygun giivenlik dnlemleri almalar1 gerekmektedir.

83-5900017

sel Verilerin Korunmasi Kanunu, Kisisel verileri islenen gergek kisiler ile bu verileri tamamen

0%220-08

Bu kapsamda, Kisisel Verileri Koruma Kurumu'nun yetkileri asagidakileri igermektedir:
s Kisisel verilerin, temel hak ve dzgiirlitklere uygun sekilde iglenmesini saglamak.
* Kigisel verilerle ilgili haklarimn ihlal edildigini ileri siirenlerin gikdyetlerini karara baglamak.

yikdyet iizerine veya ihlal iddiasim 6grenmesi durumunda resen gdrev alanina giren konularda
kigisel verilerin kanunlara uygun olarak islenip islenmedigini incelemek ve gerektiginde bu
konuda gecici énlemler almak.

e  Ozel nitelikli kisisel verilerin islenmesi igin aranan yeterli snlemleri belirlemek.

Veri Sorumlulan Sicilinin tutulmasimi saglamak.

\. e Kisisel Verileri Koruma Kurumu gdrev alam ile igleyisine iligkin konularda gerekli
E S diizenleyici iglemleri yapmak.
o Veri giivenligine iligkin yitkéimliiliikleri belirlemek amaciyla diizenleyici islem yapmak.

¢ Veri sorumlusunun ve temsilcisinin gérev, yetki ve sorumluluklarina iliskin diizenleyici islem
yapmak,

o KVKK’da 6ngoriilen idari yaptinmlara karar vermek.
¢ Kanunlarla verilen diger gérevleri yerine getirmek.

; '_ Kisisel Verileri Koruma Kurumu, 28 Ekim 2017 tarihinde Kisisel Verilerin Silinmesi, Yok Edilmesi
i -veya Anonim Hale Getirilmesi Hakkinda Yonetmelik'i yayimlamis olup, bu Yénetmelik 1 Ocak 2018
)| tarihinde yiirtirliige girmistir. S6z konusu Ydnetmelik, kisisel verilerin silinmesi, yok edilmesi ve
W4 anonim hale getirilmesi hakkindaki usul ve esaslani diizenlemektedir. Kigisel Verileri Koruma
Kurumu, 16 Kasim 2017 tarihinde Kisisel Verileri Koruma Kurulu Caligma Usul ve Esaslarina Dair
Yonetmelik'i yayimlanmigtir. Kisisel Verileri Koruma Kurumu, 30 Aralik 2017 tarihinde Veri
—Sprumlulan Sicili Hakkinda Yonetmelik'i yayimlayarak, veri sorumlulan sicili hakkindaki usul ve

,,- yukiimliiliikleri ile aydinlatma, agik nza, agik rizamn bulunmadigi hallerde kisisel ysf
=] istisnalar1 ve siir agan kisisel veri transferleri hakkindaki kurallari nasil yorumlayacagf

¥
Ki§isel Verilerin Korunmasi Kanunu’nda, aralarinda cezalarmn, idari para cezalarmn v}
da bulpndugu cesitli icta njekanizmalari bulunmaktadir. Kisisel Verilerin KonmmasiKan
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eden veri sorumlular, hapis cezalarini da kapsayan ¢esitli cezalara garptinlabilir. Veri sorumlusunun

verilerin konusu olan kigiyi usuliing uygun olarak aydinlatmamasi veya verilerin konusu olan kisiden

gerekli oldugu hallerde agik riza almamasi, veri giivenligiyle ilgili yikiimliiliikklere uymamasi, Veri
3 Sorumlulan Sicili'ne kayit yaptirmamasi veya kayitlarim giincellememesi, bildirim yitkiimliliiklerine
uymamasi ya da zamaninda uymamas1 veya Kigisel Verileri Koruma Kurumu kararlarim yerine
_ %petirmemesi halinde idari para cezasma carptirilabilir. Ilgili kigiler, veri sorumlularndan ve veri
g eyenlerden zararlannin tazminini talep etme hakkina sahiptir.

g ...’E ket, siiresi igerisinde Veri Sorumlulart Sicili'ne kaydolmus ve kisisel veri envanteri olusturarak
erekli bildirimde bulunmugtur. Ayrica uyum programi kapsaminda, kullanilan sozlesme metinleri
svize edilmis, gerekli politikalar olugturulmus, aydinlatma yiikiimlillikleri yerine getirilmistir.
eknik uyum konusunda da gerekli énlemler ahnmigtir ve uygulanmaktadir,

g gg'erl Acma ve Cahstirma Ruhsatlarna liskin Yénetmelik

I§yer1 Ag¢ma ve Caligma Ruhsatlanna Iligkin Yénetmelik, bir istisna s6z konusu olmadig1 miiddetge
isletmelerin, isyerinde faaliyete baglamadan 6nce ofisler, magazalar, sirket merkezleri ve depolar gibi
isyerleri i¢in bir isyeri agma ve galigma ruhsati almasini zorunlu kilmaktadir. Sirket'in yiiriitmekte
oldugu faaliyetleri de s6z konusu ydnetmelik kapsamindaki yitkkiimliiliiklere tabidir. Sirket’in merkez
adresi igin Umraniye Belediyesi'nden almis oldugu, 98458308-045.01-E.8535 ve E-98458308-
T70:01-136637 sayili muafiyet yazilaniyla beraber; 696 sayili Kanun Hiikmiinde Kararmame ve 6219
sayih Tiirkiye Vakiflar Bankas1 Tiirk Anonim Ortakhif Kanunu’nun “Hukuki Rejim™ baglikli 18.
maddesinin, “...14/06/1989 tarihli ve 3572 sayil Isyeri Acma ve Calisma Ruhsatlarina Dair Kanun
Hiikmiinde Kararnamenin Degistirilerek Kabuliine Dair Kanunun 3 iincii maddesi, 26/05/1981
wayhli ve 2464 sayilt Beledive Gelirleri Kanununun 81 inci maddesi,.. Banka ve ortakitklar: hakkinda
uygulanmaz.” hikkmu geregi, igyeri agma izin harci demekten ve isyeri agma ve ¢alisma ruhsatt
almaktan muaf tetulmustur.

Izahname tarihi itibartyla Sirket’in merkez adresinde bulunan genel miidiirliigiine ek olarak,
iye’de faaliyette bulunan 2 adet subesi bulunmaktadir. Sirket’in merkez ve subelerine iliskin
* “bilgiere agagida yer verilmistir,

Vakif Faktoring A.S. Merkez

Adres: Inkilap Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. Akyaka Park No: 7a I¢ Kap1 No: 29 Umraniye /
Istanbul

1: +90 216 285 93 00

g Sirket merkez adresinde bulunan genel miidiirltigindeki pazarlama, istihbarat, mali ve idari isler, bilgi

 teknolojileri, migteri iligkileri, finansman, operasyon, risk yénetimi, i¢ kontrol, masak uyum, kredi
."‘: tahsis ve kredi risk izleme ekipleri ile Sirket’in yonetimine iliskin faaliyetler yiiriitiilmekte olup,
\ Lf|pazarlama faaliyetlerinin genisletilmesi ve yayginlagtinimasi igin 2017 yilinda agilan Ankara ve Izmir
yillerinde olmak iizere 2 adet gubesi bulunmaktadir. Sirket’in subelerine ait bilgilere asagida yer
venlmektedlr
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Tel: +90 232 489 00 20
Yukarida bilgilerine yer verilen subeler, Sirket’in ilgili bolgelerdeki faaliyetlerinin Sirket yonetimine
bagl: olarak yiiriitiilmesi amaciyla kullamlmaktadir.

6.1.5.1hragqa faalivetlerinin gelisiminde dnemli olaylar:

Sirket, Vakif Finans Factoring Hizmetleri Anonim Sirketi unvam ile 28.01.1998 tarihinde tescil

ilerek 500.000* TL sermaye ile Istanbul ili, Beyoglu ilgesinde kurulmustur, Sirket’in kurulus esas

Zesmesi 28.01,1998 tarih ve 4471 sayil Tirkiye Ticaret Sicil Gazetesi'nde (“TTSG”) ilan
igtir.

et, 14.06.2000 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Karan ile 696.556* TL’si olaganiistii yedek
%géblerden 3.444* TL’si ise Maddi Duran Varhklar Yeniden Degerleme Fonlarindan karsllanmak
m;ge sermaye artinmi yoluna giderek mevceut olan 500.000* TL tutarindaki sermayesini 1.200.000*

gre ¢ikarmigtir. Bu husus 19.06.2000 tarihinde ticaret sicil miidiirliigiine tescil edilerek 22.06.2000
%@ ve 5072 sayih TTSG’de ilan edilmistir.

& Sirket, Ankara Ticaret Sicil Midirligii nezdinde 160910 ticaret sicil numarasiyla 02.02.2001
tarihinde kurulan Vakif Enerji ve Madencilik A.S.’ye (“Vakif Enerji”) kurulusu itibariyla istirak
etmistir. Sirket, Vakif Enerji’nin kurulug sermayesi olan 115.000.000* TL’yi temsil eden paylarin
24.150.000* TL’ye tekabiil eden %21°ine sahiptir. Vakif Enerji’nin 14.05.2001 tarihli genel kurul
toplantist ile sermayesi 130.000.000* TL’ye artinnlirken Sirket’in sahip oldugu pay miktar1 sabit
kalmis ve Vakif Enerji’de sahip oldugu pay oram %18,58 olarak gergeklesmistir.

Vakaf Enerji’nin 5.12.2001 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda, Vakif Enerji’nin maksat ve
mevzulan arasinda yer alan elektrik santrallerinin isletilmesine iliskin olarak Hazine Miistesarli
tarafindan gerekli garantinin verilmeyeceginin anlagilmasi nedeniyle bu alanda bizzat veya istirakleri
vagsitastyla faaliyet bulunmasi imkansiz hale geldigi belirtilerek 130.000.000* TL’lik $denmis

serinayesinin yasal prosediirler igerisinde esas stzlesme tadili ile 85.000.000* TL’ye disiiriilmesine
_yOnelik karar alinmig ve buna iligkin karar 20.12.2001 tarihinde tescil edilerek 26.12.2001 tarih 5452
say 1 TTSG’de yayinlanmagtir. Sirket’in Vakif Enerji nezdindeki %18,58’lik pay sahipligi oram yillar
~Jiibariyla giiniimiize kadar korunmus olup, son durum itibariyla Vakif Enerji’nin toplam sermayesi

35:900.223,35 TL olup $irket’in sahip oldugu pay tutan ise sermayesinin %18,58’ine tekabiil eden
15.790.445,86 TL dir.Sirket, 11.05.2001 tarihli Olagantistit Genel Kurul Karar ile 187.338,51317*
TL’si olaganiistii yedek akgelerden, 12.661,486830* TL’si Maddi Duran Varliklar Yeniden
Degerleme Fonlarindan, 21.000.000* TL’si ise nakden kargilanmak iizere sermaye artirmu yoluna
iderek meveut olan 1.200.000* TL tutarindaki sermayesini 22.400.000* TL ye ¢ikarmistir. Bu husus
22.05.2001 tarihinde ticaret sicil midirligiine tescil edilerek 25.05.2001 tarih ve 5303 sayili
TTSG’de ilan edilmistir.

\ 2008 yili éncesinde faktoring islemleri 06.10.1983 tarih ve 18183 Sayil: Resmi Gazete'de yayimlanan
" 90 Sayih Odiing Para Verme Isleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararname ile diizenlenmekte iken
5411 sayih Bankacilik Kanunu’nun 93'iincii maddesinin birinci fikrasimn (a) bendi ve 90 sayili
¥ Odiing Para Verme Isleri Hakkinda Kanun Hiikmiinde Kararnamenin 12’nci ve 13°iincii maddelerine
layanilarak BDDK tarafindan Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve
: aallyet Esaslan Hakkinda Yonetmelik ¢ikartilmigtir. Amlan yénetmeligin 23 tincii madde;
{ ikinci fikras1 1.1.2008 tarihinde, diger hiikiimleri yayimi tarihinde yiirtirliige girecgX
4 10,40.2006 tarih ve 26315 sayih Resmi Gazete’de yaymlanmugtir. f

Anilan diizenleme degisikligi ile Tirkiye’de kurulu finansal kiralama, faktoring
Girketleri, bankalarca yapilan faktoring islemleri ile katihm bankalan ve
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bankalarinca yapilan finansal kiralama islemleri kanun kapsamina alinarak BDDK denetim ve
gbzetimine tabi kilinmugtir.

Faktoring islemlerinin BDDK diizenlemelerine tabi kihnmasi sonrasinda, Tiirkiye’de kurulu finansal
kiralama sirketleri, faktoring sirketleri ve finansman sirketlerinin s6z konusu yonetmelik kapsaminda
intibak etmesi ve faaliyet izin belgesi almasi zorunlu kilinmgtir.:

u kapsamda, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu'nun 2457 sayili ve 31.08.2008 tarihli
ile, Sirket’in Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet
daslann Hakkinda Yonetmelik hikiimleri uyarinca faktoring faaliyetlerinde bulunmasi uygun

Z@D yilinda ise 6361 sayili “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman S$irketleri Kanunu”

:12.2012 tarih ve 28496 sayili Resmi Gazete’de yaymlanarak 13.12.2012 tarihi itibari ile ylirtirlige

f;mlstn Stz konusu Kanun’un 52. Maddesi ile 90 sayih Odiing Para Verme Isleri Hakkinda
wamame yiiriirlikten kaldimlnustir.

S1rketm, 06.04.2015 tarihli Olagan Genel Kurulu Karan ile, Sirket’in “Vakif Finans Factoring
Hizmetleri Anonim Sirketi” olan unvanm “Vakif Faktoring Anonim Sirketi” olarak degistirilmistir. Bu
husus 13.04.2015 tarihinde ticaret sicil miidiirliigiine tescil edilerek 17.04.2015 tarihli 8803 sayili
TTSG’de ilan edilmigtir.

T s

azarlama faaliyetlerinin genisletilmesi ve yayginlastirilmas i¢in 2017 yilinda Ankara ve
Jzmir illerinde olmak iizere 2 adet sube agilmugtr:

“Vakif Faktoring Anonim Sirketi Ankara Subesi” unvaniyla Ankara Ticaret Sicil Miidiirliigii
1ezdinde 404483 sicil numarasiyla kurulan Ankara Subesi, 1.000.000 TL sermaye ile 15.02.2017
arihinde tescil edilerek kuralmustur,

Izmir Subesi ise, “Vakif Faktoring Anonim Sirketi [zmir Subesi” unvamyla Izmir Ticaret Sicil
Miidiirligii nezdinde 195635 sicil numarasi ve 1.000.000 TL sermaye ile 10.05.2017 tarihinde
tescil edilerek kurulmustur.

S6z konusu subeler halen faalivetlerine devam etmektedir.

Sirket, 13.07.2017 tarihli Olagan Genel Kurul Karan ile 18.769.496 TL’si olaganiistii yedeklerden,
28.830.503 TL’s1 enflasyon diizeltme olumlu farklar: hesabindan karsilanmak iizere sermaye artirm
yoluna giderek mevcut olan 22.400.000 TL tutarindaki sermayesini 70.000.000 TL’ye ¢ikarmustir.
Bu-husus 20.07.2017 tarihinde ticaret sicil miidiirliigiine tescil edilerek 26.07.2017 tarih ve 9375
sayili TTSG’de ilan edilmistir.

Sirket, 18.06.2019 tarihli Olagan Genel Kurul Karan ile 86.628.758 TL’si 2018 yili karindan,
- 13.371.242 TL’si olaganiistli yedekler hesabindan kargilanmak iizere sermaye artirimu yoluna giderek
meveut olan 70.000.000 TL tutarindaki sermayesini 170.000.000 TL’ye ¢ikarmugtir. Bu husus
1 91.07.2019 tarihinde ticaret sicil midiirltgiine tescil edilerek 05.07.2019 tarih ve 9863 sayih
TTSG’de ilan edilmistir.

‘plrket 23.06.2020 tarihli Olagan Genel Kurul Karan ile olaganiistii yedekler hesabindan karg;llamnak
tizere sermaye artirmi yoluna giderek mevcut olan 170.000.000 TL tutarindaki sermays
7 250.000.000 TL’ye ¢ikarmstir. Bu husus 03.07.2020 tarihinde ticaret sicil midiirlijz
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_ <) edilerck 08.07.2020 tarik ve 10114 sayih TTSG’de ilan edilmistir., .
rket 06.04.2021 tarihli Olagan Genel Kurul Karan ile olaganustu yedekler hesabmdi kals




350.000.000 TL’ve ¢ikarmustir. Bu husus 16.04.2021 tarihinde ticaret sicil mudirliigiine tescil
edilerek 16.04.2021 tarih ve 10311 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

Sirket, 30.03.2022 tarihli Olagan Genel Kurul Karar ile 95.602.564 TL’si olaganiistii yedeklerden,

< 4.397.436 TL’si gecmis yillar kart hesabindan karsilanmak {izere sermaye artirim yoluna giderek

2 mevcut olan 350.000.000 TL tutarindaki sermayesini 450.000.000 TL’ye g¢ikarmugtir. Bu husus

8.04.2022 tarihinde ticaret sicil miidiirliigiine tescil edilerek 08.04.2022 tarth ve 10555 sayih
BT R0 I TSG  de ilan edilmistir.

-' ‘eSirket pay sahibi T. Vakiflar Bankasi T.A.O., Tiirkiye Sigorta A.S.’nin (31.08.2020 tarihinde tescil

EGHRLER

e
%E% u“-’%ac_' ilen Ziraat Sigorta A.S. ve Halk Sigorta A.S.’nin tiim aktif ve pasifivle birlesmesinden dnceki
sgéﬁgggxﬁvamyla Giineg Sigorta A.S.) Sirket nezdinde sahibi oldugu %13,71 oranindaki A ve B grubu
257 0 - " paylarn tamamin satn almistir. Konuya iliskin T. Vakiflar Bankas: T.A.O. nun Sirketi muhatap
,E. S ':‘5’%@12;’2022 tarihli yazis1 ile BDDK’ min 29.12.2022 tarih 10461 sayih karan dogrultusunda alinan
s “Sirket Yonetim Kurulunun 30/12/2022 tarih 93/1 sayili karan gergevesinde; T. Vakiflar Bankast
g T.A.O. nun Sirket sermayesindeki pay orant %78,39’dan %92,10’a yiikselmis olup Tiirkiye Sigorta
5

A.$. nin Jirket nezdindeki pay sahipligi sona ermistir.

Sirket, 11.08.2023 tarihli Olagan Genel Kurul Karar ile gegmis yillar kari hesabindan karsilanmak
lizere sermaye artrmm yoluna giderek meveut olan 450.000.000 TL tutarindaki sermayesini
850.000.000 TL’ye ¢ikarmustir. Bu husus 18.08.2023 tarihinde ticaret sicil midiirliigtine tescil
edilerek 18.08.2023 tarih ve 10896 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

Sirket’in merkezi olan Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. Akyaka Park No:7a I¢ Kap1 No:16
Umraniye/Istanbul olan adresi Saray Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. Akyaka Park No:7a I¢ Kap
No:29 Umraniye/Istanbul olarak degistirilmistir. Bu husus 29.08.2023 tarihinde ticaret sicil
‘miidiirligine tescil edilerek 29.08.2023 tarihli 10903 sayili TTSGde ilan edilmistir.

2 irket’in merkezi olan Saray Mah. Dr. Adnan Bilyilkdeniz Cad. Akyaka Park No:7a I¢ Kap: No:29
_ Umraniye/Istanbul olan adresi inkilap Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. Akyaka Park No: 7a i¢ Kapt
. N6t 29 Umraniye / Istanbul olarak degistirilmistir. Bu husus 30.01.2024 tarihinde ticaret sicil
uiidirligiine tescil edilerek 31.01.2024 tarihli 11012 say1li TTSG’de ilan edilmistir.

*6 (alty) sifer anlarak yazilnugtir

Sirket, 30.06.2025 tarihli finansal tablolarinda Gergege Uygun Deger Fark Diger Kapsamh Gelire
Yansitilan Finansal Varliklar kaleminde yer alan Vakif Enerji’de sahip oldugu paylann tamamim
devretmistir. Sirket, 22.09.2025 tarihli yonetim kurulu karariyla, Vakif Enerji’de bulunan toplam
Sermayesinin %18,58’ine denk gelen 15.790.445,86 nominal degerli 1.579.044.586 adet B grubu
paymin tamamim, 22.09.2025 tarihli pay devir sézlesmesi ile Vakaf Pazarlama Sanayi ve Ticaret
. Anonim Jirket’ine devretmistir. Sirket pay satis1 amaciyla 05.06.2025 tarihinde SPK lisansima sahip
= bir degerleme sirketi olan DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.’ye
‘degerleme raporu hazirlatmg olup, neticesinde Vakif Enerji’de sahip oldugu toplam paylarinin
giincel degeri 56.802.971.-TL olarak belirlenmistir. Devralan sirket olan Vakif Pazarlama Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirket’i bu bedelin 20.000.000- TL tutarim s6zlegme imza tarihi itibariyle nakden ve
—~COtfaten Sirket’in Vakifbank Esentepe Kurumsal Subesindeki hesabina ddemistir. Kalan 36.802.971-

~-IL tutanin pay devir sdzlesmesinde anlagilan tutarlarda ve vade tarihlerinde TCMB’nin belirlemis

oldugu politika faiz oran iizerinden 3 taksit/ay ile tahsil edilmesi hususunda anlagmaya vagg TR

VAKIF FAKTORING’E YAPILACAK ODEME TABLOSU
ANA PARA FAIZ
20.000.000 TL

-8f6f-f5ab7ec2e3fc
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1.TAKSIT 12.000.000 TL VADE TARIHINDEKI T.C.M.B. POLITIKA FAIZ ORANI 20.10.2025
2.TAKSIT 12.000.000 TL VADE TARIHINDEKI T.C.M.B. POLITIKA FAIZ ORANI 20.11.2025
3. TAKSIT 12.802.971 TL VADE TARIHINDEKI T.C.M.B. POLITIKA FAIZ ORANI 22.12.2025
TOPLAM 56.802.971 TL

G.2. Yattrimlar:

2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo domemleri itibariyle ihrageinin nemli
tmmlarl ve bu yatimmlarn finansman sekilleri hakkinda bilgi:

VAKIF YATIRIM-ME 1i_i'\'i.l O
Akal Mab. Ebuluja MaArdin Ca

6.2.2. Ihrag¢q1 tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarmm niteligi, tamamlanma derecesi, cografi
dagilimi ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Yoktur,

6.2.3. Thraccmmm yénetim orgam tarafindan gelecege yonelik 6nemli yatirimlar hakkinda
ihracciy1 baglayiar olarak alman kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girisimler hakkinda
bilgi:

ktur
\E>4 Ihracciyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar hakkinda bilgi:
oktur

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BIiLGILER
7.1, Ana faaliyet alanlar:

7.1.1, Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana #iriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihracer faaliyetleri haklanda bilgi:

=enel Bakasg

Vakif Faktoring, 1998 yilinda faktoring ve her tiirli finansman islemlerimi yapmak iizere kurulmus
4  olup, kuruldugu giinden bugiine mevcut faaliyet konusunun temelini olugturan faktoring sektériinde
hizmet vermeye devam etmektedir. Sirket'in ana faaliyet konusu; yurt igi ve yurt dig1 her tiirlii
faktoring hizmetlerini sunmak, bu amag¢ dogrultusunda yurt ici ve yurt dis: ticari islemler veya ithalat
veya ihracat iglemleri ile ilgili olarak isletmelerin her tirlii mal ve hizmet satiglar1 dolayisiyla dogmus
veya dogacak faturali alacaklarini temelliik etmek, bu alacaklari baskalarina temliki, tahsili, havale
edilmesi, bu alacaklara karsilik pesin 6demelerde bulunularak finansal kolayhklar saglanmasi
1$lemlerm1 yapmak, bu alacaklarm tahsillerini iistlenmek, bu alacaklara kaI$lllk bdemelerde




gbzetiminde surdiirmektedir. Vakif Faktoring aym zamanda FCI (Factors Chain International) ve
Finansal Kurumlar Birlig: asil {iyesidir.

Temel olarak faktoring, mal ve hizmet satiglarindan dogmus ya da dogacak vadeli alacaklann temlik
dyoluyla bir faktoring kurulusuna devredilmesi ve bu alacaklann faktoring kurulusu tarafindan
oz 2 Oonetilmesidir. Faktoring iglemi; faktoring sirketi, ticari borglular (alicilar) ve mal satan veya hizmet
Sy agz eden bir ticari igletme (satic1) arasinda gergeklestirilir. Faktoring; finansman, garanti ve tahsilat
fizmetleri olarak temelde {i¢ ayr1 hizmeti bir arada sunmaktadir. Faktoring'in kapsadig bu hizmetler,

sletmelerin ihtiyaglarina gore birlikte ya da ayn olarak sunulabilir. Faktoring islemi hem alacaklarin
?‘Lahsﬂme yonelik olarak finansal bir teknik hem de alacaklarin yénetimine ve tahsiline yardimer

1 yonilyle yoénetimsel bir hizmettir.

L

aktoring, sundugu hizmetler ile ticari alacaklarin finansal nedenlerden dolay1 6denememe riskini
iistlenir, tahsilat iglemlerini takip eder, alacaklari vadesinden 6nce nakde doniigtiiriir. B&ylece
igletmeler bagka bir kaynaga gerek duymadan aktiflerine kayith alacaklan ile faktoring isleminden
elde ettikleri kaynak ile diizenli nakit akis: saglarlar,

Faktoring sirketleri, miigterisinin alacaklarmmn ticari riskini fistlenerek alacak tahsilati yapan,
muhasebesel cari miisteri hesaplarinin takibini yapan, bor¢lunun édeme giictine iligkin istihbari ve
rralibilgileri toplayan ve gerektiginde miisterisinin alacaklarimi pegin olarak belirli bir iskonto oram
veya marj lzerinden devir alarak finansman kullandiran kurumlardir. Faktoring girketi, miisterisinin
dogmug veya dogacak alacaklarini belirlenen faiz orami ve komiyon iizerinden finanse ederek tahsilat
~carantisi saglamaktadir,

=By kapsamda, faktoring islemleri, titkketim mallar, kisa vadeli yatirim mallar: ve hizmet edimleri

basta olmak tizere her tiirlii ticari satiglardan ve sézlegsmelerden kaynaklanan kisa vadeli (30-180 giin)
faturaya bagl belgeli alacaklarin, piyasa sartlarma gore degismekle birlikte genel olarak faiz,
~komisyon ve iicret giderleri dolayisiyla %80-%95’inin finanse edildigi bir finansal aracihk
izmetidir. Béylece faktoring sirketi, miisterisinin hem nakit ihtiyacim kargilarken (finansman), hem
borglunun alacak hesap takibini yapan ve de alacagin tahsil edilememe riskini faktoring
sozlesmesinde belirlenen sartlar ¢ergevesinde tistlenen bir aract konumundadar.

Faktoring sirketi ile miisterisi arasinda faktoring iglemlerine esas teskil eden ve kanuni zorunluluk
olan faktoring stzlesmesi, 6361 sayih Faktoring Kanunw’nun 38. Maddesinde “mal veya hizmet
satisindan dogmus fatura ile tevsik edilen alacaklar ile Kurulca(BDDK) belirlenen usul ve esaslar
gergevesinde tevsik edilebilen mal veya hizmet satisina bagh dogacak alacakiari devir almak
retiyle, faktoring gsirketinin miisterisine sagladig tahsilat, bor¢lu ve miisteri hesaplarimn
tutulmasimn yani sira finansman veya faktoring garantisi fonksiyonlarindan herhangi birini ya da
timiinii iceren sozlesmedir.

Faktoring sozlesmesi, yazil veya uzaktan iletisim araclartmin kullamimast suretiyle mesafeli olarak
ya da mesafeli olsun olmasin Kurulun (BDDK) yazili seklin yerine gecebilecegini belirledigi ve bir
bilisim veya elektronik haberlesme cihazi iizerinden gergeklestirilecek ve miisteri kimliginin
ogrulanmasina imkdn verecek yontemler yoluyla kwrulacak sekilde diizenlenir. Bu fikranm
wygulanmasina  iliskin usul ve esaslart belirlemeye Kurul (BDDK) yetkilidir.” seklinde
tammlanmustir,

Faktoring Stzlesmesinin yasal tamminda da ifade edildigi iizere Faktoring isleminin 3 tenpsFlazps
‘onksiyonu (Finansman, Garanti, Tahsilat) bulunmaktadir. Miisteriye faktoring sirk o tadei
tahsis edilen faktoring limiti ve ¢alisma kogullan ger¢evesinde islem tilriine gore t;%
tamami veya bazilari miisterilere verilebilmektedir.

8f6f f5ab7ec2e3fc
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Faktoring isleminin yurt i¢i veya yurt dig1 olmasina gre igleme katilan taraf sayis1 degismekle birlikte
temelde faktoring isleminde miisteri (satic1), faktoring sirketi ve borglu (alict) olmak fizere li¢ taraf
bulunmaktadir. Yurt ici faktoring isleminin taraflar agagida tablo olarak verilmistir.

.
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Faktoring Sirketi Fatura Borglusu Borglu (Alcn) (3. Kigi)

Yurtdis: faktoring islemierinde ise yurt ici faktoring isleminden farkh olarak igleme katilan taraflara
¢k olarak yurtdisindaki ithalatgmnin iilkesindeki muhabir faktor dahil olabilmektedir.

Faktoring_ Sc‘jz]e_smesi

Miisteri (Satici) Faktoring Sirketi

\ L | - .
‘\:—D Borglu (Yurtdigindaki Ithalatgr) Yurtdisindaki Mubabir Faktor

tKaynak: https./rwww fkb.org. t/Sites/Lupload/files/tkb_bankadisi_finansal kurumlar muhasebe_uvgulamalari web t
Chit-1642 pdf )

aktoring islemleri, faktoring islemine konu miisteri ve fatura bor¢lusunun yerlesik oldugu konuma
gore degismekle birlikte temel faktoring tiirleri asagida dzetlenmistir.

‘ografi Acidan Faktoring Tiirleri: Fatura borglusunun yerlesik oldugu yer durumuna goére
faktoring islemi; yurt ici ve yurt cigt faktoring olarak ikiye ayrlmaktadir. Ahci, satici ve faktoring
sirketi arasinda yapilan faktoring iglemlerinde taraflarin aym iilkede bulunuyor ise bu tir faktoring
islemlerine yurt i¢i faktoring denilmektedir. Saticinin yurt i¢inde, alicimin yurt disinda oldugu islemler
ithracat faktoringi, alicimin yurt iginde, saticinin yurt diginda oldugu iglemler ise ithalat faktoringi
olarak adlandinlmaktadir. Vakif Faktoring, hali hazirda agirlikls olarak yurt i¢i faktoring hizmetleri
' 2 vermekle birlikte milsterilerine ihracat ve ithalat islemlerine y6nelik yurt disi faktoring hizmetleri de
-~ vermektedir.

faktoring ve riicu edilebilir faktoring olarak iki tiir faktoring iglemi bulunmaktadir. R
faktoring, satictya kars:1 vadeli alacagin vadesinde $denmeme riskini faktoring sdzlesm¢ ;
cogullar gergevesinde faktoring sirketinin istlendigi fakioring islemi olup faktoripg il

faktoring tiiriinde satic1 firmanin vadeli alacaklarim devir alarak miiﬁer&ii&g bg&m Ay apthgietda

#JNK PERSGIEL o § |
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Vadeli alacaklarin vadesinde 6denmemesi durumunda ise faktoring sirketi miigterisine riicu
edemeden tim tahsilat riskini iistlenmektedir. Riicu edilebilir faktoringte ise alacagin édenmeme
riskinin faktoring sirketi tarafindan iistlenilmedigi, alacagin vadesinde 6denmemesi durumunda
miisteriye riicu ederek faktoring sirketinin 6n 6deme tutarmin geri Sdenmesini talep edebilecegi
faktoring tiriidiir.

Temlik Bildirimi A¢isindan Faktoring Tiirleri: Temlik bildirimi agisindan faktoring iglemleri
bildirimli ve bildirimsiz olarak ikiye ayrilmaktadir. Bildirimli faktoring iglemlerinde, alacak devrinde
NG g alacagin faktoring sirketine temlik edildigi bilgisinin, faktoring sirketi tarafindan alacagin

usuna yazih olarak bildirilmis oldugu faktoring islemidir. Bu islemlerde tahsilat faktoring sirketi

- wrafindan yapihr. Bildirimsiz faktoring islemleri ise alacagin temlikinin faktoring sirketi tarafindan
! %Eluya bildirilmedigi bir faktoring tiirtidiir. Bildirimsiz faktoring islemlerinde miigteri tahsilati
% Kendisi yapmaktadur.

fonng islemlerinde miigterive vapilan 6n 8deme ve faiz, komisyon ve iicretlerin hesaplanma
"Yontemine gore temel faktoring islem tiirleri asagida 6zetlenmistir.

m -
Pesin Iskontolu Faktoring islemi:

- Vadesi belli faturali alacaklarin ortalama vade siiresine gore faiz ve komisyon ticreti belirlenerek,
firmaya iglem aninda 6deme yapilmasidir.

- Pesin iskontolu islemde faiz, komisyon ve iicretler islemin baginda devir alinan alacak tutarindan
mahsup edilerek finansman kullandirimi yapildigindan vade sonunda sadece devir alinan alacak
ahsil edilir.

Spot Faktoring islemi:

--Belirlenen bir vadeye gore sabit bir faktoring faizi ve komisyon iicreti ile kutlandirilan n 6deme
jdir.

Vadeye kadar yapilan kismi tahsilatlar anaparadan mahsup edilir.
>iylem vadesinde faiz, komisyon ve ticretler tahakkuk ettirilerek anapara ile birlikte tahsil edilir.
Degisken Faizli Faktoring Islemi (A¢ik Hesap-Borglu Cari):

- Belirlenen alacak vadesine kadar degisken faktoring faizi ve komisyon uygulansr,

- Temlik alinan alacak tutarinin belli bir yiizdesi firmaya finansman olarak kullandinihir.
- Piyasa sartlarina gore belirlenen faiz ve komisyon iicreti vadeye kadar degiskenlik gosterir,
- Vadeye kadar yapilan kismi tahsilatlar anaparadan mahsup edilir.

- Islemin baginda belirlenen faiz tahakkuk devrelerinde (aylik, 3 aylik, vs.) faiz ve komisyon
tahakkuklan yapilarak tahsil edilir,

- Islemin baginda belirlenen vadede anapara tahilati yapilarak islem kapatilir.

;’ Faktoring is akisi Ozetle, miigterinin gerekli belgelerle faktoring sirketine bagvuru yapmasi ile
: 4’ baglamaktadir. Ardindan faktoring sirketi tarafindan miigteri ve miisterinin mal veya hizmet saizes

| - borglularin mali itibarlar: ve iglem gegmisleri hakkinda gerekli degerlendirmeler yapilngl
| degerlendirmeler neticesinde faktoring sirketi tarafmdan limit ve ¢alisma kosullarl be

> %O&eb 4d7é: 8f6f fS5ab7ec2e3fc
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Faktoring Sézlesmesi imzalandiktan sonra miisterilerin iglem talepleri belirlenen ¢aligma kogullan
cercevesinde faktoring sirketi tarafindan degerlendirilmekte, islem o6zelinde faktoring sirketi
tarafindan belirlenen 6n 8deme oram ve 6n 6deme tutari, faktoring faiz, komisyon ve ticretlerinde
mutabik kalinir ise ilgili igleme ait miigteri alacaklari faktoring sirketine devir edilmekte ve alacaga
faktoring sirketi sahip olmaktadir. Sonrasinda temlik alinan alacaga iligkin olarak anlagilan 6n 6deme
oram ve tutar1 ile mutabik kahinan faktoring faizi ve licretleri iizerinden finansman saglanmakta ve
Vadeye kadar tahsilatin takibi yapilmaktadir. Faktoring sirketi bildirimli faktoring islemlerinde
- g‘; ﬂﬁ'gllatl dogrudan borgludan yaparken bildirimsiz faktoring islemlerinde tahsilat yetkisi miisteride
{ S=shirakilabilmekte ve vadede tahsilat mtisteriden de saglanabilmektedir. Daha sonra temlik alman
gt él?'agagm temerriide diigmesi durumunda risk takibi yapilmaktadir. Islem tiirleri bazinda faktoring
tsmlerme iliskin detayl is akis1 asagida yer almaktadir.

gg‘ﬁm i¢i Faktoring Is Akis::
‘%gﬁm i¢i faktoring islemleri, misteri (satic1), borglu (alic) ve faktoring sirketinin ayni iilkede olmasi
i’lﬁﬁnde gergeklestirilen faktoring islemleridir.

No-18 Besikia

a;om ) 352 35 77

- Faktoring hizmetlerinden (garanti, tahsilat, finansman) yararlanmak isteyen satica firma faktoring
sirketine bagvurarak gerekli bilgi ve belgeleri verir.

- Faktoring sirketi satici firma ve satict firmanin mal veya hizmet satis1 gergeklestirdigi borglulara
iligkin mali ve istihbari incelemeleri yaptiktan sonra belirlenen ¢alisma kosullarna iliskin satict
firmaya teklifini sunar. Faktoring sirketi bu teklifinde miigteriye saglayabilecegi faktoring
1zmetlerinin kapsamim, azami iglem hacmini ve limitini, faktoring hizmetlerine iligkin uygulanacak
komisyon ve Gcretleri bildirir.

- Miigteri ile faktoring girketinin mutabik kalmas: durumunda iki taraf arasinda yasal bir zorunluluk
an faktoring s6zlegmesi imzalanir.

= Faktoring stzlesmesi imzalandiktan sonra miigteri, mal veya hizmet satigindan dogmus/dogacak
alacaklarim faktoring sirketine yazili olarak bildirir ve séz konusu alacaklara iliskin fatura ve/veya
alacagi tevsik eden belgelerin bir kopyasim faktoring sirketine gonderir.

Msteri, alacak bildirim yazist ve alacafi tevsik eden belgelerle birlikte, varsa Sdeme vasitalarim
(cek, senet, polige vs..) faktoring sirketine usuliine uygun olarak devir ve teslim etmekle yikiimliidiir,
Faktoring girketi ihtiya¢ gormesi halinde miigteriden ek bilgi ve belge talep etme hakkina sahiptir.

-Faktoring sirketi, miisteri ve faktoring islemine konu olacak alacaklarin borglusu hakkinda giincel
mali ve istihbari kontrolleri yaparak miisterinin finansman kullanim talep etmesi halinde alacagin
adesine gbre uygulanacak 6n 6deme, faiz, komisyon ve iicretlere iliskin oranlar ve tutarlan belirler.

- Miisteriye faktoring islemi ve finansman kullandirimi yapilmadan dnce isleme konu devir alman
alacagin miikerrer finansmana konu edilmesini engellemek ve alacak belgelerinin (e fatura, e arsiv
vs. gibi elektronik belgeler) Gelir Idaresi Baskanhg veri tabanindan teyit edilebilmesini teminen
faktoring sirketi tarafindan alacak belgeleri Merkezi Fatura Kaydi Sistemi’ne girilerek kontrol edilir.

- Faktoring sirketi, migterinin fatura borglusu ve varsa faturaya iligkin deme araglarinin (gek, senet,
‘ poli¢e vs.) kesidecisine de bagvurarak borcun teyit edilmesini saglayacak yontemler uygulayabilir.

7 - Miigterinin herhangi bir sebeple faktoring islemine konu olan faturay: iptal etmesi halipde=Hat s
4 - yazih olarak faktoring sirketine bildirmesi ve iptal edilen faturanin yerine diizenlenen yéhi !
faktoring sirketine ibraz etmesi gerekir. Faktoring islemi esnasinda bu konuda must
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- Faktoring sirketi ile miigteri arasindan yapilacak faktoring islemine konu tiim taahhiitlerin
alinmasina yonelik olarak Finansal Kurumlar Birligi (FKB) tarafindan olusturulan standart alacak
bildirim formlar: kullanilir,

- Faktoring Sirket.i ve musterinjn 6n bdeme faiz ve komisyon oranlarmda mutabik kalmasi halinde

tahsilatini beklemeksizin kullandlrdlgl on ddeme ve ferilerini (falz, ticret, komisyon) geri ¢agirabilir

g@da miigteri vadeyi beklemeden de alacak tutarim 6deyebilir.
%o

aktoring Islemine konu devir edilen alacaklarin tahsilat1 faktoring sirketi tarafindan su sekillerde
geklesebilirz

- Alacak, vadesinde bor¢lu tarafindan faktoring sirketine nakden veya diger sekillerde (¢ek, senet
police vs.} 6denir.
- Miisteri tarafindan faktoring sirketine devir ve teslim edilen $deme vasitalari (¢ek, senet, polige vs.)
tahsilat: ile Sdenir.

- Faktoring isleminin bildirimsiz olmas: ve/veya alacaga iligkin faktoring sirketine herhangi bir
odeme vasitas: verilmedigi gibi durumlarda miigteri tarafindan da faktoring sirketine ddeme
yapilabilir.

- Faktoring islemine iligkin faiz, komisyon ve ticretler faktoring sirketi tarafindan yapilan anlasmaya
ire migteri ve/veya bor¢ludan islem aminda veya vadede tahsil edilebilir,

- Faktoring sirketi devir aldiga alacaklann tahsilatin1 miiteakip, miisteri ile yaptig1 anlasmaya gore,
<~ miigterinin bor¢lar diisiildiikten sonra, faktoring islemlerinden artabilecek bakiyeyi miigteriye Gder.

Miisteri (satic1) ve borglunun ayn iilkelerde olmasi halinde gergeklestirilen faktoring islemleridir.

- Faktoring sirkett yurtdisi faktoring iglemlerinde, garanti ve tahsilat servislerini ¢ogu zaman yaygin
muhabir a1 kanalim kullanarak vermekte, gerekli durumlarda bu servisteri kendi de
iistlenebilmektedir.

- Iki Faktorlu Sistem

hracat:

- Ihracat faktoring iglemleri, miisterinin (satic1) yurt iginde, borglunun (alic1) ise yurt disinda oldugu
faktoring iglemleridir.

- Yurt icinde yerlesik satici, yurt diginda mal satmak istedigi yurt digindaki alicilarla ilgili bilgileri
alicinin kredibilitesini tespit etmek igin faktoring sirketine verir.

-Faktoring sirketi, yurt disindaki muhabir faktore bu bilgileri yollayarak alici (yurt disindaki ithalatgi
firma) i(;in limit talep eder.
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-Yurt iginde yerlesik satici, alicisina yollayacag mallarla ilgili kesmis oldugu faturalan alacak
bildirim formu (ABF) ekinde ve fiili ihracin gerceklestigini tevsik eden giimrilk beyannamesi,
kongimento, siparig formu vs. belgeleri faktoring sirketine teslim eder.

- Devir edilen alacaklar karsihZinda faktoring sirketi, yurt iginde yerlesik saticiya, belirlenecek faiz,
komisyon ve licretler lizerinden fatura tutarinin belirli bir ylizdesini déviz cinsinden finansman olarak
kullandirabilir.

-Nade tarihinde yurt digindaki ithalatg1 firma temlik konusu fatura bedelini muhabire der ve muhabir
endisine ddenen bu tutar faktoring sirketine gﬁnderir

i

kS, toring garantisinin s6z konusu oldugu durumlarda yurt digindaki alicimn mali gii¢liige dusmem

g‘gﬁem ile tahsil edilemeyen alacaklar ise uluslararasi faktoring kurallari ¢ergevesinde muhabir

Starafindan faktora 6denmesini miiteakip faktor tarafindan faktoring sbzlesmesi hiikiimleri
gercevesinde saticiya ddenir.

ithalat:

- Ithalat faktoring islemleri, misgterinin yurt i¢inde, saticimun ise yurt disinda oldugu faktoring
islemleridir.

523577 ray |
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at-faktoringt uygulamasinda, ithalatg ile ilgili faktoring basvurusu yurt disindaki muhabirden
faktonng sirketine gelir. Ithalat¢1 adina yurt dist muhabire garanti limiti verilebildigi gibi islemler
sadece tahsilat amacli da olabilir.

Garanti verilen islemlerde; faktoring girketi ithalat¢1 firmamn kredi risk analizini yaparak, ithalatc
1na yaptig: limit tahsisini muhabire bildirir.

~Tahsilat hizmeti verilecek islemlerde, faktoring sirketi ithalatgiya temlik ihbar yaparak, alacaklarin
vadelerinde tahsilat takibini yapar.

aktoring sirketi tahsil ettigi alacak bedellerini muhabir faktorun hesaplarina 6der.

- toring sirketi bu hizmetlerle ilgili olusan tiim masraf ve komisyonlar iki sekilde tahsil edebilir.
Birincisi muhabir aracihif1 ile saticidan tahsil edilir ve faktoring sirketine ddenir. Ikincisi ise faktoring
sirketi tahsil ettigi alacak bedellerinden, ithalat faktoringi ile 'ilgili olusan tiim masraf ve

komisyonlarim diistilkten sonra, muhabir’e bakiye 6demeyi gergeklestirir.

ek Faktorlu Sistem;

Y -Muhabir kullamlmadan yapilan yurt dis1 (ihracat ve ithalat) faktoring islemleridir. Faktoring sirketi
a;‘ yurt disinda herhangi bir muhabir kullanmadan, yurt i¢indeki ihracatg: veya ithalatci firmaya garanti
c‘ ve/veya tahsilat ve/veya finansman hizmetlerini dogrudan kendisi de sunabilmektedir.

\ W\ Vakif Faktoring, agirlikli olarak kredi degerliligi ve bilinilirligi yiiksek kurumsal nitelikteki ulusal ve
- uluslararasi miigterilere faktoring hizmetleri vermekle birlikte, yurt iginde KOBI’lerin satislart
dolayisiyla dogmus ve dogacak alacaklarm da devralarak bu alacaklarin tahsilini Ustlenmekte bu




etmektedir. Vadeli satis yapns sirketlerin faturali alacaklan iskontolu veya acik hesap olarak
devralinmakta ve genellikle vadesi geldiginde s6z konusu alacak faktoring sirketi tarafindan
tahsil edilmektedir.

Tahsilat Hizmetleri: Isletmelerin miisterilerinden olan alacaklarinin faktoring sirketine temlik
edilmesi iizerine alacak hesaplarmin kayitlartnin tutulmas: ve tahsilat islemlerinin faktoring
sirketi araciiiyla yapilmasidir, Boylece faktoring sirketi miigterilerinin alacak yonetimini de
ustlemmg bulunmaktadir,

£ 2Garanti Hizmetleri: Miisteriler tarafindan devredilen alacaklarin 6denmeme riskinin faktoring
=5 sirketi tarafindan {istlenilmesidir. Boylelikle miisteriler, faktoring s6zlesmesinde yer alan garanti
§ § ckapsami igerisinde mal satigi veya hizmet arz1 sunduklar1 borg¢lularinin borglarim vadeye kadar
3 gfolus.abllecek mahkeme kararina dayali aciz, iflas vb. nedenlerle &deyemeyecek duruma gelmesi
8% £1ht1malme kars1 kendilerini korumaya almay1 amaglamaktadar.

7’ Slrket in merkezi Inkilap Mah, Dr, Adnan Biiyilkkdeniz Cad. Akyaka Park No: 7A I¢ Kap1 No: 29
Umraniye / Istanbul adresindedir. Sirket merkez adresinde bulunan genel miidiirliijtindeki pazarlama,
operasyon, finansman, kredi tahsis ve istihbarat, mali ve idari isler, bilgi sistemleri, risk y6netimi,
hukuk, i¢ kontrol birimlerindeki ekipleri ile Sirket’in faaliyetleri yiriitiilmekte olup, pazarlama
faaliyetlerinin genisletilmesi ve yayginlastirilmas: i¢in 2017 yilinda agtlan Ankara ve [zmir illerinde
olmak iizere 2 adet subesi bulunmaktadir. Sirket’in faaliyetlerine iliskin tiim operasyonel is ve
: er Sirket genel mildiirliigiindeki ig birimleri ve ekipleri gergeklestirilmekte olup subelerde ise
bulunduklan il ve yakin ¢evrelerindeki bilgelerde pazarlama faaliyetleri yiiriitiilmektedir. Sirket’in
miisteri edinimine yonelik temel pazarlama ¢ahsmalar: 30.06.2025 tarihi itibariyle Sirket genel
wmerkezinde gorev alan 8, Ankara Subesinde gdrev alan 2, Izmir Subesinde gérev alan 2 personel
k tzere toplam 12 personel ile yiiritillmektedir. Ayrica Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslar1 Hakkinda Yonetmelik kapsaminda, Sirket’in
- “hakim ortag1 VakifBank ile arasinda 2018 yihnda akdedilen Sirket’in {iriinlerinin tamtim faaliyetleri
Wlfe~$irket’in Giriinlerinden faydalanmak isteyen bagvuru sahiplerinin bilgi ve belge ahs veriginin
: 1fBank Subelerince yapilmasina yonelik VakifBank ile yirittigi faal bir ¢ahsmasi
bulthmaktadir. $irket’in hali hazirda dijital kanallardan veya portallardan yeni miisteri edinimine
yonelik pazarlama g¢aligmalar1 konusunda aldig: herhangi bir hizmet bulunmamaktadir.

30.06.2025 itibariyle Sirket’in genel midirliik lokasyonunda 58 personel, Subelerde ise 5 personel
olmak {izere toplam 63 personeli bulunmaktadir. Rekabetgi bir sektor icinde yer alan Sirket, alamnda
deneyimli ¢caliganlara sahiptir. 30.06.2025 tarihi itibariyla, Sirket’in cahsanlarindan 24’1 Sirket’te en
az beg yil ve iizeri tecriibeye sahip olup, 56’s1 ise lisans/yitksek lisans seviyesinde 6grenim gormiistiir.

Sirket’in 2022, 2023, 2024 yillan ve 30.06.2025 tarihi itiban ile ¢ahsan sayilarina asagida yer
verilmektedir:

2022 2023 2024 30.06.2025
Calisan Sayist 56 59 64 63
Kadm caligan 27 28 29 27
Erkek calisan 29 3i 35
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Adres: Atatiirk Kavaklidere Celal Bayar Is Merkezi No:211/13 Cankaya/ANKARA Tel: +90 312
428 28 80

Vakif Faktoring A.S. Izmir Subesi
Adres: Cmarli Mahallesi, Fatih Caddesi, 1587 Sokak, No:2-6 Kat:4 I¢ Kap1 No: 403 Konak / [ZMIR
Tel' +50 232 489 00 20

§(tormg Sirketleri orgamzasyonlarl miigteri tabanlan ve sunduklan hizmetler agisindan
sviilmaktadirlar ve baganlan is stratejilerine ve bu stratejileri olugturan ve uygulayan yoneticilere
oxd Baglidir. Benzer biiyiikliikteki faktoring alacaklarma sahip slrketler karsilagtinldiginda ¢ok farkls
£3 Sube ve personel sayist ile calistiklart ve kendilerine dzgii is modelleri ile faaliyet gésterdikleri
32 g%ulebllmektedn Faktoring sekttriinde 30.06.2025 tarihi itibariyle 48 sirket toplam 417 sube ve
Z§§§45 personel ile faaliyetlerini strdiirmektedir. Sektérde yaklagik 11 adet banka igtiraki faktoring
;ﬁﬂwtl faaliyet gostermekte olup bu sirketler pazar payimin yaklagik %60-%70’lik kismina sahiptir.
“ Banka istiraki faktoring sirketleri ile diger faktoring sirketleri arasinda en temel farklilik uyguladiklar
is modellerinden kaynaklanmaktadir.

Banka igtiraki faktoring sirketleri agirlikli olarak kurumsal ve ticari segmentteki firmalara farkh {iriin
yelpazelerinde faktoring hizmeti verirken diger faktoring sirketleri tabana yaygin pazarlama ve sube
aglar ile Kiigiik ve Orta Biiyukliikteki Igletmeler (KOBI) niteligindeki firmalara genellikle fatura
Karsihig1 aldiklan ¢ekleri iskonto ederek faktoring hizmeti vermektedir.

Bu kapsamda, Tirkiye’nin 2024 yili sonu itibariyle en biiyiik aktif bityitkliige sahip ikinci bankasi
konumundaki ve kamu bankas: niteligindeki VakifBank’mn bagh ortakhg: olan Sirket, agirlikl olarak
Kredi degerliligi ve bilinilirligi yiiksek diizeydeki kurumsal nitelikteki misterilere faktoring hizmeti
nektedir. Bunun yamsira Sirket tarafindan KOBI niteligindeki firmalarin da $irket portfoytindeki

ajunn artinlmasi igin pazarlama faaliyetleri yiriitiilmektedir. Kisacas: Sirket, faktoring sektoriiniin
gneil kuruluglarindan biri olarak 1998 yilindan bu yana sektérde faaliyet gostermesi sebebiyle bilgi
s birikiminin yiiksek oldugu sekttirlerde faaliyet gosteren kurumsal, ticari ve KOBI niteligindeki

Stket’in kredi riski ile ilgili politikalan Sirket Istihbarat ve Krediler Yonetmeligi’nde belitlenmis
olup Sirket biinyesindeki uygulamalar bu Yénetmelik gergevesinde siirdiiriilmektedir. Sirket Yonetim
Kurulu ve Sirket biinyesindeki Kredi Komitesi diizenli olarak Sirket’in kredi riski stratejisini ve
onemli kredi riski politikalarrm gézden gegirmektedir. S6z konusu strateji ile Sirket’in kredi riskine
iligkin miisamaha derecesini ve aldifi cesitli kredi risklerine karsihk elde etmeyi bekledigi kar
seviyesini yansitmak amaglanmaktadir. Sirket’in miisterilerine tahsis edecegi kredi limit ve ¢alisma
kogullarinin belirlenmesi konusunda belirli bir tutara kadar olan boliime Sirket Kredi Komitesi yetkili
| - iken belirli tutarlarin tizerinde yer alan faktoring limit tahsis tutarlart ve tahsis kosullarinin
. belirlenmesi $irket Yénetim Kurulu’nun uhdesindedir.

Sirket Kredi Komitesinin 25 Milyon Tiirk Lirasina kadar her tiirlii faktoring islemi icin limit tahsis
1 £ etme yetkisi mevcut olup, ayrica Kredi Komitesinin 50 Milyon Tiirk Lirasina kadar teminata/tahsile
- asgari kredi seviyesinde yurt i¢i satiglardan kaynaklanan faturalarn bildirimli ve teyitli Sirket lehine
abiliriicu veya gayrikabiliriicu temlik alinarak kullandimm yapilabilmesi veya teminata/tahsile
asgari kredi seviyesinde yurtdis: satislardan kaynaklanan faturalarin muhabir garantisi ka appaada
Slrket lehine temlik alinarak garanti, finansman ve tahsilat hizmeti verilebilmesine yonelj}é
limiti tahsis etme yetkisi, 100 Milyon Tirk Lirasina kadar teminata/tahsile asgari kre
Ck/senet kabiliritcu veya gayrikabilirlicu teminata alinarak kullandirim yapilmas: veya
[ nezdinde kreclili dogrudan borq:landm‘na sistemi (DBS) limitine sahip musterllere ait %’J




alindi@: teyit edilen faturalara iligskin kullandirnnm yapilabilmesine yonelik faktoring limiti tahsis etme
yetkisi bulunmaktadir. $irket Kredi Komitesinin yukarida belirtilen tahsis yetkileri kapsami disindaki
lelt tahsis tutarlan ve sartlarmn belirlenmesi yetkisi ise Sirket Yonetim Kurulu’ndadir.

isterilerin Sirket nezdindeki faktoring riskleri Krediler ve Istihbarat Grup Miidiirliigii birimi ile
k Yonetim birimlerinde gorev alan personellerce siirekli takip edilmekte ve aktif kalitesinin
- X s1 konusunda ¢ahigmalar yiiriitilmektedir. Bankacihk Diizenleme ve Denetleme Kurumu
: ,' b sayfasinda ayhk olarak ac¢iklanan verilere gore (Kaynak:
:S SAww.bddk.org. ir/BultenAviikBdmk/tr/Gosterim/Faktoring y faktoring sektoriinde takibe déniigiim (NPL)
. 1 30.06.2025 tarihinde %2,03, 2024 yilinda %1,85, 2023 yilinda %1,35, 2022 yllmda %1,68
g ak gergeklesirken yiiritiilen etkm izleme ve risk degerlendirme ¢alhigmalanyla Sirket’in takibe
gnusum (NPL) oram sektériin ortalamasmnin altinda bir sekilde 30.06.2025 tarihinde %0,31, 2024
yilinda %0,30, 2023 yilinda %0,26, 2022 yilinda %0,23 olarak ger¢eklesmistir,

Sirket’in kendi biinyesinde yazilim gelistirilen “Intel” istihbarat programi ile miisteri ve temlik alinan
alacaklarin borglulartyla ilgili hem limit tahsisi asamasinda hem de faktoring finansman
kullandinmlaninda siirekli olarak detayl: bir istihbari kontrol ve kredi riskinin minimum seviyeye
indirilmesine yonelik ¢alismalar yapiimaktadir.

Sirket’ir ana faaliyet alaniyla ilgili faktoring islemlerine iliskin operasyonel siirecler ve muhasebesel
tiim iglemler dig hizmet alimi yoluyla 2010 yilinda Sirket tarafindan satin alinan “F Pack™ faktoring
yazilimu tizerinden saglanmaktadur. Dig hizmet saglayici firma tarafindan faktoring yazilimina iliskin
<glarak Sirket’e destek ve damgmanlik hizmeti verilmektedir.

Sirket’in sahip oldugu bilgi sistemlerine iliskin network altyapisinin katmanh bir giivenlik altyapisina
kavusturulmast ve COBIT' standartlarina uygun bilgi teknolojilerinin y8netiminin saglanabilmesi
- amactyla Sirket’in hakim ortag T. Vakiflar Bankasi T.A.O. ile arasinda bilgi teknolojileri altyapr ve
“sistemleri i¢in barindirma, gitvenlik, bakim ve destek hizmetlerinin saglanmasi konusunda 2023
yinda séziesme imzalanmugtir. $irket’in kendine ait sunuculart Istanbul’da yer almakta olup ayrica
Sirket’in olagan istii durum merkezinin bulundugu Ankara’da bulunan replikasyonlar ile bilgi
sistemleri altyapis1 giiclendirilmistir. Sirket tarafindan 01.01.2025 — 30.06.2025 déneminde 6.294
Bin TL, 2024 yilinda 10.635 Bin TL, 2023 yilinda 4,961 Bin TL, 2022 yilinda 1.211 Bin TL bilgi
islem harcamasi yapilmigtir, Sirket Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan 6 Nisan
2019 tarih 30737 say1l1 Resmi Gazete’de yaymlanan “Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman
Sirketlerinin Bilgi Sistemlerinin Yonetimine ve Denetimine Iliskin Teblig” kapsaminda bilgi
sistemlerine iligkin siiregleri yonetmekte olup ihtiyaglan ve hedefleri dogrultusunda giincel
teknolojileri takip etmektedir,

Sirket’in miigterilerine sundugu baslica faktoring iiriin ve hizmetleri agagida 6zetlenmistir.

* Yurtici her tiirli s6zlesme temligi, cek/senet temligi, agik hesap fatura temligi (Spot-iskonto-
borglu cari, TL ya da Déviz kullandirim olarak yapitmaktadir.)

* Firmalarin ihracat alicilariyla ilgili %100 garanti ve ihracat alacaklarimin finansmant

» lhracat alacaklarinin sevk sonrasi Merkez Bankasi kaynagindan uygun maliyetli, teminat
mektubu gerektirmeyen diigitk maliyet!i Exim kredisi ile kargilanmasi

« Jthalat finansmam
= Alacak tahsilat hizmeti
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v Tedarik¢i finansman: kapsaminda tedarikgilerin ana firmadan olan alacaklarimn ana firmanmin
istedigi vadede finanse edilmesi

= Garantili/Garantisiz/Bildirimli, Teyitli/Teyitsiz iglemler

« Miisterilerin Bankalara Dogrudan Borglanma Sistemi (DBS) kapsaminda temlik ettikleri
alacaklarin iskontosu

Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 yillar1 ve 30.06.2025 tarihi itibariyle faktoring iglemleri

sadida ver alan tabloda sunulmaktadir.

JISLEMHACMI(CIRO) 13 152022 | Pays % | 31.12.2023 | Pays % | 31.12.2024 | P2 | 30062025 | 2"
4 Yurtici 42903752 | 96,47 | 89.496541 | 96,42 | 97.057.279 |92,22| 42.592.761 | 93,00
= Yurtdig 1642399 | 353 | 3319.937 | 358 | 8.182.572 | 7,78 | 3.204.902 | 7.00
-Ihracat 907.508 | 1,95 | 2.227.051 | 240 | 5.713.685 | 5,43 | 1.983.327 | 4,33
-lthalat 734891 | 1,56 | 1.092.885 | 118 | 2.468.887 | 2,35 | 1221575 | 2,67
Genel Toplam 46546151 | 100 |92.816478 | 100 | 105239851 | 100 | 45.797.663 | 100

Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 y1llan ile 30.06.2024 ve 30.06.2025 ara tarihi itibariyle
miigterilerine vermis oldugu faktoring hizmetlerinden kaynaklanan gelirlerinin detayr agagida yer
alan tabloda sunulmaktadir.

| FAKTORING 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2024 30.06.2025
GELIRLERi
BinTL | % [BimTL| % | BmTL | % Bin TL % Bin TL %
Faktoring
acaklarindan | 2.407.827| 99,1 |7.506.217| 86,6 |12.787.765| 99,8 | 6.907.139 | 998 | 4.920.119 | 999
Iman Faizler
| | iskontolu 1238374 51 |3.930.828| 453 | 6340866 | 49,5 | 3.870.265 | 559 | 2120756 | 43,1
& iger 1.169453 | 481 [3.575.389| 412 | 6.446.899 | 503 | 3.036.874 | 439 | 2.799.363 | 568
%ﬂctor'mg
All:::'%;'r':m 21304 | 09 |1164455| 134 | 21825 | 02 | 11284 0,2 6.074 0,1
Kemisyonlar
Iskentolu 5.971 02 | 671965 | 7,7 14.382 0,1 7.808 0,1 3.676 0,1
Diger 15423 | 06 | 492490 | 57 7.443 0,1 3.476 0.1 2,398 0,0
Toplam 2420221 | 100 |8.670.672| 100 [12.809.590| 100 | 6.918.423 100 4.926.193 | 100

Pesin iskontolu iglemlerde, mal ve hizmet satigindan kaynaklanan faturah atacaklar temlik alinarak
alacagin vadesine goére belirlenen faiz, komisyon ve iicretler pesin olarak hesaplanmakia ve pesin
hesaplanan bu tutarlar temlik alman alacak tutan ve/veya alacaga iliskin devir alinan 6deme araci
tutarindan mahsup edilerek kalan bakiye tutar miigteriye §denmektedir. Bu tiir islemlere iligkin pesin
hesaplanan faiz tutarlan reeskont edilerek ilgili doneme isabet eden tutarlar donemsellik ilkesi geregi
gelir tablosunda “Faktoring Islemlerinden Ahnan Faizler-Iskontolu™ bdliimiine kaydedilmektedir.
Pesin Iskontolu iglemlerden kaynaklanan komisyon ve iicretler de reeskont edilerek dénemsellik
7 ilkesi geregi gelir tablosunda “Faktoring Alacaklarindan Alnan Ucret ve Komisyonlar-Iskontolu”
bélimiine kaydedilmektedir.

Agik hesap faktoring islemleri ise mal ve hizmet satisindan kaynaklanan faturali alz ya/
almarak muisteriye belirlenen marja gére 6n 6deme kullandiriimas: ve alacagin vgtesjne A
belirlenen periyotlarda (aylik, 3 aylik vs.) veya vade sonunda faiz tahsilatlarin yapildig Bbfd
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tahakkuklan ve/veya reeskontlar dosnemsellik ilkesi geregi gelir tablosunda “Faktoring Islemlerinden
Alman Faizler-Diger” bélimiine kaydedilmektedir. Acik hesap islemlerden pesin tahsil edilen
ve/veya belirlenen periyotlarda tahsil edilen komisyon ve iicretler ise reeskont edilerek gelir
tablosunda “Faktoring Alacaklarindan Alman Ucret ve Komisyonlar-Diger” béliimine

l@gdedllmektedlr

o - _-_.'
goES 3
2 U oy
gg §Rg; ,a@?‘kwring 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06,2025
©5s §3§ﬁ'gcak|m BnTL) [ TP YP ™ P TP YP TP YP
i 3 ?ﬁ“”"‘”“ Faktoring | 13o17952 | - | 16.451.469 . 9.387.627 - 8.053.379 -
Ly ,ﬁamk!an o
PYurtigi fkoring | ) 794 755 - 18.143.329 - 10.183.976 - 8.637.093 -
alacaklan
lhracat faktoring ) . } } B B R
alacaklan )
Ka;amlmamus (561.771) - (1.691.860) - (796.349) - (583.714) -
gelirler
| Diger Faktoring | 15 355260 | 538.086 | 18325467 | 2678188 | 18074887 | 4961615 | 20770219 3.015.850
" Alacaklarz
i flaoring | 1 642 453 - 18.325.467 - 18.074.887 - 20.770.219 -
alacaldan
Yundise faldoring | 15807 | 538,086 . 2678.188 s 4961615 - 3.015.850
alacaklar
~TOPLAM 22.073.212 | 538.086 |34.776.936 | 2.678.188 27.462.514 4.961.615 28.823.598 3.015.850
Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 yillan ve 30.06.2025 tarihi itibariyla temel faaliyet

P

_konusunu ve aktitlerinin yaklasik %98,3 tinii olugturan faktoring alacaklarimn iiriin, hizmet ve islem
tirler] bazinda alt detay: agafida yer alan tabloda almaktadir.

FAKTORING ALACAKLARI 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
(Bin TL) i '
Tiirii Tutan Pay1 % Tutar1 | Pay1 % | Tutam | Pay1 % Tuéart Pay1 %
Yurt igi 21.860.405 96,68 34.776.935 92,85 27.462.509 24,70 28.823.593 90,53
ihracat 337.302 1,49 1.796.877 4,80 3.442.763 10,62 1.985.410 6,24
lthalat 413.591 1.83 §81.312 2,35 1.518.857 4,68 1.030.445 3,24
Toplam 22.611.298 100 37.455.124 100 | 32.424.129 100 31.839.448 100
Tiirii | I
Gara ntili Faktoring Alacaklan 14.231.264 62,94 27.232.168 72,71 22.700.365 70,01 21.082.021 : 66,21
Kabiliriicu Alacaklar 8.380.033 37,06 10,222,955 27,29 9.723.764 29,99 10.757.427 33,79
Toplam 22.611.298 100 37.455.124 100 32.424.129 100 31.839.448 100
Tiirii
Cekli/Senetli Faktoring Alacaklan  4.212229 18,63 5.430.042 i 14,50 7.809.000 2408 T206.376 22,63
Temlikli Faktoring Alacaklaxy 18.399.068 81,37 32,025.082 85,50 24.615.129 75,92 24.633.072 7137
Toplam 22.611.298 100 37.455.124 100 32.424.129 100 31.839.448 100
Tiirii I

Iskonteln Faktoring Alacaklan 11.217951 49,61 | 16451.521 4392 9.387.614 2895 8053379 2529
Aqik Hesap Faktoring Alacaklan 11393347 50,39 | 21.003.602 | 5608  23.036.515 71,05 23786069 -+ 74,71
Toplam 22.611.298 100 37.455.124 100 32.424.129 190
Tiirii /
_, TP Faktoring Alacaldan 21675280 9586  34.241.715 9142 26.117205 80,55 25.503.9
YP Faktoring Alacaklan 936.017 4,14 3.213.409 8,58 6.306.924 19,45 6.335.9
Taplam 22.611.298 100 | 37.455.124 100 32.424.12% 100 31.83 48
. Tiirii ' t
Fajzli iglemler 21498221 9508 35720067 9539 31476 3”\m,{i§%n 3“,3,@
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‘Degisken Faizli Islemler 1113077 492 | 1726057 461 ;| 947814 | 29 878495 | 2,76
__.. Toplam 22.611.298 . 100 37455124 100 32424129 © 100 31.83%448 100,

Yukanida yer alan tablodan da goriilecegi lizere Sirket’in 30.06.2025 itibariyle faktoring alacaklarinin
%90,53’{inii ‘yurt i¢i faktoring islemlerinden kaynaklanan alacaklar, %6,24’1 ihracat faktoring
islemlerinden kaynaklanan alacaklar, %3,24’{i ise ithalat faktoring islemlerinden kaynaklanan

» alacaklar olusturmaktadir. 31.12.2024 itibariyle faktoring alacaklarinin %84,70’ini yurt i¢i faktoring

' iglemlerinden kaynaklanan alacaklar, %10,62"isi ihracat faktoring islemlerinden kaynaklanan

S - alacaklar, %4,68°imi ise ithalat faktoring islemlerinden kaynaklanan alacaklar olusturmaktadir.

_* ithalat faktoring islemlerinden kaynaklanan alacaklar olusturmaktadir.

‘%irket’in 30.06.2025 dénemine iliskin faktoring alacaklarinin %66,21’ini garanti hizmetini de igeren
—riicu edilemez faktoring alacaklarindan, %33,79’unu ise riicu edilebilir faktoring alacaklarmdan
-%(aynaklanmak’tadlr. 31.12.2024 donemine iliskin faktoring alacaklarimin %70,01’ini garanti
. “hizmetini de iceren riicu edilemez faktoring alacaklarmdan, %29,99 unu ise riicu edilebilir faktoring
alacaklarindan kaynaklanmaktadir. 31.12.2023 dénemine iligkin faktoring alacaklarinin %72,71’i
garanti hizmetini de igeren riicu edilemez faktoring alacaklarindan, %27,29’u ise riicu edilebilir

faktoring alacaklarindan olugmaktadir,

Aynca Sirket’in 30.06.2025 dénemi itibariyle faktoring alacaklarnmin %22,63’linii miisterilerden
alacakliarla iligkili kambiyo senetleri de 6deme araci olarak temlik alinarak yapilan islemlerden
kaynaklanmakta olup alacak bakiyesinin %77,37’si ise devir alinan alacaklara iliskin 6deme araci
arak herhangi bir kambiyo senedi alinmadan miinhasiran isleme iliskin alacak belgeleri (Fatura,
sozlesme vs.) temlik alinarak yapilan faktoring iglemlerinden kaynaklanmaktadir 31.12.2024 d6nemi
itibariyle faktoring alacaklarinin %24,08°i miisterilerden alacaklarla iliskili kambiyo senetleri de
Odeme araci olarak temlik alinarak yapilan islemlerden kaynaklanmakta olup alacak bakiyesinin
075,92’si ise devir alinan alacaklara iliskin 6deme araci olarak herhangi bir kambiyo senedi
alinmadan miinhasiran igleme iliskin alacak belgeleri (Fatura, sézlesme vs.) temlik ahinarak yapilan
faktoring islemlerinden kaynaklanmaktadir. Sirket’in 2023 yal sonu faktoring alacaklarinin %14,50°si
M. uilsterilerden alacaklarla iligkili kambiyo senetleri de 6deme araci olarak temlik alinarak yapilan

NIvlemlerden kaynaklanmakta olup alacak bakiyesinin %85,50°i ise devir alnan alacaklara iliskin
Udeme arac olarak herhangi bir kambiyo senedi alinmadan miinhasiran isleme iliskin alacak belgeleri
Fatura, soziesme vs.) temlik almarak yapilan faktoring islemlerinden kaynaklanmaktadar.

Sirket’in 30.06.2025 donemine iligkin faktoring alacaklarmm %25,29°u Iskontolu faktoring
alacaklarindan, %74,71°i acik hesap faktoring alacaklarindan, %80,10’u Tiirk Parasi faktoring
alacaklarindan, %19,90°n1 Yabanci Para faktoring alacaklarindan, %97,24’ii sabit faizli faktoring
| alacaklarindan, %2,767s1 ise degisken faizli faktoring alacaklarndan olusmaktadir. 31.12.2024
A1 donemine iligkin faktoring alacaklarimin %28,95°i iskontolu faktoring alacaklarindan, %71,05°1 a¢ik
~ hesap faktoring alacaklarindan, %80,55°i Turk Parasi faktoring alacaklarindan, %19,45’i Yabanci
Para faktoring alacaklarindan, %97,08i sabit faizli faktoring alacaklarindan, %2,92°si ise degisken
faizli faktoring alacaklarindan olugmaktadir. Sirket’in 31.12.2023 donemine iligkin faktoring
alacaklarmin  %43,92°si Iskontolu faktoring alacaklarindan, %356,08°i acik hesap faktoring
alacaklarindan, %91,42°si Tiirk Paras: faktoring alacaklarmdan, %8,58'i yabanci para faktoring
alacaklarindan, %95,39’u sabit faizli faktoring alacaklarindan, %4,61°s1 ise degisken faizliffieerpg™
alacaklaripdan olugsmaktadr.
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Sirket’in 31 Aralik 2022, 2023, 2024 yillar: ve 30.06.2025 tarihi itibariyla faktoring alacaklarinin
sektorel dagihim ise asafidaki sekildedir:

(Bin TL) 3122022 | (%) | 31122023 | (%) | 31122024 | (%) | 30.06.2025 | (%)

Motorlu tagitlar imalat, sahis 4652919 | 2058 | 7605762 | 2031 | 7.553288 | 2330 | 9404482 | 2954
Makine ve teghizat 3584238 | 1585 | 2205393 | 589 | 1.609433 | 496 | 1607056 | 505
Enerji 4090322 | 18,09 | 6300.185 | 1682 | 2.806919 | 8,66 | 2243120 | 7,05

| lngaat 1533272 | 678 | 4586601 | 12,25 | 2716114 | 838 | 658854 | 207

_ Biligim 2581220 | 11,42 | 3947325 | 1054 | 1919408 | 592 | 2146439 | 6,74

| Fagmacilik 211422 | 094 | 468033 | 125 | 22058 | 0,07 54.585 0,17
%«m LI17.243 | 494 | 2223204 | 594 | 4294170 | 1324 | 2269768 | 7,13

>3 e 795304 | 352 | 4680597 | 125 | 3784462 | 1167 | 4.072822 | 12,79
= ¥ Bémir gelik 5972 | 003 | 391405 | 1,04 | 123878 | 038 | 774554 | 243

 Bier 4039386 | 17,85 | 5046617 | 13,46 | 7.594399 | 2342 | 8607768 | 27,03
T Foplam 22611298 | 100 | 37455124 | 100 | 32424129 | 100 | 31.839.448 | 100

OB

ﬁﬁ(et, aktiflerinin yaklagik %98,3%iinii olusturan faktoring alacaklarmin finansmam igin
Ozkaynaklarmmin diginda kaynak ihtiyacim kargilamak amaciyla bankalardan alnan kredilerin yan
sira menkul kiymet ihraglar gergeklestirmektie ve bu nedenle de sermaye piyasasi mevzuat
kapsaminda menkul krymet ihraglan gergeklestirebilmek igin gerekli olan kredi derecelendirme
notlan almaktadir. Kredi derecelendirme kurulugu JCR Avrasya Derecelendirme A.S., 27 Haziran
2025 tarihinde yaymladigi raporda Sirket’i uwlusal ve uluslararas1 diizeyde yatiim yapilabilir
kategoride degerlendirerek, Sirket’in Uzun Vadeli Ulusal Kurum Kredi Rating Notunu “AAA”, Kisa

i Ulusal Kurum Kredi Rating Notu “Ji+” olarak teyit etmistir.

7.1.2. Aragtirma ve geligtirme siireci devam eden nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile sz
Konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama hakkinda
ri sirr1 agiga cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmug bilgi:

Y oktur

7.2. Bashca sektorler/pazarlar:

.2:1. Faaliyet gosterilen sektdrler/pazarlar ve ihra¢ginm bu sektsrlerdeki/pazarlardaki yeri ile
antaj ve dezavantajlar: hakkinda bilgi:

Diinya’da Faktoring Sektorii

Faktoring, yirminci ylizyilin sonlarma dogru daha yaygin bir sekilde finansal piyasalarda yer aldign
gorilmektedir. Siphesiz bu yaygmlasmaya kiiresel ticaretin gelisimi, yeni kaynak saglama
yontemleri ve yeni finansal araglarin gelismesi neden olmaktadir. Ozellikle kiiresel ticaretin gelisim
sirecinde faktoring islemlerinin, diinyada &n plana ¢ikan finansal islemlerden biri oldugu

3 goru]mektedlr (Kaynak https://dergipark.org. tr/en/download/article-

I‘- - file/1957248#:~ text=Tablova%202%C3%B6re%201990%20y%C4%B11%C4%B | ndan%202019,y%C4%B 11%C4%B 1 na%20g¢lin
[ o di%C4%IFinde%20ise%20yakla%C5%9F%C4%B1k%20alt%C4%B1)

~ Grand View Research tarafindan yayimlanan “Kategoriye Gore (Yurt igi, Uluslararasi), Tiire Gore
(Riicu Edilebilir, Riicu Edilemez), Finansal Kurulusa Gére, Son Kullamma Gore, Bolgeye Gore
Faktoring Hizmetleri Pazar Biiyiikliigii, Pay1 ve Trendleri Analiz Raporu ve Segment TakesAly
2024 — 2030” baglikh raporuna gore; kiiresel faktoring hizmetleri pazar biiyiikliigin 26234
-185,05 Milyar USD olarak gergeklesmistir ve 2024'ten 2030'a kadar yillik bilesik biiy
CAGR) %10,05 olmasi beklenmektedir,

e S R A o2




Mikro ve kiigilkk ve orta 6lgekli isletmeler igin alternatif finansman kaynaklarina duyulan ihtiyacin
artmasi, pazarin biiyiimesini saglamaktadir. Birgok kurulug, tahmin déneminde faktoring hizmetleri
icin kérh bityiime beklentileri yaratmasi beklenen Makine Ogrenimi (ML), Dogal Dil Isleme (NLP)
ve Yapay Zekadan (Al) yararlanmaktacir, COVID-19 pandemisinin, bankalarin ve Tedarik Zinciri
Fmansmanunn (SCF'ler) miisteri ekosistemlerine fayda saglamak i¢in birlikte caligacagi daha

%actormg Services Market

ghare. by End-use, 2023 (%)

Vaki
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@ Manufaciuning ® Transport & Logistics o Gonstruction
o information Technology @ Hesaithcare o Staffing @ Others

it—~segmenti  (Manufacturing), 2023 yilinda %30'un iizerinde en biiyik pazar paym
usturmugtur. Uretim segmenti, faktoring hizmetlerini iireticilerin erken Sdeme indirimlerini
2kere etmelerini ve toplu siparis tegviklerinden yararlanmalarim sagladig igin kullanmaktadir.
Imalat sektdriindeki gogu sirket mevsimsel oldugundan, yani yilin birgok ayinda yavagladigindan ve
sadece birka¢ aya agirhik verdiklerinden, zayif nakit akig1 ve faaliyetlerinde bilyiik dalgalanmalara
yaganmaktadir. Bundan kaginmak i¢in imalat firmalan faktoring hizmetlerine giivenmektedir.
T Faktoring hizmetlerinin diger birkac¢ avantaji arasinda yiiksek avans oranlari, hacim bazh faktoring
< —<f | lcretleri ve bu segmentin bilylimesini saglamasi muhtemel olan ddeme bosluklarmin ortadan
X = kaldiriimasi yer almaktadir.

(Kaynak: https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/factorin

|~ 1990 yihndan 2022 yilina kadar olan siiregte faktoring sektorii cirosu ise bazi dalgalanmalar
- = yasamakla birlikte genel olarak artis egilimindedir. 90°h yillarda 500 Milyar Dolar altinda seyreden
~) dinya faktoring cirosu, milenyumdan sonra 500 Milyar Dolan agmagtir. 2022 yilina gelindiginde ise
{ yaklagik 8 kat artarak yaklagik 4.139.657 Milyon Dolara ulagmustir. 2023 yil sonu itibariyle Diinya
Faktoring Cirosu 4.188.420 Milyon Dolar olarak gergeklesmistir. 2024 yil sonu itibariyle Dunya
Faktonng cnrosu 4. 052 753 Mllyon Dolar olarak gerqeklesmlstlr Dunyada faktormg seletBTITIOITS

-services-market )
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Diinyada Faktoring Sektoriiniin Ciro Geligsimi
(Milyon USD)

Yilhik Ortaizama
Bliylime %8

»; ............n||||||||””||"” " l

18901992 1994 1996 1998 2000 2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022 2024)

(Kaynak: htps://www.tkb.org.u/Sites/ | upload/files/DunyaFaktoring_CiroGelisimi-3878.pdf )

Kiiresel &lgekte 2024 yili sonu itibariyle faktoring cirosunun %66,77°si Avrupa kitasinda olusmakla
birlikte, Tiirkiye’deki faktoring islem hacmi diinya faktoring islem hacminin %0,93 linii, Avrupa
skitasindaki iglem hacminin %1,39’unu olusturmaktadir. Kiiresel faktoring sektoriiniin 2024, 2023 ve
= yillar1 cirosunun kitalar arasi dagilim ve Tiirkiye’nin konumuna iligkin bilgilere asagidaki

tabloda ver verilmektedir:

italar Bazinda Diinya Faktoring Islem Hacmi (Milyon USD)

. . ASYA- ORTA
TR AVRUPA | AMERIKA | AFRIKA PASIFIK | DOGU | TOPLAM TURKIYE
YURTICI | 2.194.902 | 269966 51.569 $35.471 6.427 3.358.335 | 34.666
2024 YURTDISI | 510.971 12.616 743 168.111 1.977 694,418 3.007
TOPLAM | 2.705.873 | 282.583 52.311 | L003.582 | 8404 4.052.753 | 37673

" . ASYA- ORTA ..
TUR AVRUPA | AMERIKA | AFRIKA pasiFik | pocy | TOPLAM TURKIYE
YURTICI | 2.312.324 | 250.370 51.818 796.701 7.773 3.418.986 | 27.048
2023 YURTDISI| 510.478 11.723 635 244.013 2.585 769.434 2.441
TOPLAM | 2.822.803 | 262.093 52453 | L040.713 | 10.358 | 4188420 | 29.489

YIL

. . ASYA- ORTA P
TUR AVRUPA | AMERIKA | AFRIKA PASIFiK | DOGU TOPLAM | TURKIYE

YURTICI | 2.305.400 | 245.772 46,785 738.933 7.960 3.344.849 22.305
2022 YURTDISI | 521.376 12.161 528 258.096 2.647 794.809 3.383
TOPLAM | 2.826.776 | 257.933 47313 997.028 10.607 | 4.139.657 | 25.688

Kaynak: ( hups://www.fkb.org.r/raporlar-ve-yayinlawraporlar/faktoring-sektor-raporlari/ )

YIL
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Tiirkiye’de 1980'den itibaren uygulanmakta olan, ekonominin diga agilmasina ve dis fon giriglerinin
hizlandinlmasina yonelik politikanin geregi olarak, bankalar ortaya ¢ikan ihtiyaglar ¢ergevesinde
sirketlere yeni finansal hizmetler sunmak amaciyla girisimlerde bulunmaya baslamiglardir. Bu
kogullar Tiirkiye'de faktoring i¢in uygun bir ortam olugmasim saglamistir. 1988'de banka
departmanlarinda faktoring hizmeti verilmeye baglanmig, 1994°te ise ddiing para islemleri ile ilgili
olarak 545 Sayih Kanun Hiikmiinde Kararname uygulamaya konulmugtur. Bu diizenlemeyi
miiteakiben Faktoring Dernegi kurulmustur. 2006 vilinda yayinlanan yodnetmelikle, denetim ve
yonetimi BDDK'ya verilmis ve finansal kiralama, faktoring ve finansman girketlerinin kurulusg ve
faaliyet esaslarim belirlenmistir. Ilk olarak 2009'da Tiirkiye Biiyiikk Millet Meclisine (TBMM)
sunulan faktoring kanun taslagi, 2011'de gegici olarak arsive kaldirilmig, 2012 Nisan'da tekrar TBMM
giindemine alinarak 2012 Aralik'ta 6361 Sayih Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman $irketleri
Kanunu'na miidahil olarak yirirlige girmistir. 2013 vilinda ise Faktoring Dernegi, kendini
lagvederek, 6361 Sayih Kanun ile kurulan Finansal Kurumlar Birligi'ne kote olmugstur.

g(@ynak https:/fwww.fkb.ore tr/sektorler/faktoring/ )

2 li“;“all$ yasamaya baglamasiyla birlikte dolar cmsmden ciro diisiis trendine girmistir. Tiirkiye deki
ktoring sekidrii cirosunun, diinyadaki faktoring sektorii cirosu ile kargilagtirnildiginda (;ok kiigik bir
a sahip oldugu gorillmektedir. Tiirkiye’de faktoring sektdrimiin yillar itibartyla ciro gelisimini
teren grafige asagida ver verilmektedir:

Turkiye Faktoring Sektoriiniin Ciro Geligimi

Milyon USD
60,000 ( Y )
50,000

Yillik Ortalama
40,000 Biiyiime %19
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TORKIYE

Yurtigi Uluslararas Yoplam
2002 3,413 1,260 4,673
Aty 2003 5,250 1,413 5,663
g w 2004 8,640 2,093 10,733
2 Eglgg 2005 11,607 2,352 13,959
§§ gy 2006 16,216 3,485 19,701
SNSwidEd 2007 22,470 3,935 26,405
L b 2008 24,447 4,230 28,677.
et 5% 2009 27,110 3,260 30,370
L 2010 46,919 4,675 51,594
g 2011 36,350 7,349 43,699
2012 36,330 7,957 44,288
2013 40,839 8,451 49,300
22 2014 40,912 8,240 50,152
E v 2015 34,339 8631 42,970
e S 2016 32,087 6,698 38,784
g 2017 33,800 7,340 41,140
3 2018 25,678 5137 30,815
3 2019 21,060 3,411 24,471
; 2020 20,449 2,825 23,276
2021 15,598 2,440 18,038
2022 22,305 3,383 25,688
2023 27,048 2,441 29,489
; 2024 34,666 3,007 32,673

Kaynak: https://www.fkb.org.tr/Sites/ 1 /upload/files/DunyaFaktoring_CiroGelisimi-3878.pdf )

31.12.2023 ve 31.12.2022 yillanina iligkin Tarkiye Faktoring Sektériiniin aktif ve pasiflerinin
dagilimi asagida tabloda gosterilmistir.
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Aktif Dagilimi

= SIER a7 2%

s X 4

=i’ = [Kaynak:htps: /www.fkb.ore.tr/Sites/] fupload/files/2023 04 FaktoringSektor DegerlendimmeRapora_u%CC%88ve-3626.0df

A1.12.2024 ve 31.12.2023 yillarina ve 30.06.2025, 30.06.2024 ara d6nemlerine iligkin Tirkiye
Faktoring Sektoriiniin aktif ve pasiflerinin dagilimi agagida tabloda gésterilmistir.
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Aktif Dagilimi
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'~ 6361 say1l Faktoring Kanunu’nun yiirirlige girdigi 2012 yilindan 2023 yil sonuna kadar 29 Sirketin
<" -~ faaliyetlerine son verdigi goriilmektedir. 6361 sayili Kanun’un yiiriirliige girmesiyle birlikte yasal
~  diizenlemelerin getirdigi gereklilikleri saglayacak kurumsal yonetim tecritbesi eksiklikleri ile
aktoring sektdrii i¢in getirilen 50 Milyon TL zorunlu 6denmis sermayeye uyumun saglanamamasimin
bu azaligta biiyiik rol oynadiz degerlendirilmektedir. 30.06.2025 itibariyle sektdrde 48 sirket faaliyet
gostermekte olup yillar itibariyle faktoring sirketlerinin sayisma asagida yer alan tabloda yer
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Tiirkive’deki Faktoring Sirketlerinin Sayisi
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' ive Istatistik Kurumu tarafindan yaymlanan enflasyon verilerine gére titketici fivat endeksi
(TUFE) Haziran 2025 déneminde %35,05, 2024 yihinda %44,38, 2023 yilinda %64,77, 2022 ylllnda
%64,27, 2021 yilinda %36,08 olarak gerceklesmistir. Faktoring sektoriintin aktif biiyikligi ise
~ »30.06.2025 ara déneminde 2024 yilina gére %25,23 artis gdstermistir. 2024 yilinda 2023 yil sonuna
S>cgore %47,59 artis géstermistir. Faktoring sektSriniin aktif biyukliga 2023 yilinda %57,85, 2022
llncla %108 8 2021 yllmda ise %35,2 oranlnda artmistir. Faktoring sektoriiniin 2020-2024 ylllan

akjoring alacaklarr 30.06.2025 ara déneminde 2024 yilma gdre %24,15 artig gostermjgtlr 2024
nda %46,26, 2023 yilinda %54,7, 2022 yilinda %113,8, 2021 yilinda %33,6 oraninda artmustir.
Villar itibariyle sektériin aktif geligimi asagida yer alan tabloda gésterilmistir,

Tiirkive’deki Faktoring Sirketlerinin Aktif Gelisimi (Milvon TL)
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Tiirkive’deki Faktoring Sektiriine iliskin Ozet veriler (Milyon TL)

Degisim | Degigim &eg:ﬁg’_
Milyon TL 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30,06.2024 | 30.06.2025 | 2023-2022 | 2024-2023 0 6..202 4
%o % o
55 | Islem Hacmi 403.827 819.918 | 1.238.380 522,064 351.497 103,00 51,1 63,10
o N Akdif Biiydkliigi 135.629 214.094 315.980 256.306 395.904 57,9 47,6 54,39
-5 Boring Alacaklan 127.287 196.90% 287.992 234.051 357.536 54,7 46,3 5276
: pteki Alacaklar 2.099 2.576 5.122 3.440 7.042 22,7 98,8 104,71
=071 Karsihiklar(-) 2.052 2.313 4.660 3.541 6.490 37.1 65,6 83.28
Eaynaklar 16.571 33.973 57.221 45519 75.071 105,0 68,4 64,92
i uﬂman Krediler 104.005 148.185 218.748 182,877 263.534 425 47,6 44,10
; f’l\’ar 5.219 14.537 21.196 9,928 14.396 178,5 458 45,00
frKet Sayisi(*) 49 49 48 49 48 - -2.0 -2,04
Sbie Sayisi(*) 357 365 395 376 417 2,2 8.2 10,90
[Parfonel Sayisi(*) 4.008 4.000 4.379 4,174 4,643 -0,2 9.5 11,28
Milsteri Sayisi(*) 73.931 71.614 79.545 76.805 93.377 -3,1 11.0 21,58
Dnem Net Kari
{Zarar) / Toplam a000% | ST22% | 457T% | 2430% | 2122%| 427 200|127
Ozkaynaklar
Ortalamass
Dinem Net Kin
Zarary / Aktifler 6,06% 8,62% 8,83% 4,46% 4,18% 422 24 -6,28
-| Ortalamasi
Takipteki Alacaklar
(Briit) / Toptam 1,68% 1,35% 1.85% 1,53% 2,03% -196 370 32,68
Alacaklar

: \\ ’-*?\Adet ifade etmektedir,
\ \w&abak: https:/Awww bddk.ore. tr/BultenAviikBdmk/tr/Gosterim/Faktoring )

013 yih sonunda binde 7’lik pazar pay: ile Sektérde 37. sirada olan Sirket’in son on yilda saglanan
Sstikrarli biiyiime ile alacak pazar pay1 BDDK tarafindan agiklanan verilere gére Kaynak:
PN fwww.bddk.org. tr/BultendvlikBdmi/ir/Gosterim/Fakioring ) 2020 yilinda %12,77, 2021 yilinda %11,77, 2022
yﬂmda %17,76, 2023 yihinda %19,02 olarak ger¢eklesmis olup siralanan bu 4 donemde, Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu internet sitesinden (Kaynak: ks /Avww. bddiore.ir/BdrUve ) etisilebilen
diger faktoring sirketlerinin ilgili dénemlerdeki denetim raporlarinda yer alan finansal tablolar,
faktoring sirketlerinin kendi web sayfalarinda ilan ettifi bagimsiz denetim raporlan ile Finansal
Kurumlar Birligi tarafindan miinhaswran yil sonu mali verileri baz alinarak hazirlanan ve tiim
aktoring sitketleri ile paylagilan iiye bazindaki mali veriler baz alindiginda Sirket aktif biyiklik ve
- faktoring alacaklar biiyiikliigii siralamasinda Sirket sektorde birinci sirada yer almaktadir. Vakif
f\ Faktoring, 31.12.2024 tarihli BDDK verileri ¢ergevesinde yaklasik 32,9 milyar TL aktif biiytkliigii
iy ile Turkiye’deki faktoring sektdriinde %11,26'lik alacak pazar payna sahiptir. 30.06.2025 ara
\¥| doneminde ise BDDK verileri ¢ercevesinde yaklagik 32,4 milyar TL aktif bityiiklagi ile Tirkiye’deki
- faktoring sektoriinde %8,91°lik alacak pazar payina sahiptir. Sirket’in 31.12.2024 tarihi itibariyla
pagimsiz denetimden gegmis finansal verilerine gore aktif bilyiikliigii ise 32.888.810 Bin TL olarak
=" sergeklesmis olup, 31.12.2024 tarihi itibanyla BDDK verileri ¢ergevesinde 315.980 mllyar TL aktlf
</ bﬁyuklugu bulunan faktoring sektérii icerisindeki pay oram %10,41°dir. 30.06.2025 ara d3sETRInge
| 1se bagimsiz denetimden gegmis finansal verilerine gore aktif blyiikligii ise 32.377 75 4
“_otarak gergeklesmis olup, 30.06.2025 tarihi itibariyla BDDK verileri ¢ercevesinde 395.704
aktlf buyuklugu bulunan faktonng sektori 1c;ensmdek1 pay orant %8,18’ d1r
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TL faktoring alacak bakiyesi, 4,4 milyar TL 6z kaynak biiyiikliigi, %11,26 faktoring alacak pazar
pay1 ve 1,7 milyar TL net kar ile tamamlayarak aktif kaliteden 6diin vermeden sektdr ortalamasinin
¢ok altinda gerceklesen bir takibe doniisiim oram (NPL) ile siirdiiriilebitir karlilifin korunmasi
konusundaki basarilhi performansim devam ettirmistir. 2024 yih sonunda Sirket’in takibe doniigiim
(NPL) oram %0,30 iken faktoring sektoriiniin takibe doniisiim oram %1,85 olarak gergeklesmistir.
Vakif faktoring 30.06.2025 hesap donemini 45,8 milyar TL Islem hacmi, 32,4 milyar TL aktif
biiyiiklik, 31,8 milyar TL faktoring alacak bakiyesi, 5,3 milyar TL 6z kaynak bilyikligi, %8,91
Ry - faktoring alacak pazar pay1 ve 881 milyon TL net kar ile tamamlayarak sektdr ortalamasmumn ¢ok
alinda gergeklesen bir takibe doniisiim orant (NPL) ile siirdiiriilebilir karlilifin korunmasi
Ly NdBausundaki bagarili performansim devam ettirmistir. Bu itibarla, 30.06.2025 dénem sonunda
ﬁ@ﬁox‘ing sektoriiniin takibe doniisiim oram %?2,03 tken, Sirket’in takibe doniistim (NPL) orant %60,3 1
fafak gergeklesmistir.

| '§? ;et’in 2022 yilindan 30 Haziran 2025 dénemine kadar ger¢eklesen mali performansina iligkin 6zet
_ ."wgfglerine asagidaki tabloda yer verilmistir.

&

-

Ei\ifI;YON TL 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
lem Haemi 46.546 92.816 105.240 45.798
Sektor Alacak Pazar Pay) % 17,76 19.02 11,26 8,91

|_Aktif Biyilklusi 23.002 38.236 32.889 32378
Faktoring Alacaklar 22.611 37.455 32.424 31.839
Ozkaynak Biiviikligii 1.154 2.673 4.391 5.279
Net Kar 547 1.505 1.707 881

~sube Sayisi(Adet) 2 2 2 2

' "'?Pst,igilfl Sayist 56 59 64 63

Vakif Faktoring’in, 30.06.2025 hesap dénemine iligkin olarak finansal verilerini ve denetim

sraporlarim Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) ilan eden sektoriin nde gelen diger faktoring
- sirketleri ile 30.06.2025 tarihli karsilagtirmali 6zet mali verilerine asagida yer verilmektedir:

‘\__) ) 1 2 3 4 5

| 30.06.2025 (BIN TL) LRI R Vakif

il Firma 1 Faktoring Firma 3 Firma 4 Firma 5

.- AS.

“Fiaktoring Alacaklari 357.536.000 | 40.253.266 | 31.839.448 | 31.473.592 | 27.105.816 | 24.809.805
Alacak Pazar Pay1 % 100 11,26 8,91 8,80 7.58 6,94
Bkl T toring 552,000 -169.582 ; 103.192 ; 24,390
1o capieki Brilt Faktoring 7.042.000 471.606 97.579 265999 | 267.165 171,621
-Ozel Karsik Bakiyesi (-) 6.490.000 641.188 97.579 162.807 267.165 196.011
Aktif Biiyiikliigii 395.704.000 | 42795916 | 32.377.675 | 33438322 | 28451514 | 25.828.127
 Ozkaynaklar 75.071.000 5112441 | 5279474 | 3.894.693 | 4.887.282 | 4.134.659
Faktoring Gelirleri 78.543.000 5250745 | 4926193 | 5.148.110 | 5.153.159 | 4.281.486
Finansman Giderleri 50.537.000 4371348 | 3.563.914 | 3795122 | 3.589.388 | 2.691.057

| Briit Kar/ Zarar 28.006.000 879.397 1362279 | 1352988 | 1.563.771 1.590.429

| Faaliyet Giderleri 7.126.000 210.811 145.518 273.728 267.139 | 260068

| - Personel Giderleri 4,762,000 169.616 96.959 195.983 196.662
- Diger Isletme Giderleri 2.364.000 41,195 48,559 77.745 70477
Diger Faaliyet Gelirleri 30,085,000 1712011 | 2298926 | 1.868.643 | 277.984
Diger Faaliyet Giderleri 27.380.000 990.105 2256025 | 1.585.971 18.624
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Karsihk Giderleri 3.439.000 197.159 - 70,988 93.376 90.778
Net Faaliyet Kan 20.146.000 1.193.333 1.259.662 1.290.944 1.462.616 1.372.779
Vergi Pozisyonu 5.755.000 296.133 378.368 386.613 447.219 410.590
Net Kar 14.396.000 897.200 881.294 904.331 1.015.397 962,189

Sirket faktoring sirketleri arasinda giiglii bir 6zkaynafa sahip olmakla birlikte VakifBank bagh
ortakligl olmasi sayesinde ana ortagindan borglanma imkanina sahip bulunmaktadir. Bu durum fon
ka¥naklarmna erigim agisindan rakiplerine gore avantajh bir konum yaratabilmektedir.

Sog
‘?g% izahnamede yer almas: gercken finansal tablo dénemleri itibariyle ihracemnin net satis
; ‘éﬁ@’mm faaliyet alanma ve pazarin cografi yapisina gore dagihimi hakkinda bilgi:

= - 8
lflgbt’ln 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 donemleri 1t1bar1yle faktoring islemleri
iﬁéﬁgammda devir ve temlik aldigh alacak tutarlarindan olusan faktoring cirosunun cografi bélgeler

5@?'1(13 dagihmi agagida yer alan tabloda sunulmaktadir.

in TL 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
o 2022 Ciro Payr | 2023 Ciro (Bin | Pay 2024 Ciro or | 06/2025 Ciro
Balge (Bin TL) % TL) % BinTL) | T'% | " (Bin TL) Fayse
Marmara 38.731.212 | 83,21 | 77.090.554 | 83,06 | 87.140.497 | 82,80 | 37.705.044 82,33
*Istanbul 31205622 | 67,04 | 63.097453 | 6798 | 82.057.245 | 77,97 | 36.846.582 80,46
l¢ Anadolu 2.339.003 | 5,03 4.917.012 5,3 5.676.195 5,39 1.609.612 3,51
Ege 2.060.587 | 4,43 4.748.959 5,12 2.638.215 2,51 1.717.518 3,73
Akdeniz 2.333.937 5,01 4.025.154 4,34 6.967.839 6,62 4.388.309 9,58
' %‘2‘%{3’3“ 820958 | 178 | 1327971 | 143 | 1794287 | L70 23.248 0,05
| Dogu Anadolu 214,808 0,46 637.312 0,69 914.697 0,87 343.019 0,75
{ Karadeniz 36.646 0,08 69.516 0,07 108.121 0,10 10.913 0,02
: Toplam 46.546.151 | 100 | 92.816.478 100 | 105.239.851 100 45.797.663 | 100
s —Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 dénemleri itibariyle faktoring
= =—d[acaklannin cografi bolgeler bazmda dagilimm asagida yer alan tabloda sunulmaktadir.
in TL 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
2022 Faktoring Pavi 2023 Faktoring Pavi 2024 Faktoring 86/2025 Faktoring Pawi
Bilge Alacaklan (Bin VY Alacaklar (Bin | 2 /5’ Alacaklar Pay1% |  Alacaklari .yy
TL) = TL) ks (Bin TL) (Bin TL) 3
Marmara 19.016.225 34,1 30.388.265 | 81,13 26.459.291 81,60 25.352.949 79,63
Akdeniz 1.595.951 7,05 2,554,727 6,82 3.525.336 10,87 4.442.357 13,95
‘P Anadolu 686.988 3,04 1.942.752 5,19 1.325.808 4,09 949.439 2,98
‘ge 751.863 3,33 1.562.685 4,17 766.846 2,37 912.033 2,86
Giineydogu
Aradl 447.814 1,98 $99.024 2,4 91.201 0,28 10.769 0,03
Dogu
8 Arcdoly 107.786 0,48 96.386 0,26 252,869 0,78 171.901 0,54
‘| Karadeniz 4,671 0,02 11.285 0,03 2.778 0,01 - -
Toplam 22.611.298 100 37.455.124 100 32.424.129 100 31.839.448 100

Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 donemleri itibariyle faktoring

alacaklarinin miisterilerinin faaliyet gosterdigi sektdrler bazinda dagilimi asagida yer alan tabloda
sunulmaktadir.

{Bin TL) 31122022 | (%) | 31122023 | (%) | 31.12.2024 | (%) 30.06.2925 Ve

Motorlu tagitlar imalat, satis 4652919 | 20,58 | 7.605.762 | 20,31 | 7.553.288 | 23,30 9. 40i 482 % 2

Makine ve techizat 3.584.238 | 1585 | 2.205.393 5,80 | 1.609433 | 496 1. 05& E? 505X ' E
4.090.322 | 18,09 | 6.300.185 | 16,82 | 2.306919 | 866 2‘2 1207% N a5 o
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Ingaat 1.533.272 6,78 4.586.601 12,25 | 2.716.114 | 838 658.854 2,07

Biligim 2.581.220 | 1142 | 3.947.325 10,54 | 1.919.408 3,92 2.146.439 6,74
Tagimacihk 211.422 0,94 468.033 1,25 | 22058 0,07 54.585 0,17
Tekstil 1.117.243 4,94 2.223.204 594 | 4294170 | 1324 2.269.768 7.13
Gida 795.304 3,52 4.680.597 12,5 | 3784462 | 11,67 4.072.822 12,79

Bemir ¢elik 5972 0,03 391.405 1,04 123.878 0,38 774.554 243
& Biger* 4.039.386 | 17,85 | 5.046.617 | 1346 | 7.594399 | 2342 8.607.768 27,03
' splam 22.611.298 100 | 37455124 | 100 | 32424129 | 100 31.839.448 100

Qiktormg alacaklannin sekttrel dagihmindaki diger kaleminin 3¢ Haziran 2025 tarihinde 3.762.577.000 TL, 31 Aralik 2024 tarihinde
#.639.000 TL, 31 Arahk 2023 tarihinde 2.251.380.000 TL ve 31 Aralik 2022 tarfhinde 1.462.920.000 TL’lik kismu refaktoring
alerinden olusmaktadu (Refaktormg temel 1t1bar1yle bir faktoring slrketmm devir aldigs alacagin tamarmmi veya blr kismuny ilgili Gdeme

‘%ﬁ Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durummn
kkinda bilgi:

Risk Faktorleri baghkli 5. Béliimde Ihragciya ve faaliyetlerine iligkin riskler, Ihragginin icinde
bulundugu sektdre iligkin riskler, ihra¢ edilecek paylara iliskin riskler ve bu kapsam disinda kalan
diger riskler ile bu risklerin olas: etkileri detayl olarak aciklanmstir. Ilgili boliimde yer alan risk
faktorleri disinda yukarida 7.1.1 ve 7.2.”de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenmesine
sebep olacak bir unsurun meveut olmadif diisiiniilmektedir.

b. anlagmalar ile ihra¢ccinin faaliyetlerinin ve finansal darumunun ne dl¢iide bu
anlasmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iligkin 6zet bilgi:

\-Sirket faaliyetlerini “Vakif Faktoring A.S.” ticaret unvam altinda siirdiirmektedir. Sitketin temel
markasi olan “Vakif Factoring™ ve “Vakif Faktoring” markalan, Sirket’te %92,10 pay orami sahipligi
ile hakim ortak konumundaki T. Vakiflar Bankasi TA.O.ya aittir. Sirket’in hakim ortag
VakrBank’mn lisans veren sifatiyla, Sirket ile arasinda 25.09.2024 tarihinde akdetmis oldugu marka
isans sozlesmesi mevcut olup amlan sizlesme kapsaminda Sirket’e imza tarihinden itibaren
s02iegsme hiiktimleri uyarinca fesih gergeklesene kadar gecerli, bedelsiz ve devredilemez olacak
sckilde s6zlesmede yer alan ve agagida detay: verilen marka iizerinde basit lisans verilmistir.

Matks Al Ah | Sanbi  TeelNe  Temmi  Smfr oo
Tiirkiye
Walaf £kt g ;:ll:tlofring ;:11:1[(22: 2024/041007 22.03.2024 36/ Tescilli
T.A.Q.
Sirket adina kayith “www.vakiffaktoring.com.tr”, “www.vakiffactoring.com.tr”,

“www.vakiffaktoring.com”, “www.vakiffactoring.com”™ 4 adet alan adi bulunmaktadir. Sirket aktif
olarak bu alan adlarindan “www.vakiffakioring.com.tr” adresini kullanmaktadir.

Sirket’in halihazirda kullanmis oldugu ya da limitleri dahilinde yurt i¢i ve yurt dis1 finans

kurumlarmdan kullanabilecegi krediler igin taraf oldugu finansal s6zlesmeler Sirket'in faah etlen
aqisindan 6nem teskil etmektedir. 5

¥ Sirket’in ana faaliyet alaniyla ilgili faktoring islemlerine iligkin operasyonel siiregl
= § rpuhasabesel tiim 1$lemler dig hlzmet alimi yoluyla 2010 y111nda kullamm lisans1 satin
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vazilmina iligkin olarak bakim sézlesmesi kapsaminda Sirket’e destek ve damigmanlik hizmeti
verilmektedir.

Sirket’in kendi biinyesinde yazilimi gelistirilen “Intel” istihbarat progranu ile miisteri ve temlik
aliman alacaklann borglulanyla ilgili hem limit tesis agamasinda hem de faktoring finansman
kullandlrlmlarmda stirekli olarak detayl: bir istihbari kontrol ve kredi riskinin minimum seviyeye

AN @rket in sahip oldugu bilgi sistemlerine 111$k1n network altyapisimin katmanhi bir giivenlik
EXE Ondityapisina kavugturulmasi ve COBIT standartlarina uygun bilgi teknolojilerinin  yonetiminin
- saglanabilmesi amaciyla Sirket’in hakim ortag: konumundaki T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. ile bilgi
2 gknolojileri altyapr ve sistemleri igin barindirma, giivenlik, bakim ve destek hizmetlerinin
% 3 saglanmasi konusunda 2023 yilinda sozlesme imzalanmstir,

arida belirtilen anlagmalar, marka ve lisans disinda Sirket'in faaliyetleri ve kirhhg ac¢isindan
siniemli herhangi bir marka, patent, lisans, smai-ticari, finansal vb. anlasma bulunmamaktadir.

7.5. ihragimin rekabet konumuaa iligkin olarak yaptifa aciklamalarin dayanag:
- https://ijtebs.org/index.php/ijtebs/article/download/530/435/2153
E httns Hwww.bddk.org tr/BultenA ylikBdmk/tr/Gosterim/Faktoring

N

thms //dergipark.org.tr/en/download/article-

g513?«3/1957’248# ~:text=Tabloya%202%C3%B6re%201990%20y%C4%B11%C4%B 1 ndan%20

> :20T9:%%C4%B 11%C4%B 1na%20gelindi%C4%9Finde%20ise%2 0yakla%C5%9F %C4%B 1k
Y620alt%C4%B1

s ittps.//www.fkb.org.tr/Sites/1 /upload/files/Du%CC%88nyaFaktoring ciro gelisimi-2285.pdf

https://www.fkb.org.tr/Sites/1/upload/files/Faktoring Sektorn Ozet Finansal Veriler 2025
03-4102.pdf

- hitps://www.fkb.org.tr/Sites/1/upload/files/DunyaFaktoring_CiroGelisimi-3878.pdf

= htps://www.fkb.org.tr/Sites/1/upload/files/Du%CC%88nyaFaktoring_cirogelisimi-2285.pdf
- https.//turkrating.com/faktoring-sektor-raporu-ocak-2024-92504.html

- https.//www.grandviewresearch.com/industry-analysis/factoring-services-market

I} - https://www.bddk.org tr/BultenAylikBdmk/tr/Gosterim/Faktoring

AV hitps//www.bddkore.t/BdUye

* https://www.tbb.or tr;’tr/bankacilik/banka-ve—sektor—bll

ileri/istatistiki-raporlar/59

_
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//sp .gov.tr/dokuman-dogrulam

Dogrulama Kt



https://www.fkb.ore tr/Sites/1/upload/files/2023 04 FaktoringSektor DegerlendirmeRaporu u%C
C%88ve-3626.pdf

https:/fwww.fkb.org. tr/Sites/1/upload/files/2024 02 FaktoringSektor DegerlendirmeRaporu-
2914.pdf

o -

%’ bankadisi finansal kurumiar muhasebe uveulamalari web tekli-1642.pdf

2¢s3 g

¥E M¥uw: - P

gg 3 R 3‘59 ;?gﬁ Personelin ihrag¢iya fon saglamasini miimkiin kalan her tiirlii anlasma hakkinda bilgi:

’ﬁﬁ %57 Son 12 ayda finansal durumu énemli dlciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara verme
ey aline iligkin bilgiler:

<2

R

Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BiLGILER

8$.1. Thraccmm dahil oldugu grup hakkinda ozet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulan,
ilcacciyla olan iliskileri ve ihra¢¢inin grup icindeki yeri:

Sirket’in lider sermayedart ve SPKn 26’nc1 maddesi uyaninca ydnetim kontroliine sahip ortagi
VakifBank’tir, VakifBank, Sirket’te %92,10 oraninda pay sahibi olup ayrica sahibi oldugu A grubu
paylar ile yonetim kurulu iyelerini aday gosterme ve oy hakk: imtiyazina sahiptir.

uﬁrMye Vakiflar Bankas: T.A.Q (VakifBank):

S VakifBank bankacilik alaninda faaliyet gostermekte olup VakifBank’mn ana faaliyet alanlar bireysel
Nbankaciik, KOBI bankacihgi, ticari bankacihik, kurumsal bankacilik, perakende bankacihk, zel
sapkacilik ve tarim bankacilifi faaliyetlerinden olusmaktadar.

VakifBank’in Tiirk bankacihik sektériindeki en biiylik avantajlan genis ve tabana yaygm miisteri
agina ve giiglii bir ortaklik yapisina sahip olmasidir. Kuruldugu 1954 yilindan bu yana faaliyetlerini
lilke ekonomisinin biliylimesi, gelisimi ve diinya ekonomisiyle biitiinlesmesine katkida bulunmak
amaciyla siirdiiren VakifBank, bugiin Tiirk bankaciliginda koklii bir gelenegin ve deneyimin simgesi
olmustur,

akifbank 30.06.2025 tarihi itibariyla 979 adet subesi, 18.653 calisam ile etkin ve verimli bir sekilde
miigterilerine hizmet vermeye devam etmekitedir,

VakifBank’n, 11 bagh ortaklig1 ve gesitli sektdrlerde faaliyet gosteren onemli sirketlerin iginde yer
aldig1 14 igtiraki bulunmaktadir. Sirket sermayesinin %92,10’una sahip olan VakifBank’in ortaklik
yapisina asagidaki tabloda yer almaktadiz:

VakifBank’mm Ortaklik Yapis:

Pay Sahibi Gl‘llp Tutar (TL) P ay Adedi Serm?:/:)Oram

7.263.921.522.54 726.392.152.254 7
1.075.058.639,56 107.505.863.956 0,
402.552.666,42 40.255.266.642 ff 4,86

387.673.328,18 38.767.332.818
2.210.554.97 221.055.497

Tiirkiye Varhk Fonu
T.C. Hazine ve Malive Bakanh
VakifBank Memur ve Hizmetlileri
Emekli ve Saglik Yardim Sandif1 Vakfi
T.C. Hazine ve Maliye Bakanhii

Diger Miilhak Vakiflar
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Diger gercek ve tiizel kisiler C 1.519.263,94 151.926.394 0,02
Halka acik D 782.985.546,93 78.298.554.693 7,90
Toplam B 9.915.921.522,54 991,592.152.254 100
VakifBank™n igtirak ve bagh ortaklikian agagidaki tabloda gosterildigi gibidir:
% = Adres ValkufBank
S '-" Cnyvamy (Sehir/Ulke) Oram (l:/:;(
' ; _’;a/aklfbank International AG Viyana/Avusturya 100,00
: g-‘avaklfmnansal Kiralama AS Istanbul/Tiirkiye 62,12
= & vakif Faktoring AS Istanbul/ Tiirkiye 92,10
gg\laklf Gayrimenkul Yatirm Ort. AS Istanbul/Tlirkiye 53,77
Vakif Yatinm Menkul Degerler AS Istanbul/Tiirkive 99,50
Valkif Menkul Kiymet Yatinm Ort. AS Istanbul/Tiirkiye 33,77
Kibris Vakiflar Bankas:1 Ltd. Lefkosa/KKTC 15,00
T. Sinai Kalkinma Bankas1 AS Istanbul/Tiirkiye 8,38
. -i\Vaklf Pazarlama Sanayi ve Ticaret AS Istanbul/ Tiirkiye 96,73
| Vakif Enerji ve Madencilik AS Ankara/Tiirkiye 67,27
| Taksim Otelcilik AS Istanbul/Tiirkiye 68,57
Vakif Gayrimenkul Degerleme AS fstanbul/Tiirkiye 77,14
-/ Vakif Elektronik Para ve Odeme Hizmetleri AS Istanbul/Tiirkiye 100,00
.| Bankalararasi Kart Merkezi AS$ Istanbul/Tiirkiye 4,75
LS :K__KB Kredi Kayit Bilirosu AS Istanbul/Tiirkiye 9,09
~Sristanbul Takas ve Saklama Bankasi AS [stanbul/Tiirkiye 4,37
“Roketsan Roket Sanayii ve Ticaret AS Ankara/Tiirkiye 9.93
Kredi Garanti Fonu AS Ankara/Tiirkiye 1,49
Gii¢birligi Holding AS Izmir/Tiirkiye 0,07
Tasfiye Halinde Worl::l Valaf UBB Ltd. Lefkosa/KKTC 83,00
Tiirkiye Uriin Ihtisas Borsas1 A.S. Ankara/Tiirkiye 3,00
Bilesim Finansal Teknolojiler ve Odeme Sistemleri AS Istanbul/ Tiirkiye 33,33
JCR Avrasya Derecelendirme AS istanbul/ Tiirkiye 2,86
| Birlesik Ipotek Finansmam AS Istanbul/Tiirkiye 8,33
| Bitlesim Varlk Yonetim AS istanbul/ Tiirkiye 16,00

A. VakifBank Finansal {stirak ve Bagh Ortakliklar:

Vakifbank International AG

Vakifbank International AG, VakifBank’in yurt dis: faaliyetlerini artirmak hedefiyle ve digp-agrinms

politikalan dogrultusunda 1999 yilinda kurulmugtur, Bankacilik faaliyetlerinde bulunan Sifkeg’

milyon EUR olan sermayesinde VakifBank’in %100 oraninda hissesi bulunmaktadir,

Kibris Valkaflar Bankasi Litd.
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oA SRR ager0ee4o2!




Kibris Vakiflar idaresi tarafindan KKTC’de kurulu bankacihk faaliyetlerinde bulunan Kibris Vakiflar

o -

w P .
E': =Bankast Ltd.’nin 100 milyon TL olan sermayesinde VakifBank’mn %15 oramnda hissesi
% Bfunmaktadir

X~ firkive Simai Kalkinma Bankasi A.S.

EISUNESE

gg & 4950 yilinda kurulan Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.§., orta ve biiyiik dlgekli yatinm projelerine
=83 o i< pzun vadeli kaynak saglamakta, yatinm bankaciliii faaliyetlerinde bulunmakta ve kurumsal
£ 2985 £ fitlansman hizmetleri sunmaktadir. Banka’nimn 2.800 milyon TL olan sermayesinde VakifBank %8,38

= @ramnda hisseye sahiptir.
Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.

Takas ve saklama hizmetleri ile yatirim bankacilipa faaliyetlerinde bulunan Istanbul Takas ve
Saklama Bankas) A.$.’nin 600 milyon TL olan sermayesinde VakifBank’in %4,37 oranmda hissesi

bulunmaktadir.
Valaf Finansal Kiralama A.S.

‘Her tlirlti leasing islemleri yapmak amaciyla 1988 yilinda kurulan Vakif Finansal Kiralama AS’nin 5
milyar TL olan sermayesinde VakifBank’1n %62,12 oraminda hissesi bulunmaktadir.

Yakif Menkul Kiymet Yatirnm Ortakhifi A.S.

1991 yilinda halka agik olarak kurulan Vakif Menkul Kiymet Yatinm Ortakhigi A.S. kiiciik ve
ireysel yatinmcilarin tasarruflarim  borsada degerlendirmekte, menkul kiymet alim-satim
yapymaktadir. Sirket’in 30 milyon TL tutarnindaki sermayesinde VakifBank’in %33,77 oraninda

“hissesi bulunmaktadir.
Valkaf Gayrimenkul Yatirnm Ortakhs A.S.

Vakif Gayrimenkul Yatinm Ortaklign A.S. VakifBank’in Snciiliigiinde ilk gayrimenkul yatirrm
ortaklig1 olarak kurulmustur. Gayrimenkulden ve gayrimenkule dayali sermaye piyasasi araglanindan
ortaklik portfoyii olusturmak, ydnetmek ve gerektiginde degisiklik yapmak amaciyla kurulan
Sirket’in 3,45 milyar TL olan sermayesinde VakifBank’in %53,77 oraminda hissesi bulunmaktadir.

Vakif Faktoring A.S.

1998 yilinda, yurt ici ve yurt dig1 her tiirli} ticari isleme yonelik faktoring hizmeti vermek amaciyla
urulan Vakif Faktoring A.$.’nin 850 milyon TL olan sermayesinde VakifBank’in %92,10 oraninda
hissesi bulunmaktadir.

Valaf Yatirnm Menkul DeZerler A.S.

. Sermaye Piyasas: Kurulu'nun 15 Agustos 1996 tarihli ilke kararlan gergevesinde aym yil sermaye
<34 ‘piyasas faaliyetlerinde bulunmak tizere, VakifBank oncilliitinde kurulan Sirket’in 2 milyar TL olan
sermayesinde VakifBank’in %99,50 oraninda hissesi bulunmaktadir. Vakif Yatinm Menkul Degerler
A.S. aracilik faaliyetleri yaminda, menkul kiymetlerin geri alim veya satim taahhiidiiyle alim satim,
vatirim damsmanhgi, faaliyetlerini de yapmaktadir.

4 Vakif Elektronik Para ve Odeme Hizmetleri AS

Elektronik para ve 6deme hizmetleri alaminda faaliyet gstermek tizere Kasim 2021°de kuryla
Elektronik Para ve Odeme Hizmetleri AS’nin 300 milyon TL olan sermayesinde VakifB#
oraninda payir bulunmaktadir, /7
j AR | B |
WA SAN, VE |

VAKIF YATY
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Kredi Garanti Fonu A.S.

1991 yilinda KOBI, ¢ift¢i, esnaf ve sanatkarlar ile serbest meslek mensuplari lehine her tiirlii kredi
-¢in kredi kefaleti vermek amaciyla kurulan sirkete ValafBank 2009 yilinda istirak etmigtir. Kredi
: __ FGaranti Fonu A.$.’nin 513,1 milyon sermayesinde VakifBank’mm %149 oraninda hissesi
S i'- unmaktadlr.

?Kﬂ ve ilgili mevzuat hitkiimleri g:ergevesinde konut ve varlik finansmam kapsaminda, tiirleri ve
< anitelikleri SPK tarafindan belirlenen varliklarin devralinmasi, devredilmesi, devralinan varliklarn
%netlml ve varliklarin teminat olarak alinmasi ile bu varliklar kar§1llgmda sermaye piyasasi araci
dfiract ve SPK tarafindan uygun goriilen diger faaliyetlerin yerine getirilmesi konularinda faaliyet
gostermek {izere kurulan sirketin 50 Milyon TL sermayesinde VakifBank’in %8,33 oraninda pay1
bulunmaktadir.

Birlesim Varhk Yinetim A.S.

Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu, bankalar, diger mali kurumlar ve kredi sigortasi hizmeti veren
sigorta sirketlerinin s6z konusu hizmetlerinden dogan alacaklar: ile diger varliklar: satin alabilmesi,
satabilmesi, satin aldig1 alacaklar tahsil edebilmesi, varliklari nakde g¢evirebilmesi veya bunlarn
yemden yapilandirarak satabilmesi amaciyla 2016 yilinda kurulan sirketin 75 milyon TL
sermayesinde VakifBank’in %16 oraninda payt bulunmaktadir.

B. VakifBank Finans Disi Istirak ve Bagh Ortakliklan
‘Vakif Gayrimenkul Degerleme A.S.

et tlirlii gayrimenkuliin ekspertiz ve degerleme islemini yapmak tizere, 1995 yilinda kurulan sirketin
) milyon TL olan sermayesinde VakifBank’in %77,14 oraninda hissesi bulunmaktadar.

Vakaf Pazarlama Sanavi ve Ticaret A.S.

Personel temini yolu ile firmalara destek hizmeti verilmesi, pazarlama, Kiiltiir yayinlan, arag¢ kiralama
ile kurum hizmet binalarinda yemek ve kafeterya hizmeti verilmesi faaliyetinde bulunan Vakif
Pazarlama Sanayi ve Ticaret AS$’nin 300 milyon TL olan sermayesinde VakifBank’mn %96,73
oraninda hissesi bulunmaktadir.,

Vakif Enerji ve Madencilik A.S.

VakifBank onciiligiinde, elektrik enerjisi ve 151 enerjisi tiretmek igin tesisler kurmak ve bunlar
isletmek amaciyla kurulan sirketin 85 milyon TL olan sermayesinde VakifBank’in %67,27 oraminda
hissesi bulunmaktadir.

Taksim Otelcilik A.S.

Taksim Otelcilik A.§. 1966 yihinda, uluslararasi turizm potansiyelinin ilkemize ¢ekilmesini
saglayacak kalite ve degerde turistik otel, motel ve tesisler inga etmek veya ettirmek ve isletmek iizere
urulmugtur. Sirketin 350 milyon TL olan sermayesinde VakifBank’in %68,57 otanminda hissesi
bulunmaktadir,

- Roketsan Roket Sanavii ve Ticaret A.S.

ler nevi fiize, roket, roketatar ve roket yakit1 ile bunlarin motorlarini imal etmek, tiretisf
yapmak konulannda faaliyet gosteren Sirket’in 10 milyar TL olan sermayesinde Vak)fBagk bissegi
%9,93 dur. !
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KKB Kredi Kavit Biirosu A.S.

Kredi bilgilerinin aligverigini saglamak amaciyla, 1995 yilinda kurulan sirketin 7,4 milyon TL olan
~Sermayesinde VakifBank’in %9,09 oraninda hissest bulunmaktadur.

-. E" Si€arthh 6deme sistemleri, takas ve provizyon iglemlerinde bulunmak tizere, 1990 yilinda kurulan

g"e % &5 7 >sirketin 177,5 milyon TL olan sermayesinde VakifBank’in %4,75 oraninda hissesi bulunmaktadir.
]

=2 225 § KGiibirligi Holding A.S.

E.E E'x? ke ekonomisinin gelistirilmesiyle bdlge sanayiinin ilerlemesi i¢in zirai, ticari vb. sirketlere istirak

g 2 tmek amaciyla, 1995 yilinda kurulan Giigbirligi Holding A.S.’in 30 milyon TL olan sermayesinde

Eg VakifBank’m %0,07 oraninda hissesi bulunmaktadir,

€3

Tasfive Halinde World Valkif UBB Ltd.

Kuzey Kibris Tiurk Cumhuriyeti’nde kurulu 500.000-USD sermayeli Tasfiye Halinde World Vakif
UBB Lid. Sirketinde VakifBank’in %83 pay1 bulunmaktadir. Sirket tasfiye siirecindedir.

iirkive Uriin Ihtisas Borsas: A.S.

5300 say1li Kanun ve ilgili mevzuat ¢ercevesinde lisansli depo isletmelerince olusturulan elektronik
iiriin senetleri ile elektronik iiriin senetlerine dayah vadeli islem sézlesmelerinin ticaretinin
. yiiriitilmesini saglamak tzere borsacilik faaliyetinde bulunmak amaciyla kurulan Tiirkiye Uriin
Ihtisas Borsasi A$’nin 50 milyon TL &denmis sermayesinde VakifBank’m %3 oraninda pay:
bulunmaktadir,

‘R Avrasya Derecelendirme A.S.

ankalar, Finans Kurumlar, Sigorta Sirketleri, Kamu Kurumlari, Kurumsal Sinai ve Ticari Sirketleri,
KOBIler, yerel idareler, tahvil ve yapilandirilmis finansman alanindaki ihrac ve projeler alanlarinda
gegerli olacak potansiyel rating gruplarmi, kurumsal yonetim hizmetlerini derecelendiren ve bir
uluslararas: derecelendirme kurulusu olan girketin 100 milyon TL olan sermayesinde VakifBank’mn
%2,86 oraninda pay1 bulunmaktadir.

Bilesim Finansal Teknolojiler ve Odeme Sistemleri A.S.

Dagitim kanallarina ySnelik ATM bakim-onarim, saha, giivenlik, yazilim-sertifikasyon vb. hizmetleri
sunmak amaciyla, 1998 yilinda hizmet vermeye baglayan sirketin 340 milyon TL olan sermayesinde
VakifBank’in %33,33 oraninda pay:1 bulunmaktadir.

Sirket’in isbu izahname tarihi itibariyla herhangi bir istiraki ve bagh ortaklii bulunmamaktadir.
Sirket. 30.06.2025 tarihli finansal tablolarinda Gercepe Uygun DegSer Farka Diger Kapsamh Gelire
Yansitilan Finansal Varliklar kaleminde ver alan ilgili tarih itibanyla istiraki Vakif Enerii ve
Madencilik A.S.’nin (“Vakif Enerji”’) sermavesinde sahip oldufu paylarin tamamim 22.09.2025
tarihinde 56.802.971.-TL bedel karsihiga devretmistir

8.2. Ihra¢einin dogrudan veya dolayh énemli bagh ortakhiklarmm dékiimii:

;;z]ii Kurdmi
Ic.5ic.yo; 1922
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3 ceklestirmek amagch edinilen demirbaglardan, kullanim hakk olan gayrimenkul ve tagitlara iligkin
kiralama sozlesmelerinden olusmaktadir. 30.06.2025 tarihi itibariyla Sirket’in 15.444 Bin TL olan
maddi duran varhiklarimin duran varhiklar igerisindeki pay1 %15,95’tir.

Isbu Izahname tarihi itibariyla Sirket tarafindan edinilmesi planlanan nemli bir maddi duran varlik

bulunmamaktadur.
31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
NG (Bin TL) (Bin TL) (Bin TL) (Bin TL)
Makine, techizat,
Mobilya ve’Demirbas 1.344 921 1.972 1.461
Tasitlar 1.749 1.049 628 504
Kullanim hakk: olan tagitlar (*) 762 82 10.452 9.069
L Kullanim hakks olan binalar (*) 23 6.112 5.881 4.081
| Oz¢l maliyetler (**) 149 114 375 329
TEOPLAM 4.027 8278 19.308 15.444

(*) TFRS16 kapsaminda yapilan kiralama szlegmelerini igermektedir.
(**) Ozel maliyetler kalemi Sirket Genel Muldiirliik kolasyonu igin yapilan tadil ve benzeri iglemleri kapsamaktadir,

Sahip Olunan Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler

Net Kiraya Verildi etk
- Edinildigi | . |Defter |Kullamm |, 'Y Kira |Kira
Cinsi m- | Mevkii o ise Kiralayan - .
Yl Degeri Amaci Kisi/Kuram Dénemi | Tutar
_ (Bin TL) $ (Bin TL)
- Makine,
techizat, 1998-2025 | i 1461 Ofis i ) )
Mobilya  ve|Yillar ’ Esyalan
Demirbas
Binek
Tasitlar 2022 - - 504 Araclart - - -
Ozel 2003-2024 | i 329 Ofis . - -
maliyetler Yillart Tadilati

Dogrulamahlﬁo
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Finansal ya da Faaliyet Kiralamas: Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhkiara liskin Bilgiler

Cinsi Kira | Kiralama Siiresi | Yilhk Kullanim Kimden Kiralandi
N - . Sopunda Kira Amacl
LS o Donemi Kiralananin Kime | Tutan
N Ait Olacag Bin
s TL)
€39, . Co -Aydogan Dhs Ticaret
. gﬁ:;{]llzmm ggg? Kiralama Sirketi 8.965 lt?;?;ﬁln;?in de -Aydoganlar Motor!u Ara@lar.Pet.
YR Ins. Tur. Ith. San. Tic. Ltd. Sti.
Jolan Yillan kullanilan .
| ddsitlar binek araglar -Borlease Otomotiv A.S. .
° Y -Vakif Pazarlama San. ve Tic. A.S.
"Kullamm | 2024- | Kiralama Sirketi 5.107 | Sirket Merkez | Tiirkiye Vakiflar Bankas: T.A.O.
hakki 2026 Ofisi
olan Yillari
binalar 106 | Ankara Vakif Finansal Kiralama A.S.
Subesi Ofisi

1.2, ihrac;t;mm maddi duran varhklarmm kullanimm etkileyecek ¢evre ile ilgili tiim hususlar
hakkmda bilgi:

Yoktur.

9.1.3. Maddi duran varhklar {izerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlan

1.4. Maddi duran varhklarn rayi¢/ger¢ege nygun deZerinin bilinmesi halinde rayi¢ deger ve
yandif deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirket’in 30.06.2025 tarihli bilangosunda satis amagli elde tutulan varliklar béliimiinde simflandirilan
Istanbul Bagcilar’daki arsa vasifh taginmaz yasal takipteki bir faktoring alacag: icin yapilan icra
iglemleri ile alacaga mahsuben satin ahnmigtir. Bakirkéy 4. Sulh Hukuk Mahkemesinin 2021/726
Esas sayih dosyast ile ortakhigin giderilmesi davas1 agilmg, bu dava 15.04.2022 tarihinde
sonuglanmg ve ortakligin giderilmesine karar verilmigtir. Hali hazirda yasal siire¢ devam etmektedir.

.Maddi Duran Varkklarm Rayi¢ Degeri Hakkinda Bilgi
MDV
Degerleme
Maddi Edinme Ekspertiz Ekspertiz Smflandiriimas: Fon
Duran Tarihi Degeri | Raporu Tarihi | (Yatirim amach | TutaryDeger
Varhk Cinsi (Bin TL) ve No’su olup olmadig) Diisukliigi
Tutar: {Bin
TL)
04.03.2022- Yatirim amagh
Arsa 04.06.2021 220 2022 OZL 44 degildir

" Jadaaki l A
RN o0t
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Sirketin bilangosunda maddi olmayan duran varhiklar kaleminde simflandirilan tutarlar bilgisayar
yazalimlar1 ve yazilim lisanslarina iligkin tutarlardan olugmaktadir. Maddi olmayan varliklar kalemi

S icerisinde Sirketin tescil edilen markalari ile ilgili bir bedel bulunmamaktadir.

22 E.; 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12,2024 | 30.06.2025
RN R E (Bin TL) | (Bin TL) | (Bin TL) | (Bin TL)

Ogd 3 gisayar yazilimlan ve yazihim lisanslar 1.856 997 1.053 867

30g5E30°

%3 %;gt 2.2. Maddi olmayan duran varhiklarn, ihraccinn faaliyetleri icerisindeki rolii ve faaliyetlerin

Ea 0¥ Shaddi olmayan duran varhiklara bagimhhik derecesi hakkinda bilgiler:

2XRng o 22

= Eﬁlg{et'm sahip oldugu maddi olmayan duran varliklar yazihm giderleri ve lisans bedellerinden

g ssmaktadir. Kullamlmakta olan yazilimlar Sirket'in faaliyetlerini siirdiirebilmesi i¢in dnemli bir

g % estek unsurudur. Sirket diizenli olarak ihtiyaci olan yazilim lisanslarim yenilemektedir. Bu

€x%"  lisanslann yenilenememesi durumunda faydalamlabilecek farkl: alternatifler de meveuttur.

9.2.3. Isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varhklarin bulunmasi halinde, ihrace: bilgi
dokiimanimnda yer almasi gereken finansal tablo diénemleri itibariyla bu varhiklar icin yapilan
gelistirme harcamalarimin detay:r hakkinda bilgi:

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic
deger ve dayandi@1 deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

5. Maddi olmayan duran varhklarin kullammim veya satisim kisitlayan sizlesmeler veya
_diger kasitlayier hiikiimler hakkinda hilgi:

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar i¢erisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde, ihracg:
bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibarryla serefiye edinimine
yol acan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur,
10. FAALIYETLERE VE FiNANSAL DURUMA ILiSKIN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

.1.1. Ihrageinn izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle finansal
durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin
- nedenleri:

g Sirket'in 31 Arahk 2022, 31 Aralik 2023, 31 Arahk 2024 ve 30 Haziran 2025 itibariyle bagimsiz
= denetimden gegmis finansal durum tablolar ve finansal tablolarda yer alan bilgiler bagimsiz denetim
§ - raporunda yer verildigi sekliyle alinmis olup agagida yer verilmektedir:

- | Finansal Durum Tablosu (Bin TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30. 06 2025
S VARLIKLAR
Nakit, Nakit Benzerleri ve Merkez Bankasi 174.993 510.523 306.833
Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamh Gelire
Yansitilan Fj inansal Varl,rklar (Net) 26.191 41.787
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fﬁgdi‘mm Maliyeti ile Olgilen Finansal Varliklar | o5 o11 508 | 37481280 | 32424120 | 31839448
Faktoring Alacaklari 22.611.298 | 37.455.124 | 32424129 | 31.839.448
Takipteki Alacaklar 52.363 99.074 97.810 97.579
Beklenen Zarar Karsihklar/Ozel Karsiliklar (-) (52.363) (72.909) (97.810) (97.579)
Maddi Duran Varliklar (Net) 4,027 8.278 19.308 15.444
Maddi Olmayan Duran Varliklar (Net) 1.856 997 1.053 867
U2 N 53 £ari Donem Vergi Varhin 203 1.487 - -
3;.; oS 2 : gmlemis Vergi Varligi - 946 20.506 21.275
LS 3459 1 Diger Aktifler 182.856 190.464 67.043 59.020
g‘é gg% 5 3 éaug Amach Elde Tutulan ve Durdurulan 220 290 290 230
235g1 Faaliyetlere Tliskin Varliklar (Net)
;: 33 YARLIKLAR TOPLAMI 23.001.644 | 38235991 | 32.888.810 | 32.377.675
w2 1 YUKOMLULUKLER
<2 Alnan Krediler 20.158.989 | 33.000.633 | 28.141.846 | 26.142.311
Faktoring Borglan 5.468 90 376 10
Kiralama Iglemlerinden Dogan Borglar (Net) 890 6.497 17.994 15,113
«| Thrag Edilen Menkul Kiymetler (Net) 1.513.520 2.228.522 - 640,415
: (Tirey Finansal Yitkiimlilikler - - - -
Karsiliklar 46.847 73.500 68.285 70.226
| Cari Vergi Borcu 96.482 231.124 258.406 225.673
S| Ertelenmis Vergi Boreu 137 - - -
I Diger Yikimliliikler 25.011 22.162 10.808 4453
| OZKAYNAKLAR 1.154.300 2.673.463 4.391.095 5.279.474
_Qgemig Sermaye 450.000 850.000 850.000 850.000
s e oy oo eyr oo, | 250 | sasm | aam | sedss
Kar Yedekleri 135.079 281.799 1.786.535 3.493.714
Kar veya Zarar 546.720 1.504.736 1.707.179 881.294
YUUKUMLULUK TOPLAMI 23.001.644 | 38235991 | 32.888.810 | 32.377.675

Sirketin finansal durum tablosuyla ilgili bazi oranlar agagidaki gibidir.

Oranlar Aciklama 31.12.2022 | 31.12.2023 [ 31.12.2024 | 30.06.2025

Net Isletme Sermayesi Dénf:n Varliklar-Kisa Vadeli | | 011 ogc | 2544571 | 4351250 | 5.2 52874
(Bin TL) Bor¢lar
Likidite Oranlar

(Faktoring Alacaklari
+ Nakit, Nakit
Benzerleri ve Merkez
Cari Oran Bankasi) / (Alman Krediler + 1,05 1,07 1,15 1,19
Ihrag edilen menkul kiymetler
+Faktoring

Bor¢lari+ Cari vergi Borcu)
Nakit ve benzeri degerler +
Nakit Oran menkul kiymetler/ KV 0,01 0,01 0,01
Yabanci Kaynaklar
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Borclarm Ozkaynagia KV Yiikiimlilikier/ 512

Orani Ozkayuaklar 18,9 13,3 6,47 ’

Takipteki Alacaklar Oramt | Takipteki Alacaklar/ Briit 1

%o Faktoring Alacaklari 0,23 0,26 0.30 0.3
o VARLIKLAR

“2¥inansal tablo donemleri itibariyla Sirket’in toplam varliklarimn bityiik bolimiinii donen varliklar
lustunnaktadlr. 30 Haziran 2025 itibariyla Sirket’in donen varhklan toplam varliklarimm %99,70’ini
olusturmaktadir, Donen varhiklar igerisindeki en biiyilk kalem ise faktoring alacaklar1 olup, 30
Haziran 2025 itibariyla Sirket'in faktoring alacaklan ddnen varhklarimn %98,63{inii ve aktif
’é)plammm ise %98,34’iinii olusturmaktadir. 31 Aralik 2024 itibanyla Sirket’in dénen varliklan
plam varliklarinin %99,7’sin1 olugturmaktadir. Dénen varliklar i¢erisindeki en biiyiikk kalem ise
toring alacaklan olup, 31 Arahk 2024 itibartyla Sirket'in faktoring alacaklart donen varhiklarnim
% %98,9 unu ve aktif toplamimn ise %98,59 unu olugturmaktadir, 31 Aralik 2023 itibariyla Sirket’in
“ dénen varhklan toplam varbiklarnnin %99,5’ini olusturmaktadir. Donen varliklar igerisindeki en
biiyiik kalem ise faktoring alacaklar olup, 31 Arahk 2023 itibanyla Sirket'in faktoring alacaklar

dénen varliklarinin %98,5%ini ve aktif toplaminin ise %97,96’sim olugturmaktadar.

Nakit, Nakit Benzerleri ve Merkez Bankasi kalemi, kasa hesabi ile vadeli ve vadesiz banka
mevduatlarindan olugmaktadir. Sirket’in ilgili donemlere iligkin bilangcosunda yer alan Nakit, Nakit
Bénzerleri ve Merkez Bankasi kaleminin icerisinde miinhasiran kasa hesabu ile bankalar nezdindeki
vadeli Ve.vadesiz mevduat tutarlar1 bulunmakta olup Merkez Bankas: nezdinde Sirket’in vadeli veya
vadesiz herhangi bir mevduat bakiyesi bulunmamaktadir. Bilango dénemleri itibariyle Nakit, Nakit
Benzerleri ve Merkez Bankasi kalemi 31.12.2022 tarihinde 174.993 Bin TL olup, 31.12.2023
ihinde %191,7 oraninda artisla 510.523 Bin TL, 31.12.2024 tarihinde %40 azalisla 306.833 Bin
TL olmugtur, Bu kalem son olarak 30.06.2025 tarihinde 31.12,2024 tarihine gére % 25 artarak
384:598 Bin TL olmugtur. Sirket Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S. (Takasbank) nezdinde
sis edilen limit gercevesinde kredi kullanmakta olup Takasbank uygulamasi geregi kredi riskinin
irli bir ylizdesi (yaklagik %6) iizerinden vadeli mevduat bulundurma zorunlulugu bulunmaktadr.
Sirket’in 31.12.2022 itibariyle 174.993 Bin TL tutarindaki Nakit, Nakit Benzerleri ve Merkez
Bankasi kaleminde yer alan tutarin 120.971 Bin TL’si ve 31.12.2023 itibariyle 510.523 Bin TL ve
31.12.2024 itibariyle 306.833 Bin TL tutanindaki Nakit, Nakit Benzerleti ve Merkez Bankasi
kaleminde yer alan tutarin 266.803 Bin TL’si Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. nezdindeki
kredi riskine kargilik bulundurulan vadeli mevduatlardan olusmaktadir. 30.06.2025 tarihi itibariyle
kredi riskine karsilik Takasbank’ta bulundurulan vadeli mevduat tutari 361.865 Bin TL’dir. Banka
1evduatlar iizerinde 30 Haziran 2025, 31 Aralik 2024, 31 Arahk 2023 ve 31 Arahk 2022 tarihleri
itibartyla herhangi bir blokaj bulunmamaktadir, Sirket’in 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023, 31 Aralik

2024 ve 30 Haziran 2025 tarihleri itibarryla nakit ve bankalardaki mevduat bakiyelerinin dagilimi
agagidaki gibidir:
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Banka Mevduat Bakiyeleri | 5, o Ly 2029 31 Arahk 2023 31 Aralik 2024 30 Haziran 2025
(Bin TL)
TP YP TP YP TP YP TP YP

Nakit 3 ! 1 - 3 -

Bankalar
Q - Vadeli mevduat 139.603 | 424356 | 266446 -
Y77 - vadesiz mevduat 3.951| 31.350 4.146| 80.513 7.500| 32.527

d Faiz reeskontu 26 1.507 - 357
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‘ Toplam | 143.643 | 31350 | 430010 | 80.513 | 274.306 | 32.527 | 371.96% | 12.629 ‘

Sirket’in 31.12.2022,31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 tarihlerine ait bilanco donemleri
itibariyle Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar (Net)
gbSliimiinde, 2001 yilinda istirak ettigi, 6denmis sermayesi 85.000.223,35.-TL olan ve Sirket’in
¥13.790.445,86.-TL ile %18,58 istirak pay1 bulunan Vakif Enerji ve Maclencﬂlk A.S. firmasina iligkin
= §t§arlar yer almaktadir. Vakif Enerji ve Madencilik A. S elektrik ve 181 enerjisi firetimi i¢in tesisler
>karmak, bu tesislerden elde edilen elektrik ve 151 enerjisini meveut yasal diizenlemelere uygun olarak
ﬁ%;sgtmak izin alinmasi kaydiyla her tiirlii maden ve maden tiirevi iiriinlerin aramak, iiretmek, isleme
5% gze pazarlama faaliyetlerini gergeklestirmek amaciyla kurulmus olup, meveut durumda sinai-ticari
i}crhangl bir faaliyeti bulunmamaktadir. Sirket, 30.06.2025 tarihli finansal tablolarinda Gergege
%gun Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varhiklar kaleminde yer alan Vakaf
erji’de sahip oldugu paylarin tamamim devretmistir. Sirket, 22.09.2025 tarihli yonetim kurulu
karartyla, Vakif Enerji’de bulunan toplam sermayesinin %18,58’ine denk gelen 15.790.445,86
nominal degerli 1.579.044.586 adet B grubu paymun tamamini, 22.09.2025 tarihli pay devir
sozlegmesi ile Vakaf Pazarlama Sanayi ve Ticaret Anonim Sirket’ine devretmigtir. Sirket pay satisi
amaciyla 05.06.2025 tarihinde SPK lisansina sahip bir degerleme sirketi olan DRT Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S.’ve degerleme raporu hazirlatmis olup, neticesinde Vakif
~kperji’de sahip oldugu toplam paylarmun giincel degeri 56.802.971.-TL olarak belirlenmistir,
Devratan sirket olan Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret Anonim Sirket’i bu bedelin 20.000.000- TL
tutarim sézlesme imza tarihi itibariyle nakden ve defaten Sirket’in Vakifbank Esentepe Kurumsal
Subesindeki hesabina odemigtir. Kalan 36.802.971-TL tutarin pay devir sdzlesmesinde anlasilan
Uxlutarlarda ve vade tarihlerinde TCMB nin belirlemis oldugu politika faiz orani iizerinden 3 taksit/ay
ily tahsil edilmesi hususunda anlagmaya varmigtir,

17 Fax: 02
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Haznlanan degerleme raporlan ¢ergevesinde 31 Aralik 2022, 31 Arahk 2023, 31 Arahik 2024 ve 30
rivan 2025 tarihleri itibariyla Vakif Enerji ve Madencilik A.S. ﬁmasmda Sirket’in igtirak ettigi
1 degerleri agagidaki gibidir:

31 Arahk 2022 31 Aralik 2023 31 Aralik 2024 30 Haziran 2025
S“'l‘:p'i Sahiplik Sahiplik Sahiplik
{Bin TL) Tutar  Oram Tutar Oram1 Tutar  Oram Tutar Oram
Borsada islem girmeyen
v N .
Aaé“fE“e”‘ veMadencilik 56 101 13.58% 41787  %18.58 49718 %IS.58  56.803 %18.58
Toplam 26.191 41.787 49.718 56.803

BDDK web sayfasindan erisilebilen faktoring sirketlerinin yil sonu bagimsiz denetim raporlarinda

yer alan mali verilere gdre (Kaynak: hitps://www.bddk.ore.tr/BdrUve } Sirket, faktoring sektdriinde 2020-
2023 yillan arasindaki dort hesap doneminde aktif biiyiikliik ve faktoring alacak bakiyesi buyuk]ugu

bakimmdan b1r1n01 snrada yer almaktadlr Vaklf F aktormg 31.12. 2024 hesap donemml 105 2, pailaa

TL 6z kaynak buyuklugtl %11,26 faktormg alacak pazar payr ve 1,7 milyar T
tamamlayarak aktif kaliteden 8diin vermeden sektér ortalamasimin ¢ok altinda gergekl enﬂj’ Fak
ddniigtim oramni (NPL) ile surduruleblllr karllhgm korunma81 konusundaki bag;anll -
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sektoriiniin takibe doniigiim oramt %1,85 olarak gergeklesmistir. Vakif Faktoring 30.06.2025 hesap
donemini ise 45,8 milyar TL Islem hacmi, 32,4 milyar TL aktif biytiklik, 31,8 milyar TL faktoring
alacak bakiyesi, 5,3 milyar TIL, 6z kaynak biiytkliigii, %8,91 faktoring alacak pazar pay1 ve 881,3
==milyon TL net kar ile tamamlayarak aktif kaliteden 6diin vermeden sektdr ortalamasimn ¢ok altinda

asartll performansm devam ettirmistir,. Bu itibarla, 30.06.2025 dénem sonunda faktoring
§,ekt0runun takibe ddniigiim oram %2,03 iken, Sirket’in takibe déniigiim (NPL) oram %0,31 olarak
erqeklcsmls‘ur Sirket’in Faktoring Alacaklar1 31.12.2022 tarihinde 22.611.298 Bin TL olup,
1.12.2023 tarihinde 2022 y1l sonu verilerine kiyasla %65,8 oraninda artis ile 37.455.124 Bin TL
§1up, 31.12.2024 tarihinde 2023 y1l sonu verilerine kiyasla %13,43 oraninda azalig ile 32.424.129 Bin
TL olmugtur. Sirket’in 30.06.2025 tarihi itibariyvle Faktoring Alacaklar bakivesi %1,8 azalis ile
31.839.448 Bin TL olarak gergeklesmistir. Faktoring sektérii, krediye esas alacaklarm vadelerinin
kisa vadeli olmas: sebebiyle ekonomik olumsuzluklarin reel sektordeki firmalara etkilerinin ve
firmalarin kredi geri 6deme performanslarinm diger finansal kuruluglara oranla daha erken
gortilebildigi ve bu nedenle sektoriin genel itibariyle yeni miigteri ¢alismasi konusunda daha segici
davrandif bir sektordir. 2020 yili Mart ayinda bagslayan, kiiresel dlgekte tiim ekonomileri etkileyen
/‘*‘6%19 pandemisinin olumsuz etkilerine ve son iki yildir ulusal ekonomimizdeki dalgalanmalar
ile e yonist kosullara ragmen Sirket, faktoring sektoriiniin en eski ve 6ncii sirketlerinden biri
olarak bilgi birikiminin ve tecriibesinin yiiksek oldugu sektérlerde faalivet gosteren kurumsal
nitelikteki bilinilirligi ve kredi degerliligi yiiksek tilkemizin 6nde gelen firmalanyla gerceklestirdigi
faktoring iglem hacmini artirarak faktoring alacaklarinda biiylime gergeklestirmis ve yiiriitiilen etkin
isk izleme galigmalariyla da takibe déniisitm oramm faktoring sektor ortalamasinmin ¢ok altinda
kalmasini saglamigtir.

== 2 s 3tAralik 2022, 31 Arahk 2023, 31 Aralik 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihleri itibanyla, Sirket’in
tonng alacaklarinin detay: asagidaki gibidir:
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31 Arahk 2022 31 Arahk 2023 31 Arahk 2024 30 Haziran 2025

Bin TL TP YP TP YP TP YP TP Ye
Iskontolu Faktoring Alacaklare

Yurt i¢i faktoring alacaklan 11.779.723 - 18.143.329 - 10.183.976 - 8.637.093 -
Ihracat faktoring alacaklan - - - - - - - -
Kazanilmamis gelirler -361.771 - -1.691.860 - -796.349 - -583.714 -
Toplam 11.217.952 - 16.451.469 - 9.387.627 - 8.053.379 -

31 Arahk 2022 31 Aralik 2023 31 Arahk 2024 30 Haziran 2025

Bin TL P YP Tr YP TP YP TF YP
Diger Faktoring Alacaklart

Yurt igi faktoring alacaklari  10.642.453 - 18.325.467 - 18.074.887 - 20.770.219 -
Yurt dig1 faktoring alacaklan  212.807  538.086 - 2.678.188 - 4.961.615 - 3.015.850
Toplam 10.855.260 538.086 18.325.467 2.678.188 18.074.887 4.961.615 20. 770.2 Lt" UTET S X 0,

Faktoring alacaklar 22.073.212 538.086 34.776.936 2.678.188 27.462.514 4.961.615 28.8
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JAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER/A .

itibariyla 4,212,229 Bin TL’lik faktoring alacaklarina karsilik almig oldugu ileri vadeli ¢ek ve senetler
nazim hesaplar altinda emanet kiymetlerde takip edilmektedir.

Sirket’in 31 Aralik 2022, 31 Aralhik 2023, 31 Aralik 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihleri itibariyla net
faktoring alacaklarinin vade dagilimi asagidaki gibidir:

S Bin TL 31 Arahk 2022 31 Aralik 2023 31 Aralik 2024 30 Haziran 2025
53583 o,g aya kadar 4.023.098 13.244.158 5.719.550 10.254.950
SgXE5581-3ay 8.322.940 9.722.177 17.022.564 12.768.682
B t5E83-12ay 10.263.751 14204031 9.057.928 8.390.493
3 £ 1 yil ve tizeri 1.509 284.758 624.087 425.323
% ;= Toplam 22.611.298 37.455.124 32.424.129 31.839.448
&8H E .
£ g'ﬂlrket in takipteki alacak bakiyesi 31.12.2022 tarihi itibariyle 52.363 Bin TL olup, 31.12.2023

%,g tarihinde 2022 w1l sonu verilerine kiyasla %89,2 artarak 99.074 Bin TL olmustur. 31.12.2023
- tarihinde takipteki alacaklar bakiyesi 99.074 Bin TL olup, 31.12.2024 tarihinde 2023 yil sonu
verilerine kiyasla %1,28 azalarak 97.810 Bin TL olmustur. 30.06.2025 tarihi itibariyle Sirket’in
takipteki alacaklarin bakiyesi 97.579 Bin TL olarak gergeklesmistir,

31 Aralik 2022 31 Aralik 2023 31 Arahk 2024 30 Haziran 2025

Bin TL TP YP TP YP TP YP ™ YP
“asfiye olunacak alacaklar 7.116 - 52330 - - - - -
Zarar niteligindeki alacaklar 41.962 3.285 46.744 - 97810 - 97.579 -

= Ozel karsiliklar -49.078 -3285 272909 - 97810 - -97.579 -
‘akipteki alacaklar, net - - 26,165 - - - - -

2 Mayis 2018 tarihli ve 30409 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan “Finansal Kiralama, Faktoring,
' ~Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalan ile Finansal Tablotar
HakRinda Yonetmelikte Degigiklik Yapilmasina Dair Yonetmelik” kapsaminda Sirketlere BDDK ’ya
Hdirimde bulunmak sartiyla TFRS 9 kapsaminda beklenen kredi zarar karsihgi ayirabilme hakki
taninmig olup yénetmeligin yiiriirliik tarihi 30 Eyliil 2018 olarak diizenlenmistir. Bu kapsamda Sirket,
faktoring islemlerinden alacaklari igin ilgili yonetmeligin 6/A maddesinde tamimlanan TFRS 9
kapsaminda beklenen kredi zarar karsiigi hesaplama modelini uygulamayi tercih etmemis olup;
31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve 30.06.2025 tarihli hesap donemleri itibariyla faktoring
alacaklari igin; BDDK tarafindan 24 Aralik 2013 tarihli ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
2 “Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketlerinin Muhasebe
“—=¥ Uygulamalan ile Finansal Tablolan Hakkinda Yéonetmelik”in 6. maddesine uygun olarak ozel ve
. A zenel karsilik ayirmistir.

24

31 Arahk 2022, 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihleri itibaryla takipteki
faktoring alacaklarinin gecikme siireleri ve 6z¢l karsihik dagilinn agagidaki gibidir:

31 Arahk 2022 31 Aralik 2023 31 Arahk 2024 30 Haziran 2025
Toplam Toplam Toplam Toplam
takipteki takipteki takipteki takipteki

faktoring Ayrilmis faktoring Ayrlmmg faktering Ayrilmag faktormg Azt
Bin TL alacafn  karsthk  alacafn  karphk  alacak  karsilk 3 A TS

Vadesi 3-6 ay gecen 106 106 - - - - /7
Vadesi 6-12 ay gecen 7.010 7.010 52.330  26.165 - -
Vadesi | y1l ve iizeri gegen 45247 45247 46.744  46.744 97.810  97.810
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Toplam 52.363 52,363 99074  72.909 97.810  97.810 97.579  97.579

Sirket’in takipteki alacaklar i¢in ayirmis oldugu 6zel karsiliklarin 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023, 31
Aralik 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihleri itibariyla hareketleri agagidaki gibidir:

% Bin TL 31 Aralik 2022 31 Arahik 2023 31 Aralik 2024 30 Haziran 2025
11 Ocak Bakiyesi 65.151 52.363 72.909 97.810
Dénem iginde ayrilan kargsilik tutan 7.440 26.165 26.165 -

< Donem igindeki tahsilatlar ve karsilik ipt. (-) -7.088 -5.619 -1.264 -231
<Kur farka etkisi -13.140 - 0 -
<Dénem sonu bakiyesi 52.363 72.909 97.810 97.579

%irket'in Takipteki Alacaklar Rasyosu (Takipteki Alacaklar Briit/Toplam Faktoring Alacaklari Orani)
2022 yilinda da %0,23 ile %1,68 olan sektdr ortalamasinin altinda kalmistir. 2023 yilinda Sirket’in
Takipteki Alacaklar Rasyosu %0,26 ile sektor ortalamast olan %1,35°in altindadar, Sirket'in Takipteki
Alacaklar Rasyosu 31 Aralik 2024 tarihinde ise %0,30 ile %1,85 olan sektdr ortalamasinin altinda
kalmaktadir. 30 Haziran 2025 itibariyle Sirket’in Takipteki Alacaklar Rasyosu %0,31 ile sektor
amasi olan %2,03in altindadir. (Toplam Alacaklar bilangoda itfa Edilmis Maliyeti ile Olgiilen
Finansal Varliklar {Net) kalemini ifade etmektedir.)

¥-Sirket tarafindan kuruldugu 1998 yilindan bu vana takip hesaplarindaki donuk alacaklarina iligkin
Varlik Yonetim Sirketlerine herhangi bir donuk alacak satis1 yapilmammgtir.

Sirket’in maddi duran varhiklar kalemi, 31.12.2022 tarihinde 4.027 Bin TL olup, 31.12.2023
tarihinde, 2022 yil sonu verilerine kivasla %105,6’lik artig ile 8.278 Bin TL, 31.12.2024 tarihinde,
2023 yil sonu verilerine kiyasla %133°lik artig ile 19.308 Bin TL olmustur. 30.06.2025 tarihi
==={tihariyle maddi duran varhiklar kaleminin bakiyesi 15,444 Bin TL dir. Sirket’in maddi duran varliklar

Nu{) kaleminin 30.06.2025 itibariyle %26,4°1 kullamm hakk: olan binalardan, %58,7’si kullanim

hakk: olan tasitlardan olusmaktadir. Kullamm hakki olan binalar, Sirket’in Genel Miidiirlik
lokasyonu ile Ankara ve Izmir’deki subeleri ve Ankara’daki bilgi teknolojileri giivenligi icin
olusturulan olaganiisti durum merkezi icin kira sdzlesmesi yapilan gayrimenkullere iligkindir.
Kullanim hakk olan tagitlar ise Sirket’in {ist yonetimine tahsis edilen makam araglan ile miinhasiran
pazartama faaliyetlerinde kullanilmak lizere pazarlama birimi personellerine tahsis edilen binek
araclar i¢in yapilan ara¢ kira sézlesmelerinden olusmaktadir. Sirket’in Genel Miidiirliikk lokasyonu
2023 yih Agustos ayinda faaliyet gosterdigi Serifali/Umraniye-Istanbul adresindeki kirahk
lokasyonundan hakim ortagn konumundaki VakifBank’in sahibi oldugu Istanbul Umraniye’deki
Akyakapark Plazadaki yeni lokasyonuna taginmig ve buna iliskin VakifBank ile ti¢ (3) yillik bir kira
- sbzlesmesi akdedilmistir. 2024 yilinda maddi duran varhklarda goriilen artig agirhikli olarak kullanim
hakki olan tagitlarla ilgili 2024 yilinda kira siiresi biten tag;itlara iliskin kira sézlesmelerinin
yenilenmesinden kaynaklanmaktadir.

31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023, 31 Arahk 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihleri itibaniyla, Sirket’in
- maddi duran varhiklarinin net tutarlarina iliskin dagilim asagida yer alan tabloda detaylandirilmastir.

31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06 265
(Bin TL) (Bin TL) (Bin TL) B T
Makine, techizat,
Mobilya ve Demirbas 1.344 921 1.972
Tasitlar 1.749 1.049

| Kullanuim hakk olan tasitlar (*) 762 82 10.452
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Kullanim hakki olan binalar (*) 23 6.112 5.881 4.081
Ozel maliyetler 149 114 375 329
TOPLAM 4.027 8.278 19.308 15.444

Sirket’in bilancosundaki maddi olmayan duran varliklan bilgisayar yazilimlan ve yazilim lisans
bedellerinden kaynaklanmaktadir.

= g Sirketin bilangosunda maddi olmayan duran varliklar kaleminde siniflandirilan tutarlar bilgisayar
YIS s azilimlari ve yazihm lisanslanna iligkin tutarlardan olugmaktadir. Maddi olmayan varliklar kalemi
"n‘gﬁ S3 38 “cerisinde Sirketin tescil edilen markalart ile ilgili bir bedel bulunmamaktadir,

228253951 Aralik 2022, 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihleri itibanyla, Sirket'in
ég w“’*ggfmaddi olmayan duran varliklanimin net tutarlanna iligkin dagilim agagida yer alan tabloda
=3y E 2 detaylandinlmagtir.

€228 £

< gg:‘ 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2025
L2 <% BinTL) | (BinTL) | (BinTL) | (BinTL)

3 A " Bilgisayar yazmhmlan ve vazihm lisanslan 1.856 997 1.053 867

Diger aktifler 31.12.2022 tarihinde 182.856 Bin TL olup, 31.12.2023 tarihinde, 2022 yil sonu
verilerine kiyasla %4,16 artis ile 190.464 Bin TL, 31.12.2024 tarihinde, 2023 yil sonu verilerine
kiyasla %64,8’lik azalig ile 67.043 Bin TL olmugtur. 30.06.2025 tarihi itibariyle diger aktiflerin
dyesi 59.020 Bin TLdir. Diger aktifler temel olarak pesin ¢denmis giderler, miisterilerden banka
ve sigorta muameleleri vergisi (BSMV) alacaklar1 olugmaktadir. Diger aktifler bakiyesi ilgili
donemlerde sirketin ig hacmine ve faktoring alacaklarinin seyrine paralel sekilde seyretmistir.

Sirket’in 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihleri itibanyla diger
aktiflerin detaylar asagidaki gibidir:

S 31 Arahk 2022 31 Arahk 2023 31 Arahk 2024 30 Haziran 2025
= \Bm TL) TP YP ' TP YP TP  YP P YP

Pesin ddenmig giderler (*) 142.029 - 49.705 - 23.201 - 26.820 192
Dava ve mahkeme masraflari 650 - 650 - - - - -
BSMV alacaklar {**) 40.106 1 139,987 - 43.059 - 28.705 -
Diger aktifler 70 - 87 35 782 1 3.229 74
Toplam 182.855 1 190429 35 67.042 1 58.754 266

(Milgili tutarn 4.454.000 TL’si Sirket tarafindan bankalardan kullamlan nakdi kredilere verilen
komisyonlardan, 500.000 TL’si, VakifBank Spor Kuliibii ile yapilan sponsorluk ve reklam sézlesmesinden,
3.402.000 TL’si personel 6zel saglik sigortas1 ve arag kasko giderlerinden, 15.902.000 TL’si sirket tarafindan
bankalardan alinan teminat mektuplarina ait pesin ddenen komisyon iicretlerinden, 894.000 TL’si Finansal
Kurumiar Birligi aidatlan ve faktoring harglarmdan, 26.000 TL’si gelecek aylara ait reklam giderlerinden,
1.642.000 TL’si sirket tarafindan gergeklestirilen bono ihracna iliskin giderleri ve Borsa Istanbul Kotasyon
. giderlerinden olugmaktadir,

(**) Sirket tarafindan kullandinlan faktoring iglemlerine ait misterilere kesilen faiz, komisyon/
iligkin BSMV alacaklarindan olusmaktadir.

Sitket’in Bagimsiz Denetim raporunda da detaylandinldipn iizere ertelenmis verg
yikimljluga varliklarin ve borglarin finansal tablolarda gosterilen degerleri ilg yasal'
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hesabinda dikkate almnan tutarlar arasindaki gegici farkliiklarin bilango yontemine gére vergi

etkilerinin hesaplanmasiyla belirlenmektedir. Ertelenmis vergi varliklan ve ytikiimliilikleri, séz

konusu gecici farkliliklann ortadan kalkacag ilerideki donemlerde gecerli olacagi tahmin edilen vergi
T ganlan dikkate alinarak iligikteki finansal tablolara yansitiimaktadir.

%2135 Temmuz 2023 tarihli ve 32249 Sayili Resmi Gazete’de 7456 Sayil 32 nci maddesi ile 5520 sayili
SKanunun “Kurumlar vergisi ve gegici vergi oram” bashkh 32 nci maddesinin birinci fikrasinda
ompﬂan degigiklikle; bankalar, finansal kiralama, faktoring, finansman ve tasarruf finansman
irketleri, elektronik ddeme ve para kuruluglan, yetkili doviz miiesseseleri, varhik yonetim sirketleri,
ZSgrmaye piyasast kurumlan ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketlerinin kurum
¢lari iizerinden kurumlar vergisi oramimin %30 olarak uygulanma51 hikkme baglanmigtir,
g‘llenmw vergi hesaplamasinda gergeklesmesi/kapanmasi beklenen gegici farklar icin 30 Haziran
2025 tarihi itibarryla %30, 31 Aralik 2024 tarihi itibariyla %30, 31 Aralik 2023 tarihi itibanyla %30
ve 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla %25 vergi oram kullanilmustir,

30 Haziran 2025, 31 Aralik 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyla ertelenmis
vergiye konu olan birikmis gegici farklar iizerinden hesaplanan ertelenmis vergi varhik ve
yikiimlilikleri, varliklarnin gerceklesmesi veya yilkkiimliliiklerin yerine getirilmesi beklenen
snemlerdeki yuriirlikkte olan ve ilgili vergi oranlar: kullamlarak hazirlanmis ve finansal tablolara
yansitimigtir,

Sirket’in 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihleri itibariyla
. finansal tablolara yansitilan toplam ge¢ici farklar ve bunlar iizerinden hesaplanmis ertelenmis vergi
rliklar ve yikiimlilikleri asagida sunulmustur:

ar 'V,

ietanbuo Tu:are‘l Sicih

Toplam zecici farklar Ertel is vergi varlidary/(yii kimlililderi)

BIN Ti. 31122022 31.12.2023 31122024 30.06.2025 31122022 31022023 31.12.2024  30.06.2023

hldem tazminati karsilig: 3.607 7.680 10.789 11,700 902 2.304 3,237 1.510
= 1151 1.079 3.0%0 4.045 5076 270 927 1.214 1.523

% mortisman - 564 - 363 - 170 - 109

“Genel Kargilik - - 53.450 53.450 - - 16,035 16.035

TrRS16 gider fark - 198 1.358 30 - 59 407 90

Diger 26 26 26 26 6 § 3 %

Erielenmis vergi varhllan 4.712 11.558 69.669 70.916 1.178 3.468 20.901 21.275

Sermaye pay: temsil eden menkul degerler

deger artiz fonu 18.033 13,630 - - 1127 2,522 -

Amortisman 657 - 1316 - 164 - 395

Diger 96 - = - 24 - _

Ertelenmis vergi viikiimlulikleri 18.786 33.630 1316 - 1.315 2.522 395

Ertelenmis vergi

rlikla
(":ﬁkm'i‘immri)’ -14.074 22072 68.353 70.916 -137 ™46 20.506 21.275
et
31 Arahk 2022 31 Arahk 2023 31 Arahk 2024 30 Haziran 2025

Agths bakiyesi 51.219 -137 946 20.506

Ertelenmis vergi (gideri)/geliri -50.229 2.253 17.038 769

Ozkaynak altinda muhasebelestirilen ttar -1.127 -1.170 2.522 -

Teplam -137 946 20.506 21.275

Sirket’in bilangosunda yer alan Cari Dénem Vergi Varligi Kalemi, Sirket’in bankalarg Jak
mevduatlarindan elde ettigi faiz gelirlerine iliskin stopajlardan olugmakta olup 31 :."
Aralik 2023, 31 Aralik 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihleri itibariyla Cari Dénem Vergi VA
agagida listelenmistir. :

ua
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Vadeli mevduat stopajlan 203 1.487
_Cari dinem vergi varlif 203 1.487

B toring borglarina mahsuben icradan satin aldigh bir gayrimenkul yer almakta olup 31 Aralik 2022,

-_:',E # % 550F Aralik 2023, 31 Aralik 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihleri itibartyla Satis Amagh Varliklara iligkin
%?, §;§§ %E«arlar asagida yer almaktadr.

eI BaTr 31 Aralik 2022 31 Arahk 2023 31 Arahk 2024 30 Hazivan 2025
23 2L

3‘3 %3 15 amagh varliklar (*) 220 220 220 220

220 220 220 220

(*) Sirket’in vadesinde ddeme yapmayan yasal takipteki bir miigterisinin faktoring borglarina mahsuben yasal takip yoluyla
icradan satin aldig 220 Bin TL tutanindaki gayrimenkulden olugmaktadr.

YUKUMLULUKLER

Sirketfaaliyetlerinin ve aktif biiylikliigiiniin yillar itibariyle yaklagik %98,3 inii olusturan faktoring
alacaklarim1 6z kaynaklarn, banka kredileri ve sermaye piyasasi bor¢lanma araclan ile finanse
- etmektedir. Giiglii bir 6z kaynaga sahip olan Sirket’in 30.06.2025 itibariyle yurt i¢i ve yurt dist olmak

Uzere muhtelif banka ve finans kurumlar: nezdinde ve Takasbank Para Piyasasi’'nda yaklagik toplam
Milyar USD kredi limiti bulunmaktadir.

~ 231 Aralik 2022, 31 Arahk 2023, 31 Aralik 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihleri itibariyla, Sirket’in
alinan krediler bakiyesinin detay agagidaki gibidir:

31 Arahk 2022 31 Arahk 2023 31 Arahk 2024 30 Haziran 2025
Bin TL TP YP TP YP TP YP TP YP
Ahnan krediler 19.237.832 921.157 29.777.159 3.223.474 21.807.314 6.334.532 19.801.521 6.340.790
Toplam 19.237.832 921.157 29.777.159 3.223.474 21.807.314 6.334.532 19.801.521 6.340.79¢
Bin T1. 31 Aralhk 2022 31 Arahk 2023 31 Arahk 2024 30 Haziran 2025
Kisa vadeli finansal borglar

c15a vadeli teminath banka kredileri 1.977.930 6.026.317

4.782.774 10.551.083

Kisa vadeli teminatsiz banka kredileri 17.856.163 26.783.079 22.895.813 14.477.207

Uzun vadeli teminatsiz kredilerin kisa vadeli kismi 65.238 178.208 463.259 1.114.021
Uzun vadeli finansal bor¢lar

Uzun vadeli teminatsiz banka kredileri 259.658 13.029 - -

- _Toplam 20.158.989 33.000.633 28.141.846 26.142.311

- Alman krediler bakiyesi 31.12.2022 tarihinde 20.158.989 Bin TL olup, 31.12.2023 tarihinde, 2022
yil sonu verilerine kiyasla %63,70 artigla 33.000.633 Bin TL olmustur, 31.12.2024 tarihinde, 2023
% yil sonu verilerine kiyasla %14,72 azaligla 28.141.846 Bin TL olmusgtur. 30.06.2025 tarihi 1t1banyle
banka kredilerinin bakiyesi %7,11 azalarak 26.142.311 Bin TL olmustur. Sirket, aktifle
30.06.2025 doneminde %80,74 lindi, 2024 yilinda %85,57sini, 2023 yilinda %86,31° 4t
— 1 yilinda %87,64°inii bankalardan ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasindan kullg)
7 krediler ile finanse etmistir. 30.06.2025 itibariyle Sirket’in toplam 16 adet Ban
Kurumundan kullanmg oldugu toplam 26.142.311 Bin TL’lik kredi bakiyesinin 7.894.
tutaringlaki %30, 20 jne 1sabet eden krei baklyem Siygket’in haklm rtagn §
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VakifBank tan kullanilan kredilerden, toplam kredi bakiyesinin %40,36’1na isabet eden 10.551.083
Bin TL tutarindaki kredi bakiyesi ise Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.’den kullanilan
kredilerden kaynaklanmaktadir. Sirket’in hakimortagi VakifBank’tan kullanmis oldugu krediler
aransfer fiyatlandirmasi mevzuati gergevesinde karsilagtirilabilir fiyat yontemi esas alinarak
RS ullamlmaktadlr

.tgn. =y
LIRSS
35£:§§d$
¥Exu =4 ]
é. 324
TR0 3
>£ L 2=
"E'-:E: 3% §$1rket in 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihleri itibariyla banka
<24"  kredilerinin para birimi, falz orant arallgl, vade bazinda detay1 agagidaki tablolarda yer almaktadir,
Déviz Cinsi(Bin)® Faiz Orany(%) Vade Diviz Tutan 31 Arahk 2022
TL %10,96 - %27,00 Haziran 2023 19.237.832 19.237.832
ABD Dolari %4,61 - %9,50 Kasim 2024 23.333 436,283
Avro %1,74 - %8,90 Kasim 2024 24.323 484.874
Toplamn 20.158.989
\.-
Déviz
Cinsi(Bin)® Faiz Oram(%) Vade Diviz Tutar 31 Arahk 2023
%35,00-%%49,50 Haziran 2024 29.777.159 29.771.159
%4,60-%10,25 Aralik 2024 37.893 1.115.512
%2,74-%9%.30 Arahk 2024 64.713 2.107.962
33.000.633
Faiz Orami(%) Vade Déviz Tutan 31 Arahk 2024
%43,00-%49,90 May1s 2025 21.807.314 21.807.314
ABD Dolan %6,75-%9,10 Aralik 2025 50.429 1.776.258
Avro %4,42-%7.40 Aralik 2025 124.059 4.558.274
Toplam 28.141.846
Dijviz
_Cinsi(Bin)"" Faiz Orani(%) Vade Diviz Tutan 30 Haziran 2025
TL %41,00 - 50,00 Aralik 2025 19.801.521 19.801.521
ABD Deolan %5,75 - 8,00 Mart 2026 33.154 1.317.598
Avro %5,25 - 7,50 Subat 2026 107.859 3.021.159
GBP %6,95 Aralik 2025 37 2.033
Toplam 26,142,311

Sirket bilangosundaki ihra¢ edilen menkul kiymetler kalemi, Sirket'in zaman zaman finansman
kaynaklarim ve pasif havuzunu cesitlendirmek amaciyla ihrag ettidi borglanma araglarindan
olusmaktadir. Sirket tarafindan etkin pasif yonetimi i¢in alternatif finansman kaynag olarak gériilen
bor¢lanma araglan ihraci, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan limit tahsisi yapilmasi ve piyasa
kosullarma  bagh  olarak  borglanma/ihrag  maliyetlerinin  uygun  olmas:  kaydiyla
gerceklestirilmektedir.

31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihleri 1t1bar1yla K-
menkul kiymetler detay1 asagidaki gibidir: /

Bin TL 31 Arahk 2022
1.513.520

31 Arahk 2023
2.228.522

Bonolag
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640.415

Toplam 1.513.520 2.228.522 -

Ihrag edilen menkul kiymetler defter degeri 31.12.2022 tarihinde 1.513.520 Bin TL olup, 31.12.2023
tarihinde, 2022 yil sonu verilerine kiyasla %47,24°liikk bir artigla 2.228.522 Bin TL olarak
gerceklesmistir,  Sirket’in  31.12.2024 tarihinde ihrag edilen menkul kiymetler bakiyesi
bulunmamaktadir.

30.06.2025 bilango tarihi itibariyle Sirket tarafindan yurtiginde nitelikli yatinmeilara ihra¢ yoluyla 5
»Subat 2025 tarihinde ihrag edilen 289.990.000 TL ve 3 Haziran 2025 tarihinde ihrag edilen

=28 8 §%32.000.000 TL nominal degerli, 2 adet faizli bonolar Borsa Istanbul Kesin Alim Satim Pazarinda
_ " - slem gormektedir. Tlgili Bonoya ait detayh liste agagidaki gibidir.
o e 5
QO q =8 =
gs gc53 Defter
msgrsEds Nom. Tutar  Degeri
E§ © 2% 2 ¢ ISIN Ihrag Tarihi Vade Vade (Bin TL) (Bin TL) Faiz Oram
2583 3 7 JRVFASB2514 05/0272025 04/08/2025 180 289.990 280.777 41%
Q= £ JRVFASA2518 03/06/2025 02/12/2025 182 432.000 359.638 49 5%
£ 3* Toplam 721.990 640.415
2
m T
E
=

31.12.2023 tarihi itibariyle ise; Sirket tarafindan yurt ig¢inde nitelikli yatirmecilara ihra¢ yoluyla

iskontolu olarak ihra¢ edilen 2.334.150.000 TL nominal degerli, 10 adet faizli bonolara ait bilgiler
agagidaki tabloda gdsterilmistir:

Defter

: Nom. Tutar  Deferi Faiz

ISIN ihrag Tarihi Vade VYade (Bin TL) (Bin TL) Oram
TRFVFAS22411 03/11/2023 01/02/2024 90 490.100 474,944 40%
TRFVFAS22429 10/11/2023 08/02/2024 90 175.000 168.366 40%
TRFVFAS22437 14/11/2023 12/02/2024 90 300.550 287.815 41%
TRFVFAS12412 17/11/2023 16/01/2024 60 375.600 369,081 41%
= < TRFVFAS22445 17/11/2023 15/02/2024 90 100.000 95.359 42%
O TRFVFAS22452 22/11/2023 27/02/2024 97 224.500 211.112 43%
TRFVFAS22478 01/12/2023 27/02/2024 88 160.300 150.138 45%
TRFVFAS32428 05/12/2023 04/03/2024 90 219.050 203.583 46%
TRFVFAS32436 08/12/2023 04/03/2024 87 129.450 120.369 45%
TRFVFAS32444 12/12/2023 11/03/2024 90 160.200 147.755 45%

Toplam 2.334.150  2.228.522

Sirket bilangosundaki faktoring borglar kalemi, faktoring miisterileri adina tzhsil edilmis olup heniiz
ilgili faktoring miigterileri hesabina yatirilmamg tutarlar ifade etmektedir. Faktoring borglan
31.12.2022 tarihinde 5.468 Bin TL olup, 31.12.2023 tarihinde, 2022 yil sonu verilerine kiyasla
i %98,35°lik azahsla, 90 Bin TL olmustur, 31.12,2024 tarihinde, 2023 yil sonu verilerine kiyasla

= %3171k artigla, 376 Bin TL olarak gergeklegmigtir. 30.06.2025 tarihi itibariyle faktoring bor¢lan
1|~ bakiyesi 10 Bin TL dir.

§| Sirket’in 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihleri itibartyla
_ karsilik bakiyelerinin detayr asagidaki gibidir:

. (BinTL) 31 Aralik 2022 31 Aralik 2023 31 Arahk 2024 30 Haglfa
i/ Faktoring alacaklarna iligkin aynlan '.
=) Genel kariliklar 42.161 62.730
1dem tazminat1 kargiligi 3.607 7.680

Kullarulnjamig izin kargihig 1.079 3.090




Toplam 46.847 73.500 68.285 70.226

Sirket’in cari vergi borcu 31.12.2022 tarihinde 96.482 Bin TL olup, 31.12.2023 tarihinde, 2022 yil
sonu verilerine kiyasla %139,55 artig ile 231.124 Bin TL olmustur, 31.12.2024 tarihinde, 2023 yil
sonu verilerine kiyasla %11,80 artig ile 258.406 Bin TL olmustur. 30.06.2025 tarihi itibariyle cari
vergi borcunun bakiyesi 225.673 Bin TL dir. Cari vergi borcu temel olarak ddenecek kurumlar vergisi
ve BSMV kalemlerinden olusmaktadir. Sirket kurumlar vergisini tiger aylik gegici vergi
dénemlerinde, BSMV’yi aylik olarak beyan edip 6demektedir. Cari vergi borcu bakiyesi 2022-2024

/’{

™ y111armda ve 30.06.2025 ilgili raporlama ddnemindeki islem hacmi ve karlilify paralelinde
) Seyretmigtir
§2 EE'::‘ rket’in 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihleri Cari Dénem
;E%iﬁ _z; Mergi Borcuna iligkin tutarlarin detays asagidaki tabloda yer almaktadar.
ég 2125 5Bin TL) 31 Aralk 2022 31 Arabk2023 31 Aralik 2024 30 Haziran 2025
=2 283 égdenecek knmmlar vergisi 72.346 179.169 207.067 193.326
E" i 2 oQdenecek BSMV 22,339 47,638 45,292 26,530
Lo é denecek gelir vergisi 403 987 3.086 1.519
53 3 Odenecek primler 1.231 2.936 2.182 3.341
£z Diger 163 394 779 957
Toplam 96.482 231.124 258.406 225.673

Sirket bilangosundaki diger yiikiimliiliikler kalemi agirlikli olarak pesin tahsil edilen faiz ve komisyon
irlerinden olugmaktadir, Faktoring islemleri kapsammda pesin tahsil edilen faiz ve komisyon
gelirferi donemsellik ilkesi geregi ilgili faktoring alacaklarinin vadelerine gore reeskont edilerek gelir
hesaplarina intikal eftirilmektedir. Diger satin alma borglan ise Sirket’in faaliyetlerini stirdiirmek
amaciyla hizmet aldig1 damigmanlhik ve denetim hizmetleri, kira sdzlesmeleri, sigorta poligeleri, BT
izmetleri, kirtasiye malzeme alimlari vb gibi isletme giderlerine iliskin hizmet saglayan tedarikg¢ilere
olan bor¢larmnin takip edildigi hesap bakiyelerinden olugmaktadir. Odenecek muhabir komisyonlar
ise ihracat faktoringi kapsaminda yurtdisi muhabirlere temlik edilen ihracat faturalari i¢in 6denecek
isyon bedellerinden kaynaklanmaktadr,

ket’in 31 Arahk 2022, 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihleri Diger
Yukumliikler kalemine iligkin tutarlar agagidaki tabloda yer almaktadir,

(Bin TL) 31 Arahk 2022 31 Arahk 2023 31 Arahk 2024 30 Haziran 2025
Difer Yiikiimliliikler TP YP TP YP TP YP TP YP
Pesin tahsil edilen iicret ve

komisyonlar (*) 21.183 - 16.637 - - - -

Diger satin alma borglar 3.540 - 4.898 - 9.444 - 3.393 -

(Odenecek muhabir komisyonlarn - 236 - 381 - 454 - 359
. Difer 52 - 246 - 910 - 701 -

Toplam 24,775 236 21.781 381 10,354 454 4.0%4 359

(*) Sirket tarafindan kullandirilan agik hesap faktoring islemlerine ait pegin tahsil edilen faiz, komisyon ve iicretlere iliskin
- heniiz reeskont edilmemis bakiye tutarinmn ifade etmektedir,
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éﬁrket'm 31 Arahk 2022, 31 Aralik 2023 ve 31 Arahik 2024 hesap dénemleri ile 30 Haziran 2024 ve

33;1) Haziran 2025 ara hesap donemlerine iligkin bagimsiz denetimden gegmis gelir tablolan agafida

Eyg:r almaktadir.

E < GELIR TABLOSU (Bin TL) 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2024 | 30.06.2025
Esas Faaliyet Gelirleri 2429221 | 8.670.672| 12.809.590 6.918.423 | 4.926.193
Faktoring Gelirleri 2.429.221| 8.670.672 | 12.809.590 6.918.423 | 4.926.193
Faktoring Alacaklarindan Alinan Faizler 2.407.827| 7.506.217| 12.787.765 6.907.139 | 4.920.119
Faktoring Alacaklarindan Alman Ucret ve Komisyonlar 21.394 | 1.164.455 21.825 11.284 6.074
Finansman Giderleri(-) -1.692.690 | -6.510.345| -10.455.033 -5.735.250 | -3.563.914
Kullanilan Kredilere Verilen Faizler -1.317.612 | -5.006.217 | -10.096.469 -5.467.643 | -3.444.479

Hiralama [slemlerine Qliskin Faiz Giderleri -243 -798 -4.207 -1.862 -2.146
Thra¢ Edilen Menku! Kiymetlere Faizler -161.062 -306.908 -105.628 -105.628 -52.717
Verilen Ucret ve Komisyonlar -213.773 | -1.196.422 -248.729 =160.117 -064.572
Briit Kar/Zarar 736531 | 2.160.327 2.354.557 1.183.173 | 1.362.279
Esas Faalivet Giderleri(-) -59.165 -133.733 -230.783 -89.465 -145.518
Personel Giderleri -31.141 -68.722 -137.475 -66.213 -96.959

~NKidem Tazminat: Karsilig1 Giderleri -1.797 -4.073 -3.109 -1.358 -2.268

Genel Isletme Giderleri -26.227 -60.938 -90.199 -21.894 -46.291
Briit Faalivet Kar/Zarar 677366 | 2.026.594 2,123.774 1.093.708 | 1.216.761

& | Dier Faalivet Gelirleri 1.286.478 | 1.857.587 1.945.553 762.742 | 2.298.926
Jankalardan Alinan Faizler 14.469 101.630 321.62¢0 184.308 45.681

~hiiyev Finansal [slemler Kan 259,726 - - - -

Kambiyo Islemleri Kar 1.003.742 | 1.747.864 1.549.604 577.969 | 2.253.014
Difer 8.541 8.043 74.329 465 231
Karsihk Giderleri -7.440 -26.165 -79.615 -26,165 -
Ozel Karsihikiar -7.440 -20.165 -26.165 -26.165 -
Genel Karsiliklar - - -53.450 - -
Difer Faalivet Giderleri(-) -1.233.939 | -L.709.507 | -1.549.037 -578.747 | -2.256.025
Tiirev Finansal islemlerden Zarar - - - - -
Kambiyo Islemleri Zarari -1.233.330| -1.707.496| -1.548.081 -577.959 | -2.254.995
Digjer -609 -2.011 -956 -788 -1.030
Net Faalivet Kar/Zarar 722.465| 2.148.509 2.440.675 1.251,538 | 1.259.662
Siirdiiriilen Faalivetler Vergi Oncesi Kar/Zarar 722465 2148509 2.440.675 1.251.538 | 1.259.662
Siirdiiriilen Faalivetler Vergi Karsiiza -175.745 -643.773 -733.496 -376.096 -378.368
Cari Verzi Karsih -125.516 -646.026 -750.535 -376.788 -379.137
Erielenmis Vergi Gider Etkisi(-) -50.229 - - - -
Ertelenmis Vergi Gelir Etkisi(+) - 2.253 17.039 692 |
Siirdiiriilen Faalivetler Dinem Net Kar/Zarar 546.720 | 1.504.736 1.707.179 875.442
Dinem KarvZarari 546.720 | 1.504.736 1.707.179 875.442
Hisse Basina Kar/Zarar 0,6432 1,7703 2,0084

Ozkaynaklarmn bakiyesi 5.279.474 Bin TL’dir. Sirket’in 6zkaynaklan 2022, 2023, 2024 yillarinda ve
30.06.2025 ara déneminde karlarin artirict etkisi ile 5.279.474 Bin TL'ye ulagmustir.

Sirket’in 11.08.2023 tarihli genel kurul karanyla tamami ge¢mis yil karlarindan karsilanmak tizere
450.000.000 TL olan 8denmis sermayesini 850.000.000 TL ye yiikseltmistir. Bu husus 18.08.2023
tarihinde ticaret sicil miidiirliigii nezdinde tescil edilmis olup, 18.08.2023 tarih ve 10896 sayih

TTSG de ilan edilmistir.

uclanna iliskin bilgi:

2.1, Thragginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle faaliyet
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20222023 | 20232024 | Y4
Rasyolar (%) 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2024 | 30.06.2025 | Degisim Dedigim Degisim
0/10 .//0 o/
L)
Vergi Oncesi Kér
(Zarar)/ Aktifler 7,06 8,12 8,02 7,78 9,34 15,09 -1,33 20,03
Ortalamass
Jinem Net Kin
oxne—g | fZaran)/ Aktifler 5,34 5,69 5,61 5,44 6,53 6,52 -1,46 20,05
.- I PORalamas
S e~ anem Net Kan
%Jran)ﬂ'oplam 60,51 78,98 47,58 55,84 35,97 18,22 -66,01 -35,59
£ & &% 3 Hizkaynaklar Ortalamas:
= % [\ergi Oncesi Kar
= 3l = Zarar)/Toplam 88,29 112,77 68,02 79,82 5141 27,73 -65,79 -35,60
g% FGzkay naklar Ortalamast
L

LT
' 52 S GELIR TABLOSU
m

Sirket’in 30 Haziran 2025, 30 Haziran 2024, 31 Aralik 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde
sona eren donemler itibariyla esas faaliyet gelirlerinin detaylar agagidaki gibidir:

JAKIF YATI
Akat Mafl. E
F-21
Te

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Oc¢ak - 1 Ocak - 1 Ocak -
_(Bin TL,) 30 Haziran 2025 30 Haziran 2024 31 Arahik 2024 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Faktoring atacakiarindan alinan faizler
- Iskontolu 2.120.756 3.870.265 6.340.866 3.930.828 1.238.374
- Diger 2.799.363 3.036.874 6.446.899 3.575.389 1.169.453
“Toplam 4.920.112 6.907.139 12.787.765 7.506.217 2,407.827
1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1Ocak—
iy TL) 30 Haziran 2025 30 Haziran 2024 31 Arahk 2024 31 Arabik 2023 31 Arahk 2022
Fakto\ﬁngxlacaklanndan alinan iicret ve
komisyonlar, net
- Iskontolu 3676 7.808 14.382 671.965 5971
- Dider 2,398 3.476 7.443 492.490 15423
« Toptam 6074 11.284 21,825 1.164.455 21.394
"\'\Jﬁsas Faaliyet Gelirleri 4.926.193 6.918.423 12.809.590 $.670.672 2.429.221

irket’in esas faaliyet gelirleri, faktoring alacaklarindan alinan faizlerden ve faktoring alacaklarindan
n ticret ve komisyonlardan olusmaktadir. 31.12.2022 tarihinde 2.429.221 Bin TL olan esas
ankiyet gelirleri, 31.12.2023 tarihinde bir énceki yila gore %256,9 artarak 8.670.672 Bin TL olarak
gerceklesmistir. 31.12.2024 tarihinde bir 6nceki yilin aym dénemine gére %47,73 artarak 12.809.590
Bin TL olarak gergeklesmistir. $irket’in esas faaliyet gelirleri, 30.06.2025 tarihinde bir 6nceki yilin
ayn1 donemine gore %28,80 azalarak 4.926.193 Bin TL olarak gergeklesmigtir. Esas faaliyet gelirleri
2021 yilinda Covid-19 pandemisinin negatif etkilerinin azalmasi, son iki yildir yaganan enflasyonist
kosullar sebebiyle fiyatlardaki yiikselislerin faktoring sirketlerinin islem hacimlerinde yarattigi artig
ve buna bagl1 olarak faktoring alacaklarindaki biiyiime ve faiz oranlarindaki artisin etkisi ile bilyiime
gostermistir, Merkez Bankas: tarafindan makro ihtiyati tedbirler kapsaminda faktoring sirketlerinden
aktif biyiikliigii 1 Milyar TL’sim agan faktoring sirketlerine, 31.12.2022 tarihinden baglamak fizere
faktoring alacaklar: i¢in belirlenen referans faiz oraninin 2,7 katini gegen iglemlere menkul kiymet
tesisi uygulamasi zorunlulugu getirilmis ve s6z konusu uygulama 27 Ekim 2023 tarihine kadar devam
ettirilmigtir. Makro ihtiyati tedbiler kapsaminda faktoring sirketlerine uyguladiklan faiz oranlan
tizerinden menkul kiymet tesis zorunlulugu getirilirken faktoring sirketlerinin islemlerden aldiklart

s6z konusu uygulama kapsaminda faktoring alacaklan igin uyguladiklan faiz orantary :
Bankas tarafindan belirlenen referans faiz oranimi asan kisimlarim islemlerdeki komis?%
yansitrmglar ve sektoriin 2023 yili komisyon gelirleri bu sebepten dolay: 6nceki yillgia

odu; a9bfe9bd-
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gore aktif bityiiklilk ve faktoring alacak bakiyesi bakimindan sektoriin 5nde gelen sirketlerinden biri
olan Vakif Faktoring’in iglem hacmindeki bityimeyle birlikte son iki yildir yasanan enflasyonist
kosullar ve faizlerin yilkselmesiyle Sirket’in faiz gelirleri 2022 yilinda %213, 2023 yihnda %211,7
artig gostermistir. Sirketin faiz gelirleri 31.12.2024 tarihinde bir 6nceki yihin aym dénemine gore
%70,36 artnugtir. Sirket’in faiz gelirleri 30.06.2025 tarihinde bir 6nceki yilin aym dénemine gore
¢ 928,80 azalarak 4.926.193 Bin TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in komisyon gelirleri ise 202

.\ﬁl,mda %661 artarken, 2023 yilinda faktoring alacaklarina uygulanan faiz oraminin referans faiz

mn 2,7 katim agan kisimlarinin menkul kiymet tesisi zorunlulugu sebebiyle komisyonlara
apisiilmas: nedeniyle %5.342,9 oraminda artmugtir. Makro ihtiyati tedbirler kapsammda getirilen
ag@lkul kiymet tesisi zorunlulugu uygulamasi 27 Ekim 2023 tarihinde yiiriirliikkten kaldirilmis olup
ﬂcet in komisyon gelirleri 31.12.2024 tarihinde bir énceki yilin aym donemine gore %98,16
%;?.ﬁlmls‘ur Sirket’in komisyon gelirleri 30.06.2025 tarihinde bir 8nceki yilin aym1 dénemine gore
”5‘%6 17 azalarak 6.074 Bin TL olarak gerceklesmistir.

%o

rket in 30 Haziran 2025, 30 Haziran 2024, 31 Aralik 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Arahk 2022
tarihlerinde sona eren dénemler itibariyla finansman giderlerinin detaylan agagidaki gibidir:

1 Ocak — 1 Ocak —

. 1 Ocak - 1 Ocak -
(Bin TL) 1 Ocak - 30 Haziran 31 Arahk 2622
30 Haziran 2025 2024 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023

Kullanilan kredilere verilen faizler 3.444.479 5.467.643 10.096.469 5.006.217 1.317.612

fhrag edilen menkul kiymetlere verilen
faizler 32747 1051625 105.628 306.908 161.062

Verilen licret ve komisyonlar 64.572 160.117 248.729 1.196.422 213.773
ama islemlerine iliskin faiz piderleri 2.146 1.862 4,207 708 243
Toplam 3.563.914 5.735.250 10.455.033 6.510.345 1.692.690

Fmansman giderleri kullamlan kredilere verilen faizler, kiralama islemlerine iliskin faiz giderleri,
a¢ edilen menkul kiymetlere verilen faizler ve verilen ticret ve komisyonlardan olusmaktadir,
Sirket’in bankalardan kullanmig oldugu kredi bakiyesi ve ihrag edilen menkul kiymet bakiyesi
aktoring alacaklarindaki degigimle paralellik gdstermektedir. 31.12.2022 tarihinde 1.692.690 Bin TL
1 finansman gideri, 31.12.2023 tarihinde 31.12.2022°ye gore %284,6 oraminda artarak 6.510.345
Bin TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in finansman giderleri, 31.12.2024 tarihinde bir 6nceki yilin
ayni dénemine gore %60,6 artarak 10.455.033 Bin TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in finansman
giderleri 30.06.2025 tarihinde bir dnceki yilin aym dénemine gére %37,86 azalarak 3.563.914 Bin
TL olarak gerceklegmistir,

Sirket’in 30 Haziran 2025, 30 Haziran 2024, 31 Aralik 2024, 31 Arahk 2023 ve 31 Arahk 2022
tarihlerinde sona eren dénemler itibariyla esas faaliyet giderlerinin detaylar1 asagidaki gibidir:

1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak - 1 Ocak — 1 Ocak -

3t 30 Haziran 30 Haziran 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk
) (Bin TL) 2025 2024 2024 2023 2022
Personel giderleri 96.959 66.213 137.475 68.722 31.141

i Amortisman ve itfa giderleri 6.107 3.927 9354 4,449 2.865
Vergi, resim ve harglar 1.937 789 12.870 7.666 1.738
Temizlik giderleri 3.803 2.611 5.542 2,483 1.022
Danigmanlik giderleri 6.187 2.728 7.586 2979 :

" Dava takip giderleri 247 657 929 2.246
Bilgi istem gideri 6.294 3.524 10.635 4961 7
Reklam giderleri 11.733 1.094 27.850 17.000 /7
Kidem tazminat karsih@ gideri 2.268 1.358 3199 H
rag kiralama ve diger sair giderleri 608 604 1.316
Bagis ve Yardmmlar -
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Merkez Ofis giderleri (giivenlik,

bakim, elektrik vb.) 5.434 3421 6.990 1.517 1.408

TBB Risk merkezi ve KKB hizmei

almm 2.064 1.183 2.984 888 493

Diger giderler o 1.877 1.356 4.143 6.106 2256
Toplam 145,518 89.465 230.783 133.733 59,165

(*) Diger giderler kalemi 1sitma, aydinlatma, haberlesme, aidat ve bakim onarim, kirtasiye ve matbaa giderleri vs.
Karcamalardan olugmaktadir.

G

ﬁket in esas faaliyet giderleri personel giderleri, kidem tazminat: karsih: gideri ve genel isletme
¢ siderleri kalemlerinden olusmaktadir, 2022 yilinda 59.165 Bin TL olan esas faaliyet gideri,
E12 2023 tarihinde 31.12.2022°vye gore %126,03 oraninda artarak 133.733 Bin TL olarak
geklesmlgtu Sirket’in esas faaliyet giderleri, 31.12.2024 tarihinde bir 6nceki y1lin aym dénemine
S gire %72,57 artarak 230.783 Bin TL olarak gergeklegmistir. Sirket’in esas faaliyet giderleri
sﬁk‘% 2025 tarihinde bir Snceki yihn aym donemine gore %62,65 oraninda artarak 145.518 Bin TL
arak gergeklesmistir.Sirket tarafindan iilkemizde yasanan 6 Subat 2023 deprem felaketinin yarattig
olumsuz etkilerin giderilmesi ve afetzedelerin ihtiyaglarimin kasilanmasim teminen 2023 yih
igerisinde vergi ve yasal yiikiinliliikler dahil toplam 10.538 Bin TL bagis ve yardim harcamasi
yapilmis olup s6z konusu bagis harcamasi Sirket’in 11.08.2023 tarihli Olagan Genel Kurulunda kabul
edilmigtir. Yillar itibariyla Sirket’in personel giderlerindeki artig temel olarak yasanan enflasyonist
kosullar sebebiyle personel iicretlerine yapilan zamlardan ve personel sayisinda meydana gelen
ardan kaynaklanmistir. Sirket’in genel yonetim giderleri temel olarak ofis kirasi ve genel
miidiirlik hizmet binas: giderleri, sigorta, ulasim, gibi kalemlerden olugmakta olup 2022-2024 yillan
ve 30.06.2025 ara donemindeki artiglar ilgili hizmetlerin fiyat seviyelerinde meydana gelen
artiglardan kaynaklanmaktadir. Ayrica BDDK tarafindan yayinlanan verilere gire Sirket sahip oldugu
saktif biyiiklilk, faktoring alacaklar1 ve elde ettigi net karlar bakimindan sektérde onde gelen
~kyrulyslardan biri haline gelmis olup Vakif Faktoring’in kurumsal kimliginin pazar ve miisteriler

lzerindeki olumlu etkisini artirmak ve devam ettirmek, marka degerinin ve imajimin varligini
kistirmek amaciyla yillar itibariyle reklam ve tanitim harcamalarina daha fazla biitge aynimis olup
kapsamda Sirket’in reklam giderlerinde artis olmustur.

Sirket’in 30 Haziran 2025, 30 Haziran 2024, 31 Arahik 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Arahk 2022
tarihlerinde sona eren dénemler itibaryla diger faaliyet gelirleri ve giderlerinin net tutarlan asagidaki

ot Ticaret S I
&Q v‘g- g7

gibidir:
1 Ocak - 10cak- 10cak- 1 Ocak — 31 1 Ocak -
{Bin TL) 30 Haziran 30 Haziran 31 Arahk Arahk 2023 31 Arahk
2025 2024 2024 280 2022
Kambiyo iglemleri kari/zarar, net (1.981) 10 1.523 40.368  (229.588)
Bankalardan alinan faizler 45.681 184.308 321.620 101.680 14.469
Tirev finansat islemlerden kér/zarar, net - - - - 259.726
Diger, net (799) (323) 73.373 6.032 7.932
Toplam 42.901 183.995 396.516 148.080 52.539

(*) 30 Haziran 2025, 30 Haziran 2024, 31 Arahk 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Arahk 2022 tarihi itibariyla sirastyla ilgili
v bakiyenin 231 Bin TL,465 Bin TL, 74.236 Bin TL, 5.619 Bin TL, 7.088 Bin TL’lik kisnu énceki 6zel veya genel karsihk
ayrilmig olan faktoring alacaklarmdan cari dénemde yapilan tahsilatlardan olusmaktadur.

- Sirket’in 30 Haziran 2025, 30 Haziran 2024, 31 Arahk 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022

7 - tarihlerinde sona eren hesap dénemine ait kar veya zarar tablolarinda yer alan vergi glderl P
Ozetlenmistir:

30 Haziran 30 Haziran 31 Arahk
Bi
(Bin TL) 2025 2024 2024
379.137 376788  (750.535)
(769) (692) 17.039

o azlgli(urumla' V.04 T2
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Toplam vergi gideri (-) (378.368) (376.096)  (733.496)  (643.773) (175.743)

(*315 Temmuz 2023 tarihli ve 32249 Sayili Resmi Gazete'de 7456 Sayili 32 nci maddesi ile 5520 sayih Kanunun “Kurumlar vergisi
ve gegici vergi oram” baghkh 32 nci maddesinin birinei fikrasinda yapilan degisiklikle; bankalar, finansal kiralama, faktoring,
finansman ve tasarruf finansman girketleri, ¢lektronik Sdeme ve para kuruluglar, yetkili déviz mitesseseleri, varlik ybnetim girketleri,
sermaye piyasasi kurumlan ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketlerinin kurum kazanglan tizerinden kurumlar vergisi
oraninin %30 olarak uygulanmasi hilkme baglanmigtir. 31 Aralik 2022 tarihinde %25 olarak uygulanmigur.

_ gltg(et in karlilik performansmna bakildiginda ise; Sirket'in 31.12.2022°de 546.720 Bin TL
8oy yiyesinde olan net dénem kari, 31.12.2023 tarihinde bir 6nceki yila gore %175,23 oraninda artarak
Z §04 736 Bin TL olarak ger¢eklesmistir. 31.12.2024 tarihinde, 31.12.2023’ye gére %13,45 oraminda
ar&n net donem kar ise 1.707.179 Bin TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in net diénem kar
06 2025 tarihinde bir dnceki yilin aym dénemine gére %0,67 oraninda artarak 881.294 Bin TL
arak gergeklesmistir. 2021 yilindan itibaren piyasalarda meydana gelen canlanma ve is hacmindeki
§ ile birlikte Sirket’in donem net karinda artig gériilmektedir. Bunun yanisira finansal sektdrde
Yapilan yasal diizenlemeler geregi selektif kredi uygulamalariyla birlikte krediye erigimin giiglesmesi,
yasanan enflasyonist kogullar ile birlikte faizlerin yiikselmesi nedeniyle olusan risk algis1 uygulanan
faiz marjlarinda artisa sebep olmus dolayisiyla faaliyetlerini biiyiik 6l¢tide banka kredileri ve sermaye
piyasas1 borglanma araglan ile finanse eden faktoring sirketlerinin miigterilerine uyguladikian faiz
marjlar artnus tiim finansal sektérde oldugu gibi faktoring sirketlerinin de karlilifinda énemli artiglar
meydana gelmistir.

Flaktoring 2022 yilinda elde ettigi 546,7 milyon TL ve 2023 yilinda elde ettigi 1,5 milyar TL
net kar ile BDDK internet sitesinden (Kaynak: hitps://www.bddk.ore.tr/BdrUve ) erisilebilen diger
taktoring sirketlerinin ilgili dénemlerdeki bagimsiz denetim raporlarinda yer alan solo finansal
-ablolar1 baz alindiginda faktoring sektériinde 2022 ve 2023 yillarinda en yiiksek net kar elde eden
sirket sirlamasinda da birinci sirada yer almistir.

Vakif' Faktoring’in 31.12.2024 hesap déneminde elde ettigi 1,7 milyar TL net kar ve sektér

ortalamasinm gok altinda kalan %0,30 takibe déniigiim orani ile siirdiiriilebilir karhihk konusundaki
==basanli performansim devam ettirmistir. 30.06.2025 ara déneminde elde eitigi 881 milyon TL net kar
2 sektdr ortalamasinin ¢ok altinda kalan %0,31 takibe doniislim oram ile siirdiiriilebilir karlilik
konusundaki basarili performansim devam ettirmistir.

Sirket’in karhh@mndaki artig karlihk oranlarma yansimis olup 8zkaynak karlihk oram 31.12.2022
itibariyle %66,81, 31.12.2023 itibariyle %78,98, 31.12.2024 itibariyle %47,58 ve 30.06.2025
itibariyle %35,97 olarak ger¢eklesmigtir. Sirket’in aktif karlihk oram 31.12.2022 itibariyle %3,34,
31.12.2023 itibariyle %5,69, 31.12.2024 itibariyle %5,61 ve 30.06.2025 itibariyle %6,53 olarak
gerceklesmisgtir.

Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 donemlerine ve 30.06.2025 ara donemine iliskin
- karhhk oranlan asagidaki tabloda yer almaktadir.

vakifyatifdefom.
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Rasyolar (%) 31122022 | 31.12.2023 | 31.12.2024 | 30.06.2025
Vergi Oncesi Kir (Zarar)/Aktifler Ortalamast 7,06 8,12 3,02 9,34

Dinem Net Kén {Zaran)/ Aktifler Ortalamasi 5,34 5,69 5,61 6,53

Dionem Net Kén (Zaran)/Toplam Ozkaynaklar Ortalamast 66,81 78,98 47,58 35,97

Vergi Oncesi Kar (Zarary/T oplam Ozkaynaklar Ortalamas: 88,29 112,77 68,02

0.2.2. Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen 6nemli degisiklikler ile bu
" nedenlerine iligkin agiklama:
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31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2024, 30 Haziran 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihlerinde
sona eren donemler itibariyla bagimsiz denetimden geemis esas faaliyet gelirlerinin detaylan
asagidaki gibidir:

FAKTORING 31.12.2022 31,12,2023 31.12.2024 30.06.2024 30.06.2025
GELIRLERI

BinTL | % |BimTL | % | BinTL Yo Bin TL %o Bin TL Yo

Faktoring
| Alacaklarindan | 2.407.827 [ 99,1 | 7.506.217 | 86,6 |12.787.765| 99,8 6.907.139 99,3 4.920.119 99,9
EAlman Faizler

Fiskontolu 1.238374 | 51 |3.930.828| 453 | 6.340.866 | 49,5 | 3.870.265 559 2.120.756 | 43,1

“EDiger 1.169.453 | 48,1 |3.575.389| 41,2 | 6.446.899 | 50,3 | 3.036.874 439 2.799.363 | 56,8

I MENKUL DEGARL

‘o [=<] [&

ERETTE

‘g‘,:: 57 % [Faktoring

S 3 g spAMacaklanndan |y a0 |0 g |y 16aass| 134 | 21825 | o2 11.284 0,2 6.074 0,1

= o7 = 3[AAhnan Ucret ve

35 é 2 Homisyonlar

<58~ fskontolu 5070 | 02 | 671965 | 7.7 | 14382 | o1 7.808 0,1 3.676 0,1
22 Diger 15423 | 06 | 492490 | 57 | 7.443 0,1 3476 0.1 2.398 0,0
<3 Toplam 2429221 | 100 [8.670.672| 100 |12.809.590| 100 | 6.918.423 100 | 4926193 | 100

Sirket’in esas faaliyet gelirleri, Covid-19 pandemisinin negatif etkilerinin azalmasi, son iki yildir
yasanan enflasyonist kosullar sebebiyle fiyatlardaki ve faiz oranlarindaki yiikselislerin faktoring
girketlerinin islem hacimlerinde yarattig1 artis ve buna bagh olarak faktoring alacaklarindaki biiyliime
ile artig gdstermistir,

10.2.3. [hragginin, izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle meydana
gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak dnemli derecede etkilemis veya etkileyebilecek
\_kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

13 bu izahnamenin 5. bsliimiinde yer alan riskler sakli kalmak iizere Sirket'in faaliyetlerini dogrudan
ya da dolayll olarak etkilemis ve etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal
politikalara asagida yer verilmisgtir,

akroekonomik kosullar

Stiket'in faaliyet performansi ve karlihgi, makroekonomik kosullardan, 6zellikle de gayri safi yurt
i¢i hasila bilyiime oran, yatinm biiyiime oram, enflasyon oram, kredilerin biiylime oram, biitce
ag1f1 ve igsizlik oranindan etkilenebilmektedir.

Parasal politikalar

Sirket'in temel gelir kaynag:, miisterilerinden fatura karsihgn devraldigi alacakiardir. Dolayistyla bu
alacaklarin vadesi geldiginde tam ve zamaninda tahsil edilememesi, Sirket'in nakit akisini, karliligin:
ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilecektir. Sirket'in alacaklarim tahsil edememesinin bashca
sebepleri arasinda, miisterilerin ve/veya finansman igin temlik alinan fatura ve/veya kambiyo senedi
~_bor¢lularimn mali yapilarinin bozulmasi, temlik alinan faturalaria birlikte 5deme araci olarak alinan
,l ambiyo senetlerinin karsihksiz ¢ikmasi veya protesto olmasi, miisteri ve borglularin kredi
¥ degerliliklerini yitirmesi ve temerrilt haline diigmeleri, miigterilerin ve/veya borglularin ko
i ve iflas gibi alacaklarin tahsilini geciktirici veya engelleyici siireglerin igine girmesi yer i
{ Jirkiye'de 2023 yilimn 2. yarisi itibariyla parasal sikilagtirma politikalarinin uygulang:
bagll olarak faiz oranlarimin yiikseltilmesi, ekonomide yavaglama ile borglar ddemf
() firmalanin ve 5zellikle KOBI'lerin sayisindaki artig Sirket'i dogrudan etkileyebilir.

) : 4055
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Dogrudan ve Dolavh Kur Riski

Yabanci para riski, herhangi bir finansal aracimin degerinin déviz kurundaki degisiklige bagli olarak
degismesinden dogan risktir.

Sirket miisterilere sagladid: yabanc: para faktoring finansmanlan i¢in veya likit déviz aktif varligim
artirmak amac1yla dﬁiviz pozisyonunu agabilir ve bu iglemlerden kaynaklanan kur riskini dogrudan

&“
%im Oram Riski

Faiz oram riski, faiz oranlarindaki degisimlerin finansal araglarn fiyatlarinda dalgalanmalara yol
» agmasidir. Sirket faaliyetlerinin devamliligim saglamak i¢in temin ettigi finansal araglar nedeniyle
faiz oram riskine maruz kalabilmektedir.

Sirket'in faktoring alacaklar iizerinden alinan ve hizmetlerini fonlamak igin kullandigi krediler igin
6denen faiz oram agirlikl olarak kisa vadeli faiz oranina gére belirlenmektedir. Dolayisiyla, Sirket,
1sa vadeli faiz oranindaki artig ve azahglara duyarhidir,

Aym Zamanda, Sirket'in faiz kazanan aktifleri ile faiz barindiran pasifleri arasindaki vade farkhiliklan,
Sirket'i, farkh zamanda yeniden fiyatlamadan kaynaklanan bir faiz oram riski ile karsi karsiya
birakmaktadir. Jirket, bu riskleri minimize etmek i¢in faktoring alacaklarinin vadeleri ile kullanilan
kredilerin faiz oranlan ve tiitleri arasinda uyum saglanmas: i¢in azami 6zeni gostermektedir. Ayrica,
>itket kullandign kredilere ilave olarak, alternatif finansman yontemi olarak finansman bonosu ihraci
)aparak da faiz riskini ySnetmeyi amaclamaktadir. Bununla beraber, s6z konusu faiz riskinin meveut
ik politikalan gergevesinde bertaraf edilmemesi halinde Sirket’in mali durumu ve faaliyet sonuglar
durumdan olumsuz etkilenebilecektir. Agagidaki tabloda 2022 yilindan isbu Izahname tarihine
kadar TCMB tarafindan politika faizinde degisiklik karan alinan basin duyurusu tarihi ve agiklanan
politika faizi orami paylasilmgtir,

Faiz Oram1 Basin Duyurusu Tarihi Ac¢iklanan Politika Faizi
11.09.2025 40,50%
24.07.2025 43,00%
19.06.2025 46,00%
17.04.2025 46,00%
06.03.2025 42,50%
23.01.2025 45,00%
26.12.2024 47,50%
21.03.2024 50,00%
25.01.2024 45,00%
21.12.2023 42.50%
23.11.2023 40,00%
26.10.2023 35,00%
21.09.2023 30,00% L
24.08.2023 25,00% y
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20.07.2023 17,50%
22.06.2023 15,00%
23.02.2023 8,50%
24.11.2022 - 9,00%
20.10.2022 10,50%
22.09.2022 12,00%
18.08.2022 13,00%

glusterilere faktoring hizmeti vermektedir. Belirli sektérlerde faaliyet gosteren kurumsal nitelikteki
miisterilerin Sirketin faktoring alacak tutari iizerindeki payinin yiiksek olmasi migteri ve sektdr
g inda risk yogunlagsmasina ve dolayisiyla s6z konusu miisteriler her ne kadar kredi degerllllgl
iiksek firmalar olsa dahi stz konusu sektsr ve miisterilerde yasanabilecek olumsuzluklar Sirket igin
ﬁlddl finansal kayiplara neden olabilecektir.

Bogazm Kurumlar viraz2z2 g

10.3. ihrageinin borg¢luluk durumu

Sirket, yillar itibariye aktiflerinin yaklagik %98’ini olugturan faktoring alacaklarini agirhikli olarak 6z
kaynaklar, banka kredileri, Takasbank’tan saglanan krediler ve bor¢lanma araclari(bono/tahvil) ile
finanse etmekte olup miimkiin olabildigince finasman kaynaklarm ¢esitlendirmeye g¢alismakta ve
toring alacaklarinin vadesi ile uyumlu yabanci kaynak kullanmimina azami dzen gostererek likidite
skine yonelik siirekli olarak izleme ve degerlendirme ¢alismalan yapmaktadir. Sirket’in 30 Haziran
2025 tarihi itibariyle bor¢luluk durumu agagida yer almaktadir.

X Bor¢luluk Durumu Tutar (Bin TL)
\ sa vadeli yiikiimliiliikler 27.027.975

_Gﬁranii]i 0
Teminatl 10.551.083
tisiz‘Teminatsiz 16.476.892

Uzun vadeli viikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larin kisa vadeli

kisimlan haric) 70.226
Garantili 0
Teminatl 0
Garantisiz/Teminatsiz 70.226
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler Toplami 27.098.201
Ozkaynakiar 5.279.474
Odenmis/¢ikarilmis sermaye 850.000

Kar veya Zararda Yeniden Siiflandirilmayacak Birikmis Diger
Kapsamh Gelirler veyva Giderler

Yasal yedekler
Olaganiistii Yedekler
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Dénem Net Kar veya Zarart 881.294
TOPLAM KAYNAKLAR 32.377.675
Net Bor¢luluk Durumu Tutar (Bin TL)
A. Nakit 1
. B. Nakit Benzerleri 384.597
S g%ﬁ Ahm Satim Amach Finansal Varhklar 0
(555D, Likidite (A+B+C) 384.598
> E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 31.839.448
. i F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 25.028.290
5} Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismn 1.114.021
4. Diger Kisa Vadeli Finansal Borclar 655.538
I. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) 26.797.849
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) -5.426.197
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 0
12 Tahviller 0
"M, Diger Uzun Vadeli Krediler 0
“N: Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 0
(); Net Finansal Bor¢luluk (J+N) -5.426.197

T:IHRACCININ FON KAYNAKLARI
111. Ihragemm kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar hakkinda bilgi:

“Mmeitkctin 31 Aralik 2022, 31 Arahk 2023, 31 Aralik 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihlerinde sona eren
matidonemlerde sirasiyla fon kaynaklarimn dagilimi ve $zkaynaklart agagida sunulmustur.

Sirket, igbu Izahname tarihi itibartyla, gereksinimlerini karsilayabilecek kaynaklara sahiptir. Sirketin
giiclii bir finansal yapis1 bulunmaktadir. Giiglii bir 6zkaynak yapisina sahip olunmasimin yaninda hali
hazirda ulusal ve uluslararasi banka ve finans kurumlarinda ve Istanbul Takas ve Saklama Bankasi
nezdinde girket lehine tesis edilmis yaklagsik toplam 2,6 Milyar USD kredi limiti bulunmaktadur.
Sirket Banka kredileri diginda alternatif finansman kaynaklanini da kullanmakta ve bu cercevede
Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan almig oldugu limitler ¢er¢evesinde yurt iginde nitelikli yatirimeilara
Ji - bono Ihrag ederek alternatif finansman ySntemlerini etkin bir sekilde degerlendirmektedir.

ﬁ \ 30 Hagziran 2025 itibariyla Sirket'in alinan krediler bakiyesinin toplam yiikiimliiliiklere oram %80,74
/i ve toplam Gzkaynaklar bakiyesinin toplam yiikiimliiliiklere oram %16,31 dir.

o Bagimsiz Denetimden Ge¢mis

Yabanci Kaynaklar (Bin TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024

Alman Krediler 20.158.989 33.000.633 28.141.846

Faktoring Bor¢lan 5.468 90
%qlzl)ama Islemlerinden Dogan Borglar 800 6.497
\hrag fidilen Menkul Kw_mﬁtler (Net) 1.513.520 2.228.522

" == versis N
Dogrulama Kodu; a9bfe9Qbd-97cc-4055-ac28-aa3af0e64921
https://spk.gov:tridekuman-dogrulama




Karsiliklar 46.847 73.500 68.285 70.226
Cari Vergi Borcu 96.482 231.124 258.406 225.673
Ertelenmis Verei Borcu 137 - - -
Diger Ylktmlilikler 25.011 22.162 10.808 4.453
5% ;_*Yabancl Kaynaklar 21.847.344 35.562.528 28.497.715 27.098.201
o "“‘* zkaynaklar 1.154.300 2.673.463 4.391.095 5.279.474
=14 & ¥ E>webToplam Yiikimliiliikler 23.001.644 38.235.99 32.883.810 32.377.675
Eezlio>E
SrheEsEy . as 7 - .
L2855 S 231.2. Nakit akamlarmna iliskin degerlendirme:
53503525 . R . :
:% st §;§%~Iak1t akim tablosundaki ilgili dénemlere iliskin nakit akimlan isletme (esas), yatirnm ve finansman
;ﬁ%ﬁlﬂiyeﬂeﬁm gore smuflandirilarak olusturulmugtur. Igletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit
s 3% akimlari, Sirket’in faaliyet alanina giren nakit akimlarindan olusmaktadir,
=3

Esas faaliyetlere iliskin nakit akimlarindaki degigiklikler faktoring alacaklar, diger varlik ve
yiikiimliiliklerdeki degisimlerden kaynaklanmaktadir,

Yatirim faaliyetleriyle ilgili nakit akimlari, Sirketin maddi ve maddi olmayan duran varlik yatirimlan
ve finansal yatinnmlarindan kaynaklanmaktadir.

i

‘inansman faaliyetlerine iliskin nakit akimlan ise Sirket’in banka ve finansal kuruluslardan temin
etfigi_krediler, ihrag etti3gi menkul kiymetler ve difer borglanmalardaki degisimlerden
kaynaklanmaktadar.

Sirket'in 30 Haziran 2025 ve 30 Haziran 2024 ara donemleri ile 31 Aralik 2024, 31 Arahik 2023, 31
ralik 2022 yilhik donemleri itibariyla 6zet nakit akig tablosu asagidaki gibidir:

Bafumsiz Bagimsz Bamsiz BaZumsiz Bafmosz
3 - Denetimdd Denetlmd Denctimden | Denetimd Denetimd
A Geemis (Bin | Gegmis (Bin | Gegmis (Bin | Gegmis (Bin | Gegmis (Bin
TL) TL) TL) TL) TL}
1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak- 1 Ocak-
b B 30 Hazlran | 30 Haziran| 31Aralk| 31 Aralik| 31 Arahk
2 ik 2025 2024 2024 2023 2022
A ESAS FAALIVETLERE [LISKIN NAKIT AKISLARI
L1 Esas Faaliyet Konusu Aktif ve Pasiflerdeki Degisim Oncesi Faaliyet Kin 490067 2.203.262 1115003 1.881.309 263,233
Alman Faizler/Faktoring Gelirleri 4.622.136 6.793.144 | 12.952,560 6.814.870 2.226.469
Odenen Faizler/Kiralama Giderleri (36171100 | (4205467 | (10.948.614) | (5474956 {(1.588.750)
Alman Temettiiler - - . . -
Alinan Ucret ve Komisyoniar 6.074 11.284 21.825 1.164.455 21.304
Elde Edilen Diger Kazanglar - - - - -|
Zarar OQlarak Muhasebetegtirilen Takipteki Alacaklardan Tahsilatlar 213 465 1.204 (5.619) (1.088%)
Personele ve Hizmet Tedarik Edenlere Yapilan Nakit Odemeler (96.959) (66.213) (137.475) {68.722) (A1.141)
Odenen Yergiler (388.758) (326.100) {722.637) (339.203) {116.124)
Diger (35.529) {(5.851) (51,920} ©.516)|  (241.527)
Esas Faaliyet Konusu Akfif ve Pasiflerdeki Degisim (LO52.033) | (1.852.227)| (L420.185) (2.181.9%3) (872.395)
Faktoring Alacaklanndaki Net (Artis) Azahg 928.345 | (1.332.376) 5.197.100 | (14.097.533}| (15.425.263)
Finansman Krediterindeki Net (Artis} Azahg - - - - -
Kiralama Islemlerinden Alacaklarda Net Artis (Azalig} - - - -
Tasarruf Finansman Alacaklarmdaki Net (Arhg) Azahg - - - - -
Diger Varhklarda Net (Athg} Azalig (1.325} 48 497 £9.016 (12.339)|  (138.698)
Fakitoritg Borglarindaki Net Artig (Azalig) (366} 2.052 286 (5.378) (1.841)
Tasarmof Finansman Borglanndaki Net (Artig) Azalig - - - - -
Kiralama Islemlerinden Borglarda Net Artig {Azalg) (2.881) 10.746 11,497 5.607 (1.471)
Alinan Kredilerdeki Net Artig ¢ Azalig) (1.946339) | (556218) | (6.699.356) |  11.909.592 | .ot omrrat,
Vadesi Gelmis Borgtarda Net Artig { Azalig) - - - o
Diger Borglarda Net Arits (Azahs) (29.467) (24.928) (18.728)
Esas Faaliyetlerinden Kaynaktanan Net Nakit Alas {561.966) 351.035 (303.182)
YATIRIM FAALIYETLERINE iLi§KIiN NAKIT AKISLARZ

Ijtisap Edilen Isti:ak]gr,?%a'lll Ortaklik ve
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Birlikte Kontrol Edilen Ortakliklar (I3 Ortakhklan)
Elden Gikanilan Igtirakler, Bagh Ortaklik ve
22 Birlikte Konirol Edilen Ortakliklar (I Oriakliklan) d . . . 4
5 23 Saon Alinan Menkuller ve Gayrimenkuller (2.115) {13.867) (5.415%) (8.079) {4.121}
: 24 Elden Cikanlan Menlul ve Gayrimenkuller 230 - - 826 .
Elde Edilen Gergege Uygun Deger Farky Diger Kapsaml
5 Gehre Yanzitilan Finansal Varhklar
Elden Cikanlan Gergefe Uygan Deger Farka Diger Kapsamh
Gelire Yansitlan Finansal Varhklar
Satin Alinan tfa Edilmis Maliyetiyle Olgillen Finansal Varhklar
Sanlan Tifa Edilmis Malivetiyle Olgitlen Finansal Varhklar
Diger

AGERLAR A

Park M

oo o

Yatrm Faaliyetlerinden Kaynaklanans Net Makit Alap {1.885) {13.867) 5419 (7.253) {4.121)

v & 7250813 90

FINANSMAN FAALIYETLERINE IiLiSKiN NAKIT AKISLARI

Bogazigi Kurumiar V0.
Mersigio

Istanbul Ticaret Se

Krediler ve Thrag Edilen Menkul Deperterden Saglanan Nakdt 640.415 -
Krediler ve Thrag Edilen Menkul Degerlerden Kaynaklanan Nakit Crkagt (105.623)
Ihras; Edilen Sermaye Araglan . -
Temetin Odemeleri

Finansal Kiralamaya Tligkin Odemeler
Diger

105,628 | 2025185 |  1.452.200
-l (813520 (767.915)

b L el
[= S S VR

Finansman Fasliyetlerinden Saglanan/f(Kullandan) Net Nakit 640,415 (105.628) 105.628 611.665 684.285

Diviz Kurnndaki Degigimin Nakit ve Nakde Egdeger Varhiklar
Uzerindeki Etkisi 1.093 1.768 2433 30.371 B.608

%

S Nakit ve Nakde Egdefer Varliklardaki Net Artis/{Azahg) 77657 233.308 {202.540) 334.109 79.610

Vi, Diinem Bagmdaki Nakit ve Nakde Esdeifer Yarhkdar 306476 509,016 500016 174.907 95.297

VL Dinem S daki Nakit ve Nakde Esdefer Varhklar 384.133 742324 306.476 209.016 174.907

‘Nakit ve nakde egdeger varliklardaki net artig /azalig, 31 Arahk 2022, 31 Aralik 2023, 31 Aralik 2024
\B%Haziran 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihlerinde sona eren mali dénemler itibariyla sirasiyla, 79.610
T=Bin TL, 334.109 Bin TL, -202.540 Bin TL, 233.308 Bin TL ve 77.657 Bin TL olarak ger¢eklesmistir.
-+ WmecSas faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akimlar: 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023, 31 Arahk 2024
S@-Haziran 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihlerinde sona eren mali donemler itibariyla sirasiyla, -
862 Bin TL, -300.674 Bin TL, -305.182 Bin TL, 351.035 Bin TL ve -561.966 Bin TL olarak
gergeklesmistir. [lgili dénemlerde esas faaliyetlerden kaynaklanan nakit akimlarinda en biiyiik
kalemler arasinda alinan faizler/kiralama gelirleri, 6denen faizler/kiralama giderleri ve esas faaliyet
konusu varlik ve yiikiimliliiklerdeki degisim yer almaktadir.

Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akimlar1, 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023, 31 Aralik
2024, 30 Haziran 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihlerinde sona eren mali dénemler itibaryla sirasiyla,
-4.121 Bin TL, -7.253 Bin TL, -5.419 Bin TL, -13.867 Bin TL ve -1.885 Bin TL olarak
gergeklesmistir. Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan net nakit akimlari, 31 Aralik 2022, 31 Aralik
2023, 31 Aralik 2024, 30 Haziran 2024 ve 30 Haziran 2025 tarihlerinde sona eren mali dénemler
itibariyla sirasiyla, 684.285 Bin TL, 611.665 Bin TL, 105.628 Bin TL, -105.628 Bin TL ve 640.415
Bin TL olarak gergeklesmistir.Nakit akimlarindaki en biiyiik nakit girisi krediler ve ihrag edilen
menkul deferlerden saglanan nakitten ve en biiyiik nakit ¢ikisi ise krediler ve ihrag edilen menkul
degerlerden kaynaklanan nakit ¢ikisindan kaynaklanmaktadir,

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

Faktoring Sirketlerinin bor¢lanma oranlarmna iliskin temel yasal diizenleme Finansal Kiralama,
) aktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Yénetmelik’in “Standart
Oran™ baglikh 12’inci maddesi olup ilgili maddede “(1) Sirketin ozkaynagmn, toplam algiflesing
oranimn asgari yiizde ii¢ olarak tutturulmas ve idame ettivilmesi zorunludur. (2) Kurul, si%kefiR
yapisini ve mali biinyesini dikkate alarak standart oranin artirilmasim veya sirket
oranlarm uygulanmasi kararlagtrabiliv. (3) Standart orani saglayamayan §i Het, 2‘; o
tutturuncaya kadar yeni bir finansal kiralama, fakioring veya finansman sozlesmigsi
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2022 yih igin %35,02 ve 2023 wih igin %6,99 ve 31 Arahk 2024 doéneminde %13,35 olarak
gerceklesmis ve anilan YOnetmelik’te belirlenen yasal simirlar igerisinde kalmastar.

Sirket aktiflerinin 30 Haziran 2025 itibariyle %98,34’i ana faaliyet konusu olan faktoring
alacaklarindan kaynaklanmakta olup Sirket, aktiflerini ve dolayisiyla faktoring alacaklarm &z
kaynaklari, banka ve finansal kuruluglardan sagladifn krediler ve sermaye piyasasi mevzuati

Bagimsiz Denetimden Gegmis
abanci Kaynaklar (Bin TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
; Inan Krediler 20.158.989 33.000.633 28.141.846 26.142.311
=[Faktoring Borglan* 5.468 90 376 10
_ %(Nlﬁl)ama Islemlerinden Dogan Borglar 290 6.407 17.994 15.113
Thra¢ Edilen Menkul Kiymetler (Net) 1.513.520 2.228.522 - 640.4135
Karsilikiar 46.847 73.500 68.285 70.226
Cari Verci Borcu 96.482 231.124 258.406 225.673
Ertelenmis Verei Borcu 137 - - -
| Diger Yiikiimliliikler 25.011 22.162 10.808 4.453
Yabanci Kaynaklar 21.847.344 35.562.528 28.497.715 27.098.201
Yikaynaklar 1.154.300 2.673.463 4.391.095 5.279.474
“Toplam Yiikiimlilikler 23.001.644 38.235.991 32.888.810 32.377.675

2\ €*) Faktoring borglan, faktoring misgterilerinin borglularindan tahsil edilmis olup heniiz ilgili
faktoring miigterisi hesabina yatirllmams tutarlar: ifade etmektedir. -

4. Isletme sermayesi beyan:

'§1etme sermayesi, firmamn likit varhiklar ile kisa vadeli bor¢larini kargilama yetenegini gdsterir
vetemelde donen varhiklar ile kisa vadeli yuktimliiliikler arasindaki fark olarak hesaplanir. Buna gére,
30.06.2025 itibariyla Sirket’in net isletme sermayesi 5.252.874 Bin TL olup, bu tutar 31.12.2024’te
4.351.250 Bin TL, 31.12.2023’te 2.544.571 Bin TL olup, 31.12.2022’de 1.011.985 Bin TL olarak
gerceklesmistir.

Net isletme Sermayesi (Bin TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
A. Dédnen Varhklar 22,812,482 38.033.599 32.780.680 32,280.849
B. Kisa Vadeli Yikiamlilikler 21.800.497 35.489.028 28.429.430 27.027.975
Net isletme Sermayesi (A-B) 1.011.985 2,544.571 4.351.250 5.252.874
/- Hasilat 2.429.221 8.670.672 12,809,590 4.926.193

" . | Net Igletme Sermayesi / Hasilat 0,42 0,29 0,34 1,07

4 Sirket’in meveut finansman imkanlar1 ve nakit ve nakit kaynaklan dikkate alindiginda yillik olarak
operasyonel ihtiyaglarim kargilayabilecek diizeyde isletme sermayesi yaratabildigi diisiiniilmektedir.

1.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh elarak snemli derecede etkilemis veya etkileyebilecek

varllklar icin dngoriilen fon kaynaklan hakkinda bilgi:

.vf"‘-'-Eafo‘ONL- ) 0
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Yoktut,

2. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

1 fzahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihrac¢inin arastirma
¢ gelistirme politikalan ile sponsorluk yapfigi aragtirma ve gelisgtirme etkinlikleri icin
arcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler i¢in yapilan 6demeler hakkinda bilgi:

=

5¢

L3 oktur,

E . EGILIM BILGILERI

=g i

P Z18.1. Uretim, satig, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarmda goriillen dnemli en son egilimler
$=23 “hakkinda bilgi:

£

Sirket’in yillar itibariyle aktif bliyilikligiiniin yaklasik %98’ini olugturan faktoring alacaklan 2022
yilinda 22.611.298 Bin TL, 2023 yilinda 37.455.124 Bin TL, 2024 yilinda 32.424.129 Bin TL ve 30
Haziran 2025 ara déneminde 31.839.448 Bin TL olarak gergeklesmistir. Yasanan enflasyonist
kosullar sebebiyle uygulanan parasal sikilasma 6nlemleri ¢ercevesinde reel sektorde faaliyet gdsteren
irmalar kisa vadelt krediye erigim kaynagi olarak faktoring finansmam yontemine alternatif
fitansman kaynagi olarak yonelimlerini artirmis ve bu durum faktoring sektorimde enflasyona gére
faktoring alacaklar1 6nemli bir atig gostermese de gergeklesen kisa vadeli islemlerin tekrar sektdrdeki
cirolarda yiikselise sebep olmustur. Bununla birlikte artan faiz oranlari Sirket’in esas faaliyet
\gelirlerinin temelini olugturan faktoring faiz gelirlerinde artis yaratmustir. Sirket’in faktoring
. dplemlerinden alinan faiz, ticret ve komisyonlarindan olugan toplam esas faaliyet gelirleri 2022 yilinda
2 429.221 Bin TL, 2023 yilinda 8.670.672 Bin TL, 2024 yilinda 12.809.590 Bin TL, 30 Haziran 2024
' cneminde 6.918.423 Bin TL, 30 Haziran 2025 ara déneminde ise 4.926.193 Bin TL olarak
-eklesmistir.

Sirket n 2022-2024 donemleri ve 30 Haziran 2025 ara dénemleri arasinda faktoring alacaklari, esas
faaliyet gelirleri ve elde ettigi d6nem karmna iligkin tablo asagida yer almaktadur.

! Bafimsiz Denetimden Gecmis o
Bin TL 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2024 30.06.2025
Faktoring Alacaklan 22.611.298 37.455.124 32.424.129 39.078.584 31.839.448
Esas Faaliyet Gelirleri 2.429.221 8.670.672 12.809.590 6.918.423 4.926.193
Dinem Net
Karv/(Zarar) 546.720 1.504.736 1.707.179 875.442 881.294

13.2. Thracemm beklentilerini dnemli dlgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

- Sirket'in beklentilerini onemli sl¢iide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler, taahhiitler veya
- olaylar hakkinda bashica riskler igbu Izahname’nin 5 numarali boliminde detayli olarak yer
almaktadir. Bunlarin diginda Sirket'in finansal performansim ve faaliyetleri, ulusal ve uluslararasi
7 fakidrlerden etkilenmektedir ve etkilenmeye devam edecektir. Sirket'in mali durumunu ve
faaliyetlerini etkllemlg veya etklleyebllecek onemli egilimler ve olaylar asaglda yer almalctadlr

e
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faktoring ve bankacilik sektorii dolayisiyla Sirket'in beklentilerini énemli 6lgiide etkileyebilir. Para
politikalarindaki degisiklikler, faiz oram ve ddviz kurularindan meydana gelebilecek degisiklikler,
uluslararas1 piyasalarda dalgal bir seyrin ortaya ¢ikmasi, Tiirkiye ekonomisi ve Sirket faaliyetleri
iizerinde 6nemli etkiler ortaya gikarabilmektedir. Bu nedenle, diinya ve Tiirkiyve ekonomisinde ortaya
g.kabllecek dalgali seyirler, Sirket'in mali performansi iizerinde olumsuz etki dogurabilir.

‘c‘nbl olunan idari diizenleyiciler tarafindan yapilan diizenlemeler

el
“..“

I

Iﬂ

g 5"“1@ et'in faaliyet gosterdigi faktoring sektSrii, idari diizenleyici kurumlar tarafindan diizenleme ve

x££z =S denetlemelere tabi tutulmaktadir. Idari diizenleyici kurumiar Sirketin faktoring alanidaki

23 E‘s;fg %ﬁhyetlerine iligkin gegitli mevzuat diizenlemeleri yapabilir ve Sirket, bu diizenlemeler nedeniyle ek

5 > ggg‘lﬁhyetlere katlanmak zorunda kalabilir. S6z konusu degisiklikler nedeniyle Sirket tarafindan
> £ g rgeklestirilen islemler, Sirket'in mali performans: iizerinde olumsuz etki dogurabilir.

“Yaganan dogal afetler ve Salgmn Hastalhiklar

c Ulkemizde yasanan 6 Subat deprem felaketi veya uluslararas: Slgekte yasanan Covid-19 Salgiminda
oldugu gibi gerek ulusal gerek uluslararas: anlamda yasanabilecek dogal afetler ve salgin hastaliklar
reel sektdr, hizmet sektorii ve finans kesiminin negatif yonde etkilenmesine neden olabilir. Bu tiir
durumlar Sirket faaliyetleri ve mali performansi iizerinde olumsuz etki dogurabilir.

=Dogal Afet, Savas ve Politik Gelismeler:

virket’in beklentilerini §nemli derecede etkileyebilecek egilimler, 2020 yili bagindan giiniimiize

kadar;-diinya genelinde etkili olan Covid-19 pandemisi, 2022 yili basindan bu yana devam eden

Rusya-Ukrayna savag1 ve 2023 yilindan beri siiregelen Israil-Gazze savas1, 2025 yili Haziran ayinda

baslayan Iran-Israil savasi, basta Suriye olmak tizere Tiirkiye’ye komsu iilkelerde yasanabilecek ig

:jlglkllklar, 2023 Subat ayinda yaganan Kahramanmaras merkezli depremler gibi Sirket’in kontrolii
nda olmayip muhtemel etkileri iizerinde kesin tahmin yapilmas: miimkiin olmayan gelismelerdir.

- 733¥AR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI
14.1. Thra¢cinin Kar beklentileri ile igcinde bulunulan va da takip eden hesap donemlerine iliskin
kar tahminleri;

Yoktur.
14.2, Ihragginin kar tahminleri ve beklentilerine esas tegkil eden varsayimlar:

Yoktur.
14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.
- 14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, ge¢mis finansal bilgilerle kargilastirilabilecek sekilde
i hazirlandigina iliskin agiklama:

Dogrulama Ktodu a9bfe9hd-97cc-4055-ac2 aa3af0e64921
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g '-‘: 15 2. Idari yap:
= .1. Ihragginin yénetim kurulu iiyeleri hakkmda bilgi:
Slr et’in [zahname tarihi itiban ile gorevii olan Yénetim Kurulu iiyelerine iliskin bilgiler asagida

sunulmaktadir:
Son 5 Yilda Sermaye
o ) Ihracgida w z Pawni
Adi Soyad Gorevi Is Adresi Ustlendigi Giirev Siiresi
Girevler (TL) | (*0)
Inkilap Mah. Dr, Adnan
Muhammet | Yéonetim Kurulu Aki‘:kyﬁgdﬂﬁl;cag- i Yonetim Kurulu | 30.04.2026
o . d ar._ ol /alg vy = -
Liitfii Celebi Bagkam Kapt No:29 U ive/ Bagkam tarihine kadar
Istanbul
Inkilap Mah. Dr. Adnan
Yonetim Kurulu Bliyiikdeniz Cad. Yonetim Kurulu | 30.04.2026
Ilhan Alpdag . | Akyaka Park No: 7a I¢ o L S
Baskan Vekili Kap1 No:29 U iye / Bagkan Vekili tarihine kadar
Istanbul
Inkilap Mah. Dr. Adnan
. Biiviikdeniz Cad. Anati
Metin Aliml Yone%mei(iurulu Akyaka Park No: 7a fo Yonegm K’urulu 391.)4;‘2112:15“
4 Kap1 No:29 Umraniye / yest
[stanbul f
Yonetim Kurulu inkga}_l;rkgh- Pf-CA;nan Yonetim Kurulu | 30.04.2026i
- . 11 €Mz L.ad. = + 4
Uyest Akyaka Park No: 7a i¢ Uyesi

U as
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Kap1 No:29 Umraniye /
Istanbul
Inkiap Mah. Dr, Adnan
Bagimsiz Biiyiikdeniz Cad. N
Mehmet Yonetim Kurutu 30.04.2026
- zS Yonetim Kurulu | Akyaka Park No: 7a Ig - o - -
\ akan Seker Uyesi Kap No:29 Umraniye / Uyesi tarihine kadar
= i _ Istanbul
SO gxEsEaE i
¥eXf5342 Inkilap Mah. Dr. Adnan
SRSRSEES B Buyikdeniz Cad. 30.04.2026
= 23 §Halll Emre | Yénetim Kurulu | Akyaka Park No: 7a Ig - ihine kadar - -
5" At R Uyesi Kap1 No:29 Umraniye /
% §3¢ [stanbul
! 533 :
f_i E . inkilap Mah. Dr. Adnan
x5 Al aglmsu Bﬁyﬁkdeniz Cad. 30.04.2026
€2 T ot Yoénetim Kurulu | Akyaka Park No: 7a Ig - taril.lim;, kadar | -
uran Uyesi Kap1 No:29 Umraniye /
Istanbul
o inkilap Mah. Dr. Adnan s moticn Kuml
Biilent Yﬂonet‘un Kurulu Biiyitkdeniz Cad. Y_.onet.lm u 20.04.2006
N Uyesi ve Genel Akyaka Park No: 7a I¢ Uyesi ve Genel hine kadar | -
Miidiir Kap1 No:29 Umraniye / Miidiir
Istanbul B

15.2.2, Yénetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Son 5 Yilda fhraceida Sermaye Pay

Adi Soyadi Gérevi Is Adresi - A3
Ustlendigi Gorevler (TL) | (%)

Yénetim Kurulu Inkilap Mah. Dr. Adnan )
Biiyiikdeniz Cad. Akyaka - Yénetim Kurulu Uyesi ve ) )

pflent Atilgan | Uyesi ve fienel Park No: 7A I¢ Kap1 No: 29 Genel Miidiir
Miidiir - . .
Umiraniye / Istanbul
Inkilap Mah. Dr. Adnan
. Genel Midir Biiyiikdeniz Cad. Akyaka
Habil Kog Yardimeisi Park No: 74 I¢ Kapi No: 29 - Genel Mitdiir Yardimcis: - -
Umraniye / Istanbul J

15.2.3. fhrace1 son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihra¢einm kurucular hakkinda bilgi:
/akif Faktoring Anonim Sirketi (“Sirket” veya “Vakif Faktoring™), 28 Ocak 1998 yihinda kurulmus
olup, son 5 yil igerisinde kurulmamistir.

= 15.2.4. Thracemm meveut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde s6z sahibi olan personel ile
- ihrager son 5 yil igerisinde kurulmus ise kurncularm birbiriyle akrabalk iliskileri hakkmda

- bilgi:
© Yoktur,
15 3. Ihrac;g:mm yonetlm kurulu ﬁyelerl ile yonetimde stz sahibi olan personelin yiin _L'_'_.ﬂ_H_

1307 PORAE Kurlimiary
Dogrulama Ktodu a b 9bd-97cc-4055-ac2 aa3af0e64!9@c°
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baglarmgtir.1995-2001 yillan arasinda Miifettis olarak gorev yaptiktan sonra gegitli birim ve subelerde
Miidiir ve Bagkan unvanlariyla gérev yapmustir. 04.10.2013 tarihinde VakifBank’ta Genel Midiir
Yardimeisi olarak atanan Muhammet Litfii Celebi, VakifBank Istirakler ve Bagh Ortakliklar ile
Qdeme Hizmetlerinden sorumlu Genel Midiir Yardimcisi olarak gérev yapmalktadir.

"-‘ﬁném Alpdag - Yonetim Kurulu Baskan Vekili

= ur el
e &

da.‘ '.I_

4969 yili Samsun dogumlu olan ilhan ALPDAG, Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiltesi

ST W

gg 2 -i"zfo_, Jluslararasi Iligkiler Boliimii mezunu olup 1993 yilinda VakifBank’ta Miifettis Yardimeis: unvaniyla
g2 é E§ g@‘ﬁeve baglamuigtir. 1993-2000 yillar arasida Miifettis olarak gérev yaptiktan sonra ¢esitli birim ve
- £ 2 o i csubelerde Miidiir ve Bagkan unvanlanyla gorev yapmis olup hali hazirda VakifBank Kurumsal

s Kiediler Tahsis Yonetimi Baskanli gorevini yiirlitmektedir.
L v
g’[etin Alml - Yonetim Kurulu Uyesi

1. Eb

1980 yili Ordu dogumlu olan Metin ALIMLI, Orta Dogu Teknik Universitesi Iktisadi idari Bilimler
Fakiiltesi Siyaset Bilimi ve Kamu Yonetimi Bolimii mezunu olup 2002-2005 yillan arasinda Devlet
Istatistik Enstitiisti'nde gorev aldiktan sonra 2005 yilinda VakifBank’ta Miifettis yardimcisi

_ unvaniyla géreve baglamigtir. 2005-2010 yillar arasinda Miifettis olarak gdrev yaptiktan sonra ¢esitli
(\blrimlerde Midir unvamyla gérev yapmig olup hali hazirda VakifBank Strateji ve Planlama

N Bagkanh: gorevini yiiriitmektedir,

X Osman Demirbas - Yonetim Kurulu Uyesi

1971 yili Trabzon dogumlu olan Osman DEMIRBAS, Bogazigi Universitesi iktisadi Idari Bilimler
Fakiiltesi, Siyaset Bilimi ve Uluslararas1 Iligkiler B6liimii mezunu olup 1992-1997 yillan: arasinda
Ozel Kurumlarda ¢ahignugtir.1998 yilinda VakifBank’ta mali analist olarak goreve baglamis olup

sesithi birimlerde Miidiir unvamyla gérev yapmugtir. Hali hazirda VakifBank Degerlendirme ve
Berecelendirme Bagkanlin gorevini yiiriitmektedir.

]
- ]

hmet Hakan Seker — Bagimsiz Yonetim Kurula Uyesi

1970 yili Istanbul dogumlu olan Mehmet Hakan SEKER, 1993 yilinda Almanya’nin Bielefeld
Uygulamali Bilimler Universitesi Iktisat Béliimiinden, 2012 yilinda Hali¢ Universitesi Mimarhk
Fakiiltesi ¢ Mimarlik Béliimlerinden mezun olmustur. Meslek Hayatma 1994 yilinda Ozel bir
kurumda [ gelistirme direktorii olarak baglayan Mehmet Hakan SEKER cesitli kurumlarda muhtelif
gorevler yaptiktan sonra sahibi oldugu isletmede ¢aligmalarina devam etmektedir. 2020-2021 yillar1
arasinda Halk GYO’ da Yonetim Kurulu Uyeligi gorevi yapmis olup cesitli Vakif ve Dernekte de

> = _.é_[-lalil Emre — Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

11965 yih Sogucak / Sivas dogumlu olan Halil EMRE, istanbul Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi,
Kamu Yonetimi Bolimii mezunu olup 1989-1993 yillan arasinda Tiirkiye Emlak Bankasi’nda
caligmistir.1993 yilinda VakifBank’ta miifettis yardimcisi olarak géreve baglamis olup 1999 yilindan

Son olarak gérev yaptigi VakifBank Strateji ve Planlama Baskanlii gorevinden 01.02.2019 tarihinde
emekli olarak VakifBank’taki gérevinden ayrilmustir, e

to@val aza -‘
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unvanlariyla gérev yapmstir. Son olarak gérev yaptigi VakifBank Karadeniz Bdlge Miidiirliigii
gorevinden 2019 yilinda emekli olarak VakifBank’taki gérevinden ayrilmigtir. 2019-2024 yillan
arasmda Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. firmasinda Yénetim Kurulu Uyesi olarak gérev

§_‘§ ,{_35:2;;, 3 @69 yili Yunak / Konya dogumlu olan Billent ATILGAN, Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler
éE 4 5%2 ﬁ%kﬁltesn Iktisat Bolimii mezunu olup 1993 yilinda VakifBank’ta Miifettis Yardimeis: unvanyla
=3 ggfi?@reve baslamstir.1993-2000 yillan arasinda Miifettis olarak gorev yaptiktan sonra VakifBank’in
T3 ksitli birim ve subelerinde Miidiir Yardimcisi, Miidiir ve Bolge Miidiirii unvanlanyla gérev
3 SR g%pmlﬁll‘ 2020 y1li Subat ayindan 2024 y1h Haziran ayina kadar yiiriittigi VakifBank’taki Kurumsal
S Sube Koordinatérliigli gérevinden sonra 14.06.2024 tarihinden itibaren Vakif Faktoring A.S.’de
€3 Genel Midiir ve Yonetim Kurulu iiyesi olarak gérevine devam etmektedir.

Habil Ko¢ ~ Genel Miidiir Yardimaeisi

1977 yih Tekirdag dogumlu olan Habil KOG, Istanbul Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Maliye
i mezunu olup 1997-2004 yillan arasinda VakifBank’ta Mali Analist olarak gorev yaptiktan
sonra 2005-2008 yillan arasinda Ingiltere’de 6zel kurumlarda is hayatina devam etmistir. 2008
yilinda Vakif Faktoring A.S.’de igse baglayan Habil Kog¢ ¢esitli birimlerde Miidiir Yardimcis1 ve
iidiir unvanlaryla gorev yapmis olup 18.12.2020 tarihinden beri Vakif Faktoring A.S. Genel Miidiir
Yardimeilig gérevini yiiriitmektedir.

15 4. Yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde sz sahibi olan personelin son durum da dahil olmak
son bes yilda, yénetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortag: oldugu biitiin
etlerin unvanlar, bu sirketlerdeki sermaye paylam ve bu yénetim ve denetim
larindaki iiyeliginin veya ortakhfinmmn halen devam edip etmedigine dair bilgi:

Yonetim Kurulu Uyeleri

Son be.s YIlda, idari Sermaye Pa
yonetim ve denetim & Parum
kurullaninda e (D?vam
Adi Soyadh bul ” Gorevi Ediyor /
ulundugu veya Bedel (TL) | Yiizde Doxatn
ortag oldugu Etmiyor)
sirketlerin unvam Y
. Yonetim Kurulu .
Muh ot Vakaf Faktoring A.S. Baskam - - Devam ediyor
Liitfii Celebi . . Yonetim Kurulu Devam
Giines Sigorta A-5. | g kan Vekili - - etmiyor
; < . Yoénetim Kurulu .
Ilhan Alpdag | Vakif Faktoring A.S. Baskan Vekili - - Devam ediyor
Metin Almli | Vakif Faktoring A.S. Y““eg;’els{i“m'“ i - | Devam ediyor
Osman . Yonetim Kurulu
Demirbas Vakif Faktoring A.S. Uyesi -
. . BagimsizY 6neti
Mehmet Vakif Faktoring A.§. | Kurulu Uyesi )
Hakan Seker Halk GYO Yonetim Kprulu i
Uyesi

WWWLVARITD
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Son bes yllda, idari Sermaye Pay] Durum
_ yonetim ve denetim (Devam
&E& Adi Soyad kuruilarinda Gérevi Edivor /
Il bulundugu veya A4 Bedel i pek
LN ¥ y el (TL) Yiizde Devam
s ortag oldugu Etmiyor)
s iR 2 sirketlerin unvam
5§ ;.9 LEs 55 Bagimsiz
EE= o § ap 5 < Halil Emre Vakif Faktoring A.§. | Yonetim Kurulu - - Devam ediyor
38R ZES Uyesi
2% cEg Bagimsiz
,9_55 g2 Vakif Faktoring A.S. | Yo6netim Kurulu - - Devam ediyor
Sems f’gAhmet Turan Uyesi
s ' Vakif Pazarlama San Yonetim - - Devam
¥x ve Tie. A.S. Kurulu Uyesi etmiyor
Yonetim Kurulu
Biilent Atilgan | Vakif Faktoring A.S. Uyesi / Genel - - Devam ediyor
Miidiir
Ydnetimde S6z Sahibi Personel
Son bes yilda, idari Sermaye Pay Trrre
: yénetim ve denetim (Devam
m Soyada kyrultaninda Gérevi Ediyor /
bulundugu veya Bedel (TL) Yiizde Devam
ortag oldugu Etmiyor)
sirketlerin unvam
* Yonetim Kurulu
) Biilent Atilgan | Vakif Faktoring A.S. Uyesi / Genel - - Devam ediyor
+ Miidiir
NG . . Genel Miidiir .
N—Iabﬂ Kog Vakif Faktoring A.S. Yardimeist - - Devam ediyor

Ticari iligkilerin a¢iklamalar finansal tablo donemleri itibanyla Sirket’in iligkili taraflarla olan ticari
borglary, ticari alacaklari, mal ve hizmet satis ve alimlan Izahname’nin 20.1 Bélimiinde sunulmustur.

15.5. Sen 5 yilda, ihragemmn yénetim kurulu iiyeleri ile yénetimde yetkili olan personelden
ahman, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuaf, 5411 sayih Bankacihk Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanunuw’nun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler ge¢mis olsa bile; kasten
islenen bir suctan dolay1 bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet, irtikip,
riissvet, hirsizhik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kitilye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat
karistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarmin kofiiye
kullamimas, kacak¢ihk, vergi kacakcihg: veya haksiz mal edinme suclarindan delayr almmis
cezai kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortakhik igleri ile ilgili olarak taraf olunan dava
konusu hukuki uynsmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadifina dair bilgi:

15.6. Son 5 yilda, ihragcmm mevcut yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan

personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek kuruluglarinca Js
7
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15.7. Son 5 yilda, ortakhfin mevcut yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personelin, yonetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi oldugu sirketlerin iflas,
kayyunma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrmtih bilgi:

Yoktur.

15.8. Son 5 yilda, ortakh@in meveut yinetim kurulu dyeleri ile yonetimde séz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakliktaki yénetim ve denetim kurulu iiyeligine veya ihrageidaki
.dlger yonetim gorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafimmdan son verilip
erilmedigine dair ayrimtili bilgi:

S=S=aaiYoktur
OgRE=
g%%f%%@ 9. Yinetim kurulu iiyeleri, yénetimde sbz sahibi personel ile ihra¢g1 son 5 yil icerisinde
gsa ;%5 tKurulmug ise kurucularin ihrageiya karsi gorevleri ile sahsi gikarlar arasmdaki gqkar
% - c¢atisgmalarna iligkin bilgi:
23
298 2 F¥oktur
3 15.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde séz sahibi personel ile ihrac¢c: son 5 yil icerisinde

Kat

kurulmug ise kurucularin yénetim kurulunda veya iist yonetimde girev almalan icin, ana
hissedarlar, miisteriler, tedarikeiler veya bagka kigilerle yapilan anlasmalar hakkinda bilgi:
Yoktur.

15.9.2. Thra¢cinin ¢ikardif ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihrag¢l
son 5 yl icerisinde kurulmusg ise kurucularin sahip oldugu sermaye piyasasi ara¢larinin satigi
konusunda belirli bir siire icin bu Kisilere getirilmis smirlamalar hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.
16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yilik hesap dénemi itibariyle ihra¢cinn yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz
sahibi personelinin; ihracci ve bagh ortakhiklarmma verdikleri her tiirlii hizmetler icin soz

_ konusu kigilere ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis ddemeler dahil) ve saglanan
e = reri menfaatler:

\M’m Yonetim Kurulu iiyeleri ile yénetimde sz sahibi iist diizey yoneticilere saglanan licret ve
benzeri menfaatler toplanu asagidaki tabloda belirtilmektedir,

(Bin TL) 31.12.2022 31.12.2023 31.12.2024 30.06.2025
Yonetim Kuruln Uyelerine
Saglanan Ucret ve Benzeri 638 1.793 2.420 1.592
‘ | Menfaatler Toplam
| Ust Yonetime Saglanan Ucret
ve Benzeri Menfaatler Toplami 3:999 3922 11512 6.756
Toplam 4.637 7.715 13.932 8.348

16.2. Son yilhk hesap donemi itibariyle ihra¢emin yénetim kurulu iiyeleri ile yon eHiAfiie Sy
sahibi personeline emeklilik ayhgi, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri ddey¢h 1lm G Ty
ihragcinm veya ba@h ortakhklarimn aymrnus oldugu veya tahakkuk ettirdi
tutarlar:

L;ERI VAK "'l
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Son hesap donemi olan 30.06.2025 ve 31.12.2024, 31.12.2023, 31.12.2022 tarihlerinde sona eren
yillik hesap donemleri itibariyla, Sirket’in Yénetim Kurulu iiyeleri i¢in kidem tazminat: karsihig ada
altinda herhangi bir tahakkuk ettirilmis tutar bulunmamaktadir. Yonetimde s6z sahibi personele
iliskin ayrilan kidem tazminatina iliskin bilgi ise asagida gosterilmistir.

Bin TL 31.12.2022 | 31.12.2023 | 31.12,2024 30.06.2025
Dénem Sonu Ayrilan Kidem Tazminat: Karsili1 448 778 609 736
S2EAN P;;;l; ;;;lensmde Tahakkuk Eden ve Odenen Kidem 26 60 360 ]
&% %% >*Toplam 474 846 978 736
Z¢:522° 1 YONETIM KURULU UYGULAMALARI
gg = x? gi’f 1. Ihragemin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin gérev siiresi ile
,?3 - g EE“ gorevde bulundugu doneme iliskin bilgiler:
w2 i Yonetim Kurulu Uyeleri
é § Adi Soyads Son 5 Yilda (I;I;:.::?;::a Ustlendigi Gérev Sﬁr;s; :- els(ialan Gisrev
Muhammet Liitfii Celebi Yonetim Kurulu Bagkam : yl]‘f‘ . :
30.04.2026 tarihine kadar
flhan Alpdag Yénetim Kurulu Bagkan Vekili Ly
30.04.2026 tarihine kadar
Metin Aliml Yénetim Kurulu Uyesi : y]l_; .
30.04.2026 tarihine kadar
Osman Demirbas Yonetim Kuruln Uyesi : yl]{ .
30.04.2026 tarihine kadar
— _ Mehmet Hakan Seker Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi ! yll{ .
30.04.2026 tarihine kadar
Halil Emre Bagimsiz Ydnetim Kurulu Uyesi : yﬂ{ .
30.04.2026 tarihine kadar
Ahmet Turan Bagmsiz Yénetim Kurulu Uyesi ! yllf i
N 30.04.2026 tarihine kadar
‘Biilent Atilgan Yénetim Kurulu Uyesi/Genel Miidiir ! yl]{ ‘
30.04.2026 tarihine kadar
Yidnetimde S6z Sahibi Personel
Adi Soyads Son 5 Yilda él:'::ﬁ:::-a Ustlendigi | Gérev Siiressiii :-;(ialan Gérev
Biilent Atilgan Genel Miidiir
Habil Kog Genel Miidiir Yardimcisi Siiresiz

17.2. Tamamlanan son finansal tablo donemi itibariyle ihracci ve bagh ortakhklap
yonetim kurulu iiyelerine ve ydnetimde soz sahibi personele, is iligkisi sona gdi

}
ﬁ K PERSONH{|f
= | -.,*h.L GUYEMEIP
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yapilacak Gdemelere/saglanacak faydalara iligkin siézlesmeler hakkinda bilgi veya
bulunmadigmma dair ifade:

Yoktur.

17.3. Thrageinin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin ady, soyads
, “"\;e bu komitelerin gérev tammlar:

£ ;&jrket in Izahname tarihi itibariyla meveut ydnetim kurulu iiyelerine iliskin bilgiye yukanda yer

g%rlhnektedlr Esas sozlesmenin 9’uncu maddesi uyarinca, ybnet.lm kurulu tarafindan, y&netim
A “kurulunun gorev ve sorumluluklarimn saglikh bir bigimde yerine getirilmesi i¢in yonetim kurulu
tmnyesmde TTK, SPKn, SPK’nin kurumsal yonetime iligkin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat
l}ukumlerme gore gerekli komiteler olusturulur. Komitelerin olusumu, gorev alanlan, ¢alisma
aslari, hangi iiyelerden olusacadi ve yonetim kurulu ile iligkileri TTK, SPKn, SPK’min kurumsal
yonetime iligkin diizenlemeleri ve ilgili difer mevzuat hitkiimleri uyarnnca gerekli komiteler
olusturulur. Bu kapsamda Sirket Yonetim Kurulu'nun 3 Eyliil 2024 tarih ve 49/2 sayili karan ile
Kurumsal Yonetim Komitesi, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ve Denetim Komitesi olusturularak
gorev ve calisma esaslan belirlenmigtir ve Sirket Yonetim Kurulu’nun 18 Haziran 2025 tarih ve 37/2

sayili karan ile komitelere asagidaki sekilde atamalar gergeklestirilmistir.

M MENKUL
0
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JAKIF YATI

Kurumsal Yonetim Komitesi Uyeleri

Mtehmet Hakan SEKER Bagkan

Ahmet TURAN Uye

D

Riskin Erken Saptanmass Komitesi Uyeleri

TURAN Baskan

Halil EMRE Uye

Denetim Komitesi Uyeleri

Halil EMRE Bagkan
Mehmet Hakan SEKER Uye
¢ Denetim Komitesi

Denetim Komitesi, ¢alisma esaslarinda belirtilen gérev ve sorumluluklar yerine getirir ve kendisine
Esas Sozlesme ve Kurumsal Yénetim Tebligi ile verilen gérevleri yerine getirir. Denetlm
Komitesi’nin ana amaci, Sirket'in muhasebe sistemi ve muhasebe uygulamalarimn, Sirket’e jli
finansal bilgilerin kamuya ag¢iklanmasinin, $irket’in i¢ ve dig denetiminin igleyiginin ve ¢# et
Sirket'in ilgili mevzuata uyumunun gézetimidir. '




halinde iiyelerin g¢ogunlugunun, icrada goérevli olmayan yoénetim kurulu iiyelerinden olugmasi
zorunludur. Icra bagskani/genel miidiir komitede gorev alamaz. Olagan Genel Kurul toplantisinda yeni
yonetim kurulu géreve se¢ildiginde, ilgili Yonetim Kurulu gérev siiresi ile paralel olarak, denetimden
sorumlu komite iiyelerini belirler. Denetim Komitesi {iyelerinden en az biri denetim, muhasebe ve
finans konusunda 5 yillik tecriibeye sahip olmalidar.

Denetim Komitesi en az {i¢ ayda bir olmak iizere yilda en az dort kez toplamir ve toplanti sonuglar
mtanaga baglanarak alinan kararlar yonetim kuruluna sunulur. Denetim Komitesi, fiye sayisinin
1dan bir fazlasimmn katilimi ile toplantr ve toplantiya katilanlarin ¢ogunlugu ile karar alir.

ggeazz;ga

netim Komitesinin faaliyetleri ve toplanti sonuglar hakkinda yillik faaliyet raporunda agiklama
ﬁ) lir. Denetim Komitesi, kendi gérev ve sorumluluk alaniyla ilgili tespitlerini ve konuya iligkin
£ ? erlendirmelerini ve dnerilerini derhal yonetim kuruluna yazili olarak bildirir.

Kuw W,

W

§ netim Komitesi'nin gorevleri, agagidakilerle simirli olmamak iizere su sekildedir:
=
agimsiz Dis Denetim

&’9"

Hizmet alinacak bagimsiz denetim kurulusu ile bu kuruluglardan alinacak hizmetlerin kapsamin
belirlemek, bagimsiz denetim s6zlesmelerini incelemelerini yapmak ve Ydnetim Kurulu’nun
onayina sunmak. Bagimsiz denetim sézlesmelerini gézden gecirerek bagimsiz denetim siirecinin
baglatilmasini saglamak.

—2 Bafimsiz denetim kurulusunun etkin ¢alismasim saglamak, her asamadaki ¢alismalarim takip
etmek.

nimsi1z dis deneteiler tarafindan gergeklestirilen denetimler esnasinda veya sonucunda tespit
edilen onemli sorunlarin ve bu sorunlarin giderilmesi ile ilgili énetilerinin Yénetim Kurelu’nun
bilgisine zamaninda ulagmasini ve tartigilmasim saglamak.

Kamuya aciklanacak yillik ve ara dénem finansal tablolarinin Sirket’in izledigi muhasebe ilkeleri
ile gergefe uygunluguna ve dogruluguna iligkin degerlendirmelerini Sirket’in yoneticileri ve
afimsiz denetcilerin goriigleri de alinarak kendi degerlendirmeleri ile birlikte Yénetim

getekli tedbirleri almak. Bagimsiz dis denetimin ¢iktilarm degerlendirerek varsa mevcut
sorunlarin ¢oziimii igin ¢dziimler Sngérmek.

Igili mevzuat geregi bagimsiz denetim firmasinin rotasyonunu gézetmek. Bagimsiz dis denetim
siirecini sekteye ugratan faktorleri her agamada degerlendirip bunlann giderilmesi igin Yonetim
Kurulu’na bilgi vermek, dneride bulunmak.

i I¢ Denetim ve i¢c Kontrol

Sirket i¢ kontrol biriminin ¢aligmalarm, yeterliligini, etkinlifini ve organizasyon yapisim gézden
gegirmek; Sirket’te saghkh bir i¢ denetim altyapisinin olugturulmast, i denetim biriminin yetki
ve sorumluklarm tanimlanmasi, i¢ kontrol siireclerinin yazili hale getirilmesi, olugturulan yapinin
islemesi ve gozetimi hususunda yapilmas: gerekenlerle ilgili olarak Y&netim Kurulu’na
Onerilerde bulunmak ve raporlamak.

I¢ denetim birimi tarafindan diizenlenen i¢ denetim raporunu incelemek, degerlés g
Yonetim Kurulu’na goriis sunmak.
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- Sirket’in bilgisayar sisteminin giivenligi ve igletilmesi konusunda yonetimin hesap verebilirligi
ile bilgisayar sisteminin ¢alisamaz hale gelmesi durumunda, iglemlerin kayitlara aktarilmas: ve
korunmasi konularinda kriz planlarim gézden gegirmek.

— I¢ denetimin seffaf olarak yapilmas: i¢in gerekli tedbirlerin almmasini saglamak, denetgiler

;' tarafindan, i¢ kontrol ile ilgili olarak yapilan uyan ve tavsiyelerin uygulamaya konulup
S - konulmadigim arastirmak.

. ~Nh uhasebe Sistemi ve Finansal Raporlama

égg #:25% Kamuya agiklanacak periyodik mali tablolarin ve dipnotlaninin Sirket’in izledigi muhasebe
§§§ E%’g ¢ - ilkelerine ve gergege uygunlugu ile dogrudan iliskin olarak mevcut mevzuat ve uluslararasi
=ETS =< : ¢ muhasebe standartlarina uygunlugunu denetlemek ve Sirket’in sorumlu yoneticileri ile bagimsiz
E\% : ;:é denetim kurulugunun gorigini: de alarak Yonetim Kurulu'na yazili olarak bildirmek.

;'g‘g ®_-~ Kamuya agiklanacak faaliyet raporunu gozden gegirerek burada yer alan bilgilerin Denetim
ég = Komitesi’nin sahip oldugu bilgilere gére dogru ve tutarli olup olmadigim gézden gegirmek.

Sirket’in mali tablolarinin hazirlanmasim 6nemli Slgiide etkileyecek; muhasebe politikalarinda,
kontrol sisteminde ve mevzuatta meydana gelen degisikliklerin mali tablolar iizerindeki etkisini
aragtirarak Yonetim Kurulu'na raporlamak. Onemli muhasebe ve raporlama konulan ile hukuki
sorunlart gdzden gecirmek ve bunlarin mali tablolar tizerindeki etkisinin aragtinlmasim
saglamak.

Dider Sorumluluklar

— Diizenleyici otoriteler tarafindan gerceklestirilen denetim ve sorugturma sonuglarim gdzden
gecirerek, gerekli gorillen diizeltmelere iligkin Onerileri yazilhi olarak Yoénetim Kurulu’nun

Lo~ bilgisine sunmak.

—  Sirket icinde yasal diizenlemelere ve Sirket i¢i yénetmeliklere uyumun saglanmasim gozetmek

< = e. Sirket’in faaliyetlerine iligkin yasal diizenlemelerde meydana gelen degisiklerin Sirket
plsma uyarlanmasim saglamak.

—  Gerekli gorildiigii takdirde $zel denetimler baglatmak ve denetim sonuglarimi Yonetim Kurulu'na
raporlamakla birlikte bu tiir denetimlerde Komite, kendisine yardimer olmak iizere konusunda
uzman kigileri damigman olarak atamak.

—  Yonetim Kurulu tarafindan talep edilen diger gézetim ve izleme faaliyetlerini yerine getirmek.

~ Muhasebe, i¢ kontrol ve bagimsiz denetim ile ilgili olarak Sirket’e ulasan sikdyetleri gizlilik
ilkesi ¢ercevesinde incelemek.

Denetim Komitesi’nin faaliyetleri ve toplanti sonuglan hakkinda bir agiklama yilhk faaliyet
raporlarinda yer alir. Denetim Komitesinin hesap dénemi igerisinde Yoénetim Kurulu’na kag defa
yazili bildirimde bulundugu da yillik faaliyet raporlarinda belirtilir,

] ‘ Kurumsal Yonetim Komitesi
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yapilmas1 ve Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi'ne birakilan gorevlerin yerine
getirilmesidir.

Kurumsal Ydnetim Komitesi, bagkant bagimsiz yonetim kurulu liyesi olmak kaydiyla en az iki
iiyeden olusur. Komite bagkan1 bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinden segilir.

Kurumsal Yonetim Komitesi’nin iki tiyeden olugmasi halinde her ikisinin, ikiden fazla tyesinin

<o usmasi zorunludur. Iera bagkani/genel miidiir komitede gérev alamaz.

gﬂ(et’m isleyisine katki saglayabilecek olan ve Sirket hakkinda yeterli derecede bilgi ve deneyime
1p olan kisiler Kurumsal Yénetim Komitesi'ne segilebilirler. Gerek duyuldugunda yoénetim kurulu
fyesi olmayan, konusunda uzman kigilere de Kurumsal Yénetim Komitesi’nde gorev verilir.

H
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agan Genel Kurul toplantisinda yeni yonetim kurulu géreve segildiginde, ilgili yonetim kurulu
p. sotev stiresi ile paralel olarak, Kurumsal Yonetim Komitesi iiyelerini belirler.

Kurumsal Yoénetim Komitesi kendisine verilen gdrevin gerektirdigi siklikta toplanir. Komite
toplantilan Sirket merkezinde veya komite iiyelerinin erigiminin kolay oldugu baska bir yerde
yapilabilir. Komite, ilye sayisinin yandan bir fazlasimn katilim ile toplanir ve toplantiya katilanlarin
cogunlugu ile karar alir.

Kurumsal yonetim komitesi, Aday Gosterme Komitesi ve Ucret Komitesi ayr1 bir komite olarak
yapilanmadiga i¢in, sermaye piyasasi mevzuati ve Yonetim Kurulu kararlarinda belirlenen gérevlerini
erine getirecektir. Bu kapsamda kurumsal y6netim komitesinin goérev ve sorumluluklar asagidaki
sekilde belirlenmigtir:

Kurumsal Yonetim

= Kurumsal Yénetim [lkelerini Sirket biinyesinde olusturmak, benimsenmesini saglamak,
Kurumsal Yonetim Ilkelerinin uygulantp uygulanmadigim, uygulanmiyor ise gerekgesini ve bu
prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla meydana gelen ¢ikar gattgmalarim tespit etmek ve
malarda iyilestirici Snerilerde bulunmak.

litelerin  yapisi, ¢aligma tarzina iligkin degerlendirmelerde ve 6nerilerde bulunmak.
Kurumsal yonetim konusunda gelismeleri ve trendleri yakindan takip ederek, bunlanin Sirket
yonetiminde uygulanabilirligini aragtirmak.

—  Sirket'in bilgilendirme politikasinin belirlenmesine yonelik tavsiyelerde bulunmak, belirlenen
politikalarm uygulanmasim g&zetmek, Sirket internet sitesinde ve faaliyet raporunda yapilacak
agiklamalarin ve verilecek bilgilerin kapsamini, niteligini, tutariligim ve dogrulugunun gozden
gecirmek,

Yatirimen Iligkileri biriminin temel ilkelerini tespit etmek. Yatirimen Iliskileri birimi tarafindan
yapilan tiim agiklamalara iligkin standartlart belirlemek ve ¢alismalanim gézetmek.

Ticari sir nitelifindeki bilginin kottiye kullamlmasim énleyen ig diizenlemelere uyumu
gdzetmek.

Yonetim Kurulu'nun Sirket ile pay sahipleri arasinda etkin iletisiminin ko
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—  Sermaye piyasast mevzuatina uygunlugu ve tutarhilik agisindan kamuya agiklanacak Kurumsal
Yénetim Uyum Raporunu deferlendirmek ve burada yer alan bilgilerin Komite’nin sahip oldugu
bilgilere gre dogru ve tutarli olup olmadifim kontrol etmek.

Sirket'in etik kurallarinin belirlenmesine ve gelistiriimesine katkida bulunmak ve Sirket
faaliyetlerinin bu kurallar ¢er¢evesinde yliriitiilmesinin gézetmek,

Sirket'in kurumsal sosyal sorumluluklarina karsi duyarli olmasini, ¢evreye ve kamu saglifina
iligkin diizenlemelere uyumunu takip etmek,

oy | ¥

wa g . o4 U0 R

33 ﬁ‘:g =% Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ve Tiirk Ticaret Kanunu ile komiteye verilen/verilecek
gg E&E8-2 dier gorevlerin yerine getirmek.
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EE5° 27 Yonetim Kurulu ve idari sorumlulugu bulunan yoneticilik pozisyonlan igin uygun adaylari
£ Q3 “87 belirlemek ve Yonetim Kurulu’na Genel Kurul’da segilmek iizere sunmak. Yonetim Kurulu’nun
¥ Dae gesitli nedenlerle bogalan iiyeliklerine iliskin dneride bulunmak,

— DBagimsiz Yonetim Kurulu tiye aday tekliflerini, adaymm bagimsizhk olgiitlerini tasiyip
tasimamasi hususunu dikkate alarak degerlendirmek ve buna iligkin degerlendirmesini bir rapora
baglayarak Yonetim Kurulu onaymna sunmak. Bagimsiz Yonetim Kurulu iiye adayindan,

Sermaye Piyasasi Kurulu Kurumsal Yénetim Ilkelerinde yer alan diizenlemeler cercevesinde

bagimsiz olduguna iligkin yazili bir beyam aday gosterildigi esnada almak,

y

— Upygun adaylara yonelik oryantasyon ve egitim programlar diizenlemek. Yonetim Kurulu
yapisma ve verimliligine iliskin Snerilerde bulunmak ve tavsiyelerini Yonetim Kurulu’na
sunmak. Yonetim Kurulu tiyelerinin ve idari sorumlulugu bulunan yéneticilerin
performanslarmin degerlendirilmesi ve kariyer planlamas: konusundaki Sirket yaklasim, ilke ve
uygulamalarim belirlemek ve bunlarin gézetimini yapmak.

t

£ Qirket’in uzun vadeli hedeflerini dikkate alarak, Yénetim Kurulu iiyeleri ve idari sorumlulugu
bulunan ydneticilerin {icretlendirme esaslarina iligkin kriter ve uygulamalar1 belirlemek ve
bunlarin gozetimini yapmak. Kriterlere ulasma derecesini dikkate alarak, Yonetim Kurulu
dyelerine ve idari sorumlulugu bulunan yoneticilere verilecek licretlere iliskin onerilerini
Yonetim Kurulu'na sunmak

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, ¢aligma esaslarinda belirtilen gérev ve sorumluluklar: yerine
getirir ve kendisine Esas Sozlesme ve Kurumsal Yénetim Tebligi ile yiiklenen gérevleri {istlenir.
Riskin Erken Saptanmasi Komitesi’'nin baslica amaci Sirket’in varligim, gelismesini ve devamim
tehlikeye dugtirebilecek risklerin erken teshisinde, uygun risk ydnetim stratejilerinin uygulanmas ile
risk yonetimi i¢in bir uzman komitesi kurulmasinda Yénetim Kurulu’na yardime:r olunmasi ve

14

e9bd- 7cc-4055—a022?-aa3af0e6492
.tr/dokuman-dogrulama

Dogrlma, (50 o



sahip olan kisiler komiteye secilebilirler. Gerek duyuldugunda yonetim kurulu iiyesi olmayan,
konusunda uzman kisilere de komitede gérev verilir.

Olagan Genel Kurul toplantisinda yeni yonetim kurulu goreve se¢ildiginde, ilgili yonetim kurulu
gbrev siiresi ile paralel olarak, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi fiyelerini belirler. Eski komite
iiyelerinin gbrevleri, yerlerine yenileri secilinceye kadar devam eder.

S& . Riskin Erken Saptanmasi Komitesi, iiye sayisuun yandan bir fazlasimn kathm ile toplanir ve
%’uya katilanlarin ¢ogunlugu ile karar alir. Komite, kendi gorev ve sorumluluk alamyla ilgili

‘ ulastign tespit ve dnerileri hazirlanacak bir rapor ile yonetim kuruluna sunar. Rapor denet¢iye
Egondenhr

gilmlte kendisine verilen g(':'orevin gerektirdigi siklikta toplanir. Komite toplantilar Sirket merkezinde
¥ éya Komite iiyelerinin erigiminin kolay oldugu bagka bir yerde yapilabilir.

g-, irket Esas Sozlesmesi’nde ve Kurumsal Yonetim Tebligi basta olmak iizere sermaye piyasasi
evzuatinda diizenlenebilecek diger gorev ve sorumluluklara ek olarak, Riskin Erken Saptanmasi
Komitesi’nin baglica gorev ve sorumluluklan asagidaki sekilde belirlenmistir:

* Yonetimsel risk ve zafiyet olusturabilecek alanlar tammlamak, analiz etmek, 6l¢mek, izlemek ve
raporlamak ve bunlarin tespit edilmesi ve eksikliklerin giderilmesi konusundaki planlar hakkinda
ySnetimi uyarmak ve ilgili taraflarin gériilerini almak.

e Sirket’in varlifini, gelismesini ve devamim tehlikeye diisiirebilecek stratejik, finansal, hukuki ve
sair her tiirlii riskin erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli 6nlemlerin uygulanmas: ve
riskin yénetilmesi amaciyla ¢ahsmalar yapmak.

- = e Burisklerin Sirket’in kurumsal risk alma profiline uygun olarak yonetilmesi, raporlanmasi, tespit
gedilen risklerle ilgili gerekli onlemlerin uygulanmasi, karar mekanizmalarinda dikkate alinmasi ve
bu dogrultuda etkin i¢ kontrol sistemlerinin olugturulmasi hususlarinda Sirket Yénetim Kurulu’na

tavsiye ve Onerilerde bulunmak.

sk yonetim sistemlerini en az yilda bir kez gézden gegirmek. Yonetim ile ilgili ortakhga ulasan
omemli gikdyetleri incelemek; sonuca baglanmasini saglamak ve cgalisanlarm bu konulardaki
bildirimlerinin gizlilik ilkesi ¢ergevesinde yonetime iletilmesini temin etmek.

Sirket hedeflerine ulasmay etkileyebilecek risk unsurlarmn etki ve olasihga gére tanimlanmast,
degerlendirilmesi, izlenmesi ve yonetilmesi amaciyla etkin i¢ kontrol sistemleri olusturmak.

Risk ybnetimi ve i¢ kontrol sistemlerinin Sirket kurumsal yapisina entegre edilmesini ve etkinligini
takip etmek,

Sirketin risk y6netimi ve i¢ kontrol sistemlerince risk unsurlarinin uygun kontroller gézetilerek
Slglilmesi, raporlanmasi ve karar mekanizmalarinda kullamimasi konularinda ¢aligmalar yiirlitmek

 Komite, kendi gorev ve sorumluluk alamyla ilgili tespitlerini ve konuya iliskin degerlendirmelerini
ve dnerilerini Yonetim Kurulu’na yaznll olarak bildirir,

17.4. Ihragginin Kurulun kurumsal ybnetlm ilkeleri karsisimdaki durumunun deg lenﬂ' pRToR
hakkmda aqiklama:
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Sirket Esas Stzlesmesi’nin “Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum” baghkl 18’inci maddesine gore;
“Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan uygulamasi zorunlu kilnan Kurumsal Yonetim Ilkelerine
uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan yonetim kurulu kararlan gegersiz
olup isbu Esas Sozlesme’ye aykin sayilir. Kurumsal Yonetim Ilkelerinin uygulanmasi bakimindan
onemli nitelikte sayilan islemlerde ve Sirket’in énemli nitelikteki iligkili taraf islemlerinde Sermaye
P1yasam Kurulu nun kurumsal ytinetlme 111$km diizenlemelerine uyulur
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Ucretlendirme politikasinin amac: iicretlendirme ile ilgili uygulamalarn, rk, milliyet, din ve cinsiyet
aynmu yapilmadan egit kosullardaki kigilere esit firsat saflanarak ilgili mevzuat ile Sirket
faaliyetlerinin kapsam: ve yapisi, Sirket'in stratejileri, uzun vadeli hedefleri, etik degerleni ve i¢
dengeleri ile uyumlu olarak planlanip yiiriitiilmesini saglamaktir.

VAKGE YATIRIM MENKUL
akat Mall/ EbuluigMardin Cad. 5

Sermaye piyasasit mevzuati diizenlemeleri kapsaminda Sirket’in yonetim kurulu iiyelerine ve idari
: umlulugu bulunan yoneticilere &denen iicretlerin usul ve esaslan iicret politikas: ile
(\?.il?i‘zenlenecektir. Ucret politikasi uyarinca, Yonetim Kurulu iiyelerine ve idari sorumlulugu bulunan
yoneticilere verilecek iicretler belirlenirken Sirket’in faaliyetleri, bityiikligt, i¢ dengeleri, hedefleri
ile karar verme siirecine olan katki, alinan sorumluluklar, yapilan igin 6zeligi, liyakat, deneyim,
rformans, piyasadaki makroekonomik veriler, benzer gbrevler i¢in aym sektdrde uygulanan iicret
politikalari, sektdrel veriler, enflasyon verileri, uluslararasi standartlar ve yasal yiikiimliiliikler
Sirket’in karlihk orami ve performans: gozetilir. Kurumsal Yénetim Ilkeleri kapsaminda, bagimsiz
onetim Kurulu {yelerinin iicretlendirmesinde kir payi, pay opsiyonlan veya Sirket’in
ormansma dayali ddeme planlari kullanilmayacak olup, bagimsiz ydnetim kurulu ityelerinin
iicretlerinin bagimsizliklarim koruyacak diizeyde olmasina dikkat edilecektir.

Idari sorumlulugu bulunan yéneticilere yapilan 6demeler, Yonetim Kurulu tarafindan onaylanan
aylik tcretlerden olugsmaktadir. Idari sorumlulugu bulunan yéneticilere yapilan 6demeler, yiiksek
performansi ve ise baghhg tesvik edecek ve sektirle rekabet edebilecek sekilde belirlenecektir. Idari
sorumluingu bulunan yoneticilerin  etkinliginin ve performansinin artinlmasi, performans
siirekliliginin saglanmasi ve Sirket i¢in katma deger yaratan yoneticilerin ayngtirilmasi amactyla prim
ddemeleri, Sirket performansi ve bireysel performansa goére belirlenecektir. Prim Sdemeleri basta
olmak lizere, performansa dayah &demeler onceden garanti edilmeyecektir. Ucretlendirme
uygulamalarinin, ortaklarin, galisanlanin ve miisterilerin ¢ikarlanm zedeleyecek tesvik sistemlerini
icermemesine dikkat edilir.

Kurumsal Yonetim Komitesi, ticretlendirme politikasim degerlendirmek ve onerilerini Sirket’in
- Y6netim Kurulu onayina sunmakla gérevli ve yetkilidir. Kurumsal Yonetim Komitesi, kendi yetki ve
- sorumiulu@u dahilinde hareket eder ve Yonetim Kurulu’na tavsiyelerde bulunur; ancak nihai karar
sorumlulugu Yonetim Kurulu’ ndachr Yonetim Kurulu Kurumsal Yonetlm Konute31 mn tav31yesm1

olarak Genel Kurul’a teklif sunar.
Bilgilendirme Politikas:
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kararlanimi etkileyebilecek bilgi ve gelismelerin, ilgili mevzuat cercevesinde pay sahipleri,
yatirimellar, ¢ahiganlar ve miisteriler olmak {izere tiim menfaat sahipleri ile tam, adil, dogru,
zamaninda ve anla.sllabilir bir sekilde paylasilmasim saglamaktlr

LER/A.

4 ilgilendirme yOntem ve araglari; (i) KAP’ta yayimlanan 6zel durum agiklamalan ve genel bilgi
ﬁ)rmu (11) periyodik olarak KAP aracilifiyla duyurulan finansal tablolar, dipnotlar, bagimsiz denetim

faporlari, faaliyet raporlan ve sorumluluk beyanlan, (iii) kurumsal internet sitesi
2 D twwwvakiffaktoring com.tr), (iv) Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi ve giinlitk gazeteler vasitasiyla
3 ﬁapllan ilanlar ve duyurular, (v) yazili, gbrsel ve sosyal medya vasitasiyla yapilan basin agiklamalar,
z F] i} sermaye piyasas: katilimcilan ile yiiz yiize veya telekonferans vasitasiyla yapilan bilgilendirme

5 ve goriigme toplantilari, (vii) SPK diizenlemeleri geregi dilizenlenen izahnameler, ihrag belgeleri,
duyuru metinleri ve diger dokiimanlar, (viii} yatirimeilar igin hazirlanan sunumlar, bilgilendirme ve
tanitim dokiimanlaridir. Sirket adina yukarida belirtilen yontem ve araglar ¢ergevesinde yapilacak
agiklama ve bilgilendirmelere iliskin usul ve esaslara bilgilendirme potlitikasinda yer verilmekte olup,
ilgili agiklama ve bilgilendirmeler, imza sirkiileri uyarinca imzalanan form, beyan ve raporlar disinda,
Yonetim Kurulu tiyeleri ve Yonetim Kurulu tarafindan yetkilendirilen kisi/kigiler tarafindan yapilir.
irket adina agiklama yapmaya yetkili kigiler, yapilan tiim agiklamalarda SPK’min ilgili tebliglerinde
yer alan hususlara ve diger tiim yasal diizenlemelere uymakla yiikkiimliidiir.

-~ Bagis ve Yardim Politikasa

-AKIF YATIRIM MENKUL DEGR
ikat Mah. Ebuiltla Ma_rd_in Cact. Pagk Mayd $ite -

2 E virket tarafindan gergeklestirilebilecek bagis ve yardimlarin temel amact, toplumsal sorumluluklarn
: \1 rine getirilmesi, toplumsal sorumluluk bilincinin olugturmasinin yam sira, sosyal ve toplumsal
3. l.htlyaCl kargilanmasi ve kamuya faydah faaliyetlerin bagiglarla 6zendirilmesidir.

et, Kurul diizenlemeleri, SPKn, TTK, TBK ve diger ikincil diizenlemeler ile Sirket i¢
lemelerl ve Esas Sozlesme’ye bagh kalarak, Kurul’un ortiilii kazang aktarimi diizenlemelerine

i mevzuat hiikiimlerine aykurilik tegkil etmemek, gerekli dzel durum agiklamalarim yapmak
ve yil iginde yapilan bagislan Genel Kurulda ortaklarn bilgisine sunmak sartiyla, faaliyet konusunu
aksatmayacak gekilde Genel Kurulun tespit edecegi sinirlar dahilinde y6netim kurulu karari ile bagis
ve yardim yapabilir,

Bagig ve yardimin sekli, miktar1 ve yapilacagi kurum, kurulus veya sivil toplum kurulusunun
segiminde, toplumsal ihtiyaglar gozetilerek Sirket’in kurumsal ve sosyal sorumluluk anlayis: ile
Sirket’in kurumsal sosyal sorumluluk faaliyetleri de g6z 6niinde bulundurulur. Bir hesap dénemi
i¢erisinde yapilacak toplam bagis ve yardimlann tist st Genel Kurul tarafindan belirlenir. Genel
Kurul ilgili yilda bagig ve yardim yapilmamasina karar verebilir. Sermaye Piyasas1 Kurulu, bagis
tutarina Gst siur getirmeye yetkilidir.

Sirket tarafindan, yil i¢inde gergeklestirilen bagis ve yardim toplam tutarinin kamuya agiklanan son
bilango aktif toplaminin en az %1 ve tizerinde olmasi veya %1’in alundaki bags ve yardimlarin
toplam tutarimin kamuya agiklanan son bilanc¢o aktif toplammnin en az %1’ine ulasmasi durumunda
bu husus 6zel durum agiklamast ile duyurulur.

Kér Dagitim Politikasi

Kér payr dagitim politikasinin amaci Sirket’in ilgili mevzuata uygun olarak yatirimelg#e
menfaatleri arasinda dengeli ve tutarli bir politikanin izlenmesini saglamak, 4
bilgilendirmek ve kar dagitim: anlaminda yatirimeilara karsi seffaf bir politika siirdii

=97 f0e64921
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Kar pay1 dagitum kararina, kir pay1 dagitilacak olmas: halinde kann dagitim sekline ve zamanina,
yonetim kurulunun dnerisi tizerine, Sirket Genel Kurulu tarafindan karar verilir.

Dagitilacak kir payr oram, Sirket’in yatiim ve finansman stratejileri ile ihtiyaglari, piyasa
e beklentileri, ilgili mevzuatta gergeklegen degisim ve gelismeler, Sirket’in orta ve uzun vadeli
Nﬁratejllen sermaye ve yatirim gereksinimleri, karlhilik, finansal durum, borgluluk ve Sirket’in nakit
: e T rumu ile ulusal ve kiiresel ekonomik sartlar dlkkate alinarak belirlenecek olup; ilke olarak, Sirket’in

> 2hef yil Yonetim Kurulu’nun dnerisi ve Genel Kurul’un onayiyla azaltdabilir veya yukanda yer alan
“e8aslar gergevesinde herhangi bir kar dagitim yapilmamasina karar verilebilir,

Kar pay1 dagitim islemlerine, en ge¢ dagitim karan verilen Genel Kurul toplantisinin yapildigi hesap
dénemi sonu itibartyla baglanmasi sartiyla, Genel Kurul’da karara baglanan tarihte baslamr. Kér payi,
dagiim tarihi itibaryla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin paylar1 oraninda esit olarak dagitilir. Sirket’in sermayesini temsil eden paylarda kér pay1
imtiyazi bulunmamaktadir. Kér pay1 dagitimma karar verilen Genel Kurul toplantisinda karara
baglanmak sartiyla, esit veya farkh tutarh taksitlerle de kér payina iliskin 6demeler yapilabilir.

sas Sozlesme hiikiimlerine gore, Genel Kurul tarafindan verilen kar dagrtim karari, geri alinamaz.

Yonetim Kurulu’nun Genel Kurul’a kinn dagitilmamasim teklif etmesi halinde, bunun nedenleri ve

dagitilmayan kirin kullanim sekline iligkin bilgilere kar dagitimna iliskin giindem maddesinde yer

%ﬂlr Aynca, TTK ve sermaye piyasas1 mevzuati diizenlemeleri gergevesinde pay sahiplerine kir
ay1 avansi dagitabilir.

3. Kurul diizenlemeleri uyarmca kurulmasi zorunlu olan ihrageimn pay sahipleri ile iligkiler
iminin faaliyetleri ile bu birimin yéneticisi hakknda bilgi:

Sirket organlannin yani sira mevzuat geregi zorunlu olarak olusturulmas: gereken “Yatirimci
ligkileri Bolimii”, basta bilgi alma ve inceleme hakki olmak iizere pay sahiplifi haklarimn
korunmasi ve kullamlmasmin kolaylagtirilmasinda etkin rol oynamaktadir. Yatmmer Iligkileri
Bolimii tim g¢alismalarinda elektronik haberlesme ortamlarimi ve Sirket’in internet sitesini
kullanmaya oOzen gostererek, genel hatlariyla asafidaki temel faaliyetleri yerine getirmeyi
amaglamaktadir;

Yatima iligkileri Bolimii Temel Faaliyetleri:

¢ Yatiimeilar ile Sirket arasinda yapilan yazigmalar ile diger bilgi ve belgelere iliskin kayitlarin
saglikly, giivenli ve giincel olarak tutulmasim saglamak, MKK nezdindeki islemleri yitriitmek.

¢ Donem igerisinde boliime gelen sorular ve pay sahiplerinin Sirket ile ilgili bilgi talepleri,
Sirket ile ilgili kamuya agiklanmanus, gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler hari¢ olmak
lizere, Sirket'in bilgilendirme politikas: dogrultusunda agik ve net olarak, yiiz yiize veya
iletisim araglari aracilifiyla yanitlamak.

¢ Genel kurul toplantisi ile ilgili olarak pay sahiplerinin bilgi ve incelemesine sunulmast
gereken dokumanlan hazirlamak ve genel kurul toplantisimn ilgili mevzuata, Esas S SGzlegme

bd-97/cc-4055-ac28=
/dekuman-dogrulama

Dogrulama Kt%%ul/sap bé% :




mevzuat geregi yapilan acgiklamalarin yam sira kamuoyu ile iletigimin koordinasyonu
saglamak, yatirimcilarla ve analistlerle goriigmeler gergeklestirmek iizere konferans, panel,
seminer ve yerinde tanitim toplantilaria katilim saglamak.

Dogrudan bagh olarak galistigr Sirket genel mudiirii veya genel miidiir yardimecisina ya da
muadili diger idari sorumlulugu bulunan yoneticilerden birine yiirtitmekte oldugu faaliyetlerle
ilgili olarak en az yilda bir kere yénetim kuruluna sunulmak tizere rapor hazirlamak.

Sirket hakkinda degerlendirme yapan analistleri bilgilendirmek.

17.1 sayili Kurumsal Yonetim Tebligi uyarinca, paylan ilk kez halka arz edilmesi igin SPK'ye
‘%évuran ortakhklarin, paylartnin Borsa'da iglem gérmeye baglama tarihinden itibaren alti ay
 igerisinde Yatirimer iliskileri Boliimii'nii olusturma ve boliimiin dogrudan bagh olarak ¢ahisacagi
yatirimet iligkileri béliimii yoneticisini belirleme yikiimliiliigii bulunmaktadir.

Sirket bu dogrultuda paylarin borsada islem gérmeye baglamasindan itibaren alti ay1 gegmeyecek
sckilde en kisa siirede mevzuatta yer alan sartlan saglayan personel atamasim gerceklestirecektir.

Sirket, paylanimin Borsa'da islem gérmeye baslamasindan sonra, yatinmer iligkileri bolimii ile ilgili
diger bilgi ve gelismeleri KAP'ta yayimlayacaktir.

ERSONEL HAKKINDA BiLGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo donemi igin ortalama olarak veya dénem
sonlan itibariyle personel sayisy, bu sayida giriilen 6nemli degisiklikler ile miimkiin ve énemli
Jse belli bagh faaliyet alanlar1 ve cografi bilge itibariyle personelin dagilims hakkinda a¢iklama:

30 Haziran 2025 tarihi itibanyla Sirket ¢alisan sayis1 Sirket’in merkezinde 59, Izmir Subesi’nde 2 ve
Ankara Subesi’nde 2 olmak iizere toplam 63'tiir.

Agafida yer alan tablo, amlan tarihler itibariyla ¢aligan sayilarmin, pozisyonlara gére dagilimini
imaktadir;

g:;‘;‘l’::f Gore Cabsamlarm | 5, 152022 | 31122023 | 31122024 | 30.06.2025
Ust Diizey Yonetici 3 2 2 2
Diger Personel 53 57 62 61
TOPLAM 56 59 64 63

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar::

18.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihraccmm paylarna yonelik sahip olduklan opsiyonlar
hakkmmda bilgi:

Yoktur.

- 18.2.2. Yinetimde siz sahibi olan personelin ihraggmm paylarmma yonelik sahip olduklar
- opsiyonlar hakkinda bilgi:

“<5¢° Yoktur.
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19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1, Thraceinin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle sermayedeki
veya toplam oy hakky icindeki paylar dogrudan veya dolayh olarak %5 ve fazlasi olan gercek
ve tiizel kigiler ayn olarak gosterilmek kaydiyla ortakhik yapisi veya boyle Kisiler yoksa
bulunmadigma dair ifade:

Sirket Esas Sozlesmesi'nin “Sermaye” baglikhh 6’nc1 maddesi uyarinca, Sirket’in 850.000.000 TL
tutarindaki gikanlmig sermayesini temsil eden toplamda 850.000.000 adet payimn 170.000.000 adedi
A Grubu ve 680.000.000 adedi ise B Grubu paydan olugsmaktadir. A Grubu paylarn yénetim kuruluna
aflay gosterme imtiyazi ve Genel Kurulda oy imtiyaz: bulunmaktadir. B Grubu paylarin herhangi bir
@ﬁyam bulunmamaktadir,

N\l"

as Sozlesme’nin “Y&netim Kurulu ve Siiresi” baglikli 7°nci maddesi uyarinca, A Grubu imtiyazh

sahlplermm, 8 (sekiz) kisilik yonetim kurulu iiyelerinden 4 (dort) iiyesini yonetim kuruluna aday

jsterme imtiyazi bulunmaktadir. Yonetim kurulunu olusturan ityelerin 4 (dort) tanesi A Grubu
iyazh pay sahiplerince belirlenen adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir.

3 ﬁﬁs Stzlesme’nin “Genel Kurul” baghkl: 12°nci maddesi uyarinca her bir A Grubu pay, sahibine 5
(bes) oy hakki verir. Her bir B Grubu pay, sahibine 1 (bir) oy hakk: verir.

Son olagan Genel Kurul toplantisi ve Izahname tarihi itibari ile Sirket’in 850.000.000 TL tutarindaki
Odenmis sermayesinin ve oy haklarinin Sirket ortaklan arasindaki dagilimi asafidaki tabloda

L
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gosterilmektedir.
Ligr Tutar % Sermaye | Oy Hakk
\,_______

Pay Sahibi Grup (TL) Pay Adedi Orami (%) (%)

vk A 170.000.000 | 170.000.000 20,00
(\- Vakiflar Bankasi T.A.O. 95,61

=l 612.834.821 | 612.834.821 | 72,10
Valaf Finansal Kiralama A.S. B 32.254.464 | 32.254.464 3,79 2,11
' '}_?_,%"éipaw'ama SamayiveTicaret | g | 13281250 | 13.281.250 1,56 0,87

Vakifbank Personeli Ozel Sosyal

Giivenlik Hizmetlori Vakfl B 21.629.465 | 21.629.465 2,55 1,41
TOPLAM 850.000.000 | 850.000.000 100 100

- Sirket’in titzel kisi ortag1 olan ve son durum itibariyla toplam oy hakki igindeki paylar1 %5 ten fazla
olan T. Vakiflar Bankas: T.A.O.’nun ortaklik yapisi ise agagidaki gibidir:

«|~ -1 | VakifBank’in Ortakhk Yapisi
" j ¥
0SS b ! Pay Sahibi Grup Tutar1 (TL) Hisse Adedi
{ = - | Turkiye Varlik Fonu D 7.263.921.522 54 ?26.392.152.22?'
”%’ T.C. Hazine ve Maliye Bakanhii A 1.075,058.639,56 | 107.505.863.9
— ' VakifBank Memur ve Hizmetlileri Emekli ve Saglik C 402.552.666,42 40.255.266.642
V Yardum Sandifn Vakfi .
T.C. lﬂzme ve Malwe Bakanhﬁl B 387.673.328.18 38.767.332.81 8\

GU'
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Diger Miilhak Vakiflar B 2.210.554,97 221.055.497 0,02
Diger gercek ve tiizel kisiler C 1.519.263,94 151.926.394 0,02
Halka agik D 782.985.546,93 78.298.554.693 7,90
| Toplam - 9.915.921.522,54 | 991.592.152.254 100

ER A

W SE 192, Sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki dogrudan paylan %S ve fazlas: olan gercek
e pL :‘ iizel kisi ortaklarin sahip olduklar farkh oy haklarma iliskin bilgi veya bulunmadigina dair
§§§ Eg'g gket Esas Sozlesmesi'nin “Sermaye” baslikli 6’nc1 maddesi uvyarinca, Sirket’in 850.000.000 TL
s2T03 g daki ¢ikarilmig sermayesini temsil eden toplamda 850.000.000 adet payin 170.000.000 adedi
= £ 2 £ A Grubu ve 680.000.000 adedi ise B Grubu paydan olugmaktadir. A Grubu paylarin yonetim kuruluna
£ y gosterme imtiyazi ve Genel Kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir. B Grubu paylarin herhangi bir
s imtiyazi bulunmamaktadir.

Esas Sozlesme’nin “Yoénetim Kurulu ve Siiresi” baglikh 7°nci maddesi uyarinca, A Grubu imtiyazh
pay sahiplerinin, 8 (sekiz) kigilik yonetim kurulu tiyelerinden 4 (dért) Giyesini yonetim kuruluna aday
gosterme imtiyazi bulunmaktadir. Yénetim kurulunu olusturan iiyelerin 4 (dort) tanesi A Grubu
tmtiyazli pay sahiplerince belirlenen adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir.

Esas S6zlesme’nin “Genel Kurul” baghkli 12°nci maddesi uyarinca her bir A Grubu pay, sahibine 5
(beg) oy hakk verir. Her bir B Grubu pay, sahibine 1 (bir) oy hakk: verir.

2 “Son olagan Genel Kurul toplantisi ve Izahname tarihi itibari ile Sirket’in 850.000.000 TL tutarindaki
Odenmis sermayesinin ve oy haklarimn Sirket ortaklarn arasindaki dagilinm asagidaki tabloda
glsterilmektedir:

el Tutar 1 Sermaye Oy Hakla

= Pay Sahibi Grup (TL) Pay Adedi Oram (%) %)

=, A 170.000.000 | 170.000.000 20,00

T. Vakiflar Bankasi1 T.A.O. 95,61

B 612.834.821 | 612.834.821 72,10

Vakif Finansal Kiralama A.S. B 32.254 464 32.254 464 3,79 2,11

Xa;“fp azarlama Sanayi ve Ticaret | B | 14507 550 | 13281250 1,56 0,87

Vakifbank Personeli Ozel Sosyal

Gitvenlik Hizmetleri Vakfi B 21.629.465 21.629.465 2,55 1,41

TOPLAM 850.000.000 | 850.000.000 100 100

ﬁ ; N PEB.S'T‘" }
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Sirketin kayith sermaye tavam 7.000.000.000,00 Tirk Lirasi olup, her biri 1 (bir) Turk Liras:
degerinde 7.000.000.000,00 adet paya aynilmustir, Sirketin ¢ikarilmis sermayesi 850.000.000 TL dir.
Cikanlmg sermayenin tamami muvazaadan ari sekilde 6denmigtir.

Sirket Esas Soézlesmesi’nin “Sermaye” baghkli 6’nc1 maddesi uyarinca, Sirket’in 850.000.000 TL
tutarindaki ¢ikarilmig sermayesini temsil eden toplamda 850.000.000 adet payin 170.000.000 adedi

\ A Grubu ve 680.000.000 adedi ise B Grubu paydan olugsmaktadir. A Grubu paylarin yénetim kuruluna
& aday gosterme imtiyaz ve Genel Kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir. B Grubu paylarin herhangi bir

o L as Sozlesme nin “Yo6netim Kurulu ve Siiresi” baslikli 7°nci maddesi uyarnea, A Grubu imtiyazlh

: sahiplerinin, 8 (sekiz) kigilik yonetim kurulu tiyelerinden 4 (d6rt) Giyesini yonetim kuruluna aday
@sterme imtiyazi bulunmaktadir. Yonetim kurulunu olusturan tiyelerin 4 (d6rt) tanesi A Grubu
%mﬁyazh pay sahiplerince belirlenen adaylar arasindan genel kurul tarafindan secilir.

i—ﬂv

%as Stizlesme’nin “Genel Kurul” baghkh 12°nei maddesi uyarinca her bir A Grubu pay, sahibine 5
) oy hakk verir. Her bir B Grubu pay, sahibine 1 (bir) oy hakk1 verir. B grubu paylarin herhangi
imtiyazi bulunmamaktadir,

lutyf Mardin Cad. [fafk Maf
vakifyallnu.- (i

/ﬁ%
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B3y
<2 Strket paylarina iligkin bilgilere agagidaki tabloda yer verilmistir.
Nama/ Hi L Bir Paymn Sermayeye
Grubu | Hamiline l.m tilzazlhaim:);:ru ) Nominal T?,{.’Em Oram
Oldugu (Kimin sahip oldugu Deseri (TL) (%)
LA Nama |?onetim kuruluna aday gdsterme 1,00 170.000.000 20
ve oy hakki imtiyazi vardir.
B Nama Imtiyaz yoktur. 1,00 680.000.000 80
TOPLAM 850.000.000 100

19,4, ihragcimn bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihra¢¢mm yonetim hakimiyetine
phip olanlarin ya da ibragciyr kontrol edenlerin adi, soyadi, ticaret unvam, yénetim
hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kétiiye kullamlmasini engellemek i¢cin alinan tedbirler:

...ket Esas Sézlesmesi’nin “Sermaye” bashkl: 6’nc1 maddesi wyaninca, Sirket’in 850.000.000 TL

“tutarndaki ¢ikarilmig sermayesini temsil eden toplamda 850.000.000 adet payn 170.000.000 adedi
A Grubu ve 680.000.000 adedi ise B Grubu paydan olusmaktadir. A Grubu paylarin yonetim kuruluna
aday gdsterme imtiyazi ve Genel Kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir. B Grubu paylarin herhangi bir
imtiyaz1 bulunmamaktadir.

Esas Soézlesme’nin “Yénetim Kurulu ve Siiresi” baghkii 7°nci maddesi uyarinca, A Grubu imtiyazli
pay sahiplerinin, 8 (sekiz) kisilik yénetim kurulu tiyelerinden 4 (dért) iiyesini ynetim kuruluna aday
gosterme imtiyazi bulunmaktadir. Yonetim kurulunu olusturan iiyelerin 4 (ddrt) tanesi A Grubu
imtiyazli pay sahiplerince belirlenen adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir.

Esas Sozlesme’nin “Genel Kurul” baghikli 12°nci maddesi uyarinca her bir A Grubu pay, sahibine 5
(bes) oy hakki verir. Her bir B Grubu pay, sahibine 1 (bir) oy hakki verir.

Son olagan Genel Kuml toplantisi ve Izahname tarihi itibari ile Sirket’i in 850.000.000 TL tutanndakl
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A 170.000.000 | 170.000.000 20,00
T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. 93,61
B 612.834.821 | 612.834.82]1 72,10
Vakif Finansal Kiralama A.S. B 32.254.464 32.254.464 3,79 2,11
Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S, B 13.281.250 13.281.250 1,56 0,87
<EK o a L.
@ = Vakifbank Personeli Ozel Sosyal Giivenlik B 2162465 21,629 465 255 141
3] ﬁs{hzmetlen Vakfi
N_E o =
SE Y TTOPLAM 850.000.000 | 850.000.000 100 100
33 g iew e
£ %;gfg §1rket in tlizel kisi ortag1 olan ve son durum 1t1bar1yla toplam oy hakki igindeki paylar %5’ten fazla
2003 5g an T. Vakiflar Bankas: T.A.O. nun ortaklik yapisi ise asagidaki gibidir:
2 =~ H ': z =
EAE7 3 %klfBank’m Ortakhk Yaps:
L o
o
Sermaye
2 Pay Sahibi Grup | Tutan (TL) Hisse Adedi o %)
. Tiirkiye Varlik Fonu D | 7.263.921.522,54 | 726.392.152.254 | 73,26
T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi A 1.075.058.639,56 | 107.505.863.956 10,84
VakifBank Memur ve Hizmetlileri Emekli ve C 402.552.666,42 40.255.266.642 4,06
Sagiik Yardim Sanchii Vakfi
T.C. Hazine ve Maliye Bakanh1 B 387.673.328,18 | 38.767.332.818 391
Djser Miilhak Vakiflar B 2.210.554,97 221.055.497 0,02
| Diger gercek ve tiizel kisiler C 1.519.263,94 151.926.394 0,02
1 Halka a¢ik D 782.985.546,93 78.298.554.693 7,90
| Toplam 9.915.921.522,54 | 991.592.152.254 100

Anylan hususlar ¢ergevesinde, VakifBank, Sirket’in sermayesinde %92,10, oy hakki igerisinde ise
%95,61°lik paya ve yonetim kontroliine sahiptir,

et’in hakim hissedarimin hakimiyetini ve kontrol giiciinii kétiiye kullanmasim engellemenin temel
g1 Kurumsal Yonetim Ilkeleri basta olmak iizere TTK ve sermaye piyasasi mevzuah ve ilgili
genhilkiimler olup, Esas Sozlesme’de yer verilen agagidaki tedbirlerin hakimiyetin ve kontrol
gucuni.in kétiiye kullanilmasim engellemekte katki saglayacag: degerlendirilmektedir:

¢ Esas Soziegme’nin “Sermaye” baghkh 6’nci maddesi uyarinca, Yénetim Kurulu 2024-2028 yillart

arasinda (5 yil) TTK, SPKn ve sermaye piyasasi mevzuat hitkiimierine uygun olarak, gerekli
g6rdiigii zamanlarda, kay:tli sermaye tavamna kadar yeni pay ihrag edilerek gikarilms sermayenin
arttirlmasi, imtiyazh pay sahiplerinin haklarimin kisitlanmasi, pay sahiplerinin yeni pay alma
hakkimn simirlandirilmasi ve imtiyazh, primli veya nominal degerinin altinda veya iistiinde pay
ihrag edilmesi konularinda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma haklarim kisitlama yetkisi pay
sahipleri arasinda egitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz.

Esas Sézlesme’nin “Kurumsal Yénetim Ilkelerine Uyum” baghkl 18’inci maddesi uyarinca, SPK
tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan Kurumsal Yonetim Ilkeleri’ne uyulur Zorunlu ilke
uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan y&netim kurulu kararlar1 gegersiz olup, esas 7l

ayktr sayilir.
Esas S6zlegme’nin “Yonetim Kurulu ve Siiresi” baghikli 7°nci maddesi uyaruz:
Kuruln’nda gorev alacak bagimsiz iiyelerin sayis1 ve nitelikleri SPK’nin kurumsgl"% loeti

i ! ¥ VAKIF PAZAAL
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diizenlemeleri bagta olmak lizere sermaye piyasasi mevzuatina gore tespit edilir. Ayrica, Yonetim
Kurulu'nun gérev ve sorumluluklarim saglikh bir sekilde yerine getirmesini teminen TTK ve
sermaye pivasasi mevzuati uyarmea, Yonetim Kurulu’nun kurmakla yiikiimli oldugu komitelerin
o olusumu, gbrev ve calisma esaslar1 TTK, SPKn, SPK’nin kurumsal y6netime iligkin diizenlemelen
§Eve ilgili diger mevzuat hiikiimierine gore gergeklestirilir. Ilgili komitelerin ¢alisma esaslan ile
; ’urumsal Yonetim Iikeleri’ne uyum amaciyla halihazirda yiiriirliie konmus politikalar hakkinda
dilgilere isbu Izahname’nin 17°nci boliimiinde yer verilmistir.

S
arv.p

Esas Sézlesme’nin “Bagimsiz Denetim” baghkl: 10" uncu maddesi uyarinca, Sirketin ve mevzuatta
ngorilen diger hususlarin denetimi hakkinda TTK’mn, Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman
¢ Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu, faktoring sirketlerine iliskin olarak Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ¢ikarilan diizenlemelerin ve sermaye piyasasi
mevzuatinm ilgili maddeleri uygulanir.

...'?
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19.5. Ihrageimin yinetim hakimiyetinde degisikliZe yol acabilecek anlasmalar/diizenlemeler
hakkimda bilgi:

Yoktur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki dogrudan paylan %S5 ve fazlasi olan ger¢ek
kisi ortaklarim birbiriyle akrabalik iligkileri:
Yoktur.

20. ILISKILI TARAFLAR VE ILiSKiLi TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

0.1. Izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla yapilan
islemler hakkinda UMS 24 ¢ercevesinde ayrintih a¢iklama:

aziran 2025, 31 Aralik 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibartyla, iligkili
aratlardan alacak detay: agagidaki gibidir:

Bin TL 30 Haziran 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023 31 Aralik 2022
Banka mevduati

T. Vakiflar Bankasi1 T.A.O. 20.361 37.610 98.789 53.725
Toplam 20.361 37.610 98.789 53.725

Pesin Gdenmis giderler

Vakif Yatirnm Menkul Degerler (**) - - 1.786 836
T, Vakiflar Bankasi T.A.Q. (*) 4.288 17 39.640 133.450
Toplam 4,288 17 41.426 134.326
*) T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. olan pesin 8denmis giderler bankadan kullanilan krediler i¢in 8denmis
olan komisyonlardan olusmaktadir,

(**)} Vakif Yatrrm Menkul Degerler A.S.’ye olan pesin Sdenmis giderler bono ihraci sair

“=airket’in hakim ortagn VakifBank’taki mevduat bakiyeleri, Sirket’in faaliyetleri ¢erevesinde
4 mustenlerden tahsil ettigi tutarlardan kaynakll olarak OIU§311 giinlitk likidite fazlasi bakl elerm

"Kaynaklanmaktadir. Bu kapsamda Sirket’in VakifBank nezdindeki vadeli ve vadesiz topl# J
(|bakiyesi tutar1, 31.12.2022 itibariyle 53.725 Bin TL, 31.12.2023 itibariyle 98.789 Bin T}
itibariyle 37.610 Bin TL ve 30.06.2025 itibariyle 20.361 Bin TL'dir.

30 Haziran é(l}_%g@?) i _rallk 2024, 31 Aralik 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri i :f'.. )gj%, ]
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taraflardan bor¢larm detay agagidaki gibidir:

Bin TL 30 Haziran 2025 31 Arahk 2024 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022
Ahnan krediler

T. Vakiflar Bankas:1 T.A.Q. 7.832.457 18.200.579 19.418.539 15.065.989
Toplam 7.832.457 18.200.579 19.418.539 15.065.989

¥ akiflar Pazarlama A.S. 746 609 32 57
E B Kredi Kayit Biirosu A.S. 115 97 33 -
vakif Fmansal Kiralama - 12 - -

L
o
ol
=
x.
=
1]

ncaret Sncli na p

@dakllgl AS. - - - 54
=PYS Giivenlik A.S. - - - 17
2 Eaplam 861 718 65 128

£ 2o

&

Finansal Kiralama
Bor¢lan 30 Haziran 2025 31 Aralik 2024 31 Arahk 2023 31 Arahk 2022

(Bin TL)
T. Vakiflar Bankas1 T.A.O. 5.533 8.086 8.704 24

Vakif Finansal Kiralama 74 14 9 5

( ‘Toplam 5.607 8.100 8.713 29

30 Haziran 2025 31 Arahk 2024 31 Arakkk 2023 31 Arahk 2022

akif Menkul Kiymet
Yatirim Ortakhin A.S. - - - 967

‘pplam - - - 967

Siwkeefaaliyetlerini ve yillar itibariyle aktif biiytikliigiinin yaklagik %98’ini olugturan faktoring

alacaklarim 6z kaynaklan, banka kredileri ve sermaye piyasas1 borglanma araglari ile finanse

etmektedir. Bu kapsamda Sirket'in faaliyetlerini ve faktoring alacaklarni finanse etmek icin

VakitBank’tan kullanmis oldugu nakdi kredilerin bakiyesi 31.12.2022 itibariyle 15.065.989 Bin TL,
31.12.2023 itibariyle 19.418.539 Bin TL, 31.12.2024 itibariyle 18.200.579 Bin TL ve 30.06.2025
itibariyle 7.832.457 Bin TL’dir.

Iligkili taraflara borglar kaleminde ise Sirket faaliyetleri kapsaminda yaptirilan sigorta polige
bedelleri, kiralama hizmetleri, risk merkezi sorgulama hizmetleri, damsmanlik hizmetleri, temizlik,
giivenlik ve ig giicii temini gibi hizmetlerin tedarik edilmesinden kaynakli olarak olusan borg
bakiyeleri takip edilmektedir.Sirket’in Genel Midiirlilk lokasyonu 2023 yili Agustos ayinda faaliyet
gosterdigi Serifali/Umraniye-Istanbul adresindeki kiralik lokasyonundan hakim ortak konumundaki
| VakifBank’in sahibi oldugu Istanbul Umraniye’deki Akyakapark Plazadaki yeni lokasyonuna
asmm1§ ve buna iliskin VakifBank ile ii¢ (3) yillik kira sézlesmesi akdedilmistir. Sirket’in ﬁnansa.l
2" kiralama borglart kalemindeki bakiyeler TFRS 16 kapsaminda kullanim hakki olan binalgest SENT
genel merkez 0f151 icin VaklfBank ile ve Ankara Subesi ofisi i¢in Vaklf Finansal Klral :

\
9 3 fO 64921
Dogrulama fody; a9He00( 7 4050 LAt eegare




30 Haziran 30 Haziramn 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk

> % Bin TL 2025 2024 2024 2023 2022
. T. Vakiflar Bankas: T.A.O.

Iliskili kuruluslardan faiz geliri 1.201 35.593 42.167 55.373 4.582

“ Toplam 1.201 35.593 42.167 55.373 4.582

30 Haziran 30 Haziran 31 Arahk 31 Arahk 31 Arahk

$2 05 0Bin TL 2025 2024 2024 2023 2022
g T. Vakiflar Bankas: T.A.Q.
2 Faiz gideri 2494545 3.838.686 6.815.946 2.762.174 788.613
ESESY | Diger finansman giderleri 278 78.822  108.926  864.109  154.600
£ s . “Teminat mektubu masrafi 159 176 331 276 50
g - Kira Gideri 2432 1.604 3.898 1.382 -
2 . Toplam 2.497.414 3.919.288 6.929.101 3.627.941 943.263
Valkaf Finansal Kiralama
Sabit krymet kira geliri - - - 42 26

) -T. Vakaflar Bankas1 T.A.O.
~Y1l i¢inde kapanan tlirev finansal

\j'\.f‘g‘/mler Kars i : i - 33664
~“Toplam - - - - 38.664

akif Menkul Kiymet Yatinm

Oréakhg AS.

~ Ihrag edilen menkul kiymet faiz gideri - - - 35 38
Toplam - - - 35 38

Valaf Yatirnm Menkul Degerler
Thra¢ edilen menkul kiymet komisyonu 1.083 - - 7.561 4.267
Toplam 1.083 - - 7.561 4.267

30 Haziran 30 Haziran 31 Arahk 31 Arabk 31 Aralk
Bin TL 2025 2024 2024 2023 2022
Miskili Taraflara Odenen Diger
M- Giderler
- Vakif Finansal Kiralama 43 31 66
“¢ T. Vakiflar Bankasi1 T.A.Q. 3213 2.383 4.974
- Vakif Pazarlama A.S. 3.881 2.866 5954
akitbank Spor Kuliibii 1.500 900 2.500
KKB Kredi Kayit Biirosu A.S. 512 386
PYS Giivenlik Hizmeti - -
Taksim Oteleilik A.S. - -
Vakif Gayrimenkul Yatirim A.S. - -
akif Gayrimenkul Degerleme - -
Toplam 9.149 6.566 14.242

c28-aa3af0e6492
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Sirket’in iligkili kuruluglar boliimiinde yer alan VakifBank’tan elde ettigi faiz gelirleri, Sirket’in
miisterilerden sagladig1 tahsilatlar nedeniyle giinliikk veya kisa vadeli olarak VakifBank nezdindeki
vadeli mevduat hesaplarinda tutulan bakiyelerden elde ettigi faiz gelirlerinden kaynaklanmaktadir.
. Bu kapsamda Sirket'in VakifBank nezdindeki vadeli mevduat hesaplarindan ilgili hesap
% donemlerinde elde ettigi faiz geliri bakiyesi 31.12.2022 itibariyle 4.582 Bin TL, 31.12.2023 itibariyle
2~ 55,373 Bin TL, 31.12.2024 itibariyle 42.167 Bin TL, 30.06.2024 itibariyle 35.593 Bin TL ve
N 18006.2025 itibariyle 1.201 Bin TL’dir.

=5 iet’in iligkili kuruluglar bélimiinde yer alan VakifBank’a 8dedigi faiz giderleri, diger finansman
; % rleri ve teminat mektubu giderleri ise Sirket’in VakifBank’tan kullanmis oldugu nakdi ve
@ﬁﬁnakdi kredi kullanimlarmna iliskin ilgili hesap donemlerinde ddedigi faiz giderleri, kredi
Qéﬁlisyon Sdemeleri, teminat mektubu komisyonlan ve diger finansman giderlerinden olusmaktadur.
Sitket’in VakifBank’tan kullanmis oldugu nakdi kredilere iliskin ilgili hesap donemlerinde ddedigi
. Tz gideri bakiyesi 31.12.2022 itibariyle 788.613 Bin TL, 31.12.2023 itibariyle 2.762.174 Bin TL,
31.12.2024 itibariyle 6.815.946 Bin TL, 30.06.2024 itibariyle 3.838.686 Bin TL ve 30.06.2025
itibariyle 2.494.545 Bin TL’dir. Sirket’in VakifBank’tan kullanmis oldugu kredilere iliskin ¢denen
kredi komisyonlari, provizyon ve diger finansman giderlerine iligkin bakiyeler ise 31.12.2022
itibariyle 154.600 Bin TL, 31.12.2023 itibariyle 864.109 Bin TL, 31.12.2024 itibariyle 108.926 Bin
TL, 30.06.2024 itibariyle 78.822 Bin TL ve 30.06.2025 itibariyle 278 Bin TL’dir. Sirket’in
afBank’tan almig oldugu teminat mektuplarina iligkin 6demis oldugu komisyonlar ise 31.12.2022
itibariyle 50 Bin TL, 31.12.2023 itibariyle 276 Bin TL, 31.12.2024 itibariyle 331 Bin TL, 30.06.2024
itibariyle 176 Bin TL ve 30.06.2025 itibariyle 159 Bin TL’dir.

5 vitket’in Genel Midiirliik lokasyonu 2023 yih agustos ayinda faaliyet gosterdigi Serifali/Umraniye-
ISPANBUL adresindeki kiralik lokasyonundan hakim ortak konumundaki VakifBank’mn sahibi

oldugu Istanbul Umraniye’deki Akyakapark Plazadaki yeni lokasyonuna taginmis olup VakifBank’a
dererrkira giderleri sézkonusu gayrimenkul icin 8denen kira giderlerinden kaynaklanmaktadir.
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VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
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SuRel aktif ve pasif doviz pozisyonunu dengelemek ve kur riskine maruz kalmamak icin
VakifBank’tan para swap islemleri yapmug olup VakifBank nezdinde yapilan para swap islemlerine
iligkin 31.12.2022 tarihli tiirev finansal islem ka1 38.664 Bin TL’dir.

Higkili taraflara 6denen giderler kaleminde ise iliskili kuruluglardan $irket faaliyetleri kapsaminda
alman bilgi islem destek ve damgmanlik hizmetleri, temizlik, ikram ve ofis personeli gibi is giicti
teminine iliskin hizmetler, reklam ve sponsorluk hizmetleri, damigmanlik hizmetleri gibi hizmetlerin
tedarik edilmesinden kaynakl olarak olusan gider bakiyeleri takip edilmektedir.

2.09.2025 tarihinde ise Sirket Vakif Enerji’de bulunan toplam sermayesinin %18,58’ine denk gelen
15.790.445,86 nominal degerli 1.579.044.586 adet B grubu paymm tamarmim 05.06,2025 tarihinde
SPK lisansina sahip bir degerleme sirketi olan DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.$. tarafindan diizenlenen degerleme raporunda tespit edilen 56.802.971 TL devir bedeli
karsihginda satmigtir, Devralan sirket olan Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret Anonim Sirket’i bu
bedelin 20.000.000- TL tutarim sézlesme imza tarihi itibariyle nakden ve defaten Sirket’in Vakifbank
Esentepe Kurumsal Subesindeki hesabina Sdemistir. Kalan 36.802.971-TL tutarm pay devir
sbzlesmesinde anlagilan tutarlarda ve vade tarihlerinde TCMB’nin belirlemis oldugu politika faiz
gram tizerinden 3 taksit/ay ile tahsil edilmesi hususunda anlasmaya varmugtir. isbu 1zahname _tarihi
ibanyla Sirket, Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret Anonim Sirket’inden alacakh hale gek Aiyger.
islem ile Sirket bilancosunda Gergege Uygun Deger Farki Diger Kapsaml Gelire Yanstij{an

5 Varliklar sifirlanmug olacak, Sirket’in nakit ve alacaklarinda ilgili hisse devri bedefi ket
Glacaktir. Bu sebeple bu islemin Sirket mali tablolarina olumsuz etkisi bulunmamaktad

2. Tigkili taraflarla yapilan iglerin ihragcinin net satig hasilatuig
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Yoktur.
21. DiGER BILGILER
21.1. Sermaye Haklanda Bilgiler

\ w‘ i - . .
_ § <Sirket'in [zahname tarihi itibariyla ¢ikarlmis sermayesi 850.000.000 TL olup, muvazaadan ari bir
\ 2% “sekilde ddenmigtir. Her bir payin nominal degeri 1 TL dir.
S P
o }éég‘(&ylﬂl Sermaye Tavani:
S fSivketin kayith sermaye tavam 7.000.000.000,00 Tiirk Lirast olup, her biri 1 Titrk Liras: degerinde

g % < £ £7600.000.000,00 adet paya ayrilmustir.
g ©

[= 1]
=

hgﬁlgﬁ Diénem basn ve dénem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayismmin mutabakat ve
- §§_§§name¢le yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle sermayenin %10’undan

35 5 . " X —
% %?m ayni olarak sdenmigse konu hakkinda bilgi:

Fiili dolagimda pay bulunmamaktadir. Sirket’in ayni sermayesi bulunmamaktadir.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi
hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.5. Thragginin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan veya
bagh ortakhklarmm sahip olduklan ihrag¢l paylarmmn adedi, defter degeri ve nominal degeri:

Yoktur.

1.6. Varanth sermaye piyasasi araglari, paya déniigtiiriilebilir tahvil, pay ile degistirilebilir
fahvil vb. sermaye piyasasi araclarimin miktan ve déniigtiirme, deZisim veya talep edilme
esaslarma iliskin bilgi:

nGrup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da Kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi kararlastirilmiy sermaye piyasasi araclar ve siéz konusu opsiyon
hakkinda iliskili kisileri de iceren bilgi:

Yoktur.

21.8. Jzahnamede yer almas:1 gercken finansal tablo dbnemleri itibariyle yapilan sermaye
artirnmlan ve kaynaklan ile sermaye azalimlan, yaratilan/iptal edilen pay gruplan ve pay
sayisinda degisiklife yol acan diger islemlere iligkin bilgi:

Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle yapilan sermaye artiimlan ve
kaynaklarina asagidaki tabloda yer verilmektedir:

Sehing Bedelli
Ouncesi Artirim Sonrasi Bedelsiz A Kavnak Tescil Tarihi TTSG TTSG
Sermaye Sermaye (TL) | Artwam {TL) Lo ¥h ol & Tarih Sayi
(TL)
(TL)
Olaganiisti yedekler
170.000.000 2350.000.000 80.000.000 0 hesabindan 03.07.2020 | 08.07.2028=
karsilanmgtir. 7
Olaganiistii yedekler
250.000.000 350.000.000 100.000.000 0 hesabindan 16.04.2021

A kargilanmugtir.
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furtiam Bedelli
Oncesi Artirnm Sonrasi Bedelsiz A Kaynak Teseil Tarihi TTS.G TTSG
Sermaye Sermaye (TL) | Artinm {TL) Tarih Sayn
(TL)
. (TL})
: 95.602.564 TL
ey - olaganiistil vedeklerden,
= %250.000.000 |  450.000.000 | 100.000.000 0 4397.436 TL gegmis | 08.04.2022 | 08.04.2022 | 10555
7% > a% yillar kari hesabimdan
R o & gg kargilannustar.,
5:% g Eii b= ‘; é Gegmig villar kari
§‘g §£‘!‘9 #30.000.000 | 850.000.000 400.000.000 0 hesabindan 18.08.2023 | 18.08.2023 | 10896
ot é g © kargilanmugtir.
athan x Z

&

o~ aye artinmlannin yam sira, Sirketin sermayesinin %13,71’in¢ sahip Giines Sigorta A.S. nin,

; ‘Egﬁt Sigorta A.S. ve Halk Sigorta A.S.’nin tiim aktif ve pasifiyle devralinmas: suretiyle Giines
Sigorta A.S. biinyesinde birlesilmesine iligkin olan "Duyuru Metni", esas sozlesme tadil metni ve
ihrac belgesi Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ("SPK™) 16 Temmuz 2020 tarihli ve 44/908 sayili karari
ile onaylanmustir. Giines Sigorta A.S. birlesmeden sonra faaliyetlerine Tiirkiye Sigorta A.S. unvam
ile devam etmektedir.

Sirket hissedarlarindan T. Vakiflar Bankas1 T.A.O., Tiirkiye Sigorta A.S.'nin Sirket’te sahip oldugu
%13,71 oramindaki A ve B grubu paylarin tamamim 30.12.2022 tarihinde satm almistir. Konuya
iliskin T. Vakiflar Bankasi T.A.O. *nun Sirket’i muhatap 30.12.2022 tarihli yazs: ile Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurulunun 29.12.2022 tarih 10461 sayih karari dogrultusunda alinan Sirket
Yonetim Kurulunun 30.12.2022 tarih 93/1 sayili karan ¢ergevesinde; T. Vakiflar Bankasi T.A.O.'nun
irket sermayesindeki pay oram %78,39'dan %92,10'a yiikselmis olup Tiirkiye Sigorta A.S."nin pay1

andan, 28.08.2024 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda alinan karar ile
sermaye sistemine gegilmesine ve gerekli Esas Sozlesme tadilletinin yapilmasina karar
rerliigtir. Sirket’in kayith sermaye tavani 7.000.000.000 TL olup, her biri 1 Tirk Liras: itibari
degerde 7.000.000.000 adet nama yazih paya boliinmiistiir. Sirket’in 28.08.2024 tarihli Olaganiistii
Genel Kurul toplantisinda alinan kararlar, 03.09.2024 tarihinde Ticaret Sicil Miidiirliigii nezdinde
tescil edilerek 06.09.2024 tarih ve 11159 sayih TTSG’de ilan edilmistir.

SPK tarafindan verilen kayith sermaye tavan izni, 2024-2028 yillan (5 yil) i¢in gegerlidir. 2028 yili
sonunda izin verilen kayitli sermaye tavanina ulagilamams olsa dahi, izin verilen tavan ya da yeni
bir tavan tutari igin, SPK’dan izin almak suretiyle, Genel Kuruldan 5 yih gecmemek iizere yeni bir
siire igin yetki ahnmasi zorunludur. S6z konusu yetkinin alimmamasi durumunda yénetim kurulu
karariyla sermaye artirimi yapilamaz.

Sirket’in 28.08.2024 tarihli Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda kabul edilen Esas Sézlesme’nin
“Sermaye” baghkli 6’nc1 maddesinin tadili ile var olan A ve B grubu paylarin dagilinm degistirilerek
170.000.000 TL tutarinda toplam 170.000.000 adet pay A grubu, 680.000.000 TL tutarinda
1680.000.000 adet pay B grubu olarak ayrilmistir.
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21.10. ibra¢¢inin meveut durum itibariyle paylarinin borsada islem gérmesi durumunda hangi
paylarin borsada islem gordiifiine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup
bulunmadigina iliskin bilgi:

Sirket'in paylar1 meveut durum itibariyle Borsa’da iglem gérmemektedir.

21.11. fzahnamenin hazirlandig1 y1l ve bir énceki yilda eger ihragci halihazirda halka acik bir
ortakllk ise ihrac(}lnm paylarl i'lzerinde figiincii Kisiler tarafmdan gerl;eklegtirilen ele gecirme

' @ metni Ek-1’de bulunan ve KAP i internet sitesinde (www.kap.org.tr) yer alacak olan Esas
esme Sirket’in 28.08.2024 tarihli Olaganiistii Genel Kurul Toplantisinda tadil edilmis, soz

£ 23

Ez : ynusu esas sozlesme degisikligi 03.09.2024 tarihinde tescil edilmigtir ve TTSG’nin 06.09.2024
N atihli ve 11159 sayil niishasinda yaymlanmstir.

w3 .
: g Sitket ySnetim kurulunun yetkilerinin iiglincii kisilere devredilmesini ongoren “Yonetim Ig
>

Yonergesi” 18.08.2023 tarihinde tescil edilerek 18.08.2023 tarihli 10896 sayili TTSG ile ilan edilmis
olup tam metni Ek-2"de yer almaktadir.

21.13. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihraceimm amac¢ ve
faaliyetleri:

irket Esas Sézlesmesinin “Amag ve Konu” baghikli 5’inci maddesi uyarinca, Thraggr’nin amag ve
faaliyetleri asagidaki gibidir:

1-  Yurt ici ticari iglemlerle, ithalat ve ihracat iglemleri ile ilgili her gesit fatura ve/veya fatura
yerine gegen belgelerle tevsik edilmis alacaklarm alimi, satim, iskonto edilmesi, temelliik edilmesi
‘a bagkalanna temliki islemlerini uluslararasi faktoring teamiil ve kurallarma uygun olarak

aprhak, yurt ici ve uluslararas) faktoring islemlerindeki teamiile uygun vadeli alacaklarin alimu /
satim temelliik edilmesi veya bagkalarina temliki, tahsili, havale edilmesi, bu alacaklara karsilik
n demelerde bulunularak finansal kolayliklar saglanmas: islemlerini yapmak, Dis Ticaret ve
Kambiyo mevzuatina uygun olarak uluslararas: faktoring ve mevzuata uygun diger islemleri yapmak,

2-  Alacaklarim sirkete temlik eden firmalarin bu alacaklarla ilgili muhasebe islerini gérmek ve bu
amaca yonelik gerekli servisleri kurmak,

3-  Sirkete temlik edilmis veya havale islemine tabi tutulan fatura ve/veya fatura yerine gecen
elgelerle tevsik edilmis alacaklann tahsilat igin gerekli organizasyonlar olusturmak,

4-  Sirket miigterilerinin yurt i¢i ve yurtdigi alacaklan hakkinda danisma hizmeti vermek ve
istihbarat yapmak, fizibilite ¢alismalar1 yapmak,

5-  Yabanc kuruluslar ile muhabirlik iligkisine girmek, bu kuruluslarn yurt icinde ve yurt disinda
vekalet aracih@im yapmak, iskolundaki yurt i¢i ve uluslararas: birlik ve derneklere iiye olmak,

6-  Sirketin maksat ve mevzuunun gergeklestirilmesi igin kurulacak organizasyon ve servislerde
ycaligtirilacak elemanlar1 yurt i¢i ve yurt diginda yetistirmek, bu amagla kurslar, seminerler ve egitim
programlan diizenlemek, o

- 7-  Kamunun aydinlatlmasini teminen Sermaye Piyasasi mevzuati gert;evesinde
durum agiklamalarimi ve Bankacilik Diizenleme ve Denctleme Kurumu’nun belirlédi

ymak ve gerekli iglemleri yapmak kaydiyla Sirketin maksat ve mevzuu ile ilgili ole {1
ve yurtdiginda her ge§1 tasmlr ve taginmaz satin almak, bunlan tamamen veyg smerls

/ gl?ﬁnﬁ'gr?%ogru ama




finansal kiralama kapsamina girmemek koguluyla kiraya vermek, ayni ve sahsi hak ve miikellefiyetler
tesis etmek bu amaglarla gereken ithalati yapmak, sigorta ettirmek,

8-  Kamunun aydinlatiimasini teminen sermaye piyasasi mevzuat: gergevesinde gerekli 6zel durum
a¢iklamalanm ve mevzuatin gerektirdigi gerekli islemleri yapmak suretiyle, Sermaye Piyasasi
mevzuatinin Ortiilil kazang aktarimina iligkin diizenlemelerine aykir1 olmamak ve yatirim hizmet ve
faaliyeti tegkil etmemek kaydiyla Sirketin amag¢ ve konusu ile ilgili olarak yurt iginde ve yurtdiginda

ek 3 mﬁ@umlmus ve kurulacak sirket ve miiesseselere istirak etmek, kurulacak sirketlere ortak olmak,
© FERAG Ié)nsormyumlar kurmak, bunlarin paylarim ve diger menkul kiymetlerini satin almak, satmak,
ﬁg§= - 'vretmek devralmak, rehin gostermek, rehin almak, bunlar tizerinde intifa hakki kurmak, intifa
208 Eggdglkkl edinmek, diger hukuvki tasarruflarda bulunmak, ortakliklari aktifi ve pasifi ile birlikte
g'r-.s‘g vralmak, Bu madde hiikiimlerinin uygulanmasinda 6361 sayih Finansal Kiralama, Faktoring,
gg o ZFinansman ve Tasarruf Finansman Sirketieri Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri sakhdar,

Eug.! ALE %ﬁ- Sirketin maksat ve mevzuuna iligkin olarak her gesit sdzlesmeleri yapmak, bu amagla 6zel
n 8z luglar veya resmi makam ve mercilerle temasa gegmek, gereken anlasma ve sozlesmeler
g "B akdetmek,

<X

10-  Sirketin maksat ve mevzuunun gergeklestirilmesi amaciyla, her gesit tagimir ve taginmazlar

(gemi dahil) lizerinde ayni ve sahsi haklar ve miikellefivetler tesis etmek, rehin, Ticari isletme rehni

ve ipotek almak, vermek, fek etmek, sirketin mevzuu ile ilgili olarak Finansal Kiralama, Faktoring,

Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu ve Sermaye Piyasasi mevzuatinda belirlenen
/‘w;s}ar ¢ergevesinde avans vermek, garanti vermek, kefil olmak veya verilecek garanti ve kefaletleri
K kabul etmek, her gesit borglandiric: ve tasarrufi iglemleri yapmak, kendi admna veya iigiincii sahislar
X lehine garanti, teminat, kefalet vermek, ipotek dahil menkul ve gayrimenkul rehni tesis etmek, Sirket
' isleri i¢in teminat ipotegi almak ve teminat ipote@i vermek,

Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve diger mevzuat hitkiimlerinin izin verdigi
menkul kiymetleri ihrag etmek, aracilik yapmamak kaydiyla hisse senetleri almak, satmak,

o 2=—Ma kalar, modeller, resimler, lisanslar, imtiyazlar, patentler, hususi imal ve istihsal usulleri,
sicTme haklari, gayri maddi haklar ve diger fikri ve smai miilkiyet haklarim iktisap etmek, bu haklar
uzerinde her tiirlii tasarruflarda bulunmak,

13- §irket amag ve konusuna giren faaliyetlerle ilgili olarak ve gergeklestirebilmek amaciyla
Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Slrketlen Kanunu'na ve Sermaye
Piyasas1 mevzuatina aykiri olmamak kaydiyla yerli yabanci bankalar ile sair kredi milesseselerinden
her tiirlii uzun, orta ve kisa vadeli krediler almak, ¢ok yonlii ve her tiirlii kredi ile aval ve kefalet
kredileri saglamak,

14-  Sirket faaliyetleri ile ilgili olmak kaydiyla fizibilite raporlan hazirlamak, uygulamak, her tiirlii
damigmanlik hizmetleri vermek, reklam faaliyetlerine girismek,

15-  Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 6rtiilii kazang aktarim diizenlemelerine aykirilik tegkil etmemek
ve gerekli 6zel durum agiklamalarini yapmak ve yil iginde yapilan bagislan genel kurulda ortaklarin
bllglsme sunmak kosuluyla sosyal amagli kurulmus olan vakiflara, derneklere, diniversitelere ve
benzeri kuruluslara Sermaye Plyasam Kurulu ve Bankacilik Dilzenleme ve Denetleme Kurumu

16-  Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri Kanuny
ve Sermaye Piyasas1 Mevzuat ¢ergevesinde belirlenen esaslara uymak ve ilgili mevzza h#
geregi bildirimde bulunmasi gereken diger yerlere bilgi vermek kaydiyla yurt iginde v

sube tesis gtmek, ;
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Yapilacak bagislarn iist sinin genel kurul tarafindan belirlenir, bu sinin asan tutarda bagis yapilamaz
ve yapilan bagislar dagitilabilir kar matrahina eklenir. Sermaye Piyasasi Kurulu yapilacak bagis
miktarimna tist sinir getirme yetkisine sahiptir.

Sirketin kendi adina ve tigiincii kigiler lehine garanti, kefalet, teminat vermesi veya ipotek dahil rehin

hakki tesis etmesi hususlarinda Sermaye Piyasasi mevzuati ¢er¢evesinde belirlenen esaslara uyulur.

B, Bu madde hiikiimlerinin uygulanmasinda 6361 sayih Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve
T g_sarruf Finansman Sirketleri Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimleri sakhdir.

R éket’in kendi paylarim geri almasi hususunda, Sermaye Piyasas: Mevzuati ve ilgili mevzuata uygun

21.14. Yonetim Kurulu’na ve komitelere iliskin énemli hiikiimlerin dzetleri:

Yonetim Kuruluna iligkin hikkiimler Esas Sozlesmenin “Y6netim Kurnlu ve Siiresi” baglikli 7°nei
maddesi, “Sirketin Idaresi ve Temsili” baglikli 8’inci maddesi ve “Yonetim Kurulu’nun Gorev ve
Yetkileri” baglikhh 9°uncu maddesinde diizenlenmistir,

onetim Kurulu, 4 adedi A grubu pay sahiplerince dnerilen adaylar arasindan olmak iizere, Tiirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas1 Mevzuati ve Faktoring girketlerinin tabi oldugu ilgili mevzuatta
ongdriilen nitelikleri tagimalan sarti ile 1 yil siireyle gorev yapmak iizere Genel Kurul tarafindan
segilen, Genel Miidiir dahil 8 iiyeden olusur. Yonetim Kurulu iiyelerinin pay sahibi olmast zorunlu
degildir.
Y dnetim Kurulu liyeleri arasindan bir Bagkan ve Bagkan olmadi1 zaman onun yerine gbrev yapmak
i ir Bagkan Vekili segilir,

5

gnetim Kurulu’na Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Kurumsal Yonetim Ilkelerinde belirtilen Yonetim
Kimwlu iiyelerinin bagimsizhgina iliskin esaslar ¢ergevesinde yeterli sayida bagimsiz Yonetim Kurulu
tiyesi Genel Kurul tarafindan se¢ilir, Yénetim Kurulu’nda gorev alacak bagimsiz iivelerin sayis1 ve
nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemeleri ve ilgili diger
mevzuat hiikkiimlerine gore tespit edilir.

Y1l icinde Yonetim Kurulu iyeliklerinde bosalma olmasi durumunda Tiirk Ticaret Kanunu’ nun
63 tincti maddesi hiikiimleri uygulanir.

Siiresi biten yénetim kurulu iiyesi yeniden segilebilir. Genel Kurul gerekli gérdiigii takdirde Yonetim
4 Kurulu iiyelerini her zaman degistirebilir.

4 Yonetim Kurulu tyelerine 6denecek iicret Genel Kurul tarafindan kararlagtinlir. Bagimsiz yonetim
| kurulu tiyelerinin ficretlerinin belirlenmesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun ilgili diizenlemelerine
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Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal ydnetime iligkin diizenlemeleri ve ilgihi difer mevzuat
hiikiimlerine gére gerekli komiteler olusturulur. Tiirk Ticaret Kanunu'nun 378’ inci maddesi uyarinca
Yonetim Kurulu, Sirket’in varh@im, gelismesini ve devamini tehlikeye diigiiren sebeplerin erken
teshisi, bunun i¢in gerekli 6nlemler ile ¢arelerin uygulanmas: ve riskin yonetilmesi amactyla, uzman
bir komite kurmak, sistemi galistirmak ve gelistirmekle yiikiimliidiir. Komitelerin olusumu, gérev
alanlari, ¢calisma esaslari, hangi iiyelerden olugacag ve Yonetim Kurulu ile iligkileri Tiirk Ticaret

3 Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun kurumsal yonetime iliskin
- diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hikkiimlerine gére Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir ve
e nuya agiklamr.
gg = »f?g;% 2L.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve smmirlamalar hakkinda bilgi:
s;-f":§§§"‘ ket Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye” baslikhi 6’'nc1 maddesi uyarinca, Sirket’in 850.000.000 TL
5 =5 2 ndak1 ¢ikarilmis sermayesini temsil eden toplamda 850.000.000 adet payin 170.000.000 adedi
g f CON 3 A rubu ve 680.000.000 adedi ise B Grubu paydan olusmaktadir, A Grubu paylarin y6netim kuruluna
EQQ% y gosterme imtiyazi ve Genel Kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir. B Grubu paylarin herhangi bir
gg {LEN imtiyazi bulunmamaktadir,

Esas S6zlegme’nin “Yo6netim Kurulu ve Siiresi” baghkl 7. maddesi uyarinca, A Grubu imtiyazli pay
sahiplerinin, 8 (sekiz) kisilik yonetim kurulu tyelerinden 4 (dért) liyesini yonetim kuruluna aday
gbsterme imtiyazi bulunmaktadir. Yonetim kurulunu olusturan iiyelerin 4 (dért) tanesi A Grubu
imtiyazli pay sahiplerince belirlenen adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir.

Esas Sozlesme’nin “Genel Kurul” baslikh 12°nei maddesi uyarinca her bir A Grubu pay, sahibine 5
(bes) oy hakki verir. Her bir B Grubu pay, sahibine 1 (bir) oy hakki verir.

:21.16. Pay sahiplerinin haklarinm ve imtiyazlarinin degistirilmesine iliskin esaslar:

ket Esas Sozlegme’nin “Sermaye” bashikli 6’nct maddesi uyarmca, Yonetim Kurulu, Sermaye
fyasasi Kanunu hiikiimlerine uygun olarak gerekli gérdiigii zamanlarda kayith sermaye tavamna
dar yeni pay ihrag edilerek ¢ikarilmig sermayenin arttirilmas, imtiyazli pay sahiplerinin haklarinin
anmasi, pay sahiplerinin yeni pay alma hakkimin smirlandinlmasi ve imtiyazli, primli veya
: 1 degennm altinda pay ihrag edilmesi konularinda karar almaya yetkilidir. Yénetim Kurulu’na
verilen Yeni pay alma haklanim kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde
kullamlamaz,

Pay sahiplerinin ortakhk haklarinda ve paylara taninan imtiyazlarda degisiklik yapilmasi TTK ve
sermaye piyasast mevzuatinin ilgili hiikkiimlerine tabidir.

2].17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantsinin yapilmasma iligkin usuller ile toplantilara
atihm kosullar: hakkinda bilgi:

Genel Kurul Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi mevzuatina uygun olarak olagan ve
‘ ~olaganiistii toplanur.

| Sirket Esas Sozlesmesinin 12°nci maddesine gore Genel Kurul toplantilarinda agagidaki esaslar
{1 fuygulamr,

= .
, Genel kurul toplantilarina ¢agrida Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve i
mevzuat hitktimleri uygulanir, "

| Genel kurul toplantiya, Sirketin internet sitesinde, Kamuyu Aydinlatma Platformli 1le-
f lyasasi Kurulu'nca belirlenen diger yerlerde ve Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesinde ya }. g

7cc-4055-a aa3af0e649
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cagrilir. Bu ¢agr, ilan ve toplant1 giinleri hari¢ olmak {izere toplant: tarihinden en az ii¢ hafta 6nce
vapilir,

b) Toplant1 Zamam

lagan Genel Kurul Sirket’in hesap devresi sonundan itibaren 3 ay igerisinde ve senede en az bir defa

Wl O

istanbul Ticaret Sicil

% 3 Rey Verme ve Vekil Tayini

vakifyat

ﬁ;rket’in yapilacak olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda (A) grubu pay sahiplerinin sahip

Diduklar: her bir (A) grubu pay icin 5 (bes) oy hakki, (B) grubu pay sahiplerinin sahip olduklar her

%ﬁ (B) grubu pay igin ise 1 (bir) oy hakkina sahiptir, Genel Kurul toplantilarinda hissedarlar

Kendilerini diger hissedarlar veya harigten tayin edecekleri vekil vasitasiyla temsil ettirebilirler.
Sirkette hisse sahibi olan temsilciler kendi oylarindan baska temsil ettikleri hissedarmn sahip oldugu

- oylar da kullanmaya yetkilidirler. Vekaleten oy verme islemlerinde sermaye piyasasi mevzuatl ve
ilgili mevzuata uyulur. Yetki belgelerinin seklini mevzuata uygun olarak Yonetim Kurulu tayin ve
ilan eder.

d) Miizakerelerin Yapilmasi

et Genel Kurul toplantilarinda, giindemdeki hususlar miizakere edilerek gerekli kararlar alinir.
Genel Kurul toplantilar1 ve bu toplantilardaki karar nisabinda, Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine,
Sermaye Piyasasi mevzuan hilkiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulunun kurumsal yonetim ilkelerine

Wi Ziliskin diizenlemelerine uyulur.
\, Toplanti Yeri

Genel Kurul, sirket merkezinde veya merkez adresinin bulundugu sehrin yonetim kurulunca uygun
' en elverish diger bir yerinde toplanir,

el Kurul Toplantisina Elektronik Ortamda Katilim

Sirket’in Genel Kurul toplantilarina katiima hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret
Kanunu’nun 1527’nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim Sirketlerde
Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurul’lara Iliskin Yonetmelik hiikiimleri uyarnca hak
sahiplerinin genel kurul toplantilarma elektronik ortamda katilmalarina, goriis agiklamalarina,
oneride bulunmalanna ve oy kullanmalarina imkan tamyacak elektronik genel kurul sistemini
kurabilecegi gibi bu amag i¢in olugturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim
Genel Kurul toplantilarinda Esas Sozlesmenin bu hiikmii uyarinca, kurulmus olan sistem {izerinden

1ak  sahiplerinin ve temsilcilerinin, anilan Yénetmelik hiikiimlerinde belirtilen haklarini
kullanabilmesi saglanir.

g) Bakanlik Temsilcisi

Sirket’in olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda Ticaret Bakanlig’m temsilen Bakanhk
Temsilcisinin gorevlendirilmesinde Tiirk Ticaret Kanunu hikiimleri ile Anonim Sirketierin Genel
_, Kurul Toplanulannin Usul ve Esaslan ile Bu Toplantlarda Bulunacak Bakanhk Temsilcileri
17 Hakkinda Yonetmelik’in ilgili hukiimleri uygulan.

2L18. Ihragommn yonetim hakimiyetinin el defistirmesinde gecikmeye, ertgjéings
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

5 . a9bfegbd-
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Sirket esas sOzlesmesinin 6’nc1 maddesine gore; paylar, Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi
mevzuaty, faktoring sirketlerine iligkin olarak Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
tarafindan ¢ikarilan diizenlemeler ve Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf
Finansman Sirketleri Kanunu Hilkiimleri cer¢evesinde Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurumu ndan gerekli izinler alinarak ve belirlenen yasal siireler ierisinde ilgili kurumlara bilgi ve
elerl verilerek esas sozlesme ve ilgili mevzuat hilkiimlerine gére serbestce devredilebilir.

ansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu’nun 11°inci

d P -
53 E”;-E =Thaddesi geregi, bir kisinin, sirket sermayesinin yiizde onunu veya daha fazlasini temsil eden paylan
g.g i-i“_‘j%‘j;’ edinmesi veya sirket kontroliiniin el degistirmesi sonucunu doguran pay devirleri, yénetim kuruluna
Ef =33 fiye belirleme imtiyazi veren paylann tesisi, devri veya yeni imtiyazh pay ihraci ve sirket
‘%E = E@‘mayesmde ylizde on ve iizeri paya sahip olan tiizel kigilerin kontroliiniin el degistirmesi sonucunu
g;%g déguran pay devirleri Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulu’nun iznine tabidir.
;-‘"Ea: %1 .20. Sermayenin artirilmasina ve azaltilmasina iliskin esas sézlesmede ngoriilen kosullarin
$2-T yasanin gerektirdiginden daha afir olmasi halinde séz konusu hiikiimler hakkmda bilgi:
Yoktur,
22. ONEMLI SOZLESMELER

Sirket’in faaliyetlerini gergeklestirmesi kapsaminda tarafi oldugu 6nemli stzlesmeler; Faktoring
Sozlesmeleri, Takasbank Para Piyasas1 sozlesmesi, Genel Kredi Sozlesmeleri, Bor¢lanma Araci
[hraglar, Bakim ve Destek Hizmet Sozlesmesi, Cek Senet Tahsilat S6zlesmesi, Arag Takip ve Filo
Yonetim Sistemleri Sozlesmesi, Y6netim Hizmetleri Sézlesmesi, Kredi Derecelendirme Sézlegmesi,
Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi Bilgilerinin Paylasimina Iliskin Sozlesme, Miisteri Yonlendirme
Sozlesmesi, Aracilik Sézlesmesi, Sponsorluk Sozlesmesi ve Kira Sozlesmelerinden ibarettir.

Faktoring Sozlesmeleri

na faaliyetini ihtiva eden ve Faktoring Kanunu’nun 38’inci maddesi uyarinca diizenlenen
ing hizmetlerini miisterilerine sunmak i¢in matbu faktoring s6zlesmesi kullanmaktadir. Aym
faktoring stzlesmelerinin yazihi akdedilmesini zorunlu kilmistir, Bu sézlesmelerde, Sirket
miisterilerinin daha énce dogmus ve/veya stzlesme siiresi i¢inde isletmesi ile ilgili olarak yurt igi
veya yurt disi mal, hizmet satislarindan dogacak alacaklarimi1 peginen ve toptan Sirket’e temlik
etmeleri suretiyle faktoring hizmetlerinden yararlandirmaktadir. Bu sbzlesmelerde miigsteriler,
belirlenen azami faktoring hacmi tavamina kadar alacaklarini Sirket’e temlik edebilirler.

Faktoring sézlesmesi kapsaminda;

S¢zlesmenin kapsam i¢indeki alacaklarn dofumu aninda, faiz, gahsi ya da ayni teminatlan ile
birlikte kendiliginden s6zlesme hilktimleri uyarinca Sirket’e intikal edecegi,

Miisteri’nin, Sirket’e devir etmis oldugu ya da bundan bdyle devir edecefi fatura tutan
alacaklarimin gergek, gegerli bir ticari iligkiye dayandigim, dogmus alacaklara ait mal/hizmet
sevkiyatlarimi,  gergeklestirmis  bulundugunu, dogacak alacaklarla ilgili  olarak
gergeklestirecegini, fatura konusu alacaklarn kayitlarinda yer aldigim, faturalar ile ilgili
herhangi bir iptal, iade olmasi durumunda bu hususu Sirket’e derhal bildirerek yerine yem
fatura diizenlemesi halinde yeni faturalan génderecegini ve Sirket’e talebi lizerine fatur 28
belge asillan ile fatura koganlarim derhal Sirket’e ibraz edecei,

jii) Sirket’in s6zlesme kapsaminda devraldiga alacaklar hakkinda tasarruf yetkisini
bagka deyigle bu alacaklan tigiincii kisilere devredebilecegi,

O 0 64921
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(iv) Miisteri’nin, kendisine saglanan finansmanm, faktoring tcretlerinin, komisyonlarin, faiz ve
bilciimle masraflar ile ferilerinin teminatini teskil etmek iizere Sirket’e, talep ettigi miktarda ve
tiirde teminat vermekle yiikiimlii oldugu,

hiikiim altma alinmasgtir.

Nﬁ z Fmansman Sﬁzlegmelen

E;ﬁesmeler imzalamgtir. Faaliyetlerini finanse etmek amaciyla Sirket; Takasbank Para Plyasa51
ag%glesmem ve Genel Kredi Sézlesmeleri imzalamis ve farkh tarihlerde Borglanma Araci [hraci
22 Sgetoeklestirmigtir.

NE S
= é%asbank Para Piyasas: Sizlesmesi

ﬁrket fon fazlasi ve/veya fon ihtivaci olan iiyelerin talep ve tekliflerinin karsilagmasim saglayan,
Takasbank tarafindan kurulan Takasbank Para Piyasasi’nda (“TPP”) iiye sifatiyla gergeklestirecegi
alim satim iglemlerine iligkin esaslar ile taraflarin hak ve yiikiimliiliiklerini belirlemek amaciyla
Takasbank ile Takasbank Para Piyasas1 Sézlesmesi akdetmistir.

Takasbank Para Piyasas1 S6zlesmesi kapsaminda;

(® Uyenin fon ahm satim iglemleri gergeklestirmesi durumunda sorumlulugunun, borcun muaccel
hale gelmesi halinde anaparay: faiziyle birlikte Takasbank’a ddemek ve iiyenin fon satmast
durumunda ise islemin val6riinde anapara tutarim 6demekle yilkkiimlii oldugu,

Uyenin fon alim islemi gergeklestirmesi durumunda Takasbank’1n islemin valériinde anaparay1
iyeye odemekle yikkiimlii oldugu, iiye fon satim iglemi gerceklestirmisse islemin vadesinde
anapara ve anapara tizerinden hesaplanan faiz tutarim iiyeye 6demekle yiikiimlii oldugu,

Uyenin TPP’de Takasbank’in kendisine tahsis ettigi limitler ¢ergevesinde islem yapacag ve
lyeyi bilgilendirmek sartiyla Takasbank’mn islem limitini artirmaya, eksiltmeye, dondurmaya,
iptal etmeye veya limitlerler ilgili her tiirlii diizenlemelen yapmaya yetkili oldugu,

yenin TPP islemleri kapsaminda Takasbank tarafindan belirlenen tiir ve miktarda teminati
tesis etmek zorunda oldugu ve liyenin TPP°de gergeklestirecegi alim satim islemine konu tutar
icin Takasbank tarafindan belirlenen oran kadar dederlenmis teminati Takasbank tarafindan
saptanan kosullarda tevdi etmekle yiikiimlii oldugu,

hiikiim altina ahnmgtir.

Genel Kredi Sézlesmeleri

Sirket’in taraf oldugu genel kredi s6zlesmeleri, bankalarca standart formlar halinde hazirlanmakta
olup, sozlesmeler miigteriler ile miizakereye agik degildir. Bu kapsamda, Sirket’in bankalarla
akdetmis oldugu genel kredi s6zlesmeleri bankalara; (i) miisterinin onayim almaksizin herhangi bir
zamanda, kredinin tamamini veya bir kismini kat etme, geri ¢agirma, durdurma veya iptal etme, (ii)
miisterinin katlanmak zorunda oldugu iicret ve komisyon oranlarim tek tarafli olarak belirleme ve
uygulama, (iii) ipotek, hesap ve tasinir rehini, alacafin temliki ddhil olmak gesitli teminatlar talep
etme, (iv) herhangi bir zamanda ek teminat isteme (v) bankanin izni olmaksizin, bankanin aleyhme
olacak gekilde sirket hisselerinin el degistirmesi, pay devri yapilmasi, yonetim kontroliiniin dgésgrresi
veya sirketin ortaklik yapisinda sézlesmede belirlenen orandan fazla degisiklik olmas: haliid
muaccel hale getirme, kat etme, temerriide diisiirme veya sézlesmeyi tek tarafh feshe
" tammaktadir,
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Sirket’in dogrudan miigteri oldugu genel kredi sézlesmeleri kapsaminda ilgili bankalara halka arz
hakkinda yazih bilgi verilmig ve halka arz iglemi kapsaminda Sirket’in ortaklik yapisinda meydana
gelecek degisikliklere iliskin yazih muvafakat verilmistir. Sirket’in taraf oldugu genel kredi
stzlesmeleri ¢ercevesinde ilgili bankalardan alinmms muvafakat yazilarina iliskin ayrnintili bilgilere
agadida yer verilmektedir:

Genel Kredi Sozlegmesi Muvafakat Yazisi
Taraf Sirket Taraf Banka Tarihi
Vakif Faktoring A.S. Arap Tirk Bankast A.S. 28.08.2024
> Vakif Faktoring A.S. Nexent Europe Bank N.V. 26.08.2025
Vakaf Faktoring A.S. ICBC Turkey Bank A.S. 25.12.2024
Vakif Faktoring A.S. Nurol Yatirim Bankas1 A S, 29.08.2024
Vakif Faktoring A.S. Pasha Yatinm Bankas1 A_S. 28.08.2024
Vakif Faktoring A.S. Turkish Bank A.$. 29.08.2024
Vakif Faktoring A.S. Turkland Bank A.S. 29.08.2024
Vakif Faktoring A.S. Tiirk Ekonomi Bankasi A.S. 03.09.2024
Vakif Faktoring A S. Tirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. 03.09.2024
Vakif Faktoring A.S. Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. 23.08.2024
akif Faktoring A.S. Demir Halk Bank N.V. 16.09.2024
Vakaf Faktoring A.S. Tiirkiye Garanti Bankas1 A.S. 16.09.2024
- i Vakaf Faktoring A.S. ING Bank A.S. 08.07.2025
&_}vmf Faktoring A.S. QNB Finansbank A.S. 10.09.2024
Vakif Faktoring A.S. Ziraat Bankas1 AG Frankfurt 27.06.2025
=5 Vakif Faktoring A.$. Yapi Kredi Bank Netherland N.V. 28.08.2025

nma Araci ihraglan

Sirket’in 2015 yilindan beri yurt igi nitelikli yatirimeiya yonelik finansman bonosu jhrag etmektedir.
Finansman bonosu en az 30 giin en fazla 364 giin vadeli olarak sirketler tarafindan kisa dénem
inansman ihtiyacini gidermek amaciyla ortaya ¢ikan borglanma araci olup, SPKn ve Bor¢lanma
Araglan Tebligince diizenlenmistir. Borglanma Araclart Tebligi 5’inci madde uyarinca borglanma
aract ihraci kararmi almaya yetkili organ genel kurul veya esas sozlesme ile bu konuda
yetkilendirilmis olmast sart1 ile yonetim kuruludur. Bor¢lanma aract ihraci igin Sermaye Piyasasi
Kurulunun onayinin alinmasi zorunludur.

Sirket bu ihraglan esas sozlesmesinin 5’inci maddesine uygun sekilde yonetim kurulu karan ile
kararlagtirmaktadir,

., yirket tarafindan 07/10/2024 tarih 57/1 sayih Yénetim Kurulu karan dogrultusunda; yurt icinde 1 yil
stireyle 8.600.000.000.-TL'ye kadar halka arz edilmeksizin nitelikli yatwrimciya tahvil/bono
ihrag edilmesi amaciyla Sermaye Piyasasi Kurulu'na basvuru yapilmig olup, ilgili bagv sl T

i en
Ll Shan
(r i! |*i-
.y .

~/ hakki vermeyen bor¢lanma araglan “Bor¢lanma Piyasasi Kesin Ahm Satim Paz 1 niia
gormektedir ve vade baglangrg tarihi 03.06.2025 olan 432.000.000 TL nominal degefde l’::o

Jiyasasi Kurulu’nun 12.12.2024 tarih 63/1883 sayih karan ile onaylanmstir. Thrag ?
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arac1 ihrag etmistir, Sirket tarafindan ihrag edilen borglanma araglarina iligkin ayrintil bilgiler agagida
yer almaktadir:
Neminal agg islem Girmeye

islem Borglanma A L ye
Koda  AraciTurl Ihrag Sekli ISINKodt  poger(ry) ~ Daflansy Itfa Tarihi B\ oma Tarihi

. Nitelikli Yatnmeiya  TRFVFAS 03.06.2025
VAKFA Bono/ Bill Borsa Diginda fhrag A2518 432.000.000 03.06.2025 02.12.2025 06,

gr
N S
" §§ Bakimm ve Destek Hizmetleri Sozlesmesi

i : A3

gf‘é £85 Sirket, faktoring islemlerine yonelik siireclerini yonetmek ve sistem {izerinden raporlarim ¢ekmek
G & Zrswigin Sirket ihtiyaglarina 6zel olarak gelistirilen uygulama kapsaminda kullamici lisans: tanimlanmast
sgmm 3 c: y 9

ERRS55E B 1yla lisans sahibi dis hizmet saglayici sirket ile bakim ve destek hizmetleri sézlesmesi
E3Ze3cd f etmigtir.

E g “Bakim ve destek hizmetleri s6zlesmesi kapsaminda;

Lag?

g () Uygulamanin sézlesmede belirlenen sayida kullanici lisansi igin gegerli oldugu ve kullamici

sayisimn artinlmak istenmesi durumunda kullanici bagina bedelin ayrica fatura edilecegi,

(i) E-defter entegrasyonlan, E-fatura entegrasyonlari, E-arsiv entegrasyonlari, belirli formlarin
sistemden otomatik olarak alinmasinin saglanacag,

(iii) Kredi bildirim entegrasyonu, kredi paylagim entegrasyonu, CRM kartinda potansiyel/aktif
»ayrimm ve CRM kartlarinda veri temizliginin de bakim ve destek hizmetleri kapsamina alinns
oldugu,

(iv) Musteriler ile yapilan sbzlesmelere ve teminatlara iligkin rapor hazirlanmasi, Sirket’in
miigterileri ile yaptig 6zellikli sozlesmelerin giriginin sisteme entegre edilmesi, limit artis1
sebebiyle miigteriler ile akdedilen ek sdzlesmelerin sistemlere entegresi ve aynstirnlarak
listelenmesi ile bu s6zlesmelerin kiimiilatif olarak yorumlanarak risk kontroliiniin yapilmasi,
iisterinin teminat tutar girmedigi siirece sozlesmenin onaylanmasini engelleyen sistemierin
curulacag,

Bilango ve gelir tablosunun Sirket tarafindan belirlenen format 6zelinde hazirlanmasi ile bunun
sonucunda migterilere iligkin puan sistemi olugturulmasi, giinlitk olarak tahakkuk edecek faiz,
vadesi gelen ve gegen, gecikmedeki miisteri ve borglular, taksitli krediler ve 6deme giinlerinin
ve Sirket tarafindan talep edilmis diger dzelliklerin bulunacagi,

/)

hiiktim altina alinmgtur.
e Bilgi islem Hizmetleri Sozlesmesi

Sirket ile VakifBank arasinda bilgi islem hizmetleri szlesmesi akdedilmis olup, bu sdzlesme ile
VakifBank tarafindan Vakif Faktoring’e saglanacak bilgi islem hizmetlerinin kapsamu, sartlan, siire
ve fiyatlan diizenlenmekiedir.

Bilgi sistemlerine iliskin network altyapisinin katmanli bir giivenlik altyapisina kavusturulmasi ve
COBIT standartlarina uygun bilgi teknolojilerinin yonetiminin saglanabilmesi amaciyla T. Vaklﬂar
Bankasi T.A.O. ile bilgi teknolojileri altyap: ve sistemleri igin barindirma, giivenlik, bakims# ;
hizmetlerinin saglanmas: konusunda 2023 yilinda s6zlesme imzalanmugtur. ’
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¢ (Cek Senet Tahsilat Sé6zlesmesi

Sirket’in miigterileri tarafindan Sirket’e devredilen g¢eklerin ve senetlerin, Sirket adina vekaleten
VakifBank subelerince teslim alinmasi, cirolanmasi ve tahsiline iligkin usul ve esaslarin ve bu
islemlere iligkin olarak taraflarin karsilikli hak ve yiikiimlilitklerinin belirlenmesi amaciyla
VakifBank ile ¢ek ve senet tahsilat sézlesmesi akdedilmigtir.

& % ® Arag Takip ve Filo Yonetim Sistemleri Sozlesmesi

¢ © Sirket’in miilkiyetindeki veya kiralama sziesmesi gergevsinde kullanmakta oldugu binek araglarn
ibi amaca ile arag takip ve filo ydnetim sistemleri hizmetinden yararlanmak igin arag takip ve filo
“yonetim sistemleri sozlesmesi akdedilmigtir.

E=a]

4
=
x
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>
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g; Yonetim Hizmetleri Sozlesmesi

giéfrket’in igyerinde ihtiyag duydugu temizlik, ikram, damgma ve muhaberat hizmetleri gibi yardimen

. hizmetlerde cahstirmak izere sececegi ve hizmet saglayicimin biinyesinde istihdam edilecek

Ih personelin licret ve diger mali 6zliik haklarimin diizenlenmesi ile bu haklarin yerine getirilmesinde
uygulanacak esaslarn tayin ve tespiti amaciyla yonetim hizmetleri s6zlesmesi akdedilmigtir.

: |slaj!| '

VAKIF YATIRIM MENKUL &

e  Kredi Derecelendirme Sozlesmesi

Sirket’in kredi degerliliginin belirlenmesi ve derecelendirme notlarinin verilmesi amaciyla bir kredi
derecelendirme kurulugu ile kredi derecelendirme s6zlesmesi akdedilmisgtir.

steri Yonlendirme Sézlesmesi

Finansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslani Hakkinda
2 Yonetmelik hiikiimleri kapsaminda, VakifBank subelerince miinhasiran iiriin tamitum ve bagvuru

lerinin Sirket’e yonlendirilmesi konusunda VakifBank ile Sirket arasinda 2018 yilinda sézlesme
akdedilmigtir.

hk Siozlesmesi

Sirket’in Sermaye Piyasasi Kurulu tebliglerine ve ilgili mevzuati ¢ergevesinde yurt icinde halka arz
edilereR ve/veya halka arz edilmeksizin tahsisli ya da nitelikli yatmimeiya satigt yolu ile
gergeklestirmeyi planladigi ihraclarina en iyi gayret yoluyla aracilik hizmeti verilmesi amaciyla Vakif
Yatiim Menkul Degerler A.S. ile aracilik s¢zlesmesi akdetmigtir,

e Sponsorluk Stzlesmesi

Sirket, Vakifbank Spor Kuliibii Dernegi ile izahnamede yer alan finansal tablo donemlerinde reklam
ve sponsorluk sézlesmesi akdetmis olup bu s6zlesme kapsaminda Sirket’in 6devecedi bedel
karsilifinda Kuliip’iin, sponsor sifatina haiz Sirket’e saglayacag: haklara iliskin olarak taraflarin hak
ve yiikiimliiliklerinin genel esaslarimn belirlenmigtir. Sirket tarafindan Vakifbank Spor Kuliibii ile
2021 yilmnda 250.600.-TL, 2022 yilinda 750.000.-TL, 2023 yilinda 1.500.000.-TL, 2024 yihnda
2.500.000.-TL tutarinda reklam ve sponsorluk sézlesmesi akdedilmistir.

¢ Kira Sozlesmeleri

bfeQbd-07cc-4055-ac2
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¢ Marka Lisans Sézlesmesi

Sirket ile VakifBank arasinda 25.09.2024 tarihinde marka lisans s6zlesmesi akdedilmigtir. Sirket’in
hékim ortafn VakifBank, lisans veren sifatiyla, imza tarihinden itibaren fesih gergeklesene kadar
gecerli, bedelsiz ve devredilemez olacak sekilde s6zlesmede yer alan marka iizerinde Sirket’e basit
lisans vermistir.

Anilan s6zlegme kapsaminda;

i% Lisans verenin, lisans alana sdzlesme konusu markalar ticari amaglar da dahil olmak iizere her
: tlirli amagla kullamlmak iizere devredilmez ve bedelsiz basit bir lisans verdigi,

Lisans verenin, s6zlesme konusu markalarin kullanimi igin gereken logo, tasarim, ¢izim, resim,
grafik de dahil olmak tizere her tiirlii bilgi ve belgeyi lisans alana verecegi,

Lisans verenin, s6zlesme konusu markalarin tescilli kullanimin: etkileyebilecek her tiirlii dava
ve bagvuruya karsi gereken dnlemi alacagi ve hukuki tiim stiregleri takip edecegi, lisans verenin
ayrica sdzlesme konusu markalarin yenileme siireglerini takip ederek gerektiginde yenileme
iglemlerini siiresi i¢erisinde gergeklestirecegi,

Mersis No: 0™9#20-0983-5900017

"% (iv) Lisans verenin gelecekte bagvuracad, lisans alanin faaliyetlerine ve ticaret unvanina iligkin
diger marka tescil bagvurulan neticesinde elde edecegi tescilli markalar igin de lisans alana
stiresiz ve bedelsiz lisans saglayacagi,

.r\(ao\Laisans alamin, sézlesme konusu markalarin miilkiyet hakkiyla celisecek; markalarin
saygmhgim ve/veya degerini zayiflatan, zarar veren, kotii etkileyecek ya da bu sonuclar
dogurma ihtimali bulunan herhangi bir davramgta veya ihmalde bulunmayagi ya da béyle bir
davraniga aktif olarak izin vermeyecegi,

slar1 diizenlenmistir.
¢ Pay Devir Sizlesmesi

-Sirket, Vakif Gayrimenkul Degerleme A.S. ve Vakif Finansal Kiralama A.S.’nin, Vakif Enerji ve
ilik A.S. (“Vakif Enerji”) nezdinde sahip olduklan paylarnin tamaminmn tiim hak ve
Gilikleri ile birlikte devralan Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.’ye devredilmesi
amaciyla, 22.09.2025 tarihinde pay devir s6zlesmesi akdetmistir.

So6z konusu pay devir sézlesmesi ile Sirket, 30.06.2025 tarihli finansal tablolarinda Gergege Uygun
Deger Farki Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar kaleminde yer alan Vakif Enerji’de
sahip oldufu paylarn tamamm devretmistir. Sirket, 22.09.2025 tarihli yonetim kurulu karariyla,
Vakif Enerji’de bulunan toplam sermayesinin %18,58’ine denk gelen 15.790.445,86 nominal degerli
1.579.044.586 adet B grubu payin tamamim, tiim hak ve yiikiimliiliikkleri ile beraber, 22.09.2025
tarihli pay devir sézlegmesi ile Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret Anonim Sirket’ine devretmistir.

Bu pay devir iglemi ile Sirket’in, Vakaf Enetji nezdindeki pay sahipligi sona ermistir. 22.09.2025
tarihli Pay Devir S6zlesmesi kapsaminda;

(i) Devralamin, pay devrinin pay defterine iglenmesini saglayacagini, bu yiikiimlifligi yerine

166

d- 7cc-4055—acZ§-aa3afOe64921 '
ov.tr/dokuman-dogrulama

s e



(ii) Devralamn, s6zlesme kapsammdaki pay devir iglemi ile ilgili olarak devredenlerden bagkaca
herhangi bir hakkinin/alacaginin veya talebinin olmadifini, devredenleri bu hususta
gayrikabilirticu olarak ibra ettigini kabul ve taahhiit ettigi,

(i) Vakif Faktoring’in sézlesmeye konu paylartm sdzlesme tarihi itibariyla kayitsiz ve sartsiz ve
her tiirlii takyidattan ari bir sekilde tiim hak ve yiikiimliiliikleri ile birlikte devralana satmig ve
devretmig olacag,

i) Devredenlerin sézlesmenin imzalanmas: ile es zamanl olarak devre konu pay senedi veya

77 Fax /7)) ¥

S- :-. . ilmilhaberi temlik cirosu ile birlikte devralana devir ve teslim edecegi,

%E & 1%?5 Ev% Taraflarin sbzlesmeye konu pay devrinin Vakif Enerji’nin esas sSzlesmesinde belirlenen

g_-‘_‘g g éég kosullara, ilgili prosediire ve usuliine uygun olarak ger¢eklestigi hususunda mutabik oldugu,

E 5= hiikiim altina almmstir.

EZ%’ B zgiL(i;IiILI,{;[:;CININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
B

23.1. Thra¢eimn Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar uyarinca hazirlanan ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablolan1 ile bunlara iliskin bagimsiz denetim
-r—\ra_gc_)rlan:
Sirket’in izahnamede yer alan finansal tablolan ile bunlara iliskin bagimsiz denetim raporlar, 24
Arahik 2013 tarih ve 28861 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Finansal Kiralama, Faktoring ve
Finansman Sirketlerinin Muhasebe Uygulamalari ile Finansal Tablolann Hakkinda Yonetmelik ve
inansal Kiralama, Faktoring ve Finansman Sirketlerince Uygulanacak Tekdiizen Hesap Plam ve
: esi Hakkinda Teblig ile BDDK tarafindan yayimlanan yonetmelik, teblig, genelge ve yapilan
ac;1klamalar ve bunlar ile diizenlenmeyen konularda Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlan

erini iceren “BDDK Muhasebe ve Finansal Raporlama Mevzuati™na uygun olarak
AMIStir.

Izahname’de yer almas: gereken 31 Arahk 2022, 31 Arahk 2023, 31 Aralik 2024 tarihlerinde sona
eren mali yillar ve 30 Haziran 2025 ‘ara donemi i¢in hazirlanmis olan finansal tablolar ve bunlara
iliskin bagimsiz denetim raporu igbu Izahname’nin Ek-3’iinde yer almaktadir.

Bagimsiz denetgi sorumluluk beyanlan ise isbu izahname’nin Ek-4’iinde yer almaktadir.

23.2. lzahnamede yer almasi gercken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi
gergeklestiren  kuruluglarin  unvanlari, bagimsiz  denetim  goriisii  ve denetim
kurulugunun/sorumlu ortak bas denetcinin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda bilgi:

Sirket’in; 1 Ocak 2022- 31 Aralik 2022, 1 Ocak 2023- 31 Aralik 2023, 1 Ocak 2024 — 31 Aralik 2024
ve 1 Ocak 2025 — 30 Haziran 2025 tarihleri arasindaki hesap donemlerine iligkin finansal tablolariin
, bagimsiz denetimi hakkinda bilgiler asagidaki tabloda verilmektedir.

Bagimsiz Denetime Iliskin Bilgi

Bagimsiz Denetim

Finansal Table Tarihi Konsolide/Solo
Kurulusu

vy
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31.12.2022, 31.12.2023,
31.12.2024 tarihlerinde sona Solo Giiney Bagimsiz Denetim Olumlu
eren mali yillar ve 30.06.2025 ve SMMM A.S.
tarihinde sona eren ara dénem

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihragginin ve/veya grubun finansal
oy P @ummu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek dnemli degisiklikler (iiretim, satig,

R $t9klar, siparisler, maliyet ve satig fivatlarn hakkindaki gelismeleri de igermelidir) veya siz
L. onusu hususlarm bulunmadigs hakkinda ifade:

S BXET on finansal tablo tarihinden sonra, thragginin ve/veya grubun finansal durumu veya ticari konumu
ilzermde etkili olabilecek énemh degisiklikler meydana gelmemistir.

23 4. Proforma finansal bilgiler:

S 5 Abknr,
'23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

23.6. Thrageiin esas sbzlegmesi ile kamuya agikladagi diger bilgi ve belgelerde yer alan kar pay:
dagiim esaslan ile izahnamede yer almas) gereken finansal tablo donemleri itibariyle kar
daftim konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket karin tespiti ve dagitimi konusunda Genel Kurul yetkili olup, Sirket’in kir dagitim esaslan,

Sirket esas szlesmesinin 15’inci maddesi hikkmiinde yer almaktadir. Sirket kar dagitimi konusunda
TTK ve sermaye piyasasi mevzuati hiikiimlerine uygun hareket eder.

—Sitketin faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel masraflar: ile muhtelif
amortlsman gibi Sirket tarafindan 6denmesi veya ayrilmasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel
i tarafindan ddenmesi zorunlu vergiler diigiildiikten sonra geriye kalan ve yillik bilangoda
en donem kari, varsa gegmis yil zararlarmin diistilmesinden sonra, sirasiyla asagida gosterilen

- sekilde dagitilar;
Genel Kanuni Yedek Akge:
a) Sermayenin %20’sine ulasincaya kadar, %5°i kanuni yedek ak¢eye aynlir.

Birinci Kar Paya:

b) Kalandan, varsa y1l iginde yapilan bagis tutarinin ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden Sirket’in
kar dagitim politikas1 ¢ergevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast mevzuatina uygun
olarak birinci kar pay1 ayrilir,

¢)Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kir paymn dagitiimasma karar verme
hakkina sahiptir.

Ikinci Kar Pay::
d) Net donem karindan, (a), (b) ve (¢) bentlerinde belirtilen meblaglar diistilditkten sonra kalan kismi,
Genel KuruI klsmen veya tamamen 1k1n01 kar pay olarak dagitmaya veya Tiirk Tlcaret Kan e
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e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlagtirilmig olan klsgndan
sermayenin %35°t oraninda kar pay: diisiildilkten sonra bulunan tutarin %10°u, Turk Ticaret
Kanunu’nun 519 uncu maddesinin ikinci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na gére ayrilmasi gereken yedek akceler ile Esas S6zlesme’de veya kar dagitim
politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kar pay1 ayrnlmadik¢a; bagka yedek akce ayrilmasina ve
srfesi yila kar aktarilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in belirlenen kir pay1 nakden
nmedikge bu kigilere kdrdan pay dagitilamaz

£ pay1, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
Eﬁ}nmaksmn esit olarak dagitilir. Bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagitilir,
' éﬁgltllmasma karar verilen karin dagitim gekli ve zamam, Yonetim Kurulu’nun bu konudaki teklifi

g ’%’éerine Genel Kurulca kararlagtirilir,

= )

“Bu Esas S6zlesme hiikiimlerine gére Genel Kurul tarafindan verilen kar dagitim karan geri almamaz.
Sirket ayrica Sermaye Piyasasi mevzuati diizenlemeleri ¢ercevesinde ortaklarina kir pay1 avansi
dagitabilir.

Amlan Esas Sézlesme hiikiimlerine ek olarak, Sirket’in 19/08/2024 tarih ve 45/1 sayill Yonetim
Kurulu Karan ile karara baglanarak 28/08/2024 tarihli genel kurulda kabul edilen kar dagitim
potitikast uyarinca da asagidaki esaslar belirlenmisgtir:

Kar pay: dagitzm politikasinin amact Sirket’in ilgili mevzuata uygun olarak yatirimeilar ve Sirket
~menfaatieri arasinda dengeli ve tutarh bir politikamin izlenmesini saglamak, yatinmcilan
“bilgilendirmek ve kar dagitimi anlaminda yatirimetlara kars seffaf bir politika siirdiirmektir.

pay1 dagiim kararina, kir pay1 dagitilacak olmasi halinde kérin dagitim sekline ve zamanina,
Spetim kurulunun 8nerisi tizerine, Sirket Genel Kurulu tarafindan karar verilir.

Dagitilacak kar payr oram, Sirket’in yatnm ve finansman stratejileri ile ihtiyaglan, piyasa
beklentiteri, ilgili mevzuatta gergeklesen degisim ve gelismeler, Sirket’in orta ve uzun vadeli
stratejileri, sermaye ve yatiim gereksinimleri, karlilik, finansal durum, borgluluk ve Sirket’in nakit
durumu ile ulusal ve kiiresel ekonomik sartlar dikkate alinarak belirlenecek olup; ilke olarak, Sirket’in
net donem kan esas alarak (mevcut yasal diizenlemeler uyarinca ayrilmasi gereken yedek akgeler,
vergi, fon, mali 6demeler ve varsa gegmis y1l zararlari ayriidiktan sonra) hesaplanan dagitilabilir kar
tutar1 Gizerinden y6netim kurulunun Snerisinde belirtilecek oranda pay sahiplerine nakden ve/veya
bedelsiz pay olarak dagitilmas: hedeflenmektedir. Bu sartlar dogrultusunda dagitilabilir kdrin oram,
her y1l yonetim kurulunun &nerisi ve Genel Kurulun onayiyla azaltilabilir veya yukanda yer alan
esaslar ¢ergevesinde herhangi bir kér dagitimn yapilmamasina karar verilebilir.

Kar pay1 dagitim islemlerine, en ge¢ dagiim karan verilen Genel Kurul toplantisinin yapildigi hesap
dénemi sonu itibartyla baglanmasi sartiyla, Genel Kurul’da karara baglanan tarihte baslanir. Kér pay,
dafatim tarihi itibanyla meveut paylarm timiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
alinmaksizin paylan oraninda esit olarak dagitihr. Sirket’in sermayesini temsil eden paylarda kér pay1
imtiyazi bulunmamaktadir. Kar payr dagitunma karar verilen Genel Kurul toplantisinda karara
baglanmak sartiyla, esit veya farkl: tutarh taksitlerle de kér paymna iligkin demeler yapilabilir.




Sirket’in isbu izahnamede ver alan finansal tablo dénemleri itibariyla herhangi bir kar dagitim
gerceklestirilmemis olup yapilan olagan genel kurullarda alinan kararlar cercevesinde ilgili yil
dagitrlabilir net donem karlan sermaye artimminda kullaniimak ve sermayeye ilave edilecek bedelin
ortaklara bedelsiz hisse senedi olarak dagitilmak iizere olaganiistii yedekler hesabina aktarilmasina
karar verilmigtir. Izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyla Sirket’in olaan genel
A Kurullarinda alinan kararlar geredi olaganiistii yedekler hesabina aktarlan karlara iligkin TL cinsinden

“Hzirlanan tablo asagida gosterilmektedir.

Kurulusta Net
Vergi § 1, Tertip Birakiimasi ve | Dagitllabilir
Sermaye Kar Vergi erg;(:nms‘ Yedek Tasarrufa Dinem Kary/
¥ Akge Zorunlu Yasal | Olaganiistii
Foular Yedek

250.000.000 125.825.185 -27.718.871 93.106.314 4.905.316 93.200.998
350.000.000 160.799.100 -44,513.936 116.285.164 5.814.258 51.550.504 58.920.402
450.000.000 722.464.700 -175.744.625 546.720.075 27.335.404 12.000 519.372.671
850.000.000 | 2.148.509.568 | -643.773.855 | 1.504.735.713 | 75.236.786 2.252.586 1.427.246.341
850,000,000 | 2.440.675.114 | -733.496.020 | 1.707.179.094 | 39.766.260 17.038.806 1.650.374.028

7~-Son 12 ayda ihra¢cmin ve/veya grubun finansal durumu veya karhihf iizerinde dnemli
etkisi olmus veya izleyen dinemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim
islemleri veya sz konusu hususlarin bulunmadig hakkinda ifade:

Son on iki ayda Sirket'in mali durumu veya karliligs tizerinde dnemli boyutta etkisi olabilecek ya da
yekin gegmiste etkili olmus, Sirket'in bilgisi dahilinde derdest ya da baglatilmasi riski bulunan
erhangi bir dava, hukuki takibat ya da tahkim islemi bulunmamaktadir. Bu nedenle, Sirket tarafindan
dogrudan herhangi bir risk taginmamaktadir. Halithazirda devam eden dava ve takiplerin ¢ogunlugu
= >t*iM ana faaliyetini tegkil eden faktoring islemlerinden dogan alacaklarindan kaynaklanmaktadar.

\ iiriitmilg oldugu faaliyetlerin olagan akis1 gercevesinde, zaman zaman ¢esitli alacak
davalarlna ise iade ve ig¢i alacaklarina iligkin davalara taraf olmaktadir. Faaliyetlerin olagan akist
kapsaminda Sirket yasal takiplere ve taleplere maruz kalabilir ve bu gibi talepler ve iddialar dnemli
Slgiide finansal ve idari kaynaklarin kullaniimasina yol agabilir.

Bu kapsamda, Sirket tarafindan agilmng derdest toplamda 3 adet dava bulunmaktadir, Bu davalarin 1
adedi itirazin iptali davasi, 1 adedi izaleyi siiyu davasi ve 1 adedi ise mal varhgim eksiltmeden
kaynaklanan ceza davasi niteligindedir.

Diger taraftan Sirket aleyhine agilmug 7 adet dava bulunmaktadir. Bu davalardan 6 adedi ticari alacak
davasy, 1 adedi icra hukuk mahkemesi nezdinde agilmus olan ihalenin feshi davasi niteligindedir.

Sirket’e kars1 agilan davalarin toplam risk tutann 931.500 TL olup bu tutarin tamam derdest ticari
davadan dogan taleplerdir.

Sirket’in taraf oldugu 103 adet icra takibi bulunmakta olup Sirket’in bor¢lu oldugu herhangi bir icra
takibi bulunmamaktadir, irket amlan icra takiplerinin tamaminda alacakli konumdadir. Sirket
tarafindan baglatilmis olan icra takipleri kapsaminda Sirket’in 6deme giiniine kadar isleyecek faiz
5 haricinde isbu Izahname tarihi itiban ile, toplamda 92.316.002,8 TL tutarinda alacag bulunmaktadlr
—l,

i' Sirket tarafindan ve Sirket’e kars1 agilmig dava ve icra takiplerinden, degeri 250.000 TL vw#4i
derdest davalar ve icra takipleri ile onemli olarak nitelendirilebilecek davalarin listsi
7tabloda yer almaktadir, ?

[ ihragcmin Taraf Oldugu Davalar ve Takipler

Dogrulama Ktod U & S?(bf%%b Castaas




VAKIF YATIRIM MENKUL DESERLEKA.S.

Ihra¢er Tarafindan Acilmig Davalar ve Yapilan Takipler

Davaci

Taraf/ Da‘;;l: T;amﬁ l‘;‘:}‘;“:’;‘:}ﬁ‘fﬁa Konusu Risk Tutan Gelinen Asama
Alacakh et 4
Biz ve Edip ; ; Faktoring
Vakif Seramik Pors.Cini Isﬁfﬁr}glum alacaginin yasal 1.713.153.42 TL Takip siiregleri
f ~Faktoring Imal. Tic. San. Ltd. 2005/5 GTgE takip voluyla T devam etmektedir.
S Sti : tahsili
g . . ; Faktoring
Orbis Yazilim Istanbul 9.Icra o .
Hizmetleri Mudarloga aﬁ‘:ﬁnﬁﬁ?l 692.643,75 TL ngf‘m’f:;‘:ﬂ;t’; dis
Tic.A.S. 2004/18572 E. whsili
Faktoring
Tm Uretim ve Istanbul 9.Iera alacaginmn yasal Takip siiregleri
Mudurlogi . 315.000 TL .
Pazarlama A.§. 2011/8248 takip yoluyla devam etmekiedir.
tahsili
Arde Klima ; Faktoring
Tesisat Insaat Ismﬁi:;:“_z]igfra alacaginn yasal 39802570 T, | Takip siirecleri
Faktoring | Makina ve Ticaret 2019134397 takip yoluyla e devam etmektedir.
AS. tahsili
Gugli Kardegler | Istanbul.Liera | Faxtoring Fakin sirocler
Tanm Bt Urinleri |  Mudorlugs | 2 gﬁﬁ“;?lﬁ? 154063918 TL | AP S o g
Lid 2014/29640 E, tahsili
. ; Faktoring
Saraytepe Et Gida Istan!?u!_ 2(.).'Icra alacaginn yasal Takip siiregleri
. Mudarligh . 658.719.42 TL .
Nakliye Ltd 2014/29755 E takip yoluyla devam etmektedir.
) tahsili
.. . . Faktorng
Asgiin Turizm istanbul 34, fcra - .
Tekstil SanTic. |  Mudurlogy | 2ocaBmmyasal | oy gqqpy | Takdp sireglen
Led. 2019726386 takip yoluyla evam etmektedir.
tahsili
. Faktoring
Vakif Yildiray Koyun IStﬁggéﬁgl Icra alacagunin yasal 279.916 TL Takip siirecleri
Faktoring Erzincan Et 2014/27 l%l; takip yoluyla ’ devam etmektedir.
tahsili
. Faktoring
Vakaf Gaziantep 13. Icra N - :
Fakioring | jncysa tal Mudirluga | “ecoBminyasal [ o7 1505y, | TAP STReTEn
AS. plix Ltd. 20151135271 p yoluyla GV EmeSisdir.
tahsili
Murkay Kayisi Faktoring
Vakaf Tarmn Uriinleri Ism%lg;fulgm alacaginmn yasal 793.387.21 TL Takip siiregleri
Faktoring | Gida Ith. Ihr. San. 5016 12987%' E takip yoluyla AN devam etmektedir.
Ve Tic. Ltd. Sti. ) tahsili
: Faktoring
Vakif Soma Komiir IStﬁE:L:lgg:lcm alacagmm yasal 4.916.754.88 TL
Faktoring | Isletmeleri A.S. takip yoluyla T
2017/9222 E. o
tahsili
Aker Siinger Istanbul 19. Icra .
patl | Dogeme Matz Mudiirliga raKtoring | 345,770 TL
€ | san. Tic. Ltd. Sti. 2018/2947 alacagmn yasa
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tahsili
Tasfiye Halinde . . Faktoring
Vakif | Turka Enerji Ingaat Istan?u{ 33 Ic N alacaginmn yasal Takip siiregleri
Midirliagi 437200 TL .
Faktoring | Otomotiv Sanayi 2018/33664 takip yoluyla devam etmektedir.
ve Ticaret tahsili
Faktoring
Vakaf Figek Demir Imﬁ;;;jg;;m alacagmm yasal 324.541.38 TL Takip siiregleri
Faktoring Hirdavat A.S. 2018/31461 takip yoluyla o devam etmektedir.
NS, tahsili
F Faktoring
Istanbul 4. Icra - .
2 vakif |y i Tarm Mudortugn | dacagmmyasal |00, 1 gpy | Takip siiregleri
| Faktoring takip yoluyla devam etmektedir.
1& 2020/19640 .
©5 tahsili
53 1-Taca insaat ve | Istanbul 26.Icra
£ Ticaret A.S Mitdiirliigi
,{:2 Do TH#k pA¥ks 2020;"2395(? E. Faktori Borglular kiymet
i— 3THEE AV Istanbul 7. icra | toring N takdirine itiraz
Faktoring | . 4-Novus Yap Modorlign | M2eSYSAL 10 894 108,54 T1. | davast agmis olup,
B | s-Erex gevr A%ax | 2020/20080 E el siireg devam
6-Yb Proje Yap1 | Istanbul 27.icra etmektedir.
Tasarim Ingaat San Miudirligi
ve Tic.Ltd.Sti 2021/8627 E.
Istanbul 33.icra Faktoring Protokol
Ot prx Midiirliga alacz!gmm yasal 922 489.31 TL nngalanmns ) olup3
2019/1795s . | 'BKiP yolusla ’ tekip ~ sirogleri
) tahsili devam etmekitedir.
1-) Ang .
Iskenderun Enerji | Istanbul 4. fera alaf:kli?;mgas al Taki siireclori
Ing. Taah. San. Tic.|  Modurlogi inin y 350.690,28 TL P o
Ltd. $ti. ve 2022/6247 takip yoluyla devam etmektedir.
2.) M*** GHo tahsili
1-) Budaksan - Faktoring
Enenji San ve Ltd. Istaﬁgzll:izg.g;cra alacaginin yasal 109 665.75 TL Takip siiregleri
$ti, 2022/3177 takip yoluyla A devam etmektedir.
2-) AddR A tahsili
1-) Elkog Enerji ‘
Elektrik Ingaat | Istanbul 4. fcra alaf:k“‘:’;‘“gasa] Takio  sirecleri
Taah. San ve Tic. Mudirlugi takig 1 Y , 49371623 TL | P k";‘fl‘
Ltd. Sti. 2022/6068 p yoluy'a EYAHL CHAERICAIE.
2.} A¥kE Thks tahsili
1-) Hazar Elektrik
Ing. Nak Ith. San. istanbul 19. fcra | Faktoring | Protokol
Tic. Ltd. $ti. Mudurlngs | 2oceBmmyasal | oo ooy gqqp, | imzalanmis olup,
2.) M¥+e Eres 2022/7514 takip ycgllilyla takip siiregleri
tahsili devam etmektedir.
3_) M*** A***
1-) Pehlevanlar
E]ekml'( Ins. Paz. | jeianbul 4. Icra I Faktoring [ deva
Taah. Tic. Ltd. $ti. | mudurtagn | 2ocegmmyasal | 554 977 go11
Xk proks takip yohuyla ’
2-YA P 2022/9422 tahsili




1-) Ones Elektrik Takip siiregleri
. , i devam etmektedir,
Vakif Ingaat "Taslm‘acﬂjk Istanbul 29. Icra alaf:;ﬁﬂnis al
Faktoring | Sanayi ve Ticaret Midurligi akip yohf;la 090.072,80 TL
N AS. Limited Sirketi 2022/8493 tahsili
E;_ 2-) M#+* O
: 1-) Akyiiz Ving Takip siiregleri
R ¢ Elekitrik Ingaat Faktoring devam etmektedir.
OTT e S SVakaf , : Istanbul 4. cra
8258 Tikioring | LeabhitNakliye | “pp ey | Alacagmmyasal |y 404055 84 TE
5@ e REdnEA S Sanayi ve Ticaret 2022/9443 takip yoluyla
geilizgsast Limited Sirketi tahsili
% P ;gg 22} OF*E Akex
S S%e ‘_ég 1-) Soylular
¥t K Organik Tarim . Borglu
S %év akif | Uriinleri Sanayi ve | Istanbul 37.icra alaf;gktmo 111-1mgasal konkordatoya
w £5%2 | “Faktoring | Ticaret Limited Mudurlugi e ouf | 5233002444 TL | basvarmus olup, 1
% g kS AS. Sirketi 2023/22217 E. gﬁ’ o y yillik kesin mithlet
= 2-) N¥*® Ghis $ karan verilmistir.
3-) Gres grex
1-Demirkon ; ; Takip siiregleri
Vakif ey Istanbul 1. Icra .
| Faktoring M‘“‘d"“‘j{lg‘ Insaat- | Mudurligt | Alacak tahsili | 3.915.827,04Tr | devam etmekiedir.
~AS _JCREE AR 2025/2071
< fihrace Aleyhine A¢ilmag Davalar ve Yapilan Takipleri
! Davaci Mahkeme Dosya
\ Taraf Davali Taraf Ne Y1l Konusu Risk Tutan Gelinen Asama
d Imza uyumsuzlugu
nedeniyle
ddenmeyen  ¢eke
iliskin kesidecinin
Istanbul Anadolu ikame ettigi bir
. 8.Asliye Ticaret . davadir. Ik derece
N*# Vakif Faktoring Mahkemesi Menfi Tespit 250.000 TL mahkemesinin
2022/398 karan fizerine
Sirket tarafindan
istinaf kanun
[ yoluna
bagvurnlmugtur.

Yoktur.

bilgi:
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23.8, Izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

24, IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILiSKIiN BiLGILER

24.1. ihrac edilecek ve/veya borsada iglem girecek paylarm ISIN (uluslararasi menkul kiymet
tamimlama numarasi) veya baska benzer tammlama kodu bilgisi dahil tiir ve gruplarma iligkin

36-4e1 (?—bfe -8aff992fb61a
-dogrulama

Ortaklara ait mevcut paylardan halka arz edilecek paylara iliskin bilgi asagidaki _tabl da,
sunuimaktadir. -'




Pay Halka Arz
Nama/ Sayisiuin | Bir Payin Oncesi | Halka Arz
Hamiline imti Halka Arz | Nominal | Toplam Mevcut Sonrasi
Oldugu mtiyaziar Oncesi Grup| Degeri (TL) Cikarilmig |Sermayeye
Pay Sayisma| (TL) Sermayeye |Orani (%)
Oram (%) Oram (%)
Nama - 175.000.000 25,73 1,00 175.000.000 20,59 19,44

ulmaktadir.
Pay Halka Arz
Nama/ Sayisinm | Bir Paym Oncesi | Halka Arz
Hamiline fmtivazla _Halka Arz | Nominal | Toplam Mevcut Sonras
Oldugu HREAn Oncesi Grup| DeZeri (TL) Cikarilmis |Sermayeye
Pay Sayisina| (TL) Sermayeye | Oram (%)
Oram (%) Oram (%)
Nama - 50.000.000 735 1,00 50.000.000 5,88 5,56
Halka arz edilecek paylara iligkin ISIN kodu SPK onayinin ardindan temin edilecektir.
a) I¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirnmmim kaynaklar hakkinda bilgi:
& Y oktur.
(\\tﬂ\ig kaynaklardan artirilarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dafitilacak paylar ile ilgili
bilgi:
Yoktur,
edelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslar:
“Yoktur.

4.2 Paylarm hangi mevzuata gire olugturuldugu:

f ilecek paylar Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlarina tabi olup, Sermaye Piyasas1 Mevzuat ve Tiirk
Ticaret Kanunu kapsaminda olusturulmustur.

24.3. Paylarm kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:
Ortakhginmz paylan kaydilestirme esaslar1 ¢ergevesinde MKK nezdinde kaydi olarak tutulmaktadir.

4.4. Paylarin hangi para birimine gire ihra¢ edildigi hakkinda bilgi:

Paylar Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktur.

- 24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklarm kullanma
' rosediirii hakkinda bilgi:
é “ p firii nda bilgi

M| Satis1 yapilacak paylar, ilgili mevzuat uyarmca pay sahiplerine agagidaki haklari saglamaktadir:
Kar Payr Hakki (SPKn’nin 19. maddesi, 11-19.1 sayih Kar Pay1 Tebligi, TTK’nmn 507. maddesi)

Pay sahipleri, Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalar: cergevesinde ve
ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakkma sahiptir.

Halka agik anonim ortakhiklar, karlarim genel kurullan tarafindan belirlenecek 14
politikalan gergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. K
ortakliklarin kar dagitim politikalarina iliskin olarak, benzer nitelikteki ortakliklar {
esaslar belirleyebilir. '

17
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Tiirk Ticaret Kanunu’na gére ayrilmasi gereken yedek akgeler ile Sirket esas sozlesmesinin veya kar
dagitim politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kar payr aynlmadikga; bagka yedek akge
ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve Yonetim Kurulu iiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay
sahibi disindaki kisilere kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri i¢in
belirlenen kar pay1 nakden ddenmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.

Kar payi, dagitim tarihi itibartyla mevcut paylarnn tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate
a&mmaksmm esit olarak dagitilir. Bedelsiz paylar artinnm tarihindeki meveut paylara dagitilir.

No"'

..?“Iﬁagltllmasma karar verilen karm dagitim sekli ve zamani, Sermaye Piyasasi Mevzuati gbzetilerek

gn - o‘ﬁ@e‘um Kurulu’nun bu konudaki teklifi tizerine Genel Kurulca kararlagtirilir.

[=1EN o X.& -i B .
§%§f§f rket esas sozlesmesi hiikiimlerine gore Genel Kurul tarafindan verilen kar dagitim karari geri
g3s o3 8 thamaz.

v E;* %= 25irket ayrica Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuati diizenlemeleri gergevesinde
g ﬁ b larina kar pay1 avansi dagitabilir, Kar pay1 avansi tutarinin hesaplanmasinda ve dagitiminda ilgili
£ mevzuat hitkiimlerine uyulur.
g8
>

e Ihrag¢min karindan pay alma hakk: ve hakkin dogduju kesin tarih(ler) ile $deme zaman:
Halka agik ortakliklarda kar pay: dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate ahnmaksizin paylan oraninda esit olarak dagtilir. Ihrag
edilecek paylar kar elde edilmesi ve kar dagitimina Genel Kurul tarafindan karar verilmis
olmas halinde ilk kez sona eren finansal yil karindan kar pay1 alma hakki elde ederler.

Yatirimeilar kar pay1 dagitim riskinin farkinda olarak yatirim karari almalidar.

¢ Kar pay1 hakkinin zamanasinina ufradig tarih ve kimin Ichine sonuc dofuracagi: Zaman
'\‘ : agumna ugrayan kar payr ve kar payr avansi bedelleri hakkinda 2308 sayil Sirketlerin
Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda
anun hiikiimieri uygulanir. Amlan Kanun’un zamanagimna iliskin hiikiimleri, Anayasa
Mahkemesi’nin 10.04.2019 tarih ve 2018/136E. ve 2019/21 K. sayih Karan ile iptal
\\adilmisﬁr. Bedelsiz olarak dagitilan paylarda zamanasim bulunmamaktadir.

¢ Kar pay1 hakkinin kullanimna iliskin simirlamalar ve disanda yerlesik pay sahipleri icin
prosediir: Hak kullamimina iligkin herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir. Hak kullamm
prosediirdi, yurt diginda ve yurt i¢inde yerlesik pay sahipleri ig¢in aymdir.

¢  Kar pay1 orani veya hesaplama yontemi, ddemelerin dénemleri ve kiimiilatif mahiyette olup
olmadifi: Sirket; Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Mevzuati, vergi yasalari, ilgili
diger mevzuat hiikkiimleri ile Sirket esas sdzlesmesi dikkate alarak kar dagmim kararlarim
belirlemekte ve kar dagitim politikasi uyarinca kar dagitim: yapmaktadar.

e Kar payi avansi: Genel Kurul, SPKn ve ilgili diger mevzuat hitkiimieri cergevesinde pay
sahiplerine kar payr avansi dagitilmasma karar verebilir. Kar payr avansi, tutanmn
hesaplanmasinda ve dagrtiminda ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur. Kar pay: avansi
daZitilabilmesi i¢in genel kurul karan ile, ilgili hesap dénemi ile sinirh olmak iizere,
Yonetim Kurulu’na yetki verilmesi zorunludur.

Oy Hakk (SPKn’nin 30. maddesi, TTK’nin 432., 433., 434., 435., 436. maddeleri)

' Tiirk Ticaret Kanuny’ nun 434. maddesi uyarinca her pay sahibi sadece bir paya sahip sa da ¢
Vs ir oy hakkml haizdir. Sirket esas sbzlesmesmm “Genel Kurul” baghikli 12, maddesind clti:é lendig)

LiZV/ETLERI VAK
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her bir pay i¢in 5 oy hakki bulunurken, B grubu imtiyazsiz pay sahipleri her bir pay i¢in 1 oy hakkina
sahiptir.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 432, maddesi uyarinca bir pay, birden gok kisinin ortak miilkiyetindeyse,
bunlar i¢lerinden birini veya tigiincii bir kigiyi, genel kurulda paydan dogan haklarim kullanmasi igin
temsilci olarak atayabilirler. Bir payin iizerinde intifa hakki bulunmasi hélinde, aksi
karartagtirilmamigsa, oy hakki intifa hakki sahibi tarafindan kullamlir. Ancak, intifa hakki sahibi, pay
sahibinin menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde géz oniinde tutarak hareket etmemis olmasi

B & halinde pay sahibine karg1 sorumludur.

wa O~ NG

S53 38 o oktirk Ticaret Kanunu’nun 433. maddesi uyarinca oy hakkmm kullamlmasina iliskin sinirlamalan

g‘? _§ 3 E 3 ‘%ﬁ)lanmak veya herhangi bir sekilde etkisiz birakmak amaciyla, paylann veya pay senetlerinin devri

§28rczs e@ da pay senetlerinin baskasina verilmesi gecersizdir. Yetkisiz katilmalarla ilgili olarak her pay

58 r_§ §ah1b1 toplant: bagkanlifna itirazda bulunabilir, itirazinmi ve yénetim kuruluna da itirazda bulunmus
'E g dugunu tutanaga gegirtebilir,

e : - k Ticaret Kanunu’nun 435. maddesi uyarinca oy hakki, payin, kanunen veya esas sdzlesmeyle

gg belirlenmis bulunan en az miktarimin 6denmesiyle dogar.

Tiirk Ticaret Kanunu’'nun 436. maddesi uyarinca pay sahibi kendisi, egi, alt ve istsoyu veya bunlarin
ortagl olduklan salis girketleri ya da hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile sirket arasindaki
kigisel nitelikte bir ige veya isleme veya herhangi bir yargi kurumu ya da hakemdeki davaya iligkin
olan miizakerelerde oy kullanamaz.

Sitket-Yénetim Kurulu tiyeleriyle yonetimde gorevli imza yetkisini haiz kisiler, yénetim kurulu
tyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy haklarim
kullanamaz.

SPKn’nin 30. maddesi uyarinca, halka agik ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma hakki,
ay sahibinin paylarim herhangi bir kurulug nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

i Pay Alma Hakk (TTK’nin 461. maddesi, kayith sermaye sistemindeki ortakhklar icin
‘nin 18. Maddesi, 1I-18.1 sayih Kayith Sermaye Sistemi Tebligi)

itk Fcaret Kanunu’nun 461. maddesi uyarinca her pay sahibi meveut paylarinm sermayeye oranina
gore, yeni ¢ikarilan paylar alma hakkim haizdir. Ancak Sirket esas s6zlesmesinin ilgili hitkiimleri
¢ergevesinde Sirket Yonetim Kurulu, 2024 — 2028 yillan arasinda Sermaye Piyasasi Kanunu
hiikiimlerine ve Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemelerine uygun olarak, kayith sermaye tavanina
kadar yeni paylar ihrag ederek gikarilmug sermayeyi artirmaya ve pay sahiplerinin yeni pay alma
hakkinin sinirlandiriimasi ile Sermaye Piyasasi Mevzuati hiikiimleri dahilinde imtiyazh veya nominal
degerinin tizerinde veya altinda pay ¢ikarilmasi konusunda karar almaya yetkilidir, Yeni pay alma
hakkin kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz.

Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katlhm Hakki (TTK’nmin 507. maddesi)

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 507. maddesi uyarinca, Sirket’in sona ermesi halinde her pay sahibi, esas
sozlesmede sona eren Sirket’in mal varhiginin kullamlmasma iligkin baska bir hitkiim bulunmadigi
takdirde, tasfiye sonucunda kalan tutara payi oraninda katilir, Sirket esas s6zlesmesinin “Sona Erme
ve Tasfiye” baghkh 17°nci maddesi uyarinca; Sirket’in sona ermesi, tasfiyesi ve buna bagh 1sl emles
gergeklegtirilmesi hususunda alinacak Yénetim Kurulu karan ile birlikte Bankacilik D

Denetleme Kurumu’na bagvurulur. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurul nun
goriigiiniin alinmasi kaydiyla Sirketin faaliyetlerine son verilmesi, tasfiyesi ve buna | agl:'
gergeklestirilir. Bu islemler hakkinda Tiirk Ticaret Kanunu, faktoring s.lrketlerme 11$ﬁ

Bankacilfk Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan gikarilan diizenlemeler Serty ye
Ff .




mevzuati ve Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu ve
diger ilgili mevzuat hiikiimleri uygulanir.

Bilgi Alma ve Inceleme Hakk: (SPKn’nin 14. maddesi, TTK’nin 437. maddesi ve 1I-14.1 sayih
Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iligkin Esaslar Tebligi)

SPKn’nin 14. maddesi ve 11-14.1 sayih Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya ligkin Esaslar
Tebligi ile Tiirk Ticaret Kanunu’'nun 437. maddesi uyarninca finansal tablolar, yonetim kurulunun
yillik faaliyet raporu, denetleme raporlar ve yénetim kurulunun kar dagitim Onerisi, genel kurulun
lantisindan en az ii¢ hafta énce, Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine

bulundurulur. Bunlardan finansal tablolar bir y1l siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin

# ag

-

': .8 ~bifgi edinmelerine agik tutulur. Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait olmak iizere gelir tablosuyla

38 égé:g%g%nqonun bir suretini isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan, Sirket’in isleri;

?,‘% g,:::gw netilerden denetimin yapilma gekli ve sonuglar hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yikiimii,
- §:§ itket’in bagh sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan

f—g i‘é enli ve ger¢ege uygun olmalidir,

£ 2%

$ “Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn’nin 19. Maddesi, TTK’min 462. maddesi, Pay Tebligi)

N

$2 SPKn’nin 19. maddesi ve VII-128.1 sayili Pay Tebligi uyarinca, Sirket’in sermaye artimmlarinda,

bedelsiz paylar artirim tarihindeki mevcut paylara dagtilir,

Genel Kurnla Davet ve Katlma Hakki (TTK’nin 414., 415., 419., 425., 1527. Maddeleri,
SPKn’nin 29., 30. maddeleri, II-20.1 say1h Cagr Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi)

PKn’nin 29. ve 30. maddeleri, 11-30.1 sayil: Vekaleten Oy Kullanilmas1 ve Cagri Yoluyla Vekalet
Toplanmasi Tebligi Tiirk Ticaret Kanunu'nun 414., 415., 419., 425. ve 1527. Maddeleri uyarinca,
. 5- — genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarim herhangi bir kurulus nezdinde
dpo etmesi gartina baglanamaz. Paylarni kayden izlenen halka agik ortakliklarn genel kurul

plantilanna, yonetim kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak
olusturulan hazir bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede ad1 bulunan
hak sahipleri kimlik gostererek genel kurula katilirlar. Sirket esas sdzlesmesinin 12. maddesi
tyarinca, Genel Kurul toplantiya, Sirket’in internet sitesinde, Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda ve
Ltirkiye Ticaret Sicili Gazetesi’nde yayimlanan ilanla ¢agnlir. Bu gagn, ilan ve toplanti giinleri hari¢
olmakiizere, toplant: tarihinden en az tig hafta dnce yapilir. Genel Kurula gagrimin gekli, genel kurul
toplantilarina katilhm ve oy kullanma ile ilgili olarak Sermaye Piyasas1 Mevzuati uygulanir. Genel
Kurulun toplantiya ¢agrilmasinda, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger
mevzuat hiikiimleri uygulanir. Genel Kurul toplant: ilani, mevzuatta dngéritlen usullerin yam sira,
elektronik haberlesme dahil her tiirlii iletisim vasitast kullanilmak suretiyle ilan ve toplanti giinleri
harig¢ olmak lizere Genel Kurul toplant tarihinden asgari ii¢ hafta énce yapilir.

iptal Davasi Agma Hakka (TTK madde 445-451, SPKn madde 18/6-20/2)

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 445-451 maddeleri, SPKn’nin 18. maddesinin 6. fikras: ve 20. maddesinin
ikinci fikrasi uyarinca, yonetim kurulunun kayith sermaye sistemine iligkin esaslar cergevesinde
aldigr kararlar aleyhine, genel kurul kararlanmin iptaline iligkin hiikiimler gergevesinde yonetim
kurulu iiyeleri veya haklan ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan itibaren otuz giin icinde
 ortaklik merkezinin bulundugu yerdeki ticaret mahkemesinde iptal davasi agabilirler. S

= —
7~ Kusurlarina ve durumun gereklerine gére zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi lcife ﬂeﬁ& N

kurulu tuyeleri ve hazirladiklan raporlaria siurh olarak bagimsiz denetimi yapanlaf/, arg gémren
+7finansal tablolarinin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile muhasebd {lke ¥
‘ kurallarng '
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olmamasindan doZan zararlar igin ortaklifa, pay sahiplerine, ortaklik alacakhlarma ve ayrica
dogrudan dogruya olmak iizere kar pay1 avansimin kararlagtirldigi veya 6dendigi hesap donemi iginde
pay iktisap etmis bulunan kigilere kars: sorumludurlar.

Hukuki sorumluluk doguran hallerin varlig:r hélinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu iyeleri
tarafindan kararin ilanindan itibaren otuz giin icinde Sirket merkezinin bulundugu yerdeki ticaret
mahkemesinde iptal davasi agabilirler,

%  Genel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini tutanaga
: § irten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmg olsun ya da olmasin;

© 2858 ST eagnmn usuliine gore yapilmadifim, glindemin geregi gibi ilan edilmedigini, genel kurula katilma
; 3 3 SEN %etkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy kullandiklarini, genel kurula
;_% ] Eéggg&tllmasma ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini ve yukarida sayilan ayk;rnhklarm
ggg'ﬁ%‘ gggenel kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri, kanun veya Sirket esas
38305~ 5sbzlesmesinin hitkiimlerine ve 6zellikle diriistliik kuralina aykir1 olan genel kurul kararlan aleyhine
%ﬁ = glearar tarihinden itibaren ii¢ ay icinde iptal davas: agabilirler.

:é §6l’takllktall Ayrilma Hakki (SPKn’nin 24. maddesi, 11-23.3 sayih Onemli Nitelikteki Islemler

ve Aynima Hakk Tebligi)

SPKn’nin 24. maddesi uyarinca SPKn’nin 23. maddesinde belirtilen énemli nitelikteki islemlere
iligkin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay
sahipleri, paylarin Jirket’e satarak ayrilma hakkina sahiptir. Sermaye Piyasas1 Kurulu, halka acik
ortaklifin niteligine gére, ayriima hakkim, ayrilma hakkina konu énemli nitelikteki islemin kamuya
agiklandig tarihte sahip olunan paylar i¢in kullamilabilmesine iligkin esaslar1 belirlemeye yetkilidir.
Halka ag1k ortaklik bu paylar1 pay sahibinin talebi iizerine, Sermaye Piyasas1 Kurulu’nca belirlenecek
esaslara gore adil bir bedel iizerinden satin almakla ytkiimliidiir. Sermaye Piyasas1 Kurulu, ayriima
talebine konu paylarin ortakhik tarafindan satin alinmasindan 6nce difer pay sahiplerine veya
yatirmmcilara Onerilmesine iligkin usul ve esaslart diizenleyebilir. Pay sahibinin SPKn'nin 23.
addesinde belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilmasina veya oy
kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi, cagrinin usuliine gore yapilmamasi veya glindemin

igibi ilan edilmemesi héllerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini

: ' ga kaydettirme sart1 aranmaksizin, halka agik ortaklik bu paylari belirlenecek esaslara gore satin
a Enﬁrﬁkmnlﬁdﬁr. Sermaye Piyasast Kurulu ayrilma hakkinin kullanilmasina iligkin bu hususlarda
ortakliklarin niteligine gore farkli usul ve esaslar belirleyebilir. Ayrilma hakkinin dogmadig haller
ile bu hakkm kullammmna ve paylan borsada islem gormeyen ortakliklarda satim fiyatinm
hesaplanmasina iligkin usul ve esaslar II-23.3 sayili Onemli Nitelikte fslemlere Iliskin Ortak Esaslar
¢ Ayrilma Hakk: Tebligi’nde diizenlenmektedir. Iigili Teblig uyarinca nemli nitelikteki islemlere
iligkin gene! kurul toplantisina katihp da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant tutanagina

igleten pay sahipleri amlan diizenlemelerde belirtilen sartlann varhigi halinde paylanm Sirket’e
satarak ayrilma hakkina sahiptir.

Cikarma ve Satma Hakk: (SPKn’nin 27. maddesi, I1-27.3 sayili Ortakhktan Cikarma ve Satma
Haklar TebliZi)

SPKn’nin 27. maddesi ile -27.3 sayili Ortakhiktan Cikarma ve Satma Haklar Tebligi’nin ilgili
hiikiimleri uyarinca pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil ol SR,
herhangi bir sekilde sahip olunan paylara iliskin oy haklarmm Sirket’in oy haklarr ’
ulasmast veya bu durumda iken ek pay alinmasi durumunda, Teblig’de belirtilen i snalar hari
|_olmak iizere, hakim ortak agisndan sahip olduklan paylann imtiyazh olup oln&lé'
/" ahnmaksizin diger pay sahiplerinin tamamim ortakliktan ¢ikarma hakki, diger ortaklag agig
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fazlasina ulagmasi durumunda, paya sahip olan bu kigiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini
Sirket’ten ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurul tarafindan belirlenen siire i¢inde, siire igerisinde,
azinhkta kalan pay sahiplerinin paylarnn iptalini ve bunlar karsihg ¢ikarilacak yeni paylarin
kendilerine satilmasini Sirket’ten talep edebilirlerken, azinhikta kalan pay sahipleri ise sahip olduklar
paylarin Kurul’un diizenlemeleri ¢ergevesinde belirlenen bedel lizerinden oy haklarinm %98’ine veya
daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisiler ve bunlarla birlikte hareket edenler tarafindan satin
alinmasin talep edebilirler.

Azinhik Haklan (TTK’nin 411., 412., 420., 439., 531. ve 559. maddeleri, SPKn’nin 27. maddesi)
ga".fg' = Hirk Ticaret Kanunu'nun411.,412.,439., 531. ve 559. maddeleri uyarinca, sermayenin en az yirmide
48 ﬁﬁggﬁ rini olugturan pay sahipleri, yﬁnetlm kurulundan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve giindemi
Es %"‘f %ﬁ% lirterek, genel kurulu toplantiya ¢airmasini veya genel kurul zaten toplanacak ise karara
Eﬁgﬁglmﬂmsml istedikleri konular giindeme koymasim isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agn veya
£2 L3> S gindeme madde konulmasina iliskin istemleri yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme

gg\s Syedi is giinii iginde olumlu cevap verilmedigi takdirde, aymi pay sahiplerinin bagvurusu iizerine, genel

Bl
1

= SKurulun toplantiya ¢agrilmasina Sirket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesi
N karar verebilir,

VAKIF YATIR
Akat Mah. Ebulb
(

Genel kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini olusturan
pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplam en az 1 milyon TL olan pay sahipleri ii¢ ay iginde
Sirket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesinden bir 6zel denetgi atanmasim
asteyebilir.

\ Hakly sebeplerin varliginda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylann sahipleri, Sirket’in
. = merkezinin bulundugu Asliye Ticaret Mahkemelerinden Sirket’in feshine karar verilmesini
|« isteyebilirler. Kurucularnn, yonetim kurulu iiyelerinin, denetgilerin, Sirket’in kurulusundan ve
wrmaye artirimindan dogan sorumluluklari, $irket’in tescili tarihinden itibaren dort yil gegmedikge
sulh ve ibra yoluyla kaldinlamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra da sulh ve ibra ancak genel kurulun
onayiyla gegerlilik kazamr. Bununla beraber, esas sermayenin yirmide birini temsil eden pay sahipleri

—sulh ve ibranin onaylanmasina karsi iseler, sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.

: )enetim isteme Hakka (TTK’nin 438., 439, maddeleri)

Turk Ticaret Kanunu'nun 438. maddesi uyarinca, her pay sahibi, pay sahiplii haklannin
kullanilabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha once
kullamlmigsa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikhifa kavusturulmasin, giindemde yer almasa
bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi otuz giin
iginde, Sirket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesinden bir 6zel denetgi
atanmasini isteyebilir.

Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki (TTK’nin 407, 409 ve 417, maddeleri)

TTK md. 407 uyaninca; pay sahipleri sirket iglerine iliskin haklarim genel kurulda kullanirlar. Kanuni
istisnalar sakhdr.

TTK md. 409 uyarinca; genel kurullar olagan ve olaganiistii toplanir, Olagan toplann her faaliyet
donemi sonundan itibaren ii¢ ay iginde yapilir. Bu toplantilarda, organlarin segimine, finansal
tablolara, y6netim kurulunun yillik raporuna, karm kullamm sekline, dagitilacak kar ye=%

paylarinmn oranlannin belirlenmesine, yonetim kurulu tiyelerinin ibralan ile faahy d
Agilendiren ve gerekli goriilen diger konulara iliskin miizakere yapilir, karar alimr. Ger
genel kurul olaganiistii toplantiya ¢agnlir.
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TTK md. 417 uyarinca, yonetim kurulu, SPKn’nin 13’iincii maddesi uyarinca genel k}lrule}
katilabilecek kayden izlenen pay sahiplerine iligkin listeyi, MKK’dan saglayacagi “pay sahipleri
cizelgesi”ne gore diizenler.

Itfa/Geri Satma Haklka: Pay sahiplerinin itfa/geri satma hakki s6z konusu degildir.

Daniigtiirme Hakka: Pay sahiplerinin doniistiirme hakki s6z konusu degildir

24.6. Paylarm ihracina iligkin yetkili organ kararlar:

Sirket Yonetim Kurulu’nun 16.09.2024 tarih ve 53/1 sayili karar ile;

o

Cw3S

§_§ g ES% o § olmak iizere 50.000.000 TL nominal degerli 50.000.000 adet B Grubu payin mevcut ortaklarin
&5 5253 g & yeni pay alma haklarimin tamamen kisitlanmas: suretiyle ve meveut ortaklardan Tiirkiye Vakiflar
?wﬁﬁ"ﬁ. = Bankas1 T.A.O.’ya ait 107.834.821 TL nominal degerli 107.834.821 adet B Grubu imtiyazsiz
E§ § ks f'~§ pay, Vakifbank Personeli Ozel Sosyal Giivenlik Hizmetleri Vakfi’na ait 21.629.465 TL nominal
3 ’"§ degerli 21.629.465 adet B Grubu imtiyazsiz pay, Vakif Finansal Kiralama A.S.’ye ait 32.254.464
5% 59  TL nominal degerli 32.254.464 adet B Grubu imtiyazsiz pay, Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret
3 A5 ye ait 13.281.250 TL nominal degerli 13.281.250 adet B Grubu imtiyazsiz paylarin halka

arz edilmesine,

e Boylelikle toplam 225.000.000 TL nominal degerli 225.000.000 adet B grubu payin, mevcut pay
sahiplerinin yeni pay alma haklarinin tamamen kisitlanmasi suretiyle, Al Capital Yatirim
enkul Degerler A.$. nin hazirlayacad fiyat tespit raporu ile tespit edilecek fiyata istinaden
paylarin primli olarak, sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda borsa disinda “Sabit Fiyatla Talep
Toplama ve Satig” yontemi ile ve izahnamede belirlenecek esaslar cercevesinde halka arz

edilmesine, halka arza iligkin olarak Sermaye Piyasasi Kurulu ve Borsa Istanbul A.S. basta olmak
Q iizere ilgili kurum ve kuruluglara bagvuru yapilmasina ve halka arz edilen paylarin Borsa [stanbul
A8 de islem gommesi igin ilgili mevzuat cercevesinde gerekli is ve islemlerin
ergeklestirilmesine,

ermaye piyasasi mevzuati ¢ergevesinde, s6z konusu paylarin halka arzina iliskin aracilik
hizimetleri i¢in Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. nin yetkilendirilmesine, aracilik yonteminin
“En lyi Gayret Aracihgr” olarak belirlenmesine ve bu kapsamda Halka Arza Aracilik Sozlesmesi
ve gerekli difer stzlesmelerin imzalanmasina,

*  §irket paylarinin birincil halka arzimi takiben, paylarin Borsa [stanbul A.$.’de islem gormeye
bagladig: tarihten itibaren 1 (bir) yil siireyle herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artirimu  gergeklestirilmemesine, halka arz edilen paylar diginda kalan Sirket paylarinn,
dolagimdaki pay miktarmmn artmasma yol agacak sekilde satisa veya halka arza konu
edilmemesine ve bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilmasina yonelik bir
karar alinmamasina, bu yénde Sermaye Piyasasi Kurulu’na taahhiit verilmesine ve bu taahhiitlere
tiayet edilmesine,

w0 N

ﬂalka arz icin Sermaye Piyasas1 Kurulu, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumy,
Istanbul A.§., Merkezi Kayit Kurulusu A.$., Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A&7,
Sicil Midiirlagi ve ilgili diger tiim kurum ve kuruluslara bagvuruda bulunulmasyia

nezdinde gerekli her tiirlii is ve islemin gergeklestirilmesine

karar verilmigtir.
, 2 :
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Sirket’in mevcut ortaklarindan Vakifbank’m ydnetim kurulu tarafindan alinan 16.09.2024 tarih ve
3375-39/99055 sayil karan ile Vakif Faktoring nezdinde sahibi bulundugu 107.834.821 TL nominal
degerli 107.834.821 adet B grubu paym, Al Capital Yatrim Menkul Degerler A.S. tarafindan
hazirlanacak fiyat tespit raporu ile tespit edilecek fiyata istinaden primli olarak sermaye piyasasi
mevzuati kapsaminda Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S. liderliginde olusturulan konsorsiyum
tarafindan borsa disinda “Sabit Fiyat ile Talep Toplama Yoluyla Satis” yontemi ile izahnamede
belirlenecek esaslar gergevesinde halka arz edilmesine ve halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul
A.S. de iglem gdrmest igin ilgili mevzuat cercevesinde gerekli is ve islemlerin gergeklestirilmesine
g ,karar verilmistir,

Sirket’in meveut ortaklarindan Vakif Finansal Kiralama A.S.nin yénetim kurulu tarafindan alian
W3 @6 09.2024 tarih ve 29/77 sayili karari ile Vakif Faktoring nezdinde sahibi bulundugu 32.254.464 TL
5 niominal degerli 32.254.464 adet B grubu payin, Al Capital Yatirum Menkul Degerler A.S. tarafindan
Ehanrlanacak fiyat tespit raporu ile tespit edilecek fiyata istinaden primli olarak sermaye piyasast

S mevzuat kapsamida Vakif Yatiim Menkul Degerler A.S. liderlifinde olugturulan konsorsiyum
¢ ;tarafindan borsa disinda “Sabit Fiyat ile Talep Toplama Yoluyla Satig” yéntemi ile izahnamede
: ééehrlenecek esaslar ¢ergevesinde halka arz edilmesine ve halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul

A.S. de islem gormesi igin ilgili mevzuat ¢ercevesinde gerekli is ve islemlerin gerceklestirilmesine
arar verilmigtir,

a Mardin Cad. Pafy
5 77 Fax: 0

Bok

VAKIF YATIRll\'l MENKLUL DEGER

Akat Mah. E@Iu

Sirket’in meveut ortaklarindan Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. nin yonetim kurulu tarafindan
ahnan 16.09.2024 tarih ve 21/38 numarali karar ile Vakif Faktoring nezdinde sahibi bulundugu
13.281.250 TL nominal degerli 13.281.250 adet B grubu payin, A1 Capital Yatirim Menkul Degerler
~._tarafindan hazirlanacak fiyat tespit raporu ile tespit edilecek fiyata istinaden primli olarak
sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S. liderliginde olusturulan
konsorsiyum tarafindan borsa disinda “Sabit Fiyat ile Talep Toplama Yoluyla Satis” yéntemi ile
- izahnamede belirlenecek esaslar ¢ergevesinde halka arz edilmesine ve halka arz edilen paylarin Borsa

Stanbul A.§.’de islem goérmesi igin ilgili mevzuat g¢ergevesinde gerekli is ve islemlerin
gerceklestirilmesine karar verilmigtir.

in meveut ortaklanndan Vakifbank Personeli Ozel Sosyal Gitvenlik Hizmetleri Vakfi’nmn
im kurulu tarafindan alinan 16.09.2024 tarih ve 1200/2127 numarali karar ile Vakif Faktoring
aiide sahibi bulundugu 21.629.465 TL nominal degerli 21.629.465 adet B grubu paym, Al
Capital Yatmm Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanacak fiyat tespit raporu ile tespit edilecek
fiyata istinaden primli olarak sermaye piyasasi mevzuat: kapsaminda Vakif Yatirim Menkul Degerler
A.8. liderliginde olusturuian konsorsiyum tarafindan borsa diginda “Sabit Fiyat ile Talep Toplama
Yoluyla Satis” yontemi ile izahnamede belirlenecek esaslar cercevesinde halka arz edilmesine ve
alka arz edilen paylarin Borsa Istanbul A.S.’de islem gormesi igin ilgili mevzuat gergevesinde
gerekli i ve islemlerin gergeklestirilmesine karar verilmistir,

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarmm devir ve tedaviiliinii kisitlayic1 veya pay
sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigna iliskin bilgi:

Halka Arz Edilen Paylar iizerinde, paylann devir ve tedaviiliinii kisitlayic: veya pay sahibinin
haklarim kullanmasina engel olacak kayitlar bulunmamaktadir. Ancak, SPK Kurul Karar Orgam’nin
) 1-SPK-128.23 (19.09.2024 tarihli ve 1508 s.k.) sayih llke Karani gergevesinde, dagitimdan pay alan
, yatwrumeilar, dagitim listesinin kesinlesmesini takiben hesaplartna aktarilan --_.---"*F A
{ hesaplarina gectigi tarihten itibaren 90 giin boyunca borsa disinda satamaz, bag
hesaplarina virmanlayamaz veya borsada 6zel emir ile ve/veya toptan satis islemine ko

24.8. Thrag edilecek paylara iligkin zorunlu pay alim teklifi, satin alma ve/veya safy
lllskm kurallar hakkmda bilgi:
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Halka agik ortakliklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarinin iktisap edilmesi
halinde s6z konusu paylarin veya oy haklarinin iktisabinin kamuya agiklandi@: tarihte pay sahibi olan
diger ortaklarin paylanim satin almak iizere teklif yapilmasi zorunlu olup, halka agik anonim
ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iligkin esaslar Kurul’un pay alim teklifine
iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de déhil olmak tizere bagka bir sekilde sahip
olunan paylarin halka agik ortakligin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina
,Ja§m331 durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinhkta kalan pay
oS&hlplel‘ll‘ll ortakhktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire iginde, azinlikta kalan
_ }' aklarin paylarmn iptalini ve bunlar karsihg: cikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasim
qértakhktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nin 24’ tincii maddesi ¢ergevesinde belirlenir.

ég’gkarlda yer alan sartlar ¢ergevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkinin dogdugu durumlarda, azinlikta
5 Kalan pay sahipleri agisindan satma hakk: dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire iginde,
§5ylarmln adil bir bedel karsilifinda satin alinmasim oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya
daha faziasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep
edebilirler. TTK’mn 208 inci maddesi halka agik ortakliklara uygulanmaz.

SPKn’nin 23’iincli maddesinde yer alan énemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul toplantisina
katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri, paylanm halka agik
ortakliga satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ortakligin niteligine gore, ayrilma
hakkini, ayrilma hakkina konu énemli nitelikteki iglemin kamuya agiklandig1 tarihte sahip olunan
paylairi¢in kullanilabilmesine iligkin esaslar1 belirlemeye yetkilidir. Halka a¢ik ortaklik bu paylan
. pay sahibinin talebi iizerine, Kurulca belirlenecek esaslara gore adil bir bedel iizerinden satin almakla
/o cytiktimliidiir. Halka agik anonim ortakliklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkina iliskin esaslar
vurul’un dnemli nitelikteki islemler ve ayrilma hakkina iligkin diizenlemelerinde yer almaktadir,

Pay sahibinin SPKn’nin 23"lincii maddesinde belirtilen énemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
antisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi, ¢agrinin usuliine
ilmamas: veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi hillerinde, genel kurul kararlarina
mubhalif Kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sarti aranmaksizin bir Snceki paragraftaki
hikiim uygulanir.

24.9. Cari y1l ve bir dnceki yilda ihracemin paylan iizerinde ficiincii kisiler tarafindan
ger¢eklestirilen ele gegirme teklifleri ile soz konusu tekliflerin fiyat ve sonu¢lar hakkinda bilgi:

Yoktur,
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25. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzm kosullar, halka arza iligkin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka arza
katilmak i¢in yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzan tabi oldugu kosullar:

Bfed-8affo92fb61a L
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SPK Kurul Karar Organi’min i-SPK-128.23 (19.09.2024 tarihli ve 1508 sk.) sayili flke Karan
uyarinca halka arza katilan ve dagitimdan pay alan yatinmcilar, dagiim listesinin kesinlesmesini
takiben hesaplarina aktarilan paylar, paylar hesaplarina gegtigi tarihten itibaren 90 giin boyunca
borsa disinda satamaz, bagka yatirimer hesaplarina virmanlayamaz veya borsada 6zel emir ile ve/veya
2N toptan satis islemine konu edemezler. Paylar halka arz edilen ortakhgim mevcut ortaklarinin sahip
L% "?gguklarl paylar i¢in (varsa halka arz edilen kisum harig) bu kisitlama, izahname onay tarihinden
ibaren 180 (yiiz seksen) giin boyunca ve borsada satis1 da kapsayacak sekilde uygulanur.

%3.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

§ srmaye artirim ve ortak satigt yoluyla halka arz edilen B Grubu nama yazih paylann nominal degeri
' % 25.000.000 TL olup, Sirket’in halka arz sonrasi ¢ikarilmis sermayesine oram %25°tir.

7 §A§’I‘lca, Sirket kayitl: sermaye sisteminde olmasi nedeniyle halka arzda sermaye artirnmi kapsaninda

~ %atllamayan paylar iptal edileceginden, sermaye artirimina iligkin tutar ve oran degisebilecektir. Nihai
tutar ve oran, yonetim kurulu karari ile belirlenecek ve SPK onaymdan sonra tescil ve ilan edilecektir.

Halka arzda halka arz edilecek paylarin tamaminin satilmasma yetecek talebin gelmemesi ve halka
arz bilyiikliigiiniin kiigiiltiilmesine karar verilmesi halinde 6nce sermaye artinnm yoluyla ihrag
edilecek paylar, sonra ortak satis1 yoluyla ihra¢ edilecek paylar satilacaktir,

+1.3. Halka arz siiresi ile hatka arza katihm hakknda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka Arz Edilen Paylar igin 3 (lig) is glin{i boyunca talep toplanacaktir. Bu siirenin baglangig ve bitig
“tayihleri SPK ve BIAS n uygun goriisleri sontasinda KAP’ta ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis
uyurusunda belirtilecektir. Halka arzin 2025 yilinin ikinei yansinda yapilmasi planlanmaktadir.

ifyatinum. ¢

3577
vakif

Wy,

2. Halka arza bagvuru siireci
ya{ls yontemi ve basvuru sekli:

Satig, Vakif Yatinm liderliginde olugturulan konsorsiyum tarafindan II-5.2 sayil Sermaye Piyasasi
Araglarinin Satis1 Tebligi’nde tammlanan “Sabit Fiyat ile Talep Toplama” ve “En Iyi Gayret
Araciligt” yontemiyle gergeklestirilecektir. Talep toplama stiresi 3 (iig) is gilinli olacaktir. Satisa
sunulan paylara talep toplama siiresi igerisinde yeterli talep gelmesi durumunda dahi bu siirenin
sonuna kadar talep toplamaya devam edilir. Satis: planlanan paylara iliskin talep toplanmis olmas,
bu talepierin mutlaka kargilanacag anlamina gelmez.

Vakif Faktoring paylarmm halka arzinda talepte bulunacak yatimeilar asagidaki sekilde
gruplandirlmastir.

Halka arzda talepte bulunacak yatmmeilar, “Yurt I¢i Bireysel Yatimmeilarve “Yurt i
Kutumsal Yatirnmeilar”dir,

| Halka arza yatinmeilanm; yurt igi bireysel yatnmeilar ve yurt i¢i kurumsal yatinmeilar tahsisat
gruplarindan sadece birine déhil olacak sekilde bagvurmasi esastir.

# Yurt Igi Bireysel Yatnmcilar igin talep, isbu Izahnamenin 25.1.3.2 maddesinde yer alan
“Konsorsiyum Uyeleri” vasitasiyla toplanacaktir.

Kurumsal Yatirimeilar kategorisinden bagvuru yapacaklar taleplerini sadece Vaki A
iletebilecektir.
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Yurt I¢i Bireysel Yaarmealar:Yurt disinda isci, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil
Tirkiye’de ikametgah sahibi gergek ve tlizel kigiler ile yerlesmek niyetiyle bir takvim yih iginde
Tiirkiye’de devamli olarak 6 aydan fazla oturanlari ve Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslarini
da kapsamak iizere, asagida tammlanan Yurt ici Kurumsal Yatimmeilar tammi disinda kalan tiim
gergek ve tiizel kisilerdir. SPK'min 19.09.2024 tarih ve 1508 sayili Ilke Karan uyannca, isbu
Izahname’nin 25.1.14 maddesinde yer alan igsel bilgiye ulasabilecek kisgiler listesinde yer alan kisiler
ve bunlarin egleri ile birinci derece kan ve sihri husimlari, Yurt I¢i Bireysel Yatirimer grubu disinda
kalan diger hicbir tahsisat grubundan talepte bulunamazlar.

- Yurt I¢i Kurumsal Yatrimenlar:
)= Merkezi Tiirkiye’de bulunan;

- Araci kurumlar, bankalar, portfdy yonetim sirketleri, kolektif yatmm kuruluslari, emeklilik
yatirim fonlan, sigorta sirketleri, ipotek finansmani kuruluglarn ve varhik yonetim sirketleri;

- Emekli ve yardim sandiklan, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanunu’nun
gegici 20. maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar,

b

- Kamu kurum ve kuruluslan ve Merkez Bankasi,

- Nitelikleri itibarryla bu kurumlara benzer oldugu Kurul’ca kabul edilebilecek diger
kuruluslardar.

SPK’nin i-SPK.128.23 (19.09.2024 tarih ve 1508 s.k.) sayili [lke Karar1 uyannca, portfsy yonetim
slrketlen araci kurumlar ve yatinm ve kalkima bankalan tarafindan bireysel portfdy yoneticiligi
Stzlesmesi imzalarmig oldugu miigterileri adina iletilen talepler ile gayrimenkul yatirnm fonlari,
girigim sermayesi yatirim fonlart, invaninda serbest ve/veya 6zel ibaresi yer alan yatirim fonlari ve
HI=39.1 sayih Yatinm Kuruluslarimin Kurulug ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Teblig md. 31/1-d
: sammclakl kuruluglarin ~ ilettigi  talepler kurumsal yatmmer grubu  kapsaminda

Y ;. ka arz edilen paylarin piyasa degeri 750.000.000 TL ve alt1 olan halka arzlarda borsada
satig yonteminin uygulanmasi zoruniudur.

2. Halka arz edilen paylann piyasa degeri 750.000.000 TL iizeri olan halka arzlarda borsa
diginda talep toplama yoluyla satis yénteminin kullamlmas: durumunda;

a) Yurtigi bireysel yatirimen grubundaki yatirimeilara, Sermaye Piyasast Araglarinin Satist
Tebligi’nin 20°nci maddesinin ikinci fikrasinda yer alan esaslara gore esit dagiim
yapilacaktir.

b) Izahnamede tammlanmas: sartiyla, kurumsal yatirimel grubu disinda kalan yiiksek
talepte bulunacak yatirime: grubu igin halka arz edilecek toplam tutarin %10°una kadar
tahsisat yapilabilir. Bu grup i¢in, Sermaye Piyasas1 Araglarinin Satisi Tebligi’nin 20°nci
maddesinin ikinci ve Ugtincii fikralar kapsaminda esit dagitim veya oransal dagitim
yontemi kullamilabilir. Sermaye Piyasasi Araglarinin Satit Tebligi’nin 20’nci
maddesinin figlincli fikras1 uyarninca oransal dagiim yonteminin kullamlm
durumunda, talepte bulunulan tutarin tamami kadar nakit ve/veya %120°si oraf
BIST30 endeksinde yer alan pay teminat gosterilmesi gerekmektedir. Y'
bazinda, talepte bulunulabilecek pay tutar, gruba tahsis edilen toplam pay itz
dértte birini gegemeyecektir. 1
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¢) Yurt i¢i kurumsal yatinmer grubunda yapilacak dagitimda; yeterli talep olmasi halinde,
tahsis edilen pay tutarimn en az %50’ sinin yatirim fonlarina, emeklilik yatinm fonlanna
ve/veya otomatik katilim sistemi emeklilik yatinm fonlarina dagitilmas: ve her bir
kurumsal yatirnmer bazinda dagitilacak pay tutarinin, halka arz edilen paylarin toplam
tutarinin %1’ini agmayacak gekilde belirlenmesi esastir. Bir portfy yonetim girketinin
(PYS) kurucusu ve/veya yoneticisi oldugu fonlar agisindan s6z konusu sinirlama %3
olarak uygulanir. PYS’ler ve PYS’lerin yonetim, denetim veya sermaye bakimindan
dogrudan veya dolayh olarak iligkide bulunduklar tiizel kisilerin kendi nam ve hesabina
talepte bulunmak istemeleri halinde dagitilacak pay tutari, yeterli talep olmasi halinde,
halka arz tutarinin %2’sim ge¢emez.,

UL DEGER
Vardin Cad. Pay]

¢) PYS’ler, aract kurumlar ve yatinm ve kalkinma bankalan tarafindan bireysel portfoy
_yoneticiligi sozlesmesi imzalamis oldugu miigterileri adina iletilen talepler ile gayrimenkul
yatmm fonlar, girisim sermayesi yatinm fonlari, imvaminda serbest ve/veya 6zel ibaresi yer
alan yatirim fonlar1 ve 111-39.1 sayih Yatirim Kuruluglarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslan
Hakkinda Teblif madde 31/1-d kapsamindaki kuruluslarm ilettigi talepler kurumsal
yatirnmel grubu kapsaminda degerlendirilmeyecektir,

VAKIF YATIRW enik

d) Izahnamenin ilgili boliimiinde halka arzda i¢sel bilgiye ulasabilecek kisiler listesinde yer
alan kisiler ve bunlarin egleri ile birinci derece kan ve sihri hisimlari, yurt igi bireysel
yatirimel grubu disinda kalan diger higbir tahsisat grubundan talepte bulunamazlar.

¢} II-5.2 sayih Sermaye Piyasas1 Araglarinin Satig1 Tebligi madde 18/5 hilkmii kapsaminda,
talep toplama siiresi sonunda bir yatinmei grubuna tahsis edilen tutar1 kargilayacak tutarda
talep gelmesi durumunda, amlan grubun tahsisat oranmdan diger gruplara kaydirma
- yapilamayacaktir. Yeterli talep gelmeyen yatinmei grubu olmasi durumunda ise kalan kisim
serbestee diger gruplara aktarilabilecektir

f) Satiga sunulan paylara iligkin II-5.2 sayih Sermaye Piyasasi Araclariin Satisi Tebligi
inde yer alan talep formu, tarih ve saat belirtecek sekilde miiteselsil sira numarasiyla
ilenecektir. Elektronik ortamda alinan talep formlannda, Kurulun belge kayit
emelerindeki elektronik ortamda alinan emirlere iliskin yiikiimliiliiklere uyulur.

g) 1-52 sayihi Sermaye Piyasast Araglanmin Satisi Tebligi madde 23/1 uyarinca
diizenlenecek dagitim listesi, iletilen her bir talep bazinda ve amian fikradaki bilgilere ek
olarak talep numarasm, talep formunun yazili veya elektronik oldugunu gésterir sekilde
¢esidini ve verilen teminat tutar ile tiiriinii de icerecek sekilde hazirlanacaktir.

h) Yurt digt yatirrmer grubunda yapilacak dagitimlarda, yukanda yer alan diger dagiim
esaslarina iligkin hikiimleri dolanmaya veya bertaraf etmeye yonelik dagitim yapilmas:
halinde, (yurt i¢inde mukim gergek veya tiizel kisilerin, yurt diginda sahip olduklan fon
veya diBer tlizel kigiliklere dagitim yapilmasi gibi) ihraget ve halka arza aracilik eden yetkili
kurulug (konsorsiyum olusturulmas: durumunda konsorsiyum lideri) sorumludur. fhrage1 ve
halka arza aracilik eden yetkili kurulug/konsorsiyum lideri, yukarida yer alan hiikme uyum
saglayacagina ve yurt dis1 yatiimeilar hakkinda gerekli incelemeyi yapacagina dair Kurul’a
hitaben bir taahhiitname verir. -

. Kurumsal yatinmeilarin kendi portfSyleri icin aldiklan paylar hicbir suretle b
yatirimet hesaplarina aktarilamaz. Araci kurumlar, yatirim ve kalkinma bankalar: iléf
yonetim girketierinin miigterilerinin portfoyii icin talepte bulunmas: durumunds
miigterinin ait oldugu yatiimer grubundan yapilmasi ve II-5.2 sayill Sermaye Ri 2
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Araglarimn Satis1 Tebligi madde 18/3 uyarinca miigterinin ilgili yatirnmer grubuna iliskin
aranan nitelikleri tasidifina iligkin gerekli belgelerin talep formuna eklenmesi
gerekmektedir.

3. Dagitimdan pay alan yatinmcilar, dafitim listesinin kesinlesmesini takiben hesaplarma

aktarilan paylan, paylar hesaplarina gectigi tarihten itibaren 90 (doksan) giin boyunca borsa
_disinda satamaz, baska yatinmer hesaplarma virmanlayamaz veya borsada Szel emir ile
S ve/veya toptan satis islemine konu edemezier. Paylan halka arz edilen ortakhifin mevcut

gl S & SRortaklarnin sahip olduklar1 paylar igin (varsa halka arz edilen kisim harig) bu kisitlama,
48 g%_égizahname onay tarihinden itibaren 180 (yiiz seksen) giin boyunca ve borsada satis1 da
is g:ég > & kapsayacak sekilde uygulan.
o~ i
2 =8t EAEETaleplerin kabul edilmesi ve dagitimin II-5.2 sayih Sermaye Piyasasi Araglarnin Satigt
2 o2 Tebligi ve 19.09.2024 tarih ve 1508 sayil Ilke Karar1 hiikiimleri ile izahnamede yer alan

= esaslara uygun olarak yapilmamasindan Ihragg1 ve/veya Halka Arz Eden Pay Sahibi ile
yetkili kurulug ya da varsa Konsorsiyum Lideri ve es liderleri, kusurlarina ve durumun
gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi Slgiide sorumludur.

Talep toplama ve dagiim SPK’min 19.09.2024 tarih ve 1508 sayili Ilke Karari’na aykiri
olmamak koguluyla isbu izahnamede belirtildigi sekilde yapilacaktir.

a Arz Edilen Paylann;
135.000.000 adedi (%60) Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilara
2 = 90.000.000 adedi (%40) Yurt igi Kurumsal Yatirmeilara

hsis edilmigtir.
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irket paylarmin halka arzina katilmak isteyen “Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar” halka arz sifresi iginde
i zahnamenin 25.1.3.2 (¢) maddesinde belirtilen bagvuru yerlerinde belirtilen Konsorsiyum

"nin merkez, sube ve emir iletim merkezlerine bagvurarak talep formu doldurmalar
gerckmvektedir.

Kurumsal Yatinmeilar kategorisinden bagvuru yapacaklar taleplerini sadece Vakif Yatinm’a
iletebilecektir.

Yatinmeilar, talep formunda, talep ettikleri pay adedini belirteceklerdir. Talep miktaninin 1 (bir) lot
ve katlani geklinde olmasi sarttir. Her bir yatime: i¢in talep edilebilecek azami pay miktari, halka
arz edilen toplam lot miktar ile simrlidir. Yatinmetlar istedikleri takdirde talep formunda almak
istedikleri miktara iliskin alt simr belirleyebilirler. En az talep miktar1 1 lot olacaktir, Talep
sahiplerinin edinmeye hak kazandiklar sermaye piyasasi araglarinin kendileri adina agilan hesaplara
aktarilmasi zorunludur,

Her bir yatrimcinin tahsisat gruplarindan sadece birine dahil olacak sekilde bagvurmasi esastir.
Talepte bulunacak yatirimcilar, asagida belirtilen belgeleri, talep formlarina ekleyeceklerdir:
1. Gergek Kisi Yatinmeilar: Kimlik (niifus clizdani veya siiriicti belgesi veya pasaport) fotokopisi

2. Tiizel Kisi Yatirnmeilar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli smegi, kurulus gazetesi, vergi levhasi ve
ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi P

Internet, telefon bankaciligi veya ATM' ler vasitast ile talepte bulunacak yatirimeilarin i 1be
telefon bankacilig1 subesi veya ATM’de islem yapmaya yetkili olma (internet ve teleffin b@nit
hesaplannin olmalar ve/veya ATM’de kullamilan manyetik kartlarinin olmasi) sart: argnady
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Talep sahiplerinin edinmeye hak kazandiklar sermaye piyasasi araglarimin kendileri adina agilmg
hesaplara aktarilmasi zorunludur. Bu konudaki sorumluluk talebi toplayan kuruma aittir.

Talep Toplama

Sirket paylanmin halka arzinda talepte bulunacak yatinmcilardan asagidaki sekilde talepler
toplanacaktir.

,){ urt I¢i Bireysel Yatirmeilar:

ﬂl‘t I¢i Bireysel Yatinmeilar, 1 TL nominal degerdeki bir payin sati fiyatinin, talep edilen pay adedi
< _ € ¢arpimi sonucu bulunan pay bedelini, konsorsiyum iiyesi arac1 kurumlarin belirtecekleri hesaplara
nakden veya hesaben veya teminat ydntemiyle yatiracaklardir. Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar’in
depte bulunabilmeleri igin talepte bulunduklar araci kurumda bir hesap agmalar sarti aranacaktir.

2 LYTE
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grt I¢i Kurumsal Yatrimeilar

%zﬁrl I¢i Kurumsal Yatinmcilar talep pay bedellerini nakden veya hesaben ddeyeceklerdir. Yurt Ici

sal Yatinmcilar 6denmeme riskinin talebi alan araci kuruluglarca iistlenilmesi kaydiyla,
almaya hak kazandiklar pay miktarinin belirlenen nihai satig fiyati ile ¢arpilmast sonucu olusacak
pay bedelini dagitim listelerinin onaylanmasini takip eden 2. (ikinci) ig giinii saat 12.00’ye kadar
ddeyeceklerdir.

YATIRI MENKUL DEQE
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Yurt I¢i Kurumsal Yatinimeilar kategorisinden basvuru yapacaklar taleplerini sadece Vakif Yatinm’a
iletebilecektir.

Dagitim Sekli
11-5.2 sayili Sermaye Piyasasi1 Araglarimin Satisi Tebligi ekinde yer alan talep formuna ve SPK Kurul
Karar Orgam’mn i-SPK.128.23 (19/09/2024 tarih ve 1508 s.k.) sayili llke Karari’na gére icermesi
N\ ~gereken asgari bilgiler ve Kuzey Kibns Tiirk Cumbhuriyeti vatandaslan ile Turklye de yerlesik
L_ih‘»anm uyruklular disinda kalan bireysel yatinmeilarm T.C. kimlik numarasim igermeyen kayitlari
iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep
llstelermden ¢ikartildiktan ve talepler her bir tahsisat grubu bazinda ayrildiktan sonra nihai talep adedi
ecek sonra dagitim islemi asagidaki sekilde gerceklestirilecektir. Izahnamenin 25.2.3.f
tsi kapsammnda uygulanmast durumunda miikerrer taleplerin dagitima dahil edilmeme durumu
‘sakhdin

Toplanan talepler Vakif Yatirum tarafindan Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar ve Yurt I¢i Kurumsal
Yatinmeilar i¢in ayn ayn konsolide edildikten sonra, bagvuru taleplerinin satiga sunulan pay
miktarmdan az ya da esit olmas: halinde biitiin talepler karsilanir. Taleplerin satisa sunulan pay
miktarindan fazla olmas1 durumunda agagida belirtilen esaslar her bir tahsisat grubuna dagitim ayn
ayn olacak sekilde yapilacaktir,

Kendi grubu igerisinde “esit dagitim yontemi’ne gore dagitm yapilacak Yurt i¢i Bireysel
Yatinmailar tahsisat igerisinde yer alan yatinmeilann miisterek hesaplardan girdikleri talepler iptal
edilerek dagitima dahil edilmeyecektir.

Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar: Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilar igin esit dagitim yontemi
kullamlacaktir,

Bu grup igin taleplerin bu gruba tahsis edilen pay adedinden az olmasi halinde bii JiF Tpge
kargilanacaktrr. Bu grup igin taleplerin bu gruba tahsis edilen pay adedinden fazla olma s17d
tahsis edilen pay miktar: talepte bulunan yatirimer sayisina boliiniir ve bu suretle bulf ani' z
altindaki alim talepleri karsilanir. Kalan tutarlar, talebi tamamen kargilanamayan yatifimes f(
bolinerek aymi sekilde dagitibr. Bu sekildeki dagitim iglemine bu grup igin tahsis i
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sunulan sermaye piyasasi ara¢larinin tamami dagitilincaya kadar devam olunur. Dagitim sonucunda
ortaya ¢ikan miktarlar, miktar konusunda bir alt simir koyan yatirimeilar agisindan gézden gegirilir.
Miktarin bu alt sinirmn altinda kalmasi halinde yatirnmer istegine uygun olarak listeden gikarilir ve bu
miktarlar tekrar dagitima tabi tutulur.

Sorumlulugu talep toplayan aract kurumlarda olmak tizere tekil nitelikli hesaplardan talep kabul
edilecek olup, misterek nitelikli hesaplardan talep kabul edilmeyecektir. Halka arza talep ileten
hesaplarin miisterek hesap olup olmadiginin kontrolil ve varsa miisterek hesaplardan iletilen taleplerin
N\ -nihai talep olarak Konsorsiyum Lideri’ne gonderilmeden iptal edilmesi, Konsorsiyum Uyeleri’nin
- srumlulugundadir.

Pagitim hesaplarinda kiisurat ortaya ¢ikmas: durumunda, dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen
karsilanmayan yatinmeilar arasinda Vakif Yatinm ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin uygun
< o gbrdugi sekilde dagitilacaktir.

o/

vakifyatirim.co g
Ticaret Sicil N

= ¥urt I¢i Kurumsal Yatramenlar: Her bir Yurt I¢i Kurumsal Yatirimer’ya verilecek pay miktarina
_ = Konsorsiyum Lideri’nin nerileri de dikkate alinarak Halka Arz Edenler tarafindan karar verilecektir.
aZ 5> ‘Ancak, SPK’nin i-SPK.128.23 (19.09.2024 tarih ve 1508 sayili karar) sayili Ilke Karan geregi, Yurt
= I¢i Kurumsal Yatirimei grubunda yapilacak dagitimda; yeterli talep olmas: halinde, tahsis edilen pay
tutarmin en az %50’sinin yatiim fonlarina, emeklilik yatinnm fonlarina ve/veya otomatik katilim
sistemi emeklilik yatirim fonlarina dagitiimasi ve her bir kurumsal yatirnme: bazinda dagitilacak pay
tutarimin, halka arz edilen paylarin toplam tutarinin %17ini asmayacak sekilde belirlenmesi esastir.
Bir portfoy yonetim sirketinin kurucusu ve/veya yoneticisi oldugu fonlar a¢isindan séz konusu
siirlama %3 olarak uygulanir. Portfoy yonetim sirketleri ve portfdy yénetim sirketlerinin yénetim,
denetim veya sermaye bakimindan dogrudan veya dolayli olarak iligkide bulunduklar tiizel kisilerin
-kendi nam ve hesabina talepte bulunmak istemeleri halinde dagitilacak pay tutan, yeterli talep olmasi
halinde, halka arz tutarinin %2’sini gecemez,

s

Ak;

PortfSy yonetim sirketlerine iligkin bahsi gegen kisitlama kapsaminda Vakif Yatirim, portfoy yonetim
_sirketletinin yoneticisi olduklari fonlarin belirlenmesinde yetkili ve sorumludur. Konsorsiyum Lideri,

Yurt Iei Kurumsal Yatiimelar kategorisindeki yatinmeinim talebini kabul edip etmemekte serbest
olacaktir.

&iie vandan, dagitimda SPK’nim i-SPK.128.23 (19.09.2024 tarih ve 1508 sayih karari) Ilke Karan
samindaki kisitlamalar uygulanacaktar,

" Tim yatirimel gruplarinda dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar, alt sinir koyan

yatinmeilar agisindan gézden gegirilecek, ortaya ¢ikan miktarin, bu alt simrin altinda kalmas: halinde

Y yatirimet istegine uygun olarak listeden ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi tutulacaktir.
é

% - Yatrimer gruplarna belirtilen yontemlere gére dagium yapilirken, hesaplamalarda kiisurat ortaya
| - ¢ikmasindan dolayr dagiilamayan paylar, pay talebi tamamen kargilanamayan yatinmeilar arasinda
‘.ll Vakif Yatinm veya Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin uygun gordiigli sckilde dagitilacaktur.
““ Kargilanamayan taleplerden dolayr olugan iade bedeli, dafium listesinin Sirket tarafindan
‘ onaylanarak kesinlesmesini izleyen igginii igerisinde, satigt gerceklegtiren Konsorsiyum Uyeleri
; tarafindan bagvuru yerlerinde yatinmeilara iade edilecektir.

Vakatf Yatirim, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en geg 1 (bir) is giinii igerisinde-45
listelerini, her bir tahsisat grubu i¢in ayn ayr kesinlestirerek Sirket’e ve paylarini sat#h
=<\ Mverecektir. Sirket ve paylarim satan ortaklar, dagitim listelerini en ge¢ kendisine tej:zn d

igerisinde onaylayacak ve onay1 Vakif Yatirim’a bildirecektir, Halka arzda sermaye 1
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ihra¢ edilecek paylarn tamamimin satilamamasi durumunda, halka arz sonrasinda alimacak bir
yonetim kurulu karariyla sattlamayan paylar iptal edilecektir.

b) Pay bedellerinin Sdenme yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi: Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar
grubundan halka arzdan pay almak isteyenlerin isbu izahnamenin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen
konsorsiyum iiyelerinin bagvuru yerlerine talepte bulunmak i¢in bagvurarak talep formu doldurmalar
Q‘,e;:ekmektedir.

" Wo; X 33 1’de belirtilen satis fiyatinin, talep edilen pay adech ile carpim sonucu bulunan pay bedelini
%,;. < Esomsagidaki 6deme secencklerinden bir veya birden fazlasini segerek talepte bulunabilirler.
= e =0 E
‘E_%é%ﬁ;@gm I¢i Bireysel Yaturimcilar grubundan bagvuranlar talep ettikleri pay bedelini nakden
= N§ atirabilecekleri gibi, yatinm hesaplarinda mevcut olan ve agagidaki tabloda belirtilen daha once

| 5

edili islem veya agifa satig gibi islemler de dahil olmak iizere farkli bir isleme teminat olarak

gbsterilmemis ve {izerinde herhangi bir bloke olmayan varliklarin bir veya birkagim teminat
gostermek suretiyle de pay talep edebileceklerdir. Odeme seenekleri sadece “nakden ddeme” veya

“sadece “blokaj yontemiyle talepte bulunma” seklinde olabilir. Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar igin
“Talep Bedeli”, talep ettikleri pay adetleri ile pay fiyatimin ¢arpimi1 sonucu ortaya ¢ikacak tutardir.

Nakden Odeme;

(7 urt ¢i Bireysel Yatirimeilar talep ettikleri pay adedine iliskin talep bedelini nakden ve/veya hesaben
“H‘"""--.
yatiracaklardir.

Blokaj Yontemi ile Talepte Bulunma

art I¢i Bireysel Yatirmeilar talep bedeli karsiliginda teminata alinacak kiymetler ve/veya dovizler,
S~—temidat oranlar1 ve teminata ahgta veya bozdurmada uygulanacak fiyatlar asagidaki tabloda

gisterilmektedir.
- Ezminat Tutan = Talep Bedeli / Tlgili Varlik Igin Tabloda Belirtilen Teminat Katsayis1
m{a Ahnacak Teminat Teminata Ahmda Teminat Bozumunda
Krymet Katsayis1 | Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
. Fonun o giin i¢in fon kurucusu Fonun o giin i¢in fon kurucusu
Para P Y.
ara Piyasasi Fonu %97 tarafindan agiklanan alis fiyat: tarafindan agiklanan ahs fiyati
Bor¢lanma Araglan 9,90 Fonun o giin i¢in fon kurucusu Fonun o giin i¢in fon kurucusu
Fonu tarafindan agiklanan alis fiyati tarafindan agtklanan alig fiyat:
Kamu Borglanma %90 Fonun o giin i¢in fon kurucusu | Fonun o giin i¢in fon kurucusu
Araclan Fonu tarafindan agiklanan alig fivati tarafindan agiklanan ahs fiyati
Ozel Sekts . :
extor 0 Fonun o giin igin fon kurucusu | Fonun o giin i¢in fon kurucusu
Borclanma Araglan %90
Fonu tarafindan agiklanan alig fiyat: tarafindan agiklanan ahg fiyat
Kisa Vadeli ..
1sa Vadell ° Fonun o giin i¢in fon kurucusu Fonun o giin icin fon kurucusu
Borglanma Araglari %97
Fonu tarafindan agiklanan ahs fiyat tarafindan agiklanan alis fiyat)

DOgrUIam?\&&qﬁs
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Teminata Ahnacak Teminat | Teminata Alimda Teminat Bozumunda
Kiymet Katsayis1 | Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
Eﬁwz tt?mmatmdg h.e r bl: 151 Déviz teminatinda her bir
bonliglr::f:émz llg) iﬂ;’lﬂ z?);iélg konsorsiyum iiyesinin ¢aligtig
- Déviz (ABD Dolart, 0490 :rna icin ilk aciklads gf déviz alt bankanin anlik déviz alig gise
Z \Avro, Ingiliz Sterlini) | *° para feln 11¢ ¢ . ¥ | kuru (kiisurath déviz tutarlan
) gise kuru (kiisurath doviz . .
Ko . . bir ve katlan geklinde yukar:
wi= =~ tutarlan bir ve katlar1 seklinde uvarlanacaktrr.)
E=o WO yukar1 yuvarlanacaktir.) y )
I . . .. DIBS’lerde her bir konsorsiyum
25 E 35 2 Her bir konsorsiyum éyesinin iiyesinin ¢alistign bankanin ilgili
Oy ¢ €4 - s
g s % 59 gg DIBS %95 llglil gund;: ag.lklzdlgl ilk giindeki iglem anindaki cari alig
E%é %E‘%i gosterge alig fiva fiyat
SoWzE ’éﬁ. Bloomberg elektronik alim-

% § satim ekraninda her bir Bloomberg elektronik alim-
Eurobond {T.C. konsorsiyum liyesi bankanin satim ekraninda fiyat
Hazinesi’nin thrag %95 gordiigii en az iig islem saglayicilarin verdigi iglem
ettigi) yapilabilir fiyat saglayicisinin yapilabilir cari piyasa fiyat

orialama fiyat: dikkate kullanilacaktir.
ahnacaktir,
OSBA (Her arac
kurum sadece lhl‘ffllla BIST Borglanma Araglari Kesin BIST Borglanma Araglart Kesin
~kendi aracilik ettigi ve %85 Alim Satim Pazarinda olugan Alum Satim Pazarinda olusan
t}IAS’ta iglem g6ren ¢ son igglinii agirhikl: ortalama cari b fivat: 3
OSBA’lar teminata fiyai SOM cart piyasa Iy
konu edebilir.)
( b I(ira Sertifikalarinda, Borsa
Kira Sertifikalarinda, Borsa Istanbul Bor¢lanma Araglart
Istanbul Bor¢lanma Araglart Piyasasi Kesin Alim Satin

| Kira Sertifikasi %85 Piyasasi Kesin Alim Satim Pazari’nda olusan o giinkii

~— Pazari’nda olusan son is giinii ortalama fiyat/islem

§ agirhikli ortalama fiyati gegmemigse son is giinii

agirltkh ortalama fiyat
Hisse Senedi Yogun 9490 Fonun o giin i¢in fon kurucusu Fonun o giin i¢in fon kurucusn
~Fon ¢ tarafindan agiklanan alis fiyat: tarafindan agiklanan alis fiyat:
Kira Sertifikalar %490 Fonun o giin i¢in fon kurucusu Fonun o giin i¢in fon kurucusu
Katilim Fonlar tarafindan agiklanan ahs fiyati tarafindan agiklanan alis fiyati
.- . Fonun o giin i¢in fon kurucusu | Fonun o giin i¢in fon kurucusu
ken F ¢
I Degisken Fon 790 tarafindan aciklanan alis fiyati tarafindan agiklanan ahs fiyati
Pay (BIST 30°da yer BIST Pay Piyasasi’nda olugan . . ,
| alan paylar teminata %90 son i glinli agirhikli ortalama BIS.T 'Pay Pfl.y asasr'nda olusan
konu olabilir) fiyati cani piyasa fiyati
TL Vadeli Mevduat /
/ Katilim Hesabi %100 ) -
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| Vadeli
£ Mevduat/Katilim

para i¢in anlk déviz alis gise

Teminata Alinacak Teminat | Teminata Alimda Teminat Bozumunda
Kiymet Katsayis1 | Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
Déviz cinsinden vadeli
mevduatlarin TL ve
Déviz cinsinden vadeli doniigtiiriilmesinde, her bir
- mevduatlarm TL ye konsorsiyum iiyesinin ¢ahstig
EOVIZ (AIBI?l!L)olan, déniistiiriilmesinde, her bir bankanm s6z konusu yabancti
S vr? Ve Cn sl d konsorsiyum iiyesinin ¢ahgtigi para i¢in anhik déviz alig gise
tetlini) Cinsinden %90 bankanin séz konusu yabanci kuru (Kiisuratl doviz tutarlar

bir ve karlart seklinde yukan

2 AR kuru (Kiisurath doviz tutarlan yuvarlanacaktir.) Mevduatin
g ;?esabl bir ve karlar1 seklinde yukari bozulmasi sirasinda
s 3582 5 yuvarlanacaktir.) yatinmeinin tiim mevduati
Te g E«%E = E bozulmayacak sadece blokaja
z% Er_é‘g% & alian kisim bozulacaktir.
A
+E5 s tg;"ﬁ%nmat tutarlarimin hesaplanmasinda, kulianilan menkul kiymetin asgarl adet, adet katlar ve birim

g:larl dikkate alinarak, teminat gdstenlen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda kalmayacak
kesirli ve / veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlarin diginda bir adet olusmayacak sekilde
asag1 yuvarlama yapilabilecektir.

isigr

Hesaplarinda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel
Yatirimcalar;

-Dagitim listelerinin agiklandifi giin saat 12:00°a kadar dagitim listesine gére almay: hak ettikleri
paymn bedelini nakden &deyebilitler. Bu durumda, teminata alinan kiymetler ve / veya dovizler
tizerindeki bloke aym giin kaldirilir,

-Dagitim listelerinin agiklandig giin saat 12:00°a kadar dagitim listesine gore almay: hak ettikleri

aymn bedelini kismen nakden odeyebilirler. Bu durumunda, bedeli ddenmeyen kismun tahsil

ilebilmesi igin teminata alinan kiymetler bozdurulacaktir. Birden fazla kiymetin teminata konu

olmast durumunda, talep formunda se¢ilmis olan kiymetler en likit olandan en az likit olana dogru
lanarak bozdurulacaktir.

ak, ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle, Konsorsiyum Uyesi arac1 kurumlar ve acentelerin
teminata alinan kiymetleri kendi belirleyecekleri sira ile resen paraya ¢evirme ve bedelleri tahsil
yetkisi saklidir.

Yurt I¢i Bireysel Yatirrmeilar’in teminatlarinin nakde déniisiimil ile ilgili riskler talebi giren araci
kuruma aittir.

Konsorsiyum Uyeleri ile emir iletimine aracilik eden bankalar birbirlerinden farkli kiymetleri
teminata kabul edebilirler. Konsorsiyum Uyeleri ve Emir iletimine Aracilik Eden Kuruluglarin

teminata kabul edecekleri kiymetler, igbu izahname’nin 25.1.3.2 (c) maddesinde yer alan ilgili
" tabloda belirtilmektedir.

- Dagitim listesinin onaylanmasi sonucunda almaya hak kazamlan paylarin bedelinin teminatini teskil
¢/ etmek iizere, meveut kiymetlerini teminat gostererek talepte bulunan Yurt Ici Bireysel Yatinmcilar
talep formunu imzaladiklari anda, taleplerini gergeklestirebilmeleri icin teminata alman LesFRetie

: '!-.4 lizerinde, hesabm bulundugu Konsorsiyum Uyem aracl kurum lehme rehm te51s edlllr

191

0036-4e1 éi bfe 8aff992fb61a"""‘ =
dokuman- ogrulam

Dogrulam% tt((od/L) KZ?C%%b




Uygulanacak Fiyat” iizerinden resen paraya gevrilerek, almaya hak kazamlan pay bedelleri resen
tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan yatirimcilar, talepte bulunulan araci kurumu
yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek her tiirlii zararlardan ilgili arac1 kurumun
higbir sekilde sorumlu olmayacagim gayrikabili riicu kabul, beyan ve taahhiit etmis olacaklardir.

Her bir Konsorsiyum Uyesi, Kurul’un kredili menkul kiymet alimina iliskin diizenlemeleri ve Kurul
Karar Organi’mn i-SPK.45.4 (24/03/2022 tarihli ve 14/461 sk.) ve i-SPK.45.5 (16/06/2022 tarihli
-;',S 2/9 1 7 s.k.) sayl Ilke Kararlari ile uyumlu olacak sekﬂde kendilerine kredi kO]IlltCSl 11e limit tahsis

g cﬁaul edebilir ve tahsis edilen krediye iligkin faiz hesaplamas1 hususunda hangi tarih araliimn esas
"g_a dmacag taraflar arasinda akdedilecek gergeve sozlesme hikkiimleri uyarnnda serbestge tayin

“"’_ %‘ﬁf&bllll‘

T 30 endeksi kapsamindaki paylardan Borsa Istanbul A.S. Piyasalarinda Uygulanacak Gézetim
‘edbirleri Yonergesi'ndeki ilgili hiikkiimler ¢ergevesinde, Tedbir Yonetim Sistemi kapsaminda
“A(;lga Satis ve Kredili Islem Yasag1”, “Briit Takas” veya “Emir Iptalinin, Emir Miktar Azaltimi ile
Emir Fiyat Kotiilestirmesinin Yasaklanmas)” tedbirlerinden herhangi birisi uygulanmayanlar teminat
olarak kabul edilebilecektir.

Yurt i¢i Kurumsal Yatirnmailar

Mardin Cad. F

-
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Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar kategorisinden bagvuru yapacaklar taleplerini sadece Vakif Yatirim’a
iletebilecektir.

fei Kurumsal Yatmmerlar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklar1
loﬂarm bedellerini Konsorsiyum Liderine 6demekten imtina edemezler.

\JI\ Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar pay bedellerini talep aninda 6demeyebileceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal
\\fylrlmcﬂar, almaya hak kazandiklari pay miktarinin belirlenen nihai satis fiyati ile g:arpﬂrnasn sonucu
olusacak pay bedelini dagitim listelerinin konsorsiyuma iletilmesini takip eden ikinci tam is giinii saat
12:66°a kadar halka arz hesabima gondereceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal Yatinmetlar’in bu sekilde
acaklar: 6demeler nakden yapilacaktir.

" Konsorsiyum Lideri talepte bulunan Yurt ici Kurumsal Yatmmeilar'm taleplerini kabul edip
etmemekte serbest olacaktir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatimmeilar kategorisinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun i-SPK 5.2 (19/01/2023
Tarihli ve 3/96 sk.) ve 20/412 sayih ve i-SPK.128.23 (19.09.2024 tarih ve 1508s.k.) sayili Ilke
Kararlarina uygun talep sahiplerinin talepleri dikkate alinacaktir.

SPK’nm i-SPK.128.23 (19.09.2024 tarih ve 1508 s.k.) llke Karar1 uyarinca, Yurt I¢i Kurumsal
Yatinmer grubunda yapilacak dagitimda; yeterli talep olmasi halinde, tahsis edilen pay tutarinm en
az %50’sinin yatinm fonlarmna, emeklilik yatinm fonlarima ve/veya otomatik katthm sistemi
emeklilik yatirim fonlarina dagrtilmasi ve her bir kurumsal yatirimer bazinda dagiilacak pay
tutarimn, halka arz edilen paylarin toplam tutarinin %1°ini asmayacak sekilde belirlenmesi esastir,
Bir portféy yonetim sirketinin kurucusu ve/veya yoneticisi oldugu fonlar agisindan séz konusu
sinirlama %3 olarak uygulamr. PortfSy ydnetim sirketleri ve portfoy yonetim sirketlerinin yonetim,
denetim veya sermaye bakimmdan dogrudan veya dolayli olarak iliskide bulunduklary tiizel klg.llerm
kendi nam ve hesabina talepte bulunmak istemeleri halinde dagitilacak pay tutari, yeterli talgp<Giings

halinde, halka arz tutarinin %2sini gecemez.

Halka arza katilan yatinmcilann 6deyecekleri pay bedelleri, tahsil edilince Konso
tarafindan halka arz i¢in Vakif Faktoring ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri ading
agagidaki hesaplara aktarilacaktir. \
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Sermaye Artirimi Yoluyla Halka Arz Edilecek Pay Bedellerinin Yatirlacag Hesap Numarasi:

Hesap Sahibi Vakif Faktoring A.S.

Banka Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.
Sube Esentepe Kurumsal Subesi

IBAN No TRO6 0001 5001 5800 7335 8114 62

- Hesap Sahibi Tiirkiye Vakiflar Bankas1 T.A.O.
= 593 Banka Tiirkive Vakiflar Bankas1 T.A.O.
2o pSube Merkez/Istanbul Subesi
- IBAN No TR34 0001 5001 5800 7336 5759 00

;E;éesap Sahibi Vakifbank Personeli Ozel Sosyal Giivenlik Hizmetleri Vakfi
Banka Tirkiye Vakiflar Bankas:1 T.A.O.

| Sube Ankara Ticari Subesi
IBAN No TR44 0001 5001 5800 7336 2039 19
.| Hesap Sahibi Vakif Finansal Kiralama A.S.
Banka Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.Q.
—Sube Esentepe Kurumsal Subesi
IBAN No TRO02 0001 5001 5800 7336 2064 21
| Mgsap Sahibi Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.
" Banka Tiirkive Vakiflar Bankas1 T.A.Q.
- Sube Atagehir Kurumsal Subesi
A No TRO3 0001 5001 5800 7336 2006 80
yvuru yerleri:

Sirket paylarmin halka arzina Yurt Igi Bireysel Yatinmeilar kategorisinden katilmak isteyen
yatirmcilar, agagidaki tlim yetkili araci kurumlarin merkez ve subeleri ile satisa yetkili emir iletimine
aract olan bankalann ilgili subelerine talepte bulunmak igin bagvurabilirler. Yatirimcilarin agagida
listesi verilen Konsorsiyum Uyesi araci kurumlar ya da satisa yetkili acente olan bankalardan talepte
bulunabilmeleri i¢in talepte bulunduklari araci kurumda bir hesap agmalar sart1 Sncelikle aranacaktir.

- Yurt I¢i Kurumsal Yatirmaeilar:

Yurt i¢i Kurumsal Yatirimeilar kategorisinden basvuru yapacaklar taleplerini sadece Vakif Yatinm’a
iletebilecektir.

Yurt i¢i Bireysel Yatirnmailar:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar agagidaki yetkili araci kurumlarin merkez ve subeleti ile satisa gathili
emir iletimine araci kurum olan bankalann ilgili subelerinin yan: sira, bu kurumlarin, ATH,
veya telefon bankacih@i subelerine, taleplerini iletmek igin bagvurabilirler. In
bankacilifi veya ATM’ler vasitas1 ile talepte bulunacak yatimcilarin; internet s

r

bankacilifi subesi veya ATM’de islem yapmaya yetkili olma (internet ve telefdy

—
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hesaplarimin  olmasi, interaktif bankacilik taahhiithamesi imzalamig olmalan ve/veya ATM’de
kullanilan manyetik kartlarinin olmasi) sart1 aranacaktir.

Talepleri kabul edilecek konsorsiyum tiyeleri (Konsorsiyum Lideri aym zamanda Konsorsiyum

Uyesidir) ve basvuru yerleri asagida yer almaktadir:

. KONSORSiIYUM LIiDERI:

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

g Mah. Ebulula Mardin Cad. Park Maya Sitesi F2-A Blok No:18 Besiktas/Istanbul
02123523577 Faks: 0212 352 36 20

2 ;ﬁgﬁkam T.A.O. : www.vakifbank.com.tr , Vakif Yatinm : www.vakifyatirim.com.tr internet siteleri
o

,gﬂﬁﬁr Vakiflar Bankas: T.A.O. Mobil Bankacilik uygulamasi

$2* T ~KONSORSIYUM UYELERI

Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mahaliesi Biiyiikdere Caddesi Levent Plaza Blok No:173 I¢ Kapi No:29 Sisli/ Istanbul

:1: 0212 371 18 00 Faks: 0212 371 18 01

Adana-Seyhan, Ankara, Ankara Cankaya, Ankara Dumlupinar, Ankara-Tunali Hilmi, Antalya,
Bursa, Canakkale, Denizli, Eskigehir, Istanbul-Zorlu Center, Istanbul-Atagehir, istanbul-Beylikdiizi,
wanbul-Géztepe, Istanbul-Merkez, Istanbul Nurol Tower, istanbul-Kadikéy, izmir, Izmir-Konak,
Mersin Irtibat Subeleri, 0212 371 18 00 numarali telefon ve www.al capital.com.tr internet sitesi
CAR MENKUL DEGERLER A.S.

sentepe, Keskin Kalem Sok. No:29, 34394 Sisli/Istanbul

Tel: 0212 216 26 61 Faks: 0212 266 05 43

[zmir Sube, www.acar.com.tr internet sitesi, Acar Mobile mobil uygulamasi
AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Yamanevler Mah. Ahmet Tevfik Ileri Cad. No:22-26 Ig Kap1 No:49 Umraniye/ISTANBUL
Tel: 0212 444 09 68 — 0212 304 19 19, Faks: 0212 290 21 41

Ahlater Yatinm Menkul Degerler A.S. Genel Mudiirlik, Sartyer Sube, Corum Sube, Istanbul Goktiirk
Irtibat Biirosu, Maslak Irtibat Biirosu, Bagdat Caddesi irtibat Biirosn, Ankara Irtibat Biirosu, Izmir
Irtibat Biirosu, Denizli Irtibat Biirosu, Isparta Irtibat Biirosu, Konya irtibat Biirosu, Gaziantep Irtibat
Biirosu ile www.ahlatciyatirim.com.tr internet sitesi ve AHL PRO uygulamasi, 0212 444 09 68 ve
0212 304 19 19 numaral telefon

AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Lll:. ::‘.tf'lfo: !
27caeb4f-00 6-4e1é3-b -8aff992fb6 1 g akiva
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Ak Yatirim Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirlilk ve tiim Subeleri, 444 25 25 numarah telefon,
www.akbank.com internet sitesi ve Akbank Mobil uygulamasi
ALB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Fulya Mah. Biiyiikdere Cad. Torun Center A Blok Apt No:74A/80 Sisli/Istanbul
Tel: 0212 370 03 70 Faks: 0212 370 03 71

www.alnusyatmm.com internet sitesi ile Alnus Trader mobil uygulamasi
ALTERNATIF MENKUL DEGERLER A.S.

Ayazaga Mah. Azerbaycan Cad. 2D Blok No:3M Kat:3/5 Sartyer — Istanbul
Tel: 444 00 54 Faks: 0212 231 38 42

rnatif Trader mobil uygulamasi, www.alternatifmenkul.com.tr internet sitesi, 444 00 54

no’lu telefon

ANADOLU YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
"\\ "ymanevler Mah. Toya Sok. No:3 Umraniye/Istanbul
- : 0216 649 77 00 Faks: (216 634 58 78
Apadolu Yatinm Genel Mudiirliik ve Subeleri ve Anadolubank’in Tiim Subeleri, Anadolubank Mobil
Uygulamasi
ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Emirhan Cad. No:109 A Blok Kat:12 34349, Balmumcu, Besiktag/Istanbul
Tel: 0212 310 63 84, 0212 310 63 00, 0212 310 60 10, 0212 310 60 82, Faks: 0212 310 62 10
Ata Yatinm Menkul Kiymetler A.S. Merkez, Ankara ve Bostanc1 Subeleri, Aktif Yatirim Bankast
A.S. Subeleri, T.OM. Katllim Bankasi A.S., 0212 310 60 60 numarali telefon,
www.atayatirim.com.tr internet sitesi ile ATA YATIRIM, NKOLAY ve HADI YATIRIM mobil
uygulamalan
BiZIM MENKUL DEGERLER A.S.
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- 992fb6
e

Dogrulam%tit< A

Od/L)spk gov.tr.



BTCTURK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Kiiltiir, Nisbetiye Cd No:56, 34340 Akmerkez B3 Kat:12 Besiktas/ISTANBUL
N o Tel: 0212 706 75 00 Faks: 0212 706 75 60

; BteTurk | Hisse mobil uygulamasi

g LLS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

“telefon, www.bullsyatirim.com internet sitesi, Bulls Yatinm Mobil Uygulamas:
BURGAN YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:13 Kat:9 34485 Sariyer/Istanbul
Tel: 0212 317 27 27 Faks: 0212 317 27 26

Burgan Bank AS. ve Burgan Yatinm subeleri; www.burgan.com.tr ve

'ww.burganyatirim.com.tr internet siteleri, Burgan Trade mobil uygulamasi
COLENDI MENKUL DEGERLER A.S. ‘
Inkilap Mahallesi, Dr. Adnan Bilyiikdeniz Cd. No:2, Blok No:4, I¢ Kapi No:16, 34768 Umraniye-

fstanbul Tel: 0216 599 02 46 Faks: 0216 599 02 38

16 599 02 46 numaral telefon, www.colendimenkul.com internet sitesi

% YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Biiytikdere Cad. No:141, Kat 9 Esentepe Sisti Istanbul
Tel: 0212 348 91 91 Faks: 0212 211 83 16
MobilDeniz mobil uygulamasi, Denizbank A.S. Internet Bankacihii (www.denizbank.com),
0212 906 10 00 ve 0212 348 9035 no’lu telefonlar, Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S. nin tiim

subeleri ile DenizBank A.§.nin tim subeleri Deniz Yatinm Menkul Kiymetler A.S.,

www.denizyatirim.com’da telefon numaralar1 bulunan subelerden halka arz talebi alacaktir. Sz

konusu telefon numaralan aracilig1 ile yapilan halka arz basvurularinda miisterilerden 1slak imzah
talep formu talep edilmeyecektir,

DINAMIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S,

Kiiltiir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez No:56/13 B3 Blok Kat:7 34340 Besiktas / Istanbul

Tel: 0212 371 01 00 Faks: 0212 353 10 46

Merkez Sube ile www.dinamikyatirim.com.ir internet sitesi ve Slayz mobil uygulamaS}f’ ..
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S. .5

Dogrulam%t}t%scjﬁ:s 27caebdf-( 36-4e]é36bfe -8aff992fb61a
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Nisbetiye Mah. Barbaros Bulvar Ciftci Tovvers No: 96/256 Besiktas, Istanbul
Tel: 0212 384 10 10 Faks: 0212 318 48 40

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin tiim sgubeleri, Garanti BBVA Mobil ve
www.garantibbva.com.tr Internet Bankaciligi, 444 0 630 Garanti BBVA Yatirimer Destek Merkezi

. R éEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
i 3 Aﬁayqegme Mabhallesi, Camh Sokak, No:21, Kat: 10-11-12, 34843 Maltepe/istanbul

%GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.

Barbaros Mah. Thlamur Bul. No: 3/89 K: 9 34746 Atasehir / Istanbul

Tel: 0212 244 55 66 Faks: 0212 244 55 67

Merkez Sube, [zmir Sube, Bursa Sube, Adana Sube ve Ankara Sube, www.global.com.tr internet

si;-Global On-Line mobil uygulamasi ve 444 03 21 telefon numarasi

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Barbaros Mah. Mor Siimbiil Sok. WBC Is Merkezi Blok No:9 I¢ Kap1 No:21 Atasehit/iISTANBUL
\T10216 285 09 00 Faks: 0216 688 53 90

Halk Yatiim Istanbul(Avrupa), Istanbul(Asya), Istanbul(Beylikdiizii), Istanbul(Kadikéy), Adana,

)

subeleri, 444 42 55 numarali telefon ile www.halkvatirim.com.tr ve

www.halkbank.com.tr internet siteleri, Halk Yatirim Borsa, Halk Yatirim Trader ve Halkbank Mobil

uygularnalar

ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak Mahallesi Dereboyu 2 Caddesi No:13, 34398 Sartyer Istanbul

Tel: 0212 276 27 27 Faks: 0212 276 29 00

ICBC Turkey Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin tiim subeleri, www.icbeyatirim,.com.tr internet sitesi

ve I[CBC Yatirim mobil uygulamasi

INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
‘i arbaros Mah., Ihlamur Blv., No:3, Agaoglu My Newwork, I¢ Kap1 No:188 Atasehir/Istanbul

Tel: 0212 700 35 00 Faks: 0216 692 12 75

Et.ller, Maslak, Cankaya, S6giitdzii, Ankara, Niliifer, Izmir ve Denizli subeleri, Atasehi \
eyllkdﬁzti Goztepe, Levent, Sisli, Tuzla, Adana, Aydin, Balikesir, Bursa, Gamantepi Kipk kg

y %
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Mersin Irtibat Biirolari, www.infoyatirim.com internet sitesi, InfoTrade Pro ve infox mobil

uygulamasi
ING YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Resitpaga Mah. Eski Bityiikdere Cad. No: 8 Kat: 10 Sartyer / Istanbul Tel: 0212 367 70 00 Faks: 0212
367 70 70 ING Yatirrm Menkul Degerler Ankara, Maslak, Kadikdy, Antalya, [zmir Subeleri ve ING

% MOBIL uygulamasi

&5 % 5i ; INVESTAZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A'S.

%g %gg § ;entepe Mah. Biiyiikdere Cd.126, Ozsezen Is Merkezi C Blok 34394 Sisli Istanbul

25 =2 7 ¢l 0212 238 88 88 Faks: 0212 347 66 00

§§ ?ﬁlkara, Cankaya, Izmir, Edremit, Eskisehir, izmir Pasaport, Bursa Private, Finans Sehir, Kadikoy
gg Rihtim ve Giresun Irtibat Biirolar;; ¢ 212 238 88 88 numarali telefon ile www.investaz.com.tr
e

“internet sitesi ve InvestAZ Borsa mobil uygulamasi
INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Maslak Mabhallesi Saat Sokak Spine Tower No:5 Kat:2 I¢ Kapr No:41-46 34398 Maslak-
er/Istanbul
Tel: 0212 329 32 00 Faks: 0212 328 30 81
www.integralyatirim.com.tr internet sitesi ve 0212 329 33 10 numaral telefon
IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S
Levent Mah. Meltem Sok. Is Kuleleri Kule 2 Kat:13 No:10/14 34330 Besiktas/iISTANBUL
» 0212 350 20 00, Faks: 0212 350 20 01
agngl Miudiirlilk, Adana, Ankara (Ankara, Anadolu, Baskent), Antalya, Bodrum, Bursa, Corlu,
Denizli, Diyarbakir, Eskigehir, Gaziantep, Istanbul (Atasehir, Bagdat Caddesi, Beylikdiizii, Bogazici,
Etiler, Giinesli, Kalamis, Levent, Maslak, Maltepe, Nisantasi, Taksim, Tuzla, Yesilyurt), Izmir (9

Eyliil, Ege, izmir), Izmit, Kayseri, Konya, Mersin, Samsun ve Trabzon subeleri, TradeMaster Web,
TradeMaster Mobile Uygulamasi, Herkese Borsa mobil uygulamas: (Herkese Borsa uygulamasinda
bagvuru strasinda teminat olarak kabul edilebilecek kiymetler sadece Is Portfoy Para Piyasas1 Fonu
ve [s Portfdy Kisa Vadeli Borglanma Araglan F onw’dur.), Tiirkiye Is Bankasi A.S.’nin tiim subeleri,

www.isbank.com.tr adresi ve IsCep mobil uygulamas1 (Sadece I Poﬂﬁiy Para Piyasasi Fonu ve is

bfe 8aff992fb61 a -
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Tel: 0212 286 30 00 Faks: 0212 286 30 50
Genel Miudiirlikk ve Tiim Subeler 0 212 286 30 00 numarah telefon ve www.marbasmenkul.com.tr

nternet sitesi 1le M-Trader2 mobil uygulama51

SE3:20216 681 34 00 Faks: 0216 693 05 70-71

| @g%a Yatinm Menkul Degerler.A.S. Genel Midirliik ile Tiim sube ve Irtibat Biirolan;
/v.meksa.com.tr/ internet sitesi, Meksa Mobile uygulamasi

: ;)%:IEV[ANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza B Blok No 255 Kat 8 Maslak Sariyer Istanbul

Tel: 444 1 730, 0 212 366 88 00, 0 312 466 93 28, 0 232 484 35 70, 0 322 458 91 08, (¢ 258 262 18
88,0212 366 88 66, 0224 452 34 36 Faks: 02123284070

istanbul, Ankara, Izmir, Bursa, Adana, Denizli subeleri; 444 1 730 numarah telefon ile

tps://online.osmanlimenkul.com.ir/login.asp internet sitesi, Aktif Trader Mobil ve Osmanlh Mobil

mobil uygulamasi

O¥AK YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.

Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbul Park 7B Blok No:7C Kat:18 Sariyer Istanbul
212 319 12 00 Faks: 0212 351 05 99

. OYAK Yatinm Menkul Degerler A.S. Genel Midiirliik ile tiim subeleri, Fibabanka A.S. Genel
Miidiirlik ile tiim gubeleri Tiirkiye Finans Katilim Bankasi A.S. Genel Miidiirliik ile tiim subeleri*
ve Albaraka Tirk Katilim Bankasi A.S. Genel Midiirliik ile tiim subeleri* 0850 222 ¢ 414 no’lu
telefon; www.oyakyatirim.com.tr, www.fibabanka.com.tr, www.turkivefinans.com.tr¥,
www.albaraka.com.ir * internet adresleri ve OYAK Yatirim, Fibabanka, Tiirkive Finans ve Albaraka

Tiirk mobil uygulamalari*

*Sirket’in kattlim endeksine dahil olma kriterlerini karsilama durumunda gecerlidir.
PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S.

N Nida Kule Levent Is Merkezi Esentepe Mah, Harmanl Sok. No:7-9 Kat:3 Sisli Istanbul
Tel: 0212 239 10 00 Faks: 0212 233 69 29
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00 numaral telefon, https://www.phillipcapital.com.tr/ internet adresi ile Phillip Mobile G mobil

uygulamas
; ggRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.
=% v :J.lmussuyu Mah. Inénii Cad. Istk Apt.No:53 Kat:5 D:9/10 Taksim Beyoglu / istanbul
-‘___-1 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 60

312 293 95 00 numaral1 telefon ve https://online.piramitmenkul.com.tr/login internet sitesi
5@3 YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binast No :215 Kat: 6-7 34394 Sisli Istanbul, Tirkiye
Tel: 0212 336 70 00 ve 0212 336 73 73 Faks: 0212 282 22 55

QNB Invest’in tiim subeleri ve QNB Bank A.S.’nin tiim subeleri, QNB Mobil uygulamasi (Sadece
TL pesin kabul edilecek bagvurular) ve 0212 336 73 73 numarali telefon ve
\g&i_ntemetsube. gnbinvest.com.tr internet sitesi, QNB Invest Mobil uygulamasi

SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A-Blok Kat:4-5 Esentepe / Sisli / Istanbul
el: 0212 334 33 33 Faks: 0212 334 33 34
cker Yatinm Menkul Degerler A.§. ve Subeleri, Sekerbank T.A.S. ve Subeleri ile
s Sekeryatirim.com.tr internet sitesi
"TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Akmerkez Nispetiye Cad. B3 Blok K:9 Etiler- Istanbul Tel: 0212 355 46 46 Faks: 0212 282 09 98
Tacirler Yatirnm Genel Miidiirliigii, Adana, Ankara, Antalya, Bakirksy, Bursa, Denizli, Karadeniz
Eregli, Erenkdy, Gaziantep, lzmir, fzmit, Kartal, Kayseri, Gime, Mersin, Alsancak, Cukurambar,

Cankaya, Bodrum, Kargiyaka Subeleri ve Merkez Subesi ile [zmit, Marmaris, Akatlar ve Trabzon

irtibat biirolan ve Odea Bank A.S. subeleri, www.tacirler.com.tr internet sitesi ile Tacirler Yatinm

mobil uygulamasi

TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Inkilap Mah. Sokullu Cad. No:7B 34768 Umtaniye Istanbul
Tel: 0216 636 44 44 Faks: 0216 631 44 00

TEB Yatinm Menkul Degetler A.S. Genel Miidiirliik ve Subeleri, Tiitk Ekonomi Bankasi AS.
Subeleri ile www.teb.com.tr internet sitesi ve CepteTeb Mobil uygulamasi
TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

iikdere Cad. [z Plaza Giz No.9 K.11 34398 Maslak-Sariyer-Istanbul
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Antalya Irtibat Biirosu, Akasya Irtibat Biirosu, Kadikoy Irtibat Biirosu, Ankara Irtibat Biirosu, Adana
Irtibat Biirosu, Bodrum irtibat Biirosu, Izmir Irtibat Biirosu ile www.terayatirim.com internet sitesi

IVE YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

ara, 1zmir ve Adana Subeleri, 444 39 34 numarah telefon ve www.trive.com.tr internet sitesi,

ve Plus Mobil uygulamasi
ﬁf;lRKISH MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mahallesi, Ali Kaya Sokak, No: 1A/52 Polat Plaza A Blok Kat: 4 - Levent-Istanbul

Tel: 0212 315 10 00 Faks: 0212 315 10 02

Genel Mitdiirliik ve Tim Subeler ile https://www.turkishmenkuldegerler.com internet sitesi

UNLU MENKUL DEGERLER A.S.

Ahi Evran Caddesi Polaris Plaza No: 21 Kat: 1 Maslak Istanbul, Tiirkiye

Tel: 0212 367 36 36 Faks: 0212 346 10 40

[stanbul, Ankara, Izmir, Antalya ve Bagdat Caddesi Subeleri ile www.utrade.com.ir ve

o

“www.unlumenkul.com internet siteleri ile UTRADE ve Piapiri mobil uygulamalari
“YAPI KREDI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

- ent Mah. Cémert Sok. No:1A A Blok D:21-22-23-24-25-27 Besiktas 34330 Istanbul
Tel70212 319 80 80, Faks: 0212 264 14 09
Yap1 Kredi Yatinm Menkul Degerler A.S. Subeleri, Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. Subeleri ve, YKB

Internet Sube, Yatiim Diinyam websitesi, 444 O 444 telefon numarah Miigteri Iletisim Merkezi,

www.vapikredi.com.tr ve_www.vatirimdunyam.com.ir internet sitelert ve YKB Mobil Bankacilik

uygulamasi
YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

Meclisi Mebusan Cad. No:81 Findikh Beyoglu / ISTANBUL
. Tel: 0212 317 69 00 Faks: 0212 282 15 50 - 51
0212 317 69 00 telefon numarasi, www.vf.com.tr ve YFTrade Mobile uygulamasi
ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Finanskent Mah. Finans Cad. B Blok No: 44B I¢ Kap1 No:15 Umraniye/[ISTANBUL
590 17 00
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Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.S., T.C. Ziraat Bankas1 A.S., Ziraat Katithm Bankas1 A.S. (*),
Prim Menkul Degerler A.S., Pay Menkul Degerler A.S.; 0 850 22 22 979 numarali telefon;

& ,_ : vg;ww znraatyannm com.tr, www.ziraatbank.com.tr ve www.ziraatkatilim.com.tr (¥*) internet siteleri

KE Strket in katiltm endeksine dahil olma kriterlerini karsilamas: durunmumnda gecerlidir.
' _et bir Konsorsiyum Uyesi’nin (Konsorsiyum Lideri aym zamanda Konsorsiyum Uyesidir) teminata
_ 51@3 1 edecegi varhiklar asagidaki tabloda gosterilmektedir:

t bir Konsorsiyum Uyesi’nin teminata kabul edecegi kiymetler agagidaki tabloda gosterilmektedir.

BodlazifTkur:
M FT‘;QNO

Basvuru Yeri

Teminata Alinacak Kiymet

VAKIF YATIRIM MENKUL
__]_)__]_iiGERLER AS.

Para Piyasas1 Fonu (Ziraat Portfoy VakifBank
Para Piyasas1 Fonu)

TL DIBS

Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA) (her
araci kurum sadece ihracina kendi aracilik
ettigi ve Borsa [stanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolar1, Avro)

—

[ ——
' ﬁ" VAKIFLAR BANKASIT.A.O

Para Piyasas1 Fonu (Ziraat Portfoy VakifBank
Para Piyasas1 Fonu)

Kisa Vadeli Bor¢lanma Arag¢lar Fonu (Ziraat
Portféy VakifBank Kisa Vadeli Bor¢lanma
Araglan Fonu)

TL DIBS

Déviz (ABD Dolar, Avro), (Int. Bank. Haric)
Vadeli Mevduat Blokesi — TL, (Int. Bank.
Harig)

Vadeli Mevduat Blokesi — ABD Dolarn, Avro
(Int. Bank. Haric)

Al CAPITAL YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglar: Fonu

TL DIBS

Ozel Sektdr Borglanma Araci (Her araci kurum
sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa
Istanbul’da islem gorenleri teminata konu
edebilir.)

Degisken Fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolan, Avro)

ACAR MENKUL DEGERLER A.S.

Para P1yasasn Fonu

TL DIBS
Hisse Senedi Fonu

202 Fc.:.ﬁ.uhli ,f-J”
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. ¢ Degisken Fon

<2 SN e Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

S8% s e Para Piyasa.m Fonu

8% Sy %— s Kisa Yadeh Borglanma Araglar Fonu

Eiggggwg « TL DIBS .

33 §E§§ 5 8 o Ozel Sektor Borglanma Aract (OSBA) (her

£5 %;_-_g"@ ;;QHLATCI YATIRIM MENKUL araci kurum sadece ihracina kendi aracilik
.25 >%: ¢ [DEGERLER ASS. ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gérenleri

gé 3 S kabul edebilir)

.5 3 gé Pay (Bist 3(’da yer alan paylar)

55 | Dé&viz Blokesi (Avro ve ABD Dolan ve Ingiliz

sE-" Sterlini)

AK YATIRIM MENKUL DEGERLER
{AS.
AKBANK T.A.S.

3 -\ e Para lf'iyasam Fonu
¢ TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye

Bakanlii’nin ihrag ettidi)

Degisken Fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Dé&viz (ABD Dolar, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat Blokesi / Katilma Hesab

Blokesi- TL

Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Dolar1, Avro,

Sterlin)

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

Ozel Sektér Borglanma Araglar Fonu

Kamu Bor¢lanma Araglan Fonu

TL DIBS

Eurobond (Hazine Miistesarhigi'min fhrag

Ettigi)

o  Ozel Sektsr Borglanma Araglart (Her Arac
Kurum sadece ihracina aracilik ettigi ve Borsa

ALNUS YATIRIM MENKUL Istanbul'da islem goren OSBA'lan teminata

DEGERLER A.S. konu edebilir.)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolar, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat Blokesi / Katilma He

Blokesi- TL

¢ Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Do

Sterlin)

Kira Sertifikasi

e Para Piyasasi Fonu
s Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

ALB YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

36-4e18-

b
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UL DEG

Kira Sertifikas1 Katilim Fonlan

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
Kamu Borglanma Araglar1 Fonu
Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

hyluila Plardin Cad.

YATIRIM MENK

ANADOLU YATIRIM MENKUL

5:'2 Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
”Ei Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
25 Pay (Bist 30’da yer alan paylar)
gt Déviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin)

* Anadolubank Mobil uygulamas: iizerinden

~-0.M. Katihm Bankasi A.S.

KIYMETLER A.S. yapilacak bagvurularda, yatirnmeinin Anadolu
Yatinnm nezdindeki cari hesabinda bulunan TL
ANADOLUBANK A.§. tutar1 sadece teminat olarak dikkate almacaktir.
Diger kanallarda ise yukanda belirtilen tim
teminatlar dikkate alinmaktadir,
e Para Piyasas: Fonu
b P o Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu
: o (zel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu
o Kamu Borglanma Araglan Fonu
ATA YATIRIM MENKUL « TL DIBS
YMETLER A.S. e FEurobond (T.C Hazine ve Maliye
AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. Bakanligr'nin fhrag Ettigi)

(Ozel Sektsr Borglanma Araglart (Her Aract
Kurum sadece ihracina aracilik ettigi ve Borsa
Istanbul'da islem géren OSBA'lar: teminata
konu edebilir.)

Kira Sertifikasi (Her arac: kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve BIAS ta islem
goren Kira Sertifikalarim teminata konu
edebilir.)

Kira Sertifikalan Katilim Fonlan

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolarn, Avro, Sterlin)

BIZiM MENKUL DEGERLER A.S.

Kira Sertifikas:
Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlari
Pay (Bist 30’da yer alan paylar)

BTCTURK YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S

BULLS YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasasi Fonu &
Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclar _,afi/
Kamu Bor¢lanma Araglar1 Fonu
Ozel Sektsr Borglanma Araglan F
TL DIBS

36-4e
uman
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GERLEA A

katfah. Ebuiulf Mardin Cad. Pa

VAKIF YA
4 .
FliA
Boga
Mer

¥

18 Begikias 34p35

V.LIJ

3577 Fax: 0
w.vakifyatirim.co
s No 0-92 M. .5%

TIRIMMENKUL DE
1 LTI

|

of N
statPul Ticaret Sicil I

Déviz Cinsinden ve Dévize Endeksli DIBS
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhi@1’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (Her
arac1 kurum sadece ihracina kendi aracilik
ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gérenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikas1 (Her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa
[stanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)
Hisse Senedi Yogun Fon

Kira Sertifikas1 Katilim Fonlari

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar teminata konu
olabilir.)

Déviz Blokesi — ABD Dolan

Déviz Blokesi — Avro

Déviz Blokesi — Ingiliz Sterlini

Vadeli Mevduat/Katilma Hesabi Blokesi — TL
Vadeli Mevduat/Katilma Hesab1 Blokesi —
ABD Dolan

Vadeli Mevduat/Katilma Hesabi1 Blokesi —
Avro

Vadeli Mevduat/Katiilma Hesab1 Blokesi —
Ingiliz Sterlini

BURGAN YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

COLENDI MENKUL DEGERLER
A.S.

Para Piyasas1 Fonu
Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu
Ozel Sektsr Borglanma Araglan Fonu
Kamu Borglanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanli1’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her
araci kurum sadece ihracina kendi aracilik
ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikas:

Kira Sertifikas1 Katilim Fonlar1
Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar) 4
Ddviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)y

Dogrulmg oy

27caeb4
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RLER A.

JAKIF YATIRIWM MENKUL DE

. Ebulula Mardin Cad.

Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi
(ABD Dolar1, Avro, Sterlin)

Mersis NI. 0220 TPRA-HE T V

;%.% DENIZ YATIRIM MENKUL
= KIYMETLER A.S.
DENIZBANK A.S.

* & & o = »

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglart Fonu

Ozel Sektér Borglanma Araglan Fonu

Kamu Bor¢lanma Araglan Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA- sadece
kendi ihrag ettigi ve Borsa Istanbul’da islem
gbren bor¢lanma araglar)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz (Avro, ABD Dolan ve Ingiliz Sterlini)
Vadeli Mevduat — TL

Doviz Vadeli Mevduat (Avro ve ABD Dolari
ve Ingiliz Sterlini)

Kira Sertifikas1

Kira Sertifikas) Katilim Fonlar

Ddviz Cinsinden ve Divize Endeksli Dibs

(\JJ-F’\I_AMiK YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
Diéviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

—

GARANTI YATIRIM MENKUL
IKIYMETLER A.S.
T.GARANTI BANKASI A.S.

Para Piyasasi Fonu (GPY1. ve GPY 2. Para
pivasasi fonu)

Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglan Fonu (GPY)
TL DIBS

Déviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin)

GEDIK YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasas: Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araclar Fonu
Ozel Sektor Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlhigi’min ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her
araci kurum sadece ihracina kendi aracilik
ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikasi

Hisse Senedi Fonu

Bor¢lanma Araglart Fonu
Degisken Fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Re 206
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Vadeli Mevduat / Katilma Hesab1 Blokesi
(ABD Dolarn, Avro)

rdin Cad. Parj]iay
(2
om

e5ikias J43BFIETAN

MENKUL DEGERLEAA..

5177 Fax: 0
alifyatirim.c

sfanbul Tic de1 Sicil No: 3§732

bulula
] kSo:‘l?’.

raan

Bogazici Kurumlar v.D. 92200

SAKIF YATIRIN
Lkat Mah,
F-2lh 8
TH: .
i .

{ GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.

T~

* & © & &

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar Fonu
Kamu Bor¢lanma Araglann Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglart Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektsr Borglanma Arac1 (OSBA) (her
aract kurum sadece ihracina kendi aracilik
ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gérenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikas:

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlar
Degisken Fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin)

o

HALK YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasasi Fonu
Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar Fonu

jg“JRKIYE HALK BANKASI A.S.

Para Piyasasi Fonu
Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu
Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

—

ICBC YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasas: Fonu
Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektsr Borglanma Araglari Fonu
Kamu Bor¢lanma Araglarn Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlifi’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektsr Borglanma Aract (OSBA) (her
arac1 kurum sadece ihracina kendi aracilik
ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
Vadeli Mevduat Blokesi — TL

Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Dolari, Avro
Sterlin)

INFO YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu

|
\
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TL DIBS
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ihrag ettigi)
o Ozel Sektsr Borglanma Aract (OSBA) (her
araci kurum sadece ihracina kendi aracilik
ettigi ve Borsa Istanbul’da iglem gérenleri
kabul edebilir)
Hisse Senedi Fonu
Degisken Fon
Kira Sertifikasi
Kira Sertifikas1 Katilim Fonlan
Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

K

JAKIE YATIRIM MENKUL DEGER

ING YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S. e Pay (Bist 30’da yer alan paylar)
~ Déviz (ABD Dolar, Avro)
ING BANK A.S.

Para Piyasas1 Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu
Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin}
Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi— TL
Vadeli Mevduat / Katilma Hesabi Blokesi
-_'3_:\___. (ABD Dolan, Avro, Sterlin)
1 INTEGRAL YATIRIM MENKUL Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
DEGERLER A.S. Diéviz (ABD Dolar, Avro, Sterlin)
Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu
Kamu Bor¢lanma Araglar Fonu

Ozel Sektér Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Arac1 (OSBA- sadece
. kendi ihrag ettigi ve Borsa Istanbul’da islem
IS YATIRIM MENKUL DEGERLER gbren bor¢lanma araclan)

AS. Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolar, Avro, Sterlin)
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligt’nin ihrag ettigi)

Kira Sertifikas

sz 8 ESTAZ YATIRIM MENKUL
'RLER A.S.

208
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Para Piyasas1 Fonu (Sadece Is Portfoy Para
Piyasas1 Fonu)

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu (Sadece
Is Portfoy Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar
Fonu)

TL DIBS (isCep’ten alinan taleplerde bu
teminat kullandirilmamaktadir)

Déviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin; Sadece
Sabit Yontem) (IsCep’ten alinan taleplerde bu
teminat kullandinlmamaktadir.)

£
@
5
[T

MARBAS MENKUL DEGERLER
A.S.

S

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar Fonu
Ozel Sektsr Borglanma Araglarn Fonu
Ozel Sektdr Borglanma Aract (OSBA) (her
arac1 kurum sadece ihracina kendi aracilik
ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

| MEKSA YATIRIM MENKUL
EGERLER A.S.

Para Piyasasi1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig1’min ihrag ettigi)

Ozel Sektér Borglanma Aract (OSBA) (her
aract kurum sadece ihracina kendi aracihik
ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gérenleri
kabul edebilir)

Déviz (ABD Dolar, Avro, Sterlin)

OSMANLI YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S. ¢

Para Piyasas1 Fonu
Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglart Fonu
Kamu Bor¢lanma Araglar Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhgi’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektér Borglanma Aract (OSBA) (her
arac1 kurum sadece ihracina kendi aracihk
ettigi ve Borsa Istanbul’da iglem gorenleri
kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
Déviz (ABD Dolari, Avro)

'OYAK YATIRIM MENKUL
DEGE?LER AS.

Para Piyasas1 Fonu (OYL) ff’
Kisa Vadeh Bor¢glanma Araglan n nu -I

209
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FIBABANKA A.S.

TURKIYE FiNANS KATILIM
. BANKASI A.8.%**

D .
- 5 ALBARAKA TURK KATILIM
IBANKASI A.§.%**

o Ozel Sektor Borglanma Araglan Fonu (OGF-
OKT)*

TL DIBS

Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlar1 (OTF)

Pay (Bist 30°da yer alan paylar )**

Déviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin)

® & @ @

*QGF ve OKT fonlar: izahname’de Bor¢lanma
Araglan olarak yer almalidir. Ancak blokaj listesinde
Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu olarak
degerlendirilmesi tarafimizca uygundur.

**Sanal, mobil veya emir iletimine aracilik yapan
kurumlardan degil, sadece OYAK Yatinnm miigteri
temsilcileri tarafindan BIST30 hisseleri teminat
verilerek girilebilecektir.

**% Sirket katihm endeksine dahil olma kriterlerine
sahip degilse, bu kanallardan talep toplanmayacaktir.

(\\

Q%_Eﬂ ILLIPCAPITAL MENKUL

EGERLER A.§

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
Kamu Borglanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanli1’nin ihrag ettigi)

¢ Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her
aract kurum sadece ihracina kendi aracilik
ettigi ve Borsa Istanbul’da iglem gorenleri
kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolar, Avro)

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER
A.S.

Para Piyasas1 Fonu
Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu
Ozel Sektor Borglanma Araglar Fonu
Kamu Bor¢lanma Araglar Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanh@i’mn ihrag ettigi)

o Ozel Sektor Borglanma Araglari (Her araci
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi
BiAS’ta islem goren OSBA'lan temj
edebilir)

Hisse Senedi Fonu
Deg;ken Fon

acb4f-0036- 4e1 -bfe 8aff992fb61a
ov tr/do uman ogrulama
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Pay (Bist 30’da yer alan paylar)

TL Vadeli Mevduat

Déviz Cinsinden Vadeli Mevduat (ABD
Dolari, Avro, Sterlin)

Déviz (ABD Dolar, Avro, Sterlin)

Kira Sertifikasi

Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlar

akifyatirio.ce
caret Sicil Ni
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}352

Para Piyasasi Fonu (Degisken)
Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
{Degisken})
TL DIBS (Degisken)
Ozel Sektor Borglanma Arac1 (OSBA) (her
araci kurum sadece ihracina kendi aracihk
ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir) (Degisken)

¢ FEurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhgi’min ihrag ettigi) (Degisken)
Pay (BIST 30’da yer alan paylar) (Degisken)
Déviz Blokesi- ABD Dolari, Avro, Sterlin
(Degisken)

e

QNB BANK AS.

e Para Piyasasi Fonu (Degisken) (Sadece QNB
Portféy Para Piyasasi Fonu- FI5) (QNB
Mobil’den alinan taleplerde bu teminat
kullandiriimamaktadar.)

'-._$1€KER YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

y i

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu
TL DIBS

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
Déviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin)

§KERBANK T.AS.

TACIRLER YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.
ODEABANK A.S.

P

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
Kamu Bor¢lanma Araglart Fonu

Ozel Sektsr Borglanma Araglart Fonu

TL DIBS

Ozel Seki6r Borglanma Araci (OSBA) (her
araci kurum sadece ihracina kendi aracilik
ettiZi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

TEB YATIRIM MENKUL
EGERLER A.S.

Déviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin) =
Para Piyasas1 Fonu (TKM) 4

Para Pivasasi Fonu (TKM) ._
Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclari Fyy

- "\ c.N
< _ t i i i g
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Déviz (Yalmizea vadesiz ABD Dolar ve Avro
DTH’lan kullanilabilecektir.)

Vadeli Mevduat Blokesi (Ozellikli mevduat
iriinleri hari¢ olmak iizere vadesi tahsilat giinii
ile aym valor giiniine sahip TL mevduatlar
kullanilabilecektir.)

ENKUL DEGERLER

ardin Cad. Park

Ebutul:

.

Bogazigh Kurumtar V.D, 322 §0
WETS IS W s A Ons s

2UA

TERA YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

JAKIF YATRRIM
&

Akat Ma

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araclar Fonu
Kamu Borglanma Araglar Fonu

Ozel Sektsr Borglanma Araglan Fonu

TL DIiBS

Déviz Cinsinden ve Dévize Endeksli DIBS
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlii’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Arac1 (OSBA) (her
arac1 kurum sadece ihracina kendi aracilik
ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikasi

Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlan

Hisse Senedi Yogun Fon

Degisken Fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin)

E{[VE YATIRIM MENKUL
'GERLER A.S.

Para Piyasasi Fonu (KIE}

TL DIBS

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
Déviz (ABD Dolart, Avro, Sterlin)

+THRKISH MENKUL DEGERLER
FALS.

Para Piyasas1 Fonu
Déviz (ABD Dolan, Avro)

p

UNLU MENKUL DEGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu
Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar1 Fonu
Ozel Sektor Borglanma Araglar Fonu
Kamu Bor¢lanma Araglan Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlii’nin ihrag ettigi)

Ozel Sekior Borglanma Araci (OSBA) (her
aract kurum sadece ihracina kendi aracihik
ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
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Vadeli Mevduat / Katihm Hesabi Blokesi
(ABD Dolar1, Avro, Sterlin)

Kira Sertifikas:

Kira Sertifikalar1 Katthhm Fonlari

vakiyatirim.c
Ticaret Sicit Ng

RiM MENKUL DEGERLER A
uvhul Mardin Cad. Park MAba Sits

3

FRKIF YA
skat Mah,

Ly

~+YAPI KREDI YATIRIM MENKUL

EDEGERLER A.S.

e

Para Piyasas: Fonu (Sadece Yam Kredi Portfsy
Para Piyasasi Fonu-YFBL1)

Pay (Bist 30°da yer alan paylar) (VBTS ve briit
takas kapsamindaki hisse senetleri hari¢)
Doviz Blokesi — (ABD Dolan, Avro, Sterlin)

'YAPI VE KREDI BANKASI A S.

Para Piyasas1 Fonu (Sadece Yap1 Kredi Portfoy
Para Piyasas1 Fonu-YFBL1)

Vadeli Mevduat- TL

Déoviz Blokesi- (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
Vadeli Mevduat Blokesi- (ABD Dolan, Avro,
Sterlin)

YATIRIM FINANSMAN MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglan Fonu

TL DIBS

Ozel Sektsr Borglanma Araglari (Her araci
kurum sadece ihracina kendi aracihik ettigi ve
BiAS’ta islem goren OSBA'lar1 teminata konu
edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz Blokesi (ABD Dolari, Avro)

Kira Sertifikasi

ZIRAAT YATIRIM MENKUL
GERLER A.S.

“RC., ZIRAAT BANKASI A.S.
"ZIRAAT KATILIM BANKASI A.S.*

PRIM MENKUL DEGERLER A.S.
PAY MENKUL DEGERLER A.S.
* Sirket’in katihm endeksine dahil
olma kriterlerini karsilamasi

durumunda gecerlidir.

Para Piyasas1 Fonu (Sadece Ziraat Portfoy
tarafindan kurulan)

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu (Sadece
Ziraat Portfoy tarafindan kurulan)

Kira Sertifikas:1 Katilim Fonlan (Sadece Ziraat
Portfoy tarafindan kurulan)

d) Paylarin dagitim zamam ve yeri:

== Halka arzdan pay alan yatinmeilarin s6z konusu paylan Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢ergevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazmda kayden izlenmeye baslanacaktlr

$artly1a Konsorsiyum Uyeleri tarafindan yatirimeilarin MKK nezdindeki hesaplanna aktgfl

Talebi kargilanan yatinmmeilarin paylan, kaydi sistem esaslan gergevesinde,
Konsorsiyum Uyeleri'ne iletilmesini takip eden en geg 2 (iki) is giinii igerisinde ve pay
Odenmesi sartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir.




25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya ertelenebilecegi
ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair a¢iklama:

Talep toplama siiresi iginde Konsorsiyum Lideri, [hrage1 ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri arasinda
imzalanan Halka Arz Aracihik Sdzlesmesi’nde yer alan agagidaki durumlardan birinin olugmasi
lg_almde Konsorsiyum Lideri, Thragct ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri ortaklasa karar vermek ve
Rkarsihikli olarak yazili bildirimde bulunmak sureti ile Halka Arz Aracilik Sézlesmesi’ni derhal sona
éﬁmp halka arzi durdurabilecek ve/veya ileri bir tarihe erteleyebilecektir:

a.sama yuriitme veya sermaye piyasalari ile ilgili karar almaya yetkili organlar tarafindan yapilan
duzenlemeler nedemyle sbzlesmeden kaynaklanan yikimliliiklerin Thragei ve Konsorsiyum
-Lideri tarafindan yerine getirilmesini imkansiz kilacak veya onemli lgiide giiglestirecek bir
<hukuki diizenlemenin yapilmasi,

Halka arz1 esash olarak olumsuz etkileyecek Sl¢iide savas hali, yangin, deprem, salgin, ayaklanma,
ter6r eylemi, darbe gibi halka arza etki edebilecek dogal afet ve uluslararasi ihtilaflarin meydana
gelmesi,

MENKUILE
Mardin Qafi. Par

Akat Mah. Ebulufa j A F it
; ..'-.- ’3 Y/l

tanbiet Tlcatet
Ewgazici Kurumiad
Morsis No .92

LY

* Ekonomik ve siyasi geligmeler ile para ve sermaye piyasalarindaki geligmelerin Thracg: ve
Konsorsiyum Lideri’nin halka arz edilen paylarin pazarlanmasina imkin vermeyecek durumda
olmasi nedeniyle yeterli talebin olugmayacagimin ve piyasalarin durumu itibariyle halka arzdan
beklenen faydanin gerceklesmeyecegdinin Sngoriilmesi,

Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararasi sermaye ve finans piyasalarim, Thrager’min faaliyet
(\‘?ﬁlcrdigi sektdrtt ya da Thraggi’mn mali biinyesini ciddi etkileyerek halka arzin bagarisim

engelleyebilecek beklenmedik durumlann ortaya ¢ikmast,

Ihraggl nin yonetici ve/veya pay sahipleri ile Thragei hakkinda paylann pazarlanmasim

etkileyebilecek herhangi bir sorugturma ve/veya dava agilmas1 ve Ihraggr aleyhine, halka arz

onemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava ve icra takibi
acilmasi,

onsorsiyum Lideri tarafindan, halka arz edilen paylarin satiginda yeterli talebin olusmayacagimin
 yeterli derinlikte bir piyasasinin olusmayacagimn ongdriilmesi hali,

* Halka arz siiresi iginde, [hrager’min ve / veya Ihragei’mn mali durumunda meydana gelen ve
izahname ile sirkiilerde yer alan bilgilerin bundan bdyle gercege aykin hale gelmesi sonucunda
dogacak olumsuz degisikliklerin ortaya ¢ikmast,

Yukarida yer alan kosullar nedeniyle halka arzin iptali halinde, Thrage1 ve Halka Arz Eden Pay
Sahipleri, nakit olarak talepte bulunan yatinmcilarm talep bedellerini nemalandiriimaksizin
- yatinmeilara Sdeyecektir. izahnamede ve tasarruf sahiplerine satis duyurusunda agiklanan konularda
degisikliklerle ilgili SPK’nin II-5.1 sayih [zahname ve Thrag Belgesi Tebligi’nin 24. maddesi
hikiimleri sakhdar,

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatimeilar tarafindan satis fiyatinmn iizerinde
tdenen tutarlarn iade sekli hakkinda bilgi:

Kargilanamayan taleplerden dolay1 olugan iade bedeli dagitim listesinin Konsorsnyum Uyelen ne
teslim edilmesini takiben derhal ve her haliikarda en gec takip eden 1 (bir) i is glinii 1qzensl Ve SR
gergeklestiren Konsorsiyum Uyeleri tarafindan bagvuru yerlerinde pay bedellerini nakdé

yatirimcilara iade edilecektir ve varlik blokesi yontemiyle bagvuran yatirimeilarin da ki
blokajlar Isbu [zahname’nin “Halka arz bagvuru stireci” baslikli 25.1.3.2 numaral b fing
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Pay bedellerinin ddenme yeri ve sekline iligkin bilgi” bashkl kisminda anlatildify sekilde
kaldinlacaktir.

S g §§ 225.1.7. Yatirnmalarin satin alma taleplerinden vazge¢me haklarna iliskin bilgi:

ZVR 2o EN

65 5 & Kurul'un I1-5.1 sayih izahname ve Thrag Belgesi Tebligi’nin 24 ve SPKn’nin 8. maddesi uyarinca,
;.‘_g' b5 d zahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baglamadan 6nce veya sats siiresi iginde
Fihs §§iat1mncﬂarm yatirim kararim etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmas: hélinde
T E23 " %6z konusu durum ihrag¢1 veya Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan en uygun haberlesme
<5 vasitasiyla derhal Kurul’a bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hilinde, satig siireci durdurulabilir.
Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren 7 (yedi) is giinii i¢inde
SPKn’de yer alan esaslar gergevesinde Kurul’ca onaylanir ve Izahname’nin degisen veya yeni
cklenen hususlara iligkin kismu yayimlanar.

Degisiklik veya yeni hususiarin yayimlanmasindan dnce pay satin almak i¢in talepte bulunmusg olan
yatirimeilar, Izahname’de yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren 2 (iki) is giinii
i¢inde talepierini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica, [zahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatrmeilar, talep toplama siiresi igerisinde
taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarm teslim yontemi ve siiresi:

-fatka arz edilecek paylar kaydilestirme esaslan ¢ergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda

(den izlenecek olup, paylann fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar, azami dagitim listesinin
Kesinlestiginin Konsorsiyum Uyeleri’ne bildirimini takip eden 2 (iki) is ginii igerisinde teslim
edilecektir.

SPK Kurul Karar Organi’nin-SPK.128.23 (19.09.2024 tarih ve 1508 s.k.) sayil: Ilke Karar1 uyarinca
halka arz katilan ve dagitimdan pay alan yatirimecilar, dagitim listesinin kesinlesmesini takiben
hesaplarina aktarilan paylari, paylar hesaplanna gectigi tarihten itibaren 90 (doksan) giin boyunca
== borsa diginda satamaz, bagka yatirime1 hesaplarina virmanlayamaz veya borsada 6zel emir ile ve/veya
/' . toptan satis islemine konu edemezler. Paylan halka arz edilen ortakligin mevecut ortaklarinin sahip
olduklan paylar i¢in (varsa halka arz edilen kisim harig) bu kisitlama, izahname onay tarihinden
itibaren 180 giin boyunca ve borsada satigt da kapsayacak sekilde uygulanir.

25.1.9. Halka arz sonuglarimin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

’ Halka arz sonuglan, Kurul’un sermaye piyasasi araglannin satigina iligkin diizenlemelerinde yer alan
esaslar ¢ergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden 2 (iki) is giinii icerisinde Kurul’un
dzel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarmca kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkma iligkin Bilgiler T
* #

Meveut ortaklar igin yeni pay alma haklar: 16.09.2024 tarih ve 53/2 sayil1 yonetim k 7 lu léaran
la JafiEre
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25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel Kisilerin adi, is adresleri ve bir
paym satin alma fiyati ile bu kigilerin ihrag¢ ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur.

<4 25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine sahs duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
i SR o Tasarruf sahiplerine  satis  duyurusu, [hragg’’mn  kurumsal  internet  sitesinde
, SN {www. vakiffaktoring.com.tr), KAP’ta (www.kap.org.tr) ve Konsorsiyum Lideri olan Vakif
'-'Q-'g a2 NI ax’atmm i (www.vakifyatirim.com.tr) internet sitelerinde ilan edilecektir.
E"g SEG25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirnhp nemalandinlmayacag,
& § 2r27 £ memalandirilacaksa esaslar:
==, ‘.“.".,ﬁ Sz
E.ﬁ T5t= < Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandinlmayacaktir.
gij = f%és 1.14. Halka arzda i¢sel bilgiye ulagabilecek konumdaki kisilerin listesi:

=N 1]
%%5‘% Sirket'in halka arza aracihik edenlerin, paylarin degerini etkileyebilecek nitelikteki bilgiye

ulagabilecek konumdaki idari sorumiulugu bulunan kisilerin, Sirket'in %5 ve Uzerinde paya sahip
ortaklarin ve halka arz nedeniyle hizmet aldign diger kisi/kurumlarin listesi asagida yer almaktadur:

Ad-Soyad Kurum
Muhammet Liitfii CELEBI{ Vakif Faktoring A.S.
flhan ALPDAG Vakif Faktoring A.S.

TOsman DEMIRBAS Vakif Faktoring A.S.
Metin ALPMLI Vakif Faktoring A.S.

- {Mehmet Hakan SEKER Vakif Faktoring A.S.
M_’ il EMRE Vakif Faktoring A.S.
Ahmet TURAN Vakif Faktoring A.S.

ulent ATILGAN Vakif Faktoring A.S.

' Habil KOC Vakif Faktoring A.S.
Hiisne Duysal KAYA KURNAZ, Vakif Faktoring A.S.
Selguk BOZKURT Vakif Faktoring A.S.
Ridvan MIR Vakif Faktoring A.S.
M.Atilla BOZ Vakaf Faktoring A.S.

Neva Sipahi GULCAN Vakif Faktoring A.S.
Metin Can AGGEZ Vakif Faktoring A.S.
Mustafa NURDAG Vakif Faktoring A.S.
Mustafa SAYDAM T. Vakiflar Bankasi T.A.Q.
Cemil Ragip ERTEM T. Vakiflar Bankas: T.A.O.
Abdi Serdar USTUNSALIH T. Vakiflar Bankas1 T.A.O.
Adnan E}lTEM T. Vakiflar Bankasi1 T.A.O.

Dogrularmg (o8 2R




Ad-Soyad Kurum

$ahin UGUR T. Vakiflar Bankas: T.A.Q.
Hatil CELIK T. Vakiflar Bankasi T.A.O.
Haydar Kemal KURT T. Vakiflar Bankas1 T.A.O.

k

2
"
"o R
o RIS
gﬁ z o2 295 Sadik YAKUT T. Vakiflar Bankas1 T.A.O.
E=gp ﬁ'?g 2= e Lo
£E%.57 5" |Vedat DEMIROZ T. Vakiflar Bankasi T.A.O.
=2a83827 : .
% £ weren? 5 Hazim AKYOL Vakif Finansal Kiralama A_.S.
g32RTF 5y
;-.(_g : S EJ Cem CUBUKCU Vakif Finansal Kiralama A.S.
gzs Arz SEYAN Vakif Finansal Kiralama A.S.
Lx"
o Affan Kemal SOKMEN Vakif Finansat Kiralama A.S.
Selguk GOKBAYRAK Vakif Finansal Kiralama A.S.
Savag Atanur KAZAZ Vakif Finansal Kiralama A.S.
Metin OZETCI Vakif Finansal Kiralama A.S.
/——»A@OKCETIN Vakifbank Personeli Oz.S0s.Giiv. Hiz. Vakfi
Bang GUVEN Vakifbank Personeli Oz.Sos.Giiv.Hiz. Vakfi
— |[Ferkan MERDAN Vakifbank Personeli Oz.Sos.Giiv Hiz. Vakfi

S \Alattin SIMSEK Vakifbank Personeli Oz.Sos.Gitv.Hiz. Vakfi
.[Savgs Atanur KAZAZ Vakifbank Personeli Oz.Sos.Giiv Hiz. Vakfi

“Guer Nihat YORUK Vakifbank Personeli Oz.Sos.Giv.Hiz. Vakfi
“[Fulden ERCAN Vakifbank Personeli Oz Sos.Giiv.Hiz. Vakfi
Alaattin SIMSEK Vakif Pazarlama San.ve Tic. A.S
Mikail HIDIR Vakif Pazarlama San.ve Tic. A.S
Omer Faruk BASER Vakif Pazarlama San.ve Tic. A.S
Seyit BASKONAK Vakif Pazarlama San.ve Tic. A.S

Ahmet YILMAZ Vakif Pazarlama San.ve Tic. A.S
Sedat TARTAN Vakif Pazarlama San.ve Tic. A.S
Rafet DILMEN Vakif Pazarlama San.ve Tic. A.S
Ayfer AKSU Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Asli TASTAN Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.

Bengisu TOKSUN Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Celal KARAMAN Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A S.
<N Berkay DEMIR Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.

Burak BAYSAL Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A S. |
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istanbul Ticare

B

Ad-Soyad

Kurum

Ceyda YAVAS

Gliney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.

Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A S.

Efe GURSOY

Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.

Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.

Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.

Esra MUZENNET Giiney Bagimstz Denetim ve SMMM A S.
Eﬁ&rtulus ATICI Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
1 event ATAKAN Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.

.‘\ Zehra KARAKUS

Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A_S.

Metin AKDENIZ Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A_S.
incilay SEZEN Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Muhammet AYDOGDU Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
- [Ayca AFACAN Giiney Bagims:z Denetim ve SMMM A.S.

Musa TEKIN

Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.

Tolga OZDEMIR

Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM ALS.

Ezgi SEVER

Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.

'%met KARA

Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.

+Semihcan KAYA Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A_S.
Fank BOLUKBAS Giiney Bagimstz Denetim ve SMMM A.S.
Tug;e TATAR Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S,
Bur¢ak BATMAZ Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A_S.
Yigit SENOGLU Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.
Sertan KARGIN Al Capital Yatirnm Menkul Degerler A.S.
»Ahmet Hulusi KONUK Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.
Barg INAL Vakif Yatinm Menkul Degerler AS
Tugba AKCA Vakaf Yatinm Menkul Degerler AS
Senol SEN Vakif Yatinm Menkul Degerler AS
Kaan KESKIN Vakif Yatinm Menkul Degerler AS
Ali Fralp YALNIZ Vakif Yatirnm Menkul Degerler AS
Mehmet Doga DOGMUS Vakif Yatinm Menkul Degerler AS
Can Hiiseyin SARIMADEN Vakif Yatirun Menkul Degerler AS
Deniz ?EM]R Vakif Yatirim Menkul Degerler AS

__._;__)'
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Ad-Soyad Kurum
‘ Basak ACAR Vakif Yatinm Menkul Degerler AS
:i% é 3 is/lustafa AK Valkaf Yatirom Menkul Degerler AS
%.%-5 b '“I. =;Aysun ONDER Vakif Yatinm Menkul Degerler AS
uﬂjz > ! &% Egaid ALTAY Vakaf Yatinm Menkul Degerler AS
21‘% %E§§ % iGiilsiim frem CINAR Vakif Yatirm Menkul Degerler A$
g2omil : [Mehmet Suat KAYIKCI LBF Partners Hukuk Biirosu
E%gé‘—% Nusret CETIN LBF Partners Hukuk Biirosu
'g'-% g;,\ Burak CELEBI LBF Partners Hukuk Biirosu
== Elif COPUR LBF Partners Hukuk Biirosu
Nihal SEVINC LBF Partners Hukuk Biirosu
Furkan BOZDAG LBF Partners Hukuk Biirosu
Goysu MAMMADOVA LBF Partners Hukuk Biirosu

25.2. Dagitin ve tahsis plani;

.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapildifn durumlarda, bu iilkelerden birine
belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi:

2.2 Ihragginin bildigi l¢iide, ihragemin ana hissedarlar1 veya yinetim kurulu iiyeleri ile
dnetimde sbz sahibi kigilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma niyetinin
ap-olmadig veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarn yiizde besinden fazlasma

Yoktur,

25.2.3. Halka arzda yatirnmeilara tahsis ve dagitim esaslan:

a) Yatinmaei grubu bazinda tahsisat oranlar:

II-5.2 sayil Sermaye Piyasas1 Araclarmn Satis1 Tebligi’nin 18’inci maddesinin dordiinct fikrast

Ukmii uyarinca halka arz edilecek sermaye piyasas: araglarmin nominal degerinin, en az %10’unun
(yizde onunun) yurt igi bireysel yatirimeilara ve %10’unun (ylizde onunun) yurt i¢i kurumsal
yatirimcilara tahsis edilmesi zorunlu olup, Kurul, halka arz edilecek sermaye piyasasi araglarinin
piyasa degerini, piyasa kosullarim ve benzeri gerekgeler ile ihragginin ve / veya halka arz edenin

talebini de dikkate alarak bu fikrada yer alan asgari tahsisat oranlarmi 0°a (sifira) kadar indirmeye
veya 1 (bir) kat daha artirmaya yetkili kilimmustir.

Bu dogrultuda, Kurul’un ilgili diizenlemeleri gergevesinde tahsisat oranlar asagidaki gekilde
belirlenmistir,

SPK’nin ilgili diizenlemeleri ¢er¢evesinde tahsisat oranlan asagidaki sekilde belirlenmigtjpF”
135.000.000 adedi (%60) Yurt i¢i Bireysel Yatirimectlara

90.000.000 adedi (%40) Yurt Ici Kurumsal Yatinmeilara

36-4e1é3— ?—8aﬁ992fb61a
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b) Tahsisat degisikliinin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde miinferit
dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:

3PK’nin 19.09.2024 tarih ve 1508 sayih flke Karan uyarnca, talep toplama siiresi sonunda bir

Atrmel grubuna tahsis edilen tutan karsilayacak tutarda talep gelmesi durumunda, anilan grubun

thlsat oranindan diger gruplara kaydirma yapilamayacaktir.

SPK ’nin 19.09.2024 tarih ve 1508 sayili Ilke Karar1 uyarinca, yeterli talep gelmeyen yatirimer grubu
mas1 durumunda ise kalan kisun serbestge diger gruplara aktarilabilecektir.

urt I¢i Kurumsal Yatirimei grubunda yapilacak dagitimda; yeterli talep olmas: halinde, tahsis edilen
?y tutarinin en az %50 sinin yatirim fonlarina, emeklilik yatirim fonlarina ve/veya otomatik katilim

sistemi emeklilik yatinm fonlarina dagitilmas: ve her bir kurumsal yatirimer bazinda dagitilacak pay
tutarinin, halka arz edilen paylarin toplam tutaninin %1°ini agmayacak sekilde belirlenmesi esastir.
Bir portfdy ydnetim sirketinin kurucusu ve/veya yoneticisi oldugu fonlar agisindan séz konusu
simrlama %3 olarak uygulanir. Portfoy yénetim sirketleri ve portfdy yonetim sirketlerinin yonetim,
denetim veya sermaye bakimindan dogrudan veya dolayli olarak iliskide bulunduklan tiizel kisilerin
kendi nam ve hesabina talepte bulunmak istemeleri halinde dagitilacak pay tutari, yeterli talep olmas:
halinde, halka arz tutarinin %2’sini gecemez.

¢) Bireysel yatirmecilar ve ihra¢c¢mmm ¢ahsanlarina iligkin tahsisat grubunda tahsis edilen
inal deZerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dagitim
yontemi/yontemleri:

Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar’a tahsisat grubunda agin talep olmasi durumunda uygulanacak farkh
bir yontem yoktur. Tahsisat gruplarina uygulanacak dagitim esaslarina Izahname’nin 25.1.3.2 Halka

za Bagvuru Siireci boliimiinde “Dagitim Sekli” baghginda yer verilmistir. Thragei’nin galisanlarina
n bir tahsisat grubu bulunmamaktadir.

isatta belirli yatirrmer gruplarina veya belirli diger gruplara tammnabilecek ayricaliklar
ruplara dahil edilme Kriterleri:
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Herhangi bir yatinmei grubuna aynicalik yoktur.
¢) Tek bir bireysel yatirimeiya dagitilmasi ngériilen asgari pay tutar::

Yurt I¢i Bireysel Yatrimer grubu icin toplam yatirimer sayisimn bu yatirimer grubuna dagilacak
toplam pay adedinden az veya esit oldugn durumlarda talebi bilgi eksikliginden iptal edilmis ve alt
sinir belirtmesi sebebiyle talebi kargilanamayanlar harig o gruptaki tiim yatirimeilara en az 1 (bir) lot
dagitilacaktr,

Yurt I¢i Bireysel Yatinmer grubu igin toplam yatirimer sayisimm bu yatirimen grubuna dagilacak
toplam lot adedinden fazla oldugu durumlarda ise hangi yatinmcilara birer adet lot dagitilacagina
Vakif Yatmm’in onerileri de dikkate almarak Halka Arz Eden tarafindan Kurul’un II-5.2 sayili
Sermaye Piyasasi Araglarmin Satigt Tebligi’nin 19’uncu maddesinde yer alan esit ve adil
davranilmasi esas1 g6zetilerek karar verilecektir.

‘A.

Yurt I¢i Bireysel Yatirimer grubu igin esit dagitim yontemi kullamlacaktr ve miikerrer talep kontro]u
iglemi yaplldlktan sonra sadece en yiiksek miktarl talepleri dlkkate almacaktlr Farkli Kongergivens

Yurt I¢i Bireysel Yatirime: grubunda bir defadan fazla talepte bulunan yatirimeilar :
adetleri is bu 123313 nenin 25.1.6 “Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay mi yar %




bilgi” baglkli bslimiinde konu edilen azami talep miktan ile kargilagtinlacaktir. Azami talep
miktarin agan talepte bulunan Yurt Igi Bireysel Yatirimeilar taleplerinin azami talep miktarini asan
Jkistmlari talep zamanlan dikkate alinarak en son taleplerinden geriye doniik olarak iptal edildikten

o

s Sosonra s6z konusu yatirimen igin toplam azami talep miktan olarak hesaplamada dikkate ahinacaktir.

é ¥=%<i9) Halka arz sitresinin erken sonlandirilma kosullar ve erken sonlandirlabilecek tarihler:
O g KER
2520 Yok
e @Rz 2g . e
§§ g Rs2 h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara ydnelik olarak, iletilen talepler veya
IS E’i at tekliflerinin, islemi yapan veya yapihmasma araci olam yetkili kurulus bazinda
';-!;f > =2 % shelirlenmesinin miimkiin olup olmadig hakkinda bilgi:
[T ru] m
gg F%2 Halka Arz Edilecek Paylar’a iliskin yapilacak tahsisatlara y6nelik olarak, iletilen talepler veya fiyat

tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina aract olan yetkili kurulus bazinda belirlenmesi
miimkiind{ir.

25.2.4. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklar: kesinlesmis pay miktarmm
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatirtmeilar, dagitim listelerinin onaylandigi giinii takip eden is giinii
talepte bulunduklan Konsorsiyum Uyesi’ne bagvurarak halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay
miktarmi 6grenebilirler.

25.2.5. Ek satig islemlerine iligkin bilgi:
amaktadir.

a) Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde mevcut
ortaklara ait paylarm, ¢k satiga konu olup olmayaca@ hakkinda bilgi:

satisa konu olabilecek paylarin azami nominal degeri ve oranlan ile satis yontemi ve
siiresi:

Yoktur,

¢} Ek satigm aract kurumca ortaklardan o6diing almacak paylarin satis1  yoluyla
gerceklestirilmesinin planlandigi kismu ile ilgili aciklama:

Yoktur.

d) Yatirmecilarm karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler: Yoktur. 25.3. Paylarin
fiyatinin tespitine iliskin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir paym sati fiyat: ile talepte bulunan yatirnmeinim katlanaca@
maliyetler hakkinda bilgi

1 TL nominal degerdeki 1 adet nama yazili payin satis fiyath A1 Capital Yatirim Menkul Degerler
A.3. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu ile 14,20 TL olarak belirlenmistir,

Talepte bulunacak yatirimeilar, konsorsiyum iiyesi aract kurum bazinda azami olarak asagida

detaylari verildigi lizere hesap agma iicreti, sermaye piyasasi aracimn MKK’ya virmgp-=Gered
yaurimciun bagka araci kurulugtaki hesabina virman ticreti, EFT ticreti, damga /e
konsorsiyum tiyesi tarafindan detay1 verilen diger giderleri 6deyeceklerdir.
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- 999,999
TL aras1: 75
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TL + masraf
Maliyet BSMV, alinmayac
Miisterilerde | Bagina 7 TL | 1.000.000 | Yoktur. | akolup,
Ahnmy | n alimmiyor. + BSMV TL - izleyen
or. 1.999.999 dénemde
TL arasi: https://ww
g 150 TL + w.yf.com.
28 BSMV, tr/urun-
£3 2.000.000 ve-
322 TL- hizmetler/
35 3.999.999 komisyon
@ TL aras:: -ve-
300 TL + ucretlendi
I BSMV, rmeler
4.000.000 internet
TL - adresinde
7.999.999 yer alan
TL arasi: komisyon
590 TL + tarifeleri
BSMV ve gecerli
[ $.000.000 olacaktrr.
TL ve lizeri
620 TL +
A\ BSMV
TR MKK
é\ tarafindan
i alinan
YATIRIM MKK Geretler
MENKUL Yoktur Yoktur Tarifesi+ Yoktur Yoktur | misteri
DEGERLER A.S. BSMV hesaglann
yansitilma
ktadir.

25.3.2. Halka arz fiyatimn tespitinde kullamlan yintemler ile satis fiyatimin belirli olmamasi
durumunda halka arz fiyatmmm kamuya duyurulmas siireci ile halka arz fiyatimn veya fiyat
tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair bilgi:

| Pay bagmna satig fiyati paymn nominal degeri olan 1,00 TL’den yiiksek sekilde, 1,00 TL (bir Tiirk
birast) nominal degerdeki bir payin satis fiyat1 14,20 TL olarak belirlenmistir.

alka arz fiyatinin belirlenmesinde kullanilan ydntemlere iligkin olarak A1 Capital Yatirim Menkul
Degerler A.S. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu, yasal sire icerisinde J&5 %
'f

an edilecektir.

Halka arz fiyatimn veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde nihai sorumi ._
Halka Arz Eden Pay Sahipleri’ne aittir.
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25.3.3. Yeni pay alma hakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkmn kisittanmasmdan dolays
menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:
Halka arzda mevcut ortaklarin yeni pay alma haklarn tamamen kisitlanmistir. Yeni pay alma

'J'_ 3 lra@larmm kisitlanmasindan sadece Sirket dogrudan menfaat saglayacakur. Sirket, Halka Arz Edilen
c@lar 1n karsilifinda fon elde edecektir.

egf sahiplerinin yeni pay alma haklart, halka arz kapsaminda yeni pay ihracimin halka arzin kisith
@g si i¢inde hizli ve esnek bir bigimde tamamlanmas: ve ilgili mevzuat uyannca, Sirket’e yeni
vafirimeilann yatinm yapabilmesinin saglanmas: ve daha genis bir yatrumet tabanina ulagma, bu
'geins yatirmmel tabamiyla Sirket’in ihtivag duyacagi fontamaya daha kolay erisme imkénlarina sahip

Elunmam amaciyla yénetim kurulunca tamamen sirlandirlmistr.

25.3.4. Ihracemm yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi kigilerin veya iligkili kisilerin
(bunlarn egleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlar) gecmis yil ile icerisinde bulunulan yil
icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip olduklar ihra¢e paylan icin 6dedikleri
veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatmm karsilastirilmasi:

Yoktur,

25.4. Aracihik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracahk

25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

jalka arza aracilik edecek yetkili kuruluslara iliskin bilgiler izahnamenin 25.1.3.2 (¢) maddesinde
‘er almaktadar.

alka arzin yapilacaf iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarinin isimleri:

a arz sadece Tiirkiye'de gergeklestirileceginden, paylarin saklama, takas ve tdeme islemieri
sbank ve MKK tarafindan ger¢eklestirilecektir.

#4.3. Aracilik tiirit hakkinda bilgi:

Konsorsiyum Uyeleri “En lyi Gayret Araciligr” yoluyla satisa aracihik edecektir. Bu nedenle satista
yiiklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

Halka Arz Eden Pay Sahipleri, Sirket ve Vakif Yatinm arasindaki yetkilendirme sézlesmesi
16.09.2024 tarthinde imzalanmistir. S6z konusu s6zlesme aracihgin tiirii ve kapsam, Thracei, Halka
Arz Eden Pay Sahipleri ve Konsorsiyum Lideri’nin hak, yikiimlilik ve taahhiitleri, aracilik
komisyonu ve masraflar, satis ve dagitima iligkin hitkiimler ile igbu [zahname’nin “25.1.4”
bolumiinde belirtilen aracilik faaliyeti ve halka arzin iptal ve erteleme kogullarina iliskin hikiimleri

igermektedir.

25.5. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel Kisilerin menfaatleri:

Sirket, 50.000.000 TL nominal degerde 50.000.000 adet B grubu pay satarak, pay satis1 geliri elde
edecektir.

Halka Arz Eden Pay Sahipleri, T. Vakiflar Bankas: T.A.O.’ya ait 107.834.821 TL nominal degerll
107.834.821 adet B Grubu pay, Vakifbank Personeli Ozel Sosyal Guvenhk lemetlen ,_ lf

?

A, S y ait 13.281.250 TL nominal degerll 13.281.250 adet B Grubu pay olmak iizere portfdy (

» .
% 4 Il", £ A
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2 bulundurduklar1 Sirket paylarinin halka arzi siirecinde toplam 175.000.000 TL nominal degerde
< 775.000.000 adet B grubu pay satarak, pay satigi geliri elde edecekdir.

& o %lka arz sirasinda, halka arza aracilik eden araci kurulugun halka arza aracihik komisyonu, hukuki
N finansal damsmanlik yapan kisi ve kuruluglar damigmanlik Gcreti ve denetim raporu hazirlayan
' % msiz denetim slrketlnm de denetim fiicreti elde etmesi s6z konusu olacaktir, S6z konusu
Qﬁallyetler isbu Izahname’nin 28.1 numarali boliimiinde ayrintih bir gekilde agiklanacaktir.

: Z Swrket ile halka arzda aracilik hizmeti veren Valkaf Yatirim arasinda herhangi bir gikar veya menfaat
©a 1smast  bulunmamaktadir. Sirket’in sennayesml olusturan paylarin %92,10’una sahip olan
akifBank, Vakif Yatinm’in sermayesinin %99,50°lik kismina karsihk gelen paylarin sahibi olup
Sirket’in diger ortaklar olan Vakif Finansal Kiralama A.$ ve Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.§.
ise Vakif Yatinm’in sermayesini olugturan paylarin %0,50’sine sahiptir. Vakif Yatirim’in halka arz
islemi nedeniyle elde edecegi araciik komisyonu haricinde dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin
bagarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir.

Vakif Yatirum’m halka arz iglemi nedeniyle elde edecegi aracilik komisyonu haricinde dogrudan ya
da dolayh olarak halka arzin bagarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikar bulunmamaktadir.

(mt ile bagimsiz hukukgu raporunu hazirlayan LBF Partners Hukuk Biirosu arasinda herhangi bir
¢ikar veya menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir. LBF Partners Hukuk Biirosu ve Sirket arasinda

herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. LBF Partners Hukuk Biirosu'nun dogrudan ya da dolayh olarak

halka arzin basarisina baflanmis bir ekonomik g¢ikart bulunmamaktadir LBF Partners Hukuk

su'nun $irket’in dogrudan %35 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza

iliskin sunulan hukuki damgmanlik hizmetleri diginda bir hukuki danigmanhk iligkisi

nmamaktadir. LBF Partners Hukuk Biirosu halka arza iligkin sunulan hukuki damismanlik
etleri i¢in damgmanlik ticreti elde etmektedir.

Sirket ile mali tablolarinin bagimsiz denetimini yapan Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A S. ile
arasinda ¢ikar ¢atigmas1 veya herhangi bir menfaat gatismasi bulunmamaktadir. Giiney Bagimsiz
Denetim ve SMMM A.§. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Giiney Bagimsiz
Denetim ve SMMM A.§. dogrudan ya da dolayl: olarak halka arzin bagarisina baglanmig bir
ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir. Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. Sirket ile arasinda
bagimsiz denetim ¢alismalarinin yiiriitilmesine iliskin yapmig oldugu anlagmalar haricinde, herhangi
bir anlagma bulunmamaktadir. Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A S. Sirket’e sundugu bagimsiz
denetim hizmetleri kapsaminda ticret elde etmektedir. Sirket’in %95,61 oraminda pay sahibi olan
VakifBank ile Giiney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S. arasinda sermaye piyasast mevzuati
kapsaminda diizenli gergeklestirilen bagimsiz denetim galigmalanna iliskin anlasma bulunmakla
birlikte, s6z konusu anlasma kapsaminda $irket’in halka arzina baglanmig herhangi bir menfaat elde
edilmemektedir, Gliney Bagimsiz Denetim ve SMMM A.$. nin, Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip
pay sahipleriyle arasinda, bagimsiz denetim sézlesmesi diginda bagka herhangi bir anlagmasi yoktur.

Sirket ile Fiyat Tespit Raporu hazirlama hizmeti veren Al Capital Yatirim Menkul Degerler A.S.
arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atigmas: bulunmamaktadir, A1 Capital Yatirm Menkul
Degerler A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Al Capital Yatinm Menkul
Degerler A.$.’nin Fiyat Tespit Raporu hazirlama hizmeti karsiliginda elde edecegi ucret harlg,
dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin bagarisina baglanms bir ekonomik ¢ikar1 bulunmarpgieteess
1 Capital Yatiim Menkul Degerler A.$.’nin Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay gihj
arasinda, degerleme hizmet s6zlesmesi diginda, herhangi bir anlasmasi yoktur. /f’
ﬁ

Bunlany diginda halka arzdan $nemli menfaati olan damsmanlar vb. bulunmamaktad:

ic.51c.No;
q - k
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B 6,.1 Paylarin Borsada islem gormesi i¢cin bagvuru yapilip yapilmadi ve biliniyorsa en erken
2% gorme tarihleri:

arz sonrasmnda paylann Borsa Istanbul Yildiz Pazar’da islem gérmesi i¢in basvuru yapilmistir.

E "‘E 2t E(a arz, bu paylarin Borsa Istanbul’da islem gérecegi anlamina gelmemekte olup, halka arz edilen
Pexrs ga @arm satiy tamamlandiktan sonra Borsa Istanbul’da islem gorebilmesi Borsa Istanbul mevzuatinin

<+lzili hiikiimleri gergevesinde Borsa Istanbul’un verecegi olumlu karara baglidir. Paylarin Borsa’da
§ ﬁ@n gorme tarihi, BIAS’n yapacag duyuru ile belirlenecektir.

. -g)rsa mn goriisiine isbu Izahname’nin I no’lu boliimiinde yer verilmistir.

26.2. Thraggmm aym grup paylarmm borsaya kote olup olmadigma/borsada islem goriip
gormedigine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigna iligkin bilgi:

Yoktur.

26.3. Borsada islem girmesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

konusu paylarla aymi grupta yer alanlarin tahsislimitelikli yatirimeilara satisa konu
edilmesi veya satin almmasinm taahhiit edilmesi veya,

- ihragemm basgka bir grup paymm veya sermaye piyasasi ara¢larimin tahsisli/nitelikli
yatirnmcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

kbu slemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarinin sayisi, nominal
degeri ve dzellikleri hakkinda ayrimtih bilgi:

264~Piyasa yapici ve piyasa yapicih@m esaslar:

Yoktur,

26.5. Fiyat istikran iglemlerinin planlamp planlanmadig:
Fiyat istikran islemlerinin gergeklestirilmesi planlanmaktadir.

26.5.1. Fiyat istikrar: islemlerinin yerine getirilmesine yénelik garantinin olmadigina iliskin
ac¢iklama:

Vakif Yatirum, Ihrace1 paylarina yonelik olarak fiyat istikran islemlerinde bulunmayi planlamaktadir.
Ancak, Vakif Yatinm, fiyat istikrar1 iglemlerini kesin olarak yerine getirecegine iligkin herhangi bir
taahhiit vermemektedir. Vakif Yatinim, fiyat istikrani islemlerine hi¢ baglamayabilecegi gibi, fiyat

istikrar islemlerinde bulunmasi halinde de gerekgesini agiklamak suretiyle, bu iglemi istedigi her an
sona erdirebilir,

26.5.2. Fiyat istikran islemlerinin gerceklestirilebilecegi zaman arahg:
Paylann borsada islem gérmeye baslamasindan itibaren en fazla 30 giindiir.

26.5.3. Fiyat istikrarma iliskin iglemleri gerceklestirebilecek araci kurumun ticaret unvan:
Vakif Yatirim Menkul Degerler A.S.

26.5.4. Fiyat istikrarna iliskin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarimin diigebile
aciklama:

234
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Fiyat istikrarimni saglayici iglemler en fazla 26.5.2. numarali maddede belirtilen siireyle simrhdir. Pay
fiyatu, fivat istikrarim saglayici islemler sonucunda yiikselmis olsa bile, bu siirenin bitiminden sonra
tekrar dﬁsebilir.

Pyasa ﬁyatl pivasa kosullarma gére olmasi gereken ﬁyata gore yiksek olabilmektedir. Fiyat
tikrarnini saglayici islemlerde halka arz fiyatiun iizerinde emir verilemez.

s; 3g
3&5 6. Fiyat istikran islemlerinde sorumluluk ve bu islemlerde kullanilacak kaynafin niteligi:

; t istikrar islemlerine iligkin tiim sorumluluk, bu iglemleri gergeklestiren araci kurum Vakaf

Yatm’a aittir. Vakaf Yatinm, $irket ve Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. arasinda 30.10.2024
tarihinde “Fiyat Istikran Sézlegmesi” imzalanmisgtur.

VII-128.1 sayil1 Pay Tebligi’nin 11°inci maddesi ¢ergevesinde fiyat istikrarint saglayici islemlerde,
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.’nun sahip oldugu mevcut paylann satigindan elde edilecek briit
halka arz gelirinden karsilanacaktir. Bu kapsamda, Tiirkive Vakiflar Bankast T.A.O. ya ait ortaklik
paylarimn halka arzindan elde edilecek briit gelirin maksimum %10°luk kisom fiyat istikran
islemlerinde kullamlabilecektir. S6z konusu kaynak, Halka Arz Edilen Paylar’in tamamnin satilmis
olup olmamasindan bagimsiz olarak fiyat istikrannm saglayict  islemler kapsaminda
llanilabilecektir. $irket’in sermaye artirimu yoluyla halka arz edilecek paylann satisindan Sirket’in
elde)edecegi gelirler ise fiyat istikran iglemlerine konu olmayacaktir. Fon Tutari’min tamarm Halka
z Eden Pay Sahiplerinden Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O.’ya ait paylarin halka arzindan elde
edecei gelirle karsilanacaktir.

. Yatirnmcilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:

Halka arza eksik talep gelmesi durumunda, 8ngoriilen fiyat istikrar saglayici islemler yapilamayabilir
ya da kismen yapilabilir.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILiSKIN BiLGILER ILE TAAHHUTLER
27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Son U¢ Yil icinde
Is Adresi Sirket icinde Aldign
Gorevler

Halka Arz Eden
Onrtaklar

Pay Sahipligi Haricinde
Onemli Mahiyette iligki

T. Vakiflar Bankasi Finanskent Mahallesi Finans Caddesi
T.A.O. No:40/1 Umraniye/Istanbul

Valafbank .
! Remzi Oguz Artk Mah. Tunus Cad.

Personeli O
Socyml Gitventi No:67/2 Kavaklidere- _ _
Hizmetleri Vakfi Cankaya/ ANK ARA

Vakaf Finansal Inkllap Mah, Dr. Adnan Biiyiikkdeniz

Cad. Akyaka Park No: 7A I¢ Kap1 No: 9 -
Umraniye / Istanbul

ﬂralama AS.

Akyak A N L
Tel: 02162359': 50@.1' g S
Boq‘m&‘c umm 31 Bl AR E
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Son Ug Y1l iginde

Halka Arz Eden : : . Pay Sahipligi Haricinde
Adresi irket I¢inde Aldin i y =2

?‘.__ . Ortaklar fpadres) 5 G;i;revler | Bnemli Mahiyette Iligki
FRA NN Makif Pazarlama Inkilap Mah. Dr. Adnan Biiyiikdeniz
;z < ggayl ve Ticaret | Cad. Akyaka Park No: 7A I¢ Kapi No: - -
B 2 "&& Z  AS. 13 Umraniye / Istanbul
= AN o
g :.g. Paylarin1 halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri

tka Arz Eden Pay Sahipleri’nin sahip oldugu paylardan, toplamda 175.000.000 TL nominal degerli
?s@ubu paylarin halka arz edilmesi planlanmaktadir.
ey

a arz sonucunda Sirket sermaye yapisiin asagidaki sekilde olmasi planlanmaktadir:

Halka Arz Oncesi Hissedarhk Halka Arz Sonrasi
Y Hissedarhk Yapmsi
Bay,Salibi At Orani l:)ram
Grubu| Tutar (EL) (%) Tutar (TL) (%)
A 170.000.000 20,00 170.000.000 13,89
5 L Vakiflar Bankast T.A.O. B 612.834.821 7210 | 505.000000 | 56,11
V'flklfbank‘ Personeli Ozel Sosyal Giivenlik B 21.629.465 2,55 ) )
Hizmetleri Vakfi
kVaklf Finansal Kiralama A.S. B 32.254.464 3,79 - -
K \‘hﬂ}'lf Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S. B 13.281.250 1,56 - -
= Helka Agik B - - 225.000.000 25,00
TOPLAM $50.000.000 100 900.000.000 100

Sirket 16.09.2024 tarih ve 53/4 sayill Yonetim Kurulu Karan ile Sirket’in paylarimin birincil halka
arzim takiben, paylarin Borsa Istanbul’da islem gérmeye bagladig1 tarihten itibaren 1 (bir) yil siire
ile, Sirket paylarinin dolagimdaki miktarinin artmasina yol agacak sekilde, bedelli ve/veya bedelsiz
sermaye artirmlan da dahil olmak {izere satiga ve halka arza konu edilmeyecegine, bu dogrultuda bir
karar alinmayacagina ve/veya Borsa Istanbul’a, SPK’ya yurt digindaki herhangi bir menkul kiymete
iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagina ve bu siire
boyunca ileride yeni bir satis halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagina dair taahhiitte

bulunmugtur.
" Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

44 . Paylanm Halka Arz Eden Ortaklar’dan, T. Vakiflar Bankasi T.A.Q. 26.12.2024 ve 3385-49/99470
2 sayih Yonetim Kurulu Kararma istinaden diizenlenmis 30.12.2024 tarihli taahhiidii ile, ortagi
o8~ bulundugu Vakif Faktoring A.§. (“’ Vakif Faktoring’”) paylarimin halka arzi iglemleri kapsaminda, (i)
Vakif Faktoring paylarmin Borsa Istanbul A.S.’de (’Borsa™) islem gdrmeye basladiga tarihten
jfibaren, fiyat istikrari iglemleri neticesinde elde edilebilecek paylar hari¢ olmak tizere, 1 (bll‘) y11
ureyle, Vakif F aktorlng nezdmde sahibi oldu@u halka arz edilen paylar diginda kalan Vakif Fpltesing

satiga veya halka arza konu edilmeyecegini, bu dogrultuda bir karar alinmayacagim ve/
veya Sermaye Piyasas) Kurulu’na veya yurt disinda yer alan menkul kiymetlere 111§.k1 he oF
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagusi
boyunga ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacagima daiy agiklama yapilmayacagéau, (1

1 : oy w‘ LR~ T- ------ 'l ' )
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Faktoring paylarinin Borsa’da iglem gérmeye bagladig tarihten itibaren; 1 (bir) y1l boyunca Vakaf
Faktoring nezdinde maliki oldugu ve halka arza konu olmayan Vakif Faktoring paylarim halka arz
fiyvatimin altindaki bir fiyattan Borsa’da satilmayacagim ve bu paylarin halka arz fiyatimin altinda
= Borsa’da satilmas: sonucunu doguracak sekilde herhangi bir igleme tabi tutulmayacagini, s6z konusu
¢ p larin kismen veya tamamen bu kisitlamaya uygun olarak satilmasi veya devredilmesi durumunda

: ye Piyasasi Kurulu'nun 6zel durumlarm kamuya agiklanmasmna iligkin diizenlemeleri

" - cergevesinde 6zel durum agiklamasi yapilacafim ve Borsa disinda satilan paylan alanlarin da bu
48 p -,(-g;ﬁﬁlamaya tabi olacagimin alicilara bildirilecegini, (iii} Fiyat istikrar1 iglemleri neticesinde elde
35 %E-E :"éﬁﬁebllecek paylar hari¢ olmak {izere, Vakif Faktoring nezdinde maliki oldugu paylarin, bagvuru
Sas g@ﬁusu izahnamenin onay tarihinden itibaren 180 giin boyunca Borsa’da veya Borsa dlslnda
,g“—; g Q]mayacagml bagka yatirimei hesaplarina virmanlanmayacaginm veya Borsa’da ozel emir ile
-’§ gveya toptan satig islemine konu edilmeyecegini kabul, beyan ve taahhiit etmistir.
%_ % gaylanm Halka Arz Eden Ortaklar’dan, Vakifbank Personeli Ozel Sosyal Giivenlik Hizmetleri Vakfi
SE9TT24.12.2024 ve 1207/2151 sayih Yonetim Kurulu Kararma istinaden diizenlenmis 25.12.2024 tarihli

taahhiidii, Vakif Finansal Kiralama A.S. 27.12.2024 ve 41/119 sayih Yonetim Kurulu Kararina
istinaden diizenlenmis 27.12.2024 tarihli taahhiidii, Vakif Pazarlama Sanayi ve Ticaret A.S.
20.12.2024 ve 28/48 sayih Yonetim Kurulu Kararna istinaden diizenlenmig 26.12.2024 tarihli
taahhiidi ile ortag1 bulunduklari Vakif Faktoring A.$. (*’Valaf Faktoring’”) paylannin halka arzi
islemleri kapsaminda, Vakif Faktoring nezdinde sahip olduklari paylarin tamaminin halka arz
edilmesi planlanmakla birlikte, bu paylarin bir kisminin herhangi bir sebeple satilamamasi
durumunda, (i) Vakif Faktoring paylarinin Borsa Istanbul A.S.’de (“’Borsa’) islem gdrmeye
bagladig1 tarihten itibaren; 1 (bir) yil siireyle, Vakif Faktoring nezdinde sahibi olduklar1 halka arz
edilen paylar disinda kalan Vakif Faktoring paylarinin, dolagimdaki pay miktarimn artmasina yol
agacak sekilde Borsa’da ve/veya Borsa diginda satiga veya halka arza konu edilmeyecegini, bu
dogrultuda bir karar alinmayacagini ve/veya Borsa’ya veya Sermaye Piyasas1 Kurulu’na veya yurt
inda yer alan menkul kiymetlere iliskin herhangi bir diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon
\o\ngjlne bagvuruda bulunulmayacagim ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz
yapilatagina dair agiklama yapiimayacagin, (ii) Vakaf Faktoring paylarinin Borsa’da islem gbrmeye
bagladi@i tarihten itibaren; 1 (bir) yil boyunca Vakif Faktoring nezdinde maliki oldugu ve halka arza
konu olmayan Vakif Faktoring paylarim halka arz fiyatimin altindaki bir fiyattan Borsa’da
satilmayacagim ve bu paylarin halka arz fiyatimin altinda Borsa’da satiimasi sonucunu doguracak
sekilde herhangi bir isleme tabi tutulmayacagim, sz konusu paylarin kismen veya tamamen bu
kisitlamaya uygun olarak satilmasi veya devredilmesi durumunda Sermaye Piyasas: Kurulu’nun 6zel
durumlarin kamuya agiklanmasma iligkin diizenlemeleri g¢ergevesinde 6zel durum agiklamasi
yapilacagim ve Borsa disinda satilan paylan alanlarin da bu simirlamaya tabi olacagmin alhicilara
bildirilecegini, (iii) Sermaye piyasasi mevzuati uyarinca, Vakif Faktoring’in paylarimin halka arz
kapsaminda, Vakif Faktoring nezdinde maliki olduklan paylarm, bagvuru konusu izahnamenin onay
tarihinden itibaren 180 giin boyunca Borsa’da veya Borsa diginda satilmayacagini, baska yatinmei
hesaplarina virmanlanmayacadim veya Borsa’da $zel emir ile ve/veya toptan satig islemine konu
edilmeyecegini kabul, beyan ve taahhiit etmiglerdir,

(g8

b) Sermaye piyasas1 mevzuati kapsammda verilen taahhiitler:
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miktarimn artmasina yol agacak sekilde Borsa’da ve/veya Borsa disinda satiga veya halka arza konu
edllmeyeceglm, bu dogrultuda bir karar alinmayacagin1 ve/veya Borsa’ya veya Sermaye Piyasasi
s & Kurulu'na veya yurt disinda ver alan menkul kiymetlere iliskin herhangi bir dﬁzcnleylcl kurum, borsa
) vegg kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagim ve bu siire boyunca ileride yeni bir satig veya
A ilka arz yapllacagma dair aglklama yapllmayacagml (i1) Vakif Faktormg paylarmm Borsa da 1$lem

3-8
g&g«ﬁ.gmayacagun ve bu paylarin halka arz fiyatimn altinda Borsa’da satilmasi sonucunu doguracak
fi"‘ ilde herhangi bir igleme tabi tutulmayacaZim, stz konusu paylarn kismen veya tamamen bu
F: §c§ﬁlmaya uygun olarak satilmasi veya devredilmesi durumunda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 6zel
_%)gﬁlmlarm kamuya agiklanmasma iliskin diizenlemeleri cergevesinde 6zel durum agiklamasi
: pilacagim ve Borsa diginda satilan paylar alanlarin da bu simirlamaya tabi olacaginin alicilara
bildirilecegini (iii) Fiyat istikran iglemleri neticesinde elde edilebilecek paylar hari¢ olmak tizere,
Vakif Faktoring nezdinde maliki olunan paylarin, basvuru konusu izahnamenin onay tarihinden
itibaren 180 giin boyunca Borsa’da veya Borsa disinda satilmayacagim, bagka yatirimer hesaplarina
virmanlanmayacagini veya Borsa’da dzel emir ile ve/veya toptan satis islemine konu edilmeyecegini
taahhiit etmistir.

arinl Halka Arz Eden Ortaklar’dan Vakif Finansal Kiralama A.$. 27.12.2024 tarih ve 41/119
sayil1 ydnetim kurulu karan kararina istinaden diizenlenmis 27.12.2024 tarihli taahhiidii, Vakifbank
Personeli Ozel Sosyal Giivenlik Hizmetleri Vakfi 24.12.2024 tarih ve 1207/2151 sayili yénetim
kurulu kararma istinaden diizenlenmig 25.12.2024 tarihli taahhiidii, Vakif Pazarlama Sanayi ve
icaret A.S. 20.12.2024 tarih ve 28/48 sayih yonetim kurulu kararna istinaden diizenlenmis

S=—56.12.2024 tarihli taahhiidii ile SPK’'min VII-128.1 sayih Pay Tebligi’nin 8’inci maddesi
' (,:erg;evesmde, Vakif Faktoring paylarinin halka arz: iglemleri kapsaminda, Vakif Faktoring nezdinde
lduklan paylarin tamamumn halka arz edilmesi planlanmakla birlikte, bu paylarin bir kisminin
i bir sebeple satilamamasi durumunda, (i) Vakif Faktoring paylarinin Borsa Istanbul A.S.’de
(¢ "’} islem gdrmeye bagladig: tarihten itibaren 1 (bir) yil siireyle, Vakif Faktoring nezdinde

sahibi olduklar1 halka arz edilen paylar disinda kalan Vakif Faktoring paylarinin, dolasimdaki pay

miktarinn artmasina yol acacak sekilde Borsa’da ve/veya Borsa diginda satisa veya halka arza konu

edilmeyecegdini, bu dogrultuda bir karar ahnmayacagim ve/veya Borsa’ya veya Sermaye Piyasasi

Kurulu’na veya yurt diginda yer alan menkul kiymetlere iliskin herhangi bir diizenleyici kurum, borsa

veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagini ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya

halka arz yapilacagina dair agiklama yapilmayacagim, (ii) Vakif Faktoring paylarimin Borsa’da islem
gbérmeye baglamasindan itibaren; 1 (bir) y1l boyunca Vakif Faktoring nezdinde maliki olduklan ve
halka arza konu olmayan Vakif Faktoring paylarimi halka arz fiyatimin altindaki bir fiyattan Borsa’da
satilmayacagim ve bu paylarm halka arz fiyatimin altinda Borsa’da satilmasi sonucunu doguracak
sekilde herhangi bir isleme tabi tutulmayacagini, s6z konusu paylarin kzsmen veya tamamen bu
| kisitlamaya uygun olarak satilmasi veya devredilmesi durumunda Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 6zel
¥ | durumlarin kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri gercevesinde 6zel durum aciklamas:
yapilacafim ve Borsa disinda satilan paylan alanlarin da bu smirlamaya tabi olacagmmn ahcilara
pildirilecegini, (iii) Sermaye piyasasi mevzuati uyarinca, Vakif Faktoring’in paylarimn halka arz
! apsammda, Vakif Faktoring nezdinde maliki olduklari paylarin, basvuru konusu izahnamenin onay
| tarlhmden itibaren 180 giin boyunca Borsa’da veya Borsa diginda satilmayacagini, baska yatieuag
J| hesaplarina virmanlanmayacagin veya Borsa’da 8zel emir ile ve/veya toptan satis isley|
edilmeyecegini kabul, beyan ve taahhiit etmislerdir. ;
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). g-lALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iligkin ihrageimin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam ve pay
Jina maliyet:

ﬁﬁ(a Arz Eden Pay Sahipleri, halka arzdan briit 2.485.000.000TL (Net Gelir: 2.442.866.650 TL)
E Br elde edecektir.

=

. N %é(et halka arzdan briit 710.000.000 TL (Net Gelir: 658.996.543 TL) gelir elde edecektir. Tahmini
- a¢ maliyetleri asaghdaki gibidir:

!

ar i

yatirimkdo
S. :

v valf

Tahmini Maliyet Sirket Eﬁag.: Mamaliiutan
T Sahipleri T
Bagimsiz Denetim (KDY Dahil) 10.956.000 - 10.956.000
MKK Uyelik Ucreti 709.357 - 709.357
SPK Kurul Kayit Ucreti
: [ tScrmayenin nﬁminal degeri tizerinden) 1.800.000 ) 1.800.000
—(SiifagK]g:lgleﬁ?;nE:;:;l deger farki 0zerinden) 660.000 2:310.000 2.970.000
L4 Reklam, Pazarlama ve Halkla iligkiler (KDV Dahil) 25.000.000 - 25.000.000
~Famerik Komisyonu (BSMV Dahil) 11.182.500 39.138.750 50.321.250
[ Fiv¥Tespit Raporu Ucreti 480.000 - 480.000
Hukuki Banmigmanhk (KDV Dahil) 166.667 583.333 750.000
Rekabet Kurulu Ucreti 20.000 - 20.000
Borsa Istanbul iglem Gorme Bagvuru Ucreti 28.933 101.267 130.200
Toplam Maliyet (TL) 51.003.457 42.133.350 93.136.807
Pay Basina Maliyet (TL) 1,02 0,24 0,41

Bu gergevede, halka arza iliskin toplam maliyetin 93.136.807 TL olaca1, halka arz edilen pay basma
maliyetin ise 0,41 TL olacag beklenmektedir

28.2, Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kuHanim yerleri:

Halka arz gelirlerinin kullamm yerlerine iligkin bilgilere, asagidaki tabloda yer verilmektedir:

Fon Kullanim Yeri Fon Kullanim Oram (%)
Faktoring Islemlerinin Finansmani 100
TOPLAM 100

Sermaye artigindan elde edilecek fon ile saglanacak kaynak, Sirketin 5zkaynaklan ve p
daha da giiclti hale getirerek kaynak portfdyiiniin bilyiimesini saglayacak olup elde
Sirke] miisterilerinin faktoring finansmani igin kullanilacaktir.
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Bununla birlikte halka arzdan elde edilecek kaynagin belirtilen kullamm alanlarmda kullanimina
kadar gecen siire zarfinda; s6z konusu kaynagin, basta (TL) mevduat/katilma hesab1 olmak {izere
¢esitli finansal enstriimanlarda degerlendirilmesi ve bu kapsamda nemalandirilarak Sirket’e katki
; sglanmam planlanmaktadir.

; §;§ULANMA ETKISi
.g Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar1 ve yiizdesi:

%’énma etkisine iligkin hesaplamalar 30.06.2025 tarihli bagimsiz denetimden gegmis finansal
ﬁﬂ’olarda yer alan veriler esas alinarak yapilmustir. Sirket paylarinin halka arzi mevcut ortaklann
g'gdnan haklarinin kisitlanarak sermaye artirimi ve ortak satisi seklinde olacaktir. Buna gore sulanma
%csinin miktar: ve yiizdesine iliskin hesaplama asagidaki tabloda sunulmaktadir. Halka arzdan pay
aklar i¢in - %53,53 oraminda sulanma etkisi olacaktir.

3577 Fax
vakafyahm

YATIRUT MENKUL 0§

F L
>3 Sulanma Etkisi TL
Halka Arz Oncesi Defter Degeri* 5.279.474.000
Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye 850.000.000
Halka Arz Oncesi Pay Bagina Defter Degeri 6,21
Halka Arz Fiyati 14,20
Sermmaye Artirinu (nominal TL) 50.000.000
N | Sirkete Girecek Briit Halka Arz Geliri 710.000.000
 Halka Arz Masraflar** 51.003.457
£ = [Sirkete Girecek Net Halka Arz Geliri 658.996.543

Halka arz Sonrast Defter Degeri 5.938.470.543

alka Arz Sonrasi Pay Sayisi 900.000.000

<a Arz Sonrasi Pay Bagma Defter Degeri 6,60
Meveut Ortaklar Igin (pozitif) Sulanma Etkisi (TL) 0,39
Meveut Ortaklar I¢in (pozitif) Sulanma Etkisi (%) 6,23%
Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (TL) -7,60
Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (%) -53,53%

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar1 durumunda (yeni pay alma haklarm
ullanmamalar durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi:

Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar igin pay basina -%53,53 oraninda negatif sulanma etkisi s6z
konusu olup, 1 TL nominal bedelli pay i¢in sulanma etkisi tutarinm -7,60 TL seviyesinde olacag
hesaplanmaktadir.

Sirket’in sermaye artirimi suretiyle paylarmm ihrag ve halka arzinda mevcut ortaklarin yeni pay alma
haklan kisitlanmis oldugu isbu Izahname’nin 29.1 numarah bsliimiinde gosterildigi tizere pay basma
pozitif sulanma etkisinin %6,23, 1 TL nominal bedelli pay igin pozitif sulanma etkisi tutarinin 0,39
TL seviyesinde olacagi hesaplanmaktadir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BIiLGIiLER
@q;{ 30.1. Halka arz siirecinde 1hrat;91ya damsmanllk yapanlar hakkinda bilgiler:
Ortak

d1r Vakyh) Yatinm ve diger damgmaplar da yer alchgl tablo agagida verilmek ‘,,. i’
KK PERS )MLI
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Kurum Damsmanhk Hizmeti

Vakaf Yatirim Menkul Degerler A S. Halka Arza Aracilik Hizmetleri

LBF Partners Hukuk Biirosu Hukuki Damigsmanlik Hizmetleri

| Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
"'hh’l‘u%av1rllkA$

Bagimsiz Denetim Hizmetleri

' > g@ f@apltal Yatirim Menkul Degerler A.S. Degerleme Hizmetleri

ﬁ\ﬁ: Yonetim Danigmanlign A.S. Degerleme Hizmetleri

.§§’§{G Yoénetim Danismanligi A.S, Degerleme Hizmetleri

ﬁGE Gayrimenkul Degerleme ve Damgmanhk A.S. Degerleme Hizmetleri

DRT Kurumsal Finans Danigmanhik Hizmetleri A.S. Degerleme Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile iiciincii kisilerden alinan bilgiler:

N@lda belirtilen uzman ve 6zel bafimsiz denetim raporlarim hazirlayan taraflardan saglanan
\ bilgiler; ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket ve Sirket ortaklarimin bildigi veya hazirlayan tarafin
yayimladif bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla yanhs veya yamltici olmayacak gekilde isbu
Izahname’de yer almaktadir. Bu raporlarin yaymlanmasinda ilgili raporlan hazirlayan kisilerin rizasi
ulunmaktadir,

Bagymsiz Denetim Raporlart

Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2023 ve 31.12.2024 tarihli yillik ve 30.06.2025 tarihli ara dénem finansal
arim denetleyen bagimsiz denetim kurulusunun:

Fiearet Unvam: Giiney Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi
‘Adresi: Maslak Mah. Eski Bilyiikdere Cad. Orjin Maslak is Merkezi No: 27 Kat: 2-3-4 Daire: 54-57-
59 34485 Sartyer Istanbul- Tiirkiye

Telefon: 0212 315 3000

Faks: 0212 230 82 91

Igili Déneme Iligkin Sorumlu Denet¢i: Tolga Ozdemir (31.12.2022, 31.12.2023, 31.12.2024 ve
30.06.2025 tarthinde sona eren mali dénemleri)

Bagimsiz denetim girketinin bafimsiz denetim goriigiiniin, Izahname kapsaminda kamuya
agiklanmasi konusunda nizast bulunmaktadir. Ayrica, bagimsiz denetim sirketi, Sirket’in mali
tablolari ile ilgili olarak olumlu goriis vermistir.

Hukuk¢u Raporu

Yatinmcilarin incelemesine sunulacak bagimsiz hukuk¢u raporu LBF Partners Hukuk |
tarafindan hazirlanmaktadir. '

Adresi: Biiylikdere Caddesi No: 108/1 Kat: 7 34394 Esentepe-Sisli/ Istanbul / TURKI
Telefon' 0212 234 32 00-01

iy
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Ekli hukuk¢u raporunda da ayrica belirtildigi {izere, LBF Partners Hukuk Biirosu'nun hukuk¢u
raporunun, izahname kapsaminda kamuya agiklanmasi konusunda rizasi bulunmaktadir.

Derecelendirme Raporu:

2\ Sirket’in kredi degerliliginin belirlenmesi ve derece notlarimin verilmesi amaciyla hazirlanan en son
k?e:m derecelendirmesi raporu JCR Avrasya Derecelendirme A.S tarafindan hazirlanmusgtir.,
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»: —Diger Aciklamalar

S éﬁﬁ(anda bahsi gegen ve Sirket’e aracilik hizmetleri, hukuki danigmanlik hizmetieri ve bagimsiz
s netim hizmetleri sunan hi¢bir taraf, halka arz eden tarafindan ihrag edilen ya da Sirket’e ait menkul
2247 kiymetleri ya da Sirket’in menkul kiymetlerini elde etme hakk: veren ya da taahhiit eden opsiyonlara
sahip degildir. Aym taraflarin Sirket ile herhangi bir istihdam, ydnetim, denetim ya da sermaye
baglantis1 bulunmamaktadir.

Sirket’e yukarida bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde, Izahname’nin genelinde muhtelif
sektor raporlarindan, pazar aragtirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan g¢esitli kaynaklardan
elde edilen bilgilere yer verilmistir. irket, olarak burada verilen bilgilerin aynen alindig, Sirket’in

itdigt veya ilgili tigiincii gahsin yaymnladig: bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla, agiklanan
bilgileri yanlis veya yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadig1 beyan ederiz. Ugiincii
kigilerden alman s6z konusu bilgilerin kaynaklan ilgili béliimlerde verilmekte olup, bu bilgilerin
ogrulugunu teyit ederiz. Ugiincii Kisilerden alinan bilgilerin giivenilir oldugu diisiintilmekle birlikte,

tiglincli kisilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla a¢iklanan bilgileri
‘eya yanltic: hile getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigim ve sdz konusu bilgilerin
alindigini beyan eder.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BIiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak {izere ihraggmmm finansal yatwimlan
hakkinda bilgi:

irket’in igbu izahname tarihi itibariyla herhangi bir istiraki ve bagli ortakligi bulunmamaktadir.
irket’in  30.06.2025 tarihi itibariyla agagida bilgilerine yer verilen 1 adet istiraki
bulunmaktadir. Sirket, 30.06.2025 tarihli finansal tablolarinda Gergege Uygun Deger Farki
Diger Kapsamli Gelire Yansitilan Finansal Varliklar kaleminde yer alan ilgili tarih itibariyla
igtiraki Vakaf Enerji ve Madencilik A.$.’nin (“Vakif Enerji”) sermayesinde sahip oldugu

paylarin tamamim 22.09.2025 tarihinde 56.802.971.-TL bedel karsithig1 devretmistir.

Ticaret Unvam Vakif Enerji ve Madencilik Anonim Sirketi

Kurulus Yeri T. Vakiflar Bankasi Genel Miidiirliik Ankara Hizmet
Binas1 Atatirk Bulvart No:207 Kat: Bl Kavakhdere
Cankaya/ ANKARA

i Faaliyet Konusu Elektrik enerjisi ve 1s1 enerjisi iiretmek igin #€si
kurmak ve bunlar isletmek

Sermayesi Sermaye; 85.000.223,35 TL
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Sermaye yedekleri; 0 TL-

Yedekler (30.06.2025 Tarihi itibanyla) Kar Yedekleri 404 288.842.09 TL

Olagan Faaliyetlerden Elde Edilen

Kar/Zararlar (30.06.2025 Tarihi 51.772.487,88 TL
S itibanyla) -
=¥ _-_;:Eil;:rat;cl’nm Sermaye Pay (TL ve %) 15.790.445,86 TL- %18,58
LI () 0
§: § éé égg:zz:n':]nB?lyF?:ak::ai i:tmma Olan —
32 £ E% _ Sermaye Taahhiitleri Yoktur
> E §'§:§ f gﬁ‘gnansman Ydntemi Yoktur
'E : 1 Cikas Tarihi Devam etmekiedir.
“S=< '3%. PAYLAR iLE ILGILI VERGILENDIRME ESASLARI
Eg iR Asafida dzetlenmekte olan hususlar Halka Arz Edilen Paylar’in elde tutulmasi ve elden ¢ikarilmasi

sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda Genel bir bilgi vermek amaciyla

Isbu izahname tarihi itibariyla yiiriirlikte bulunan vergi mevzuati dikkate ahnarak hazirlanmstir.

Ozellikli durumlarda yatirrmerlarin vergi damsmanlarina danismas: gerektigi Snemle hatirlatilir, Isbu

izahname tarihi itibariyla yiiriirliikte olan vergi mevzuati ve vergi mevzuatimin yorumlanma bigimi
/\\Rﬂp_sa;mnda verilen bilgilerin ileride degisebileceginin hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da
degisebileceginin gz niinde bulundurulmasi gerekmektedir.

32.1 Genel Bakis

1.1, Kisilerin Vergilendirilmesi

Ir vergisi mevzuati uyarinca, Tirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliliiklerini belirleyen

iki gesit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiye’de yerlesik bulunan (“Tam Miikellef”) kisiler
= Kurumlar Tiirkiye iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamam iizerinden

endirilirler. Tirkiye’de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef”) kisiler ve kurumlar sadece
tye’de elde ettikleri kazang ve iratlar iizerinden vergilendirilirler.

GVK uyarinca, bir gergek kisinin Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) yerlesim yerinin
TMK hikiimlerine uygun olarak Tiirkiye’de olmas: veya (ii) bir takvim yil igerisinde Tiirkiye'de
devamli olarak alti aydan fazla oturmasi gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi dairelere; (ii) resmi
miiesseselere veya (iii) merkezi Tiirkiye’'de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagh olup adi gegen
daire, miessese, tesekkiil ve tegebbiislerin igleri dolayisiyla yabanci iilkelerde oturan Tiirk
atandaglar1 da Tam Miikellef yani simrsiz vergi yilkiimliileri olarak degerlendirilmektedir.
Dolayisiyla, Tam Mikellef olarak degerlendirilen s6z konusu kisiler Tiirkiye i¢cinde ve disinda elde
ettikleri kazang ve iratlann tamam itizerinden vergilendirilirler. Tiirk vergi mevzuati ¢ercevesinde
belirtilen bu sartlar1 saglamayan bir gergek kisi Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Halka Arz Edilen Paylar’a sahip olan kisilerin, séz konusu Halka Arz Edilen Paylar’in BIST te elden
¢ikanlmasindan kaynaklanan de@er artis kazanglari ve Halka Arz Edilen Paylar ile ilgili dagitilan kar
paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlan, Tiirkiye’de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Kigilerin 2025 yihnda elde ettikleri iicret gelirleri disindaki gelirlerin vergilendirilmesinde=%5a¢
yer alan artan oranh gelir vergisi tarifesi uygulanir. 4
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Gelir Aralif Gelir Vergisi Oram
ANZ & | 330.000 TL’nin 158.000 TL'si igin 23.700 TL, fazlas: 420
; . ‘1 f _§00.000 TL nin 330.000 TL’si i¢in 58.100 TL, fazlas1 %27
GE ) P ;ﬁé,ﬁ)o.ooo TL’nin 800.000 TL’si igin 185.000 TL, fazlas: %35
38% " =£4.300.000 TL 'den fazlasinun 4.300.000 TL'si igin 1.410.000 TL, fazlast %40
%E ?E%wﬁ .2, Kurumlarm Vergilendirilmesi
22 g% 3520 sayill Kurumlar Vergisi Kanunu’na (“KVK”) gore sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi

gﬁﬁu kuruluglar1, dermek veya vakaflara ait iktisadi isletmeler, is ortakliklan, kurum kazanglan
‘Uigérinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin kérlar1 Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk vergi
® mevzuatina gore belirlenmektedir. KVK’nin 32. maddesi uyarinca kurum kazanci iizerinden %25
olarak belirlenen kurumlar vergisi orami ayni Kanun’un 10. Gegici Maddesi uyarinca 2018, 2019 ve
2020 yili vergilendirme dénemlerine ait kazanglar igin %22, aym Kanun’un 13, Gegici Maddesi
uyarinca 2021 yil vergilendirme dénemine ait kazanglar %25, 2022 yil vergilendirme dénemine ait
kazanglar %23, 2023 vergilendirme dénemine ait kazanglar icin %20 olarak belirlenmistir. KVK nin
32. Maddesi uyarinca 2024 vergilendirme donemine ait kazanglar i¢in %25°tir. 15 Temmuz 2023
arihli ve 32249 Sayih Resmi Gazete’de 7456 Sayili 32 nci maddesi ile 5520 sayili Kanun’un
“Kurumlar vergisi ve gegici vergi orani™ baglikhi 32 nci maddesinin birinci fikrasinda yapilan
degisiklikle; bankalar, finansal kiralama, faktoring, finansman ve tasarruf finansman girketler,
elektronik 6deme ve para kuruluglar, yetkili déviz milesseseleri, varhik ydnetim girketleri, sermaye
iyasasi kurumlan ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketlerinin kurum kazanclari
izerinden kurumlar vergisi oraninin %30 olarak uygulanmas hiikme baglanmistir.

£ . Bununla birlikte, 19.01.2022 tarihinde kabul edilen 7351 sayili Yasa ile KVK’nimn 32. Maddesine
“‘w-\k;lzen hikkiim uyaninca sanayi sicil belgesini haiz ve fiilen iiretim faaliyetiyle istigal eden

kutwmlarn miinhasiran iiretim faaliyetinden elde ettikleri kazanglarina ve ihracat yapan kurumlarin
minhasiran ihracattan elde ettikleri kazanglarina kurumlar vergisi orani 1 puan indirimli olarak
uygulanir. S6z konusu indirimli oran 1.1.2022 tarihinden, 6zel hesap donemine tabi olan
miikelleflerde 2022 takvim yilinda baglayan 6zel hesap doneminin bagindan itibaren elde edilen
kazanglara ve bu madde kapsamindaki diger indirimler uygulandiktan sonraki kurumiar vergisi oram
iizerinden uygulanir.17 Kasim 2020°de Resmi Gazete’de yaynlanarak yiiriirliige giren 7256 sayil
Bazi Alacaklanin Yeniden Yapilandirilmas: ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda
Kanun ile KVK’de degisiklik yapilarak, paylan Borsa Istanbul Pay Piyasasi’nda ilk defa islem
gormek iizere en az %20 oraninda halka arz edilen kurumlarin (bankalar, finansal kiralama sirketleri,
faktoring sirketleri, finansman sirketleri, deme ve elektronik para kurulustan, yetkili doviz
miiesseseleri, varlik yonetim sirketleri, sermaye piyasasi kurumlar ile sigorta ve reasitrans sirketleri
ve emeklilik girketleri harig) paylarinin ilk defa halka arz edildigi hesap doneminden baslamak iizere
bes hesap ddnemine ait kurum kazanglanna kurumlar vergisi oranmmin 2 puan indirimli olarak
uygulanmasina hiikmedilmistir.

KVK’de tam ve dar mikellefiyet olmak iizere iki tiir vergi miikellefiyeti tanimlanmistir, KVK
uyannca, bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi i¢in: (i) kanuni merkezinin
Tiirkiye’de bulunmasi veya (ii) kanuni merkezinin Tiitkive disinda bulunmasina ragmen.. i

bakimindan islemlerin fiilen toplandifi ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Py e X
bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuati gergevesinde belirtilen bu iki sart:

kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

5 : _0036-4e18-bfed-8aff992fb61a
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Tam mikellef kurumlar gerek Tiirkiye icinde gerekse Tirkiye diginda elde ettikleri kazanglarinin
tamamu iizerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise sadece Tiirkiye’de elde
ettikleri kazanglan tizerinden vergilendirilirler,

. Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye’de elde edilmis

. \’*' [grak kabul edilebilmesi igin sermayenin Tiirkiye’de yatinlmuig olmasi gerekmektedir. Dar

ﬁﬁkelleﬁyete tabi kimseler bakimindan deger artig kazanglarinin Tirkiye’de elde edilmis olarak

abul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artig kazancini doguran igin veya muamelenin Tiirkiye’de
fa edilmesi veya Tiirkiye’de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye’de degerlendirilmesi”

E%iesmden ddemenin Tiirkiye’de yapilmasi veya 6deme yabanci bir iilkede yapilmus ise, Tiirkive’de

“ddeyenin veya nam ve hesabmna yapilamin 6deme hesaplarina intikal ettirilmesi veya karindan
%rnlmam gerektigi seklinde anlagilmas: gerekir.

Begiktag 34338 [Sietfi
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3‘2 2 Paylarin elden qikarilmasi karsihfinda saglanan kazan¢larm vergilendirilmesi
32.2.1 Borsada islem giren paylarmm vergilendirme esaslan:

2006 ve 2025 yillar1 arasinda Borsa Istanbul’da islem goren paylarm elden ¢ikarilmasi sonucu
saglanan deger artig kazanglarinin vergilendirilmesi GVK’nin Gegici 67. Maddesi ¢ercevesinde
gerceklestirilmektedir. GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda deger artis kazanglar islemlere
aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayic: kuruluglar tarafindan yapilan tevkifat ile
(—-u&rgilendirihnektedir. GVK'nin Gegici 67. Maddesinin yiiriirlilk siiresinin 31.12.2025 yilindan
sonraya uzatilmamas) veya herhangi bir gekilde kapsammin vergi mevzuatina dahil edilmemesi
durumunda 31.12.2025 yilindan sonra asagida agiklandig iizere (Bkz. 33.2.2 Genel Olarak Pay Alim
atim Kazanglarmin Vergilendirilmesi (Yatinm Ortakligi Paylan Harig), BIST te islem goren
paylarin elden g¢ikarilmasindan saglanacak deger artis kazanglari Genel hilkiimler gergevesinde
endirilecektir,

igerlerinin yan1 sira, BIST te islem goren paylarin alim satimina aracilik ettikleri yatirimeilar
afindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi tevkifatim
yapmakla sorumiu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici kuruluglardir. Bankalar, aract
kurumlar ve saklayict (saklamaci) kuruluglar tevkifat yikiimliiliikleri tahtindaki ilgili vergi
beyanlarin, tiger aylik dSnemler itibariyla beyan edeceklerdir. Takasbank, MKK disinda saklayici
kuruluslardan saklama hizmeti alan yatinmcilarin islemlerinde vergi tevkifatimin yapilmas: esasen
ilgili saklayict kurulusun sorumlulugundadar.

BIST’te iglem gdren bir payin bagka bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde, nakli
gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve ahs tarihini naklin
yapilacag kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin tespitinde dikkate
alinacaktir. 86z konusu paylarin bir bagka kisi veya kurum adina nakledilmesi halinde alis bedelinin
ve alig tarihinin Maliye Bakanligi’na bildirilmesi gerekmektedir.

Saklayicr kuruluslar, bankalar ve aract kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati oram kanunen
%15 olarak belirlenmigtir. S6z konusu tevkifat oram bankalar, arac1 kuruluslar ve saklayici kuruluglar
tarafindan agaffida yer alan gelirler iizerinden uygulanir:

a) bankalar ve araci kurumlarin ahm satimmna aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye
piyasast araglarinin alig ve satis bedelleri arasindaki fark;

¢) bankalar ve araci kurumlarin aracihk ettikleri menkul kiymet veya diger se
mmin ddiing islemlerinden saglanan gelirler,
{
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d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya dier sermaye piyasasi araglarimn ddiing islemlerinden

saglanan gelirler

3 - Rak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurvlu Karan uyarnnca, kanunen %15 olarak belirlenen

&vllfat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon
$§§e§melen BIST’te islem goren araci kurulus varantlarnn déhil olmak iizere paylar (menkul
etler yatinm ortakhk paylan hari¢) ve pay yogun fonlarinin katilma belgelerinden elde edilen
“l{&ﬁam;lar i¢in %0; (i) KVK’nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul
iymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagh
arl kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden SPKn’ye gore kurulan yaturim fonlan
Ve yatmm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Maliye Bakanhginca belirlenenler i¢in %0; ve (ii1)
(11) numarali alt kinlimda belirtilen gercek kisi ve kurumlar hari¢ olmak {izere, (i) numarah alt
kinlimda belirtilen diginda kalan kazanglar igin %10 olarak uygulanyr.

£
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Yatinmellar yukanda belirtilen oranlann ileride degisiklige ugrayabilecegini gdz onlinde
bulundurmalidir.

r degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu esas alinacaktir.
Paylarin alimindan dnce elden ¢ikarilmasi durumunda, elden ¢ikarilma tarihinden sonra yapilan ilk
alim iglemi esas alinarak s6z konusu tutar iizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin
tginde birden fazla alim satim yapilmasi halinde o giin igindeki alig maliyetinin tespitinde agirlikl
rtaj‘ama yontemi uygulanabilecek, ancak tevkifat matrahi ilk giren ilk ¢ikan yGntemine gore
belirlenecektir. Alig ve satig iglemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile BSMV tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate almur.

Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Teblifi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglarna iliskin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul kiymetler; (iii)
diger sermaye piyasasi araglari ve (iv) yatirim fonlari katilma belgeleri ve yatinm ortakliklan paylan
olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayal: olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon
sozlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu simif iginde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve
pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem s6zlesmeleri ile BIST te islem goren pay ve pay
endekslerine dayal olarak ihrag edilen araci kurulus varantlar paylarinin da dahil oldugu degisken
getirili menkul kiymetler siifi kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim
satim iglemi yapilmasi halinde tevkifatin ger¢eklestirilmesinde bu iglemler tek bir islem olarak
dikkate alinir. Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan dogan zararlar
takvim y1l1 asiimamak kaydiyla izleyen ii¢ ayhk déneme devredilir ve takip eden dénemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilir. Takvim yilinin son ii¢ aylik déneminde olusan zarar tutarinin izleyen
doneme aktarilmasi miimkiin degildir.

' Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST te islem goren ve bir yildan fazla siireyle, Tam Miikellef ve
Dar Mikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarn elden ¢ikarilmasinda tevkifat
uygulanmaz.

Tevkifata tabi tutulan BIST te iglem géren paylara iligkin alim satim kazanglar: igin gergek klgllerce
yulik veya miinferit beyanname verilmez. 86z konusu bu gelirler, diger gelirler dolayisiyla 2€iiecak
yilhk beyannameye déhil edilmez. Ticari faalivet kapsaminda elde edilen gelirler, miike fe
tiirlii ticari ve smai faaliyetlerinden elde ettikleri kazang¢lan seklinde tammlanan 1caJ;4c
hukumlen (;erc;evesmde kazancin tespltmde dlkkate allmr Tlcan kazancin elde edll esims{fg




tabi oldugu hiikiimler gercevesinde, tevkifata tabi kazanglann beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanclar i¢in gercek kigilerce yillik
veya miinferit beyanname verilmez. Difer gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye bu
selirler dahil edilmez. S6z konusu madde hitkiimleri uyarinca tevkifata tabi tutulsun tutulmasin dar
S ‘l'ﬂ(ellef gercek kisi veya kurumlarca Hazine, 4749 sayili Kamu Finansmani ve Bor¢ Yonetiminin

e g é_ : nlenmesi Hakkinda Kanuna gére kurulan varlik kiralama girketleri ve tam miikellef kurumlar
53 iﬁg ﬁmﬁfmdan yurtdisinda ihrag edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar i¢in miinferit veya
ggsd §7 mgl beyanname verilmez.

LS

Qé’ S a\ﬁgnkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarimn iiger aylik dénemler itibanyla tevkifata tabi tutulacak

fn satim kazang¢larimin tespitinde alim satim konusu iglemlerin (yukarida belirtildigi iizere) aym
Lglen olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gére ayn ayn tespit edilip tevkifata tabi
tulacaktlr

IF EATI

GVK’nim Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gercek veya tiizel kisi ya da Dar veya Tam
Miikellef olmas, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamas: ve elde
edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrntilari verilen vergilendirme
uygulamasim etkilememektedir,

2006/10731 sayili Bakanlar Kurulu Karari, 2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karan ve 2012/3141
sayill Bakanlar Kurulu Karan uyarinca, halka arz tarihi itibariyla tevkifat oram %0 olarak
belirlenmekie birlikte s6z konusu oranin artinlmasi durumunda Dar Miikellefler agisindan cifte
vergilendirme sorunu giindeme gelecektir. GVK'nin Gegici 67. Maddesinde diizenlenmis olan
_{evkifat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan kiginin mukim oldugu iilke ile yapilmig
ve yiiriirliikte olan Cifte Vergllendlrmeyl Onleme Anlagmas: hiikiimleti Snem arz etmektedir. S8z
konusu anlagma hiikiimleri, Tiirk vergi mevzuatindan énce uygulanacaktir.

tikellef gergek kisi ve kurumlarin, GVK’nin Gegici 67. Maddesi kapsaminda Tiirkiye'deki
{ al araglara kendileri veya yurtdigindaki portfoy yonetim sirketleri vasitasiyla yatirim
yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numarasi almalan gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi i¢in (i) Dar Miikellef gercek kigilerin pasaportlarinmn noter onayh
bir drnedi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, ash ve fotokopisini, (ii) Dar Miikellef
kurumlarin ise kendi iilkelerinde gegerli kurulus belgesinin Tiirkiye'nin o iilkede bulunan
temsilciligince onayh Tiirk¢e bir érnegini veya yabanci dilde onayli kurulug belgesinin terciime

lirolarinca tercime edilmis Tirkge bir 6rnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir.
Kuzey Kibns Tiirk Cumhuriyeti vatandaglan igin niifus cizdaninin ibraz: yeterli olacaktir.

Ayrica, bankalar ve araca kurumlar ile saklayici kuruluglar kendilerine islem yapmak i¢in miiracaat
eden ancak vergi kimlik numarast ibraz edemeyen yabanci miigterileri igin, toplu olarak vergi kimlik
nurnarasi alabilirler,

Cifte vergilendirmeyi nleme anlagmalan hiikiimlerinden yararlamlabilmesi i¢in ise ilgili {ilkenin
yetkili makamlar tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve terciime
blirolarinca terctime edilmis §rneginin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya
dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedlr Bir takvim yllma 1llsk1n muklmllk belgesi, 1zleye

Tevkifat uygulamasindan 6nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte --f_‘uA adisarevi
Onleme Anlagmasi hiikiimleri dikkate ahnmadan % 15 (halihazirda 2012/3141 s 111 3 (
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yapilacaktir, Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibrazi ile Citte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi hiikiimleri ve i¢ mevzuat hiikiimleri dogrultusunda yersiz olarak
tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

Maliye Bakanhg gerekli gordiigii hallerde, cifte vergilendirmeyi énleme anlagmalan hiikiimlerinden
my\ararlanacak kigi ve kurumlardan, alim-satimim yaptiklart veya getirisini tahsil ettikleri Tk menkul

“kaymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma hiikiimlerine gére gercek hak sahibi (beneficial owner)

}‘,‘ 3 'plcluklarma dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazimi da isteyebilecektir. Bu belgeleri Maliye
5::_35 %;g 2 l1ig1"min tayin edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya bagkaca bir suretle gergek
X8 %:'ig thak sahibi olmadig1 tespit edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin
2=c E‘?g 58 %; gi ziyal dogmus sayilacaktir.

'&% = 3 d :_ kiye Cumhuriyeti’nin bugiine kadar akdettigi anlagmalar ve anlagmalarin Tirkge metinleri Gelir
E:‘:’- - si Bagkanhr'mn http://www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.

%'ﬁ W 32.2.2 Genel Olarak Pay Alhm Satim Kazan¢larimm Vergilendirilmesi

ok

Bu béliimde GVK’nin Gegici 67. Maddesinin disinda kalan durumlara iligskin Genel aciklamalar yer
almaktadir.

32.2,2.1 Gereek Kigsiler
1.1 Tam Miikellef Gergek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK’nin Miikerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi olacaktir,

Ancak amlan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri ile tam miikellef
“kirumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasi
~durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Hisse senetlerinin elden ¢ikartiimasinda

a kamu menkul kiymetlerinin satiginda oldugu gibi, GVK’nin Miikerrer 81’inci maddesi uyarinca
iktisap bedeli, elden gikanldig: ay haric olmak iizere Devlet Istatistik Enstitiisii tarafindan belirlenen
egya fiyat artig oranunda artirilarak dikkate alinabilecektir. GVK nin Milkerrer 81. Maddesi
nca mal ve haklarin elden ¢ikanlmasinda iktisap bedeli, elden ¢ikarilan mal ve haklarn, elden
¢ikanldigi ay hari¢ olmak iizere Devlet Istatistik Enstitiisiince belirlenen toptan esya fiyat

endeksindeki artis oraminda artirilarak tespit edilir. Bu endekslemenin yapilabilmesi icin artig oraninin
%10 veya lizerinde olmasi garttir,

GVK’nin Madde 86/1 (c) uyarinca tam miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmis
menkul sermaye iratlart GVK’nun103’{incii maddesinin ikinci gelir dilimindeki tutar asiyor ise {bu
tutar 2025 yil1 igin 330.000.-TL’dir.) beyan edilmesi gerekir.

32.2.2.1.2 Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK madde (86/2) gergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu, Tiirkiye’de tevkif
suretiyle vergilendirilmis olan iicretler, serbest meslek kazanglar:, menkul ve gayrimenkul sermaye
iratlar1 ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi degildir. Dar miikellef
gergek kigilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri meveut ise, GVK madde (101/2)
uyarinca, menkul mallarin ve haklarin elden c¢ikariimasindan dogan kazang ve iratlarii mal ve
haklarin Tiirkiye’de elden gikarildigy yerin vergi dairesine minferit beyanname ile bildirmek
zorundadirlar.

32.2.2.2 Kurumlar
32.2.2.2.1 Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden Ci
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Ticari faalivete bagh olarak igletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar ticari kazang olarak
beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2 Tam Miikellef Kurumlar

Ote yandan, KVK’nin 5/1-e maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam y1l siireyle yer
gl@n igtirak hisselerinin satisgindan dogan kazancin %50°lik kismm kurumlar vergisinden istisna
gulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek i¢in satig kazancimin satigin yapildigi yili izleyen
syilin sonuna kadar bilangonun pasifinde &zel bir fon hesabinda tutulmasi; satis bedelinin satigin
<o Yapildis yili izleyen ikinci takvim yih sonuna kadar tahsil edilmesi ve satigi yapan ve dolayis: ile

E %gsnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti ile ugrasmamasi gerekmektedir.

7]
9%2.2.2.3 Dar Miikellef Kurumlar

= 3 Yar Mitkellef kurum, Tiirkiye’de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitastyla devamli
Y “ménkul kiymet alim satim isgi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglan ticari kazang olarak

x>, vergiye tabi olacak vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde ger¢eklesecektir. Yukarida
belirtildigi tizere, devamii olarak menkut kiymet ticareti ile ugrastiklarindan %50°lik kurumlar vergisi
istisnasindan faydalanmalar1 miimkiin degildir.

Tiirkiye’de bir is yeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim kazanci elde
eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi s6z konusu olabilir.
{ikellef kurumlann vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye'nin imzalamis oldugu yiirtirliikte
bulunan g¢ifte vergilendirmeyi onleme anlasmalarimin hiikiimleri 6nem arz etmektedir. S6z konusu
vanlagma hiikiimleri, Tiirk vergi mevzuatindan 6nce uygulanacaktir.

jﬁ Yabana Fon Kazanglarinin ve Bu Fonlarin Portféy Yoneticiligini Yapan Sirketlerin
V

eygisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul’un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanci fonlar
aye girketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK’ye 6322 sayili Kanun’un
~maddesiyle, 15.06.2012 tarihinden itibaren yiiriirliie girmek iizere, "Yabanci fon kazanglarimn
Tpilendirilmesi” baghikll 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede, yabanci fonlar ile bu fonlarin
aracilik iglemlerini yiiriten portfoy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellef portfoy yoneticisi
sirketlerin vergisel durumlar diizenlenmistir.

KVK’nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanei fonlarnn, portfoy yoneticisi sirketler aracilipiyla organize
bir borsada iglem gorsiin veya gormesin; (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye piyasasi aracy; (ii)
vadeli iglem ve opsiyon sozlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya dayali vadeli islem ve opsiyon
sdzlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia
iglemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglar i¢in KVK’nin 5/A maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi
durumunda; portfdy yoneticisi girketler, bu fonlarn daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlann is
yetleri de bu fonlarn is yeri veya is merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarm bu kapsamda elde ettikleri kazanglan igin beyanname verilmeyecek ve

dier kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar beyannameye déhil
edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarmn Turkiye kaynakli gelirleri iizerinden yapilacak vergi kesintisi

etkisi yoktur, rd
\ » Tiirkiye'de bulunan, aktif bityiikliigiiniin %51'inden fazlasi taginmazlardan olusan sirke - ag? DA

veya ortaklik paylan veya bunlara iligkin vadeli iglem ve opsiyon sézlesmeleri, elde ediien .‘ A
bu uygu :
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32.3 Paylara iligkin kir paylarimn ve kir pay1 avanslarmm vergilendirilmesi

GVK’nin 94/1-6-b maddesine 4842 sayili Kanun’la yapilan degisiklikle, tevkifat kdrin dagitilmas:
asamasma birakilrigtir. Bu kapsamda GVK’nin 4842 sayilh Kanun'la degisik 94/1-6-b maddesi
uyarinca, Tam Miikellef kurumlarea; (i) tam miikellef gercek kigilere; (ii) gelir ve kurumlar vergisi
« miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara; (iv) Dar Miikellef
. “gergek Kkigilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir isyeri veya daimi temsilci aracihgiyla
3 r pay1 elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere
, sdagitilan kér paylan tizerinden 2009/14592 sayili Bakanlar Kurulu Karan ve 22.12.2024 tarihli Resmi
5 «azetede yayimlanan 21.12.2024 tarih ve 9286 sayili Cumhurbagkam Karan uyarinca %15 oraninda
vkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatirim fonlan ve ortakliklan i¢in bu oran %0 oraninda
; S,lggulamr). Tam Miikellef kurumlarca; (i} Tam Miikellefler kurumlara; ve (ii) igyeri ve daimi temsilci

I=1::
wE
o=
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=3
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32.3.1.1 Tam Miikellef Gerg¢ek Kigiler

GVK’ye 4842 sayih Kanun’la eklenen 22/3 maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde
edilen, GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarah bentlerinde yazih kér paylarmn yarsi gelir
vergisinden miistesnadir. Kurumlar kér pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan
yanst (%50’si) déhil olmak iizere dafitilan kir payinin tamam (%100°#) iizerinden %15 oraninda
gelir vergisi tevkifati yapmaktadirlar. Kér paymnin yillik vergi beyannamesinde beyan edilmesi
—halinde; 56z konusu vergi tevkifat1 yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan
mahsup edilir. GVK’nin 86/1-c maddesi uyarinca, uyannca, tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan

ve gayrisafi tutarlari; 2025 yili gelirleri igin 330.000 TL’yi asan ve tam miikellef kurumlardan elde
dilen kér paylar i¢in beyanname verilmesi gerekecektir.

ﬂ;}.ﬁm sermayeye eklenmesi kir dagitim sayilmaz.

Beyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum binyesinde kirin dagitim
Eayanrasinda yapilan %15 oranindaki vergi kesintisinin tamami (istisnaya tabi olan kisim dahil)

HBUp edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar Genel hiikiimler cercevesinde red ve iade
ifecektir.

Kér pay1 avanslan da kér paylan ile aym kapsamda vergilendirilmektedir.
32.3.1.2 Dar Miikellef Gerg¢ek Kigiler

GVK’nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gergek kisilere dagitilan
kar paylan tizerinden Cumhurbagkaninca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran %15°tie) tevkifat

yapilacaktir. Tilrkiye’nin taraf oldugu baz gifte vergilendirmeyi onleme anlasmalarinda daha digiik
tevkifat oranlan belirlenebilmektedir.

Dar mikellef gergek kisiler agisindan kér paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai vergileme
olup, dar mikelleflerce bu gelirler icin gelir vergisi beyannamesi verilmesine -gerek
bulunmamaktadir,

Diger tarafian GVK’nin 101. Maddesinin 5 no’lu fikras: geregince dar miikellef gerc
vergisi tevkif suretiyle alinmamig menkul sermaye iratlarin, Tiirkiye’de elde edildigi
dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2 Kurumlar

ek kisilerin
, i
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Ticari faaliyete bagh olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat yapilmayacak
stz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6. maddesinde kapsamindaki safi
kurum kazanci, GVK’nin ticari kazanci diizenleyen hiikiimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar
vergisi, milkelleflerin 2025 takvim yilina ait hesap ddnemi i¢inde elde ettikleri safi kurum kazanc
_izerinden %25 oraminda uygulanr.

=Ancak, KVK'nin 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle elde
: \u;hlen kar paylari, yatinm fonlarinin katilim belgeleri ile yatirim ortakiiklarimin hisse senetlerinden
% E:le edilen kér paylan hari¢, kurumlar vergisinden miistesnadir. Diger fon ve yatirim ortakliklarimin
‘kﬁulma paylan ve hisse senetlerinden elde edilen kar paylan bu istisnaden yararlanamaz.

2.3 2.2 Dar Miikellef Kurumlar

e & G?K’nm 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan kar
L ﬁ%lan tizerinden Cumhurbaskaninca belirlenen oranlarda (bugiin ig¢in bu oran %15°tir) tevkifat
=% yapilacaktir, Turkiye’'nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalarinda daha diisiik
tevkifat oranlari belirlenebilmektedir. Ancak, Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalarimin
hilkiimlerinden yararlamlabilmesi igin ilgili {ilkenin yetkili makamlar1 tarafindan diizenlenerek
imzalanmis mukimlik belgesinin ashnin ve noter veya ilgili iilkedeki Tiirk Konsolosluklarinca
tasdikli Tirk¢e terclimesinin ilgili vergi daisresine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya
dogruclan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, sadece o yil i¢in
izleyerr yihn dordiincii ayina kadar gegerli olup, dar miikellef kurumlar tarafindan ise ii¢ yilda bir
yenilenmesi gerekmektedir.

bui Tizaret Sncil I

Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci aracihfi olmaksizin elde ettikleri
paylan igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar miikelleflerin bu gelirler
trkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZIN HAKKINDA

ra¢¢1 veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasina iliskin verilen izin ve
izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar satisina dair knllandig
izahnamenin iceriginden de ilgili Kigilerin sorumlu olmay: kabul ettiklerine dair beyanlari:

Yoktur.
33.2. Izahnamenin kullanimna izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.3. Paylarim yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi donem hakkinda bilgi:
Yoktur,

33.4. Paylarn yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satiga sunulmasi kapsammnda izahnamenin
kullantlabilecegi lilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.
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=2 :‘ 33@6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisinin ger¢eklestirilmesi durumunda,
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:éa iIZAHNAME KULLANIM IiZNIiNiN BELiRLENE'N BIR VEYA DAHA FAZLA
gﬁnﬂu KURULUSA VERILMESi DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BILGILER

| goktur

33B iZAHNAME KULLANIM iZNIiNIN TUM YETKILi KURULUSA VERILMESI
DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BiLGILER

Yoktur.
34. iNCELEMEYE ACIK BELGELER

5 ki belgeler Inkilap Mahallesi Dr. Adnan Biiylikdeniz Caddesi Akyaka Park No:7/A I¢ Kapt
No:29 Umraniye/ISTANBUL adresindeki ihraggmin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihraggimnin
internet sitesi (www.vakiffaktoring.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf
_sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

n. Ebuflila Mardin Cad

<F YATIR

[zahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olugturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme ve
gorugler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar ile yetkili kuruluglarca hazirlanan
raporlar, esas sézlesme, vb.)

Haraccinin izahnamede yer alinasi gereken finansal tablolar

35. EKLER
EK 1 : Sirket Esas Sozlesmesi
EK 2 : Yonetim Kurulu I¢ Yénergesi

EK 3: Sirket’in 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2023, 31 Arahk 2024 tarihli yillik ve 30 Haziran 2025
tarihinde sona eren hesap dénemlerine iligkin Ozel Bagimsiz Denetim Raporu

EK 4 : Bagimsiz Denetim Kurulugu Sorumluluk Beyam

EK 5: Bagimsiz Hukuk¢u Raporu ve Bagimsiz Hukukgu Sorumluluk Beyam
EK 6: Degerleme Raporlan

EK 7: Degerleme Kurulusu Sorumluluk Beyam

EK 8: Fon Kullaum Yeri Raporu

EK 9: Fiyat Tespit Raporu
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