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KISALTMALAR TANIMLAR

A Grubu Paylar Sirket Esas Sézlegmest uyarmca tammlanan A Grubu Paylar
AB Avrupa Birligi

ABD Amerika Birlegik Devletleri

ABD Dolan, ABD DOLARI | Amerika Birlesik Devletleri ‘nin resmi para birimi

| veya Daolar

AS Anonim Sirketi

Avmhfmc}fa EURG i Avmpa Bn‘IJE;:'m: iiye devictlerin msml para birimi

B Grubu Paylar $nk:t Esas Sdzlesmesi nyannca tamumlanan B Grubu Pavlar |
BAE Birlegik Arap Emirlikleni

Bakanlik Enerji ve Tabi Kiymetler Bakanhf:

BIST, Borsa, Borsa [stanbul

Borsa Istanbul Anonim Sirketi

C Grubu

Sirket Esas Sozlesmesi nyannca tammlanan C Grubu Paylar

CED

(evresel Etka Degerlendirmesi

(’ED Raporm

Cevresel Etki Degerlendirmesi Y onetmeligi 4 'iinct maddesi
&) bendi uyarmeca Ek-1 listesinde ver alan veya Cevre ve
Sehircilik Bakanhify' nea “Cevresel Eiki Defierlendirmesi
Gereklidir” karan verilen bir proje igin belirlenen Gzel formata
gore hazirlanacak rapor

CED Yonetmeligi

29.07.2022 tarih ve 31907 say1h Resmi Gazete'de yayimlanan
(05.11.2014 tanh ve 29186 sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan CED Yonetmelifing yirirlikten kaldiran)
Cevresel Etki Degerlendirmesi Y dnetmelifi

Cevre lzin ve Lisans

10 Eylial 2014 tanthli 29115 sayili Resmi Gazete'de

Yénetmeligi vayimlanmis Cevre Tzin ve Lisans Yonetmeligi
11 Agustos 1983 tarih ve 18132 sayih Resmi Gazete'de
St Kamion yayimlanan 2872 savh Cevre Kanuno
CNC {Computer Numenical Control) Hassas kesim isteven dekoratif
mermer frinlenn dretiminde kullamlan makine
Blok Mermenn plaka olarak kesilmesinde kullanlan mermer
AT |kesme makinesi
D Grubu  Sirket Esas Sozlesmesi uyannca tamimlanan D Grubu Paylar
EIB Ege ihracatgilar Birligi
Esas SozlesmeSirket Esas Tureks Turung Madencilik I¢ ve Dis Ticaret A.S. Sirket Esas
Sdzlesmesi Sozlesmesi
: - . Sirket'in Organize Sanayi Bélgesi 1. Cadde 5. Sokak No: 8
Fabrika (Uretim Merkezi) Aibiilambisas mieesiis bl PR
|FAVOK Faiz Amortisman Vergi Oncesi Kar
FVOK Faiz, vergi dnecesi kar
Crenel Kurul Sirket'in Genel Kurulu
GM Mermerf Tureks- GM Mermer Granit Sanayi ve Ticaret Lud, St
Sirket'in sermayelerinin tamamuna sahip oldugu yurt iginde
G kurulu Tereks GM Mermer Granit San ve Tic. Ltd. 5t ve

Model Granit ve Mermer Imalat Tic Ltd $ti. ile yurt diginda
kurulu Marble Systems Inc. ve Marble Systems Inc ile Marble |
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| Systems Inc'in sermayesinin tamamina sahip oldufu yurt

disinda kurulu WBS Tile Inc konsolidasyon kapsaminda
birlikte Grup ifade eder.

?ﬂ‘;ﬁ‘@ e Py Mchmict Miinir Turung, Osman Cavit Turung, Seher Artemiz

ahiplenl, Ortaklar veya | A4 vatan ve Ziihtii Akyatan

Sirket Pay Sahipleri

Halka Arz Edenler Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahiplen

; Yeni paylar ve meveut paylar olmak i | 076,

Halka Arz Edilocek Paylar |y T o 58,976,404 adet B gr:hﬁ:;ﬁafg i 44}4“

Halka Arza Aracihik Eden

Yetkili Kurulug veya Tacirler | Tacirler Yatirim Menkul Defierler Anonim Sirketi

Yatwrim

INA Inmfgmnus Nakit Alamlan Analizi

S12A Son 12 Ay

15G I5 Saghi@ ve Givenlifi =

ISTN Uluslararas: Menkul Kiymet Tanimlama Numarasi
International Organization for Standardization (Uluslararas:
Standardizasyon Kurulusu), dinya capinda standartlan

150 geligtimek, uluslararas: iletisim ve is birligini arrmak ve

uluslararas: ticaretin adil bilyiimesini tegvik etmek amaciyla
1947 yalmda kurulmug olan bir sivil toplum kurulusudur,

lzahname ve Ihrac Belgesi
Tebligi

22 Hazran 2013 tarih ve 28685 sayih Resmi Gazete'de
yayimlanan 11-5.1 sayili fzahname ve fThrag Belgesi Tebligi

KDV Katma Deger Vergisi

LTD. $T1. Limited §irket

M Metre Kare

Maden Kanunu 3213 Sayili Maden Kanunu

MAFPEG Maden ve Petrol Isleri Genel Miidiirliigi

Marble Systems Marble Systems Inc

| md. Madde
Sirket’in meveut ortaklarmdan Halka Arz Eden Pay

Mevcut Paylar Sahipleri'nin sahip oldugu toplam 10.376.404 TL nominal
degerli 10.376.404 adet D grubu paylar

Madel Granit Model Granit ve Mermer Sanayi Ticaret Ltd. St

et Avrupa Toplulugundaki Ekonomik Faalivetlerin {statistiksel

Simiflandirmast (Nemenclature des Activités Economigues
dans la Communawté Européenne)

Ormman Balge Midurlugi

T.C. Tanm v Orman Bakanhg, Orman Genel
Mildiirligi'niin Tagra Teskilatlanmasinda Yer alan [dan
Mere
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T.C. Cumhurbaskanlif [dan hil:r Baskanhi Hukuk ve

thraggr Halka Arz Eden

Resmi Gazete Mevzuat Genel Miidiirliigi nee vayimlanan T.C. Resmi
Gazetesi

SGK Sosyal Giivenlik Kurumu

Sirket, Halka Arz Eden,

Tureks Turung Madencilik ¢ ve Dhg Ticaret A.S.

Sosyal Sigortalar ve Genel
Saghk Sigortas Kanunu

5510 say1h Sosyal Sigorntalar ve Genel Saghk Sigortass
Kanunu

SPK, Kurul Sermaye Piyasas: Kurulo

T (Stone Terroir) Blok ve moloz mermerlerin kesilmesinde
kullamlan mermer isleme makinesi

T.C., Tirkiye Tiirkiye Cumhuriyeti

Tacirler Yatnm Tacirler Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi

TCMB Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast

Ticaret Bakanhg Tiirkiye Cumhuriyeti Ticaret Bakanli

TL T.C. resmi para birimu

TMS / TERS Tiirkiye Muhasebe Standartlary, Tiirkiye Finansal Raporlama
Standartlan ile bunlara iliskin ek ve yorumlar

TUIK Tiirkiye [statistik Kuramu

Tureks, Sirket,  Ihragey, | Turcks Turung Madencilik I ve Dis Ticaret Anonim Sirketi

Ortakhi

UFE Uretici Fivat Endeksi

UMREK Ulusal Maden Kaynak ve Rezerv Raporlama Komisyonu

vh. ve benzeri
Sirket'in gikanlmis sermayesinin 180.000.000,00 TL'den
228.600.000 TL 've artinlmas: yoluyla ithrag edilecck toplam

Yeni Paylar 48.600.000 TL nominal degerli 48.600.000 adet D grubu

paylar
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1. RAPOROZETI
1.1 Raporun Amaci

Bu rapor, Tureks Turung Madencilik i¢ ve Dig Ticaret A5, ("Sirket” veya " Tureks Turung
Madencilik"), Tacirler Yatnm Menkul Degerler A.S. ("Tacirler Yatnm™") arasinda 30/03/2023
tarihli Finansal Damsmanhk ve Aracilik Sozlesmesi kapsaminda Sirket paylanmn halka
arzinda fivata esas tegkil edecek defferin, Sermaye Piyasas: Kuralu'nun IT162-1 sayilt Sermaye
Piyasasinda Degerleme Standartlan Hakkinda Teblig hilk@imleri cercevesinde Uluslararas:
Degerleme Standartlan'na uygun olarak belirlenmesi amaciyla, Sézlegme kapsaminda halka
arzda lider araci kurumlardan biri olarak yetkilendirilmis olan ve 18.02.2015 tanh ve G-0035
(390} sayvih Genis Yetkili Aract Kurum vetki belgesine sahip Tacirler Yatinm tarafindan
hazrlanmstur.

Ayn bir Kurumsal Finansman baliimine sahip olan, halka arza aracihk ve yatirim damsmanlifi
faalivetlerinde bulunma izinlerinin her ikisine birlikie sahip olan Tacirler Yatinm Menkul
Degerler A.S. Sermaye Piyasasi Kurulu®nun 11.04.2019 tarih ve 21/500 sayih karannda istenen
sartlara haiz olarak gayrimenkuller disindaki wvarbklara iligkin  deferleme hizmeti
verebilmektedir.

1.2 Deperleme Cahsmas Sirasinda Uygulanan Meslek Kurallar: ve Etik Tlkeler

sirket'in izbu Fiyat Tespit Raporu'nda yer alan deferleme galigmasimin Sermaye Piyvasas:
Kurulu'nun [11.62-1 sayih "Sermaye Piyasasinda Degerleme Standartlan Hakkinda Teblig"i ve
Uluslararasi Deferleme Standartlan dikkate alimarak agafidaki etik ilkeler gergevesinde
hazirlandifini beyan edenz.

* Yapilan deferleme ¢ahismas: sirasinda diiriist ve dogru davramilmig ve caligmalar Sirket
ve Sirket hissedarlanna zarar vermeyecek bir bigimde yiriitialmiistir,

& Degerleme hizmefi, 1lgili mevzuatlar cergevesinde gerekh hsans belgelerine sahip
degerleme uzmam tarafindan Tirkiye Degerlemne Uzmanian Birlig Meslek Kurallan
dogrultusunda yenne getirilmigtir,

» Degerleme igini alabilmek igin bilerek yanlig, yamltics ve abartih beyanlarda
bulunulmamus ve bu sekilde reklam yapilmamstir.

» RBilerek aldatic:, hatali, dnvargih gériiy ve analiz igeren bir rapor hazirlanmams ve
baldirilmemistir,

s (nceden belirlenmis fikirleri ve sonuglan igeren bir gorevi kabul etmemistir.

= Deferleme 131 gizhlik iginde ve basiretli bir gelalde yiritilmagtir,

= Miisterinin talimatlanm yerine getirmek igin zamamnda ve venmli sekilde hareket
edilmistir.

= Girev bagimsizhk ve objektiflik iginde kigisel gkarlan gizetmeksizin verine
getirilongtir.
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= Degerleme licreti, raporun herhangi bir yoniine bagh degildir,

= (Gorevle ilgili ficretler, degerlemenin dnceden belirlenmig sonuglanna vahot degerleme
raporunda yer alan difer bafnmsiz, objekuif tavsivelere bagh degildir.

= Raporda kultamlan bilgiler talebimiz fizerine $irket tarafindan saflanmg bilgilerden
olusmaktadir.

1.3  Smrlayia Sartlar

Degerlendirmemizde kullamlan veriler, Sitket adina Giireli Yeminli Mali Miigavirlik ve
Bagimsiz Denetim Hizmetlern A5 tarafindan 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve
30.06.2023 tanhli hazrlanan bafimsiz denetim raporlan, kamuya agik olan kaynaklardan
edinilen bilgiler, talebimiz fizerine Sirket tarafindan zaflanrmg bilgiler ve Tacirler Yanrm'in
analizlerine davanmaltadr.

Tacirler Yatinm degerleme ¢alismas: kapsaminda Sirket'in aktiflerinin fiziki mevoudiyeti ve
kanuni miilkiyeting ihigkin herhangi bir aragtrma vapmadi@ gibi bu konularda herhangi bir
sorumulugu bulunmamaktadar.

Degerleme ¢ahismasina esas tegkil etmek {izere tarafimiza sunulan bilgs ve belgelerin dogru ve
eksiksiz oldufu konusunda makul dikkat ve dzen gbsterilmis ve bunun sonucunda, sunulan bilgi
ve belgelerin dofiru oldudu, ticari ve hukuki olarak gizli ve beklenmedik herhangi hir durum
veya engelin olmadifn varsayilmis ve bu gergevede bilgi ve belpelerin dofrulufn aynca
denetlenmemistir.

Sirket ortaklarimn basireth hareket ettifi, Sirket yonetiminin konusunda uweman kigilerden
olustugu varsayilmstir,

Kullamlan gegmis yillara ait finansal bilgiler (Gzel bafimsiz denetimden gegmis finansal
tablolar ve dipnotlan) $irket yonetiminin onay: ve bafimsiz denetim firmasimin goriigiinden
gecmis olup giivenilir bir kaynak oldugu varsayilmagtir.

Farkli tarihlerdcki finamsal wvertler ile degerleme vontemlenn wve ag@irhklandirmalarm
kullanitmas: durumunda farkh degerlerc ulasilabilir.

1.4  Proje Ekibi

Ighu fiyat tespit raporunu hazrlayan ekip, Tacirler Yatirm biinyesinde degerleme yetkinligine
sahip kigileri igermekie olup Sermaye Piyasasi Faalivetleri Dilzey 3 Lisans: (Belge No: 20021%)
sahibi Tacirler Yaormm Kurumsal Fmansman Midird Saadet Avca Atalay tarafindan
yinetilmistir. Kendisine Kurumsal Finansman Uzmani Ozge Sayan (“SPL Diizey 3 Lisans,
Belge No: 922355, “Tiirev Araglar Lisansi Belge No: 922376") sektbr aragtirmasi ve piyasa
carpanian analizi konusunda ise Tacirler Yatmm Araghrma Bolimil Yonetmeni Kadirhan
Oeztiirk (SPL Diizey 3 Lisans, Belge No: 916986) destek vermistir, Ekip liden Saadet Ayga
Atzlay, SPK mevzuatlan uyarmca hazirlanan bu raporo hazirlayabilmek igin gerekh kalite,
chlivet ve tecriibeye sahiptir.
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Saadet Ayca Afalay, araci kurumlarin kurumsal finansman ckiplerindeki 23 yulhik
deneviminde, verli ve yabanci ¢ok sayida sirketin birlesme ve devralma projelerinde
damgmanhk vermis ve bircok halka arz ve tahvil thrag projesinde galigmugur. Tacirler
Yatirim'daki gorevi esnasinda 6 halka arzin baganyla tamamlanmasinda gorev almigtir. Orta
Dogu Teknik Universitesi isletme boliimiinden lisans, Bahgesehir Universitesi'nde de Isletme
vitksek lisans derecesi bulunmakiadir. Ayca Atalay, Sermaye Pivasasi Faaliyetleri Dizey 3
Lisansi"na sahiptir. (SPL Duzey 3 Lisang, Belge No: 200219)

1.5 Degerlemesi Yapilacak Varhk, Degerleme Tarihi ve Para Birimi:

Sirket paylanmmn tamarunin deferi bulunarak 1,00 TL nominal degerli paymn degeri
hesaplanmgtie. Deferleme ¢alismasmda para birimi olarak ABD Dolan kullamilmigtr.

Rapor tarihi 13.10.2023 olup, rapor igerisinde degerleme ¢aligmasmda kullarilan wveriler
10.10.2023 tarihli kapanislara gore belirlenmigtir,

1.6 Degerleme Hakkinda Ozet Bilgi

Isbu Fiyat Tespit Raporu'nun hazirlanmas: kapsasunda UDS 105 Degerleme Yaklagimlan ve
Y ontemlerinden belirtilen defierleme yaklasimlan olan Maliyet Yaklagim, Gelir Yaklagumi ve
Pazar Yaklagimi yontemleri dikkate alnarak, Gebir Yaklayimm ve Pazar Yaklaginm ybntemleri
kullamimagtir,

«  Gelir Yaklasim: Indirgenmis Nakit Akimlan Analizi
. Pazar Yaklasimm; Piyvasa Carpanlan Analizi (Borsa Kilavuz Emsallar Yontemi)

Nihai Degerfeme Sonucu

Cahsmada projeksiyon donemi 2023-2028 yillan olarak belirlenmis olup bu diineme ait gelir
tablosu ve bilango projeksivenlan Sirket’in gegmis venleri ip@inda, sirket yhnetiminin
paylagmig oldufu tiretim ve satig beklentilen dogrultusunda hazirlanmigtir. Projeksiyon donemi
somrast icin ise Tirkiye nin vzun vadeli biivime oranma parale] olarak %2 artik biiyinwe oram
ile gerbest nakit akimlan sonsuza kadar biyiitillmekie ve bu gekilde hesaplanan Artk Deger
ilgili AOSM ile 30.06.2023 tarihine indirgenerek Artik Degerin buginkii degen
hesaplanmaktadir, Bu sckilde hesaplanan Firma Deferinden, 30.06,2023 tanhi itibanyle
sirketin mali tablolarinda yer alan net borg pozisyonu (Ortaklara Borglar dahil) digiilmektedir.
Bu sekilde 30.06.2023 tarihi itibanyla hesaplanan Sirket Degeri AOSM ile degerleme tarihi
olan 10.10.2023 tarihine gotirilerek nihai Ozsermaye Degeri hesaplanmaktadir. Bu
hesaplamalarin sonucunda Tureks Turung Madencilik igin 2.576.245.882 TL Ozsermaye
Deperi  hesaplanmaktadir. Turcks Turung Madencilik'in deferlemesinde aymca Piyasa
Carpanlan Analizi kullaniimigtir, Piyasa ¢arpanlanndan, Firma Degerif FAVOK (FDVFAVOK),
FiyatKarang (FK) ve Firma Degeri/Sanglar (FD/Satglar) carpanlan kullanilarak degerleme
calismasi yapilmistir, Omeklem olarak yurt igi benzer sirketler, Yildiz Pazar, BIST Tag Toprak
Endeksi ve yabane: benzér girketlers yer verilmigtir. (Carpan yontemlen arasinda FDIFAVOK
garpamuna %640, F/K carpamna %40 ve FIVSanslar carpanina %20 agirhk verilmigtir. Bu sekilde
hesaplanan ilgili degerlerden net borg dilgiilmesi sonucu olugan pryasa degerlerne ulagifmigtir,
Yurtigi ve yvurtdig: secilmis benzer girketler analizi sonucu hesaplanan degerler esit agirlikh
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olarak dikkate alinmus ve Tureks Turung Madencilik igin 2.238.452.526 TL Ozsermaye
deferine ulagilmigtir.

Nihai Degerleme kapsamnda Sirket igin hesaplanan Piyasa Carpanlan Degerlemesi ve [NA
analizi ile hesaplanan Sirket degerleri, egit agirliklandinlarak Tureks Turung Madencihk igin
Halka Arz iskontosu éncesi Nihai Ozsermaye Degeri 2.407.349.204 TL ve %18 halks arz
iskontosu ile Halka Arz Iskontosu Sonras) Ozsermaye Deferi 1.974.026.347 TL ve pay baginda
deger de 10,97 TL olarak hesaplanmaktadir.

Tablo 1: Degerleme Sonucu

INA Analizi Piyasa Carpanlars Analizi

crmaye Degerl 2.576.245.882 2.238.452.526
_Agwiik 50% 50%
Afrhiklandinlmy Ozsermaye Degerd 2.407.349.204

Pav Basi Defer Hesaplamas: - T1

Halka Arz Omeesi Sermaye 180,000,000
Halka Arz lskontosu Oncesi Ozsermaye Deferi 2.407.349.204
Halka Arz fskontosu (-) __18%
Halka Arz Iskontosu Sonras: Ozsermaye Dejeri 1.974.026.347
Pay Bamina Defer (TL) 109668
Belirlenen Pay Fiyvan (TL) 10,97
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2. SIRKET ve FAALIVETLERI HAKKINDA BILGI
2.1 Kurulus ve Ortakhk Yaps

Sirket, Tureks Turung Madencilik I¢ ve Dis Ticaret AS. adi alonda 1986 wilmnda,
Afyonkarahisar’da kurulmugter.

Tiirkiyve'nin gesitli verlerinde bulunan wve ruhsatlan Sirkete art olan 9 menmer ocafinda,
Tiirkive'nin tnemli bir dogal tas kaynaf olan memmert, ocaklardan gikarimasim milteakip,
kesilmesi, sekil verilmesi ve ylizey islemlen yapiimasi sonucunda, mermer fayans, mermer
plaka, mozaik, su jeti fayans, bordilr gibi driinler haline petirerek dretim ve sahgim
vapmaktadir.

Sirket’in halka arz Oneesi 130,000,000 TL olan meveut semmavesinin pay sahipleri bazinda
kil asagndaki mabloda verilmektedir:

Tablo 2: Sermaye Bilgisi ve Ortakhk Yamm

ihraggunn Dofrudan Pay Sahipligine ilighin Bilgi
Sermave Pawvi / Oy Hakks
Orrtagin; Adi SoymduTicaret lzahname Tarihi itibariyla Son Son Genel Kurul-
Unvam Daram A7 . 2023
Cirubu (TL} (%) {TL) (%)
A | 17,249,909 9,58 | 7.24%.900 9,58
hehimet Mimir Terung [ I S RS EE 49,34 5.7 16040 49 B4
B : 6,461 528 3,59 6,461,528 3,59
Oeman Cavit Turung b 33.606.133 18,67 13,605 133 18,67
[ 3288 56 1,83 1288563 .83
Scher Artemiz Akvatan 0o E7. 10567 8,54 17,103,672 050
Ismail Unal Turung 0 4 BR300 2,72 4. 886,300 2,72
Liihtik Akyatan & 7687555 4.7 T.687.855 4,27
TOPLAM 1B D00 1Ga 1800, (e, B0 10

Sirket sermayesindeki pay sahipligi orani (%39 ,42) sebebiyle, Mehmet Milnir Turung Sirket'in
hilkim crtagdir.

Ezas Sdzlesme'nin "Genel Kunul™ baghkh 11'inci maddest hitkmiine gare; (A) grubu, (B) grubu
ve (C) grubu pay sahiplerinin elinde bulundurduklan her bir {A), (B} ve (C) grubu pay igin bes
ov hakk:, (D)) grubu pay sahiplerinin elinde bulundurdugu her bir (IY) grubu pay ginse ir oy
hakki vardir,

Sirket Esas Stzlesme hitkiimlerinde diizenlenen Sirket'in yonetimine iligkin hitklimler yam sira,
Sirket pay sahiplerinden A grubu pay sahiln Mehmet Miinir Turung, B Grubu pay sahibi Osman
Cavit Turung ve C Grubu pay sahibi Seher Artemiz Alkvatan kendi aralarinda da, Sirket'in
yonetimi konusunda bir pay sahipleri stizlesmesi imzalamislardir.

2.2  Faalivetler ve Uriinler
Sirket mermer dretim ve satis faalivetlerini, %0100 ortafy oldugu Tirkive'de kurule Model

(Granit ve Mermer, Tureks GM - Mermer Granit ve ABD de kurulu Marble Systems Inc. (Sirket
ile birlikte “Grup™) girketleri ile birlikte pergeklestirmektedir. Jirket, 2"12‘2 yih Ki.asun ayinda

J__,..--"'
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ABIY'deki kurulu pazarlama ve satis girketi olan Marble System Inc.'in ve seramik fretimi
yapan Model Granit'in sermayelerini temsil eden paylarmin tamaman, satin almak suretiyle
konsohide ctomistir.

ABD Satsg ve Pazarlama Urgtim ihracat

Tureks Turuer] Madencilik
iMermer Uratimi|

%8 O w100
= .
Marbie Systoms Inc g Ellﬂﬂ:ﬂ.l'hkrmfr Turgks G
{Seramik - Uridrideri s
Lierimi)
NES Tiles Ing

THAC Tile Flarida int

Marble Systems Inc, (“Marble Systems™), Siket ortaklanndan Munir Turung tarafindan 2
Mayis 1989 tarthinde Virginia’Amerika’da aym unvan ile kurulmus olup, ana faslivet konusi,
dekoratif driinler olarak fayans, plaka levha, mozaik ve dzel kesim su jeti firinlerinin bagta
ABD'nin dofu knyst ve bati kayis1 boyunca hem topian hem de perakende pazarlamas ve
satisindan olusmaktadir.

Model Granit 2015 vilmda Tureks Turung Madencilik ortaklanndan Mehmet Mimir Tunung
tarafindan Afyonkarahizar'da kurulmugtur, Model Granit'in esas faalivet konusu seramikten
imal edilen Grimlerin imalat: ve satis 1le mermer trinlerinin alim ve satmudir, Satislanm genel
olarak Marble System’e yapmakta olup, kiigiik miktarlarda yurt iginde ve yurt diginda farkh
firmalara da satig yapmaktadur.

Tureks-GM Mermer Granit San. ve Tic. LedSt. (“GM Mermer™) 22.10.1996 tarihinde
Istanbul’da kurulmusg olup, faalivet konusu dogal tag mermer iriinlerin alim ve satilmasidir.
GM Memmer Sirketin %100 bagh ortaklifn olup, Sirketin tiim ihracating %2 hizmet bedeli ile
kdir mam olmaksizin aracilik etmelktedir,

Sirket ve bagh ortakhklan arasindaki tican iliski agagndaki sekilde gerceklestiriimektedir.

®  Turgks Turung Madencilik yurt iginde bulunan maden ocaklanndan gikardifn mermen
Afyonkarahisar’da bulunan fabrikasinda iglemekte ve mamul veya yan mamul halinde
satmaktadr. Satglarinin thracat kapsaminda olanlan (sabslannin %95") GM Memmer
aractlifiyla, yurt i¢i satiglan ise kendi bilnyesinde gergeklestirmektedir,
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* GM Mermmer Turcks Turung Madeneilik “ten aldifn mermer mamullerin biiyiik kismum
Marble Svstems’e Amerika'va satmaleta, aynica Tureks Turung Madencilik dirinlerinin
diger ilkelere olan ihracat satislanm da gerpeklestirmektedir.

=  Model Granit ise seramikten mamul Tretimi yapmakta olup  mamullerin 2022 vl
ttibari ile % B6 sim kendisi direk Amerika’da koruln Marble Systems'e satmakia,
kalamin % 10"'luk kism diger tilkelere ihracat edilmekte % 4'lik kiso da  yurt igine

satis yapmaktadir,

=  Amernka'da mukim satis ve pazarlama sirkeh olan Marble Systems Amerika’da farkh
eyaletlerde bulunan 7 adet deposu ve 12 adet showroomu ile 1000 ‘e yakm bayiye
toptan ve perakende satis yapmakiadir, Marble Systems Tureks Turung Madencilik'in
tirettigi dninler ile (GM Mermer aracilifiyla almakiadir) Model Granit'in Gretttifi
uriinlerin yamisra diger ilkelerden satn aldifn firinlerin de Amerika'da satigim
pergeklestirmelktedir, 2022 wilsonu itibanyla Marble Systems’in hasilat igerisinde
Tiirkiyve'den aldif driinlerin pay: %53 iken diger dilkelerden alip sathi Griinlerin pay
o4 7 dir,

* Marble Systems'in bagh ortakhifn NBS Tiles Inc. Marble Systems’ten aldifn Griinler
Porto Rico'da satisim yapmaktadir. Istiraki TMC Tile Florida Inc de Marble Systems
ile proje geligtirerek gelir paylagimh sabg yapmaktadir.

2.3 Uretim Faaliyetleri

Tureks Turung Madencilik en biiyiifi Burdur'da olmak dizere 9 maden ocafn icin maden
¢ikarma ruhsatina sahip olup, aym zamanda bir adet rédovans olarak kiralanmis menmer ocag
gahstirmaktadir. Kiralanan mermer ocafimin kira sbzlesmesi 29.05.2023 tarhinde iptal
cdilmigtir. Dogal tag dretimi ve tag ocakgihfma yapug yanrnm ile 100.000 tonfyi] yilhk diretim
kapasitesine sahiptir.

wirket tretimini Afyonkarghisar Orgenize Sanayi Bolgesi'nde bulunan 30.534 m? iizerine
kurulu 15.702 m® kapali alana sahip fabrikasinda gergeklestirmektedir. Aynca Burdur
Karamanli’da bulunen menmer saha igerisindeki 2 adet hangardan olusan ve biinyesinde
mermer firetim makinalan bulunan tesiste Afyon fabrika icin van mamul ve mamul (retimi
yvapilmakta, aym zamanda mamul olarak dretilen Grinler difer firmalara da satilmaktadir,
Sirket'm gerek kendi mermer ocaklarndan ¢ikanlan gerekse yurt igi ve yurt digindan farkli
renklerdeki dogal taglan, tasanm merkezinde dekoratif firiinler olarak fayans, plaka levha,
mozaik ve dzel kesim su jeti {irinlen scklinde tiretilmektedir. Tasarimlan tescill: ve Sirkete ant
60 tan fazia dogal tag koleksiyonu ile her tirli ticar, komt, dovar, zemin, dekoratif aksesoar
ve ylzey siislemelenne omimler sunulmaktadir.,
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Bunlann disinda Sirket'in miilkiyetine sahip oldufu Afyonkarahisar Organize Sanayi
Bilgesi'nde bulunan 12.029 m?® fizerine kurulu 3.945 m* kapal alana sahip fabrika bulunmakta
olup bagh ortaklig olan Model Granit Memmer Sanayl Ticaret Limited Sirketine ("Model
Crranit™) kiralanmusgtir,

Tureks Torung Madencilik'te 30.06.203 itibariyla 3151 mavi yaka, 41°i beyvaz yaka olmak
fizere 356 kigi, Grup biinyesinde ise, 180 beyaz yaka 351 mavi yaka olmak fizere 531 kigi
gahsmaktadir.

2.3.1  Uriinler:

Fabrikada blok mermer, mermer fayans, mermer plaka (biiyiik ebath mermer), mermer mozaik,
dekoratif mermer (su jeti fayans), bordiir vb. dekoratif mermer iiriinler fretilmektedir.

Mermer: Baskalasim (metamorfizma) siireci gegiren ve baskalagimin izlerini tagiyan kalker
dolomit gibi karbonat bilesimli kayaglara mermer denilir, Ticari anlamda, ticari standartlara
uygun boyutlarda blok verebilen, kesilip parlatilan veya yiizeyi islenebilen ve tas Szellikleri
{malzeme dzellikleri) kaplama tas normlarina uygun olan her tiirden tag (tortul, magmatik ve
metamorfik) ticari dilde mermer olarak bilinmektedir. Bu tamm uyannca kalker, traverien,
kumtaz gibi tortul; gnays, mermer, kuvarsit gibi metamorfik; granit, siyenit, serpantin, andezit,
bazalt gibi magmatik taglar da mermer olarak isimlendmimektedir,

Yapilarda genellikle yiizeyleri diizeltilerck parlanbmiy dogal tas firiinleri kullambr. Ogzel
islemlerle yiizeyi piirizli hale petirilmis ve parlatilmadan kullamlan cephe kaplamasi ve
ddseme uygulamalan da son zamanlarda yayginlagmgtr. Yamlann diigey yiizeylerinde (ig ve
dis), taban désemesinde, merdiven basamaklannda ve dekoratif amaglarla gergeklestinlen her
titrlil kaplamalarda kullanilan taglar (tasin doffas: parlatmaya uygun olmasa da) ticari alanda
mermer adiyvla amlir. Dogial tag tirleri bazn kiregtagi dmeklerinde oldugu gibi amorf, mermer,
granit ve difer kayaglardaki gibi kristalin dokuludur. Bazi mermerler tek tiir, bazilan ise farkli
tiirde kristal topluluklanmmn bir araya gelmesiyle olugur. Kumtag, ¢alal tag (konglomera) ve
bres tiiril tortul kayalarda taneler dogal bir ¢imento ile baflanmislardir.

(i) Blok Mermer: Mermerin ocakian bir kiitle geklinde kesilip islenmemis halidir, Bu
parcalar farkl ebat (Or: 3m x 2m x1.5 m) ve agirhklara {Or: 35 Ton) sshiptir.

(i) Mermer Plaka: Oczkian gikan dizgin bloklann isleme tesisine gelerck gerekli
saplamlastrma (Bohgalama) islemlerinin yapilmesndan sonra "katrak® diyve
adlandinlan makmelerde peymr dilimi gibi dilinip, belirli kalinhklarda kesilmis
halidir.

{ifiy Mermer Fayans: Bu kisimda mermers yapilan iglemlenn sanisi artmaktadr.
Mermer fayans, plaka olamayacak ebatiaki taglann veya ocaktan gelen sekli bozuk
bloklann “ST™ adi verilen makinelerde kesilip en biiyik (60%120 cm) dlgiiden en
kitgtik {7x14 em) élgiyve kadar farkh makinelerde ebathnmiy ve yizey iglem
uygulanmg (Cilal, mat vs.) iinin grubunun genel adudir,
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{iv) Mermer Mozaik: Mcrmerin diger pargalardan kalan en kilglk parcasmin, en gizel
tasanmlarla birlestigi noktadir. Burada dzel tasanmeilann olugturdufu modeller igin
mermerler mozaik kesim makinelerinde kiigiik pargalar halinde kesilir ve dzel el
igciligi ile dzenle kahplara dizilerek olugturulur.

{(v)  Dehoratil Mermer: Proje temelli va da mermer kesim makinalanmn kesemeyece gl
modellerin “su jeti” kesim makinesiyle kesilip olugturulan mozaik grubu olarak
adlandirlabilir.

2.3.7 Hammadde Tedariki
a. Maden Ocaklar:

Sitket hammadde temininin bir kismum (2022 yilinda %47) maden gikarma ruhsatina sahip
oldufu mermer ocaklanndan temin etmekte, aynca farkh renk kombinasyonunda olan dogal
taglan yurt igindeki difer mermer ocaklanndan blok mermer olarak tedarik etmekiedir.

Sitket mermer firetimini Bahkesir-Manyas, Burdur-Karamanh, Afyonkarahisar-Suhut-feikli (2
adet), Afyonkarahisar-Bayat, Konya-Cumra (2 adet), Bursa-Sanmustafalar, Sivas-Yildizeli-
Akyurt'da bulunan ve ruhsatlan Sirkete ait olan 9 mermer ocafinda gergeklestirmektedir,
Ayrica Marmara Adasi’'nda Cinarhh mevkiinde bulunan bir ocak ise ridovans anlagmasi
kapsarminda kiralanmig olup, kira sbzlegmesi 29.05.2023 tarthinde iptal edilmastir.

Difer tarafian 2023 yih wensinde Kitahya Altmtag ve Antalya Korkutel'nde 2 adet olmak
fizere toplam ii¢ adet arama ruhsati mevcuttur.

+ Kiitahya Altintas Pinarcik Mevkii'nde karot ile aragtirma yapilabilmes: icin CED ve
orman izinleri bagvurulan yapilmugor. Ancak yapilan karot islemindensonra ahnan
numunelerin iretim icin verimli olmadif disiniilmekte colup arama ruhsatimn terk
iglemine daha sonra karar verilecektir. Devam etmesine karar venlmes halinde 15letme
ruhsatina gegis iglemlen baglatilacakir.

» Antalya Korkuteli Ulucak Mevkii'ndeki 2 adet arama sahamizda karot ile aragtirma
yapilabilmesi igin CED ve orman izinlen bagvurulan yapilmistr. Karot isleminden
sonra numunelerden alinan verilere ve rengme bakilarak isletme rubsatma gegis
islemleri baslatilacakur, El karotu ile &n numune alinmig olup verilerin olumiu olmas
sebebiye bilyik karot yapimasina karar verilmigtir, Buyiik karot igleminden somra
verilerin olumlun olmas: halinde tahmini isletme muhsatina gecis tarhi 20002.2024 olarak
ongbrilmektedir.

3213 sayih Maden Kamunun 24, Maddesinin 3. Fikrasma gire siire uratimlan dahil toplam
igletme ruhsat siiresi [1. Grup madenlerde 40 vih gegmeyecek sekilde projesine giire Maden ve
Petrol Islern Genel Midarlign (MAPEG) tarafindan belirlenir. I1. Grup madenlerde 40 yildan
80 yila kadar siirenin uzatilmasina Enerji ve Tabi Kiymetler Bakan yetkilidir. Sirketin sahip
oldugu ruhsatlar I1. Grup olup, ruhsat kullanmm stireleri ilk alindif tarihten itibaren her 10 yilda
bir 40. yihn sonuna kadar venilenmektedir, 40. yildan sonra Bakanlik tarafindan rahsat sahibine
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yeni bir 40 w1l daha ruhsat kullamm hakka verilmektedir, Azafnda verilen hantada ocaklann
bulundugu verler ve ilgih ocaktan ¢ikanlan mermer cinsi yer almaktadar.
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(i) Burdur-Karamanh Ocag

Burdur ili Karamanh ilgesi Kaflak mevkiinde bulunan mermer ocafinda Diana Royal Gretimi
gerpeklestinlmektedir. Diana Royal mermernin marka teseili Tureks Turung Madencilik'e aittir.
Diana Royal mermer bej renkli olup homojen dokusuyla albenisi yiiksek oldukga deferli bir
dogal tagtr,

Ocakta agik isletme yéntemi ile 2011 yilindan bu zamana iiretim yapilmaktadir. Yihin 10 ay
iiretim yapilabilmektedir, Ocak alanmmda aym zamanda mermer 15leme tesisi meveut olup kabs
chatlama prosesleni bu fabrikada da gergeklestinlebilmektedir.

(ii) Balikesir-Manyas Ocaf

Balikesir ili Manyas ilgesi Cumburiyet mahallesi mevkiinde bulunan mermer ocafinda Skyline
iiretimi gerceklestirilmektedir. Skyline mermen uluslararas: pazarda Palisandra mermer olarak
da isimlendinlmekiedir. Skyline beyaz renkli hamura sahip yer yer agik ve koyu gri, kahverengi
ve bej renkli pegislen iperen dzel bir dogal tagtir,

Dcakta agik i5letme vonterni ile 2013 yihndan dnce uretim yvapilmag olup, 2013 yilinda Tareks
Turung Madencilik tarafindan ruhsat hakk devir almmsgtir. 2013 yvilmdan itibaren sz konusu
sahada agik igletme yontemi ile iretim faaliyetlering devam edilmektedir. Ocak alamnda hava
sartlarina bagh olarak yilin 10 ayr tiretim yapilmaktadsr.
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(iti) Afyonkarahisar-Suhut fcikli Ocagn

Afyonkarahisar ili Suhut ilgesi Ieikli kdyi meviainde bulunan Tureks Turung Madencilik’e ant
2 adet mermer ocagmda ticari ismi Silver Shadow olan gri gimig renkli mermer aqik igletme
yontemi ile tiretilmektedir.

Ocakta agik isletme yontemi ile tretim yaplmakta olup 26.07.2018 tarihinde isletme 1zni
viirlirlife girmig ve tretim faaliyetleri bu tarihten itibaren baglarmgtir, Hava gartlanna bagh
olarak yilin § ay: diretim yapilabilmektedir.

(iv) Bursa-Sarnmustafalar

Bursa ili Mustafakemalpasa ilgesi Sanmustafalar kéyl mevkiinde bulunan ocakta Fantasy
White olan beyaz renkli mermer agik isletme yontemi ile iretilmektedir.

Ocakta agik isletme yintemi ile Gretim vapilmakta olup 09.11.2006 tarthinde igletme izmi
yiiriirlisge girmig ve firetim faalivetleri bu tarihten itibaren baglamigtir. Rakim yiiksck olmas)
sebebiyle hava sartlanna bagh olarak yilm 7 ay diretim yaplabilmektedir.

(vi) Sivas-Yildezeli-Akyurt

Sivas ili Yildizeli ilgesi kiyil Geynik mevkiinde bulunan ocakta ticari ismi Iris Black olan siyah
renkli mermer acik isletme yintemi ile firetilmektedir.

Ocak apik isletme yontemi ile iiretim yapilmakta olup 06.08.2019 tarihinde isletme izmi
yiiriirliijge girmis olup iiretim faalivetler bu tarihten itibaren baglanmstir. Hava sartlarma bagh
olarak yilin 7 ay liretim yapilabilmektedr.

Bunlann dizinda Sirket Afyonkarahisar - Bayat ilgesinde ve Konya ili Cumra ilgesinde 2 adet
ruhsathi ocafn bulunmaktadr. Aynca, Atatas Madencilik San, ve Tie. A% ile 12.02.2011
tarihinde imzaladi@n tageronluk sbzlegmesi kapsaminda, Atstag Madencilik San. ve Tic.
AS 'nin rodovansgn oldufu Kitahya Alontas Mevkii'nde bulunan mermer sahasinda
taseronluk hizmeti karsihfinda hammadde temini igin tretim yapmaktad. Soz konusu
sizlegme 13.01.2026 tarihine kadar geerlidir.

233 Ocaklarda Uretim Siireci:

QOcaklarda mermerler agik ocak yontemiyle ¢ikanimaktadwr, Yizeydeki toprak tabakasi i3
makinalan ile atilmakta ve mermer tabakaya ulasilmaktadir. Basamak yilkseklifi 7 metre,
basamak genisligi 9 metre, dilim kalinlifa 3 metre olacak gekilde mermer kiitlesinin tepe noktas:
ve yatay noktalan belirlenerek sondaj makinasi ile delikler delinerek birbirine baglamr. Daha
sonra sondaj makinalariyla elmas tellerin gegebilecegi delikler aglir, agilan deliklerden elmas
teller gegirilerek mermer blofun yer ile baglantisi kesilir.

Kesim yiizeyi plrlizsiz oldufunda alt kesim ve arka kesim iglemi zincirli kollu kesiciler
vardirmiyla vapilimaktadir, Yastklama yontemi ile dagdan aynlan Sm*Tm*3m ebadindaki
biiyiik blok is makinalan yardwmiyla devirme iglemi yapilarak dagdan kopartihr, Kopartilan
biiyiik blok, elmas tel ve sayalama makinasi yardimayla dilimlere aynlir. Dilim cbatlan tagin
rengine, dokusuna, ¢atlek yepisina gore defisiklik gosterebili. Ayneca tagin sevk ve
naklivesinin yapilabilmesi igin i makinagimn tagima kapasitesimi (ortalama 27 lon) agmamas
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igin Gmegin max chadinin 3m*2m*1,6m olmasi gerckmektedir. Dilimleme iglemi sonrasinda
tretilen bloklar stok sahasina gekilerek yikamr, seleksiyona ve satiga hamr hale gelir,

Stok sahasindaki blok mermenn dofrudan sans yontemi ils Cin ve Hindistan basta olmak Gzere
yurt diging ya da yurt igine hammadde olarak satipn gergeklegtinilebilmeltedir. Cikaran
mermerin bir kismi Burdur'da bulunan mermer igleme tesisinde iglenerek Afyonkarahisar’daki
fabrikasina sevk edilmekte, katma deger kazandinldiktan sonra mermer plaka, mermer fayans,
mozaik ya da Gzel Glgii olarak satig yapilmaltadir.

Ocaklar firetim miktarlan ocak bazinda asafidaki gibidir. llgili ocaklardan gikan dogal tagin
renginde yeterli talep gelmedifi donemlerde ocaklarda tiretim yapilmamaktadir.

Tahlo 3: (Ocalklann Uretim Miktan

Uretim Miktar-Ton 2020 2021 2022 2023/
Burdur 3642019 | 5450599 | 9741849 39.761,73
Mamyas 4.520,16 | 10.452,44 6.294,11 3.526,07
Afyonkarahisar 746000 835137 0 5,16
Sivas 8.761,09 122,40 0 0
Konya 628,85 0 39,80 0
Marmara® 0 267,86 B42.83 0
Toplam 57.790,28 | 73.700,06 | 104.646,23 43.295,9¢

*Ridovans kapsanunda iretim yapilan ocagmn stzlegmesi 29.05.2023 tarihinde iptal edilmigtir.

Ocaklar igin yilhk olarak Bakenlifa Isletme Ruhsat Bedeli, Bakanhk biinyesinde olan
MAPEG's maden ruhsat devlet hakki, Orman Bélge Miidirligi'ne orman arazi bedel:
ddenmektedir.

Grubun konsolide Gretim miktarlan asagida verilmektedir.

Tablo 4: Grup'un Konsolide Uretim Miktan

Uretim Miktar Oigi|  31.12.2020 31.12.2021 31122022 30.06,2023
Mermer Mozaik Adet 325.731 454 557 437.034 162.308
Mermer Fayans e 215,552 90777 | 309.857 123.629
Seramik Fayans Adet 241.405 230031 | 22413 69.930
Dekoratif Mermer Adet B5.724 132.150 116.015 37303
Mermer Blok ton 57.790 73,700 104 646 43 295
| Sernmik Fryans - 7720 13.350 12.466 6.734
Mermer Plaka o 10.998 7.275 B.676 6314
Difier Urimler | Adet 24.306 16421 9237 19.476

Ulusal Maden Kaynak ve Rezerv Raporlama Komisyonu (UMREK) yetkililerince
hazirlanan “Kaynak Rererv Raporu™:

Sirketin en aktif ve vofun kullandify Burdur ve Manyas ocaklan igin UMREK raporlama kodu
kullanslmak suretiyle yetkin kigiler tarafindan Kaynak Rezerv Raporu hazirlanmigtic. Rapora
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gore, Burdur -Karamanh ocagmda 32 Milyon ton, Manyas ocaginda ise 1 Milyon ton potansiyel
metmer kaynag meveuttur,

Tablo 5: Ocaklara fliskin Bilgiler

Varhk Durum | Tiir Oheet Rezery 2021 yil
Milctan iiretimi
Burdur Uretim | Agik Karamanls mermer ocafinda Diana | 32 Mibyon ton | 54,319,588 ton
Kanramanlh oeak Roval firgtimi
TETENET ve pargeklestinimekiedir. Diiana
iretim isletmee | Royvel mermerin marka  tescili
apik ocak tesisl Tureks'e aliir.  [Hana  Foyal
T mermer bej renkli olup homajen
dokusuyla albenisi vilksek oldukca
deperli bir dogal tagur. Ocakta agik
iglctme yintermi ile 2001 wilindan
bu zamana dretim vapilmakiadar,

¥ilin 10 BYL iretim |
vapilabilmektedir Planlanan |

firetim 40 yil sirecektir. i
Bahkestr | Uretim | Apk Mamyns memmer ocafmda Skyling | 1 Milyoo ton 10.626,20 ton
Manyas acak dretimi pemekiestinlmektedir.
METmET v Skvline mermeri  aloslararas:
iratim igletme | pazarda Palisandra mermer olarak
sk ocak fesi%i de  immlendinlmekiedir, Ocakia
tesisl sk isletme  yomtemd il 2043

yibmdan doce faaliyetler vapibmis
olup 2013 wilinda  Twreks
tarafindan  ruhsat  hakla  dewir
a.'llhm:lﬁh.'r. Tureks 2013 }'ilm‘dﬂﬂ
ibaren sizkoousu sabeds apk
letme  yimtemi  ile  Gretim
fagliyetlering devam  emektedir.
Deak alaninda hava garilanna bagli
olarak  yilm 10 & firetim
vapilmaktodir. Diugik kalifedeks
stoklar we pasa Bursa Beton
gitketing fonu 0,06 ‘sent 'den
sanlmakiadic. Planlanan iretim 30
vl siirecekir

Mermer ocaklarmdan fabrikaya getirilen mermerler blok (kilp sekilli clarak) va da moloz (kiip
seklinde olmayan, sekilsiz) hali ile burada ST ya da CUT ROCK makinalannda kesime alimir.
Kesim makinasi tasin blok ya da moloz olusuna gore belirlenir.

Blok mermerler CUT ROCK makinasinda kesime alimir. Kesim sonucunda makinadan ¢ikan
ham mermer plakalar i¢in tasin yapis: zayif ise saglamlastirma vapilarak ham plaka haline
getinlir ve sonrasinda plaka cila hathina gondenlir. Mermer plaka tam cila, mat cila gibi siparigte
gecen yizey islemine gore cilalamir. Sipans eger biiyik ebath mermer ise (63x1235, 85x835,
95x95 mbi) yan mamul halinde kesilip buyik olgil igin CNC makmasinda hassas kesim 1le
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G120, 80x80, 90xM) gibi Slgiler alhmarak mamule gevrlir. Siparis cfer menmer plaka ise
{160x240) kenarlan dizeltilerck tam dikdértgen bicimune getinlen biyvitk ¢bath mermerler
paketlenerek satiza hazir hale getirilir.

Moloz olarak gelen mermerler ST makinasinda kesime alimr ve daha kiigiik ebath malzemeler
{63x63, 33x63, 33x33) halinde yan mamul gekline getirilir. Yan mamul halindeki malzemeler
cila hatlanna ginderilerek malzeme yarma makinalannda ince mermer fayans yapimasi igin 1
veya 1,2 cm kalimliklara indirilir. Daha sonra hangi yiizey islemi isteniyorsa, cilali, mat ve farkh
yiizey dokulannda olugturan hatlarda islenerek mermer fayans haline gelen mamul paketlenerck
sahisa hazir hale getirlir.

Cila hatlanndan gikan iglenmis arhk mermer malzemeler (iretim esnasinda kanlan 30x30,
30x60, 60x60) mozaik yapim igin mozaik bélimine gonderilir ve daha kilgik ebatlar haline
getirilir. Dizgi yolu ile farkh renkler bir araya getirilerek dekoratif bir gorsel modeli olugturolur
ve malzemeler file ve tutkal yardimn ile tam bir kahp (30,5x30,5 cm dlgiilerinde) halinde
birlestirilir ve mamul haline gelir.

2.4 Sang Faalivetleri Hakkinda Genel Bilgi

D¥imyanmin en zengin mermer yataklanmn bulundugu Alp kusafinda yer alan Tirkive, 3,1 milyar
m*-13,9 milyar ton muhtemel memmer rezerv ile 15 milyar m* oldugu tahmin edilen dinya
rezerv toplamimn %033%nd olusturmakiadir. Bu nedenle Sirket’m sanglan agirhikh olarak
yurtdiging yapilmakia, yurticinde yapilan satislann bilyiik bir kisom da ihrag kayith olarak
yapilan satiglardan olusmaktadir.

Sanslann 30.06.2023 tarihi itibariyle %86,20"1 Sitket'in bafli ortakhin Marble Systems
tarafindan ABD'de yapilan sabglardan, %6,12°si ise yurtiginde yamilan sabslanndan
olusmaktadir, Kalan %5325 ise ABD digindaki yurtdisi pazarlara yapilan satiglardan
olusmaktadit. Asaghdaki tabloda Sirket ve bagh ortakhiklanmn yurt i¢i ve yurt disa konsolide
sabislan venlmektedir.

Tablo 6: Sirket ve Bagh Ortakhklanmn Yuort Igi ve Yot D Konsolide Satislan

Brii Brit
0L012020- | Satlar | 01.01.2021- | Satglar| 01002022 “’“'“ 01,00 3022 3“::: BLI1.2023- i
30122020 | » Oram | 3122000 | s Ovens| 31022007 | SRRy e a2 an06.z0gy | Swars
. o Oram % Crram % Oram %
Aummerika = 5
. 2es000.498 | 747 |4msparses| vz | woi3aveaso| meas | ssmemous| erze | eovemioss|  meso
i Satwlar
Vit fci woteris| 4o | eesisss| am aeaoas] sr | m4sroas] am o | ez
Yurtdsn
Sztiian 59 2 2 papsiehn | 7ax | 24314024 warea| 513
. 25 aaaed | 795 e o I 4. 541 8 4 4.31H. 650 51
i)
Yt
Satiglan rs200m9 | ose | cemmads]| 1m 21588038 | 179 623 6zy| 128 1a86764| LI
ABI
ﬁﬁﬂ grana| o2 1dsmear]| o3 sasams| a0 g | o1z 1sa63| om
T 1
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st i Brit Brilt Bri
012000 | Banglar | 01002021 | Ssteglar | 01012022 o | WR012022- 01012023
31122020 mn:; 31.12.2021 mr:': nlzaen B'u '“'ﬁ 30.06.2002 E‘“""u “" 30,06, 2023 ""ﬂ "“'“‘
“"""E . s gsnazn | 108 |ssmsaragn| 100 | jamasisie| i | maseeses| 10 | esezensre| 100
Salgan (18,009,731 [TELTEN=I]
tadeier .y | E-1S1ALS) : (30,624 326) {12772 HED) :
Sahg
bkontolan | (3,164 364) (3.487.809) {7547 4B0) {3,144 523) {6,243 034)
-1
Wt
cinth 311.494.859 537,043,600 1162.919,504 S02.662.292 ET5.I05 118
2.4.1 Marble Svstems ABD satiglar::

Marble Systems sattif tiriinlenn bir kismim Tiirkive'de sadece GM Mermer aracilifivla Tureks
Turung Madencilik'ten satin almakta, bunun disinda dimvamn farkh filkelerinden de firin
tedarik edip satmaktadir, Marble Systems’in hasilat igerisinde Tirkiye'den aldifn tininlenn
payi %053 iken diger Glkelerden alip sattifi Griinlerin payi %47 'dir.

Marble Systems olarak Amerika sang operagyvonlan, showroomlar, bayiler ve online sang yapan
web sitelen olarak 3 ana kanaldan gergeklestirilmektedir. Satiglar iginde bayi satislarinin pays
2022 yihinda %656, showroomlardan yapilan satiglann pay1 %31 ve web sitelerinden online
yapilan satislann pay1 %3 tir.

Tahlo 7: Marble Systemz'in Amerika Satis Operasyonlar

Sabgtakl Satugtaki Sahgtaki
ABD Dolars 22 Pay% 2021 Pay 2022 Pay
Bayi Saniglan 525461 893 3% 530 586.626 56% | 3340139511 S6%%
Showroombardan Satg §12.784.746 3% 519,174,346 35% | S1R922.321 3%
Onlme Satizlar 5358935 1% SOR9. 192 2% | 51832017 o
Dafer Satsglar £2.090.303 505 £3.704. 729 The| 56226008 1085
TOPLAM 40695877 [ 1N 554,054,803 100% | 561.220.845 |  100%
ABD Dolan 1022/6| Sabistaki Pay% 202306 Satytaki Pay
Bayi Satglan 519,549,068 B4 320,135 344 G
Showreomlarndan Satg 37.356.572 4% 37 444,397 4%
Umline Sateglar ST 61 3% 31186674 4%
Digier Sahglar 2 813590 5.9 S1_EE6.743 6%
AR A S30.517.200 100% S30.657.158 100%%

Bayiler, satis operasyonunun en bilyiik par¢asim olusturmaktadir, Amerika genelinde toplam
10001 askin bayl bulunmaktadir. Bayiler sahs ve tican performanslanma gire A, B ve C olarak
kategonlendirilmekte ve bu kategoriler akabinde hepsine farkh iinin ve fiyatlandirma stratejisi
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uypulanmaktadir, ABD'deki showroomdan yapilan satiglarla baviler iizerinden yaplan
satiglarda satiglan tegvik amaciyla bayiler lehine iskontolu fiyat uygulanabilmektedir.

Genelde bayi segimi yapilirken; bahsi gecen bayinin potansivel miisteri olduguna karar
verilmesinden somra o bayinin oldufu bélgeden sorumlu satis elemam bayive Grin
numunelerinin ve bilgilerinin oldufn egitli pazarlama malzemelerini tamutir. Bayi ile yapilan
anlasma neficesinde o bayiye hangi pazarlama malzemesi daha uygunsa bayiye fiyat listesi ve
urin brogiirfer1 gibl yardimer araglar teslim edilir ve bayil ticarcti baslar. Bayiler Marble
Systems in verdifi pazarlama malzemelerini kullanarak iirinlen miigtenlerine tesghir ederier ve
begenilen firiinletin sipariglerini Marble Systems’e iletirler. Bayiler zamanla gosterdikleri
performansa gore kategorize edilir ve yeni koleksivonlar ve Griinler géndenlir,

Showroomlar kendi bulunduklan bélgelerde 50 millik bir alan iginde bireysel halka ve ticari
miisterilere hizmet vermektedir. Asafidaki pdrselde ve tabloda verildifi Gzere 12 aktif
showroomu ve 7 adet deposu bulunmaktadir, Showroomlann 2 tanes: Country Floors markasi
altinda, geri kalan 10 tanesi Marble Systems markas: albmda faalivet postermektedir. Bahsi
gecen bitin showroomlarda migterilere sadece unin satma degil aynca bastan sona tasanm
hizmeti de verilmektedir.

24.2 lhracat Pazarlama Faaliyetleri

Sioket'im ABD dimn ihracatlan, Tureks Turumg Madencilik binyesinde saty ve ihracat
departmam tarafindan yapilmaktadir. Sahs departmam fuar veya miigteri ziyaretleri sonras
veya meveut milsterilerinden aldif sipanslen olusturmakta, iirin cinsi ve fivat olarak SAP
sisterninde milgteri siparisi agmaktader. Ngili siparis igin ihracat ve yonetim kademelerinden
onay alindikian sonra {retim igin planlama yapilmaktadir. Siparis edilen tirimlerin diretimi
tamamlandifinda ihracat departmani fatura hazirlamakta ve firiin satip tamamlanmaktadar.

Ihracat yapilan iilkeler konsolide olarak asafidaki tabloda verilmektedir;
Table 8: [hracat Yapilan Ulkeler

023G | 2034
ULKELER 2020 05D | 200 =% | 2021-UISD | 3031-% | 2022-USD| HE2-% Ayhk-| Ayvhk-
TS5
Amorika (Marble
Systems ARD ]'gi
Sanglar] | 40,695 R8T7 00 54084853 | 0015 a1.220B4S BRAAS | 30857 158 | 0105
Englere 726401 [ 7e% 1227844 |  2,01% | D1.433.600 3aTa| BLIG6I|  241%
“Amerika { Tureks i
Marlde digi ABD
safiglan) 250,885 53% 77068 I.lﬂ'ﬁ-f L. 30] G60 1,28%, 3oL ER3 L, 15%
Theae EKayith Sanslar 527.226| 1.17%| 998278 | 1.64%| 1DIEA3E| 147%| 396608 1,19%
Libys FREII6|  14% | 374542 | O61%|  BS0.219| 103 | (53845 O46%
ltahm 44, [ 4% 00 1% B3 (4 [, 1 4% 752,359 1, 0M8, 4190  001%
HNijerys 0| 000%| 512046 0.64%| TI47IB| 100%| 9.048] 0,30%
| Meksiks o 000% 0 000%| 248280 036%| 185329| O,36%
Beynz Rusys o] 0.00% 0] 0.00% 0] % 1367  0,00%
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ﬂ
o
e
=

w236 20236
(LKELER 2020-USD | 2020-% | 2021-USD | 2001-% | 2022-USD| 2022-%| Ayhk-| Ayhk-
Huveyt 201958 | DA5% |  3436a8 | 0,58% 02012]  028% 49[:% EI.I%
Filistin al D0 w551 o6t (60521 0.23% ol 0,0
tspanyn 143.7]2 03r% 174247 |  0,29% 135237 0,20% 32062 | 0,10%
Avistralys Ga264|  D21%]  IRS.093 |  030%|  121582] 8% |  31279| G.11%
BAE 115729 026% BLG6E | 0,03%] 112793 008%| 29812 0,09%
Irlanda L1476 [, 20 11.1R3 0,02% 102461 {1594 a i, DA%
Banglace; 22269 D08 G2E34 | 0.10% 67328  000%| 3009 002%
Kansdn wR.184|  02% 9413 0,06% 66301 0,10% ol 0,0%
Eirbisian 7.00°7 LR i S (1) 0,003 65625 (0 B i 0, 1%
[ Lives 18345 D 47664 0,08% s2705]  006% o 0.00%
Rahamalar ol 000 S053 | 0.06% S167H|  0,08% o o0,00%
Rusya Fed 140,159 oAl% 4,723 0, &% 513l 0Tes a 0, Dl
Finlandiya [ 0 n.mi oEn]  00T% 1335|  0.01%
Avusthuryn 47 420 0107 57.503 D,D'E".-H 4B 665 F07% 10200 0 0%
Ciilmey Alrika o  opes 16.963 n.na-'.r.ll 42427 006%| 17419 008%
Netherland At LTI 009% 14855 | 0.01% 4733 006% ol o0
Boudr Arabision 136,451 B30 (1] 0,00 17 RIS 1 05% T2 A0 0,274
Danimarka o 000% 18675 | 0,13% 36502  0,08%| 75732 0,23%
Yeni Zelanda o] 0.00% 0,00% 29785  0,04% o] o0
Diomminik Cumburgeti 193355 h43% 53597 005 20227 {10d% o 0
Malta 0| 0.00% 0 0.00% 27734 0% G008 | 0.18%
Fransa 5316 0,01% 0] 0,00% 7093 | 0,00% 6E03 | O00%
Almarya 107.776 0,24% 2425 | 0,00% 27.000 ,04% 2354 001%
Turail 41752 00v% 12595 | 0.02% 25E50|  004%| 64499 0,19%
(Hircistan 0 0,00%;, T 23 468 0,0, B D00
Fas 1. 346 0,00% 311z 0,05% 21.674 0,065 ] 00084
Hirsdustan 63231]  0,14% 30121 0,05% 18044 00%| 23067 00T
Bulgaristan 5.02]  001% 954  0,02% 17288 0,00% o] 000
Tayrwan 20373 0,005 1] 01,0 13370 0,03 % L] L
Litvanya 18146  o008%| 7088 0.00% 8086  O01% 0] 0,00
Bielanas o]  0.00% o 0.00% 3448  0.00% 0] 0.00%
Irak ol 0,00% o 000% 1976  0,00% 50 0,00%
Katar 11.750 0, 53 235 K20 0,395, 1.RE2 LT ] 0, 0%
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36| 202306
LKELER 2020 -USD | 2020-%| 2021-USD | 2021-% | 2022-USD| 2022-% |  Aybk-| Ayhk-
Ulmmian o 0.00% 6037 | D01% 1286  0,00% uﬁ“; u.[u::.
Singapar 16716 0,04% 194210 A% o 0,00% 4706 00%
Giaanal 90,3468 0.20% L 171k O, 15% 1] o005 14.040 LR
Polonys 1me|  00% ILE00|  0.05% o 0.00% o o000 I
Cel Cumhuriyeti 1] 0,00% 13658 009 0 0,005 o o0
Cin | zegedn|  oeta| 13.004]  002% o 000 o 0,00%
Letonys 5776 00% 10473  002% ol 0.00% o 0.00%
Crabekistan 0] oo 0 -E 0.00% o 000% 2016| 0.01%
Romanys 0] 000% IREZ|  001% 0 000 1278]  0.00%
Tsvigre a0 o0 2083 D00 0 000% o] 0005
Bahreyn 25918 0,06% 1.207|  000% [ 0,00% o] 000%
Kosia Bika 24414 {0,05%, a 00 i1 0,00% L LU e
Macaristan 1274  001% 0| 000% 0] 000t 4214 001%
Moldova 1253 0,005 ol 0,00% ) 0,000, n! 0,00%,
Holisnda a3 000 o O 0 £, 0 ol 0,00%
Belgikn o 000 ol o0.00% 0] 000]  27.558] 0,08%
Genel Teplam 4S.0E3IST|  100% | GO.SE649 |  100% | 69259657 |  100% 33329.021] 100%

243 Yurtici Sanglar
Tureks Turung Madencilik blinyesinde yurt igi sabglar mamul olarak genelde mimarlara,
miiteahhitlere veva yan mamul olarak diger fabrikalara yapimakiadir. Yurt igi sabglar igin
miisteri siparigini takiple gorevli sats personeli bulunmaktadir. Yurt igi satislarda genelde
miisteri fabrikadan dninil segerek siparis vermekte ve sahg gerceklegmektedir,
Tureks Turung Madencilik®in diger bagh ortakhfi Model Granit ise {iretiminin tamamina
yakmini Marble Systems’e satmaktadir. Model Granit Marble Systems’tan gelen sipans izenne
iiriinlerin tasarimn ve iiretimini planlamaktadir.
Sirket’in satilan riinlerinin miktarsal tutarlan yillar itibanyla karsilasnrmali olarak agagidaki
tabloda verilmektedir.

Tablo 9: Sirket'in Yurt {ci Oriin Basinda Miktarsal Satislan

o iea 01.01.2020- | 0181 2021- 01.00.2022- | 0181.2022-]  ed0ileii-

IA2.3020 | 31023021 21122022 30.06,2022 30062621
Mermer Mozaik Adet 424 541 560,586 577,050 I1L4T9 201.020
_T-ﬂrptism i Adet _Iﬁ“E.iE] Ej:_l_.ﬁl:ﬂ ATH251 157.063 171.562
Seramik Fayans Adet 72089 142 106 374727 112,141 108 419
Mermer Fayans m? 232,190 197.401 360,026 171.342 135.338
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Dekomtif Mermer Addet 111554 149,770 161,322 65,708 71250
m&ﬁﬂm: s m? 151.053 174,720 156,729 B TR208
Mermer Blok Eo 25651 TLEST 101,532 6,345 35056
Artak Faynns m? 4112 79,044 71035 A4 447 27067
Sesarnik Fayans (1 3.41] 15438 21627  BOLI) 905
| Digier Sanglar m? 0 i 20779 18,030 i
| Mermer Plakn m? 18.309 | 17.918 17.327 7.465 6944
Diger Urinler Adet 25,064 | 6850 16,709 12,643 4175

2.5 Lojistik Kanallar1 ve Teslimat Sekilleri

Sirket ihracatinin tamamina yakimm deniz yoluyla gergeklestirmektedir. Fabrikada Giretimden
depoya pelen mamul Griinler yilklemeye hazir hale gelmesi ile satis destek ekibine yiikleme
planlamasi sunulmaktadir. Sang ekibi aracilify ile misteriden alman anlasmah Lojistik sirketlen
ile viiklemenin fabnkadan ¢ikis: ve hangi limana gonderilecefi belirlenmektedir. Misten ile
vapilan tagima anlagmasma gore dninler fabrikadan dirckt konteynere yitklenmekte ve lzmir-
istanbul agerlikl limanlara sevki gergeklestirilmektedir.

3. SEKTOR HAKKINDA BILGI

Tureks Turung Madencilik, dofial tas sekifril is kolunda faaliyet gistermekte olup, do@al tagin
mermer ocaklanndan gikanbmasim miteakip, kesilmesi, sekil verilmesi ve yiizey islemleri
yapilmas: sonucunda, mermer fayans, mermer plaka (biiyiik ebath mermer), mozaik, su jeti
fayans, bordiir vb. firiinleri {retmektedir. Ekonomik Faalivetlerin Istatistiksel Simflandirmasi
olan NACE 2 Sanavi Kollan simiflamasina gore Sirketin faalivet gsterdifi mermer ocakqilif
alt sekodril “difer madencilik ve tag ocakeihi™ bashiffs altinda 08.11.01 koduyla blok mermer
iriinleri firetimi olarak, mermer isleme alt sektdri ise “tas ve mermerin kesilmesi, sekil
verilmesi ve bitinlmesi” baghf altinda 23.70.01 koduyla yan mamul plaka mermer ve iglenmig
ebath mermer iiretimi olarak siflandimimastr. Blok mermer firetimi, DPT (2011 den itibaren
Kallkinma Bakanlifh) sektor simflandirmasma gdre; madencilik sektoni, tas, kum ve kil
ocakcihin alt sektériinde yer almakta iken, mermer levha ve mermer fayans diretimi, imalat
sanayiil iginde yer almaktadr.

3.1 Dofial Tag Sektirii:

Ulkelerin kalkinmasinda bnemli derecede rol ovnayan sektirlerin baginda “ madencilik sektdrir®
gelmektedir. Geligmis dlkelenn kalkinma siireci incelendifinde madencilifiin itici giciinden
vararlandiklan gérilmektedir. Onemli iiretim potansiveline sahip olan mermer ve dofal tas
sektori endistriyel anlamda Tiarkiye'de oldukga yenidir. Madencilik sektdri iginde mermer ve
dogal tag sekiorti son willarda gerek diretim gerekse de thracat agisindan Snemh bir yer
edinmistir. Ozellikle son dénemde biiyik firnalann vapms clduklan vatnmlarla birlikte
entegre dretim yapan tesislenin de devreyve girmesivle islenmig mermer tretiminde buyiik artis
kaydedilmigtir. Uygulanmaya baglanan modern ocak firetim yintemlen ve tekmkler sayesinde,
Tiirkiye diinya dogal tag tretiminde lider yedi bilyiik tiretici iilkﬁiﬁn__?iri konumuma gelmistir,
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Afyonkarahisar ilinde, yatinm ve fretim agisinda mermer ve dofal tas scktbri on plana
gikmaktadir. Afronkarahisarili ve ozellikle Iscehisar bu konuda Tiirkiye 'nin en dnemli mermer
tiretim merkezlerinden birisidir.

Mermer sektfhril ingaat ve yvap: sektiriiyle yakindan iliskili olan ve bu sebeple son yvillarda, vap
seltdriinde i¢ ve dig mekinda mermer ve dofal tag kullantmimn artigiyla birlikte yiikselige
gecen Gnemli bir sektSrdir, Ticari deferi yilksek dogal taglardan biri olan mermer, ticari mal
olarak blok mermer, yan mamul plaka mermer ve iglenmis ebath mermer olarak ¢ baglik
altinda degerlendirilmektedir. Kaplama, déseme, cam ve porselen sanayii, siis egyas! yapmi ve
benzeri gihi birgok sektorde kullamlan mermenn kullamm alanlan ve pazar taleplen gok biiyiik
gesitlilik arz eden renk ve desenlerine giire defiskenlik gostermektedir. Dogal tag ihracatinda
katma defieri en yilksek diriin, iglenmis mermer ve iglenmis travertendir.

Giinlimiizde tilketim alanlanmn (i¢ ve dis dekorasyon, merdiven basamagh, kaldinm tagi, chs
cephe kaplamasi vs.) ¢ofalmasi ile birlikte dofal taglara clan talep de artmig ve en carip
scktorlerden biri haline gelmigtir. Mermer ve do@al tag sektirii, difier sektirlere nazaran girdi
malivetleninin ditsik oldugu ancak islenmiy irinin katma degerin ise gok yiksek, oldufu bir
sanayi vapisina sahiptir (Kaymak: Afyon Kocatepe Universitesi Mermer ve Dogal ray
Teknolojisi Uvpulama ve Aragiirma Merkezi). hitps:/‘mermer.aku. edw tr/202 10323 /mermer-
seRtorw'

Dogal tas sektoril, son donemde yem Greticilerin de pazara girmesiyle ivime kazanan hem
iilkemiz hem de dinva ticareti igin onem arz eden sektdrler arasindadar,

311 Diinyada Mermer Rezervi

Diinyada bulunan gorinir mermer rezervi ve potansivel rezervin tespit edilmesi oldukga giig
olmakia beraber net rakamlar bulunmamaktadir. Mermer firetimi ve thracatinda dnde gelen
iilkelere ghre rezerv durumlan sdyledir:

Cin Halk Cumhburiyeti: Kesin olarak duromu bilinmemekle beraber defisik renk ve
desenlerde kalkerler ile volkanik ve magmank orijinli kayaglann bulunabilecefi tahmin
edilmektedir.

Hindistan: Muhtelif renk ve desenlerde kalkerler ve bilhassa gramitler ile koyu siyah gabro-
divorit olusumlan ¢ok dnemibidir,

Rusya: Degigik renk ve desenlerde kalker, mermer ve Sibirya-Urallar'm koyu renkli ve
kirmizimsn granitlen Gnemlidir,

Almanya: Granit ve renkli kalkerler bulunmalktadir.

Fransa: Kalker ve granit olusumlan dnemli olup, diyorit ve baz magmatik orijinli kayaclar da
mermer olarak kullamimaktadr.

ingiltere: Muhtelif renk ve desenlerdeki kayaclar mermer olarak kullanilmakta ise de bilhassa
gri renkli granitler dnemli olusumlardandar.

ispanya-Portekiz: Kristalin kalker (mermer) ve granitleri dnemli olup, kalker olugumian da
menmer olarak kullamilir. Portekiz'de bulunan grimsi bevaz renkli ini kristalli mermerler ve
Ispanya’nin agik pembe renkli granitleri diinya pazarlannda &nemli bir yere sahiptir,
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ftalya: Mermercilifin gok gelismis oldugu bu ilkede hemen hemen her gesit kayag mermer
olarak deferlendirilmektedir. Bilhassa grimsi beyaz renkte Carrara mermerleri ve Sardunya
granitleri en Gnemlileri olup zengin rezervlere sahiptir.

3.1.2 Tirkive Mermer Rezervi

Diimyamin en zengin mermer yataklanmm balundugu Alp kusafginda yer alan Tadkaye, 5,1 mibyar
m’—13,9 milyar ton muhtemel mermer rezervine sahiptir, Bu deger 15 milyar m® oldugu tahmin
edilen dilnva rezerv toplamimn %33 ne kargihik gelmektedir, Tirk dogal tag sckton; cesit ve
rezerv zenginlifi, sektfr deneyimi, ham madde bollufu, deniz ulagiminda nakliye kolayhf,
dinamik sektdr yapisi, kullanilan yeni teknolojiler ve genis renk skalasi ile diinya do@al tag
piyasasmda Gnemli bir yere sahiptir.

Tiirkiye de, rezervier Anadolu ve Trakya boyunca genis bir bilgeye yavilmistir. Rezervierin
bislgelere gire dagilim, Ege Bolgesi %432, Marmara %626, Ic Anadolu %11, Dogu Anadoly,
Gineydofu Anadolu, Karadeniz ve Akdeniz Bolgesi %031 seklindedir,

Sekuirde yaklagik 1.500 ader dogal tag ocag, fabrika Glcefinde faalivet gosteren 2.000 kadar
tesis, orta ve kiiglk dlgekli 9.000 atdlye faalivet gdstermektedir, Istihdam edilen kigi sayisi
300.000 civanndadir.

Uretimin en fazla oldugu iller; Balkesir, Afyon, Bilecik, Denizli ve Mugla'dir. Bu bélgelerdeks
dretim, tim drebimm % 651 olusturmaktadir. Ekonomik memmer vataklanmin bulundugu
diger iller 1se; Bursa, Kirgehir, Cankan, Comum, Kastamonu, Migde, Kayser, Artvin, Bithis,
Erzincan, Bayburt, Sivas, Tokat, Denizli, Kiitahya, Eskisehir, Divarbakr, Elazng, Canakkale,
Konya, istanbul ve Manisa dur.

Ulkemizde 80°nin fizerinde degisik yapida, 120"nin {izerinde degisik renk ve desende mermer
rezervi belirlenmistir. Uluslararas: piyasada en taninmig mermer gegitlen; Stipren, Elazi§ Vigne,
Aksehir Siyah, Manyas Beyaz, Bilecik Bej, Kaplan Postu, Denizli Traverten, Ege Bordo, Milas
Leylak, Gemlik Divebaz ve Afyon Scker'dir. Uluslararesi pazarda bilinen bu memmer
pesitlerimizin diginda, son donemde kayrak tagi, dere ve deniz asindirmas: ile olusmug ¢akil
taglan ve tiifler de dig ticaretimizde dne gikan dogal tag ¢esitleridir,

Sektdr; yiiksek ihracat potansiyeli, ig pivasa tiketimi, dofal tag makineleri dretimi ve ihracats
ile Tiirkive ekonomisine dnemli bir katki saglamaktadir. Ozellikle son dénemde mermer
tiretiminde, klasik mermer iiretim yontemlerinin degismeye baslamasi, nitelikli isgiicii ve ileri
teknolojive dayanan modern iiretim yintemlerinin daha gok kullamlmaya baglanmas, biivik
firmalarm yapmg olduklan yatimmiarla birlikte biitinlesmis Gretim yapan tesislerin de devreye
girmesiyle iglenmis mermer diretiminde biiyiik arhy kaydedilmigtir. Uygulanmaya baglanan
modern ocak dretim vintemleri ve son teknikler sayesinde rekabetin cok yojun oldugu diinys
dogal tag pazanna uyvgun tretim ve pazarlama yapabilecek Grunler hazrlayan tesis sayimiz
artrugtir. Tirkiye dinya dogal tag dretiminde lider on biyik reticiden biri konumuna
gelmigtir.

Uretimin tamamina yakin kismu ézel sektdr tarafindan yapimaktadir. Tiickiye'de yillik dogal
tag iiretimi 11,5 milyon ton civannda olup ijleme tesislerinin toplam plaka iiretim kapasites:
6.5 milyon m?* civanndadr.
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Afyonkarahisar mermer kaynaklan bakimmndan oldukca zengindir. Mermer kaynaklan yofun
olarak Iscehisar ilgesi gevresinde bulunmaktadir. Afyonkarahisar’da zengin ve kaliteli mermer
vataklanmn igletilmesi ve islenmesi, sektiriin hzla gelismesini saflanugtr. Afyonkarahisar
Valiligi intemet sayfasinda yer alan bilgilere gore Tirkive'de blok memmenn iigte bin
Afyonkarahisar [scehisar’da cikanlimaktadir. Toplam mermer rezervi 400 milyon m® olarak
tahmin edilen Afyonkarahisar’'da yillik firetim kapasitesi 6,9 milvon m® civanndadir (Kaymak;
T.C. Ticaret Bakanhg- Ihracat Genel Midirligi Maden, Metal ve Orman Uriinleri Dairesi
Dogal Taglar Sekidr Raporu)

hitpes fticared, gov. tridata/ShETO008 1 38761 4506 18d7b/ Do %C 4% 0F al %420 Ta 5 CS SO lar’s 20Seki%
C324B6r2620Raporuta20202 1 pdf

Afyonkarahisar Bélgesinde yaklagik 45" biiylk gapl entegre tesis olmak lzere toplam 353
civannda mermer igleme tesisi vardir, Afyonkarahisar Organize Sanayi Bolgesi iginde ise 40
adel mermer igleme tesisi bulunmaktadr.

Afvonkarshisar m yillik mermer Gretiminin 6,611,000 m? civannda oldugu hesap edilmektedir.
Afyonkarahigar Tlrkiye nin dogal tag toplam ihracatinda %11,54 lik pays sahip durumdadr.
Tiirkiye'nin 2020 yili dofial tag ihracati 1 milyar 736 milyon 683 bin ABD dolar,
Afyonkarahisar'm 2020 yih dogal tag thracati 200 milyon 482 bin ABD dolardir. Dofal tag
sektiriinde yver alan ve Afyonkarahisar Ticaret ve Sanayi Odasi'na Kasim 2021 itiban ile kayith
toplam dye sayis 1.074 tir,

Mermer sektir teknologi vogun bir sektordir. Bununla birlikte, telnolojiye yardime: konumda
vasifsiz, yvan vasifli isglicd ile ieknoloji odakli vasilh isgicine thtivag vardr, Afyonkarahisar
dofal tag sektbriinde iggl, ustabag, mithendis, teknisyen ve idari personel olmak fizere ok
say1da kigi istihdam edilmektedir. Bu sekibrde metalik olmayan mineral firinler alt sektfriinde
7.188 kisi ve difer madencilik firmalarinda ve tag ocaklarinda 1.110 kisi olmak {izere toplam
8.298 kigi istihdam edilmektedit. Bu say1n Afyonkarahisar'das sanayi sektdrindela toplam
istihdarmn %0 63,59 unn olusturmaktadir (Kaynak: Mermer Sekrdrinde Kadin Afvonkarahisar
Raporu-Sabancy Vakfr.)

https:www. sabancivalgi orgdidcontentMermer_Seltorunde_Kadin_ Raporu pdl
3.2 Tirkiye Dogal Tas Dhs Ticareti

Tiirkiye'nin 2021 yah maden chs ticareti incelendifinde, maden ihracatimin 2020 yilma gire
%36,88 oramnda artarak 5.568.025.511 ABD dolan, maden ithalatin ise %662.33 oramnda
artarak 7.665.722.850 ABD dolan olarak gerpeklestiii porilmektedir.

Maden Thracat TUIK verilerine giire 2021 yilinda 213.648.551,717 ABD dolan olan iilkemiz
toplim ihracatindan %42,60 oraninda pay alan madencilik sektorii, 2020 yilhina gire %36,89
oramnda arfarak 5.568.025.511 ABD dolan olarak gergeklegmigtir.

hracatn %38,83°0 metalik cevherler, %37.85% dofal taglar, %2244'10 endiistriyel
hammaddeler ve %:0,88"1 eneni hammaddelerinden olusmaktadir. 2021 yilinda en fazla jhrag
edilen maden grubu 10,74 milyon ton ve 2,16 mityar ABD dolan ile metalik cevherler olmustur,
Bu maden grubunu, 8,47 milvon ton ve 2,1 milyar ABD dolan ile dogal taslar, 19,86 milyon
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ton ve 1,24 milyar ABD dolan ile endiistriyel hammaddeler ve en son olarak 367 bin ton ve 49
milyon ABD dolan ile enerji hammaddeleri takip etmistir.

2021 yilh dogal tag thracan toplamda gegen yila gire %20,81 oranminda artarak 2.107.532.627
ABD dolan olarak gergeklesmistir. Bu madenlerden bashcalanmin thracat degen, ham blok ve
plakalar hahnde memmer ve traverten 798,66 milvon ABD dolan, iglenmiy mermer 1,05 malyar
ABD dolan, islenmiy traverten 168,03 milyon ABD dolan, vontulmaya ve ingaata elverish
diger taglar 44,60 milyon ABD dolandar,

Bu grupta en fazla thracat yaptifinuz iilkeler arasinda, Cin (614 milyon ABRD dolan), ABD
(464 milvon ABD dolan), Irak (99 milvon ABD dolan), Fransa (98 milyon ABD dolan),
Hindistan (95 milvon ABD dolar, lsrail (94 milyon ABD dolan) ve Almanya (58 milyon ABD
dolan) yer almaktadir. Bu iilkeleri sirasiyla BAE, Avusturalya, Libya, alya, Katar, Misir ve
Kuveyt takip etmektedir.

Maden ihracatimin deger (ABD dolan) bazmda ilk on madenini inceledifimizde siralama;
iglenmiy mermer, ham blok ve plakalar halinde mermer-traverten, ¢inko, bakar, demir, feldispat,
krom, kuorgun, tabii boratlar ve konsantreleri, difer kiymetli metal cevherleri ve
zenginlegtiriimig krymetli metal cevherleri seklindedir. ilk on madende toplam 4.3635.307.203
ABD dolan ihracat gelir elde edilmistir. Toplam maden thracatimmz 5.568.025.511 ABD dolan
oldugu diginildiginde ilk on maden %7839 oraninda paya sahiptir.

Tablo 10: Maden Ihracatnda i1k On Maden Siralamas (2021)

THRACATTA ILK ON MADEN
MADENLER THRACAT IHRACAT
MIKTAR(TON)| DEGER(ABD
DOLARI)
Mermer Iglenmiy 271, 727]  1.051.436.801)
Ham Blok ve Plakalar Halinde Mermer, Traverten 4,815,635 TR, 668,243
Cinko 855,681 469,222 840
Balar 313,660 434.719.258)
Demir 3.800.047| 431,450,630
Feldispat 7.837.238 290,907,783
Krom 1456394 266,254,795
Kurgun C156.050) 223499378
Tabn Boratlar ve Konsantreleri 763.266 207 461,099

iger Kiymetl Metal Cevherlen ve Zengi irilmi

mdiﬁ e T ginlestirilmiy 56,585 171.626.376
Diger Madenler (58) * 16.665796] 1202 718.308
[ TOPLAM (68) * 39.441.983]  5.568.025.511

* Mkeler sapoadir,

MTA Genel Midirligi Fizibilite Evigleri Doire Bagkanhgy Madencilik Sekidrine Air Termel Ekonomik

Crfsferpeler 2021
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THRACATTA iLK ON MADEN DEGERI (USD)

DISER MADEMLER
21,60%

MAEREAER L5LEMNES

18 BE%H

ALGETA ETTRACTLE RYETA

ELWiHEILENL v 1851 MLCHL W'Y
g R R LR ]
HIYRSETLE METEL FLAKALRR B2 R ]
EUHERELEH AILENIIA,
RAVENTEN
3, BN 14 34%

3,73
KLFRSLN
5,01%
ERD8 FELENISFAT
4, 1%
5. 22%
HERATR
7 75%

MTA Genel Muaddrldgd Fiztbilite Etiler Daire Baghaplgn Madencilik Sebidrming dir Tema! Ebonomik
Gastergeler 2021

321 Iglenmis Mermer Ticareti
Islenmis Memmerin Ulkelere Gore Ihracat Miktarlan ve Degerleri asafidaki tabloda
veriimektedir.

Tahlo 11; Islenmis Mermerin Ulkelere Giire [hracat Miktarian ve Degerleri

LKELER MIKTAR (TON) DEGER {(ABD DOLART)
| 1. ABD 743,502 361.705.230
2. Trak 350,694 95347 469
3. lIsrail 351.935 B4 3445 084
4. Fransa 206 038 70.110.342
5. BAE 136,428 52,418 548
| 6. Avusiralya 98 IBG 49,758.373
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ULKELER MIKTAR (TON) DEGER (ABD DOLARI)
7. Libya 119873 31.648.060
B Katar 43,859 20.881.391
9. Kuveyt 47.7945 20069527
Diger Ulkeler (1607* 283,115 264212377
GENEL TOFLAM (169 2.711.727 105149801
i Dkeler saveredir,
MTA Fenel MadarliFi Fizibilite Etdtleri Daive Bagkaniign Madencilik Seltirine Ait Temel Ekonomik Lristergeler
2021
ihracat Yapilan Ulkelerin Miktar Baninda Dﬂ;ﬁlum (ton, 2022)
Diger Uikedar {160}
21,500
Kewayt
1,76%
Katar
162%
Libya
4,47%
Avutralys
T 3N 14, 08%
BAE
XL

MTA Genel Mildurligi Fizibilite Enitleri Daire Bagkanhgr Madencilik Sektdriine Ait Temel Ekonomik Gistergeler

2024
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Ihracat Yapilan Ulkelerin Deger Baznda Dagihmi (ABD Dolar, 2022)

Difer Lkl [160)

Kuveyt  25,13% ABD

1.51% 34 40

Libya
3,01%

Avustradya
&731%

Ira¥

BAF 407

MTA Genel Mildiriigi Fizibilite Etitleri Daive Pagkanhgt Madencilik Sektarine Ait Temel Ekanomik Gastergeler
2027
32.1} Ham Blok ve Plakalar Halinde Mermer, Traverten Ticareti

Harn Blok ve Plakalar Halinde Mermer, Travertenin Ulkelere Gire Thracat Miktarlan ve
Degerleri asafidaki tabloda verilmektedir.
Tablo 12: Ham Blok ve Plakalar Halinde Mermer, Travertenin Ulkelere Gore [hracat Miktarlan ve

Degetleri
ULKELER MIKTAR (TON) DEGER (ABD DOLARI)
1. Cm 2.996.057 607.437.063
2. Hindistan 598992 92,614 864
3, Msir 274.026) 21.038.740
4, Tralya 28.284] 11.137471
5. Tayvan 38.056 9,372.798
6. Yunanistan 43 626 4,344,252
7, Cezayir 26.071 4.255.855
3. Banglades 38403 4.130.042
9, Tumus 124 629 3611919
Diger Ulkeler (117)* £47.491 798,668,243
GENEL TOPLAM (126)** 4.815.636 798.668.243

{*) Ulkeler sayssdur.
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{**) MTA Genel Mildirli$il Fizibilite Etlitleri Daire Bagkanlig Madencilik Sektiidine Ait Temel Ekonomik
Citistergeler 2021

MIiKTAR Hindisizn

1Z,04%
in

B L2

Tyl
0,794,

YURan ELEn
815

Cezayir
0,58%

Tunus  Bangladeglifer
Oiketer (117} 2 59% 0,B0%

i35k

MTA Genel Mudiirhigi Finibilite Extiert Daire Bagkeniigh Madencilik Sektirine At Temel Ekonomik Gisterpeler
202

Ham Blok ve Plakalar Halinde Mermer, Traverten fhracannda Miktarsal Ulke Paylar:

DEGER (USD)
39, (I

Hindiztan

2,90

Tanyrin
0,60 %
Yimanest=ni, 205
Diger Qikalar (117) Cezanyfird 27TH
£1,91% Tums Banglades,27%
0,23%

MTA Genel Midiirligi Fizibilite Eitleri Daire Bagkanhi Madenciltk Sekidriine Ait Temel Exonomik Gistergeler
2021

3.2.3 Maden ithalat

TUIK verilerine gbre 2021 yilinda 260.679.371.983 ABD dolan olan iilkemiz toplam
ithalatindan %2,94 oraninda pay alan madencilik sektérii ithalat, 2020 yilina gére 462,53
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oraminda artarak 7.665.722.850 ABD dolan olarak pergeklesmistir. Maden ithalatinm
%60,73'0  enerji hammaddeleri, %29,42'si metalik covherler, %8.69'u endistrivel
hammaddeler ve %%1,16"s1 dogal taglardan olugmalktadir,

Dogal Taglar; 2021 yih dogal taglar ithalan toplamda gegen yila gore %41,46 oraminda artarak
£9.120.033 ABD dolant olarak gergeklesmistir. Islenmis mermer 2580 milvon ABD dolan,
iglenmis granit 54,95 milyon ABD dolan, ham blok ve plakalar halinde mermer, traverten 4,92
milyon ABD dolandir. Bu grupta en fazla ithalat yaptifinuz iilkeler arasinda, Hindistan (38
milyon ABD dolan), italya (13 milyon ABD dolan), Misir (11 milyon ABD dolar), Ispanya (7
milyon ABD dolant), Yunanistan (5 milyon ABD dolar) ve Iran (3 milyon ABD dolan) yer
almaktadir. Bu filkelen sirasiyla Portekiz, Kuzey Makedonya, Cin ve Fransa takip etmektedir
(Kaynak: TUIK, 2022; MTA Genel Midirligi Fizibilite Etiitleri Daive Bagkanhg Madencilik
Sektdriine Ait Temel Ekonomik Gastergeler 2021).

https./www.mia. gov.ir/v3.Wsayfalar/bilgi-merkezi/maden serisifimgTEG202] pdf
33  Sirket'in Sektdr Igindeki Yeri ve Rekabet Unsurlan

334

Sirket’in Sektir lcindeki Yeri

Sirketin sekidr igindeki yerine iliskin bilgiler asafidaki tablolarda verilmektedir,
$irketin ihracat kapsammda bagh oldugu Ege lhracatgilar Birligi (EIB) verilerine gire thracat
siralamast agafidaki tabloda verilmektedir:
Tablo 13: Ege Ihracatgilar Birig (EIB) Verilerine Gére Sirket'in [hracat Swralamas:

Tirkiye Tiirkiye |EIR Dogal
Geneli Dofial | Geneli | TayFOR | EIB Defal
Tag FOB ABD | Dofal Tay | ABD Tag
YIL |UNVAN Dalary Sirnlamasy | Dolan | Sralamas
2000 | Tureks Tunsmg Madencilik Iy ve Dis Tic.A S, 10.072 634 21 10.084.217 |
2001 | Tareks Turung Madencilik I ve Dig Tic. ALS: 11,543 885 | 2| 11473482 1]
| 2002 | Tareks Turung Madescik g ve Dig Tic. AS. 11.742.987 3| 11,535,446 1}
2003 | Thareks T'I.I.I'I.I.ul; Madencilik Igve [h.ai'l'i:.ﬁ.-ﬁl. 13,4745 142 T 13401 300 1
2004 | Tureks Turung Madencilik g ve DJﬁTi::._.f._ﬁ_ 20.0X7.737 7' J“.?.l“ﬁﬁ 3 1
2005 | Tureks Tarung Madencilik 1g ve Dis Tic A §. 27,126,537 2 | 22008204 1
2006 | Tureks-Gim Mermer Granit Sanayi ve Ticarel Lirmited Sicketi || 24,711,909 2| 24711909 I
2007 | Tureks-{Gm Mermer Granit Sanayi ve Trcarel Limited Girketi | 3 L0186, 738 | 30675002 1
| 2005 | Turcks-Cim Mormer Grandt Sanay: ve Tecaret Limited Sirketi | 26,424,101 1| 26351516 1
2009 | Tureks-Cim Mermer Gramit Sanzyi ve Ticares Limited $irketl | 14 887.414 11 | 14,861 533 5
210 | Tareks-Gm Mermer Ciramit Sanayi ve Ticaret hm‘lndﬁaﬂ.ﬂ'l:l 17T 4RI TR B4 17488, T2 #
2011 | Tureks-Cim Mermer Granit Sanayi ve Ticaret Limited Sarketi 71.5879.410 | 9 21,599,760 5
22 | Tareks-Gm Mermer (rranit Sanayl ve Ticaret Limitad Sirken 214200204 L2 | 20.5H3 BE3 | 5
2013 | Tursks-Gm Mermer Grandt Senayi ve Ticaret Limited Sirketi || 21,407,979 12| 21.145.307 5
2014 | Turekp-Gem Mermer Grundl Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi 18472384 15| 1IRA27706
2013 | Twrcks-Cim Mermer Granit Sanayi ve Ticaret Limdted Sirketi | | 21 486,757 9| 21.486.757 !
2016 | Tuseks-(im Mermer Granit Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi | 13.357.928 17| 13357928 5
2017 | Tursks-Gm Mermer Granit Sanayi ve Ticanet Limled Sirketi | 11,499,969 14| 11409868 5
2018 | Tureks-Gm Mermer Granit Sarsayl ve Ticaret Limited §irketi 11,480,304 26 | 11.460,355 B
20129 | Tareks-Gm Mormer Granit Sanayi ve Ticaser Limited Jirked 12,851 532 21 [12.378.217 4
| 2020 | Tureks-Cer Mermer Graait Sanayi ve Ticaret Limited Jicketi | 10,161.134 2 | 10,161,134 4
2021 | Tareks-Gim Mermer Gmait Sanayi ve Ticarot Limited Sirketi | 14.275.312 20| 14,275312 7
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Tiirkiye Tirkiye |EIB Dogal
Geneli Dofinl | Geneli | Tog FOB | EiB Dogal
Tag FOB ARD | Dejial Ty | ABD Ty
YIL | UNVAN Dhskar Swralamasi | Dolan | Swralamam
2022 | Tureks-Cim Mermer Granit Banme ve Ticaret Limated Sicketi 14,962,128 13 | 12202877 T
Kaynak: Ege .Ir.in'mﬂ;.'a Birlikleri verileri
Thracat yapilan iilkeler konsolide olarak agagidaki tabloda verilmekiedir,
Tablo 14: Thracat Yapilan Ulkeler
: FLirk} FLIFAT
ULKELER IZO-ITSD | 2020 =% | 2021-UT8D | 2021- % | 2002-USD| 2022-% vk - USD | Ak - %
Arneria (Marbls
Syaterns ABD ek
Satuglar) 40655 877 D007 | 54954803 | 90,11% | 61220845 IB30% | MueST. 158 91.98%
J'.'u;i.llﬂ'c T 106 | 1227844 200% |  1AXL630 2,075 RO, 261 241%
Amerikn ( Tureks i
Marhle dm AR
aatiglar) 230508 0.58% T ,28% [ 1301660 1,EB% IGTERY 1,154
Thrag Kayth
Satighar 527,226 117% | 958278 | 1,64% | L.DIB438 LA 396,608 1,19%
Linya TER.Z76 4% | 376542 D061%| 850219 120% 133,845 ,26%
i 49149 0.11% )  830md| 0l4%| 751359 1,00% 4,190 0,01%
Hijerya B  000P% |  SIZ0M6| D84% | TI4928|  1,03% 05,248 0 30%
Mlciksika ] 00024 ] 0,00 248280 0, 36% 185320 LB
Beyez Busys i UL B | ] 0,00 o 0,00 1,347 0
Kuveyt 201 959 045% | 153699 058%] 192412 0, 2H% A0 B0 ,15%
Falastin 1] 0,004 36,633 008 16521 0, X3% | [ %
|sparyys 143,712 52% 174247 | D29% 138,237 0,20% 32,062 107
Avustralya 03 264 021%! 1BS093| 03| 121582 0,18% EEFEL) 0,11%
BAE 115720 1 26% B1.5hE 0,13% 112793 1, 6% J9.912 [h19%%
[rlenda 91,476 0,20 11183 | 0,02%| 102461 0,15% ] 0.00%
Banglades 22269 005%| 62834 | 0,10% §7328|  0,00% 39.00% {1, 12%
Kanaiks W 1R 1 12% 39413 ety i 301 0, 00% 1] (%
' Sirbiatan THT| 002% 0] 000 65625  0,09% EEFFE 0,105
lsves 18,345 0,04% 47664 |  D08% 52.705 0,085 ol 0,00%
Fiahamalar (1] 0,005 35053 0063 2247 0,085 i 1,008,
Risya Fed. 140,159 {,31% B4 723 0 14% 134 0.07% i 000
Finlandiya 0 0, 0% 0] e 44 203 0,07% 3,335 {015
Avusturyz 47420 |  0,10% | 57508 000 Bees|  007% msz 0,06%
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(LKELER 2020.USD| 2020-% | 2021-U8D | 2011-% | 2022.U8D| 20225 m’ﬁ': ﬁ#“?:
Giiney Afrika 0] 000%| 16963 D003%|  42417|  0,06% TA18]  008%
-ﬂeﬂmhml Ay 18.70% 0,064 14,855 0,02%: 40.732 0065 i D00
Swadi Arabistan 136451 0,30% O o00% |  3628|  0,05% T2A04|  0a2%
Danimarka O] 000%| 78673 | 013%|  S%E|  003% BL 0%
Yem Zelanda Iy 0,004 0,007 T0.7HS 0,04% 0 0,00%%
Diermanik 1

Currbvariyeti 193,355 | 043 |  saome| ooem| 29227 o.dm o 000
Maliz 0] 0,00% O] 00|  1ios4|  0.04% GO0.0%9|  0,18%
Framsa 5316 0.01% ¥ 00055 27.083 0,04% G.H03 m02%
Almanya WTTI6|  024% 2415| 000% |  L000|  004% 1554  00%
Tarail 42753 0,09%|  12595| 0,02% | 25850  0,04% A 0,19%
(Firciatan 1k 0,009 L1 0,008 23 488 0,05% a 0,00%
Fas L346] 000%| 30.1i2] 005%| 21614  0,00% o] 000%
Hindistan 65231  0,04%| 31121 : 0,05% 15144 0,00% 3167 007%
Buigaristan 5132 0,00% Usad|  002% 17288 |  0.00% O] 000%
Tayvan 2033|  0,00% o] 0,00% 13370 0.00% 6] no0%
Litvanya 18,14 0, 4% 7086 0,001% E. 986 0,01% ) 0,00%,
Belarus o] 0% o] 0.00% YTy T 0] 000%
Trak o] o0 o] 0,00% TUT6|  D00% S0 000
Fatar TO%0|  0,05%| 235820| 039% 882|000 0] D%
Unman 0] o0 5937 0,01% 1286 0,00% 35| 00w
Singapur 16716  O04% | 194210 0,32% o] 0.00%| 4706 D0i%
Giana . 9p% 0,20 117. 146 0,198, a LI 1 1.0 [ g %
Palanyn 11709 |  003% ]  9LB0O| 0O05% o] 000% 0] 0%
Gok Cumburiyeti | 00| 13658| 002% ol 6,00% of o
i 168940 0,60% 13004 | 002% 0 0,00% ol  D00%
Letonya 5716 001%|  10473| 002% B 0.00% 0 00
Oibciasian o] 000% 0| 000 O] 0,00% T016]  0,00%
[ — o ool I8E2|  001% o 0,00 1278 0,00
bsvigre L1 0,005 2183 |  000% 1 0,00% i 0,00%
Bahreyn 25030 D06% R B o 0] 0,00%
Kosta Rikn 24414 0,05% 0] 0,00% o] op0% ) o,
Macanstan 2274 000% 0]  o.00%| o ooo% 4214 001
Moldova 1253]  000% o] 000% o o0 0] 0,00%
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0236|  20236
ULKELER 2020-USD| 2020-% | 2011-USD | 2021-% | 2022USD | 2022% | L ven | aphe. %
Holianda BUA | 0.00% o 0.00% 0| 000% o] o0
Belgika o] 0,00% o] 0.00% 0| 000% I7858|  O00%
Genel Topham 45183357 100,00% | 60.986.440 | 100,00% | 69259657 | 100,00% | 33.319.021| 100.00%

Grubun konsolide brilt satislanmn cofrafi dagilimn agagidaki tabloda verilmekiedir,
Tablo 15: Briit Satiglanmin Cofrafi Dagalme

Bl 200 Znz1 2022
ABD Dolari TL ABD Dislari TL ARD Dalari TL
Amerika 0955702 | ZR6.B2H5TT | 55732861 | 492937032 | 62522505 | 1.034 522 483
Tilrkiye 1331830 0414713 1916817| 19079008 3172373 54.060.871
Avrupa 1350497| O9458.068| 1.776.125| 15.728832| 2A30.020| 46840230
Afrika D02.859| 6323083 1.113.642| O.862.083| 1.696436| 28.078.057
Throg Kayrils Sotiglar | 527.026| 3.692.374|  998.278| 8840447 L.018.438| 16.856.369
Ortadogy 549.618| 3818179  7I8.048| 6455344  535.845|  B.B6E.ETS
Chiney Amerika 217768 1.525123 82031 VBB 436 330,185 5.464,95]
Avustralya 3,264 B33.168 I 185083 |  1.639.124 121.582 2012327
Rusya 140150 OR1.587 24723 | 750279 77047 1275218
Kanads 08184 |  GBT.623 19413 349.030 66301 |  1.097.364
Uzak Dogu J87.688| 2014.797|  207.214| 1.635022 43.155 714.269
| Hindistan 65231 436837 3L121|  Z75.802 [5.144 300,297
Genel Toplam 46.515.087 | 325,851,125 | 62.903.166 | 558.541.140 Tz.qn.mn;um.m.m
202276 202376
MNkeler
ABDDuolan] TL |ABDDelan| TL

Amerikn 30.963.738 | 459.294.408 | 31.055.041 | 615.566.800

Tilrkiye I.274.952| 1B.727.076| 1.948.328 | 38.506.106

Avrupa 1.184.953| 17.576.752| 1.073.100 | 21.270.776

Adrika 639.527| 9.782.969| 3333561 | 6.61LT71

Thrag Eayith Satiglar | 416.336| 3.360.304| 396.608 | 7574753

Ortadoiu 1B E8E | ZBI6.660 | 216848 4298327

Giiney Amerika 115.566| 1.714.226| 185329 | 3673544

 Avustralyn 39452 SE5210| 37279 738940 |
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20218 20236
Ulkeler

AR Diniari TL AED Dolarn TL
Rusya 73047 HLEE7| 1367 77.103
Kanada T1980| 1.097.364 0 0
| Uzak Doju 0432 8071|6122 133243
[iliadmn 0| 0| 23.147 459202
| Genel Toplam 34.061.870 | S18.599.906 | 35.277.350 | 699.260.576

Grubun konsolide briit satiglarmin cofirafi daflum baznda artis oranlar agafidaki tabloda
verilmektedir.
Tahlo 16: Brit Satglann Cografi Dagilmlanna Giire Artig COranlan

2020-2021 2021-2022 1 22/6-202306
ABD ABD ABD
Ukeler Dolan | TLArhy | Dolan | TL Arts | Dolan | TL Arti

Ariis Dram Arty Oram Aris Oram

Oram Chram Oran:
Amernika 6% T2% 12% 110M% 0%% 4%
Tharkiye 4% 103% 6% 158% 53% 1D6%
AVTUpA I2% GE%%E % 198% {54 21%
Afrika 1% 56% 2% 185% | (49%) (329)
thrag Kawth Satiglar R, 139% % 91% i 5%) 25%
Ortadofiu 3% f9% |  (26%) 3% 4% 53%
Giiney Amerika (59%) @iy  271% 593% 0% L 14%
Avustralya 9H% 150%]  (34%) 23% (6%) 26%
Rusyn (40%) (24%) (519%) 70%5 (949} (92%:)
Kanada (Bl) (49%%) BR% 214% | (1007 (100%:)
Uzak Dogu (28%) ()| (79%) (61%) (67%) {56%0)
Hindistan (52%) (4070  (42%) B% 100% 100%%
Genel Toplam 35% T1% 15% 115% 1% 5%

332 Sirket*in Sektirde Rekabet Durumuo
a2) Avantajlar
+ Hammadde kaynaklara yakin lokasyonda faalivet gisterilmesi

Tureks Turung Madencilik ve bagh ortakhklan, son yillarda gerek firetim gerekse de thraca
agisindan Gnemli bir vere sahip olan mermer ve dogal tas sckitriinde faaliyet ghstermelktedir.
Tiirkiye'nin diinya dojgal tas iiretiminde lider yedi bityiik firetici dlkeden biri konumuna gelmesi
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ve faalivetlerin ylrGtilldigh Afyvonkarahisar ilinde yatirim ve iiretim agisindan mermer ve dogal
fag sektbriiniin On plana gikmas: Sirkete biiyiik avantaj saglamaktadur.

* Amerika pazannda 41 yila yakan tecriibe olmasi

Sirket urunlerinin %94'unt basta ABD olmak dzere, 5 latada Avrupa, Asya, Afnka,
Avustralya'ya gerceklestirmektedir. Satglarm dnemnbi kasmmn yapildifh ABD'de ise bagh
ortakligs Marble Systems'in 7 adet depo ve 12 adet showroomu ile 1000’e yakin bayi aracilifi
ile migterilere ulagimi Gnemli bir pazar gliciine sahip olmasim saflamaktachr. Aynca Marble
Systems’in 41 yila varan tecriibesi ve iriin gesitlilifinin gok olmas: da Gnemli bir avantaj
getirmektedir.

» Uretim yapilan mermer ocaklanmn ruhsatlarinin Sirkete ait olmas:

Sirket'in ruhsatlan kendisine ait 9 mermer maden ocafiina sahip olmasi ve ruhsat siirelerinin
wzun olmasi nedeniyle hem firlin gesitlilif: saflamalkia hem de hammadde agisindan problem
vagamamaktadir, Boylece milgierilerden pelen farkh tercihteki siparigler zamamnda
karsilanmaktadir.

= Giigla teknolojik alt vapiva sahip olunmasi

Sirket ve bagh omtakh Marble Systems arasinda SAP ile saglanan teknolojik altyap: sayesinde
en biiyiik Pazar olan ABD'de stoklar sirekli izlenmekte ve stok bittikge liretim vapalip iiriinler
sevk edilmektedir. Bbylece misterilerin sipariglerinin  karsilanmasinda bir gectkme
yaganmamakiadr. Difer taraftan ocaklanmzda ayhk iiretim planlamasmda drone ile uguy
pergeklestirilerek, virtual surveyor, drone deploy, netcad yambmilan aracibfyvla g boyutlu
gorinim elde edilmekte ve dretim %490 dogrulukla planlanabilmektedir.

* Piyasada marka tammirhg

Sirketin mermer sektbriinde 41 yullik tecriibesi nedeniyle marka pliveni pivasa tarafindan
bilinmektedir. Bu da dzellikle bilyiik projelerde ve uzun siireli i5 baglantlannda Sirkete ve bagh
ortakhina biiyik given ve avantaj saglamaktadir,

* Cok gesitli iiriin koleksivonuna sahip olmas:

Marble Systems sundugu tasanm ve toplamda | 75 adet aktif stok koleksiyonu yaratma stratejisi
ile miigterilerine gok farkl frlnler sunabilmekiedir. Firma olarak en bilyllk avantaji segilen bir
metrmerin farkls yilizey islemleri, Glgileri ve dekoratif bilesenlerini uretebilmesidir. Omegin
Diana Royal koleksiyomu, icinde farkh 4 yiizey islemi, 10 un fizerinde &lgii ve 30'un izeninde
dekoratif Girlin barmdirmaktadir.

s Diizenli stok bulondurarak miigterilerin taleplerinin kargilanabilmesi

Diger taraftan, ABIDY'ye mermer yiklemesi vapildiinda deniz yolu 1le tasimacibkia vang
siireleri 60 ginii bulmaktadir. Bu nedenle elinde stok bulunduran firmalar her zaman rekabette
dne gikmaktadir. Ozellikle Marble Systems (iriin gaminda litks driinlerin daha afarlikl olmasi,
ekonomik daralma olsa bile belirli bir kesimi etkilemeyip, stokfa bulunmas: nedeniyle satiglan
ok fazla etkilememektedir.
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b) Dezavantajlar
* Mermerin nakliye maliyetlerinin yiksek olman

Uretilen mamullerin $zelliginden dolayi air olmas: nedeniyle agarhikh olarak deniz yoluyla
nakliye yapilmasi naklive malivetlerini artirmakta, ayrica teslim siireleri uzamaktadir.
Diinyada olugabilecek konteyner sikintist Sirket"in ihracatlanm da etkileyebilmektedir.

+ Ender bulunan mermer renklerine ulasmann zorlugu

Mermerin dogal tas olmas nedeniyle belli renkler sadece belli ocaklardan gikbiindan sz
konusu ocaklara sahip olan firmalardan hammadde alinmak zoronda kahnmas: sektorde
tekellesmeye schep olabilmektedir.

*  Cok tercih edilen mermer renlklerinde rekabetin fazlahf

Siirekli kullanilan beyaz, bej gibi renklerdeki mermer gesgitleri Burdur ve Mugla Bilgesi'ndeks
ocaklarin gofunda giktifindan, bu renklerde iiretim yapan firmalann gok olmasi rekabeti
artirmakta ve diigik fiyatla satig yapilmak zorunda kabmmaktadir,

4. MALI TABLOLAR VE FINANSAL ANALIZ
4.1 Tinansal Durom Tablosu

Asagida yer alan tablo, Sirket’in 31 Aralik 2020, 31 Arahk 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Haziran

2023 dinemlerine ait konsolide finansal durum tablolanm igermektedir,

Tabhlo 17; Fimansal Durm Tablosa

[ Crzel Bagunsiz Denetimden Gegmis 3ta2z020] 3naz2021] 3azaez| 30062023
Diinen Varhiklar 216.777.172 | 437.759.534| G718TT.880| BTS.7TIA19
Nakit ve Nakit Benzerlerl IT.037.484 | 143043546 34228744 71757692
Ticari Alacaklar 41.073.894| 75.031.935| 140.505.529 153.555.99?1
ﬂiﬂ?ﬂr Qimayan  Taraflardan Teart| o4 s 015 66772429| 118.113.054| 154471647
* Higkili Taraflardan Ticari Alacakizr 6446970  H250506| 22302475| 26894350
fer Alacaklar 20605219 S6.555.154 25,774,758 29,305,190
; ;Eﬁj;_ Olmayan  Targflardan  Diger| ¢ angyon| 13611402 22315696 24100173
| Hliskili Tarafiardan Diger Alacaklar 2339R027| 42543752 3459 060 5.196.017
Stoklar 117.887 989 | 252403786 414080187 538434537
Pegin Odenmis Giderler 9384800 36810363 ] 43 528 468
|
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ﬁlﬂ.ﬂl.ll‘ll.ll!nﬂtﬂ-ﬂél Gregmiy 3LA22020 31.12.2021 31123022 30062023
Difier Dinen Varliklar 1.787. 787 2653750 6 885627 Q.401.535
Duran Yarhklar 185.956.798 | 341711882 | GOLTT3.G45| 850.300.2116
Digier Alacaklar 1.707.554 1.940.174 1759 660 7.041.330
Mligkili  OWmapan Taraflardan Diger
Alacaki 1.707.554 1.940.174 1.759.660 7,041,330
Ozkaynak  Yéotemivie — Deferlenen
2.409, A4 | 272357 5,504,
et Q0. 800 353 5 A0d.4%81
Yabrun Amach Gaynmenkuller G365 058 [5.354,630 45 238, b 67,060,874
Maddi Duran Varlikiar TO.601.201| 143860220 285275507 | 415.223.920)
Kullanim Hakl Varhikdan 52650084| #0381660| 141 726326 184.205.619|
Maddi Olmayan Duran Varliklar IW6RISII| GRI0D9S3| 9RG29323| 136321699
Diger Maddi Olmayan Durar Farlilar I96RIR2I| 68109953 98629323 |  136.321.699
Pegin Odenmis CGiderler 31.982 73725 = ==
Ertelenmis Verg Varhg 12416397 22637.576| 27871872 48.062.303
TOPLAM VARLIKLAR AL TA07T1| TI9ATIAIE| 1273651525 1,735,509 645
31122020|  ALiLi621 ETRB ] 73] 30062023 |
Kasa Vadell Yakimlilakler 00,046,758 | JHO.044.810 579,931,450 T4 ETTHED |
Kisa YVadedl Bl'.'lﬂ,‘.-iﬁ.[ﬂ!!ﬂl.l.! 6,323,604 135965, 244 146936, 776 260, 9300854
Lhun Vadeli Bomglanmalamn Kiss  Vadeli '
i 1227835 SLAILTIS 69.139.317 77.193.935
Ticart Borglar S1651200 | 121324454 196,292,704 199,360 538
Tligkili (mayan Taraflara Ticari Rarglar S164R.000 | 121,080,542 194,040,454 189860538
Tiigkls Tarifiara Tiedri Borlar 1200 T RN 3 2243220 o =
Cohsmnbioa Saflanan Feydudar Kapssmda | E29135 | 1.076.549 6.113.374 5840} 592
Bornglar
[iger Borglar 7156947 10959523 T2766.995 38542910
Hligkili Clmayan Tarafiars Diger Borglar 771105 |  10.290.828 20.350.413 £ R72.306
Tiighilt Tarqflare Diger Barclar 385 842 GEE.O05 52416582 26,070,604
Frtelenmis Gelisler 3T5T5|  SB2TTS0T T5.827.105 156,509,406
Fosa Valdel Kargilikiar 5.4R9 58T 6650 RIR [2.655 188 TIE 153 334
" Diger Kuva Vadeli Kargikiar 4864351 5.841.799 10,113 814 BEABAT |
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311226820 I.12.2021 S e e Jbe. 2023
Calpmnlara Faglenm Fapdalara Nipkn Kua
Videll Kareulklar 625,611 E1EM0 2541,374 1349905
Ui Vadedl Yakindabihler 95707549 |  149.796.011 124.455.948 313.218.954
Tlzun Visdeli Borglanmalar LR et | 1618005 171174 506 210731.853
Ticar: Borglar 1316620 fifid 496 1.071.521 =
Nizkili Clmuyan Taraiiars Diger Borgar 1.316,629 664 4596 1071521 -
Uizun Vadeli Karsiikiar ER R 5004 860 bl T I | B0 3T
Calipaniore Saghenon Foydalon fiphn Umin
Bty 31824.09% 5,104 860 18474571 8297372
| Ertelenmis Vergd Y ikimialign 3.266 581 26407740 33 715,350 04, 1K5. 729
OZKAYNAKLAR 10, 579 elsd 240630555 469204118 GTH.THLAZE
Ana Ortakisfs Al Ozkaynaklar SHS1IET9L | 1TR.TISATY 469,264.1 15 GTH.T96.822
Odenmig Sermaye ELHEEIRELH St 00 CHHD 1 S, o O TE{ GO0 (0
vl Eoneoie:-Tabl I BISRbAe | | mmashass|  2eisnas
Kar Wirya Zararda Yenlden i1'
Simiflandinlmavacak Bislkindg Diger Kapsamls §.953.705 25.437.540 93.176.911 T4.157.118
Ciebirker veya Gaderler
Firiden Diafierlome i i
9822134 [ 26TIZAIE| 102969167 B7.276.888
Kazdng Kmuplan
Erallifik Planlarmnda Akrilerya!
KavpiRarancior Foan (868.479) | (1.274578) (9.790.256)| (13119774
Kor veyn Famrda ¥emiden Simflandmlacak
Birikmis Digier K bt Gelirler veys Gidestor 12279835 126.815.754 122 BE1.656 114,229,169
Kardan Ayrilan Kisitlanmmg Yedekler 7.003.389 R.036.810 B304, 546 8,304,545
Croqumls Yallar Kar | Zasasian {(19.951.753) | (26.750.159)| (16934 466) 36,056, 567
Met Domem Kan [/ Zaran (6455, 985) L0LEPE 410 $3.501.453 3T 206 584
Kentrol Gica (dmaysn Paylar 421460871 60,31 5221 ] ¥
TOPLAM KAVNAKLAR HLTIEETI TTRATLALG 1273651525 1.T35.503.643

Finansal tablolardaki tnemli kalemlere iliskin aqiklamalar:

Sirket'in toplam varliklars 2020 yilinda 402733971 TL iken, 2021 yilinda agrlikh olarak
stoklarin ve yeniden deferlemeye tabi tutulan yatinm amach payrnmenkuller ve maddi duran
varliklarin artmas: sonoca %93,54 oraninda yilkselerek 779.471.416 TL ye, 2022 yvilinda 1se
%663.40 oraminda artigla 1.273.651.525 TL ye ulasmustir. 30.06.2023 tanhinde jse 31.12.2022
yil sonuna gore %636,27 artigla 1.735.593.645 TL olarak gergeklesmigtir.
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Dinen Varliklar

Sirketin dbnen varliklar nakit ve nakit benzerleri, tican alacaklar, diger alacaklar, stoklar, pegin
tdenmig giderler ve difer dbmen varhiklardan olusmaktadir. Sitket'in dénen varliklan 2020,
2021, 2022 willan ve 30.06.2023 itibenyla sirastyla 216.777.173 TL, 437.759.534 TL,
671.877.880 TL ve 875.793.419 TL tutarmdadir. Diinen varliklar 2021 yilinda 2020 yilina goire
¥ol01,94 orammda, 2022 yilinda 2021 yihina gire %53,48 artig gdstermistie. 2022 yilindaks artig,
afirlikh olarak 2022 yilinda basilatta meydana gelen ariga paralel olarak ticari alacaklann ve
stoklann artmasindan kaynaklanmigtir. 30.06.2023 tarhindc ise ticari alacaklann ve stoklarmn
artmasinin etkisiyle %30,35 oraninda artmagtir,

Diinen varbiklann toplam varhklar icindeki payi 2020, 2021, 2022 willan ve 30.06.2023
ifibaryla sirasiyla %654, %656, %053 ve %50 dir.

Makit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, kasa, vadeli ve vadesiz banka mevduat, B tipi likit fon ve difier hazir
degerlerden olugmaktadir, 2020, 2021, 2022 willan ve 30.06.2023 itibanyla swrasiyla
17.037.484 TL, 14,304,545 TL, 34,228 . 744 TL ve 71.757.692 TL.dir.

Makit ve nakit benzerleri hesabinin detayi asafidaki tabloda verilmektedir.
Tablo 18: Nakit ve Nakit Benzeni Hesabmin Detaylan

Hesap Ada 31122020 b ) I el 2022 Mlﬂ'ﬂ
Kasn 40,740 30,928 5,174 74,757
Banka 16,980,309 14245979 | 33.992.758% | T1AS6.161 |
_Vaderiz Mevduat 15,134,937 14107 50 | 33662 350 71.245 489
_Vadeli Mevduat 1545372 TH.A79 330429 210,672
B Tipi Likit Fon 3.068 3.690 1644 3,387
Diger Hazir Degerler 13,367 23,949 125,138 233,187
Toplamu 17.037.484 14,304,546 34.228.744 TL757.692

Nakit ve nakit benzerleri 2021 yilinda %16 azalmug, 2022 yihinda isc vadesiz mevduat hesabinin
yilkselmeginden dolayr %0139,29 oranmnda,30.06.2023 itibanyla ise 2022 yilsonuna gbre
109,64 oranmda artmgtic. Vadesiz mevdual hesabinin afirhin Marble Systems’in ABD
Dolannda tutulan vadesiz mevduat hesaplanndan olugmaktadir, Grup'un dimem sonlan
itibariyle vadesiz mevduatlanmn Tiirk Liras: kargilyf dafilm agafidaki gibidir:

Tabloe 19: Vadesiz Mevduatlanmn Yabanc: Para ve Tirk Lirasi Dagihom

Para Birimi 31122020 Jia22021 HJMHﬂ 3002023

TL 146.765 518247 12,100,528 7 960,182

USD [2.557.748 12863708 21545370 63285307

EUR 30,420 719,545 16.161 N

Toplam (TL) 15.134.937 14.100.500 33.662.359 71.245.489
Ticari Alacaklar

Ticari alacaklar, 31.12,2020,31.12,2021, 31.12.2022 tarihleri ve 30.06.2023 itibanyla sirasiyla,
41.073.894 TL, 75.031.635 TL, 140.505.529 TL ve 183.365.997 TL olarak gergeklesmigtir.
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31.12.2021 tarihi itibariyla tican alacaklardaki artis oram bir onceki vila gore %082,6%8 olarak
gergeklesirken, 31.12.2022 arihi itibanyla bir dnceki yila gire artig %687,26 ve 30.06.2023
itibanyla da bir Gnceki déneme glire artis %30,50 olarak gergeklcsmistir. Ticari alacak tahsil
sliresi ise 2020 yilimda 43 gin, 2021 yilinda 39 giin, 2021 yilinda 33 giin ve 30.06.2023'te 43

glindir,

w1ican alacaklar ilgili finansal dinemlerde esas itibanyla, iligkili olmayan taraflardan ticari
alacaklardan (2020: 34.626.915 TL, 2021: 66.772.429 TL, 2022; 118 113,054 TL: 30.06.2023
154.471.647 TL) ve iligkili taraflardan ticari alaceklardan (sirasiyla 2020:6.446.979 TL, 2021:
8.259.506 TL 2022: 22.392.475 30.06.2023: 28.8394.350 TL) olusmaktadr.

30.06.2023 itibanyla iliskili taraflardan ticari alacaklann detay: asafida verilmektedir.

Tablo 20: Ticari Alacaklar Hesabinin Detaylar

' Ticari Alacaklar 3];_1_11“! 3Lizzan B I e 30062023 |
| Country Floors Dr 2077.024 1.655.658 9,230,900 10,543,561
Areng MEr_mr_*r San, ve Tie, Led 5, S8 0Ed i 0 ]
;-:::.m Mozzik San ve Tie. Ltd. | 1872005 2416303 43814 p—
Usef Lic 1323522 732,584 2.452.433 2.512.099
Plezsant Valley Tile 528 516 732 584 1,500,870 1920181
Ste OF New Jersey, Lle 108 311 559.427 1,520,029 1 566270
&.P.T, Makine imalat San. Tic. Ltd. T S

- 1,121 67123
Marmoles Y Tejas Mim S.A. De C i . 4333173 5.810.403
Tligktli Taraflardan Alacak Senetlen 133107 2648141 7.649.140
Nigkili Taraflardan Alacak Senetlen 2 i

Bkt £ (192.9%1) {290.753)
Iikili Tarafiardan Sipheli Ticari

P 79.997 82116 0 79 966
Migkili Taraflardan Sipheli Ticari

Alacailar Karsilss () (79.997) (B2.116) 0 (79.956)
Difier 218537 10,663 145 875 102,207
TOPLAM AT B.159.506 22392 475 25,737,864

Amerika’da ana ortak tarafindan kontrol edilen Country Floors Dr'a yer ve duvar mozaikleri
ve mermerleri satis1 yapiimaktadir.

Amerika'da showroomlar ve depolann kiralamas: yapilan Usef Lle, Pleasant Valley Tile ve Stc
Of New Jersey Llc'den olan alacaklar ise kiralanan showroomlar ve depolann yenilenmesi igin
ddenen tutarlar nedeniyle olugan Marble Systems’in alacaklanindan kaynaklanmaktadir, Sz
konusu slacaklar 2023 yilinda kira ddemelerinden mahsup edilerek kapatilacakbr, Kalan
alacaklar 1se digger iligkili taraf girketlerinden tiriin satizindan kaynaklanan alacaklardir,

Diger Alacaklar

Difer alacaklarin detay agafndaki tabloda verilmektedir.
Tablo 21: Difer Alacaklar Hesabimun Detaylan
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| Hesap Ad 31.12.2020 ILI2.2021 | M.12.2022 M.06.2023
Vergi Dairesinden Alacaklar £.539.376 12576501 | 20.497.608 20533 887
Personelden Alacaklar 193678 305,208 TR 181 2AI8 437
Verlen Depozite ve Teminatlar 274.138 £13.338 1.035.907 1. 356,853
Diger Alacaklar of 96,355 0 7
Miskili Taraflarden Difer Alacaklar | 23.398.027 42,943,752 1,454,060 5.196.017
Toplam 29,605,219 SHES5.154 15774756 29.305.190

Diger alacaklarda yer alan vergi dairesinden olan alacaklar ise thracattan kaynakh mahsuben
iade alinabilir KDV alacaklanndan olugmaktadir, Thracat artisina bagh olarak yillar itibanyla
arfiy gostermistir. Verilen depozito ve teminatlar ise resmi kurumlara verilen tutarlardir,

Diger alacaklar iginde yer alan iliskili taraflardsn olan alacaklar ortaklara verilen finansal
kaynaklardan oluymaktadir,

Stoklar

Grubun stoklan 2020 yilinda 117.887.989 TL iken 2021 yilinda %1 14,40 artigla 252.403. 786
TL'yve, 2022 yilinda ise 2021 yihna gore 266441 artisla 414.980,187 TL've gikmmsgtm.
30.06.2021 mtibanyla ise 2022 wil sonuna gre %2975 oraminda artarak 538.434.537 TL'ye
genilemagtir, Stokta gorimen ticari driinlerin biiyiik kism konsclidasyona dahil edilen Marble
System'in stoklarmdan olugmaktadir. Stoklar hem sanglann artizina bagh olarak hem de kur
farki deferlemesnden kaynakl clarak arty gostermighr. Stoklar hesabi detayr agafidaki
tabloda verilmektedir.

Tablo 22: Stoklar Hesabimon Detaylan

31.12.2020 | 31.12.2021 31.12.2021 30.06.2023
Ik madde ve malzeme 4] 488524 | TO.468.033 109282008 104,527,539
Yart mamuller 23.380.153 41 968 284 55 R77.026 R2.603.973
Marnuller 3.623.010 18,243 660 27.534.660 45.308.605
Ticari mallar 80.790.064 161871464 | 207045015 | 339840238
Yoldaki Mallar 14.738.314 42,339,690 32,168,831 73498911
Diger Stoklar 3597043 6.501 878 7904 13.883 |
| Stok Deier Dugllklign Karsth () | (54,729,623 (97 9R9.E23) | (IDGYISZHTY |  (107.258.612)
| Toplam 117.887.989 252,403,788 414.980.187 538,434,537

Tabloda goriilen ticari mallar, Marble System'in stoklarmdaki firinleri gdstermektedir.
Marmuller ise Tureks Turung Madencilik’in ve Model Granit'in iiretip sahisa hazir hale gelen
iglenmig mermer driinleridir. Yoldaki mallar sevkiyat gerceklestirilmis ancak heniiz miigteriye
ulagmanng nakliye halindeki Grinlerden olusmaktadir,

Grup 5 yildan fazla stofunda bulunan Grfinler igin slok deger disik karsihin ayimmgtr,
Pesin Odenmis Giderler

Pesin Odenmis Giderler kaleminin detayr agafida veriliis olup, 2020 yihinda 9.384.800 TL
iken, 2021 yilinda verilen siparis avanslannin artmasiyla bir énceld yila gbre %6292,23 artmag
ve 36.810.363 TL've yikselmistir. 2022 yilinda ise %3448 arbig pistererck 49.503.037 TL
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olarak gergeklegmistir. 30.06.2023 itibanyla ise 2022 1l sonuna giire %12,07 oraninda azalarak
43.528.468 TL ye gerilemisgtir.

Tablo 23: Kisa Vadeli Pesin Odenmis Giderler Hesabinm Detaylan

322020 | 3122021 | 31122022 HL06, 2023
Gelecek Aylara Ait Giderler 1006977 1.139.301| 1986368 4.554 583
Verilen Sipariy Avansiar (%) 8377823 | 35.671.062] 47516669 38973885
Toplam SR80 | IaBI0363 | 40.503.037 43.528.468 |

Verilen siparig avanslanmn biyik ksmn (yaklasik %680) Marble Systems’in firin alimu igin
Model Granit'e ve alim yaptig diger firmalara verdigi avanstan olusmaktadir. Kalan kisim ise
Tureks Turung Madencilik ve Model Granit tarafindan hammadde almm igin tedarikgilere
verilen avanslardir. Bu avanslar hammadde temini igin sene basinda yapilan uzun vadeli
anlagma kapsamuinda, yil igensine yayilmis vadelerde verilen uzun vadeli ceklerden olusmakta
olup, ¢eklerin biiyiik kismm Marmara Adasindan alinan dolamit-beyaz mermer moloz igin
verilmistir.

Diger Dionen Varhklar

Difer dimen varhiklar, devreden KDV, is avanslan ve personel avanslanndan ologmaktadir,
2020, 2021, 2022 yillan ve 30.06.2023 itibanyla smasiyla 1.787.787 TL, 2.653.750 TL,
6.885.627 TL ve 9.401.535 TL olarak gerceklesmistir.

Duran Varhklar

Sirketin duran varhklan, tican alacaklar, difer alacaklar, Ozkaynak yontemiyle deferlenen
yatimmlar, yatinm amagh gayrimenkuller, maddi duran varbklar, kullamm hakba varlhiklan,
maddi olmayan duran varhklar, pesin 6denmis giderler ve enclenmig vergi varhfindan
olugmaktadir, Duran varliklar 2020, 2021, 2022 yillan ve 30.06.2023 itibanyla sirasryia
185.956.798 TL, 341.711.882 TL, 601.773.645 TL ve 859 800,226 TL olarak gergeklesmistir,
Duran varliklann pay: ise swrasiyla %46, Yedd, % 47 ve %50"dir,

Yatinm Amach Gavrimenkuller

Yatinm amagh gayrimenkuller 2020, 2021, 2022 willan ve 30.06.2023 itibariyla srasiyla
6.365.058 TL, 15.354.630 TL, 45.238.700 TL ve 67.960.874 TL wmtanndadir. Grubun sahip
oldugu yatinim amach gayrmmenkullen wgin SPK tarafindan lisanslandinlmis Reel Gayrimenkul
Degerleme A.S. tarafindan hazirlanan igbu Izahname ekinde yer alan degerleme raporlan
hazarlanmigtir.

Grup'un yatinm amach gayrimenkullerinin lokasyon bazinda degerleri ve dagilim asafidaki
gibidir. Sz konusu tarlalar maden sahalanmin sorlanna bitigik olup, ileride ihiivaca gore
kullamiimak fizere Tureks Turmung madencilik tarafindan sann alinmistir.

Tablo 24: Grup®un Yatinm Amagh Gaynmenkullerinin Lokasyon Baznda Defierleri ve Dagihnm

Maddi Duran Varhk Cinsi 31122028 31.12.2021 | 3.12.2022 30.06.2023
Tarla (A fyonkarahisar-Subut) 31.601 74816 1506 233 1 815459
Tarla (Afyorkarahisar-Sandikl) 123,453 | 297 256 3461 340 4438R00
Tarls [ Afyonkarahisar- Sinanpaga) - 55,863 109719 182.545
Tarla (Burdus-Karamanhi) LBIGI6I | 4370.074]  17.129.097| 29221840
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Tarla (Eakigehir — Sevitgazi) 4,540 12974 49 871 62 833
Tarla (Isparta- Senirkent ) 5.915 15.957 69 827 109.723
Tarla-Afyonkarahisar * 361614 6,288 284 14.284 219 10.280.207
Arsa-Afyonkarahisar™ 1.763 849 4,239 407 §.628.396 | 11,840,366
'TOPLAM 6365058 | 15354630 45,238,700 | 67.960.674

(*) Tureks'in mevout fabrikasinn bulundugy AUSE sinrinda olup, ileride fabrika patirtrn yaprhmaya wygun
oddfugn icin almmgter. Toplam 63683 m® alana sahipiir.

*=iyehir merkezinde olup, depovh, kullgmmy igin yanrm emogh aliemey arsadrr,
Maddi duran varhklar

Maddi duran varliklar, 2020, 2021, 2022 wllan ve 30.06.2023 itibariyla srasiyla 70.601.201
TL, 143.860.220 TL, 285.275.507 TL ve 415.223.920 TL tuannda olup, detay: asagidaki
tabloda vertlmektedir. Maddi duran varhklar, arsa ve arazilerin, yeralt ve yeriistii diizenlerinin
ve binalarn veniden deferlemesi, ayrica Grubun fonksivonel para birimi olan ABD
Dolar’ndaki kur artiglan sonucu raporlama para birimi olan TL bakiyelerin artmasindan dolay;
2021 yinda %:103,76 oramnda artiy gostermis, 2022 yilinda ise arhy oram %98,3 olmustur,
30.06.2023 itibanyla yeni alinan 2 adet ckskavatir ve diger yeni makine alimi nedeniyle madd
duran varliklarin ve kur artsgi nedeniyle %45,55 oraminda artrmigtir,

Tablo 25: Maddi Duranlar Hesap Detaylan

3l.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023 |

Arazi ve Arsalar 13,190,570 27.102.233| 114690729 158.392432
| Yeralt ve Yerlsti Dikzenlen 2.B42.807 5,360,632 5.909.029 14.851.758
Binalar 15.402.300 38 488 690 b3.459, 862 £5.533.073
Tesis, Makine ve Cihazlar 18 §31.727 42 779 866 501420891 103091440
Tagstlar 4488150 11.619.774 18 480,302 35 168 507
Demirbaglar 2,050,848 3.827.802 7.583,014 10.365.017
Yapilmakia Olan Yatrmlar 1.715.277 3,820,503 6058779 5,195.534
Chzel Maliyetler 5,379,522 10.860.711 6.920 643 B.626.060
Toplam T0.601.201 143.860.220 | 285275507 415223920

Sirketin sahip oldufu arsa ve arazilerine, yeralt ve veriistii diizenlerine ve binalarma iliskin
SPK tarafindan lisanslandirilnug Reel Gayrimenkul Degerleme A.S. terafindan hazirlanan
28.03.2023 tarihli TTM-2301147 - TTM-2301148 - TTM-2301149 TTM-2301150 - TTM-
2301151 - TTM-2301152 - TTM-2301153 - TTM-2301154 - TTM-2301155 - TTM-2301156 -
TTM-2301157 - TTM-2301158 sayil gayrimenkul deferleme raporlan meveuttur.

Kullamm Hakki Varhklan

Kullanim Hakla Varliklan TFRS 16 kapsammda Grubun wzun dénemli kira stzlesmeleri ile
kiraladhgr binalar izerindeki kullanim haklanm gostermelktedir. 2020, 2021,2022 yllan ve
30.06.2023 mibanyla sirasiyla 52.650.984 TL, §89.381.660 TL, 141.726.326 TL ve 184.295 619
TL tutarinda olup, biyiik kismi Marble Systems’in ABD de bulunan showroom ve depo olarak
kiraladign 13 adet kira sozlesmesinden olugmaktadr. Kullamm hakki varliklannda yillar
bazndaki artiglar kiralarda meydana gelen willik artiglardan ve déviz kuru artislanndan
kaynaklanmaktadar,

Maddi Olmayan Duran Varhklar
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Maddi Olmayan Duran Varliklar, 2020, 2021, 2022 wilan ve 30.06.2023 itibaniyla srasiyla
39.683.822 TL, 68.109.953 TL, 98.629.323 TL ve 136.321.6%9 TL wmtannda olup, detay:
agafirdaki tabloda veriimektedir.

Tablo 26: Maddi Olmayan Duran Varliklar Hesap Detaylan

31.12.2020 3LI22021|  3112.2022]  30.06.2023
| Haklar 7.277.59% 11,998,732 15.108.571 19.407 063
Hamrlik ve Geligtirme Giderleri 32.275.048 55.930.965 §3.331975]  116.880.548
Difier Maddi Olmayan Duran Varhklar | 131,175 1B0.256) 188.477 | 34.088
Toplam 39.683.822 68.109.953|  98629.323|  136.321.699

Maddi olmayvan duran varliklar iginde yer alan haklar, finansal kiralama yoluyla edinilen duran
varliklann kiralama dinemi igerisinde milkiyeti devir alnana kedar izlendigi hesap
bakivesinden olusmaktadr.

Grup’un halihazirda varolan maden kaynaklannin hazrhk ve geligtirilmesi igin yaptip
harcamalar (sondaj cahsmalan, degerleme ve topografik, jeolojik gahsmalar) maddi olmayan
duran varliklar hesabinda aktiflestirilmektedir.

Gelistirme giderleri olarak aktife alinan tutarlar ise mermer sahasinin ridovans karsilif isletme
sozlegmesi ile igletme haklan alinan mermer ocaklanna iliskin olarak daha énceden isletilen
maden sahasmda yapilan arazi dlglim, test ve sondaj, mimarhik mithendislik, arazi hasar
bedelleri, i makinas: kiralama hizmeti gibi harcamalardan olusmaktadir.

Aktiflegtirilen Hazirhk ve Geligtirme Giderleri Burdur, Sivas, Manyas, Bursa ve Afyon’da
bulunan mermer maden sondajlanna, analiz ve jeofizik bedellerine iliskin tutarlardir. Sondaj
¢aligmalan devam etmektedir. Burdur ve Manyas ocaklar 2013 vih, Bursa ocagi 2016 yily,
Afyon ocag 2018 yili ve Sivas ocafit 2019 yihndan itibaren devreye girerek mermer qikarma
iglemi baglamstr,

Kisa Vadeli Yakamlilakler

Sirketin kisa vadeli yiikimliliikleri, kisa vadeli bor¢lanmalar, uzun vadeli borglanmalann kisa
vadeli kisimlan, ticari borglar, gahganlara saflanan faydalar kapsammda borglar, dier borglar,
ericlenmis gelirler ve kisa vadeli karsihiklardan olusmaktadir.

Sirket’in 2020 yil sonu itibartyla 203.046.758 TL olan kisa vadeli yiikiimlalikleri 2021 yili
itibanyla %291,6 artigla 380.044.810 TL'ye, 2022 wilinda 2021 wilina gire 449,07 artsla
579.931.459 TL'ye, 30.06.2023 tarihi itibanyla ise %2822 amsgla 7431.577.869 TL'ye
yikselmigtir, Kaisa vadel yikimliliklerin toplam kaynaklar igindeki pays 2020 ve 2021
yillarinda %050, 2022 yilmda %645 ve 30.06.2023 de ise, %43 olmustur.

Kisa Vadeli Borglanmalar

Kisa vadeli borglanmalar 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 tarihleri ve 30.06 2023 itibariyla
sirasiyla 86,323 604 TL, 135.965.244 TL, 146.936.776 TL ve 260,930,854 TL nutarindadis,
Grup'un dénem sonlan jtibariyle Kisa Vadeli Finansal Borglan asagidaki gibidir.

Tablo 27: Kisa Vadeli Borglanmalar Hesabinm Detaylan
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| 31.12.2028 31.12.2021 31.12.2022 30.06.2023
| Banka Kredilori 74.400,768 112,349,954 106,790,406 194.360.205
Finansal Kiralama Islemlerinden
Borglar 1.643.713 1.102.438 1.520.562 3.142.492
Kiralama fslemlermdea ;
Knynaklanan Viilimbilikler | 10.029.259 22,311,680 38,351,216 58,295 532
Diger | 49 864 201.172 274,592 132.625
Toplam | B6323.604| 135965244 146.936.776|  260.930.854

Sz konusu finansal borglar 2021 yili sonunda kisa vadeli banka kredilerindeki artiga bagh
olarak 2020 w1l sonuna gére %57,51 arimusg, 2022 il sonunda ise Marble Systems tarafindan
kullamlan kredilerin bilyik kison kapatildifindan banka krediler: 112.349.954 TL'den
106.790.406 TL ye gerilemis ve 2021 w1l sonuna gire artiy orami %8,07 olmustur. 30.06.2023
tarthinde ise Sirket'in EYT emcklileri igin KGF kredisi kullanmas nedeniyle kisa vadeli
finansman ihtiyacinin olugmasindan dolayl, aynea kur artsinm etkistyle 2022 yil sonuna gore
kisa vadeli banka kredileri %77,58 artrmgtir. Sirket’in finansal borglannmn artiindaki temel
etken, isletme sermayesi ihtiyacidir. Dolayisiyla artan sabiy hacmine paralel olarak ve dioviz
kurlarmdaki artgin etkisiyle kredilerde artiy gerceklegmigiir, Difier taraftan her vil yapilan
yenileme ve modemizasyon yatinmlan da kredi ihtivacim artirmaktadr.

31,12.2021 itibanyla Grubun banka kredilerinin %6751 ABD Dolari, %0251 Tirk Lirasi kredi
tken 31.12.2027 stibariyla banka kredilerinin %33 Tirk Lirasi cinsinden, %4731 ABD Dolan
cinsindendir. 30.06.2023 itibariyla banka kredilerinin %55"1 Tiirk Lirasi cinsinden, %ed5°1 ABD
Dolan cinsmdendir.

Kiralama islemlerinden kaynaklanan yikiimliliklerin ¢offunlufu Systems'in ABD'de
kiraladigy showroom we depolann kullamm hakk varliklannin pasif hesaplarindan
olugmaktadir.

Grubun dénem sonlan itibariyle Uzun Vadeli Kredilerin Kisa Vadeli Kisumlan ise 2020, 2021,
2022 il sonlannda ve 30.06.2023 tanhinde sramyla 32278315 TL, 52.831.715 TL,
69.139.317 TL ve 77.393.935 TL mtanndadir.

Ticari Borglar

Grup'un 2020 wilsonu itibariyla 51.651.200 TL olan ticari borglan, 2021 yilsonunda
pandeminin etkilerinin sona crmesi sonucu artan saty hacmi nedenivle, Tureks Turung
Madencilik"in hammadde ve diger girdilerin hem miktarsal olarak artmasi hem de enflasyon ve
kur artigi nedeniyle ahg fAyatlanmn artmasindan kaynakh olarak, Marble Systems tarafinda ise
satislann artmasina paralel olarak ticari iirdn alimlannin artmas: sonuscu 2020 yilina pére
%134,89 oraninda artarak 121.324 454 TL ye yikselmistir,

2022 wyilmda ise artan i§ hacmine bagh olarak, Torkiye tarafinda enflasyonun da etkisiyvle bir
dnceki yila gire %6179 oraminda artarak 196,292,704 TL'ye yikselmistir. 30.06.2023
itibanyla ise ticari borglar 2022 yil sonuna gire %3,28 oratinda aralarak 189,860,538 TL ye
inmigtir. Buna paralel olarak Sirket'in ticari borg Odeme siresi 2020, 2021,2022 ve
30.06.2023 te sirasiyla 100, 99, 86 ve 93 giin olmugtur,

Dviger Borglar
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Grubun diger borglan, iligkili taraflara olan borglardan, Gdenecek vergi ve fonlardan ve diger

bor¢lardan olugmalktadr.

Tablo 28: Diger Borglar Hesabinm Detaylan

Hesap Ads 31.12.2000] 3L12.2021] 31.12.2022] 30.06.2023
| Odencoek Vergi, Harg ve Diger Kesintiler 68,120 9194595 18527.568|  6,354.06]
Driger Borglar 702985 1.096:233 1,822 344 2518.245
Tsgkili Taraflarn Diger Horglar 1385 842 668605 | §1416.582| 29,970,604
Toplam 3.156.947| 10.950.523| 72.766.995| 38842910

30.06.2023 itiberiyla iliskili taraflara olan diger borglann 23.150.672 TL'si {893.55%9 ABD
Dolan) Marble Systems'in nakit ihtiyaci gidermek adina ortaf Mimir Turung'a olan
borcundan kaynaklanmaktadir. Sz konusu borglara faiz uygulanmamaktadir,

Kisa Vadeli Ertelenmis Gelirler

Kiza vadeli ertelenmig gelirlenin biiyik ¢ofunlufu Grup'un miisterilere yapilan Gnin satiglan
icin aldify avans ddemelerinden olugmaktadir. Gelecek aylara ait gelirler, faturas kesilmig
ancak, dénemi heniiz gelmeyen hasilatlardan olugmaktadsr,

Tablo 29: Kisa Vadeli Entelenmis Gelirler Hesabumn Detaylan

Hesap Ada 31.12.2020 31.12.2021 31122002 30.06.2013
Alman Avanslar 21553543 53420239 T3 771805 154.753,585
Gieleeek Aviara Ad Gelitler 1.764.032 4. 807 268 2.055.300 1715421
Toptam 233175758 S8.227.507 T5.827.105 156. 509,406
Kisa Vadeli Karsihklar

Sirket’in kisa vadeli kargihklan, diger kisa vadeli karsiliklar ile caliganlanna sagladifn faydalara
iliskin olarak kullamlmayan izin karsibklanndan olusmakta olup, detay: asagidaki tabloda
veriimektedir,

Table Mk Kisa Vadeli Karsiliklar Hesap Detaylan

31122020 | 31122021 | 31122022 | 30.06.2023
Difrer Kisa Vadeli Kargiliklar 4864351 | 5841799 | 10113814 | 8.840.420
Cahganlara Saglanan Faydalara [liskin '
: 625.631 218.012 2541374 | 1.349.905
Kisa Vadeli Karnhilar |
Toplam 5480082 | G.650.8IR | 12655188 |10.199.334

Sirket'in kisa vadeli kargihklan, diger kisa vadeli kargiliklar ile ¢alisanlanna sagladif faydalara
iliskin olarak kullamilmayan izin karsiliklanindan olugmaktadir. 2020, 2021, 2022 yil sonlan ve
30.06.2023 tarihi itibanyla sirasryla 5.489.982 TL, 6.659.818 TL, 12.655.188 TL vc 14.472.696
TL tutanndadr.

Kisa vadeli karsiliklar iginde yer alan difer kisa vadeli karphklann detay: agagndaki tabloda
veriimelktedir;
Tablo 31: Diger Kiza Vadeli Kargilhikiar Hesabinin Detaylan

TACIRLER
YATIE N




TUREKS TURLING MADENCILIK - FIYAT TESPIT RAPORU

31.12.2020 31.12.2021 31.12,2022 30.06.2023

| Dava Kargiliklan 450,389 334,328 B69.043 | 1058669
 Devlct Muden Hakkn Kargihin 1.261.325 1.968.192 2.179.924| 3.924, 786
Rebabilitasyon Karshpr 3.102.01% 3.357.852 6.196,575 3.865.974

Sahs prim Kargiliklan 10,622 161.427 667,370 )

Toplam 4.864.351 5.841.799 16.113.814 8.849.429

Deviet Maden Hakla Kargihig, ocaklann diretim ve satis miktan ve tutarina giire Maden ve
Petrol Isleri Genel Miidiirliigi’ ne (MAPEG) maden rubsat devlet hakk igin ddenecek tutarlara
tligkin aynlan karsihklardan olusmaktadir.

Rehabilitasyon karsihin ise mermer cikanlan maden ocaklanmin yeniden eski haline
getirilebilmesi igin harcanmas muhtemel giderler igin ayrlan karsihklardan olusmaktadir,

Uzun Vadell Yikimlalikler

Sirket'in uzun vadeli yiikiimlilikleri, vzun vadeli borglanmalar, ticari borclar, wzun vadeli
kargibklar ve ertelenmig vergi ylkimliliiginden olugmaktadir. Sirket’in 2020 yilsonunda
98.707.549 TL oclan uzun vadeli ylkiimlilitkleri, 2021 yilsonunda 2021 yilsonunda %51.76
artigla 149.796.011 TL'ye, 2022 wilinda %4984 artigla 224.455.948 TL'ye, 30.06.2023
tarihinde ise %639,55 oraminda artigla 313 218954 ye yiikselmis. Uzun vadeli yilkiimliiliklerin
toplamy kaynaklar igindeki payn 2020, 2021, 2022 villarnda ve 30.06.2023 itibanyla sirasiyla
%23, %19, %13 ve %18 olmusgtur.

Uzan Vadeli Borclanmalar

Grup'um uzun vadeli borglanmalan afirlikl olarak banka kredileri ve kiralama islemlerinden
kaynaklanan yiikiimliiliklerden olusmaktadir. Dénem sonlan itibarivle detayr asafida yer
almaktadir.

Tablo 32: Uzun Vadeli Borglanmalar Hesabinin Detaylan

31.12.2020| 31.12.2021| 31122022 30.06.2023
| Banka Kredileri 44 836.736| 45686013 SE127.813| 653312150
Fimansal Kiralama [glemlerinden Barglar 637.133 0| 1455221 9624349
Kiralama Islemiennden Kaynakianan Yikambolikler | 44 826,422 71.932.902( 111.591.472 | 135.775.354
Toplam 90.300.291 | 117.618.915 | 171.174.506 | 210,731,853

Kiralama islemlerinden kaynaklanan yikimlihiklerin gofunlufu Systems'in  ABDde
Wraladifn showroom we depolarm kullamm hakk: varhklanmin pasif hesaplarndan
olusmaktadir,

Ozkaynaklar

Sirketin dzkaynaklan ddenmis sermaye, ortak kontrole tabi birlesmelerin etkisi, kir veya
zararda yeniden simflandmimayacak birikmis difer kapsamh gelirler ve giderler, kar veva
zararda yeniden simflandinlacak birikmig diger kapsaml pelitler veya giderler (Sirketin
fonksiyonel para birimi olarak ABD) dolanm se¢mesi nedeniyle olugan yabanci para gevrim
farklanindan), kirdan aynlmg kisitlanmis yedekler, gegmis yil kfirlan veya zararlan, net donem
kén veya zaran ile kontrol giici olmayan paylar kalemlerinden olugmaktadir.
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Sirket'in Ozkaynaklan 2020 yilinda 100979664 TL iken 2021 yilinda %1383 artisla
240.630.595 TL'ye, 2022 wilinda %95,01 artigla 469.264.118 TL'ye, 30.06.2023 tarihi
itibanyla %e44,65 oraninda artigla 678.796.822 TL'ye wikselmistir. Ozkaynaklann toplam
kaynaklar igindeki payr 2020, 2021, 2022 yil sonu ve 30.06.2023 tarihi itibarryla sirasryla %25,
31,%37 ve %639 olmustur.

Crzkaynaklardaki yiikselis temel olarak Sirket'in fonksivonel para birimi olarak ABD Dolanm
segmesi nedeniyle olugan yabanc: para gevrim farklanndan kaynaklanmig olup, karhhk ars
vemaddi duran varhklar ve yatinm amagh gayrimenkullerin yeniden degerlenmesi kapsaminda
olusan defer artiglar da etleili olmugtur,

sirket"in ddenmis sermayesi 2020 ve 2021 yillannda 36.000.000 TL iken, 2022 vilinda Tureks
Turung Madencilik'in ABD"de mukim Marble Systems ile Afyonkarahisar’da faalivet gdsteren
Model Granit'in paylanmn %100°{nil satin almas: sonucunda olusan ortaklara borglann
144.000.000 TL tutarmdaki kismu sermayeye ilave edilmis ve sermaye 180.000.000 TL've
gikanlmagtir,

Czkaynaklarda yer alan Kar veya Zararda Yeniden Simflandmlacak Birikmis Difer Kapsamh
Gelirler $irketin fonksiyonel para birinn olarak ABD dolari segmesi nedeniyle olusan yabanc
para gevrim farklanndan olugmaktadir. Bu tutarlar 2020, 2021, 2022 yil sonlannda ve
30.06,2023 mwibanyla swasryla 32.279435 TL, 126.815753 TL, 122.881.656 TL we
314.229.169 TL olarak gergeklesmistir.

Kar veya zararda yeniden simflandinimayacak birikmis difier kapsamh gelirler veya giderlerin
ise maddi duran varhk yeniden degerleme artislan/azalbizlan ile emeklilik planlaninda aktiieryal
kayip/kazanglar fonundan olusmakia olup, detav: agagida tabloda verilmektedir.

Tablo 33: Kar veya Zararda Yeniden Sinflandinimayacak Birikmiy Diger Kapsamh Gelirler veya
Giderfer Hesabimn Detaylan

Hesap Ady 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31122022 | 30.96.2023 |
Maddi Dusan Varhk Yeniden Degerleme |
ArtiglaryAzalislan GE22.134 | 26.712.418 | 102969167 | BT 2768455
if:ﬂid"'k PRGN T e (B68.429) | (1.274.878) | (9.790.256) | (13.119.770)
“'l_'_qlllll EHETHEJFMT.HE 93178911 | T4157.118
Tablo 34: Temel Gbstergeler
Temel Géstergeler 31.12.2020 3LA22021]  31122022] 30.06.2023
[.iki!]btr Crranlan
Can Oran (Donen Variklar®eea Vadeli
VilklmHKlec) Lo7| 1,13 1,16 1,18
Makit Oran 0,08 (i 1,06 0,21
| Astl=Test Dram ({Denen Varhklar-Stoklar) .
Kaza Vadel Yiikimliilikler) i BAR e e

Cari oran, kisa vadeli borglann Gdenmesinde bir zorlugun olup olmadifim gosterir. Sirket'in
cari orami 2020, 2021, 2022 yillannda ve 30.06.2023 tarthinde sirasivla; 1,07, 1,13, 1,16ve 1,18
olarak gerceklesmistir, Asit-test oram, isletmenin hemen nakde doniilebilecek varhiklanmn kisa
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vadeli yilkiimliliiklen kargilama durumuonu gdstenr. Sirket'in asit-test oram 2020, 2021, 2022
yillannda ve 30.06.2023 tarihinde srasryla; 049, 0,485,044 ve %045 olarak gerceklesmistir.
Makit oram ise isletmeye higbir nakit girigi olmamas durumunda clde bulunan nakitler ve

menkul kaymetlerle kisa vadeli borglann ne kadarnimn Sdenebilecegini gosterir,

Tablo 35; Finansal Borgluluk Oranlan

Finansal Borghaluk Oranlan 31122020 31022021 | 31122022 30.06.2023
f’ﬁuﬁéﬁgﬁ E,E:l'i';} 0,75 0,69 0,63 061
Kisa Vadeli Y ikamitlikler Toplam Varhklar 0,50 0,50 045 0,43
Uzun Vadeli Yikimiahikler/ Topkam Varliklar 0,25 0,19] 0,18 0,18
Toplam Borg/Crkaynaklar 290 2.4 1,70 56
Ozkaynaklar Toplam Varkklar 025 031 0,37 0,39
Finunaman Giderbery Faalivet Kin-% 133,27 69,79 5366 49,83
FAVOK/ Finansman Gideri {net) 1,00 1,38 2,57 1,52

Kaldwag oram, varhklann ne kadanmn yebanci kaynaklarla finanse edildifini phsterir,
Sirket'in kaldirag orans, 2020, 2021, 2022 yillarn ve 30.06.2023 itbanyla sirasiyla; 0,75, 0,69,
0,63 ve 0,61 olarak gerceklesmigtir. Sirket'in yabanci kaynakla fonlanma ihtivac: willar
itibanyla dilsiis egilimindedir.

Sirket'in kisa vadeli yiikiimliliiklerinin toplam varliklara oram, varhklann ne kadanmmn kisa
vadeli yikiimluliklerle fonlandigini gbsterir. 2020, 2021,2022 willannda ve 30.06.2023
itibariyla kisa vadeli yitkiimliliklerin toplam varhklara oram sirastyla; 0,50, 0,50, 0,46 ve
0,43 olarak gerpeklegmigtir. Buna pore Sirket'in toplam yabanci kaynaklanmm vaklagik
%30’si kisa vadeli olup, 31.12.2022 tarihi itibariyla bu oran %46 'ya genlemis, 2023 yih ilk 6
aymnda ise 0,43 e inmigtir,

Sirket’in uzun vadeli yiikiiml{liklerinin toplam varliklara oram, varliklann ne kadanmn uzm
vadeli yikimlilikler ile fonlandifim pésterir. Sirket’in 2020, 2021, 2022 willannda ve
30.06.2023 tarihinde uzun vadeh yikimbiliklerin toplam varliklara oram sirasryla; 025, 0,19,
0,18 ve 0,18 olarak gerpeklesmistir,

Sirket'in Gzkaynaklarimn toplam varhklara oram, varliklann ne kadarmun Gzkaynakiarla
fonlandifami  posterir. Sirket’in 2020, 2021, 2022 wyillannda ve 30.06.2023 doneminde
Gzkaynaklarin toplam varbiklara orani sirasiyla; 0,25, 0,31, 0,37 ve 0,19 olarak gergeklesmis
olup yillar itbariyla artig efilimindedir.

Borg ddeme kapasitesini gosteren FAVOK Finansman Gideri oram ise; Sirket'in faiz Gdeme
kapasitesini gostermektedir. Bu oran 2020, 2021, 2022 ve 30.06.2023 itibanivla sirasiyla 1,0,
1,98, 2,57 ve 2,52 olarak gergeklesmis olup yillar itibariyla artig efilimindedir.,
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4.2 Gelir Tablosu

Sirket'in dzel bagimsiz denetimden gegmis 2020, 2021, 2022 yilhk, 30.06.2022 ve 30.06.2023
hesap dénemlerine ilighin Kir veya Zarar Tablosu kalemlerine agagnda yer verilmektedir,

Tablo 36: Gelir Tablosu

Kar A, o012k 01.00.2021-1 0101.2822- O00.01.2022-) 01.01.2023-
. - 31.12.2020 az2021| ddzoezz| demezezz| 3n0szezs
Haslas 301 a0 850 B30 600 | LIS 010804 | SOZERX 232 ETSRESLIR
Satizlamn Maliyeti (-) (153000 1668 | (F156TLE2T) | (667 0%, 3000 | (2AT.DI0LAES) | (372,553 T45)
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar / (Zarar)
BROT KAR / (ZARAR) 117585693 EALAT0TT | 494903004 | 215651867 | 302651333
Pazarigma, Sabhg ve Dagviom Giderlen (-] (740409575 | (ROS30197E) [ (223380, 243% | (99 4019 | 413,394 520)
Crenel Yianettm Criderderi (<) (44, 132, 1200 [EZ.511.562) | (1246134235 (49.5TRAO05) | (38343067}
Esas Faaliyetlerden Driger Gelirker 31,548 363 116.570.271 | 114.157.136] 73.101.49%| 99581894
Esux Foaliyetlerden Difer Cderber (-} (13.316.04d) | (B3.BT4.673)| (111.006.345) | (74 B24.624)| (21449327}
ESAS FAALIYET KAR / (ZARART) 17.544.061 83292836 | 150080125 64.950317| 9248318
Ordoiymak Y énsemiyle Deferlenen
n

Y ! Kar | Zararl laki Paylar THTR 3% BX.361 3907380 1791 240 4 160238
Yatumm Fanliyetlenndsn Gelirler 185 563 JR¥9 183 21216758 GT3.75% G 367 360
¥atim Foaliyetlerimden (riderler (=} (451 176) (17 [ Rd)y 5,564 95 7) {4,131 2450 (1 19% 554)
FINAMEMAN GELIR GIDERE ONCESE
e 18,927 508 §7.602.196] 170320300 | 63293467 | 100785268
Finansal Gelarler 2211.590 17.523.721| 12.233.125 5.675.562 5664, 793
Fimansal Ciderles {-) (21381838)| (5H.130.126)| (HD.5Z7.083)| (32.863.621)| (4B.537.027)
SURDURCLEN FAALIYETLER .
VERG] ONCES] KARI ! (ZARART (124440 46,905,791 | 10LD3SAST 36, 105408 SEANL.9I6
; Y
:‘“Gi':fd’f" o il ek (0887383 | osamessn | samain| asesaas | @sesedn

- Déoem Vergi Gelir / { Gideri) (486, 1 48) (TR TEEY (ML 278935 | (L.952186) (4. 120.358)

- Ericlenmig Vergi Gelir / (Gaden) {1.401.205) |  (11.280.758) 5047821 | (7.915939)| (17.585584)
SURDUMULEN FAALIYETLER

il ; (3.128.793) 1606238 | es707.240 | 23237283 | 37206984

Finansal tablolardaki dnemli kalemlere iliskin aciklamalar:

Hasilat

Grubun 2020 yilnda 311.494.859 TL olan hasilati, 2021 yilinda 2020 yilina gbre %472,41 artigla
537.043.600 TL ve, 2022 vilinda %116,54 oraninda artigla 1.162.919.504 TL've yiikselmigtir.
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2023 nib ilk 6 ayinda ise bir onceki yilin ayru dénemine ghre %634,32 artarak 675205118 TL
olmustur,

2020 yilnda vyeganan pandemi somucu, yurt dignda limanlanin kapali olmasi, naklive igin
konteyner bulunsmamasi ve trin sevkivanimn yapilamamas: kisa siireli Grubun satiglanm
olumsuz etkilemigtir, Ancak limanlarn agilmas: sonrasinda, ozellikle de ABIVnin Cin'e
uyguladifs yaptirimlar ve Cin'in pandemi sonrast wzun sire kapal kalmas: nedeniyle dogal tag
pazannda global alicilar tedarik merkezlerini Tirkiye'ye kaydirmgtr. Bumun dogal sonucu
olarak dzellikle Amerika pazarinda Grubun en bilylik dogaltag rakibinin Cin olmasi nedeniyle
ABD'de Grubun pazar pay armughr. Aynca sabglarn antmasinda pandemi nedeniyle
ertelenmis talep kaynakh miktarsal artiglar da etkili olmustur.

2021 yilinda pazarda yvaganan olumlu talep nedeniyle Tiirkiye'deki liretim kapasitesi artinlimg
bunun somucunda milgteri talepleri kargilanarak hem miktarsal hem de dolar bazinda tutarsal
olarak satiglar amtinilmigtr. 2022 vibnda ve 30.06,2023 doneminde de sabislarda yasanan
yiikselen ivine devam etmistir.

Grubun ABD Dolan bazmda hasilat rakamlan agafida verilmekiedir. 2021 yilinda hasilat ABD
dolan bazinda %35,23, 2022 yilinda ise %15,15 oramnda artrgter. 30062023 tarihi iibariyla
%ol,90 artig gostermigtin.

Table 37: ABD Dolan Bazinda Satng Hasilat

ABD OLOLI0- | Chrins | O1L903021-| Ovem | OLO-B0XL-|  Ooape | 000020221 Orsm | 0.001.3003-|  Oran
Bl 31022020 | @] a0l | (| 3LEzaeez|  ey| MUOEDEIX| ()| demsnzsf %)
E’i";:“m 40.655877 | £74%| SaosdEer| A6 | sroaomdd | sdse] sosi200| 8729 | 3ossvise|  #e00
st gl "
1.B46. 580 397 2,746 550 "R, 4042520 £54 1648 143 4N 3,159,145 fi,12
Satiglar
Vistdagi
Sshiglan irozen ] TS 2255300 67| STIRTIS|  7o0| 2308845| 660 LATIAT £33
LABD Chg)
Yuridia
Sstiglan 250585 0,56 TrGed | 13| 1300660 B0 446537 1,28 39TER L3
| (ABD)
Gn:*”mm 1z476| 003 (62105 | 027 I4EZES| 020 5] oz IBSTRT | 843
Toplim 46,515 087 00| E2.903.288 10| T 100 | 34,961,870 100 | 35177350 10
Grubun satig hasilatmm TL bazmda dafilim agafidaki tabloda verilmektedir,
Tablo 38: Tirk Liras: Baznda Sats Hagilat
T 0L N0 | Orams | 01002030~ | Ovam | 07.00.2022- | Osmi | 00012022- | Oris | 0LOL32Y | Cram
ALIZ2020 | (%) | ALLELDE ) | 31123031 (%) | I006.2023 %) | 30062823 (%)
Areriks lri "
Satilar ZES000.408 | 8747 | Asacd7de3 | RT02 | 101327450 | Ba3S | 4SEETOTES| 9729 | SOTAR0.0MS | 200
Yuri [
Saelie LRNeTIZ 400 | J6431668| 473 603620 | 577 | MAdToES| 4TI 4270831 842
Yuridig
EI.I:t;'II'I. 25804464 | 705 FAELT5 &7 594,651,504 | TSR 34208134 [ 3T.21 e 5352
LARL i)
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Yomdig
Sanglan LA | 058 & 835,445 1,23 21542033 1,79 H4523 623 138 T.886. 764 L13
{ARTH
: R7.3%M | nd [.ABB.GET .27 24 TR | 02D 510 Tih ol A6 63| 043
pciarier
Brilf Satglar | AT5.850.028 | 180 | S55.841.140 104) 1200 290308 | 1040 S1B.590.088 | 100,04 BFE 250,570 | 19D S0
Smtigian (11,191,405
18 05 TAL 30,824 5265 12772851 (17.RE
tadeber ) ) { 1 { b { i (17 RI2424)
Sutig
Inkeatolan @ | (5. 164,864) (3 457,40 (7,547 480} (3,144 B23) (6243 034}
i
Met Sanglar | 3011400859 537,045,600 (MR LT ShY GEY XN ETE20E. 11K

Buna gére grubun briit satiglannin 2020 yilinda %695,98"i, 2021 yillarinda %95, 2022 yilnda
1se 294,02 "s1, 30.06.2023 doneminde ise %993,35"1 yurt disinda satlmakiadir.

Amerika igi sabslar, Grubun Amerika'da Marble Systems tamafindan perceklestirilen hriit
satislan olup, 2021 wilmda 2020 wilina gére %7054 vilkselerek 285.009.498 TL'den
486.047.583 TL'ye, 2022 wilinda 1se bir 6nceki wila gore %108,47 oranmda yikselerek
1.013.272 450 TL ye ulagmgtir. 30.06.2023 tarihinde ise bir tinceki yilm aym dénemine gére
% 3424 craminda artarak 452.670.785 TL'den 607.680.045 TL've vikselmistir. Marble
Systems’in yaptifi sanglann %356 s, afirlif Tureks Turung Madencilik olmak (izere ve Tureks
Turung Madencilik ve Model Granit'ten aldifs Girlinlerden, %4 7'si ise diger dilkelerden aldif
trinlenn satigindan olugmaktadr. Marble Systems satis operasyonlan, showroomlar, bayiler
ve online satig yapan web siteleri olarak 3 ana kanaldan pergeklestinlmekte olup, dolar bazinda
Amerika iginde yamlan sahg detayr asafnda tabloda verilmektedir. 2022 vilmda ba satislar
iginde bayi sabglannin pay1 %256, showroomlardan yapilan satiglanin payr %31 ve web
sitelerinden online yapilan satglarin pay %63 "tir. 30.06.2023 wrihinde ise bayi satislanmn pay1
Va6, showroomlardan yapilan satislann pay: %24 ve web sitelerinden online yapilan satiglarin
pay1 Yed " tiir.

Tablo 39: ABD Delan Bazinda Amerika Igi Satiglar

Ameriia Il Satslar Snnpiaki Sangiaki Sangeaki Satgtaki Sabytak
(ABD Dalan) el (RS L | i BT | payng | 2RO E | ey [ MO
_H-u‘,.'iﬂlh:ill-n £25.461 893 63 AT | B0 46 aTs | SAI0% | R34 1ID51T | SETES | 510540068 | 64067 | EROI30.344 | S5.60%
Showroomlandan

Omline Satiglar 335R.035 0,88% 5 162 LAGS | 153207 3,165 97981 Z51% | SLIBAAT4 3BT

Dhjeee Sanigdar 53080 103 514% | BT 6,703 | BOI26096 | L0175 | S281339%% | 9% 31.HEAT4I fi,] 5%

TOPLAN SAOEREETT 100 | 554,954,893 100 | 360220845 Ty | 33517008 L00es | S30.657.158 [

Yurt igi satiglar 2020, 2021 ve 2022 willannda ve 30.06.2023 déneminde sirastyla 13.019.713
TL, 26.431.668 TL ve 69362944 TL ve 42.798.231 TL olarak gerceklesmistir. Yurt igi
satiglann briit satiglar icindeki payt ise aym donemlerde %4, %,4,73, %5,77 ve %6,12 olup,
Tureks Turung Madencilik'in vurt iginde genelde mimarlara, miteahhitlere ve yan manul
olarak difer fabrikalara perceklestirdifi satiglardan olugmaktadir,
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Amerika disi yurtdhs sabiglar ise Tureks Turung Madencilik'in bagta Avrupa olmak {izere
Afrika, Rusya, Kanada, Avustralya, Orta Dogu, Uzak Dogu gibi balgeler yapilan ihracattan
olugmaktadir, Stz konusu satiglar 2020, 2021, 2022 willarinda ve 30.06.2023 doneminde
25914.464 TL, 37.683.753 TL, 94.651.588 TL ve 37.212.903 TL olarak perceklesmistir.
Amerika disn yurtdisi satislann briit satislar igindeki pay ise aym donemlerde %47.95.
046,75,047 BE ve %5,32" dir.

Yurtdhsi Sanslan (ABD) (Marble Systems Dhisi Difier ABD Milgterileri) ise Tureks Turuneg
Madencilik'in Marble Systems digindaki Amerika’da difer misterilere yvapufh sauslardan
olugmaktadr. 562 komusu satiglar 2020, 2021, 2022 yillannda ve 30.06.2023 déseminde
siragiyla 1.820.079 TL, 6.889.449 TL, 21.544.033 TL ve 7.886.764 TL olarak perceklesmistir,
Bu gruptaki satislann briit setiglar icindeki pay: ise aym dénemlerde %40,56, %61,23, %1,79 ve
%01,13 tir.

Grubun konsolide briit satiglarin cofirafi dafilion agagidaki tabloda verilmektedir.
Tablo 40: Briit Satiglanmn Cografi Daghmy

2p ko i) el I
m | - e——
ABT) Dlan L ABD Dalan TL D Datari T AR Dhalart TL
Fr—— AN539.THE | A NSRSTT | GR732061 | AFLS0OAND | GLI2ZG | 1.ODABIZAR | JLGSAGHE || E15.065M0F
Tickip: LAALEID | RAlaTa3 | 1216417 | 19oTamal | 3172 FABHINTL| [ SAE3ZE| 30505108
Torape 350487 | BA4SEDER | 17TEIE | 157MEN | LESLGN M| ieram| Il
Al BOATE || BI2L.0N3 | LI03442 | 9860081 | LEG6AIR SEMENST MAEE[ | GEIETT |

| Thray Eth Sanglar A5 164374 U T AN0AET | 1OIE4TE 1£.ESG 36D IGAME | 78745

Crtadirdu 544618 LEL4 TR TIR R LEELR ] 535, Bl EEAEHTS FIL R 4398357
“Cifieey Ameria T T [TTE]] TR 4TS 190, 1E LT T T
Avarilya WHae | 5.6 THE0E1 | 1AIELA 112K TOlLaT FFIT] T
Renya TN CTTED F TR 1) EEL L] TioaT 1275218 1367 1710
Harde R SE1EH ALY R0 T 1807354 (]
Tizak Dagn TETGEE | 20147 00004 | LRAA0IZ N T Rl {35,341
Hirdisan w5211 AT6a37 3028 | 2TL602 LA™ 300357 067 Bhn;
Gearl Toplam SR ATRIAT | AZANSLIIN | BeU0306 | SSASALN4R | TLAIZOI0 Iﬁj“f 5171358 | 6O I60.57h

Grubun hasilatimin ana Giriin gruplan baznda kainlm finansal tablo déremler itibaryla agafida
venlmektedir,
Tablo 41: Hazilaun Ana Uriin Gruplan Bazsnda Kmbhm

TR B0, 2031 DL DLALINEL 100 202E
e i GupBlriml | o aame| ™ awazaer| ™| aniasen| ™) seecen| ™ sasiaes| ™
ket Coltlt ore7oos | 5100 | aeasrsaos | esan| smsweaw| 4sss| 221 3408 ]| s | 2miea 20R] 42w
(harhie Sy * o T T <kl LB, LR
Mermer Fayard mad BN ARS | J6T8 | 15100 238 | 2808 | Sl 7 0nd | 2R e |52 AT 4400 | 3019 | LT 84072 | 2930
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Mermuer Mazaik sl areonser | 1aze | mvosians | e | rzoasw | e | Braz0ast | mar ] odnones | ez
Mermer Hlsk m D1I7040| 193| 12657478| L15| OJBAMRIR| 47| REBRI49| 177| [5050.228| 24%
Tiekorattd Marmer | wit SAIhoM0| 14| A15.133| 343| IDMAIS| ZaZ| 0047149 | LEI| 26047168| 34
Semm® Fayens =) LEMAK | L&) 123853810 304 AN | 2As5| 14800 5ER | EsE] X2 403190 | 333
Mermer Plaka m EI6131| 60| 101975 | L83 164321 141| 7J9786E| 1,97 12.208215] LAl
Semmd Favana el | 61641 | 05T THRTH] o8 T | DAY l.ﬁ'ﬁ.ﬁﬁi 0l 5.007.79% | AT
Acrik Pomrees Fayams | m2 T86A841| O&T| I&7LII4| 08| 632250 045| 3365865| BET| 2073967 | OM
Difer Sabsglar TIE143]| L] saelaoe| taa| mavam3| 31| 10.1%0000] 04| 17.64.044| a1
Brir Ganglar IL5.B50.128 541 1a 1201291310 S18.599.00% 9%, 260576

Sasylan Ragieler (- (10090 AGED | (3,3%) § (PR0RRT20) | {355 | (3023026 | (2680 | (127728300 | (2.34) | (1781 2.424) | 204
Heig Ighostolan -] CLIELER | (ROTL R (D4ATRECN | q0ET) | 7547 4800 ) (a6s) | (3, 144 E2) [ﬂ.ﬁi] {&ﬂiﬁﬁ
Toplam MIARLESE| 100 | E3T043400 | 100 | LISZSISE0E | 14| S00632332) 100| 675205018 100

* Markle Syrrems wrafindan Tarkive depndi farkl Gilkelerden alingg sanlan trlenmiy mermer, seramik ve porselen

arunleridir,

Grubun satilan Grinlenn miktarsal tetarlan yillar ibanyla karsilagtirmal olarak agafida

verilmektedir.

Tablo 42: Satilan Uriinlerin Miktarsal Tutarlan

O Grubs Oi | Sy iaaemo| Stinaiai| 1d22023| S0decerz| 062028
Memmer Mozaik Adet 424 541 560,585 577.050 312.479 161,020
Marble Systems Ticari Oriinler | Adet 268681 7is03|  473as1 157.063 171.562
Sernmik Fayans Adet 72.089 142.106 374.727 112.141 108439
Mermer Fayans m? 232,190 297 401 169,026 171.342 135238
Dekoratif Mermer Adet 111,894 149,770 161,322 65, 0% 72.250
Marble Systems Ticarl Urloler | m? 151.0%3 174.720 156,729 80079 72.206
Mermer Blok bom 25.651 T0.697 101.512 36.345 32056
Artik Faymns m 41.120 79544 71036 a4, 447 27 007
Seramik Fayans m2 m 3411 15438 21.627 RON1 5.058
Diger Satsglar e 0 0 20.779 18,020 i
Mermer Plaka m? 18,309 17.918 17327 7465 5.944
Difer Uriinler Adet 25064 6.850 16.709 12.643 4175
Satglann Maliveti ve Briit Kir

TACIRLER

TATIHIN

TR T

[ = ERREE

wis Buikmis W R UG GHE




TUREKS TURUNC MADENCILIK — FIYAT TESPIT RAPORU

2020 yilnda 193.909.166 TL olan satiglann maliyeti, 2021 yilnda savglardakid %72 41
oraninda artiga paralel olarak 2020 wilma ghre %.62,77 cramnda artgla 315.632.821 TL'ye
vilkselmistir,

Satiglarim maliyeti, mamul maliveti, ticard mal maliveti, hizmet maliveti ve diger kaleminden
olusmaktadir. 2021 yihnda satilan malin maliyetinde bir 6nceki yila gore %062, 77 oramnda artis
perceklegmigtir. Bu artigin sebebi pandenu sonresinda Grubun sahslannda gozlemlenen
erielenmis talep nedeniyle olugan miktarsal artiglardir. Bunun yamsira hammadde ve enerji
girdi maliyetlerinde olusan vilksek fiyat artiglan ve ¢ofunlugu ABD Dolan olarak temin edilen
hammaddelerdeki déviz kum arngmin etkisi, asgari ficret arbisinm iggilik giderlerini arfirmas
baglica maliyet artinc: etkenler olmustur. Difer taraftan pandemi sonrasi konteyner krizi ve
naviun maliyetlerinin artmas1 sonucu Marble Systems agismdan ticari mal maliyetlen arus
ghslermistir,

2022 yilinda ise 2021 yilina gire satislarda gerceklesen %116,54 artiga paralel olarak satiglann
malivetinde de % 111,64 artig yasanmustir, 2022 yilinda da hammadde Gyvatlannda ve diviz
kurlarinda yasanan yiikselmeler ize yine maliyetlerde arisa neden olmugtur. Bu dénemde de
naviun maliyetlerindeki yiiksek fiyatlar siregelmekte oldufundan Marble Systems agisindan
ticari mal maliyetleri artiy gbstermistir,

30.06.2023 doneminde ise bir dnceka yibn aym donemi ile karsilastinldiginda 30.06.2022
itibanyla 502.682.232 TL olan net satislar 2023 yih aym doneminde % 34,32 artila
675.205.118 TL olarak perceklesmistir. Satiglann maliveti ise 30.06.2022 déneminde
287303365 TL iken 30.06.2023 doneminde % 29,80 artisla 372.553.785 TL olarak

gerceklesmistir.

Buna bagh olarak briit kinn da 2020, 2021, 2022, 30.06.2022 ve 30.06.2023 itibarryla sirasiyla
117.585.693 TL, 221 410.779 TL, 494,923,004 TL, 2135.651.867 TL ve 302,651,333 TL olarak
gerceldestifi plirlilmektedir, Grubun brit kir marg) ise 2020, 2021,2022, 30.06.2022 ve
30.06.2023 déneminde sirasiyla %037,75, %41.23, %42,56, %042,90 ve %4482 dir.

Pazarlama Giderleri

Finansal tablo dbnemleri ittbariyla Grubun pazarlama giderlerinin detayi asafidaki tabloda
veriimekte olup, pazarlama giderlerinde en biiyik pay: personel giderleri, amortisman giderler,
damgmanhk giderleri, komisvon giderleri, ilan reklam ve fuar giderleri, haberlegsme giderier
ile naklive ve kargo giderlen olusturmaktadir. S0z konusu giderlenn bityviik lastm ABDde
pazarlama konusunda faahiyet gosteren Marble Systems’in giderlerinden kaynaklandifindan,
diviz kurunda yaganan aruglar giderlerin yillar itibanyla yiikselmesine sebep olmaktadir,
Pazarlama giderlerinin satislara orami 2020, 2021, 2022, 30.06.2022 ve 30.06.2023 itibariyla
sirasryla %23.79, %620,17, %619,21, %19,77 ve %19,33 olarak gerceklesmistir.

Tablo 43: Pazarlama Giderlen Hesabwmin Detaylan

0100 20 BLAL.20E1- 01012022 DLOL202E- LA

L1220 JL1E2021 ALIE2022 30062022 MOE20EI

Persane] Giderleri @255 | (403TLIAT) {83 958.551) (36,093 810) [44.912.234)
f RATTR
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B1012020-| 01813021 1012872 ULOL2012-]  OL012813-

anizaee|  3LEz2en iz 30.06.2022 30.06.2023
gmﬂakm Fro 2evsaEy | 2240545 6,362,743 (2.230.157) @3.721.721)
Demismanlik Giderler B0939a1)| (A91I00)|  @S.67721T | (11220056 (18224 500}
Amoriieman Giderlen (12438470 {l-i.ﬁ-ﬂl'jlg:l {34.703 983} (14688 49T {ﬁ#l?ﬁ_ﬂ-}
Kommisyon Giderber (542083560 (A_ETH.801) {18, 627.002) (R.3T6.58T) (R0 ], 24R)
Tire Ciderion (2045281 | (2013.328) [1.210.408) (665615 (693922}
Haberiegme Chderler] (1962.192)| (2426054 (5402.345) Z.100.656) (424810)
Seyahat Ciderler (B0294)| (294851} (1.118414) [651.165) [756.509)
Ef"ﬁjfh“ Rpla (1310434} (1.919.393) (1.537.279) (1.544.684) (1.356.267)
Nakliye ve Kargo Gnderient | (3.726.934]] (8654784}  (11.559.342) (6.328.508) [2.500.955)
Tlan Reklam Fanr Gaderieri (L9733 | (11692128 (26.176.814) {13.224.732) {19.139, 128
MNumune CGiderler (521 9546) (214.937) [ TS R T} {545, 161) (G742
Glimrik Ciderieri (L.167307) | (L159.408) G.123.576) {1.253.280) T1290.459]
Dnier Giddarler 7029 (8772850 [ 1.096.551) (206227} {1,224 829}
Sigorta Gidecher] - = = ETE] (24.539)
Elcirik ve Su Giderke : [6319) (79.334)
Toplam (74.140.931) | (10B.300.07H)|  (113.380.243) @9.400.419) | (130.494.520)

2020 yilinda 74.140.931 TL olan pazarlama giderleri, 2021 yilmda 2020 vilina gire 346,08
artarak 108.301.978 TL've, 2022 yilmnda ise % 106,26 artisla 223,380,243 TL 've yiikselmistir.
30.06.2023 doneminde ise 30.06.2022 dénemine gire %431,28 artisla 130.494.520 TL olarak
gergeklesmistir.

Damgmanhk giderlerinin biyik kismi Marble Systems igin komisyon karsilig sahs yapan
bagimsiz sahg elemanianna ddenen komisyonlardan olusmaktadir. Kalan totar ise 2022 yilinda
yeni SAP sirlimine gegildigi igin (SAP/4 HANA) Gicreti, ABD’de online satis vapilan Stone
Tile Depot web sitesi hizmetlen igin ddenen ficret ile IT destefi igin ddenen Geretlerden
olusmaktadir.

Pazarlama giderlerinde izlenen personel giderleri showroom ve difer satig personelinin
ticretlerinden olugmaktadir. Yillar itibariyla ficretlerde gomilen artizlar Marble Systems'in
ABD'de mukim olmasindan dolayr personele dolar bazinda ddenen iicretler nedenivle doviz
kuru arhigindan kaynaklanmalktadir.

31.12.2022 itibanyla amortisman giderlerinin %98°1, 30.06.2023 itibanyla %97's1 Marble
Systems'in  kiralama standarti kapsamunda kullamim hakk: varhklar igin  hesaplanan
amortismanlardan olugmaktadr,
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Komisyon giderlen isc Marble Systems'in kendi satg personeline yapti satislar nedeniyle
Gdedifi savg primlerinden olusmaktadir. 2022 yilinde sabglarda yaganan artig, komisyon
giderlerini de artirmugtir.

2022 yilinda nakliye ve Kargo Giderlerinin %5075 Tureks Turung Madencilik’e ait olup, genel
olarak Afyon fabrikadan limanlara giden, misterinin istefi dzerine CIF (Cost Insurance
Freight) olarak satlan iiriinlere ait alinan naklive hizmetinden olusmaktadir. Bu oran
30.06.2023 itibanyla 952,27 olmugtur. Naklive giderlerinin %642'si ise, Marble Systems’m
migterilerine sevk edilen dirinlerin nakliye bedellerinden olusmaktadar. 30.06.2023 itibanyla
bu oran %35,43"tir, Kalan Jasim da Model Granit’e ait nakliye gideridir. Her ig Sirkette de 562
konusu naklive bedelleri miisterilere veya miisterilerin scentalanna yansitilmaktadir,

Genel Yinetim Giderleri

Sirket'in genel yonetim giderlerini temel olarak personel giderlen ile vergi giderleri
olusturmaktadir. 2020 vilinda 44.132.120 TL olan genel yonetim giderleri, 2021 yilinda
agirhkh olarak personel maaglanmn artisina bagh olarak 2020 yilina pore %41,65 oraminda
artarak 62.511.563 TL'ye, 2022 wilmda ise %299.34 oraminda artarak 124.613.423 TL'ye
yitkselmigtir. 30.06.2023 déneminde ise 30,06.2022 dinemine gire %278,19 artigla 88,343,067
TL olarak gerceklegmistir. Genel yinetim giderlerinin satiglara oram 2020, 2021, 2022,
30.06.2022 ve 30.06.2023 inbanyla sirasiyla %014,16 %1164, %10,72, %986 ve %13,08
olmustur.

Tablo 44: Genel Yonetim Giderleri Hesabinin Detavlar:

01.01.2020- 01012021~ 01.00.2022- 1.0 2022 01012023
St L o 31123020 iz L1202 30.06.2021 30.06.2023
| Seyshat giderler (T27.541) | (E3TOT3E)|  (5.1463311)] (1994603 | (2.263.209)
[ Yakst Gliderien {138.625) 2(20.595) (796.775)|  (336.496)| (392273
Perpanel Giderleri (22652.182) | (AOLERRNIS)| (74201 R43)| (29.401.834) | (45937 6RS)
Vergi Resim Harg {6.403.657) (TR2R.225)| (14184319 (5,793,724} | (L0872 19E)
Siportn Giderleri (20E202) | (S1TRASE | (04543600  (3.724404)|  (RA28.200)
[ Amartismen Diderie (004642) | (3211564)|  (@295.645)|  (1880254) |  (2.532374)
Dangmanlk ve Denetim Giderderd (475,043} {1.081.423) (4038.675) (L177.764) [2.506.685)
Flektrik Gidesleri {1, 805813} {2 4094.642) (4,756,097 (2.172.782) | (2.526.625)
Moter Giderleri {18.881) (65213} (131,433 (108.239) | (74.134)
Miigavirlik Giderban o o b {3.604) (33320}
Kirtasiye ve Matbaa Giderberi {57.673) {67.835) {102 56%) {30.749) (66.502)
Temsil ve Afiriama Giderleri (5%.018) | (68.003) {397 .524) {57,706 (2524700
Halbserlegme Giderler (52.521) {91.054) (155.350) [ 60050 (134,431)
Balomn Cmanm Giderleri (LT17.241) (2521063))  (4R64T4S)|  (226738W) (2310.330)
Ofls Giderler (54.013) [ LKRAZ4) (194,576} [B&.631) (436,337}
[ Yazilim Uyelik Giderleri (330.744) ®AR20) | (365.186) [ 0
Kira Giderlers (9. 705) {43947 (b HES) | 1] )
| Aidat Giderlen (41,663} (39636 (56440 | 1] i
| Diger Gidecler (3007 546} (E.026.001) (1.964.263) | (420 646} {5.975.183)
Toplam ($4.132.120) | (62511.563) | (124.61342%) | (49.578.005) | (38.343.067)
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Genel yonetim giderlerinde izlenen personel giderleninin ¢ofunlugu Marble Systems ast dizey
yoneticilerine, mali isler gibi ofis gahsanlanna ddenen dicretlerden clusmaktadir. Yillar
itibanyla dicretlerde gonilen artislar Marble’ m Amerika'da mukim olmasindan dolay: personele
dolar bamnda odenen ticretler nedenivie diéviz kuru artisindan kaynaklanmakiadir.

Vergi resim harg giderlerinin de bilylk ¢ofunlugu Marble Systems tarafindan ddenen evalet
vergist gibi vergilerden olugmakiadir.
Sigorta giderlerinin de %:98'e yakim Marble Systems tarafindan stoklar igin yapunlan dogal

afct, kaza, giivenlik gibi poligeler ile saghk sigortas: polige, bedellerinden olusmaktadir. Dolar
bazmnda rakamiar artmamasina ragmen kur etkisi ile TL baminda giderler artmaktadir,

Esas Faalivetlerden Diger Gelirler
Esas Faaliyetlerden Dhger Gelirlerin detays agaghidaki tabloda verilmektedir.
Tabio 45: Esas Fazlivetlerden Diger Gelirler Hesabinm Detaylan

O 2020 | 0002021 D01 2023 0001 2027 L0023
22020 | 3L123021 A1LI02E I006. 2072 3002023
Kur Fark: Gelirleri 1R300 612 | 112250724 106.787.664| 69239338 03,263,751
Kenusa Kalmayan Dava Karpbi 300411 | - 0770 2510268
BGK Tegvik Gelirler 217245 232 134 §.736 T 107.05%
{ieecki Do Recskont Iptall 35528 12531 17.031 15263 43,911
Carl Dimem Reeskont Gelin 195212 AT6.534 X 104,960 515442 1.745 904
Konusu Kalmayan Sipheli Alacak 1.441,643 R17.7H&
Knrphi 1,356,741 JAGDET2 1AD0EET
Devlet Hibe Gelirleri 305 602 435700 1.685,120 1483 330 -
Kira Gelirbon 155432 277821 2.247 1001z -
Diger Gelirler 10,584,710 BoE. 542 2145135 J46.2R1 S63.217
“Toplam ALE4BI63 | 116570271 | 114I5T136| 73100498 99,533,594

2020 yilinda 31.548.363 TL olan Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler, 2021 yilinda ABD Dolan
kurunda yasanan yiksek arfis somucu bilangoda ver alan hesaplann kur farda degerlemesi
nedeniyle 2020 yilina gore %269,5 oraninda artarak 116.570.271 TL ye, 2022 yilinda 1se 2,07
azalarak 114.157.136 TL'ye inmistir. 30.06.2023 doneminde ise 30.06.2022 donemine giire %
36,64 oraninda artarak 99.883 894 TL've yilkselmistir, Esas faalivet gelirlerinin bilyilk kism
kur fark: gelirlerinden olugmaktadir. 2022 yilinda kur farks gelirlerinin azalmasimn nedeni,
divviz kuru artigmn 2020 yilindan 2021 yilina giire %81, 2021 yilindan 2022 yilina ise %40
olarak gergeklesmesinden kaynaklanmaktadir. ABD dolan kuru 2022 yilinun ilk 6 ayinda bar
oncekl dineme gire %2545 oraminda artig gosterirken, 2023 yilmmn ilk 6 ayinda bir Snceks
dbneme gore 938,10 artis gostermistir. Bu nedenle 2023 yilinm 1lk 6 ayvinda olusan kur farka
defigimleri 2022 yilimn ilk 6 ayinda olugan kur farklanna gire daha yiksek olmugtur, 2023
yilmin ilk 5 aymnda kur daha stabil ilerlemis olup Hazran ayinda kur %27,14 oranmnda arhig
gostermistir,

Esas faaliyetlerden diger pelirler iginde yer alan Devlet Hibe Gelirleri, Marble Systems’in
pandermi destefi nedeniyle ABD'den aldifn hibe gelirleninden olusmaktadir,

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler
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Esas faahiyetlerden difer giderlerin detayr agafidaki tabloda verilmekte olup, esas itibanyla
linansal tablods yer alan hesaplann diviz arigmdan kaynaklanan kur farla giderlerinden

olusmaktadir,

Tablo 46: Esas Faaliyetlerden Diger Giderler Hesabamin Detavlan

§1.01.2020-| 01.01.2021-] OLOLI023- L01.2023- 1812005
s Fualiyetierden Diger Giderber | o, 10 020 | 3ti22021| 3112202 30.06.2022 30.06.2023
Kur Farks Giderteri (9217.700) | (T7469.230) | (97785 234) | (68.679.499)|  (BO.T44.776)]
Siipheli Alncak Karplik Giderleri (2056366} | (7748R3)|  (382.962) {3.436.475) (4.756.935)
Caligmayan Kasm Gider ve Zararfan | (S54.298) | (362.242) (R4, 128) {58, 208) (1.265 5380}
Can Dibnem Reeskont Gideri (5810 (2.113)|  (337.666) (40.361) (7T28.986)
Vade Fark: Giden (Z32198)| (156498)| (3.116.988) ] :
inceki Dénem Reeskont Iptali (736.435)| (251 000)]  (F03.740) (630.697) (2.516.120)
Dava Kargilek Gidesterd 2 I GnTE (355.614) (7.671)
KKEG (9365171 (1485.136)| (3.430.352) (1.384.051) (1.353.492)
Diger Cliderier (53520)| (3.365.662)] (3.B31547) (239.721) (75.461)|
Toplam [ (13316044) | (53.570.673) | (111.00G.349) | (T4.824.624) |  (91.449.322) |

Esas faalivet giderlen agirhkh olarak kur fada giderleninden olusmaktadir. Kur farka
giderlennin yillar itibanyla arftmasimn nedeni diviz cinsinden yikimbiililklenn artmasindan

kaynaklanmakiadir.

Yatrum Faalivetlerinden Gelirler

Yatinm faaliyetlerinden gelirlerin detayr asafidaki tabloda verilmekte olup, esas itibarivla
yatinm amagh gayrimenkullerin degerleme gelirlerinden ve maddi ve maddi olmayan duran
varlik satg kinndan olugmaktadir.

Tablo 47: Yaunm Faaliyetlerinden Gelirler Hesabinin Detaylan

81012020 | 91.01.2821- | 00.01.202- | 91.01.2822- | 01.01.2023-
R L JlaLzezn | 3021021 | IL1L2023 | 300062822 | 300062023
Yatnm Amscl Cayrnmenkul Degerleme Gelirlert 2421379 | 20992251 4,741,196
By e Maddi Chmayan Draran Varkik Sabg Kan 183,251 1M 755 1171411 GFRTSE | 1 EMh068
Meninl Kiymel Sans Kan 1318 351.04% 53.096 .
Toplam IR5.569 JRU9. 18 | ZEX6.TSR BTR TSR | 6567160

2020 yilinda 185.569 TL olan yatirim faaliyetlennden gelir hesabi, 2021 yilinda Yatinm amagh
gayrimenkullerin degerlemesinden kaynakl gelirlerden dolay: 3.899.183 TL've, 2022 yilinda
ise 22.216.758 TL ye yilkselmigtir. 30.06.2023 dineminde ise 6.567.260 TL olmugtur.

Yatinm Faaliyetlerinden Giderler

2020 yilinda 481.176 TL olan yatim faalivetlerinden giderler hesaby, 2021 wvilinda 417,184
TL ye genlemiy, 2022 yilmda maddi ve maddi olmayan duran varliklann satis zararlarindan
dolayr 5,964,953 TL 've viikselmigtir. Duran varhik sats zaran Tureks Turung Madencilik’in
Marmara Adasi'nda rodovansg olarak cahstirdifn dolamit ocafimin kapatilmas: sonucu
katlamilan hamrhk giderlerinden olugmaktadir, 30.06.2023 doneminde ise 1.199.556 TL
olmugtar.

Finansman Celirleri
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Grup'un dinemler itibariyle fnansman gelileri detayt agapdaki tabloda verilmektedir,
31.12.2021 tarihinde olugan finansman geliri kurlarda yaganan ditgme sonucu Tureks Turung
Madencilik ve Model Granit'in déviz kredilerinde olusan kur farks gelitlerinden ve faiz
gelirlerinden oluogmaktadir. 31.12.2020 ibarryla 897689 TL olan kur fark: gelin 31.12.2021
tanthinde 15.428.958 TL'ye yilkselmis, 31.12.2022 itbariyla ise kurdaki artiy hizimin
azslmasindan dolay: kur 8.955.590 TL ye genlemistir. 30.06.2023 dineminde ise 5.664.793
TL olarak gergeklegmigtir.

Tablo 48: Finanaman Gelirleri Hesabmin Detaylan

H Ady 01.01.2020- | 01.0L.2021-| 01.01.2022-| 01.01.2022-| #1.01.2023-

1152020 | 312021 | 3L12.2022| 3006202 30063013
Faiz Gelirleri 1313901 2094.763| 3.277.535 1383 561 1792644
Kur Farla Gelirleri 07689 | 15428958 | R.955590| 4202001 3.717.103
Toplam L1590 | 1T.SX3TI | 1R233115|  S47RS562 5.064.793

Finansman Giderleri

Grup'un donemler itibariyle finansman giderleri detay: asafidaki tabloda verilmektedir.

Tablo 4%: Finansman Ciderleri Hesabimin Detaylan

Hesup Ads D1.0L.2020-| 01.00.2021=| 01.00.2022- 01012022~ 01.61.2023=

31122020 | 31.12.2021| 31122022 3062022 30.06.2023
Faiz Giderleri {13.478.047) | {15.596.002) | (30,421.999) (11.738.420) (24.136.154)
Kur Fark Gideri {6.563.614) | (36.628.442) | (35.047 08E) (15386268)[  (17.168.800)
Banks Komisyon Crderleri | (3.339.277) | (5.905.592) | (12.057.996) (5.538932)|  (7.232.083)
Toplam (I3381.838) | (58.130.1268) | (RO.527.083) (31.863.621) (48.537.127)

Sirket’in fimansman giderleri kur farka giderleri, faiz giderlen ve banka komisvon giderlennden
olusmaktadir,

31.12.2021 itibanyla Grubun banka kredilerinin %75"1 ABD Dolan, %251 Tiirk Liras: kredi
cinsinden iken 31.12.2022 itibarryla %47'si ABD Dolan, %530 Tirk Lirasi cinsindendir.
30.06.2023 itibanyla banka kredilerinin %55'1 Titk Liram cinsinden, %6451 ABD Dolan
cinsindendir.

ABD Dolan kredilerde ortalama faiz oram 2020 yilinda %3.39, 2021 wilinda %378, 2022
yilmda %9,09, 30.06.2023 doneminde %:11,53; Tirk Liras: cinsinden kredilerde ise ortalama
faiz oram 2020 yihnda %830, 2021 wihnda %17,16 ve 2022 yihnda %1513, 30.06.2023
dineminde %1547 olmugtur, Faiz oranlanndaki meydana gelen artis ve azalislar finansman
giderlerinin degigimine sebep olmaktadir.

2020 yilinda 23 381838 TL olan finansman giderleri, diviz kredilerinin yitksek olmas sonucu
diviz kurlanndaki artiy nedeniyle % 148,61 oraminda artarak 2021 yihnda 58.130.126 TL'ye
grkrmghr. 2022 wilmda ise ABD Dolan kredilerindeki faiz oranlannm yiikselmesi sonuca
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finansman giderlen %38,53 artarak 80.527.083 TL ye yiikselmigtir. 30.06.2023 déneminde kur
fark: giderlerinden ve banka komisyon giderlerinden dolayi bir dneeks yilin ayn1 dénemine gore
Y4 7,69 oraminda artarak 43.537.127 TL ve yiikselmigtir.

Met Kar

2020 yilinda yasenan pandemi nedenivie dinyada ticaretin durma nolasing gelmesi sonucu
talep kaynakh Gretimin azalmasi, lojistik sektdrlinde konteyner krizi yaganmasi ve tasima
malivetlerinin artmas: sonueu malivetlerin yikselmesi, difer taraftan yurt iginde déviz kurunda
vaganan yilksek artislar sonucu finansman giderlerinin yikselmesiyle 2020 yihm 3.129.793 TL
rararla kapatmagtr,

2021 yihinda pandeminin etkilerinin kalkmastyla birlikte sektorel talebin Tiirkiye'ye kaymas:
vt bunun sonucunda kapasite artismyla birlikte satis hacminde tnemh yikselme yasanmusgtir,
Faaliyet giderlerinin satislara oranla daha dilgiik kalmas:, esas faaliyetlerden difer gelirlerinin
artmasi ve diiviz kredilerinin TL'yve dbniistiriilmesi sonucu kur farklanndan kaynakl
finansman giderlerinin azaltilmas: somacu, 2020 yilindaki zarar 2021 yvilinda 28.606239 TL

kira dinismiigtir.
2022 yilinda artan satis hacmi ile birlikte net kir %238 artarak 96.707.240 TL'ye yiksclmistir,

30.06.2023 démeminde ise 30.06.2022 dénemine gére net kir %60,11 oramnda artig ghstererek
23 237.283 TL'den 37.206.984 TL ye yiikselmistir.

Tablo 50: Karhihk Oranlan

e e
Brit Kar Marji-% 37,75 41,253 42,56 42,90 44,82
Faaliyet Kar Manr-% 5,63 15,51 12,91 12,92 13,66
Net Kar Marji-% Zarur 5,33 832 4,60 5,51
FAVOK Marj-% T.50 14,56 7.1 1827 18,13
Ozsermaye Karhilik Oran-% Zarar 11,59 70,61 : 5 AR
Aktif Karlihk Orani-% Zaras 3,67 7,59 - 714

5. KULLANILAN DEGERLEME YONTEMLERI

Igbu Fivat Tespit Raporo’nun hazirlanmas: kapsaminda UDS 105 Defierleme Yaklasimlan ve
Yantemlerinden belirtilen deferleme yaklagimlan olan Maliyet Yaklagimi, Gelir Yaklagimi ve
Pazar Yaklasimi yontemleri dikkate alinarak, Gelir Yaklasimi ve Pazar Yaklasim yomtemler

kullanibmigtr,

Bu raporda Tureks Turung Madencilik'in pay bagina deferin belirlenmesi amaciyla agagida
belirtilen deferleme yontemleri kullanilmistir. Tarcks Turung Madencilik'in {iretici bir sirket
olmas: ve Sirket'in adil deferini yansiima konusunda difer yontemlere kiyasla geride kalmas:
nedeniyle Maliyet Yaklasiom, deferleme galismasina dahil edilmemistir.

o Gelir Yaklagim: Indirgenmis Nakit Alamlan Analizi
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* Pazar Yaklasimy: Piyasa Carpanlan Analtz
Indirgenmis Nakit Alomlan Analizi Yéntemi
Indirgenmis Nakit Akimlan (INA) Analizi yémtemi, bir sirketin gelecekte yaratacafn serbest
nakit akimlanmin bugime indirgenmesi esasma dayanmaktadir. Bu metotta sirketin uzun vadeli
potansivelinin  anahz edilmesn ve girketin faahiyetlennin igsel degermi  belirlenmes:
hedeflenmektedir. Bu INA Analizi Sirket'in gelecekte kaydedecefi satg bilyitmesi, karlilik, net
igletme sermayesi yénetimi ve yatirim harcamalan varsayimlaring Snemh 8l¢iide bafimlsdir.

INA Analizi'nde Gnemli rol oynayvan bir defier faktér ize girketin gelecekte kaydedecedi serbest
nakit akamlarinin net bugiinkii degerinin hesaplanmassdir. Net Bugiinkii Deger hesaplamasinda
kullamlacak nakit akis indirgeme oram, sitkete borg veren perekse sirketin sermavedarlarmm
getin beklentilenni karsilavacak seviyede olmahdir. Sirketin fonlama yapisi ve borg verenlerin
ve sermayedarlann beklentileri géz Ontnde bulundurularak Agirhkh Ortalama Sermaye
Maliyeti (“AOSM™) kullanilmalidir, AOSM formiili: agagada belirtibmigtir.

AOSM = Ry (1-t) (I/D+E) + R, E/(D+E)
R = Borglanma maliveti (Ortalama Borglanma Mallvet! + Borgclanma Primi)
R. = CzSermaye maliveti

D= Sermaye yapisinda borg oram

E= Sermaye yaprsinda dzsermaye orant

t=Kurumlar Vergisi oram

APfirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti yaklasimi ile Sirkel’in dzsermaye maliveti ve vergi
sonrast borglanma malivet borg ve sermayenin Sirket’in sermaye yapismma bafli olarak
agirhiklandinimaktadir. Bu hesaplama iginde kullamlan Orsermave Maliveti asafidaki sekilde
hesaplanmaktadir.

R.=Ry+ B x (Re-Rg

Ry = Riskziz Getiri Oram

Rw = Piyasamn Ortalama Cretivi Bellentisi

Ru-Ry = Piyasa Risk Primi

B = Beta = ilgili hissenin pivasa hareketler! le figili olan tlighkisi

Borglanma Maliyeti ise genellikle Sirket’in uzun vadeli meveut borglanma maliyetini ifade
etmekte olup efer s6z konusu oran meveut defilse piyasanin ortalama faiz oramnin, girkete
iligkin risk primi eklenmesi ile olugmaktadir. Asafida kullamlan formil venlmistir,

Ra= Ortalama Pivasa Borglanma Maliyeti + Borglanma Primi

Indirgenmis Nakit Akimlan analizi yonteminde sirketin belirsiz bir siire boyunca faaliyette
olacag kabul edilerek serbest nakit alasglanmin bugiinkfi degeri iki farkh bilesenin toplarm
olarak hesaplanmaktadr.

a) Projeksiyon DNineminden Gelen Deger:
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Projeksiyon Dénemi olarak adlandinlan yatinm déneminde girketin biitim operasyonlan ve
gelir kalemleri detayls varsayimiaria tahmin edilerek girkete olan toplam serbest nakit akiglan
hesaplanmaktadir. Bu nakit akoglan net buginkd deger formild ile bugiine indirgenmektedir.,
Met Bugiinkd Deger formiili asagida belirtilmistir.
NBD= ¥ Serbest Nakit Akiglanyy / (1-+r)™8=
Serbest Nakit Akeglar (N) = N ddnemindeld serbest nakit akiglart
F = Agrritkli Ortalama Sermaye Maliveti
N= Projekte Edilen Dinem

b) Projeksiyon Dénemi Sonrasinda Gelen Deger (“Artik Deger™, “Ug Deger™):
Projeksiyon dinemi bitiginden sonra sirketin faaliyet sona ermedifi igin girketin bu dénemin
sonundan sonsuz olarak kabul edilen belirsiz hir siire sonrasina kadar olan nakit akimlanm ds
tahmin etmek gerekecektir, Bunu tahmin etmek igin girketin baz yil olarak kabul edilen sonsuz
bityiime yihndaki serbest nakit aksmlanmn, degigmeyen belirli bir biiyime oran ile sonsuza
kadar devam edeceg kabulii tle bir Artik Dejer hesuplamas yapilmaktadir, Sonrasinda da séz
konusu Artk Deger'in ilgili yildaki iskonto oram ile indirgemesi yapilarak Net Bugiinkii
Degerine ulagiimaktadur.

Toplam Firma Degeri (FIY) = Projeksiyon Dinemi Nakit Alomlanmn Net Bugiinki
Degeri + Artik Defior

Bu iki degerin toplanmas: ile Toplam Firma Degerine ulagiimaktadir. Ancak bu deger hem borg
vetenlere hem de hissedarlar aittir ve hisscdara olan defere ulasabilmek icin birakim
diizeltmeler yapilmas: gerekmektedir, Toplam Firma Degerine, deferleme dénemi itibanyla
girket iginde bulunan nakit eklenir ve séz konusu dénemdeki borglar disiiliir. Buradan cikan
degerin istline efer varsa girketin faalivetderi igin kullamlmayan dolayisiyla INA
degerlemesine konu olmayan ancak alum satim konusunda bir deger igeren varhklar eklenerek
nihai defere ulagilir.

5.1.1 Indirgenmis Nakit Akim Varsayimlarinda Kullamlan Varsayimlar
5.1.1.1 AOSM ve Makro Varsayimlar

Tureks Turung Madencilik'in indirgenmis nakit alamlannda kullamlan Agirhkl Ortalama
Sermave Maliyveti hesaplamasi agafidaki tabloda verilmektedir. Bu tabloda risksiz faiz oran
olarak 5 yillik ABD dolan Eurobond (Menkul Kivmet Kodu: US900123DF45) getirisi alinmis
ve projeksiyon donemi siiresince sabit tutulmustur. Pivasa risk primi, Aswath Damodaran'in
periyodik olarak yavimladihy Tirkiye (%14,7) ve ABD (%5) pivasa risk primler
agirhkiandiniarak hesaplamalara dahil edilmigtir. Satiglarn cofrafi dagilimi gbz Gninde
bulundurularak ABD risk primine %95, Tiirkive risk primine ise %3 agiwlik verilmigtir,

Jirket'in piyasa hisseleni ile ne kadar paralel harcket ettigini ghsteren bir pisterge olan Beta
katsayis1 ise halka arz degerlemelerinde genel kabul girmils sevive olan 1 sevivesinden
hesaplamalara dahil edilmagtir.

Sirket'in meveut borglanma maliyeti, risksiz getiri oramnin 2 puan tizeri olacak sekilde AOSM
hesaplamalarina konu edilmigtir. Sirket’in 2023 wal itibanyla halka agik sirketlerin verg
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avantajimin (2 puan indirim) yam sira thracatg: sirketlere uygulanan ilave | puanhk mdinmden
faydalanacagi kabul edilmig ve vergi oranlan ona gbre hesaplanmigtir.

Tablo 51: Agwrhkh Ortalama Sermaye Maliveti (AOSM)

LIXEM M24T  2025T 20267 20281
Risksiz Fatz Orani 48 32 WRIZ  %BIZ. %4332 148,32 %232
Risk Primi*® 455,48 %348 WS54E %S4R BESA4E  %aSdE
Beta 1,0 1,00 1.5 1,00 1,00 1.4
Orzeormaye Maliyeti 201380 I3 B0 %130 %1380 %1380 %1380
Borg/{ Borg +HOzkaynaklar) 44,72 W72 TeMLT2 0 %4472 %8472 W4 T2
Berglanma Maliyets 510,32 %1032 %1032 %1032 %1032 %1032
Vergi Oram 262200 %2200 YAz 00 %2200 %2200 %2500
Vergi Sonrast Borglanma Maliyeti 158,05 %BOS  EOS  WE05 %80 %774

Afirbkl) Ortalama Sermaye Maliyeti %1123 %1123 %1123 %1133 %I1L13 %1109
i

Aguatl Damedaien, Bips.Spages siermaye oo ailamoderMew_Hinne Page/Snfils mrvprein el

Degerleme cahsmasinda kullamlan makro varsayvimlar Tacirler Yatimm Aragtirma ekibinin
tahminlern dogrultusunda sckillenmistir. Projcksiyonlarda kullamilan enflasyon tahminlen
asafidaki tabloda paylagilmagtic. 2023 wih itibanyla %3 olarak projekte edilen ABD dolan
enflasyvonu, 2024 itibanyla %52,5 seviyesine gekilmig, devam eden yillar igin 1se %462 seviyesine
gabitlenmistir.

Tablo 52: 20232028 Yillan Igin ABD Dolan Enflasyon Tehminleri

20231 20241 20Z5T 202611 Z0ZTT 2028T

ABD Dolan Enflasyonuo 03,00 %2,50 %02,00 %200 %e2,00 2,00

5.1.1.2 Indirgenmis Nakit Akimlari Analizinde Kullamlan Projeksiyonlar

sirket i projeksiyvon donem 2023-2028 yillan olarak beliflenmis olup bu dineme ait gelir
tablosu ve hilango projeksiyonlan Sirket'in gegmis verileri ipmnda, girket vonetiminin
paylagmg oldufu dretim ve satig beklentilen dofraltusunda hazmrlanmgtir,

5.1.1.2.1 Net Sats Projeksiyonlarn

Sirket’e ait net sang projeksivonlan iiriin gruplan ve satiglann cofirafi dafihm bazinda Sirket
yonetimi tarafindan olugturulan gelir tablosu projeksiyonlan baz ahinarak hesaplanmaster.

Tablo 53: ABD Dolan Cinsinden Uriin Gruplan ve Satslann Cografi Daglimi Bazindan Net Sati

Projeksiyonlar
23T & 20271 | P

Yort Igl Met Satislar - ABD

[ Dolart
Mermer Blok 1.TaR.32Y | 1.903.156 2038281 21829598 1.337.94 1.503.989
Mermer Fayans RT3.37T 930 864 1006, 595 1LITR.DA3 1154 oihh [.I36,583
Mermer Moxzaik Tk, Doty 111.540 L19.8E8 128400 [37.516 147.280
Mermer Flaka 222935 T55.208 710,312 TES.TIB B01.432 B17.461
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Dekoratif Mermer 12,410 14,881 37.358 40.010 42,851 45 503
i‘dn“t’“’* M 70 7% g1 26 93 99
Seramik Fayans - m? 1.027 1.105 1184 1.268 1,358 1454
Artik Fayans 344,137 | 361344 179.412 398,382 418,301 439216
Diger Satglar 520883 | 650452 689333 |  TI0.793 775.009 B22.172
Toplam FETa0T | 4.758.028 0473443 5345719 EG6E9.157 GOi4.146
Yurt Dass Net Satiglar — ABD Dolan

Mermer Blok 40 630 53152 54525 57006 50,6500 B1312
Memier Fayans 18.745.220 | 20.037.405 | 21315849 | 22677611 | 24128206 | 25673518
Mermer Mozaik 12535408 | 13.202.058 | 14.027.160 | 14804645 | 15627054 | 16497085
Mermer Plaks 1423431 | 3786674 | 3362408 | 31939656 | 4msdee | soessis
Dekoratif Mermer 1360376 | 1420245 | 1494276 | 1562266 | 1633349 | 1707866
MS] Ticari Sang 7IRL111 | 9545705 | 12.389.035 | 14897986 | 16978269 | 18645628
MSI Ticari Sanis 22617012 | 26,895,591 | 33.038.665 | 39.609.116 | 46685304 | 54.016.781
Scramik Fayans Adet | 344266 |  361.694 g5z | wsast | ansde | 435
Soramik Fayans M2 | 1954804 | 2053361 | 2147312 22450014 | 2347182 2453058
Artik Fayans 16115 17.944 19,670 41,475 43.362 45,335
Dijier Satislar 7090966 | #304966 | 9511151 10.741.809 | 11.996.140 | 13.250.277
Toplam 73345.625 | §5.797.296 | 9B.158.201 | 110.971.941 | 123.930.242 | 136.586.532
Toplam Net Satiglar - ABD

Dalar

Memes Blok 1817061 | 1055300 | 2002806 | 2240008 | 2307591 2566301
Mermer Fayans 10.618.407 | 20.077.260 | 22372444 | 23.755.674 | 25282811 | 26.910.100
Mireer Mozaik 12630.507 | 13003908 | 14.147.048 | 14.933.044 | 15.764.569 | 16.644.365
Mermer Flaka 1646365 | asq1882 | 4632719 4725374 | 4m198%1 | 49506279
Diekoratif Mermes 1392786 | 1464126 | 1531634 | 1602276 | 1676199 1753589
MSI Ticari Satig 7182111 | 9545705 | 12.389.035 | 14.897.986 | 16978.269 | 18.648.628
MSI Ticari Sang 22 617.112 | 26895501 | 33038665 | 19609116 | 46.685304 | 54.016.781
Seramik Fayans Adet | 344336 | 361770 378,732 195444 | 413439 | 432283
Seramik Fayans M2 | 1955921 | 2054966 | 2148495 | 2246282 | 2348510 | 2455413
Artik Fayans 380,253 | 399288 | 419.082 439.847 | 461663 | 484591
Diger Satiglar 7629840 | £955418 | 10200484 | 11472602 | 12770050 | 14072449
Toplam 77.224.698 | 90.555.322 | 103.300.643 | 116.317.660 | 129,599.398 | 142.900.578

Hacim Projeksivonlan

Sirket’in pazar hedefler, is plam ve sektdrel goriiniim dikkate alinarak satig hacmi beklentiler:
gectifimiz yillara ait performanslar da giz Sniinde bulundurularak ¢abgmaya dahil edilmistir.

2023 yilma ait satg hacmi projeksiyonlan, bir dnceki yil gergeklesen sans hacimlerinin
incelenmesi ile ilk alt ayda olusan mevsimsellik ve gergeklesen satiy hacimleri gz oniinde
bulundurularak hesaplanmust.
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Sirket'in geemis hacim artiglan ve sektir blyumesi goz onunde bulundurvldufunda yeni
vatrim hikayesi bulunmayan diriin gruplan icim yurt i¢i tarafta %25, yurt dig igin ise %5
oraninda bir hacim bilylimesi projeksiyon dénemi boyunca kabul edilmistir. Yeni katrak
vanrmmindan dofan kapasite arisi nedeniyle olumlu etkilenecek olan Mermer Plaka satglan ile
ABD’de gergeklestirilecek yeni depo yatinmlarmdan pozitif etkilenecek MSI Ticari Uriln
satislan diger tirin gruplanndan hacim biiyiimeleri bakomindan pozitif ayngmgtir.

Tablo 54: Urin Gruplan ve Sanglann Cografi Dafihrn Bazmda

Met Batiglarn  Miktarsal

Projeksiyonlan
i | ZINLAT TUTT] TOZET

Miktar Bazmda Satglar - Yurt igl

| Mermer Blok ton | 90250 | 94762 | 99.500 | 104475 | 109.699 | 115184
Mermer Fayans m’ JT.186 | 38.045 40007 | 43,047 45,199 47,459
Mermer Mozaik _’_d.!... 11.424 11.500 12.500 13,229 13,891 14,585
Mermer Plaka m? 6615 | 201863 | 21863 | 21863 | 21863 21863 |
Dickoratif Mermer adt 5.428 5600 | SOR4| 6283 6598 6928
Seramik Fayans Ad;t i adt 5428 59 5084 6283 6598 69258
Seramik Favans m? q;uz 00 528 551 570 GO G383
Artik Fayans ml | 62279 | 65393 | €8.662 | 72005 | 75700 | 79,485
Miktar Bazinda Satelar - Yurt Dist ol
Mermer Blok ton 45 354 363 T2 181 01
Mermer Fayans m® | 301986 | 314930 | 328454 | 342.586 | 357353 | 372784
Mermer Mozaik adt | 666715 | 6BO.7LL | 713583 | 738368 | Ted.102 | Te0.827
Mermer Plaka | o® | 20468 | S3a20| szazn | szazn | os3an | s3an
Dekoratif Mermer adt | 175405 | 179790 | 184285 | 188.892 | 193.614 | 19B.454
MSI Ticari Satg adt | 574819 | 589190 [ 603919 | 619017 | 634.493 | 650355
MSI Ticari Satag o® | 162789 | 174.818 | 196471 | 222.454 | 253.634 | 287931
Sernmik Fayans Adet adt | 240.786 | 246.806 | 252.976 | 259300 | 265.783 | 272427
Seramik Fayans m® m® | 20511 | 21024 21549 | 22088 | 22640 | 23306
Artik Fayans m? 6.363 6522 | 6eES| 6852 7013 7.199
Miktar Bamnda Sabglar — Gerel
Toplam
Mermer Blok won | 90595 | 95116 | 99863 | [04.847 | 110.080 | 115.574 |
Menmner Fayans m? | 339171 | 353975 | 369451 | 385633 | 402552 | 420243 |
Mermer Mozaik adt | 678143 | TOLT10 | 726182 | TS1.897 | T777.993 | 805412
Mermer Plaka m* | 27083 | 74985 | 74985 | 74985 | 749085 | 74085
Drekoratil Mermer adt | 180.833 | 185489 | 190269 | 195.175 | 200212 | 205382
MSI Ticari Sat odi | ST4E10 | 580,190 | 503919 | 619.017 | 634.493 | 650355
MBS Ticar Satsg md | T62TRY | 174818 | 196471 | 222,454 | 253624 | 28793
Seramik Fayans Adet adt | 242516 | 248,622 | 254883 | 261303 | 267886 | 274615
Seramik Fayans m* m* | 21011 | 21549 221001| 22667 | 23248 | 23845
Ak Fayans w' | GBE42 | TISIS| TEMT| TE0dE | 8274 | 86,684 |
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Birim Saty Fivatlan

Birim sang fivatlan projekte edilicken tiim drliln pruplannin 2022 finansal yili itibanyla
gergeklegen birim sahg fiyatlan baz alinmugtr, S8z konusu tutarlar, projeksiyon dbnemi
boyunca Tacirler Yatinm Arastirma ekibinin makro varsayimlan gergevesinde ABD dolan
enflasyon tahminleri ile bilyiitilmiigti.

5.1.1.2.2 Satilan Mahn Maliyeti

Satilan mahn maliveti projeksiyonlan Hizmet Maliyeti, Ticari Mal Maliyeti ve Mamul Maliyeti
olmak fizere 3 ana grup Gzerinden gergeklestinilmistir.

« Hizmet Maliyeti projekte edilirken ilgili kalemin gectifimiz 2 finansal y1l itibanyla
ciroya oranimn ortalamasi almnug ve projeksiven diénemi boyunca sabit tutulan bu oran
tizerinden hesaplanmugtr,

* Ticari Mal Maliveti projekte edilirken ilgili kalemin ge¢tifimiz 2 finansal yil ittbanyla
ciroya orammin ortalamas alinmg ve projeksivon dimemi boyunca sabit tutulan bu oran
tzerinden hesaplanmgtr,

* Mamul Maliyeti ise Direkt flkmadde Malzeme, Enerji Giderleri, Direkt Is¢ilik
Giderleri ve Genel Uretim Giderleri olmak iizere 4 ana grupta tahmin edilmigtie. Direkt
ilk madde malzeme ve Genel Uretim Giderleri projeksiyonlan son finansal vil itibanyla
ciroya oram iizerinden hesaplannustir. Dirckt Iscilik Giderleri projekte edilirken yillar
ittbanyla ¢ahgan savilan tahmini vapiloug, gectigimiz villar baz almarak hesaplanan
gahzan basm mahyetin ABD dolan enflasyonu ile artinlmas sonucu sikan giderlerle
carpilmasi neticesinde toplam iggilik giderleri hesaplanmig ve cabsmaya dahil
edilmigtir. Enerji giderlen projeksiyonunda ise Sirket’in projeksiyon dbnemi boyunca
iiretimi igin harcayacafi KWh elektrik tiketimi hesaplanmug, birim fiyati ABD dolar
enflasyonu ile biyitilmis ve bu dofruliuda ilgili giderlere ulasilmistir. Sirket'in
gergeklestirecegi Giines Enerjisi Santrali yatinmu dogrultusunda olusacak eneri
tasarrufu hesaplanan giderlerden dusgiillmistar,

Tablo 55: ABD Dolan Cinsinden Sanlan Malm Maliyet Projeksivony

ABD BDarlare 24T MI2ST EAT 28T
Net Sanglar 74757976 BT.838.663 100.201.624 112.828.130 125710417 138613657
Sanlar balen Maliveti 42,230 551 4R036.303 54560805  B1.232105  6RO30355 74840417
SMM Marju 56,5% 54,7% 54.5% 54,38 54, 1% 54.0%

5.1.1.2.3 Net Isletme Sermayesi

Net {sletme Sermayesi hesaplamalaninda;
o  Tican alacak ginlen g 2020-2022 yillan ortalamas: olan 39,6,
s Stok devir sliresi igin 2020-2022 yillan ortalamasi olan 2104,
o Ticarl borg giinleri igin ise 2020-2022 yillan ortalamas: olan 96,1 kullanilmgtir.
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Tabla 56: ABD Dolan Cinginde Met 1§Ii|:t|:n|: Sermayesi Projeksiyonn

W24 287 HIZT]
Ticari Alncakiar S.10B445 0527210 10868129 12237633 11634988 15034398
Staklar 24337798 27 684,151 31 449 748 35289374 X0 207.151 43 132.135
Tioari Bovgiar LLIZ0ET? 12649820 14370344 6124786 17915028  19.7083R]
tgletme Sermayes 1315568  I4SELT4I ITO47.533 3402221 34927311 IRASA1SE

b i i

lgletme Sermayesi Defigami | gz1 108 3236178 338579 1454688 1525089  1.530.542

5.1.1.2.4 Faalivet Giderleri

Pazarlama, Satiy ve Dafinm projeksiyonlan olusturulurken Personel Giderleri ve Kira
Giderlen hancindeld tiim alt kalemler gectifimiz 3 vil ciroya oranlannin ortalamasi sabit
tutularak projekte edilmighr. Personel Giderleri galisan sayisi ve galisan bapn maliyet
defiskenleri Gzerinden tahmin edilmistir. TFRS 16 cergevesinde Kullamm Hakk Varhklan
olarak mitelendirilen ABD de bulunan meveut ve yeni agilacak depolara iliskin depolara iliskin
kira giderleri, nakit ¢ikis1 yaratufr icin Faalivet Gidereri icerisine dahil edilmistir. Bu
gergevede, kira giderleri meveut sizlesmeleri kapsaminda projeksivon dénemi boyunca ABD
dolan enflasyonu ile bityiitilmistir,

Genel Yénetim Giderleri tahminlerinde Personel Maliyeti, Sigorta Giderleri ve Difer Giderler
haricinde kalan tiim alt kalemler Tacirler Yatrim Arastirma ekibinin ABD dolan enflasyonu
tahminleri dofrultusunda artirlmigtir. Personel Giderleni calisan says ve ¢ehsan basi maliyvet
defiskenleri fizerinden tahmin edilmistir. Sigorta Giderler ve Diger Giderler kalemlen ise
geghigimiz 3 wil itibanyla ciroya oranlanmin ortalamasi projeksiven dinemi boyunca sabit
tutularak projekte edilmigtir,

Tablo 57: Faaliyet Giderleri Projeksiyonu

Fanlived Lraderferi il | 1024 T HEXET

Faaliyet Giderler! JAITREIM  3RL240.TEY  ISTHEGYT  JGAIRMET JEMLO6T 41700499
Parariuma, Satry ve Dafivom 15630693 200820604 23618939 25905065 27231008  29.200.487
Persanel Giderleri 5060438  BASU803 07264301  10.043901 10850979 11686320
Dargmanlik Gidetbers LES15M 2175575 ZARLTI® 2794510 1113602 3433162
Komisyon Giderlen 1455, 60 1156, 7T 2004 032 2.156.583 2.514.228 172273
Nakliye ve Kargo Giderlert B54.588 1004110  LI45445 12690783 | 417057 1,584,548
[an, Reklam, Fuar Giderleri 1675177 1,944 TRY 22185101 2498 6k 2TH3 310 3085071
Kira Gidetheri 23M.056 1811925 A604K21 4882764 4148860 4035782
Ei?:;:ﬁ“”“m e 454335 s3aE32 608,967 685,710 764001 42413
Diger 073245 LIBLTEY 1.291,082 1455773 L1977 1. 786015
Genel Yanetim Giderlerd BE3455T 412019 10068758 10922863  1LTOMZSY  12.500.012
Personel Giderleri 5146875 STILAIE 6314072 6890662 TABGESE  EI04138
Vg, Rissim, Hang HED.1TD Q02,174 o018 938,631 05T 304 OT6. 542
Seyahat Giderleri 3934z 327325 333872 340,545 7360 354307

Bakun Coanem Ciderden 300568 3094135 315605 J2L.906 32835 334521
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Fualivet Giderlerd WIZRT
Diamgmanlik ve Dienetim

Gidestari 150600 256.874 252012 267252 272 507 27H.049
Elekirk Ciderleri 64100 270,703 276117 251635 WTIT2 293017
Sigorn Ciderleri TO6.71S E30.372 247,243 | s T 1158357 1310367
fer T64 918 Tad 041 9722 §15,717 R3Z.031 BebB.671

51.1.2.5 Yatrimlar

Yatirom projeksiyonlan ¢alismasinda Sirket ylnetimi tarafindan iletilen yvahnm plam baz
alimmiigtir,

= Bakim ve onanm harcamalan projekte adilivken gegtifimiz 3 finansal yilde gerceklesen
bakim ve onanm harcamalannm ciroya orammn ortalamas: devam ettirilmis ve ilgili
futar bu dogrultuda hesaplamalara dahil edilmistir.

» Sirket'in 3MW'hk Gines Enerjisi Santrali yatnm Sirket'ten gelen projeksiyonlar
dogrultusunda galigmaya dahil edilmigtir,

Tablo 58: Yaunm Harcamalan Projeksivonu

Yaticum Hiarcamalan

2277

LAEDS

Bakoi v Onarmm SM.a2l 70444 T B3 261207 959544 1.058.025
Celinesy Enerjisl Samtrali 12200, e 1. 2060, DM B LR ] L200.000 1. 200.000 1200

Toplam 1770621 1870464 196430 2061207 2159544 2258025
5.1.1.3 Serbest Nakit Akumlan ve INA Hesaplamas

Indirgenmig nakit alumlari analizine baz edilecek firmaya olan serbest nakit akimlanna ulasmak
ipin Sirket'in mali donem icinde operasyonlanndan elde ctigi nakitten g6z konusu dineme ait
vergi giden, yme aym dineme ait yatnm tutarlan dugilmis ve igletme sermayesi
ihtiyaci'fazlasima bagl olarak isletme sermayesi ihtivacr +- olarak dikkate alinmstr.
Asajndaki tabloda projeksiyon dinemi siiresince hesaplanan Firmava Olan Serbest Makit
Akimlan verilmektedir,

Tablo 39: ABD Dolan Cinsinden Indirgenmis Nakit Akimlan Tablosy

23T AT HIZST 26T
FAVOK 8255135  9.561.646 11843.1227 14.767.007 18748094  22.063.741
FVOK 3676531 4297487 5931024 5194147 11499934 14138470
FVOK Uzerinden Vergi (-} RUE.83T 945,447 1304825 LBO2TIZ 2519986  3.534.620
Vergi Chrarn T2 s 22 0ty 22 .00% 22,005 22 D% 25 G
Yaturim Hareamulart (<) 770,620 1670464 1564830 2061207 2150344 2358025
Iyletme Sermayesi Degigim (+/-) L.881.198 3236178 385792 3454688 3525089 3530842
Firmays Olan Serbest Nakit Akumy 3794479 3500557  S1BT.6TS  T.449300  10.5M375 12740254
fskonto Oram 11,23% 11,23% 11,23% 11,235 11,23% 11,00%
Iskonto Faktbri B 0,95 0,85 0,77 0,69 0,62 0,56
indirgenmis Nakit Akom 1506.249 2990371 3971936 5130315 6522399  7.100.562
Indirgenmis Nakit Almiar Toplams 20,313 833
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2 24T

Artik Defier Bilylime Orans 2,00%
Aruk Deer 142.924.017
Artik Degterin Bugiinki Degeri T9.656.250
Firma Degeri (ABD Dolars) 108.970,083
Firma Degeri (TL) 2.613.945 355
St Bore (=) 507.269.554
Kiralama lglemlermden Kaynaklanan

Yiikiimlfiliikler Diczelimesi (+) il
Orzsermaye Degeri 2.500.746.687
Mihai Ozsermaye Deferd - 2 876.245.882

10020 itibarmyia

Serbest nakit akimlan AOSM ile 30.06.2023 tarthine indirpenerek Serbest Nakit Akimlarimin
bugiinkii deferi hesaplanmaktadir. Projeksiyon dénemi sonras: igin ise Tirkive 'nin uzun vadeli
biiyiime oranina paralel olarak %2 artik bilyiime orans ile serbest nakit akimlan sensuza kadar
bibyiitillmekte ve bu gekilde hesaplanan Artik Deger ilgili AOSM ile 30.06.2023 tarihine
mdirgenerek Artik Degenin bugiinki degen hesaplanmaktadir. ABD Dolan bazinda hesaplanan
Firma Degeri, 30.06.2023 tanhindeki ABD Dolan kurundan {2582 TL) TL ve ¢evrilmekie ve
bu sekilde hesaplanan Firma Deferinden, 30.06.2023 tarihi itibariyle girketin mali tablolannda
yer alan net borg pozisyonu (Ortaklara Borglar dahil) digiilmektedir. Ek olarak, Kiralama
Islemlerinden Kaynaklanan Yikimbilikler kalemi nakit akimm projeksiyonlannda nakit gilas
olarak dahil edildigi igin INA analizinde net borg kaleminde bir diizeltme vapilarak
hesaplamalardan gikanlmagtic. Bu gekalde 30.06.2023 tanhi itibanyla hesaplanan Sirket Degen
ADSM ile dejierleme taribi olan 10.10.2023 tarihine gotiirilerek nihai Ozsermaye Degeri
hesaplanmaktadir. Bu hesaplamalann sonucunda Tureks Turung Madencilik igin 2.576.245.882
TL Ozsermaye Degeri hesaplanmalctadar.

5.2 Piyasa Carpanlan Analizi

Pivasa carpanlan analizi yonetiminde sirket deferi borsalarda islem gbren benzer sirketlerin
gincel pivasa degerlen ve kamuya apkladiklan mali tablolanndaki bulunan venlerle
hesaplanan degerleme oranlanmin mukayese edilmesi esasma davamr. Piyasa garpanlan
analizinin avantajlan, nesnel bir vaklasimla kolayca uygulanabilir olmas: olup dezavantajlan
ise girketin gelecefe yonelik bilytme beklentileri ile nisk faktbrlerinin tam olarak fivate
yvansitilmamg olabilecefi, defierlemeye konu olan benzer sirketlerin her zaman borsalarda
islem girmemesi ve/veya belirli dénemde mali tablo venlerinin kamuya agiklanmig olmasidir.
Ote yandan, bu yontemde mukayese edilen sirketlerin giincel piyasa deferleri baz alindifmdan
pivasalarda olusabilecck oynakhklara bagh analizi sonucu degismektedir.

Degerleme garpanlannin segiminde agirlikh olarak sirketin operasyonel faalivetlerini én plana
gikaran FDVFAVOK gibi carpanlar analistler tarafindan tercih edilmektedir. Ancak dzellikle
halka arz fiyatlamasinda sirketin pivasa degerinin diger benzer sirketler ile karsilastirmasma
imkin saglayacak F'K, FD/Satslar ve PD / DD g garpanlann da kullamimaktadir,
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Bu cergevede Tureks Turung Madencilik’in  degerlemesinde Firma DeferiFAVOK
(FDVFAVOK), FivatKazang (F/K) ve Firma Degeri/Sanglar (FD/Sauslar) carpanlan
kullamlarak degerleme ¢alismasi yapilmighr. Carpan yéntemleri arasmnda FD/FAVOK
parpanina %40, F/K carpanina %240 ve FD/Sanglar carpanina %20 afirkk verilmigtir. Bu gekilde
hesaplanan ilgili deerlerden net borg dilslilmesi sonuca olusan piyasa degerlenine ulasilmigtir.
Deferleme carpam ile ilgili tanimlar asafida sunulmmstur,

Firma Deferi = Pivasa Degeri + Net Borg Pozisyonu
Pivasa Degeri = Pay Fivati X Sirketin Sermayesindeli Pay Sanan
Net Borg = Kiza ve Uzun Vadeli Finansal Borglar — Nakit ve Nakit Benzerleri

FAVOK = Faiz, Amortisman, Fergi Oncesi Kar

Fiyat = Pay Fiyvan
Kazane = Son bilanco ddnemindeki Net Kar
Defter Degeri = Son bilanco dinemindeki Toplam Cizkaynaklar

Benzer sirketlenn se¢imi sirasinda hem bulundugu piyasa sartlanm igermesi hem de benzer
mali yapilara sahip olmas nedemivle aym sektiorde faaliyvet gosteren girketlerin dikkate alinmasi
esashr, Ancak birehir benzerliklerin olusmadifn duromlarda aym sektirde benzer faalivet
alanlanina sahip olan sirketler de segilebilmektedir. Bu durumda, olusabilecek olan Snyargil
carpanlar: hesaplama haricinde tutabilmek igin mimkiin oldugu kadar genig bir rmeklem baz
olmasi tercih edilmektedir.

Tureks Tuning Madencilik'in iginde bulundugu scktire iliskin benzer sirket seciminde genis
bir dmckleme ulagmak amaciyla hem yurtiginde faaliye! gosteren ve benzer yapiva sahip
oldugu dilgiiniilen girketler hem de yurtdigmda benzer faalivetlerde bulunan girketlerin dahil
edildifi genis bir dmeklem olusturmaya galigifmugto. Bunlara ilaveten daha genis bir yurtigi
drnekleme ulasmak amaciyla Sirket'in de Yildiz Pazar'da iglem porecedi ve BIST Tag Toprak
Endeksi’ne dahil olacaf diigiiniilerek Yildiz Pazar ve BIST Tas Toprak Endeksi sicketlerinin
de dahil edildigi dmeklemler de hesaplamalara dahil edilmistir,

Piyvasa Carpan Analizinde Kullamilan Sirket Mali Verileri

Sirket'in en son aqiklanan 6A23 son 12 ayhk gelir tablosu kalemlen ve 30.06.2023 stibariyla
bilange kalemler degerlemeve konu edilmigtir. Asajida bafimsiz denetim raporunda ver aldifi
sekli ile s0z konusu mali tablo kalemlen sunulmaktadir,

Tablo #0: Sirkei'in Mali Veriler:

JO w223 ST2A

Kullantlan Mali Table Kalemler: - TL

Bafmmsuz Denetimden Giepmig

Net Sahslar 1,335,442 390
FAVOK 240322867
WNet Kar 110.4581.452
Makit ve Nakit Benzerleri (b) 71.757.692
Finansal Borglar (Ortaklara Borgler Dahil) (a) 579.027.246
Net Borg (a-b) 507.269.554
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5.2.1 Yurt Ici Benzer Sirketler Analizi

Turcks Turung Madencilik'in faaliyet konusu itibanyla, dogal tag tireticisi olan ve Tay ve
Topraga Dayah Sanayi sektériinde yer alan bir girkettir. Daraltlms benzer sirket dmeklemi
olarak Sirket’e faaliyet alam olarak en gok benzerlik gosteren Sirket’ler dikkate alinmagtr.

Azamdaki tableda bu kniterlere gire secilmig sirketler belirtilmektedir.

Tablo 61: Yurt {gi Benzer Sirketler

Sirket FIK FDFAVOK FIvSatislar
EGSER Ege Seramik 18,5 16,2 L5
KUTPO Kiitahya Porselen 16,2 13,7 2.1
INTEM Intema 12,7 11,5 4.2
DQUAGE (g Gramite 12 13,5 3.7
KLSER Kaleseramik 1 68,5 7.
BIENY Bien Yap 40,7 253 3.3
Ortalama 22.2x 24,3x 3,7x
Medyan 18,1x 14.9x A35x

Sz konusu sirketlerin 10.10.2023 tarihi itibariyla meveut piyasa deferlen izerinden 2023/06
yili sonn mali tablolanndaki yilliklandmlmy degerlere gore hesaplanan FINFAVOK, F/K ve
FD/Satiglar carpanlan agagidaki tabloda sunulmaktadir.

Anlamh olmavan ¢arpan deferleni disanda hrakildiktan sonra hesaplanan basit ortalama ve
medyan degerlerinden, medyan degerlerinin ug degerleri elimine etmek agisindan daha saglikl
bir yimtern oldufuna dayanarak, medyan deferleri carpan yintemi ile yapufimz defierleme
hesaplamamizda dikkate alinmigtir.

Table 62: FD/FAVOK Carpamina gire Ozsermaye Deferi Hesabi

I'Lmn BAZISITA

FAVOK 240322 86T 0
Benzer Sirketler FIVFAVOK Carpam 149
Benzer Sirket Carpaning gore Hesaplanan Firma Deger 3.589.584.736
Met Finansal Borg / (Net Nakit Pozisyoru) 507.269.554,0
Benger Sirketler Carpanima Gire Hesaplanan Ozsermaye Deferi 30823151824

Tablo 63: F/K Carpanina gre Ozsermaye Deferi Hesaby

I"'Lomm hAZs BlZA
Net Kiir 110.481.452,0
Benzer Sirketler FPK Carpani 18,1
Benzer Sirketler Carpanina Gire Hesaplanan Ozsermaye Deferi 1.999.969.442,7

Table 64: FD/Satislar Carpanina gire Ozsermaye Degen Hesabs

TLmmn GAZIS12A

Satglar 1.335 442.390,0

Benzer Sirketler FIMSatiglar Carpans
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Benzer Sirket Carpanina gore Hesaplanan Firma Deferi 4 6EB3TORIIE
Met Finansal Borg / (MNet Makit Pozisvonu} S07.269.554,0
Benzer Sirketler Carpamina Giire Hesaplanan ﬁnmrmyt Deferi 4.181.110.279.8

Kullamilan carpan wintemleri arasinda FIVFAVOK garpanma %40, F/K carpanma %edl ve
FD/Satslar carpamina %20 afirhk verilmigtir. Bu sekilde hesaplanan ilgili degerlerden net borg
digillmesi sonucu olusan pivasa deferlenmin, yukanda verilen omanlar  kuollanidarak
agrhklandinlmas: sonucu Tureks Turung Madencilik igin 2.869.135.906 TL piyasa deferine
ulagilmsir.

Table 65: Yurt lci Benzer Sirket Carpanlan

6A3 5124

T1 Afirhk Osermave Deferi

Fﬂ?mﬁﬂ 40,0% 1.082.315.182.4
FK 40.0% 1.999.960.442.7
FI/Satiglar 200,0% 4.181.110.279.8

5.2.2 Yurt ici Benzer Sirketler - BiST Tas Toprak Endeksi Analizi

Tureks Turaong Madencilik'in faaliyet konusu itibaryla, do@al tas direticisi olan ve Tag ve
Topraga Dayal Sanayi sektriinde yer alan bir sirkettir, Benzer girket drmeklemi olarak Tag ve
Topraga Dayah Sanayi sirketlerinin bulundugu BIST Tas Toprak Endeksi dikkate alinmustr.,

Asagidaki tabloda bu kriterlere gire segilmis sirketler belirtilmektedir.
Tablo 66: Yurt Igi Benzer Sirketler BIST Tag Toprak Endeksi

F'K FINVFAVOK FovSaistar

AFYON Afyon Cimento 15,6 11,9 3.7
AKCNS Akransa 12,7 14.4 29
BIENY Bien Yapn Uriinlen 40,7 2.5 33
BOBET Bofazigi Beton Sanay ve Ticaret 16,8 122 30
BSOKE Batisike Cimento -2.8 193 23
BTCIM Bat Cimento 201 230 i3
BUCIM Bursa Cimento 8.8 2.9 2.2
CIMSA Cimsa g0 21,7 3.5
CMEBTHN Cimbeton 519 16,0 1,1
EGSER Ege Seramik 18,5 16,2 1.5
GOLTS Gibltag Cimenio 8.2 9.2 1.8
KLEIM Kalekim Kimyewn 21,0 230 50
KUTPO Kiitehya Porselen 162 13,7 2,1
NIBAS Mifhas Nifde Beton 14,2 -3479.6 212
NUHCM  Nuh Cimento 20,6 21,2 57
OYARC Crwyak Cimento Fabrikalan 13,8 16,5 g1
QUAGR Cuia Granite Hayal Yap 10,2 13,5 3.7
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Sirket fi FVFAYOK FIvSansiar
LUSAEK Ugak Seramik 230 11.7 21
Onalama 18.8x 16,2x ERT
Medyan 15,9x 1, 0x 3,0x

Sz konusu girketlerin 10.10.2023 tarihi inbanyla meveut pivasa degerlen dzerinden 2023/06
yih sonu mali tablolanndaki yilliklandinimg deferlere pore hesaplanan FD/FAVOK, FIK ve
FD¥Satislar carpanian asagidaki tabloda sumalmaktadir,

Anlaml olmayan garpan deferleri disanda birakildiktan sonra hesaplanan basit ortalama ve
medyan degerlerinden, medvan degerlerinin ug degerler elimine etmek agisindan daha saglikh
bir yontemn olduguna davanarak, medyan degerleri carpan yontemi ile yaphgmmz degerleme
nesaplamammzda dikkate alimmstir,

Tablo 67: FD/FAVOK Carpanina gire Ozsermaye Degeri Hesab

FAVOK 2403228670
Benzer Sirketler FIVFAVOK Carpam 16,0
Benzer Sirket Carpanma gire Hesaplanan Firma Degen 3,847 060.666,1
Nt Finansal Borg / (Net Nakit Pozisyonu) EE}T-EEQ.SH,'I:L
Benzer Sirketler Carpanmma Giire Hesaplanan Ozsermaye Defer 3340.691.112,1

Tablo 68: F/K Carpanina ghre Owsermaye Degeri Hesabs

; L
Met Kar 110.481.452.0
Benzer Sirketler F/K Carpam 15,9
Benzer Sirketler Carpanma Giire Hesaplanan Ozsermaye Deferi 1.756.477.853,1

Tablo 69: FD/Satislar Carpanina gore Ozsermaye Deferi Hesab

A3 512A

Sahslar 1.335.442.390,0
Benzer Sirketler FIVSatiglar Carpam 3,03
Benzer Sirket Carpanina gite Hesaplanan Firma Degen 4.045.2410.547.9
Net Finansal Borg / (Net Nakit Pozisyonu) S07.269.554,0
Benzer Sirketler Carpanma Gire Hesaplanan Ouzsermaye Degeri 3.537.971.2939

Kullamilan ¢arpen yontemleri arasinda FINFAVOK carpanma %40, F/K carpanna %640 ve
FD/Satiglar carpamina %20 afirhk verilmigtir, Bu gekilde hesaplanan ilgili degerlerden net borg
dilslilmesi sooucu olugan piyasa degerderinin, yukands verilen oranlar kullanilarak
afirhklandinimas: sonecu Tureks Turung Madencilik igin 2.746.461.844.9 TL piyasa degenne

ulasilmstir,
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Tablo 70: Yurt Ici Benzer Sirket BIST Tag Toprak Endeksi Carpanlan

'L yWoirkik Ozsermave Deferi
FINFAVOK 40,0% 3340.691.112.1
F/K 40,09% 1.756.477.853.1
FI¥Satglar 20,0% 35379712939
‘Ousermaye Deferi 2.746.461.844,9

523 Yurt T¢i Benzer Sirketler Yildiz Pazar Analizi
Turcks Turung Madencilik'in Yildiz Pazar'da iglem gorecek olmasi dofrultusunda Benzer
girket olarak Yildiz Parar girketleri de dikkate almmagor,

Spor kliipleri, bankalar, banka dis1 finansal kuruluglar, holdingler vb. 3irketler faaliyet
konulanmn farkhihk gistermesi nedeniyle calimalara dahil edilmemigtir.

Agafidaki tabloda bu kriterlere gore seqilmig sirketler belirhimektedir.
Tablo 71: Yurt Igi Benzer Yildiz Pazar Sirketler

Sirket /K FINFAVOK  FIVSauslar
AEFES  ANADOLU EFES BIRACILIK LRy ER 0,7
AFYON  AFYON CIMENTO 15,6 11,9 37
AHGAZ  AHLATC DOGAL GAZ DAG. ENERIL VE YAT, 1259 30,5 132
AKCNS  AKCANSA 12,7 I4,4 15
AKFYE  AKFEN YENILENERILIR ENERI 38,6 14,1 10,1
AKSA  AKEA 9.8 9,6 20
AKSEN  AKSA ENERI 10,2 9.3 14
ALCTL  ALCATEL TELETAS 26,0 10,0 1.6
ALFAS  ALFA SOLAR ENERN 56,1 57,7 120
ALEIM ALKIM KIMYA 123 I3 1
ANGEN  AMATOLIA TAMNI VE BIYOTEENOLOM ORON. ARAS. GEL. L1 1053 21,5
ARASE  DOMHI ARAS ENERJ YATIRIMLARI 12,7 9.2 09
ARCLE ARCELIK 22 10,0 05
ARDYZ  ARD GRUP BILISIM TERNOLOMLER] 0.0 49,6 5,1
ARENA ARENA BILGISAYAR 19,7 53 0.2
ARSAN  ARSAN TEKSTIL 16 | 25
ASELS  ASELSAN 14,5 L85 49
ASTOR  ASTOR ENERII 460 41,6 13,7
ASUZU  ANADOLU ISUZU 234 14,2 26
ATAKP  ATAKEY PATATES GIDA 20,5 14,6 £,5
ATATP  ATP YAZILIM 334 136 B0
AYDEM AYDEM YENILENEBILIR ENERYI 11,5 g
AYEM  AYEM ENERT 7.5 6,3 1.9
AYGAZ  AYGAE 15 546 08
AFTEE  AZFTEE TEENOLOMN TRUNLER] 189 L6 26

BAGFS BAGFAS
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FK FIVFAYVUOK FDVsahslar

BARMA BAREM AMAALAT 42 T 4.8
BIENY BIEN VAPI URUNLER! 40.7 215 i3
BIGCH  ROYUK SEFLER GIDA TURZ TEKSTIL DAN. ORG. 250 114 19
BIMAS  BIM BIRLESIK MAGAZALAR 209 14,4 L0
BIDEN  BIOTREND CEVRE VE ENERM YATIRIMLARI a9 30,3 84
BIZIM BEZIM TOPTAN SATIS MAGAZALARI 21.1 4.0 0,2
ROBET RBOGATICI BETOM SANAY] VE TICARET 164 12,2 30
BRISA  BRISA 128 5.1 |4
SikE S BIRLESIM MUHENDISLIE 1SITMA SOOUTRMA 20,8 38,0 17
HAVALANDIRMA
BEEAN BORUSAN BORU 318 1B 4,3
BTCIM  BATI CIMENTO 3.0 3.3
BUCIM  BURSA CIMENTO BB 2.9 22
BYSAN BULBULOGLU viNG SaNaY] 433 o1 33
BYDME BAYDOMER RESTORAMLARL 388 153 3.2
CANTE  CANZ TERMIK 2.0 10,6 3.2
CCOLA  OOCA COLA [ICECER 14 8,5 BT
CEMAS CEMAS DORUM 93 a4 i1
CEMTS CEMTAS ' 8,0 113 2.0
CIMSA  CIMSA a0 217 3.5
CLEBI CELEBI ITH 124 £
CONSE COMNSUS ENERI ISLETMECILIG VE HIZMETLERI qra 255 6.0
CUSAN  CUHADAROGLU METAL HZ1 % &3 i3
CVEMD  CVE MADEN [SLETMELER] &6, 1 359 157
CWENE W ENERI MUHERTHELIE 43,5 4.7 &3
DARGM DAPF GAYRIMENKUL GELISTIRME 140 10,6 5.2
DESA  DESA 3.1 136 3.1
DEVA DEV A HOLDING 1685 &y L2
DGNMO DOGANLAR MOBILY A 43 4.5 05
DiAS DRSS OTOMOTIV 94 |
DOHOL  DOGAN HOLDING a3 535 114
IYORY  DYD BOYA 3215 388 18,5
ECILE ECZACIBAST [LAC 3257 16,5 &0
ECIYT EBECIACIBASTI YATIRIM 87 134 43
EGEEN BGE ENDUSTRI 122 B4 19
EGEPD  MASMED OFFEL SAGLIE HIZMETLER] TICARET i85 16,2 1.5
EGGUE  BGE GUBRE 21,0 15,5 L5
EGERO  BGE PROFIL 3,2 233 e
EGSER. BGE SERAMIE 51,1 174 1.4
EROGYD  EMLAK GM.Y.0L 1.5 4 7
EESUN  EKSUN GIDA TARIM 150 LB 20
ELITE ELITE NATUREL ORGANIE GIDA SANAYT VE TECARET 14,2 i 1B
EMERY ENERYA ENERJ 60,1 R 20
EnISA  ENERJISA ENERM BZ4 16,9 1,5
EMEAI  EMNEA [NSAAT 155 135 a6
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ik Fik FINFAVOIK @ Fivsanskar
EREOS  ERBOSAM 7. 19504
ERCE ERCIVAS CELIK BORU T.0 13 02
FEREGL.  EREGL]I DEMIR CELIK 51,0 T4z 16,5
ESCAR  ESCAR FILO 233 ELR 54
ESCOM  ESCORT COMPLITER L2 123 1.4
ESEN ESENBEOGA ELEXTRIE URET 0.3 ITh 44
EUPWE  EUROPOWER ENERH VE OTOMASYON TEKNOLOTNLER] 89 43 1,3
EUREM EUROPEN ENDUSTRI INSAAT 30,0 250 7.7
FROTO  FORDOTOSAN 16,9 249 25
GENIL - GEM ILAC VE SAGLIK URUNLER] g2 L La
GENTS  GENTAS 14 39 0,5
GESAN  GIRTSIM ELEKTRIK SAMAYTI TAAHHUT VE TICARET 138 114 24
GOENR  GOXNUR GIDA MADDELER! ENERJE IMAL. ITH. [HRE 14,1 LN 6,65
GOLTS  GOLTAS CIMENTO 1117 540
GOODY  GOOIRYEAR 17,6 17.1 13,63
GRSEL  GUE-SEL TURLEM TASIMACILIK VE SERVIS 35T 4732 12,24
GRTREE GRAINTURK TARIM 240, E2.5 7.36
GUBRF GUBRE FABRIEALARI 9.4 4.8 1702
GWIND GALATA WIND ENERJ 41,5 274 14,59
HEETS HEKTAS 4,6 1554 1553
HETM  HIDROPAR HARBEKET KONTROL TEKNOLONLER] 154 M2 59
HTTRT HITIT BILGISAY AR HIZMETLER] B 33 02
HUMER HUM YERILEMERILIR ENERI ORETIM 4 2 1
IHAAS  [HLAS HABER AJANSI 138,46 Z4
[MASM DAL MAEIMA SANAY] 275 139 32
INDES  INDEKS BILGISAYAR 31,5 i5,0 38
[FEKE [FEE DOGAL ENERM KAYMANLARI &0 0.5
[S0ME. [SEENDERUN DEMIE VE CELIE 177 LR 4.0
1S5EM ISBIR SENTETIE DOEUMA SANAY] 175 1R
[ZENR  [FDEMIR ENERM ELEKTRIK CRETIM 559 169 13
o FMIE DEMIR CELIE LL A i35 25
JANTS  JANTSA JANT 26,1 9.5 7
EARFL EAREL ELEETRONIE . 12,7 =
KARSN  KARSAN OTOMOTIV 177 15,5 22
KARTN EKARTONSAN 122 77 0,8
EATME KATMERCILER ARAC USTD ERIPMAN 210 130 50
KEAYSE KAYSERD SEEER FARRIKAS] 174 5.5 I
KCAER KOCAER CELIK 1 68,5 7.
KERVT KEREVITAS GIDA 6 fi 12,1 4.0
KLKIM KALEEIM KIMYEV] MADDELER LR 3.5 32
KLMEN KLIMASAN KLIMA I
KLSER KALESERAMIK CANAKKALE KALEBODUR SERAMIK 3.9
KLSYN KOLEKSIYON MOBILYA SANAY] 284
KMPUR  KIMTEKS POLIORETAN 129
KENFRT KOMFURT GIDA 5.3
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FINFAVIK FIvSanslar

KONKA  EDNYAKAGTT SANAYT 78 82 L5
KONTRE  EONTROLMATIE TEKMNOLOT 54 A 24
KONYA FKONYA CIMENTO 174 355 126
KOPDL  KOZA POLYESTER SAMAYI al 2.0 1.1
KORDE KEORDSA TEENIE TEKSTIL 284 8.2 1.0
KOZAA  KOZA ANADOLY METAL 327 0.5 11
KOZAL  KOZA ALTIN ISLETMELERI 251 19,4 26
KRDMA  KARDEMIR (A) 15,8 .3 1.3
KRDMB  KARDEMIR (R) T8 155 413
KREDMD  KARDEMIR (TN 125 134 Q2
KRFLE KOROPLAST TEMIZLIK AMBALAT URIMNLERT 166 151 42
KRVGD  KERVAM GIDA SAMAYT 19.5 18,7 R
KTSKR KUTAHYA SEKER FABRIEASI 24 81,8 43,7
LIDER LDR TURIZM Izl 24 15
LOGE  LOGO YAZILIM - ELA -
MACKD MACKOLIK INTERNET HIZMETLERT 1.5 .4 L4
MAGEN MARGLUN ENERIT I3 19,8 5.2
MAKIM  MAKIM MAKINA TEEKNOLOIILER] 144 19,6 L8
MARTT  MARTIOTEL 18,1 83 w7
AV piaviGivim 42 ilA4 253
MEDTE MEDMTERA TIBBI MALZEME 4.9 Tl 1.4
MERCN MERCAN KIMYA SANAYI VE TICARET 252 i LLY 1,0
MGROS  MIGROS 4.4 14,1 1.1
MIATE  Mia TEENOLO 15,7 11,5 2.8
MMNDRE MENDERES TEKSTIL 25 9.5 4R
MHDTE MONDL TURREY 10,6 = 154
MOBTL MOBILTEL (LETISIM HIZMETLER] 5% 1.0
MPARK MLP SAGLIK HIZMETLER] &4 = I2
MTEES MATRIES BILGE DAGITIM 2kh 217 57
NATEN MATUREL YENILENEBILIR ENERI T4 Bl 2.8
NETAS WETAS TELEKOM. 32T 227 I.5
NTGAZ MNATURELGAZ 2807 [20,1 31,7
NUHCM NUH CIMENTD 2.0 155 b
Ohas ODAS ELEKTRIK 04,3 35,8 4.5
CFSYM  OFIS YEM GIDA 13,8 165 al
OHNCEM  ONCOSEM ONEOLOJE SISTEMLER 350 5115 2138
URGE (RGE BNERTL 16,7 1.7 4.0
OTEAR OTOKAR 1354 119,37 13
OYAKC OYAK CIMENTO FABRIKALARS 454 PN 1.5
PAMEL PAMEL ELEKTRIK 613 12,2 0,7
PARSN  PARSAN I8 2612 .9
PASEL  PASIFIK EURASIA LONSTIE IS TICARET 11,8 13,6 LS
PENGD FEMGUEN GIDA 7.6 B0 7
PENTA  PENTA TEKNOLOJ URUNLER! DAGITIM TICARET 7.7 150 15
PETEM FETKIM 10,3 178 0,8
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FiK  FINFAVOEK  FivSanglar
FETUN PIMNAR ENTEGRE ET VEUN 1234 179 A
POSUS  PEGASUS HAVA TASIMACILIGT 63 24,6 18,1
FNLEN  PANELSAN CATI CEPHE SISTEMLERI iz 13,5 37
FNEUT  PINAR 30T LB 3 186 6 )
FREAH TURK PRYSMIAN KABLD e 16,1 T2
FREME PARK ELEK. MADENCILIK b6,0 13,5 08
OUAGE (A GRANIT HAYAL YAP| = o a7 3
RUBNSE  RUBENIS TEESTIL ik &1.0 15,7
HYSAS REYSAS TASIMACILIK 712 98,5 386
SARKY SARKUYRAN 13,7 10,9 [T}
SA5A SA%SA 82 g3 L8
SAYAS  SAY YENILEMERILIE EXERT BT 97.9 14,1
SOTTH  SDT UZaY VE SAVUNMA TEKNOLOMLERI 26,6 16,7 38
SELEC  SELCUE ECEA DEPOSL 13,0 TA 5
SISE SISE CaM 16,7 19,40 3
SMETG  SMART GUMES EMERIE] TEENGLOJLER] 6.7 14,4 4.5
SMICA  SANICA IS SANAY] =510 g 217
SOEM 30K MAREETLER TICARET 194 151 240
SUNTE  SUN TEKSTIL 276 123 E I
SUWEN SUWEN TEKSTIL SANAYT PATARLAMA 83 %1 A
TATEN  TATLIFIMAR ENERJI URETIM 1.7 14,1 30
TATGD  TAT GIDA il &8 L4
TAVHL TAV HAVALIMANLARI LLLES i L
TCELL. TURKCELL s 1.3 i)
TEZOL ~ EUROPAP TEZOL KAGTT SANAYT VE TICARET 13 9.7 )
TEYAD TORK HAVA YOLLAR] 54 14,1 24
TENSA TEEMDOSA 349 il 0
TMSN  TOMOSAN MOTOR VE TRAETOR 162 132 2.6
TOASO  TOFAS OTOMOBIL FAB. s LY in
TRILC  TURK ILAC VE SERLM 6,6 4.3 s
TTEOM  TURE TELEXOM 170 10,5 20
TTRAE TURE TRAKTOR 405 TA ]
TUKAS TUKAS 3613 11,7 03
TUPRS TUFRAS 125 b I 32
TUREX TUREKS TURIZM 230 73 L]
ULKER TLEER i, 7 L1
ULUUM LSO LY 9.1 548 08
VAKED VAKKD TEESTIL il 4 634 05
YVESBE WVESTEL BEYAZ ESYA 353 i1z Ly
YESTL VESTEL 108 108 33
YATAS YATAS 201 143 2.2
YEOTE YEO TEEMNOLOT EMERI VE ENDUSTRI 156 133 il
YESLMN YUESELEW CELIE a4 39 0,7
YUNSA  YUNSA 15,6 L 7
YYLGD  YAYLA AGRO GIDA 1299 k1 i
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TUREKS TURUNG MADENCILIK - FIYAT TESPIT RAPORU

Kond Rirkoel F'K FINFAVOR  FDVsatslar
ZOREN  ZORLU ENERT] 127 4.4 1o
Oirtalama 4l 8x 30,8x 16,0%
Medyan 17.8x 15,0x 32x

86z konusu sirketlenin 10.10.2023 tarihi iabanyla meveut piyasa degerlen dizerinden 2023/06
vili sonu mali tablolanndaki yilliklandinbmig deferlere gire hesaplanan FINFAVOK, F/K ve
FD/Satiglar carpanlan asafidak: tabloda sunulmaktadsr.

Anlaml olmayan carpan defierlern disanda birakildiktan sonra hesaplanan basit orfalama ve
medyan deferlerinden, medyan deferlerinin ug deferleri elimine etmek agismdan daha saglikh
bir yontem oldufuna dayanarak, medyan deferleri carpan vontemi ile yaphfimuz deferleme
hesaplamamuzda dikkate alimmistir.

Tablo 72: FD/FAVOK Carpanuna gire Ozsermaye Degeri Hesabn

IL bALI SI2A
FAVOK 240,322 8670
Benzer Sirketler FVFAVOK Carpam 15,0
Benzer Sirtket Carpaming gore Hesaplanan Firma Degen 36009056919
Net Finonsal Borg ¢ (Net Nakit Pozisvonu) 27,269,554,0
Benzer Sirketler ﬂirpanmnﬂure Hesaplanan ﬁnﬂma;.rz Degeri 3.093.636.137.9

Table 73: F/K Carpanina gire Ozsermaye Degeri Hesab

A3 RI2A

Net Kér 110.4E81.452.0
Benzer Sirketler F'K Carpani 17.8
Benzer Sirketler Carpamna Gére Hesaplanan Ozsermaye Degerd 1.961.926.027.4

Tablo 74: FI¥Satslar Carpanina gére Ozsermaye Degerd Hesaln

I'L hAI3 512A

Satmglar [.335.442.390.0
Benzer Sirketler FIVSatiglar Carpany 3.2
Benzer Suket Carpamna gire Hesaplanan Firma Degen 4328 348 B&5.6
Met Finangal Borg / (Net Nakit Pozisyonu) S07.268,.554.0
Benzer Sirketler Carpanma Gire Hesaplanan Ozsermaye Degeri 3.821.879.311,6

Kullanilan garpan yontemleri arasinda FD/FAVOK garpanina %40, F/K garpanima o0 ve
FDSatiglar carpanina %620 agirlik verilmigtir. Bu sekilde hesaplanan ilgli degerlerden net borg
dugiillmest sonucu  olusan piyasa degerferinin, yukanda werilen oranlar  kullamlarak
apirhiklandirilmas: sonucu Tureks Turung Madencilik igin 2.786.440.728.4 TL piyasa deferine
ulasiimustar,
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Tablo 75: Yurt lgi Benzer Sirket Yildiz Pazar Carpanlan

1023 5124

FINFAVOK
FK
FD/Satglar

Clesermaye Degeri

40,0% 3.093.636.137.9
40,0% 1.961.926.0274
20,0% 3821.079.311,6

Oizsermaye Degeri

2.786.440.728,4

524 Yurt Disi Benzer Sirket Analizi

Yurt diss benzer sirket analizi icin yurt diginda hem gelismekte olan lilkelerdeki hem de gelismis
iilkelerdeki dofial tag iiretim ve sahg faaliyeti iginde bulunan dikkate almmug ve farkh
simflamalaria deferlendirmeve ahmmustir. Ek olarak, SPK'nin talebi dogrultusunda ABD
parannda yer dogemelenn komusunda perakende ticareti vapan firmalar da omekleme dahal
edilmistir. Asajdaki tabloda wuluslararas: pivasalarda islem goren segilmis sicketler

sunulmugtur,

Tablo T6: Yurt Disi Benwer Sirketlerin Faalivet Konulan

Faalived konusu

RAK
CERAMICS
PISC
INROM
CONSTRUC
TION
INDUSTRIES
LTD

SINOSTONE
(GUANGDO
NG OO LTD
(4)
ELEGANT
MAREBLES &
GRANI
INTFUS TRIRS
LTD

5AUDI
CERAMIC
CO,
CAESARSTO
MNE LT

MOHAWK
INDUSTRIES
INC

POKARNA
LTD

BAE

[sraal

Cim

Hmdizstan

Hoawdi
Arabistan

ABD

Hindistan

R.AK. Ceramacs PLE.C; Oria Dofu, Avrupa, Asya iilkelen ve uluslareras alapda
cegitli seramik lirinlerin dretimi ve sahg ile ufrasmalktadir,

lnrom Constrisction Industries  Lid, [srail'delki mgaat, venileme ve albyapi
endistrileri fpin gegith firinler ve ghzimler Gretmektedir, Birbirine kenedlenen
taglar, bordir taglan ve gesith kaplamalar gibi diigeme v gevre-peveaj geligtirme
iiminleri ile altyapn Grinleri, hendekler v beton santrzllerin yani sma seramik,
porselen granit, mermer Vb, dahil olmak Gzere gesitli tiplerdeki fayamslarin
yapishniman ign gimento yapishnolonndan olusan ingast yapighne aminken

iretmeiedic.

Sinostone (Guangdong) Co, Lid Ameriks Birlesik Devlederinde yizey kaplama
malzemeleri olarak kwvars, sinterlenmiz toglar, yapay mermerler ve dofial toj
irinberi diretmektedsr,

Elegant Marbles ve Grani Industries Limited mermer, granit ve difer tas fayans ve
levhalarin ikretsming gergeklestivinektedir

Saudi Cermmic Co. her tirlid seramik firinlernin, su mitcilannm ve bilesenlerinin
imalat ve satmmda faalive! phstermektedir.

Cacsarstone Lid., kuvars plakalan ve difer maleemeler tke Gocelikle venileme-
tadilat vé konut ingazt alanfarinda i ve dig mekan mutfak tezgahy dretmekiedir,
Dhurvar panellen, ver karelan, merdivenker, mobilvalar ve gegitli komat we koot dig
wygulamalarda kullamlan difer g ve dig yizevler gibi difer uygolamalarda da
knllamimalctadir. Sirket aynea digems ve kaplama uygulsmalan igin Lioli markag
altmida porselen drinker de fretmektedir —— F———
Mohawk Industries, Ing., Globil Ceramic ile Amerikan (Hean, Daliile, Ehane,
Emil{roup, KAIL Kerama Marazzi, Marazei ve Ragno markalan akbnde bir dizi
seramik, porselen karo, dogal s, porselen levha, kuvars lezgah ve difier Grinlerin
vam sz kurulum malzemelen sunmaktado, e e
Pokama Limited tag ocag, dretimn, isleme ve granit satmgi ile ofragmaktador. Sicket
pymen Gninlerin Avrupa, Orta Dofu ve Kuzey Amenka'da yeklasnk 12 Glkeve
ihrag etmektedic.
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I'-ililli\-'l.l F'\."“rlll'll.l

DYMNASTY Tayland Dymasty Coernmic Public Company Limited, Tayland'ds ve uluslararasi alanda
CERAMIC seramik duvar ve yer karolatmin Gretimi ve sabig ile urasmakiadir.
PCL
INTERNACI  Meksika Internacional de Czramica, 8. A B. de C.V. Meksika, Amerika Birlesik Devietlers,
ONAL DE Cin ve Guaternaln'da dofal s ve seramik tiranlerinin iiretimi, pazarlanmasn ve
CERAMICA digihmm ile ugragmakiadir. Sitket, yer karolan, duvar karolan ve difer Geel
SAB DECY fayanslar dahil olmak Gzere wemin ve kaplama irinleri sonmalceadir,
(B}
HAMAT lsrail Hamat Group Lid. seramik ve porselen granit karolar, terrazzo zeminler, mermer
GROUP LT ve tag drinler, parke, ahsap meminler ve ilgili Grinler firetmenin yam sira mutfak

 ve banyo musluklan, dug setleri ve aksesuarlan {irestmelktedir.
SOMANY Hindizlan Em‘rlll-rl}' Ceramics Ltd, Hindistan'da SOMANY markas: altinda seramik karo ve
CERAMICS miittefik iirinler dretrmekte ve sptmakindar,
LTD
ORIENT Hindistann  Orient Bell Ltd firetim, ticaret ve seramik ve ver karolan satip yapmakiadr,
BELL LTD -
UNION Tayland Union Mosaic Industry Public Company Limited, Tayland'da ve uluslararasy
MOSAIC alanda yer v dovar karolan tretmekte ve dafimaliadir. Yerel Yer Fayanshan ve
INDUSTRY Duvar Fayanalar ve Thracat Yer Fayanelar: ve Duvar Fayanslan olmak dizere iki
PCL balirmden olusmaktadir. Sicketin firinler arasinda seramik zemin ve duvar,

moezaik, porsclen karolar ve karo olmayan diriinler bulunmaktadir, Aynce maden
ve topeak satig, emlak ve seramik acentelifi faaliyederinde de ver almakindir,

TILE SHOF  ABD Tile Shop Holdmgs, Inc., Amerika Birlegik Devletlerfnde dojial taglan fayanslar,
HOLDIMNGS bakom onarm malzemeleri ve ilgili aksesuarlarm perakendecisi olarak faalivet
INC pistermektedir. Mermer, traverien, granit, kuvars, kurtas, kivrak ta51 ve oniks
3 B karolan gibi dofal tag drinleri sunmaktadir,
FLOOR & ARD Floor & Decor Holdings, Inc., ticari zemin kaplama distribdsdni olarak faaliyet
DECOR ghatermektedis, Sirket, fayans, phsap, laminat, vieil ve dogal tag digems
HOLDINGS iirimlermin yanr mra delosanif aksesuarlar, duvar karolan ve montnj malzemeler
INC (A v araglan sunmakiadi
LL ABD LL Flooring Holdings, Inc., sert yizeyli disemc ve sert yizey doseme
FLOORING gelistirmelen ve aksesuarlanmn porakendecisi olarak faaliyvel gostermektedir.
HOLDINGS girket, su gegirmes hibrid esnek, su gegmmes vinil fahta, mihendislik parke,
NC laminat, bambu, fayens ve mantar driinler dahil olmak Geere sert yiizey diseme

Tablo 77: Yurt Dagi Betwrer Sirket Analiz

Sirked ke FIK  FIVFAVOK FDVSateslar
RAK CERAMICS PISC BAE 843 127 1,18
INROM CONSTRUCTION INDUSTRIES LTD fsrail 241 6,63 1,28
SINOSTONE (GUANGDONG) CO LTD (A) Cin 3247 17,14 3,08
ELEGANT MARBLES & GRANI INDUSTRIES LTD  Hindistan 19,42 m.d, m.d.

SAUDI CERAMIC CO. Suudi Arabistan 14,98 10,95 2,12
CAESARSTONE LTD ABD 46 87,76 0,35
MOHAWE INDUSTRIES INC ABD 57 701 0,72
POKARNA LTD Hindistan 28,42 FoF, =

DYNASTY CERAMIC PCL Tayland 11,53 7,86 152
INTERNACIONAL DE CERAMICA SAB DE CV (B) Meksika 18.86 7,85 1,23
HAMAT GROUP LTD larail fi,15 5.49 0,91
SOMANY CERAMICS LTD Hindistan 45,17 i siid:
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sirket FFK FINFAVOK FI/Sansiar
ORIENT BELL LTD Hindistan 47,75 f.cl m.d

UKION MOSAIC INDUSTRY PCL Tayland -HTR 13,25 53
TILE SHOP HOLDINGS INC ABD 15,158 i35 0,95
FLOOR & DECOR HOLDINGS INC (A) ABD 1299 19,70 2,53
LL FLOORING HOLDNMNGS [NC ABELE =30 B 0,25
Ortalama 21,60 16,66 1,33
Medyan 18,86 816 1,18

S0z konusu sirketlerin 10.10.2023 tarihi itibanyla meveut pivasa degerleri iizerinden
hesaplanan FDVFAVOK, F/K ve FI¥/Sahslar carpanlan asagidaki tabloda sunulmaktadir,

Anlamli olmayan carpan degerlerini diganda birakmak igin medyan degerleri kullamimstir,
Tablo 78: FD/FAVOK Carpanina gore Ozsermaye Degeri Hesab

FAVOK 240,322 E67.0
Benzer Sirketler FD/FAVOK Carpam 8.2
Benzer Sirket Carpanina gore Hesaplanan Firma Dejeri 1.96] 974,469 8
Net Finansal Borg / (Net Nakit Pozisvonu) 507.269.554,0
Benzer Sirketler Carpamna Gére Hesaplanan Ozsermaye Degeri 1.454.708.9158

Tablo 79: F/K Carpanmna gire Ozsermaye Defieri Hesabs

- 6A23 5114
Net Kér 110.481.452,0
Benzer Sirketler F/K Carpam ) 189
Benzer Sirketler Carpamina Gire Hesaplanan Ozsermaye Degeri 2,083.889.970.9

Tablo 80: FD)/Satiglar Carpanma géire Ozsermaye Degeri Hesab

Sanislar 1.335.442 3900
Benzer Sirketler FDVSatglar Carpam 1,18
Benzer Sirket Carpamna pire Hesaplanan Firma Degerl 1.571.602.134 4
Net Finansal Borg ( {Net Nakit Pozisyonu) 507,269, 554,0
Benzer Sirketler Carpanma Gire Hesaplanan Ozsermaye Defieri I.ﬂﬁltjﬂ_.ii?l]ﬂ

Tablo B1: Yurt Dhm Benzer Sirket Carpanlan

A3 5124
Uzsermaye Degeri

Tl

FDIFAVOK 40,0% |.454,708.915 8
FIK 40,0% 2.083.889.970,9
FD/Satislar 20,0% 1,064,332, 580,4
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bALS BITA

Tl Adurhik O#sermaye Degeri

Ozsermaye Degerd 1.628.306.070.7

FD/FAVOK, FK ve FDySatiglar carpanlamna pore hesaplanan Firma Degeri net borg
diizeltmesinden sonra Yurt Igi Carpan Analizinde kullamilan benzer oranlar kullamlmis ve
Tureks Turung Madencilik igin 1.628,306.070,7 TL piyasa deferine ulasilmstir.

5.2.5 Nihai Piyasa Carpan Analizi Deferi

Yurtign ve yurtdigi segilmis benzer girketler analizi sonucu hesaplanan deferlerden yurtici
benzer sirketlere %40, Yurt Igi Yildiz Pazar sirketlerine %05, Yurt Igi Benzer Sirket BIST Tas
Toprak Endeksi'ne %5 ve Yurt Dhsi benzer sirketler analizine %50 agirhk verilerek Tureks
Turung Madencilik igin 2.238.452.526,5 TL Ozsermaye defierine ulasilmstr,

Table 82: Piyasa Carpan Analizi Sonuglan

; 6A23 BIZA

Agirlik | Ozsermave Degeri

Yurt fyi Benzer a2 A 2.869.135.906.0

Yourt g1 Yildiz Pazar 55,0 2.TEG.440.725.4

Yourt Igi Benzer BIST Tas Toprak Endeksi %50 2.746.461.844.9

Yurt Dizi Benzer 84500 | 628 306.070,7

Toplam Ozsermaye Degeri 2.238.452.526,5
6. SONUC

Nihai Degerleme kapsamnda Sirket igin hesaplanan Piyasa Carpanlan Degerlemesi ve INA
analizi 1le hesaplanan Sirket degerleri, esit afrhiklandinlarak Tureks Turung Madencilik igin
Halka Arz [skontosu éncesi Nihai Ozsermaye Deferi 2.407.349.204 TL ve %18 halka arz
iskontosu ile Halka Arz Iskontosu Sonras) Ozsermaye Degieri 1.974.026.347 TL ve pay basinda
deger de 10,97 TL olarak hesaplanmaktadir,

Tablo 83: Deferleme Sonucu

INA Analizi Pivasa Carpanlar Analizi

Jzsermaye Degerl 2.576.245.882 1.238.452.526
Agiritk : 0% 5%
Afnrhklandirilmg Ozsermaye Defieri 2.407.349.204

Fay Basi Defier Hesaplamas: - TL

Halka Arz Sonrasi Sermaye 228,600,000
Halka Arz [skontosu Oncesi Ozsermaye Deferi 2.407.349.204
Halke Arr Iskontosu (-) 18%
Halka Arz iskontosa Sonrasi Ozsermaye Degeri 1,974.026,347
Pay Bagina Defier (TL) 10,9668
Belirlenen Pay Fivat (TL) 10,97
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SERMAYE PIYASASI KURULU
ORTAKLAR FINANSMANI DAIRESI BASKANLIGI
Eskisehir Yolu 8. Km No:156
06530 ANKARA
13/10/2023

Ref:5499
Ek 1: Fiyat Tespit Raporu Yetkinlik Beyan

Tureks Turung Madencilik I¢ ve Dis Ticaret A.S nin sirket degerinin tespiti amaciyla tarafimizca
diizenlenen 13.10.2023 tarihli ve 2023/0702 sayili degerleme raporuna iliskin olarak, Sermaye
Piyasas1 Kurulu'mun 2019/19 sayili haftalik biilteni ile kamuya duyurulan, 11.04.2019 tarih ve
21/500 sayili Kurul karari uyarinca gayrimenkul disi varliklarin degerlemesinde uyulacak genel
esaslarda belirtilen;

—Kurul'ca genis yetkili olarak yetkilendirilmis bir araci kurulus olarak, degerlemeyi yapacak
"Sermaye Piyasas1 Faaliyetleri Diizey 3 Lisans1" veya "Tiirev Araglar Lisansi’na sahip tam
zamanl olarak istihdam edilen en az 10 galisana,

—Ayri bir Kurumsal Finansman Béliimii'ne,

—Degerleme c¢aligmalart sirasinda kullanilmasi gereken prosediirlerin bulundugu kurulus
genelgeleri, degerleme metodolojisi, el kitabi veya benzeri belirlenmis prosediirlere,

—Miisteri kabulii, ¢aligmanin yiriitiilmesi, raporun hazirlanmasi ve imzalanmas: siireglerinde
kullanilacak kontrol ¢izelgeleri veya benzeri dokiimanlara,

—Degerleme g¢aligmalarinin teknik altyapisimi olusturan her tiirlii bilgi bankasi, i¢ genelge,
gelistirilmis know-how ve benzeri unsurlara,

—Degerleme caligmalarinda ihtiya¢ duyulan bilgilerin elde edilmesi ile ilgili arastirma
altyapisina,

sahip oldugumuzu, Sirket ile dogrudan ve dolayli olarak sermaye ve yd&netim iliskimizin
bulunmadigini ve raporun SPK'min yayimlamis oldugu III-62.1 sayili "Sermaye Piyasasinda
Degerleme Standartlar1 Hakkinda Teblig" ve Tiirkiye Sermaye Piyasalar1 Birligi tarafindan
yayimlanan Uluslararasi Degerleme Standartlari kapsaminda yiiriitiildiigiinii ve tiim yonleriyle ilgili
standartlara uydugunu beyan ederiz.

Saygilarimizla,
TACIRLER YATITM/MENKUL DEGERLER A.S.
/7
7(_} ’

Sinan GUNRUZ

Genel Miidiir Y ardimeisi Kurumsal FinansmaMiidiirii

TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Nisbetiye Cad. Akmerkez B3 Blok Kat: 9 Etiler / ISTANBUL  Tel: (0212) 355 46 46 (pbx) Fax: (0212) 282 09 98 - 282 09 99
Ticaret Sicil No: 270946  Mersis No: 0815006630900067 Bogazigi Kurumlar V.D. 815 006 6309



TACIRLER

YATIRIM

www.tacirler.com.tr

SERMAYE PIYASASI KURULU

ORTAKLAR FINANSMANI DAIRESI BASKANLIGI
Eskisehir Yolu 8. Km No:156

06530 ANKARA

13/10/2023
Ref:5499

Ek 2: Fiyat Tespit Raporu Sorumluluk Beyani

Kurul Karar Organi'min 11.04.2019 tarih ve 21/500 sayili karari uyarinca Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 11.04.2019 tarih ve 2019/19 sayili biilteninde ilan edilen duyuruya istinaden;

Gayrimenkul Digindaki Varliklarin Sermaye Piyasast Mevzuati Kapsamindaki Degerlemelerinde
Uyulacak Esaslar bashigmin F maddesinin 9. Maddesi gergevesinde verdigimiz bu beyan ile
Sermaye Piyasasi Kurulu'nmun kararinda belirtilen niteliklere sahip oldugumuzu ve bagimsizlik
ilkelerine uydugumuzu, Izahname'nin bir pargasi olan 13.10.2023 tarihli ve 2023/0702 sayili Tureks
Turung Madencilik I¢ ve Dis Ticaret A.S Fiyat Tespit Raporumuzda yer alan bilgilerin, sahip
oldugumuz tiim bilgiler gergevesinde, gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamin
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas igin her tiirlii 6zenin gosterilmig oldugunu beyan
ederiz.

Saygilarimizla,

TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

- -
Sinan GUNDUZ S Ayed ATALAY
Genel Miidiir Yardimcisi Kurumsal Finansman Miidiirii

TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Nisbetiye Cad. Akmerkez B3 Blok Kat: 9 Etiler / ISTANBUL  Tel: (0212) 355 46 46 (pbx) Fax: (0212) 282 09 98 - 282 09 99
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