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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
IZAHNAME

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’aca Q.BJ{.?"JNZZ tarihinde
onaylanmstir,

Ortakhgimzip gikarilmis sermayesinin 37.500.000 TL’den 52.500.000 TL’ye ¢ikarnilmas:
nedeniyle artirilacak 15.000.000 TL nominal degerli B grubu paylarmmin halka arzina
iligkin izahnamedir.

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmas: halinde
Ortakhfmizin mevcut pay sahiplerinden Oguz TEZMEN’e ait 500.000 TL nominal
degerli beheri 1 TL olan 500.000 adet B grubu pay, Giil Ayse COLAK’a ait 500.000 TL
nominal degerli beheri 1 TL olan 500.000 adet B grubu pay ve Emre TEZMEN’e ait
500.000 TL nominal degerli beheri 1 TL olan 500.000 adet B grubu pay olmak iizere,
toplam halka arz edilen paylarin %10’una tekabiil eden 1.500.000 adet 1.500.000 TL
nominal degerli B grubu payin dagitima tabi tutulacak toplam pay miktarmna eklenmesi
planlanmaktadir. Ek satiym tamammn gerceklesmesi halinde toplam 16.500.000 TL
noeminal degerli, beberi 1 TL olan 16.500.000 adet B grubu paym halka arzi
gerceklesecektir.

fzahnamenin onaylanmas), izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarm fiyatmn belirlenmesinde KuruPun
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yatirnm kararlan izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.
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Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKp)’nup 10’uncu maddesi uyarinca, izahname 8w A
izahnamenin eklerinde yer alan yanls, yamltici ve eksik bilgilerden kaynaklam._‘:;‘.
zararlardan ihra¢¢i sorumludur. Zararm jhra¢gidan tazmin edilememesi veya “'ﬂ
edilemeyeceginin agikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk ?N'&il
lider yetkili kurulug, varsa garantir ve ihrac¢inin yonetim kurulu iiyeleri kusurlarna ve
durumun gereklerine gbre zararlar kendilerine yiikletilebildigi tl¢iide sorumiudur.
Ancak, izahnamenin difer kisimlan ile birlikte okundugu takdirde &zetin yamltici,
hatah veya tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece dzete bagh olarak ilgililere
herhangi bir bukuki sorumluluk viiklenemez. Bafimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslan gibi izahnameyi olugturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
azirlayan Kigi ve kurumlar da hazirladiklari raporlarda yer alan yanbs,
eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢er¢evesinde sorumludur.

Bu izabname aym zamanda halka arzda satiya aracilk edecek ortakhg
www.terayativim.com ile  Alnus  Yatinm  Menkul  Degerler
www.alnusyatirim.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Pl
(KAP)’'nda www.kap.org.tr yayimlanmigtir. Ayrica bagvuru yerlerinde incelem
tutulmaktadir.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bu izahname, “diigiinilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi Kkelimelerle ifade edilen gelecege yomelik
agiklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki éngoriileri ve beklentileri gistermektedir. Birgok faktir,

ihragginin  gelecege yonelik aciklamalarinn ongiriilenden ¢ok daha farkh
sonu¢lanmasina yol acabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

| Kisaltmalar Tanim 4
 ABD Amerika Birlesik Devletleri ]
ABD Dolari, Dolar veya USD | Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi
|AS. Anonim Sirket ]
APAC i Asia-Pacific (Asya-Pasifik)
Av, Avukat i
AVM B A11$VCI‘I$ Merkezi -~
BIST, BIAS, Borsa, Borsa Borsa Istanbul A.S.

| Istanbul

| BDDK | Bankacilik Dilzenleme ve Denetleme Kurumu
BKK | Bakanlar Kurulu Karari
'BPP Borsa Para Piyasasi B
| BSMV Banka Sigorta Muamele Vergisi
CEO Chief Executive Officer (Genel Miidiir) |
CFA Chartered Financial Analyst (Lisansli Finansal Analist)
| DIBS Devlet I¢ Borglanma Senetleri
EMEA Europe, the Middle East and Africa (Avrupa, Orta Dog
3 | ve Afrika) :
FOMC Federa! Open Mal'"ket.Committee (Amerika, Fedaral
Acik Piyasa Komitesi)
GSYH Gayrisafi Yurtigi Hasila
GKS Genel Kredi Stzlesmesi
GVK Gelir Vergisi Kanunu

Halka Arz Eden Pay Sahipleri

Sirketin mevcut ortaklan Emre TEZMEN, Oguz
TEZMEN, Giil Ayse COLAK

International Securities Identification Number

ISIN (Uluslararast Menkul Kiymet Tamimlama Numarasi)
ISKUR Tiirkiye Is Kurumu
KAP Kamuoyu Aydinlatma Platformu

Konsorsiyum Eg Liderleri

Tera Yatirim Menkul Degerler A.$ ve Alnus Yatinm
Menkul Degerler A.S.

Konsorsiyum Uyesi, Uyeleri

Halka arza iligkin olarak Tera Yatinm Menkul Degerler
A.§ ve Alnus Yatinm Menkul Degerler A.S. liderliginde
kurulan konsorsiyum iiyeleri

Kurul veya SPK Sermaye Piyasas: Kurulu
KVK Kurumlar Vergisi Kanunu
MBA S | Master of Business Administration (Isletme Yiiksek
| Lisans1}) L
Md. Madde _
MKK Merkezi Kayit Kurulugu .
NATO North Atlantic Treaty Organization (Kuzey Atlantik '
Antlagmasi Orgiitii)
OECD Organisation for Economic Co-operation and
Deyelopment (Iktisadi [sbirligi ve Gelistirme Teskilat)
OSBA /@Zél Sektor Borglquna\Aram 2.
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Pay Tebligi

'égfmaye Piyasas: Kurulu’nun VII-128.1 sayili Pay :

Tebligi
SGK Sosyal Gtivenlik Kurumu
SGMK Sabit Getirili Menkul Kiymetler
SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miisavir
SPKn 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu
T.A.O. Tiirk Anonim Ortakhig
T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti
TCMB Tirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
TEFAS Tiirkiye Elektronik Fon Dagitim Platformu

Tera Portfdy, Baght Ortakhk

Tera Portfdy Yonetimi A.S.

Tera Yatinm, Sirket, fhrace,
Ortaklik

Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.

TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar:
THY Tiirk Havayollari Anonim Ortakiig
TL Tiirk Liras
T™MS Tiirkiye Muhasebe Standard:
TOBB Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi
TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasas: Birligi
TTK Tiirk Ticaret Kanunu
TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi
TURKONFED Tiirk Girigim ve [ Diinyasi Konfederasyonu
TUYID Tiirkiye Yatinmen fligkileri Dernegi
UKA Aura Portfdy Yonetimi A.S. nin ihrag ettigi Konut Alfa 1
Katilim Gayrimenkul Yatinm Fonu
\40) Vadeli Islem ve Opsiyon Piyasasi
World Federation of Exchanges (Diinya Borsalar
LAit Federasyonu)
yonu
YMM Yeminli Mali Miisavir
Yatnm Kuruluglar Teblizi 1I1-39.1 Sayili Yatinm Kuruluglarninin Kurulus ve

Faaliyetleri Hakkinda Teblig




I. BORSA GORUSU:

Borsa Istanbul A.S.’nin Sermaye Piyasast Kurulu’nu muhatap 25.08.2022 tarih ve E-
18454353-100.06-10896 sayil1 yazisinda;

“1. Kotasyon Yonergesi'nin 8’inci maddesinin 1'inci fikrasinda yer alan sartlardan (b)
bendindeki “Halka arz edilen paylarin nominal degerini” ve “Halka arz edilen paylarin
nominal degerinin sermayeye orami” sartlarim halka arzdan sonra saglamast koguluyla
Sirket paylarimn Ana Pazar'da islem gorebilecegi,

2. Sirket hakkinda hazirlanan hukukgy raporunun izahnamenin ekinde yer almasi,

3. Borsa goriigiinde,"Isbu Borsa Istanbul A.S. Gorigii, Borsa Istanbul A.S.'nin verecegi
karara donitk herhangi bir taahhit ya da baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece SPK'nin
gorig talebine cevap vermek amaciyla simirlt olmak iizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate
alinarak hazirlanmugnr. Isbu Borsa Istanbul A.S. gorigine dayamlarak alinacak kararlar
sonucu dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.$.'nin herhangi bir sorumlulugu
bulunmamalktadir.” ifadesinin yer almas:

hususlarimin Sirketin halka arz izahnamesinde yer alacak Borsa goriisii olarak Kurulunuza
bildirilmesine karar verilmigtir.”

denilmistir.

e

Zincwikuyw V.0, 815 QB2 5292



II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Sirket’in paylanm halka arz etmesi i¢in Kurul ve Borsa Istanbul A.S. diginda herhangi bir
kurumdan gbriis veya onay alinmasi gerekmemektedir.
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cergevesinde, gerceZe uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamins degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul tzenin gosterilmiy oldugunu
beyan ederiz.
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TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Sorumlu Oldugu
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| Halka Arz Eden (Ek Satis Olmas) Durumunda) Sorumlu Oldugu |
L Ady, SoyadyUnvani, Gérevi, imza, Tarih Kisim:
/
/ |
IZAHNAMENIN
yse COLAK . TAMAMI
Kurulu Uyesi
12.2022 t
Halka %77 Aracthk Eden Konsorsnyum Lideri
Yetkili Kurulusun Ticaret Uavam ve Yetkilisinin Sorun];::"(;:dugu
Ady, Soyadi, Gorevi, Imza, Tarih
Tera Yatirim Menkul Degerler A.S.
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TAMAMI -
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Izahnam\tup blr. part;asi “olan bu raporda yer alan bllgllerm, sahlp olduumuz tiim
bilgiler g:erce\‘r’esmde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlammi degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas) igin her tiirlii makul §zenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz.
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I Iigili Denetim Raporlarini Hazirlayan '
| Kuralusun Ticaret Unvani ve Yetkilisinin Adi, | Sorumlu Oldugu Kisim:
| Soyadh, Gérevi

Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miisavirlik A.$. |

01.01.2022 - 30.06.2022 |
Dinemlerine Ait Bazimsiz Denetim |

Ulas Taylan AYDEMIR Raporu

Sorum)u Denetgi

Tigili Denetim Raporlarim Hazirlayan
Kurulusun Ticaret Unvam ve Yetkilisinin Ad, Sorumlu Oldugu Kisim;
Soyadi, Gorevi

Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali

Miisavirlik A.S. 01.01.2020 — 31.12.2020 v
01.01.2021 - 31.12.2021 &
Dénemlerine Ait Bagimsiz Der§

| Hakverdi YARADILMIS

Raporu
| Sorumlu Denetgi
figili Denetim Raporlarim Hazirtayan
Kurulusun Ticaret Unvam ve Yetkilisinin Ada, Sorumlu Oldugu Kisim:

Soyadi, Girevi

Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Miigavirlik A.S.
01.01.2019- 31.12.2019 Diénemine

" Ait Bafimsiz Denetim Raporu
Hiisnii UNALAN

Sorumlu Denetci
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Higili Derecelendirme Raporunu Hazirlayan
Kurulugun Ticaret Usvam ve Yetkilisinin Ad, Sorumlu Oldugu Kisim:
Soyad, Girevi

JCR Avrasya Derecelendirme A.S.
31.10.2022 tarihli

Bora PAKYUREK Derecelendirme Raporu
Bas Analist

|
| Iigili Bagimsiz Hukuk¢u Raporunu Hazirlayan 3 .
' Kurulugun Ticaret Unvam ve Yetkilisinin Sorumlu Oldugu Kisim:
*! Ady, Soyadi, Girevi
19.08.2022 tarihli
Abidin OGUL Bagmsiz Hukuk¢u Raporu
~ Avukat -

TERA

ATIRNY MBNKUL
NONi SIRK

11 APAGEEIMENKUL BEG
atlar Sok. N
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2. 0ZET

! kategorilerini

de
icerecek  sekilde
ihraccinin mevcut

| faaliyetlerinin ve

faaliyetlerine etki
eden dnemli
faktirlerin tanim
ile faaliyet
gisterilen

sektirler/ azarlar

N X

| A—GIRIS VE UYARILAR _
Bashk Agiklama Yiikiimliiligi )
A.l | Giris ve uyarilar Bu 6zet izahnameye giris olarak oknnmahdir.
Sermaye piyasasi araglarna iligkin yatinm Kkararlar
. izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi sonucn

. I verilmelidir.

' o lIzahnamede yer alan bilgilere iliskin iddialarin
mahkemeye taginmasi durumunda, davac yatirmmci,
halka arzin gergeklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri
cergevesinde, izahnamenin cevirisine iligkin maliyetlere
yasal siirecler baslatimadan Snce katlanmak zorunda |
kalabilir.

o Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak tizere) ilgililerin
hukuki serumiuluguna ancak szetin izahnamenin diger
kisimlan ile birlikte okundugu takdirde yamltes, hatah
veya tutarsiz olmasi veya yatrumctlarmm yatrnm
kararim1 vermesine yardimcr olacak Smemli bllgllerl
saglamamasi durumunda gidilir.

A2 |izahnamenin sonraki | Izahname sonradan tekrar kullamimayacakur,
kullanimina iliskin
bilgi
L B—IBRACCI -
B.1 1 ihraqqmm ticaret | Ticaret Unvam: Tera Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi
| unvam ve isletme | Isletme Adi: Tera Yatinm 11 k1
adi
'|B.2 | Ihragemin hukuki | Hukuki Statiisii: Anonim Sirket
| statiisii, tabi | Tabi Olunap Mevzuat: T.C. Kanunlar

, oldugu mevzuat, | Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti

| | kuruldugu iilke | Merkez Adresi: Eski Biiyiikdere Cad. No:9 iz Plaza Giz Kat:11

' ve adresi 34398 Maslak, Istanbul

Telefon: (212) 365 10 00

' Faks: (212) 290 69 95

2 | Internet Adresi: www.terayatirim.com

B3 | Ana iiriin/hizmet | Tera Yatirim, SPKn’nun 37. Maddesinde yer alan yatmm hizmet ve

faaliyetlerini gerceklestirmek {izere Sermaye Piyasasi Kurulu
(“Kurul”) tarafindan yetkilendirilmistir.

Sermaye Piyasas1 Kurulu'ndan 02.01.2015 tarih G-001 (348)

numarasi ile alinmis olan Genig Yetki belgesine istinaden; |

Emir Iletimine Aracihik Faaliyeti, islem Aracthigi Faaliyeti, Portfy
Aracihff Faaliyeti, Aracilik yilklenimi suretiyle Halka Arza Aracilik

Faaliyeti ve Simrl Saklama Hizmeti faaliyetlerini Sermaye Piyasast | |

Kanunu ve Sermayg Piyasast Kurulu’nun diizenlemeleri gergevesinde
 yuritmekted]

irkes™ iireli fon _ ihtiya larnm_ veya portfoyiiyle ilgili
ERA: £ DALNUS VAT
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hakkinda bilgi maliyetlerini  kargilayabilmek  amaciyla Sermaye  Piyasas
Mevzuatindaki siurlamalar déhilinde gerek yurtigi piyasalardan ve
gerekse yurt disi piyasalardan Tiirk Lirasi cinsinden veya yabanci
| para cinsinden kredi kullanabilir. Thrag edebilecek borglanma
araglariin limiti hususunda Sermaye Piyasasi Kanunu ve diger ilgili
mevzuat hitkimlerine uyulur. Sirket yonetim kuruly, Sermaye
Piyasasi Kanunu’nun 31/3. maddesi gercevesinde Sermaye Piyasas
Kurulu tarafindan belirlenen limit gergevesinde tahvil, bono ve diger
bor¢lanma araglarini ihrag yetkisine sahiptir. Sirket ve bagl: ortaklig
| Tera Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan sunulan hizmetler asagidaki
gibidir.
! Arashrma Hizmetleri
Sirket, aragtirma hizmetleri kapsaminda perivodik olarak analizler
yaparak raporlar ve biiltenler hazirlamaktadir. Bu rapor ve analizler
ile sermaye piyasas1 araglan ve diger yatmmlar hakkinda
tahminlerde bulunarak yatinmcilar bilgilendirmektedir. Periyodik
olarak yayimlanan raporlar ve biiltenler, giinliik biilten, giin ii
analiz, strateji, model portfy ve sirket raporlarini kapsamaktadir.
Aracihk Hizmetleri
Tera Yatm’mn aracilik hizmetleri Pay Piyasasinda alim satima
aracilik, Sabit Getirili Menkul Kiymet arz1 ve alm-satimi, VIQP..,
islemleri, tezgah Ustii tiirev iglemlerinden olugmaktadir. Sp#
! : aracihk hizmeti verdigi toplam miisteri sayis1 yildan yilg#a
' ' birlikte 30.06.2022 tarihi itibaniyla 5.670 yatnmeyffa Rjzpys
verilmistir. i S
Kurumsal Finansman Hizmetleri ;
Tera Yatirnm, kurumsal finansman hizmetleri kapsamindX
arzlar, ikincil halka arzlar, sermaye artinmlar, pay ahmny
sliregleri, borglanma araci ihraglar: konularinda hizmet vermektedin,
Tera Yatirim halka arzlarda bagvuru hazirhk asamalan ile birlik
satig ve halka arz sonrasinda da damigmanhk hizmeti vermektedir.
Kurumsal finansman projeleri kapsaminda, Sirket 2021 yilinda
toplam halka arz bityiikligii 1.363.270.000 TL olan 4 adet ve 2022
yili ilk geyreginde halka arz biiytkltigil 380.460.000 TL olan 1 adet
olmak tizere toplam halka arz biiyiikliigii 1.743.730.000 TL olmak
lizere 5 adet halka arza aracilik gerceklestirmistir. Ayni zamanda
' Sirket degerleme raporlan, sermaye artinmlar, pay alim teklifleri
gibi kurumsal finansman faaliyetlerinden de gelir elde etmektedir.
' Portféy Yonetimi Hizmeti (Tera Portfiy Yonetimi A.S.)
1 07.08.2015 tarihinde kurulan $eker PortfSy Yonetim A.S$.’nin
! hisselerinin tamami, Haziran 2020'de Tera Yaurm ile imzalanan
| sozlesme ile Tera Yatirim'a devredilmistir. Pay devri 30.06.2020
| tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Memurlugunda tescil edilmistir. Tera
| | Portfby Yonetimi A.S. olarak ismi degistirilen bu sirket Sermaye
Piyasasi Kurulu'nun izni ile 11.12.2020 tarihi itibariyla tekrar
faaliyetlerine baglamustir. Tera Portfoy Yonetimi tarafindan yonetilen
| portfdy biiyiikligii 30.06.2022 tarihi itibanyla 370.612.082 TL’dir.
|(31.12.2021: 33:819.700 TL:
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Tera Yatuum Menkul Degerler A.S., SPK’nun 02.01.2015 tarih ve G-
001 (348) numarali yetki belgesiyle “Genis Yetkili Araci Kurum”
olarak yetkilendirilmistir.

Sirket bu gergevede; Emir fletimine Aracihk Faaliyeti (Paylar ve
Diger Menkul Kiymetler), Islem Aracihigs Faaliyeti (Paylar, Diger
Menkul Kiymetler, Paya ve Pay Endeksine Dayali Tirev Araglar,
Diger Tirev Araglar), Portfoy Araciigi Faaliyeti (Paylar, Diger
Menkul Kiymetler ve Kaldiragh Ahm Satim [slemleri), Aracilik
Yiklenimi Suretiyle Halka Arz Aracihk Faaliyeti (En Iyi Gayret
Aracihigs ve Aracibk Yiiklenimi), Siurh Saklama Hizmeti yetkilerine
sahiptir. Ayrica yurt disinda iglem aracihig faaliyetleri gercevesinde
Paya ve Pay Endekslerine Dayali Tiirev Araglar ve Diger Tiirev
Araglar igin yetki belgesi kapsaminda izni bulunmaktadir.

TSPB’nin 2022 yili Agustos ay1 verilerine gore Tirkiye’de, Tera
Yatinm’in da igerisinde bulundugu 71 araci kurum, 46 banka, yine
Sirket’in bagh ortaklit Tera Portfoy Yonetimi A.S.'nin de icerisinde
bulundugu 56 portfoy yoémetim girketi ve 53 yatinm ortakhg
bulunmaktadir.

Diinya Borsalar: ve Borsa Istanbul Performans:

2022 yih bagindan 29.08.2022 tarihine kadar diinya borsal
yerel para birimi performanslan siralamasinda BIST 100
yerel para cinsinden %70,4 getiri ile 2. sirada, BIST 30 e
%69,6 getiri ile 3. sirada yer almaktadir. ;
WFE raporuna gére, 2022 yih ilk yansinda kiiresel borsal
degeri 2021 yiimun aymi doénemine gore %11,3 azalar
trilyon ABD dolan olmugtur. Borsaya kote sirket sayis: 202
6 aylik doneminde 2021'in aym dénemine gire %4,2

Haziran 2022 itibariyla halka apk 52.503 sirketten 11.407'si .

Amerika borsalarinda, 25.426'st APAC'da ve 15.670% EMEA'da\
halka agilmigtir. TSPB Tiirkiye Sermaye Piyasast Genel Goriintimii
Agustos 2022 raporuna gore, Tirkiye’de 472 girket borsaya kote
olup 6niimiizdeki dénemlerde yeni halka arzlarla bu saymin artmasi
da beklenmektedir.

Borsa Istanbul Islem Hacimleri

MKK ve TUYID tarafindan ortaklaga Agustos 2022 tarihinde
yaywmnlanan Borsa Trendleri Raporu’nun son sayisina gore, 2022
yihmn ikinci geyreginde, dovizdeki beklentinin kinlmasi, yitksek
enflasyon ve negatif reel faiz ortaminda yerli yatinmecilann
tasarruflanmin ~ degerini  korumak amaciyla hisse senetlerine
yonelmesi, gli¢lii gelen yil sonu mali tablolari ve Borsa fstanbul’un
dolar bazinda benzer piyasalara gdre ucuz kalmasi sonucu 2021
yilinin son geyreginde baglayan yvitkselis trendi devam etmistir. Borsa
Istanbul nominal islem hacmi 2022’nin ikinci ¢eyreginde &nceki
ceyrege gore TL bazinda %25 oraninda yitkselis gostermigtir. Gegen
yilin ayni ddnemine gore ise BIST TUM endeksinin islem hacmi TL
bazinda %132 artmistir. ABD dolarn bazinda bakildifinda ise gegen
yilin ayn1 dénemine gdre ve ceyreksel bazda tiim endekslerin iglem
hacimlerinde, artis goriilmektedir. 2022 yih ikinci geyreginde ABD
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bitytk artis %212 ile BIST Teknoloji endeksinde goritlmiis otup, onu

%206 BISTHolding ve Yatinm Endeksi takip etmistir,

Sektoriin Finansal Performans:

En son yaymnlanan TSPB Aract Kurumlarin Toplu Finansal

Verilerine gore; Yatinm kuruluslarinin toplam varliklart artan islem

hacmi ile birlikte 2020 yilinda 2019 sonuna gore %52,1 artarak 41,3

milyar TL’ye yiikselmigtir. 2021 yilinda ise yatinm kuruluglarimn

aktif toplam1 2020 yilina gore %48,5°lik artig gostermistir. 2022/03

déneminde sektériin aktif toplami, 2021 yilinin sonuna gére %20,2

artiy gostererck 73,8 milyar TL olarak gergeklesmistir. Sektdriin

varliklannin 69,1 milyar TL’sini dénen varliklar olusturmaktadir.

2022/03 yilx itibari ile toplam varfiklarin 17,2 milyar TL’sini nakit ve

nakit benzerleri, 38,4 milyar TL’sini ise kisa vadeli ticari alacaklar

olusturmaktadir,

TSPB’nin 2022/06 donemine ait Tiirkiye Sermaye Piyasasi Genel

Goriinfimil raporuna gdre, halka agik sirketlerin toplam piyasa

degerinin tilke GSYH’sine olan oram ve 8zel sektor tahvil stokunun

GSYH’ye oram gibi olglitler dikkate alindifinda Tiirkiye, d
benzerlerinin gerisinde bulunmakta ve dnemli bir bliylime potag#

sektdr  oyunculanmin  bu  potansiyelden fayda
beklenmektedir. Dijitallesmenin sermaye piyasasina
erisimi kolaylagtirmasi, bireysel yatirimc: sayisimn artmayas dey
etmesi, {ilkenin demografik yapisi ve mevduat yatinmeilarkgst Pﬁw;

. . &
senedi ve yatinm fonlarim daha sik tercih etmeye baglam giby,
unsurlarin Tirkiye sermaye piyasalarinin potansiyeline -:---

yolunda katki saglamasi beklenmektedir. TSPB’nin hazirladig 1

Sermaye Piyasasi Ozet Verileri ¢aliymasina gore, yurt ici yerlegik
yattnmcilarin toplam finansal varliklarindaki TL mevduat ve déviz
tevdiat hesaplanimn pay: 2015'te %67 iken hisse senedi yatinmlarin
payt ise %5 ‘'tir. 2022 Temmuz itibaniyla yurt igi yerlesik
yatiimcilarin toplam finansal varliklarindaki mevduat pay: %93,1%e
yiikselmis, hisse senetlerinin pay1 ise %6,8 olmustur. Benzer sekilde,
2015 Arahk itibari ile 1.059.313 olan pay senedi yatimc1 sayisi,
2022 Temmuz ayina gelindiginde ise 2.525.543'e y(ikselmistir.

Tera Yatirum Menkul Degerler A.$. 'nin Sektirdeki Konumu

TSPB 2022/03 dénemi finansallarina dair yayimnlanan Uger Aylik
Istatistik Raporuna gére, Tirkiye Araci Kurumlar sektoriinde 71
aract kurum faaliyet gostermektedir. Tera Yatinm Menkul Degerler
A.§. kuruldugu 1990 yihndan itibaren Pay Senetleri Piyasasinda
hizmet etmektedir ve 2018-2021 déneminde araci kurumlar arasinda
%0,4 - %0,7 arahifinda pazar payna sahip olmustur, Borsa {stanbul
verilerine gére 2022 yili ilk 6 aylik dénemi itibariyla Tera Yatinm’in
sektér igindeki pay1 %0,40 seviyesinde gerceklesmistir. Tera Yatinm
Menkul Degerler A.§. SGMK pazarinda 2016-2021 ddneminde tiim
arac1 kurumlar arasinda %00,06 - %1,1 arahifinda pazar paywna sahip
olmugtur. Borsa Istanbul verilerine gére 2022/06 dénemi itibariyla
Tera Yatinm’in sektdr igindeki payn %033 seviyesinde

gergeklesmigtir. Tera Yatinm 2018-2021 déneminde tiim araci
kururhl rha vadeli iglemldr ve opsiyon pjyasasinda %0,2 -
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%0,7 araliginda pazar payma sahip olmustur. Borsa Istanbul
verilerine gore, 2022/06 doneminde ise Tera Yatim’in vadeli
iglemler piyasasindaki payr %0,18 olmustur. Toplam gelirler

130.06.2022 tarihi itibartyla bir onceki yihn aymi dénemine gbre

%210,15 oraminda artiy gdstermistir. Ayn: dénemde net aracilik geliri
%16,45 oramnda azalarak 6.105.243 TL olarak gergeklesmigtir, 2021
yilinda net aracilik gelitleri 2020 yihna gore %21,8 oraninda artarak
11 milyar TL’ye yitkselmistir.

B.5

Ihraccioin  dakil
olduu grup ve
grup icindeki yeri

Sirket’in dahil oldugu grup bulunmamaktadir. Tera Yatinm Portfsy
Yonetimi A.§. bagl ortakhigidur.

Tera Yatinm’in konsolide mali tablolan hazirlanirken, konsolidasyon
tabi tutulan bagh ortakhfi ve pay sahipligi oran: asagidaki tablo
verilmistir.

Ticaret Unvanu Sirketin Fasliyet Konusu Odennars Sirketin
Sermayesi Sermavedeki

(TL) Payi({%)

B DO DO} 100

Sirkel ile Olag Ilialtinin
Niteligi

Sirket'in ana sozlegmesinde
belirtilen sermaye piyasas
faatiyetlerinde bulunmak
Bunun yam1 swra Sermaye Piyasas: e
hikkiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi faaliyetjgf

bulunmakta olan BGC Partners Menkul Degerler A.S.'nf

tarafindan kayit aluna alinnustir. 01.09.2022 tarih ve 200/%
Kurul Billteni’'nde duyurulmus oldugu iizere BGC Partners )

Degerler A.$.’nin ticaret unvanimin “Vesta Menkul Degerler A

Tera Portfoy

Yonetimi AS Bajh Onaklik

olarak degistirilmesine iligkin esas sozlesme degisikligi ba.svuru [

Kurulca olumlu karsilanmigtir,

B.6

Sermayedeki veya
toplam oy hakk
icindeki paylan
dofrudan  veya
dolayh olarak %5
ve fazlasi olan
kigilerin
isimleri/unvanlan
ile ker birinin pay
sahiplig@i
hakkmnda bilgi
fhragemn hakim
ortaklarmin
farkh oy
hakiarmma sahip
olup olmadiklar
hakkmda bilgi
Varsa dogrudan
veya dolayh
olarak ibrag¢inm
{netim

imiyetine

Sirket’in cikanlmig sermayesi 37.500.000 TL
(otuzyedimilyonbesylizbinTL)} olup, muvazaadan ari gekilde
tamamen 6denmistir. Bu sermaye her biri 1 (Bir) TL itibari degerde
37.500.000 (otuzyedimilyonbesyiizbin) paya boliinmis olup paylarin
3.750.000 adedi nama yazih A grubu 33.750.000 adedi nama yazili B
grubu paylardan olusmaktadir.

Olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan (A)
grubu pay sahiplerinin veya vekillerinin her bir pay igin Yonetim
Kurulu iiyelerinin segimi dahil 5 (bes), (B) grubu pay sahiplerinin
veya vekillerinin ise her bir pay i¢in 1 (bir) oy hakk vardir,
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sahip olanlarin ya
da ihragemy:
kontrol edenlerin
| isimleri/unvanlar:
i ile bu kentroliin
kayna@ hakkinda
bilgi

Doprudan Pay Sabipiigine Miskiu Bilgi:
Ortafun; Sb‘r_mlyé'l’ig;n‘f(".)y? hakln
Son Durum Itibaryla o S;m G-'ﬂ.!e.l Kurul
Ad Sovads 18112022 . amane

(L) (%) i SRR R0
_OEZ_TEZMEN 17.188.590 4584 17.188.550 45,83
Emre TEZMEN 15.654.077 41,74 15.654.077 41,75
Gitl Ayse COLAK 4.657.333 12.42 4657333 1242
TOPLAM 37.500.000 100 37.500.000 100

16.04.2021 tarihli son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyla
sermayedeki veya toplam oy hakk: igindeki paylari dogrudan %5 ve

!fazlasn olan gergek kisilere iligkin bilgi yukandaki tabloda yer
' almakiadur. Izahname tarihi itibaryla Sirket’in giincel pay sahipligi

|

D
<S>

s

=

Dénen Varhklar:

; - apis1 yukandaki gibidir. ,
| P T__3Liz.z019 L1020 3122031 J,gé'ifﬂm_'_‘-
' B.7 | Secilmig finansal Tatarlar aksi belirtitsmesdikpe Tark Liran Befimrs Bapmm: |- . Bapmsn ] Bepmim |
- bilgiler il | | (0 tank goterimie. Deocinder | Dractmtes | “Deneimden | Dt |
| ihracewmn aREART— i : | Gecsh _.J.._G—.J.,_- - Gy __..._.fmi.._._.a
| e Varlikder | s 20300896 | - 30TA0IA29 | 398 1
finansal Nakit ve Nakit Benzerlens 22 830164 70819850 $T815.057 | 87164322
Finensal Yatinmlar | 0391862 | 22036630 | 92389317 168 689
| durumunda ve | [ Tiean Alzeakd 12205 716 105133841 | 148.040134 112 GpFu78
= . [Diger Alscadar 2065911 13036 157 5.748 574 501 ¥
| faaliyet Duran Vartikar 10.072.832 8114140 | 16366011 464 264
| [ Finansal Yatsnenfar 3848 384% 13499 38.499,
sonuclarmda [ D Alacakar 22975 22975 B 1e 5.0
Maddi Duran Varhiklar 6251 60) 6175 2 12.148.087 12 429 W4
meydana  gelen | [Hads oimsyun Durn Vadiiar e 70 22) 3425 980 s
Gnentli | [ Kiralara idemlesi_ 2333207 BST 569 519431 123
TOPLAM VARLIKLAR 174,004,753 IS | . 3TEIAD 4
d egl sik]ilder Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlar 4 /i
! i 4
| KAYNAKLAR e S
Kisa Vadeli ¥illimlulitder = 123.136.89 160.788.354 | 190004036 | 284297719
Kisa Vadeli Borslanmatar ] 72.550.180 72.060.689 122.264 677 306 686.438
| [ Kiralama femleni 695242 20181 554.138 71453
| [Trens Borglesr 46910663 85.412.642 98 Tk 147 69713 162
| | der Borg 505887 776,826 85411 35151
| % Kan Verg Yokomialufs [0 1.634.689 6.663 243 1209575 l
| |[Kisa Vade Earpliklar ; [ 12975t 217 %06 182087 | 391349 i
Diger Kmﬁzi Yakumialakler WIT 455A1_ 1208323 zaitin__ | |
| [ Vasm Vedeli YikAmifikier 2113768 1271472 1.739.543 TLI09.562 |
iralama Iglemleri e 1.662.809 888.277 B0 | sedg4z
| CAYNAKLAL 50704085 | 59254403 9993565 | Damtaw_ | |
A Ortakligs At Dirkaymakiar T s0.704.085 59.254.403 91 993.365 ;g0 |
| if Sermaye — | 37.500.000 37500000 | 37500000 |  37.500.000
g rera Liencde Y;“;f”ci}:‘:":';’,"'g:j;i: 26,146 2550 I
Kardan Aynian Kistlanmig Yedekler N AT A AT 1197109 (EEAT-I
Gegmy Yillar Karlan/Zararlan [ wmiam 12243122 30757228 | 33162997 =]
Net Donem Kan/Zanan I 121.648 8.548.922 2T0400 T 37170078 |
KAYNAKLAR | 174004753 T | IpJeni | alesseer |
Kaynak: Finarnsol Tablolar ve Bagimsiz Denetim Roporlar

Donen varliklar toplam yillar itibari ile artis gostererek, Sirket’in
ana faaliyet konusu gerefi artan islem hacimlerinin etkisiyle |

30.06.2022 tarihinde 395.074.622 TL biiyiikliige |
(31.12.2019: 163.931.921 TL, 31.12.2020: 213.200.096 TL, ||
31.12.2021: 307.401.129 TL) Donen varliklardaki artigin temelinde; | |
Sirket’in finansal yatimlanndaki deger artigt etkili olmustur. | |

ulagimigtir.

Sirket’in  30.06.2022 tarihi itibariyla donen varliklan, toplam

aktiflerinin

ve naki

%95,3’sini
31.12.2020: %96,3, 31.12.2021 : %94,9)
benzeri, 30.0§.2022

olugturmaktadir.

itibaniyla 87.164.322

ihi
(31.12.2919: 22.850.164\TL, 3%.200: 70.839.850 TL

1

(31.12.2019:  %94,2, | i
|
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! 31.12.2021: 57.875.057 TL). 30.06..2022 tarihindeki nakit ve nakit
| benzeri kaleminin %99,4°i banka mevduatlarmdan olugmaktadir
(31.12.2019: %99,8, 31.12.2020: %25,9, 31.12.2021: %90,1). Banka
| vadesiz mevduatlarimun Snemli bir kismum dgviz mevduatlan tegkil
etmektedir. Ayrrca 30.06.2022 tarihi itibar1 ile 50.189.369 TL vadeli
mevduati bulunmaktadir.
Finansal yatirnnmlar, 30.06.2022 tarihinde 168.689.365 TL olarak
gergeklesmistir (31.12.2019: 60.391.862 TL, 31.12.2020: 22.036.630
TL, 31.12.2021: 92.389.317 TL). Sirket piyasalarin oynakligim da
g6z oniinde bulundurarak portfdyiinde, 6zel kesim tahvil/bonolari,
repo/ters repo, Pay senetleri ve gayrimenkul yatiim fonu (UKA)
varhklart  bulundurmaktadir. 30.06.2022 tarihinde finansal
yatinmlann %48,9’ine denk gelen 82.537.086 TL’si gayrimenkul
yatirim fonu varhklarindan olugmaktadir.
Ticari alacaklar, 30.06.2022 tarihinde 112.677.678 TL olarak
gergeklegmistir  (31.12.2019:  72.205.716 TL, 31.12.2020:
1 105.133.943 TL, 31,12.2021: 148.049.134 TL). Bu dénemde ticari
| alacaklann  %50,1’indt kredili  misterilerden  alacaklar
' olugturmaktadir.  (31.12.2019:  %28,6, 31.12.2020: %l13,0,
31.12.2021: %23,6).
Difer alacaklar, 30.06.2022 tarihinde 22.188.501 TL'dir
(31.12.2019: 8.065.911 TL, 31.12.2020: 13.036.557 TL, 31.12.2021:

kismi verilen depozito ve teminatlardan olugmakta olup bu
diger alacaklar kaleminin %45,9'tine tekabiil etmgKtedir.
(31.12.2019: %96,3, 31.12.2020: %97,6, 31.12.2021: %88,2
Pesin Gdenmis giderler, gelecek aylara ait giderlerin topl
30.06.2022 tarihi itibariyle 475.411 TL dir (31.12.2019: 149!
31.12.2020: 133.346 TL, 31.12.2021: 265.088 TL).

Cari dénem vergisiyle ilgili varliklar, pesin 6denen vergi
fonlardan kaynaklanmakta olup, 30.06.2022 tarihi itibariy.

TL, 31.12.2021: 1.977.774 TL).

Diger diomen wvarhklar, verilen avanslar ve vadeli mevduat
stopajlarimin toplami olup 30.06.2022 tarihi itibariyle 241.297 TLdir
(31.12.2019: 0, 31.12.2020: 135.479 TL, 31.12.2021: 96.185 TL).
Duran Varliklar:

Sirket’in  30.06.2022 tarihi itibariyla duran varliklarn toplamn
19.464.264 TL olup, toplam aktiflerinin %4,7’sini olusturmaktadir.
(31.12.2019: %5,8, 31.12.2020: %3,7, 31.12.2021 : %5,1)

Uzun vadeli finansal yatinmlar, izahname yer almasi gereken
finansal tablo donemleri itibariyle, Takasbank A.S. hisse paw
| karsihig (9.000 TL nominal) olarak 38.489 TL olarak izlenmektedir.

| Diger alacaklar, uzun vadeli verilen depozito ve teminatlar toplam
{ olup, 30.06.2022 tarihi itibanyla tutar1 275.114 TL dir (31.12.2019:
| 222975 TL, 31.12.2020: 222.975 TL, 31.12.2021: 233.114 TL).

! Maddi duran varhklar 30.06.2022 donemi itibariyle duran varhklar
toplamu igerisinde %063,8 ile en yliksek paya sahiptir (31.12.2019:

[l
F

%62,1, 31.}2.2020: %76,1, 31.12.2021: %74,2). 30.0
ihi 4QRK 274 TL plagak\izlenen tutar 3 tarihinde |
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6.748.574 TL). Bu dénemde diger alacaklarin 10.195.106 TL’likeks

3.638.048 TL’dir (31.12.2019: 269.178 TL, 31.12.2020: 1.884.291
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onceki yihn aym donemine gore % 96,7 oraninda artarken bu artisin
sebebi $irket’in Snceki yillarda kiralik olarak temin ettigi araclan
| satin  alarak 6zmal olarak envanterine dahil etmesinden
kaynaklanmxsnr
Kiralama iglemleri, isyeri ve tasit kiralarindan olusan kullamm
 hakksr varhklari toplami otup, 30.06.2022 tarihinde 1.062.579 TL'dir
(31.12.2019: 2.223.207 TL, 31.12.2020: 857.569 TL, 31.12.2021:
519.431 TL). Bu kalemde, yeni igyeri kira sdzlesmelerinin yiiriirliige

girmesi ve mevcut sozlesmelerdeki kira artislan kaynakh bir |

yiikselig; buna karsilk 6nceki yilarda kiralik olarak temin ettigi
araglar satin alarak 6zmal olarak envanterine dahil etmesi sonucu bir
diiglis s6z konusu olmustur

| Ertelenmis vergi varh@, Tirkiye'de gegici vergi tger ayhk
| donemler itibariyle hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2022
yih  kurum kazanglarmin gegici vergi donemleri itibariyle
vergilendiritmesi agamasinda kurum kazanglan iizerinden %23
oraninda gegici vergi hesaplanmistir. Buna gére; 30.06.2022 tarihi
itibariyle ertelenmis vergi varhigi 425.811 TL'dir (31.12.2019:
1.238.568 TL, 31.12.2020: 149.673 TL, 31.12.2021: 0 TL).

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler:

Sirket’in  kisa vadeli yiikiimlaltkleri esas olarak kisa vadeli
bor¢lanmalar, kiralama islemlerinden borglar, ticari borglar, diger
| borglar, donem kar1 vergi yitkamlitligh, kisa vadeli karsihklar ve
diger kisa vadeli yiikiimliliklerden olugmaktadir. Sirket’
30.06.2022 tarihi itibaniyla kisa vadeli ytiktimliilikieri,
Kaynaklarimin  %68,6’sin1  olugturmaktadie, (31.12.2019:
{ 31.12.2020: %72,7, 31.12.2021 : %71,0) g
Kisa vadeli borglanmalar, kisa vadeli yiikiimliiliiklerdek agt@
dnemli bir nedeni Sirket’in artan ana faaliyetlerine bagh ol
vadeli borglanmalardaki yiikselisti. Kisa vadeli borgl
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dﬁnemle

gergeklesmigtir (31.12.2019: 72.550.180 TL, 31.12.2020: 72.060.689

olugmaktadir. (31.12.2019: %58,8, 31.12.2020: %7,0, 31.12.2021 :
%73,7). 30.06.2022 donemi itibariyle bu kredilerin 49.872.000
TL’lik kismi Borsa Para Piyasasi’'nda gecelik temin edilmis olan
kredi tutarlart olup, ortalama faiz orami %15,50°dir (31.12.2020:
5.000.000TL, ortalama faiz oramt %18, 31.12.2021: 43.000.000 TL,
ortalama faiz oram %16,50). Ilgili doneme ait diger kisa vadeli banka
bor¢lanmalarinda faiz oram %28 - %32 araligindadir.

Kiralama iglemlerinden borg¢lar, igyeri ve tasit kira
sozlesmelerinden olusan yiikiimliiliikler toplam1 olup, 30.06.2022
tarihinde 714.531 TL’dir (31.12.2019: 695.242 TL, 31.12.2020:
220.181 TL, 31.12.2021: 554.138 TL). Sirket’in son dénemde yeni
igyeri kira sdzlesmeleri ve mevcut sézlesmelerindeki kira artislan

kaynakli yiikselig yasanmugtir.
Ticari borclarl 30.06.2022 tarihinde 69 713.162

TL olarak
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a kiesibien b ,tutarm %99,9'u ana faaliyet dia

yiikselerek  30.06.2022 tarihinde 206.686.458 TL olarak |

TL, 31.12.2021: 122.264.677 TL). Bu donemdeki kisa vadebé 1
borglanmalarin %63,9’u olan 132.045.000 TL’si banka kredilerinden
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iligkili olmayan taraflara olan ticari borclardr. (31.12.2019:
49.910.668 TL, 31.12.2020: 85.412.642 TL, 31.12.2021: 98.786.147
TL).

Diger borglar, alinan depozito ve teminatiardan olugmakta olup,
30.06.2022 tarihinde 465.519 TL'dir (31.12.2019: 609.887 TL,
31.12.2020: 776.826 TL, 31.12.2021: 285.411 TL).

Kisa vadeli kargihklar, izin kargihiklan toplami olup, 30.06.2022
tarihi itibariyle 391.349 TL’dir (31.12.2019: 129.751 TL,
31.12.2020: 217.906 TL, 31.12.2021: 182.087 TL).

Diger kisa vadeli yikiimliliikler, 5denecek vergi, fon ve sosyal
giivenlik kesintileri toplam1 olup, 30.06.2022 tarihi itibariyle
2.417.125 T dir (31.12.2019: 291.171 TL, 31.12.2020: 465.421 TL,
31.12.2021: 1.298.323 TL).

Uzun Vadeli Yiikiimltiliikler:

Sirket’in uzun vadeli yiikiimlilikleri kiralama islemleri, uzun vadeli
kargiliklar ve ertelenmis vergi yiikiimliiliiklerinden olusmaktadir.
Sirket'in 30.06.2022 tarihi itibartyla uzun vadeli yikiimlitiikleri,
toplam kaynaklarnnim %0,1’ini olugturmaktadir. (31.12.2019: %]1,2,
31.12.2020: %0,6, 31.12.2021 : %0,5)

Kiralama iglemlerinden uzun vadeli borglar, isyeri ve tasit kira
- sbzlesmelerinden olusan yukimlilikler toplami olup, 30.06.2022
tarthinde 584.942 TL’dir (31.12.2019: 1.662.809 TL, 31.12.2020:
888.277 TL, 31.12.2021: 260.141 TL}). Bu kalemde, yeni igyerj

artiglan kaynakl bir yiikselis; buna karsilk onceki yillardd kirald

450.960 TL, 31.12.2020: 383.202 TL, 31.12.2021: 460.797 TLF
Ozkaynaklar:
Sirket’in sermayesi 2019 yilinda 13.960.000 TL’den 37.500.000
TL’ye ylkseltilmis olup, mevcut durumda tamami Odenmistir,
Sirket’in  30.06.2022 tarihi itibanyla &6zkaynaklar, toplam
kaynaklanmn %31,1'ini olugturmaktadir. (31.12.2019: %29,1,
31.12.2020: %26,8, 31.12.2021 : %28,4)
Sirket’in faaliyetlerinde gorillen artis neticesinde finansal tablo
donemleri itibariyle dénem karlarinda artiy kaydedilmis, 30.06.2022
tarihi itibariyla net dénem kan bir énceki yilin aym dnemine oranla
%%1030,3 artigla 37.170.178 TL olarak gergeklegmistir (31.12.2019:
2.121.648 TL, 31.12.2020: 8.548.722 TL, 31.12.2021: 32.710.401
TL). Donem kanndaki artiglar; 2021 yilinda bir dnceki yila oranla
%282.6 ve 2020 yilinda bir 6nceki yila oranla %302,9 seklindedir.
Oran Analizleri
* Cari Oran: Kisa vadeli borglarin ddenmesinde bir zorlugun olup
olmadigun gosterir. Sirket'in 2019 - 2020 - 2021 yillan ve 2022
yili ilk vansinda smrasiyla 1,35, 1,33, 1,34 ve 1,39 olarak
gergeklesmistir.  Sirket donen varliklan ile kisa vadeli
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elde bulunan nakitler ve menkul kiymetlerle kisa vadeli borglarn
ne kadanmin Gdenebilecefini gosterir. Sirket'in nakit oram
31.12.2019 rarihinde 0,19, 31.12.2020 tarihinde 0,44, 31.12.2021
tarihinde 0,25 olarak gergeklesmistir ve 30.06.2022 tarihinde ise
0,31 olarak gergeklesmistir.

' Mall Yapi Oranlan:

Kaldira¢ Orami: Bu oran varhiklarin yiizde kaginin yabanc:
kaynaklarla finanse edildigini gosterir. Kaldirag oram 2019 -
2020 - 2021 yillan1 ve 2022 yih ilk yansinda sirasiyla 0,71, 0,73,
0,72 ve 0,69 olarak gergeklesmistir.

Kisa Vadeli Yiikimliiliikler/Toplam Varhklar: Bu oran
varliklarin ~ yiizde kaginin  kisa vadeli yilkiimiiiliiklerle
fonlandiim gosterir. Sirketin kisa vadeli yiikiimliiliiklerinin
toplam varliklara orani 2019 yilinda 0,70, 2020 yilinda 0,73,
2021 yilinda 0,71 ve 2022 ilk yarisinda 0,69 seviyesindedir.
Uzun Vadeli Yiikiimliilikier/Toplam Varliklar: Bu oran
varliklann  yiizde kaginin  uzun vadeli yikimialiklerle
fonlandifim  gosterir. Uzun vadeli yiikiimliliiklerin toplam
varhklara oram 2019 - 2020 - 2021 willann ve 2022 wih ilk
yansinda sirasiyla 0,012, 0,006, 0,005 ve 0,003 civanndadir.
Ozkaynaklarﬂ‘oplam Varllklar Bu oran varliklann
kagiun  dzkaynaklarla  fonlandifim  gbsterir.

Ozkaynaklannin toplam varhiklara oram1 31.12.2019

30 06 2022 tanl}lnde ise 0,31 ola.rak gergeklesmlstlr

| Tatarlar aksi belirtilmedikee
Tarlr. Lirse (TL) otarxk i Bnpnm: Denctimden Gegraly
- ACHEN el bt Lk
GEL m-rumsu Tl aa23009 | 3id33030 | L SLIZZ020 | 30062081 |
Harlat 463.756.220 | 532361590 | 144307682 %
i Satsglann Malipeti () 479256921 | is61a6600a) | (13vsesyn | mionroun | sssoss1se) | N
T“"‘"“"“’"“"”"““""E’“‘ 15790 528 20.895.536 48152404 11765368 12694582 | A 1 M"&“
'l""ifﬁ‘nu_rm 15750.528 | DRB9SS36 | 4k152404 IATEAEE | 42594582 |
' Genel Yonetim Giderleri £} eorosel | gsmMN|  peemen!  ogusun| mmas
Pazarlama Giderleni i) (799113} 2610042 | 2808291 L (Lo 170} (1268543
Esas Faliyetterden Diger Gelirler 597 484 BOWI | gy, | TeRI 15701 449
| lﬁujf“jfﬂmmﬂmm B38| (1181205 | (a0 | (3178709 | (9992675)
;w rot6s0d | n.m.m1 unm - aesm| s | |
' T!- "‘m. K'E- ONGET |~ " e | niasaia T 'mts.isa Tien| . U3bem
‘ Ficansmen Gelilens | Tem0an 15954353 307286 525 8,556,489 39.508.483
Finansman Giderleri (-) _ew09my | eoten2ny|  pa6a168) | (1202T2) | (34324267 |
| [ 2R EARL VenGROCESt s6az) 1LzILaSE | 4020420 aaady [ s
| Giarga o yeer Verg sS40 |  pamasy | gmensy | qussese | 2774639 ]
mrmbﬁm 2120648 8548722 P B - 5 Ll Y T
SBistsatain SES 11 1 o e SR Ll
wmmmmt ; 2121608 BT | Smssit] o sanian
TOPLAM Mﬂgﬂi 1 dite3dr | 85308 3:.713.9% sammé] 37, uz.z'f'r
| TAns Onaklik Payan__ 2100342 | 8550318 32 7.1718 326 | 37142277
Slrket in 2022 yih ilk yansinda hasilati 597.777.738 TL olarak
gerceklegmistir  (31.12.2019:  463.716.220 TL, 31.12.2020:
1 582.361.550 TL, 31.12.2021: 1.443.817.682 TL). Hasilatta goriilen
| artiglar  agirlikhh  olarak  borglanma  araglan  ihraglarindan
kaynaklanmaktadlr Bunun yani sira Sirket, izahnamede yer almas:
‘gerekeny findnsal tablo donemleri boyunca kummsal ﬁnansman
. AS.
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ATIA‘ M mE KU =. .
ANDKIA oi ;



' Sirket’in hasilatina paralel olarak satilarin maliyeti 30.06.2022

| birlikte 2022 il ilk yansinda %92,8 olarak gerceklesmistir.
(31.12.2019: %96,6, 31.12.2020: %96,4, 31.12.2021: %96,6)
| Sirket’in

ihrag ettigi Konut Alfa Kaulim Gayrimenkul Yatng# F {
(UKA)'dur. Finansal varhk deger artigr, ilgili na,_ it
 gayrimenkullerin finansal tablo doneminde degerlennfbsiyly \
onceki ythin aym dénemine oranla %48732 artiy fgistdr Norr

3

projeleri kapsaminda, toplam halka arz biiytikltigd 1.743.730.000 TL
olan 5 adet halka arza aracthk gergeklestirmis olup, hizmet gelirlerini
de dnemli 5l¢tide artirmustir.

tarihinde 555.083.156 TL olarak gergeklesmistir (31.12.2019:
447.925.692 TL, 31.12.2020: 561.466.014 TL, 31.12.2021:
1.395.665.278 TL). Maliyetin hasilata oram ise bor¢lanma arac:
ihraglarinin bir dnceki yila nazaran nemli oranda azalmasiyla

faaliyet giderleri agirlikhh olarak genel yonetim
giderlerinden olusmaktadir. 2021 yihnda genel ySnetim giderlerinin
faaliyet giderleri igindeki agirhg: %87 iken pazarlama giderlerinin
agurlifi %13 seklindedir. 2022 yilin ilk yarsinda ise genel yonetim
giderlerinin, faaliyet giderleri igindeki agirhig %94,7 iken pazarlama
giderlerinin afirh# %5,3 olarak gergeklegmistir.

Finansman gelirleri kalemindeki degisimin en nemli sebebi, 2021
yilinda sirket portfyiine alinan Aura Portfsy YoOnetimi A 5o L

34.767.071 TL’ye vyiikselmigtir. Buna bagli olarak

net gelir reeskontu elde edilmistir. Ote yandan artan kredi hacmi
nedeniyle finansman giderleri bir énceki yila oranla %53,85 artigla
24.641.168 TL’ye yiikselmistir. 2022 yihinn ilk yarisinda finansman
giderleri bir onceki yilin aym dénemine %107,85 oranda artarak
24.324.267 TL olarak gerceklesmistir.

=

B.8

Secilmis  dnemli
proforma finansal
bilgiler

Yoktur.

B.9

Kar tabhmini
beklentileri

ve

Yoktur.

B.10

Izahnamede yer
alan finansal
tablolara iliskin
denetim
raporlanndaki
olumlu goriig
disindaki
hususlarin icerigi

|
Izahname’de yer alan finansal tablolarin tamami “olumlu” goriig
icermektedir.

B.11

fhracomin isletme
sermayesinin
meveut
yiikiimlifliiklerini
asi

Thraggmnin isletme sermayesi mevcut yikiimlliiklerini kargilamada
yeterlidir,
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C—SERMAYE PIYASASI ARACI

C.1 |Ihra¢ edilecek | Sirket'in sermayesini temsil eden nama yazili iki pay grubu
ve/veya borsada | bulunmaktadir. A grubu paylar imtiyazhidur, Ihrag edilecek ve Borsa
islem gorecek | Istanbul’da islem grecek sermaye piyasas: araci Sirket’in B grubu
sermaye piyasasi | paylaridir. Izahname tarihinde ISIN numaralan belirlenmemigtir. B
aracin  menkul | grubu paylara iliskin herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadr.

Kiymet
tanimlama
numaras:1 (ISIN)
dahil tir ve
gruplarina iliskin
bilgi
C.2 | Sermaye piyasas: | Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktrr.

sagladifi haklar
hakkmda bilgi

¢ Kardan Pay Alma Hakk: (SPKn’nun 19’uncu maddesi)

* Yeni Pay Alma Hakki (TTKn md. 461, kayith sermaye
sistemindeki ortakliklar igin SPKn md. 18, Kawitli Sermaye
Sistemi Tebligi I-18.1))

¢ Ortakhktan Aynima Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 24,
Onemli Nitelikteki Islemlere [liskin Ortak Esaslar ve Aynlma
Hakki Tebligi (11-23.3))

e Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu
madde 27, Ortakitktan Cikarma ve Satma Haklari Tebligi (II-
27.3))

¢ Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK madde 507)

¢ Bedelsiz Pay Edinme Hakki ((Sermaye Piyasasi Kanunu madde
19, Pay Tebligi (VII-128.1)

®* Yeni Pay Alma Haklki (TTK madde 461, kayith sermaye
sistemindeki ortakliklar i¢in Sermaye Piyasas1 Kanunu madde 18,
Kayitl: Sermaye Sisterni Tebligi (I1-18.1)):

¢ Genel Kvrula Davet ve Katilma Hakk: (Sermaye Piyasast Kanunu
madde 29, 30, Vekaleten Oy Kullanilmasi ve Cagri Yoluyla
Vekalet Toplanmasi Tebligi (I1I-30.1), TTK madde 414, 415, 419,

-y 425, 1527);

o QyHAKKI(S

rmaye Piyasast Kanunu madde 3ged

)
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aracimn  jhrag
edilecegi para
_ birimi
C.3 |[Ihra¢ edilmis ve | [zahname tarihi itibaniyla Tera Yatmm’in ¢ikarilmis sermayesi
bedelieri 37.500.000 TL olup paylarin her birinin nominal degeri 1 Tirk Lirast }
tamamen olmak iizere toplam 37.500.000 adet paya béliinmiistiir. 'f*"’f’ Y P N
tdenmis pay A
sayis1 ile varsa -
bedeli tam 0 T\ =
édenmemis pay e %‘ | ‘3 5
sayisi 2 "y RN |
Her bir paym | 37.500.000 TL tutarnindaki sermayenin tamarm ddenmistir. \{4 Adp LS
! nominal degeri A n
C.4 | Sermaye piyasast | [wrag edilecek paylar, pay sahiplerine asafidaki haklan “'\.@'
aracinin saglamaktadir: 1%




* Bilgi Alma ve Inceleme Hakk: (Sermaye Piyasast Kanunu madde
14, Sermaye Piyasasinda Finansal Raporlamaya iligkin Esaslar
Tebligi (1I-14.1), TTK madde 437)

* Iptal Davasi A¢ma Hakki (TTK madde 445-451, Sermaye
Piyasas1 Kanunu md. 18/6, 20/2)

¢ Azmhk Haklan (TTK madde 411, 412, 439, 531, 559)

¢ Ozel Denetim isteme Hakki (TTK madde 438)

o Donilgtiirme Hakk: (TTK.485)

Halka Arz Edilecek Paylar’a, kanunlarin tanidif haklar haricinde ek

bir hak taminmamaktadur.

by

C.5 | Sermaye piyasas: | Paylarin iizerinde, paylann devir ve tedaviliinit kisitlayic1 veya pay
aracmin devir ve | sahibinin  haklarimi  kullanmasina  engel  olacak  kayitlar
tedaviiliinii bulunmamaktadir.
kasitlayica
hususlar

| hakkinda bilgi

C.6 | Halka arz edilen | Halka arz sonrasinda paylanin Borsa [stanbul’da Ana Pazarda islem
sermaye piyasasi | gdrmesi i¢in 09.06.2022 tarihinde basvuru yapilmis olup; Borsa
araclarimin Istanbul’un gériisii isbu izahnamenin “I-Borsa Goriisti” kisminda yer
borsada islem | almaktadar. 4
gormesi i¢in /
bagvuru yapihp
yapilmadigi veya
yapilip
yapilmayacag
hususu ile islem
goriilecek pazara
iligkin bilgi .

C.7 | Kar dagatim | Sirket’in kdr dagitim esaslani, Esas Sozlesme’nin “Kéarn Tespiti ve )
politikasi Dagitimi” baglikhi 19. maddesinde diizenlenmistir. Buna gére;
hakknda bilgi “Sirket’in kari, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi mevzuat: ve

genel kabul goren muhasebe ilkelerine gore tespit edilir. Sirket’in
genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi, Sirket 'ce ddenmesi veya
ayrimasi zorunlu olan miktarlar ile Sirket tiizel kigiligi tarafindan
odenmesi zorunlu vergiler, hesap dionemi sonunda tespit edilen
gelirlerden indirildikten sonra, geriye kalan ve yillik bilancoda
gozitken donem karindan, varsa, gecmis yl  zarariarmumn
dugiilmesinden sonra, siraswyla, asagida gosterilen sekilde ayrim
yapir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

1) Tnilik karin %5, ddenmis sermayenin %20 sine wlasincaya kadar
genel kanuni yedek akceye ayrilir.

Birinci Kar Payr.

2) Kalandan, varsa yu icinde yapian bagis tuwiarlarvmn ilavesi ile
bulunacak meblag izerinden, Sirket’in kar daginm politikas:
esaslarim da dikkate alarak Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye
Piyasast Mevzuatina uygun olarak Genel Kurulca belirlenen tutarda
birinci kar, payi ayrilir.

inlfirimler yapildiktan sonra Genelok
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bagimsiz yonetim kurulu iyeleri hari¢ olmak iizere diger yonetim
kurulu iyelerine, imtiyazli pay sahiplerine. Sirket'in memurlarina,
calisanlaring, isgilerine ve gesitli amaglarla kurulmug olan vakifiara
dagiimas: hususunda karar verme yetkisine sahiptir.

Ikinci Kar Pay::

4) Net kardan, 1., 2. ve 3. bentlerde belirtilen meblaglar diisildiikten
sonra kalan kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay:
olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret Kanununun 521’ inci maddesi
uyarinca girketin istegi ile ayrilan yedek akge olarak aytrmaya
yetialidir. Ancak bu halde dahi dagirimas: kararlastridms kar
paylart izerinden ikinci tertip kanuni yedek akge ayrimasi
hususundaki hiikiimler saklidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

5} Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagiilmas:
kararlagtiriims olan kisimdan, sermayenin %5°i oraminda kar payi
dugiildiikten sonra bulunan tutarin onda biri, Tirk Ticaret
Kanunu'nun 519. maddesinin 2. fikras: uyarinca, genel kanuni yedek
akge olarak ayrilir. Tiirk Ticaret Kanunu'nun 519. maddesinin 2.
Sikrasimn a ve b bentleri saklidir.

6) Tiirk Ticaret Kanunu'na gore ayrimas: gereken yedek akgeler
ayrimadikca, ana sozlegmede veya kar dagitim politikasigder=pa

Erss

7) Kar payt dagim tarihi itibariyle, mevcut payRyme Tamsw®
bunlarin ihrac ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin™e ﬁ
daguilr.
8) Dagiimasina karar verilen karin dagitma sekli ve zamanf
Yonetim Kurulu'nun bu konudaki teklifi iizerine Genmel Kurul'ca
kararlastirilir. Sermaye Piyasas: mevzuatt hitkiimlerine uyulur.

Yillik karin pay sahiplerine hangi tarihte ve ne gekilde Gdenecegi
Yonetim Kurulu'nun teklifi iizerine Genel Kurul tarafindan, Tiirk
Ticaret Kanunu hiikiimlerine ve Sermaye Piyasast mevzuatina uygun
olarak kararlasurilir. Ana sozlesme hiikiimlerince uygun olarak
dagitilan karlar geri istenemez.

Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve
Sermaye Piyasasi Kanunu'nun ilgili maddesi ile Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun ¢ikartmis oldugu tebliglere uymak sartiyla nakit kar pay
avanst daguabilir. Genel Kurul tarafindan, Yonetim Kurulu'na
verilen kar payr avansi dagitilmast yetkisi, bu yetkinin verildigi yil ile
stwrhdir. Verilebilecek toplam kar payr avansi bir énceki yila ait net
donem karmm yarisindan ve ilgili ara donem finansal tablolarinda
yer alan net dénem kart hari¢. kar dagitimina konu edilebilecek diger
kaynaklardan diisiik olam agamaz. Onceki donemde Gdenen kar pay
avanslar: tamamen mahsup edilmeden ilave kar payr avansi
verilmesine v¢ kar pay: dagitiimasina karar verilemez. ”

il

—

/,
s

\

!
& ’(ﬁ&i‘:m

YATIR | MENkuLBLG

ve benzer nitelikteki kigi/kurumlara kar pay dagrmlam - TET S

\
Slavak
s

&

e ™

halh 'Em.



D—RISKLER

D.1

Ihraceiya,

faaliyetlerine ve
icinde bulundugu
sektiire iliskin

onemli risk
faktorleri
hakkinda bilgi

Yogunlasma /ﬁ:‘ski
/“h Portfdyd}e%fe alan yatinm araclarinin risk/getigl

Thragrya ve Faaliyetlerine Iliskin Riskler:

Sirket’in faaliyet konusu sermaye pivasas: hizmet ve faaliyetleri ile
yan hizmetlerinin verilmesi olup, sermaye piyasalarinda meydana
gelebilecek gelismeler Sirket’i dogrudan etkileyebilir.

Sirket’in gelir ve maliyetlerinin yurt igi ve yurt digi piyasa kosullarina
bagh olmasi nedeniyle bu kosullarda meydana gelebilecek
olumsuzluklara baglh olarak operasyonel maliyet, faiz ve gider
kalemlerinde tahmin edilemeyen artiglar yasanabilir. Ayrica genel
ekonomik duruma bagh olarak veya olmayarak sermaye
piyasalannda olugabilecek bir kriz yatinm araclannin fiyatlarinda
beklenmedik diigiislere neden olabilir.

Ote yandan, Sirket'in faaliyet gosterdigi sermaye piyasalarimn
biiytime, enflasyon, déviz kuru, faiz oram ve yatinme giiveni basta
olmak iizere makroekonomik gelismelere hassasiyeti yitksektir.
Sermaye Yeterliligi Riski

Sirket Sermaye Piyasasi mevzuati gerei Sermaye Yeterliligi
diizenlemelerine tabidir. Araci Kurumlar &zsermayelerinde duran
varliklann ve personelden, ortaklardan, igtiraklerden, bagli,
ortakhiklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrugdéh
veya dolayli olarak iligkili bulunulan kisi ve kurumlardan #$lan
teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve kurumlar tarafindan ihrag edf
ve borsalarda ve teskilatlanmis diger piyasalarda islem g6 :
sermaye piyasast araglannin indirilmesi sonucunda “Sern¥g
Yeterliligi Tabam™ degeri hesaplamir. Bu taban deperi, a
kurumlartn asgari Ozsermayeleri, risk karsiigi ve degerleme
giiniinden onceki son i ayda olusan faaliyet giderleri kalemlerinin
herhangi birinden az olamaz. Yukanda izah edilen “Sermaye
Yeterliligi Tabam” yiiktimliligiiniin saglanamamas: durumundg | [}
Sirket igin sermaye yeterliligi riski ortaya ¢ikabilir. Sermaye
yeterliliginin saglanmamasi halinde, Sirket igin ek yiikiimlalik
dogabilir, Sirket’in faaliyetleri ve karliligi olumsuz etkilenebilir.
Kredilendirme Riski

Sirket’in miigterilerine kullandirdigi kredilerin piyasa kosullarinda
yasanabilecek dalgalanmalar sonucunda tahsil kabiliyetinin azalmas:
ya da ortadan kalkmasi durumunda Sirket kredi riskine maruz
kalabilir. Bu tiir durumlarda Sirket zaran séz konusu olabilir.
Teminat Riski

Sirket’in migterilerine vermis oldugu kredilerin teminat olarak
alinan teminatlarin piyasa kosullarinda yasanabilecek dalgalanmalar
sonucunda degerlerinin azalmasi; béylece alinan teminatlarin verilen
kredileri kargilayamamasi durumunda teminat riski ortaya ¢ikabilir.
Izleme Riski

Kredi risk takibinin yeterince 6zenli yapilamamast ya da kétiilesen
unsurlarin tasfiye edilememesi durumunda Sirket’in nakit akisi ve
teminat tamamlama ihtiyaglarinin kargilanamamas: va da daha fazla
maliyetle karsilasilmasi sz konusu olabilir.
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saglanamamas:, portfoydeki  kiymetlerin dengeli  bigimde
gesitlendirilememesi riskidir. Sirket, Borsa Istanbul pay piyasasinda
iglem yapan milgterilerine, portfSy biyiklikleri ve yatirim
yapacakiart paylar 6zelinde zaman zaman menkul kiymet kredileri
tahsis etmektedir. Sirket, ok sayida miisterinin aynm pay senedi
lizerinde yogunlasmasi ve/veya islem yapilan pay senetleri degerinin
ani ve sert sekilde diismesi durumunda tahsis etmis oldugu kredilerin
geri donuslerinde gecikmeler yasanmasi ve/veya hi¢ Sdenememesi
| riskiyle karst karsiya kalabilir. Bu ve benzeri durumlar yasanmasi
! halinde §irket faaliyetleri ve mali durumu olumsuz etkilenebilir.
Teknoloji ve Bilgi Sistemleri Kaynakl Riskler, Hetisim, Yazilim ve
Donanmim Riskleri
Odeme ve takas sistemlerindeki bozulma, durma, ¢okme durumunda
Sirket’in  operasyonlan  kesintiye ugrayabilir bu durumda
operasyonlardaki kesintilerden dolay: Sirket milsteri ve gelir kaybina
maruz kalabilir, gergeklesemeyen islemlerden dolayr yikiimliilik
altina girebilir ve zarara katlanabilir.
Bununla birlikte mevcut ve gelismekie olan igsel ve digsal
teknolojiler, isletme ihtiyag ve hedeflerini karsilama konusunda
yetersiz, givenilmez, devamliligt olmayan ve maliyetli hale gelghit
Bu dogrultuda Sirket’in faaliyetleri ve giivenilirligi '
etkilenebilir.
Yazilim kaynak ihtiyacimn kargilanamamasi, hatali, yetdfsiz 5
esnek olmayan yazihmlar, donanim yetersizligi, donaring
vb. nedenlerle verimlilik duisebilir ve Sirket zarara ugrayabiliy.
Sirket ya da Yatwrtmer Strlaromn Ihiali Riski
Yatirzmer ve pay sahipleri bilgilerinin gizliliginin zarar gérmesPwgy?
zarar gordiigiiniin diigiinilmesinden kaynaklanmaktadir. Bu risk,
Sirket’in itibaninin sarsilmasina, miisteri kaybina, Sirket’in davalara @‘\'
maruz kalmasina veya diizenleyici otoritelerce miidahaleye N
ugramasina yol agacak niteliktedir. N
i Faaliyetin Kesintiye Ugramas: Riski
Igsel veya digsal etmenler dolayisiyia Sirket faaliyetierinin kesintiye
uframas1 ya da faaliyetlerinin geregince yerine getirilememesi
durumunda ortaya ¢ikmaktadir.
Ulke Riski
Uluslararas: iglemlerde, Sirket’in alacakli oldugu kisi ya da kurulugun
faaliyette bulundugu tlkenin ekonomik, sosyal ve politik yapisi
nedeniyle yiikiimliiligin kismen veya tamamen zamaninda yerine
getirilememesi ihtimalini ifade eder.
Operasyonel Risk
Sirket’in firlin ve hizmetlerini yatinmcilara sunarken ya da
faaliyetlerini stirdiirebilmesi i¢in gerekli hayati fonksiyonlarim yerine
getirirken gergeklestirdigi is ve islemlerde kesinti yasanmas: riskidir.
Islem Riski
Islemlerin zamaninda tam ve dogru olarak yapilamamasi; etkin
olmayan is akiglan veya sikhkla tekrarlanan hatalar, ihmaller,
] ,O tutarsizliklardan kaynaklanmaktadir. Sirket i¢i kontrollerin, is birligi
RN
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iginde alunan) kisi ya da kuruluslarmn, bilgi sistemlerinin,
gﬂggjﬁﬁ?x y},etkinlik ve uyumunun, islem siirecleginin niteligj h
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riski belirleyen unsurlar olmaktadir.

Veri Giivenilirligi Riski

Finansal veya finansal olmayan islemlerin kayitlara alinmas1 veya
raporlanmasinda yanhslik ve eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda
gecikmeler olugmast halinde S$irket aleyhine yasal siireier
baglatilabilir, Sirket’in faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.

Maddi Varliklarin Zarara Ugramas: Riski

Dogal afetler, yangin, terér ve benzeri nedenlerle veya tedbirsizlik
sonucu fiziksel varliklarin zarara ugramasi veya kaybolmasi Sirket’i
zarara ufratabilir.

Muhafaza Riski

Musteriler tarafindan emanet edilen kiymetlerin veya Sirket’in sahip
oldufu maddi varhklann, sézlesme vb. degerli belgelerin
korunmasinda yasanabilecek zafiyetler Sirket'in faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir.

Miisteri Memnuniyetsizligi Riski

Yatinmeilarin beklentilerinin dogruluk, bittinlik, hzhlik, etkinlik,
gizlilik, siirdiiriilebilirlik, profesyonellik ve uyguniuk ilkeleri 1518 mda
karsilanamamasi durumunda Sirket yatinmer kayb ile kargilasabilir.
Itibar Riski

Yatinmcilar, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarip |

Sirket hakkindaki olumsuz gériigleri ya da yasal diizenle _egg

uygun davramimamasi neticesinde Sirket'e duyulan giivenin #Zalmfis/"

veya Sirket’in iibarin zedelenmesi nedeniyle Sirket’in i aliy’f,tl;f
ki

]

olumsuz etkilenebilir. ) 5
Faaliyet Siirdiiriilmesine Iliskin Riskler ANy
Sirket, basta SPKn ve Sermaye Piyasasi mevzuati olmak e fadg,l});'
alanlars diizenleyen Kanun ve kapsamli mevzuatlara akﬁ' '
yikiimii olup buna bagh olarak gerekli lisans, ruhsat ve iZiitteg..
almak zorundadir. Sirket faaliyetlerinin siirekliligi hali hazirda sahip 4
bulundugu lisans, ruhsat ve faaliyet izinlerine baghdir. SPKn’unda
ve/veya mevzuatlarda olabilecek degisiklikler, farkli diizenlemeler ya
da mevcut durumda sahip oldugu lisans, ruhsat ve faaliyet izinleri
igin yeterlilik sartlarimi kaybetmesi s6z konusu olabilir.

Aynca Sirket'in  iglem hacimleri, marjlan ve giderlerindeki
dalgalanmalar ile rekabet ortamindaki degisimlerden kaynakh
faaliyet riskleri de mevcutiur. Bagta Pay Piyasasi, VIOP, kaldiragh
alim satimlar olmak {izere piyasadaki islem hacimleri diigebilir,
dolayistyla Sirket'in aracilik gelirleri azalabilir, Komisyon orantarinin
sirlanmas: gibi mevzuatsal ve/veya rekabete dayali gelismeler
finansal tablolar1 olumsuz etkileyebilir. Ayrica kurumsal finansman
gelirleri, piyasa sartlarina ve yetki belgesinin iptal edilmesi riskine
bagl olarak halka arza aracihk yapilamamasi durumlarinda Sirket’in
gelirleri olumsuz etkilenebilir.

Ortaklik Yapisindan Kaynaklanan Risk

Ihragginin hakim ortaklart Opuz TEZMEN, Emre TEZMEN ve Giil
Ayse COLAK olup, hakim ortaklar ile ilgili itibar zedeleyici
durumlarin olugmas: halinde Sirket’in vatinmcilarina ve ortaklarina
olumsuz ybpde yansiyabilir. Bu durum, sirketin kariligmm ve is
hacmin if{ olarak etkileyebilir.,
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ihrag:gmm Iginde Bulundugu Sektére Iliskin Riskler:
Basta Sirket'in faaliyet gdsterdigi sermaye piyasalart sektSriinde
yasanan yogun rekabet, ekonomik ve politik gelismelere bagh olarak
piyasalardaki risk istahi ve islem hacimlerindeki dalgalanmalar, bu
sektdre yonelik ilgili kamu otoritelerince getirilebilecek yeni
diizenlemeler  sektdrdeki  sirketlerin faaliyetlerini  olumsuz
etkileyebilir. Borsalardaki mevcut piyasa uygulamalarinin  ve
teknolojik altyapin yenilenmesi kapsaminda sektdrdeki iiye
kuruluglarin sistemlerini ve uygulamalanm yeni sisteme uyarlama
siirecinde, aracilik faaliyeti gdsteren sektor ityeleri agisindan sorunlar
yasanabilir.

Gerek ulusal ve gerekse ulusiararas: finans piyasalari degisken piyasa
kogullarindan ve diinya konjonktiiriinden  Snemlj Olglide
etkilenmektedir.

Diger Riskler:

Kredi Riski

Kredi riski, karsihkl iligki iginde olan taraflardan birinin bir finansal
araca iligkin olarak yiikiimliiligini yerine getirememesi sonucu diger
tarafin finansal agidan zarara ugramas: riskidir.

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket'in net fonlama yiikimliliiklerini yerj
getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelebilecek boz
ilke ve/veya Sirket'in kredi notunun diisiriilmesi
kaynaklanmin azalmasi sonucunu doguran olaylarin

Sirket'in kredibilitesinin bozulmasi halinde ihtiyag duyulan fonl3
saglayamamas! veya kaynak maliyetinin artmasi durumunda Sirket,
zarar etme ihtimaliyle karsilagabilir.

Piyasa Riski

a. Fiyat Riski

Sirket, portfdyiinde bulunan menku! kiymetlerin fiyatlannda
meydana gelebilecek degisimlerin yol agacag fiyat riskine maruz
kalabilecektir.

b. Faiz Oram Riski

Faiz oram riski, faiz oranlannda meydana gelen dalgalanmalarin
Sirket’in faize duyarlh varhklan {izerinde meydana getirebilecegi
deger diisiisii  olarak tamimlanir. Piyasa faiz oranlarindaki
degismelerin finansal araglanin fiyatlannda dalgalanmalara vol
acmasi Sirket’i faiz oram riskine maruz birakabilir. Sirket, belirli bir
dénemde vadesi dolacak veya yeniden fiyatlandirilacak varlik ve
yikiimhitiiklerin zamanlama uyumsuzluklart veya farkliliklarindan
dolay1 da faiz riskine maruz kalabilir.

c. Kur Riski

Sirket, doviz cinsinden borglu ve alacakl: bulunulan meblaglarin Tiirk
Lirasi’na gevrilmesinden dolayi kur degisikliklerinden dogan déviz

kuru riskine z kalmaktadur.
~Makrockowomik|Riskler e
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Basta geligmis {ilke merkez bankalarimin parasal genisleme ve faiz
oranlarina  iliskin politika kararlanmin  ve gelecege  iliskin
beklentilerinin kurlar ve iktisadi biiyiime kanallan araciligiyla
| irket’in faaliyetlerini olumsuz etkilemesi s6z konusu olabilir,
Diinyada ve Tiirkiye’de yaganabilecek ekonomik, siyasi ve jeopolitik
gelismeler, rekabet ve yatimm  kosullan yoluyla Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

D.3 Serma&e piyasasi

| onemli risk
fakiorleri
hakkmda bilgi
|
»

aracma  iligkin |

F

fhra;: Edilen Paylarm Kar Pay: Gelirine Iliskin Riskler:
Sermaye Piyasasi Mevzuatt dahilinde kar pay: dagitim iglemleri
gergeklestirilir. Sirketin zarar ettifi dSnemlerde kar pay: geliri elde
ctmeme riski vardir. Ayrica kar olugsa bile Ihraggimn gegmis yallar
zaran bulundufunda bu zararlar mahsup edilinceye kadar Sirket
kar dagitimi yapamayacaktir. Aynica dagilabilir kar olsa bile
sermaye piyasasi mevzuatt uyarinca kar daitimi zorunlu degilse,
Ortaklar Genel Kurulu kar dagitip dagitmama konusunda karar
verebilir. Bu durumda Genel Kurul kar dagitmama karan verirse
ortaklarin kar payi almama riski vardir.

Kar Payr Gelirleri: S$irketierin yilsonunda elde ettikleri karin

dagitilmasindan elde edilen gelirdir. Borsa sirketleri karni nakden

| veya kar paymin sermayeye ilavesi suretiyle pay ihrag ederek

' databilir. ‘

Ihra¢ Edilen Paylarin Sermaye Kazancina [ligkin Riskler:

Sirket’in finansal performansinin beklentilerin altinda olu t‘v‘-.
| sermaye piyasast Kosullarmin kotillesmesi durumundaj Si »
paylannm fiyat: ditgebilir. Yatinmcilar piyasa riskinin fark qam . g"

' yatinm karan almalidir. o @ NN O o
 Bunlara ek olarak pay sahlplen blrket’m kar ve z =

kalmas: halmde 502 konusu bakiyeye payl oraminda istirak eder. || ,\'%'\"\,
| Sirket’in tasfiyesi halinde ancak diger tiim alacakhlara gerekli w}}
odemeler yapildiktan sonra pay sahiplerine bir ddeme yapilabilir. & M
Gelecek donemlerde Sirket tarafindan yapilabilecek bedelli sermaye
artimmlan ve ana pay sahibi tarafindan yapilabilecek pay satislari pay
fiyati tzerinde olumsuz etkiye sahip olabilir ve bu durum paylarin
sermaye kazancini olumsuz etkileyebilir.

Sermaye Kazanci Riski:

Zaman j¢inde payin degerinde (alim fiyatina goére) meydana gelen
ariglan (paym elden ¢ikartilmasiy/satilmast yoluyla) elde edilen
gelirdir. Sirket’in finansal performansimn beklentilerin altinda | |
olusmas: veya sermaye piyasalarinda yasanacak olumsuzluklar | ]
nedeniyle pay fiyati diigebilir.

Fiyat ve Islem Hacmindeki Dalgalamma Riski:

Thraca konu olan paylar ilk kez halka agik bir piyasada islem
goreceginden fiyat ve iglem hacmindeki dalgalanmalar gorillebilir. |
Halka arz sonrasinda thraggi’nin paylan Borsa ikincil piyasasinda | |
fiyat ve islem hacmi olarak dalgah bir seyir izleyebilir. Aynica, halka
arza konu paylara iligkin aktif bir islem pazart olusmayabilir ya da .
ilgili pazar siirellilik gostermeyebilir. Bu durumda, yatinmcilarin :

/| halka anz nda satin aldiklan paylarin ahmve satim 1_.°Llemler1
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yapma imkanlart olumsuz yénde etkilenebilir.
Imtiyazl Pay Riski:

Ana pay sahiplerinin menfaatleri ikincil piyasada yatinm yapan diger

pay sahiplerinin menfaatleri ile catisabilir. Ortakhk paylarinin

¢ogunlugunu ve imtiyazli paylan elinde bulunduran ortaklar olarak,

Sirket’in, yonetim kurulu iiyelerinin segimi ve dnemli girket islemleri

de dahil olmak Uizere, hissedar onay: gerektiren tiim konularda énemii

olgiide etki sahibidir. Ihragginm imtiyazh A grubu nama yazili

paylarma sahip olmasi sebebiyle yonetim kurulu iiyelerinin secilmesi

ve oy hakk: imtiyazlarina sahiptir. Bu durumda, A Grubu pay sahibi

hissedarlannin  ¢ikarlarinin azinlik hisse sahiplerinin ¢ikarlan ile

celismesi durumunda verecegi kararlar azinhk hisse sahiplerini

olumsuz etkileyebilecektir. Ortaklar arasinda ileride olugabilecek

¢ikar cahgmalar Sirket’in faaliyetlerini ve pay degerini olumsuz

etkileyebilir.

Pay Satiglart Riski:

Ihraggi ve ana pay sahiplerinin gelecek donemlerde yapacaklar pay

satiglan pay fiyati tizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir. Mevzuatta

ongorilen siire sonunda, Sirket’in ve/veya ortaklann yapabilecegi

pay satislan ve/veya Sirket’in alacag likiditeyi artirici kararl L DAY,
fiyats lizerinde baski olusturabilir. 7 *\'i‘ {
Fiyat Tespit Raporu Kaynakl Riskler: )

Sirket’in  komisyon geliri artist hedeflerinin  gercékle
durumunda, fiyat tespit raporunda pay piyasasi dncelikliolm erey
diger finansal piyasalara iliskin varsayimlarin  getc&ki%ego
riskinden dolayr Sirket’in finansal performans: beklenti efn"alh_

olugabilir veya sermaye piyasasi kosullarimn kétiilesmesi upde
irket’in paylarmn fiyatt diisebilir. Farma

E—HALKA ARZ

E.l

Halka arza
iliskin
ihraccinin/halka

arz edenin elde
edecegi net gelir
ile katlanacag
tahmini toplam
maliyet ve talepte
bulunan
yatirnmcilardan
talep edilecek
tahmini
maliyetler
hakkmnda bilgi

Sirket’in sermaye artinmu ile gergeklesecek halka arzdan toplam briit)
150.000.000 TL (net 147.989.968 TL) nakit girisi elde etmesi
beklenmektedir. Halka arza iligkin toplam maliyetin 2.010.032 TL
pay bagina maliyetin ise 0,13 TL olacag: tahmin edilmektedir.Ek pay
satigiin gergeklegsmesi halinde Halka Arz Eden Pay Sahipleri Oguz
Tezmen, Emre Tezmen ve Giil Ayse Colak’in ise halka arzdan
15.000.000 TL briit, 14.930.911 TL net gelir elde edecek olup, pay
bagina maliyetinin 0,05 TL olacag1 hesaplanmaktadir.Halka arzin
sermaye artinmi suretiyle gerceklestirilmesinden dolay: aracilik
komisyonu, halka arz edilecek paylarin nominal degeri ile ihrag
degeri arasindaki fark Gzerinden alinacak Kurul iicreti ve Borsa
Istanbul Islem Go&rme Bagvuru Ucreti sermayesinin tamamimn
nominal degeri {izeri iizerinden alinan Kurul icreti ile diger giderler
Sirket tarafindan karsilanacaktir. Ek pay satisiun gergeklesmesi
halinde halka arz edilecek paylarin nominal degeri ile ihra¢ degeri
arasindaki fark iizerinden alinacak Kurul iicreti ve Borsa Istanbul
Islem Gorme Bagvuru Ucreti maliyetleri Halka Arz Eden Pay
Sahipleri karsilanacaktir.
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7 el Matiyes (TL)
L LI opfem,
ol S R P ] Eeliey g
PR Rorad Oeeet ; ;
e }0“"' (Sermayenia Nomaial Degeri 52500 52,500 52500 52300 .
P K — :
ts_.u'f_'u“"xm"w““ {Thes¢ Dogeri ve Nomual Deger 51.500 67.500 74.250 67.300 6.750
Borea Tsanbul Ucrerl (ESMV Dalil 3% FERETIN I FEE: 1 135
VIRK U élik Ucres (BSMV Dai) 5115 55125 3.125 35178 5
ki e (KDV Dalily 9.000 29,000 5,000 39,000 .
Dosctim Giderlen: 139,348 139340 135.240 139240 g

Rekdam. Pazarams ve Halkla lliskaler 708.000 708 000 708000 TiE 000 -
Halla Arza Araclik Komisvona 500,000 ELOro [ 600, 53,000
Fiyat Tezpt Bedell (KDV Dabil) 795,000 395 000 355,000 295000 5
Rekabot Kurumm 5200 s.200 5.100 5 200

KA Hizmet Bedeli 15,080 V5080 15080 15 080 -
Toplam Takmia; Sali L010.007 2016052 | | 2075420 | 3016092 #089
1 T1, Norsinal Dejerl Patiasm Topiams 15000008 | 15000000 | | feso0.000 | 15000000 1 1500000
Pay Bags Matiyss s 013 513 013 0,03
Halla Ava Gelir) (Brat) 130.000000_| 150000000 | | 165000000 | 130000 15.000.000
Halka Ars Geliri (Net) 147989968 _| 137585958 || 161930880 | 147.989.9¢8 | 13930911

E.2a

Halka arzin
gerekcesi, halka
arz  gelirlerinin
kullamim yerleri
ve elde edilecek
tahmini pet gelir
hakkmda bilgi

Halka Arzin Gerekgesi

- Sirket’in 6zkaynak yapisiin daha da giiglendirilmesi ve

bilytimesine ivme kazandinimas,

- Islem hacimlerinin artinlarak pazar payimn yiikseltilmesi,

- Sirket’in kurumsal kimliginin gliclendirilmesi,

- Rekabet giiciiniin artinnlmas:,

- Paylann likidite imkénina kavugmas, .
Sermaye Artirnmindan Saglanacak Fonun Kullamim Yeri y
Sirket’in ¢ikanimis sermayesi 37.500.000 TL’den 52.500.0 LY

artinlacaktir. Halka arza konu B grubu 15.000.000 TL nomiffal deé
paylarin satisindan saglanacak fonun tamami isletme serrflayed

kullanilacak olup, miisterilere kullandinlacak kredilerin fin ﬁnﬁg oY
Sirket portfyiine yapilacak sermaye piyasasi araci i ]
ihtiyaglannin  karsilanmasinda  kullamlacaktir.  Sirket bdeHkje
faaliyet alanlarinda biiylimeye ve islem hacmini arti

-
» D"

yogunlagacaktir. Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay
miktarindan fazla olmas: halinde Sirket’in mevcut pay sahiplerinde

Oguz TEZMEN’e ait B grubu 500.000 TL nominal degerli beheri 1
TL olan 500.000 adet pay, Giil Ayse COLAK a ait B grubu 500.000
TL nominal degerli beheri 1 TL olan 500.000 adet pay ve Emre
TEZMEN’e ait B grubu 500.000 TL nominal degerli beheri 1 TL olan
500.000 adet pay olmak iizere, toplam halka arz edilen paylann
%10’una tekabiil eden B grubu 1.500.000 adet 1.500.000 TL nominal
degerli payin dafitima tabi tutulacak toplam pay miktarma eklenmesi
planlanmaktadir. S6z konusu ortak satigindan Sirket gelir elde
etmeyecektir. Tahmini halka arz masraflanmn cikarilmas: ile
hesaplanacak net halka arz gelirinin 195.547.408 TL olmast
beklenmektedir.

E3

Halka arza

iliskin bilgiler ve
kosuHan

Sermaye artinmi yoluyla halka arz edilen paylarin nominal degeri
15.000.000 TL olup Sirket'in halka arz sonras: ¢ikarilmi§ sermayesine
orani %28,57'dir. Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay
miktarindan fazla olmas: halinde Sirket’in mevcut pay sahiplerinden
Oguz TEZMEN’e ait B grubu 500.000 TL nominal degerli beheri 1
TL olan 500.000 adet pay, Giil Ayse COLAK ’a ait B grubu 500.000
TL nominal degerli beheri 1 TL olan 500.000 adet pay ve Emre
i Erubu 500.000 TL nominal degerli beheri I TL olan

3
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%10’una tekabiil eden 1.500.000 adet 1.500.000 TL nominal degerli
B grubu payin dagitima tabi tutulacak toplam pay miktarina ekienmesi
planlanmaktadir. Ek satis kapsaminda halka arz edilmesi planlanan B
grubu azami payin nominal degeri 1.500.000 TL olup, Sirket'in halka
arz sonrasi gikarilmig sermayesine oram %3,07°dir. Ek satigin
tamaminin gergeklesmesi halinde toplam 16.500.000 TL nominal
degerli, beheri 1 TL olan 16.500.000 adet B grubu payin halka arzi
gerceklegmis olacaktir. Bu durumda ihrag edilen paylanin halka arz
sonrasi ¢ikarilmis sermayeye oram ise %31,43 olacaktir.

Sirket kayith sermaye sistemini tercih etmig olup, halka arz sonucu
sermaye artinmi ile olugturulan paylardan satilamayan paylar
Yonetim Kurulu tarafindan iptal edileceginden, béyle bir durumun
gergeklesmesi  halinde g¢ikanlmis  sermaye tutarr ve oram
degisebilecektir. Nihai tutar ve oran Yonetim Kurulu Karan ile
belirlenecek olup, SPK'min onayim miiteakip tescil ve ilan edilecektir.
Halka arzda satig, Tera Yatinm ve Alnus Yatinm es liderliginde
olugturulan konsorsiyum tarafindan II-5.2 sayili Sermaye Piyasas:
Araglarinin Satigi Tebligi'nde tanimlanan "Sabit Fiyat ile Talep
Toplama" ve "En Iyi Gayret Aracihp" yontemi ile
gerceklestirilecektir. Halka arz siiresi 2 (iki) is giinii olacaktir. Haika
arzin baglangi¢ ve bitig tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine sa
duyurusunda belirtilecektir.

Sirket paylannin halka arzinda talepte bulunacak yatirg
Bireysel Yatinmecilar, Yiksek Basvurulu Yatirnmci§

grubuna dahil olacak gekilde bagvurmasi esastir.

Bireysel Yatinmecilar ve Yiksek Bagvurulu Yatirimeilar igin oransal
dagitim yontemi kullamlacaktir.,
Yurt Igi Bireysel Yatrimeilar;

-Bireysel Yatirimeilar tahsisat grubunda: 10.000 adet ve altinda
bagvuru,

-Yiiksek Bagvurulu Yatirimcilar tahsisat grubunda: 10.001 adet
ve lizerinde bagvuru yapabilirler.
Bireysel Yatinmci ve Yilkksek Bagvurulu Yatinmei olarak
bagvuranlarin nihai talep adedi belirlendikten sonra her iki grup
konsolide edilerek miikerrer taramaya tabi tutulacaktir. Bireysel
Yatinnme:r ve Yilksek Bagvurulu Yatinmcilann bir defadan fazla
talepte bulunmasi durumunda ilgili yvatinmerun en yiksek miktarh
talebi dikkate alinarak dahil oldugu tahsisat grubu belirlenecektir.
Farkli Konsorsiyum Uyeleri'nden esit miktarda mitkerrer talep
yapilmigsa veya yetersiz bilgi girisinden dolay: kararsiz kalimyorsa
Konsorsiyum Es Liderleri ve Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin uygun
gordiigii sekilde dikkate alinacaktir. Bir yatirimcimin en yiiksek
miktarl talebi 10.000 adet ve altindaysa Bireysel Yatirime, 10.001

adet ve H‘zeyt'ndeyse Yilkksek Bagvurulu Yatinmci olarak kabul

)ea;iilpc n\yjiksek miktarh talebi 10.001 adet ; g, Uzerinde olduz
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icin Yiiksek Bagvurulu Yatrimer olarak belirlenen yatinmeilarm, |
10.000 adet ve altindaki talepleri dikkate alinmayacak ve dagitima
dahil edilmeyecektir.

“Bireysel Yatinmer® ve “Yiksek Bagvurulu Yatrimer” olarak
bagvuranlarin  nihai talep adedi belirlendikten sonra farkh |
Konsorsiyum Uyeleri’nden esit miktarda miikerrer talep yapilmigsa
veya yetersiz bilgi girisinden dolay: kararsiz kalimyorsa, Konsoriyum
| Ey Lider’leri ve Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin uygun gordiigi
sekilde dikkate almacaktir. Ancak, yatiimeilann yalmzca en yiksek
talebinin kabul edilmesi uygulamas: sonras hesaplanacak “Bireysel
Yatirimer” ve “Yiksek Bagvurelu Yatinmer” toplam talep miktarinmin,
halka arz edilen pay miktarindan az olmasi durumunda; miikerrer
talepte bulunan s6z konusu yatinmeilarin diger talepleri de dikkate |
almacaktir.

Bireysel Yatinmci ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimei tahsisat gruplan |
olusturulduktan sonra tek bir yatinmeciya asgari 1 (bir) adet pay |
dagitimi yapilirken, Sncelikle yatirimeilar tahsisat gruplanina gére | |
aynlarak miikerrer talep kontrolil islemi yapilarak her bir yatinmeimg
en yiiksek miktarli talebine 1 adet pay verilecek sekilde gafliw
yapilacaktir. Bu gruplardaki yatiimeilara 1’er adet pay dag -
sonra, yatinmcilann dahil edildikleri tahsisat grubu il

yukanda belirtilenin haricinde bir milkerrer talep kon§
yapilmayacaktir,

Bagvuru Yatinmel” toplam talep miktarinin, halka arz edilen pay
!miktanndan az olmas: durumunda; mikerrer talepte bulunan sﬁ,(’]' i
- konusu yatmmeilarin diger talepleri de dikkate alinacakur.

Bu halka arzda pay satin almak isteyen tiim “Bireysel Yatirimcilar” ve
“Yiikksek Bagvurulu Yatinmecilar”, halka arz talep toplama siiresi
iginde ve igbu Izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde (Bagvuru Yerleri)
belirtilen Konsorsiyam Uyelerinin merkez, sube ve acentelerine
miiracaat ederek talep formu doldurmalar: gerekmektedir.

Yurt Igi Kurumsal ve Yurt Dist Kurumsal Yatirimetlar tahsisat
gruplanna dahil olacak yatirimeilar taleplerini sadece Konsorsiyum Es
Liderleri’ne bagvuruda bulunarak iletebileceklerdir.

“Bireysel Yatimmelar” ve “Yiiksek Bagvurulu Yatrmetlar”a
Dagitim:

Oransal Dagitim Yontemine gére yapilacaktir. ik agamada (yetmesi
kaydiyla), talepte bulunan tim “Bireysel Yatiimcilar” ve “Yiiksek
Bagvurulu Yatinmcilar”a (bir defadan fazla talepte bulunan
| yaurimeilara yatirimes bagina olmak zere) birer adet pay verilecek,
' daha somra, “Bireysel Yatinmeilar” ve “Yiiksek Bagvurulu
- Yatmmelar” igin geriye kalan tahsisat miktanimn, kalan pay talep
- miktarina b&ltinmesi ile “Arzin Talebi Kargilama Oram” bulunacaktir.
' Bulunan Amebi Kargilama Oranz her bir yatirimeiya ait kigisel |

{talep le ve paylar dagitilacaktir. Yatinmeil
;%ggﬂlﬁr&suasd)da dagitilacak adetler kiisuratlaggfatilag
Iy * T _ o

R A
TR MEMKUL NEGER |
\ AANONIM sirk E\R /



| Yukardakilere ek olarak:

yuvarlanacaktir. Dagitim hesaplamasinda kisurat ortaya ¢ikmas:
durumunda,  dagitilamayan  paylar, pay talebi  tamamen
karsilanamayan yatinmecilar arasinda Konsorsiyum Es Liderleri ve
Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin uygun gordiigii  sekilde
dagitilacaktir.
Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatinmeilar
tahsisat grubundaki her bir yatmmeiya verilecek pay miktarina,
Konsorsiyuarn Es Liderleri’nin 8nerileri dikkate alinarak Sirket ve
Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan karar verecektir.
Halka arz edilecek toplam 15.000.000 TL nominal degerli paylarin;

* 3.750.000 TL nominal degerdeki (%25) kismu Bireysel

Yatinmeilara,

¢ 2.250.000 TL nominal degerdeki (%15) kismi Yilksek
Bagvurulu Yatinmecilara,
¢ 5.250.000 TL nominal degerdeki (%35) kismi Yurt Igi
Kurumsal Yatirimeilara,
s 3.750.000 TL nominal degerdeki (%25) kismi Yurt Dt
Kurumsal Yatinmcilara
gergeklestirilecek satislar icin tahsis edilmesi planlanmaktadir.

* Talep toplama siiresinin sonunda herhangi bir yatinmeyf
tahsis edilen tutan karsilayacak kadar talep gelmis olsg

a. Herhangi bir yatirime: grubuna tahsis edilen tutd
20’den fazla olmamak tzere azaltilarak, diger gy
aktanlabilir. %

b. Her haliikarda, ¢k satiga konu olan paylar icin tahsi ¥
oranlan serbestge belirlenecektir.
gergeklestirilecek satislar igin tahsis edilmesi planlanmaktadir.

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan gercevesinde MKK
tarafindan hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup, paylann fiziki
teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami dagitim listesinin
onaylanarak kesinlesmesini takip eden 2 (iki) is gilnfi icerisinde teslim
edilecektir.

Halka arz sonuglari, Kurul'un sermaye piyasasi araglannmn satigina
iligkin dtizenlemelerinde yer alan esaslar gergevesinde dagitim
listesinin kesinlestigi giinii takip eden 2 (iki) is giinii igerisinde
Kurul'un &zel durumlartn  kamuya acgiklanmasina  iliskin
diizenlemeleri uyvarinca kamuya duyurulacaktir.

E4

Catisan
menfaatler de
dahil olmak
fizere halka arza
iliskin itgili
kigilerin Gnemli
menfaatleri

A

Sirket, sermaye artirumi yoluyla halka arz edilecek paylar iizerinden
halka arz geliri elde edecektir. Sirket paylanmn halka arzinda
toplanan talebin halka arz edilen pay miktanim agmasi durumunda
sahip olduklar: paylan satan “Halka Arz Eden Pay Sahipleri” pay satis
geliri, halka arz aracibk eden yatnm kuruluslan ise halka arza
aracihik komisyonu elde edeceklerdir.

Sirket ile halka arzda Konsorsiyum Eg Lideri olarak gérev alan Alnus
Yatirim arasinda gikar ¢atigmas: veya herhangi bir menfaat gatismasi
ir. Konsorsiyum Eg Lideri Alnus Yatirim ve Sirket

bulunm

rhafgi bir sermaye iliskisi yoktur.

1
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Alnus Yatirim’in halka arza aracilik komisyonu haricinde dogrudan
ya da dolayh olarak halka arzin basansina baglanmis bir ekonomik
¢ikari bulunmamaktadir. Halka arza aracilik edecek diger
Konsorsiyum Uyeleri de halka arza aracilik komisyonu elde
edeceklerdir. Sirket ve diger Konsorsiyum Uyeleri arasinda cikar
¢atigmasi veya herhangi bir menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir.
thragc1 ile finansal tablolarin bagimsiz denetimini vapan Ulusal
Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S. arasinda
herhangi bir ¢ikar veya menfaat calismasi bulunmamaktadir. Ulusal
Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. ve Thrage:
arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Ulusal Bagimsiz
Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S.’nin dogrudan veya dolayh
olarak halka arzin bagansma baglanmig bir ekonomik cikar
bulunmamaktadir. Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
Mugavirlik A.§. lhraggiya sundugu begimsiz denetim hizmetleri
kapsaminda iicret elde etmektedir.

Ihragg1 ile Bagimsiz Hukukgu Raporu’nu hazirlayan Biike Ogul | |
Hukuk Biirosu arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat catigmast | |
bulunmamaktadir. Biike Ogul Hukuk Biirosu ve Ihraggi arasinda |
herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Biikke Ogul Hukuk Biirog#¥ IR |
dogrudan veya dolayh olarak halka arzin basansina baglaf 15~ "
ekonomik ¢tkar1 bulunmamakiadir. Bitkke Ogul Hukuk Biigfsu, Jalley
arza iliskin sunulan hukuki danismantik hizmetleri IrsISgAGe
damgmanlik iicreti elde etmektedir. ) _ \
Ihragg: ile Fiyat Tespit Raporu’nu hazirlayan Alnus Yatiriig
Degerler A.S. arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaai By
bulunmamaktadir. Alnus Yatinm Menkul Degerler A.S.ve Mhragc:
arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Alnus Yatinm Menkul \@g
Degerler A.$. nin dogrudan veya dolayli olarak halka arzin bagansina "I».'\-
baglanmig bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir. Alnus Yatinm
Menkul Degerler A.S., halka arza iliskin sunulan fiyat tespit raporu
hizmetleri karsilifinda degerleme {icreti elde etmektedir.

Bunlar diginda halka arzdan énemli menfaati olan danismanlar vb.
bulunmamaktadir.

E.5

Sermaye piyasasi
aracimi halka arz

eden

kiginin/ihra¢cmin
ismi/unvani

Thraggr’'mn unvam Tera Yatinm Menkul Degerler AS. olup,
37.500.000 TL olan ¢ikanilmig sermayesi mevcut ortaklann riichan
haklan kisitlanarak 15.000.000 TL nakden artigla 52.500.000 TL’ye
¢tkarilacaktir. Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktanindan
fazla olmasi halinde Ortaklifimizin mevcut pay sahiplerinden Opuz
TEZMEN’e ait B grubu 500.000 TL nominal degerli beheri | TL olan
500.000 adet pay, Giil Ayse COLAK’a ait B grubu 500.000 TL
nominal degerli beheri 1 TL olan 500.000 adet pay ve Emre
TEZMEN’e ait B grubu 500.000 TL nominal degerli beheri 1 TL olan
500.000 adet pay olmak izere, toplam halka arz edilen paylarin
%10’una tekabiil eden 1.500.000 adet 1.500.000 TL nominal degerli
B grubu payin dagitima tabi tutulacak toplam pay miktarina eklenmesi
planlanmaktadir. Ek satigin tamaminin ger¢eklesmesi halinde toplam
16.500.000 TL nominal degerli, beheri 1 TL olan 16.500.000 adet B

bu pa alka arz: gergeklegecektir.
¢e) tarafihdan verilen taahhiit:
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Kim tarafindan
ve ne kadar siire
ile taahhii¢
verildigi
hususlarm
icerecek gekilde
dolasimdaki pay
miktarinm
artirilmamasina
iliskin verilen
taahhiitler
haklkinda bilgi

Sirket, 02.06.2022 tarih ve 1054 Sayili Yonetim Kurulu Karart jle
halka arz edilecek paylanmn Borsa Istanbul’da islem gérmeye
baglamasindan itibaren 180 giin siireyle nakit artinm yoluyla bedelli
sermaye artirumi  yapilmayacag:, dolasimdaki pay miktarinm
artmasina  yol acacak sekilde satisa veya halka arza komu
edilmeyecegi, bu dogrultuda bir karar alinmayacaf ve/veya Borsa
Istanbul’a veya SPK’ya veya yurtdigindaki herhangi bir menkul
kiymetler iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine
bagvuruda bulunulmayacag: hususlarinda taahhiitte bulunmugtur.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

$irket’in mevout ortaklari, Sirket paylarinn Borsa Istanbul’da islem
gormeye baglamasindan itibaren 18 (onsekiz) ay siireyle; Sirket
paylarinm dolagimdaki pay miktarimin artmasina yol acacak sekilde
satiga veya halka arza konu etmeyecegine, bu dogrultuda bir karar
almayacagina ve Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurtdigindaki
herhangi bir menkul kiymetler iligkin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunmayacagina ve bu siire boyunda
ilerde yeni bir satiy veya halka arz yapilacagina dair herhangi bir
agtklama yapmayacagina ve borsa diginda yapilacak satislarda satiga
konu paylarn da bu simrlamaya tabi olacafun alg
bildirilecegine ytnelik beyan ve taahhiit vermislerdir.

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsamnda verilen ¢aahhii

COLAK tarafindan sahip oldugu paylan (halka arz edilenler harig),
Sirket paylarmin Borsa Istanbul Anonim Sirketi’nde iglem gérmeye
baglamasindan itibaren 1 (bir) yil siireyle halka arz fiyatinn altndaki
bir fiyattan Borsa [stanbul Anonim Sirketi’nde satmayacagna ve bu
paylann halka arz fiyatintn altinda Borsa Istanbul Anonim Sirketi’nde
satilmasi sonucunu dopuracak sekilde herhangi bir isleme konu
etmeyecegine ve Borsa Istanbul Anonim Sirketi’nin diginda yapilacak
satiglarda satigsa konu paylarin da sinirlamaya tabi olacagim ahicilara
bildirecegine dair taahhiitte bulunulmustur.

Sirket, sermaye artigindan elde edecegi fonu isletme sermayesi
ihtiyaglan1 harcamalarinda kullanacak olup; séz konusu tutarlar
kullamlincaya kadar doviz satin alinmayacagini, elde edecegi fonun
kur korumali mevduat, Tiirk Liras: cinsinden vadeli mevduat ve/veya
Eurobond vel/veya yatinm fonlan gibi menkul kiymet alimlan
suretiyle nemalandinlacagim kabul, beyan ve taahhiit etmigtir.
Sirket’in mevcut ortakiar, Sirket paylammin halka arzi esnasinda
sirket ortaf olarak satigtan elde edecegi fon kaynagindan déviz satin
almayacagni, s6z konusu fonun kur korumali mevduat, Tiirk Lirasi
cinsinden vadeli mevduat ve/veya Eurobond ve/veya yatinm fonlar
gibi menkul kiymet alimlar suretiyle nemalandinlacagim kabul,

P?yan ve taah}riiﬁkmislerdir.
Y
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E6 !f:“‘akl aredal | Sulanma etkisine iliskin hesaplamalar 30 Haziran 2022 taihli
ynakianan bagimsiz denetimden ge¢mis mali tablolarda yer alan veriler esas
suls;ufm.a . alinarak yapilmistir. Sirket paylanimn halka arzi meveut ortaklann
Ll .mlktan righan haklanmin kisitlanarak sermaye artigi ve ek pay satig1
ve ylizdesi kapsaminda ortak satis1 olarak yapilacaktir. Buna gére sulanma
etkisinin miktar1 ve yiizdesine iligkin hesaplamatiar agagidaki tabloda
Yeni pay alma | sunulmugtur. Hellll.(a arzdan pay alacaklar i¢in %47,27 oraninda 4,7272
hakk P TL sulanma etkisi olacaktir.
| kullamimimn  séz | Meveut ortaklar igin pay bagina sulanma etkisinin %53,48 oraninda ve
konusu olmas: | 1,8373 TL olaggl hesaple:r.
durumunda, sERddRE s Y - |
meveut Halka Asz Fivat: ), (X |
hissedarlarin _g__@uﬁiinﬁam{%)h{alnyeli i S |
halka arzdan pay | ik Az BeCdn o
almamalan Gekaynakiar (30 06.307) 128831 310 276,821 278
durumunda e i Y
' sulanma e i s s e T b Lo
etkisinin miktar 5
ve yiizdesi = T = ]
E.7 Talepte bulunan | Talepte bulunan yatinmecilardan, talepte bulunmak igin 6zel bir ticret
yatinmeilardan | ahnmayacaktir. Ancak yatnimeilar, bu amagla hesap agmak, hak
talep edilecek | ettikleri paylar1 bagka yetkili kurulusun hesaplarina virmaniamak veya | |
' tahmini para iadesine iligkin EFT yapmak istemeleri durum pite=T
' maliyetler Konsorsiyum Uyesi olan yetkili kuruluglar arasinda farkhlik Pt
{ hakkinda bilgi gesitli maliyetlere katlanmak zorunda kalabileceklerdir.
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. Izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibaryla ihragemin bagimsiz

denetim kuruluslarmn ticaret unvanlan ile adresleri (iiye olduklar: profesyonel meslek
Kuruluglar ile birlikte):

Sirket’in 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait solo ve 31 Aralik 2020, 31
Arahk 2021 ve 30.06.2022 tarihinde sona eren hesap ddnemlerine ait konsolide finansal
tablolarimn denetimlerini yapan bagimsiz denetim kurulusu:

. ) Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Mtsavirlik A.S.
Ticaret Unvan: (member of Russel Bedford)

Ulas Taylan Aydemir (01.01.2022-30.06.2022 d6nemine ait
Bafimsiz Denetim Raporu)

Sorumlu Denetgi: Hakverdi Yaradilmis (2020 ve 2021 dénemlerine ait Bagimsiz
Denetitn Raporlar)
Husn0 Unalan (2019 dénemine ait Bagimsiz Denetim Raporu)
Uyesi Oldugu Meslek Kuruluglari: Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Musavirler Odasi
Adresi: Yenibosna Merkez Mah. Kuyumcular Sok [VP Merkez Plaza C2

Blok Kat 6 No 611 Baheelievler - [stanbul

3.2. Baimsiz denetim kuruluslarimn/sorumlu ortak bas denetginin girevden ahinmas,
girevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

30.06.2022 ve 31.12.2020 finansal tablo dénemlerinde Ulusal Bagimsiz Denetim ve
Mali Miisavirlik A.$.’de yasanan sorumlu denetgi degisimi, bagimsiz denetim sirketini i
iginde yaptig1 gorev dagilimi nedeniyle olugmus olan rutin bir degisimdir.

4. SECILMIS FINANSAL BILGILER A S
\ P #
$irket’in, 31 Aralik 2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait solo ve 31 Aralik 20208311 » 1 P g

>

T

Aralik 2021 ve 30.06.2022 tarihlerinde sona eren donemlere iliskin segilmis bagimsiz™ ,&1‘1
denetimden ge¢mis konsolide finansal tablosu ile kar veya zarar tablosundan segilen kalemler 1 “%3\
asagida yer almaktadur. A
k : [ sumaey [ a3 | 3iiizon 30.062022 ]
| Tutarlar aksi belirtlmedikee Térk Licasi (TL) Bagimsiz Baglms;i_ : ﬂig_-‘n‘:‘;:,_z' et B;gmmz
oltrak gsteritinistir.. Denetimden Denétiniden Denetimden_ | Denetifiiden
: e Gegmiy o Gegmig- - Geguily Geciy -
'GA‘RLIKLAR i —— o — - o — —_— -
| Dbner Varildar 163931921 213.200.096 07401129 | 39807a6n |
Nakit ve Nakit Benzerlerin 22850164 | 70.839.850 57875057 | 87164322
Finansal Yatnmlar | 60391862 22036630 | 92389317 168.689.365
Ticari Alacaklar e 72205716 | 105.131.943 148.049.134 112677678
lliskili Taraflardan Ticari Alacaklar - 19 - 42401 51344 |
Higkili Olmayan Taraflardan Ticari Alacakiar 72.205 597 105.131.943 148,006,133 112620334 |
| Diger Alacaklar ; 8.065911 13036557 | 6748574 22138501 |
lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 199497  250.944 735847 | 11755008 |
Iligkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 7866414 12783613 . 6.012.727 10.433.443 |
| Pegin Odenmis Giderler | 149.090 133 346 _265.088 473411
Cari Donem Vergisile llgili Varliklar 269478 | 1884.291 1977.774 3638.048
Diger Donen Varhklar . s 135 47% N 96.185 | 241297
"Duran Varhiklar 3] 0.072.832 8.114.140 16366011 |~ 19.464.264
| Finansal Yatiimlar _ d 38498 38499 | 33499 | 38.499
Diggk Alacakl 222975 22975 | 233114 275,114
i 222975 | 222973 233114
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| Maddi Duran Varlikiar 6251601 "~ 6.175.203 12.148.987 12429.274
Maddi Olmayan Duran Varlikiar B 97.983 670221 3425980 | som087 |
|__Digier Maddi Otmayan Duran Varliklar 97.983 670.221 3.425.980 5.232.987
Kiralama Islemieri 2223207 857.569 519431 | 1.062.579
| Pesin Odenmis Giderler ) - . - . ]
Ertelenmis Vergi Verls: 1238568 | 149.673 - 425811
{ TOPLAM VARLIKLAR 174004753 | 221314236 313.767.140 414538886 |
Kaynak: Finansal Tabloiar ve Bagmsiz Denetim Raporiar B -
| KAYNAKLAR 3 I :
Kisa Vadelt YGkfimltlokler B 121.186.899 160.788.354 230.034.026 284598714 |
Kisa Vadel: Borglanmalar 72.550.130 72.060.689 122.264.617 206.686.458
Uzun Vadeli Borglanmalanin Kisa Vadeli K|5|mlar| - - i - P
Kiralama Elemleri 695.242 220131 554138 714.531
Ticari Borglar _ 46.910.668 85412642 | 98.786.147 69.713.162
ligkili Taraflara Ticari Borglar 6.158.497 23753841 | 3325424 | 12675
Hiskili Taraflara Olmayan Ticar: Borglar 40.752.171 61.658.801 | 95461023 |  69.700.487 |
| Cahsanlara Saglanan Faydalar K_ap_smnmda Borglar - = l e [z 395
Diger Borglar 609887 776826 | 285411 | 465519
| Ingkili Taraflara Diger Borglar 2 303.42¢ - | - l -
n:g;h Olmayan Taraflara Diger Borglar | 306.466 776.826 285.414 | 465519
Donem Kar; Vergi YukimlGlugn i - 1.634 689 6.663.243 | 4209.575
Kisa Vadeli Kargiltklar ' 129751 217.906 182 087 391349
3 3 ¥ T
Kfr:ll;ls'a(,lna]flra Saglanan Faydalara Iiskin Kisa Vadeli | 120.513 119,604 182.087 391.349
Dipr Kisa Vadeli Karsll_itklér 238 98.212 L
Digter Kisa Vadeli Ytkimtalukier . 291171 465.421 1.208.323
| Uzun Vadeli YokBmlalakder 2.113.769 1271479 1.739.549
Kiralama lglemicri ~ ~ 1,662.309 888.277 260.141
Uzun Vadeli Kargiliklar 450.960 383.202 460979 |
Cnhsnnlara Saglanan Faydalara lliskin Yzun Vadeli 450 960 383.202 460.797
Ertelenmus Vergi Yukumloingn T R = 1.013.429 T
OZKAYNAKLAR 50.704.085 59.254.403 91.993.565
Ana Ortakiiga Ait Ozkaynaklar 50.704.085 59.254 403 91.993.565
Odenmig Sermaye = 37.500.000 37.500.000 37.500.000
-S&n{aj.-e Dizelime Farklan - s B -
| Serefiye - 244 238 - - -
Kar veya Zararda Yeniden Simiflandinimayacak
Birilcrnsi‘s Digger Kapsaml Gelitler veya Gl?iier]g.r i 234550 'II-” !_73 o Sl 1 ¥
Difter Kazang/Kayplar -236.146 -234.550 171173 -199.074
Kardan Aynilan Kisitlanmis Yedekler 1.197.109 1.197.109 1.197.109 1.197.109
| Gegmis Yllar Kerlan/Zarartan 10.121.474 12243122 20.757.228 53.162.997
! Net Donem Kan/Zaran 2121 648 8548722 32,710 401 37.170.178
TOPLAM KAYNAKLAR 174.004.753_ 221314236 |  323.767.140 414.538.886 |

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlar
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Tutariar aksi belivtilmedikee Tark

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporiar:

Yatirimel, yatirim kararimi vermeden once ihragoimn finansal durum ve faaliyet

sonuclarina iligkin ayrmtili bilgilerin yer aldifs isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu
bélimierini de dikkate almahdir,

Zincirlikuyu ¥.D. 615 002 Sz

Liras) {TL) olarak gsterilmistir. B‘-£“’"."”°"°‘“_’"‘F'.’ Gegmiy gy :
| GELIR TABLOSU ; 2 32200 | 3L | degedens. | W07
| Hasilat 463716220 | 582.361.550 1443817682 | 595698609 | 597.777.738
‘Satslarin Maliyeti (- (447925 692) (561466.014) | (1395665278) | (581933 041) (555 083.156)
ga'r“,;agr’“”“s) AL 15.790.528 289556 | 412404 | 13765368 42.694.582
BRUTKARJZARAR 5790528 | 20898836 | 4852404 | 1376k | s !
' Genel Yonetim Giderleri (- (7.607.059) (8873711 (18973 620) (7.015.949) (22.774.216)
| Pazartama Giderleri (- {799.113) 610442) |  (2820829) (1.64.170) (1268 543)
Esas Faaliyetierden Diger elicer 597.434 13.090.993 23359312 7842042 | 15701449 |
Ests Faaliyetierden Diger Giderler () (5338) | (11.181205) (14,842 004) (5.178. 709} (9.992.675)
| ESAS FAALIVET KARVZARARI %502 | u32an us5263 | ey |
Yatnm Faaliyetlerinden Gelirler - 12.553 - | - -
g RO [ | s | smmae | e | agem
Finansman Gehr!e!'l 29 7_8& 713 15.954 253 30.286.525 8 556.489 3'511.908.48_3_=I
Finansman Giderleri (-) 136.820973) | (16.016.121) (24 641.168) (11200732) | 4324267 |
SUR. FAAL.VERGI ONCESI Kz I[1. 936242 127185 | answ620 B | 99 ]
GS&TG“::"“ Faaliyetler Vergi 1.185.406 (2.723.134) sy | asusm | emies |
Donem Vergi Gider/Geliri (1 634.689) 6,663 243) 1331.108) | (4209575)
Ertelenmis Vergi GiderGeliri 1185406 (1.088.445) (1.1469%6) | 1.434.940
'Eﬁnnﬂiﬁm FAALDONEM ' 8548722 | 37040 3reas L
e e ot bsm | Grivan | g x4
_'D_m]?m i&ru’Zamnnm Dagilim = | e - s ey -
Ana Ortaklik Paylar; I 2.121.648 8.548.722 | 32T04m | 32854 | 0y 2
Sl | awe | um | am | s X\
Tanimianmus Fayda P"lanlan a (27.315) 2046 84.503 (8.713) ar ZOI\}'- fivy Shs\ \Q ,
Yeniden Olgtim Kazanglan/Kayiplari e " o : : o 1 N‘;ﬁ/
[ Ertelenmig Vergi GiderifGelini 6.009 wso) | @i 2178 9.300 S
| DIGER KAPSAMLI GELIR (21.306) | 159 -___6}._31{_ _ (6535 {27.901) 4 -m‘n_
" TOPLAM KAPSAMLI GELIR 2.100342 8550318 32.773.778 3.282.006 ez YL N
Ana Ortakik Paglart 2100342 8.550.318 327713778 3.282.006 317142277




5. RISK FAKTORLERI

Halka arz olacak paylara yonelik yapilacak yatinmiar gesitli riskler icermektedir, Bu nedenle,
herhangi bir yatirim karan alinmadan 6nce yatinmeilarin, agagida belirtilen riskler de dahil
olmak iizere, isbu Izahname'de belirtilen tim bilgileri dikkatlice degerlendirmeleri
gerckmektedir. Asagida belirtilen risklerin gerceklesmesi durumunda Sirket’in olumsuz
etkilenecegi ve dolayisiyla halka arz olacak paylarm degerinin diisebilecegi ve yatirimin

tamamint  veya bir kismum kaybedebilecegi yatime: tarafindan gtz Onilinde
bulundurulmalidar.

Asapida belirtilen riskler yaunmewun kargilagabilecegi tim riskler kapsamamaktadir,
Halihazirda bilinmeyen ya da Sirket yonetimi tarafindan esasli olarak degerlendirilmeyen,
ancak gergeklesmeleri halinde Sirket’in faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina, likiditesine, mali
durumuna ve gelecege yonelik beklentilerine zarar verebilecek baska risk faktérleri meveut
olabilir. Risk faktorlerinin asafidaki sunum siralamas: Sirket yénetiminin sz konusu risklerin
gergeklesme olasihgi veya dnemi bakimindan yaptig: bir degerlendirmeye gore belirlenmis
bir sunum siralamasi olarak diisiintilmemelidir.

Yatinmcilar, bu lzahname’de paylagilan bilgiler cerevesinde kendi degerlendirmelerini
yaparak §irket paylarna yatinm yapmalariin kendileri igin uygun olup olmadiina karar
vermelidirier.

5.1. Ihracgiya ve Faaliyetlerine iligkin Riskler:

Sirket’in faaliyet konusu sermaye piyasasi hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetleg
verilmesi olup, sermaye piyasalarinda meydana gelebilecek gelismeler Sirket’i do
etkileyebilir. ;

EEH

gider kalemlerinde tahmin edilemeyen artilar yasanabilir. Ayrica genel ekonomik
bagli olarak veya olmayarak sermaye piyasalarinda olusabilecek bir kriz yatirim araclanpm 5 1
fiyatlarinda beklenmedik diisiisiere neden olabilir. Boyle bir durumda tiim sektdr gibi Sirk@
de sermaye piyasasi islem hacmi ve bu islemlerden elde edecegi gelirler noktasinda zayiflik

gosterebilir. 11 Mﬂ'l‘m-

Ote yandan, Sirket’in faaliyet gdsterdigi sermaye piyasalarimin bilyiime, enflasyon, doviz
kuru, faiz oram ve yatinmei giiveni bagta olmak tiizere makroekonomik geligmelere
hassasiyeti yiiksektir. Ekonomik biiylimede yavaslama, enflasyonda artis, dviz kurn ve faiz
oranlarinda yasanabilecek muhtemel yiikselisler ya da dalgalanmalar yatinme: gitveninde
azalma yasanmasina ve dolayisiyla islem hacminde diisiise neden olabilir ve bu durum
Sirket’in hizmet geliri kalemleri iizerinde agag y6nlit basks olusturabilir. Ongoriilen risklere
iligkin detaylar asagida siralanmistir.

Sermaye Yeterlilii Riski

Sirket Sermaye Piyasasi mevzuati geregi Sermaye Yeterliligi diizenlemelerine tabidir. Araci
Kurumlar 6zsermayelerinde duran varliklarin (maddi duran varliklar, maddi olmayan duran
varliklar, finansal duran varliklar, difer duran varhkiar) ve personelden, ortaklardan,
igtiraklerden, bagh ortakliklardan ve sermaye, yonetim ve denetim agisindan dogrudan veya
dolayh olarak iliskili bulunulan kisi ve kurumlardan olan teminatsiz alacaklar ile bu kisi ve
kyruthlar targfindan g edilmis ve borsalarda ve teskilatlanmig diger piyasalarda islem
[ 'I‘I‘? 2 {/&U !




degeri hesaplanir. Bu taban degeri, aract kurumlann asgari dzsermayeleri, risk kargiligs ve
degerleme giintinden nceki son fig ayda olusan faaliyet giderleri kalemlerinin herhangi
birinden az olamaz. Yukanda izah edilen “Sermaye Yeterliligi Taban” yiiktimlilligiinin
saglanamamas1 durumunda Sirket icin sermaye yeterliligi riski ortaya gikabilir. Sermaye
yeterliliginin saglanmamas: halinde, Sirket igin ek yiikiim]iiltik dogabilir, Sirket’in faaliyetieri
ve karlilig1 olumsuz etkilenebilir.

Kredilendirme Riski

Sirket'in  miigterilerine  kullandirdin  kredilerin piyasa kogullarinda yasanabilecek
dalgalanmalar sonucunda tahsil kabiliyetinin azalmasi ya da ortadan kalkmasi durumunda
Sirket kredi riskine maruz kalabilir. Bu tiir durumlarda Sirket zaran s6z konusu olabilir,

Teminar Riski

Sirket’in miisterilerine vermis oldugu kredilerin teminat: olarak alinan teminatlarn piyasa
kosullarinda yasanabilecek dalgalanmalar sonucunda degerlerinin azalmasi; boylece alinan
teminatlarin verilen kredileri karsilayamamas: durumunda teminat riski ortaya ¢ikabilir. Bu
tiir durumlarda $irket zarari ortaya ¢ikabilir.

Izleme Riski

Kredi risk takibinin yeterince Gzenli yapilamamas: ya da kotiilesen unsurlarin tasfiye
edilememesi durumunda Sirket’in nakit akist ve teminat tamamlama ihtiyacl
kargilanamamas1 ya da daha fazla maliyetle karsilagilmasi s6z konusu olabilir. Bu
Sirket faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir ve zarar etmesine neden olabilir.

Yogunlasma Riski

PortfSyde yer alan yatinm araglarinin risk/getiri optimizasyonun saglanamamasi, port
kiymetlerin dengeli bigimde gesitlendirilememesi riskidir. Sirket’in aralarinda peigil % v
korelasyon bulunan araglara yogunlagmas: halinde belirli bir risk faktorindeki mali —~
bozulmadan daha fazla olumsuz etkilenmesine neden olabilir. Bu durumda Sirket zarara Nﬂ'ml
ugrama riskiyle kargilagabilir. A1

Sirket, Borsa Istanbul pay piyasasinda islem yapan miisterilerine, portfdy biyiiklikleri ve
yatiim yapacaklan paylar 6zelinde zaman zaman menkul kiymet kredileri tahsis etmektedir.
Sirket, ¢ok sayida misterinin ayni pay senedi lizerinde yogunlagmast ve/veya islem yapilan
pay senetleri degerinin ani ve sert sekilde diigmesi durumunda tahsis etmis oldugu kredilerin
geri donlglerinde gecikmeler yaganmasi ve/veya hi¢ 6denememesi riskiyle kars: karstya
kalabilir. Bu ve benzeri durumlar yaganmas: halinde Sirket faaliyetleri ve mali durumu
olumsuz etkilenebilir.

Teknoloji ve Bilgi Sistemleri Kaynakl: Riskler, lletisim, Yazlim ve Donamm Riskleri

Odeme ve takas sistemlerindeki bozulma, durma, ¢6kme durumunda Sirket’in operasyonlan
kesintiye ugrayabilir bu durumda operasyontardaki kesintilerden dolay: Sirket miisteri ve gelir
kaybina maruz kalabilir, gerg:ekleser‘%en islemlerden dolay: yitkiimltlik altina girebilir ve

katlangbilir, 4
Hete”
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Bununla birlikte meveut ve gelismekte olan igsel ve digsal teknolojiler, isletme ihtiyag ve
hedeflerini karsilama konusunda yetersiz, giivenilmez, devamlilif: olmayan ve maliyetli hale
gelebilir, Bu dogrultuda Sirket’in faaliyetleri ve guvenilirligi olumsuz etkilenebilir.

Yazilim kaynak ihtiyacimin kargilanamamas, hatals, yetersiz veya esnek olmayan yazilimlar,
donamm yetersizligi, donanim sorunlart vb. nedenlerle verimlilik diigebilir ve Sirket zarara
ugrayabilir.

Sirket ya da Yatirrmc: Swrlarimn fhiali Riski

Yatinme ve pay sahipleri bilgilerinin gizliliginin zarar gormesi veya zarar gordiigiiniin
diisiinilmesinden kaynaklanmaktadir. Bu risk, Sirket’in itibarinm sarsilmasina, miisteri
kaybina, §irket’in davalara maruz kalmasma veya diizenleyici otoritelerce miidahaleye
ugramasina yol agacak niteliktedir. Bu dogrultuda, Sirket’in miisterileri veya personeli ile
ilgili saklamakla yiikiimlii oldugu verilerin, Sirket'in tim ¢aba ve almig oldufu tedbirlere
ragmen Uglincil kisilerin eline gegmesi veya siber saldirilara kars1 gerekli giivenligin yeterince
saglanamamasi durumlarinda magdur konumunda olan personel veya milgteri yasal siireg
baglatabilir, davalarin Sirket aleyhine sonuglanmasi Sirket’in itibarmi zedeleyebilir, pazar
kaybi yasatabilir, §irket’e tazminat ylikiimlilligii dogabilir. Aynca Sirket’in pazarlama
faaliyetleri yiirtitilirken kisisel verilerin korunmasi mevzuatina aykirt  eylemlerde
bulunulmas: halinde §irket, s6z konusu uygulamalar gercevesinde yaplirima ugrayabilir.

Faaliyetin Kesintiye Ugramast Riski

fgsel veya digsal etmenler dolayisiyla Sirket faaliyetlerinin kesintiye ugramast ya
faaliyetlerinin geregince yerine getirilememesi durumunda ortava cikmaktadir. Bu gfs
faaliyetlerin uygun olmayan bir sekilde siirdilriilmesi, bilgi iglem sistemlerinin yetersiff hale

gelmest veya onceden tahmin edilemeyen dogal, ekonomik ve politik felaketler nefleniye 2
Sirket’in faaliyetlerini sitrdiirmemesi durumunda ortaya gikabilir. . : 5
o
= R TS
Ulke Riski AN

Uluslararas: iglemlerde, Sirket’in alacakh oldugu kisi ya da kurulusun faaliyette bulundugﬁ*‘* ]
tilkenin ekonomik, sosyal ve politik yapis1 nedeniyie yikiimltligiin kismen veya tamamen 1 mml“'l
zamaninda yerine getirilememesi ihtimalini ifade eder. Omegin, kars: iilkenin kredi notunun
diigmesi ya da ulusal mevzuatta degisiklik olmas: Sirket’in faaliyetlerini olumsuz sekilde
etkileyebilir.

Operasyonel Risk

Sirket’in dirlin ve hizmetlerini yatirimcilara sunarken ya da faaliyetlerini siirdiirebilmesi igin
gerekli hayati fonksiyonlariu yerine getirirken gergeklestirdigi ig ve islemlerde kesinti
yasanmast riskidir. Operasyon riskleri, stirelerin yerine getirilemez gekilde aksamas: ya da
etkisini yitirmesi, insan hatalan, teknolojik ya da alt yapiyla ilgili aksamalar, faaliyetin
kesintiye ugramasi, siire¢ degisiklikleri ve hatah i¢/dis raporlama gibi olaylardan
kaynaklanacak potansiyel zararlan da igerir.

ﬁ\%“&/bﬂ\
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Islem Riski

Islemlerin zamaminda tam ve dogru olarak yapilamamasi; etkin olmayan i akiglan veya
siklikla tekrarlanan hatalar, ihmaller, tutarsizliklardan kaynaklanmaktadir. Sirket igi
kontrollerin, ig birligi i¢inde olunan kisi ya da kuruluglarin, bilgi sistemlerinin, ¢aliganlarinin
yetkinlik ve uyumunun, islem siireglerinin niteligi bu riski belirleyen unsurlar olmaktadir.
Belirtilen i ve islem siireglerinde yasanabilecek aksakliklar Sirket’in faaliyetlerini olumsuz
etkileyebilir.

Veri Giivenilirligi Riski
Finansal veya finansal olmayan iglemlerin kayitlara alinmas: veya raporlanmasinda yanlishk

ve eksiklikler bulunmasi, zamanlamasinda gecikmeler olusmasi halinde Sirket aleyhine yasal
stiregler baglatilabilir, $irket’in faaliyetleri olumsuz etkilenebilir.

Maddi Varliklarin Zarara Ugramas: Riski

Dogal afetler, yangin, ter6r ve benzeri nedenlerle veya tedbirsizlik sonucu fiziksel varliklarin
zarara ugramast veya kaybolmasi Sirket’i zarara ugratabilir.

Muhafaza Riski

Migteriler tarafindan emanet edilen kiymetlerin veya Sirket’in sahip oldugu maddi
varliklann, sézlesme vb. degerli belgelerin korunmasinda yaganabilecek zafiyetler Sirket’in
- faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. .
: o T

: .\\"‘\
Miisteri Memnuniyetsizligi Riski «3-C %

Yatinmerlann beklentilerinin dogruluk, bitiinlilk, hizlihk, etkinlik, gizlilik, siirdiriilgbili Cﬁ - g‘
profesyonellik ve uygunluk ilkeleri 1g1ginda kargilanamamast durumunda Sirket tm% el 3 .
2% 9
'

kaybi ile karsilasabilir. -
Y $ a$ " ’huh"\\“
ta:
Itibar Riski o

Yatinmeilar, ortaklar, rakipler ve denetim otoriteleri gibi taraflarin Sirket hakkindaki olumsuz 1
goriisleri ya da yasal diizenlemelere uygun davramlmamas: neticesinde Sirket'e duyul 1 M‘é&\m
giivenin azalmas: veya Sirket’in itibarin zedelenmesi nedeniyle Sirket’in faaliyetleri olumsuz
etkilenebilir.

Faaliyet Siirdiiriilmesine Iliskin Riskler

Sirket, basta SPKn ve Sermaye Piyasasi mevzuati olmak iizere farkli alanlan diizenleyen
Kanun ve kapsamli mevzuatlara uymakla yiikiimlii olup buna bagl olarak gerekli lisans,
ruhsat ve izinleri almak zorundadir. $irket faaliyetlerinin siirekliligi hali hazirda sahip
bulundugu lisans, ruhsat ve faaliyet izinlerine baglidir. SPKn’unda ve/veya mevzuatlarda
olabilecek degisiklikler, farkli diizenlemeler ya da mevcut durumda sahip oldugu lisans,
ruhsatsye faaliyet izinleri igin yete{glik sarflarim kaybetmesi s6z konusu olabilir.
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Aynca §irket’in islem hacimleri, marjlan ve giderlerindeki dalgalanmalar ile rekabet
ortamindaki degisimlerden kaynakl: faaliyet riskleri de mevcuttur. Bagta Pay Piyasasi, VIOP,
kaldiragh alim satimlar olmak fizere piyasadaki islem hacimleri dilgebilir, dolayisiyla Sirket'in
aracilik gelirleri azalabilir. Komisyon oranlannm smirlanmas: gibi mevzuatsal ve/veya
rekabete dayali gelismeler finansal tablolan olumsuz etkileyebilir. Ayrica kurumsal
finansman gelirleri, piyasa sartlanina ve yetki belgesinin iptal edilmesi riskine bagh olarak
halka arza aracilik yapilamamasi durumlannda Sirket’in gelirleri olumsuz etkilenebilir.

Ortaklik Yapisindan Kaynaklanan Risk

lhragginin hakim ortaklan Qguz TEZMEN, Emre TEZMEN ve Giil Ayse COLAK olup,
hakim ortaklar ile ilgili itibari zedeleyici durumlarin olusmasi halinde Strket’in yatirrmeilarina
ve ortaklarina olumsuz yénde yansiyabilir. Bu durum, Sirket’in karliligini ve is hacmini
negatif olarak etkileyebilir.

5.2, thra¢oinm Iginde Bulundugu Sektore iliskin Riskler:

Basta Sirket'in faaliyet gosterdigi sermaye piyasalan sektorlinde yasanan yogun rekabet,
ekonomik ve politik gelismelere bagh olarak piyasalardaki risk igtahi ve islem hacimlerindeki
dalgalanmalar, bu sektore yonelik ilgili kamu otoritelerince getirilebilecek yeni diizeniemeler
sektordeki sirketlerin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir. Borsalardaki mevcut piyasa
uygulamalanmn ve teknolojik altyapinin yenilenmesi kapsaminda sektordeki iiye kuruluslarn =
sistemlerini ve uygulamalarim yeni sisteme uyarlama siirecinde, aracilik faaliyeti gosteret "y s P

sektdr ilyeleri agisindan sorunlar yasanabilir. H A kY
Gerek ulusal ve gerekse uluslararasi finans piyasalari degisken piyasa kosullarindan v ﬁn? 7 *
konjonktiirtinden 6nemli dlgiide etkilenmektedir. > & §
* BNy J o

5.3 ill i iliski i . ¢ % s" <

.3. Thrac Edilecek Paylara fliskin Riskler: + N ;%’
. , X
Ihra¢ Edilen Paylarin Kar Payt Gelirine Iliskin Riskler:

. 1
6362 sayilt SPKn.'nun 19'uncu maddesi hilkmii ve SPK'nin II-19.1 sayili Kar Pay: Tebligi 4 1 N“‘m'
uyarinca,

* Halka agik ortakliklar, karlanm Genel Kurullan tarafindan belirlenecek kar dagrtim
politikalan: gergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar.

* Kurul halka agik ortakliklarin kar dagihm politikalarina iligkin olarak, benzer nitelikteki
ortaklikiar bazinda farkli esaslar belirleyebilir.

* Kanunen ayrilmas) gereken yedek akgeler ve esas s6zlesmede pay sahipleri icin belirienen
kar pay! ayrilmadik¢a bagka yedek akge ayriimasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa
senedl sahiplerine yonetim kurulu iiyelerine ve ortaklik galisanlanina kardan pay
dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi belirlenen kar pay: 6denmedikge bu kisilere kardan
pay dagitilamaz,

* Halka actk ortakliklardaki kar pay: dagitun tarihi itibariyla meveut paylarn tiimtiine,
bunlarm ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagtilir.

®* Kar payi, anilan Tebli§'de 6ngoriilen esasiara uyulmak ve dagilimina karar verilen Genel

toplantisinda karar baglanmak sartiyla esit ve farkl tutarli taksitlerle ddenebilir,
W & AL
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* Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda hazirlanan finansal tablolar dikkate alinarak
hesaplanan "net dagitilabilir dnem kart" ile TTK ve Vergi Yasalar1 kapsaminda hazirlanan
finansal tablolara gdre hesaplanan "net dagitilabilir donem kan"ndan dsik olan "net
dagitilabilir dénem kari" olarak dikkate alinir ve SPK Mevzuat: dahilinde temettil dagitim
islemleri gerceklestirilir.

* Sermaye Piyasasi Mevzuat: dahilinde kar pay: dagium islemleri gergeklestirilir. Sirket’in
zarar ettifi dénemlerde kar pay: geliri elde etmeme riski vardir. Aynca kar olugsa bile
Ihragginin gegmis yillar zaran bulundugunda bu zararlar mahsup edilinceye kadar Sirket
kar dafitimi yapamayacakur. Ayrica dagitilabilir kar olsa bile sermaye piyasasi mevzuatt
uyarmca kar dagitimi zorunlu degilse, Ortaklar Genel Kurulu kar dagitip dagitmama
konusunda karar verebilir. Bu durumda Genel Kurul kar dagitmama karan verirse
ortakiarin kar pay1 almama riski vardir.

Kar Payr Gelirleri: Sirketlerin vilsonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde edilen
gelirdir. Borsa sirketleri karint nakden veya kar payinin sermayeye ilavesi suretiyle pay ihrag
ederek dagitabilir.

Ihrag Edilen Paylarin Sermaye Kazancina Hiskin Riskier:

Jirket’in finansal performansmin beklentilerin altinda olugmasi veya sermaye piyasasi
kogullarnnin kétillesmesi durumunda $irket’in paylanmin fiyat diigebilir. Yatinmeilar piyasa

riskinin farkinda olarak yatirim karan almalidir. P

Bunlara ek olarak pay sahipleri, Sirket'in kar ve zararina ortak olmaktadir. Pay ﬁc\:\“'\
Sirket’in tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmasi halinde, soz konusu bakiygdye pay1 LY
oraninda istirak eder. §irket’in tasfiyesi halinde ancak diger tiim alacaklilara gerekli delse G . \
yapildiktan sonra pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir. 3 ; :"

-
Gelecek donemlerde Sirket tarafindan yapilabilecek bedelli sermaye artirimlan v raa‘pq;},"sh‘,\':
sahibi tarafindan yapilabilecek pay satislan pay fiyat iizerinde olumsuz etkiye sahip il A

; o Tur
ve bu durum paylann sermaye kazancim olumsuz etkileyebilir. eme

Sermaye Kazanci Riski: A1 N'“ 1“11-

Zaman iginde payin degerinde (ahm fiyatina gore) meydana gelen artislan (payin elden
¢ikartilmast/satilmas1  yoluyla) elde edilen gelirdir. Sirket’in finansal performansimn
beklentilerin altinda olusmas: veya sermaye piyasalarinda yasanacak olumsuzluklar nedeniyle
pay fiyati diigebilir.

Fiyat ve Islem Hacmindeki Dalgalanma Riski:

Thraca konu olan paylar ilk kez halka agik bir piyasada islem goreceginden fiyat ve islem
hacminde dalgalanmalar g&riiiebilir. Halka arz sonrasinda Thrager’mn paylart Borsa ikincil
piyasasinda fiyat ve islem hacmi olarak dalgali bir seyir izleyebilir. Ayrica, halka arza konu
paylara iligkin akiif bir iglem pazar olugmayabilir ya da ilgili pazar siireklilik géstermeyebilir.

Bu gurumda, yatirimecilann halksd arz kapsaminda satin aldiklan paylarin alim ve satim
i cyyapma imlghnlar; ol dgde etkilenebilir
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Imtiyazli Pay Riski:

Ana pay sahiplerinin menfaatleri ikincil piyasada yatirim yapan diger pay sahiplerinin
menfaatleri ile ¢atigabilir. Ortaklik paylarimn gogunlufunu ve imtiyazhi paylan elinde
bulunduran ortaklar, yonetim kurulu fiyelerinin segimi ve Snemli sirket islemleri de dahil
olmak iizere, hissedar onay1 gerektiren tiim konularda Snemli Slgtide etki sahibidir, Thraggimin
imtiyazli A grubu nama yazill paylan yénetim kurulu iiyelerinin segilmesi ve oy hakki
imtiyazlarina sahiptir. Bu durumda, A Grubu pay sahibi hissedarlarinm ¢tkarfanmn azmlik
hisse sahiplerinin ¢ikarlari ile celismesi durumunda verecegi kararlar azinhk hisse sahiplerini
olumsuz etkileyebilecektir. Ortaklar arasmnda ileride olugabilecek ¢ikar ¢atismalan Sirket’in
faaliyetlerini ve pay degerini olumsuz etkileyebilir.

Pay Sanglar: Riski:
lhraggr ve ana pay sahiplerinin gelecek dénemlerde yapacaklan pay satiglan pay fiyati
lizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir. Mevzuatta &ngériilen siire sonunda, Sirket’in ve/veya

ortaklarin yapabilecegi pay satiglari ve/veya Sirket’in alacag likiditeyi artinic1 kararlar pay
fiyat: iizerinde baski olusturabilir.

Fiyat Tespit Raporu Kaynakli Riskler:

Sirket’in  komisyon geliri artii hedeflerinin gergeklesmemesi durumunda, fiye
raporunda pay piyasas: dncelikli olmak iizere diger finansal piyasalara iligkin varg
gergeklesmeme riskinden dolay: Sirket’in finansal performans: beklentilerin altinds olugahy
veya serthaye piyasast kosullarinin kétilesmesi durumunda Sirket'in paylaffun
diigebilir.

5.4. Diger Riskler:

Kredi Riski

Kredi riski, karsalikh iligki iginde olan taraflardan birinin yiikiiml{ilig{ini yerine getirememesi
sonucu diger tarafin finansal agidan zarara uframasi riskidir. 31.12.2019, 31.12.2020,
31.12.2021 ve 30.06.2022 tarihi itibari ile sona eren finansal dénemiere ait maruz kalinan
azami kredi riski agagidaki tabloda yer almaktadr.

Kredi Riski Tablosu
Vil __Ticari Alacaklar {TL) ; Diger Alacaklar (TL)_ . Banka
! _ Tigkili Diger Toplam - | Higkili |  Diger. | Toplam | Mevduat
31.12.2019 119 72.205.716 72.205.835 | 199.497 | 7.866.414 | 8.065.911 | 22.821.484
31.12.2020 - 105.133.943 105.133.943 | 250.944 | 12.785.613 | 13.036.557 | 18.416.006
31.12.2021 42.401 148.006.733 148.049.134 | 735847 | 6.012.727 | 6.748.574 | 52.167.886
30.06.2022 57344 112.620.334 112.677.678 | 11.755.018 | 10.433.483 | 22.188.501 | 86.655.429

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlart
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Likidite Riski

Likidite riski, Sirketin net fonlama yiikiimliiliklerini yerine getirmeme ihtimalidir.
Piyasalarda meydana gelebilecek bozulmalar, iilke ve/veya Sirket'in kredi notunun
distiriiimesi gibi fon kaynaklanimn azalmas: sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi,
likidite riskinin gergeklesmesine sebebiyet verebilir. Sirketiin kredibilitesinin bozulmas:

halinde ihtiya¢ duyulan fonlan saglayamamas: veya kaynak maliyetinin artmas: durumunda
Sirket, zarar etme ihtimaliyle karsilagabilir.

Likidite Riski Tablosu

TL 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 38.06.2022
Donen Varhklar 163.931.921 213.200.096 307.401.129 395.074.622
Kisa Vadeli Yakiimiiiliikler 121.186.899 160.788.354 230.034.026 284.598.114
Dénen Variklar/Kisa Vadeli R
Yilkiimliikiikler — 1,33 e 139

Kaynak:Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlart

30.06.2022 tarihi itibari ile likidite riski ve

vadelerine iligkin detaylar agagidaki tabloda yer

almaktadir.
Sozlegme 5 R
Stzlegtne Uyarinca Defter Uyarinca 3 Aydan 3:12Ay ) 15 Vil Arass 5 Yildan
Vadelér DeBeri (TL) | Nakit Cik. Kisi Arasi L
: Fil Toplam: A
Tirev Olmayan Finansa) | _
| Yiikiimlibiikler — SR A - - -
Finansal Borglar_ | 142176512 | 142.176.512 | 142.176512 : E
Kiralama Islemleri 752.102 752.102 - : 752.102 362.611
| Beklenen Vadeler s | B - - -
| Tidrev Olmayan Finansal |
| Yitktimltltkler ) . 3 ' )
Ticari Borglar | 59.093.607 | 59.093.607 | 59.093.607 s -
Diger Borglar "313.180__| 313.180 | 313.180 - -
Diger Kisa Vadeli |
| Yakimlilakler 1324889 | 1.324.889 1.324.889 - -
Dénem Karni Vergi
Vokimialigo 3121906 | 3121906 | 3.121906 - .
Kisa Vadeli Kargiliklar 310.247 310.247 310.247 . - - %1“11
Uzun Vadeli Kargiliklar 424.052 424.052 - - 421.052 : 1N

Kaynak: Finansai Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu
Piyasa Riski

a. Fiyat Riski

Sirket, portfylnde bulunan menkul kiymetlerin fiyatlannda meydana gelebilecek
degisimlerin yol agacag fiyat riskine maruz kalabilecektir.

b. Faiz Oram Riski

Faiz orant riski, faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanmalarin Sirket'in faize duyarl
varliklan tizerinde meydana getirebilecegi deger dusiigii olarak tammlamr. Piyasa faiz
oranlanndaki degigmelerin finansal araglarmn fiyatlarinda dalgalanmalara yol agmasi Sirket'i
faiz gran: riskine maruz birakabilir. Sirket, belirli bir dénemde vadesi dolacak veya yeniden
fi dini varhik ve ytikiimlilliiklerin zamanlama uyumsuzluklar veya farkliliklarmdan
iz Aiskine, maruz kalabilry.

b

A
i n

#1308
¢ aledelibeenns VY RAE (WYD 6212

TE
‘t’ATIRH‘ AFNKN



30.06.2022, 31.12.2021, 31.12.2020 ve 31.12.2019 tarihleri itibartyla faiz oranlarinda %1'lik
artig/azahg olmasi ve difer tiim degiskenlerin sabit tutulmas: durumunda, &zsermayedeki
degisimi gosteren tablo agagidaki gibidir. Faiz oranlarinda %1'lik artig/azalig olmasi ve diger
tlim degiskenlerin sabit tutulmasi durumunda, 6zsermaye 30.06.2022 tarihinde 63.572 TL
artiy veya 67.869 TL azalig seklinde olugmaktadir. (31.12.2021 tarihi itibariyle 45.542 TL
azaliy veya 46.736 TL arts, 31.12.2020: 35.032 TL azahs veya 35.951 TL artis ve
31.12.2019: 19.115 TL azahs veya 18.636 TL artis seklinde olusmaktadir.)

TL 2019 2020 2021 ¢ 30,06.2022 -,
OZKAYNAKLAR 50.704.085 59.254.403 91.993.565 128.831.210
Faiz Oranlarinda %1 Artis Olmasi Durumunda 50.723.200 59.290,354 92.040.301 128.894.782
Faiz Oranlarinda %1 Azahs Olmas: Durumunda 50.685.44% 59.219.371 91.948.023 128.763.341

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlar:

Bu risk faiz degisimlerinden etkilenen varliklar genellikle kisa vadeli elde tutmak suretiyle
yonetilmektedir. Sirket’in  30.06.2022 tarihi itibariyle aktif ve pasiflerini yeniden
fiyatlandirmaya gére kalan vadeleri ile likidite riskinde agiklanan kalan vadeleri biiyiik oranda
aymdur. 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 30.06.2022 tarihleri itibariyla faiz pozisyon
tablosu asagida yer almaktadir.

Sabit Faizli Finansal Afaclar (TL) | 31122009 | 31122020 3122021 [0 30062022 | em=ow
Gergefie | 4 *T,Q
uygun deger 5 y .
N 60.3%90.416 ! 16.083.614 26.383.640 54.289.353
farki k/z | -
. vans. varfik. l 2
| Finansal Varkklar |~ Satiimaya = - = — E Sy 3
hazir } '5‘-* 923 .‘
finansal Pl
varlikiar _ . W * ; Trasn ‘0‘?‘
| Finansal Yiikiimliildkler 72.550.180 72.060.689 _122.264.677 206.686.458 [t M
TOPLAM 132.940.5%6 88.144.303 148.648.317 | 260.975811 | -
Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetimt Raporiar
17 Nk 02

¢. Kur Riski

Sirket, doviz cinsinden borglu ve alacakli bulunulan meblaglarin Tirk Lirasi’na
¢evrilmesinden dolay: kur degigikliklerinden dogan déviz kuru riskine maruz kalmaktadur.

Makroekonomik Riskler
Bagta gelismis tlke merkez bankalarinin parasal genigleme ve faiz oranlanna iligkin politika

kararlannun ve gelecege iligkin beklentilerinin kurlar ve iktisadi biiyiime kanallan aracilifiyla
Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkilemesi sz konusu olabilir. Dinyada ve Tiirkiye'de
yaganabilecek ekonomik, siyasi ve jeopolitik gelismeler, rekabet ve yatiim kosullart yoluyla
Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkjl;)t:i)ilir.
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6. IHRACCI HAKKINDA BiLGiLER
6.1. ihrager hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Thraggimin ticaret unvam ve igletme adh:

Ihraggimn ticaret unvam Tera Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi olup, kullanilan
isletme ad: Tera Yatinim’dir.

6.1.2. Ihrageinin kayith oldu@n ticaret sicili ve sicil numarasi:

Ticaret Siciline Tescil Edilen Merkez Adresi Eski Biiytikdere Cd. iz Plaza Giz No:9 Kat:11 Maslak
Sariyer / Istanbui

Bagli Bulundupu Ticaret Sicili Mildiirlagi Istanbul Ticaret Sicil Mudorlnsu

Ticaret Sicil Numaras: 270149

6.1.3. Thrageimin kuruluy tarihi ve siiresiz degilse, ongiriilen siiresi:

Ihragg siiresiz olarak kurulmus ve 15.11.1990 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Mii
tescil edilmig olup, tescil islemi 29.11.1990 tarih ve 2662 sayili TTSG ile ilan edilmig

6.1.4. Thraggimin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihracqinin kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefor ve fax

numaralars: 11k m m'n
Ticaret Unvam Tera Yatrim Menkul Degerler A.S.

Hukuki Statiisil Anonim Sirket

Tabi Oldufu Yasal Mevzuat | T.C. Kanunlari

Kuruldugu Olke Torkive Cumhuriyeti

Merkez Adresi Maslak Mah. Eski Biyilkdere Cd. iz Plaza Giz No:9 Kat:11 Saryes/ Istanbul

Telefon +90 (212) 365 10 00

Fax +90 (212) 290 69 95

internet Adresi www.lerayatirim.com

KEP Adresi teramenkui@hs01 kep ir

Ty 0212 213 08 00 Faks: 027 32
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Sirket’in Tabi Oldugu Mevzuat Hakkinda Genel Bilgi:

Sirket ana sézlegmesinin 3. Maddesine gére; Sirket’in amaci, 6362 sayil Sermaye Piyasas:

Kanunu ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak yatinm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan
hizmetlerde bulunmaktir.

SPK’dan 02.01.2015 tarih G-001 (348) numarasi ile alinmis olan Genis Yetki belgesine
istinaden;

* Emir {letimine Aracilik Faaliyeti

* Islem Aracilig Faaliyeti

* Portfoy Aracihfi Faaliyeti

3 Aracilik yiiklenimi suretiyle Halka Arza Aracilik Faaliyeti
w Simrh Saklama Hizmeti

faaliyetlerini SPKn ve SPK’nin diizenlemeleri ¢er¢evesinde yiiriitmektedir.

amactyla Sermaye Piyasasi Mevzuatindaki simirlamalar déhilinde gerek yurtigi piyasalardan
ve gerekse yurt dis1 piyasalardan Tiirk Lirasi cinsinden veya yabanct para cinsinden kredi

kullanabilir. Thra¢ edebilecek borglanma araglarimin kimiti hususunda SPKn ve diger ilgil'\l M'Ai\

mevzuat hiikiimierine uyulur. Sirket yonetim kurulu, SPKn’un 31/3. maddesi gergevesinde
SPK tarafindan belirlenen limit gergevesinde tahvil, bono ve diger borglanma araglarim ihrag
yetkisine sahiptir.

Tera Yatinm Menkul Degerler A.$.'nin faaliyet alam olan sermaye pivasas1 faaliyetleri
SPKn’un 39. maddesine gére SPK’min iznine tabidir. Ayrnica Kurul, sermaye piyasas:
kurumlartmin  sermaye  yeterlilii  yUkiinliluklerini  saglayamadify, sermaye piyasast
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit ddeme ve finansal ara¢ teslim yilkitmliiliklerini yerine
getiremedigi veya kisa siirede yerine getiremeyecegi ya da bunlardan bagimsiz olarak mali
yapilarinin ciddi surette zayiflamakta oldugu ya da mali durumunun taahhiitlerini
karsilayamayacak kadar zayiflamis oldugunun tespiti halinde, iic ay1 gegmemek iizere
verilecek uygun siire iginde mali yapilanmin giiclendirilmesini istemeye ya da herhangi bir
siire vermeksizin dogrudan bu kurumlarin faaliyetlerini gecici olarak durdurmaya, tamamen
veya belirli sermaye piyasas: faaliyetleri itibariyla yetkilerini kaldirmaya, yatinmcilan tazmin
karart vermeye, sorumluluu tespit edilen yoneticilerin ve galisanlarin sahip olduklar
lisanslar1 gecici veya siirekli olarak iptal etmeye, imza yetkilerini siurlandirmaya veya
kaldirmaya ve gerektiginde ybnetim kurulunun iyelerini gérevden almaya ve yapilacak ilk
Genel Kurul toplantisina kadar yerlerine yenilerini atamaya, bu kurumlann tedrici
tasfiyelerine karar vermeye ve tasfiyenin bitmesini takiben gerektifinde veya tedrici tasfiyeye
gitmeksizin dogrudan iflaslarim istemeye veya gerekli gérdigii diger tedbirleri almaya
yetkilidir.

SPK, SPKn’a dayanilarak yapilan dilzenlemelere, belirlenen standart ve formlara ve genel ve
tzel nitelikteki kararlara aykiri hareket ettigi tespit edilen yatinm kuruluglara idari para cezast
vermeye vetkilidir. SPK tarafindan verilen idari para cezalari her yil yeniden degerleme

oranlar dikkate alinarak artm/l\nMr. )
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Sermaye piyasasi araglarinin ilk kez ihrag edilerek, alim satim ve dagitimi gibi faaliyetlerin
yiirlitildtgii piyasalar, “birincil piyasalar" olarak ifade edilmektedir. Birincil piyasalar,
ihraggilar ile tasarruf sahiplerinin dogrudan dogruya kargilagtiklan piyasalardir. Thrageilar,
birincil piyasada sermaye piyasas araglanm ihrag etmek suretiyle tasarruf sahiplerinden fon
toplamaktadirlar. Dolayisiyla tasarruflanin, yatinmlara aktarnimi birincil piyasalarda
gergeklesmektedir. Yatinm kuruluglarinin sermaye piyasasi araglaninin ihracina veya halka
arzina aracilik etmesi, alim satimin birincil piyasa iglemi olmasina engel teskil etmemektedir.

Sermaye piyasasinda aracilik faaliyetinin diger bir zeminini olusturan "ikincil piyasalar" ise:
birincil piyasada ihrag edilmis ve halen dolagimda bulunan sermaye piyasasi araglarinin el
degistirerek islem gdrdiigii piyasalardir. Ikincil piyasalarda sermaye piyasasi araglarimn alim
satim iglemleri ya yatinm kuruluglarimn kendi aralannda ya da yatinm kuruluslan ile
milterileri arasinda gerceklesir. Bu piyasalarda gorilen iglem hacmi, birincil piyasalardan
¢ok daba fazladir. Ikincil piyasalann asil iglevi yatinmeilarin ve yatinm kuruluslarinin
ellerindeki sermaye piyasas: araglarinin kolaylikia el degistirerek nakde gevrilebilmesi ve
béylelikle likidite ve pazarlama imkamnin saglanmasidir.

Yukarida yer alan agiklamalar ¢ercevesinde, genel olarak araci kurumlar, alim satim aracil ‘
veya halka arza aracilik faaliyetlerinden en az birini ger¢eklestirmek iizere Kurul'dan tkit"g
belgesi alarak birincil veya ikincil sermaye piyasalarinda aracilik faaliveti giisteren '

kurutuslardsr. 5_* ] 2
Aracit Kurumiarin Gruplandiriimasi: "_%_ "’f-ﬁi\*,\‘ i

Kurul diizenlemeleri cergevesinde Yatinm Kuruluslan Tebligi'nin 4'tincii maddesi
Kurul'dan aldiklan faaliyet izinlerine bagli olarak araci kurumlardan:

(a) Emir iletimine aracilik ve yatinm damsmanlifi faaliyetlerinden herhangi birini veya 7 hrdik 'l[m_
tamamin viiriitecek olanlar “dar yetkili aract kurum®, \

(b) “(a)” bendinde belirtilen faaliyetlere ek olarak, isiem araciifi, en iyi gayret aracilif
faaliyeti" sinirli saklama hizmeti ve portfoy yoneticiligi faaliyetinden herhangi birini veya
tamamini yiiriitecek olanlar “kismi yetkili arac1 kurum®,

{c) “(b)” bendinde belirtilen faaliyetiere ek olarak, portfdy araciliyy faaliyeti, genel sakiama
hizmeti ve aracilik yiiklenimi faaliyetinden herhangi birini veya tamamum yiiriitecek olanlar
“genis yetkili aract kurum™ olarak gruplandinlmistir.

Bu gruplandirma ile araci kurumlar, sunabilecekleri sermaye piyasasi faaliyetlerinin nitelikleri
ve iistlendikleri mali riskler ile dogru orantih olarak kategorize edilmigtir. Kurul'un bu
diizenleme ile araci kurumlarin sunacaklan sermaye piyasas: faaliyetlerine gore, iginde
bulunduklar1 gruba uygun diizenlemeler ve yiikiimliliikler getirerek, piyasa diizenini daha
etkin ve rekabet¢i bir ortama tagimay: amagladifi digiiniilmektedir. Nitekim bu gergevede
(2022 vil1 i¢in belirlenen rakamlara gore), dar yetkili araci kurumlarin 2.506.528.-TL, kismi
vetkili aract kurumlarin 12.532.641-TL ve genis yetkili aract kurumlann 31.331.603-TL
asgari ozsermayeye sahip olmas: gerekmektedir.
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Yatinm Kuruluslarinin Genel Faaliyet Sartlar:

Yatinm Hizmetleri Teblifi’nin 9'uncu maddesi uyarinca, yatinm kuruluglanmin faaliyette
bulunmak iizere Kurul'dan izin alabilmeleri i¢in asagida detaylanina yer verilen genel sartlarin
saflanmig olmasi gerekmektedir. Aract kurumlann Kurul'dan faaliyet izni almalan igin
belirtilen genel gartiarin tamamim saglamalarn zorunludur.

Kurulug Sartlarim Kaybetmemis Olmasi: Araci kurumlann, faaliyette bulunmak iizere
Kurul’dan izin alabilmeleri igin kurulug sartlarimi kaybetmemis olmalan gerekmektedir.
Yatinm kuruluglanimin kurulug sartlan olarak: (i) anonim ortaklik seklinde kurulmug olmas:.
(ii) paylarnin tamamumn nama yazili olmas: ve nakit karsiif: gikartilmasi. (iii) kurulug
sermayesinin saglanmis olmasi, (iv) esas stzlegmesinin Kurul diizenlemelerine uygun olmas:
(v) kurucularin Kanun ve ilgili diizenlemelerde belirtilen gartlan saglamalan ve (vi) ortaklik
yapisinin seffaf ve acik olmasi aranmaktadir.

Asgari Ozsermaye Yiikiimliiliigii: Sermaye piyasasinda faaliyet gdsterecek araci kurumlarin
gi¢lii yaprya ve sermayeye sahip olmasi gerekmektedir. Bu amagla araci kurumlar igin
sermaye yeterliligi garti getirilmistir. Bu ger¢evede Araci kurumlann, tercih edilen hizip g

12.532.641-TL ve genis yetkili araci kurumlarin 31.331.603.-TL asgari 6zse
olmasi gerektigi hitkme baglanmistir.

uygulamada kargilagilan problemlerin giderilerek piyasalann seffaf etkin, gl‘.’lv i,

rekabetci bir ortamda isleyisinin saglanmas: amaglarina yonelik olarak yatirim kuruluslan :

organizasyon yaptsimn kurumsal bir yapida olmasim éngérmektedir. Bu gercevede yatinim
kuruluglarina Kurul tarafindan faaliyet izni verilebilmesi igin organizasyon yapilarimn amlan
diizenlemelerde belirlenen kosullar sagliyor olmasi gerekmektedir. Yatmm kuruluslan,
sunacaklari yatirum hizmet ve faaliyet konularina uygun hizmet birimlerini kurmal, yeterli
mekan ve teknik donamimi saglamal: ve dngdriiten Yatinm hizmet ve faalivetleri ¢ercevesinde
asgari sartlan tagiyan birim yoneticisi ile yeterli sayida personeli istihdam etmis olmalidir.

Bununla birlikte, yatirim kuruluglarmin sunmay: planladiklan hizmet ve faalivet konularina
uygun ve Kurul'un araci kurumlann i¢ denetim sistemi ile ilgili diizenlemeleri cergevesinde
saglikh bir yénetim yapisimn olugturulmus olmas: ve personelinin gorev tammlari ile yetki ve
sorumluluklarinin belirlemis olmasi gerekmektedir.

Yatinm Kuruluglan Tebligi'nin organizasyon yapisina iligkin 10'uncu maddesinin (c) bendi,
araci kurumlann organizasyon yapilarimn, Kurnl'un aract kurumlarn i¢ denetim sistemi ile
ilgili diizenlemelerine uygun i¢ kontrol, teftis ve risk yonetim sistemlerinden olusan ig
denetim sistemini icerecek sekilde olusturulmug olmasimi aramaktadir. Son olarak, yatinm
kuruluglarinin organizasyon yapisimn, Yatinm Kuruluglan Tebligi'nin ¢tkar c¢atismalarina
iliskin 11'in¢i ve 12'nci maddelerinde belirlenen esaslara uygun sekilde olugturmug olmasi da
gerekmektedir.
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Personele Iligkin Sartlarm Saglanmis Olmasi: Yatirim kurufuslarin personeli; yoneticiler,
ihtisas personeli, miifettisler, i¢ kontrol elemanlan ve risk yonetim elemanlarindan
olugmaktadr. Yaunm Kuruluglan Tebligi'nin 13'incii maddesi ile personel bakimindan
gerekli olan gartlar belirtilmigtir. Buna gére:

= Yatirnm Kurulusu personelinin, Yatinm Kuruluglarn Tebliginin 6'nct maddesinde kurucu
ortaklara iligkin aranan gartlari, gerekli mali gii¢ sart1 hari¢ olmak {izere tagimasi ve iglem
vasakl1 olmamasi.

* Lisanslama Tebligi'nde aranan mesleki yeterliliklerini gsterir lisans belgesine sahip
olmas.

* Yonetim Kurulu iiyeleri hari¢ olmak tizere Yatinm Kurulusunun personeli ile aragtirma
uzman, yatirm damigman ve kurumsal finansman uzmam olarak ¢ahsacaklann, mevzuatta
aksi belirtilmedikge en az dort yillik lisans egitimi; misteri temsilcisi, tiirev araglar miisteri
temsilcisi, Borsa iiye temsilcisi, takas ve operasyon sorumlusu ve tiirev araglar muhasebe
ve operasyon sorumlusu olarak calisacaklarin ise en az iki yillik &n lisans eZitimi veren
okullardan mezun olmalan gerekmektedir.

Personele iliskin yukarida belirtilen sartlara ek olarak, Yatirnm Kuruluslan Tebligi'nin 14'Gneil
maddesi uyarnnca araci kurum Genel Miidiir ve Genel Miidiir yardimctlarinin mali piyasalar
veya igletmecilik alaminda en az yedi yillik mesleki deneyime sahip olmas: zorunlu Ol U e
genel miidiiriin miinhasiran bu gérev igin atanmis olmasi1 zorunludur. Lisanslama Tehid
gore ise Yatimm Kurulugunun Genel Miidiirli ve Genel Midiir Yardimcilannm
Piyasasi Faaliyetleri Diizey 3 Lisansina sahip olmalan gerekmektedir.

Diger Genel Faaliyet Sartlari: Yatinm kuruluglannin faaliyette bulunmak {izere
izin alabilmeleri i¢in Yatinm Hizmetleri Tebligimin 9'uncu maddesi uyarinca araniy
genel sartlar ise; gerekli bilgi iglem altyapisinin olugturulmug olmas: ve yatinm kurulug
nezdinde bulunan varliklara iligkin sigorta da dahil olmak iizere gerekli giivenlik Snlemle
alinarak, varsa mevzuatta &ngdriilen teminatlarin tesis edilmis olmasidar. 117 Mk nn

Disaridan Hizmet Alimi: Araci kurumlar, yatinm hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetlerin
yuriitiilmesi sirasinda sermaye piyasasi mevzuatindan kaynaklanan ylikiimliiiiiklerinin
saglanmasina yardimci nitelikteki hizmetleri bagka bir hizmet saglayic: kurulustan satin
alabilir. Digaridan hizmet alimina iligkin esaslar ayrmtiht bir sekilde Yatinm Kuruluglan
Tebligi'nin 50'nci maddesinde belirtilmistir.

Araci kurumlar, Yatiim Kuruluglar1 Tebligi'nde disaridan hizmet alimna izin veriimeyen
faaliyetler haricindeki tiim faaliyetler i¢in digaridan hizmet alabilir. Araci kurum bir faaliyet
bakimindan digaridan hizmet almak isterse, bu hizmetin disandan hizmet alimina uygun olup
olmadig: ve bu hizmetten bekienen fayda ve maliyetlere iligkin degerlendirmelerin ortaya
konuldugu bir rapor hazirlamal: ve bu rapor aract kurumun yonetim kurulu tarafindan
onaylanmalidir. Bunun yaninda digandan hizmet almi ile ilgili olarak; yetki, gorev,
sorumluluk ve is akiglarimi igeren i¢ prosediirler olugturulmalidir. Ayrica araci kurumlar,
disandan hizmet saglayacag kurulus ile Yatinm Kuruluglan Tebligi’nde asgari hususlarn
beli:;lildigi bir yazilt séziegme imzalamalzdar.
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Araci kurumlar herhangi bir hizmeti dig kaynaktan sajlayacak ise, &ncelikle Kurul'a
bildirimde bulunmalidir. Kurul'a yapilan bildirim sirasinda araci kurumun disaridan hizmet
alimina iligkin yonetim kurulu karar, yonetim kuruluna sunuian rapor ve Yatinm Kuruluglan
Tebligi kapsaminda 8ngdriilen sartlan sagladigim tevsik edici bilgi ve belgeler eklenerek bir
dilekge esliginde Kurul'a bagvurulmasi gerekmektedir. Digandan hizmet alim sirasinda araci
kurumlar, her haliikarda, miigterilerine karsz hukuken sorumlu olmaya devam ederler. Kurul,
diganidan hizmet sa§lanan kurulusun Tebligde belirtilen sartlar1 kaybettigini tespit ederse
hizmet alimim durdurabilecektir.

6.1.5. Ihragg faaliyetlerinin gelisiminde dnemli olaylar:

Sirket; 15.11.1990 tarihinde Giinyal Giinay Yalavag Menkul Degerler A.S. unvam ile
kurulmus olup SPK’dan ilk yetki belgesini 11.03.1991 tarihinde almastur.

23.12.1992 tarih ve 3184 sayih TTSG’de ilan edildigi sekilde girket unvam Stok Menkul
Degerler A.S. olarak degigtirilmigtir.

11.07.2005 tarihinde Stok Menkul Degerler A.$.’nin hisseleri Emre TEZMEN, Oguz
TEZMEN ve Giil Ayse COLAK tarafindan satin alinmasiyla birlikte, 12.07.2005 tarih 143
karar numarali Stok Menkul Degerler A.S. Yonetim Kurulu Karan ile Sirket ytnetimine

atannmglardir :‘f
11.08.2005 tarihinde Sirket’in Stok Menkul Degerler A.S. olan unvan1 Tera Menkul gerlg‘r \'\
A.S. olarak degistirilmigtir. ¥

2015 yili Aralik ayinda Sirket'in mevcut durumda sermayesinin tamamina sahi
Ticaret Menkul Degerler A.§., Tiirk Ticaret Kanunu'nun (T'TK) 155 ve 156’nci o1k
uyarinca kolaylastirilmis usulde birlesme islemleri gergeklestirilerek 28.12.2015% tasi
itibaniyla Istanbul Ticaret Sicil Memurlugunca tescil edilmis ve birlesme s
tamamlanmigtir.

30.03.2016 tarihinde $irketin %100 oramnda istiraki olan Tera Europe Limited, Tera\ 1
Financial Holdings Limited sirketine devredilmistir.

29.08.2016 tarihinde Sirket’in daha énce Tera Menkul Degerler A.S. olan unvam Tera
Yatinm Menkul Degerler A.S. olarak Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii’nee tescil edilmisgtir.
Sirket, sbz konusu unvan degisikliginin 05.09.2016 tarih ve 9151 sayihi TTSG'de
yayinlanmasi ile faaliyetlerini giiniimiizdeki sekliyle Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.
olarak devam ettirmektedir.

24.08.2017 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii’'nce onayiyla Sirket istiraki Tasfiye
Halinde Tera Varlik Kiralama A.S. 31.08.2017 tarih ve 9400 sayili TTSG’de ilan edilerek
tasfiye edilmigtir.

29.03.2019 tarihinde tescil edilen ve 04.04.2019 tarih ve 9802 sayih TTSG’nde yayinlanan
birlesme (devralma) yoluyla Erste Group Bank AG’nin sahibi bulundugu 2020 Istanbul
Menkul Degerler A.S. hisselerinin tamam 29.03.2019 tarihinde satin almarak Tera Yatinm
Menkul Degerler A.$. biinyesine dahil edilmistir.
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Tera Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi unvam ile faaliyetine devam eden Sirket,
30.12.2019 tarihli Genel Kurul karan ile isletme adi almig ve faaliyetine “TERA YATIRIM
MENKUL DEGERLER ANONIM SIRKETI” unvam “TERA YATIRIM” isletme ad1 ile
devam etmigtir. Isletme adina iliskin Genel Kurul karan Istanbul Ticaret Sicil Mitditrligii

tarafindan 31.12.2019 tarihinde tescil edilerek TTSG’nin 07.01.2020 tarih 9988 sayili
niishasinda ilan edilmigtir.

Sirketin SPK diizenlemelerine ve 6362 sayili SPKn'un amag ve ilkelerine uygun hale
getirilmesi amaciyla kayith sermaye sistemine gecis ve esas sdzlesmenin SPKn ve ilgili
mevzuata uyumlu hale getirilmesi i¢in SPK'ya bagvurulmugtur. Bu bagvuru sonucunda
SPK’min 21.08.2020 tarih E-29833736-110.03.03-8558 sayih ve T.C. Ticaret Bakanlig I
Ticaret Genel Mudirligii’niin 01.09.2020 tarih 50035491-431.02-E-00057035910 sayil: onay
yazilan ile verilen izin dogrultusunda 07.09.2020 tarihinde yapilan olaganiisti Genel Kurul
toplantisinda, Sirket'in kayith sermaye sistemine ge¢mesine karar verilmis ve esas sbzlegme
bu dogrultuda degistirilmistir. Sirket, SPKn hiikiimlerine gére kayith sermaye sistemini kabul
etmis ve SPK’min 21.08.2020 tarih E-29833736-110.03.03-8558 sayili izni ile bu sisteme
gegmistir.

2020 wilh Haziran ayinda Tera Yatirum ile Seker Yatinm arasinda imzalanan hisse devir
sézlesmesine istinaden; 07.08.2015 tarihinde kurulmus olan Seker Portfoy Yonetimi A.S.'nin
%100 hisse pay1 Tera Yatinm'a devredilmistir. Pay devri 30.06.2020 tarihinde
Ticaret Sicil Memurlugunda tescil edilmigtir. Tera Portfdy Yonetimi A.S.(eski
Portfdy Yonetimi A.S.), yeniden faaliyete baslanmak ilzere SPK’ya bagvurmusg
izni ile 11.12.2020 tarihi itibari ile yeniden faaliyetlerine baglamistir. Te
yatinmecilarina Bireysel Portfoy Yonetimi hizmeti saglamakta, buna ek olarak k
Serbest Fon’un yam sira temast Oyun ve Teknoloji olan iki adet {Game Invest ve ‘. ;
Girisim Sermayesi Yatirum Fonu igin SPK'dan onay almistir. Aynica 2022 yilind \g?mame

stireci bagart ile tamamlanan, bir arbitraj robotu tarafindan yonetilen, Tera Portfy Istatfﬁh@,_,.
Arbitraj Fonu, Tera PortfGy’iin {iriin biinyesine eklenmigtir.

Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak sermaye piyasasi
faaliyetierinde bulunmakta olan BGC Partners Menkul Degerler A.§.'nin Tera Yatinm
Menkul Degerler A.S. tarafindan tamamimn devir alinma bagvurusu 18.08.2022 tarihinde
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan kayit altina abinmigtir. 01.09.2022 tarih ve 2022/45 sayih
Kurul Biilteni’nde duyurulmus oldugu iizere BGC Partners Menkul Degerler A.$. nin ticaret
unvamunin “Vesta Menkul Degerler A.S.” olarak degistirilmesine iliskin esas sozlesme
degisikligi bagvurusu Kurulca olumlu kargilanmigtir.

6.1.6. Depo sertifikasin ihrag eden haklaundaki bilgiler

a) Ticaret unvam, merkez adresi ve varsa merkezinden farkly yerdeki ydunetim
yerinin adresi:

Yoktur.
b) Kurulus tarihi, varsa ticaret sicili ve numarasi, siirsiz degilse séresi:
Yoktur.

¢) Tabi oldufu {ilke mevzuati ile bu mevzuat uyarmca ihraccimin kuruldugn
sletme tiirii:
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6.2. Yatirymlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo ddnemleri itibariyla ikragemnin
dnemli yatirnmlar: ve bu yatirimlarm finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Ihraggimn Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla biinyesine
kattif1 yatinnmlanna iligkin bilgiler agagida yer almaktadir.

et  Sirket ik sti Oy
Ticaret Kurulus 'Is-‘hrali- l: Yat Toplam Istirak Kullanim: | Finansman
Unvani Yeri Het atom 4 - Yatinm |, OB S Chciv; Yontemi
Konusu Tarihi (TL) (%) %) : 3
%) :
Sirket’in ana
Seker Portfoy sﬂz‘le§mesmde
Yonetimi A$. | 1oy, ::l!:lta:i? 18.06.2020 | 6.500.000 | 100 00 | G
(Tera Portfoy Y piyasalgl B o Ozkaynak
LI, Eaaliyetlerinde
bulunmak
Sirket’in ana
stzlesmesinde
2020 istanbul belirtilen
Menkul Tirkiye | sermaye 29.03.2019 | 32.033.680 100 100 Ok K
Degerler A.S. pivasast ayna
faaliyetlerinde
bulunmak

= Tera Portfoy Yonetimi A.S. (Seker Portféy Yonetimi A.S.)

07.08.2015 tarihinde kurulan Seker Portfdy Yonetim A.S.'nin hisselerinin tamamu,
2020°de Tera Yatinm ile imzalanan sozlesme ile Tera Yatinm'a devredilmigtir. Pg# d
30.06.2020 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Memurlugunda tescil edilmistir. Ten Pogtfi
Yénetimi A.S. olarak ismi degigtirilen bu girket SPK’nin izni ile 11.12.2020 tarihi§itibdgh
tekrar faaliyetlerine bastamistir. PR

» 2020 istanbul Menkul Degerler A.S. (Erste Securities Istanbul) \\_e,@ ”'&5!“\-\:&

. . . . . N M ow Y
Erste Group Bank AG’nin sahibi bulundugu sirket hisselerinin tamami 29.03.2019 tarihinde. ...
devralma yoluyla birlestirilmek suretiyle Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. biinyesine dahil '].“11
edilmigtir. \1 Wb

6.2.2. Thrac tarafindan yapimakta olan yatirrmlarmin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagiim ve finansman gekli hakkinda bilgi:

Islem hacmini arttinlmasimin yam sira hem kurumsal imaj hem de bireysel yatirimeilara daha
kolay ulagtlmasi maksadiyla 2022 yili igerisinde Bodrum-Mugla’da yeni bir irtibat bilirosu
agtimasi igin ¢aligmalar siirdiiriilmekte olup, irtibat biirosu ag:lmas: amaciyla kira sézlegmesi
imzalanmig olup Kurul onayina sunulacaktir. S6z kounusu irtibat biirosunun finansman ig
kaynaklardan saglanacaktir.
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6.2.3. Ihragginn yénetim orgam tarafindan gelecege ybnelik énemli yatirnmlar hakkinda
ihragetyr baglayici olarak alman kararlar, yapilan sizlesmeler ve diger girisimler
haklanda bilgi:

Yurt Dig1 kurumsal miisterilere hizmet verilmesi ile ilgili olarak Sirketimiz, hali hazirda
6nemli bir yerli ve yabanci kurumsal miigteri potansiyeline hizmet vermekte olan ve kuvvetli
bir aragtirma ve satig ekibine sahip bir arac1 kurum (BGC Partners Menkul Degerler A.S) satin
alinmasina yOnelik 03.06.2022 tarihinde Yénetim Kurulu Karan alinmis ve SPK’ya gerekli
bagvurular yapilmigtir. 86z konusu satin almaya iliskin Pay Devri Stzlegmesi imzalanmistir.
SPKn'u ve ilgili mevzuat hitkkiimlerine uygun olarak sermaye piyasas1 faaliyetlerinde
bulunmakta olan BGC Partners Menkul Degerler A.$.'nin Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.
tarafindan devir alinma bagvurusu olumlu olarak sonuglanmig ve 18.08.2022 tarihi itibariyle
SPK tarafindan kayit altina alinmigtir. 01.09.2022 tarih ve 200/45 sayih Kurul Biilteni’nde
duyurulmus oldugu tizere BGC Partners Menkul Degerler A.$.'nin ticaret unvamnin “Vesta
Menkul Degerler A.S.” olarak degistirilmesine iligkin esas sdzlesme degisikligi basvurusu
Kurulca olumliu kargilanmgtir,

6.2.4. Ihracqayla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar: hakkinda bilgi:
-5510 Sayili SGK Prim Tegviki

Ulkemizde igsizlikle miicadele etmek, kayit disi istihdamin oniine gegmek ve yeni istihdam
atanlarim desteklemek amaciyla diizenlenen SGK tegvikleri 6nemli yer tutmakta ve Ihrage: da
5510 sayil1 kanun uyarinca SGK prim tesvikinden faydalanmaktadir.

-Kisa Cahsma Odenegi ve Ucretsiz izin

Covid-19 pandemisi nedeniyle ¢alisan 11 personel igin 01.04.2020 tarihinden 31.07.2020
tarihine kadar kisa c¢alisma &denegi icin yapilan bagvuru [SKUR tarafindan ol
kargtlanmigtir. Kisa ¢alisma ddenegi imkam 6 kisi icin 2021 yili Mart ay1 sonu
kullamlmastir. Sirket, iicretsiz izin uygulamasindan faydalanmamgtir. izahname t
ile kisa calisma &deneginden yararlanan ¢aligam bulunmamaktadir.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER

7.1. Ana faaliyet alanlar:: B

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle a
iiriin/bizmet kategorilerini de igerecek sekilde ihragq faaliyetleri hakkinda bilgi: “ﬁ.

fhracci’mn ana faaliyet konusu, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat
hitkiimlerine uygun olarak yatinm hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerde bulunmaktir.
Tera Yatirim Menkul Degerler A.S., SPK tarafindan verilmis olan Genis Yetkili Aract Kurum
02.01.2015/G001 (348) yetki belgesine sahiptir.

Tera Yatirim Menkul Degerler A.S. Maslak Eski Bilyiikdere Cad. [z Plaza Giz No:9 Kat:11
Sariyer — Istanbul, Tiirkiye merkez adresinden bagka tig adet irtibat biirosu mevcut olup, adres
bilgileri asagida yer almaktadir. 10.03.2022 tarihinde Ankara irtibat biirosu ig¢in SPK’dan
onay alinmigiir. Buna ek olarak Bodrum/Mugla'da yeni bir irtibat biirosu kurulmasi
konusunda ¢alismalara baglanmis, irtibat biirosunun kira sézlesmesi imzalanmagtir.

Adresler:

Merkez: Maslak Mah. Iz Plaza Giz No:9 K:11 Sariyer / Istanbul
Antalja Trtibat Biirosy: Sirinyaly Mahallesi, Lara Caddesi, No:100/3 Kat:1 Muratpag

10, Tk et




Akasya Irtibat Biirosu: Akasya Actbadem Konutlar, Kent Etabi, Kule: Al. Kat 18/67

Uskiidar/ Istanbul

Ankara Irtibat Biirosu: Kizilirmak Mah. Dumiupmar Bulvari No:3B/15(408) Cankaya /

Ankara

Sirket, genis yetkili arac1 olarak;
- Emir fletimine Aracilik Faaliyeti (Paylar ve Diger Menkul Kiymetler),

Dayah Tiirev Araglar, Diger Tiirev Araglar),

islemleri),

1

Aracilik Yiiklenimi),

yetkilerine sahiptir. Ayrica yurt disinda igslem aracihg faaliyetleri cergevesinde Pa

Simrh Saklama Hizmeti,

Islem Aracilif: Faaliyeti (Paylar, Diger Menkul Kiymetler, Paya ve Pay Endeksine
Portfoy Aracilifn Faaliyeti (Paylar, Diger Menkul Kiymetler ve Kaldiragh Alim Satim

Aracilik Yiklenimi Suretiyle Halka Arz Aracilik Faaliyeti (En lyi Gayret Araciiin ve

g ﬁck X

Endeksierine Dayal1 Tiirev Araglar ve Difer Tiirev Araglar igin yetki belgesi kapsarfinda izy

bulunmaktadir.

Sirket’in hasilat ve hizmet gelirlerini gosteren tablo agagida yer almaktadir.

01.01.- 01.01- - - T a\
NETSATISLARAD) . = lsimaeres . % . | afisgese-| =% g 31200 0o @'\%
Urinler 450.614.965 | 97,15 | 558.837.363 | 9590 | 1.395.175.304 | 96,63 \
| Hisse Senedi Satiglars 3394989 | 073 | 6.531.276 1127 119.611.263 3,28 N
'Ozl Kesim Tahvili Sangtari | 270.008.932 58,21 392.209.253 6731 971.609.699 6729
Finansman Bonosu Satislan 169.338.389 36,51 160.096.834 2747 303.581.722 21,03
| Diger Menkul! Kivmetler 1.872.655 _ L1 - - 372.620 0,03 |
Hizmetler . 13.224.101 | 2,85 23.888.866 4,10 | 48.642.378 337
 Yurtigi Komisyonlar 3.834.057 0,83 9.217.716 1,58 11.634.059 0,81
| Yurtdigs Komisyonlar 8.521 | - 1.234 S . . -
Foreks Gelir/Giderleri | -1.378679 | 030 2810662 | 048 -2.599.601 0,08 |
Tirev Piyasalar |
| Gelir/Giaesleri | -366 1 . -236.008 -0,04 -249.864 -0,02
LS i - . - - 24.115.653 1,67
Gelirleri S |
E";?:f;:“de“ AlnanFaiz | g g3 857 212 10.182.343 1,75 8.622.030 0,60
Diger Hizmet Gelir/Giderleri | 921.711 0,20 1.912.919 0,33 7.757.966_ 0,54
| Yurtigi Komisyon ladeleri - - - - | -638.569 004
| TOPLAM 463.839.066 | 100,00 | 582.726.229 | 100,00 | 1.443.817.682 | 100,00 |




NET SATISLAR (TL) 30,06:2021 % 30.06.2022 %
Uritnler 579.899.045 97,35% 559.851.634 93,66%
Hisse Senedi Satiglan 11.753.476 1,97% 51.247.440 8,57%
Ozel Kesim Tahvilt Satislan 513.387.681 86,18% 125.998.523 21,08%
Finansman Bonosu Satiglan 54.385.268 9,13% 362.544.386 60,65%
Diger Menkul Kiymetler 372,620 0,06% 20.061.285 3,36%
Hizmetler 15.799.564 2,65% 37.926.104 6,34%
Yurligi Komisyonlar 6.275.452 1,05% 6.793.121 1,14%
Yurtdigt Kornisyonlar 585 0,00% 98.583 0,02%
Foreks Gelir/Giderleri -504.573 -0,08% 905.626 0,15%
Tiirev Piyasalar Gelir/Giderleri - - -620.330 -0,i0%
Kurumsal Finansman Geligleri - - 19.977.487 3,34%
Miisteriterden Alinan Faiz Gelirleri 3.372.959 0,57% 10.489.582 1,75%
Faiz Gelirieri - - 30.942 0,01%
Diger Hizmet Gelir/Giderleri 6.980.881 1,17% 1.037.554 0,17%
Yurtici Komisyon ladeleri -125.740 -0,05% -777.360 -0,13%
Yurtdigi Komisyon ladeleri - - -9.101 0,00%
TOPLAM §95.698.609 100,00% 597.777.738 100,00%

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlan:

Hizmet Gelirleri 2021 Yili

& Yurtici Komisyoniar B Yurtdisi Komisyonlar
& Foreks Gelir/Giderlern i1 Titrev Piyasalar Gelir/Giderleri
& Kurumsal Finansman Geliden & Misterilerden Alinan Faiz Gelirlern

B Diger Hizmet Gelir/Giderlert

Sirket’in 2021 yihindaki hizmet gelirlerinin %44’iinii kurumsal finansman gelirleri, %21’ini
pay piyasast komisyon gelirleri, %16’sim faiz gelirleri ve %14’(ni diger hizmet gelirleri
olusturmaktadr.
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Hizmet Gelirleri 2022 Vil 2. Ceyrek

& Yurtii Komisyonlar ® Yurtchst Komisyorar

B Foroks Gelir/Giderlari 4 Tirev Piyasalar Gelir/Giderleri

B Kurumsal finansman Geliden o Miisterlerden Alinan Faiz Gelideri
o Diger Hizmet Gelir/Gider eri B Faiz Gelirler:

Sirket’in 2022 yili 2. ¢eyreginde, hizmet gelirlerinin %50’sini kurumsal finansman gelirleri, \'\-\&
%17’sini pay piyasasi komisyon gelirleri, %26°siu faiz gelirleri olusturmaktadir.

Sirket ve bagh ortakhifi Tera Portfoy Yonetimi A.S. tarafindan sunulan hizmetler agafidaki
gibidir.

Arastirma Hizmetleri

Sirket, aragtrma hizmetleri kapsaminda periyodik olarak analizler yaparak raporlar ve
biiltenler hazirlamaktadir. Bu rapor ve analizler ile sermaye piyasasi araclan ve diger
yatirimlar hakkinda tahminlerde bulunarak yatinmecilar bilgilendirmektedir. Periyodik olarak
yayimlanan raporlar ve biiltenler, giinliikk biilten, giin i¢i analiz, strateji, model portfy ve
sirket raporlarin kapsamaktadir.

Aracihik Hizmetleri

Tera Yatinm’in aracilik hizmetleri Pay Piyasasinda alim satimina aracilik, Sabit Getirili
Menkul Kiymet arzi ve alm-satimi, VIOP islemleri, tezgah istii trev islemlerinden
olusmaktadir. Sirket’in aracilik hizmeti verdigi toplam miisteri sayist yildan yila artmakla
birlikte 30.06.2022 tarihi itibariyla 5.670 yatinmeciya hizmet verilmigtir.

Kurumsal Finansman Hizmetleri

Tera Yatirtm, kurumsal finansman hizmetleri kapsamnda ilk halka arzlar, ikincil halka arzlar,
sermaye artirunlan, pay alm teklifi siiregleri, borglanma araci ihraglar1 konularinda hizmet
vermektedir. Tera Yatirim halka arzlarda bagvuru hazirhk agamalan ile birlikte satig ve halka
arz sonrasinda da damgmanlik hizmeti vermektedir. Kurumsal finansman projelen
kapsaminda, Sirket 2021 yilinda toplam halka arz biiyiikliizil 1.363.270.000 TL olan 4 adet ve
2022 \yilt 15 ceyreginde halka rzabitytikliigi 380.460.000 TL olan 1 adet olmak tzere

AR




gergeklestimistir. Aym zamanda sirket degerleme raporlan, sermaye artinmlari, pay alim
teklifleri gibi kurumsal finansman faaliyetlerinden de gelir elde etmektedir.

Portfiy Yonetimi Hizmeti (Tera Portfoy Yonetimi A.S.)

07.08.2015 tarihinde kurulan Seker Portfdy Yonetim A.S.’nin hisselerinin tamami, Haziran
2020°de Tera Yatrmm ile imzalanan sézlesme ile Tera Yatirim'a devredilmistir. Pay devri
30.06.2020 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Memurlugunda tescil edilmigtir. Tera Portfdy
Yonetimi A.S. olarak ismi degigtirilen bu girket Sermaye Piyasast Kurulu'nun izni ile
11.12.2020 tarihi itibanyla tekrar faaliyetlerine baglamigtir. Tera Portfoy Yénetimi tarafindan
yonetilen Portfoy biyikligt 30.06.2022 tarihi itibanyla 370.612.082 TL’dir. (31.12.2021:
133.319.700 TL)

hakkmda ticari sirr1 agifa ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:
Yoktur.

7.2. Bashica sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazariar ve ihracgmin bu sektorlerdeki/pazarlarda
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi: "\‘%'\'.\'

Tera Yatinim Menkul Degerler A.S., SPK’nun 02.01.2015 tarih ve G-001 (348) numarah yetki
belgesiyle “Genis Yetkili Araci Kurum” olarak yetkilendirilmistir.

Sirket bu gergevede,
- Emir lletimine Aracilik Faaliyeti (Paylar ve Diger Menkul Kiymetler),

Islem Aracilifi Faaliyeti (Paylar, Diger Menkul Kiymetler, Paya ve Pay Endeksine
Dayah Tiirev Araglar, Diger Tiirev Araglar),

Portfdy Aracilifi Faaliyeti (Paylar, Diger Menkul Kiymetler ve Kaldiraghh Alim Satim
Islemleri),

Aracilik Yiiklenimi Suretiyle Halka Arz Aracihik Faaliyeti (En Iyi Gayret Aracilifi ve
Aracilik Yiiklenimi),

Sirurh Saklama Hizmeti,

yetkilerine sahiptir. Ayrica yurt diginda islem aracilifn faaliyetleri gergevesinde Paya ve Pay
Endekslerine Dayah Tiirev Araglar ve Diger Tiirev Araglar igin yetki belgesi kapsaminda izni
bulunmaktadir,

TSPB’nin 2022 yili Agustos avi verilerine gdre TSPB’ye iiye kurulus sayilan asagidaki
grafikte yer almaktadir. Buna gore Tiirkiye'de, Tera Yatinm’in da igerisinde bulundugu 71
araci kurum, 46 banka, yine Sirket’in bagh ortaklif» Tera Portfdy Yonetimi A.$.’nin de
icerisinde bulundugu 56 portfdy yonetim sirketi ve 53 yatinm ortaklifn bulunmaktadir.

Wat""|
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Yillara gore iiye kurulug sayilan
“Yatinm Ortakhd ® Portféy Yonetim Sirketi = Banka 8 Arac Kurum

226

2018 2019 2020 2021
Kaynak: TSPB

Diinya Borsalar: ve Borsa Istanbul Performans:

-

2022 wili bagindan 29.08.2022 tarihine kadar diinya borsalanmin yerel para birimi )
performanslanindaki degisim asafndaki tabloda yer almaktadir. Borsa performanslan 1
siralamasinda BIST 100 endeksi yerel para cinsinden %70,4 getiri ile 2. sirada, BIST 30
endekst ise %69,6 getiri ile 3. sirada yer almaktadir.

Kaynak: Bloomberg
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WFEE raporuna gére, 2022 yil1 ilk yanisinda kiiresel borsalarin piyasa degeri 2021 yilinin aym
dénemine gore %11,3 azalarak 105,99 trilyon ABD dolan olmugtur. Borsaya kote sirket sayisi
2022'nin ilk 6 ayhk déneminde 2021'in aym dSnemine gore %4,2 artmustir. Haziran 2022
itibariyla halka agik 52.503 sirketten 11.407'si Amerika borsalannda, 25.426's1 APAC'da ve
156701 EMEA'da halka agimistir. TSPB Tirkiye Sermaye Piyasasi Genel Gériiniimii
Agustos 2022 raporuna gore, Tirkiye’de 472 sirket borsaya kote olup oniimiizdeki
dénemlerde yeni halka arzlarla bu sayinin artmas:1 da beklenmektedir.

Yine WFE raporuna gore, kiiresel borsalarda halka arzlarin sayist 2022'nin ilk yanisinda
2021%in ayn1 dénemine kiyasla %47,9'luk bir azalig gdstermigtir. Bir halka arzin ortalama
biiyiikliigii ise %19,3 azalarak 135,7 milyon USD'ye (168,2 milyon USD'den) gerilemistir.
2022 yilin ilk yansinda diinya genelinde halka arzlara iligkin bilgiler asagidaki tabloda
gosterilmigtir.

Bdilgelere gore halka arzlarin sayist
733
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B Armericas APAMT  BERAEA
Kavnak: World Federation of Exchanges (WFE)




Borsa Istanbul Istem Hacimleri

MKK ve TUYID tarafindan ortaklasa Agustos 2022 tarihinde yaymnlanan Borsa Trendleri
Raporu’nun son sayisina gore, 2022 yiliun ikinci geyreginde, dovizdeki beklentinin kinlmasi,
yiiksek enflasyon ve negatif reel faiz ortaminda yerli yatinmeilann tasarruflarimn degerini
korumak amaciyla hisse senetlerine ybnelmesi, gliclii gelen yil sonu mali tablolan ve Borsa
Istanbul’un dolar bazinda benzer piyasalara gére ucuz kalmasi sonucu 2021 yilinin son
¢eyreginde baslayan yiikselis trendi devam etmistir.

Borsa Istanbul nominal iglem hacmi 2022’nin ikinci ceyreginde Snceki eyrege gore TL
bazinda %25 oraninda yiikselis gbstermistir. Gegen yilin aym ddnemine gore ise BIST TUM
endeksinin islem hacmi TL bazinda %132 artmigtir. ABD dolan bazinda bakildiginda ise
gegen yilin aym dénemine gore ve geyreksel bazda tiim endekslerin islem hacimierinde artig
gorilmektedir. 2022 yili ikinci ¢eyreginde ABD Dolart cinsinden islem hacmi gegen yihn
ayni donemine gore %24 artis kaydetmistir. Aym dénemlerde TL bazindaki iglem hacminde

ve Yatiim Endeksi takip etmistir.

islam Hacmi (Milyar TL)

221 23C21 waCl @iIC22 WACR?

Kaynak: Tuyid.org

Onceki yillarda iglem hacminin BIST 30 ve BIST 50 endeks hisselerinde yogunlasti
goriilmektedir. Ceyreksel bazda tiim endekslerde hacim artisi yaganirken, ABD dolan bazinda
bakiidiginda ise TL’deki deger kaybi nedeniyle gegen yihin aym donemine gore artiglar daha
sinrlt kalmustir.

Tiirkiye’de tasarruflarin dagilinm

TSPB raporuna gore, 2022/07 déneminde yatinmcilann 7,38 milyar TL (%60.9) ile en gok
mevduata yatinim yaptigy goriilmektedir. Tahvil ve bono ahmlan ise %29 pay ile mevduat
takip etmektedir. Pay senedi yatinmlan 1,225 milyar TL ile %10,1°1ik bir paya sahiptir.




Yurtici tasarruflarin dagihime (milyar TL)

12,121

# Pay Senedi

2 Tahvil-Bono

s Mevduat

2019 2020 2021 2022/07 ¥
Kaynak: TSPB, BDDK, MKK «1. Ce
»
B
Borsa Istanbul Yabanct Islemleri - Net Giris Cikuglar - $o
s is Cikig o Pasrs ;/'

Yabanci yatinmetlar 2022 yiliun ikinei geyreginde de Borsa Istanbul’dan ¢ikmaya devaifies
etmis ve toplamda 1,9 milyar ABD dolarlik net hisse satigt gergeklegtirmistir. Bdylece 1@_’1,
yabanci yatinmeilarin yilin ilk 6 aymda hisse senedi piyasasindaki net satis tutart 2,9 milyar 1 Y

ABD dolanna ulagmugtir. Diger taraftan Borsa [stanbul’da 2021 yilimin ikinci (;eyregi\
incelendiginde bu rakam 538 milyon ABD Dolarn net girise isaret etmektedir.

ENDEKS (Milyon ABD Dolar)

BIST BANKA 268 -192 306
BIST HOLDING VE YATIRIM -45 -128 2317
BIST TiCARET -65 29 -158
BIST 30 254 -877 -1.821
BIST 50 212 917 -1.838
BIST 160 147 -1.004 -1.869
BIST HIZMETLER 6 -138 434
BIST MALI 203 277 -645
BIST SINA{ -145 -550 -693
BIST TEKNOLOJI -1] 25 -108
BIST SURDURULEBILIRLIK 317 994 -1.813
BIST KURUMSAL YONETIM 253 -692 -833
| BIST TUM 54 991 -1.880

Kaynak: tuvid. org/files/vivinlar:BorsaTrendleriRaporu_2C22.pdf




TUYID Borsa Trendleri Raporuna gbre, ikinci geyrekte tiim endekslerde net yabanci gikisi
yasanmugstir. En yiiksek net yabanei ¢ikis1 yasanan endeks ise 1,880 milyar ABD Dolan ile
BIST TUM endeksi oimugtur. Ikinci geyrekte kurdaki dalgalanmalar nedeniyle yabanci para
¢ikiglannda artig goriilmektedir. Buna kargilik TCMB haftalik menkul kiymet istatistiklerine
gore son dénemde yabanc giriglerinde yeniden artig gézlenmektedir.

Yabanct Yatirimcilarin Portfoy Degeri ve Yatirimci Sayis1 Siralamast

TUYID Borsa Trendleri Raporuna gre, 2022 ikinci ¢eyregi itibariyla Borsa Istanbul’da en
yiksek portfdy degerine sahip ilk ii¢ tlkenin ABD, Katar ve Birlesik Krallik oldugu
goriilmektedir. 2020°nin ikinci ¢eyregi itibariyla 4 geyrek iist tiste en yiiksek portfy degerine
sahip olan Katar 2021’in ikinci ¢eyreginde ikinci siraya gerilemistir. 2021 yihi ikinci ¢eyrekte
yeniden en yliksek portfy deferine sahip lilke olarak birinci siraya yiikselen Amerika

Birlesik Devletleri, 2022 yilin ikinci ¢eyreginde de ilk siradaki yerini korumugtur. Tabloda
yer alan tutarlar milyon ABD dolandir.

AMERIXA RIRLESH DEVLETLER}

KATAR 71.867 | apes 3.398 %55

SIRLESH KAALUK | 3.178 3.041 2.281 %29 % L
LUKSEMBURG | 2.400 1853 1428 %A1 -
{RLANDA i 1424 1.008 | 853 %2 792 3,
SiNGAPUR a4 a7 i 605 %28 | P IPTS E /
HOLLANDA - 66 | 64 | s® | w8 | oy g
isvigre - i 510 527 . ) N
viriNADALARI (INGREZ) | 618 | €33 514 A T \
KANADA €1 | - 323 %25 : '&"\_\1
obien* | 7640 | 5704 3.283 %57 %42 \'\. W

* Tirkiye'de yerlesik yabanc yatiemcitar harigtir,

Kaynak: tuyid org/files/vayiniar/BorsaTrendleriRaporu 2C22. pdf

Yilin ikinci ¢eyreginde Amerika Birlesik Devletleri, Katar ve Birlesik Krallik’in portfoy
degerlerinde yithk bazda sirasiyla %11, %30 ve %26 azalig gbzlenmistir. Boylece 2021 ikinci
¢eyreginde Amerika Birlesik Devletleri’nin toplam portfdy degeri i¢indeki pay: %24 iken,
2022 ikinci ¢eyreginde %30°a yiikselmistir. Diger yandan 2021 ikinci ¢eyreginde Katar’in
toplam portfoy degeri igindeki payr %24 iken, 2022 ikinci ¢eyreginde kayda deger azalisla
%15’e gerilemistir.

Menku! Kiymet Bazinda Yatirsmcei Sayist ve Piyasa DeZeri

TUYID Borsa Trendleri Raporuna gore, Menkul kiymet tiirleri, yainme: sayis1 ve piyasa
degeri bazinda incelendiginde, 2022 Haziran ayinda toplam yatinmet sayisimn 2021 Haziran
ayma gore %I[,73 oranminda artmig oldugu, bu artig oraninin 98.694 yeni yatirimei anlamina
geldigi goriilmektedir. Ote yandan aym dénemde menkul kiymet tdrlerinin toplam piyasa
degerleri ise TL bazinda %67,38 oraninda




Borsa Yatirrm Fonu 16710 i 4347 | 20.353
Deviot k Borglanma Araglan | 19602 | 176988 | 19.016 21a611 -
| Difer Menut Kymetier ! 15298 T a7ist £167 677 |
[fon T 3125831 193354 | 3337304 e
| Oosl SektSe borglanma Araglans | S4.260 : 14622 22339 1nany |
Puy Senesi — 24578 | Labado 2464450 2785545
9328

Kaynak my:d org.-_’f' Ies:j:ay:n!an’BorsaTrendlenRaporu 2C22 pdf -

Sektiriin Finansal Performanst

TL 2019 2020 2021 [ 2022003
Toplam Aktifler 27.194.647.427 41.348.623.995 61386301826 | 73.794.756.124 -
Donen Varhklar 25.146.824.753 38.621.209.312 57.576419.514 | 69.076.455.28 T C
Duran Varliklar 2.047.882.674 2.727.414.683 3.809.882.312 4.718.300. el .
Toplam Pasifler 27.194.647.427 | 41.348.623.995 61386300826 | 73.7194.7 » .
Kisa Vadeli 19.251.184.396 |  28.695.725.247 42023503 521 52.656.778. 2
Uzun Vadeli 340.592.473 1.072.922.424 2.582.508.772 2.920.85 L S ;/_'
| Odsermaye 7.602.870.558 11579.976.324 |  16.780.289.533 18217.120834 5 | “maga®® o /4’
| Odenmis Sermaye 2.566.897.302 287027260 | 354166714 | 3386206501 X 1 o
Net Komisyon 2431894379 | 5.689.275.781 6.647.780.114 1.969.960.874 w"‘"““’f\_\'\.’\.
Britt Kar 4163268015 |  8.412.146.884 11.476.046.704 3.718919.151 1 o
Faaliyet Kar1 1.848.187.825 5.118.130.321 7.008.690.337 2,506.161.698
Net Kar 1.727.842.634 4423789798 |  5.775.124.636 1335871322

Pay Senedi [slem Hacmi | 4.229.048.788.193 | 13.124.153.618.621 | 14.946.636.047.075 | 4.867.453.167.345

Yatirimes Sayisi 1.203.438 1.988.940 2355070 2.402.697

VIOP Islem Hacmi | 2.746.638.853.086 | 5.639.941.902.079 | 8.735.763.141.470 | 3.069.427.684.459

“Calisan Sayisi | 4.964 833 6.179 6300

Kaynak: TSPB

En son yaymnlanan TSPB Araci Kurumlarin Toplu Finansal Verilerine gére; Yatiim
kuruluslarinin toplam varliklan artan iglem hacmi ile birlikte 2020 yilinda 2019 sonuna gire
%652,1 artarak 41,3 milyar TL’ye yiikselmistir. 2021 yilinda ise yatirim kuruluglanimn aktif
toplami 2020 yilina gore %48,5’lik arths gostermistir. 2022/03 dSneminde sektdriin aktif

toplamu,

gergeklesmistir. Sektdriin varliklanmn 69,1 milyar TL’sini donen varhklar olugturmaktadir.
2022/03 yih itiban ile toplam varhklann 17,2 milyar TL’sini nakit ve nakit benzerleri, 38,4
milyar TL sini ise kisa vadeli ticari alacaklar olusturmaktadir.

s
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2021 yilmin sonuna gore %20,2 artg gostererek 73,8 milyar TL olarak
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Kaynak: TSPB

2019 sonunda 10,8 milyar TL, 2020 sonunda ise 10,6 milyar TL olan nakit ve nakit benzerleri
kalemi 2020 sonuna gére %62,4 artarak 2021 yilinda 17,2 milyar TL’ye yiikselmistir. 2

alacaklar kalemi ise, artan islem hacmine baglt olarak musterilerin takasla ilgili a * R
artmas1 ve kredili islem - bakiyesindeki biiyiime neticesinde, 2021 yilsonuna e B
: * ) :
oraninda artarak 38,4 milyar TL olmustur. 3
P T & 2l
Faaliyet gosterilen sektor/pazarlanin durumu ve gelisme potansiyeli 4 rasnt® o

Tiirkiye sermaye piyasalarinin benzer illke piyasalanyla kiyaslandifinda énemli bir geﬁ?ﬁfé" e
potansiyeline sahip oldugu diisiiniilmektedir. Sermaye piyasasi sektdril oyuncularinin bu “'L%'ﬂ'
gelismeden fayda saglamasi beklenmektedir. Benzer gekilde Sirket’in de sektérdeki konumu\"\_ L
itibariyle bu potansiyel biiylime alanindan faydalanacag: éngoriilmektedir. TSPB’nin 2022/06

dénemine ait Tiirkiye Sermaye Piyasasi Genel Goriiniimii raporuna gére, halka agik

girketlerin toplam piyasa degerinin iillke GSYH’sine olan oram ve 6zel sektor tahvil stokunun

GSYH’ye oram gibi olgiitler dikkate alindifinda Tiirkiye, benzerlerinin gerisinde bulunmakta

ve dnemli bir bilylime potansiyeli bulundurmaktadir. Sirket’in de arasinda bulundugu sermaye

piyasasi sektdér oyuncularinin  bu potansiyelden fayda saglamasi beklenmektedir.
Dijitallesmenin sermaye piyasasina ve bilgiye erisimi kolaylagtirmasi, bireysel yatirimei

sayisuun artmaya devam etmesi, iilkenin demografik yapisi ve mevduat yatinnmectlarnin hisse

senedi ve yatinm fonlarimi daha sik tercih etmeye baglamasi gibi unsurlann Tlrkive sermaye
piyasalarinin potansiyeline ulasmasi yolunda katki saglamas: beklenmektedir.

TSPB verilerine gdre, 2022/06 ddnemi itibariyle 143 milyar dolar olan Tirkiye’deki halka
agik sirketlerin toplam piyasa degeri, biiyiiklitk olarak diinyada 37. sirada olmasina kargin;
toplam piyasa degerinin GSYH’ye oram1 %17°dir ve bu alanda 65. sirada yer almaktadir.
Islem hacimlerine bakildiginda Borsa Istanbul pay piyasasinda 794 milyar ABD dolan ile 20.,
vadeli islemler piyasasinda 335 milyar ABD dolar ile 26. siradadir.
Halka g1k sicketlerip, pi

MfW@(
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Varsova
Borsa Istanbul B 143
Kuveyt
Dubal
Talpei
Sili
HoChiMinh
FHlpinter
ran
Tel Aviv
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Abu Dabi
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Tayvan
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1svigre
Toronto MX
Suudl Arabistan
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Londra Grubu

Hong Kong
Tokyo
enzhen 3,290
uronext 6,265
Ean%hay 7,374
Nasdag OMX 17,363
NYSE 25,243
0 1,000 2,000 3,000 4,000 5,000 6,000

Kaynak: Diinya Borsalar Federasyonu, TSPB

bankalarin bor¢lanma piyasas1 toplam ihra¢ hacmindeki yiiksek payr géze alin
ilkemizdeki sermaye piyasalariin gelisim potansiyeline iliskin yiiksek bek
olusturmaktadir.

Dijitallesmenin yatinmcilarin sermaye piyasalarina ve bilgiye erisilebilirlifini kolaylastirmas:
ve siiregleri hizlandirmasina ilave olarak internet Gizerinden gergeklegen iglem hacminin artisi “']_%11
ve pay senedi yatirimer sayisimn artmasi gibi etkileri de bulunmaktadir, \'L ¥

TSPB’nin hazirladigi Sermaye Piyasast Ozet Verileri ¢aligmasina gore, yurt i¢i yerlesik
yatirimeilarin toplam finansal varliklanindaki TL mevduat ve dgviz tevdiat hesaplarinin payi
2015'te %67 iken hisse senedi yatinimlarn pay: ise %5 'tir. 2022 Temmuz itibariyla yurt igi
yerlegik yatinmcilarin toplam finansal varliklarindaki mevduat pay1 %93,1’e yiikselmig, hisse
senetlerinin pay1 ise %6,8 olmustur. Benzer gekilde, 2015 Aralik itiban ile 1.059.313 olan pay
senedi yatirimer sayisi, 2022 Temmuz ayina gelindiginde ise 2.525.543'e ylikselmigtir.

SEKTORUN SWOT ANALIZI

SWOT (Strengths, Weaknesses, Opportunities, Threats - Gliglit yonler, Zayif yénler,
Firsatlar, Tehditler)
Strengths (Giicli Noktalar) :
> Insan glicl kalitesi ve potansiyeli olan geng niifus kaynagi
> Cesitlendirilmis finansal {iriin ve hizmetler
» Qelistirilmis risk yonetimi
7 \Finansal risklere kars1 gelismis kriz yénetimi
lerifle yapilan fln lar

1lgcﬁoloji
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» Global normlara uyum

Weaknesses (Zayif yonler)
> Artan kaynak maliyetleri

» Likidite riski

Opportunities (Firsatlar)

» Teknoloji alaminda uluslararas: diizeyde rekabet becerisi

» Gelisen teknoloji ve yeni mobil uygulamalarla sektdriin ¢ok daha cazip ve kolay
ulagilir bir hale gelecek olmasi

» Dijitallesme ile beraber bilyiiyecek hizmet ag

» Finansal okuryazarlik ile yatinmei profilinin geligmesi

» Yesil finansman araglari bagta olmak {izere kiiresel finansal iiriin trendlerinin
yakalanmas:

Threats (Tehditler)
» Makroekonomik parametrelerde olusabilecek degisiklikler

» Regiilasyon kaynaklh sektér trend defiisimleri
» Kur ve faiz riskleri

Agiklamalarda biiyiik dlgiide TUYID ve TSPB raporlarindan faydalanilmistir. Ornek 13PB
aylik ve yillik Sektor raporlarina asagldakl linklerden ulasilabilir. Pt

https.//www.tspb.org. w/tr/veriler/
htips://www.tuyid.org/files/vayinlar/BorsaTrendleriRaporu 2C22.pdf
https:/fwww.spk.gov.t/SiteApps/Yayin/AviikIstatistikBultenleri

https://borsaistanbul.com/tr/sayfa/1 80/konsolide-veriler

Tera Yattrim Menkul Degerler A.S.’nin Sektordeki Konumu

TSPB 2022/03 dénemi finansallarma dair yayinlanan Uger Aylik Istatistik Raporuna gére,
Turkive Araci Kurumlar sektoriinde 71 araci kurum faaliyet géstermektedir. Tera Yatinm
Menkul Degerler A.S. kuruldugu 1990 yilindan itibaren Pay Senetleri Piyasasinda hizmet
etmektedir ve 2018-2021 ddneminde araci kurumlar arasinda %0,4 - %0,7 aralifinda pazar
payina sahip olmugtur. Borsa Istanbul verilerine gére 2022 yih ilk 6 aylik dénemi itibariyla
Tera Yatirim’in sektdr igindeki pay1 %0,40 seviyesinde gerceklesmigtir.

Tera Yatinm'in Pay Senetleri Islem Hacmi (TL) ve Aract Kurumlar Aras: Pazar Payt (%)

Yaturim Kuruluglarinm Pay Piyasas: Islem Hacmi oy ;
2018 2019 2020 o201 1 2022/06 -
Piyasa Toplanu | 3.986.592.690.368 3.911.941.407.538 13.188.543.076.346 15.026.524.205.000 | 10.981.527.574.258
Tera Yatirim 26.333.488.125 24.937.234.858 £5.585.961.510 57.372.940.909 43,397.581.310
Pazar Pay: {%) 0,66% 0,64% 0,42% 0,38% 0,40%

Kaynak: TSPB, Borsa Istanbul, Tera Yatirim (Pivasa Toplam iglem hacmi, Borsa Istanbul 'da gergeklegen alim

sanm emfrierinin toplamidir,)
TERA
YATIRI‘ WA UL 25 )
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W Ters [slem Hacmi(milyon TL) = Pazar Payt

Kaynak: TSPB, Borsa Istanbul, Tera Yatirim

gostermektedir. Islem hacmi agisindan ise bankalar piyasada hakim oyunc
almaktadir. Aynica, araci kurumlar tarafindan gergeklestirilen hacim az sayida
tarafindan domine edilmektedir.

Tera Yatirum'in SGMK Islem Hacmi (TL) ve Aract Kurumiar Arast Pazar Payt (%)

Yatirim Kuruluslanmp SGMK Islem Hacmi ; P
-2018 2019 ; 2020 ! 2021 £ 2022106~
Piyasa Toplam 209.108.064.239 201.423.606.830 279.868.268.697 251.488.393.416 | 335.306.978.397
Tera Yatinm 335.192.635 770,322,102 §15.608.511 2.696.935.944 1.090.460.717
Pazar Pay (%) 0,16% 0,38% 0,20% 1.07% 0,33%

Kaynak: TSPB, Borsa Istanbui, Tera Yatirim

A

)

YATIRIM

\Vi

Esemepd Yan. Haberler Sok. No- 10 3
S$e\- ' > 513 05 00 Faks: 0212 346
incitlikuyu V.D. 815 002 5212



3.000 1,20%

2.500

1,00%
2.000 0.80%
1.500 0.60%
1.6000 040%
500 S 0,20%
o TR oo
2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022/06
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Kaynak: TSPB, Borsa Istanbul, Tera Yatirim ;. ,‘
Tera Yatimm Menkul Degerler A.S. SGMK pazarnnda 2016-2021 déneminde 5 @ *"t.

kurumlar arasinda %0,06 - %l,I araliinda pazar paymna sahip olmustur. Borsa 'sfaqbuP“ A /
verilerine gbre 2022/06 donemi itibariyla Tera Yatrim’m sektdr icindeki payr | '3 !

d kl o
seviyesinde gergeklesmistir. '\.“'ﬂ'

Aract kurumlar, vadeli iglemlerin %:99’dan fazlasim gerceklestirmektedir. Araci kurumlarm'\l
vadeli islemler pazarimin neredeyse tamamina sahip olmasinin nedeni, 2013 yilinda tiirev
islemlerinin Borsa Istanbul’da yapilmaya baglanmasiyla beraber SPK'min yapmis oldugu
diizenleme nedeniyle bankalarin iglemlerin en fazla yapildigi iiriin olan pay senedi endeksine
dayali s6zlesmelerde islem yapamiyor olmasidir.

Tera Yatirum VIOP Islem Hacmi (TL) ve Aract Kurumlar Arast Pazar Pay

Yatinm Kuruluglarinin VIOP fglem Hacmi

2018 2019 2020 | 2620 20220061
Piyasa Toplami | 2517.593.419.777 | 2.870.605.704.077 | 5.736353.810044 | B.915.498.570.462 | 6.596.822.626.542
Tera Yatim | 4.034.519.833 |  3.489.838.929 |  22.716.432.940 25.374.562.891 12.022.600.120
| Pazer Payi (%) | 0,16% 0,12% B 0,40% 1 om% 0,18%

Kaynak: TSPB, Borsa Istanbul, Tera Yanirim (Piyasa Toplam islem hacmi, Borsa Istanbul 'da gergeklegen alim
satim emirlerinin toplamidir.)

YATIRIM
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Kaynak: TSPB, Borsa Istanbul, Tera Yarrun

Toplam gelirler 30.06.2022 tarihi itibartyla bir 6nceki yilin ayni donemine gore %210,1 f\_\s*\*
oraninda artig gostermistir. Aym dénemde net aracilik geliri %16,45 oraminda azalar
6.105.243 TL olarak gerceklesmistir. 2021 yilinda net aracilik gelirleri 2020 yihina gére
%21,8 oraninda artarak 11 milyar TL’ye yiikselmistir. Tera Yatinm’in gelir kalemlerindeki
gelismeler asagidaki tabloda gériilmektedir.

Gelir Kalemleri (TL) | 3122009 [ 3122020 [ 31i22021 | 30062021 | 30062022
Aracilik Net Gelirleri 2315686 | 9031191 | 10996192 | 7307442 | 6.105.243
Kurum Portfyl Kar / Zararlan | 2690.366 | -2628.651 | 489574 | -2.033.996 | 5.084.716
Kurumsal Finansman Gelirleri | 2s0m | 3 24115655 | 337.83 19977487
Misteri Faiz Gelirleri 9.838.857 | 10.182.343 | 8622030 | 337295 | 10.489.582
Diger Gelirler 920.618 4310650 | 490850) | 4781280 | 1.037.554

' Toplam 15790.528 | 20895536 | 48.152.404 | 13.765.568 | 42.694.582 |

Kaynak: TSPB, Tera Yatirtm Finansal Tablelart, Dipnotlar: ve Bagimsiz Denetim Raporlar

aks 0212 346 69 89
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Ters Yatirum’mn avantaj ve dezavantajlar: hakkinda bilgi

Avantajlar:y

- Sekidrde yaklapk 30 yillik tecriibeye sahip ve farkhi alanlarda uzmanlagmig ilst
yOnetim

- Hissedarlann finansal sektériin farkls alanlaninda tecritbesi ve ortakliklan

- Kurulan yatinm bankast ile ortaya gikacak sinerji

- Dijitallegme ile daha fazla yatinmeciya ulasabilme imkam

- Yenilikgi ve dedisime agik ySnetim yapis:

- Cesitlendirilmis iriin yelpazesi

- Marka bilinirligi

- Insan giicii kalitesi, deneyimli kadro yam sira potansiyel geng niifus

- Kurumsal finansman alaninda gegmis halka arz tecriibeleri ve siirekliligi olan is akist

- Meveut irtibat blirolan yam sira yeni irtibat birolar1 agilmasina ydnelik girisim ve
planlamalar

- Yerli ve yabanci kurumsal yattrimei piyasasinda biiyime potansiyeli ve bu yold
atilan adimlar

Dezavantajlars;
- Déviz kurlarinda yaganan oynakliklar
- Fonlama maliyetlerinde yiikseligler

- Sektdrdeki yogun rekabet _ . o
- Makroekonomik ve jeopolitik riskler R 2 ,-,:;,;. e
. N
7.2.2. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihrageinin net M

satig tutarin faaliyet alamina ve pazarin cografi yapisina gére dagihmi hakkinda bilgi: ‘\‘\'
Isbu Izahname’nin 7.1.1 boliimiinde yer alan ana iiriin kinhmlari verilmistir.

Sirket’in Antalya, Ankara ve Akasya AVM irtibat biirolar1 bulunmaklia birlikte, faaliyetlerini
Genel Merkezi lizerinden gerceklestirdigi icin gelirlerin cografi yapisina goére dagilimi
bulunmamaktadir.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
haklkanda bilgi:

Isbu Izahname'nin 5’inci bolimiinde yer alan risk faktdrleri disinda herhangi bir unsur
bulunmadi@ diigliniilmektedir.

7.4. Thrageimn ticari faaliyetleri ve karhihg agisindan énemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlasmalar ile ihra¢qimn faaliyetlerinin ve firansal durumunun ne
él¢iide bu anlasmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iligkin dzet bilgi:

Sermaye Piyasasi mevzuati geregince Tirkiye’de sermaye piyasalarinda faaliyet
gosterebilmek icin ilgili faaltyete ait yetki ya da izin belgesinin SPK’dan alinmig olmas:
gerekir.




Belgesi

; BELGEY] | T
RUHSAT/SERTIFIKA/ - . i
BELGE ADI VEREN | TARIH-NO AMAG/KAPSAM | SURESI
MAKAM -
Sirket’in emir iletimine aracilik, 1
02.01.2015 | islem aracilify, portfdy aracih,
_ - laracthk  ylklenimi suretiyle
Genis Yetkili Araci Kurum SPK ' halka arza aracihk, sl Stiresi
! saklama hizmeti faaliyetleri resiz
| G-001 (348) Iya]::abilmesi igin gerek!i vyetki
| belgesidir.
Sirkein  portfoy  araciliai I
| 10.12.2020 faaliyet izninin, paya dayali
. | threv araglar, pay endeksine
Portfdy aracilig: faaliyet | var, pay X
iminirfgenisle%i[mesiy SPK ——| dayah tirev araglar ve diger | Siiresiz
E-32092422- | tlrev  araglan  kapsayacak
299-12634 sekilde genisletilmesine iliskin
gerekli izin belgesidir.
) | | Sirket merkezinin Isyeri A¢ma | I
Isyeri agma ve calisma | Saryer Sl ve Cahgma Ruhsatina {liskin o
| Belediye | . . Siiresiz |
ruhsat: bagvurusu | Baskaniiz: | 189 Ydnetmelik kapsamwnda faaliyet
| =% e gdstermesme iligkin belgedir. | |
Sirket’in Antalya ilinde Irtibat |
_ 05.10.2012 Birosu agma ve faaliyet
Irtibat Burosu Agma lzni | SPK  [Tgg31spKo. | Yirltebilmesi igin  gerekli
| 6-205-04- belgedir.
+__ 03.1469 - 9892 | |
: | Sirket’in  Akasya Acibadem
' 1 07.04.2021 Konutlari Kent Etabi Kule Al
| Irtibat Bitrosu Agma Izni SPK | LSS 18 f,{skudar Istanbud
- | - - | adresinde [rtibat Birosu agma
| E-32992422- . S |
| ve faaliyet ylriitebilmesi igin
| 205.04.04-4678
L = ! gerekli belgedir. | '\1
| Sirket’'in Kizilrmak Mahallesi | ,wl%
11.03.2022 Dumippinar Bulvar No:3/A, 79 | -\'\_“
.. s Cankaya — Ankara adresinde .
Irtibat Biirosu A¢ma Izni SPK }—--—E_ 39992422. | irtibat Biirosu agma ve faaliyet Siiresiz
i 1 205.04.04- ylrotebilmesi  igin  gerekli
i l 18447 beigedir.

Tera Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin sahip oldugu yetki belgeleri 7.1.1. baghig: altinda

siralanmgtir.

Baglh ortaklifinin (Tera Portfoy) sahip oldugu izin, ruhsat, lisans ve sertifikalar;

BELGEYI
RUHSB‘;YEETI}:“KA’ VEREN | TARIH-NO AMAC/KAPSAM SURESI
MAKAM
. . . 11.11.2015 Portfoy yoéneticiligi
(F;g%‘f%z‘;" Belgesi SPK PYS/PY 44/ | faaliyetinde bulunulabilmesi | Stresiz
1377 igin gerekli belgedir
Tera Porify Yonetimi A, 08.01.2021 Tera Portfdy Yonetimi A. §.
$. Serbest Semsiye Fon SPK E-12233903- | Serbest Semsiye Fon | Stresiz
Kurulug 1zni 305.01.01-2 kurulusuna ait izin belgesi
TeraPR y Yonetimi 19.02.2021 Tera Portfdy Yénetimi A.S.
citSerbe: n Kurulu SPK u Serbest Semsiye Fon’a bagh Stiresiz
] AT E e olarak _ihrag edi Ma;g\'[,\_'i




305.01.01-2108 | Portfdy  Birinci _ Serbest T
Fon'un katilma paylaninin
ihracina  ilisin  izahname
onayl !
Tera Portfoy Yonetimi A. S. !
Tera Portfoy Yonetimi A. E L Game Iivest Girisirsn |
$. Game Invest Girisim SPK E-12233903- | Sermayesi Yatrtm Fonu | 10 yil
Sermayesi Yatrim Fonu 320.01.01- | kyryluguna ait izin belgesi
13198
Tera Portfdy Yonetimi A. 19.112021 | Tera Portily Y“““?’;(:", s
g TechInvest Teknoloji | gy | Fyav505— Girigim Sermayesi Yt
ot yest Yatir 32001.01- |Fonu kurulusuna ait izin| 10!
13198 belgesi
Tera Portfdy Yonetimi A. 21.02.2022 Tera Portfoy Yonetimi A. S.
§. Tech Invest Teknoloji o Tech Invest  Teknoloji
Girigim Sermayesi Yatirim SPK E-12233903- | Girisim Sermayesi Yaurtm | 10yil
Fonu Katitma Paylari Thrag 320.01.01- Fonu ihracina iliskin izin
Belgesi 17597 beigesi
o 21.02.2022 Tera Portfsy Yonetimi A. §.
Tera Portfdy Yonetimi A. Game Girigim  Sermayesi
$. Game Girisim Sermayesi SPK E-12233903- | Yaurim Fonu ibracina iliskin | 10 yil
Yatirim Fonu Thrag Belgesi 320.01.01- izin belgesi
17597

7.5. ihraggmin rekabet konumuna iliskin olarak yaptig agiklamalarin dayanagn:

RUHSAT/SERTIiFika/ | BELGEYI
BELGE ADI VEREN
MAKAM
Kismi Yetkili Araci Kurum
Belgesi SPK

TAR{H - NO AMAC/KAPSAM
Sirket'in  Islem  Aracihg, &
Yatirim Danigmanhigy, “1%11
aracillik  yuklenimi suretiyle \1“
14.03.2016 halka arza aracihk, swnrh | Stresiz
saklama hizmeti |

faaliyetlerinde bulunabilmesi
igin gerekli yetki belgesidir.

Agiklamalarda biiylkk olgtide SPK, TUYID, TSPB ve Borsa Istanbul raporlarindan
faydalanilmistir. TSPB aylik ve yillik Sektér raporlarina asagidaki linklerden ulagilabilir.

https://www.tspb.org.tr/tr/veriler/
https://www.tuyid, org/files/vavinlar/BorsaTrendleriRaporu 1C22.pdf

https://www.spk.gov.ir/Site Apps/Yayin/AvyliklIstatistikBultenleri

https://www.spk.gov.tr/Site A

s/PortfoyDegerleri/PortfoyBuyuklu $

7.6. Personelin ihragciya fon saglamasini miimkiin kidan her tiirli anlasma hakkinda

bilgi:
Yoktur,

7.7. Son 12 ayda finansal durumu dnemli dlciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara

vermg haline iligkin bilgiler:
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8. GRUP HAKKINDA BIiLGILER

8.1. ihragomnm dahil olduu grup haklunda &zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konular, ihraggiyla olan iligkileri ve ihra¢cinin grup igindeki yeri:
Yoktur,

8.2, ihra¢oinin dogrudan veya dolayh dnemli bagh ortakhiklarimin dokiimii:
Ekli konsolide finansal tablolarda tam konsolidasyona dahil edilen bagh ortaklik;

..... : — -—
[ ; : Odenmis |  Sirketin Sirketin: | Sirketle p o o
| - Ticaret I Sirketm Faaliyet Sermayesi | Sermayedeki’| Sermayedeki | Olim Kurnlgngu
Unvam Konusu b4 y ayed Tligkinin <0l
(TL) Payi (TL) Pay(%) | nNiteIi_g!'_ |
Sirket’in ana ' ' )
Tera stizlesmesinde |
Portfoy belirtilen sermaye | Bagh
Yonetimi | piyasas 8.000.00077 " £:000.00 LY | Orakhk | Torkiye
AS. faaliyetlerinde
bulunmak | B I B Ii

Ticaret unvani :
Tera Portfoy Yonetimi A.S.

Faaliyetleri :

konulari gu sekildedir: Rt x g

e SPKn ve ilgili mevzuat hiikiimleri gergevesinde yatinm fonlanmn kuruimas) ve \§
yonetimi, \'\

¢ Yatinm ortakliklarimn, 28/3/2001 tarihli ve 4632 sayili Bireysel Emeklilik
Tasarruf ve Yatmm Sistemi Kanunu kapsaminda kurulan emeklilik yatirim
fonlarinin ve bunlarn muadili yurt diginda kurulmus yabanci kolektif yatinm
kuruluglanmn portfdylerinin yonetimi,

¢ Sermaye Piyasasi mevzuatinda yer alan sartlan saglamak ve Sermaye Piyasas:
Kurulu’ndan gerekli izin ve/veya yetki belgelerini almak kaydiyla, portfty
yoneticiligi, yatinm danigmanh@i ve kurucusu oldugu yatnm fonlannn katilma
paylar: dahil olmak tizere fon katilma paylan ile degisken sermayeli yatinm
ortakliklarimin paylarinin pazarlanmas: ve dagitilmas faaliyetinde,

e Herhangi bir yetki belgesine tabi olmaksizin SPK’ya bildirimde bulunmak ve
SPK’min portfSy yonetim sirketlerine iligkin diizenlemelerinde belirlenen asgari
dzsermaye biyikligiine sahip olmak sartiyla, SPK’nin yatinm hizmetleri ve
faaliyetlerine iliskin diizenlemelerine uygun sekilde;

a) Sermaye piyasalari ile ilgili damsmanlik hizmetleri sunuimas,

b) Sermaye piyasasi araglarina iliskin iglemlerle ilgili yatiim arastirmasi ve
finansal analiz yapilmasi veya genel tavsiyede bulunulmasi,

¢) Servet yonetimi ve finansal planlama yapilmasi,

Etkinlpay ve oy hakki oran ve tutarlar:
% r;)ﬁrun Me LB
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Sermayesi :

30.06.2022 tarihi itibariyla 8.000.000 TL dir.
Yedekleri:

Yoktur.

Olagan faaliyetlerden elde edilen kar/zararlan:

Tera PortfSy Yonetimi A.$.’nin 30.06.2022 tarihi itibariyla net dénem zaran 1.295.619 TL
(31.12.2021 yah kari: 2.104.251 TL, 31.12.2020 yili zaran: 350.396 TL, 31.12.2019 yih zaran
535.768 TLy dir.

Kuruldugu iilke:

Turkiye (Finansal tablo degerleri TL lizerinden izlenmektedir.)
Sermaye taahhiitleri:

Yoktur.

Sirketin kisa tarihgesi
Tera Portfdy Yonetimi A.§., $eker PortfSy Yonetimi A.S. unvami ile 7 Agustos 2 tatﬂ'un
Istanbul Ticaret Siciline tescil ve 13 Agustos 2015 tarih ve 8883 sayili car;
Gazetesi’nde ilan edilerek kurulmugtur. :
e
Tera Portféy Yonetimi A.$.’nin amaci, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kan % 4
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak, ana s6zlesmesinde belirtilen sermay s piyasasq ",ﬁ
faaliyetlerinde bulunmak, Sermaye Piyasasi1 Kanunu ve ilgili mevzuat hitkimleri gercevesinde+*" @_’L
sermaye piyasasi araglarindan olugan portfdyleri, miigterilerle portfsy yonetim sézlesmesi '&L‘\'
yapmak suretiyle, vekil sifat ile ydnetmek, yatirim damigmanihii ve sermaye piyasasi\
faaliyetlerinde bulunmaktir. Aynca portfoy yoneticiligi kapsaminda yerli ve yabanc: yatinm

fonlan, yatinm ortakliklan ile yerli ve yabanci 6zel ve tiizel kisilerle yatirim sirketleri ve

benzeri girigimlerin portfdylerini de mevzuat hitkiimleri ¢ercevesinde yonetmektedir.

Seker Portfoy Yonetimi A.S., SPK’'min 11 Kasim 2015 tarih ve PYS/PY.44/1377 numaral
izniyle alian portfoy yoneticiligi faaliyetlerinin gegici olarak durdurulmas: i¢in basvuruda
bulunmus olup, 20 Haziran 2019 tarihli SPK. onayi ile portfoy faaliyetlerini gecici olarak
durdurmustur.

20 Nisan 2020 tarihinde Seker Portfoy Yonetimi A.S. hisselerinin tamamimn Tera Yatinm
Menkul Degerler A.S.’ye devredilmesine iliskin stzlesme ve SPK'dan aliman 12 Haziran
2020 Tarih ve 12233903-350.07-E.5959 sayili izin ger¢evesinde 19 Haziran 2020 tarihi
itibariyla Tera Yatirim Menkul Degerler A.$.’ye devredilmigtir. Tera Portfdy Yonetimi A.S.
olarak SPK’nin izni ile 11.12.2020 tarihi itibariyla yeniden faaliyetlerine baglammstir.

Tera Portfoy Yonetimi A.S.’nin merkezi Eski Biiylikdere Caddesi Iz Plaza Giz No:4 Kat:11
Maslak/Istanbul adresinde bulunmaktadir. Tera Portfdy Yonetimi A.S.’nin hisse senetleri
herhangi bir borsada iglem g&rmemektedir. 30.06.2022 tarihi itibariyla personel sayisi 4
kisidir (31 Aralik 2021: 4, 31 Aralik 2020: 3, 31 Aralik 2019: 1).

30 Hagziran 2022 tarihi itibariyla sirket sermayesi 8.000.000 TL (31.12.2021: 8.000.000 TL,
31.12.2020: 4.500.000 TL) olup, tek ortag: Tera Yatiim Menkul Degerler A.$.’dir. Sirket’in
SPKYya yapilan bagvuru talebi dogrultusunda SPK’mn 25.11.2021 tarihli ve E-12233903-
.01-13494 sa karani ile ayesi 3.500.000 TL artinlarak 8.000.000 TL’ye

ilmsfir.
&TIRE MANKU R
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Tera Portfy Yonetimi A.§.’nin kurucusu oldugu fonlar asagidaki gibidir;

® Tera Portfy Birinci Serbest Fon Fon’un kurulug tarthi 11.03.2021°dir. Fon, Tera
Portfdy YOnetimi A.§.’nin kurucusu oldugu Tera Portfsy Yonetimi A.S. Serbest
Semsiye Fonu’na baglhdir. PortfSy saklayicist T. Vakiflar Bankast T.A.O’dir. Semsiye
Fon, bu ictizilk kapsaminda katilma paylar ihrag edilen fonlardan olusmaktadr.
Semsiye Fon’un unvam; Tera Portfdy Yoénetimi A.S. Serbest Semsiye Fon’dur,
Semsiye Fon siiresiz olarak kurulmustur.

* Tera Portfty Yonetimi A.§. Tech Invest Teknoloji Girigim Sermayesi Yattrim Fonu.
Fon'un kurulug tarihi 17.02.2022°dir. Fon’un kurucusu Tera Portfoy Y®netimi
A.§.'dir. Fonun tiirti, Girisim Sermayesi Yatinm Fonu'dur. Portfy saklayicisi T.
Vakiflar Bankas1 T.A. O’dir. Fonun siiresi tasfiye donemi dahil 10 yildir.

* Tera Portfdy Yonetimi A.S. Game Invest Girisim Sermayesi Yatinm Fonu. Fon’un
kurulug tarihi 07.01.2022"dir. Fon’un kurucusu Tera Portféy Yonetimi A.S. dir. Fonun,__
tiirli, Girisim Sermayesi Yatirim Fonuw’dur. Portfdy saklayicis1 T. Vakiflar .
T.A.O’dir. Fonun siiresi tasfiye dénemi dahil 10 yildir.

. . . $ P N\se |
Finansal tablolar, 05 Mayis 2022 tarihli ve ydnetim kurulu karan ile onaflandi t@* 3 ¥
Mevzuat cergevesinde Sirket’in yetkili kurullanmn finansal tablolan 23 é. ° ?;
yetkisi bulunmaktadir. _ & MPasad o f

¥
b A

e
Sirket’in 30.06.2022 tarihli konsolide finansal tablo dénemi i¢erisine yeni satin ahmms‘a\“ S
sebebiyle dahil edilmeyen Vesta Menkul Degerler A.S. unvanhi bir baglt ortakhifn daha \g‘a“
bulunmaktadir. \(\«

Sirket, Sermaye Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak sermaye
piyasasi faaliyetlerinde bulunmakta olan BGC Partners Menkul Degerler A.S.'nin tamamm
18.08.2022 tarihinde satin alinmigtir. 01.09.2022 tarih ve 2022/45 sayih Kurul Biilteni’nde
duyurulmusg oldugu iizere BGC Partners Menkul Degerler A.S.’nin ticaret unvanimn “Vesta
Menkul Degerler A.$.” olarak degistirilmesine iligkin esas sdzlesme degisikligi bagvurusu
Kurulca olumlu kargilanmigtir.

Ticaret unvani :
Vesta Menkul Degerler A.S. (Eski unvam: BGC Partners Menkul Degerler A.S.)

Faaliyetleri :

6362 sayith SPKn ¢ercevesinde, igslem araciligy faaliyetleri, yatinm danigmanhg faaliyeti, en
iyi gayret aracihifi suretiyle halka arza aracihk faaliyeti ve simirli saklama hizmetinde
bulunmak iizere Kismi Yetkili Kurulus olarak yetkilendirilmistir.

Etkin pay ve oy hakki oran ve tutarlari:
%100 Tera Yatium Menkul Degerler A.S.
Sermayesi :

300 z\o 22

ihi itibariyta17.540.874 Tl/dir.




Yedekleri:
176.380 TL.
Olagan faaliyetlerden elde edilen kar/zararlan:

Vesta Menkul Degerler A.S.’nin 30.06.2022 tarihi itibartyla net dénem ka1 4.444.364 TL
(31.12.2021 y1l1 kari: 832.348 TL)

Kuruldugu iilke:

Tiirkiye (Finansal tablo degerleri TL tizerinden izlenmektedir.)
Sermaye taahhiitleri:

Yoktur.

Sirketin kisa tarihgesi
Vesta Menkul Degerfer A.$., As Menkul Degerler A.S. ad: altinda 1990 yilinda Tiirkiye’de kurulmug
ve Borsa Istanbul A.S. islemlerine baglamistir. As Menkul Degerler A.S. olan sirket unvam
19.04.2007 tarihli Genel Kurul karar ile BGC Partners Menkul Degerler A.S. olarak degistirilmistir.
Tera Yatirrm Menkul Degerler A.§.’nin satin almasi sonrasinda unvans bir kez daha degistirilece!
Vesta Menkul Degerler A.S. halini almistir.

finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldu N %:ﬂ'
yonetim kurulu karari uyarinca ihracer tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi “.53\
duran varhklara iliskin bilgi: ‘\'\.

Tera Yatinm’m izahname yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibaniyla maddi duran
varhiklan agagidaki tabloda gésterilmistir.

Maliyetier (TL) 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 30.06:2023
Binalar 6.426.000 6.426.000 6.426.000 6.426.000
Tesis, Makine ve Cihazlar 1.193.596 1.422.535 1.814.488 2.237.381
Tagilar 248.405 124.077 6.034.697 6.034.697
Demirbaglar 769.803 769.805 1.352.814 1.436.324
Diger Maddi Duran Varhklar 500.130 500.130 761.641 1.412.151
TOPLAM 9.137.936 9,242,547 16.389.640 17.546.553
Birikmis Amortismanlar 31.12.2019 31.12.2020 31122021 L 30.06.2022
Binalar (556.920) (685.440) {813.960) {878.220)
Tesis, Makine ve Cihazlar (1.113.453) (1.181.285) (1.385.779) {1.489.969)
Tasttlar (248.405) (124.077) (724.990) (1.316.052)
Demirbaglar (507.370) (576.412) {715.061) (791.402)
Diger Maddi Duran Varliklar (460.185) (500.130) (600.863) (641.636})
TOPLAM (2.386.335) (3.067.344) (4.240.653) (5.117.279)
Net Defter Degeri 31.12.201% 31.12.2020 31122021 '30,06,2022
Binalar 5.869.080 5.740.560 5.612.040 5.541.780
Tesis, Makine ve Cihazlar 80.141 241.250 428709 T47.412
Tagit Arag ve Geregleri - - 5.309.707 4.718.645
Demirbaslar 262.435 193.393 637.753 644.922
| Diger Maddi Duran Varhklar 39.945 . 160.778 770.515
TOPLAM\ N 6.251.601 6.175.203 12.148.987 12429.274

Kaydak: 1§
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Sahip Olunan Maddi Duran Varhilara fligkin Bitgiler

& Kiraya - | e i ¥

! R g Net Defter | e T fa | Yk Kira
Cinsi - [EdinildigiYel | @ | Mevkii Degeri [Kollanm | Veritgjise | Kira  |X(YkKira

; IL) - Amsci | Kirglayan | pgueni toaLy
Kargir Ayazaga/Sariyer/ )
fs yeri | 18092015 | 225 tetarbal 3.150.000 | Is Yeri .
Kargit Ayazaga/Sanver/ .
IS Yori | '8092015 | 225 p— 3.150.000 | 15 Yeri - .

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporiart
Sirket’in miilkiyeti kendisine ait bulunan bu gayrimenkulleri Sitket ve bagh ortakhk
tarafindan merkez ofisi olarak kullamlmaktadir.

Edinilmesi plananlanan maddi duran varlik bulunmamaktadir. Sirket’in finansal kiralama ya
da faaliyet kiralamas: yoluyla elde edilen maddi duran varhig: bulunmamaktadr.

9.1.2. {hra¢ginin maddi duran varhklarmn kullanimm etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkmmda bilgi:

Yoktur.

9.1.3. Maddi duran varliklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar v
tutarlar: hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.1.4. Maddi duran varliklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halind

deger ve dayandigs deger tespit raporu hakkinda bilgi: e 1
Yoktur, “%31“1
Al

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. Ihragg bilgi dokiimanmda yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyla
ihragcinin sahip oldugu maddi olmayan duran varliklarm kompozisyonu hakkinda
bilgi:

Maddi Olmayan ~ * Duran | : iy = : 1 !
Varhklar (TL) |- 31'.12;2.019 31.—12.202? ;51.1??.2021 _ 3_0.1{6-2022.
Haklar 997.594 2.008.114 3.507.956 7.877.165
Negatif Serefiye - (244.233) (244.238) -

Ttfa Pay: (-) (899.611) (1.093.655) {1.837.738) (2.744.178)
NET DEGER 97.983 670.221 3.425.980 5.232.987

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarn, ihra¢comin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetierin maddi olmayan duran varhklara bagimhlik derecesi hakkinda bilgiler:

Tera Yatinm Menkul Degerler A.S. faaliyetlerini bilgi islem sistemleri aracilifiyla
gergeklestirmektedir. Bu nedenle $irket’in maddi oimayan duran varhiklar icerisinde haklar
kaleminde yer alan iglem platformlarina ait ve diger yazihim programlar, faaliyetlerinde

] ereﬁ etki sahibidi
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9.2.3, isletme igi yaratilan maddi elmayan duran varbkiarin bulunmas: halinde, ihraggi
bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla bu varhklar
i¢in yapilan gelistirme harcamalarinin detay: hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayi¢/ger¢ege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ defer ve dayandiZi deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullanimum veya satigini kisitlayan sézlesmeler
veya diger ksitlayicr hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmas: halinde,
ihrager bilgi dokiimaninda yer almast gereken finansal tablo démemleri itibarryla
serefiye edinimine yol agan islemler hakkinda bilgi:

Sirket, 19.06.2020 tarihinde $eker Portfdy Yénetim A.S. hisselerinin %100’ unii sajuf \
oldufundan 244.238 TL tutarinda negatif serefiye olusmustur. (31.12.2020: 2 .238‘%&; .
31.12.2019: Yoktur.) ’

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILiSKIN DEGERLENDI

10.1. Finansal durum: %t B oo \.,;5"'

10.1.1. fhraccmin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibatwda~="
finansal durumu, finansal durumunda yiidan yila meydana gelen degisiklikler ve bu r&"{.\-
degisikliklerin nedenleri: '\“
Sirketin 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 30.06.2022 dénemlerine iliskin ﬁnans:ﬁi
durumunu gésteren tablolar asagidadir.

I N A AR

; L2019 ] 3L122020 [ 31022001 ) _dl.-s*‘q:;os;-iozr_
Tutarlar aksi belirtilmedikge Tork Liran (TL) | Bapmsz Baginsiz | Bapuwnz Brgimrz
olarak gosterilmistir. : | Depetimden .| Dénetimden” Dénetimden: .~ Denétimden -

: | Gepmis Gepmiy | Geomis | Genly
VARLIKLAR . _ 1
Déiner Varhklar : | 163.931.921 213.200.096 | 307400129 | - 395.074.622
Nakit ve Nakit Benzerleri 22.850.164 70.839.850 | 57.875.057 87164322 |
Finansal Yatinimlar I 60.391.862 22036630 | 92389317 | 168.689.365
| Ticari Alaceklar _ - | 72205716 | 105133943 148.049.134 112.677.678 |

ligkili Taraflardan Ticari Alacaklar o ; i 119 - L 42400 37344
'_Hiskili Olmavan Taraflardan Ticari Alacaklar 73.205.597 | 105.133.943 148.006.733 112620334
Diger Alcaklar | 8.065911  13.036.557 6.748.57 32 188501
lligkili Taraflacdan Diger Alacaklar | 199497 T 250944 735847 | 11755018
fligkil Olmayan Taraflardan Diger Alacakiar = 7866414 | 12785613 6.012727 10.433.483
Pegin Odenmis Giderler ~ 149.090 133346 | 265.088 475 411
Cari Donem Vergisiyle llgili Varlikiar 269.178 1.884.291 1.977.774 3.638.048
| Diger Donen Varlikiar ] | i 135479 __96.185 241297 |
Duran Varlikdar 1 10072832 1 8.114.140 _ 16.366.011 19464264
| Finansal Yaturimlar : 38 498 38.499 38499 38439 |
| Diger Alacaklar _ -~ 222975 222975 233.114 275,114
| Higki§j Taraflardan Diger Alacaklar | 5 - _ I .
MO!may:g&‘mﬂardm Diger Adacaklar ¢ A § 222975 222975 233.114 275414 |
A - 5 Arue:

JIBNONIM 3
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Maddi Duran Varliklar 6.251.601 6.175.203 12.148.987 12.429.274
Maddi Olmayan Duran Varliklar 97.983 670.221 3.425.980 §.232.987

Dager Maddi Olmayan Duran Varliklar $7.983 670.221 3.425.980 3.232.987
Kiralama lslemlen 2223.207 857.569 519431 1.062.579
Pesin Odenmis Giderler . = . N
Ertelenmis Verg: Varligt 1.238.568 149.673 - 425811
TOPLAM VARLIKLAR 174.004.753 221314236 323.767.140 414.538.886
Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimstz Denetim Raporiar
[KAYNAKLAR B =
Kisa Vadeli Ykamialokler R | 121186899 | 160.788354 230.034.026 284596114
Kisa Vadeli Borglanmalar 72.550.180 72060689 |  122.264.677 206.686.458
Uzun Vadeli Borglanmalarn Kisa Vadeli Kisimlan - S - -

Kiralama fglemleri 695242 220181 T ss4a38 | Tiasal |
Ticari Borglar — 46.910.668 85412642 |  98.786.147 69.713.162
| ligkili Taraflara Ticari Borglar 6.158.497 23.753.841 3.325.124 S 12673
[Ilsklll Taraflara Olmaﬁn Ticari Borglar  40.752.171 61.658.801 93.461.023 69.700.487
| Cabganiara Saglanan Faydalar Kapsamnda Borglar | - - =73 395
| Diger Borglar 609.887 776.826 285411 465519
Iligkili Taraflara Diger Borglar 303.421 -1 . . ;
L F]l;{c_ill Qtmayan Taraflara Diger Borglar 306.466 | 776.826 i 285411 465,519 |
Donem Ken Vergi Yakimioloa - T 1634689 | 6663243 4209575 |
| Kisa Vadeli Kargiiklar — 129750 | 217906 182.087 391349 _]
i Cabsanlara Saglanan Faydalara lliskm Kisa Vadeli | !
l ngfklar AINRCE ay d 53 | 1954 182087 ,
Diger Kisa Vadeii Karstliklar 238 | 98212 T i ,
Diger Kisa Vadeli Y ukomlulakler 291171 | 465.421 1298323
| Uzun Vadeli Yiktimitiiker 1 2113369 | 1371479 1:739:549
| Kiralama [slemleri 1.662.809 888.277 260.141
Uzun Vadeli Kargiliklar 450 960 383202 460 979
-TCalusanlarn Saglanan Faydalara [ligkin Uzun Vadeli 450,960 383,202 150097 _
i )
Ertelenmiy Vergi Yokumlalogh - i B 1018429 o o 4
OZKAYNAKLAR 50.704.085 59.254.403 91,993,865 . Rk
Ana Ortakliga Ait Ozkaynaktar 50.704.085 59254 403 91993565 | 128.831210% N/
Odenmis Sermaye } 37.500.000 | 37.500.000 37.500.000 _;_ 37.500.000 l = 1“‘1
| Sermayc Duzelime Farklan - - - | “@
] Serefive - 244238 - - ‘1 A\ 1

Kar veya Zararda Yeniden Simflandinimayacak

Blrskm):s Diger Kapsamh Gelirler veys Glgerlcr '26_'}46__'_ 241530 AT _ 19907 |

Diger Kazang/Kayiplar -236.146 234550 | mam -199.074 |

| Kardan Aynian Kisitlanmeg Yedekler 1.197.109 _L.197.10% 1.197.109 1.197.109

| Gegmis Yillar Karlan/Zararlart 10.121474 12.243.122 20.757.228 33.162997 |

Net Donem Kan/Zaran 2.121.648 8.543.722 T32.71040 37170178
{ TOPLAM KAYNAKLAR 174.004.753 221314.236 323.767.140 414:538.886__ |

Kaynek: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlart

Déunen Varhklar:

Sirket’in dénen varliklar: nakit ve nakit benzerleri, finansal yatinmlar, ticari alacakiar, diger
alacaklar, pesin ddenmis giderler, cari dénem vergisiyle ilgili varliklar ve diger dénen

varliklardan olugmaktadir.

Dénen varliklar toplami yillar itibari ile artig gtstererek, Sirket’in ana faaliyet konusu geregi
artan iglem hacimlerinin etkisiyle 30.06.2022 tarihinde 395.074.622 TL bityikliige ulasmustir.
(31.12.2019: 163.931.921 TL, 31.12.2020: 213.200.096 TL, 31.12.2021: 307.401.129 TL)
Déonen varhiklardaki artigin temelinde; Jirket’in finansal yatinimlarindaki deger artisi etkili

olmustur.

30.06.2022 tarihi itibartyla donen varhiklan,
3 1412.2020: %96,3, 31.12.2021 : %94,9)

chsdnkuyu w.O. 615 wFsN2

toplam aktiflerinin %¢95,3"sini




Nakit ve nakit benzeri, 30.06.2022 tarihi itibanyla 87.164.322 TL’dir (31.12.2019:
22.850.164 TL, 31.12.2020: 70.839.850 TL, 31.12.2021: 57.875.057 TL). 30.06.2022
tarthindeki nakit ve nakit benzeri kaleminin %99,4’ii banka mevduatlarindan olusmaktadir
(31.12.2019: %99,8, 31.12.2020: %25,9, 31.12.2021: %90,1). Banka vadesiz mevduatlarinin
dnemli bir kismim ddviz mevduatlan teskil etmektedir.Ayrica 30.06.2022 tarihi itiban ile
50.189.369 TL vadeli mevduat: bulunmaktadir.

Izahnamede yer almas: gereken tablo dénemleri itibariyla Bankalarda bulunan vadesiz mevduatimin
dokimi asagida sunulmustur:

3::1;;;:; 1;:-:.;“:: 31.1'2.20_’19. Ag:rhk 31.12.2020 - A'@_rh}&_ _3l1.‘12fo'2_1 Aﬁnr::ki'éosfozf é}i’gurlﬂ;1
L 320933 | 1% | 5720732 | 31% | 606705 | 2% | 2662575 | 7%
USD 22.185.887 | 97% | 12295494 | 67% | 23344262 | 3% | 31.760317 | 87%
GBP 300664 | 1% | 302780 | 2% | 709692 | 3% | 796200 | 2%
EUR 0 0% 0 0% | 3384227 | 12% | 1237959 | 3%
TOPLAM 22821484 | 100% | 18.416.006 | 100% | 28.044.86 | 100% | 36.466.060 | 100%

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporiart

Finansal yatwimlar, 30.06.2022 tarihinde 168.689.365 TL olarak gercekl istﬁT' C'.;
(31.12.2019: 60.391.862 TL, 31.12.2020: 22.036.630 TL, 31.12.2021: 92.389.317 TI#. Sigke
piyasalarn oynakhifini da géz dniinde bulundurarak portfoyiinde, 6zel kesim tahvilghon <

- . a &
repo/ters repo, Pay senetleri ve gayrimenkul yatirim fonu (UKA) varhklan bulundu aktgjsgw é.o F

*
o

30.06.2022 tarihinde finansal yatinmliann %48,9’ine denk gelen 82.537.08 “1"1?51.? &
. o "irgsad o
gayrimenkul yatirim fonu varliklarindan olusmaktadir. % a /
e NV
g
KISA VADELI FINANSAL YATIRIMLAR ‘ _|.30.06.2022 | 31122021 ,wl“'ﬂ'
Gergege Uygun Deger Degisimi Diger Kapsamhi Gelirlere Yansitalan Finansal Varhkiar A 1 ¥
Hisse Senetleri 49.139 64.456
Kamu Kesimi Tahvil Senet ve Bonolan 3.455.372 762.752
Ozel Kesim Tahvil. Senet ve Bonolan 52.831.901 ! 26.383.640
Repe Yapilan Bono ve Tahviller - 5.908.280
Repo Yapilan Bono ve Tahviller (Milsteri) 17.929.143 | 3.016.182
Yatuwrim Fonu 82.537.086 -
| Diger Menkul Kiymetler 11.886.724 [ 56.920.372
Menkul Kiymetler Deger Dingikliigl Kargilig - -666.365
TOPLAM 168.689.365 | 92.389.317
Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlar:
UZUN VADELI FINANSAL YATIRIMLAR ! ; A 30062022 T 31122021 |
Gergege Uygun Defer Degigsimi Diger Kapsamh Gelirlere Yansinlan Finansal Varhiklar
Borsaya Kote Olmayan Hisse Senetleri 38.499 38.499
TOPLAM 38499 38.499

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagims:z Denetim Raporiari

Ticari alacaklar, 30.06.2022 tarihinde 112.677.678 TL olarak gergeklegmistir (31.12,2019:
72.205.716 TL, 31.12.2020: 105.133.943 TL, 31.12.2021: 148.049.134 TL). Bu dénemde
ticari alacaklarin %50,1’Unii kredili miigterilerden alacaklar olugturmaktacir. (31.12.2019:

%28.8, 31.12.2020: %13,0, 31.12.2021: %236).
. % €R
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TICARI ALACAKLAR : 31.12.2019 | 31.12.2020 | 3L122021 | 30.06.2022
Mitsterilerden Alacaklar 4.974.115 2.846.742 9.935.463 22.286.500
\ligkidi Taraflar 119 - - 57.344
Kredili Miigteriler Alacaklar 20.692.243 | 13.673.089 35.010.204 56.519.761
Odiing Altnan Men. Kiy. igin Verilen Teminattar 5.950.000 5.018.000 230.023 285.003
Vadeli Mevduat Taahhiitleri 1.900.900 1.100.000 1.988.000 -
Tahvil, Senet ve Bonolar (Miisteri) 35.857.818 | 39.404.386 - -
Vadeli Islem ve Op. Stz. Takas Merkezleri (Portfoy) - 420.881 968.318
Vadeli Istem ve Op. Soz. Takas Merkezleri (Milgteri) 2.648.388 39.884.099 84.848.195 32.060.411
Kaldiragh Islemler Takas Merkezi (Miisteri) 109 135 239 07
| Diger Ticari Alaceklar 142.924 3.207.492 15.573.728 500.034
Hliskili Taraflardan Ticari Alacaklar - 0 42.401 -
Siipheli Alacaklar - 2.238.801 2.752.196 4.663.297
Supheli Alacaklar Karsihgi (-) - -2.238.801 -2.752.196 -4.663.297
TOPLAM 72.205.716 | 105.133.943 | 148.049.134 | 112.677.678

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagunsiz Denetim Raporiar:

Diger alacaklar, 30.06.2022 tarihinde 22.188.501 TL'dir (31.12.2019: 8.065.911 TL,
31.12.2020: 13.036.557 TL, 31.12.2021: 6.748.574 TL). Bu dénemde diger alacaklarn
10.195.106 TL’lik kismi verilen depozito ve teminatlardan olusmakta olup bu tutar diger
alacaklar kaleminin %45.9’tine tekabiil etmektedir. (31.12.2019: %96,3, 31.12.2020: %97.6,
31.12.2021: %88,2).

Pesin 6denmis giderler, gelecek aylara ait giderlerin toplami olup, 30.06.2022
itibariyle 475.411 TL’dir (31.12.2019: 149.090 TL, 31.12.2020: 133.346 TL, 31.
265.088 TL).

)

By
Cari dénem vergisiyle ilgili varhiklar, pesin &denen vergiler ve fonlardan kayna g @ :'I
olup, 30.06.2022 tarihi itibariyle 3.638.048 TL’dir (31.12.2019: 269.178 TL, 31! MUE o
1.884.291 TL, 31.12.2021: 1.977.774 TL). N .\a"l’ua!‘\c 45’

Diger donen varbiklar, verilen avanslar ve vadeli mevduat stopajlarmin toplami Sh:;,,,,, o '\.
30.06.2022 tarihi itibariyle 241.297 TL’dir (31.12.2019: 0, 31.12.2020: 135.479 TL, %"\,'\'
31.12.2021: 96.185 TL). A\

Duran Varliklar:

Y

&,
KT

Sirket’in duran varliklan finansal yatinnmlar, diger alacaklar, maddi duran varliklar, maddi
olmayan duran varhklar, kiralama iglemleri ile ertelenmis vergi varliklarindan olugmaktadir.

Sirket’in 30.06.2022 tarihi itibariyla duran varliklar toplami 19.464.264 TL olup, toplam
aktiflerinin %4,7’sini olugturmaktadir. (31.12.2019: %5,8, 31.12.2020: %3,7, 31.12.2021 :
%5,1)

Uzun vadeli finansal yatimmlar, izahname yer almasi1 gereken finansal tablo dénemleri
itibariyle, Takasbank A.S. hisse pay: kargihigr (9.000 TL nominal) olarak 38.489 TL olarak
izlenmektedir.

Diger alacaklar, uzun vadeli verilen depozito ve teminatlar toplam: olup, 30.06.2022 tarihi
itibaniyla tutan 275.114 TL'dir (31.12.2019: 222,975 TL, 31.12.2020: 222975 TL,
31.12.2021:233.114 TL).

Maddi duran varliklar 30.06.2022 doénemi itibariyle duran varliklar toplami igerisinde
%63,8 ile en yiksek paya sahiptir (31.12.2019: %62,1, 31.12.2020: %76,1, 31.12.2021:
%74 2 . 30.06.2022 tanhmde 12.429.274 TL olarak izlenen tutar 31.12.2021 tarihinde bir

Iin aym dénemine gore % 96,7 oraninda artarken bu artisin sebebi Sirket’in énceki
1}, 49 ALNUS
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yillarda kiralik olarak temin ettifi araclan satin alarak 6zmal olarak envanterine dahil
etmesinden kaynaklanmistir.

Maddi olmayar duran varbiklar, 30.06.2022 tarihinde 5.232.987 TL'dir (31.12.2019:
97.983 TL. 31.12.2020: 670.221 TL, 31.12.2021: 3.425.980 TL). Maddi duran varliklar
toplam: haklar kalemindeki artig ile 31.12.2021 tarihinde bir Snceki yilin ayni dénemine
%411,17 oranla yitkselmistir.

Kiralama iglemleri, isyeri ve tagit kiralarindan olusan kullamm hakki varliklari toplami
olup, 30.06.2022 tarihinde 1.062.579 TL dir (31.12.2019: 2.223.207 TL, 31.12.2020: 857.569
TL, 31.12.2021: 519.431 TL). Bu kalemde, yeni igyeti kira sdzlesmelerinin yiirirlige girmesi
ve mevcut sézlesmelerdeki kira artiglan kaynakli bir yiikselis; buna karsihk dnceki yiliarda
kiralik olarak temin ettigi araglar satin alarak &zmal olarak envanterine dahil etmesi sonucu
bir diigiis sz konusu olmustur.

Ertelenmis vergi varhig, Tirkiye'de gegici vergi dger ayllk ddnemler itibariyle
hesaplanmakta ve tahakkuk ettirilmektedir. 2022 yilt kurum kazanglanmn gegici vergi
donemleri itibariyle vergilendirilmesi agsamasinda kurum kazanglan {izerinden %23 oraminda
gegici vergi hesaplanmistir. Buna gore; 30.06.2022 tarihi itibariyle ertelenmis vergi varhg
425.811 TL dir (31.12.2019: 1.238.568 TL, 31.12.2020: 149.673 TL, 31.12.2021: 0 TL).

Kisa Vadeli Yiikiimliiltikler:

Sirket’in kisa vadeli yikiimlillikleri esas olarak kisa vadeli borglanmalar, ki
islemlerinden borglar, ticari borglar, diger borglar, donem kan vergi yiikiimluiigt, kigf vadeli

karsiliklar ve diger kisa vadeli yiikiimliliikklerden olusmaktadir. y Cft
I
Sirket’in  30.06.2022 tarihi itibartyla kisa vadeli yiikiimlilikleri, toplam kay, 5 -

i £
%68,6’iinii olugturmaktadir. (31.12.2019: %69,6, 31.12.2020: %72,7, 31.12.2021 : % ;.f.:_’:::,‘\ "_’
Kisa vadeli borglanmalar, kisa vadeli yiikiimliitiklerdeki artigin 6nemli bir nedeni Sitketins :

artan apa faaliyetlerine bagli olarak kisa vadeli borglanmalardaki yiikseligtir. Kisa vadelf+=s=%
borglanmalar izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dbnemlerinde yiikselerek ,\’\S%}
30.06.2022 tarihinde 206.686.458 TL olarak gergeklesmigtir (31.12.2019: 72.550.180 TL,\
31.12.2020: 72.060.689 TL, 31.12.2021: 122.264.677 TL). Bu donemdeki kisa vadeli
borclanmalarin  %63,9’u olan 132.045.000 TL’si banka kredilerinden olusmaktadir.
(31.12.2019: %58,8, 31.12.2020: %7,0, 31.12.2021 : %73,7). 30.06.2022 donemi itibariyle bu
kredilerin 49.872.000 TL’lik kismu Borsa Para Piyasasi’nda gecelik temin edilmis olan kredi
tutarlan olup, ortalama faiz oram %15,50°dir (31.12.2020: 5.000.000TL, ortalama faiz oram

%18, 31.12.2021: 43.000.000 TL, ortalama faiz oram %16,50). Ilgili déneme ait diger kisa

vadeli banka bor¢lanmalarinda faiz oram %28 - %32 aralifindadir.

Kiralama islemlerinden borglar, isyeri ve tasit kira sdzlesmelerinden olusan yiikiimliiliikler
toplami olup, 30.06.2022 tarihinde 714.531 TL’dir (31.12.2019: 695.242 TL, 31.12.2020:
220.181 TL, 31.12.2021: 554.138 TL). Sirket’in son dénemde veni igyeri kira s6zlesmeleri ve
mevcut sézlesmelerindeki kira artiglar kaynakh yiikselis yasanmistir.

Ticari borglar, 30.06.2022 tarihinde 69.713.162 TL olarak gergekiesirken bu tutarn
%99,9'u ana faaliyet konusu kapsaminda iligkili olmayan taraflara olan ticari borglardir.
(31.12.2019: 49.910.668 TL, 31.12.2020: 85.412.642 TL, 31.12.2021: 98.786.147 TL).

W TR/ INY -
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TICARI BORCLAR : 31022019 | 31122020 | 31123021 | 30.062022 .
Ticari Borglar 198.911 546.516 908.317 1.214.494
Miigterilere Borglar 255.203 2.105.744 1.883.831 19.912.656
Nigkili Taraflara Ticari Borglar 60.239 495.227 - -
Vadeli islem ve Op. S8z. Takas Merkezleri {Mitsteri) 2.642.388 39.873.956 | 84.848.831 32.060.411
Kaldiragli Islemler Takas Merkezi (Misteri) 109 135 239 307
Ters Repo Islemlerinden Alacaklar 29.759.560 13.014.450 5.600.869 16.099.578
Iligkili Taraflar Alacaklar 6.098.258 23.258.614 3.325.124 12.675
Diger Ticari Borglar - - 1.552 128.041
Odiing Verilen Men. Kiy. igin Alinan Teminatlar 5.990.000 5.018.000 230.020 285.000
Vadeli Mevduat Taahhiitleri 1.900.000 1.100.000 1.988.000 -
TOPLAM 46.910.668 | 85412.642 | 98.786.783 69.713.162

Diger borglar, alinan depozito ve teminatlardan olusmakta olup, 30.06.2022 tarihinde
465.519 TL'dir (31.12.2019: 609.887 TL, 31.12.2020: 776.826 TL, 31.12.2021: 285.411 TL).

Kisa vadeli kargihklar, izin kargiliklart toplami olup, 30.06.2022 tarihi itibariyle 391.349
TL'dir (31.12.2019: 129.751 TL, 31.12.2020: 217.906 TL, 31.12.2021: 182.087 TL).

Diger kisa vadeli yiikiimliiliikler, 5denecek vergi, fon ve sosyal giivenlik kesintileri topl
olup, 30.06.2022 tarihi itibariyle 2.417.125 TL’dir (31.12.2019: 291.171 TL, 31.12
465.421 TL, 31.12.2021: 1.298.323 TL).

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler:

Sirket’in uzun vadeli yiikimliiliikleri kiralama iglemleri, uzun vadeli kargiliklar ve ert
vergi yiiktimitiliiklerinden olusmaktadir.

Sirket’in 30.06.2022 tarihi itibanyla uzun vadeli yiikiimliliikleri, toplam kaynaklarinin “%3
%0,1’ini olugturmaktadir. (31.12.2019: %1.2, 31.12.2020: %0,6, 31.12.2021 : %0,5) '\‘\-

Kiralama islemlerinden uzun vadeli borglar, isyeri ve tagit kira s6zlesmelerinden olusan
ylikimliiliikler toplami olup, 30.06.2022 tarihinde 584.942 TL’dir (31.12.2019: 1.662.809 TL,
31.12.2020: 888.277 TL, 31.12.2021: 260.141 TL). Bu kalemde, yeni isyeri kira
sozlesmelerinin ylirtirlige girmesi ve mevcut szlesmelerdeki kira artislart kaynakh bir
yiikselis; buna karsilik 6nceki yillarda kiralik olarak temin ettifi araglari satin alarak dzmal
olarak envanterine dahil etmesi sonucu bir diisiis s6z konusu olmustur.

Uzun vadeli karsihklar, calsanlara saglanan faydalara iligkin olup, 30.06.2022 tarihi
itibanyla tutan 524.620 TL’dir (31.12.2019: 450.960 TL, 31.12.2020: 383.202 TL,
31.12.2021: 460.797 TL).

Ozkaynaklar:

Sirket’in sermayesi 2019 yilmda 13.960.000 TL'den 37.500.000 TL’ye yiikseltilmis olup,
meveut durumda tamam: Sdenmistir. Sirket’in 30.06.2022 tarihi itibaniyla Gzkaynakiar,
toplan kaynakianmn %31,1ini olugturmaktadir. (31.12.2019: %29,1, 31.12.2020: %26,

334212021 : %28.4) %/
AN




Sirket’in faaliyetlerinde gériilen artis neticesinde finansal tablo dénemleri itibariyle dénem
karlarinda artis kaydedilmis, 30.06.2022 tarihi itibariyla net dénem kan bir 6nceki yilin aym
donemine oranla %1030,3 artisla 37.170.178 TL olarak gergeklesmistir (31.12.2019:
2.121.648 TL, 31.12.2020: 8.548.722 TL, 31.12.2021: 32.710.401 TL). Dénem karindaki
artiglar; 2021 yilinda bir 6nceki yila oranla %282,6 ve 2020 yilinda bir &nceki yila oranla
%302,9 seklindedir.

Oran Analizleri

Likidite Oranlary: Sirket’in likiditesi agisidan dénen varliklarin ne oranda giivenli oldugunu
gosteren oranlardir. Isletmenin likidite durumu, vadesi gelen borglarin Sdeme giiciini,
beklenmedik piyasa sartlarinda ve ekonomik durumlarda isletmenin faaliyetlerini
stirdilirebilme yetisinin de gostergeleridir.

* Cari Oran: Kisa vadeli borglarin 6denmesine dair bir zorlugun olup olmadigim gosterir,
Sirket'in 2019 , 2020 ve 2021 willan ile 2022 yil ilk yansinda sirasiyla 1,35, 1,33, 1,34
ve 1,39 olarak gergeklesmistir. Sirket dénen varliklan ile kisa vadeli yiikiimliliiklerini
kargilayabilecek durumdadir.

* Nakit Orann: [sletmeye higbir nakit girisi olmamas1 durumunda elde bulunan nakitler ve
menkul kiymetlerle kisa vadeli borglarin ne kadarinin 6denebilecegini gdsterir. Si

nakit oramt 31.12.2019 tarihinde 0,19, 31.12.2020 tarihinde 0,44, 31.12.2021 tgfihinid® ~C’

0,25 olarak gergeklegmigtir ve 30.06.2022 tarihinde ise 0,31 olarak gerceklesmistff. ®
¥ >
Asagidaki tabloda likidite oranlarimun yillara gére degisimini yer almaktadar. S % “}3
wms o ¥ b“
Likidite Oranlari He E 31122019 | 31.12.2020 | 31.12:2021 | 90.05.21
Cari Oran (Dénen Varhiklar / Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler) . 1,35 1,33 1,34 539 K
Nakit Oran { Nakit ve Nakit Benzerleri / Kisa Vadeli Yiikim!iltkier) 6,19 0,44 0,25 0,37 2.

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlari

¥
Mali Yap1 Oranlari: Sirket'in kaynak yapisini ve Sirket'in varliklarinin hangi kaynaklarla ne \‘\‘

oranlarda karsilandifima géisteren oranlardir. Bu oranlar ile bir dlgiide Sirket'in uzun vadeli
borglarnim ddeme giicti gibi mali yap1 durumu analiz edilebilir.

» Kaldirag Oran: Bu oran varliklann yiizde kaginin yabanci kaynaklarla finanse edildigini
gosterir. Kaldirag oram 2019, 2020, 2021 willan ve 2022 yili ilk yansinda sirasiyla 0,71,
0,73, 0,72 ve 0,69 olarak gergeklegmistir.

* Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler/Toplam Varhklar: Bu oran varliklann yilizde ka¢inin kisa
vadeli yiikiimliiliikklerle fonlandifim gdsterir. Sirket'in kisa vadeli yiikiimliliiklennin
toplam varliklara orams 2019 yilinda 0,70, 2020 yilinda 0,73, 2021 yilinda 0,71 ve 2022
ikinci ¢eyrek ddnemi 0,69 seviyesindedir.

a  Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler/Toplam Varhklar: Bu oran varliklann yiizde kagimin uzun
vadelt ylikiimliiliklerle fonlandifim gosterir. Uzun vadeli yitkktimiiliiklerin toplam
varhklara oram 2019 - 2020 - 2021 yllan ve 2022 vl ilk yarisinda sirasi ile 0,012, 0,006,
0,0Q5 ve 0,003 civarindadir,
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» Ozkaynaklar/Toplam Varhklar: Bu oran varliklarin yizde kagiun &zkaynaklarla
fonlandigimi gosterir. Sirket'in dzkaynaklarimn toplam varhkiara oram 31.12.2019
tarihinde 0,29, 31.12.2020 tarihinde 0,27, 31.12.2021 tarihinde 0,28 ve 30.06.2022
tarihinde ise 0,31 olarak gergeklesmistir.

Asagidaki tabloda mali oranlanin yillara gore degisimini yer almaktadir.

Likidite Orantar: ; ; 31.12.2019 [31.12.2020] 31.12.2021 [ 30062022
Kaldirag Oram { Toplam Yakaimlillikier/ Toplam Varliklar) 0,71 0,73 0,72 0,6-5_~
Ozkaynaklar/Toplam Varliklar 0,29 0,27 0,28 0,31
Kisa Vadeli Yitkimlilikier/Toplam Varliklar 0,70 0,73 0,71 0,69
Uzun Vadeli Yiikimliliikler/Toplam Varlikiar 0,012 0,006 0,005 0,003

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlar:

10.2. Faaliyet sonu¢lan:

10.2.1. Thragoimn izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibar

faaliyet sonuglarma iliskin bilgi:

Asagida yer alan tablo $irket’in 31.12.2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait
31.12.2020, 31.12.2021 ve 30.06.2022 tarihinde sona eren dénemlere iliskin konsolfie

veya zarar ve diger kapsamh gelir tablosunu icermekiedir.

edikee Tiirk 'ﬁig'lmslz]__)enéﬁnidc_n'C_pg:ipi; z i .
| 3tna0 | 3122020 | SLizaai | 30063021 | 3086203 & Qv
agilat 463.716.220 582361550 | 1.443817.682 | 595.698.609 |  597.777.738 D
Satiglarin Maliyeti (-} | (447925692) | (561466014 | (1.395.665278) | (581.933.041) (S55.083.156) | »
lg‘:fazl::’r(:;nans) Faaliyetlerden Brat 15.790.528 20.895.536 48.152.404 13.765.568 42.694.582 c\'\('
| BRUT KAR/ZARAR . |- 15790518 20.895.536 46152404 | 13765568 | . 42694582 ~
| Genel Yonelim Giderferi (<} {7.607.059) (8373.711) {18:973 620} (7.015,949) {22.774.216)
Pazarlama Giderleri (-} _ e 2.610.442) 12.820.829) (1.644.170) {1.268.543)
| Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 597.484 13.090993 | 23.359312 7.842.942 15701449 |
[ Esas Faaliyetlerden Diger Giderier (-) | (5.338) | (11.181 205} (14.342004) | [5.178.709) (9.992.675)
-mﬂfFAAWKiﬂm____r_j316ﬁ2 | 11321171 34875263 | 7769682 | 24360597 .
|_Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler - 12.553 . - -
Yatinim Faaliyetlerinden Giderler (-} - e = R Atk | T —
L GIDERTONCEST 1 476507 1333726 | 34875263 7769682 2436097
| Finansman Gelirleri _ 29.780.713 15954253 | 30286525 | 8556489 | 39.908.483
Finansman Giderleri z-E | T136320973) | (16.016.121) (24641 168) | (11.702.732) 124324267) |
UR. FAAL.VYERGI ONCESIK/Z 936242 1271856 | 40520620 | 4628439 | T absadsi3.
g:‘r}g:? i A 1.185.406 (L723a34) | (7810219 (1.334.398) {2.774.635)
Donem Vergi Gideri/Geliri £ (1634.689) | (6.663243) {1.331.106) _ (4.209575) |
Ertelenmis Vergi Gider/Gehuri 1.185.406 (1.088.445) il._l46_ 976} A' [}.792} e 1434940 ,
EgmﬁllﬁLEN_FAAL-DGNEM 2121648 8.548.722 - 04N | 32885 37090178
DONEM KARUZARARI TAZLGA | esemal | 2710401 | 3288841 | 37470078 |
| Dénem Kan/Zaratinin Dagilim - 2 - - H e
Kontrol Giicit Olmayan Pavlar - - . - -
Ana Ortaklik Paylar 2121648 8.548 722 32.710.401 3.288.541 37.170.178
DIGER KAPSAMLI GELIR : - == - - - -
e {21.306) 1.596 63.377 {6.535) {27.901)
Siniflandiniimayacakiar i — . i
Tammlanmug Fayda Pianlan 7 " 13 o1
Yeniden Olgim Kazanglary/Kayiplars ey a0 e Sl 4 DI
Ertelenmis Vergi Gideri/Geliri 6,009 450} 21.126) 2178 | 9300 :
| DIGER KAPSAMLI GELIR (213067 1.596 63377 6535, | 27900 |
[ TOPLAM KAPSAMLI GELIR 2.100342 8.550.318 32.773.778 3282006 37.142277 |
[ AnaOnaklik Paylarn 2.100.342 8550318 | 32773778 3.282.006 37142277 |
Kayn¥t: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporiart
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Sirket’in 2022 y1h ilk yarsisinda hasilat 597.777.738 TL olarak gergeklesmistir (31.12.2019:
463.716.220 TL, 31.12.2020: 582.361.550 TL, 31.12.2021: 1.443.817.682 TL). Hasilatta
gortilen artiglar kendi ihrag etmis oldugu borglanma araglart ihraglanindan kaynaklanmaktadir.
Bunun yam sira Sirket, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri boyunca
kurumsal finansman projeleri kapsaminda, toplam halka arz bilytiklitgii 1.743.730.000 TL

olan 5 adet halka arza aracihk gergeklestirmis olup, hizmet gelirlerini de 6nemli 6lglide
artirmigtar,

Sirket’in 30.06.2022 ve 30.06.2021 dénemine ait hasilatinin alt kirthm: asafidaki gibidir.

HASILAY e 01.01.-30.06.2022 B
| Hisse Senedi Satglan o 51.247.440 _ 11.753.476
| Ozel Kesim Tahvili Satiglan 125.998.523 513.387.681
| Finansman Bonosu Satiglari 362.544.386 54.385.268
Diger Menkul Kiymetler 20.061.285 J 372620
[ Yurtigi Komisyonlar ] 6.793.121 i 6.275.452 B
Yurtdig: Komisyonlar 98.581 | 583 =
| Kurumsal Finansman Gelirleri ] 19.977.487 | = B
Foreks Gelir/ Giderleri () L 905.626 -504.573
Faiz Gelirleri - ; 30.942 -
Turev Piyasalar Gel./ Gid {-) —— -620.3%0 | -
Digier Hizmet Gelirleri : 1.037.554 6.980.881
Mitsterilerden Alinan Faiz Gelirleri _10.489.582 Tk 3372959
Yurtigi Komisyon ladeleri (-} ____=177.360 T - -325.740
Yurtdis Komisyon [adeleri {-} ___-9.101 - b
TOPLAM ] 591771138 595.698.609 V. .
Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporiar: *
Sirket’in 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.12.2021 dénemine ait hastlatinin alt kirilimi asagidaki
gibidir.
HASJLAT (TL) | 01.01.-31.12.2019 | 01.01.-31.12.2020 | 01.01.-31.12.2021 |
Uriinler 450.614.965 558.837.363 1.395.175.304
Hisse Senedi Satiglan 3.394.989 6.531.276 119.611.263
Ozel Kesim Tahvili Satiglar) 270.008.932 392.209.253 971.609.699
Finansman Bonosu Satislar i69.338.389 160.096.834 303.581.722
| Diger Menkul Kiymetter 7.872.655,00 - 372.620
Hizmetler 13,101.255 23.524.187 48.642.378
Yurtici Komisyonlar 3.834.057 9.217.716 11.634.059
Yurtdigi Komisyonlar 8.521 1.234 704
Foreks Gelir/Giderleri -1.378.679 2.810.662 -2.599.601
Tlrev Pivasalar Gelir/Giderleri =366 -236.008 -249.864
Kurumsal Finansman Gelirleri - - 24.115.653
Faiz Gelirleri - . R
Milgterilerden Alinan Faiz Gelirleri 9.838.857 10.182.343 8.622.030
| Diger Hizmet Gelir/Giderleri 921.711 1.912.919 7.757.966
Yurtigi Komisyon ladeleri -122846 -364.679 -638.569
Yurtdisi Komisyon [adeleri 5 - N
TOPLAM 463.716.220 582.361.550 1.443.817.682

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlar:

Sirket’in hasilatina paralel olarak satiglarim maliyeti 30.06.2022 tarthinde 555.083.156 TL
olarak gergeklesmigtir (31.12.2019: 447.925.692 TL, 31.12.2020: 561.466.014 TL,
31.12.2021: 1.395.665.278 TL). Maliyetin hasilata oram ise bor¢lanma arac: ihraglarinin bir
onceki yila nazaran énemli oranda azalmasiyla birlikte 2022 yili ilk yarisinda %92,8 olarak
gerdeklesmigtir. (31.12.2019: %96,6, 31.12.2020: %96,4, 31.12.2021: %96,6)
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Sirket’in faaliyet giderleri agirlikh olarak genel yonetim giderlerinden olugmaktadir. 2022 yils
ilk yarisinda genel ySnetim giderlerinin faaliyet giderleri igindeki agurlifn %947 iken
pazarlama giderlerinin agirligt %35,3 seklindedir. 2021 yili sonunda genel yonetim giderlerinin
faaliyet giderleri i¢indeki agirlig1 %87 iken pazarlama giderlerinin agulign %13 seklindedir,

Faaliyet Giderleri;

Sirket’in faaliyet giderleri genel yonetim ve pazarlama sati dagiim giderlerinden
olugmaktadir.

T 0101- 0101- | 0141 001 | 0101 | Deigim
Faaliyet Giderler} 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.12.2021 | 30.06.2021 | 30.06.2022 . 207?&%21
Gencl Yonetim Giderleri (TL) (7.607.079) | (8.873.711) |(18.973.620) | (7.015.940) | (22.774.216) | 225%
:’;ﬁ“'a‘"“ Saig Dagium Giderlerl | 799 113) | 2.610.442) | 2.820829) | (1.644170) | (1268.543) | (23%)
TOPLAM (8.406.192) | (11.454.153) | (21.794.449) | (8.660.119) | 34.042.759) | 178%

Genel ybnetim giderlerinin, 2022 yili ilk yarist ve bir 6nceki yilin ayni dénemine ait tutarlar

ile degigim oranlarim gosteren tablo asagida yer almaktadir.

Genel Yénetim Gi,derleri_ ('l' !;) : Degi_;im. L 3'0“.)(}‘6?2’](.921 : 300;&0;022 (2]3;%;:)';1) :

Persone! Giderleri (-} 111% | 12.819.522) {6.471.748) 130%
Vergi Resim Harg Giderleri (-) 5% _(365.864) (236.155) -35%
Bakim Onanim Giderleri (-} = 155% i54.524) {98.668) 8%

| Amortisman Giderleri{-) 310% (458.372) (1,783.067) 289% & T

| Kiralama Varliklanindan Amortisman Giderleri (-} 47% [204.082) (318.977) 56% L c"

j Kargo. Haberlesme, Yazihm Kulianim Giderleri {-) 8% {715.993) {1.068.532) 496

[Tasit Araglan Gidederi | 238% | (47.896) |  (341.305) W% D7 .
Kira Giderleri (-} } 219% (53.312) (64.541) 1% W} 2

| Huzur Hakk (-) 3% | (250371 (316.595) WE 2o S @

' Kidem & Izin Tazminau Kargilign Giderleri (-} 23% (253.476} (331.891) IRew T et v W
Seyahat Konaklama Giderleri {-) 82% (459.488) (1.147.366) 150%, F | <ase O

| Danismanhk ve Avukatlik Ucret {-) i 1837% (531.662) (8.675.194) 1532%. 7T & -
Difer Genel Yonetim Giderleri(-) 280% {801.385) {1.920.177 140% g
TOPLAM 318% (7.015.949) {22.774.216) S 228%

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagumsiz Denetim Raporlars

Genel yonetim giderleri, Sirket’in son dénemde artan ana faaliyet konusu gelirlerinin etkisiyle
2022 yih ilk yarisinda bir 6nceki yila oranla %225 orammnda artmigtir, 2022 yih ilk 6 aylik
doneminde 22.774.216 TL olarak gerceklesen genel ybnetim giderleri igerisinde en biiyiik
kalemler danigmanlik ve avukathk fcretleri (%38,09) ile personel giderleridir(%28,42).
Aynca Sirket’in daha Once kiralik arag olarak temin ettigi tasitlar1 kismen satin alma yoluna
gitmesi ile birlikte zmal olarak envanterine kaydetmeye baglamasiyla da amortisman
giderleri gorece yiikselmistir.
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Sirket’in 2019 - 2020 ve 2021 yillarina iliskin genel yonetim giderlerinin kirtlimim agagidaki
tabloda gdosterildigi gibidir.

Genel Yonetim Giderleri (TL) 31.12.2019 31.12.2029. 35.12.2021
Personel Giderleri (-) (3.192.654) (3.089.450) {6.750.392)
Danigmanhk ve Avukathk Ucret (-} {408.662) {563.209}) (2.597.123)
Diger Genel Yonetim Giderleri(-) {728.968) (1.392.623) (2.392.633)
Amortisman Giderleri (-) {767.100) {504.100) (1.756.837)
Kargo, Haberlesme, Yazihm Kullamim Giderleri (-) (826.849) (1.017.110) (1.353.787)
Seyahat Konaklama Giderleri {-) (109.051) (199.750) (1.089.512)
Vergi Resim Harg Giderleri (-) (275.271) (423.302) (690.818)
Huzur Hakk: (-} (136.000) (333.000) (577.807)
Banka Provizyon Giderleri (-) - (235.131) (434.158)
Kiralama Varliklaninden Amortisman Giderleri (-) {728.255) (388.159) (422.888)
Tasit Araglan Giderleri (-) (45.727) (166.950) (341.118)
Kidem & 1zin Tezminati Kargthg Giderleri (-) {163.165) (410.049) (272.189)
Kira Giderleri (-) (72.925) (79.397) {158.704)
Bakim Onarmm Giderleri (-} (152.452) {71.481) (135.654)
TOPLAM (7.607.079) | (8.873.711) | " (18.973.620)

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlan

Pazarlama satiy dagitim giderlerinin, 2022 yilt ilk yaris1 ve bir 6nceki yilin ayni donemine
ait tutarlar ile degisim oranlarim gésteren tablo agagida yer almaktadir.

| Pazarlama Satis Dafibm Giderleri (TL) | 01.01.-30.06.2021 | 01.01-30.06.2022 [Degisim 02C: 2022/ 02C 2021
Hisse Senetleri Piyasasi Borsa Gid, (-) (972.282) (589.337) 39%
Takasbank Giderleri (-} (197.541) l {170.900) -13%

MKK Giderleri (-} __158.127) | (45.007) -23%

| Tescil ve Ihrag Giderleri (-} (119.688) | (123.958) | 1%

TSPAKB Aidat Giderleri {-) - (28.280) (32.368) | 14% .
Uzak Erisim Ag ve Terminal Ucretieri{~} | {66.944) 1202.985) 203% #°

| Viop Borsa Payr Giderieri (-} 41201.308) {103.988) -43%

Diger (-) ) - - 0%

TOPLAM _ | (1.644.170) (1.268.543) | 23%

Kaynak: Finansal Tablofar ve Bagimsiz Denetim Raporilart

Pazarlama ve satig dagitim giderleri, 2022 yili ilk yansinda 1.268.543 TL, bir 6nceki

aym doneminde ise 1.644.170 TL olarak gergeklesmistir. Buna gére pazarlama ve sat1
dafittm giderleri, bir nceki yilin aym donemine gére %23 oraninda gerileme kaydetmigtir \..\'\@‘

Pazarlama Sats Dagitim Giderleri (TL) 31122019 . 30122020 1 31122021
Hisse Senetleri Pivasas1 Borsa Gid. (-) (428.139) _ (1.500.259) (2.187.308)
Takesbank Giderleri (-} (86.263) {430.089) (397.374)
MKK Giderleri (-) {36.261) (58.867) (113.783)
Tescil ve Thrag Giderleri {-) {(57.983) {218.390) (74.060)
TSPAKB Aidat Giderleri (-) (32411 (38.911) (48.304)
Uzak Erigim A ve Terminal Ucretleri (-} (121.231) {117.623) B
Diger (-) (36.825) (246.303) .
TOPLAM (799.113) (2.610.442) {2.820.82%)

Kayrak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlart
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Esas faaliyetlerden diger gelirler ve giderlerinin, izahname yer almas: gereken finansal
tablo dénemlerine ait tutarlarini gésteren tablolar asagida yer almaktadur.

Esas Faaliyetlerden Diger| 01.041-

01.01- 0101 0101- 0I01- | Degism
Gelirler (TL) 31122019 | 31132020 | 31122091 | 30062021 | 30.062022 | (202212031
E;‘;‘:ﬂ‘l'dljf'“‘“ e 95.635 206.965 47.516 29.559 12492 323%
Kambiyo Karlar - 12.556.949 | 22808076 | 7371948 | 13070296 7%
Hisse Satig Gelirleri - - - - 1.639.478 -
Ters Repo Gelirleri - - - - 542315 -

_D_igc_r Gelir ve Karlar 501.849 327.079 503,720 441.435 324.439 -27%
TOPLAM 597484, | 13090993 | 23359312 | 7842942 | 15.701.449 | T 100%

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlar:

Cnnystierden Diger | 312019 | 31122020 3122021 | 30062021 | 3006202
Kargthik Giderleri () - (2.238.801) (513.552) - 0.911.101)
Kambiyo Zarerian (-) (5.338) (8942403) | (14.259.120) | (5.178.709) | (8.074.545)
Diger Gider ve Zararlar () . - (69.332) - (7.029)

TOPLAM (5.338) (1.181.205) | (14542.004) | (5.178.709) | (9.992.675)

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlar:

gideri arasindaki farktir.

Finansman gelirleri ve giderlerinin, izahname yer almasi gereken fin

donemlerine ait tutarlarini gosteren tablolar agagida yer almaktadir.

. Finansman Gelirléri (TL) |

31.12,2019

~ 31.12.2020

31.12.2021

30.06.2021

ac

Sirket’in 2022 yih ilk yanisinda esas faaliyetlerinden diger gelirler/giderler farki 5.7Qff77

S
i £ w0y j
: SO;GSJW

Temetti Gelirleri 1125 4.275 3.240 ~3.240 6675 | '&\1
| Faiz Gelirleri 5.088.014 3.207.924 6.456.699 2633590 |  5.134.737 “&
[Kambiyo Kerlan 15.744.008 N . F
' Finansal Varlik Deger Artiss 8.947.566 12.742.054 | 23.826.586 5.919.659 34.767.071
IEPLAM I 29.780.713 15.954.253 30.286.525. - 8556489 | 30.908.483 -

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporier:

Finansman Giderleri (TL) {-) 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 - 30:06.2021 30062022

Komisyon Giderleri {-) (120.624) (58) (42.900) {15.003) (84.720)

Kambiyo Zararlari(-) (13.414.93) - - - -

Finansal Varhk Deger Azalis (-) {1.979.236) - - (16.576) (8.558.090)

BPP Faiz Giderleri {6.839.652) (3.237.843) (6.637.559) (2.666.201) (4.245.849)

Kiralama Varlikl. Faiz Gid. (289.619) (220.181) (215.916) {99.622) {150.410)

Kisa Vadeli Borglanma Gid. (-) (14.176.911) | (11.958.059) (17.744.793) (8.939.376) (11.285.198)

Ertelenmis Finansman Giderleri - - - {3.954) -

TOPLAM (36.820.973) | (16.016.141) {24.641.168) (11.702.732) (24.324.267) .

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporiar:

Finansman gelirleri kalemindeki degisimin en 6nemli sebebi, 2021 yilinda sirket portfSyilne
alinan Aura Portfoy Yonetim: A.$.’nin ihrag ettigi Konut Alfa Katilim Gayrimenkul Yatirim
Fonu (UKA) dur. Finansal varlik deger artigi, ilgili fona ait gayrimenkullerin finansal tablo
déneminde degerlenmesiyle bir &nceki yilin aymi dénemine oranla %487,32 artig géstererek
34.767.071 TL’ye yiikselmistir. Buna bagh olarak finansman giderleri kaleminde de aym
fonun deger azalis etkisi 8.558.090 TL tutarinda olup, gayrimenkulierin degerlenmesinden
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ythnin ilk yarisinda finansman giderleri bir dnceki yilin ayn: dénemine %107,85 oranda
artarak 24.324.267 olarak gergeklesmistir.

10.2.2. Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin agiklama:

Sirket'in hasilati 30.06.2022 tarthinde gegen yilmn aym dbénemine gore %0,3 oraminda
artmigtir. Son ddnemde &zellikle kurumsal finansman hizmet gelirlerinin dnemli derece
katkistyla hizmet gelirlerinde %140 artig yasanmustir. Ayni dénemde artan miisteri sayisiyla
birlikte alinan faiz gelirleri de %211 oraninda artig gostermistir. 2021 yili sonunda bir Snceki
yila oranla %149,6, 2020 yih sonunda ise bir énceki yila oranla %24 artmigtir.

MUSTERILERDEN ALINAN FAIZ
GELIRLERI

3.372956

[ 30.06.2621 30.06.2022

Sirket 2022 yihmn ilk yansinda kurumsal finansman projeleri kapsaminda, halka arz
biiyilkligii 380.460.000 TL olan 1 adet halka arz gerceklestirerek 19.977.487 TL kurumsal
finansman geliri elde etmistir. 2021 yilinda, toplam halka arz biiyiikliigii 1.363.270.000 TL
olan 4 adet halka arza aracilik hizmetleri kapsaminda elde etmis oldugu gelirle birlikte bir
Onceki yilin ayni dénemine oranla %103 artisla toplam 48.642.378 TL komisyon ve diger
hizmet geliri saglamigtir. 2020 yilinda 13.706.523 TL komisyon ve diger hizmet geliri elde
etmiy olup, bir dnceki yilin ayn1 déneminde bu tutar 3.385.244 TL dir.

Miisterilerden alinan faiz gelirleri olarak 30.06.2022 tarihinde 10.489.582 TL gelir
saglanirken, bir énceki yilin aym déneminde bu tutar 3.372.959 TL dir.
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Hasilat kaleminin alt kinlimlanyla birlikte dike

y analiz ydntemiyle gdsteren tablo asafida ver

almaktadir.
[ 01.01. 01.01.- 0101~ | ‘ \E : ]
BASILATGL) | 31.12.2019 | 31122020 | 31122025 | 30062021 % 130062022 | %
Oriinler_ 1 450.614.965 | 558.837.363 | 1.395.175.304 | 579.899.045 | 97,35% | 559.851.634 | 93,66%
Hisse Senedi Sanglan | 3.304.989 | 6.531.276 [ 119.611.263 | 11.753.476 | 1,97% | 51.247.440 | 8.57%
| Ozel Kesim Tahvili Sauglan | 270.008.932 | 392.209.253 | 671.609.699 | 513.387.681 ] 86.18% | 125.998.523 21,08% |
Finansman Bonosu Saislan | 169.338.389 | 160.096.834 | 303.581.722 | 54.385.268 | 9,13% |362.544.386 | 60.65% |
Diger Menkul Kiymetler | 7.872.65500 | - 372.620 372.620 | 0,06% | 20.061.285 | 3.36%
[ Hizmetler 13.224.101 | 23.888.866 | 48.642.378 | 15.799.564 | 2,65% | 37.926.104 | 6,34% |
Yurtigi Komisyonlar 3.834.057 | 9.217.716 | 11.634.059 | 6.275.452 | 1,05% | 6.793.121 | 1,14%
Yuridiz1 Komisyonlar 8521 1234 704 385 0,00% | 98.583 0,02%
"_l;‘_?rcksp(.ieliﬁ[(iider]eri -1.378.679 | 2810.662 | -2.599.601 | -504.573 | -0,08% | 905626 | 0,15%
urev rivasalar
GeliGiderleri 366 -236.008 | -249.864 E . -620.330 | -0,10%
Kurumsal Finansman o
| Gelirer . . 24.115.653 . . ] 19.977.487 | 3,34%
[ Faiz Gelirleri - - - - 1 -1 30042 | 001% |
Mugterilerden Alnan Faiz | g 838857 | 10.182.343 | 8622090 | 3372959 | 057% | 10489582 | 1,78% |
Diger Hizmet | | [ 3 ==
el Giderori 21701 | 1912919 | 7.757.966 6980881 | 147% | 1037554 | 0,17%
Yurtigi Komisyon ladeleri - - l 638569 | -325.740  -0.05% | -777.360 | -0,13%" T,
Yurtdisi Komisyon fadeleri E - i - - Lo - 9.0 i N cl it
TOPLAM 463.839.066 | 582.726.229 | 1.443.817.682 | 595.698.609 | 100,00% | 597.777.738 | gh0,00% | * o, %

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetint Raporiar

Sirket’in ve bagh ortakhgn olan Tera Portfgy’iin izahnamede yer almasi gereken 1na

tablo donemleri boyunca esas faaliyetlerinden ¢lde etmis oldugu hizmet gelirlerini

tablo asagida yer almaktadir.

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagunsiz Denetim Raporiar:

Faaliyet Gelirleri (TL) 31022019 | 31122020 | 31122021 [ 30.062021 | 30062022 %f\'_\,
Miigteriierden Alinan Faiz Gelirleri 9.838.857 | 10.182343 | 8.622.030 | 3.372.959 | 10.489.582 %\\:\'

| Aracilik Komisyon Gelirieri | 3842578 | 9218950 | 11.634.763 | 5950297 | 6.105.243 \'\.“
Kurumsal Finansman Gelirleri - - 24.115.653 & 19.977.487

Diger 457334 | 4487573 | 4.269932 | 6476308 | 1353.792

TOPLAM Z | 13224.101 | 23.888.866 | 48.642.378 | 15799564 | 37926.104

Sirket’in, halka arz gelirleri, borglanma araci ihrag gelirleri, degerleme hizmet komisyon
gelirleri vb. gelirlerden olugan kurumsal finansman gelirleri 2022 yihi ilk yanisinda 19.977.487
TL olarak gergeklesmis olup tiim faaliyet gelirlerinin %53 {ine tekabiil etmektedir.

Sirket’in iglem hacimleri ve miisteri sayisindaki artigla birlikte miisterilerine kuilandirilan
krediler karsth@ elde etmis oldugu faiz gelirleri 2022 yih ilk yanisinda 10.489.582 TL olarak
gergeklegirken bir dnceki yilin aym1 dénemine oranla %211 artig géstermistir.

10.2.3. Ibragginin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibartyla
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis
veya etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda

bilgiler:

2020 {\1hinda hem diinya hem de Tirkiye ekonomisi Covid-19 salginim yaratigi olumsuz

ok risk ve
nasinda

etkiyle\ pe

eknjisi




yasanmamis, b_ilakis parasal geniglemenin ve buna bagh olarak diisen faiz oranlarmimn
katkisiyla komisyon gelirleri ve net karliliklarda artislar goriilmiigtiir. Pandemi sonrasinda
tiim diinyada normallesme adimlanyla birlikte artan sirket karhliklarina paralel olarak BIST

endeksleri yiikseligini siirdiirmektedir.

Yuka.mda be.lhsedilen stz konusu durumlar diginda ihraginin faaliyetlerini etkileyebilecek olay
ve riskler isbu izahnamenin 5 numarah “Risk Faktorleri” b&limiinde detayl olarak yer

almaktadir.
10.3, Thragginm borgluluk durumu

30.06.2022 dtneminden sonra net finansal borglulukta

bulunmamaktadir. Dolayl: ve sarta bagh yiikiimliltik bulunmamaktadr.

dnemli

bir degisiklik

Bor¢luluk Durumu 2 | Tutar (TL) ]
Kisa vadeli yikimlaiikler T amasmae |
Garantili/ Teminath 284.598.114

Garantisiz/Teminatsiz

Uzun vadeli yiikmliilikler (uzun vadeli bor¢larin kisa vadeli kisimlan harig)

1.109.562

Garantili/ Teminath o 1.109.562) .‘
| Garantsiz/Teminatsz ~ : £
| Kisa ve UZIT Vadeli .Yﬂkﬂl_nlulﬁkler Toplam: 285.707.616‘“\\::}' :'.’;1 A ‘5‘“9 .:/. 7
Ogﬁxn_aklgl_' ) 128.831.210 __"‘fa;:am-";&
Odenmis/gikarilmis sermaye 37.500.000 \‘$
| Yasal yedekler 1.197.109 '\'\'
{ Diger yedekler ) -
| TOPLAM KAYNAKLAR 414.538.886
Elell}ﬂuluk Durumu Tutar (TL):
A. Nakit ' ) 28.898
B. Nakit Benzerieri B 87.135.424
C. Alim Satim Amach F in_ansafﬁrhkiar 168.689.365
D. Likidite (A+B+C) 255.853.687
E. Kisa (ladeli Finansal Alacaklar 112.677.678
F.Kisa Vadeli Borlanmatar ) 276.399.620
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kisim -
H. Kirnlam.a_ i;lemlerinde-l; Borglar I 714.551
h{. Kisa Vadeli Finansal Borciarr(_l:"+G+*I_{_) 277,114,151
J. Kisa Vadeli Net Finansai Bor¢luluk {I-E-D} (91.417.214)
K. Uzun Vadeii Banka Kredileri _ I -
| L. Tahviller B B -
L ﬁw_er l_jﬂm Vadeli Kred-iier 2 -
N, Uz,;_vmen Finansal Borgluluk (K+L+M) _ .
l 0 | 91.417.214
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Kisa vadeli finansal alacakiar finansal tablolardaki ticari alacaklar toplamina vazilmigtir. Kisa

vadeli borglanmalara ise, kisa vadeli borglanmalar ile ticari borglar rakamlarimin toplam:
yazilmistir.

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

Sirket esas olarak yonetimce belirlenen strateji ve is planlan dogrultusunda zaman zaman
finansmana ihtiya¢ duyabilmektedir.

Sirket'in temel likidite kaynagi, sermaye piyasas1 aracilik faaliyetlerinden elde ettigi
komisyon ve faiz gelirleri ile kurumsal finansman faaliyetinden elde ettigi hizmet gelirleridir.

Sirket, faaliyetlerini siirdiirmek ve biiyiitmek icin ek finansmana ihtiyag duydugu takdirde,
cesitli fonlama alternatiflerine bagvurabilir.

11.1. Thragginm kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar hakkinda bilgi: T
Sirketin fon kaynaklar, agirlikh olarak Sirket sermayesi, Takasbank Para Piyasa ndaf 'c*\

saglanan fonlar, tahvil ve bono ihracindan kaynaklanan fonlar ve sermaye Piyasgs
faaliyetlerden saglanan komisyon gelirterinden olusmaktadir. g ;
\ e . P
11.2. Nakit akimiarna iliskin degerlendirme: Y ‘L s h ‘\y‘: f
- Jragh /
Ortakhigin 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021, 30.06.2021 ve 30.06.2022 tarihinde sonka\.@:. % 1 \_,,;-'
hesap donemlerine ait dzet nakit akim tablosu asagida yer almaktadar. Rt ™
W
TL _ 31 Aralilk’ta sons eren donem {30 Haziran'da Sona eren dinem
2019 2020 2021 2021 7 2020 \‘\’\S

Diénem basindaki nakit
N —— 4.186.090 24.032.802 73.971.177 73.088.741 57.875.057
Isletme faaliyetlerinden
elde edilen nakit akiglari 7.672.140 44.529.400 -59.313.727 -115.207.272 -51.506.394
Yatinim faalivetlerinden
elde edilen nakit nakit -15.805 -1,239.459 -10.486.381 -8.785.388 -3.626.122
akiglar
Finansman
faaliyetlerinden clde 11.047.739 2.660,509 53.703.988 73.396.163 84.421.781
edilen nakit akiglan
Nakit ve nakit
benzerlerindeki 18.664.074 45.950.450 -16.096.120 -51.596.497 29.289.265
artig/(diigils)
Danem sonuvdaklaakityj= =0, g g 69.983.252 57.875.057 21.492.244 87.164.322
vé nakit benzerleri

Sirket’in igletme faaliyetlerinden elde etmis oldugu nakit akis1 incelendiginde, 2019 ve 2020
yillarinda pozitif bir seyir izledigi gdzlenmektedir. 2019 ve 2020 yil sonlarinda, isletme
faaliyetlerinden elde edilen nakit akiglarinin pozitif gergeklesme sebebi, artan iglem hacmiyle
birlikte ticari alacaklar kaleminde 6zellikle artan kredili iglemler, tahvil/bono ihraci ve VIOP
islemleridir. 2021 yilina gelindiginde agirlikh olarak finansal yatinmlardaki artigin etkisiyle
negatif olarak gergeklesmigtir. 2022 yili 2.ceyreginde ise ticari borglardaki artisin etkisiyle
negatif gerccklegmisgtir.

Yatinm faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglan incelendiginde ise, 2019 ve 2020
yillarinda nakit akist negatif gergeklestifi goriinmektedir.. 2021 yilinda ve 2022 yils




Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akislan incelendiginde, 2019, 2020 ve 2021
yisonlaninda ve 2021 - 2022 wyillan 2.¢eyrek dénemlerinde finansman faaliyetlerinden
kaynaklanan nakit akislannin pozitif gerceklestigi goriilmektedir. Bu artisin 6nemli bir
bolimii Borsa Para Piyasasi’ndan kullamlan piyasa kosullarindan daha disiik maliyetli
gecelik kredi kullanimlarindan kaynaklidir.

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyac: haklanda degeriendirme:

Sirketin kendi igletme sermayesi ile faaliyetlerini yirlitme giicii bulunmaktadir. Sirket’in
faaliyet gosterdigi sektdr itibariyla artan miisteri hacimleri dolayistyla ve ticari gereklilikler
sebebiyle zaman zaman ¢ok kisa vadeli kredi kullanma ihtiyaci olabilmektedir. Kredi
agirlikls olarak Takasbank Borsa Para Piyasasi’ndan kullamilmaktadir.

Son 3 yil ve 2022 ikinci geyrek itibanyla kutlanilan banka kredileri asagida listele

-
2019 yilinda 42.660.000 TL 1t 2
’ £
2020 yilinda 5.000.000 TL Y/ 3
c..!_ 5“ Q
2021 yilinda 90.200.000 TL . 7
A oF
2022 yili 2.¢eyrek 132.045.000 TL S
&
* 31 Aralik’ta sona eren yillik donem 30 Haziran'da bona '\‘\'
R ) e L e .eren donem,
TL ; 2019 2020 2021 LE2032
Nakit ve Nakit Benzerleri 22.850.164 70.839.850 57.875.057 87.164.322
Finansal Yatinmlar 60.391.862 22.036.630 92.389.317 168.689.365
Ticari Alacaklar 72.205.716 105.133.943 148.049.134 112,677.678
| Diger Alacakfar 8.065.911 13.036.557 6.748.574 22.188.501
Pegin Odenmis Giderler 149.090 133.346 265.088 475.411
| Diger Dinen Varliklar - 135.479 96.185 241.297
Diinen Varhklar 163.931.921 213.200.096 307.401.129 395.074.622
Nakit ve Nakit Benzerleri -22.850.164 -70.839.850 -57.875.057 -87.164.322
Finansal Yatirumlar -60.391.862 -22.036.630 -92.389.317 -168.689.365
Uyarianimiy Ddnen 80.689.895 120.323.616 157.136.755 139.220.935
Varhklar (1)
Kisa Vadeli Borglanmalar 72.550.180 72.060.689 122,264.677 206.686.458
Uzun Vadeli Borglanmalarin _ ) ) ]
Kisa Vadeli Kisimlan
g;’;‘f;r““ Islemlerinden 695.242 220.181 554.138 714531
Ticari Borglar 46.910.668 §5.412.642 98.786.147 69.713.162
| Diger Borglar 609.887 776.826 285.411 465.519
Dénem Kan Vergi )
Yokamiulogo 1.634.689 6.663.243 4.209.575
Caliganlara Saglanan
Faydalara [liskin Kisa Vadeli 129.513 119.694 182.087 391.349
Kargiliklar
| Diger Kisa Vadeli Kargiliklar 129.751 217.906 182.087 391.349
Diger Kisa Vadeli
Yiikiimbtlikler 291171 465.421 1.298.323 2.417.125
Kisa Vadeli Yukiimliilikler 121.186.899 160.788.354 230.034.026 284.597.719
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar -72.550.180 -72.360.689 -122.264.677 -206.686.458
Uzun Vadeli Borglanmaiarin } . ] _
Kisa Vadeli Kisimlan
Uyarlanmis Kisa
VadeliYakiimlaliikier (2) 48.636.719 88.727.665 107.769.349 77.911.261
Uyar{anmts Net Isletme 12.083.1%
. 053, 31.595.951 49.367 61.309.67:
SeFtmbiesi ( - 6 \ 9.367406 674

R \
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11.4. isletme sermayesi beyan::

Thragemnin isletme sermayesini daha saglikl dlgtimleyebilmek icin asagida numaralandinlmig
uyarlamalar yapilmigtir:

(1) Uyarlanmig donen varliklar, nakit ve nakit benzerleri ile finansal varhiklar kapsam
diginda tutmaktadsr.

(2) Uyarlanmsg kisa vadeli yikiimliiliikler, kisa vadeli finansal yiikiimliiliikler ve uzun vadeli
finansal yiikiimlitliklerin kisa vadeli kisumlar, diger finansal yiikimliilitkleri kapsam diginda
tutmaktadir.

(3) Uyarlanmig net igletme sermayesi, uyarlanmis dénen varliklar ile uyarlanmis kisa vadeli
yikiimliiliiklerin farki olarak tanimlanmaktadir.

thragemin isletme sermayesi bu izahnamenin imza tarihini miiteakip en az 12 ay i¢inde ortaya
¢ikacak ihtiyaglar i¢in yeterlidir. 30.06.2022 tarihi itibariyle Ihraggi’min donen varhk toplami
395.074.622TL ve kisa vadeli ylikiimliiliikleri toplami 284.598.114 TL olup, uyarlanmis net
isletme sermayesi 61.309.674 TL dir. 31.12.2021 dénemi itibariyla [hragei’nin donen v
toplami  307.401.129 TL ve kisa vadeli yiikiimliilikkleri toplami 284.598.114 TL
uyarlanmis net isletme sermayesi 49.367.406 TL’dir (31.12.2020: 31.595.9
31.12.2019: 32.053.176 TL).

115, Faaliyetlerini dofrudan veya dolayl olarak émemli derecede etkilemis dy
etkileyebilecek fon kaynaklarinm kullavinna iliskin simirlamalar hakkinda bilgi:

3
a#.\-“.i‘\o
? a
P
Yoktur. - %"‘&
11.6. Yonetim kurulunca karara baglanmis olan planlanan yatinmlar ile finansa'l._"\,\s
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil elmak iizere mevcut ve edinilmesi

planlanan §nemli maddi duran varhklar icin Sngdriilen fon kaynaklari hakkinda bilgi:

Sirket’in Yénetim Kurulu tarafindan karara baglanmig veya finansal kiralama yoluyla meveut
ve edinilmesi planlanan maddi duran varlik yatnm: yapilmast yoniinde bir plam
bulunmamaktadir.

12. ARASTIRMA VE GELISTiRME, PATENT VE LiISANSLAR

12.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ihraccinin
aragtirma ve geligtirme politikalar1 ile sponsorluk yaphi aragtirma ve gelistirme
etkinlikleri i¢cin harcanan tutariar da dahil olmak iizere bu etkinlikler i¢cin yapilan
Hdemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.
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13, EGILIM BILGILERIi

13.1. Uretim, sang, stoklar, maliyetler ve satig fiyatlarinda goriilen 6nemli en son
egilimler hakkinda bilgi:

Islem Hacimleri TL
Piyasalar Pazarlar 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 30.06.2022
Pay Piyasas: Pgesnfg‘i" 24.937.234.858 | 55.585.961.510 | 57.372.940.909 | 43.397.581.310

Sabit Getirili Kesin Alim-Satim

Menkul P 770.322.102 815.608.511 | 2.696.935.944 1.090.460.717
azari

Kiymetler

Vadeli fslem |

ve Opsiyon ! viop 3.489.838.929 | 22.716.432.940 | 25.374.562.891 | 12.022.600.120

Piyasasi |
Kaynak: Sirket, Borsa Istanbul, TSPB ; *’i, Q )

.P

Sirket, pay piyasas: iglem hacimlerini yillar itibariyle artirmakta olup, 30.06.2022 r1h

itibariyla pay piyasasinda 43.397.581.310 TL islem hacmi gergeklegtirmistir. TSPB’nirg202 ;

yili Agustos ay: verilerine gore Tiirkiye’de, Tera Yatinm’in da igerisinde bulundugu 7
kurum, 46 banka, yine $irket’in bagh ortakhig1 Tera PorifSy Yénetimi A.S.'nin de igeri
bulundugu 56 portfdy yonetim sirketi ve 53 yatinm ortaklifn bulunmaktadir. Tera Yati
Menkul Degerler A.S. kuruldugu 1990 yilindan itibaren Pay Senetleri Piyasasinda hizme

e
¢ p
”rnvﬁ‘

* w3

etmektedir ve 2018-2021 dﬁne_,minde arac1 kurumlar arasinda %0,4 - %0,7 arahifinda pazar \f{‘\,
payina sahip olmugtur. Borsa Istanbul verilerine gére 2022 yili ilk 6 ayhk donemi itibariyla &t\'
Tera Yatirim’in sektor i¢indeki pay1 %0,40 seviyesinde gerceklesmistir. \'\

Sabit getirili menkul kiymetler piyasasinda hem araci kurumlar hem de bankalar faaliyet
gostermekiedir. Islem hacmi agisindan ise bankalar piyasada hakim oyuncu olarak yer
almaktadir ve araci kurumlarin bu piyasadaki toplam pay: genel olarak %10,5 seviyesinde
kalmaktadir. Ayrica, araci kurumlar tarafindan gergeklestirilen hacim az sayida arac1 kurum
tarafindan domine edilmektedir. Tera Yatinm Menkul Degerler A.S. SGMK pazarinda 2016-
2021 déneminde tiim araci kurumiar arasinda %0,06 - %1,1 arahfinda pazar paymna sahip
olmustur. TSPB verilerine gore 2022/06 donemi itibanyla Tera Yatrim’m sektor igindeki
pay1 %0,33 seviyesinde ger¢eklesmistir.

Vadeli islem ve opsiyon piyasasinda ise iglem hacmi 30.06.2022 tarihi itibariyle
12.022.600.120 TL gerceklestinnistir. Tera Yatinm 2018-2021 ddneminde tiim araci
kurumlar arasinda vadeli islemler ve opsiyon pivasasinda %0,2 - %0,7 araliginda pazar payina
sahip olmugtur. 2022/06 déneminde ise Tera Yatinm’mn vadeli islemler piyasasindaki payi
%0,18 olmugtur.

2020 yihinda tiim diinyay: etkisi altina alan Covid-19 salgimna ragmen Sirket’in bu siirecte
islem hacmini artirdifn ve devam eden siiregte de artirmaya devam edecegi tahmin
edilmektedir. Covid-19 pandemisinin olumsuz etkileri ekonomik faaliyetlerde de kendini
gostermistir. Ancak buna kargilik, sermaye piyasalarinda islem hacimlerinin arttify ve bunun
da arac1 kurumlarin komisyon gelirlerine olumlu yansidifi goriilmiistiir.

verilerine gbre yatinmel sayilarinda 2019 yilsonundan bu yana 6nemli derecede

AQ\ ﬂ/ TSPB’ni irladi ye Piyasasi\Ozet




Aralik itiban ile 1.059.313 olan pay senedi yatirime: sayis1, 2022 Temmuz ayina gelindiginde
ise 2.525.543' yiikselmistir. Bu durum Sirket'in aktif miisteri sayisina da yansimig ve miigteri
sayilarnnda ciddi bir artig gozlenmistir.

13.2. fhra¢imn beklentilerini Snemli dlciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Sirket’in performans: ve faaliyet sonuglari, digsal faktsrleri de kapsayan bir dizi faktSrden
etkilenmektedir ve etkilenmeye devam edecektir. Sirket’in faaliyet sonuglarm etkilemis veya
etkileyebilecek 6nemli faktdrler asagida yer almaktadir:

e Genel Ekonomik Durum

¢ Makroekonomik Ortam ve Déviz Kurlan

e Kiiresel Makroekonomik Ortam ve Borsa Endeksleri

e Ucret Tarifeleri ve Mevzuattan Kaynaklanan Faktérler
e Sermaye ve Finansal Piyasa Kosullar

e Yatiimcet Egilimindeki Gelismeler

/

3
'Q
7

Sirket’in beklentilerini 6nemli 6lglide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, tal
taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler, isbu izahnamenin 5. béliimiinde yer alm
s0z konusu riskler disinda cari hesap yih iginde beklentileri énemii Sl¢iide etkiley bilgge

egilim, belirsizlik, talep ve yitkiimliiliik veya olay bulunmamaktadir. g 1 2
»
; : . : T-a 2/ F, |
14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI b & e 3 ;""
S

14.1. Thragonm kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden J""* ,,,,\ﬁ;‘"
dinemterine iligkin kar tahminleri:

Yoktur. : \&'\'

14.2. ibragginn kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayunlar;
Yoktur.

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine ilikin bafimsiz giivence raporu:

Yoktur.

14.4. Kar tabhmini veya beklentilerinin, ge¢mis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek
sekilde hazirlandigina iliskin agiklama:

Yoktur.

14.5. Daha once yapilmiy kar tahminleri ile bu tahmiolerin isbu izahname tarihi
itibariyla hala dogru olup olmadif hakkinda bilgi:

Yoktur.

%Cw |




15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE (ST DUZEY YONETICILER

15.1. ihragemm genel organizasyon semasi:

Tera Yatinm Menkul Degerler A.S."nin organizasyon semasi asagida verilmektedir:

S

I

Ot Mikir

Ko | el e | m*“mv—]'"““““*‘ T | g
el i 5 i t et
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15.2. 1dari yape:

15.2.1. ihracgimm yonetim kurulu diyeleri hakkinda bilgi:

Sermaye Payr
Son 5 Yilda Gorev Siiresi /
hrageida
Adi Soyad: Glirevi is Adresi e
y ; Ustiendigi Kalan Gérev
Girevler Silresi
(TL) (%)
Eski Biiyitkdere
Yénetim Kurulu Cad. No.9 Yanetim Kurulu IViliIYal 2
Qguz TEZMEN Bagkan: Kat.11 34398 Bagkan: Ay 17.188.590 45,83
Maslak/Istartbul
Eski Bilylikdere .
. Yonetim Kurulu "
Emre TEZMEN | ‘onetimBuruls - Cad-Nod | oo vekitive | > THIYNZ | s 6sa077 | a7
Baskan Vekili | Kat1134398 | © 0 o Ay
Maslak/Istanbul Haur
<}
\\

3

g

L
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Eski Bivilkdere Ynetim Kurul
GilAyse | VonetimKunulu | Cad.No9 | ("™ poinl ERCTIRTY
COLAK Uyesi Kat. 1134398 Mﬁz;sn ;fe dene 5 4.657.313 12,42
Maslak/Istanbul T Yardimelst
_ Eski Bityltkdere
loakim Bagimsiz Ydnetim Cad. No.9 I/l 2
CALIKUSU Kurulu Uyesi Kat.11 34398 ) Ay
Maslak/Istanbul
Eski Biiviikdere
, BagimsizYdnetim Cad. No.9 3IYdilYid2
e Kuruiu Uyesi Kat.11 34398 ) Ay )
Maslak/istanbul

Yonetim kurulu iyeleri 16.07.2020 tarihli olaganiistii Genel Kurul toplantisi ile 3 yil siireyle
sec¢ilmislerdir.
Sirket’in esas sozleyme degisiklifi sonrasinda yapilan 15.09.2020 tarihli Genel Ku
bagimsiz yonetim kurulu iiyeleri olarak secilmig tlyelerin de gorev siireleri 14,07.20
belirlenmistir.

15.2.2. Yonetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

| | Son 5 Yilda fhraggd Sermaye Pay: QL
_— . on c1da
Adt Soyadi Girevi ts Adresi Ustlendigi Givevier . ‘&'&
i N (TL) (%) c\'\g
| i
| Eski Biyikdere \
Emir Milnir Genel | Cad.No.9 Kat.11
SARPYENER | Muddr 34398 Genel Modtr - -
Maslak/lstanbui ' )
Eski Bilylikdere
Genel
Hakan - Cad. No.9 Kat.11 .
SONMEZ Y;\:ldl’.':iurs 34398 Genel Miidir Yardimaisi |
S| Maslak/istanbul -

15.2.3. Ihragei son 5 yil icerisinde kurulmus ise ikrageimin kurucular hakkinda bilgi:
Sirket 15.11.1990 tarihinde kurulmugtur.

15.2.4. ihrageimin meveut yinetim kurulu iiyeleri ve yonetimde soz sahibi olan personel
ile ihragq1 son 5 yil igerisinde kurulinug ise kurucularin birbiriyle akrabalik iliskileri
hakkinda bilgi:

Sirket 15.11.1990 tarihinde kurulmugtur. Ydnetim Kurulu Bagkam Oguz TEZMEN, Yonetim
Kurulu Baskan Vekili Emre TEZMEN'in babasidur.

ncEtkuyy VD615 42 5%



15.3. ihragaanin yonetim kuruly iiyeleri ile yonetimde sdz sahibi olan personelin yonetim
ve uzmanltk deneyimleri hakkinda bilgi:

Yonetim Kurulu:

Oguz TEZMEN

1948 yilinda Istanbul'da dogdu 1965'te Ozel Tarhan Koleji'ni ve 1969'da Ankara Universitesi
Siyasal Bilgiler Fakiltesi'ni bitirdi. Aymi yil iginde agilan giris sinavim1 kazanarak Hesap
Uzman Muavinligi'ne, daha sonra da yeterlik sinavinda bagan gostererek 20.02.1973'te Hesap
Uzmanhig’na atandi. 31.05.1978'de Bag Hesap Uzmani oldu.

29.08.1980-11.01.1982 déneminde Kurul Bagkan Yardimcilign yapti. 03.01.1983'te Gelirler
Genel Miidilr Yardimcihgi'na atanarak Hesap Uzmanlar Kurulu'ndan ayrilan TEZMEN, daha
sonra strastyla Milli Piyango Idaresi Genel Miidiirliigii, Diinya Piyangolar Birligi Baskan
Yardimciligi, NATO nezdinde Tiirkiye Daimi Temsilciligi, Maliye ve Guimriik Miisavirligi,
Devlet Planlama Teskilat Mistesar Yardimcilifi, Bagbakanhk Miistesar Yardimelig,
Ulagtirma Bakanligr Mistesarligi, Tirk Telekom ve THY Yonetim Kurulu Bagkanli,
Toprak Holding fera Kurulu Uyeligi gérevlerinde bulundu.

21. dénem Bursa Milletvekilligi ve Dogru Yol Partisi Genel Bagkan Yardimcihift yapt.
Ayrica se¢im donemi Ulagtirma Bakam olarak da gérev aldi. Daha sonra Tiirkiye Cimento
Miistahsilleri Birligi (TCMB) CEOQ’luguna atand. YUF (Yapr Uriinleri Uteticileri
Federasyonu) Genel Sekreterligi, TURKONFED Yonetim Kurulu Uyeligi, TOBB
Degisikligi Daimi Komitesi Baskanligi, TOBB Cimento Utlinleri Sektdr Mecli
Yardimethify ve Avrupa Cimento Ureticileri Birligi (CEMBREAU) Yiiriit
Uyeligi’nde bulundu. Hesap Uzmanlan Vakif Bagkanhg:i'n: iki dénem yapan
halen Tera Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Arena Finans Faktoring A.S.
Kurulu Bagkanlign gérevlerini yiiriitmektedir.

TEZMEN Ingilizce ve Fransizca bilmektedir.

Emre TEZMEN

1973 yilinda Istanbul’da dogdu. 1990 yiinda Ankara Ozel Tevfik Fikret Lisesi’ni bitirdi!\‘\"s
1997 yilinda Université Libre de Bruxelles Ekonomi boliimiinden istlin bagsan ile mezun
olduktan sonra Vrije Unversiteit Brussel’den ustiin basan ile MBA lisans: aldi. Is hayatina
1995 yilinda bir aract kurumda Hisse Analisti (Equity Analyst) olarak bagladi, Arastirma
Departman Baskanlig1 ve Genel Miidiir Yardimciligi gérevlerinde bulundu. 2005 yilinda Tera
Yatinnm®1, 2011°de Tera Europe’u ve 2015 yiinda Arena Faktoring’i kuran TEZMEN, CFA
lisansina sahiptir. Ingilizce, Fransizea ve Flemenkge bilmektedir.

Giil Ayse COLAK

1970 yilinda dogdu. 1986°da Besiktas Atatiirk Anadolu Lisesi’ni bitirdi. 1991 yilinda Istanbul
Universitesi Ingilizce Ekonomi béliimiinden mezun olduktan somra University of San
Diego’dan MBA derecesini aldi. 1994 yilinda Kredi Analisti olarak is hayatina baslayan
COLAK, 26 yildir birgok yatnm kurulusunda farkh departmanlarda yonetici olarak gorev
yaptr. COLAK, CFA lisansina sahiptir, iyi derecede Ingilizce bilmektedir.
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Birlesik Devletlerinde bulunan Texas Wesleyan Universitesi Isletme Béliimiinde 1989
senesinde tamamlamistir. Hukuk, finans ve muhasebe ile ilgili mesleki akreditasyonlara sahip
olup, Amerikan ve Teksas Barolar Birlifi ile Amerikan ve Virginia Ortak Servet Yeminli
Mali Misavirlik Kurulu (CPA) iiyesidir. Michael Ioakim CALIKUSU, KOC MBA'da M&A,
Avusturya'da Webster Universitesi'nde ve Ukrayna'da Kiyv Mohyla Academy'de MBA ve
Yonetici MBA programlaninda Strateji ve Finans dersleri vermigtir. Ayrica dnde gelen
Amerikan ve Avrupa akademik ve ticari kurumlarina, derneklerine ve zirvelerine misafir
profesyonel ve konusmaci olarak katilms, buralarda gesitli dersler vermistir.

Kadir BOY

1956 yilinda Geyve'de dofmugtur. 1973'te Geyve Lisesi'ni ve 1979'da Ankara Universitesi
Siyasal Bilgiler Fakiiltesi'ni bitirdi. Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesini
bitirdikten sonra 1980 yilinda acilan Maliye Bakanhg Hesap Uzman Yardimcihg: giris
sinavini bagararak, Hesap Uzmanlari Kurul’una intisap etti.1983 yilinda Hesap Uzmanlig1’ na
1990 yilinda ise Bag Hesap Uzmanhg)' na atandi. 1990 tarihinde Hesap Uzmanlan Kurulu
Istanbul Grup Bagkan Yardimciligi, 25.12.1991 tarihinde Kurul Baskan Yardimeilign'na
getirildi. 1987-1988 yillani aras: bir yil, 1993 yilinda ise dért ay olmak iizere toplam 16 ay
Ingiltere' de etiit ve incelemelerde bulunmak iizere gorevlendirildi. 15.12.1993 tarihinde
Istanbul Defterdarlifi Defterdar Yardimcihigi'na detase olarak gorevlendirildi. Bu gorevde 5
yil 2 aya yakin gorev yaptiktan sonra 02.03.1999 tarihinde Istanbul Defierdar Vekilligi
gérevine getirildi. 12.01.2000 tarihinde Istanbul Defterdart olarak atandi. 27.08.2004
tarihinde ise Maliye Bakanlifi Miistegsar Yardimcihigi'ma atandi. 15.07.2005 tarihinde kendi

istegi ile emekli oldu. Gorev siiresi igerisinde bulundugu ek gorevler; 1998 — 2004 : Istanbul

bulundu Ayrica gayrimenkul yatirim ortaklify sirketlerinde murakiphik gérevlerinde
Iyi derecede Ingilizce bilmektedir.

Yiénetimde Soz Sahibi Olan Personel:

Emir Miinir SARPYENER

1967 yilinda dogdu. 1986’da Saint Joseph Fransiz Erkek Lisesi’ni bitirdi. 1990 ylhnda!;\-‘s

Marmara Isletme Fakiiltesi’nden mezun olan SARPYENER, MBA egitimini The American
University’ de tamamiadi. Is hayatina yonetici aday: olarak baglayan SARPYENER yaklasik
29 yil boyunca, finans sektdriinde yerli ve yabanci birgok kurumda farkli pozisyonlarda
bulundu ve iist diizey yoneticilik yapti. SPK Diizey 3 ve Tiirev lisanstarina sahip olan
SARPYENER, ivi derecede Ingilizce ve Fransizca bilmektedir.

Hakan SONMEZ

1973 yilinda dogdu. Saint Joseph Fransiz Erkek Lisesi’ni bitirdi. Bogazigi Universitesi
Uluslararas: Iliskiler ve Sosyoloji Lisans Programiarnindan ¢ift anadal mezunu olan Hakan
SONMEZ, 2000 yilindan itibaren cesitli araci kurum, portfoy yonetim sirketler ve
danugmanlik girketlerinde list diizey y&neticilik yapmigtir. Sermaye Piyasalart Tiirev Araglar
sahip olan |SONMEZ, iyi derecede Ingilizce ve Framsizca
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15.4. Yonetim kurulu iyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin son durum da
dahil olmak iizere son bey yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya
ortafi oldugu biitiin sirketlerin unvanlari, bu sirketlerdeki sermaye paylarn ve bu

yonetim ve demetim kurullarmdaki iiyeliginin veya ortakhfmin halen devam edip
etmedigine dair bilgi:

I SR L —
Ad Soyad | Sirket Gérevi Sirketteki Sermaye Devam
P Femim Pay1 (%) Durumu
Tera Yatinm Meniul Ortak / Y8netim 4583
Oguz TEZMEN | o iy
guz || — Degerler A.3. Kurulu Baskani e Diam Ediyor
Arena Finans Faktoring Ortak / Yénetim
Oguz TEZMEN | 37,00 o
guz AS. Kurulu Bagkam | Lol
| Ortak / Yonetim | }
| Emre TEZMEN TeraDYfz sizlulia (o Kurulu Bagkan 41,75 Devam Ediyot
egerler A.S. —
Vekili | — =
; Ortak / Y¥8netim
Arena F F: i |
Emre TEZMEN eha Finans Faktoring Kuruiv Baskan 53.00 Devam Ediyor
AS. vy
. Vekili — e ] ;
TRA Biligim Teknoloiji Ortak / Y6netim 100
TE A
SUIUETA L Hizmetleri San. ve Tic.A.§. Kurulu Bagkani
: Savana Dhg Ticaret Ortak / Y6netim
EN | . 50
Emre TEZME? | Daqnsmanllk AS. Kurulu Bagkani
Dilim Bilisim Teknolojileri Onak / Yonetim 100 s ol
Emre TEZMEN Perakende Tic.A.S. Kurul Baskani ' o &
. — i e A
. Tera Yatinm Menkul Ortak / Yonetim 12.42 ot /
(G O S Degerler A.S. Kurulu Uyesi Devam Ediyer fufrat”
Gill Ayse COLAK Arena Finans Fakioring Ortak / Yﬁnett.m 10 Devam Ediyor .\'\'ﬂ_
: AS. Kurulu Uyesi “ﬁ;\
Tera Yatirim Menkul i 1 i
Kadir BOY | Yinetim Kurulu " Devam Ediyor
Degerler A.S. | R
o | Uyesi il
| Bagimsiz
| |
faokim CALIKUSU L E LA LT | Yénetim Kurulu - Devam Ediyor
Degerler A.S. M
| B _ Uyesi
i Emir Milnir Tera Yatinm Menkul R ,
| SARPYENER Degerler A.S. Genel Miditr Devam Ediyor

15.5. Son 5§ yilda,
personelden ahnan,
Bankacihik Kanunu

ihraccimin yionetim kurulu dyeleri ile yonetimde yetkili olan

ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati,

5411 sayii

ve/veya Tiirk Ceza Kanununumn 53 iincii maddesinde belirtilen

siireler gecmis olsa bile; kasten iglenen bir su¢tan dolay: bes yil veya daha fazia siireyle
hapis cezasma ya da zimmet, irtikip, riisvet, hirsizhik, dolandirncilik, sahtecilik, giiveni
kétiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme,
banka veya kredi kartlarinin Kotiiye kullamilmasi, kacakeihk, vergi kacakgihgi veya
haksiz mal edinme suclarindan dolayr alimmus cezai kovusturma ve/veya
hiikiimliiléigiiniin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki
uyusmazhik ve/veya kesinlesmis hitkiim bulunup bulunmadifina dair bilgi:

4l 0212 213 08 06 Faks 021236
/ Zingirtikuyy V.0, 615 502 5212
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15.6. Son 5.).’11(1-2, ihragcinin meveut yonetim kurulu iiyeleri ile ySunetimde s6z sahibi olan
personele iliskin yargy makamlarinea, kamu idarelerince veya meslek kuruluslannca
kamnya duyarulmus davalar/sug duyurular: ve yaptirumlar haklunda bilgi:

Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.ye, Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan vaptlan inceleme
sonucunda, toplam 2.587.394 TL tutannda idari para cezssi verilmesine karar verildigi

Sermaye Piyasast Kurulu’nun 02.12.2022 tarih ve 2022/66 sayili bilteni ile k
du} usturl Y. Chu e Kamuya

15.7, Soq 5 ynl.t_la, ?rtakhgm mevent yonetim kurulu iiyeleri ile yéinetimde sbz sahibi olan
p.ersonelm, yonetim ve denetim kurulu iyeleri ile ydnetimde s3z sahibi oldufin
girketlerin iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrnnnh bilgi:

Yoktur.

15.8. Son S yilda, ortakhfin meveut ydnetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan

¥ - . - . :?‘-’:’:h
personelin herhangi bir ortakliktaki yiénetim ve denetim kurulu dyeligine vgyd gt iy,

ihraggidaki diger yinetim gdrevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri taraf) dan ® &

N

%

£

son verilip verihmedigine dair ayrintili bilgi: " ‘ !
Yokuur, { 8 (s a2
e 3 s.‘
e N S
15.9. Yo6netim kurufu iyeleri, yonetimde stz sahibi personel ile ibragg: son -pﬂ“%sa*‘\a 3
icerivinde kurulmus ise kurucularm ihrageiya karyr girevieri ile gahsi ¢ika ) 55
arasimndaki ¢rkar ¢catigmalanna iligkin bilgi: ezt
Yoktur. .\@.
o
15.9.1. Yoémetim kurulu éiyeleri, yGneiimde séz sahibi personel ile ibragg som 5 y:'!:\’

icerisinde kurulmus ise kurucularin yénetim kurulunda veya fist ydnetimde gorev
atmalan icin, ana hissedarlar, miigteriler, tedarikgiler veya bagka kigilerle yaplan
anlagmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.9.2. ihragaimn gikardig ve ybnetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile
ihragey son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldufn sermaye piyasas
araglannin satjn konusunda belirli bir siire i¢in bu kigilere getirilmis simriamalar
haklanda ayrintih bilgi:

Yoktur.
16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yillik hesap donemi itibaryla ihragginin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
s6z sahibi personelinin; ihracq1 ve bagh ortakhklarna verdikleri her tirlii hizmetler icin
s6z konusu kigilere Sdenen Goretler (garta bagh veya ertelenmis ddemeler dahil) ve
safilanan benzeri menfaatler:

Yonetim kuruln baskan ve iiyeleriyle genel mildiir, genel koordinatdr, genel mid@r
vardimcilan  gibi Gst yoneticilere 30.06.2022 déneminde saflanan ficret ve benzeri
menfaatlerin toplam brit tutart 1.924.510 TL{dir. Tutann tanjami ¢aliganlara saglanan kisa
vadeli faydalar kapsamindadir.
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Kisa Vadeli Faydalar (TL) 31.12.2019 31.12.2020 31.32.2021 30.06:2022
Yénetim Kurulu 579.469 547.985 1.186.063 1,377,778
Ost Dilzey Yoneticiler 341.826 444.205 638.835 546.732

TOPLAM 921,295 992,190 1.824 898 1.924.510

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporu

16.2. Son yilik hesap dénemi itibariyla ihragcinin ydnetim kurulu iiyeleri ile ysnetimde
soz sabibi personeline emeklilik ayhf, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
ddeyebilmek icin ihragemmin veya bagh ortakhklarmmn aywous oldufu veya tahakkuk

ettirdikleri toplam tutariar:

Yoktur.

17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. ibraggnin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin girev

siiresi ile bu gérevde bulundugu déneme iligkin bilgiler:
Yonetim kurulu iiyeleri 16.07.2020 tarihli ve 974 sayih Genel Kurul Karari ile 3 yyfgor

o
&T'c:n»t”-\,‘

16.04.2021 tarihli Genel Kurulunda bagimsiz yonetim kurulu iiyeleri olarak se¢ilmi > 1 ’g
de gorev siireleri 14.07.2023 olarak belirlenmigtir. ::,_’ 27 § -
Ap. AT
T ASh
Yonetim Kurulu: f 203 J‘ .
M‘}*‘n'.; : =
1
Adi Soyadi I Son 5 Yilda Gorev Siiresi / Kalan Gbrev Siiresi \
Girevi irragpida
Ustlendigi Gorevier
Ouz Ydnetim Kurulu Ydnetim Kurulu 16.04.2021 tarihli Gene} Kurul karar: uyarinca 14.07.2023
TEZMEN Bagkan Bagkani tarihine kadar secilmistir. Kalan Gbrev Shresi 10 aydir.
Emre Ydnetim Kurulu Ydnetim Kurulu 16.04.2021 rarihli Genel Kurul karan uyarinca 14.07.2023
TEZMEN Baskan Vekili Bagskan Vekili ve tarihine kadar se¢ilmistir. Kalan Grev Stresi 10 aydir.
Genel Mid{r
Gill Ayse Yénetim Kurulu Yonetim Kurulu 16.04.2021 tarihli Genel Kurul karan uyarmca 14.07.2023
I3 Oyesi Ovesi ve Genel Miidiir tarihine kadar se¢ilmistir. Kalan Gorev Siiresi 10 aydir.
COLAK
Yardimcisi
Kadir BOY Yonetim Kurulu | Bagimsiz Yénetim 16.04.2021 tarihli Genel Kurul karan uyarinca 14.07.2023
" Oyesi Kurulu Uvesi tarihine kadar secilmistir. Kalan Gérev Siiresi 10 aydir.
Toakim Ytnetim Kurulu | Bagimsiz Ydnetim 16.04.2021 tarihli Genel Kurul karari uyarinca 14.07.2023
CALIKUSU Uyesi Kurulu Oyesi tarihine kadar segilmistir. Kalan Gérev Stiresi 10 aydur.

Yiénetimde Soz Sahibi Personel:

Ads Soyads . Son § Yilda Gérev Siiresi / Kalan Gorev Silresi
Gorevi fhragaida
ﬂstlendigi Gérevler
Emir Miinir o . A i
SARPYENER Genel Midir Genel Miidiir 2021 yilmda géreve baglamg olup, gérev stiresi siiresizdir.
Hak Genel Madtr Genel Midir . SR
SO 7 Yardimeis: Yardimeist I 2021 ydinda goreve baslam1§ olup, gdrev siiresi stiresizdir.

.




17.2. Tamamlanan son finansal tablo dénemi itibariyla ihra¢e1 ve bagh ortakltklan
tarafindan, ydnetim kurulu iiyelerine ve yinetimde soz sahibi personmele, is iligkisi sona
erdirildidinde yaplacak Gdemelere/saglanacak faydalara iliskin sézlesmeler hakkinda
bilgi veya bulunmadigma dair ifade:

Yonetim kurulu tiyelerine ve yonetimde soz sahibi personele, is iliskisi sona erdirildiginde
ihrager ve bagh ortakhiklan tarafindan 6deme yapilmasiui veya fayda saflanmasini dngdren
herhangi bir sézlesme bulunmamaktadr.

17.3. ihraccinin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin ady,
soyad: ve bu komitelerin gorev tanimlar:

Kurumsal Yonetim ilkeleri cergevesinde olugturulacak komitelere iligkin olarak; Sirket
paylannin halka arzim ve Borsa’da islem g&rmesini takiben Kurul tarafindan dahil oldugu
grup ilan edilinceye kadar SPK’nin 11-17.1 sayils Kurumsal Yénetim Tebligi’nin 5.maddesi
cergevesinde Sirket iigiincli grupta yer alan ortakliklann yiikiimliliiklerine tabi olacal
Sirket paylarimin Borsa’da islem gormeye baglamasi sonrasinda yapilacak ilk Ge
tarihi itibariyla gerekli uyum saglanacakfir,

174. Ihracomm Kurulun Kkurumsal yémetim ilkeleri karsisindaki
degerlendirilmesi hakkinda agiklama: razas
. R

: 5 b . S . P T o ai
Sirket Esas Sozlesmesi’nin 16. maddesine gore; “Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindah “-§§
uygulanmas: zorunly tutulan Kurumsal Yonetim llkelerine wyulur. Zorunlu ilkelerx
uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan Yonetim Kurulu karariari gegersiz olup Esas
Sozlesmeye aykini savilir. Kurumsal Yonetim llkelerinin uygulanmast balkimindan onemli
nitelikte saylan iglemlerde ve Sirket'in her tirlii iligkili taraf iglemlerinde ve iigiincii kigiler

lehine teminat, rehin ve ipotek verilmesine iligkin iglemlerinde Sermaye Piyasast Kurulu’'nun
kurumsal yonetime iligkin diizenlemelerine uyulur. Yonetim Kurulunda gorev alacak bagimsiz
tivelerin savist ve nitelikleri Sermaye Pivasast Kurulu'nun Kurumsal Yonetime Hiskin

diizenlemelerine gore tespit edilir.”

1=
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Sirket, II-17.1 sayili Kurumsal Yénetim Tebligi kapsaminda 5. maddesinin 4. fikrasinda yer
alan “Paylannin ilk defa halka arz edilmesi ve/veya borsada islem gérmeye baglamasi igin
Kurula basvuran/bagvurulan ortakliklar, ikinci fikrada belirtilen liste ilan edilene kadar
figlincli grupta yer alan ortakliklann yiikiimliilikklerine tabi olacak olup, paylannm borsada
islem gérmeye baslamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi itibaniyla gerekli uyumu
saglamak zorundadir.” hikkmii gergevesinde paylarinin halka arzi sonrasi ilk Genel Kurul
tarihi itibariyla gerekli uyumu saglayacaktir.

Halka arz: takiben Kurumsal Yo6netim [lkelerinin zorunlu maddelerine uyulacakur. Halka arz
sonrasi dénemde SPK mevzuati gerefii yaptlmasi gerekenler dzetle su sekildedir.

Kurumsal Yénetim llkelerinin Uyum Raporu ile Ortakhigin Kurumsal Yonetim Ilkeleri
kargisindaki durumu Sermaye Piyasasi Mevzuatina uygun olarak kamuya duyurulacaktir.

Yatirimen iligkileri birimi, yatinmetlar ile ortaklik arasinda yapilan yazigmalar ile diger bilgi
ve belgelere iliskin kayitlarin saghkls, gitvenli ve giincel olarak tutulmasini saglayacaktir.

lik pay sahiplerinin ortakhk ile il
y ti;r;é kamuyu dydinl lelilgi
M i f% R




piyasas: mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliiliiklerin yerine getirilmesini gozetip, izleyecek,
Genel Kurul toplantisiyla ilgili olarak pay sahiplerinin bilgi ve incelemesine sunulmast
gereken dokiimanlari hazirlayacak ve Genel Kurul toplantisiun ilgili mevzuata, esas

sdzlesmeye ve diger ortaklik i¢i diizenlemelere uygun olarak yapilmasim saglayacak tedbirleri
alacaktir.

Sirket’in internet sitesi www.terayatirim.com adresidir. Halka arz bilgileri, finansal raporlar
ve faaliyet raporlan, 6zel durum agiklamalar, yatrimeilar igin hazirlanan bilgilendirme
dokiimanlan ve genel kurul konu bagliklar: ile ilgili dosyalarin halka agilma sonrasinda Sirket
internet sitesinde ve Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’ta yayinlanacaktur.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmast zorunlu olan ihraggimin pay sahipleri ile
iligkiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin ydneticisi hakkinda bilgi:

Yatirima Iligkiler Birimi Temel Faaliyetleri:
* Yaunmcilara iligkin kayrtlann saghkl, giivenli ve giincel olarak tutulmasim saglamak .
*  Yaturimcilann sirket ile ilgili yazil bilgi taleplerini mevzuat cercevesinde kargt
®  @enel kurul toplantilarinda pay sahiplerine sunulacak dokiimam hazirlamak
* Toplant tutanaklarinn usuliine uygun tutuimasi amaciyla gerekli onlemleri

s Kurumsal yénetim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her hususun mevzuata uWgueh §¢
gerceklesmesini gozetmek ve izlemek N

yooE
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.
W

Bu birim tiim c¢aligmalarinda elektronik haberlesme ortamlartm ve Sirket’in internet
kullanmaya &zen gisterir.

Pay sahipleri ile iligkiler birimi heniiz olusturulmamig olup, Kurumsal Ydnetim Teblig’i\r\'\‘s

cercevesinde pay sahipleri ile iligkiler biriminin olusturulmasina iligkin ¢aligmalar devam
etmektedir. Sirket, Kurumsal Yonetim Tebligi’nin “Yatinmer Iligkiledi Bolamt™ 11.
maddesinin 6. fikrasinda yer alan “Paylanmn ilk defa halka arz edilmesi ve/veya borsada
islem gormeye baglamas) igin Kurula bagvuran/bagvurulan ortakliklarin, bu madde
kapsamindaki yikiimliiliiklerini, paylarinin borsada islem goérmeye baglamasi tarihinden
itibaren alt1 ay icerisinde yerine getirmeleri gerekir.” hitkmii ¢ercevesinde paylarinin borsada
islem g&rmeye baglamas: tarihinden itibaren alti ay igerisinde yitkiimliliiklerini yerine
getirecektir.

18. PERSONEL HAKKINDA BiLGIiLER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal table donemi icin ortalama olarak veya
donem somnlan itibanyla personel savisy, bu sayida gorillen onemli degisiklikler ile
miimkiln ve 6nemli ise belli bash faaliyet alanlar1 ve cografi bilge itibariyla personelin
dagihmi hakkinda agitklama:

2022 yili ilk alt1 ay: igerisinde ¢alisan kisi sayis1 aylik ortalama 42 kisidir. (2021:41) Bu
cahganlann tamami tam zamanli olup, yine tamamm belirsiz siireli i sozlesmesi ile
cahismaktadir. Agafidaki tabloda, Tera Yatinm ¢ahganlart hakkinda belirtilen tarihler

efdzh, Haberter Sok No: 1
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itibariyla bilgi verilmektedir:
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Personel Sayilan 2019/12 2020/12 2021/12 2022/06
Genel Mildurlok 21 24 37 35
Antalya Irtibat Biirosu 3 2 2 2
Akasya Irtibat Birosu - - 2 1
Ankara irtibat Blirosu - - - 4
Toplam 24 26 41 42

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagunsiz Denetim Raporu

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlan:

18.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihra¢gomn paylarmma yénelik sahip olduklan
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur,

18.2.2. Yinetimde sbz sahibi olan personelin ihra¢emmin paylarina yénelik sahip
olduklan opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

g SIS

S T "“*h’
18.2.3. Personelin ihragciya fon saglamasiol miimkiin kilan her tiirlii anlagma akl-inﬁla{::; i
bilgi: ' Y
: g . 1
Yoktur. ] 2
19. ANA PAY SAHIPLERI \‘5.; Sirpshé, o
. i
19.1. lhragcimn bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum i any’jg‘_,/
sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki paylars dogrudan veya dolayh olarak %5 ve W
fazlasi olan gercek ve tiizel kisiler ayr olarak gisterilmek kaydiyla ortakhk yapisi veya '3“‘1’“
biiyle kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade: .\"\_ ¥
__ Dogrudan Pay Sshipligine lligkin Bilgi Eontl
Ortagm; | Sermayé Pay: / Oy Hakky s o
l Son Durum ltibaryla ° S E Son__‘Gefi_l_'e_l.ﬁilr_j!l-
Adi Soyadi L 28.11.2022 R 0 T ) G
; (TL) =y oy h R i e
Qfuz TEZMEN 17.188.590 45,84 17.188.590 45,83
Emse TEZMEN 15.654.077 41,74 15.654.077 41,75
Gill Ayge COLAK | 4.657.333 12,42 4.657.333 12,42
{ TOPLAM_ o | 37500000 | 160 | 37.500.000 100

16.04.2021 tarihli son Genel Kurul toplantisi ve son durum itibariyla sermayedeki veya
toplam oy hakk: igindeki paylan dogrudan %5 ve fazlasi olan gergek kisilere iligkin bilgi
yukandaki tabloda temin edilmektedir. Sop durum itibariyla; $irket’in giincel pay sahipligi
yargs1 yukaridaki gibidir.

j Zwciehhuyy V.0 §i5002 €



Sirket’in son Genel Kurul tarihi olan 16.04.2021 tarihi ve [zahname tarihi itibartyla pay
sahipligi ~ yukandaki gekilde goriildiign gibidir. Sirket’te dolayli pay sahipligi
bulunmamaktadur. Sirket’in tiizel kisi ortag: yoktur.

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki i¢indeki dogrudan paylar %5 ve fazlasi olan
gergek ve tiizel kigi ortaklarin sahip olduklar farkh oy haklarma iligkin bilgi veya
bulunmadifina dair ifade:

Sirket Esas Sizlesmesi’nin 7. maddesi cercevesinde; “Sirketin cikarimsg sermayesi
37.500.000 TL(otuzyedimilyonbesyiizbinTL) dir. Bu sermaye her biri | (Bir) TL itibari
degerde 37.500.000 (otuzyedimilyonbegyiizbin} paya bolinmiis olup paylarm 3.750.000 adedi
nama yazili A grubu 33.750.000 adedi nama yazily B grubu paylardan olusmaktadir.

Sirketin ikarilmig sermayesi 37.500.000 TL(otuzyedimilyonbegyiizbinTL) olup, muvazaadan
ari sekilde tamamen ddenmigtir.

A grubu paylar, is bu ana sézlegmenin 9. 11. ve 12e. maddeleri ¢ergevesinde yonettm
tiyelerinin belirlenmesi ve oy hakk: kullamminda imtivaza sahiptir. (
hilk

Pay devirlerine iliskin olarak sermave piyasasi mevzuatimn éngordigi sartiar
herhangi bir kisutfama yoktur. ”

Sirket Esas Stozlesmesi’nin 10. maddesine gire; “Sirketin isleri ve idaresi Tirk
Kanunu hikimleri cercevesinde en az 5 (beg) iiveden olusan Yonetim Kurulu tara
yiiritiiltir. Yonetim Kurulu, her yil bir Bagkan ve en az bir Baskan Vekili seger.

A Grubu paylarin Yonetim Kurulu iiyelerinin seciminde aday gosterme imtiyazi vardir,
Yonetim Kurulu iiyelerinin yarisy, A Grubu pay sahiplerinin gosterdigi adaylar arasindan
Genel Kurul tarafindan segilir. Yonetim Kurulu iive sayisimin tek sayr olmas: durumunda
kiisurat agagiya dogru en yakin tam sayiya yuvariamr. Diger Yonetim Kurulu iyeleri Genel
Kurul tarafindan belirlenir.”

Sirket Esas Sozlesmesi’nin 14. maddesi cercevesinde; “Genel Kurul toplantilarinda A
grubu paylarin her birinin 5 oy hakki, diger her bir pavin 1 oy hakki vardwr. Tiirk Ticaret
Kanunu 'nun 479/3 hiilonii saklidur.

Genel Kurul Toplantisi ve karar nisabinda Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuatina uyulur. Bu konuda Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kamuoyuna agikladig
Kurumsal Yonetim Ilkeleri dikkate alintr.”
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19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

—_— 5 —

1i Nama/ g : e et
Grubu | Hamiline - iTﬁyaﬂsrln dird Bir Pa?ln Nominal Toplam .- iSéfmiiéyg_Q'!?h:l
& Oldugu (Kim-in sahip oldupu) Degeri...(tfff) ; L) % ‘
Imtiyaz Var.*
A Mama milyaz Var ! 1.718.859 4,58
— : (Oguz TEZMEN)
B Nama Imtiyaz Yok 1 15.469.731 41,25
_(Oguz TEZMEN)
H L
A Nama hmtiyaz Var. l 1.565.408 418
{Emre TEZMEN})
B Nama LA | 14.088.669 3757
_ {Emre TEZMEN) o
A Nama tmtiyaz Var.® I 165.733 1
{Gill Ayse COLAK)
B Nama lyes Yok i 4.191.600 118
(Gil Ayse COLAK) | b tzvy
i P ] =
TOPLAM _ 37.500.000 1097 ﬂlé\\g
* A grubu paylarin yonetim kurulu iiyelerinin segiminde aday gosterme imtiyazi vard§f. \
» ]
* Genel Kurul toplantilarinda A grubu paylarin her birinin 5 oy hakk, diger her b gagz ( ;a:
o3

oy hakk: vardir. - %

| T /
3, \:Aflqixsy/

19.4. ihracoimin bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ikraccinm ybnetitir==+"
A\l

hakimiyetine sahip olanlarm ya da ihraggiyr kontrol edenlerin adi, soyad, ticaret
unvani, yonetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kétiiye kullamlmasun engellemek
icin alinan tedbirler:

Sirket’in ortaklik yapisi, igbu izahnamenin 19.3. maddesindeki tabloda gosterildigi sekilde
olup, A grubu imtiyazh ve B grubu paylari ile mevcut ortaklar yonetim hakimiyetine sahiptir.

Bu giiciin kotiiye kullanilmasini engellemek igin alinmig bir tedbir yoktur.

TTK ve SPKn’da yer alan bazi hitkiimler dikkate alinarak esas sozlesmeye konulan bazi
hiikiimler yonetim hakimiyetinin ktiiye kullanilmasini engelleyici niteliktedir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin 9. maddesine gore; “Sirketin isleri ve idaresi Tiirk Ticaret Kanunu
hiikiimleri ¢ercevesinde en az 5 (beg) ilyeden olugan Yonetim Kurulu tarafindan yiriitilir.
Yonetim Kurulu, her yil bir Baskan ve en az bir Bagkan Vekili seger.

Yonetim Kurulu, Sirket isleri agisindan gerekli gorilen zamanlarda, bagkan veya bagskan
vekilinin cagrisyla toplarir. Toplanuiar girket merkezinde yapilir. Ancak Yonetim Kuruly
karar almak sartiyla bagka bir yerde de toplanabilir. Yonetim Kurulu iiyelerinden her biri de
bagkan veya baskan vekiline yazili olarak bagvurup kurulun toplantiya ¢agrilmasim talep
edebilir. Baskan veya bagkan vekili yine de Yonetim Kurulu'nu toplantiya ¢agirmazsa iiyeler
de re'sen ¢agr: yetkisine sahip olurlar. Yonetim Kurulu tye tam sayisiun goguniugu ile
toplamr ve kararlarim toplantida hazir bulunan uyelerm c;ogunlugu JIe karar alir. Yonetim

lu toplantisimn baglgyabjimesy ici
/\Fg_\ 115 g
. Y ER
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bulunmasi sarttr. Kararlar toplantida mevcut dyelerin oy ¢ogunlugu ile almr. Yonetim
Kurulu toplantilarinda her iiyenin bir oy hakki vardir. Kararlar Tirk Ticaret Kanunu
uyarmnca tim yonetim kurulu tiyelerine karar seklinde yapilmis bir onerive en az iiye tam
sayisimin gogunlugunun yazii onayt alinmak suretivle de verilebilir. Sermaye Piyasasi
Kurulunun Kurumsal Yonetim Teblig (11.17.1) hitkgimleri saklidur.

Sirketin yonetim kurulu toplantisima katilma hakiana sahip olanlar bu toplantilara, Tiirk
Ticaret Kanunu'nun 1527 'nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da kanlabilir. Sirket,
Ticaret Sirketlerinde Anonim Sirket Genel Kurullar: disinda elektronik ortamda yapilacak
kurullar hakkida teblig hikiimleri uyarinca hak sahiplerinin bu toplantilara elektronik
ortamda katilmalarima ve oy vermelerine imkan tamyacak elektronik toplanti sistemini
kurabilecegi gibi bu amag icin olugturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak
toplannlarda sirket sizlesmesinin bu hiikmii uyarinca kurulmug olan sistem iizerinden veya
destek hizmeti alinacak sistem tizerinden hak sahiplerinin ilgili mevzuatia belirtilen haklarim
teblig hiikitmierinde belirtilen cercevede kullanabilmesi saglamyr.

Bazt diyelerin fiziken mevcut bulunduklar: bir toplantiya bir kisim iiyelerin elektronik
katilmas: yoluyla da icra edilebilir. Bu hdllerde bu ana sézlesmede ongorilen
karar nisaplarina iligkin hitkiimler aynen uygulanir,

A Grubu paylarin Yonetim Kurulu idyelerinin segiminde aday gésterme imtiy
Yonetim Kurulu tiyelerinin yarisi. A Grubu pay sahiplerinin gosterdigi adaylar
Genel Kurul tarafindan segilir. Yonetim Kurulu iiye sayisin tek sayt olmast du
kiisurat agagiya dogry en yakin tam sayiya yuvariamr. Diger Yonetim Kurulu iyeleri
Kurul tarafindan belirlenir. \

L

Bir tiizel kigi yonetim kuruluna iive segildigi takdirde, tiizel kisivie birlikte, tiizel kigi adina

tiizel kigi tarafindan belirlenen, sadece bir gergek kigi de tescil ve ilan olunur, ayrica tescil vé\
ilamn yapilmig oldugu, sirketin internet sitesinde hemen aciklamr. Tiizel kisi adina sadece, bu
tescil edilmis kisi toplannilara katilip oy kullanabilir. Yonetim kurulu iiyelerinin ve tizel kigi
adina tescil edilecek gercek kisinin tam ehliveili olmalar: sarttir. Uveligi sona erdiren
sebepler secilmeye de engeldir.

Yonetim Kurulu iiyelerinin gogunlugu icrada gorevii olmayan iiyelerden olusur. Ydnetim
kuruluna 2'den az olmamak iizere, Sermaye Pivasasi Kurulu'nun Kurumsal Yonetim
[lkelerinde belirtilen Yonetim Kurulu iiyelerinin bagimsizhgina iliskin esaslar ¢ercevesinde
veterli sayida bagimsiz Yénetim Kurulu iiyesi Genel Kurul tarafindan segiliv. Yonetim
Kurulu'nda gorev alacak bagimsiz idiyelerin sayisi ve nitelikleri Tiirk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasast Kanunu, Sermaye Piyasast Kurulu'nun kurumsal yonetime iliskin
diizenlemeleri ve ilgili difer mevzuat hikiimlerine gire ftespit edilir. Yonetim Kurulu
biinyesinde komitelerin olusturulmasimn, komitelerin gorev alanlarimn, ¢alisma esaslarinin
Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasast Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulunun Kurumsal
Yonetime iliskin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gore gerceklestirilir.

Yonetim Kurulu Uyeleri'nin yaridan bir fazlasimn yiiksekégrenim kurumlarindan mezun
olmasi zorunludur.

Yonetim Kurulu Uyeleri'nin gorev siireleri en gok dg yddir. Gorev siresi sona eren Yonetim
Kurulu Uyeleri, yeniden Yonetim Kurulu Uyeligi 'ne segilebilirler.

Yonetim Kurulu Uyeleri, gorev siiresine bagh kalmayarak ana sézlesmeyle atanmis olsalar
dahi, Genel Kurul giindeminde ilgili bir maddenin bulunmas: veya giindemde madde
buluymasa kile hakli bir sebebin varlig hdlinde, Genel Kurul karariyla her zaman gorevden




Tuzel kisiler Yonetim Kurulu ityesi olabilir. Bir tizel kigi Yénetim Kurulu'na iye secildigi
takdirde, tizel kisi ile birlikte, tiizel kisi adina, tizel kigi tarafindan belirlenen, sadece bir
gergek kigi tescil ve ilan olunur. Yonetim kurulu iivesi olan tizel kigi, kendi adina tescil ve ilan
edilmis bulunan gergek kisiyi her an degistirebilir.

Yonetim Kurulu diyelerinden her biri, sirketin tiim ig ve islemleri hakkinda, bilgi isteme, soru
sorma ve inceleme yapma haklana sahip olup, Yénetim Kurulu tiyesinin bilgi alma ve
inceleme haklar: kisitlanamaz ve kaldirilamaz.

Bir iiyeligin herhangi bir nedenle bogalmas: halinde, Yonetim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu
ve Sermaye Piyasas: mevzuatinda belirtilen sartlar haiz bir kimseyi gegici olarak bu yere iye
secer ve ilk Genel Kurul'un onayina sunar. Genel Kurul'ca kabul edilirse, kendilerinden
Onceki iiyelerin gérev siirelerini tamamlarlar.”

Sirket Esas St¢zlesmesi’nin 14. Maddesi cercevesinde; “Genel kurul toplantilarinda A
grubu paylarin her birinin 5 oy hakki, diger her bir payin 1 oy hakki vardw. Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 479/3 hiikmii sakhidir.

Genel Kurul Toplantisi ve karar nisabinda Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye
Mevzuatina uyulur. Bu konuda Sermaye Piyasas: Kurulu'nun kamuoyuna
Kurumsal Yonetim likeleri dikkate alimr.”

Sirket Esas Sozlesmesi’nin 16. Maddesine giére; “Sermaye Piyasasi Kurulu ¢ afmcfd'?ﬁ"‘"\\o e
uygulamas: zorunly tutulan Kurumsal Yonetim llkelerine wuyulur Zorunlu | l@;@‘ i
uyulmaksizin yapilan iglemler ve alinan yoénetim kurulu kararlart gecersiz olup esas-
sozlegsmeye aviart sayilir.. Kurumsal Yonetim lkelerinin uygulanmasi bakimindan onemli ,&'\',\,
nitelikte sayilan islemlerde ve girketin her tirli iligkili taraf islemlerinde ve iiciincii kisiler W
lehine teminat, rehin ve ipotek verilmesine iligkin iglemlerinde Sermaye Piyasast Kurulu ’nuh'\'
kurumsal yonetime iliskin dizenlemelerine uyulur, Yénetim kurulunda gorev alacak bagimsiz

iiyelerin sayist ve nitelikleri Sermayve Piyasast Kurulu'nun kurumsal yénetime iligkin

diizenlemelerine gore tespit edilir.”

Ayrica, paylar Borsa’da islem gérmeye basladiktan sonra, $irket’in halka agilmamn getirecegi
denetimlere tabi olmasi da kontrol giiciiniia kétitye kullanimini engelleyecek etkenler arasinda
oldugu digiiniilmektedir.

19.5. Ihracginmn yonetim hakimiyetinde degigiklige yol acabilecek
anlasmalar/diizenfemeler hakkinda bilgi:

Yoktur,

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki dogrudan paylar: %S5 ve fazlas: olan
gercek kisi ortaklarin birbiriyle akrabahk iligkileri:

Sirket’in sermayesinde %45,83 pay1 bulunan Oguz TEZMEN, %41,75 pay: bulunan Emre
TEZMEN’in babasidir.

9@%
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20. ILISKILI TARAFLAR VE ILISKiLi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER
HAKKINDA BiLGILER

20.1. izahpamede yer alan hesap diénemleri ve son durum itibariyla iliskili taraflarla
yapilar istemler hakkinda UMS 24 ¢ergevesinde ayrintth agiklama:

{zahname’nin 19.1. numarali maddesinde belirtildigi tizere, isbu Izahname tarihi itibanyla
Sirket’in dogrudan ortagi olan Oguz TEZMEN, Emre TEZMEN ve Giil Ayse COLAK
yonetim hékimiyetine dogrudan sahiptir. Oguz TEZMEN, Emre TEZMEN ve Giil Ayse
GCOLAK’in yonetim hédkimiyetine dogrudan sahip olmasimn kaynag sirasiyla 1.718.859
(%45,83), 1.565.408 (%41,75) ve 465.733 (%12,42) adet A grubu imtiyazh paya sahu_:

olmalandir. 2B ""\
s
TC™,

Bir sirketin diger sirket {izerinde yaptinm giicii varsa ve/veya bir sirket digerinin fi ansaf ve
operasyonel kararlarim etkileyebiliyorsa, bu iki girket iligkili taraf sayilir. Finansalflabladap
ortaklar, sailmaya hazir finansal varliklar ve ortaklarin iliskili kuruluglan iliskili tgraf ai ;.
gosterilmektedir. iligkili taraf ifadesi aym zamanda Sirket’in ana sahibini, st ¥ ltt@ 5 - f-
yonetim kurulu fiyelerini ve bunlarin ailelerini de igermektedir. s /n,p&‘ °
f

s ikraccimm ortaklar ve iliskili tarafiar ile olan borg alacak iligkisi ile stz konusit\bg:of_
alacagm kaynag ve niteligi agagidaki tablolardaki gibidir:

— . ,W’L

| i a0 sy 2w | e
A:ena Fmans Faktormg A.S, - o 19.724 55550

Emre TEZMEN ] . R -

TRA Bilisim - - 18.371 -

Katrin TEZMEN 118 - - .

| Kointra b R - 4.306 -

Dilim Bilisim - = o - -

Dilim Hayvancilik - - - .

Dilim Tarim - - _ N
Biomedicpharma R - - =

Diger - : - 1.794
TOPLAM ==~~~ 119 0 42.401 57.344

Iliskili taraflardan ticari alacaklan Sirket’in kisa vadeli avans niteliginde vermis oldugu
teminath: bakiyelerdir.

Highili Taraflar@anDiger Alacaklar e T e
(Kisa'Vadeli: Dléer)(‘lgL) CRELS ,:_,’_1'—12'—201_9' 5 3{{216?0 e IR0 b 4 3@ ;2'03‘2. i
Biomedicpharma - 145.190

Emre TEZMEN 199.496 - -

Tera Europe LTD - 250.944 590.657 1 ].755.018
TOPLAM 199.496 250.944 735.847 11.755.018
lligkili taraflardan diger alacaklari, $irket’in ilgili taraflarla kisa vadeli olarak vermis oldugu

depozito ve teminatlar kapsaminda olusan baklyelerdlr

e A\

,3/5

ngklh Taraflara Ticari Borglar (Klsa &

Vol Tty 1 simaen | st 2020 | 31, 1222021 E@:@ 05.{3
Oguz TEZMEN 823. 49'3r 352 500 3158.224

Emre TEZMEN 20.792 49.749 11.104 -
Gul Ayse COLAK 19.873 20.984 §1.902 -
TRA Biligim 11.197 - -

Tera Europe LTD 5.251.840 20.117.145 - -
Tera Portfdy Yonetimi A.S. S 3.141.46% 2.07L.110 -
Diger 31.298 71.994 802,785

TAPLAM 6.158.497 23.753.841 125



lliskili taraflardan ticari borglar Sirket’in ilgili taraflardan almis oldugu kisa vadeli nakit
varliklar ile yine aracilik faaliyetleri kapsaminda alinan hizmetlerden olusan bakiyelerdir.

Digkili Taraflara Diger Borclar | 31.12.2019 | 31.122020 | 3Liz22021. [ 30062022
Tera Europe LTD 303.421 - - -

Kaynak: Finansal Tablolar ve Bagimsez Denetim Raporiart
Hiskili taraflarla olan bu tir islemler piyasa kosullarinda yapilmigtir.

¢ Ortaklar, igtirakler, bagh ortaklik ve difer grup sirketleri lehine verilen garanti,
taahhiit, kefalet, avans ve ciro gibi yiikiimliiliikler,

Bulunmamaktadir.

o Ihraggr tarafindan istirak ve bagh ortakhga demen ve ahnan damsmanhk ve
yonetim hizmet iicretleri, o T

Bulunmamaktadir.
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o fhragemn yoneticilerine, ihragel ve bagh ortakhk ile igtirakler tarafindgiPva
kredi ve yoneticiler adina verilen, faaliyet konusu ile ilgili olan ve olmayan

Bulunmamaktadir.

o fihraceimm, istirak ve bagh ortakhg ile yaptif istirak hissesi ve/veya gayrimenkul %.-\1

ahm satimi, ,&f\.
Bulunmamaktadir, AL

e Ortaklar, bagh ortakhk, istirakler ve diger grup sirketleriyle yaplan ahm ve
satimlar,
Bulunmamaktadir.

o [hraccinm, istirak ve bagh ortaklhtgi alinan ve bunlara tdenen faiz, kira ve benzeri,
Bulunmamaktadir.

20.2. Tligkili taraflarla yapilan isterin ihragginmn net satig hasilat: igindeki payr hakkinda

bilgi:

Finansal tablolarda ortaklar, dnemli ydnetim personeli ve ybnetim kurulu Gyeleri, aileleri

iligkili taraflar olarak kabul edilmistir. Thraggi ile iligkili taraflar arasindaki iglemler ihraggimin
faaliyet gosterdidi sektdr dolayisiyla Sirket net satis hasilatina etkisi bulunmamaktadir.

21. DIGER BILGILER

21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Izahname tarihi itibanyla Sirket’in sermayesi 37.500.000 TL olup tamami ddenmistir.
21.2. Kayith Sermaye Tavani:

Sirket’in kayith sermaye tavam 150.000.000 TL’dir.

21.3. Déonem bas1 ve dinem sonundaki fiili dolasmndaki pay sayisimin mutabakat ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo démemleri itibariyla sermayenin %

10’undan fazlasi ayni olargk ddenmissg konu hakknda bilgi:
&@M :
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21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi
haklkinda bilgi;

Yoktur.

21.5. Thragoimin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adma tetulan

veya bagh ortakhklarmm sahip oldukian ihragg: paylarmn adedi, defter degeri ve
nominal degeri:

Yoktur.

21.6. Varanth sermaye piyasasi araglan, paya dénmiistirilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araglarmin miktar: ve doniistiirme, degisim
veya talep ediline esasiarina iliskin bilgi: I

Yoktur. o uT- c;

»
]
21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir lastn
opsiyona konu olmas) kararlastirilmis sermaye piyasas: araglar: ve séz konusu ¢
haklanda iligkili kisileri de iceren bilgi: A,

Yoktur.

21.8. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo ddnemleri itibariyla yapilan A\
sermaye artirimiari ve kaynaklan ile sermaye azaltimlan, yaratilan/iptal edilen pay
gruplar ve pay sayisinda degisiklige yol agan diZer islemlere iliskin bilgi:

30.12.2019 tarihinde yapilan olaganiistii Genel Kurul ile de Sirket sermayesi 25.000.000.-
TL’den 37.500.000.-TL’ye yikselmigtir. Artinlan tutar tamamen i¢ kaynaklardan karsilanmis
olup, artinm sonucunda pay dagilinu agagidaki gibidir;

Tarih Aciklama A Grubu B Grubu Toplam
03.11.2014  Sermaye 181.160,00 24.818.840,00 25.400.000,00
30.12.2019  Artinlan Tutar 3.568.840,00 8.931.160,00 12.500.000,00
30.12.2019  Sermaye 3.750.000,00 33.750.000,00 37.500.000,00

2.89232541 TL’si sermaye diizeltmesi olumlu farklan keleminden, 74.677,88 TL’si 6zei
yedekler kaleminden, 9.532.996,71 TL’si olagan iistli yedekler kaleminden karsgilanmis olup
ortaklara paylan oraninda dagitilmigtir. Sermaye maddesine iligkin esas s6zlesme degisikligi
07.01.2020 tarith ve 9988 sayil1 Ticaret Sicili Gazetesinde yayinlanmistir.

21.9. ihraceinm son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yafirmmelya satig
suretiyle pay ihracinm bulunmas: halinde, bu islemlerin niteliine, bu islemlere konu
olan paylarm tutar: ve niteliklerine iligkin agiklamalar:

Yoktur.

21.10. Ihrageimin meveut durum itibarzyla paylarimn  borsada isltem girmesi
durumunda hangi paylarin borsada iglem gdrdiigiine veya bu hususlara iliskin bir
bagvfirusunun bulunup bylunmadigina iliskin bilgi:

okKtut.
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21.11. izahnamenin hazirlandifr yil ve bir énceki yilda eger ihra¢e halibazirda halka
agtk bir ortakhk ise ihragoinm paylan iizerinde iigiincii kisiler tarafindan

gerceklestirilen ecle gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclar
hakkmmda bilgi:

Yoktur.
21.12. Esas sbzlesme ve i¢ yonergeye iligkin 6nemli bilgiler:

Tam metni ekte bulunan ve KAP1n internet sitesinde (www.Kkap.gov.tr) yer alacak olan Esas
Sozlegme ile $irket i¢ yonergesine iliskin Snemli bilgiler asagida verilmektedir.

Esas Sizlesme:

Esas Soézlesme’nin 8. maddesi uyarmca; “Sirket’in sermayesi Tirk Ticarer Kanunu ve
Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili mevzuat gercevesinde artirlabilir veya azaltilabilir.

Ihrag edilen paylarin bedelleri tahsil edilmedikce yeni pay ihra¢ edilmez. Bedelli sermaye
artirimi_halinde mevcut pay sahiplerinin sirket sermayesindeki paylart oramnda yeni pay
alma haklari vardir. Bu yeni pay alma haklarmmn kullamlmasiyla ilgili sekil sartla T,
Yonetim Kurulu tayin eder. Bedelsiz sermaye artirimi halinde ise artirilan sermayeyi mﬁ C *\
eden paylar, artirim tarihindeki mevcut paylara, sahip olduklar: paylar: oraminda dagghlir.” ) \

Esas Sozlesme’nin 10. maddesi wyariaca; “Sirketin igleri ve idarvesi Tiirk Ticare Kail 74 'g s
cergevesinde en az 5 (beg) iiyeden olusan Yonetim Kurulu tarafindan yiiritiliir) Yérﬁj g"o !
Kurulu her yil bir bagkan ve en az bir baskan vekili seger.” . b o« * J‘nsh”\"" /"
Yine Esas Sozlegsme’nin 10. maddesi uyarmca; Yonetim Kurulu iiyelerinin ¢o§§nj¥; ¥ ot :/
icrada gorevli olmayan ilvelerden olusur. Yonetim kuruluna 2’den az olmamak iizers: ="
Sermaye Pivasast Kurulu'nun Kurumsal Yonetim [lkelerinde belirtilen Yonetim Kurulu '\_\'\'.\'

ityelerinin bagimsizhgina iliskin esaslar gercevesinde yeterli sayida bagimsiz Yonetim Kurulu ,\‘\@‘
iiyesi Genel Kurul tarafindan segilir. Yonetim Kurulu'nda gorev alacak bagimsiz diyelerin\
sayist ve nitelikleri Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas: Kanunu, Sermaye Piyasast
Kurulu'nun kurumsal yonetime iligkin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hitkiimlerine gore

tespit edilir. Yonetim Kurulu biinyesinde komitelerin olugturulmasinin, komitelerin gorev
alanlarimin, ¢calisma esaslarinin Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye
Piyasasi Kurulunun Kurumsal Yonetime iligkin dizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat
hitkiimlerine gore gerceklegtirilir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin 16. maddesine gire; “Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan
uygulanmast zorunlu tutulan Kurumsal Yénetim [lkelerine wyulur. Zorunlu ilkelere
uyulmaksizin yapian iglemler ve alman Yénetim Kurulu kararlari gecersiz olup Esas
Sozlesmeye aykirt sayihr. Kurumsal Yonetim lkelerinin uygulanmas: bakimindan énemli
nitelikte sayilan iglemlerde ve Sirket'in her tirlii iligkili taraf islemierinde ve iiciinci kigiler
lehine teminat, rehin ve ipotek verilmesine iligkin iglemlerinde Sermaye Piyasast Kurulu'nun
kurumsal yonetime iligkin diizenlemelerine uyulur. Yonetim Kurulunda gorev alacak bagimsiz
siyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasast Kurulu'nun Kurumsal Yénetime [ligkin
diizenlemelerine gore tespit edilir. "

Ic Yénerge:

Sirket’in 18.11.2016 tarih ve 881 nolu Yénetim Kurufu Karan ile Tiirk Ticaret Kanunu’nun
e 371/7. maddesi uyannca Sirketin ynetimine ve temsil ilzamma iliskin yetki kullamm
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esaslarit diizenleyen 2 (iki) numarali i¢ yonerge oybirligi ile kabul edilmigtir. Sirket i¢
yonergesine ait Yonetim Kurulu Karan ve TTSG Ek-1°de yer almaktadir.

21.13. Esas sozleymenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihraccinin amac
ve faaliyetleri:

Sirket Esas Sozlesmesinin “Amag ve Konu” baglikl 3. Maddesi uyarinca:

“Sirket'in amacy, 6362 sayu: Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili mevzuat hikimlerine uygun
olarak yatirim hizmetleri ve faaliyetleri ile yan hizmetlerde bulunmaktir.

Sirket bu amac: gerceklestirmek icin agagidaki is ve islemleri yapabilir:

Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun diizenlemeleri cerevesinde
gereken sartlar: yerine getirmek kaydyla;

- Sermaye Piyasas: araglariyla ilgili emirlerin alinmas: ve iletilmesi,

- Sermaye Piyasas: araclariyla ilgili emirlerin miigteri adina ve hesabina veya kendi adina

ve miigteri hesabina gergeklestirilmesi, ...... e
- Sermaye pivasas: aragiarimin kendi hesabindan alim ve satim, r C *_\
- Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan yetkilendirilmek sarti ile Bireysel ;ar? s =
Yéneticiligi, O 3 ‘\
- Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan yetkilendirilmek sarti ile Yatirim Damsmanllﬁt 'ﬁs 7923 3'

£
- Kaldzragl:Alzm Sanm [slemleri W7 Shren "

Sermaye Piyasast araclarimn halka arzinda yiiklenimde bulunularak sansa arac&:’k i
edilmesi,

-"

- Sermaye Piyasasi araglarimn halka arzinda yiiklenimde bulunmaksizin satisa aracilik \S&:&l
edilmesi, \‘\_

- Cok tarafli alim satim sistemlerinin ve borsa dist diger tesgkilatianmig Pazar yerlerinin
isletilmesi,

- Sermaye piyasast Kurulu tarafindan yetkilendirilmek jsarti ile Sermaye Piyasas:
Mevzuatinda tammlanan saklama hizmetleri,

- Sermaye Piyasalari ile ilgili damigmaniik hizmetleri sunulmasi,

- Yanwrim hizmetleri ve faalivetleri ile sinmrli olarak kredi ya da ddiing verilmesi ve déviz
hizmetleri sunulmas,

- Sermaye piyasas: araglarina iligkin islemlerle ilgili yatirim aragtirmasi ve finansal analiz
yapilmast veva genel ravsiyede bulunulmast,

- Aracilik yiikleniminin yiritiimesi ile ilgili hizmetlerin sunuimast,
- Borglanma veya baska yollardan finansman saglanmasinda araciitk hizmeti sunulmas,
- Servet yonetimi ve finansal planlama yapiimas:,

- Sermaye Piyasas: Mevzuat: kapsanunda fonlara iligkin islem ve hizmetler,

- Mavzuatin izin verdigi ol¢iler icerisinde ulusal veya yabanci para cinsleri iizerinden yur
veya yurt disi pivasalarda vadeli jslem sioziegmelerine ve bg,}ggerz h r}gﬁ@{g&f M

T
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- Sermaye Piyasast Kurulu tarafindan yetkilendirilmek sartiyla yatirim fonlar: kurma ve

Yonetme, gayrimenkul ve menkul lkiymet yatrim ortakhiF kurma ve Yonetmek
Jaaliyetlerinde bulunmatk,

- Yurt i¢i ve yurt disi Menkul Kiymetler Borsalaring dye olarak borsa islemlerinde
bulunmak,

- Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili mevzuat hikiimlerine gére Yonetim Kurulu yetkisi ile
Sermaye Piyasasi Kurulunca belirlenen limit dahilinde borclanma araglarim ihrag
etmek,

- Sermaye piyasast mevzuatina aykirt olmamak ve Sermaye Piyasas: Kanunu Md. 21 ortiilii
kazang aktarim yasagi bashkl hitkmi sakli kalmak kaydyla gerekli goriilecek sirketiere
istirak etmek,

- Migterilerinin verdigi yetkive bagl olarak miigteriler nam ve hesabina sermaye piyasasi
araglarvmn anapara, faiz. kar payi ve benzeri gelirlerinin tahsili, 6denmesi ile yeni p
ve bedelsiz pay alma haklarini ve paylardan dogan oy haklarim kullanmatk, .

- Sermaye Piyasast Kurulu’ nca belirlenecek diger hizmet ve faalivetlerde buluny asi®
Sirket yukaridaki faaliyetlerin gerektirdigi agsagidaki isleri de yapabilir:

a) Ticaret amacyla olmamak ve Sermaye Pivasasi Kurulu tarafindan yirgti
izin verilen yatirum hizmet ve faaliyetleri ile yan hizmetlerinin gerektirdigi miktar:
kaydiyla yatrim kurulusu foaliyetlerini yiriitmek veya alacaklarimt tahsil etmek ici idsimir,,
veya taginmaz mallar edinmek veya kiralamak, gerektiginde bunlari satmak veya kifipa..-=
vermek, '

b) Menkul kiymetler, diger kiymetli evrak, varlik, yatirim. vatirim ve plasman gfy&ﬁu
konularda yurtigi, yurtdisinda mukim ozel veya kamu tizel kisi ve bireylere damsmbn
hizmetleri vermek,

¢} Sermaye Piyasasi Mevzuat: cercevesinde basin, radyo, televizyon internet ve diger
yollardan yararlamlarak Sirket 'in faaliyetlerini tamticy ilan ve reklamlar yapmat,

d) Sermaye Piyasasi Mevzuati ¢ergevesinde girketin kendi adina ve 3. Kigiler lehine
garanti, kefalet, ipotek vermek veya ipotek déhil rehin haklarint tesis etmek, amag ve konusu
ile ilgili olarak hak ve alacaklarimin veya yiikimliliik ve borglarinin temini, tahsili ve
Gdenmesi icin mevduat toplamaya ve Sermaye Piyasast Mevzuat'tmn imkdn verdigi haller
harig olmak iizere édiing para vermeye miincer olmamak gartiyla ipotek rehin ve diger
teminatlar kargisinda veya teminatsiz Odiing, ayni teminat ve sahsi teminat almak veya
vermek, bunlarla ilgili olarak tapuda, vergi dairelerinde ve benzeri kamu ve ézel kuruluglar
nezdinde tescil, terkin ve diger biitiin iglemleri yapmak.

e) Faaliyerleriyle ilgili olarak bor¢lanabilmek, taahhiit iceren ya da icermeyen her tirlii
finansal islemlerde bulunabilmek, siézlesmeler akdetmek ve bankalardan genmel bankaciik
hizmetleri almatk,

J) Amag ve konusuyla ilgili olarak yerli ve yabanci firma ve kuruluglarla sozlesme
imzalayabilmek, know-how anlasmalar: yapabilmek,

g) Sermaye Piyasasi Mevzuatimin izin vermesi halinde sermaye pivasast araglarinmn
geri alim veya satun taahhiidii ile alim satinum gergeklestirmek,




Jirket kisa sireli fon ihtivaglarimt veya portfoyivie ilgili malivetlerini karsilayabilmek
amaciyla sermaye piyasas: mevzuatindaki simrlamalar déhilinde gerek yurtici pivasalardan
ve gerekse yurt digi piyasalardan Tirk Lirast cinsinden veya yabanc para cinsinden kredi
kullanabilir. Ihrag edebilecek bor¢lanma araclarimn limiti hususunda Sermaye Piyasasi
Kanunu ve diger ilgili mevzuat hikiimlerine uyulur. Sirket yonetim kurulu, Sermaye Piyasast
Kanunu'nun 31/3. maddesi ercevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan belirlenen limit
gercevesinde tahvil, bono ve diger bor¢lanma araglarini ihrag yetkisine sahiptir.

Yukarida gosterilen konulardan baska, Sirket icin gerekli ve faydal goriilecek iglere girmek
isteniyorsa, Genel Kurul karar: alinacaltir. Ana Sozlesme nin degistirilmesi nitelifindeki bu

karariarmn wuygulanmas: icin, Ticaret Bakanhig: ve Sermaye Piyasast Kurulu'ndan izin
alinacakir,

Esas sozlesme degisiklikleri 3. Kisilere karst tescil ve ilandan sonra hitkiim ifade eder.

Sirket, yukarida belirtilen hususlar1 gergeklestirirken, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili
mevzuata wuygun olarak yatinmciarin  bilgilendirilmesi amaciyla kamuyu avdinlatma _—
yikimbidiiklerini yerine getirecektiv.” T

21.14. Yonetim Kurulu’na ve komitelere iligkin énemli hitkiimlerin 6zetleri:

Esas Sizlesme’nin 10. maddesi uyarmea; “Sirketin isleri ve idaresi Tiirk Ticaref‘1 aﬂ 7923
hitkiimleri gercevesinde en az 5 (beg) iiveden olusan Yonetim Kurulu tarafindan yii "ﬁigir?ly_qg;.”;‘ W2 j
Yonetim Kurulu, her yil bir Bagkan ve en az bir Baskan Vekili seger. N T

)
\@“&

Yonetim Kurulu, Sirket isleri agismdan gerekli gorilen zamanlarda, bagkan veya ba,vka;'"'

N

vekilinin ¢agrisla toplanir. Toplantlar sirket merkezinde yapilir. Ancak Yénetim Kurulu
karar almak sartiyla baska bir yerde de toplanabilir. Yonetim Kurulu iiye tam sayisinin
goguniugu ile toplamr ve kararlarim toplantida hazir bulunan iiyelerin cogunlugu ile karar
alir. Kararlar toplantida mevcut iiyelerin oy cogunlugu ile alimr. Sermaye Piyasast
Kurulunun Kurumsal Yonetim Teblig (1117 1) hiikiimleri saklidir.

Sirketin yonetim kurulu toplantisima kanilma hakkana sahip olanlar bu toplantilara, Tiirk
Ticaret Kanunu’ nun 1527 'nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir.

A Grubu paylarin Yonetim Kurulu iiyelerinin se¢iminde aday gosterme imtiyazi vardur.
Yonetim Kurulu iiyelerinin yarisi, A Grubu pay sahiplerinin gosterdigi adaylar arasindan
Genel Kurul tarafindan segiliv. Yonetim Kurulu iiye sayisimin tek san olmast durumunda
kiisurat agsagiya dogru en yakin tam sayiya yuvarlanir. Diger Yonetim Kurulu iiyeleri Genel
Kurul tarafindan belirlenir.

Yonetim Kurulu iivelerinin ¢ogunlugu icrada girevii olmayan iiyelerden olusur. Yénetim
kuruluna 2'den az olmamak iizere, Sermaye Piyasast Kurulu'mun Kurumsal Yonetim
llkelerinde belirtilen Yonetim Kurulu divelerinin bagimsiziigina iligkin esaslar cercevesinde
yeterli sayida bagimsiz Yonetim Kurulu iivesi Genel Kurul tarafindan secilir. Yonetim Kurulu
biinyesinde komitelerin olugturulmasimn, komitelerin gorev alanlarimn, ¢alisma esaslarimn
Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas: Kanunu, Sermaye Pivasasi Kurulunun Kurumsal
Yonetime iligkin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hitkiimlerine géore gerceklestirilir.

Yonetim Kurulu Uyeleri'nin yaridan bir fazlasimn yiksekogrenim kurumlarindan mezun
olmast zoruniudur.

Yonelim Kurulu Uyeleri’nin girev siireleri en ¢ok ii¢ yildir. Gorev siiresi sona eren Yonetim
Uyeleri, yeniden Yonetim Kurul .
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Esas Szlesme’nin 16. maddesine gore; “Sermaye Pivasast Kurulu tarafindan uygulamasi
zorunlu tutulan Kurumsal Yonetim Ilkelerine uyulur Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan
islemler ve alinan yonetim kurulu kararlari gecersiz olup esas sézlesmeye aykirt sayilir.
Kurumsal Yonetim Ilkelerinin uygulanmas: bakimindan onemii nitelikte sayilan islemlerde ve
sirketin her tirli iliskili taraf islemlerinde ve sigiincii kigiler lehine teminat, rehin ve ipotek
verilmesine iligkin iglemlerinde Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurumsal yonetime iligkin
diizenlemelerine uyulur, Yonetim kurulunda gorev alacak bagimsiz iiyelerin sayisi ve
nitelikleri Sermaye Piyasast Kurulu'nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine gire
tespit edilir,”

Kurumsal Yonetim [lkeleri gergevesinde olugturulacak komitelere iliskin olarak ise Sirket
paylaninin halka arzim: ve Borsa’da iglem gérmesini takiben Kurul tarafindan dahil oldugu
grup ilan edilinceye kadar SPK’nm 1I-17.1 sayih Kurumsal Yonetim Tebligi’nin 5. maddesi
cergevesinde Sirket ficlincli grupta yer alan ortakliklarm yiikiimlilliiklerine tabi olacak olup
Sirket paylarinin Borsa’da islem gdrmeye baslamas: sonrasinda yapilacak ilk Genel Kurul
tarihi itibaryla gerekli uyum saglanacaktir.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simirlamalar h
bilgi:

A grubu paylar, ana sozlesmenin 7., 11. ve 13. maddeleri gergevesinde Yoneti [
tiyelerinin belirlenmesi ve oy hakk: kultamminda imtiyaza sahiptir. i . ‘_.','
Yonetim Kurulu, SPKn ve ilgili mevzuat hiikiimierine uygun olarak gerekli &Qﬂﬁnss‘-“,“:/ji
zamanlarda kayitli sermaye tavamina kadar paylar ihrag ederek cikarilmis seriayelyin 1 A
artirmaya, imtiyazli pay sahiplerinin haklarinin kisttlanmasi ve pay sahiplerinin yeni pay alfga=+%"" oL
hakkinin simrlandinlmast ile primli veya nominal degerin altunda pay ihraci konularinda karar %"\%
almaya yetkilidir. Yeni pay alma haklarin: kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda esitsizlige\f\'\?

yol agacak sekilde kullanilamaz.

Sirket’in igleri ve idaresi Tiirk Ticaret Kanunu hilkimleri gercevesinde en az 5 (bes) iiyeden
olusan Yonetim Kurulu tarafindan yuriitiiliir. Yénetim Kurulu, her yil bir bagkan ve en az bir
bagkan vekili secer.

A grubu paylarin Yonetim Kurulu iyelerinin se¢iminde aday g&sterme imtiyazi vardir,
Yonetim Kurulu {iyelerinin yarisi, A grubu pay sahiplerinin gosterdigi adaylar arasindan
Genel Kurul tarafindan segilir. Yonetim Kurulu iiye sayisinin tek sayt olmasi durumunda
kiisurat asagiya dogru en yakin tam sayiya yuvarlanir. Diger Yonetim Kurulu fiveleri Genel
Kurul tarafindan belirlenir.

Esas Sozlesme’nin 14. maddesine gire, “Gene! kurul toplantilarinda A grubu payviarin her
birinin 5 oy hakk:. diger her bir payin I oy hakk: vardir. Tiirk Ticaret Kanunu'nun 479/3
hiikmii sakldir.

Genel Kurul Toplantisi ve karar nisabinda Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Mevzuatina uyulur. Bu konuda Sermaye Piyasasi Kurulunun kamuoyuna acikladig:
Kurumsal Yonetim llkeleri dikkate alimr.”




21.16. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iligkin esaslar:

Esas Sozlesme’nin 7. maddesine gire; “Paylarin tamam: nama yazilidir, Sermaye
artirimlarinda; ortaklarin yeni pay alma haklart simrlandirdmadigh takdirde, A grubu paylar
karsiliginda A grubu, B grubu paylar karsiiginda B grubu yeni pay cikarilacaktir. Ancak

ortaklarin yeni pay alma haklar: sirlandirildig takdirde, gikarilacak yeni paylarin tiimii B
grubu olarak ¢ikarilacakur.

Pay devirlerine iliskin olarak sermaye piyasast mevzuatimin ongordigii sartlar dahilinde
herhangi bir kisutlama yoktur.”

Sirket tarafindan yeni imtiyaz &ngoriilmesi veya meveut imtiyazlarin kapsam veya konusunun
degistirilmesi gibi konularda, dnemli nitelikte iglemleri ve ayrilma hakkini diizenleyen
asagida belirtilen SPKn’un 23. ve 24. madde hiikiimlerine uyulur.

“Ortakliklarin 6nemli nitelikteki islemleri
MADDE 23 — (1) Halka acik ortakltkiarin:

a} Birlesme, boliinme islemierine taraf olmasi, tir degistirme veva sona erme karart
almas,

b) Mal varligimin timiinii veya énemli bir bélimiinii devretmesi veya tizerinde bj WT E\

hak tesis etmesi veya kiralamast, . 1
g 2
k] = 3

£

¢) Fuaaliyet konusunu tiimiiyle veya dnemli 6lgiide degistirmesi,

d) Imtiyaz dngdrmesi veya mevcut imtiyazlarin kapsam veya konusunu degistirm T - 3{5 ; @ - 0‘-0 ;
frasn
e) Borsa kotundan ¢ikmast, “\* .

Y N

gibi hususlar bu kanunun uygulanmasinda Onemli nitelikte islem sayilr. Kurul, onem[f'“"" s %r{'\,
nitelikteki islemleri, onemlilik olgisii de ddhil olmak iizere bu nitelikteki islemlerde
bulunulabilmesi veya kararlarin alinabilmesi igcin uyulmast zorunlu usul ve esaslar:.\‘\,
belirlemeye yerkilidir.

Ayriima hakk
MADDE 24 — (1)

(1) 23'uncit maddede belirtilen onemli nitelikteki islemlere iliskin Genel Kurul
toplantisina katthp da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagina
isleten pay sahipleri, paylarimi halka agik ortaklifa satarak ayrilma hakkina sahiptir.
Halka acik ortaklik bu paylari pay sahibinin talebi iizerine, soz konusu onemli
nitelikteki islemin kamuya agiklandig1 tarihten 6nceki otuz giin icinde borsada olusan
agirlikh ortalama fivatlarin ortalamasindan satin almakla yitkimltdir.

(2) Pay sahibinin 23 'incii maddede belirtilen onemli nitelikteki iglemlere iliskin Genel
Kurul toplantistna katilmasina haksiz bir bigimde engel olunmasi, Genel Kurul
toplantisina usuliine uygun davet yapimamas: veya giindemin usuliine uygun bir
bicimde ilan edilmemesi hdllerinde, Genel Kurul kararlarina muhalif kalma ve
muhalefet gerhini tutanaga kaydettirme sarti aranmaksizin bivinci fikra hitkmii
uygulanur.

3) Birinci fikrada yer alan hususlarin gérigiilecegi Genel Kurul toplantsumn
giindeminde, bu kararlara muhalefet oyu kullanacak pay sahiplerinin ortakliktan
ma hakkinin balundugu hususu ile bu hakkm kullamilmas: durumunda paylarin
del yer alzr




(4) Ayrilma haklanin dogmadig hdller ile bu hakian kullamimina ve paylar: borsada islem
gormeyen ortakliklarda satim fiyatimn hesaplanmasina iliskin usul ve esaslar Kurul
tarafindan belirlenir.”

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisinin yapilmasma iligkin usuller ile
toplantilara katilim kosullari haklanda bilgi:

Esas Sézlegsme’nin 14. Maddesine gire;

“Genel Kurul Tirk Ticaret Kanunu'nun emredici hikiimleri ve Yonetim Kurulu tarafindan
hazirlanmis ve Genel Kurul tarafindan onaylanmg olan Sirket Genel Kurul I¢ Yonergesi
Hiikiimlerine uygun olarak asagidaki esaslar cercevesinde toplanir.

a) Daver Sekli

Genel kurullar olagan ve olaganiistii olarak toplarriar. Bu toplantilara davette Tiirk Ticaret
Kanunu ve Sermaye Pivasast Mevzuatina uyulur.

Y i T

i r [ ] “u,
b) llan x i-C.#\§{§
Olagan ve Olaganistii Genel Kurul toplantilarina iliskin ilanlar Tirk Ticaret Kdghuny v, -

Sermaye Pivasast Kurulunca veya Tiirk Ticaret Kanunu'nca éngériilecek her tiir agi

. . - 5 . . et
veya ilan Sermaye Piyvasasi Mevzuat ve Tiirk Ticaret Kanunu diizenlemelerine uygun mecra™"

ve zamanlarda yapilir. 3B
ALY

Sermayve Pivasast Kanunu 29. Maddesi 1. Maddesi'nde diizenlenmis olan Halka Ag¢tk
Ortakhkiarin Genel Kurul Toplantilarna iligkin hiikiimleri sakiidir.

¢) Toplantimin Zamam

Olagan Genel Kurul, sirketin faaliyet donemi sonundan itibaren ii¢ ay igerisinde ve senede en
az bir defa, Olaganiistii Genel Kurullar ise girket iglerinin icap ettirdigi hallerde ve
zamanlarda toplanir.

d) Vekil Tayini

Genel Kurul toplantilarinda pay sahipleri kendilerini diger pay sahipleri veya harigten tayin
edecekleri vekil vasuasiyla temsil ettirebilirler. Sirkette pay sahibi olan vekiller oylarindan
bagka temsil ettikleri pay sahibinin sahip oldugu oylar: da kullanmaya yetkilidirler.

Sermaye Piyasast Kurulu 'nun vekdleten oy kullavilmasina iligkin diizenlemelerine uyulur.

Tiirk Ticaret Kanunu'nun 415/4 maddesi ile Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 30/]1 maddesi
uyarinca; genel kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarin sahibi oldugunu
kanitlayan belgeleri veya pay senetlerini bir kredi kurulusuna veya bagkaca bir yere depo
edilmesi sartina baglanamaz.

Genel Kurula katilma ve oy kullanma hakki konularinda Thrk Ticaret Kanunu ve Sermaye
Piyasasi Kanunu'nun ilgili hiikiimleri uygulamr.

Vekdletnamelerin seklini Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili mevzuar hitkiimierine uygun
olarak Yénetim Kurulu tayin ve ilan eder.

e lanti ve Karar Ni
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Genel Kurul toplantilarinda A grubu paylarin her birinin 5 oy hakka, diger her bir payin I oy
hakk: vardir. Tiirk Ticarer Kanunu 'nun 479/3 hitkmii sakhidir.

Genel Kurul Toplantisi ve karar nisabinda Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi

Mevzuatina uyulur. Bu konuda Sermaye Piyasast Kurulu'mun kamuoyuna agikladig
Kurumsal Yonetim lkeleri dikkate aliur.

) Toplant1 Yeri

Genel Kurul girketin yonetim merkezi binasinda veya yonetim merkezinin bulundugu sehrin
elverigli bir yerinde toplanir.

g) Genel Kurul Toplantisina Elektronik Ortamda Kanlim

Sirketin Genel Kurul toplantilarina katilma hakia bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk
Ticaret Kanunu'nun 1527 inci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket,
Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara iliskin Yonetmelik
hitkiimleri uyarinca hak sahiplerinin Genel Kurul toplantilarina elektronik ortamda
katilmalarina, goris agiklamalarina, oneride bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkdn = —"““\
tanyacak elektronik Genel Kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amac icin olustur u,;f_f. N » *%.
sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tim Genel Kurul toplantilarindg esas ’ k
sozlegsmenin bu hitkmii uyarwmca, kurulmus olan sistem izerinden hak sahiplerfhin @

» W2
h) Genel Kurul Kararlarinin Tescil ve Ham oA O
Yonetim Kuruly, Genel Kurul tutanaklarvmn noterce onaylanmus bir suretini derhal Ticare x /
Sicili Midirligii'ne vermek ve bu tutanakta yer alan tescil ve ilana tabi hususlart tescil ve *==+*
ilan ettirmekle yiikiimliidir. Tutanak ayrica hemen Sirket’in internet sitesine konulur. Kamuyu “ﬁ'ﬂ_

Aydiniatma Platformunda ilan ediliv. Genel Kurul Kararlarvun Tescil ve Ham Tiirk Ticaret Al Y
Kanunu ve Sermaye Piyasast Mevzuatinda yer alan hitkiimlere uygun gerceklegtirilir.”

21.18. Ihraccinin yénetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

21.19. Paylann devrine iliskin esaslar:

Esas Sozlesme’nin 7. maddesine gore; “Paylarin tamami nama yazildir. Sermaye
artirimlarinda; ortakiarin yeni pay alma haklari simirlandiriimadi§ takdirde, A grubu paylar
karsihginda A grubu, B grubu paylar karsthginda B grubu yeni pay cikardacaktir. Ancak
ortaklarin yeni pay alma haklarr simrlandirildig: takdivde, ¢ikarilacak yeni paylarin tiimii B
grubu olarak ¢ikarilacaktir.

Pay devirlerine iliskin olarak sermaye piyasast mevzuatimn éngordigi sartlar dahilinde
herhangi bir kisttlama yoktur.”

21.20. Sermayenin arfirilmasina ve azaltiimasina iligkin esas stzlesmede dngoriilen
kosullarin yasanin gerektirdiginden daha agir olmasi halinde séz konusu hiikiimler

haklynda bilgi:




22. ONEMLI SOZLESMELER

Faaliyetler ile Ilgili imzalanmis Onemli Stzlesmeler:

Sirketin faaliyetleri ile ilgili olarak halihazirda devam eden sézlesmeleri, Standart Araci
Kurum Hizmet S6zlesmeleri ile kurumsal finansman faaliyetleri kapsaminda miisterileri ile
imzalamg oldufu, halka arz yetkilendirme ve aracihik hizmetleri, fiyat tespit raporu,
degerleme s6zlesmeleri bulunmaktadir.

Sirket’in faaliyetleri ile ilgili yapitan yukandaki s6zlesmelerin igbu izahnamenin ekinde (Ek-
4) yer alan Bagimsiz Hukuk¢u Raporu’nda belirtildigi tizere; stzlesmelerin Borglar Kanunu,
TTK, SPK ve diger ilgili mevzuat kapsaminda akdedildigi, incelenen isbu sozlesmelerde
Sirket paylarinin tedaviil ve devrini engelleyici herhangi bir hiikiim bulunmadig: ve halka arz
sebebi ile ortakhk yapismin degismesi durumunda sézlesmelerin sona ermesine, temerriide
iligkin bir diizenleme bulunmadig tespit edilmisgtir.

,-— ..._.~

Finansal Sozlesmeler: S {: "2
Sirket’in Akbank T.A.S, Albaraka Tiirk Katiim Bankasi A.S., Alternatif Bank A.S. NE 3 \

Finansbank A.S., Tirkiye Garanti Bankasi A. $., Tiirkiye I3 Bankas1 A.S., Sekerbank[T.A §.
Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O., Yap: ve Kredi Bankas1 A S. ile akdedilmis gengl kgd]
- P

*

stzlegmeleri bulunmaktadir.
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Yukarnida belirtilen bankalardaki GKS’lerle ilgili isbu izahnamenin ekinde (Ek-4) yer an y \;,’4
Bagimsiz Hukuk¢u Raporu’nda belirtildigi tizere, GKS’lerde Sirket paylarmm tedavill Veves. oo™
devrini engelleyici herhangi bir hiikkiim bulunmamaktadir. o
s

\W\&

Sirket mevcut durumda, Antalya, Akasya, Ankara irtibat biirolan i¢in ve depo amagh
kullanilmak iizere kiraci sifati ile kira stzlesmeleri imzalamigtur. Kira sozlesmeleri, iliskin
taraflarin karsilikls hak ve yiikiimliliiklerinin belirlendigi genel hiikiimler ihtiva etmekte olup,
Is bu izahnamenin ekinde (Ex-4) yer alan Bafimsiz Hukuk¢u Raporu’nda belirtildigi Gzere
incelenmis olan kira sdzlesmelerinde, Sirket’in ortakiik ve/veya yonetim yapisinin defismesi
durumunda herhangi bir hukuki miieyyide bulunmadig tespit edilmigtir.

Gayrimenkul Kira Sozlesmeleri:

Arac Kira Sézlesmeleri:

Sirket faaliyetinin yapis1 geregi arag kiralama s6zlesmeleri imzalamis olup, isbu izahnamenin
ekinde (Ek-4) yer alan Bagimsiz Hukukgu Raporu’nda belirtildigi lizere incelenen 6 adet uzun
siireli ara¢ kiralama sozlesmesinin arag marka, plaka, modelleri, kira bedelleri haricindeki
bitiin hiikiimleri aymdir. Sozlesmelerde uzun doénem arag kiralamasimna iligkin olarak
taraflarin karsaihkli hak ve yikiimliilikkleri diizenlenmis olup S$irket’in ortaklik ve/veya
yonetim yapisimn degigmesi durumunda herhangi bir hukuki miieyyide bulunmadig tespit
edilmistir.

Taahhiitnameler :

Sirket faaliyetinin yapisi geregi, Takasbank’a Takas Kredisi, Nakit Kredi ve Menkul Krymet

% dunq: Menkul Kiymet Kredileri Taahhutnamelen venms olup, I$bl1 izahnamenin ekmd
ﬂ@ ye 5 '..’:'.'.1
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hitkiimler igeren taahhiitnamelerde, $irket paylarimn tedaviil ve devrini engelleyici herhangi
bir hikkiim bulunmamakta olup Sirket'in ortakhk ve/veya yonetim yapisiun degismesi
durumunda herhangi bir hukuki miieyyide bulunmadifi tespit edilmistir.

23. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAXKINDA
BILGILER

23.1. Ihraggnin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlan nyarmca
hazirlanan ve izahnamede yer almasi gereken finansal tablolari ile bunlara iliskin

bagimsiz denetim raporlar:

TMS’ye gore hazirlanan ve Kurul’un bagimsiz denetime iligkin diizenlemeleri cergevesinde

denetime tabi tutulan ve {zahname’de yer almas1 gereken 31 Arahik 2019 tarihinde sona eren

hesap donemine ait solo ve 31 Aralik 2020, 31 Arahik 2021 tarihinde sona eren mali yillan ve
30.06.2022 tarihlerinde sona eren ddnemine ait konsolide finansal tablolar ve bunlara iligkip, ...
bagimsiz denetim raporlart ig bu izahnamenin ekinde (Ek-2), KAP’ta (www.kap.or: Eﬁ";}: if f‘*&,%{
www.leravatirim.com internet sitesinde yer almaktadir. i it

23.2. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemlerinde bagimsiz 322 v /
gerceklestiren kuruluglarim  unvanlari, bagumsiz  denetim goriigii  ve fqgtihr.\sp" W © ys
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetginin defismis oimas: halinde nedenleri ha ar % /'
bilgi: AU 3L

Sirket’in 31 Aralik 2019, 31 Arahk 2020, 31 Arahk 2021 ve ve 30.06.2022 tarihlerinde sq\m;\‘
eren ddnemine ait finansal tablolarin denetimlerini yapan bagimsiz denetim kurulugu:

Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S.
{member of Russel Bedford)

Ulas Taylan Aydemir (01.01.2022-30.06.2022 dnemi Bagimsiz
Denetim Raporu)

Sorumlu Denetgi: Hakverdi Yaradilmig (2020 ve 2021 ddnemlerine ait Bafimsiz
Denetim Raporlari)

Hisni Unalan (2019 dénemine ait Bagimsiz Denetim Raporu)
Uyesi OlduBu Mestek Kuruluglari: istanbu! Serbest Muhasebeci Mali Misavirler Odas

Adresi: Yenibosna Merkez Mah. Kuyumcular Sok 1VP Merkez Plaza C2
) Blok Kat 6 No 611 Bahgelievler- istanbul

01.01.2019 — 31.12.2019 hesap dénemi finansal tablolarina iligkin, Ulusal Bagimsiz Denetim
ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. olumlu goriis vermis olup, bagimsiz denetim goriiglinin
bzeti asagndaki gibidir:

“Goriigtimiize gore iligikieki finansal tablolar. Sirket’in 31 Aralhk 2019 tarihi itibartyla
finansal durumunu ve ayn tarihte sona eren hesap donemine ait finansal performansini ve
nakit akiglarim, Tirkive Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”) uygun olarak tim
onemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde sunmaktadur.”

01.61.2020 — 31.12.2020 hesap donemi konsolide finansal tablolarina iligkin, Ulusal Bagimsiz
Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.$. olumlu gorils vermis olup, bagimsiz denetim
goriigliniin 6zeti asagidaki gibidir:

Ticaret Unvans;

sriigiimiize gove iligikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Aralk 2020 tarihi
rivia konsolide finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap donemine ait

;;ﬁ finansal perfprnansint ve konselide nakit akislarin, Tﬁrk%e?__f‘inansal Ragoﬁ_?_r‘rg‘
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Standartlarina (TFRS'lere) uygun olarak tim onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde
sunmaktadir.”

01.01.2021 - 31.12.2021 hesap dnemi konsolide finansal tablolarna iliskin, Ulusal Bagamsiz
Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.§. olumlu gériis vermis olup, bagimsiz denetim
goritsiiniin Ozeti agafidaki gibidir:

“Goriigiimiize gore iligikteki konsolide finansal tablolar, Grupun 31 Aralik 2021 tarihi
itibaryyla konsolide finansal durumunu ve aymi tarihte sona eren hesap donemine ait
konsolide finansal performansim ve konsolide nakit akiglarini, Tiirkiye Finansal Raporlama

Standartlarina (TFRS'lere) uygun olarak tim onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde
sunmaltadir.”

01.01.2022 - 30.06.2022 hesap donemi konsolide finansal tablolanna iliskin, Ulusal Bagimsiz

Denetim ve Yeminli Mali Mitsavirlik A.§. bafimsiz denetim gbriigliniin &zeti agagndaki

gibidir:

“Gorugimiize gore iligikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 30 Haziran 2022 tariki=nen,

itibaryla konsolide finansal durumunu ve aymi tarihte sona eren hesap dénemin ;?'65'?3:'{;: N

konsolide finansal performansint ve konsolide nakit akiglarim, Tiirkive Finansal RapgFlama s \‘x“
;

Standartiarina (TFRS'lere) uygun olarak tim dnemli yonleriyle gercege uygun bir ia;:r'rsi
«
2

sunmaktadr”
L
Bagimsiz denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmasi Rali
nedenleri hakkinda bilgi:

30.06.2022 ve 31.12.2020 finansal tablo déneminde Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminfi-

Mali Miisavirlik A.$.’de yasanan sorumlu denetgi degisimi, bagimsiz denetim sirketinin kendi c&i«\'
icinde yaptifi gorev dagtlimi nedeniyle olusmus olan rutin bir degisim olup herhangi bir $$‘
dzellik igermemektedir. \"\.

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ibraggtmin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek énemli degigiklikler
(liretim, sanhs, stoklar, siparigler, maliyet ve satis fiyatlan hakkmndaki gelismeleri de
icermelidir) veya séz konusu hususlarin bulunmadif: hakkinda ifade:

Yoktur.

23.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

23.6. Ihraceinin esas sozlesmesi ile kamuya acikladigs diger bilgi ve belgelerde yer alan
kar pay dagihm esaslan ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri
itibaryla kar dagitim: konusunda almms oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket Esas Stzlesmesi’nin Kar’in Tespiti ve Dagitimi baslikh 17. maddesi uyarmeca kar pay1,  /

ajitim ?Ian asafidaki sekilde beli

4
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Kar’in Tespiti ve Dagitimi
Madde 17

“Sirket’in kari, Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi mevzuati ve genel kabul goren
muhasebe ilkelerine gore tespit edilir. Sirket'in genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi,
Sirket'ce ddenmesi veya ayrilmast zorunlu olan miktarlar ile Sirket tizel kigiligi tarafindan
ddenmesi zorunlu vergiler, hesap dénemi sonunda tespit edilen gelirlerden indirildikten
sonra, gerive kalan ve yilik bilancoda gozitken donem karindan, varsa, gegmis wil
zararlarimin diigiilmesinden sonra, sirasiyla, asagida gosterilen gekilde ayrim yapilir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

1) Yillik karin %5°i, ddenmis sermayenin %20 'sine ulasincaya kadar genel kanuni yedek

akgeye ayrihr.

Birinci Kar Payi:

2) Kalandan, varsa yil iginde yapian bagis tutarlarimn ilavesi ile bulunacak meblag w-""“'-" Zra

lizerinden, Sirket’in kar daguim politikas: esaslarint da dikkate alarak Tiirk Ticaret Kan @/lp( L’ ” ),
kar

ve Sermaye Pivasast Mevzuatina uygun olarak Genel Kurulca belirlenen tutarda birin
payt ayr:ltr

memurlarina, cah;anlarma_ :,st;zlerme ve cesitli amaclarla kurulmus olan vakz
dagitilmas: hususunda karar verme yetkisine sahiptir.

Ikinci Kar Pay:

4) Net kardan, 1., 2. ve 3. bentlerde belirtilen meblaglar disildiikten sonra kalan kismi,
Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay olarak dagumaya veya Tiirk Ticaret \t\,
Kanununun 521 inci maddesi uyarinca girketin istegi ile ayrilan yedek akce olarak ayirmaya
yetkilidir. Ancak bu halde dahi dagitilmas: kararlagtirimug kar paylar iizerinden ikinci tertip
kanuni yedek akce ayrilmas: hususundaki hiikiimler saklidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

5) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagmimast kararlastirimis olan
kisimdan, sermayenin %5’°i orarmunda kar pay: digiildiikten sonra bulunan tutarin onda biri,
Turk Ticaret Kanunu'nun 319. maddesinin 2. fikras: uyarinca, genel kanuni vedek akce
olarak ayrilir. Turk Ticaret Kanunu'nun 519. maddesinin 2. fikrasinin a ve b bentleri saklidir.

6) Tirk Ticaret Kanunu'ma gore ayrilmast gereken yedek akgeler ayrilmadik¢a, ana
sozlesmede veya kar dagiim politikasinda, pay sahipleri icin belirlenen kar pay, nakden
ve/veya pay biciminde dagitiimadikca, baska yedek akce ayriimasina, ertesi yila kar
aktarilmasina ve kar payi daginminda, Yonetim Kurulu diyeleri ile Sirket’'in ¢alisanlarina ve
cesitli amaclarla kurulmus olan vakiflara ve benzer nitelikteki kigi/kurumlara kar pay:
dagunlamaz.

7} Kar payt dagitim tarihi itibariyle, mevcut paylarin timine, bunlarin ihrag ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin egsit olarak dagitilir.

8) Dagitilmasina karar verilen karin dagitma sekli ve zamam, Yonetim Kurulu'nun bu
konu ak: teklifi iizerine Genel Kurul'ca kararlastirilir. Sermaye Piyasast mevzuati

lerine uyulur. -
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hilik karin pay sahiplerine hangi tarihte ve ne sekilde ddenecegi Yonetim Kurulu'nun teklifi
izerine Genel Kurul tarafindan, Tirk Ticaret Kanunu hiikimlerine ve Sermaye Piyasasi
mevzuafina uygun olarak kararlagtirilir. Ana sozlesme hiikimlerince uygun olarak dagitilon
karlar geri istenemez.

Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve Sermaye Piyasast
Kanunu'nun ilgili maddesi ile Sermaye Piyasast Kurulu'nun ikartmy oldugu tebliglere
uymak sartiyla nakit kar pay: avans: daguabilir. Genel Kurul tarafindan, Yonetim Kurulu'na
verilen kar payr avansi dagitiimast yerkisi, bu yetkinin verildigi yid ile simrlidir. Verilebilecek
toplam kar payt avansi bir onceki yila ait net disnem karimin yarisindan ve ilgili ara donem
finansal tablolarinda yer alan net donem kari harig, kar dagitimina konu edilebilecek diger
kaynaklardan disiik olam asamaz. Onceki dénemde édenen kar payr avanslar: tamamen
mahsup edilmeden ilave kar pay: avansi verilmesine ve kar payt dagwilmasina karar
verilemez.”

Sirket, izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemlerinde kar dagitimi yapmamus ve
bu ydnde karar almamustir,

om ST ':-»...,
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23.7. Son 12 ayda ihragcinin ve/veya grubun finansal durumun veya karhhg: rlqie
tnemli etkisi olmug veya izleyen dénemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki ta lba
ve tahkim iglemleri veya soz konusu hususlarin bulunmadif hakkinda ifade:
Son 12 ay icinde, Sirket aleyhine karara baglanmasi halinde, Sirketin faaliyet sonuqlke?a%
mali durumu tizerinde tek basina veya hep birlikte 6nemli derecede olumsuz etkisi olab
herhangi bir idari islem, dava, tahkim veya sair idari takip bulunmamaktadir. SU'M{;/

faaliyetlerinin olagan akigi cercevesinde ve i hukukuna iliskin davalara taraf olmaktadir. ‘\g\,\«
Faaliyetlerin olagan akis: kapsaminda Sirket’in yasal takiplere ve taleplere maruz kalabilmesi 3
s6z konusu olabilmekte ve bu gibi talepler ve iddialar, finansal ve idari kaynaklarin diisiik ..\'\§
Slgtide kullanmasina yol agabilmektedir. N

Sirket’in taraf oldugu davalar ve takiplere iliskin detayh bilgiler Ek-4‘te yer verilen Bagimsiz
Hukuk¢u Raporu’nda detayh sekilde listelenmigtir.

23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.
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24. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA iLiSKIN BILGILER

24.1. Ihrag edilecek ve/veya borsada islem girecek paylarin ISIN (uluslararas: menkul
kiymet tammlama numarasi) veya baska benzer tamimlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplanna iliskin bilgi:

Sermaye artinmi yoluyla ihrag edilerek halka arz edilecek paylara iliskin bilgi asagidaki
tabloda sunulmaktadir.

3 Pay Saymisinin s Y

Nama/ : i Bu:l'aym Sl o) Serpiayeye:

Grubu | Hamiline | lmtiyaz | Pay Saysi %’;“yf’s:;.y . Nominal | - T;‘,}Zg“ O *{’
Oldign - Oram (b | Do) | EL | O
B Nama Yoktur 15.000.000 30,77 1,00 15.000.000 28,57

*Ihrag edilecek 15.000.000 TL nominal degerti B grubu paylarin halka arz sonrast olugacak 48.750.000 TL Iik B
grubu paylar icerisindeki payr % 30,77 olurken, halka arz sonrast olugacak 52.500.000 TL'lik Sirket
sermayesine orant %28,57 olacaktir.

Toplanan talebin satisa sunulan paydan fazla olmasi halinde ek satis kapsaminda
mevcut pay sahiplerinden Oguz TEZMEN’e ait 500.000 TL nominal degerli beheri
500.000 adet B grubu pay, Giil Ayse COLAK a ait 500.000 TL nominal degerli

tekabiil eden 1.500.000 adet 1.500.000 TL nominal degerli B grubu halka arz edilece
iliskin bilgi agagidaki tabloda sunulmaktadir.

Nama/ |~ : : Pgriaygrlq!n _

Grubu | Hamiline | imtiyaz | PaySaym |o TP OV N

' Oldugu | Sayisina Ofam|
2 Nama | Yokwr | 1.500.000 308 | 1,00 1.500.000 285

Ek satis kapsaminda sunulacak paylara iligkin detayl bilgiler izahnamenin E.3 ve 25.1.2
béliimiinde verilmekte olup, bu paylar halka arz edilen diger paylar ile aym haklar:
tagiyacaktir.

Halka arz edilecek paylara ilisgkin ISIN, Kurul onaymin ardindan Takasbank'tan temin
edilecek olup, MKK nezdinde kaydilestirilecekfir.

Halka arz edilecek olan B grubu paylara taninmig herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir,

Esas So6zlesme’nin 6. maddesine gore; “Paylarin tamami nama yazidir. Sermaye
artirtmlarinda; ortaklarin yeni pay alma haklar: stnirlandiriimadig takdirde, A grubu paylar
karsihginda A grubu, B grubu paylar karsihginda B grubu yeni pay cikanilacaktir. Ancak
ortaklarin yeni pay alma haklar: simrlandiriddigy takdirde, ¢ikarilacak yeni paylarin timii B
grubu olarak ¢ikarilacaktir.

Pay devirlerine iligkin olarak sermaye pivasasi mevzuatimin ongordigi sartlar dahilinde
herhangi bir kisitiama yoktur.”

Paylarin tiir degisikligi hususunda Sermaye Piyasasi hitkiimleri baglayicidir.

A grubu paylar, i bu ana sbzlesmenin 9 ve 12e. maddeleri gergevesinde ydnetim kurubu
{ivelerinin belirlenmesi ve oy hakks kullaniminda imtiyaza sahiptir.

Pay dHevirlerine iligkin olarak sermaye piyasasi mevzuatimn ongdrdugu sartlar dohilindg

her i birflysitlama yo n1 s vATIRY
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Sirket Esas Sozlesmesi’nin 10. Maddesine giire; “Sirketin isleri ve idaresi Tirk Ticaret
Kanunu hikiimleri cercevesinde en az 5 (beg) iiyeden olusan Yonetim Kurulu tarafindan
yiratalir. Yonetim Kurulu, her vil bir Bagkan ve en az bir Bagkan Vekili secer.

A Grubu paylarin Yénetim Kurulu iyelerinin seciminde aday gosterme imtivazi vardr.
Yonetim Kurulu iiyelerinin yarisi, A Grubu pay sahiplerinin gosterdidi adaylar arasindan
Genel Kurul tarafindan secilir. Yonetim Kurulu dye sayisoun tek sayi olmasi durumunda
kiisurat asagiya dogru en yakin tam sayiwya yuvarlanmr. Diger Yonetim Kuruly iiyeleri Genel
Kurul tarafindan belirlenir.”

Sirket Esas Sozlesmesi’nin 14-e. Maddesi ¢ercevesinde; “Genel Kurul toplantilarinda A
grubu paylarm her birinin 5 oy hakki, diger her bir payin 1 oy hakki vardir. Tiirk Ticaret
Kanunu 'nun 479/3 hijkmii sakhdw.

Genel Kurul Toplantsi ve karar nisabinda Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Pivasast
Mevzuatina wywlur. Bu konuda Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kamuoyuna agikladigh
Kurumsal Yonetim Hkeleri dikkate alimr.”

a) I¢c kaynaklardan yapilan sermaye artirimime kaynaklar: hakkinda bilgi:

I¢ lfaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir. ﬁ?‘:“\
b) I¢ kaynaklardan artirlarak bedelsiz olarak meveut ortaklara dagitilaca G S

ile ilgili bilgi:
Ic kaynaklardan sermaye artinmi yapilmayacaktir.
¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslarn:
I¢ kaynaklardan sermaye artirim yapilmayacaktir.

24.2. Paylarin hangi mevzuata gore olusturuldugu:

Tera Yatinm Menkul Degerler A.5.’nin merkezi Tiirkiye'de bulununaktadir ve Tera Yatinm -\r\'
Menkul Degerler A.§. Tirk hukukuna tabidir. Sirket’in paylarn Sermaye Piyasasi Mevzuat
kapsammda olugturulmugtur.

24.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi haklkunda bilgi:

Sirket’in paylart heniiz kaydilestirilmemis olup halka arz ¢aligmalan sirasinda kaydilestirme
esaslan gercevesinde MKK nezdinde kaydilestirilmesi planlanmaktadir.

24.4. Paylarin hangi para birimine gire ihrag edildifi haklonda bilgi:
Paylar Tiirk Lirast cinsinden satia sunulacaktr.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar kullanma
prosediirii haklkinda bilgi:

Ihrag edilecek paylar, ilgili mevzuat uyaringa pay sahiplering asagidaki haklar saglamaktadir:
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Kardan Pay Alma Hakla (Sermaye Piyasast Kanunu madde 19, Kir Pay: Tebligi (II-
19.1)): Pay sahipleri, Sirket Genel Kurulu tarafindan belirlenecek kir dagitim politikalan
cergevesinde ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak dagitilan kérdan pay alma hakkina
sahiptir. 6362 sayilh SPKn.’'nun 19. maddesi hikkmii ve SPK'nin II-19.1 sayili “Kar Pay:
Tebligi” uyarinca;

Halka agik ortakhklar, karlarii Genel Kurullan tarafindan belirlenecek kar dagiim
politikalan gergevesinde ve ilgili mevzuat hilkiimlerine uygun olarak dagitirlar.

Kanunen aynilmasi gereken yedek akgeler ve Esas Sozlesme’de pay sahipleri icin belirlenen
kar pay: aynlmadik¢a bagka yedek akce ayrilmasina, ertesi yila kar aktanlmasina ve intifa
senedi sahiplerine, Yonetim Kurulu liyelerine ve ortaklik ¢ahsanlanna kardan pay
dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kar pay1 6denmedik¢e bu kisilere kardan
pay dafitilamaz.

Halka agik ortakliklarda kar payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin

ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin egit olarak dagitilir.
,ca-“""‘ﬁ'-

Kar payi, amlan Teblig’de Sngoriilen esaslara uyulmak ve dagitimina karar verilen Qénel"‘" e
Kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla egit veya farkli tutarh taksitlerle 6deneb|)lji-

lL.n
Sermaye piyasast mevzuati kapsaminda hazirlanan konsolide finansal tablolar] dlk# 'k ‘a ?\‘
alinarak hesaplanan net dagitilabilir donem kar ile TTK ve Vergi Yasalart ka " & 13 B
.
\

g

hazirlanan finansal tablolara gére hesaplanan net dagitilabilir donem kari diigitk ol#m g* :’/
dagitilabilir donem kari” olarak dikkate alinir ve SPK mevzuati dahilinde kar payt “’
islemleri gergeklestirilir.

-

Sirket mevcut durum itibariyla Esas Sozlesmesi’nin 14. maddesinde yer alan kar dagitimina o\
iliskin hitkiimleri uygulamaktadir. %""@

Kardan Pay Alma Hakkina iliskin Bilgi:

a) Hak Kazanilan Tarih: Sermaye Piyasas1 Kanunu madde 19 ve Kér Payr Tebligi (II-
19.1) uyannca, halka agik ortakliklarda kér payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin
tiimiine, bunlarm ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin egit olarak dagtilir. Thrag
edilen paylar, kar elde edilmesi ve kar dafitimina Genel Kurulca karar verilmis olmasi
halinde, dagitim tarihi itibariyla paylarin tilmt kar pay: alma hakk: elde eder, Yatinmcilar
kar pat1 dagitim riskinin farkinda olarak yatinm karan almahdir.

b) Zamanasim: Ortaklar ve kara katilan diger kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar
payi bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen kar pay1 avansi bedelleri dagitim
tarihinden itibaren bes yilda zaman agimina ugrar. Zaman agimna ugrayan kar pay: ve kar
pay:1 avanst bedelleri hakkinda 2308 sayili Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon
Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun Hiikiimleri uygulanir.
Anilan Kanun’un zaman asimina iliskin hiikiimleri, Anayasa mahkemesinin 10.04.2019
tarih ve 2018/136E. ve 2019/21K. sayili karari ile iptal edilmistir. Bedelsiz olarak dagitilan
paylarda zaman agimi bulunmamaktadir.

¢) Hakkin kullanmmina iliskin smirlamalar ve bu hakkin yurtdisinda yerlesik pay
sahipleri tarafindan kullanim prosediirii:

Hak kullanimina lllskm herhangl bir 51mrlama bulunmamaktadir. Hak kullantm prosediirii,

fo, e




Paylari, MKK nezdinde ve Yatirum Kuruluglan altindaki yatrimei hesaplarinda kayden
bulunan ortaklarin kar payr ddemeleri MKK aracihifi ile yatmmeilarin hesaplanma
aktarilmaktadir.

Tam ve dar mikellef tiizel kisiler, kar payr almak {izere yapacaklan miracaatta
miikellefiyet bilgilerini ibraz etmekle yiikiimlidirler. Kar dagitiminda, sermaye piyasasi
mevzuat: ile belirlenen siirelere uyulur. Kurul’un 11-19.1 sayih Kar Pay1 Tebligi uyaninca,
kar payr dagitim islemlerine en ge¢ dagitim karari verilen Genel Kurul toplantisinin
yapildig1 hesap dénemi sonu itibariyla baglanmasi gerekmektedir.

d) Kir pay1 orani veya hesaplanma ydntemi, Gdemelerin dénmemleri ve kiimiilatif
mahiyette olup olmadify: Esas Sozlesme hilkiimlerine uygun olarak TTK, sermaye
piyasas1 mevzuati ve genel kabul géren muhasebe ilkelerine gore tespit edilir ve dagitilir.
Dagitilmasina karar verilen kérin dagitim sekli ve zamani, yonetim kurulunun bu konudaki
teklifi {izerine genel kurulca kararlagtirilir.

Kar pay1 dagitiminda imtiyazh pay bulunmamaktadir.

Thraceinin Esas Sézlesmesi'nin “Karnin Tespiti ve Dagitimi” baslikl: 17. maddesine gérz;,ff—"-a\

“Sirketin faaliyet donemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirketin genel giderle f;}if
muhtelif amortisman gibi Sirkette denmesi ve ayrilmast zorunlu olan miktarlar ilefSirket
tiizel kigiligi tarafindan §denmesi gercken zoruniu vergiler diisiildiikten sonra geriye

e,

kalan miktar agagidaki sira ve esaslar dahilinde dagitilir:

oy
yillik bilangeda gériilen net ddonem kan, varsa gegmis villar zararlarinin dﬁ@ﬁlmesind%&s Cﬁ

w
- %51 gikanimis sermayenin %20’sine ulasincaya kadar kanuni yedek akgeye é*\ygli'r.,'

- Kalandan, varsa yil iginde yapilan bafis tutannin ilavesi ile bulunacak mebl;'éf"‘*

iizerinden, Sirketin kar dagitim politikast ¢ercevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve
sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak birinci kar pay1 ayniir.

Yukarnidaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kar payiun, Yénetim Kurulu
iiyelerine, ortaklik ¢aliganiarina ve pay sahibi digindaki kisilere dagitilmasina karar
verme hakkina sahiptir.

Net dénem karindan, (a), (b} ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar diigtiikten sonra
kalan kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay1 olarak dagitmaya
veya Tiirk Ticaret Kanunu’nun 521. maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdif
yedek akce olarak ayirmaya yetkilidir.

- Pay sahipleriyle kara igtirak eden diger kimselere dafutilmast kararlagtinlmig olan
kisimdan, sermayenin %S5’i oraninda kar pay diisiilditkten sonra bulunan tutarin
%10’u, Tirk Ticaret Kanunu’nun 519’uncu maddesinin ikinci fikrasi uyarinca
genel kanuni yedek akgeye eklenir.

- Tiirk Ticaret Kanunu’na gdre ayrlmast gereken yedek akceler ile esas s6zlegmede
veya kar dagitim politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kar payr aynilmadikea;
baska vedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktanlmasina ve Yonetim Kurulu
iiyelerine, ortaklik ¢alisanlarina ve pay sahibi disindaki kisi ve kurumlara kardan
pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kar pay1
nakden Sdenmedikge bu kigilere kardan pay dagitilamaz.

- Kar pay1, dagitum taribi itibartyla mevcut payiarin tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap
tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagstiir.

j?mlmasma karar verilen kafin dagitim sekli ve zamami, yonetim kurulunun

udaki tekhfi izerjng (enel Kurulca kararlagmhr.
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- Bu esas sozlesme hikiimlerine gore Genel Kurul tarafindan verilen kar dagitim
karari, kanunen miisaade edilmedigi siirece geri alinamaz.

- Genel Kurul, Sermaye Piyasasi Kurulu diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat
hitklimleri g¢ergevesinde pay sahiplerine kar payr avansi dagitilmasina karar
verebilir. Kar pay1 avans: tutanimin hesaplanmasinda ne dagitiminda ilgili mevzuat
hitkiimlerine uyulur. Bu amagla, ilgili hesap dénemiyle simth olmak iizere Genel
Kurul karartyla ySnetim kuruluna yetki verilebilir.”

Yeni Pay Alma Hakki (TTKn md. 461, kayith sermaye sistemindeki ortakliklar igin
SPKn md. 18, Kayith Sermaye Sistemi Tebligi (1I-18.1)): TTK madde 461 uyarinca; her
pay sahibi, yeni gikanlan paylan, mevcut paylarinin sermayeye oranina gére alma hakkim
haizdir. SPKn.’nun 18. maddesi uyarinca; kayith sermaye sistemini kabul eden ortakliklarin
esas sermayesi gikarilmis sermaye olur ve esas stzlesmede tespit edilen kayitl sermaye
miktarina kadar yeni hisse senetleri ¢ikarmak suretiyle Yonetim Kurulu tarafindan Tiirk
Ticaret Kanunu’nun esas sermayenin artinimasina iligkin hiikiimlerine bagli kalinmaksizin
sermaye artirilabilir. $u kadar ki, bu yetki Genel Kurul tarafindan en ¢ok bes yil siire ile
verilebilir. Bu yetkinin siiresi azami bes yillik dénemler itibanyla Genel Kurul kad 'f@r

uzatilabilir. Kayith sermaye sistemine gececek ortakliklarin baglangic sermayesini 'C.!>
tarafindan belirlenecek miktardan az olmamasi ve unvanlanmn kullamldig
gikarilmig sermaye miktarimn gosterilmesi zorunludur. Yeni pay alma hakkim §
yetkisi, pay sahipleri arasinda egitsizlife yol agacak sekilde kullamlamaz.
Kurulunun, pay sahiplerinin yeni pay alma haklarinin sinirlandiriimasi konularm&q,

"hr'S“‘ ,f

imtivazh pay sahiplerinin haklarin kisitlayier nitelikte karar alabilmesi i¢in Esas Sozles’iuéqlg, ; S

yetkili kilinmasi garttir. W.T-,;-wr..&"""}

Kayith sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri ddenmedikce veya

satilamayan paylar iptal edilmedik¢e yeni pay ¢ikanlamaz. '33:\'\1\'
ALY

Ortakhktan Ayrilma Hakk (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 24, Onemli Nitelikteki
Islemlere Qliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakks Tebkigi (11-23.3)): SPKn, md. 24 ve
Onemli Nitelikteki Islemler ve Ayrilma Hakki Tebligi 11-23.3 hikiimleri uyarinca, Genel
Kurul toplantisina katihp da dnemli nitelikteki islemlere iliskin giindem maddesi hakkinda
olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant: tutanafina isleten pay sahipleri, SPK mn
ilgili diizenlemelerince miimkiin olmasi halinde paylaruim Sirkete satarak aynlma hakkina
sahiptir.

Ortakhktan Cikarma ve Satma Haklki (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 27,
Ortakhktan Cikarma ve Satma Haklar Tebligi (11-27.3)): SPKn md. 27 ve SPK’nin II-
27.3 Sayili Ortakliktan Cikarma ve Satma Haklarn Tebligi hiikiimleri uyannca, pay ahm
teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak Uzere herhangi bir sekilde sahip
olunan paylara iliskin oy haklarimn, ortakligin oy haklannin %98’ine ulagmasi veya bu
durumda iken ek pay alinmasi durumunda, amlan Teblig’de belirtilen istisalar hari¢ olmak
itzere, hakim ortak agisindan sahip olduklan paylann imtiyazli olup olmadifi dikkate
alinmaksizin difer pay sahiplerini tamamim ortakhktan ¢ikarma hakki, difer ortakiar
agisindan da paylarim hakim ortafa satma hakki dogar. Hakim ortaklar, SPK tarafindan
belirlenen sure icinde, azmhkta kaian ortaklannm paylarimn 1ptalmJ ve bunlar karsihig
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Ortakhktan ¢ikma hakkinin dogdugu durumlarda, azinlikta kalan pay sahipleri agisindan
satma hakki dogar.Bu pay sahipleri Kuruica belirlenen siire iginde, paylariun adil bir bedel
kargihginda satin alinmasint, oy haklanimn Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasma sahip
olunan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

Bedelsiz pay edinimi, yeni pay alma hakkimn kisitlanmadifi sermaye artinminda elde edilen
paylar, miras, paylarin geri ahnmast yoluyla pay edinilmesi yam sira, oy haklannmin donmasi
sonucunda hakim duruma gelinilmesi hali, satma ve ¢ikarma hakkin1 dogurmayacaktir.
Ortakliktan ¢ikarma ve satma hakkimin dogmasi ile aym anda ydnetim kontroliiniin elde
edilmesi halinde ise, pay alim teklifi yiikiimliiliigii dogmayacaktir.

Ote yandan, ortakliktan ¢ikarma ve satma haklarmin kullanim bedeli, Sirket'in paylarinin
iglem gordiifii pazara gére hesaplanacaktur,

Tasfiyeden Pay Alma Hakkn (TTK madde 507): Sirket’in sona ermesi hélinde her pay
sahibi, esas sozlesmede sona eren sirketin mal varligimn kullamilmasina iligkin, bagka bir
hitkiim bulunmadid takdirde, tasfive sonucunda kalan tutara pay1 oraninda katilir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakki ((Sermaye Piyasasi Kanunu madde 19, Pay Tebligi ’fw-
128.1): Sirket’in sermaye atrtinmlaninda, bedelsiz paylar artinm tarihindeki mevcut gayl#¥. ‘Q’ i

dagitalir.

ST

. a % S
Yeni Pay Alma Hakla (TTK madde 461, kayith sermaye sistemindeki ortakhljar Rj ,‘J'e
Sermaye Piyasasi Kanunu madde 18, Kayith Sermaye Sistemi Tebligi (I-18.1)): Rer®pgy ."” . ,{"’
sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevcut paylarinin sermayeye oramna gore, alma h Hi_;.._, g
haizdir. Kayith sermaye sisteminde, gikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikge
veya satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz. “1\'\_'\.

Genel Kurula Davet ve Katlma Hakk: (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 29, 30,
Vekaleten Oy Kullamimas: ve Cagr Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi (11-30.1), TTK
madde 414, 415, 419, 425, 1527): Genel Kurula katilma ve oy kullanma hakk, pay sahibinin
paylarimt herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz. Paylan kayden
izlenen halka agik ortakhklarin Genel Kurul toplantilanna, Yonetim Kurulu tarafindan
MKXK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar
listesinde ad1 yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan hak sahipleri kimlik
gostererek Genel Kurula katilirlar.

Oy Hakki (Sermaye Piyasasi Kanunu madde 30, TTK madde 434): Her pay sahibi sadece
bir paya sahip olsa da en az bir oy hakkim haizdir. Pay sahipleri, oy haklarim Genel Kurulda,
paylarimin toplam itibari degeriyle orantih olarak kuilanir.

Bilgi Alma ve inceleme Hakki (_Sermaye Piyasast Kanunu madde 14, Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi (II-14.1), TTK madde 437):
SPK&.’nun 14. maddesi uyannca, ihracgi, kamuya agiklanacak veya gerektiginde Kurulca

istendeek finansal tablos7Ve jraporlan, sekil ve igerik bakimindan Tiirkiye Muhasebey
e d I,_. / r‘_-!'., 10 "‘
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Standartlar gergevesinde Kurulca belirlenen diizenlemelere uygun olarak, zamaninda, tam ve
dogru bir sekilde hazirlamak ve ibraz etmek zorundadir.

Finansal tablolar, Yénetim Kurulu’nun yilhk faaliyet raporu, bagimsiz denctim raporlart ve
Yonetim Kurulu'nun kar dafitim Onerisi, Genel Kurul toplantisindan en az ii¢ hafta dnce,
Sirketin merkez ve subelerinde pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan
finansal tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine
agik tutulur. Her pay sahibi, gideri sirkete ait olmak iizere finansal tablolarin bir suretini
isteyebilir. Pay sahibi Genel Kurul’da, Yénetim Kurulu'ndan, Sirketin isleri, denetgilerden
denetimin yapilma gekli ve sonuglari hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme ytikiimliiliigii,
sirketin bagh sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diirtistliik ilkeleri
bakimindan 6zenli ve gercege uygun olmalidir. Pay sahiplerinden herhangi birine bu sifati
dolayisiyla Genel Kurul disinda bir konuda bilgi verilmigse, diger bir pay sahibinin istemde
bulunmasi Uzerine, aym bilgi, giindemle ilgili olmasa da, aym kapsam ve ayrintida verilir.
Sirketin ticari defterleriyle yazigmalarinin, pay sahibinin sorusunu ilgilendiren kisimlaninm
incelenebilmesi icin, Genel Kurul’un agik izni veva Yonetim Kurulu'nun bu hususta karan
gerekir. Izin alindigi takdirde, inceleme bir uzman aracihgiyla da yapilabilir. Bilgi alma veya
inceleme istemleri cevapsiz birakman, haksiz olarak reddedilen, ertelenen ve bu fikra

anlaminda bilgi alamayan pay sahibi, reddi izleyen on giin icinde, diger hallerde de makul b
siire sonra sirketin merkezinin bulundugu Asliye Ticaret mahkemesine bagvurabili g c‘

alma ve inceleme hakki, esas sdzlesmeyle ve sirket organlarindan birinin
kaldinlamaz ve sinirlandinlamaz.

Iptal Davasi Acma Hakki (TTK madde 445-451, Sermaye Piyasasi Kanunu mde I3

20/2): Yonetim Kurulu’nun Kayith Sermaye Sistemi’ne iliskin esaslar ger(;evesmde%adhglﬁ'

kararlar aleyhine, Genel Kurul kararlarinin iptaline iliskin hiikiimler gercevesinde Yonetim.. s

Kurulu iiyeleri veya haklari ihlal edilen pay sahipleri, karann ilanindan itibaren otuz giin
icinde ortaklik merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret mahkemesinde iptal davasi
acabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gére zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi 6lqﬁde
Yénetim Kurulu tiyeleri ve hazirladiklan raporlarla simirh olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
ara dénem finansal tablolarinin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagtilan kér
pay1 avansiun dogru olmamasindan dogan zararlar igin ortaklifa, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilanina ve aynica dogrudan dogruya olmak tizere kdr pay! avansinun kararlastinldigi
veya 6dendigi hesap ddnemi i¢inde pay iktisap etmis bulunan Kisilere kary1 sorumludurlar.
Hukuki sorumfiuluk doguran héllerin varlig: hélinde, pay sahipleri ve Y&netim Kurulu iiyeleri
tarafindan karann ilanindan itibaren otuz giin i¢inde, iptal davas: agilabilir.

Genel Kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
tutanaga gecirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmig olsun ya
da olmasm; ¢agrinin usuliine gore yapilmadigini, glindemin geredi gibi ilan edilmedigini,
Genel Kurul'a katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katilip oy
kullandiklarim, Genel Kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykirihiklarin Genel Kurul kararinin alinmasinda etkili oldugunu ileri
siiren pay sahipleri, kanun veya esas sdzlesme hitkiimlerine ve ozellikle diirtistliik kuralina
aykirt olan Genel Kurul kararlar1 aleyhine, karar tarihinden itibaren ii¢ ay iginde iptal davasi
acabilirler. ’
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Azinhk Haklan (TTK madde 411, 412, 439, 531, 559): Sermayenin en az yirmide birini
olusturan pay sahipleri, Yonetim Kurulu'ndan, yazili olarak gerektirici sebepleri ve giindemi
belirterek, Genel Kurul'u toplantiya ¢agirmasim veya Genel Kurul zaten toplanacak ise,
karara baglanmasin: istedikleri konulan giindeme koymasim isteyebilitler. Pay sahiplerinin
cagn veya glindeme madde konulmasma iligkin istemleri Yonetim Kurulu tarafindan
reddedildigi veya isteme yedi is giinii icinde olumlu cevap verilmedigi takdirde, aym pay
sahiplerinin bagvurusu lizerine, Genel Kurul'un toplantiya ¢agrilmasina sirket merkezinin
bulundugu yerdeki Asliye Ticaret mahkemesi karar verebilir.

Genel Kurul'un 6zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini
olugturan pay sahipleri veya paylaninin itibari degeri toplami en az bir milyon Tiirk liras1 olan
pay sahipleri ii¢ ay iginde girket merkezinin bulundugu yer Asliye Ticaret mahkemesinden
Ozel denetci atamasini isteyebilir.

Hakh sebeplerin varliginda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylann sahipleri,

sirketin merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret mahkemesinden sirketin feshine karar

verilmesini isteyebilirler. Kuruculann, Yonetim Kurulu iiyelerinin, denetgilerin, sirketin

kurulusundan ve sermaye artinmindan dofan sorumluluklar, sirketin tescili tanhm Ehem By,

itibaren dort yil gecmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldirnlamaz. Bu siirenin gegmesind {4 "R
e'z"ag* \

da sulh ve 1bra ancak Genel Kurul un onaylyla gec;erhhk kazarur Bununla bera

iseler, sulh ve ibra Genel Kurul’ca onaylanmaz.

Ozel Denetim Isteme Hakk) (TTK madde 438): Her pay sahibi, pay sahipligi
kullanilabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha
kullanilmigsa, belirli olaylarin Gzel bir denetimle agiklifa kavusturulmasini, giindemde yer R\ Y
almasa bile Genel Kuruldan isteyebilir. Genel Kurul istemi onaylarsa, girket veya her bir pay '\,“
sahibi otuz giin iginde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret mahkemesinden

bir 6zel denetgi atanmasini isteyebilir.

Déniistiirme Hakk:: TTK m. 485 uyarinca, Esas Sozlesme’de aksi Sngorillmemigse, payin
tilrii déniigtiirme yolu ile degistirilebilir. Déniigtiirme ise Esas Stzlesme’nin degistirilmesiyle
yapihr. Déniigtiirmenin kanunen ongoriildiigl durumlarda Yonetim Kurulu gerekli karan
alarak derhal uygular ve bunun Esas Sozlesme'ye yansitilmasy girisimini hemen baglatir.
Nama yazili pay senetlerinin hamiline yazili pay senetlerine doniigtiiriilebilmesi igin paylarin
bedellerinin tamamen Sdenmis olmas sarttir.

24.6. Paylarm ihracina iliskin yetkili organ kararlari:
Sirket'in 02.06.2022 tarih ve 1054 sayth Yonetim Kurulu Karar gergevesinde:

1. Sirket'in 150.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde kalmak lizere gikariimis
sermayesinin  37.500.000 TL’den 15.000.000 TL artinlarak 52.500.000 TL'ye

yiikseltilmesine,

. Sermaye arttimi kapsaminda ihrag edilen toplamda 15.000.000 TL nominal degerli
Imak lizere behefi ] TL nominal dz?rll 15.00.000 adet B grubu payin mkanlmasma,
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3. Sermaye artinmi kapsaminda ihrag edilen toplamda 15.000.000 TL nominal degerli
olmak dizere beheri 1 TL nominal degerli 15.000.000 adet B grubu paya iliskin olarak
Sirket pay sahiplerinin tamamimn yeni pay alma haklarinin halka arz kapsaminda
talepte bulunacak yatinnmcilar lehine tamamen kisitlanmasina,

4. Sermaye artirtmi kapsaminda ihra¢ edilen toplamda 15.000.0000 TL nominal degerli
olmak 0zere beheri 1 TL nominal degerli 15.000.000 adet B grubu payin talep
toplama ¢aligmalari sonucunda belirlenecek halka arz fiyatindan, primli olarak
¢ikarilmasina ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi
Kurulu'mun teblif ve diger diizenlemeleri dahil olmak iizere ilgili mevzuat
kapsaminda halka arz edilmesine,

5. Toplanan talebin halka arz edilen pay sayisindan fazla olmasi halinde sirketin mevcut
pay sahiplerinden, Oguz TEZMEN’in sahip oldugu 500.000 TL nominal degerti
beheri 1 TL nominal degerli 500.000 adet B grubu pay, Emre TEZMEN’in sahip
oldugu 500.000 TL nominal degerli beheri 1 TL nominal degerli 500.000 adet B
grubu pay ve Giil Ayse COLAK " sahip oldugu 500.000 TL nominal degerli behex;‘ﬂL C \
TL nominal degerli 500.000 adet B grubu pay olmak {izere toplamda 1.500.0Q9 TH*
nominal degerli beheri 1 TL 1.500.000 adet B grubu payin da, halka arz edilecek diggr
paylar ile aym haklar tasimak suretiyle ek pay satigina konu edilebilmesié ve
kapsamda gerekli her tiirlii islemin gergeklestirilmesine,

6. Artmlan sermayenin halka arz gelirlerinden kargilanmasina ve ¢ikarilan paylari
tamamimn halka arz kapsaminda satilmamasi durumunda, halka arz kapsaminda %'\"\,
satilamayan paylarnn halka arz sonrasinda alinacak bir yonetim kuarulu karan ile iptal ,\'\@»‘
edilmesine,

7. Bu karamn ve ekte yer alan 6102 sayill Tiirk Ticaret Kanunu'nun 461 inci maddesi
uyarnca hazirlanan Yénetim Kurulu Raporu'nun Istanbul Ticaret Sicili Miidiirltigii’ne
tescil ve ilan edilmesi ve Kamuyu Aydinlatma Platformu'nda duyurulmasi da dahil
olmak tizere gerekli tiim iglemlerin yapilmasina,

8. Sermaye artinmi ve halka arz islemlerinin tamamlanmasim miiteakip, Sirket esas
stzlegmesinin nihai sermaye artinm tutanm yansitacak gekilde tadil edilmesi amaciyla
Sermaye Piyasas1 Kurulu'na bagvurulmasi ve tadil tasarisina dair onayin akinmasini
miiteakip esas sdzlesmenin tadili igin gerekli tescil ve ilan iglemlerinin
gergeklestirilmesine,

9. Sirket tarafindan halka arz edilen paylarin Borsa Istanbul’da islem gormeye
baglamasindan itibaren 180 glin siireyle nakit artiim yoluyla bedelli sermaye artirim
yapilmayacagi, dolagimdaki pay miktarimin artmasina yol agacak sekilde halka arz
konu edilmeyecegi, bu dogrultuda bir karar alinmayacagi ve/veya Borsa Istanbul’a
veya SPK’ya veya yurt digindaki herha.Pgl bir menkul klymetlere iligkin duzenleylcl




Sermaye Piyasasi Kurulu’na beyan ve taahhiitte bulunulmasina,

10. Yukandaki hususlar kapsaminda gerekli bagvurulanin ve islemlerin yapilmas: igin
Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa Istanbul A.S., Ticaret Bakanligi, Merkezi Kayit
Kurulus A.$., Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S., Istanbul Ticaret Sicili
Miidirliigii de dahil olmak {izere ve bunlaria simrh olmamak {izere tiim resmi kurum
ve kuruluglara yapilacak olan bagvurular, yazigmalar ve benzer belge ve bilgileri
tanzime ve imzalamaya, ilgili kurumlar tarafindan talep edilecek ek bilgi ve belge de
dahil olmak {izere, s6z konusu bilgi ve belgelerin takibine ve tekemmiile: ilgili diger
makam ve dairelerdeki usul ve iglemleri ifa ve ikmale, Sirket'in Kamuyu Aydinlatma
Platformu'nda yapmas:1 gereken acgiklamalar igin gerekli tiim islemleri vyerine
getirmeye, bu kapsamda yapilacak tiim islemlerde Sirket'i herhangi bir rakamsal
simurlama olinaksizin, en geniy sekilde temsil etmeye Sirket’imiz imza sirkiileri
uyannca Sirket'i temsile yetkili olan kisilerin yetkili kilinmasina,

Oybirligi ile karar verilmistir. S gy

7 4&-(:.4-
24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii ksitl m&' s %
pay sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarmn bulunup buluny gdu i !

iligkin bilgi:

c
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24.8. ihrac edilecek paylara iliskin zorunlu pay alim teklifi, satin alma ve/veya satm;t'\“

haklarina iliskin kurailar hakkinda bilgi:

Halka agik ortakliklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarimin iktisap
edilmesi halinde séz konusu paylarin veya oy haklannin iktisabimin kamuya agiklandify
tarihte pay sahibi olan diger ortaklann paylarim satin almak iizere teklif yapilmast zorunlu
olup, halka agik anonim ortakhiklarin pay sahiplerine yapilacak pay ahm teklifine iliskin
esaslar Kurul’un pay alim teklifine iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere bagka bir gekilde
sahip olunan paylann haika agik ortaklifin oy haklanmn Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagmast durumunda, soz konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azmnlikta
kalan pay sahiplerini ortakhiktan gikarma hakk: dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire
icinde, azinlikta kalan ortaklarin paylanmn iptalini ve bunlar karsih§i ¢ikanlacak yeni
paylarn kendilerine satilmasini ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24 iincii
maddesi ger¢evesinde belirlenir.

Yukanda yer alan sartlar ¢ercevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkimin dogdugu durumlarda,
azmlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakk: dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
sire i¢inde, paylarinin adil bir bedel karsihiinda satin alinmasini oy haklanmin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kigilerden ve bunlarla
birlikte hareket edenlerden talep edebilirler. TTK min 208’inci maddesi hatka agik ortakiiklara
uygulanma.z

TR

nun 23’iincii maddesinde yer alan ¢nemli nitelikteki islemlere iliskin Genel Kurul

uisina katikip da ren/ vef bu muhaiefen tut gegijtens pay/sdlin}
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paylarim halka agik ortakhga satarak aynlma hakkma sahiptir. Kurul, halka agik ortakligin
niteligine gore, ayriima hakkini, aynima hakkina konu Snemli nitelikteki islemin kamuya
agiklandigs tarihte sahip olunan paylar igin kullanilabilmesine iligkin esaslar belirlemeye
yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylan pay sahibinin talebi iizerine, Kurulca belirlenecek
esaslara g6re adil bir bedel {izerinden satin almakla yiikiimlidir. Halka a¢ik anonim
ortakliklarda pay sahiplerinin ayrilma hakkma iligkin esaslar Kurul’un énemli nitelikteki
islemler ve ayriima hakkina iliskin diizenlemelerinde yer almaktadur.

Pay sahibinin SPKn’nun 23’{incii maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin
Genel Kurul toplantisma katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bicimde izin
verilmemesi, cagrinin usuliine gére yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi
héllerinde, Genel Kurul kararlarina mubhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme
sart1 aranmaksizin bir dnceki paragraftaki hiikiim uygulanir.

24.9. Cari yil ve bir onceki yHlda ihragginin paylari {izerinde ii¢iincii kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile séz konusu tekliflerin fiyat ve sonuglan

hakkinda bilgi:
Yoktur,
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25. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR e 1.0 %
25.1. Halka arzn kosullar, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz ¢ lvinﬁ, ; .
halka arza katilmak icin yapilmas: gerekenler { s ( 4
oAl
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25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar: "'-.\:: 4 : 3\ : ‘,,9[
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fhragginin paylarimin halka arzi, SPK’'mmn onayina ve BIAS Yénetim Kurulu’nun mevzuatin =

ilgili hiikiimleri ger¢evesinde verecegi olumlu kararina baghdir. Sirket paylanmn, halka arz .\Q:Q'
sonrasinda Borsa Istanbul’da islem goriip gdrmeyecegine iliskin Borsa Istanbul’'un goriistine »
isbu izahnamenin I nolu b&limiinde yer verilmistir. Halka arzda SPK ve Borsa Istanbul ‘\F
disinda bagka bir kurum onayina gerek bulunmamaktadir. >

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sermaye artinmi yoluyla halka arz edilen B grubu paylann nominal degeri 15.000.000 TL
olup Sirket'in halka arz sonras: ¢ikarlmig sermayesine oram %28,57'dir,

Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmas: halinde Ortaklifimizin
mevcut pay sahiplerinden Oguz TEZMEN’e ait 500.000 TL nominal degerli beheri 1 TL olan
500.000 adet B grubu pay, Gill Ayse COLAK’a ait 500.000 TL nominal degerli beheri 1 TL
olan 500.000 adet B grubu pay ve Emre TEZMEN’e ait 500.000 TL nominal degerli beheri 1
TL olan 500.000 adet B grubu pay olmak iizere, toplam halka arz edilen paylarin %10’una
tekabiil eden 1.500.000 adet 1.500.000 TL nominal deferli B grubu payin dagiuna tabi
tutulacak toplam pay miktarina eklenmesi planlanmaktadir. Ek satiy kapsaminda halka arz
ediimesi planlanan B grubu azami paylarn nominal degeri 1.500.000 TL olup, Sirket'in halka
arz sonrasi ¢ikanlmis sermayesine oram %3,07"dir.

Ek satigin tamaminin gergeklesmesi halinde toplam 16.500.000 TL nominal degerli, beheri 1
TL olan 16.500.000 adet B grubu payin hatka arzi gergeklesecektir. Bu durumda ihrag edilen

paylerin halka arz sonras: ¢akanimig sermayeye oram ise %31,43 olacakur.
/{' QW ﬁ%&k Eseny . :
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Sirket Kayith Sermaye Sistemi’ni tercih etmis olup, halka arz sonucu sermaye artirimi ile
olusturulan paylardan satilamayan paylar Y6netim Kurulu tarafindan iptal edileceginden,
boyle bir durumun gerceklesmesi halinde gikarilmig sermaye tutar ve orami depisebilecektir.
Nihai tutar ve orun Y6netim Kurulu Karan ile belirlenecek olup, SPK'min onayim miiteakip
tescil ve ilan edilecektir.

25.1.3. Halka arz silresi ile halka arza kahlim hakkinda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz talkvimi:

Halka arz siiresi 2 (iki) is giinii olacaktir. Halka arzin baglangi¢ ve bitis tarihleri ilan edilecek
tasarruf sahiplerine satig duyurusunda belirtilecektir.

25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci

a) Satis yéntemi ve bagvuru sekli:

o Ut iane

Sirket paylarinin halka arzi Tera Yatinm ve Alnus Yatinm es liderliginde olusytul't_l,jd':l"t‘;f‘.;.;E iC :\Q
konsorsiyum tarafindan SPK’nin II-5.2 sayih "Sermaye Piyasasi Aracglarinin St

Tebligi’'nde tammlanan “Sabit Fiyatla Talep Toplama” ve “En lyi Gayret Ar 1@1’5’ -
yontemiyle gerceklesecektir. a :
g ]

[
Sirket paylannin halka arzinda talepte bulunacak yatinmcilar, “Bireysel Yatmmck, Plrasa® ©
“Yitksek Bagvurulu Yatirimeilar”, “Yurt I¢i Kurumsal Yatinmcilar ve “Yurt Dist Kurumsal_ o
Yatinimetlar”dir. e 'Q'r

. . D
Halka arza yatimmcilann; Bireysel Yatinmeilar, Yiiksek Bagvurulu Yatinmelar, Yurt Igi %t\'
Kurumsal Yatirimer ve Yurt Digt Kurumsal Yatirimcilar tahsisat gruplarindan sadece biriry;\'\,\s
dahil olacak sekilde bagvurmasi esastir.

Sirket paylarmin halka arzinda talepte bulunacak yatinmeilar agafidaki gekilde
gruplandinilmigtir,

® Bireysel Yatinmer: Azami 10.000 adet bagvuru yapmalan sartiyla; Kuzey Kibris Tiirk
Cumhuriyeti vatandaglar, yurt disinda is¢i, serbest meslek ve mistakil is sahipleri dahil
Tirkiye'de ikametgah sahibi gergek ve tiizel kisiler, yerlesmek niyetiyle bir takvim yil: i¢inde
Tiirkiye'de devamli olarak 6 aydan fazia oturanlan da kapsamak iizere asagida tamimlanan
Yurt I¢i Kurumsal Yatiimeilar tammlan diginda kalan ve merkezi Tiirkiye’de bulunan tiim
tiizel kigilerdir. (Anonim ve limited sirketler bu kategoriden bagvurabilir.} Bu kategorideki
yatinmeilar i¢in azami pay bagvuru miktan 10.000 adet olup; bu kategoriden dagitima dahil
olmak isteyen yatinmecilar en fazla 10.000 adet talepte bulunabileceklerdir.

. Yiiksek Basvurulu Yatinmen: Asgan 10.001 adet basvuru yapmalan sartiyla; Kuzey
Kibris Tirk Cumhuriveti vatandaslar, yurt disinda isgi, serbest meslek ve milstakil is
sahipleri dahil Tirkiye'de ikametgah sahibi gergek ve tiizel kigiler, yerlesmek niyetiyle bir
takvim yils icinde Tirkiye'de devaml olarak 6 aydan fazla oturanlarnt da kapsamak {izere
asagida tammlanan Yurt I¢i Kurumsal Yatnmcilar tammlart diginda kalan ve merkezi
Tirkiye’de bulunan tiim tizel kigilerdir. (Anonim ve limited girketler bu kategoriden
basvurabilir.) Bu kategorideki yatirimcilar i¢in asgari pay bagvuru miktar 10.001 adet olup;
bu kategoriden dafitima dahil olmak isteyen yatinmcilar en az 10.001 adet talepte

bulundbileceklerdir. %
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¢  Yurt i¢ci Kurumsal Yatirnmeilar: Merkezi Tirkiye’de bulunan a) Araci kurumiar,
bankalar, portfy yonetim sirketleri, kolektif yatiim kuruluslan, emeklilik yatirim fonlan,
sigorta girketleri, ipotek finansman kuruluslar, varlik yénetim sirketleri, b) Emekli ve yardim
sandiklar, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayih Sosyal Sigortalar Kanununun gegici 20nci maddesi
uyarinca kurulmus olan sandiklar, ¢) Kamu kurum ve kuruluslan, TCMB ¢) Nitelikleri
itibariyla bu kurumlara benzer oldugu Kurul’ca kabul edilebilecek diger kuruluglar, d) Aktif
toplaminin 50.000.000 TL, yillik net hasilatiun 90.000.000 TL, 6zsermayesinin 5.000.000 TL
zerinde olmas: kistaslarindan en az ikisini tagiyan kuruluglardir.

eYurt Disi Kurumsal Yatirnmeilar: Tiirk Parast Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayili
Karar’la tammlanan yurtdiginda yerlesik olan, arac: kurumlar, bankalar, portfSy yémetim
sirketleri, kolektif yatinm kuruluglari, emeklilik yatinm fonlan, sigorta sirketleri, ipotek
finansman kuruluglan, varhk yonetim sirketleri ile bunlara muadil yurt disinda yerlesik
kuruluslar, emekli ve yardim sandiklarn ve vakiflar ile Diinya Bankasi1 ve Uluslararasi Para
Fonu gibi uluslararas: kuruluglardir. Paylar, Tiirk mevzuati uyarinca BiST te islem gérecek
sekilde halka arz edildiginden, bu kategoriden talepte bulunan yatinmecilar paylan Tiirkiye’de

satin alacaklardir.
4" T C.t

Basvuru Sekli: ?
Bu halka arzda “Bireysel Yatinme1” ve “Yilksek Bagvurulu Yatinme1” olarak pay satih alm 3 ]
é’sz" MY

isteyenlerin halka arz talep toplama siiresi iginde ve isbu izahnamenin 25.1.3.2.c madigss

belirtilen basvuru yerlerinde belirtilen Konsorsiyum Uyelerinin merkez, sube ve acen lenné" ’las?"' 3 v"
bagvurarak talep formu doldurmalan1 gerekmektedir. -..:%N :ﬁ

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar ve Yurt Disi Kurumsal Yatirimeilar tahsisat gruplanna dahil »
olacak yatnmcilar taleplerini sadece Konsorsiyum Liderine ve/veya Es Liderleri’ne

basvuruda bulunarak iletebileceklerdir.

Talepte bulunacak yatinimeilar, agagida belirtilen belgeleri, talep formlarina ekleyeceklerdir:

1. Ger¢ek Kisi Yatwrmmceutar: Kimlik (niifus ciizdam veya siiriicii belgesi veya pasaport)
fotokopisi

2. Titzel Kisi Yatirmmeilar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli dmegi, kurulus gazetesi,
vergi levhasi ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi (sayilan dokiimanlara ek olarak
Yurt f¢i Kurumsal Yatinmer taniminda “aktif toplaminmn 50.000.000 TL, yillik net
hasillatimin = 90.000.000 TL, O&zsermayesinin 5.000.000 TL {izerinde olmasi
kistaslanndan en az ikisini tastyan kuruluslar”in  yilik kurumlar vergisi
beyannamesinin fotokopisinin (varsa Yeminli Mali Miisavir tarafindan imzalanmis,
yoksa girket yetkililerince imzalanmig veya bulunmasi durumunda yeminli mali
miisavir tarafindan diizenlenmis tam tasdik raporu) sunulmasi gerekmektedir.)

Talep sahiplerinin edinmeye hak kazandiklan sermaye piyasasi araglariun kendileri adina
agllmis hesaplara aktarilmas) zorunludur. Bu konudaki sorumluluk talebi toplayan kuruma
aittir.

“Bireysel Yatmmeilar” ve “Yiksek Bagvurulu Yatirimcilar”; Bireysel Yatinmei
ka%onsmdcn bagvuracak olup, ta.lep adetlerine gore dagmmda dah1l olacaklan tahs;sat \

qu belirlenecektir. 1




taramanin ardindan yatinmcilardan 10.000 adet ve altinda bagvuru yapan Bireysel Yatirimel,
10.001 adet ve fzerinden bagvuru yapanlar Yitksek Bagvurulu Yatinmer olarak dikkate
ahnacaktir. Yurt I¢i Kurumsal Yatirmeilar taniminda bulunmayan yatinmeilarin, “Bireysel

Yatirimer” veya “Yiksek Bagvurulu Yatirimer” tahsisat gruplarindan sadece birine dahil
olacak sekilde bagvurmasi esastir.

Bireysel Yatinmct ve Yiiksek Bagvurulu Yatinmme: olarak bagvuraniarin talep formunu
doldurarak talep ettikleri pay miktarim belirtmeleri gerekmektedir. Talep miktarinm 1 (bir)
adet ve Katlan seklinde olmasi garttir. Yatinmei bazinda azami pay bagvuru miktan 10.000
adet olan yatinmcilar “Bireysel Yatinmer” grubundan dagitima dahil edilecektir. Yatinmei
bazinda asgari pay basvuru adedi 10.001 ve lizeri adet olan yatirimeilar “Yiksek Bagvurulu
Yatirimer” grubundan dagitima dahil edilecektir. Yiiksek Bagvurulu Yatinmeilar igin talep
edilebilecek azami pay miktan, halka arz edilen toplam pay miktan ile suurhdir, Bireysel
Yatinmcilar ve Yiiksek Bagvurulu Yaturimcilar istedikleri takdirde talep formunda almak
istedikleri miktara iligkin alt simir belirleyebilirter.

Bireysel Yaunmer ve Yiksek Bagvurulu Yatnme: olarak bagvuranlar; 1 TL nominal
degerdeki bir paymn 25.3.1 maddede belirtilen fiyatin, talep edilen pay adedi ile c;arpn;aﬂ T C
sonucu bulunan pay bedelini, aract kurumlarin belirtecekleri hesaplara nakden veya he n ¥ .

veya teminat yéntemiyle yatracaklardir. {

i 2 Cﬁ %
Toplanan talepler her bir tahsis grubu i¢in ayn ayn bir araya getirildikten sonra, ‘Bn\,e?sdu 7323 5
Yatmme1” ve “Yiiksek Ba$vurulu Yatinmer” bagvurulan, 11-5.2 say111 Sermaye Plyasas_J “irasad o ",.
Araclarimn Satis Tebligi’nin ekinde yer alan talep formuna gore icermesi gereken asgan o ;,.f'
bilgileri i¢ermeyen ve Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglan ile Tu:k:ye’de yerlesik .- -
yabanci uyruklular disinda kalan bireysel yatinmceillarnn T.C. kimlik numarasim icermeyen $:\§

kayitiar da iptal edilerek dagitima déhil edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen .\\\
kayitlar, talep listelerinden gikanldiktan ve talepler her bir tahsis grubu bazinda ayrildiktan

sonra, nihai talep adedi belirlenecektir. Izahnamenin 25.2.3.f maddesi kapsaminda
uygulanmasi durumunda miikerrer talepierin dagitima dahil edilmeme durumu sakiidur.

Kendi gruplan igerinde oransal dafitim yontemine gore dafiim yapilacak “Bireysel
Yatinnmecir” ve “Yiiksek Bagvurulu Yatinmer” gruplan igerisinde yer alan yatinmcilarin
miisterek hesaplardan girdikleri talepler iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir.

Dagitim Sekli:

Bilgi eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar talep listelerinden ¢ikarildiktan ve Bireysel
Yatinmer ve Yiiksek Basvurulu Yatiime:r olarak bagvuranlanin  nihai talep adedi
beliriendikten sonra her iki grup konsolide edilerek miikerrer taramaya tabi tutulacaktir.
“Bireysel Yatinmc1” ve “Yiiksek Bagvurulu Yatinmcilar”in bir defadan fazla talepte
bulunmasi durumunda ilgili yatinmcinin en yiiksek miktarh talebi dikkate alinarak dahil
oldugu tahsisat grubu belirlenecek ve asagidaki gekilde dagitim yapilacaktir:

“Bireysel Yatinmel” ve “Yiiksek Basvurulu Yatinme1” olarak bagvuranlann nihai talep adedi
belirlendikten sonra farkli Konsorsiyum Uyeleri’nden esit miktarda miikerrer talep yapilmissa
veya yetersiz bilgi girisinden dolayr kararsiz kalinuyorsa Konsorsiyum Es Liderleri ve Halka
Arz Eden Pay Sahipleri’nin uygun gérdiigii sekilde dikkate almacaktir. Ancak, yatinmetltarin
yalmizca en yiiksek talebinin kabul edilmesi uygulamasi sonrasi hesaplanacak ‘Blreysel
Yatunhei” ve “Yiksek Bagv i 3
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miktarindan az olmast durumunda; miikerrer talepte bulunan séz konusu yatinmeilarm diger
talepleri de dikkate alinacaktir,

Bireysel Yatinnmcilara Dagitim:

Oransal Dafiim YOntemine goére yapilacakur. [k agamada (yetmesi kaydiyla), talepte
bulunan ttim Bireysel Yatinmcilara (bir defadan fazla talepte bulunan yatirimeilara yatinmer
basina olmak iizere) birer adet pay verilecek, daha sonra, Bireysel Yatinmecilar iin geriye
kalan tahsisat miktannm, kalan pay talep miktarina bslinmesi ile “arzin talebi karsilama
orant” bulunacaktir. Bulunan arzin talebi kargilama orani her bir yatinmeiya iliskin birer pay
dagitildiktan sonra kalan talep adedi ile garpilacak ve paylar dagitilacaktir. 1’er adet pay
dagitildiktan sonra, yatinmecilarin dahil edildikleri tahsisat grubu iginde kabul edilmis tim
talepleri i¢in oransal dagitim yontemi kullarulacagindan yukarida belirtilenin haricinde bir
miikerrer talep kontroli iglemi yapiimayacaktr.

Yatinmcilara yapilacak dafitimlar sirasinda dagitilacak adetler kiisuratlan attlarak asaglyg=
yuvarlanacaktir. Dagitim hesaplamasinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, dagitil aan C’ .
paylar, pay talebi tamamen kargilanamayan yatinmeilar arasinda Konsorsiyum Eg Lideg€ri ve

Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin uygun gérdiigu sekilde dagitilacaktir.

Yiiksek Bagvurulu Yatirimeilara Dagitim:

Oransal Dagitim Yontemine gére yapilacakur. Oransal dagiumda; ilk asamada (yetme_s_l_ L
kaydiyla) her bir yatinmciya birer adetlik pay verilecektic. Daha sonra kalan tahsisat’ ="
miktarimn, kalan talep miktarina béliinmesiyle “arzin talebi karsilama oram™ bulunacaktir.
Bulunan arzin talebi karsilama oram her bir yatirimeiya iliskin birer pay dagitildiktan sonra \fg}
kalan talep adedi ile ¢arpilacak ve paylar dagitilacaktir. 1’er adet pay dagitildiktan sonra, N
yatirimeilarin dahil edildikleri tahsisat grubu i¢inde kabuil edilmig tiim talepleri igin oransal
dagitim y6ntemi kullamlacagindan yukarida belirtilenin haricinde bir miikerrer talep kontroli

islemi yapilmayacaktir.

Dagitum hesaplamasinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, dagitilamayan paylar, pay talebi
tamamen karsilanamayan yatinmeilar arasinda Konsorsiyum Eg Liderleri ve Halka Arz Eden
Pay Sahipleri’nin uygun gérdiigt sekilde dagitilacaktur.

Yiiksek Bagvurulu Yatirimeilar igin talep edilebilecek azami pay miktan, halka arz edilen pay
miktan ile simirhidir.

“Yurt [¢i Kurumsal Yatinmeilar” ve “Yurt Dist Kurumsal Yatirimeilar™a tahsisat grubuna
dagitim, asafida belirtilen sekilde kendi iginde yapilacaktir:

Yurt i¢i Kurumsal Yatirumeilara Dagitim:
Her bir Yurt Ici Kurumsal Yatirimeiya verilecek pay miktarina, Konsorsiyum Es Liderleri’nin
Onerileri dikkate alinarak Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan karar verecektir.

Yurt Dl$l Kurumsal Yatlrlmcllara Dagittm:
Her birfi Yurt D1$1 Ku Yatmmmya verilecek pay mi



Liderleri’nin nerileri dikkate alinarak $irket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan
karar verecektir.

“Yurt I¢i Kurumsal Yatirtmcilar” ve “Yurt Dist Kurumsal Yatinmeilar” talep formunda talep
ettikleri pay adedini belirteceklerdir. Talep miktarimn 1(bir) adet ve katlan geklinde olmasi
sarttir. Her bir Yurt Igt Kurumsal Yatinmetlar ve Yurt Dispt Kurumsal Yatimmcilar igin talep
edilebilecek azami pay miktar, halka arz edilen pay miktan ile simrhidir. Yurt I¢i Kurumsal
Yatinmeilar ve Yurt Dis1 Kurumsal Yatinmeilar istedikleri takdirde talep formunda almak
istedikleri miktara iligkin alt simr belirleyebilirler. En az talep miktari 1 adet olacakur. Yurt
I¢i Kurumsal Yatinmcilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatinmeilar pay bedelini nakden veya
hesaben ddeyeceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal Yatinmecilar ve Yurt Disi Kurumsal Yatimeilar
ddenmeme riskinin istlenilmesi kaydiyla, sermaye piyasast araci bedellerini talep toplama
sliresinin bitimini takiben 6deyebilirler.

Tiim yatinmer gruplanna dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt sir
koyan yatirimecilar agisindan gdzden gegirilecek, ortaya ¢ikan miktann bu alt sininn altinda
kalmas: hdlinde yatinme: istegine uygun olarak listeden ¢ikanlacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulacaktir.

Yaturimei gruplarina belirtilen yontemlere gére dagitim yapilirken, hesaplamalarda kiissffa T
ortaya ¢itkmasindan dolayr dafitilamayan paylar, pay talebi tamamen karsllan

yatimmeilar arasinda Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin uygun gtirdiigu eklkl
dagrtilacaktir.

'u :
Konsorsiyam Es Liderleri, talep toplama stiresinin bitimini izleyen ¢n ge¢ 2 (1k1) m,m,.t. (,

igerisinde dagitum listelerini, her bir tahsis grubu igin ayn ayn kesinlestirerek Sirket ve H&J‘ka Ay
Arz Eden Pay Sahipleri'ne verecektir. Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri, dagmm“ “«ﬂ--“‘"‘
listelerini en geg kendisine teslim edilen giin igerisinde onaylayacak ve onay1 Konsorsiyum Eg N
Liderleri’ne bildirecektir. &

b) Pay bedellerinin denme yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi:

“Bireysel Yaunimailar” ve “Yiiksek Bagvurulu Yatinmeilar™m, halka arz talep toplama siresi
icinde ve isbu Izahname'nin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen basvuru yerlerine miiracaat
ederek talep formu doldurmalar gerekmektedir.

Bireysel Yatirimei ve Yiksek Bagvurulu Yatinmct olarak bagvuranlar, 1,00 TL nominal
degerdeki B Grubu bir payn 25.3.1°de belirtilen satis fiyatinin, talep edilen pay adedi ile
carpim: sonucu bulunan pay bedelini asagidaki odeme segencklerinden bir veya birden
fazlasin segerek talepte bulunabilirler.

Bireysel Yatinmeilar ve Yitksek Bagvurulu Yatirincilar talep ettikleri pay adetine iligkin talep
bedeline kismen veya tamamen nakden yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatirim
hesaplarinda mevcut olan ve agagida tabloda belirtilen daha 6nce kredili islem veya agiga satis
gibi islemler de dahil olmak iizere farkli bir isleme teminat olarak gsterilmemis ve iizerinde
herhangi bir bloke olmayan kiymetlerin ve/veya dovizlerin bir veya birkagimi teminat
gostermek suretiyle de pay talep edebileceklerdir. Odeme segenekleri sadece “nakden 6deme”
j i unma” seklmde olabilir. Bireysel Yatinmcilar ve

, talep ettikleri pay adetlegi 1le pa
& 42 ;




fiyatimin garpimu sonucu ortaya ¢ikacak tutardir.

A-Nakden Odeme:

Bireysel Yatinmcilar ve Yiiksek Bagvurulu Yatiimeilar talep ettikleri pay adedine iliskin
Talep Bedeli’nt nakden ve/veya hesaben yatirabileceklerdir.
B-Blokaj Yontemiyle Talepte Bulunma:

Bireysel Yatinmcilar ve Yiksek Bagvurulu Yatinmeilar olarak bagvuranlardan, Talep Bedeli
karsihifinda teminata alinacak kiymetler ve/veya dovizler, teminat oranlar ve teminata aligta
ve bozdurmada uygulanacak fiyatlar asagida gosterilmektedir:

Para Piyasas: Fonu

Fonun o giin igin fon

kurucusu

i %97 tarafindan agiklanan alis fivau terafindan agiklanan ahs fivau
gclys:;lanma AYaﬁ::: { Talep Bedeli /| Fonun o gin igin fon kurucusu | Fonun o giin igin fon kurucusu
Fonu | 997 tarafindan agiklanan alis fivau tarafindan agiklanan alig fivat:
Talep Bedeli / Her bir konsorsiyum ilvesinin | DIBS lerde her bir konsorsivum A
TL DIBS %95 calisugi bankamm ilgili ginde ilk | iiyesinin calgug: bankanm ilgf| T C
_ | I | agikladif; gosterge alig fiyat giindeki iglem anmndaki cari ah halkahl ¥ \
0SBA (her  aract
kurum sadece kendi | A
ihrag ettigi ve Borsa | o o o0 BIST Borglanma Araglart Kesin | BIST Borglanma Araglan ¥Kesidy 1 4 ¥
istanbul’da iglem ‘VSOP Alm Satim Pazan'nda olugan son | Ahm Satm Pazart’nda olu 292% &
. 0. ‘ | R . - L ]
ghrenleri kabul ! igglinii agirhikli ortalama fiyan piyasa fiyat T T W 2o
edebiliYy /7 [Kira o FRERT
Sertifikalarni) 1 L S I
Borglanma  Araglan | Talep Bedeli /| Fonun o gin igin fon kurucusu | Fonun o gln igin fon kurcusy | “Sumees?
_Fonu__ o %90 \ tarafindan agiklanan alis fivat tarafindan agiklanan alig fiyan | u\"\‘
zel Sektor ] %"\,\
?g;ﬁlanma/ Ar??(?:; ;l‘alep Bedeli /| Fonun ¢ gin igin fon kurucusu | Fonun o gin igin fon kurucusu ,\‘\’\s
Sertifikalan  Kaulm %90 tarafindan agsklanan ahg fiyat tarafindan agiklanan ahig fiyat
Fonu] ] i
Degisken Fon Talep Bedeli /| Fonun o gin win for kurucusu | Fonun o gin igin fon kurucusu
- %30 tarafindan agiklanan alis fivat tarafindan agiklanan alig fiyat i
Pay (BIST 30°da yer { Talep Bedeli / BIST Pay Piyasasi’nda olusan son | BIST Pay Pivasasi’nda olusan cari |
alan paylar) L %90 isglni afirlikh ortalama fiyau pivasa fivati
TCMB 1arafindan agiklanan bir giin
Diviz Blokesi (ABD | Talep Bedeli / | 8ncesinin ahg kuru (Kisurath doviz | Her  bir  konsorsiyum  {iyesinin
! Dolari, Avro, Sterlin) | %90 tutarlart bir ve katlan geklinde | ¢aligti bankamin cari kuru
L | yukar yuvarlanacaktir.)
Vadeli Mevduat | Talep Bedeli /| ) )
Blokesi - TL | %100 |
Déviz cinsinden vadeli mevduatlann
TL've dOnigtriilmesinde, tahsilatin
yapitdig andaki her bir konsorsiyum
Vadeli Mevduat i fiyesinin  ¢aligufn  bankamin  $dz
Blokesi {ABD Dolar, ! TCMB tarafindan agiklanan bir glin | konusu doviz ahs kuru (KGsurath
Avro, Sterlin) /| Talep Bedeli /  oncesinin alig kuru (Kisurath déviz | déviz tutarlan bir ve katlarn jeklinde
[Katilma Hesabi | %90 tutarian  bir ve katlari geklinde | yukan yuvarlanacaklir.) Mevduatin
Blokesi (ABD Dolari, yukart yuvarlanacaktir.) | bozulmasi sirasinda yaurimcinin tiim

Avro, Sterlin)]

i
|

In'«:vduatl bozulmayacak, sadece
| blokaja alinan tutar kadar kisim
bozulacaktir.

bigi

12,

Temingt tutarlarimn hesaplanmasinda, kullaml
titarlan dikkate alinarakl, teminaf g¢
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kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet i¢in belirtilen katlarm diginda bir adet
olugmayacak sekilde yukan yuvariama yapilabilecektir.

Hesaplarinda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Bireysel Yatiimei
ve Yiiksek Bagvurulu Yatinmai olarak bagvuranlar;

. Dagitim listelerinin agiklandig giin saat 12:00°ye kadar dagitim listesine gére almay:
hak ettikleri payin bedelini nakden &deyebilirler. Bu durumda, teminata alinan kiymetler
ve/veya ddvizler lizerindeki bloke aynt giin kaldirilar.

¢ Dagitim listelerinin aciklandifn giin saat 12:00°ye kadar dagitim listesine gore almay:
hak ettikleri payin bedelini kismen nakden &deyebilirler. Bu durumunda, bedeli
O6denmeyen kismin tahsil edilebilmesi i¢in teminata alinan kiymetler bozdurulacaktr.
Birden fazla kiymetin teminata konu olmasi durumunda, talep formunda segilmis olan
kiymetler en likit olandan en az likit olana dogru siralanarak bozdurulacaktir.

Ancak ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle, konsorsnyum iiyesi aract kurumlar ve
acentelerin teminata aliman kiymetlerin resen paraya cevirme ve bedelleri tahsil yetls
+3.C

saklidir.

Bireysel Yatirimer ve Yiiksek Basvurulu Yatinme: olarak bagvuranlarin, teminatlarim na!& « g
déniigtimii ile ilgili riskler talebi giren araci kuruma aittir. Konsorsiyum iiyeleri ile a nielr
farkli kiymetleri teminata kabul edebtlir ve teminatlan farkh sekilde nakde doniigtiirebi

151‘3 » Q.
i f Aryppan® \}’ i
Dagitim listesinin onaylanmas: sonucunda almaya hak kazanilan paylarin bedelinin teminat'ffn:ﬂ::..f"
teskil etmek iizere, mevcut kaymetlerini teminat gostererek talepte bulunan Bireysel Yatirimei ‘&'\"\'
ve Yiksek Bagvurulu Yatirimcilar, talep formunu imzaladiklari anda, taleplerini (\’\&
gerceklestirebilmeleri igin  teminata aliman kiymetler Gzerinde, hesabin bulundugu

konsorsiyum iiyesi araci kurum lehine rehin tesis edilir. Hak kazanilan pay bedellerinin

zamaninda nakden ve defaten 6denmemesi hélinde, teminat niteligindeki kiymetler vefveya

dovizier, higbir yazili ya da sézlit ihbar veya ihtara gerek olmaksizin ve bagka bir isleme

gerek kalmaksizin, aract kurum tarafindan, yukaridaki tabloda belirtilen “Teminat

Bozumunda Uygulanacak Fiyat” lizerinden re’sen paraya ¢evirerek, almaya hak kazanilan pay

bedelleri re’sen tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan yatirimeilar, talepte bulunulan araci

kurumu yetkilendirdikierini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek her tiirlll zararlardan ilgili

arac1 kurumun higbir sekilde sorumlu olmayacagim gayrikabili riicu kabul, beyan ve taahhiit

etmis olacaklardir,

Her bir konsorsiyum iiyesi, Kurul'un kredili menkul kiymet alimina iliskin diizenlemeleri ve
Kurul Karar Organi’nin i-SPK45.4 (24/03/2022 tarihli ve 14/461 sk) ve i-SPK.45.5
(16/06/2022 tarihli ve 32/917 sk.) gercevesinde, ilke Kararli ile uyumlu olacak sekilde
kendilerine kredi komitesi ile limit tahsis edilmesi uygun bulunan yatimmcilarin, kredi
limitleri déhilinde kalmak kaydiyla kredili basvurulanim kabul edebilirler ve tahsis edilen
krediye iliskin faiz hesaplamast hususunda hangi tarih aralifimn esas alinacaf: iaraflar
arayinda akdedilecek g¢ergeve sozlesme hiitkiimleri uyarinca serbestce taym ednlebnhr
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Yurt ici Kurumsal Yatrmalar

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar, taleplerini sadece Konsorsiyum Es Liderleri’'ne basvuruda
bulunarak iletebileceklerdir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatrimeilar pay bedellerini nakden veya hesaben ddeyeceklerdir. Yurt Igi
Kurumsal Yatirimeilar 6denmeme riskinin araci kuruluslarca iistlenilmesi kaydiyla, almaya
hak kazandiklari pay miktarimin nihai halka arz satis fiyat ile ¢arpilmas: sonucu olugacak pay
bedelini dagitim listelerinin agiklandigi giinG takip eden is giinii saat 12.00’a kadar
ddeyeceklerdir. Yurt Igi Kurumsal Yatinmeilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra
almaya hak kazandiklar paylann bedellerini demekten imtina edemezler. Odenmeme riski
talebi alan Konsorsiyvum Eg Liderleri’ne aittir.

Konsorsiyum Es Liderleri talepte bulunan Yurt Igi Kurumsal Yatirimeilar'in taleplerini kabul
edip etmemekte serbest olacaktir.

Yurt Disi Kurumsal Yatirnmeilar

Yurt Dis1 Kurumsal Yatinmeilar, taleplerini sadece Konsorsiyum Es Liderleri’ne bagvuru
bulunarak iletebileceklerdir.

Yurt Disi Kurumsal Yatirimcilar pay bedellerini nakden veya hesaben ddeyeceklerdfr. o |
Digt Kurumsal Yatnmecilar ddenmeme riskinin araci kuruluglarca iistlenilmesi yd1 C‘k § !
almaya hak kazandiklan pay miktarimin nihai halka arz satig fiyau ile garpilmasi i '-.ﬁl}g 7922/ 32
olugacak pay bedelini dagitim listelerinin aciklandif: giinii takip eden is giinii saat f"&(}() Al o

kadar ddeyeceklerdir. Yurt Dig1 Kurumsal Yatinmcilar dagitim listelerinin onaylanmasmdart « 1

sonra almaya hak kazandiklan paylarin bedellerini 6demekten imtina edemezler. Odenmeme ™ ”fw’\,
riski talebi alan Konsorsiyum Es Liderleri’ne aittir. ,\f\-\i

Konsorsiyum Egs Liderleri talepte bulunan Yurt Dist Kurumsal Yatinmeilar’in taleplerini
kabul edip etmemekte serbest olacaktir.

Halka arz edilen pay bedelleri Konsorsiyum Lideri olan Tera Yaurim Menkul Degerler A.S.
tarafindan halka arz icin agilmis olan asafida bilgileri yer alan banka hesabina yatirilacaktir.

Hesap Sahibi Tera Yatirum Menkul Degerler A.S.
Banka Akbank A.S.

Sube 786 — Maslak Ticari

IBAN TR66 0004 6007 8688 8000 1632 55

¢} Bagvuru yerleri:

Sirket paylanmin halka arzina “Bireysel Yatinme1” ve “Yiiksek Bagvurulu Yatiimer”
grubundan katilmak isteyen tiim yatinmcilar, agagidaki yetkili kurumlarin merkezleri, subeleri
ve irtibat bitrolan ile satiga yetkili emir iletimine araci kurum olan bankalann ilgili subelerinin
yani sira, bu kurumlarin, ATM, internet veya telefon bankacilifi subelerine, taleplerini
iletmek igin bagvurabilirler. Internet subesi, telefon bankacilizi subesi veya ATM vasitastyla,
Bireysel Yatinmecilar olarak talep ba.svurusunda bulunmak isteyen yat1r1mc1lann 1ntemet
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telefon bankactligi hesaplanmin olmasi, interaktif bankacilik tashhiitnamesi imzalamis
olmalar1 ve/veya ATM"de kullanilan manyetik kartlannin olmasi) gerekmektedir.

“Yurt I¢i Kurumsal Yatnmeilar® ve “Yurt Dist Kurumsal Yatinmeilar™in talepleri sadece
Konsorsiyum Es Liderleri tarafindan toplanacaktir.

KONSORSIYUM LiDERi

TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak, Eski Bityiikdere Cad. No:9 [z Plaza Giz Kat:11, 34398 Sanyer/Istanbul

Tel: 0212 3651000 Faks: 0212 290 69 95

Genel Miidiirliik, Akasya irtibat Biirosu, Antalya Irtibat Blirosu ve Ankara Irtibat Biirosu, ile
www.terayatirim.com internet sitesi

KONSORSIYUM ES LiDERI

ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mah. Haberler Sokak No:10 Sisli/istanbul

Tel: 02122130800 Faks: 0212 346 09 89 C
Genel Miidiirliik, Merkez Sube ve tiim irtibat biirolar:; 0 212 213 08 00 numarals telefo el i ) ¥

L

www.alnusyatirim.com internet sitesi ile Alnus Trader mobil uygulamas K3 i
1 = %) 3 };
AT ‘é.‘ I
Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. e ;j
Beybi Giz Plaza Meydan Sok. No:1 Kat:2 D:5-6, 34398 Maslak/Istanbul e "*““*"",“'
Tel: 0212371 18 00 Faks: 0212 371 18 01 i $i\§
Genel Midiirlitk, Ankara, Ankara-Cankaya, Ankara-Dumlupinar ,Antalya, Balikesir- .,L\S

Ayvalik, Balikesir-Edremit, Bursa, Canakkale, Denizli, Eskigehir, Istanbul-Zorlu Center, '\]}
Istanbul- Atasehir, Istanbul-Beylikdiizii, Istanbul-Géztepe, [stanbul-Kadikdy, Istanbul- !
Kurtkdy, Istanbul-Maltepe, Izmir, Kayseri, Kirikkale, Konya, Mersin; 0212 371 18 00 |
numarali telefon ve www.alcapital.com.tr internet sitesi J

ACAR MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe, Keskin Kalem Sok. No:29, 34394 Sisli/Istanbul

Tel: 0212 216 26 61 Faks: 0212 266 05 43

Izmir Sube ile 0 212 216 26 61 numarah telefon ve www.acar.com.1r internet sitesi

AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak Mahallesi Tagyoncas: Sokak T4 Apt. No:1 U/B256 344835 Sanyer/Istanbul
Tel: 0212444 0968 ve 0212 304 19 Faks: 0212 290 21 41

Corum Sube, Istanbul Goktiirk Irtibat Biirosu, Ankara Irtibat Biirosu ile
www.ahlatciyatirim.com.tr internet sitesi

| C&\Q d@@ /
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ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Emirhan Cad. No:109 A Blok Kat 12 34349 Balmumcu/istanbul

Tel: 021231063 84 Faks: 021231062 10

Merkez Sube, Bostanci Irtibat Biirosu ile Aktif Yatinm Bankasi A.S. Subeleri; 0 212 310 60
60 numarah telefon, www.atayatirim.com.tr internet sitesi ile Ata yatirim Mobil uygulamasi

BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.

Merdivenksy Mah. Bora Sok. Géztepe Nida Kule I Merkezi No:1 Kat:17 34732
Kadikdy/Istanbul

Tel: 0216 547 13 00 Faks: 0216 547 1398 ve 0 216 547 13 99

444 1 263 numaral telefon ve www.bmd.com.tr internet sitesi

BURGAN YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:13 Kat:9 34485 Sariyer/Istanbul

Tel: 02123172727 Faks: 02123172726

Burgan Bank A.S.; www.burgan.com.tr ve www.burganyatirim.com.tr internet siteleri ile
Burgan Trade mobil uygulamasi

DENIZ YATIRIM MENKUL KIYAMETLER A.S. A
Biiyiikdere Cad. No:141, Kat 9 Esentepe Sisli /Istanbul ;(]
Tel: 02123489191  Faks: 021221183 16 .
Deniz Yaurim Menkul Kiymetler A.§."nin tiim subeleri ile DenizBank A.$.’nin timgsubedefi
ve Denizbank A.S. AgikDeniz Internet Bankacihifi (www.denizbank.com) ile 0 212 §0g t 3
1000 ve 0212 348 9035 no’lu telefon W Cul
Deniz Yatiim Menkul Kiymetler A.$., www.denizyatirim.com’da telefon numaralars . % . [
bulunan subelerden halka arz talebi alacakur. S6z konusu telefon numaralan aracihig: ile N
' yapilan halka arz bagvurulannda miisterilerden 1slak imzal talep formu talep edilmeyecektir.

STt e S 1 ¥
DINAMIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A. $ \\
| Kiiltiir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez No:56/13 B3 Blok Kat:7 34340 Besiktag/Istanbul
Tel: 0 850 450 36 65 Faks: 0212353 10 46

Merkez Sube ve Gaziantep 1rti|g_a§t Biirosu ile www.dinamikyatirim.com.tr internet sitesi

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sokak No:1 34337 Begsiktag/Istanbul

Tel: 0212384 10 10 Faks: 0212 384 10 05

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.’nin tiim gubeleri, T.Garanti Bankas1 A.3.; 444 0
630 numaralt telefon, www.garantibbva.com.tr internet sitesi ile Garanti BBV A Mobil
uygulamasi

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Altaygesme Mahallesi, Camli Sokak, No: 21, Kat: 10-11-12, 34843 Maltepe/Istanbul

Tek: 0216 453 00 00 Faks: 0216377 11 36

Gedik Yatirim tiim subeleri; 0 216 453 00 53 numarlan telefon ile www.gedik.com internet
sitesi
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GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.
Barbaros Mah. Thlamur Bul. No: 3/89 K: 9 34746 Istanbul
Tel: 0212244 55 66 Faks: 0212 244 55 67

Merkez Sube, Izmir Sube ve Ankara Sube; 444 0 321 numalar: telefon ile
www.global.com.tr internet sitesi

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Barbaros Mah. Mor Stumbil Sok. WBC Is Merkezi Blok No:9 I¢ Kapt No:21
Atagehir/Istanbul

Tel: 0 216 285 09 00 Faks: 0 216 688 53 90

Halk Yatinm Istanbul(Avrupa), Istanbul(Asya), Adana, Ankara, Antalya, Baskent, Bursa,
Denizli, Izmir, Samsun Subeleri ile tim Tiirkiye Halk Bankasi A.S. Subeleri; 444 4 255
numaralari telefon, www.halkyatirim.com.tr ve www .halkbank.com.tr internet siteleri ile
Halk Yatinm Borsa ve Halk Yatirim Trader mobil uygulamalar

ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. i,
Maslak Mahallesi Dereboyu 2 Caddesi No:13, 34398 Sanyer/istanbul \‘\
Tel: 021227627 27 Faks: 0212 276 29 00 > %
www icbcyatirim.com.tr internet sitesi > \}
3 l
INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. g <rg o 2
Kustepe Mah. Mecidiyeksy Yolu Cad. No:14 K:8-9 Mecidiyekay/Sisli/Istanbul a #

Tel: 0212 700 35 00 Faks: 0212324 84 26 ol
Atasehir, Bakirkdy, Besiktag, Beylikdiizli Goztepe, Goktiirk, Levent, Sisli, Tuzla, Ankara, i
Cankaya, S6giitdzii, Adana, Aydin, Balikesir, Bodrum, Bursa, Gaziantep, [zmir, Kayseri,
| Kirikkale, Mersin ve Samsun Irtibat Biirolar1 ve www.infoyatirim.com internet sitesi

INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biyiikdere Caddesi 59. Sokak Spine Tower Kat:2 Maslak/Sariyer/[stanbul
Tel: 021232932 00

0212 329 33 10 numarah telefon ve www.integralyatirim.com.tr internet sitesi

INVEST - AZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Bityilkdere Cad. (zsezen {5 Merkezi C Blok No:126 Esentepe/Sisli/Istanbul

Tel; 0212238 88 88 Faks: 0212 347 66 00

Adana Irtibat Biirosu ve Ankara Irtibat Biirosu; 0 212 238 88 88 numaral telefon ile
www.investaz.com.tr internet sitesi

MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Ecza Sokak Safter Is Merkezi No:6 i¢ Kapi No:7 Sisli/Istanbul
Tel: 0212 286 30 00 Faks: 0 212 286 30 50

0 212 286 30 00 numarals telefon ve www.marbasmenkul.com.tr internet sitesi
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MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Kavacik Mah. $ht. Tegmen Ali Yilmaz Sk. Giiven Sazak Plaza No: 13 Kat:3-4
Beykoz/Istanbul

Tel: 0 216 681 34 00 Faks: 0216 693 05 70 ve 0 216 693 05 71

Meksa Yatiim Menkul Degerler. A $.Genel Midiirlik ile Tiim sube ve Acentalar;
www.meksa.com.tr internet sitesi

OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiytikdere Caddesi Nurol Plaza B Blok No 255 Kat 8 Maslak/Sanyer/istanbul

Tel: 0212963 19 81,0212 963 19 82,0212 963 19 83,0212 963 19 84, 0 212 963 19 85,
021296319 86,0 212963 19 87

Faks: 0 212 328 40 70

Ankara, Jzmir, Bursa, Denizli, Adana ve Istanbul subeleri; 444 1 730 numaral telefon ile
online.osmanlimenkul.com.tr/login.asp internet sitesi

| OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A, S.

{ Tel: 02123191200 Faks: 0212 351 0599

Ayazaga Mahailesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbul Park 7B Blok No:7C Kat:18
' Santyer/Istanbul

OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik ile tiim subeleri ve Fibaba.nk. AS\

Genel Mitdiirlik ile titm subeleri; 0 850 222 04 14 numarah telefon, e ® }92.3 S ;
i www.oyakyatirim.com.tr ve www.fibabanka.com.tr internet siteleri ile OYAK Yatmn‘i“vé* ; 'Jfﬂ L0
Fibabanka mobil uygulamalar: L 7 MR g
| PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S. s

Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0 212 293 95 60

Giimiigsuyu Mah. In6nit Cad. Isik Apt. No:53 Da:9/10 Taksim Beyoglw ISTANBUL \@‘
\
0212 293 95 00 numarali telefon ile online.piramitmenkul.com.tr/login internet sitesi

QNB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binas: No:215 kat:6-7 34394 Sisli ISTANBUL
Tel: 0212 336 70 00,0212 336 73 73 Faks: 0212 282 22 55

Istanbul Bakirkoy, Istanbul Ciftehavuzlar, Istanbul Etiler, Adana, Ankara, Antalya, Antakya,
Bodrum, Bursa, Denizli, Eskisehir, Gaziantep, [zmir ve Kayseri subeleri; 0212 336 73 73 (
Sadece Finans Yatirim) numarali telefon ve www.internetsube.gnbifi.com internet adresi,
QNB Finansinvest mobil uygulamas:

SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok K:4-5 Esentepe/Sisli/Istanbul

Tel: 0212 334 33 33Faks: 02123343334

Seker Yatinnm Menkul Degerler A.S. ve Subeleri, Sekerbank T.A.S. ve Subeleri ile
www.sekeryatirim.com.tr internet sitesi
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TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Akmerkez Nispetiye Cad. B3 Blok K:9 Etiler/istanbul

Tel: 0212 35546 46 Faks: 0212 282 09 97

Tacirler Yatinm Genel Miidiirliigii, Adana, Ankara, Antalya, Bakirk6y, Bursa, Denizli,
Karadeniz Eregli, Erenkdy, Gaziantep, Girne, Izmir, fzmit, Kartal, Kayseri, Mersin gubeleri
ve Merkez Subesi ile Akatlar, Cukurambar, Izmir, Izmit, Marmaris, Trabzon, Cankaya ve
Bodrum irtibat biirolar: ve Odea Bank A.S. subeleri ile www.tacitler.com.tr internet sitesi

TRIVE YATIRIM MENKUL DEGERLER AS

Resitpaga Mah. Eski Biiyilkdere Cad. No: 2 Kat: 6 Saniyer/istanbul

Tel: 0212 345 00 62-66 Faks: 0212 345 07 66

ANKARA, IZMIR, ADANA IRTIiBAT BUROLARI, 444 39 34 numaral; telefon ve
www.trive.com.tr inetmet adresi

TEB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
TEB Kampiis D Blok Saray Mah. Sokullu Cad. No:7B 34768 Umraniye/istanbul
Tel: 0216 636 44 44 Faks: 0 216 631 44 00
TEB Yatinm Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirlikk Subeleri ile Ttirk Ekonomi Bankas
A.S. Subeleri; www.teb.com.tr internet sitesi

TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mahallesi, Ali Kaya Sokak, No: 1A/52 Polat Plaza A Blok Kat: 4 -
Levent/istanbul :
| Tel: 0212315 10 00Faks: 0212 315 10 02

UNLU MENKUL DEGERLER A.S.

Ahi Evran Caddesi Polaris Plaza No: 21 Kat: 1 Maslak/Istanbul/Tiirkiye
Tel: 0212 367 36 36 Faks: 0212 346 10 40

Ankara, [zmir ve Bagdat Caddesi Subeleri ile www.utrade.com.tr ve www.unlumenkul.com
internet siteleri

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. Park Maya Sitesi F2-A Blok No:18 Besiktag/Istanbul

Tel: 02123523577 Faks: 0212 352 36 20

Vakif Yatinm Genel Midiirlitk ve tiim subeleri, T. Vakiflar Bankas: T.A.O. tiim subeleri; T.
Vakiflar Bankasi T.A.Q. 0 850 222 07 24 numaral telefon, www.vakifbank.com.tr ve
www.vakifyatirim.com.tr internet siteleri ile T. Vakiflar Bankasi T.A.O. Mobil Bankacihik
mobil uygulamasi

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

Meclisi Mebusan Cad. No:81 Findikl/Beyoglw/istanbul

Tel: 0212 317 69 00 Faks: 02122821550 ve 0212282 15 51

Genel Miidiirliik ve Tiim Subeler; 0 212 317 69 00 numaral: telefon, www.yf.com.tr internet
sitesi ile YFTrade Mobile mobil uygujamas:

| tem
£ YATIR M MENKUL ks
O iR 5
%« \/ 57 ‘ _'_m'




ZIRAAT-YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

| Levent Mah. Gonca Sok. No:22 (Emlak Pasaji) Kat:1 34330 Begiktag/Istanbul
i Tel: 0212 339 80 80 Faks: 0 212 269 09 60

T.C. Ziraat Bankasi A.§.’nin tiim subeleri, Prim Menkul Degerler A.S.’nin merkezi, Pay
| Menkul Degerler A.$.’nin merkezi; 0 850 22 22 979 numarah telefon;

www.ziraatyatirim.com.tr ve www.ziraatbank.com.tr internet siteleri ile ZBORSA, ZIRAAT
TRADER ve ZIRAAT MOBIL mobil uygulamalar

Her bir Konsorsivum Uvesi’nin teminata kabul edecesi kiymetler asagidaki

tabloda gisterilmektedir:

TERA YATIRIM MENKUL Para Piyasasi1 Fonu
DEGERLER A.S. Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
Kamu ve Ozel Sektsr Borglanma Araclan
Fonu
TL DIBS
Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
! Bakanlig:’nin ihrag ettigi)
Ozel Sektosr Borglanma Araci (OSBA) (her
aract kurum sadece ihracina kendi aracilik e
ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenlery” o L.5° ™
kabul edebilir) j Y
Kira Sertifikasi -4 8 '@ - Bg
Hisse Senedi Fonu X W3 [‘
Kira Sertifikasi Fonlan K“ '54 23/ 5 ?
Borglanma Araglarn Fonu o *‘I'n:a'-'r‘q o /
Degisken Fon LB e
Pay (BIST 30°da yer alan paylar) g{iﬁl
Déviz Blokesi - ABD Dolan N
Déviz Blokesi - Avro
Déviz Blokesi — Sterlin
Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi— TL
Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabi
| Blokesi - (ABD Dolar1, Avro, Sterlin)
Para Piyasas: Fonu
Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar Fonu
TL DIBS
Ozel Sektér Borglanma Araci(OSBA) ve
Kira Sertifikalar1 (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa
ALNUS YATIRIM MENKUL Istanbul’da islem gérenleri kabul edebilir)
DEGERLER A.S. Déviz Blokesi (ABD Dolar, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi—
TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabi
Blokesi - (ABD Dolar1, Avro, Sterlin)
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Al CAPITAL YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her
aract kurum sadece ihracina kendi aracihik
ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi - ABD Dolan

Déviz Blokesi — Avro

ACAR MENKUL DEGERLER A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
Kamu ve Ozel Sektsr Borglanma Araglar
Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlifi’min ihrag ettigi)

Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA) (her
aract kurum sadece 1hra01na kendi aramllk

kabul edebilir)

Kira Sertifikast

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikas1 Fonlan
Borglanma Araglan Fonu
Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz Blokesi - ABD Dolari
Doviz Blokest - Aviro

Ddéviz Blokesi — Sterlin

Vadeli Mevduat /Katilma Hesab: Blokesi
TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesabi
Blokesi - (ABD Dolan, Avro, Sterlin)

AHLATCI YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
Kamu ve Ozel Sektsr Borglanma Araglarn
Fonu

TL DIBS

Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA) (her
aracit kurum sadece ihracina kendi aracilik
ettigi ve Borsa [stanbul’da islem gérenleri
kabul edebilir)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Ddviz Blokesi - ABD Dolart
Diiviz Blokesi - Avro

s A



ATA YATIRIM MENKUL
KIYMETLER AS.

Para Piyasas: Fonu

TL DIBS

Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA) (her
arac1 kurum sadece ihracina kendi aracilik
ettigi ve Borsa istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi - ABD Dolan

Déviz Blokesi - Avro

Déviz Blokesi — Sterlin

BiZIM MENKUL DEGERLER A.S.

Kira Sertifikas:

Kira Sertifikas1 Fonlar:

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
D&viz Blokest - ABD Dolan
Doviz Blokesi - Avro

BURGAN YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S

DENIZ YATIRIM MENKUL
KIYMETLER A.S.

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu g
Ddéviz Blokesi - ABD Dolar i
Déviz Blokesi - Avro 1
Doviz Blokesi — Sterlin i\ -

Para Piyasasi Fonu (Sadece DLY fonis}
Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu ™
TL DIBS (Sadece DBK fonu)

araci kurum sadece ihracina kendi aracilik
ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir) A
Diéviz Biokesi - ABD Dolart

Doviz Blokesi - Avro

Déviz Blokesi — Sterlin

Vadeli Mevduat - TL

Vadeli Mevduat - ABD Dolart

Vadeli Mevduat - Avro

Vadeli Mevduat Sterlin

RN A LTS

Para Piyasasi Fonu ks

Ozel Sektdr Borglanma Aract (OSBA) (her |

-
£
4

DINAMIK YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz Blokesi - ABD Dolan
Déviz Blokesi — Avro

1 Fa&,{],“'l.'l.

GARANTI YATIRIM MENKUL
KIYMETLER A.S.

Para Piyasas: Fonu (GPY1. Ve GPY 2. Para
piyasasi fonu)

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
(GPY)

Déviz Blokesi - ABD Dolan
Ddviz Blokesi - Avro

Daviz Blokesi — Sterlin

[N
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GEDIK YATIRIM MENKUL
DEGERLER A S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
Kamu ve Ozel Sektsr Borglanma Araglan
Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlig1’mn ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her
arac1 kurum sadece ihracina kendi aracilik
ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gérenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikas:

Hisse Senedi Fonu i
Borglanma Araglar1 Fonu :
Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz Blokesi - ABD Dolart
Déviz Blokesi - Avro

Déviz Blokesi — Sterlin 5
Vadeli Mevduat /Katilma Hesabi B]oke;i/" ]
TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesgh: »
Blokesi - (ABD Dolan, Avro, Sterlin f

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.$

bl

Para Piyasas1 Fonu L
Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu % ° .
Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglar™. | = =
Fonu g
TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlii’'nin ihrag ettifi)

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her
aract kurum sadece ihracina kendi aracilik
ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikas:

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikas: Fonlar
Borglanma Araglari Fonu
Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Daviz Blokesi - ABD Dolan
Déviz Blokesi - Avro

Déviz Blokesi — Sterlin

HALK YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

i\ S P
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Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu
TL DIBS

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)
D¢viz Blokest - ABD Dolan

Déviz Blokesi - Avro _

Déviz Blokesi — Sterli g‘:@“ _ALMUSY
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Vadeli Mevduat /Katilma Hesabi Blokesi—
TL

ICBC TURKEY YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araclan
Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlifi’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her
araci1 kurum sadece ihracina kendi aracilik
ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglari Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi - ABD Dolan

Déviz Blokesi - Avro

Doéviz Blokesi - Sterlin ,
Vadeli Mevduat /Katilma Hesab Blokesif ':‘{_' gy

INFO YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesngl ] /_\ \ -

Blokesi - (ABD Dolari, Avro, Sterlin) 1 = R 3
»:3 =

€3

Para Piyasasi Fonu \ e
Kisa Vadeli Borglanma Araglani Fonu “y -+ .
Kamu ve Ozel Sektdr Borglanma Araglart =" + =
Fonu oz is o
TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligs'nin ihrag ettigi) “1%'0-
Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her L ¥

araci kurum sadece ihracina kendi aracilik
ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikasi

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikas: Fonlan

Borglanma Araglar1 Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi - ABD Dolan

Déviz Blokesi - Avra

Doviz Blokesi — Sterlin

INTEGRAL YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz Blokesi - ABD Dolan
Déviz Blokesi - Avro

Diviz Blokesi — Sterlin

~
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INVESTAZ YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz Blokesi - ABD Dolan
Ddviz Blokesi - Avro

Déviz Blokesi — Sterlin

" MEKSA YATIRIM MENKUL
|_DEGERLER A.S.

Doviz Blokesi - ABD Dolan

OSMANLI YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S,

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
Kamu ve Ozel Sektér Borglanma Araglan
Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA) (her

arac1 kurum sadece ihracina kendi aracihk _.|.

ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenlept”
kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglan Fonu
Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz Blokesi - ABD Dolar: L

Daviz Blokesi - Avro Rt e

i
*

o
o
4 -

k.

OYAK YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
(OKP)

TL DIBS

Kira Sertifikas: Fonlar

Borglanma Araclari Fonu (OKT, OGF)
Pay (BIST 30’°da yer alan paylar)*

Dgviz Blokesi - ABD Dolan

Déviz Blokesi - Avro

Déoviz Blokesi — Sterlin

*Sanal, mobil veya emir iletimine aracilik
yapan kurumlardan degil, sadece OYAK
Yatirnim miisteri temsilcileri tarafindan
BIST30 hisseleri teminat verilerek
girilebilecektir.

*Sanal, mobil veya emir iletimine aractlik
yapan kurumlardan degil, sadece OYAK
Yatinm miisteri temsilcileri tarafindan
BIST30  hisseleri  teminat  verilerek
girilebilecektir.

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER

A
)

Para Piyasasi Fonu
Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz Blokesi - ABD Dolan
Déviz Blokesi - Avro -~
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Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye

! Bakanligi’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektsr Borglanma Aract (OSBA) (her
aract kurum sadece ihracina kendi aracilik

QNB FINANS YATIRIM MENKUL ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri

kabul edebilir)
DEGERLER A.S. Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi - ABD Dolan
D&viz Blokesi - Avro
Déviz Blokesi — Sterlin

| Para Piyasasi Fonu
Kisa Vadeli Borclanma Araglari Fo
TL DIBS
Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Ddéviz Blokesi - ABD Dolan
Déviz Blokesi - Avro
Doviz Blokesi — Sterlin
Para Piyasasi Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu f&'ﬂ.
Kamu ve Ozel Sektsr Borglanma Araglan \1 Wm
Fonu
TL DIBS
Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her
araci kurum sadece ihracina kendi aracihik
TACIRLER YATIRIM MENKUL | ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gérenleri
DEGERLER A.S. kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglari Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Ddviz Blokesi - ABD Dolan

| Déviz Blokesi - Avro

Déviz Blokesi — Sterlin
Para Piyasas: Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu
Diviz Blokesi - ABD Dolari
Déviz Blokesi — Avro
TEB YATIRIM MENKUL Vadeli Mevduat /Katilma Hesab1 Blokesi—
DEGERLER A.S. TL

SEKER YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S

e ALMUSYATRIM
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TRIVE YATIRIM MENKUL
DEGERLER AS

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borclanma Araglan Fonu
Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araclar:
Fornu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlii’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA) (her
aract kurum sadece ihracina kendi aracihk
ettigi ve Borsa Istanbul’da iglem gorenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikas

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikasi Fonlari
Bor¢lanma Araglar: Fonu
Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz Blokesi - ABD Dolan
Doviz Blokesi - Avro

Déviz Blokesi — Sterlin

TURKISH YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar: Fonu
Kamu ve Ozel Sektsr Borglanma Araclari
Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhgi’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her
arac1 kurum sadece ihracina kendi aracihik
ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikas

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikas1 Fonlan

Borglanma Araglan Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Ddviz Blokesi — Avro

Vadeli Mevduat /Katilma Hesab: Blokesi—
TL

Vadeli Mevduat Blokesi /Katiima Hesab
Blokesi - (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

UNLU MENKUL DEGERLER A.S.

Para Piyasasi Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglar: Fonu
Kamu ve Ozel Sektsr Borgianma Araglan
Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye

A~ ), F/J/V\

| | Bakanhg’nin ihrag ettigi) 2%
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VAKIF YATIRIM MENKUL
DEGERLER AS

Orzel Sektor Borglanma Araci (OSBA) (her
arac1 kurum sadece ihracina kendi aracihik
ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikast

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikas: Fonlan

Borglanma Araglan Fonu

Degigken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Daviz Blokesi - ABD Dolan

Ddviz Blokesi - Avro

Déviz Blokesi - Sterlin

Vadeli Mevduat /Katilma Hesabi Blokesi-
TL Y/

Vadeli Mevduat Blokesi /Katilma Hesa
Blokesi - (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

ﬁ-

Para Piyasas1 Fonu ( Ziraat Portfoy
Vakifbank Para Piyasasi Fonu)

TL DIBS A
Ozel Sektsr Borglanma Aract (OSBA) (her
araci kurum sadece ihracina kendi aracilik
ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Doviz Blokesi - ABD Dolan

Ddviz Blokesi — Avro

T. VAKIFLAR BANKASI T.A.O.

J, ,,\,-W{

Para Piyasasi Fonu ( Ziraat Portfoy
Vakifbank Para Piyasasi1 Fonu)

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglari Fonu
(Ziraat Portfty Vakifbank Kisa Vadeli
Borglanma Araglan Fonu)

TL DIBS

Dé&viz Blokesi - ABD Dolan (Internet
Bankacilif1 ve Mobil Bankacilik Harig
Déviz Blokesi - Avro (Internet Bankacilig
ve Mobil Bankacihik Harig

Vadeli Mevduat TL (internet Bankacilig: ve

Mobil Bankac:lik Harig)

Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Dolan,
Avro) {Internet Bankacil1§i ve Mobil
Bankacilik Harig)

N \
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YATIRIM FINANSMAN MENKUL
DEGERLER A.S.

~ Para Piyas;s"z Fonu T

Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu

TL DIBS

Ozel Sektér Borglanma Aract (OSBA) (her
araci kurum sadece ihracina kendi aracilik
ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gorenleri
kabul edebilir)

Kira Sertifikasi

Hisse Senedi Fonu

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Déviz Blokesi - ABD Dolan

Déviz Blokesi - Avro

ZIRAAT YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu (Sadece Ziraat Portfoy
tarafindan kurulan)

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu S
{Sadece Ziraat PortfSy tarafindan kurulan T
Kira Sertifikas1 Fonlari(Sadece Ziraat
PortfSy tarafindan kurulan)

d) Paylarnin dafitim zamam ve yeri:

N , g n
Halka arzdan pay alan yatinmcilarin s6z konusu paylan sermaye piyasasi mevzualts, - 7
cergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlemeye baslanacaktir. ‘"'

Sirket kayith sermaye sistemine tabi oldugundan paylar satig amnda teslim edilecektir. Paylar, 1 N’wlml
Sirket ve Hak Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan dagium listesinin onaylanmasint takiben ve
pay bedellerinin 6denmesi sartiyla Konsorsiyum iiyeleri tarafindan yatinmeilann MKXK

nezdindeki hesaplanna aktarilacaktir.

Talebi kargilanan yatirimeilarin paylari, kaydi sistem esaslari ¢ergevesinde, dagitim listesinin
konsorsiyum (iiyelerine iletilmesini takip eden en geg 2(iki) iy glini igerisinde ve pay
bedellerinin ddenmesi sartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altnda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis bagladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadifina dair

aciklama:

Asagrdaki sartlann olugmasi durumunda halka arz ertelenebilecektir veya iptal edilebilecektir.

® Talep toplama siiresinin baglangicindan 6nce veya talep toplama siiresi iginde
agagidaki durumlann ortaya ¢ikmasi durumunda Konsorsiyum Eg Liderleri ve/veya
Sirket ve/veya Halka Arz Eden Pay Sahipleri Aracilik ve Konsorsiyum Sézlesmesi’ni
derhal sona erdirip halka arzi durdurabilecek ve/veya paylarin satis fiyatim
degistirebilecek ve/veya paylarin halk arzim basgka bir tarihe erteleyebilecektir.

*  Yasama, ylrlitme veya sermaye piyasalan ile ilgili karar almaya yetkili organlar
tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle Konsorsiyum Es Liderleri ve/veya Sirket

ve/veya Halka Arz Eden Pay Sahipleri'nin Aracilik ve Konsorsivum S&zlesmesi’nden
kaynaklanan yikiimltiliiklerini yerine getirilmesini imkénsiz kilacak veya onemli
Olgtide giiglestirecek hukuki diizenlemeler yapiimas:,

I e i
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®* Halka arz1 esash olarak olumsuz etkileyebilecek lgiide savag hali, yangn, deprem, su

baskini, ayaklanma, darbe gibi halka arza etki edebilecek dogal afet ve uluslararas:
itilaflarin meydana gelmesi,

* Konsorsiyum Es Liderleri ve/veya Sirket ve/veya Halka Arz Eden Pay Sahipleri
tarafindan ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki
gelismelerin halka arz edilen paylann pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda
olmas1 nedeniyle yeterli talebin olusmayacagmin ve piyasalarin durumu itibariyle
halka arzdan beklenen faydamn gergeklesmeyeceginin Sngoriilmesi,

= Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararas: sermaye ve finans piyasalanm, Sirket’in
faaliyet gosterdigi sektorii ya da Sirket’in mali biinyesini ciddi etkileyerek halka arzin
bagansini engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya gikmast,

= Sirket’in yonetici ve/veya pay sahipleri ile Sirket hakkinda paylarn pazarlanmasim
etkileyebilecek herhangi bir sorusturma ve/veya dava agilmasi ve Sirket aleyhine,
halka arzi Snemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir sorusturma,
dava ve icra takibi a¢ilmas,

* Halka arz siiresi iginde Sirket’in ve/veya $irket bagh ortakligimin mali duru
meydana gelen ve izahnamede yer alan bilgilerin bundan béyle gergege aykin

olumsuz degisikliklerin ortaya ¢ikmasi, | o z

* Izahnamede ve Tasarruf Sahiplerine Satis Duyurusunda agiklanan kot lar’&'a,,, T
degisikliklerle ilgili SPK’nm II-5.1 sayil: Izahname ve lhrag Belgesi Teblifi. 24, ;':
maddesi 4.fikra hitkmii saklidir. P

» Halka arza y6nelik toplam talebin satiga sunulan paylardan az olmasi, “1“']1

halinde Sirket ve/veya Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan halka arzdan vazgegilmesi \ 1
s6z konusu olabilir.

Dagitim listesinin Sirket tarafindan onaylanmasindan paylarin yatirimeilara teslimine kadar
gecen siiregte Tiirkiye disinda yatinmeilara satilmasi planlanan paylarin satisinin herhangi bir
nedenle sonuglandiritamamasi ile diinyanin baghica finans piyasalar veya Tiirkiye'de ciddi
olumsuz ekonomik ve siyasal sonuglar doguran gelismelerin olugmasi halinde halka arz iptal
edilmis sayilacaktir.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimailar tarafindan satis fiyatinin
iizerinde ddenen tutarlarn iade sekli haklanda bilgi:

Karsilanamayan taleplerden dolay1 olusan iade bedeli dagitum listesinin Konsorsiyum
ityelerine teslim ediimesini takiben derhal ve her halukarda en geg takip eden 1(bir) is gilnii
icersinde satisi gergeklestiren Konsorsiyum fiyeleri tarafindan bagvuru yerlerinde pay
bedellerini nakden Gdeyen yatinmeilara iade edilecektir.

Kiymet blokesi ySntemiyle bagvuran yatiimecilarin da kiymetlerindeki blokajlar Isbu
Izahname’nin “Halka arza bagvuru siireci” baglikli 25.1.3.2. no’lu boliimiiniin “b) Pay
bedellerinin 6denime yeri ve sekline iligkin bilgi” baghkh kismunda anlauldigy sekilde
kaldinlacaktir.
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25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlan hakkinda bilgi:

Talep miktanmn 1 lot ve katlari seklinde olmasi sarttir, Yurt ici Kurumsal Yatinmer
tammunda bulunmayan yatirimeilardan, 10.000 adet ve altinda basvuru yapan Bireysel
Yatirimcilar ve 10.001 adet ve iizerinde bagvuru yapan Yiiksek Bagvurulu Yatirimeilar olarak
dikkate alinacaktir. Bu sekilde Bireysel Yatinmeilar yatinme:r bazindan en az 1 adet ve en
fazla 10.000 adet talepte bulunmus, Yiiksek Bagvurulu Yatirimeilar yatrmmer bazinda en az
10.001 adet talepte bulunmus olabilecektir.

Bireysel Yaunmeilar ve “Yiiksek Bagvurulu Yatitmeilar” oransal dagitima tabi tutulacaktir.
Bireysel Yatunimcilar, Yitksek Basvurulu Yatiimetlar, Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar ve
Yurt Dist Kurumsal Yatiimealar igin her bir yatirime: bazinda talep edilecek azami pay
miktar1 halka arz edilen pay miktan ile sinirlidir. Bireysel Yatirimer olarak basvuranlara ilk
agamada (yetmesi kaydiyla), her bir yatinmciya birer adet pay verilecektir. Yatirimcilar
istedikleri taktirde talep formunda almak istedikleri miktara iliskin alt siur

belirleycbileceklerdir. g .’-f“*‘;*\\
‘ *h-Cn \
Izahnamenin 25.2.3.f maddesi kapsaminda uygulnmasi durumunda mikerrer falepler ;
dagitima dahil edilmeme durumu sakhdir. { 3 2 1
hen L
Ao,
%
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25.1.7. Yatinmeilann satm alma taleplerinden vazgegme haklarma iliskin bilgi: G I

SPKn’nun 8’inci maddesi ve Kurul’un II-5.1 sayili Izahname ve lhrag Belgesi Tebligilnir;'

24’lincli maddesi uyarinca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satiga baslamadan 6nce
veya sati siiresi icinde yatmmeillann yattrim karanm etkileyebilecek degisiklik veya yeni
hususlarin ortaya ¢tkmasi hédlinde durum $irket veya Halka Arz Eden Pay Sahipleni tarafindan
en uygun haberlesme vasitasiyta derhal Kurul®a bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlann ortaya ¢ikmas: hélinde, satig stireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi i giinii icinde
Sermaye Piyasasi Kanunu'nda yer alan esaslar g¢ergevesinde Kurulca onaylamir ve
izahname’nin degisen veya yeni eklenen hususlara iliskin kismi yayunlanr.

Degisiklik veya yeni hususlarn yayimlanmasindan 6nce pay satin almak ig¢in talepte
bulunmug olan yatirimecilar, izahname’de yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren iki is giinii iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica izahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatinmcilar, talep toplama siiresi
icenisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarn teslim yéntemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari cercevesinde MKK tarafindan hak sshipleri
bazinda kayden izienecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami
dagitim listesinin onaylanarak kesinlesmesini takip eden 2 (iki) is giinii igerisinde teslim
edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuglarin ne sekildd kamuya duyurutacafn hakkinda, bilgi:
é{%’ A‘-\*_ z A
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Halka arz sonuglari, Kurul’un sermaye piyasasi araglarimin satigina iliskin ditzenlemelerinde
yer alan esaslar gergevesinde dagium listesinin kesinlestigi giinii takip eden 2 (iki) is glini
igerisinde Kurul’un 6zel durumlann kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

Halka arz $irket ySnetim kurulunun 02.06.2022 tarih ve 1054 sayili karan gercevesinde,
mevcut pay sahiplerinin yeni pay alma haklari tamamen kisitlanarak gerceklestirilecektir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ad), is adresieri
ve bir payin satin alma fiyat: ile bu Kisilerin ikrage ile olan iligkisi hakkinda bilgi:

Y oktur.

25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur.
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25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirilip nemalandmlmayaca;ﬁbs—:;:s/
nemalandirilacaksa esaslar:

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandinimayacaktir. \1 wm
25.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisiterin listesi:

Ad Soyadi Sirket

Oguz TEZMEN Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.

Emre TEZMEN Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.

Gill Ayse COLAK Tera Yatiim Menkul Degerler A.S.

Emir Miinir SARPYENER Tera Yatinm Menkul Depgerler A.S.

Hakan SONMEZ Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.

Ethem Umut BEYTORUN Tera Yatinm Menkul Deerler A $.

Enver ERKAN Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.

llayda ALEKSANYAN Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.

Eylem CIFTCI GOLUNG Alnus Yatinm Menkul Degerler A.S.
Nilgiin BOZKURT CANKAYA Alnus Yatinum Menkul Degerler A.S.
Hikmet Giil YAHYAOGLU Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S.

Av. Abidin OGUL Biike Ogul Hukuk Biirosu

Hakverdi YARADILMIS &lgss:i 1?]?1%125512 Denetim ve Yeminli Mali
Hiisnii UNALAN g{ll?::\lr Eﬁ%lzsslz Denetim ve Yeminh Mali
Ulas Taylan AYDEMIR Ih,lllll;;:‘lf 1]3&11%12%2 Denetim ve Yeminii Mali
Bora PAKYUREK - JCR Eurasia Rating
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25.2. Dagitim ve tahsis plam:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede ayni anda yapildifi durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. Ihragginin bildigi dlgiide, ihracemm ana hissedarlars veya yinetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde séz sahibi kigilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadif) veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarim yiizde
besinden fazlasina taabhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.
TN
25.2.3. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslar: / LSS
i k24
Sabit fiyatla yapilacak talep toplamanin siiresi 2 (iki) i giinii olacaktir. 2. is giiniiniin Honugdd )
dagium listesi kesinlesecektir. Kaydi paylar azami dagitum listesinin kesinlestigi gifgif' i S
eden iki is glinii igerisinde teslim edilecektir. \ “Iy‘thv Y
2 L
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a) Yatirimer grubu bazinda tahsisat oranlare: \:\'\S

Sermaye Piyasasi Araglarimin Satigi Tebligi’nin (II-5.2), 01.12.2017 tarihinde tadil edilen
18’inci maddesinin dordiincti fikras1 hilkmii uyarinca halka arz edilecek sermaye piyasasi
araglarinin nominal degerinin, en az yiizde onunun yurtici bireysel yatinmecilara ve yiizde
onunun yurti¢i kurumsal yatirrmctlara tahsis edilmesi zorunlu olup Kurul, halka arz edilecek
sermaye piyasasi araglarimin piyasa deferini, piyasa kosullarini ve benzeri gerekgeler ile
ihragcinin velveya Halka Arz Eden Pay Sahiplerinin talebini de dikkate alarak bu fikrada yer
alan asgari tahsisat oranlarim sifira kadar indirmeye veya bir kat daha artirmaya yetkili
kilinmustr.

Halka arz edilecek toplam 15.000.000 TL nominal degerli paylann;

3.750.000 TL nominal degerdeki (%25) kasm Bireysel Yatinmcilara,

2.250.000 TL nominal degerdeki (%15) kismu Yiiksek Bagvurulu Yatirumcilara,
5.250.000 TL nominal degerdeki (%35) kismu Yurt i¢i Kurumsal Yatinmeilara,
3.750.000 TL nominal degerdeki (%25) kismi Yurt Dist Kurumsal Yatirimcilara

gergeklestirilecek satislar icin tahsis edilmesi planlanmaktadir.

b) Tahsisat degisiklifinin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:

Talep toplama siiresi sonunda belirli bir yatinme: grubuna tahsis edilen tutan karsllayacak
miktarda talep gelmemis ise o gruba ait tahsisat Sirket ve Halka Arz Edeq,,gay SahlElen nin
ve onayl ile diger-gryplara akt ilir. Fe USYAT
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Talep toplama stiresinin sonunda herhangi bir yatrimei grubuna tahsis edilen ftutan
kargilayacak kadar talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlar1 arasinda, Sirket ve/veya Halka Arz
Eden Pay Sahip’in onayi ile II-5.2 sayili Sermaye Piyasast Araglanmin Satis1 Tebligi'nde
yurtigi bireysel ve yurtici kurumsal yatirimeilar igin belirtilen asgari %10uk tahsisat
oranlarnnin altina inmemek kaydiyla ve herhangi bir yatunme: grubu icin tahsis edilen tutart
%20'den fazla azaltmamak iizere kaydirma yapilabilir.

Ek Satiga konu Paylar’in yatinmei gruplan arasindaki dagilimi, tahsisat oranlarina bagh
kalmadan Konsorsiyum Liderleri’nin Snerileri de dikkate alinarak, Sirket ve Halka Arz Eden
Pay Sahipleri tarafindan belirlenerek keskinlestirilecektir.

Her haliikarda, Ek Satisa Konu Paylar igin tahsisat oranlan serbestce belirlenecektir. 7 g

. . - . 4
¢) Bireysel yatmmailar ve ihrageinm ¢ahsanlarma iliskin tahsisat grubunda thhsig
edilen nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak dafitink
yontemi/ybntemleri: W

W At‘

\ o Mrasn®
“Bireysel Yatnmeilar” ve “Yiiksek Bagvurulu Yatinmcilar” tahsisat gruplarinda, tahsis.,
edilen nominal degerden fazla talep gelmesi durumunda tahsisat durumunda uygulanacak ===~
farkh bir yéntem bulunmamaktadir. “Bireysel Yatrimcilar® ve “Yiksek Bagvuralu
Yaurimeilar”a paylann dagitimi Oransal Dagitim Ydntemine gore yapilacaktir. {lk asamada
(yetmesi kaydiyla), talepte bulunan tiim “Bireysel Yatinmcilar” ve “Yiiksek Bagvurulu \1“
Yatrmcilar”a (bir defadan fazla talepte bulunan yatinmeilara yatinmei bagina olmak iizere)

birer adet pay verilecek, daha sonra, “Bireysel Yatmmc1” ve “Yiksek Bagvurulu
Yaurmncilar” igin geriye kalan tahsisat miktannin, kalan pay talep miktarina béliinmesi ile

“Arzin Talebi Kargilama Orani” bulunacaktir. Bulunan Arzin Talebi Karsilama Oram her bir
yatinmeciya ait kigisel talep ile carpilacak ve paylar dagitilacaktir. 1’er adet pay dagiuldiktan

sonra, yatirimcilarin dahil edildikleri tahsisat grubu iginde kabul edilmis tiim talepleri igin

oransal dafrim ydntemi kullamlacagindan yukarida belirtilenin haricinde bir miikerrer talep
kontrolii islemi yapilmayacaktir.

LT i
wat
T PR

Yatinmeilara yapilacak dagitimlar swrasinda dagitilacak adetler kilsuratlart atilarak agagiya
yuvarlanacaktir. Dagitim hesaplamasinda kiisurat ortaya ¢tkmasi durumunda, dagitilamayan
paylar, pay talebi tamamen kargilanamayan yatinnmeilar arasinda Konsorsiyum Es Liderleri ve
Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir.

d) Tahsisatta belirli yatirime1 gruplarina veya belirli diger gruplara tanmmabilecek
ayricahklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Herhangi bir yatirnmct grubuna ayrncalik taninmamaktadir.
¢) Tek bir bireysel yatinmeiya dagihlmasi 6ngoriilen asgari pay tutar:

“Bireysel Yaunme1” ve “Yiiksek Basvurulu Yatinme1” tahsisat gruplar igin toplam yatirimet
sayisiin bu yatinme: grubuna daginlacak toplam pay adedinden az veya esit oldugu
durumlarda, talebi bilgi eksiklifinden iptal edilmemis o gruptaki tiim yatirimcilara (bir
defadan fazla talepte bulunan yatirimeilara yatinmer bagina olmak {izere) en az bir adet pay

dagitilacaktir.
p ; 2y ha e 3 A
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“Bireysel Yatmmcilar” ve “Yiksek Bagvurulu Yatinme:r” gruplan igin toplam yatirimet
saytsumn bu yatinimer grubuna dagitilacak toplam pay adedinden fazla oldugu durumlarda ise
hangi yatinmeilara birer adet pay dagiilacagina, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri
tarafindan Kurul’un II-5.2 sayih Sermaye Piyasas1 Araglannin Satig1 Tebligi Madde 19°da yer
alan esit ve adil davramimasi esasi gozetilerek karar verilecektir.

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar taniminda bulunmayan yatinmcilarin, Bireysel Yatinmecilar ve
Yiksek Bagvurulu Yatiimeilar tahsisat gruplarindan sadece birine dahil olacak sekilde
bagvurmasi esastir.

Bireysel Yatnmei ve Yiiksek Bagvurulu Yatirimer olarak bagvuranlarin nihai talep ad
belirlendikten sonra her iki grup konsolide edilerek miikerrer taramaya tabi tutula
Bireysel Yatinmer ve Yiiksek Bagvurulu Yatmimecilarn bir defadan fazla talepte bul
durumunda ilgili yatirrmeinin en yiiksek miktarl: talebi dikkate alinarak dahil oidugu ’g
grubu belirlenecektir. Bir yatirimemin en yiiksek miktarl: talebi 10.000 adet ve altl'q\day?u rsn /& i
Bireysel Yatinmci, 10.001 adet ve tizerindeyse Yiksek Bagvurulu Yatirimer olarak “kabu oy A;\"o'/_:-
edilecektir. En yilksek miktarh talebi 10.001 adet ve iizerinde oldugu i¢in Yiiksek Basvflm'fm :s‘ e /;r'
Yatinmer olarak belirlenen yatirimcilarnn, 10.000 adet ve altindaki talepleri dikkzifé‘f-:n?_.,.,_.,,_-;.'/«/
alinmayacak ve dagitrma dahil edilmeyecektir. ,m.n_
1wl

“Bireysel Yatinmer” ve “Yitksek Bagvurulu Yatinmer” olarak bagvuraniarin nihai talep aded%
belirlendikten sonra farkli Konsorsiyum Uyeleri’nden esit miktarda miikerrer talep yapilmigsa
veya yetersiz bilgi girisinden dolay: kararsiz kahmyorsa, Konsoriyum Es Lider’leri ve Halka
Arz Eden Pay Sahibi’nin uygun gordigi sekilde dikkate alinacaktir. Ancak, yatinmcilann
yalmzca en yllksek talebinin kabul edilmesi uygulamasi sonrasi hesaplanacak “Bireysel
Yatinmer” ve “Yiiksek Bagvurulu Yatirimer” toplam talep miktarinun, halka arz edilen pay
miktarindan az olmasi durumunda; miikerrer talepte bulunan stz konusu yatinmcilann diger
talepleni de dikkate alinacaktir.

Bireysel Yatinmer ve Yiiksek Bagvurulu Yatinme: tahsisat gruplan olusturulduktan sonra tek
bir yatuimciya asgari 1 (bir) adet pay dagitimi yapilirken, 6ncelikle yatirimcilar tahsisat
gruplanina gore ayrilarak miikerrer talep kontroli islemi yapilarak her bir yatiimcinin en
ylksek miktarh talebine 1 adet pay verilecek gekilde dagitim yapilacaktir. Bu gruplardaki
yatiimcilara 1’er adet pay dagitildiktan sonra, yatinmcilann dahil edildikleri tahsisat grubu
icinde kabul edilmig tiim talepleri igin oransal dafitim ydntemi kullamlacagindan yukanda
belirtiienin haricinde bir miikerrer talep kontrolii iglemi yapilmayacaktir.

Miikerrer taleplerin tespiti amaciyla yapilan kontrol sonucunda bagvuru taleplerinin satisa
sunulan pay tutarindan az olmasi hélinde, bir defadan fazla talepte bulunan yatinmeilann en
yitkksek miktarli ikinci talep tutarlart da hesaplamada dikkate alinacaktir. Satisa sunulan pay
tutanimin tamamim kargtlayacak talep belirleninceye kadar hesaplamaya bu gekilde devam
edilecektir.

Yurtigi Kurumsal ve Yurtdisi Kurumsal Yatinmeilar'a verilecek pay miktarlarina
Konsorsiyum Eg Liderleri’nin 6nerisi de dikkate alinarak Sirket ve Halka Arz Eden Pay
Sahiplerijtarafindan karar v
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g) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma Kkosullar: ve erken sonlandirilabilecek
tarihler:

Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen
talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus
bazmda belirlenmesinin miimkiin olup olmadigs hakkinda bilgi:

!—Ialka arz edilecek paylara iligkin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen taleplerin,
islemi yapan veya yapilmasina aracilik eden yetkili kurulug bazinda belirlenmesi milmkiindiir,

25.2.4. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay miktarmm
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

. caee-
2 gy

75 .
Halka arzda talepte bulunan yatirimecilar, dagitim listesinin onaylandify giinii takig?'ede:? T

A\
giinii talepte bulundukian konsorsiyum tiyesine bagvurarak halka arzdan aldiklan kg“’sinlg;\s
pay miktarlarin 6grenebilirler. ’i T K $
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25.2.5. Ek satiy islemlerine iliskin bilgi:
,w']_m'(.

a) Toplanan kesin talebin satsa sunulan pay miktarindan fazla olmasi halindqj_ ¥
mevcut ortaklara ait paylarin, ek satisa konu olup olmayaca@ hakkinda bilgi:

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktanndan fazla olmasi halinde Ortakihigimizin
mevcut pay sahiplerinden Oguz TEZMEN’e ait 500.000 TL nominal degerli beheri 1 TL olan
500.000 adet B grubu pay, Giil Ayse COLAK a ait 500.000 TL nominal degerli beheri 1 TL
olan 500.000 adet B grubu pay ve Emre TEZMEN’e ait 500.000 TL nominal degerli beheri 1
TL olan 500.000 adet B grubu pay olmak {izere, toplam halka arz edilen paylarin %10’una
tekabiil eden 1.500.000 adet 1.500.000 TL nominal degerli B grubu payin dajitima tabi
tutulacak toplam pay miktarina eklenmesi planlanmaktadir.

b) Ek satisa konu olabilecek paylarin azami nominal degeri ve oranlar ile satis
yéntemi ve siiresi:

Ek satisa konu olabilecek paylarn azami nominal tutan 1.500.000 TL’dir. Bu paylar halka arz
edilecek paylarin nominal tutarinin %10’una denk gelmektedir. Toplanan kesin talebin satiga
sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde ek safis hakki kullamlabilecek ve ek satisa konu
edilecek miktar, halka arz edilen pay miktarina eklenerek dagitima tabi tutulacaktir. Ek satisa
konu paylarin yatinmenr gruplan arasindaki dagilimi, tahsisat oranlarina bagl kaimadan
Konsorsiyum Es Liderleri'nin de onerileri dikkate alinarak Sirket ve Halka Arz Eden Pay
Sahipleri tarafindan beraberce belirlenerek kesinlestirilecektir.

¢) Ek satisin arac1 kurumca ortaklardan 6diinge alinacak paylarin satisi yoluyla
gerceklestirilmesinin planlandig: kismi ile ilgili agiklama:

Ek satiy ortak satis1 yontemi ile gergeklestirilecek olup, 6diing alma yoluyla bir ek sat:
gerceklestirilmeyecektirs _

0@y




d) Yatirimerlarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Yoktur,

25.3. Paylarin fiyatimn tespitine iligkin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal degerli bir paym satig fiyats ile talepte bulunan yatirnmcinin
katlanacag maliyetler hakkunda bilgi

Pay bagina satig fiyat1 nominal degeri olan 1 TL’den yitksek belirlenmigtir. Alnus Yatinm

—ﬂ-:..
Menkul Degerler A.S. tarafindan hazirlanmis olan Halka Arz Fiyat Tespit Raporunda 1} T ~ \“
nominal degetli bir payn halka arz fiyat1 10,00 TL olarak belirlenmistir. X S
\
»
Konsorsiyum tiyelerinin, halka arzda talepte bulunan yatiimcidan talep edecedi komls)tinhvgr ( :* §
Y 14
giderler asagidaki tabloda yer almaktadir. \ \ . 923w _J
v 15\5‘ &g
| F Sermaye “Yatrmemnn | T : \:‘1\: ._‘ i
1 Piyasast Bagks Arap Ao l Peiinfini %ﬁ'\-\'ﬂ
Pt | g"’f -AFacipin Kurilagtali . Goreti. | Damga | \'L
§oi3 MKK’ya |  Hessbina | ety Vergisi \D’g“ {") ;
Ticreti (*) ; 3 ; : gisi |
: Yirman Virmsen ; ; ) :
E e Uereti Ucreti : ok
. | '
| TERA YATIRIM
MENKUL . - . : . :
DEGERLER A§ | | !
1-10066 TL- |
9 50+BSMV
, 10.000-50.000 TL —
ALNUS 18.50TL+BSMV
YATIRIM : 50.000-200.000 TL -
MENKUL . : Alimacaktir |36 SoTLABSMY i .
DEGERLER AS. | 200.000-1.000.000 TL
| =76.50TL+BSMV ,
i 1.000.000 TL ve tzeri
i | 145TL+BSMV i -
Al CAPITAL | !
YATIRIM i i i i
MENKLL | .
DEGERLER A | o _
ACAR MENKUL . : : ] : i
| DEGERLER A.§. | - - e
MEKK 'nin
AHLATCI | tarafimzdan MEKK'NIN TAKASBAN TAKASBANK'IN MKK'nm tarafimizdan
YATIRIM | aldips ALMI3 K ALMI§ OLDUGU ; aldg) acretler ayne
MENKUL | ticretler OLDUGL OZERINDEN EFT OCRET! . ynen
DEGERLER AS. | aynen UCRET ALINMAZ YATSHAE
i i vansitilir _ ) = |
| I
| 0-100.000 TL arasi 14
Mk min Mkk nin Mkk mn TL, 100.000 TL- | Halka arz sGrecine
ATA YATIRIM tarafimizdan (arafumizda tarafimezdan 1.000.000 TL aras ifigkin diger gider
MENKUL | aldif n aldigs aldig ticretier 0.00015, 1.000.600 TL Yok bulunmuyer, yatinmer
KIYMETLER | fcretler ficretler avnen ve lizeri 165 TL kurum iligkisinin
AS. aynen aynen vansilir BSMV (0.05) eklenir. devaminda sdz konusu
| vanswhs, yangitelse. g Internet 6,33 TL sabit olabikir
l tieret+ BSMYV (0.05)
I — e P T
BiZiM MENKUL . | 132TL+
DEGERLER A.S. 1 YOKTUR [; VARDIR BSMV
- ; :
e PR Ml 11
: \
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15TL,

50,000 TL - 100.000

W

Lo

YATIRIM | T == =
MENKUL |
DEGERLER A5,
DENIZ | ‘ 11‘0,6;‘ &+BSI|VIV 1tk
YATIRIM | MKK i ez sict
MENKUL ol | it | MRKwifei . ; alininda.
KIYMETLER |
AS. I; | |
DiNAMIK 1 mee | 1 o § ~ —
;%&UIML Yoktur bagina 1,32 |  Skalaya Gore Skalaya Gore Yoktur Yoktur
DEGERLER A% JL |
gﬁ;\l{“[{l | MKK kuumu
| ] tarafindan alinan
MENKUL T’f{ff:l T’;'n%l ! MKK Tarifesi | ttcretler musteri
Kth:E;‘LER 1 hesaplaria
A . yansitimaktadir
Ucretlendirme — 1 )
Yﬁf‘?lg(m . Politikas:'nda ycr alan Pougﬁgt!e?r:me ]
HEAT YOK YOK 4TL tanfe gegerlidir. YOK > ‘E:w":;’"" Gl
DEGERLER AS. MR WNE hps gk yUN3wNLS
Takasbank Tarifesi |r o T
Yazbinde %0,00638 +
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DEE}ZEI?IEEIIJ{LA,S. Tarifesi Tarifesi MKK Tarifesi TL+BSMV Yokiur Yoktur
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347004 TL +BSMV Virman T,
+BSMV Transferi
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YATIRIM TL
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INTEGRAL | BSMV) (126,272.-
YATIRIM 11,262,723.- TL
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DEGERLER AS. { { BSMYV Asgari 6.33 TL+ (Binde 1) + BSMV
BSMV (126,272.-
! ; TL'den az olan tutarlar |
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INVESTAZ - MKK MKK Tartfest 50.000 TL'ye kadar - - |
YATIRIM Tarifesi yoktur. 50.000 TL- 3
MENKUL 100.000 TL arast
DEGERLER A S. 12,50 TL 100.000 TL i
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MARBAS - - - - - -
MENKUL
DEGERLER AS.
MEKSA
YATIRIM ) MEKK YORORLUKTEKI
MENKUL - TARIFES] EFT TARIFES! N N
DEGERLER A$.
OSMANLI 0 TL - 50.000 TL arasi




[ DEGERLERAS.

TL arasi 30 TL,
100.000 TL ve tzeri
60 TL
(sube ve temsilcr
araciligy ile)
Doviz Transfer dereti:
Min [0 max 60 olmak

|
A

‘I
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TRIVE .
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| TL+BSMV,
| 105.801 TL-1.058.000 Intemet uzerinden
TURKISH | TL arasi tutar yapilan EFTlerde tutar
YATIRIM Yoktur Yoktur STL+ zerinden 0,00012 Yoktur | gozetitmeksizin 7 TL
MENKUL BSMV {yuz binde 12) + | +BSMV masraf
DEGERLER A.S. BSMV, alinacaktir.
| 1.058.001 TL uzeri
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Saklavict Saklayicr
VAKIF Kurum Kun?rm ] LAt RECED
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25.3.2. Halka arz fiyatimn tespitinde kullamilan ydntemler ile satis fiyatimn behrﬁ'\'
olmamasi durumunda halka arz fiyatimn kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna
dair bilgi:

Pay bagina satis fiyats, | TL nominal degerli pay i¢in 10,00 TL olarak belirlenmis olup, Alnus
Yatinmm Menkul Degerler A.$. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nda, halka arz
fiyatinin belirlenmesi igin yapilan degerleme ¢alismasinda “Indirgenmis Nakit Akimlan” ve
“Piyasa Carpanlart” yontemleri kullamlmgtir. Fiyat Tespit Raporu Ek-7°de yer almaktadur.

Farkh degerleme ydntemleri ile farkh tarihlerdeki finansal veriler ile piyasa ¢arpanlarimn
kultanilmas1 durumunda farkli degerlere ulasilmasi miimkiin olup, tasarruf sahipleri
tarafindan gergeklestirilecek yatinm kararlari, séz konusu unsurlar dikkate alindiktan sonra
verilmeltdir.

Halka arz fiyat aralifuun belirlenmesinde kullarulan ydntemlere iliskin olarak Alnus Yatirim
Menkul Degerler A.§. tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu, halka arzin baglangig
tarihinden en az li¢ giin Once, KAP'ta (wwwkap.org.tr), Sirket’in internet sitesinde
(www.teravatirim.com) ve Fiyat Tespit Raporunu hazirlayan yetkili kurulug olan Alnus
Yatirim Menkul Degerler A.S. (www.alnusyatirim.com.tr) internet sitelerinde ilan edilecektir.
Halka arz fiyatinin belirlenmesinde nihai sorumluluk Sirket’e aittir.

25.3.3. Yeni pay alma kakki kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinin kisitlanmasindan
dolayr menfaat saflayaunlar hakkinda bilgi:

Yeni pay alma haklar1 halka arz sebebiyle ve halka arz kapsaminda satilacak paylar igin
talepte bulunan Yatirimcilar lehine tamamen kisitlanmigtir. Yeni pay alma hakkimn
kisitlanmasindan dolay: yalnizca Sirket menfaat saglayacaktir,

Halka arz edilen paylar kargih@inda Sirket fon elde edecektir. Mevcut ortaklar ise dolaylt
ﬁ)l enfaat elde edebilirler, Zira {Sirket’in_elde ettigi fonu _\ullanma sonucund
-2 By LD w




faaliyetlerinde meydana gelecek karliliktan dolay: ortaklar hem kar payi hem de meveut
paylarinin da deger kazanmasi yoluyla kazang saglayabilirler. Aynica halka arz edilen paylarin

ikincil piyasadaki borsa fiyati mevcut paylanimn degerlerinin belirlenmesi agisindan bir slgiit
olmasindan dolay: bir menfaat sajlayabilir.

25.3.4. Ihragemin yonetim kurulu ilyeleri ile yGnetimde soz sahibi kisilerin veya iligkili
kigilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) gecmis yu ile
icerisinde bulunulan yil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakkina sahip

olduklar ihrager paylan igin 8dedikleri veya édeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatunin

kargilagtiriimass: e

i a]

Yoktur. 4 * }: {;’ x \‘ﬁ-‘.-_
i(CR |

25.4. Aracibk Yiiklenimi ve Halka Arza Aracilik e 5" o)

25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluglar bakkinda bilgi: “.g. Phrasas o i

-

s
Sirket paylarinin halka arzina aracilik edecek yetkili kuruluslara iliskin bilgiler 1zahname\"iﬁa;_~::&.;,c%
25.1.3.2(c) maddesinde yer almaktadir.

Yiiksek Bagvurulu Yatinmacilar, Yurt I¢i Kurumsal ve Yurt Disi Kurumsal Yatiimcilar .\'\'\_'L
tahsisat gruplarma dahil olacak yatirnmecilar taleplerini sadece Konsorsiyum Es Liderleri’ne %
basvuruda bulunarak iletebileceklerdir. AL

25.4.2. Halka arzin yapilacaf: iilkelerde yer alan saklama ve ddeme kuruluslarmn
isimleri:

Ttirkiye disinda bir halka arz gerceklestirilmeyecektir. Paylarin saklama, takas ve Sdeme
islemleri Takasbank ve MKK tarafindan gergeklestirilecektir.

25.4.3. Araahk tiri baklanda bilgi:

Konsorsiyum Es Liderleri ve Konsorsiyum Uyeleri “En lIyi Gayret Aractligi” yoluyla satisa
aracilik edeceklerdir. Bu nedenle satigta yiiklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum
bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracilik stzlegsmesi hakkinda bilgi

Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve paylarin halka arzim gergeklestirecek araci
kuruluglar arasindaki Aracihk ve Konsorsiyum S&zlsemesi 12-13 Ekim 2022 tarihlerinde
imzalanmigtir. S6z konusu sdzlegme taraflan tamitic: bilgiler, Sirket paylarmin halka arzina
aracilik edilmesi, sézlesmenin konusu, halka arz edilecek paylara iliskin bilgiler, aracilifin
tiirti, satigin yapilacag: yatinmeilar Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve Konsorsiyum’un
hak, yiikiimliilik ve taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar, vergi, resim, har¢ vediger
yiikiimliiliikler, satig, tahsis ve dagitima iliskin hiikkiimler ile aracihik ve halka arz iptal
kosullarna iligkin hiikiimler icermektedir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Sirket, sermaye artinmi yoluyla halka arz edilecek paylar Gizerinden halka arz geliri elde

edecektir. Sirket paylarimin halka arzinda toplanan talebin halka arz edilen pay miktarim
a dupymunda sahjp olduklar paylan satan “Hatka Arz Eden Pay, Sahipleri” a%&s]a

P
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geliri, halka arz aracilik eden yaunm kuruluslan ise halka arza aracihk komisyonu eide
edeceklerdir.

Sirket ile halka arzda Konsorstyum Eg Lideri olarak gérev alan Alnus Yaunm arasinda ¢ikar
gatismast veya herhangi bir menfaat gatigmasi bulunmamaktadir. Konsorsiyum Es Lideri
Alnus Yatirim ve Sirket arasmda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Konsorsiyum Es Lideri
Alnus Yatinm’in halka arza aracihk komisyonu haricinde dogrudan va da dolayh olarak halka
arzin basarisina bagla}_nmls bir ekonomik ¢ikar bulunmamaktadir. Halka arza aracilik edecek
diger Konsorsiyum Uyeleri de halka arza aracihk komisyonu elde edeceklerdir. Sirket ve
diger Konsorsiyum Uyeleri arasinda ¢ikar ¢atismasi veya herhangi bir menfaat ¢atismas:
bulunmamaktadir.

Ihraggt ile finansal tablolarn bagimsiz denetimini yapan Ulusal Bagimsiz Denetim ve
Yeminli Mali Misavirlik A.§. arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢alismas:
bulunmamaktadir. Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. ve thrage:
arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mgli;
Misavirlik A.§.’nin dogrudan veya dolayh olarak halka arzin basarsina bagl
ekonomik gtkar bulunmamaktadir. Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali
A.S. Thraggiya sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda iicret elde etmekt

herhangi bir ¢ikar veya menfaat gatismasi bulunmamaktadir. Biike Ogul Hukuk Bijfc
Thrag¢s arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Biike Ogul Hukuk Biirosu’nun dguday 4
veya dolayl olarak halka arzin bagarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikars bulunmamakid #—:ﬁ"“@"\'
Bilke Ogul Hukuk Biirosu, halka arza iliskin sunulan hukuki damsmanlik hizmetleri \S&f\'
karsiliginda danismanlik ticreti elde etmektedir. \'\.

Ihragg: ile Fiyat Tespit Raporu’'nu hazirlayan Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. arasinda
herhangi bir ¢ikar veya menfaat catismasi bulunmamaktadir. Alnus Yatunm Menkul Degerler
A.§.ve Thragg1 arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Alnus Yatirim Menkul Degerler
A.S. nin dogrudan veya dolayl olarak halka arzin bagarisina baglanmis bir ekonomik ¢ikan
bulunmamaktadir. Alnus Yatinm Menkul Degerler A.$., halka arza iligkin sunulan fiyat tespit
raporu hizmetleri karstliginda degerleme iicreti elde etmektedir.

Bunlar diginda halka arzdan dnemli menfaati olan danmismantar vb. bulunmamaktadir.

26. BORSADA iSLEM GORMEYE iLiSKIN BiLGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gormesi icin basvuru yapiip yapilmadigi ve
biliniyorsa en erken igslem girme tarihleri:

Sirket’in izahnamesinin Kurulca onaylanmasi, bu paylarin Borsa'da iglem gérecegi anlamina
gelmemekte olup, halka arz edilen paylarin Borsa’da islem gérebilmesi Borsa mevzuatinin
ilgili hilkiimleri gergevesinde Borsa’nin verecei olumlu karara baghdur.

Borsa’da islem gdrme tarihi Borsa tarafindan agiklanacaktir. S6z konusu karar alinmadik¢a
halka arz edilen paylarin borsada islem gdrmesi miimkiin olmayacaktir. Borsa Istanbul A.S.
Genel Mudarltigi'niin  karann sonucunda paylarn Borsa’da islem gbrme tarihi
belirlenebilecektir. Sirket paylarnin BIST Ana Pazar'da iglem gormesi igin BIAS’a bagvuru
yapilmigtir. Borsa Istanb gorisiine isbu izahnamenin “I-Borsa Goriisii” kismimda yer
verilmektedir. —
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26.2. Ihragainin aym grup paylariin borsaya kete olup olmadifma/borsada iglem
goriip gérmediine veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup
bulunmadifina iliskin bilgi:

Yoktur.
26.3. Borsada iglem gormesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

- Sdz konusu paylarla aym grupta yer alanlarian tahsisli/nitelikli yatirnmeilara
satisa konu edilmesi veya satin ahnmasinm taahhiit edilmesi veya,

- Ibragcinmn basgka bir grup paymin veya sermaye piyasasi araclariam
tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugn sermaye plyasam iy

.,.

araclarinin sayisi, nominal de@eri ve zellikleri hakkinda tih bil
ra¢ yISL, ger oze ri hakkin aynntib bilgi: *ri ‘L: , q
Yoktur. ﬂ( 5 3,
2 -]
26.4. Pi i b 1 'K" %, &,
4. Piyasa yapicl ve piyasa yapieahfin esaslari: ) f
yasa yap piyasa yap ,‘\\-:" “’)‘nsb"‘\:’,ﬁ-ﬂ
) N 4 Ny #
Yokuwr. e N
s
26.5. Fiyat istikran islemlerinin planlamp planlanmadig: \'\\S

Fiyat istikrar iglemlerinin gerceklestirilmesi planlanmamaktadir.
27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER
27.1. Paylarmi halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktanindan fazla olmast halinde ek satis
kapsaminda Sirket’in mevcut pay sahiplerine ait igbu izahnamenin 27.2 maddesinde de
agiklandig: lizere toplam 1.500.000 adet ve 1.500.000 TL nominal degerli B grubu paylarim
da halka arz etmeyi planlamaktadirlar. Buna gére;

Halka Arz Eden Pay Sahibi: Oguz TEZMEN

Adres: Eskibiiytikdere Cad. Iz Plaza Giz No:9 Kat:1] Maslak — Sanyer- Istanbul
Halka Arz Eden Pay Sahibi: Emre TEZMEN

Adres: Eskibiiyiikdere Cad. Iz Plaza Giz No:9 Kat:11 Maslak — Sariyer- [stanbul
Halka Arz Eden Pay Sahibi: Giill Ayse COLAK

Adres: Eskibityitkdere Cad. iz Plaza Giz No:9 Kat:11 Maslak — Sariyer- Istanbul

seklindedir. ! ) . N
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27.2. Paylariny halka arz edecek ortaklarin satsa sundugu paylarin nominal degeri

Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmast halinde Ortakhigimizin
mevcut pay sahiplerinden Oguz TEZMEN’¢ ait 500.000 TL nominal degerli beheri 1 TL olan
500.000 adet B grubu pay, Giil Ayse COLAK a ait 500.000 TL nominal degerli beheri 1 TL
olan 500.000 adet B grubu pay ve Emre TEZMEN’e ait 500.000 TL nominal degerli beheri 1
TL olan 500.000 adet B grubu pay olmak lizere, toplam halka arz edilen paylarin %10’una
tekabiil eden 1.500.000 adet 1.500.000 TL nominal degerli B grubu paym dagittma tabi
tutulacak toplam pay miktarma eklenmesi planlanmaktadir. Ek satigin  tamammn
gergeklesmesi halinde toplam 16.500.000 TL nominal degerli, beheri 1 TL olan 16.500.000
adet B grubu payin halka arzi gergeklesecektir.

Halka Arz Oncesi ve Sonrasi Sermaye Hakkinda Bilgi

Halka Arz Sonras Halka Arz Sonrasi
Halka Arz Oncesi (Ek Satis Yapiimamasi | (Ek Satiy Yapilmuasi
Halinde) Halinde)
Adi/ Soyadh Grubn ::rl:::: ﬂ: S ) SN:rnl:ii: ael Sermayeye g:rl::: a: Sermayeye
¥ (TL)y Oram (%) (TL)y Oram (%) (TL)y Oram (%)
Oguz TEZMEN A 1.718.859 4,58% 1.718.859 3,27% 1.718.859 3,27%
Emre TEZMEN A 1.565.408 4,17% 1.565.408 2,98% 1.565.408 2,98%
Giil Ayge COLAK A 465.733 1,24% 465.733 0,89% 465.733 0,89%
Oguz TEZMEN B 15.469.731 41,25% | 15469731 | 2947% | 14.969.73t | 28,51%
Emre TEZMEN B 14.088.669 | 37,57% | 14.088.669 | 26,84% | [3.588.669 | 25,88%
Giil Ayse COLAK B 4.191.600 11,18% | 4.191.600 7.98% 3.691.600 7.03%
Halka Agtk Kisim B - - 15.000.000 | 28,57% | 16.500.000 | 31,43%
TOPLAM 37.500.000 100% 52.500.000 100% 52.500.000 }0@(# p [ C \‘*\
T 2 2

% i
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27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimn artrrilmamasina il‘\iskir% 7333 §'b )
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taahhiitler: A Ny
Ny N

| SRR
a) Ihracel tarafindan verilen taahhiit: .

Sirket, 02.06.2022 tarih ve 1054 Sayili Yonetim Kurulu Karan ile halka arz edilecek
paylanmn Borsa Istanbul’da islem g&rmeye baslamasindan itibaren 180 giin siireyle nakit
artim yoluyla bedelli sermaye artirimi yapilmayacagi, dolagimdaki pay miktarinin artmasina
yol agacak sekilde satisa veya halka arza konu edilmeyecedi, bu dogrultuda bir karar
alinmayacag ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurtdisindaki herhangi bir menkul
kiymetier iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda
bulunulmayacag hususlarinda taahhiitte bulunmustur,

b) Ortakdar tarafindan verilen taahhfitler:

Sirket’in mevcut ortaklan, Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasindan
itibaren 18 (onsekiz) ay siireyle; Sirket paylarint dolagimdaki pay miktarimn artmasina yol

a sekilde satiga_veya halka arza konu etmeyecefine, bu
acagina ve Bofsa}lstanbyl’a/véya SPK’ya veya yurtdist




kiymetler iligkin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine basvuruda
bulunmayacagina ve bu siire boyunca ilerde yeni bir satig veya halka arz yapilacagina dair
herhangi bir agiklama yapmayacagima ve borsa disinda yapilacak satislarda satisa konu
paylarin da bu sinrlamaya tabi olacagimn alicilara bildirilecegine yonelik beyan ve taahhiit
vermiglerdir.

¢) Sermaye piyasasi mevzuat kapsaminda verilen taahhiitler:

Sermaye Piyasasi Kurulw’nun VII-128.1 sayili Pay tebliginin 8. maddesinin 6. fikras ile 9.
maddesinin 3. fikrasi gergevesinde, Ihragcinin sermayesinde %10 ve fizeri pay sahibi olan
ortak ile pay sahipligi oranina bakimlmaksizin ydnetim kontroltinii elinde bulunduran ortaklar
Oguz TEZMEN, Emre TEZMEN ve Gill Ayse COLAK tarafindan sahip oldugu paylan
(halka arz edilenler harig), Sirket paylariun Borsa Istanbul Anonim Sirketi’nde islem
gdrmeye baglamasindan itibaren 18 (onsekiz) ay siireyle sahibi oldugu Sirket paylarim halka
arz fiyatiun altindaki bir fiyattan Borsa Istanbul Anonim Sirketi’nde satmayacagma ve bu
paylarin halka arz fiyatimin altinda Borsa Istanbul Anonim Sirketi’nde satilmasi sonucunu
doguracak sekilde herhangi bir isleme konu etmeyecegine ve Borsa Istanbul Anonim
Sirketi’'nin diginda yapilacak satiglarda satiga konu paylarin da smirlamaya tabi olacagim
alicilara bildirecegine dair taahhiitte bulunulmustur.

Sirket, sermaye artisindan elde edecegi fonu isletme sermayesi ihtiyaglan harcamalarinda ...
kullanacak olup; s6z konusu tutarlar kullamlincaya kadar doviz satin ahnmayacagin, efde;s a:?\’\\
edecedi fonun kur korumali mevduat, Tirk Lirasi cinsinden vadeli mevduat '/ve?'a-’" “T N

Eurobond ve/veya yatinm fonlan gibi menkul kiymet alunlan suretiyle nemalandiflacagine= \'.‘._
kabul, beyan ve taahhiit etmigtir. g ¥ L{ :E:--\;z\ 9—5- i
A

: : : . 7923, ]
Sirket’in meveut ortaklari, Sirket paylarimin halka arzi esnasinda sirket ortag: olarak sty faa’ns .9~o‘°/-'i

elde edecegi fon kaynagindan doviz satin almayacafini, séz konusu fonun kur kotwhah

\
mevduat, Tiirk Lirasi cinsinden vadeli mevduat ve/veya Eurobond ve/veya yatictm fonlar 9 fm-;rf
menkul kiymet alimlar1 suretiyle nemalandirilacagini kabul, beyan ve taahhiit etmislerdir. »’L@l

d) Yetkili kuruluslar tarafindaa verilen taahhiitler: '\rL ¥

Yoktur.
¢) Taabhiitlerde yer alan diger 4nemli hususlar:

Yoktur.

(I raah. Habester Sck. No !
£/ a7v3 213 08 DU Faks: 0212 X6
Zgiribaeyy VO 51500282




28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin thragemin elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam
ve pay basma maliyet:

Sirket'in sermaye artirm ile gergeklesecek halka arzdan toplam briit 150.000.000 TL (net
147.989.968 TL) nakit girisi elde etmesi beklenmektedir. Halka arza iliskin toplam maliyetin
2.010.032 TL pay basina maliyetin ise 0,13 TL olacagi tahmin edilmektedir.

Ek pay satigiun gergeklesmesi halinde Halka Arz Eden Pay Sahipleri Oguz Tezmen, Emre
Tezmen ve Gill Ayse Colak’in ise halka arzdan 15.000.000 TL briit, 14.930.911 TL net gelir
elde edecek olup, pay bagina maliyetinin 0,05 TL olacag1 hesaplanmaktadr.

Halka arzin sermaye artinmi suretiyle gergeklestiriimesinden dolayr aracilik komisyonu,
halka arz edilecek paylarin nominal degeri ile ihrag degeri arasindaki fark tizerinden alinacak
Kurul ticreti ve Borsa Istanbul Islem Gérme Bagvuru Ucreti sermayesinin tamaminin nomlqal.h_ﬁ :

degeri iizeri lizerinden alinan Kurul ticreti ile diger giderler Sirket tarafindan Karsil ktirs \
Ek pay satisinin gergeklegmesi halinde halka arz edilecek paylanin nominal degeri e ih‘faé’ (‘ *

degeri arasindaki fark iizerinden almacak Kurul iicreti ve Borsa Istanbul Islefh G
Bagvuru Ucreti maliyetleri Halka Arz Eden Pay Sahipleri karsitanacaktrr. g & %

. .. . . . R 2} 7923 é. o
Tiim tahmini halka arz maliyetleri agagidaki tabloda yer almaktadir. Ny

) K.
%';g:::;:'} Gt (Sermayenin Nomina Degeri 52.500 52,500 F 52.500 52 500 A
gapr‘:‘%*;‘r'"‘fd‘f:;' (thrag Degeri ve Nominal Deger 67.500 67.500 L 74.250 67.500 6750
Borsa [stanbul Ucreti (BSMV Dahil} 23.386 23386 |1 25728 23.386 2339
MKXK Uyelik Ucrets (BSMV Dahilj 55.125 55 125 4 55.125 55125 :

Hukuki Danigmantk (KDV Dahit) 49.000 49000 |  49.000 49.000
Bagimsiz Denetim Giderleri 139.240 139240 121 139240 139.240
Reklam, Pazarlama ve Halkla Iliskiler 795.000 708.000 5] 708.000 708.000 .

| Halka Arza Aracilik Komisyonu 600.000 600000 I~ 660.000 600.000 60.000
Fiyat Tespit Raporu Bedeli (KDY Dahil} 295.000 265.000 |03 295000 295.000
Rekabet Kurumn 5200 5.200 H 5200 5.200
KAP Hizmet! Bedeli 15,080 15.080  |=1 15080 15080 :

Toplam Tahmini Maliyet 2,010,032 2010032 F 207920 2.010.032 £9.089

! TL Nominal Degerli Paylasn Toplamu _15.000.000 15.000.00% {;— 16.500.000 15.000.000 1.500.000
Pay Bam Maliyet 0,13 0,13 i 043 0,13 0.05
Halka Arz Geliri (Brilt} 150.000.000 | 150.000.000 |* 165.000.000 | 150.000.000 | 15.000.000
Halka Arz Geliri (Net) 147.989.968 | 147.989.968 || 162.920.880 | 147.989.968 | 14.930911

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Sirket Yonetim Kurulu, 02.06.2022 tarih ve 1054 sayil karart ile Sirket’in 150.000.000 TL
kayith sermaye tavam iginde 37.500.000 TL olan gikarilmig sermayesinin, tamami nakden
(bedelli) karsilanmak suretiyle 15.000.000 TL artirnlarak 52.500.000 TL’ye ¢ikanlmasina ve
artinlan 15.000.000 TL nominal deferli B grubu paylann, ortaklarin riichan haklaring
kisitlayarak halka arz edilmesine oybirljgi ile karar vermistir.




\“‘—-—-—_

Halka Arzin Gerekgesi

- Sirket’in 6zkaynak yapisinin daha da giiglendirilmesi ve biiyiimesine ivme
kazandirilmas:,

- Islem hacimlerinin artinlarak pazar payinin yiikseltilmesi,
- Sirket’in kurumsal kimliginin giiglendirilmesi,
- Rekabet giiciiniin artirilmas,

- Paylann likidite imké&nina kavusmas:,

Sermaye Artirnmindan Saglanacak Fonun Kullanim Yeri

Sirket’in ¢ikarilms sermayesi 37.500.000 TL’den 52.500.000 TL’ye artinlacaktir. Halka arza__ oo
konu 15.000.000 TL nominal degerli paylarin satigindan saglanacak fonun tamaminin 1$le

sermayesi ihtiyaci igin kullamilacak olmas: ile Sirket, faaliyet alanlarinda bilytimeye ve jflem . %

hacmini artirmaya yogunlasacaktir. » i
i 3
iqi 12 % 5

29. SULANMA ETKISI '-\,. @ ) v 7
e lrasn® o

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktan ve yiizdesi: '? 4 ,: e & 4

g . T

Sulanma etkisine iliskin hesaplamalar 30 Haziran 2022 tarihli bagimsiz denetimden gegmis
mali tablolarda yer alan veriler esas alinarak yapilmistir. Sirket paylarmim halka arzi mevcut r&'\t\'
ortaklanin riichan haklarimin kisitlanarak sermaye artigi ve ek pay satigt kapsaminda ortak

satist olarak yapilacaktir. Buna gore sulanma etkisinin miktan ve yiizdesine ilisgkin N\
hesaplamalar agagidaki tabloda sunuimugtur. Halka arzdan pay alacaklar igin %4727

oramnda 4,7272 TL sulanma etkisi olacaktir.

Halka Arz Fivat 10,00
Sermaye (nominal TL) 37.500.000 52.500.000
Sirket Igin Halka Arz Maliyeti 2.010.032
Halka Arz Briit Geliri 150.000.000
Halka Arzin Net Geliri 147.989.968
Ozkaynaklar (30.06.2022) i28.831.310 276.821.278
denmis Sermaye 37.500.000 52.500.000
Pay Ba ina Defter De en
; mu Orfakiaiitin-(Poriiny Sulhnms BEEGT: T

3G OV (RSl REsi (04
Yen QRILI: Toiu SulpRaENG ALY oo
Yeﬁi@ﬂimﬁ i Sl B (%)

29.2. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda (yeni pay alma
hakiarimt kullanmamalari durumunda) sulanma etkisinin tutan ve yiizdesi:

Mevcut ortaklar igin pay basina sulghma etkisinin %53,48 oraminda ve 1,8373 TL olacag:
hesgglanmaktadir.




30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER
30.1. Halka arz siirecinde ihragciya danigmanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Kurum Damgmanhk Hizmeti
Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. Fiyat Tespit Raporu Hizmeti
Bitke Ogul Hukuk Burosu Hukuki Danigmanlik Hizmetleri
Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.S. Bagimsiz Denctim Hizmetleri

30.2. Uzman ve bafimsiz denetim raporlari ile iigiincii kigilerden alinan bilgiler:

Asafida belirtilen uzman ve bagimsiz denetim raporlarii hazirlayan taraflardan saglanan
bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin yaymnladi
bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla yanhs veya yamltici olmayacak sekilde izahname’de
yer almaktadir. Bu raporlarin yaymlanmasinda ilgili raporlar1 hazirlayan klsﬂenn nzasL_:.,_..

bulunmaktadir.
Ihragginin 31.12.2019 tarihinde sona eren hesap dénemine ait solo ve 31.12. 2020, 31. 2021 s
ve 30.06.2022 tarihinde sona eren hesap ddnemlerine ait konsolide finansal tab lan-'i * 3
bunlara iligkin dipnotlar Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miisavir, k. g
tarafindan denetlenmis ve ilgili bagimsiz denetim raporu hazirlanmistir. \ - ’32"' S o 5
-n sh" W
. . Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Musavirlik A.S. “\“‘.\.L - .‘.,*F <
UL T (member of Russe] Bedford) =
Ulag Taylan Aydemir (61.01.2022-30.06.2022 dénemi Bagimsiz c\‘%'{,\-
Denetim Raporu) \@‘
Sorumiu Denetgi: Hakverdi Yaradilmig (2020 ve 2021 donemlerine ait Bagimsiz -\'\,
Denetim Rapotlari)
Hasn&t Unalan (2019 dénemine ait Bagimsiz Denetim Raporu)
Uyesi Oldugu Mesiek Kuruluslan: {stanbul Serbest Muhasebeci Mali Musavirler Odasi

Yenibosna Merkez Mah., Kuyumcular Sok IVP Merkez Plaza C2
Blok Kat 6 No 611 Bahcelievler- Istanbul

: Adresi:

Bagimsiz denetim sirketinin bagimsiz denetim gériisiiniin, izahname kapsaminda kamuya
aciklanmasi konusunda nzasi bulunmaktadir.

Ayrica, bagimsiz denetim sirketi, Sirket’in mali tablolan ile ilgili olarak asagidaki sekilde
olumlu goriiy vermigtir:

Ulusal Bagimsiz Denetim ve Yeminli Mali Miusavirlik A.$’nin goriigleri agafida yer
almaktadar:

01.01.2019 - 31.12.2019 hesap dbnemi finansal tablolarina iligkin, Ulusal Bagimsiz Denetim
ve Yeminli Mali Misavirlik A.S. olumlu goriis vermis olup, bagimsiz denetim gorilgiiniin
Ozeti agagidaki gibidir:

“Gorigimuize gore iligikteki finansal tabloiar, Sirket'in 31 Aralik 2019 rarihi itibariyla
Jfinansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap doénemine ait finansal performansint ve
nakit akiglarin, Tiirkive Finansal Raporlama Standartlarina (“TFRS”) uygun olarak tiim
dnemli yénleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadwr.”




01.01.2020 - 31.12.2020 hesap dénemi konsolide finansal tablolarna iligkin, Ulusal Bagimsiz
Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. olumlu gbriis vermis olup, bagimsiz denetim
goriigiiniin 6zeti asagidaki gibidir:

“Gorugtimiize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Aralk 2020 iariki
itibarwyla konsolide finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap dionemine ait
konsolide finansal performansint ve konsolide nakit akislarim, Tiirkive Finansal Raporiama

Standartlaring (TFRS'lere) uygun olarak tiim dnemli yonleriyle gergege uygun bir bicimde
sunmaktadir.”

01.01.2021 — 31.12.2021 hesap dénemi konsolide finansal tablolarina iliskin, Ulusal Bagimsiz
Denetim ve Yeminli Mali Misavirlik A.§. olumlu gériis vermis olup, bagimsiz denetim
gorisiiniin 6zeti agafidaki gibidir:

“Gorugumiize gore ilisikteki konsolide finansal tablolar, Grup'un 31 Arabk 2021 tarihi
itibariyla konsolide finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap diénemine ait
konsolide finansal performansint ve konsolide nakit aluslarim, Tirkive Finansal Raporlama _
Standartlarina (TFRS'lere) uygun olarak tim onemli yonleriyle gergege uygun bir l;/_igr“.-ﬁdé{":..:-"ss

. i *
sunmaktadr.” PR O LT

01.01.2022 - 30.06.2022 hesap donemi konsolide finansal tablolanna iligkin, Ulusa,(/;il "h'\ -
Denetim ve Yeminli Mali Miisavirlik A.S. bagimsiz denetim goriisiiniin Szetj agazl i W)
gibidir: "\ ANy /S
¥ ”?us‘:‘\o ra
“Goriigimuze gore iligikieki konsolide finansal tablolar, Grup'un 30 Haziran 2022 t}\ﬂ&“: o '
itibaryla konsolide finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap donemine ait

Y
)
i

konsolide finansal performansim ve konsolide nakit akiglarimi, Tiirkive Finansal '\‘\’{'\'
Raporlama Standartlarina (TFRS'lere) uygun olarak tim énemli yonlerivie gercege uygun W

bir bi¢imde sunmaktadir..” AV
Hukukcu Raporu

Ek 4'te yahnmecilarin incelemesine sunulan bagimsiz hukukcu raporu Av. Abidin OGUL
tarafindan hazirlanmistir.

Adresi: Merkez Caddesi, Tarsus Apartman, No.:2, Kat:3, Daire: 8 Sisli/istanbul
Telefon: +90 212 343 00 43
Faks: +90 212 343 00 44

Ekli hukukeu raporunda da ayrca belirtildigi tizere, Av. Abidin OGUL’un hukukgu
raporunun, izahname kapsaminda kamuya agiklanmas: konusunda r1zas1 bulunmaktadir.

Diger Aciklamalar

Yukanda bahsi gecen ve Sirket’e aracihk hizmetleri, hukuki damgmanhk hizmetieri ve
bagimsiz denetim hizmetleri sunan higbir taraf, Halka Arz Eden Sahipleri tarafindan ihrag
edilen ya da Sirket’e ait menkul kiymetleri ya da Sirket’in menkul kiymetlerini elde etme
hakki veren ya da taahhiit eden opsiyoniara sahip degildir. Ayn taraflarin Sirket ile herhangi
bir istihdam, y6netim, denetim ya da sermaye baglantisi bulunmamaktadir.

jrket’e da bahsi gecen hizmetleri sunan taraflar haricinde, Izahname’nin genelinde
elif selt6r raporlarhd tirmalarindan ve halka agik veya olmayan cesi
§ ¢ 187 / ;’ NK’L’-G * y. )
E R H > e ‘-.,' E ..N01 /




kaynaklardan elde edilen bilgilere yer verilmistir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen
alindigi, Sirket’in bildigi veya ilgili tigiincii gahsin yaymladig: bilgilerden kanaat getirebildigi
kadanyla, agiklanan bilgileri yanlis veya yaniltici hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadigini beyan ederiz. Ugiincii kisilerden alinan séz konusu bilgilerin kaynaklan ilgili
bolimlerde verilmekte olup, bu bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan, tiim ligiincii
kisilerden alinan bilgilerin giivenilir oldugu diisiiniilmekle birlikte, bagamsiz bir dogrulama
isleminden gegirilmemistir.

Sirket, Uiglincht kigilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla agiklanan
bilgileri yanlis veya yaniltici hile getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve séz
konusu bilgilerin aynen alindigini beyan eder.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER N
3L.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihragginn ﬁnayif : _&'I‘ E
; a2

yatirimiar: hakkinda bilgi: p
Yoktur RN
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32. PAYLAR ILE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI \\4: :’hsa‘i“ s
A N

Asagida Gzetlenmekte olan hususlar Borsada islem gérecek paylann elde tutulmasi ve elden o
¢ikarilmast sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir ‘\,\‘\'
bilgi vermek amaciyla isbu Izahname tarihi itibanyla yirtrlikte bulunan vergi mevzugti
dikkate alinarak hazirlanmigtir. Ozellikli durumlarda yatimmeilarin vergi damsmanlahna
damgmas: gerektigi onemle hatirlatdir. Isbu Izahname tarihi itibariyla yiiriirlitkte olan vergi
mevzuat: ve vergi mevzuatimn yorumlanma bi¢imi kapsaminda verilen bilgilerin ileride
degisebileceginin hatta mevzuatin geriye yonelik olarak da degigebileceginin gz oniinde
bulundurulmas: gerekmektedir.

32.1. Genel Bakis
32.1.1. Ger¢ek Kigsilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuatt uyarinca, Tirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliiklerini
belirleyen iki ¢egit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tiirkiye'de yerlesik bulunan (Tam
Miikellef) kisiler ve kurumlar, Tirkiye icinde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarin
tamam izerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan (Dar Mukellef) kigiler
ve kurumlar sadece Tilrkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar {izerinden vergilendirilirler.

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu (GVK) uyannca, bir gergek kiginin “Tam Miikellef” olarak
degerlendirilebilmesi igin: (i) yerlesim yerinin Tirk Medeni Kanunu hiikiimlerine uygun
olarak Turkiye'de oimas: veya (ii) bir takvim yih icerisinde Tiitkiye'de devamh olarak alt:
aydan fazla oturmasi gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi dairelere, (ii) resmi
milesseselere veya (iii) merkezi Tirkiye'de bulunan tegekkiil ve tesebbiislere bagh olup ad:
gecen daire, milessese, tegekkiil ve tegebbiislerin igleri dolayisivla yabanc iilkelerde oturan
Tiark vatandaglart da Tam Miikellef yani simursiz  vergi  yikiimlileri olarak
degerjendirilmekiedir. Dolayistyla, Tam Milkellef olarak degerlendirilen soz konusu kisiler
Ti icinfle ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamamt iizerinden vergilendirilirles.
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Tirk vergi mevzuan gergevesinde belirtilen bu sartlan saglamayan bir gergek kisi Dar
Milkellef olarak degerlendirilir.

Paylara sahip olan kisilerin, s6z konusu Paylar’in BIST’te elden gikanlmasmdan kaynaklanan
deger artiy kazanglan ve Paylar ile ilgili dafitilan kar paylarindan elde ettikieri menkul
sermaye iratlan, Tiirkiye'de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Kigilerin 2022 yilinda elde ettikleri ticret gelirleri disindaki gelirlerin vergilendirilmesinde
agagida yer alan artan oranl: gelir vergisi tarifesi uygulamr.

Gelir Arahf (TL) Gelir Vergisi Oram: (%)
32.000 TL'ye kadar 15%
70.000 TL'nin 32.000 TL'si icin 4.800 TL, fazlas: 20%
170.00¢ TL'nin 70.000 TL'si igin 12.400 TL
(ticret gelirlerinde 250.000 TL'nin 70.000 TL'si igin 12.400 TL), 27%
fazlasi
880.009 TL'nin 170.000 TL'si igin 39.400 TL T
{ticret gelirlerinde 880.000 FL'nin 250.000 TL'si igin 61.000 TL), 35% EaN
fazlasi Vs
£80.000 TL'den fazlasiun 880.000 TL'si igin 287.900 TL (ficret 7
gelirlerinde 880.000 TL'den fazlasiin 880.000 TL'si igin 281.500 40% § :
| TL), fazlas: = = g
¥,
W%
32.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi \s% 5
%, AV
5520 Sayili Kurumiar Vergisi Kanunu'na goére sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisa&f‘kﬂnm.:r 7

kuruluglan, demek veya vakiflara ait iktisadi igletmeler, is ortakliklar, kurum kazanglart %"\&1’\'
tizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin karlan Vergi Usul Kanunu ve diger Tit '\,‘S

Vergi Kanunlarina gore belirlenmektedir. Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 32'nci maddesi
uyarinca kurum kazancs tizerinden %20 olarak belirienen kurumiar vergisi oram aym kanunun
gecici 13. maddesi uyarinca 2021 vergilendirme dénemine ait kazanglar igin %25, 2022
vergilendirme donemine ait kazanglar icin %23 olarak uygulanacaktir. Bununla birlikte,
19.01.2022 tarihinde kabul edilen 7351 sayili Yasa ile KVK'mn 32. maddesine eklenen
hiikiim uyarinca sanayi sicil belgesini haiz ve fiilen iiretim faaliyetleriyle istigal eden
kurumlann miinhasiran liretim faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglarina kurumlar vergisi
orant 1 puan indirimli uygulamr. S6z konusu indirimli oran, 1/1/2022 tarihinden, 6zel hesap
dénemine tabi olan miikelleflerde 2022 takvim yilinda baglayan &zel hesap déneminin
bagindan itibaren elde edilen kazanglara ve bu madde kapsamindaki dier indirimler
uygulandiktan sonraki kurumlar vergisi oram tiizerine uygulamir. 17 Kasim 2020 tarih ve
31307 sayih Resmi Gazete'de yayinlanan 7256 sayili Bazi Alacaklanin  Yeniden
Yapilandinlmas: ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Hakkinda Kanun ile KVK'da yapilan
degisiklik uyarinca Borsa Istanbul Pay Piyasasi'nda ilk defa islem gormek iizere ve
sermayesinin en az %20'sini temsil eden paylan halka arz eden kurumlann (bankalar, finansal
kiralama girketleri, faktoring sirketleri, finansman sirketleri, 6deme ve elektronik para
kuruluglar, yetkili déviz miiesseseleri, varhik ydnetim sirketleri, sermaye piyasas: kurumlan
ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve emeklilik sirketleri hari¢) kurum kazanglarina
uygulanacak vergi orani, paylarm ilk defa halka arz edildigi hesap doneminden baglamak
izere 5 hesap donemi boyunca 2 puan indirimli olarak uygulanacaktir. Indirimden
yararlanilan hesap doéneminden itibaren bes hesap dSnemi i¢inde pay orammna iliskin bu
fikrada belirlenen gartin kaybedilmesi halinde, indirimli vergi oram uygulamasi nedeniyle
zamainda tahakkuk-ettirllmeyen vergiler vergi ziya cezasi uygulanmaksizin gecikme faigi
ile/bi i :
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Kurumlar Vergisi Kanunu’nda tam ve dar mikellefiyet olmak tizere iki tiir vergi miikellefiyeti
tanumlanmigtir. 5520 sayilh Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK) uyarmca, bir kurumun Tam
Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin Tiirkiye’de bulunmas veya
(ii) kanuni merkezinin Tirkiye disinda bulunmasina ragmen is bakimindan islemlerin fiilen
toplandifi ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Tirkiye’de bulunmas: gerekmektedir.

Tirk vergi mevzuat gergevesinde belirtilen bu iki sart: saglamayan bir kurum Dar Milkellef
olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye iginde gerekse Tirkiye disinda elde ettikleri
kazanglanmn tamamu tizerinden Tirkiye'de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise
sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazanglan {izerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlanmin Tiirkiyelde elde
edilmis olarak kabul edilebilmesi igin sermayenin Tiirkiye'de yatinlmis olmasi gerekmektedir.
Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artig kazanglarinin Tiirkiye'de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artig kazancim doguran igin veya muamelenin
Turkiye'de ifa edilmesi veya Tirkiye'de degeriendirilmesi gerekmektedir. "Tiirkiye'd® ™ 5>,
degerlendirilmesi” ifadesinden &demenin Tiirkiye’de yapilmasi veya Sdeme yabapél bit i Ly
lilkede yapilms ise Tiirkiye’de ddeyenin veya nam ve hesabina yapilanin deme hegfiplagn

intikal ettirilmesi veya karindan aynimas: gerektigi seklinde anlagilmas: gerekir. ';’. @‘\ b

a
]

32.2. Paylarin Elden Cikarilmasi Karsihfinda Saglanan Kazanclarin Vergilendirihle'si :
: . 4 &
32.2.1. Borsada Islem Giren Paylarin Vergilendirme Esaslari: \._

2006 ve 2020 yillan arasinda Borsa Istanbul’da iglem goren paylarin elden ¢ikarilmas: sonucu W
saglanan deger artig kazanglarin vergilendirilmesi GVK'un gegici 67. maddesi gergevesinde N
gergeklestirilmektedir. GVK'min gegici 67. maddesi kapsaminda deger artis kazanclarm L
islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluslar tarafindan yapilan

tevkifat ile vergilendirilmekte olup GVK'min gegici 67. maddesinin yiriirlilk siiresi
31.12.2025 tarihine kadar uzatilmigtsr.

Digerlerinin yam sira, BIST'te islem goren paylarin ahm satimina aracilik ettikleri yatinmeilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yikkiimlii olan ve dolayisiyla vergi
tevkifatimi yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayic
kuruluglardir. Bankalar, araci kurumlar ve saklayicr (saklamaci) kuruluslar tevkifat
yiikiimliiliikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarim, tiger aylik donemler itibariyla beyan
edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S. - Merkezi Kayit Kurulusu A.S. disinda
saklayic1 kuruluglardan saklama hizmeti alan yatirimetlarin islemlerinde vergi tevkifatimn
yapilmasi esasen ilgili saklayic1 kurulusun sorumlulugundadir.

BIST te islem goren bir payin baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gergeklestirecek banka veya aract kurum nakli istenen kiymetle ilgili alig bedeli ve alig
tarihini naklin yapilacag: kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacaktir. SOz konusu paylarin bir bagka kisi veya kurum adina
nakledilmesi halinde ali bedelinin ve ahg tarihinin T.C. Hazine ve Maliye Bakanhifi’'na
bildirilmesi gerekmektedir.
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Saklayici kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifat: orani
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat oram: bankalar, aract kuruluglar ve
saklayic1 kuruluglar tarafindan agagida yer alan gelirler iizerinden uygulanir:

a) bankalar ve araci kurumlann alin satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger
sermaye piyasasi araglarinun alig ve satig bedelleri arasindaki fark;

b) alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin itfas:
halinde ahg bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) bankalar ve araci kurumlarin aracibik ettikleri menkul- kiymet veya diger sermaye piyasasi
araglarinin 8diing iglemlerinden saglanan gelirler,

d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araclarinin odiing
islemlerinden saglanan gelirier. TR,
F o Y
VAR DA
Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karan ("BKK") uyarinca, kanungh %15 N
olarak belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayal: olarak yapilalj v
islem ve opsiyon sozlesmeleri, BIST'te iglem géren araci kurulug, varantlan dahil olmélk {18k
paylar (menkul kiymetler yatinm ortakhk paylan hari¢) ve pay yogun fonlarinin kaulima A
belgelerinden elde edilen kazanglar icin %0; (i) KVK'mn 2/1 maddesi kapsam dak{rash®  ©

miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile doger * '

il

artig1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagh haklar: kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanunuma gore kurulan yaurnm fonlart ve yatinm
ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanhginca belirlenenler igin %"\,@1
%0; ve (iii) (ii) numarah alt kinhmda belirtilen gergek kisi ve kurumlar hari¢ olmak iizere, (ik"\_“
numarali alt kirthmda belirtilen disinda kalan kazanglar igin %10 olarak uygulamir.

Yatinnmeilar yukanda belirtilen oranlann ileride degisiklige ugrayabilecegini goz oniinde
bulundurmahdir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonmra bir kismimin elden ¢ikanlmas: halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar

metodu esas alinacaktir. Paylann alimindan once elden ¢ikarlmasi durumunda, elden

cikarilma tarihinden sonra yapilan ilk alim iglemi esas alinarak $6z konusu tutar {izerinden

tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin i¢inde birden fazla atim satim yapilmas: halinde

o gin i¢indeki aliy maliyetinin tespitinde agirhkl ortalama yéntemi uygulanabilecek, ancak

tevkifat matrah: itk giren ilk ¢ikan yontemine gore belirlenecekiir. Alig ve satts islemleri
dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin

tespitinde dikkate alinur.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasas:
araclarina iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii} degisken getirili menkul
kiymetler; (iii) difer sermaye piyasas1 araglan ve (iv) yatunm fonlan katilma belgeleri ve
yatinnm ortakliklan paylan olacak gekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerinde dayah
olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon s¢zlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu simf
iginde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerinde dayali olarak yapilan
vadeli islem sozlesmeleri ile BIST te islem géren pay ve pay endekslerine dayal: olarak ihrag
edilen aract kurulug varantlan paylanmn da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler
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Uger aylik donem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet ahim satim iglemi yapilmas: halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir
islem olarak dikkate alinir,

Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan dogan zararlar takvim
yili agilmamak kaydiyla izleyen ti¢ aylik ddneme devredilir ve takip eden dénemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilir.

Takvim yithmn son ii¢ aylik déneminde olugan zarar tutaninin izleyen déneme aktariimasi
miimkiin degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST'te islem gdren ve bir yildan fazla siireyle, Tam
Milkellef ve Dar Milkellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden cikarilmasinda
tevkifat uygulanmaz.

~
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Tevkifata tabi tutulan BIST'te islem g&ren paylara iliskin alim satim kazanglan icin ﬂ'ér/geﬁ‘ TR J"{__‘
kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. Stz konusu bu gelitler, diger felirde f’\ . i
«

dolayisiyla verilecek yillik beyannameye dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminia 2
edilen gelirler, mitkelleflerin her tiirli ticari ve sinai faaliyetlerinden elde ettikleri kaganciark, >o7 S ;
seklinde tammlanan ticari kazang hiikiimleri gergevesinde kazancin tespitinde dikkaté\ 15&4,,,_’.5 B ;;f'

Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK'min¥igila , ‘/ Pl
hitkkiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hitkiimler gergevesinde, tevkifatas:.. -+~
tabi kazanglann beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir. ,\.&«\"\_
GVK'nin Gegici 67'nci maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar icin gergek '\'\.“&
kigilerce y1llik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yiilik
beyannameye bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi
tutulsun tutulmasin dar miikellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine, 4749 sayili Kanuna
gore kurulan varlik kiralama girketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt diginda ihrag
edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar i¢in miinferit veya 6zel beyanname
verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglanmn Gger aylik donemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarmin tespitinde alun satim konusu iglemlerin (yukanda
belirtildigi iizere) ayn tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gére ayn ayn
tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya
Tam Miikellef olmasi, vergi milkellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamasi ve elden edilen kazancin vergiden istisna olup olmamas: yukanda ayrintilar: verilen
vergilendirme uygulamasim etkilememektedir.

2006/10731 sayili BKK 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Kararlan

uyarinca, halka arz tarihi itibariyla tevkifat oram Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak

belirlenmekle birlikte s6z konusu oranmin artinlmast durumunda Dar Miikellefler agisindan

¢ifte vergilendirme sorunu giindeme gelecektir. GVK’nun Gegici 67. Maddesinde diizenlenmis

olan tevkifat uygulamalannda, tevkifata konu gelir elde etmis olan kisinin mukim oldugu iilke

ile yapilmis ve yiiriirliikte olan Cifie Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hiikiimleri nem arz
it. S§z konusu anlagma hitkiimleri Tiirk Vergi Kanunlari'ndan 8nce uygulanacaktir.

¢




Dar Mukellef gergek kisi ve kurumlann, GVK'mn Gegici 67. maddesi kapsaminda
Tiirkiye'deki finansal araglara kendileri veya yurt digindaki portfdy yonetim sirketleri
vasitasiyla yatirim yapabilmeleri igin vergi kimlik numarasi almalar: gerekmektedir.

Vergi kimlik numaras: alinabilmesi igin (i) Dar Miikellef gercek kisilerin pasaportlarinin noter
onayl bir Srnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, asli ve fotokopisini, (ii)
Dar Mikellef kurumlarin ise kendi tilkelerinde gegerli kurulug belgesinin Tiirkiye'nin o
lilkede bulunan temsilciligince onayl: Tiirkge bir 6rnegini veya yabanci dilde onayh kurulug
belgesinin terciime biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir rnegini ilgili vergi dairesine ibraz
etmeleri gerekmektedir. Kuzey Kibrs Tiirk Cumhuriyeti vatandaglan icin niifus ciizdanmnmn
ibrazi yeterli olacaktir.

Aynica, bankalar ve aract kurumlar ile saklayict kuruluglar kendilerine iglem yapmak icin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numaras: ibraz edemeyen yabanc: miisterileri igin, toplu
olarak vergi kimlik numaras alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi Gnleme anlagmalari hikiimlerinden yararlamilabilmesi igin ise j
tilkenin yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin asl
terclime biirolarinca terciime edilmiy Srneginin ilgili vergi dairesine, banka ve araci k
vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin miiki
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belgesi, izleyen yihn dérdiincii ayina kadar gegerli olup, s6z konusu belgenin e?é ﬁ.ﬁ -

yenilenmesi gerekmektedir. \‘;._\,.,. Pliagast o Py
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Tevkifat uygulamasindan once mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte ™ ="

Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas: hiikiimleri dikkate alinmadan %]15 (halihazirda “'\&fﬂ'

2012/3141 sayih BKK uyarinca %0 oraninda uygulanmaktadir) orani nygulanmak suretiyle
tevkifat yaptlacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibraz:
ile Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas: hikiimleri ve I¢ mevzuat hikiimleri
dogrultusunda yersiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifi gerekli gordiigii hallerde, gifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalari hiiklimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimim yaptiklan veya
getirisini  tahsil ettikleri Tirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak antagma
hitkiimlerine gore gergek hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici
belgelerin ibrazim da isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanlifinin tayin
edecegi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya bagkaca bir suretie gergek hak sahibi
olmadif1 tespit edilenler bakimindan zamamnda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler i¢in
vergi ziyal dogmus sayilacaktir.

Tiirkiye Cumhuriyeti’nin bugiine kadar akdettigi anlasmalar ve anlagmalanin Tiirkge metinleri
Gelir Idaresi Baskanlii’min www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.

32.2.2. Genel Olarak Pay Alm Satim Kazan¢larinin Vergilendirilmesi

GVK’mn Gegici 67. maddesinin (1) numarali fikrasina, 193 Sayih Gelir vergisi Kanunun
Gegici 67'nci Maddesinde Yer Alan Tevkifat Oranlann Hakkinda Karar’a ve 7256 sayili
kanuna gore; 31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak {izere, sermaye piyasalarinda bankalar ve
araci kurumlar vasitasiyla yapilan pay alim-satim iglemlerinden dodan kazanglar tevkifata tabi
olmakla beraber tam ve dar miikellef gergek kisi ve kurumlar i¢in tevkifat oram halen %0

oraninda uygulanmaktadir. (2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karan ile iiggisik, 2006/10731
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32.2.2.1. Gergek Kigiler
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK'mn 94. maddesinin 1. fikrasiun (6) numaral: bendinin (b) alt bendinde 4842 sayih

Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagatilmasi agamasina birakilmistir. Bu kapsamda

GVK'min 4842 sayil kanunla degigik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca;

“tam miikellef gergek kisilere, gelir ve kurumiar vergisi milkellefi olmayanlara ve bu vergiden

muaf olanlara, dar miikellef gergek kigilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar

vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan kar paylan iizerinden Bakanlar Kurulu'nca

belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir. Halen bu oran %15'tir. Ancak, KVK'mn 5/1-d
maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmig olan ve aym kanunun 15/3 maddesi

uyarinca, dagitilsin veya dagitilmasin kurum biinyesinde kesintiye tabi tutulan kazanglarm

ortaklara dagiim halinde, kar payr dagiimina bagli tevkifat yapilmayacaktir (Kurumlar_ #2275,
Vergisi 1 Numarali Genel Tebligi, B6lim 15.3.9), GVK'ya 4842 sayili Kanunla ekienen 2% -&s.i*.-.{:;' %
maddenin 2. fikrasina gore tam miikellef kurumiardan elde edilen, GVK'nin 75. maddesinig 2.

fikrasinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazilt "kar paylanimn yansi" gelir vergisi den;? C‘*
miistesnadir. Vergiye tabi kar paylannin belli bir haddi agmig olmasi halinde (2021 yil icip % { p

had 53.000 TL'dir), bu kar paylarimin yillik beyanname ile beyan edilmesi ve varsa’ka;r K » 222 .
paymnin tamami Uzerinden kesinti yoluyla ddenmis olan vergilerin beyanname iizerinden™® 7rasn®
hesaplanan vergiye mahsubundan sonra kalan tutarm vergi dairesine 8denmesi gerekmektedir, ey " *
Diger taraftan, kurum kazanglarinin sermayeye eklenmesi nedeniyle gergek kisi ortaklara

bedelsiz pay verilmesi kar dafitim sayilmadifii igin tevkifata tabi olmadig gibi, bedelsiz hisse q
edinimi gergek kisi ortaklar yoniinden menkul sermaye iradi sayilmadigindan, bunlarin beyan N
edilmesi stz konusu defildir. Temettii avanslarni da kar paylan ile aym esaslarclé\.
vergilendirilmektedir.

~
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32.2.2.1.2. Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’nin 86/2 maddesi gergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamam,
Ttrkiye’de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan iicretler, serbest meslek kazanclari, menkul
ve gayrimenkul sermaye iratlan deger kazang ve iratlardan olusuyorsa yilhk beyannameye
tabi degildir. Dar miukellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri
mevcut ise, GVK 101/2 maddesi uyarinca, bu kazanglart mal ve haklan Tiirkiye’de elden
cikarildifr yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirmek zorundadirlar. Ancak
Tirkiye ile ilgili kisinin mukimi oldugu yabanci iilke arasinda imzalanmig cifte
vergilendirmeyi 6nleme anlasmasi hitkiimlerinin de dikkate alinmas: gerekmektedir.

32.2.2.2. Kurumlar
32.2.2.2.1. Kurumiar Vergisi Miikellefierinin Aktifine Kayith Paylarmm Elden
Cikarimasindas Saglanan Kazanclar

Ticari faaliyete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.




32.2.2.2.2. Tam Miikellef Kurumlar

Adi gegen kurumlara, diger bir tam miikellef kurum tarafindan yapilan kar pay1 ddemeleri
tevkifata tabi degildir (KVK, Md. 15/2 ve Md.30/3). Bu kurumlarn, diger tam miikellef bir
kurumdan aldiklan kar paylan, istirak kazanci olarak kurumlar vergisinden istisnadir (KVK,
Md.5/1-a-1). Ancak, igtirak kazanc: istisnast, yatirim fon ve ortakliklarindan alinan kar paylarn
icin gegerli degildir. Bu nedenle, gayrimenkul yatirim fon ve ortakhklan dahil olmak iizere
yatirum fon ve ortaklarindan alinan Kar paylarnin kurum kazancina dahil edilerek kurumlar
vergisine tabi tutulmas: gerekmektedir. Kurumlar vergisi matrahina dahil edilen bu kar paylar:
icin, dagitim1 yapan yatirim fon ve ortakligi biinyesinde 6denmis olan vergi, alinan kar payma
isabet ettigi tutarda, yillik beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir
(KVK, Md. 34/2). Mahsup edilecek bu vergi, yatinm fon veya ortakhgindan alinan net kar
payimin gegerli kesinti orami kullanilarak briitlegtiritmesi suretiyle hesaplanmalidir.

e EEETe
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32.2.2.2.3. Dar Milkellef Kurumlar A SN

Dar Miikellef kurum, Tirkiye'de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsiig§ va N
devamli menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiistinde ise alim satim k: g:lﬁ'z{ ari$t} 3
kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme Tam Miikellef kurumlarda ol i % §
gergeklesecektir. Yukanda belirtildigi iizere, devamh olarak menkul kiymet 'Lca;reﬁ/;,;q Ay
ugrastiklarindan %75'lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalari miimkiin de iiglg: N ;/’
iy

Tiirkiye'de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satun $®®
kazanci elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye'de w:rgi]endirilme,il'ﬁl‘.\S

s6z konusu olabilir.
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Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye'nin imzalamig oldugu yiiriirlitkte
bulunan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalannin hiikiimleri nem arz etmektedir. S5z
konusu anlagma hitkiimleri Tirk Vergi Kanuntarn'ndan énce uygulanacaktir.

Hisse senetlerini Tiirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde
bulunduran dar miikellef kurumlara yapilan kar pay: ddemeleri, tam miikellef gercek kisilere
Odenen kar paylanna iligkin yapilan agiklamalar gergevesinde tevkifat uygulamasina konu
olacaktir. Menkul sermaye iratlan Gzerinden tevkif suretiyle alinmig vergiler, dar miikellef
kurumlar agisindan nihai vergi olup (KVK, MD. 30/9), vergisi tevkif yoluyla alinmanusg
menkul sermaye iratlannin beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

32.2.2.3. Yabanc Fon Kazan¢larimin ve Bu Fonlarin Portfoy Yoneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenleme ve denetime tabi
fonlara benzer yabanci fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi
olacaklardir. KVK’ya 6322 sayili Kanunun 35%inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden
itibaren ytrirliige girmek tizere, “Yabanci fon kazanglarinin vergilendirilmesi” baghkli 5/A
maddesi eklenmigtir. Bu maddede, yabanei fonlar ile bu fonlarin aracilik islemlerini yiiriiten
portfoy yodneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellef portfSy yéneticisi girketlerin vergisel
durumlar diizenlenmigtir.

KVK1nm 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfoy yoneticisi sirketler aracihigiyla
organize bir borsada islem gorsiin veya gdrmesin; (i) her tiirli menkul kiymet ve sermaye
pi 1 aract; (ii) vadeliyist vpﬂpsiy sozlesmesi; (i) vargnt; £i%) doyi i
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dayal1 vadeli islem ve opsiyon sdzlegmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii)
kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglar i¢in
KVK'nmn 5/A maddesinde sayilan sartlann saglanmasi durumunda; portfy yoneticisi
sirketler, bu fonlarin daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarn is yeri
veya is merkezi olarak kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglan icin beyanname
verilmeyecek ve difer kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dilhil edilmeyecektir.

Bu uygulamamn, yabanci fonlarnn Tiirkiye kaynakli gelirleri iizerinden yaptlacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiyelde bulunan, aktif bijyikliginiin %51'inden fazlas: tasinmaziardan olusan si etle&T'Qi E

ait paylar veya ortakhk paylan veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon sozlesmefri, gld A
edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir. i’ Q ’g v
i i
e BN /8
32.3. Paylara iliskin Kar Paylarinin Ve Kar Pay: Avanslarinn Vergilendirilm ef p,"%‘jié/‘/
. AL Y
GVK'nin 94/1-6-b maddesinde 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat Iiéi‘m{_.’_.x: ;

daginimasi agamasma birakilmistir. Bu kapsamda GVK'nin 4842 sayili Kanunla degisik 94/1- i
6-b maddesi uyarinca, Tam Milkellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gergek kisilere; (ii) gelir “&:\'
ve kurumlar vergisi mikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden mua'if\v
olanlara: (iv) Dar Miikellef gercek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye'de bir isyeri

veya daimi temsilci aracilifiyla kar pay: elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kar paylan lizerinden 2009/14592 sayih

BKK uyannca %15 oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatinm fonlar ve
ortakliklar i¢in bu oran %0 oraninda uygulamir). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam
Miikellefler kurumlara; ve (ii) igyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar

Miikellef kurumlara dagitilan kar paylan tevkifata tabi degildir.

VK uyarinca sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu kuruluglan dernek veya vakiflara
ait iktisadi igletmeler is ortakliklari kurum kazanglari iizerinden kurumlar vergisine tabidirler.
Kurumlarin vergilendirilebilir karlart Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk vergi kanunlarina
gore belirlenmektedir. 2021 yilina ait kurum kazanglanna da uygulanacak olan kurumlar
vergisi orami %25°tir. Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gormek iizere ve
sermayesinin en az %20’sini temsil eden paylan halka arz edilen kurumlarn kurum
kazanglanina uygulanacak kurumlar vergisi oram, paylann ilk defa halka arz edildigi hesap
déneminden baglamak iizere bes hesap donemi boyunca iki (2) puan indirimli uygulanacaktir.

KVK’da tam ve dar mikellefiyet olmak iizere iki tiir vergi miikellefiyeti tammlanmigtir. KVK
uyarinca bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin
Ttirkiye'de bulunmast veya (ii) kanuni merkezinin Tirkiye diginda bulunmasina ragmen is
bakimindan islemlerin fiilen toplandif1 ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye'de
bulunmas: gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuati gergevesinde belirtilen bu iki sart: saglamayan
bir kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tirkiye iginde gerekse Tiirkive disinda elde ettikleri

kazanglarmin tamami iizerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler. Darﬁ_‘_Mﬁkellef kurumlar i
s Tiirkiye’de elde etiikleri izeri i iriirlded ninie '_
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Dar miikellefiyete tabi kisiler bakimindan menkul sermaye iratlaninin Tiirkiye’de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Ttirkiye’de yatinlmig olmas: gerekmektedir. Dar
mikellefiyete tabi kisiler bakimindan deger artig kazanglarimin Tirkiye'de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi i¢in s6z konusu deger artig doguran igin veya muamelenin Tiirkiye'de ifa
edilmesi veya Tirkiye’de Degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye’de degerlendirilmesi”
ifadesinden maksat ddemenin veya nam ve hesabina 6deme yapilanin hesaplarina intikal
ettirilmesi veya aynimasidir.

32.2. Paylarmn Elden Cikaridmasi Karsihfinda Saglanan Kazanglarin Vergilendirilmesi

Ty
kT* {_j 4 \}\;'f‘,
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GVK’mn Gegici 67. Maddesine 1. Fikrasi uyarinca 31.12.2025 tarihine kadar uy lanﬁ‘a{(?\ & 2 “{i
lizere, Borsa Istanbul’da iglem goren paylarin elden ¢ikanlmasi sonucu saglanan ddpeg @ }9—2{3 5&' 4

kazanglannin  vergilendirilmesi GVK’mn  Gegici  67. Maddesi  cergdyesintlg QAT
gm]}’l’). Sﬁ:y

32.2.1. Borsada Islem Giren Paylarin Vergilendirme Esaslar:

gergeklegtirilmektedir. GVK’nin Gegici 67. maddesi kapsaminda deger artis ka:
islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayic1 kuruluglar tarafindan yap?i
tevkifat ile vergilendirilmektedir. "
Digerlerinin yam sira, BIST’te islem goren paylarn alun satimina aracilik ettikleri '\,%'\'
yatinmeilar tarafindan saglanan gelirleri vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla \S%‘
vergi tevkifatim yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayic:
kuruluslardir. Bankalar, araci kurumlar ve saklayici (saklamact) kuruluglar tevkifat
yikiimlilikteri ile ilgili vergi beyanlarini, iiger aylik dénemler itibaryla beyan edeceklerdir.
TAKASBANK — MKK, disinda saklayict kuruluglardan saklama hizmeti alan yatinmeilarin
islemlerinde vergi tevkifatinin yapilmasi esasen ilgili saklayici kurulusun sorumlulugundadr.

BIST’te islem goren bir payin bagka bir banka veya arac1 kuruma naklinin istenmesi halinde,

nakh gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kivmetle ilgili alig bedeli ve alig

tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin

tespitinde dikkate almacaktir. S6z konusu paylann bir bagka kisi veya kurum adina
nakledilmesi halinde alis bedelinin ve alig tarihinin ilgili banka veya araci kuruma
bildirilmesinin vani swa islemin Hazine ve Maliye Bakanhgi'na bildirilmesi gerekmektedir.

Bu bildirimler, bagka bir kisi veya kurum adin naklin aym banka ve araci kurumun
biinyesinde gergeklestirilmesi veya kiymetin sahibi tarafindan fiziken teslim alinmas: halinde

de yapilir.

N
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Saklayic1r kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yamlacak vergi tevkifati oram
kanunen %15 olarak belirlenmigstir. S6z konusu tevkifat oram bankalar, araci kuruluglar ve
saklayie1 kuruluslar tarafindan agagida yer alan gelirler {izerinden uygulanr:

a)Alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasasi araglarimn alig
ve satig bedelleri arasindaki fark,

b) Alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya difer sermaye piyasasi araglarmun itfasi
halinde alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

c)Menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasas: araglarinin tahsiline aracilik ettikleri
donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasas: aracina bagl

ghifiziz £ 1308 00 Faks: 0212246
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d) Aracilik ettikleri menkul kiymet veya difer sermaye piyasasi araglarinin  diing
islemlerinden saglanan gelirler.

Ancak GVK ve 2012/3141 sayili Bankalar Kurulu karan (*“BKK”) uyarinca, kanunen %15
olarak belirlenen tevkifat orans;

(1) Paylara ve pay endekslerine dayal olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri,
BIST’te iglem gtren araci kurulus varantlan dahil olmak {izere paylar (menkul kiymetler
yatnm ortaklik paylan hari¢) ve pay yogun fonlanimin katilma belgelerinden elde edilen
kazanglar Hazine ve Maliye Bakanhfi’nca ihrag edilen altina dayal devlet i¢ bor¢lanma
senetleri ve 4749 sayih Kamu Finansmam ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi H ]
Kanun uyannca kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan jhra¢ edilen altina daygh kir .C' *E*
sertifikalanindan elde edilen kazanglar igin %0, '

" 3
™
(i) KVK’un 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymef ve @i g < % )
sermaye piyasasi arac getirileri ile deger artig1 kazanglart elde etmek ve bunlara ba@j!aﬁg’ns :‘¢ .
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan mikelleflerden 6362 sayii Sermaye ®i av A Ny

Kanunu’na gére kurulan yatinm fonlan ve yatinm ortakhiklartyla benzer nitelikte ofdudu® ¥ o~
Hazine ve Maliye Bakanhginca belirlenenler igin %0, e ol ‘\@,

(iif) (i) numarali alt kirilimda belirtilen gercek kisi ve kurumlar hari¢ olmak iizere, §)¥
numarall alt kirtliminda belirtilen disinda kalan kazanclarda 24.05.2020 tarihinden itibaten
iktisap edilen bir yildan kisa vadeli kira sertifikalart i¢in %15, digerleri igin %10 olarak
uygulamr.

Yatinmcilar yukanida belirtilen oranlarin ileride degisiklige u@rayabilecegini gbz 6niinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismimin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate almacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar
metodu esas alinacaktir. Paylann alimindan dnce elden ¢ikarilmasi durumunda, elden
cikarilma tarihinden sonra yapilan itk alim iglemi esas alinarak s$dz konusu tutar {izerinden
tevkifat yapilacak tutar tespit edilir. Ayni giin i¢inde birden fazla alim satim yapilmas: halinde
o glin icindeki alis maliyetinin tespitinde agirhikli ortalama ydntemi uygulanabilecektir. Alis
ve satiy islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergi
tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alirur.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglarina iliskin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul
kiymetler; (iii} diger sermaye piyasas: araglan ve (iv) yatim fonlarn katilma belgeleri ve
yatitm ortakhklan paylan olacak sekilde belirlenmigtir. Paylar ve pay endekslerine dayah
olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu smnif
iginde degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli
islem sézlesmeleri ile BIST te igtem goren pay ve pay endekslerine dayah olarak ihra¢ edilen
aract kurulus varantlan paylarnnin da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler simfi
kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim iglemi yapilmas: halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu islemler tek bir
islem %l\a:ak dikkate aliur. Pay veyaym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet ahg
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ve takip eden domemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilinin son ii¢ ayhk
dOneminde olugan zarar tutarinin izleyen déneme aktirilmast miimkiin degildir. Dévize, altina
veya bagka bir degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracinin alig ve
satiy bedeli olarak islem tarihindeki Tiirk Liras1 karsiliklan esas alinarak tevkifat matrah
tespit edilir. Menkul kiymet ve diger sermaye piyasas: aracinin yabanci bir para cinsinden
ihrag edilmis olmas: halinde ise tevkifat matrahimin tespitinde kur fark: dikkate alinmaz,

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST’te iglem géiren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylann elden gikarilmasinda
tevkifat uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve :"“":""3-5
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglan geklinde tamumlanan ticari kazang hig b‘réwck B
¢ergevesinde kazancin tespitinde dikkate alimir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasifia tevki L

suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK’mun ilgili hitkiimleri kapsaminda tevkif edilen, -er@’ 2

tabi oldugu hikiimler ¢ergevesinde, tevkifata tabi kazanglarm beyan edildigi beyani a@é};e'k\\ oy 5 :

hesaplanan vergiden mahsup edilir. o ¢ NIES S ey
%& > ”"nl 3hY ]
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GVK’'mmn gegici 67’inci maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar icin E‘er&l_{f;{ff"ﬁ
kisilerce yiilik veya munferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillk @'
beyannameye bu gelirler dahil edilmez. S5z konusu madde hiiktimleri uyarnca tevkifata tabi »
tutulsun tutuimasin dar miikellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine ve Maliye Bakanhgl,\'\,
4749 sayill Kamu Finansmam ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun’a gére
kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt diginda ihrag
edilen menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar i¢in miinferit veya 6zel beyanname
verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglaninin iiger aylik dnemler itibarryla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarimin tespitinde alin satun konusu islemlerin (yukanda
belirtildigi iizere) ayni tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar; bu tiirlere gore ayni ayn
tespit edilip tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nin Gegici 67. maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya
Tam Mukellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilar: verilen
vergilendirme uygulamasin etkilememektedir.

2006/10731 sayith BKK, 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayih BKK uyarinca, halka arz
tarihi itibarnyla tevkifat oram Bakanlar Kurulu'nca %0 olarak belirlenmekle birlikte stz
konusu oranmn artinlmasi durumunda Dar Miikellefler agisindan gifte vergilendirme sorunu
giindeme gelecektir. GVK’min  Gegici 67. maddesinde dizenlenmis olan tevkifat
uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan kiginin mukim oldugu iilke ile yapilmis
ve yirirlikie olan “Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi” hitkiimleri Snem arz
etmektedir. S6z konusu anlagma hiiktimieri Tirk Vergi Kanunlan’'ndan 6nce uygulanacaktir.

Dar Miikellef gergek kisi ve kurumlanin, GVK’in Gegici 67. maddesi kapsaminda
Tirkiye'deki finansal araglara kendileri veya yurt digindaki portfdy yonetim sirketleri
vasitasiyla yatirim yapabilmeleri igin vergi kimlik numarasi almalan gerekmektedir.

«ﬁi\kimlik nmumarasi alinabilmesi i¢in (i) Dar Miikellef gergek kisilerin
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Dar Mikellef kurumlarm ise kendi illkelerinde gecerli kurulus belgesinin Ttrkiye’nin o
iilkede bulunan temsilciligince onayli Tiirkge bir Sregini veya yabanc: dilde onayli kurulug
belgesinin terciime biirolaninca terclime edilmis Ttirkge bir Smegini ilgili vergi dairesine ibraz
etmeleri gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslan igin nitifus ciizdaninin
ibraz: yeterli olacaktir.

Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayic1 kuruluglar kendilerine islem yapmak igin
milracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci miisterileri i¢in, toplu
olarak vergi kimlik numaras alabilirler.

01.01.2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar mikellef kurumlar igin
yeniden vergi kimlik numarasi alinmasma gerek bulunmayip, mevcut numaralar kurumug
hangi ilkenin mukimi oldugunu gosterecek sekilde kodlama yapilmak suretiylgsTemze 3
edilecektir. g R

Cifte vergilendirmeyi &nleme anlagmalari hiikiimlerinden yararlanilabilmesi i‘,ﬁfn ii ili ¢ ‘-:“,
tilkenin yetkili makamlar: tarafindan diizenlenecek imzalanmis mukimlik belgesi asﬁp N,/
noter veya ilgili tilkedeki Tiirk Konsolosluklarmca tasdikli Tiirkge terciimesinin {gli® %t
dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerel&ggktg' -y
Bir takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, izleyen yihn dordiincii ayina kadar gegerli obup«:"
dar miikelief gergek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi, dar miikellef kurumlar tarafindan N
ise ii¢ yilda bir yenilenmesi gerekmektedir. \"\,

Tevkifat uygulamasindan 6nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hikimleri dikkate almmadan %15 (halibazirda
2012/3141 sayih BKK uyarinca %0 orarunda uygulanmaktadir) orani uygulanmak suretiyle
tevkifat yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan sz konusu mukimlik belgesinin ibraz:
ile Cifte Vergilendirmeyi Onieme Anlagmasi hiikiimleri ve i¢ mevzuat hikiimieri
dogrultusunda yersiz olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

Hazine ve Maliye Bakanh@ gerekli gordiigi hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalan hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimimu yaptiklani veya
getirisini  tahsil ettikleri Tirk menkul kiymetleri bakimindan uygulanacak anlagma
hiiklimlerine gbre gergek hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici
belgelerin ibrazim da isteyebilecektir. Bu belgeleri Hazine ve Maliye Bakanhgimin tayin
edecegi stirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya bagkaca bir suretle gergek hak sahibi
olmadig1 tespit edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler icin
vergi ziya: dogmus sayilacaktir.

Tirkiye Cumbhuriyeti’nin bugiiniine kadar akdettii anlagsmalar ve anlagmalarnn Tirkce
metinleri Gelir [daresi Bakanligi’mn www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.
32.2.2. Genel Olarak Pay Ahm Satim Kazanclarinin Vergilendirilmesi

Bu bolimde GVK'mn gegici 67'nci maddesinin distnda kalan durumlara iliskin genel
agtklamalar yer almaktadir.

32.2.2.1. Gercek Kisiler

GERLER



Pay alim satim kazanglari, GVK’min miikerrer 80°inci maddesi uyannca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak anilan madde uyannca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden
¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Hisse senetlerinin
elden ¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin sahiginda oldugu gibi, GVK’mn
Miikerrer 81’inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildigr ay hari¢ olmak tizere
Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan belirlenen toptan egya fiyat artis oraninda artirilarak
dikkate alinabilecektir. GVK’mn Miikerrer 81. maddesi uyarinca mal ve haklarin elden
¢ikanlmasinda iktisap bedeli, elden ¢ikantan mal ve haklarin, elden gikanldig ay hari¢ olmak
Uzere Tirkiye Istatistik Kurumu tarafindan belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis
oraninda artinlarak tespit edilir. Bu endekslenmenin yapilabilmesi i¢in artiy oraninmn %10

veya lizerinde olmast sarttir. e
. // 5“3“.\-'{.;,)_ :
GVK’'min 86/l (c) maddesi uyannca tam mikellef gercek kisilerin tevkif gureti il

vergilendirilmis menkul sermaye iratlan GVK’min 103’iincii maddesinin i nci > =
dilimindeki tutart agiyor ise (bu tutar 2021 yih igin 53.000,-TL’dir.) beyan edilmesi-':gereﬁi ; = 5
1S nN9d o
32.2.2.1.2. Dar Miikellef Gergek Kisiler J'\-\\f,; Sryash®
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GVK’nin 86/2 maddesi cergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamamt:™ "
Tiirkiye’de tevkif suretiyle vergilendirilmis olan ticretler, serbest mesiek kazanglan, menkul
ve gayrimenkul sermaye iratlan defer kazang ve iratlardan oluguyorsa yillik beyannameye
tabi degildir. Dar miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri\'\'
mevcut ise, GVK 101/2 maddesi uyarinca, bu kazanglan mal ve haklan Tirkiye’de elden
¢ikanildig1 yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirmek zorundadirlar. Ancak
Tirkiye ile ilgili kisinin mukimi oldugu yabanci iilke arasinda imzalanmis cifte
vergilendirmeyi 6nleme anlagmasi hiikimlerinin de dikkate alinmasi gerekmektedir.

32.2.2.2. Kurumlar

32.2.2.2.1. Kurumiar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarimn Elden
Cikarimasindan Saglanan Kazanglar

Ticari faaliyete bagli olarak igletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglan ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2. Tam Miikellef Kurumiar

Burada, s6z konusu istisnanun amaci, kurumlanin bagli degerlerinin ekonomik faaliyetlerde
daha etkin bir sekilde kullaulmasina olanak saglanmasi ve kurumlarin mali biinyelerinin
giiclendirilmesidir. Bu baglamda, aranan sartlar arsinda bagl: degerlerin baska bir bagh degere
déniismiiyor olmas: yer almaktadir.

Ote yandan, KVK’nin 5/1-e maddesi uyarinca kurumlann aktiflerinde en az 2 (iki) tam i1l

siireyle yer alan istirak hisselerinin satigindan dogan kazancin %75°lk kisiu kurumlar

vergisinden istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek i¢in satis kazancinin

satigin yapildift yih izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda

tutulmasy, satig bedelinin satigin yapildig1 yih izleyen ikinci takvim yih sonuna kadar tahsil
esi ve satigl yapan ve dolayis: ile istisnadan yararjanacak k un menkul 1yn3;_3t
1 i
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Istisna edilen kazangtan bes yil iginde sermayeye ilave diginda herhangi bir sekilde baska bir
hesaba nakledilen veya isletmeden ¢ekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze
aktartlan kistm igin uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler
ziyaa u@ramis sayiir. Aym siire iginde igletmenin tasfiyesi (KVK’ya gore yapilan devir ve
boliinmeler hari¢) halinde de bu hitkiim uygulamr.

32.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tirkiye'de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamh menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglan ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde
gergeklesecektir. Yukarda belirtildigi iizere, devamh olarak menkul kiymet ticareti ile
ufrasanlan %75’lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalar miimkiin degildir.
M\"-‘-\.

Tiirkiye’de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymetler ahl;}:"éﬁplﬁ.{; ,‘.,“'\
kazanct elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesj__ %
s6z konusu olabilir. Dar milkellef kurumlarn vergilendirilmesi agisindan Tifrkivey’ 1
imzalamig oldugu yiirtirlikte butunan ¢ifte vergilendirmeyi dnleme anlasmalanmn hikifl
Onem arz etmektedir. S6z konusu anlagma hiikiimleri Tark Vergi Kanunlanﬁﬂaﬁ:&n
uygulanacaktir. MLs 2iash®
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32.2.2.2.4. Vergi Tevkifattmm Thracei Tarafindan Kesilmesi Sorumluluguna fliskin
Aciklama: '&'\,\f\"\'
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Vergi mevzuati uyarinca 1 Ocak 2006 - 31 Arahk 2020 doneminde ise hisse senetlerinin elderi\‘\'
¢ikartilmasy kargiliginda elde edilen kazanglar igin tevkifat bankalar, aract kurumlarca veya
saklamaci kuruluglarca, pay kar paylan igin tevkifat ise Ortaklik¢a kesilecektir.

32.2.2.3. Yabanci Fon Kazanclarinin ve Bu Fonlarm Portfdy Yoneticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi
fonlara benzer yabanci fonlar da sermaye girketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi
olacaklardir. KVK’ya 6322 sayii Amme Alacaklanmn Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile
Baz: Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun'un 35’inci maddesiyle, 15 Haziran 2012
tarihinden itibaren yiriirliife girmek iizere, “Yabanci fon kazanglannin vergilendirilmesi”
baghkll 5/A maddesi eklenmisti. Bu maddede yabanci fonlar ile bu fonlarin aracilik
islemlerini yiiriiten portfoy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellef portfdy yoneticisi
sirketlerin vergisel durumlan diizenlenmistir.

KVK’nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfoy yoneticisi sirketler aracihifiyla
organize bir borsada iglem gérsiin veya gdrmesin, {i) her tiirli menkul kiymet ve sermaye
piyasasi aracy; {ii) vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi, (iii) varant; (iv) déviz;, (v) emtiaya
dayali vadeli iglem ve opsiyon sdzlesmesi; (vi) kredi ve benzerni finansal varhklar; ve (vii)
kiymetli maden borsalarinda yapilan emtia iglemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglar igin
KVK’'mn 5/A maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; portfdy yoneticisi
sirketler, bu fonlarin daimi temsilcisi sayllmayacak ve bunlanin i§ yerleri de bu fonlann is yeri

veyays merkezi olarak kabul edilmeyecektir.
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Dolayisiyla, yabanct fonlann bu kapsamda elde ettikleri kazanglari igin beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tiwrkiye kaynakh gelirleri tizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye’de bulunan, aktif biytikliginiin %51°inden fazlasi tasinmazlardan olusan sirketlere
ait paylar veya ortaklik paylan veya bunlara iligkin vadeli islem ve opsiyon sdzlesmeleri, elde
edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3. Paylara fliskin Kér Paylarinin Ve Kér Pay1 Avanslaninin Vergilendirilmesi

GVK’nin 94/6-b maddesine 4842 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkinda
Kanun’la yapilan degisiklikle, tevkifat kann dagmimasi asamasina birakilmistir, - %’“'m\
kapsamda GVK'mn 4842 sayil Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasi Hakkmgd K#ndefhe-®
degisik 94/6-b maddesi uyarinca, Tam Milkellef kurumlarca; (i) Tam Milkellef gesg
kisilere; (ii) gelir ve kurumlar vergisi mikeliefiyeti olmayanlara; (iii) gelir,r've f 4
vergisinden muaf olan; (iv) Dar Mikellef gergek kisilere; (v) Dar Mﬁkell'i;f_f.ké Y
(Turkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci aracilifiyla kar pay: elde edenler harig); Vg Jhe © ¢
gelir ve kurumiar vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dapititan kar paylafi-‘-,ﬁﬁ&rjmﬁeii
2009/14592 sayili BKK uyarinca %15 oraminda tevkifat yapilacaktir (girigim sermayesio+
yatirim fonlan ve ortakliklan i¢in bu oran %0 oraninda uygulanir). Tam Miikelief Kurumlarca; ,&'\',\,
(i) Tam Mikellefler kurumlara; ve (ii} igyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan “-t\
Dar Miikellef kurumlara dagitilan kar paylan tevkifata tabi degildir. \'\

32.3.1. Gergek Kisiler

32.3.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kigiler

GVK’ya 4842 sayil1 Bazi Kanuniarda Degigiklik Yamlmas: Hakkinda Kanun'la eklenen 22/2
maddesi uyarinca Tam Milkellef kurumlardan elde edilen, GVK’un 75/2 maddesinin (1), (2)
ve (3) numarah bentlerinde yazili kar paylariun yanisi gelir vergisinden mistesnadar.
Kurumlar kar pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yans1 (%50°si) dahil
olmak izere dagiilan kar payiun tamami (%100°%) tizerinden %15 oraninda gelir vergisi
tevkifati yapmaktadirlar; Kar payinin yilhk vergi beyannamesinden beyan edilmesi halinde
s6z konusu vergi tevkifatr yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan
mahsup edili. GVK’mn 86/1-¢c maddesi uyannca, tam miikellef kurumlardan elde edilmis,
tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlan; 2021 yih gelirleri igin 53.000,-
TL’yi agan kar paylari i¢in beyanname verilmesi gerekecektir.

Beyan edilen tutar lizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karin dagitio
agamasinda yapilan %135 oranindaki vergi kesintisinin tamarm (istisnaya tabi olan kisim dahil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hitkiimler ¢ergevesinde red ve iade
edilecektir.

Ayncapkarin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz. Kar pay: avanslan da kar paylan
il¢a Vda vergilendirilmektedir.




32.3.1.2. Dar Miikellef Gergek Kigsiler

GVK’nun 94/6-b-ii maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar mikellef gergek kisilere
dagitilan kar paylar iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran
%15°%ir) tevkifat yapilacaktr. Tirkiye'nin taraf oldugu bazi cifte verilendirmeyi Snleme
anlagmalarinda daha diigitk tevkifat oranlar: belirlenebiimektedir. Ancak gifte vergilendirmeyi
onleme anlasmalari hikiimlerinden yararlanilabilmesi icin ilgili {ilkenin yetkili makamiar:
tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili titkedeki
Turk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terctimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci
kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin
mukimlik belgesi, sadece o yl i¢in izleyen yilin dérdiincit ayna kadar gegerli olup dar
milkellef gercek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef gergek kisiler agisindan kar paylarimin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek "
bulunmamaktadir. W b e ¥

. . . /

Diger taraftan GVK’min 101. maddesinin 5 no’lu fikrasi geregince dar mﬁkelléf g ‘.;;

kigilerin vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarim, Titrkiye’de eld§3 ed Z

yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir. :{: . > -
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32.3.2. Kurumlar \‘%fa-,.imr_f_;&::-" '

32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar ..&'{\,

Ticari faaliyete baglh olarak ticari igletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkif; nL\‘
yapilmayacak s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK'nin 6. maddeSi
kapsamindaki “safi kurum kazanci”, GVK’nin ticari kazanci diizenleyen hiikiimlerine gore
belirlenecektir. Kurumnlar vergisi, miikelleflerin bir hesap dénemi iginde elde ettikleri safi
kurum kazanci lizerinden %20 oraninda uygulamir. Ancak, %20 kurumlar vergisi orani, 7061
sayilt Bazi Vergi Kanunlan ile Diger Baz: Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile
2018, 2019 ve 2020 y1llanna ait kurum kazanglarina uygulanmak iizere %22’ye ¢ikarilmagtir.
Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem grmek iizere ve sermayesinin en az %20’sini
temsil eden paylan halka arz edilen kurumlarnin kurum kazanglanna uygulanacak kurumlar
vergisi orani, paylan ilk defa halka arz edildigi hesap déneminden baglamak {izere bes hesap
dénemi boyunca (normal oran olan %20 fzerinden) iki (2) puan indirimli olarak
uygulanacaktir.

Ancak, KVK’mn 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle
elde edilen kar paylar, tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatinm fonu katilma paylan
ile girisim sermayesi yatinm ortakliklanmn hisse senetlerinden elde edilen kar paylan,
kurumlar vergisinden miistesnadir. Diger fon ve yatinm ortakliklarinin katima paylan ve
hisse senetlerinden elde edilen kar paylan bu istisnadan yararlanamaz.

32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

KVK’nin 30/3 maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikeltef kurumlara dagitilan
kar paﬂa{ lizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran %15°tir
/

tevki yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi Gnlem

daha siik  fevlifak oranlari belirlenebilm?%'gredir. Ancak, cifte
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vergilendirmeyi Gnleme anlagmalar: hilkiimlerinden yararlamilabilmesi i¢in ilgili ilkenin
yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin aslinin ve noter
veya ilgili ilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikti Tdrkee terclimesinin ilgili vergi
dairesine, banka ve arac: kurumlar vasitastyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir.
Bir takvim yilina iligkin mukimlik belgesi, sadece o yl i¢in izleyen yilin d6rdiincti ayma
kadar gecerli olup, dar miikellef kurumlar tarafindan ise ic yilda bir yenilenmesi
gerekmektedir,
Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci aracilifi olmaksizin elde
ettikleri kar paylan igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar_ .
miikelleflerin bu gelirler i¢in Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktad® pr ‘(;
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32.3.1. Gergek Kigsiler )
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32.3.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler 1.3
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GVK’ya 4842 sayih Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarinca Tam Mitkellef kurumiardag &lde w1
edilen, GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazih kar paylaritin.... ;.«% \i
yans: gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kar payr dagitirken, gelir vergisinden istisna D
edilen kisim olan yarisi (%50°si) dahil olmak iizere dagitilan kar payinin tamami (%lOO’l'.l)\'\,
zerinden 21.12.2021 tarihli ve 4936 sayih Cumhurbagkan Karari uyarinca %10 oraninda
gelir vergisi tevkifati yapmaktadir. Kar payimmn yillik vergi/beyannamesinde beyan edilmesi
halinde, s6z konusu vergi tevkifati yillhk vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi
tutarindan mahsup edilir. GVK’min 86/1- ¢ maddesi uyannca, GVK’nun (86/1-c) maddesi
uyarinca, tevkif yoluyia vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlar: 2021 yilr gelirleri igin
53.000 TL’yi agan ve tam miikellef kurumlardan elde edilen kar paylan igin beyanname
verilmesi gerekecekfir.
Ayrica, karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz.
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Beyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karin dagitim:
agamasinda yapilan %10 oranindaki vergi kesintisinin tamam (istisnaya tabi olan kisum dahil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonras: kalan tutar genel hilkitmler ¢ercevesinde red ve iade
edilecektir. Kar pays avanslari da kar paylari ile aym kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2 Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVK'nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gercek kisilere
dagititan kar paylan iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu
oran %10'dur) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu baz gifte vergilendirmeyi
Onieme anlasmalarinda daha diigiik tevkifat oranlar belirlenebilmektedir.

Dar miikellef gergek kisiler agisindan kar paylarimin tevkifat suretiyle vergilendirmesi
nihai vergileme olup, dar mikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi
verilmesine gerek bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK'nin 101. Maddesinin 5 nolu fikras: geregince dar miikellef gercek
kigilerin vergisi tevkif suretiyle alinmamig menkul sermaye iratlanini, Tiirkiye'de elde

edil{ligi yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.
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32.3.2. Kurumliar
32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak soz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK'mn 6.
maddesinde kapsamindaki safi kurum kazanci, GVK'un ticari kazanci diizenleyen
hitkiimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi, 2021 takvim yilina ait hesap dénemi
icinde elde edilen safi lamim kazanci iizerinden %25 oraninda uygulamr. Ancak 2021/1.
Gegici vergi dénemi icin uygulanacak kurumlar vergisi oram %20'dir. 2022 takvim yilina
ait kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi oramu %23'tiir. Izahname tarihindeki
ytiriirlilkte olan mevzuat geregince 2023 ve sonraki yillara ait kurum kazanclarina
uygulanacak Kurumlar Vergisi oran’1 %20'dir. i 5, e
"/" A i‘{d.?\ :

Ancak, KVK'nin 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kurum? 13@1
nedeniyle elde edilen kar paylar, yatrim fonlarmin katlm belgeleri ile, yayy
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ortakhklarmin pay senetlerinden elde edilen kar paylan hari¢, kurumlar vergisitide; f--_ﬁ:,?\
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32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar - NS

GVK'nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kuramlami\'\-“
dagitilan kar paylan iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda ( bugiin igin bu
oran %10°dur) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi cifte vergilendirmeyi
onleme anlagsmalarinda daha diisiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir.

Dar miikellef kurumlann, Tiirkiye'de bir igyeri veya daimi temsilci aracihg olmaksizin
elde ettikleri kar paylan igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar
miikelleflerin bu gelirler i¢in Tiirkiye'de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN
HAKKINDA BiLGI

33.1. Ihrage: veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullandmasina iligkin
verilen izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan tekrar
satisina dair kullandig! izabhnamenin icerifinden de ilgili kisilerin sorumlu olmay:
kabul ettiklerine dair beyanlar:

Yoktur.
33.2. izahnamenin kullanimmna izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur.




33.3. Paylann yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satiga sunulabilecegi donem
hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarm yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur,

33.5. Izahname kullanim izninin verilmesinin sarti olan diger agqik ve objektif
kosullar hakkinda bilgi:

Yoktur.
33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satiginm gerc;eklestirihymil i' <
durumunda, satigin kosullarina iligkin bilgilerin yetkili kurulus tarafinda atls' Dt

esnasmnda yatirnmcilara sunulacagma dair koyu harflerle yazilmis uyari notu: ;

Yoktur.

FAZLA YETKILI KURULUSA VERILMESi DURUMUNDA VERILECEK i
{LAVE BILGILER Al

33A.1 izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluglarin listesi ve kimlik bilgileri
(ticaret unvanlari ve adresleri):

Yoktur.

33A.2 Izahname, arz programi izahnamesi veya arz programi sirkiileri onay tarihi
itibartyla yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasi
duyurulacag ve ilgili bilgiye nereden ulagilabilecegi hakkinda aciklama:

Yoktur.

33B IZAHNAME KULLANIM IZNININ TOM YETKILI KURULUSA
VERILMES] DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BILGILER

Izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi intermet sitelerinde
izahnameyi verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarmma yer
vermeleri gerektigine dair koyn harflerle yaziins uyari:

Yoktur.




34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler iz Giz Plaza Maslak - istanbul adresindeki ihrageinm merkezi ve
basvuru yerleri ile ihragcimin internet sitesi (www.terayatirim.com) ile Kamuyu
Aydmiatma Platformunda (KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine agk
tutulmakeadir:
1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagini olusturan her tiirli rapor ya da belge ile
degerleme ve gorisler (degerleme, uzman, faalivet ve bagimsiz denetim raporlan ile
yetkili kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

2) Thrageinin izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar

35. EKLER

EK 1. Esas Stzlesme ve I¢ Yénerge i
o f 4&'1"\.-'.* -,

EK 2. 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 30.06.2022 tarihlerinde sona eren hesap, L%

dinemlerine ait Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlar
EK 3. Bagimsiz Denetim Kurulugu Sorumluluk Beyam

EK 4. Biike Ogul Hukuk Biirosu 19.08.2022 tarihli Hukukgu Raporu ve Sorumluluk Bey. oy ‘/
EK 3. Sermaye Artinmindan Elde Edilecek Fonun Kullanim Yerlerine fliskin Rapor “&.
EK 6. 31.10.2022 tarihli JCR Eurasia Rating Derecelendirme Raporu ve Sorumluluk Beyam

EK 7. Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S. Tarafindan Hazirlanan Fiyat Tespit Raporu ve
Sorumluluk Beyam

EK 8. 30.09.2022 tarihlerinde sona eren hesap donemierine ait Finansal Tablolar ve Bagimsiz
Denetim Raporu

EK 9. Sirket’in 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 30.06.2022 tarihlerinde sona eren
hesap donemlerine ait en biiyiik hacimli 10 pay piyasasi ve 10 VIOP yatinmecisi listeleri

EK 10. Sirket’in 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 30.06.2022 tarihlerinde sona eren
hesap dénemlerine ait en biiyiik 10 kredili yatinme: listesi
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