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Tathpinar Enerji Uretim Anonim Sirketi
izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasast1 Kurulu (Kurul)’nca :? ..Z.J.?.‘?%j tarihinde
onaylanmstir.

Ortakhgmzin  gikarilmig  sermayesinin  245.400.000 TL’den 280.500.000 TL’ye
¢ikarilmasi nedeniyle artinlacak 35.100.000 TL nominal degerli 35.100.000 adet B Grubu
pay ve mevcut ortaklardan Ali ibrahima lgaa:bglu na ait 7.020.000 TL nominal degerli

7.020.000 adet B Grubu pay, Hiiseyin Avni Ibrahimagaoglu’na ait 21.060.000 TL nominal
degerli 21.060.000 adet B Grubu pay ve Akdeniz insaat ve Egitim Hizmetleri A.S.’ye ait
7.020.000 TL nominal degerli 7.020.000 adet B Grubu pay olmak iizere toplam 70.200.000
TL nominal degerli 70.200.000 adet B Grubu paymn halka arzina iliskin izahnamedir.

Izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamina gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsive olarak da kabul edilemez,
Ayrica halka arz edilecek paylarm fiyatinm belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir
takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatrim kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhigimizin (www.tatlipinarenerji.com.tr) ve halka arzda satisa aracihk
edecek Vakif Yatirim Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin (www.vakifyatirim.com.tr) ve
Info Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi’nin (www.infoyatirim.com) adresli
internet siteleri ile Kamunyn Aydmnlatma Platformu (KAP)’'nda (www.kap.org.tr)
yayimlanmstir. Ayrica bagsvuru yerlerinde incelemeye acik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin cklerinde yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihracgt sorumludur. Zararin ihragcidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikca belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracihik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantiir ve ihraccimn yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildifii diciide sorumludur.

Ancak, Izahnamenin diger kisimlan ile birlikte okundugu takdirde dzetin yamltici, hatah

veva tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece 6zete bagh olarak ilgililere

herhangi bir hukuki sorumluluk yiiklenemez, Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslan gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlari hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs,
yanilticl ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumludur.,

Jyabrim com.ir

-3220-0883-5504047
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

isbu izahname, “diistiniilmektedir”’, “planlanmaktadit”, “hedeflenmekiedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik agiklamalar
icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahnamenin yayim
tarihindeki 6ngoriileri ve beklentileri gbstermektedir. Birgok faktor, ihragginin gelecege yéinelik
agiklamalarimin éngoriilgnden ¢ok daha farklt sonuglanmasina yol agabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMALAR

TANIMLAR

‘1 ABD Dolan
cent

I ABD Dolar’mn 1/100’{ine esit olan para birimi

AS. Anonim Sirketi
AB Avrupa Birligi
ABD Amerika Birlesik Devletleri

ABD Dwolari /
UsD/
Aamerikan
Dolan

Amerika Birlesik Devletleri Dolan

Agaoglu
Sirketler Grubu

Ali Tbrahimagaoglu tarafindan dogrudan veya dolayl olarak kontrol
cdilen sirketlerden olusan sirketler toplulugu

Akdeniz Insaat

Akdeniz Ingaat ve Egitim Hizmetleri A.S.

Aracilik ve

(3.05.2023 tarthinde imzalanan Halka Arza Aracilik Sézlesmesi

B(_)rsa Istanbul /
BIST

K onsorsivun (300.03.2023  tarihinde imzalanan Halka Arza  Aracilik
Sl Sn“ne’;i Sozlesmesi’nin verine pecmek lzere) ve 28.04.2023 tarihinde
T imzalanan “Halka Arza Aracihk ve Konsorsiyum Sozlesmesi™
| ATM Otomatik Para Cekme Makinesi (Automated Teller Machine)
Avro/EUR/ e ¢ hss 2073

Buro Avrupa Birligi para birimi
Bayern LB Bayerische Landesbank
BIAS / Borsa /

Borsa [stanbul A.S.

£Covid-19

Koronaviriis hastalig 2019

Cevresel Etki Degerlendirmesi

Cevresel Etki Degerlendirmesi Raporu

29.07.2022 tarihli ve 31907 suyth Resmi Gazete'de yayimlanan
Cevresel Etki Degerlendirmesi Ydnetmeligi

10.09.2014 tarihli ve 29115 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan

Cevre Izin ve Lisans Ydnetmeligi
I

‘ {2872 sayili Cevre Kanunu

11.08.1983 tarihli ve 18132 sayilh Resmi Gazete’de yaylmlanarg
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Dengeleme ve
Uzlastirma
Yonetmeligi

14.04.2009 tarihli ve 27200 sayth Resmi Gazete’de yayimlanan
Elektrik Piyasas1 Dengeleme ve Uzlastirma Yonetmeligi

Elcktrik
Piyasasi
Depolama

Y onetmeligi

09.05.2021 tarihli ve 31479 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan
Elekirik Piyasasinda Depolama Faalivetleri Yénetmeligi

Elektrik
Piyasasi Lisans
Yonetmeligi

02.11.2013 tarihli ve 28809 sayili Resmi Guzete’de yayimlanan
Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi

Elin Ingaat

Elin Elektrik Insaat Miis;avirlik Proje Taahhiit Ticaret ve Sanayi A.S.

Esas Sozlesme

EPDK Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu ,

] . 7
EPIAS Enerji Piyasalari Isletme A.S. T
EPKn 3(1.03.2013 tarihli ve 28603 sayth Resmi Gazele’de yayumlanan

6446 sayih Elektnk Piyasast Kanunu

Tatlipinar Enerji Uretim Anonim Sirketi esas sozlesmesi

Es

Konsorsiyum Vakif Yaunm ve Info Yatirim

Liderlen

ETKB T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig

Euler Hermes

Alman ihracat kredi garanti kurulusu olan Euler Hermes
Aktiengesellschaft

EUAS Elektrik Uretim A.S.
GES Giines elektrik santrali
GVK 06.01.1961 tarihli ve 10700 sayth Resmi Gazete’de yayimlanan 193 |

sayili Gelir Vergist Kanunu

Gigawatt

%- GWh/GWs Gigawatl saat
§§ GTE Karbon Siirdiiriilebilir Enerji Egitim Damismanhk ve Ticaret
£33 TE A.S
Eig‘ . 13 : " i
%2;- ) : ﬁ-lalka Arz Eden Ali Ibrahimagaoglu, Hiiseyin Avni lbrahimagaoglu ve Akdeniz
%%% 1 ﬁay Sahipleri Insaat
) i - - o i .
2 %alka Arz Ihraggr'nin - gikanlmis  sermayesinin - 245.400.000 TL’den

280.500.000 TL'ye cikarilmasi nedeniyle artinlacak toplam
3 35.10¢,000 TL nominal degerli 35.100.000 adet B Grubu pay ile
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KISALTMALAR | TANIMLAR
e Ali Ibrahimagaoglu’na ait 7.020.000 TL nominal degerti
7.020.000 adet B Grubu pay, Hiiseyin Avni Ibrahimagaoglu’na
ait 21.060.000 TL nominal degerli 21,060.000 adet B Grubu pay,
Akdeniz Insaat’a ait 7.020.000 TL nominal degerli 7.020.000
adet B Grubu pay olmak iizere toplam 35.100.000 TL nominal
degerli 35.100.000 adet B Grubu pay
HES Hidroelektrik Santrali
ibrahimagaoglu Ali Ibrahimagaoglu, Hiiseyin Avni Ibrahimagaoglu, Ali Can
Ailesi Ibrahimagaoglu ve Hakki Ibrahimagaoglu
LIEH T Tathpinar Enerji Uretim Anonim Sirketi
Tatlipmmar
info Yatinm /
Aract Kurum /
Es | Info Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi
Konsorsiyum
Lideri
. - . r Yy
[SG Is saghg ve giivenligi
[stanbul ‘ ) o .
Miihendislik Istanbul Miihendislik Ticaret Ltd. Sti.
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
KDV Katma Defier Vergisi
Kurul / SPK Sermaye Piyasast Kurulu
kv Kilo volt
KVK 21.06.2006 tarihli ve 26205 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
5520 sayilh Kurumlar Vergisi Kanunu
kWh / kWs Kilowatl saat
Ltd. St. Limited Sirketi
MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.
MWe Megawatt elektrik
& MWh / MWs Megawatt saat
"MWm Megawatt mekanik
Nordex Tiirkiye, Nordex GmbH ve Nordex SE veya halin icabina
Nordex ) e
_ gore, bunlardan herhangi birisi
Nordex GmbH Nordex Energy GmbH
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| arc.&8310-43 2100019




=

| KISALTMALAR | TANIMLAR
Nordex SE Nordex Energy SE & Co. KG
Nordex Tiirkiye Nordex Enerji A.S.
PTF Piyasa takas fiyat
RES Riizgér Elekirik Santrali
f CADA :’;{j ;2::2322 rl:;l:I‘:;:I:E:I)gijzcllcmc sistemi (supervisory control and
SGK Sosyal Giivenlik Kurumu
SMF Sistern Marjinal Fiyat
SPKn 10.12.2012 tarihli ve ‘28513 sayill Resmi Gazete'de yayumlanan
6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu
T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti
Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
Tathpinar RES / Sirket tarafindan isletilen, Balikesir i1li Merkez ilgesinde bulunan
Santral 115,5 MW kurulu giiciindeki riizgér enerji santrali
'Il\;lixfszankam Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi
TEIAS Tiirkive Elektrik iletim A S.
TEK Tiirkiye Elektrik Kurumu
TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar
. TL Tiirk Lirast
TTK 14.02.2011 larihli‘ve 27846 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan
6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu
L TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi
gETUFE Tiiketici Fiyat Endeksi
§‘§ s mETUIK Tiirkiye Istatistik Kurumu
gz‘ =Uludag Turizm Uludag Tur-Uludag Turizm ve Ticaret A.S. \: ..
g% : (IFE {Uretici Fiyat Endeksi
%% akif Yatinm /
£3 / Aract Kurum /
:g s Vakif Yatinm Menkul Degerler Anonim Sirketi
Tiirkiyg Vakiflar Bankas: T.A.Q. ve gnbeleri
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KISALTMALAR | TANIMLAR
v 13.05.2017 tarih ve 30065 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan
arigma . \ oo - . -

Yénetmeligi Riizgér veya Giines Enerjisine D.a_yalf Uretim Tesisi Kurmak Uzere
Yapilan Onlisans Bagvurularina Iliskin Yarigma Y6netmeliZi

YEK Yenilenebilir enerji kaynaklar

YEKDEM Yenilenebilir enerji kaynaklan destekleme mekanizmas:
01.10.2013 tarihli ve 28782 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan

YEKDEM . re ¥ . .

Yonetmelisi Yenilenebilir  Enerji  Kaynaklannin  Belgelendirilmesi  ve

& Desteklenmesine Iliskin Yonetmelik
Yenilenebilir 18.05.2005 tarihli ve 25819 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Eperii Kanunu 5346 sayili Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Elekirik Enerjisi
] Uretimi Amaclh Kullanirmna Iliskin Kanun

LY’

arigl Kurumiar V.I) 92 008 8359
Mersis No. 0-9220.0983-5000017

*
". i AV amoen 1

Nl:.ﬂ w000 | T e Mo 271081




I. BORSA GORUSU
Borsa Istanbul A.$.'nin Sermaye Piyasasi Kurulu’nu muhatap 09.05.2023 tarihli yazisinda
diger hususlarin yam sira;

Sirket paylarinin Borsa’da islem gormesi talebi ile ilgili olarak,

“Kurulunuza iletilecek Borsamiz gdriisii olarak, Kurulunuz tarafindan halka arz izahnamesinin
onaylanmast durumunda,

1. Kotasyon Ydnergesi'nin 8'inci maddesinin l'inci fikrasinda yer alan sarilardan (b)
bendindeki "Halka arz edilen paylarm piyasa degeri” ve "Halka arz edilen paylarin nominal
degerinin sermayeye oramt” sartlarin halka arzdan sonra saglamas: kosuluyla Sirket
paylarimn Yildiz Pazar'da islem gorebilecegi,

2. Sirket hakkinda hazirfanan hukukcu raporunun izahnamenin ekinde ver almasi,

3. Borsa goriigiinde, "[sbu Borsa Istanbul A.S. Gériisii, Borsa Istanbul A.S.'nin verecegi karara
doniik herhangi bir taahhiit ya da baglayicilik olusturmamak sartiyla, sadece SPK'nin gériis
talebine cevap vermek amaciyla sintrlt olmak lizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak
hazirlannustir. Isbu Borsa Istanbul A.S. goriisiine dayamilarak alinacak kararlar sonucu
dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.$.'min  herhangi bir sorumlufugu
bulunmamaktadir.” ifadesinin yer almast

hususlarinin Karulunuza iletilmesine karar verilmistir.”, %,

ifadelerine yer verilmistir.

azigi Kugfimlar v O 922 008 859
Mersis Nof 0-9220-0883-5800017



IL. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR
EPDK’nin Sermaye Piyasas: Kurulu’nu muhatap 01.05.2023 tarihli yazisinda diger hususlarin
yani sira,

Sirket paylannin halka arzi ile ilgili olarak,

“Bahse konu halka ary islemi Kurumumuz izin ve/veya onayma tabi olmayp ilgide kayiti
yaziiz kapsaminda tesis edilecek islemde elektrik pivasasina iligkin ilgili mevzuat acisindan
herhangi bir sakmca olmadii degerlendirilmektedir.

Difer taraftan s6z konusu halka arz neticesinde Sirket ortakitk yapisint degisir nitelikte bir
degisiklik olmast halinde Kurumumuza bildirilmesi gerekmektedir.”

ifadelerine yer verilmistir,
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tiim bilgiler gercevesinde,
gergege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim degigtirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamasi igin her tiirlii makul 6zenin gésterilmis oldugunu beyan ederiz.

fhrace

Tathipinar Enerji Uretim Anonim Sirketi

Sorumlu Oldugu Kistm:

Tarih: 31.07.2023
Adi Soyadi: Mehmet Burak Kutlud
Gorevi: Yonetim Kurulu Uyesi

Tarih: 31.07.2023 IZAHNAMENIN TAMAMI
Adh Soyadi: Derya Deniz Yilmaz Adahoglu
Gorevi: Mali Islerden Sorumlu Genel Midiir
Yardimecisi
Halka Arz Eden Pay Sahibi
r Sorumlu Oldugu Kisim:
i Ali Ibrahimagaogin
Tarih: 31.07.2023 ] ]
IZAHNAMENIN TAMAMI
Halka Arz Eden Pay Sahibi
¢ - Sorumiu Oldugu Kisim:
|Ec-ins Hiiseyin Avni Ibrahimagaoglu
Tarih: 31.07.2023 \ . .
IZAHNAMENIN TAMAMI




Halka Arz Eden Pay Sahibi

o A ; Sorumlu Oldugu Kisim:
Akdeniz Insaat ve Egitim Hizmetleri A.S.

Tarih: 31.07.2023

Adi Soyadr: Hakki Tbrahimagaoglu
Gérevi: Yonetim Kurulu Uyesi
Tarih: 31.07.2023

Adi Soyadi: Ali Can ibrahimagaoglu

Gorevi: Yonetim Kurulu Uyesi

IZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus [

J £ Sorumlu Oldugu Kisnn: :
Valaf Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi a

Tarih: 31.07.2023
Adh Soyady: Selahattin Aydin

Gorevit Direktor

IZAHNAMENIN TAMAMI i
Tarih; 31,07.2023

Adr Soyadr: Esra San

Girevi: Miidiir Yardimeisi

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus

=]
i info Yatirnm Menkul Degerler Anonim Sirketi
1

Soerumlu Oldugu Kisim:

1 Tarih: 31.07.2023

Ad Soyads: Hiiseyin Tarkan AKGUL
Gorevi: Genel Miidiir e
t Tarih: 31.07.2023 %
<\ Ad1 Soyach: Yusuf Ali Alan ‘

™ Gérevi: Genel Miidiir Yardimas

B dhue OpgRiEIRl

a2z QA seenany v zebol

IZAHNAMENIN TAMAMI

HDATS




Izahnamenin bir pargast olan asagida detaylan verilen bagimsiz denetim raporu, varhk
degerleme raporu ve girket degerleme raporunda yer alan bilgilerin, sahip olduumuz tim
bilgiler cergevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte
bir eksiklik bulunmamas: i¢in her tiirli makul 6zenin gésterilmis oldugunu beyan ederiz.

Imzali sorumluluk beyanlan izahname ekinde yer almaktadir.

iigili Bagimsiz Denetim Raporunu
Hazirlayan Kurulus

Reform Bagimsiz Denetim Anonim Sirketi

Sorumlu Oldugu Kisim;

Adi Soyadi: Ceyhun Génen
Giorevi: Sorumlu Ortak Bas Denetgi

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021 ve
' 31.12.2022 tarihlerinde sona eren finansal
yillarina iligkin ilgili 6zel bafimsiz
denetim raporu ve 31.03.2023 tarihinde
sona eren ara hesap dinemine ait finansal
tablolar ve dipnotlan ile 6zel bagimsiz
denetim raporu

ilgili Sirket Degerleme Raporunu
Hazirlayan Kurulug

Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve
Danismanhk Anonim Sirketi

Sorumlu Oldugu Kisim;

Adr Soyadi: Ufuk Dogruer- Samet Arslan

Gorevi:
Degerleme Uzmam

| A

ANE

ogazici
Marsis Nojf0-9220-0683.5500017

Sorumlu Ortak Bas Denetgi-

Sirket’in izahnameye konu mali
tablolarinda istirak olarak yer alan
Uludag Turizm!’in 24.05.2023 tarihli
sirket degerleme raporu

1

Ticdic N80 1655 o
4-2100019 L

! Sirket maliki oldugu Uludag Turizm paylarinn tamamim 24.07.2023 tarihi itibanyla Akdeniz insaat"a devretmistir.

12




2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk | Aqklama Yiikimliligii
L. i i
A.l | Girig ve uyanlar e Bu dzet izahnameye giris olarak
okunmaldir.

¢ Sermaye piyasast araclarina iliskin
yatirnm kararlan izahnamenin bir biitiin

olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir,

o lzahnamede yer alan bilgilere iliskin
iddialarin mahkemeye taginmasi

durumunda, davaci yatirnmei, halka arzin
gerceklestigi iilkenin yasal diizenlemeleri
cercevesinde, izahnamenin cevirisine
iliskin  maliyetlere yasal siirecler
baslatilmadan once Katlanmak zorunda
kalabilir.

e (Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak
iizere) ilgililerin hukuki sorumlulufuna
ancak zetin izahnamenin diger kisimlar:
ile birlikte okundugu takdirde yaniltici,
hatah veya tutarsiz olmasa veya
yatirimcilarin yatirim kararim vermesine
yardimci  olacak  dmemli  bilgileri

_ saglamamas) durumunda gidilir.

A2 |1Izahnamenin sonraki | Izahname sonradan tekrar kullanilmayacaktir.

kullanimina iliskin bilgi

B—IHRACCI
B.l |lIhragmin ticaret unvam ve | Sirket’in unvani Tathpinar Enerji Uretim
isletme adi Anonim  Sirketi  olup  isletme  ad
..7'§§ . | bulunmamaktadir.
=5 i%gg B.2 “l“'“ﬁ‘:"“'“ hukuki statilsil, taj: i Hukuki statiisii: Anonim Sirket
FEiN203 oldugu mevzuat, kuruldugu . ) o o
L3 iilke ve adresi Tabi oldugu mevzuat: Tiirkiye Cumhuriyeti
: z Kanunlan
]
gg Kuruldugu iilke: Tiirkiye Cumhuriyeti
S8 Adresi: Barbaros Mah. [hlamur Bulvan No4B
g8 - D.1 Atasehir Istanbul )
~% Amf urun/hlzme.t katt.zgorllerlnl Sirket’in esas sézlesmesinin “Amag ve Konu”
de igerecek gekilde 1.h1:a|;gmm bashkh 3. maddesine gore; Sirket, elektrik
' mev.cut .faaliyiftlermnl v enerjisi iiretimn tesisi kurulmasi, isletmeye
‘ faahyetlermj euf' eden Gnemli alinmasi, kiralanmasi, elektrik_enerjisi tiretimi,

13

I Re.Sic.noeor
4306-210001 9 s




faktorlerin tamm ile faaliyet
gisterilen  sektérler/pazarlar
hakkinda bilgi

iretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin
miisterilere satis1 ile istigal eder.

Sirket’in  bilnyesinde; Balikesir ili, Karesi
ilgesinde 115,5 MW kurulu giiciinde bir riizgar
enerji  santrali  olan  Tathpmmar RES
bulunmaktadir. Bu Santral’de isbu Izahname
tarihi itibariyla 25 adet riizgar tiirbini, 1 adet
santral binasi ve trafo merkezi yer almaktadir.
Santral biinyesindeki 25 adet riizgar tiirbini
asamal: olarak devreye alinmus olup ilk riizgar
titrbini Kasim 2019°da, son riizgar tiirbini ise
2021 yili Haziran ayr bas: itibanyla isletmeye
alinmugtir. Isletmedeki meveut Tatlipinar RES’e
ek olarak, yine aynt sahada, 79 MW giines ve
38,4 MW riizgar enerjisine dayali ek kapasite
artinmlart  yapilmas:  planlanmaktadir. Bu
kapsamda kapasite artislarina iligskin elektrik
iiretim lisans: tadili ger¢eklestirilmis olup; ilgili
yatinmlara iliskin ilgili tedarik sozlesmeleri ve
bakim ve onarim sozlesmeleri akdedilmistir.
56z konusu yatinmlara iligkin banka finansmam
siregleri ise, isbu Izahname tarihi itibanyla
devam etmektedir. Sirket tarafindan ayrica
30.12.2022 tarihli dilekge ile, 47,6 MW
depolamal1 elektrik iiretim tesisinin Tathpinar
RES’in  mevcut lisansina eklenmesi igin
EPDK’ya lisans tadil bagvurusunda
bulunulmustur. $6z konusu bagvurunun EPDK
tarafindan  onaylanmast  halinde,  Sirket
tarafindan Tathipinar RES biinyesinde elektrik
depolama yatirimi gerceklestirilmesi
diisiiniilmektedir.

Sirket tarafindan gergeklestirilen elektrik iiretim
faaliyeti, EPDK tarafindan verilen lisansa tabi
olup, Tathpmnar RES’in isletilmesine iligkin

| gerekli elektrik iiretim lisansi1 EPDK'dan

21.06.2012 tarihinde, E0/3887-5/2355
numarasi ile alinmstir,

Sirket, iirettigi elektrifi Yenilenebilir Enerji
Kanunu uyarinca, YEKDEM kapsaminda sabit
fiyath (ABD Dolarina endeksli) alim garantisi
ile EPIAS tarafindan isletilen piyasalarda,
EPIAS  iizerinden  satmaktadir.  Sirket
YEKDEM’e 2021 yih itibaniyla dahil olmus

olup; 2030 yih sonuna kadar YEKDEM’den

14 %ﬁﬂy )
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ABD Dolan’na endeksli tutarlarda
faydalanabilecektir.

Tatlipinar RES i¢in YEKDEM fiyatt 7,3 ABD
Dolan cent / kWh’a ek olarak, 2,1 ABD Dolan
cent / kWh tutarinda da yerli katk ilave bedeli
Sirket’e  ddenmektedir. Dolayisiyla  isbu
izahname (tarihi itibariyla Tathpmar RES’te
iiretilen elektrigin satis bedeli, bu iki tutarin
toplami olan 9,4 ABD Dolan cent / KWh'tir.

Yukarida bahsedilen 2,1 ABD Dolar cent/ kWh
tutarindaki yerli katki ilave bedeli ilk 5 y1l igin
gecerlidir. Sirket icin ilk 5 yilhik bu siire, 2025
yilinin sonunda bitmektedir. Sirket iirettigi
elektriin her bir kWh'ini 2025 yili sonuna
kadar 9.4 ABD Dolan cent’ten, 01.01.2026
tarihinden 2030 yih sonuna kadar (YEKDEM
siiresinin sonuna kadar) ise 7,3 ABD Dolar
cent’ten satmaya devam edecektir. 2030
' yihindan itibaren ise, Sirket iirettigi elektrigi
serbest piyasa fiyatlan ile satabilecektir.

Sirket’'in  isbu Izahname tarihi itibanyla
toplamda 27  ¢alisam  bulunmaktadir.
Caliganlarin 14’0 beyaz yaka, 13’ii mavi
yakalidir.

Sirket, yenilenebilir enerji sektériinde faaliyet
gostermektedir.

Sirket’in faaliyet gisterdigi sektdr, “Enerji”
sektorii kapsaminda, “Yenilenebilir
Kaynaklardan  Enerji  Uretimi”  olarak
siniflandiriimaktadir.

TEIAS verilerine gore, Tiirkiye elektrik
piyasasinda toplam kurulu giig 2010-2022 yillan
arasinda yilhk ortalama %6,4 artisla 103.809,3
MW’ye yiikselirken, aym1 dénemde toplam
tiretim yitlik ortalama %3,7 artisla 326.014,8
GWh’ye yikselmistir. Tirkiye’de elektrik
talebinin gelisgimi incelendiginde, 2010-2022
donemi briit elektrik talebinin yilhk ortalama
%3,8 artarak 328719 GWh'ye ulastif
| goriilmektedir.

Tiirkiye’de  elektrik  fiyatlarimin  seyri
incelendiginde, 2021 ve 2022 yillannda yasanan
yilhk artislar dikkat cekmektedir, EPIAS
verilerine gﬁre(@in oncesi piyasasinda yillik |
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ortalama piyasa takas fiyau (PTF) 2012-2020
doneminde TL hazinda yillik ortalama %3,1
artis  gosterirken, ozellikle Rusya-Ukrayna
savag! ve doviz kurlanindaki artigin da etkisiyle
2021 wilindaki yilhk arus %82,3 ve 2022
yilindaki  wyilhlk  aris  %394,1  olarak
gerceklesmistir. Fiyat gelisimi ddviz bazinda
incelendiginde ise, ortalama piyasa takas
fiyattmin  2012-2020 doneminde ABD Dolan
bazinda yilhk ortalama %8,8 geriledigi, 202!}
ythnda yillik bazda %38,6 ve 2022 yilinda isc
yillik % 165,2 artg1 gortilmektedir. 2022 yilinin
ilk alti ayinda 1.698,42 TL/MWh (113,43
USD/MWh) olan ortalama piyasa takas fivaii,
2023 yilimin aym alti aylik ddneminde ortalama
2.274.77 TL/MWh (117,09 USD/MWh) olarak
gerceklesmistir. Son donemde piyasa takas
fiyatimin (PTF) YEKDEM fiyatimin tizerine
¢tkmasi sebhebiyle, fiyat artisinin kontrol altina
alinmasi amaciyla EPDK tarafindan santral tipi
bazinda tavan fiyat uygulamasi getirilmistir.
Isbu izahname tarihi itibanyla tavan fiyat,
YEKDEM kapsaminda olmayan riizgar enerjisi
santralleri  icin  1.700 TL/MWh olarak
belirlenmigstir. Bu fiyauin YEKDEM fiyatinin
alunda olmasi sebebiyle bu santraller i¢in tavan
fiyat uygulamas siirdiigi siirece YEKDEM den
yararlanmaya devam etmek cazip bir secenek
olacakur.

2005 wilinda Yenilenebilir Enerji  Kanunu
yiiriirliige girmis ve o donemde sinirh ilgi goren
yenilenebilir enerji yatnmmlan igin bir tesvik
mekanizmasi olan YEKDEM ortaya gikmustir,
2006 wilinda, dengeleme  ve  uzlastirma

fgi‘ mekanizmalannin devreye girmesiyle organizc
288 elektrik piyasast kurulmuy, ardindan 2009
X 3 yilinda giin ©Onccsi planlama  mekanizmasi
E%%E‘;gg& , devreye girmistir. 2011 yihinda Yenilenebilir
52‘:-_, "5'?-53 Enerji  Kanunu'nda  yapulan  degisiklikle
?ﬁ A ¥ YEKDEM revize edilmis ve yenilenehilir enerji
£3 g kapasite yaturimlarinda biliylime saglanmgtir.
::g _ Bu doncmde ayrica, dagium ve perakende

sirketlerinin yasal olarak aynstinlmasi siireci
baglamis  ve 21 dagitim  sirketinin
Ozellestirilmesi ile elektrik dagitim sektdriiniin
i de serbestlestirilmesi saglanmistir.

Tic 5 NoBO1653
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8 Ocak 2011 tarihli ve 27809 sayvili Resmi
Gazete’de yaymmlanarak yiirirlige giren 6094
sayith *“Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin
Elektrik Enerjisi Uretimi Amach Kullanimina
lliskin Kanunda Dcgisiklik Yapiimasina Dair
Kanun” ile yenilenebilir enerji kaynaklarina
kaynak tiriine ve yerlilik oranina gore tesvik
saglanmasi diizenlenmigtir. Bu ¢er¢evede EPDK
tarafindan hazirlanan yonetmelik ile YEKDEM
ayrintilart belirlenmistir, YEKDEM
Yonetmeligi 01.10.2013 tarihli ve 28782 sayih
Resmi  Gazete’de  yayimlanarak  yiiriirliige
girmisti.  YEKDEM  Yonetmeligi  ile
yenilenebilir enerji kaynaklarina dayalh elektrik
enerjisi dretiminin tesvik edilmesine yonelik
olarak iiretim lisansi1 sahiplerine Yenilenebilir
Enerji Kaynak Belgesi verilmesi ve- YEKDEM
tesvikinin  isletilmesine  iliskin  esaslar
diizenlenmistir. Bu diizenlemelerin  ardindan
Tiirkiye’de yenilenebilir kaynaklardan elektrik
cnerjisi liretimine yonclik santral yatinmlarinda
ciddi bir artis ger¢eklesmistir,

2022 yilinda YEKDEM kapsaminda faaliyet
gdsteren toplam kurulu giicii 22.982 MW olan
1.336 adet lisansh santral bulunmaktadir.

YEKDEM kapsamtndaki kurulu giiciiniin
kaynak tiiriine gore dagilimina bakildiginda,
2022 yilinda 11.510 MW ile hidrolik santrallerin
en yiiksek paya sahip oldugu, 8.173 MW ile
riizgdr santrallerinin ise ikinci sirada yer aldig
goriilmektedir.

(09.05.2023 tarihi itibariyla Tathpinar RES 288
santral igerisinde kurulu gii¢ biyiikligi olarak

18.  swrada  yer almaktadir.  (Kaynak:
https.fwww . enerjiatiasi. com/ruzgar/ Son erisim

tarihi 31.03.2023)

Ihracery: ve faaliyet gosterdigi
sektorii etkileyen énemli en son
egilimler hakkinda bilgi

Sirket’in  beklentilerini  6nemli  derecede
etkileyebilecek egilimler, 2020 yili bagindan
giiniimiize kadar, diinya genelinde etkili olan
Covid-19 pandemisi, 2022 yili basindan bu yana
devam eden Rusya-Ukrayna savasi, Kkiirescl
bleckte  cofirafyamizi da  etkileyebilecek
olagandist mevsimsel kosullar, her ne kadar

Santral'in YEKDEM'den faydalandig ggz

e




tniinde bulunduruldugunda bu etkinin Sirket’in
finansal sonuglan tizerindeki etkisinin asgari
diizeyde kalacagi beklense de, piyasa
kosullarina baglh olarak elektrik talebinde
yasanabilecek diistisler, kiiresel enflasyon ve
kur  dalgalanmalan, doviz  kurlarnindaki
belirsizlikler ve yenilenebilir enerji alamndaki
mevzuatlarda yatinmlara olumsuz  ctkileri
olabilccck degisiklikler olarak siralanabilir.
Tiim diinyada ve Tiirkiye'de elektrik fiyatlan
olusumunda en Gnemli faktor, elektrik iiretim
santrallerinde  kullamlan dogalgaz, petrol,
komiir gibi yakitlarn fiyatidhr. 2022 yilinda
yasanan Rusya-Ukrayna savasi sebebiyle global
pivasalarda enerji emtia fivatlannda yasanan
ciddi artislar neticesinde, tiim diinyada ve
iilkemizde elektrik fiyatlarinda ciddi yiikselisler
gerceklesmistir. Dogalgaz, petrol, kémiir gibi
enerji cmtialannin fiyatlanimm diisiik oldugu,
elektrik talebinin  disiik olduu ve/veya
yenilenebilir enerji santrallerinin tretimlerinin
mevsimsel olarak  gérece yiiksck oldugu
dénemlerde elektrik fiyatlan diismekte, bunlarin
tersinin gegerli oldugu doncmlerde ise elekirik
fiyatlarn yiikselmektedir. Tirkiye'de ayrica
ABD Dolart ve Euro kurlarinda yasanan
degisimler, baz santrallerde ithalat yoluyla
kullanilan fosil yakitlarin fiyatlarinda degisiklik
olusturdugundan, elektrik fiyatlar iizerinde
onemli bir rol oynamaktadir. Kis aylaninda
‘mevsim normalleri alundaki soguk giinlerde ve
yaz aylarinda mevsim normalleri (stiindeki
sicak  giinlerde  yasanan talep  aruslar
neticesinde baz santrallere daha ¢ok ihtiyag
duyulmakta ve bu da elektrik fiyatlarinin
artmasina sebep olmaktadir, Benzer sckilde
bahar aylarinda olusan talep azalmasi ve
yenilenebilir  kaynakh  iretimin  artmast
neticesinde fiyatlar géreceli olarak diismektedir,

Ihraccimn dahil oldugu grup
ve grup icindeki yeri

isbu Izahname tarihi itibartyla  Sirket’in
paylarinin dogrudan %47,59°u ve oy haklarinin
dogrudan %76,18°i Ali Ibrahimagaoglu’na,
aittir. Sirket’in yonetim hakimiyetine sahip pay
sahibi, Ali Ibrahimagaoglu’dur.

Bununla birlikte, Ali Ibrahimagaoglu, Sirket'in
difer  pay  sahiplerinden Al Can




Ibrahimagaoglu’nun babasi, Hakki
Ibrahimagaoglu’nun amcasi ve Hiiseyin Avm
ibrahimagaoglu’nun kardesidir. Isbu Izahname
tarihi itibanyla Sirket’in genel kurulundaki oy
haklarinin dogrudan %76,18’1 Ali
Ibrahimagaoglu’'na, %14,55'i Hiiseyin Avni
Ibrahimagaoglu’na, %9,27°si Akdeniz Insaat’a
ve toplamda %0,002’si Ali Can Ibrahimagaoglu
ve Hakki Ibrahimagaoglu’na aittir. Sirket
ortaklari arasinda mevcut bir hissedarlar
sdizlesmesi, oy sozlesmesi yahut bunlara benzer
herhangi bir diizenleme bulunmamaktadir.

Agaoglu Sirketler Grubu, Ali Ibrahimagaoglu
tarafindan dogrudan veya dolayh olarak kontrol
edilen sirketler vasiasiyla, 40 villik bir siireden
bu yana insaat (gayrimenkul), turizm ve enerji
scktdrlerine yaturim yapan bir gruptur.

Agaoglu Sirketler Grubu yaklasik 7 milyon

m¥ye  yaklasan  projeleriyle,  insaat
(gayrimenkul) sekidriinde faaliyet
gostermektedir. Agaoglu  Sirketler Grubu
gayrimenkul sektoriindeki faaliyetleri

kapsaminda 35.000°den fazla konut, ofis ve
perakende birimleri insa etmistir.  Agaoglu
Sirketler Grubu’nun aym zamanda turizm
sektériinde de faaliyetleri bulunmaktadir.
Agaoglu Sirketler Grubu biinyesinde 2 adet otel
bulunmaktadir.  Agaoglu  Sirketler Grubu,
Tiirkiye’de insaat ve turizm sektorlerinde
oldugu gibi yenilenehilir enerji sektdriinde de
yatirmlarmna devam  etmektedir.  Agaoglu
Sirketler Grubu'nun  enerji  sektdriindeki
faaliyetleri bakimindan ise enerji portfoyiiniin
toplam kuruly giicii 2022 wilsonu itibariyla
. 2054 MW olup wilhik iretimi yilhik 652,0
milyon kWh seviyesindedir.

Sirket’in isbu izahname tarihi itibariyla herhangi
bir istiraki ve bagh ortakligr bulunmamaktadir.
Sirket, 31.03.2023 tarihli finansal tablolarinda
tzkaynak yoOntemiyle degerlenen yatinmlar
kalemindc yer alan ilgili tarih itibariyle istiraki
Uludag Tur-Uludag Turizm ve Ticarct A.S. nin
(Uludag Turizm) sermayesinde sahip oldugu
paylarin  tamamum  24.07.2023 tarihinde,
Sirket’in  halka arz espasindaki faaliyet
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konusunun  sadece  yenilcnebilir  enerji
yatinmlan alaminda odaklanma iradesi ile
birlikte Akdeniz Insaat’a 575.000.000,00 TL
bedel karsihg: devretmistir. Ilgili devir bedeli
Akdeniz insaat taratindan, Akdeniz insaat, Al
Ibrahimagaoglu ve Hiiseyin Avni
Ibrahimagaoglu'nun halka arz kapsamindaki
ortak satis1 gelirlerinden, halka arz isleminin
tamamlanmasimt  ve ilgili gelirin ortaklarin

hakk
dogrudan veya dolayh olarak
%5 ve fazlasi olan Kigilerin

isimleri/unvanlarn  ile her
birinin pay sahipligi hakkinda
bilgi

Thracommm hakim ortaklarmm
farkh oy haklarma sahip olup
olmadiklar hakkinda bilgi

Varsa dogrudan veya dolayh

olarak ihraccimin  yinetim
hakimiyetine sahip olanlarin
ya da ihracay1 kontrol
edenlerin isimleri/unvanlan ile
bu kontroliin kaynaf
hakkinda bilgi

1100065 C8B0-0ZZf-0 on SIIely

hesabina gecmesini  miitcakip 7 is giind

o icerisinde ddenecektir.
Sermayedeikli ;e{:: toplamloy isbu izahname tarihi itibaniyla Sirket’in
¢Inde payfan paylarimn dogrudan 9%47,59u Ali

Ibrahimagaoglu'na, %32,02’si Hiiseyin Avni
Thrahimagaoglu’'na, %20,38°i Akdeniz Insaat’a
ve toplamda %0,003°li Ali Can Ibrahimagaoglu
ve Hakki Ibrahimagaoglu’na aittir.

Isbu Izahname tarihi itibaniyla Sirket’in genel
kurulundaki oy haklarinin dogrudan %76,18°i
Ali Ibrahimagaoglu'na, %14,55’1 Hiiseyin Avni
Ibrahimagaoglu’na, %9,27°si Akdeniz Insaat’a
ve toplamda %0,002’si Ali Can Ibrahimagaogiu
ve Hakki Ibrahimagaoglu’na aittir.

Isbu Izahname tarihi itibariyla Akdeniz Insaat’in
paylarinin dogrudan %5793’ Ali
ibrahimagaogiun'na, %35.99'u Hiiseyin Avni
ibrahimagaoglu’na, %6,08'1 Hakki
ibrahimagaoglu'na ait olup; Akdeniz Ingaat
sermayesinde toplamda %(,006 oraninda pay da
Ali Can Ibrahimagaoglu, Sena [brahimagaoglu
Kircal ve Yurdagiil Korkmaz’a ailtir.

Bu kapsamda Sirket’in dogrudan ve dolayh
olarak sermayesinin ve toplam oy haklarinin
%3’ tcn fazlasina sahip olan gercek Kkigiler, Ali
Ibrahimagaoglu ve Hiiseyin Avni
ibrahimagaoglu’dur.

Sirket Esas Sozlesmesi'nin “*Sermaye” baslikl
6’nc1 maddesi uyarinca, Sirket paylart 1,00 TL
itibari kiymette 245,400,000 adet paya ayrnlmis
olup, bunlardan 73.620.000 adedi nama yazili A
Grubu ve 171.780.000 adedi nama yazilh B
Grubu paylardir. A Grubu paylarnin ydnetim
kuruluna aday gosterme ve genel kurulda oy
imtiyazi1 bulunmaktadir, B Grubu paylarin hicbir
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imtiyaz1 yoktur. Sirket Esas Sozlesmesi'nin
“Genel Kurul” bashkli  117inci  maddesi
uyarinca, her bir A Grubu pay, sahibine 5 (bes)
oy hakkr verir. Her bir B Grubu pay, sahibine 1
(bir) oy hakki verir.

Sirket sermayesinde A Grubu paylarin tamam
Ali Tbrahimagaoglu’na aittir. Sirket’te yonetim
hakimiyetine  sahip  pay  sahibi, Al
Ibrahimagaoglu’dur. Ali Ibrahimagaoglu’nun
Sirket Uizerindeki ydnetimn kontroliiniin kaynag:,
Sirket genel kurulundaki oy haklarinin dogrudan
%50’ sinden fazlasina sahip olmasimin yani sira,
Akdeniz Ingaat Uizerinde icra cttigi yonetim
kontrolii ve Esas Sozlesme uvyarinca sahip
oldugu A Grubu paylara iliskin yonetim
kuruluna aday gésterme imtiyazt ve oy
imtiyazidir.

B.7 | Secilmis finansal bilgiler ile
ihraccimin finansal durumunda
ve  f[aaliyet  sonuglarmda
meydana gelen onemli
degisiklikler

Sirket’in ikamet ettigi iilkenin para birimi Tirk
Lirasi (TL) olmasma ragmen, Sirket finansal
tablolarmin hazirlanmasinda kullantlan gegerli
para birimi (fonksiyonel para birimi) ABD
Dolan olup, finansal tablolann sunum para
I birimi Tiick Lirasi’dir. Sirket, Sirket'in ana
faaliyetinden  kaynakli  gelirlerinin ~ birim
fiyatlan YEKDEM siiresince  ABD  Dolan

¥ A iizerinden devlet alim garantili ve sabittir.”
L & YEKDEM sonrasinda satiglar serbest piyasada
3 g yaptlacak olup, serbest piyasada olusan elektrik
é‘,’ .‘"" fiyatlan da uluslararas: enerji fiyatlarina gore
g'-{:.'}/ hareket etmekte ve Amerikan Dolar’nda

yasanan degisimler serbest pivasada olusan
elektrik fiyatlarim dogrudan etkilemektedir, Bu
nedenle Sirket’in faaliyetleri {zerinde ABD
Dolar’min etkisi dénemlidir ve ABD Dolan
Sirket’le alakali durumlarn  altinda  yatan
ckonomik dzii yansitmaktadir.

2020, 2021, 2022 wilsonlan ve 31.03.2023
ttibariyla Sirket’in aktif biiyiikligidi sirasiyla
466,2 milyon TL, 1,7 milyar TL, 2,7 milyar TL
ve 2,9 milyar TL'dir. Yillar itibanyla artisin ana
sebebi Santral kapsamindaki tiirbinlerin yillar

Lb00QES-CER0-0226-0 PN 9sva
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" Isbu Izahname tarihi itibariyla, elektrifiin serbest piyasada saug fiyan, YEKDEM fiyaunin tizerindedir. Bu
minvalde, YEKDEM fiyat: ile piyasa fiyati arassndaki fark, EPIAS tarafindan Algili geketlere Sdenmekie ve daha
sonra bu tuiarlar, sdz konusy sirketler tarafindan EPIAS a geri odenmektedir. Kiimilatif olarak degerlendirme
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itibariyla kademeli olarak isletmeye gecmesidir.
Sirket’in  aktifinde yer alan  Santral’in
finansmam i¢in dzkaynak ve uzun vadeli kredi
kullammig olup, Sirket’in pasifinin de biiyiik
kismini bu kredi tutart olusturmaktadir.

Sirket’in aktifinde ayrica Santral’in yani sira
dzkaynak yOntemiyle degerlenen yatirmlar
kaleminde paylarinin %30,42'sine sahip olmasi
dolayisiyla tizerinde nemli etkiye sahip oldugu
ve 01.01.2022 -30.06.2022 déneminde iktisap
ettigi Uludag Turizm paylart yer almaktadir.
Sirket Uludag Turizm paylanm 547.500.000 TL
bedel lizerinden iktisap etmistir.

Sirket’in 1sbu izahname tarihi itibartyla herhangi
bir istiraki ve bagh ortakligi bulunmamaktadir.
Sirket, 31.03.2023 tarihli finansal tablolarinda
Ozkaynak yontemiyle degerlenen yatinmlar
kaleminde yer alan ilgili tarih itibariyle istiraki
Uludag Tur-Uludag Turizm ve Ticaret A.S. nin
(Uludag Turizm) sermayesinde sahip oldugu
paylanin  tamamim  24.07.2023  tarihinde,
Sirket’in - halka arz  csnasindaki  faaliyet
konusunun  sadece  yenilenebilir  cnerji
yaturimlart alaninda odaklanma iradesi ile
birlikte Akdeniz Insaat’a 575.000.000,00 TL
bedel karsiliga devretmistir. Ilgili devir bedeli
Akdeniz Insaat tarafindan, Akdeniz insaat, Ali
Ibrahimagaoglu ve Hiiseyin Avni
Ibrahimagaoglu’nun halka arz kapsamndaki
ortak satis1 gelirlerinden, halka arz isleminin
tamamlanmasint  ve ilgili gelirin ortaklann
hesabina ge¢mesini  miitcakip 7 is giinii
igerisinde ddenecektir.

Sirket’in uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli
kisimlani, 2020, 2021, 2021 willannda ve
31.03.2023  iibanyla  swasiyla  toplam
kaynaklarm %17,0, %164 %4,7 ve¢ 5,15ini
olusturmaktadir. Uzun vadeli bor¢lamalarin kisa
vadeli  kisimlaninim 2020 wyili  itibanyla
79.078.540 TL tutarindaki, 2021 yih itibanyla
276.621.189 TL tutarindaki, 2022 yili itibaryla
126.165.078 TL tutarindaki kismi ve 31.03.2023
itibariyla 149.439.204 TL tutanindaki kismi
vzun vadeli kredi borglarimn kisa vadeli
kisimlarigdan olugsmaktadir,

s No: 0-8310-4306-2100019
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Sirket’in uzun vadeli yiikiimliiliikler); uzun
vadeli borglanmalar, diger borglar ve ¢alisanlara
saglanan faydalara iliskin  karsiliklardan
olusmaktadir. Sirket’in toplam
ylikiimliliiklerinin 2020, 2021, 2022 yilsonlan
ve 31.03.2023 itibaryla sirasiyla 332,1 milyon
TL, 1,05 milyar TL, 1,44 milyar TL ve 1,51
milyar TL tutanndaki kisiumlan uvzun vadeli
yiikiimliiliiklerden meydana gelmektedir. Uzun
vadeli ylkiimlulikler 2020, 2021, 2022
yilsonlann ve 31.03.2023 itibariyla toplam
kaynaklarin sirasiyla %71,2, %62.4, %53,60 ve
%51,75’ini  olusturmaktadir. Sirket'in  uzun
vadeli yiikiimlilikleri 2021 ve 2022 willarinda
sirastyla %68,47 ve %2706 oraminda artig
gastermistir.

Uzun vadeli borglanmalar, 2020, 2021, 2022
yilsonlar ve 31.03.2023 itibanyla swrasiyla;
328,3 milyon TL, 1,02 milyar TL, 1,41 milyar
TL ve 1,48 milyar TL'dir. 2021 ve 2022
yillarinda wzun vadeli  bor¢lanmalarinda
sirasiyla %210,76 ve %38,37 oruminda artis
gerceklesmistir.

2020, 2021, 2022 wyilsonlart ve 31.03.2023
tarihlerinde sona eren donemler itibanyla
Sirket’in 6zkaynaklar sirasiyla 42,9 milyon TL,
333,3 milyon TL, 1,08 milyar TL ve 1,15 milyar
TL'dir.  Sirket’in  Ozkaynaklari,  ddenmis
sermaye, kar veya zararda  yeniden
simflandinlmayacak birikmis diger kapsamh
gelir-giderler, gecmis yil karlart ve net dénem
karindan olusmaktadir. Sirket’in dzkaynaklan
2021 ve 2022 willarinda bir dnceki yila gore
sirastyla  %676,10 ve 9%224,26 oraninda
artmustir.  31.03.2023  itibaniyla  Sirket'in
Ozkaynaklan, 2022 yilina gore %6,] oraninda
artmustir.  Ozkaynaklar 2020, 2021, 2022
doénemlerinde ve 31.03.2023 itibaryla toplam
bilanco biiyiikliigiiniin sirasiyla %9,21, %19,74,
%40,12 ve %39,2’sini olusturmaktadir. Sirket,
2020 yalinda 31,7 milyon TL dénem zaran, 2021
ve 2022 yillarinda ise sirasiyla 190,8 milyon TL
ve 360,5 milyon TL net dénem kén elde
etmastir. Sirket, 01.01 — 31.03.2023 doneminde

40,6 milyon, TL net donem kari elde etmistir.
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Sirket’in hasilat, 2020 yiinda 20,56 milyon TL
tken 2021 wilinda %1.360 oraninda artis
gostererek 300,24 milyon TL, 2022 yihinda ise
2021 yihina gore %155 oraninda artis gostererek
766,48 milyon TL olarak gerceklesmistir,
Sirket’in hasijat1 01.01 - 31.03.2022 dénemi igin
156,4 milyon TL iken 01.01 - 31.03.2023
doneminde %20 oraninda artis gostererek 1874
milyon TL olmustur. Diger taraftan, hasilatin
bir dnceki yila gore %155 oraminda arttig 2022
vilinda net elektrik dretimi ve satisi (GWh)
%22, 70 oraminda artmistir. Hasilatin bir énceki
yihin ayn1 dénemine gore %20 oranminda arttifn
2023 yili ilk ¢eyreginde ise net elektrik iiretimi
ve saust (GWh) %4,95 oraminda azalmastir.
Diger bir ifade ile, satiglar reel olarak 2022
yilinda %22,70 oraninda artrmis, 2023 yil ilk
ceyreginde ise %495 oraminda azalmustir.
Dolayisiyla, reel satislar ile hasilatin degisim
oranlar1 arasindaki yiiksek fark, 2022 yili i¢in
kur degisimi nedeniyle YEKDEM fiyaunin TL
cinsinden artimas) ve kapasite artigt kaynaklh
iken, 2023 wyilinda sadece kur degisimi
nedeniyle YEKDEM fiyaunin TL cinsinden
artmasindan kaynaklanmistr. Sirket hasilatinin
tamamni elekrik  iiretimine  dayanmaktadir.
Sirket’in - hasilatindaki yillar itibariyla arhisin
sebebi, Tathpinar RES biinyesindeki tiirbinlerin
kademeli olarak devreyc girmesi, déviz
kurlarindaki yiikselis ve Haziran 2021 itibariyla
tiim tiirbinlerin isletmeye gegmesiyle liretimde
gerceklesen artistir,

Sirket’in satiglanmin maliveti 2020-yilinda 14,6
milyon TL iken 2021 yilinda bir énceki déneme
gore %S571,5 oraninda artis gdstererek 98,05
milyon TL, 2022 yilinda ise bir 6nceki déneme
gore %298 oraninda artis gostererck 390,6
milyon TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in
satiglarimin maliyeti 01.01 - 31.03.2022 donemi
igcin 76,3 milyon TL iken 01.01 — 31.03.2023
doneminde %21,] oraninda artig gostererek 92,4
milyon TL olmustur.

SirkeCin esas faaliyetlerinden diger gelirleri
2020 vilinda 2,4 milyon TL iken 2021 yilinda
%4.004 graninda artig géstererek, 101,9 milyon

24
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| TL olarak gerceklesmistir. 2022 yilinda ise bir
| Onceki déneme gore %06,6 oraminda artig
gostererek, 1698 milyon TL  olarak
gerceklesmistir. Sirket’in esas faaliyetlerden
diger gelirleri 01.01 — 31.03.2022 ddnemi igin
91,9 milyon TL iken 01.01 - 31.03.2023
ddneminde %89 oraninda azalis gostererek 10,1
milyon TL olmustur. Esas faaliyetlerden diger
gelirler ertelenmis finansman gelirleri, konusu
kalmayan karsiliklar, kur farka gelirleri ve diger
gelirlerden olugsmaktadir. Esas faaliyetlerden
diger gelirleri olugturan en Snemli kalem kur
fark: gelirleridir. Kur fark: gelirleri Sirket’in
gecerli para biriminden farklh para biriminden
varliklarimin / yiikiimliiliiklerinin, gecerli para
birimi karsisinda deger kazanmasi / kaybetmesi
nedeniyle olusan gelirlerdir. Esas faaliyetlerden
diger gelirlerde ve giderlerde siniflanan kur farki
giderleri, yasal kayitlann TL’den fonksiyonel
para birimi olan Amerikan Dolar’na ¢evrimi
sonucunda, fonksiyonel para birimi olan ABD
Dolar1 disindaki TL, Euro ve diger para birimleri
ile gerceklestirilen (finansman iglemleri disinda
kalan} iglemlerden ortaya ¢ikan kur farklanindan
olusmaktadir.

Sirket kayitlarinda yer alan fonksiyonel para
birimi disinda kalan (kredi hesaplan disindaki)
TL, Euro para birimi cinsindeki parasal hesaplar
dénem sonu kurundan fonksiyonel para birimine
¢evrilmekte ve soz konusu hesaplarda ortaya
gikan kur farklan esas faaliyetlerden gelir
giderler gelir tablosu kalemine simiflanmaktadir.

Sirket’in esas faaliyetlerinden diger giderleri
2020 yih itibanyla 5 milyon TL iken 2021
yilinda %3.223 oraninda artig gostererek, 167,7
milyon TL olarak ger¢eklesmistir. 2022 yilinda
ise bir onceki doneme gore %38 oraninda artis
gostererek, 231,3 milyon TL olarak
gergeklesmistir.  Sirket’in esas faaliyetlerden
diger giderleri 01.01 —31.03.2022 dbnemi igin
78,6 milyon TL iken 01.01 - 31.03.2023
déneminde %88 oraninda azalig gistererck 9,4
milyon TL olmustur. Esas faaliyetlerden difer
giderler _ertelenmis finansman giderleri, kur
farki giddrleri, dava kargilik giderleri ve vergi
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resim harg giderlerinden olugmaktadir. Esas
faaliyetlerden diger giderleri olusturan en
onemli kalem kur farki giderleridir. Kur fark:
giderleri,  Sirket’in  finansal  tablolarinin
hazirlanmasinda  kullanilan  gegerli para
biriminden farkh para biriminden varliklarinm /
yikiimliiliiklerinin, gecerli para  birimi
karsisinda deger kazanmas: / kaybetmesi
nedeniyle olusan giderlerdir.

Sirket’in  finansman gelirleri 2020 yilinda
680.941 TL iken 2021 wyihnda bir &6nceki
déneme gore %18.092 oraninda artis gostererek
123,8 milyon TL, 2022 wilinda ise bir 6nceki
déneme gore %106,]1 oraminda artis gostererek
255,3 milyon TL olarak gerceklesmistir.
Sirket’in - finansman  gelirleri 0101 -
31.03.2022 dénemi i¢in 1,3 milyon TL iken
01.01 — 31.03.2023 doneminde %342 oraninda
artig  gostererek 5,8 milyon TL olmustur.
Finansman gelirlerini onemli &lgiide kur fark:
gelirleri ve faiz gelirleri olugturmaktadir. Kur
farki gelirleri Sirket’in finansal tablolarinin
hazirlanmasinda kullamlan gegerli para birimi
olan ABD Dolar’nin, kredinin kullanilmis
oldugu para birimi olan Euro kargisinda deger
kazanmas1 sonucunda ortaya ¢ikan kur farki
gelirleridir.

SirkeCin finansman giderleri 2020 yilinda 34,1
milyon TL iken 2021 yilinda bir 6nceki doneme
gire %I103,1 oraninda artis gdstererek 69,2
milyon TL, 2022 yilinda ise bir énceki doneme
gore %161,9 oraminda artis gostererek 181,5
milyon TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in
finansman giderleri 01.01 — 31.03.2022 dénemi
i¢in 26,5 milyon TL iken 01.01 - 31.03.2023
doneminde %116 oraninda artig gostererek 57,3
milyon TL olmustur. Finansman giderlerinde
siiflanan  kur farki giderleri, Sirket’in
kullanmus oldugu Euro para cinsinden kullanilan
uzun vadeli kredilere iliskin olarak Euro/ABD
Dolann kurunda meydana gelen degisimler
sonucunda ortaya ¢ikan kur farki gelir
giderlerinden meydana gelmektedir.

Yukarida agiklanan faktirlerin bir sonucu olarak
1 2020 yil1 zaran 31,6 milyon TL iken 2021 yili
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donem kari 190,8 milyon TL ve 2022 yili donem
kén ise 2021 yilina gore %88.9 oraninda artis
gostererek  360,5 milyon TL  olarak
gerceklesmistir. Sirket’in donem karnt 01.01 —
31.03.2022 dbnemi icin 56,4 milyon TL iken
01.01 - 31.03.2023 doneminde %28 oraninda
azahsg gostererek 40,6 milyon TL olmustur.
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illraqg:mm isletme
sermayesinin mevcut
yiikiimliiliiklerini

karsilavamamasi

B.8 | Secilmis ©Onemli proforma | Yoktur,
finansal bilgiler

B.9 | Kar tahmini ve beklentileri Yoktur,

B.10 | Izahnamede yer alan finansal | Sirket’in 31.03.2023 donemine ait 6zel bagimsiz
tablolara  iliskin  denetim | denetim raporunda olumlu denetgi goriisii
raporlarindaki olumlu gériis | bulunmaktadir.
digindaki hususlarn icerigi .

Sirket’in 31.12.2022, 31.12.2021 ve 31.2.2020
donemlerine ait ozel bagimsiz  denetim
raporunda; 31.12.2022 tarihli finansal tablolara
iligkin “olumlu denetgi goriisti” bulunmaktadir.
Bununla birlikte 31.12.2021 ve 31.12.2020
\ tarihli finansal tablolara iligkin “sinirli olumlu

denetgi goriisii” bulunmaktadir. 86z konusu 8zel
bagimsiz denetim raporunda yer alan “Swurfi
Olumlu  Goriisiin - Dayanagi”  asagidaki
sekildedir: Denetim girketi, Sirket’in s6z konusu
finansal tablolarinin 6zel bagimsiz denetimine,
25.11.2022 tarihinde atanmgtir. Dolayisiyla s6z
konusu atanma tarihi 31.12.2021 tarihi
sonrasidir.  Bu kapsamda denetim girketi,
Sirket’in 31.12.2021 ve 31.12.2020 tarihli fiziki
stok sayimlarimi gdzlemleyememis; stoklarin,
miktarlanina ve degerlerine iliskin olarak
alternatif denetim prosediirleri ile tatmin edici
bir kanaate ulagamamstir. Bu kapsamda
Sirket’in 31.12.2021 ve 31.12.2020 tarihleri
itibariyla finansal durum tablosunda bulunan
stoklar ile ayn: tarihte sona eren hesap dénemine
ait kar veya zarar tablosunda bulunan satiglarin
maliyeti hesap kalemi igin ilave bir diizeltme
yapiimasinin gerekli olup olmadiinin bagimsiz
denetim sirketi tarafindan tespit edilememis
olmasi; smirhh olumlu  goriigiin  dayanagim
olusturmaktadir.

fhraggimn 31.03.2023 tarihi itibaniyla; donen
varliklari  358.269474 TL, kisa vadeli
yiikiimliiliikkleri ise 265.653.774 TL olup, net
isletmg~sermayesi 92.615.700 TL dir.




Sirket doénen varliklan ile kisa vadeli
ylikiimliiliiklerini kargilayabilecek durumdadir.
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C.l :}hragd ed[leicek v.f_:!veyﬁ Halka arz edilecck paylarin nominat degerleri
orsada  Ilem - gorece toplami 70.200.000 TL olup, Ihragginin sermayesi
Sermaye pryasast aracmn | ....,¢ oraklarm yeni pay alma haklannin
menkul laymet tan'lm!.ama tamamen kisitlanmasi  suretiyle 245.400.000
numarasi (ISIN) dahil tir ve | 1, - 4., 280,500,000 TL'ye artnlacakor. Kalan
gruplanna iligkin bilgi 35.100.000 TL nominal degerli kisim isc Ihragginin
mevcut ortakian tarafindan ortak satist yoluyla
halka arz cdilecek olup 35.100.000 TL nominal
degerhi paylanin 21.060.000 TL nominal degerli
kismu Hilseyin Avni [brahimagaoglu, 7.020.000 TL
nominal degerli kism: Ali Ibrahimagaoglu ve
7.020.000 TL nominal degerli kismu da Akdeniz
Ingaat ve Egitim Hizmetleri A.S. tarafindan ortak
satist yoluyla halka aurz edilecektir.
ihrag edilecek ve Borsa Istanbul’da islem gorecek
sermaye piyasasi araci Sirket’in B Grubu nama
yazili paylaridir.
Séiz konusu paylarin ISIN numarasi isbu [zahname
tarihi itibaniyla belirlenmemistir,
Halka Arz Edilen Paylar’in hi¢hir imtiyazi yoktur.
C.2 | Sermaye piyasas1 aracimn | Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.
ihrag edilecegi para birimi
c3 :hrag ed'_l_':lns v.e bedelleri {zahname rtarihi itibantyla, Sirket’in ¢ikarilnug
tamamen OGeNmIy pay Sayist | o, 4 vesi 245.400.000 TL olup, bu sermaye her
lle varsa bedeli tam | .0 66 T[ pominal degerde toplam 245.400.000
bdenmemis pay sayis adet paydan olugmaktadir. Bu sermayenin tamami
. \ muvazaadan ari bir sekilde tamamen ddenmistir.
Her bir payin nominal
degeri Sirket’in paylari her biri 1,00 TL nominal degerde
olmak iizere 2 ayr1 gruba ayrilmis olup, toplam
245.400.000 adet paym 73.620.000 adedi nama
yazili A Grubu ve 171.780.000 adedi nama yazih B
Grubu paylardan olugmaktadir.
C.4 | Sermaye piyasasi aracimin | Halka Arz Edilen Paylar, ilgili mevzuat uyarinca,

sagladigi haklar hakkinda

pay sahiplerine haklan
saglamaktadir:

+ Kardan Pay Alma Hakk
Oy Hakki

Yeni Pay Alma Hakki

asagidaki  cesitli

Tasflyc alinde Tasfiyc Bakiyesine Katilhim
Hakki X
KeSic MO0 855
306-2100019




+ Bilgi Alma ve Inceleme Hakki

« Bedelsiz Pay Edinme Hakk

» Genel Kurula Davet ve Katilma Hakla
« Iptal Davas: A¢ma Hakki

¢ Ortakhktan Aynlma Hakk:

» Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakki
e Azinhk Haklan

« Ozel Denetim Isteme Hakki

C.5 | Sermaye piyasasi aracinm | Yoktur.
devir ve tedaviiliinii
kisitlayici hususlar
hakkinda bilgi |
C.6 | Halka arz edilen sermaye | Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul Yildiz
piyasasi araclarimin borsada | Pazar'da islem gérmesi igin 31.03.2023 tarihinde
islem gormesi icin basvuru | basvoru vyapilmistir, Ancak, halka arz edilen
yapihp yapilmadifi veya | paylarin satis  tamamlandiktan sonra Borsa
yapilip yapilmayacag | istanbul’da islem gorebilmesi, Borsa Istanbul
hasusn ile islem goiriilecek | mevzuatimin ilgili hiikiimleri gercevesinde Borsa
pazara iliskin bilgi Istanbul Yénetim Kurulu'nun kararina baghdir.
Borsa Istanbul’'un goriisi isbu Izahnamenin “I-
Borsa Génlisii™ kisminda yer almaktadir.
| C.7 | Kar dagom  politikas | Sirket’in - halka  agtk  ortaklk  statiisiinii
hakkinda bilgi kazanmasindan sonra, kir dagiimi yapihp
e yapilmayacagi ve yapilacak ise hangi miktarda
yaptlacagi hususu Esas Sozlesme'nin “Karin
) Tespitt  ve Dagitmu™  bashklt  17. maddesi
3y dogrultusunda Genel Kurul tarafindan karara
' baglanacaktir. Sirket, kar dagitim politikasim
belirlemis olup; kar dagiom politikasi uyarinca
ilgili diizenlemeler ve finansal imkanlar clverdigi
siirece, piyasa beklentileri, uzun vadeli stratejisi,
Sirket, istirak ve bagh ortakhiklarimin sermaye
gereksinimleri, yatinm ve finansman politikalari,
karhbik ve nakit durumu dikkate alinarak kar
dagitimina karar verilir. Kar payi, nakit veya kérin
sermayeye eklenmesi suretiyle bedelsiz olarak
; ortaklara dagitilabilecegi gibi, belli oranda nakit
1 b __| belli oranda bedelsiz pay olarak da dagitilabilir.
5 £2 ,
LSS HE . D—RISKLER
?‘gg efR.1 | Ihracgiya, faaliyetlerine ve | Ihraggiya ve faaliyetlerine iliskin riskler:
g£23=2 % icinde bulundugu sektore | e Sirket'in  proje  finansmam  sézlesmeleri
"%a E "é iligkin dnemli risk faktérleri kapsaminda  belirli  taahhiitlere  uymas:
“{ e hakkinda bilgi gereklidir. Proje finansmami sizlesmelerine
L

aykirdiklar temerriit hali mevdana getirebilir,
Sirket’in~gal varlikiar: ve paylari iizerindeki




26508

ZLO0065-TEAT-0ZE6-0 PN S15029

HLYN JIAYIY

teminatlarin parava cevrilmesine vol acabilir
ve alacaklar lizerindeki temlikler sebebiyle
Sirket'in  rim  gelirieri, ilgili  finansman
yiikiimliiliiklerinin  geri ddenmesi amaciyla
kullandabiliv.  flgili  kredi  anlasmalarn
kapsanunda temerriit halinin meydana gelmesi
kontrol degisikligine vol acabilir.

Tatlipinar RES’in  isletilmesi, bakimt  ve
yenilenmesi, beklenmedik enerji  kesintilert,
diisitk  verim  ve  beklenmedik  vatirm
harcamularmma yol acabilecek riskler tasir.
Sirket, mevcut ve gelecekteki faalivetleri icin
thtivag duydugu rechizat ve hizmetlerin temini
ve siirdiiviilmesivie ilgili belirli risklere tabidir,
Sirket,  tedarikgilerivle  olan  iliskilerini
siirdiiremeyebilir; aym tedarikciler ile yaptlan
isletme, bakim ve servis sdzlesmelerini

sozlesme stireleri boyunca devam
ettiremeyebilir.
Sirket, yeni enerji santrallerinin

gelisiirilmesiyle ya da meveur  Sanrrali
kapsamundaki kapasite artirimlarivla ve hibrir
vatremlarnyla ilgili onemli belirsizlikler va du
yatirim ve verimlilik rviskleri ile karsilasabilir.
Sirket'in  gelecekieki  olast  yeni  santral
gelistirme veya kapasite artist  projeleri
tamamlanamayabilir veva tamamlannus ise,
ilgili santral projesi veya kapasite artisi projesi
beklenen yaran gostermeyehilir. 867 konusu
projelerin ve yatirnmlarnn basarisiz  olmas:
durumu, Sivket'in karlihgmu azaliabilir.
Sirket'in - Tathpmmar  RES  kapsanndaki
Jaativetleri, Santral'in isletmest icin gereken
lisans, izin ve diizenlemelerin ve kamu
kurumlaniyla vyapian zorunlu anlasmalarmn
imzalanmasinag  ve  bunlarmm  gegerliligini
korumasmna baghdir.

FElektrik iiretim faaliyetleri sirasmda yiiriitiilen
islemler ve bazu dogal veya toplumisal olaylar,
Tathpinar RES’in  faalivetleri  bakimindun
tehlike arz edebilir, kazalara yol acabilir,
maddi  zarara sebep olabilir ve elektrik
iiretiminin duraksamasma yol agabilir.
Sirket’in mevcuf proje Jmansmant
sdzlesmelerinde doviz krediler yer aldifindan
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diizenlemelerine  tabi  oldugundan, doviz
kurlarmdaki degisimler veya faiz oranlarmndaki
degisimlere bagh olarak Sirket'in kur riski,
parite riski ve faiz riski sdz konusu olabilir.

» Davalara ve uyusmaziiklara iliskin riskler soz
konusu olabiliv. Sirket’in olagan faaliyetleri
kapsanunda Sirket’e  karsi  yasal islemiler
baslatilurak davalar aciabiliv, ayrica Sirket
idari islemlere konu olabilir. Séz konusu
talepler ve yasal islemierin Sirker aleyhine
sonuclanmasi neticesinde, Sirket ve
vénericilerinin adli ve cezai sorumluluklari
dogabilir, Sirket, para cezast alabilir, razminat
ddemek durumunda kalabilir.

® Sirket, vergi mevzuatimdaki veya uygulamadaki
degisiklikler, vergi oranlarindaki artislar veya
vergi denetimierinden olumsuz etkilenebilir.

o Sirket, calisanlarimn, tedarikgilerinin veya
diger ligiincii kisilerin olast etik olmayan
davrarusiart veyva hukuka avkire davranisiar
veya gevresel ve sosyal uyum prosediirlerine
avkir1 davramslare dolawisivla risklere maruz
kalabilir; bu tir thlaller kredi sozlesmeleri
tahtinda  temerriit hallerinin - meydana
gelmesine sebep olabilir.

e Sirket, alt yiklenicilerinin 1lgili kanun ve
vonetmeliklere avkiri hareketlerinden
miistereken ve miiteselsilen sorumludur. Al
viiklenicilerin  faalivetleri  sonucu  Sirket’e
sorumluluk dogabilir veya Sirket yasal takibe
maruz kalabilir.

e Dogal cevreye verilen herhangi bir zararin
wirket’in  faaliyetlerinden  kaynaklandiginin

ileri siiriilmesi dolayisiyla uvgulanan yasal
istem,  wyumluluk  calismalan  veNveva
Jaalivetlerin  durdurulmas:, maliyetlerin
artmasina yol acabilecekrir.

o Mevcut sigorta policeleri, tim potansivel
zararlart  karsilama  nokiasinda  veterli
olmayabiliv. Bir kaza veya hasar durumunda
veya baskaca bir sekilde olusabilecek tim
riskleri kapsayacak sekilde sigorta yaptiriimas:
migmkiin degildir.

e Kilit  personelin  kaybedilmesi  veyva  kilit
personel ve ihtivag duyulan nitelikte wzman
personepmySirker biinyesine zamamnda dahil
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edilememesi, Sirket'in bliyiimesini
swmirlandirabilir  ve faalivetlerini  olumsuz
etkileyebilir.

o Sirket, diger iliskili taraflarin yam siwra,
hissedarlarindan Akdeniz Insaat ile iliskili taraf
islemleri yapmistir ve yapmaya devam
edecektir.

o Ali Ibrahimagaoglu’'nun menfaatleri, Sirket
menfaatleri ile bagdasmayabilir,

Thrageiun  iginde bulundugu sektire iliskin

riskler:

o Yenilenebilir enerji kaynakiarmmdan elektrik
dretimi, biyiik olciide (uygun miktarlarda
riizgdr temini dahil) uygun meteorolojik
kosullara dayanmaktadir
Elektrige olan talep azalabilir.

Elekirik piyasast fiyatlar ve tahmini fiyatlar,
onemli dlgiide degiskenlik gosterebilecektir.

o YEKDEM mekaniznast dahil olmak iizere,
yenilenebilir enerji icin  saglanan devlet
destefinin azaltilmas: veya kesilmesi ya da
devietin enerji politikasmdaki ve enerji
mevzuatindaki  diger degisiklikler, Sirket'in
gelecekteki yatinm ve biyiime planlarun
olumsuz etkileyebilecektir.

s Sirket, YEKDEM tegviki  kapsanundaki
Tamamiama Odemelerinde olast kur riskine
tabidir ve Tathpinar RES i¢in YEKDEM
donemi sona erdiginde, Sirket’in kur riski
artacakitr,

o lletim ve dagiim sebekesine baglanmadaki
operasyonel  zorluklar, Sirket'in  iirettigi
elekiri§i  satma  kabiliyetini  olumsuz

Py 2';. E etkileyebilir.

2N §l‘ e Bilgi teknolojileri altyapisi, Sirket’in icinde
g‘;’g !.E bulundugu sektér ve foaliveti igin onem arz
;-.'-é:% ; SEE etmektedir. Sirket’in bilgi teknolojileri sistem
;g; ' ve aglarindaki gecikmeler, kesintiler veya bu
8lw sistem ve aglara yapiabilecek siber-saldinlar
§2§ % Sirket'in  faalivetlerini  olumsuz  ydnde
TP kileyebilir.
TERS celxiley
Sai 2y L mn Diger riskler:

& g 5 : f“ *To ® Rusya Federasyonu tarafindan Ukrayna'ya

vonelik baglatiian askeri operasyoniar ve
Ukrayna’min Rusya Federasyonu tarafindan
isgali gmacivla iki iilke arasimdaki savasin
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devanu Sirket'in faalivet sonuglart iizerinde
dolayli olarak olumsuz bir etki dogurabilir.

e Depremler, diger dogal afetler, savas ve salgin
hastaliklar gibi miicbir sebepler Tathpinar
RES’e ve genel olarak iilke ekonomisine zarar
vererek Sirket'in faaliver sonuclarum olumsuz
vinde etkileyebilir.

o (Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis Finansal
Tablolarda Yer Verilen Diger Riskler: (a)
Sermaye Riski, (b) Likidite Riski, (c¢) Yabanci

I ) Para Riski, (d) Faiz Oramt Riski

D.3 | Sermaye piyasas1 aracmna |e Halka Arz Edilen Paviar halka acik bir

iliskin dnemli risk faktorleri pivasada islem girecefinden fivar ve hacim
hakkinda bilgi dalgalanmalart yasanabilir.

o Sirket'in hatka acitkhk oram sirhdir ve
paylarin likiditesi ve pay fiyati iizerinde bunun
olumsuz etkisi olabilecektir.

e Halka Arz Edilen Paylar’'in islem sirasmda
likidite riski olusabilir ve bu durum halka arz
kapsaminda satin alman paylann alim satimma
olumsuz etki yaratabilir.

o fhracciun  paylart  ikincil piyasada islem
gormeye basladiktan sonra, Thragcinin ana pay
Sahipleri  Sirket sermayesinin  onemli  bir
holtimiine sahip olmaya devam edeceginden
ana pay sahiplerinin  menfaatleri  ikincil
pivasada yatrim  yapan pay sahiplerinin
menfaattert ile ¢atisabilir. Ayrica ileride Sivket
paylarvun énemli kisminn sanst veya bovie bir
satisin ger¢eklesecegi yvoniinde algi, Halka Arg
Edilen Paylarn piyasa degeri lizerinde esasl
olumsuz etki olusturabilir.

e Halka Arz Edilen Paylar icin aktif, likit ve
diizenli islem yapilan bir pivasa gelismeyebilir.

e Tiirk Lirvasi'nin deferindeki dalgalanmalar ve
ekonomik konjonktiirden kavnaklanan riskler
Halka Ar; Edilen Paylarin deferini dnemli
dlgiide etkileyebilir.

e Sirket, pay sahiplerine kdr payr ddememeye
karar verebilir ya da gelecekte kdr payr
dagrtamayabhilir.

® Halka Arz Edilen Paylar tiim yaurumcilar icin

uygun bir yatirim olmavabilir.
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= ﬁ:“"‘a Pt i:]“‘ki“ Sirket, halka arzdan 789.750.000 TL, Halka Arz
mrageimin/ialka arz edemn | g, pay Sahipleri de halka arzdan 789.750.000

elde edecegi net gelir ile Y :
katlanacag tahmini toplam TL briit gelir elde edecektir.

maliyet ve talepte bulunan | Sitket paylarinin halka arzina iligkin gelecek talep

yatirnmerlardan talep | katsayisina gore; Sirket tarafindan Eg Konsorsiyum
edilecek tahmini maliyetler | Liderleri’ne  ddenecek  araciik  komisyonu
hakkinda bilgi defiskenlik gosterecek olup, bu kapsamda halka

arza iligkin maliyet hesaplar1, aracilik komisyonuna
iligkin belirlenen stz konusu 2 orana gére ayn ayr1
yapilmugtir.

Halka arza iliskin édenecek aractltk komisyonun
%2,75 + BSMV olmasi durumunda;

Halka arza iliskin toplam maliyetin 60.486.450 TL
olacag tahmin edilmektedir. Pay bagina dilsecek
maliyetin ise 0,86163 TL olmas: beklenmektedir.
Sirket’in halka arzdan elde edecegi net gelirin de
753.450.000 TL olmasi tahmin edilmektedir.

Halka arz maliyetlerinin kirilim asagidaki tabloda

N g (aey | Frgueys

yer almaktadir:
Halka Arz
m}:“:': g.':;" X Toplsm Sirket Eden Pay
Y Sahipleri
SPK Kurul Ucreti 1.035.150 657825 377.325
Borsa Istanbul Eslem .
Giérme Bagvuru Ucreti 57.330 28.665 28.665
MKK Uyelik Ucreti 294.525 294525 0
4 . Aracilik Komisyonu 45.608.063 22.804.031 22.804.034
A 7 Reklam / PR Gidetleri 10.000.800 14.000.000 0
=I5
;f ; flukuki Danismanhk 1.952.858% 976.429 976.429
-
¥l .
4 Bagimsiz Denetim 1.068.000 1.068 000 0
i Giden
st N\ E | Degerleme raporu
T Decni 342.000 342,004 0 \\ B!
b | k.
S Rekabel Kurumu
:é.- Gideri 14.040 14.040 ]
£% KAP Hizmet Bedeli 27.156 27756 o
i ﬂ\ "
§ ; Diger 86.729 86,729 Q \
g EN Py
&~ g wn? Toplam Maliyet 60.486.450 36,306.000 24.186.45
=
Halka Arz Edilecek N B
Pay Adedi T0.200.000 35.1400.000 35.100.000 =& &
Pay Bagina Maliyet 0,36163 1,0341% 0,68907
F] 1 Y N
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Net Gelir 1.519.013.550 | 753.450.000 | 765.563.550

Halka arza iliskin ddenecek aracthk komisyonun
93,25 + BSMYV olmast durumunda;

Halka arza iliskin toplam maliyetin 68.782.637 TL
olacafi tahmin edilmektedir. Pay basina diisecck
maliyetin ise 0,97981 TL olmas1 beklenmektedir.
Sirket’in halka arzdan elde edecegi net gelirin de
749.300.000 TL olmasi tahmin edilmektedir.

Halka arz maliyetlerinin kirilim asagidaki tabloda
yer almaktadir;

Tahmini Halka Arz r L Th
Maliyet! (TL) | Toplam Sirket Eden Pay
Sahipleri
SPK Kurul Ucreti 1.035.150 657.825 377.325
Borsa Istanbul [slem
Gorme Basvuru Ucreti 57330 28.665 28.665
MKK Uyclik Usrcti 294.525 294,525 0
Aracilik Komisyonu 53.900 438 26.950.219 26.950.21%
Reklam / PR Giderleri 10.000.000 10.000.000 0
Hukuki Damgmanlik 1.952.858 076.429 976429
Bapimsiz Denctim 1 068.000 1.D68.000 )
Guen
Degerleme raporu 342.000 342,000 b
Ugrel
Rekabet Kurumu Gideri 14.040 14.040 0
K AP Hizmet Bedeli 27.756 27.756 D
Diger 90.541 a0.541 0
Toplam Maliyet 68,782,637 40,450,000 28.332.638
talka Arz Edilecek 70.200.000 | 35100000 | 35.100.000
Pay Adedi
Pay Bagina Malivet 0,97931 1,15242 0,80720
Net Gelir 1.510.717.363 | 749.300.000 761.417.362

Halka arzin hem mevcut ortaklarin sahip oldugu
paylardan bir kisminmin satisi hem de sermaye
artirm suretiyle  gergeklestirilmesinden  dolay
aracilik komisyonu, damsmanhk maliyetleri, halka
arz edilecek paylarin nominal degeri ile ihrag
degeri arasindaki fark {izerinden alinacak Kuryl
{icreti ve Borsa Istanbul Islem Gorme Basvur
Ucreti, Halka Arz Edilen Paylar’in birbirine olan
orani gizetilerek Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve
Sirket  tarafindan  kargilanacaktir.  Sirket’in
sermayesinin tamamimin nominal degeri iizerinde
alman Kurul dcreti ile diger giderler SiRet
tarafindan karsilanacakttr,

Talepte  bulunan  yatinmcilardan,  talepte

bulunulmas1  sebebi ile ayrnica  bir  iicref

- N




alinmayacaktir.  Ancak  yatinmcilar, talepte
bulunmak igin hesap agmak, virman ve EFT islemi
gergeklestirmek gibi  konularda, konsorsiyvum
iiyelerinin  kendi belirlemis  oldugu cesitli
maliyetlere katlanmak zorunda kalabilirler.

Halka arzin gerekeeleri; Sirket’in 6zkaynaklarinin
gii¢lendirilmesi, yapiacak riizgar ve hibrit giines
santrali  yatinmlarmin . finansmam,  finansal
borglarm anapara vc faiz geri &demelerinin
finansmani, isletme sermayesinin giiclendirilmesi,
biiylime hedeflerinin devamlihginin saglanmas,
siirdiiriilebilir kurumsal yapimin olusturulmasi ve
raporlaina standartlarinin gelistirilmesi, seffaflik ve
hesap veritebilirlik diizeyinin yiikscltilmesi, Sirket
paylarimn likit hale getirilmesi neticesinde kredi
verenler nezdinde gerekmesi durumunda daha
diisiik maliyetle bor¢lanma imkanina kavusulmasi
olarak sayilabilir.

Sirket'in sermaye artinnmi yoluyla ihrag edecegi
35.100.000 TL nominal degerli pay karsihg elde
edilecek  kaynaktan halka arz  maliyetleri
diigiildiikten sonra  kalan  kismui;  Sirket'in
03.05.2023 tarih ve 2023/21 sayih yénetim kurulu
karan ile kabul edilen fonun kullamm yerlerine
iligkin rapor cercevesinde kullanilacak olup siz

konusu rapor ishu lzahnamenin ckinde yer
almaktadur.
Sirket’in, sermaye artinmu  dolayisiyla ihrag

edilecek yeni paylarn halka arzt neticesinde elde

edecegi briit halka arz gelirinden, ilgili masraf ve

maliyetler diisiildiikten sonra kalan fonun, asagida

gosterilen oranlarda ve amaglarla kullamilmasi
lanlanmaktadur.

Kullamm Alam Kullarum Yiizdesi
Rizgar  Enerjisi Santrall | %30-%35
Kupasite Artigt Yatirimlar

Hibrit* Giines Enerjisi Santrali | %35-%40
Yatirnimlan

E.2a | Halka arzin gerekgesi, halka
arz gelirlerinin Kullanim
yerleri ve elde edilecek
tahmini net gelir hakkinda
bilgi
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Miést belirlenmesine yOnelik usul ve esaslarda degisiklik yapilmustir. Meveut tek kaynaktan enerji iireten tesislerin

birden gok enerji kaynagindan elektrik iireten tesislere déniisiimii meveut iretim lisanslanmn tadili suretiyle

gergeklesecektir. Bu kapsam

, Santral nezdindeki ana kayna

jizgar enerjisidir ve xardlmm kaynak giines
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Kredi Geni Odemelen 2%30-%35

Isletme Sermayesi Giderleri %1-%5

Sirket’in, halka arzdan elde edilen net gelirleri,
yukarida yer alan alanlarda kullanmaya baslayana
kadar kur korumali mevduat, Tiirk Lirasi cinsinden
mevduat ve/veya Eurobond ve/veya yatinm fonlan
gibi cesitli finansal enstriimanlarda
degerlendirmesi ve bu kapsamda nemalandirarak
Sirket’e katki saglanmas: planlanmaktadir. Amilan
siire  boyunca ilgili fonun bu ydéntemlerden
hangisi/hangileri  ile nemalandirnlacagina ve
nemalandirmamn  kosullarina glabal ve yerel
ekonomik kosullar gergevesinde Sirket
menfaatlerine uygun olarak karar verileccktir.

E.3 | Halka arza iliskin bilgilcr ve

Halka arzin baslamasi éncesinde, Kurul'un yam
kosullar:

sira, halka arz edilen ve ihrag edilen Sirket
pay]armm borsada islem gorebilmesi i¢in Borsa
Istanbul’un gériisliniin alinmasi gerekmektedir.

Halka arz, $irket ¢ikanlmis sermayesinin tamam
nakden karsilanmak suretiyle 245.400.000 TL den
280.500.000 TL’ye gikanlmasi neticesinde ihrag
edilecek olan toplam 35.100.000 TL nominal
degerli 35.100.000 adet B Grubu payin sermaye
ariimi  kapsamunda, Halka Arz Eden Pay
Sahiplerinden (i) Ali Ibrahimagaoglu'na ait
7.020.000 TL nominal degerli 7.020.000 adet B
Grubu pay, (ii) Hiiseyin Avni [brahimagaoglu'na
ait 21.060.000 TL nominal degerii 21.060.000 adet
B Grubu pay, (iii) Akdeniz Insaat’a ait 7.020.000
TL nominal degerli 7.020.000 adet B Grubu pay
olmak iGizere toplam 35.100.000 TL nominal degerli
S 35.100.000 adet B Grubu payin da ortak sat
S 5 kapsaminda halka arzi suretiy&
gergeklestirilecektir.

fhrag edilecek 70.200.000 TL nominal degerli

paylann halka arz sonras: olugacak 280.500.000

TL’lik Thragg sermayesine orant %25,03 olacakti =
L

PREIR-NLY LEEVIE

1 TL nominal degerli bir payin satig fiyat1 22,50 T
olarak belirlenmistir.

QIZ25% (ON NS 1ENED
T

Satis, Vakif Yatinm ve Info Yatirim es liderliginde
olusturulan konsorsiyum tarafindan “Sabit Fiyatla
Talep Toplama” ve “En lyi Gayret Aracihin”

yontemi ile gerceklestirilecektir.
j\/ kﬁ?
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Halka Arz Edilen Paylar igin 2 (iki) is giinii
boyunca talep toplanacaktir. Talep toplamanin
kesin baglangic ve bitis tarihleri Ihragginin
(www tatlipinarenerji.com.tr}, Vakif Yatinm’in
(www.vakifyatirim.com.tr) ve Info Yatinm’in
(www.infoyatirim.com) adresli internet sitesi ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)' nda
(www.kap.org.tr) ilan edilecek tasarruf sahiplerine

sat1s duyurusunda belirtilecektir.

| Sirket paylarimin halka arzinda talepte bulunacak

yatinmecilar, Yurt Igi Bireysel Yatmmcilar,
ABaoglu Sirketler Grubu Cahsanlar, Yurt Ici
Kurumsal Yatunmcilar ve Yurt Disi Kurumsal
Yatinmeilardir. Halka arz  edilecek toplam
70.200.000 TL nominal degerli paylarin;

* 49.140.000 TL nominal deZerdeki
(%70,00) kismu  Yurt i(;i Bireysel
Yatinmcilara,

e 10.179.000 TL nominal degerdeki
(%14,50) kistm  Yurt i¢i Kurumsal
Yatnmcilara,

e 10.179.000 TL nominal degerdeki
(%14,50) kismu  Yurt Disi Kurumsal
Yatirimeilara,

e 702.000 TL nominal degerdeki (%1,00)
kism Agaoglu Sirketler  Grubu
Calisanlart’na

gergeklestirilecek satislar igin tahsis edilmistir.

Halka Arz Edilen Paylar kaydilestirme esaslari
cercevesinde MKK  tarafindan  hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup paylanin fiziki
teslimi yapilmayacaktir, Kaydi paylar dagitim
listesinin Konsorsiyum Uyelerine teslimini takip
eden 2 (iki) is giinii icerisinde ve pay bedellerinin
ddenmesi sartiyla Konsorsiyum Uyeleri'nin MKK
nezdindeki hesaplarna kaydi olarak teslim
edecektir.

Halka arz sonuglari, Kurul’'un sermaye piyasasi
araglarinin satisina iliskin diizenlemelerinde yer
alan esaslar cergevesinde dagium listelerinin
kesinlestifi giinii takip eden 2 (iki) is glinii
icerisinde Kurul’un o©zel durumlann kamuya

- aciklanmasina  iligkin  diizenlemeleri uyarinca
| kamuya duyyrulacaktir.
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Catisan menfaatler de dahil
olmak iizere halka arza
iligkin ilgili Kisilerin énemli
menfaatleri

Isbu halka arzda fhragc: sirket olan Tathpinar,
Gzkaynak; paylarin: Halka Arz Eden Pay Sahipleri,
pay satis1 geliri; Es Konsorsiyvum Liderleri Vakaf
Yatrim ve Info Yaturim, aracihk komisyonu;
Reform Bagimsiz Denetim A.S., bagimsiz denetim
raporu hazirlama iicreti; Ozmen Yalgin Avukathk
Ortakh@r ise hukuki danismanhk iicreti elde
edecektir. Halka arza aracilik edecek diger
Konsorsiyum Uyeleri de halka arza aracilik
komisyonu elde edeceklerdir.

Halka arzin taraflan arasinda ¢ikar ¢atismasi veya
herhangi bir menfaal gatismasi, herhangi bir
sermaye iliskisi, elde edecekleri iicret haricinde
dogrudan veya dolayli olarak halka arzin basanisina
baglanmig bir ekonomik c¢ikar bulunmamaktadir,
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aracimi
eden

Sermaye piyasasi
halka arz
kisinin/ihra¢gimn
ismi/unvam

Kim tarafindan ve ne kadar
siire ile taahhiit verildigi
hususlarim icerecek sekilde
dolasimdaki pay miktarimin
artirilmamasina iliskin
verilen taahhiitler hakkinda
bilgi

Halka arz, Thraggi Tatlipinar Enerji Uretim Anonim
Sirketi’nin ¢ikarilmis sermayesinin 245.400.000
TL’den 280.500.000 TL'ye artirilmasi neticesinde
thrag edilecek olan topiam 35.100.000 TL nominal
degerli 35.100.000 adet B Grubu pay ile Halka Arz
Eden Pay Sahipleri’ne ait olan toplamda
35.100.000 TL nominal degerli 35.100.000 adet B
Grubu payin halka arzi suretiyle
gerceklestirilecektir.

ihraggl, 03.05.2023 tarihli ve 2023/23 sayili
yonetim kurulu kararina istinaden vermis oldugu
03.05.2023 tarihli taahhiidii ile, Halka Arz Edilen
Paylar'in Borsa Istanbul'da islem gormeyc
basladig1 tarihien itibaren 1 (bir) yil boyunca,
herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artinimi  yapilmayacagt  ve Sirket paylarimin
dolasimdaki  pay  miktarimin  bu  suretle
artimlmayacagi, $irket paylarmin dolasimdaki pay
miktarinin artmasina yol agacak sekilde satisa veya
halka arza konu edilmeyecegi, bu dogrultuda bir
karar alinmayacagi ve/veya Borsa Istanbul’a veya
SPK’ya veya yurt disindaki herhangi bir menkul
kiymetlere iligkin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine basvuruda bulunulmayacagt
ve bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka

~arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagi

dogrultusunda taahhiittc bulunmustur.

sahipleri  Ali
Ibrahimagaoglu,

ibrahimagaoglu,
Ali  Can

Sirket’in  pay
Hiiseyin  ¢eyni
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Ibrahimagaoglu ve Hakki Ibrahimagaoglu, ayr ayri
vermis olduklari 09.06.2023 tarihli taahhiitleri ile
ve Halka Arz Eden Pay Sahibi Akdeniz Ingaat ve
Egitim Hizmetleri A.S. ise 09.06.2023 tarihli ve
2023/12 sayih y6netim kurulu kararina istinaden
vermis oldugu 09.06.2023 tarihli taahhiidd 1le;
Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem gérmeye
bagladig1 tarihten itibaren 1 (bir) yil boyunca, sahip
oldugu halka arza konu olmayan Sirket paylartnin,
dolagimdaki pay miktarinin artmasina yal agacak
sekilde Borsa [stanbul’da ve / veya Borsa Istanbul
disinda satiga veya halka arza konu edilmeyecegi,
bu dogrultuda bir karar alinmayacaf ve/veya
Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt disindaki
herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici
kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda
bulunulmayacagi ve bu siire boyunca ileride yeni
bir satis veya halka arz yapilacafina dair bir
aciklama yapilmayacagi dogrultusunda taahhiittc
bulunmustur.  Sirket’in  pay  sahiplen Al
Ibrahimagaofilu, Hiiseyin Avni Ibrahimagaoglu,
Ali Can Ibrahimagaoglu ve Hakk: Ibrahimagaoglu,
ayri ayrt vermis olduklan 03.05.2023 tarihli
taahhiitleri ile ve Halka Arz Eden Pay Sahibi
Akdeniz Insaat ve Egitim Hizmetleri A.S. ise
03.05.2023 tarihli ve 2023/8 sayih yonetim kurulu
kararina istinaden vermis oldugu 03.05.2023 tarihli
taahhfidii ile; Sermaye Piyasast Kurulu’nun
30.03.2023 taribli ve 20/412 sayili like Karar
uyarinca ve séz konusu Ilke Karan yiiriirliikte
kaldig1 stirece, Tathipinar Enerji Uretim Anonim
Sirketi Izahnamesinin onay tarihinden itibaren 180
glin boyunca ve borsada satist da kapsayacak
sekilde, maliki oldugu paylari borsa disinda
satmayacagini, bagka vatirnmer  hesaplagna
virmanlamayacagim veya borsada ozel emir %
ve/veya loptan sahg iglemine konu etmeyecegin
taahhiit etmistir.

6528 BH0 £26 '0
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Halka arzdan kaynaklanan
sulanma etkisinin miktar: ve

yiizdesi
Yeni pay alma hakk
kullanimunm sz konusu

olmasy durumunda, mevcut
hissedarlarim halka arzdan
pay ailmamalari durumunda

Halka arza iliskin ddenecek aracthk komisyonun
%2,75 + BSMV olmast duramunda; L

Ortaklik paylanmin halka arzi meveut ortaklar
riichan haklarimin kisitlanarak sermaye artirimi ve &
ortak satigi seklinde olacaktr. Halka arzdan pay & pg
alacaklar i¢in %69,89 oramnda negatif sulanma
etkisi olacak olup, 1 TL nominal degerli pay: igin

sulanma etkisinin miktar1 15,7249 TL dir. —
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sulanma eckisinin miktan ve Halka arza iliskin ddenecek araciltk komisyonun

yiizdesi %3,25 + BSMV olmasi durumunda;

Ortaklik paylarinin halka arzi mevcut ortaklarin
riichan haklarinin kisitlanarak sermaye artirnmi ve
ortak satigt seklinde olacaktir. Halka arzdan pay
alacaklar icin %69,95 oraninda negatif sulanma
etkisi olacak olup, I TL nominal degerli pay1 igin
sulanma etkisinin miktar1 15,7396 TL’dir.

Halka arza iligkin édenecek araciitk komisyonun
%2,75 + BSMV olmas: durumunda;

Mevcut ortaklar i¢in %44,96 oranminda pozitif
sulanma ¢tkisi olacak olup, 1 TL nominal degerli
pay1 igin sulanma etkisinin miktar1 2,1012 TL dir.

Halka arza iliskin ddenecek araciltk komisyonun
%3,25 + BSMV olmasi durumunda;

Mevcut ortaklar icin %44,64 oraninda pozitif
sulanma etkisi olacak olup, 1 TL nominal degerli
payl i¢in sulanma etkisinin miktar: 2,0864 TL.’dir.

E.7 | Talepte bulunan
yatirnmeilardan talep
edilecek tahmini maliyetler
haklmda bilgi

Talepte bulunan yatirnmcilardan, talepte bulunmak
igin ozel bir dcret alinmayacaktir. Ancak
yatirimcimin bu amagla hesap agmak, hakkettigi
paylar1 baska yetkili kurulusun hesabina
virmanlamak veya para iadesine iligkin EFT
yapmak istemeleri durumunda, Konsorsiyum
Uyesi olan vetkili kuruluglar arasinda farkhhk
gosteren ¢esitli maliyetlere katlanmak zorunda
kalabileceklerdir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

M:3 1, izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihrageinm bagimsiz denetim
“kuruluglarmmin ticaret unvanlar ile adresleri (iilye olduklari profesyonel meslek
kuruluslan ile birlikte):
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Uyesi Oldugu  Meslek

Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odasi
Kurulusglan ;

Kavacik Mabhallesi, Fatih Sultan Mehmet Caddesi, No

Adresi 10/3, Beykoz, istanbul

3.2. Bagimsiz denetim kuruluglarinin/sorumlu ortak bas denetginin gorevden ahinmasi,
gorevden cekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Yoktur.

4. SECILMIi$ FINANSAL BILGILER

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023 tarihli 6zel bagimsiz denetimden
gegmis solo finansal durum tablolan ile 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022, 31.03.2022 ve
31.03.2023 donemleri itibariyla 6zel bagimsiz denetimden gegmis kar veya zarar tablolarindan
secilen énemli finansal kalemler asagida yer almaktadir,

Ozel Baghmsiz Denetimden Gegmis Solo Flna.ns-n_l-Durum Tablolarndan Segilen Onemli K;ilemler_
- 31 A.rahk 31 Mart
Yarhklar (TL) = ————e—y
2020 2021 2022 2023
Diénen Varhklar
MNakit ve nakit henzerleri 1.812.285 43.438.091 154.281.730 1R0.995.901
Tican alacaklar 3.405.371 19.281.678 11.97.750)
Diger alacaklar 3.945.792 148,542 079 2.150.267 52.595
Stoklar - 55.649.828
Pegin odenmiy giderter I8177.057 2.806.994 3.934.889 164.564.754
Cari diinem vergisiyle ilgili varliklar 52.143 444.141 685.474
Toplam Donen Varhidar 47.344.505 269.770.813 160.811.027 358.269.474
Duran Yarhklar
Ticari alacaklar 2.357.826 - -
Diger alacaklar 286.574 | 291.932 3431.6419 365479
Ozkaynak yéniemiyle degerlenen yannimlar 643.734.003 659183982
Maddi durzm varliklar 392813374 | 1.376.512.941 1.831.723.6413 1.851.351.396
Ku_]ﬂn@ Fakki varlklan 23424760 | 41.793.786 57.157.038 5%.170.509
. M@(Elﬁm'nyan duran varhkiar 2.166 | 400 -
? : ) h ran Yarhklar 418.884.700 | 1.418.599.059 2.532,958.273 1.569.271.366
g rhklar 466.229.205 | 1.688,369.872 2.693.769.300 1.927.540.840
o v 3L.Ara 31.Mar
& i kler {TL)
o=k 2020 2021 2022 2023
% 5 5 I i Yiikiimliiliikler
E 35 M YAS borglanmalar .
= J; ‘-%‘1 ﬁi borclanmalarin kisa vadeli kisimlan 79.449.487 | 277.622.623 127.528.146 150.835.434
i Har 9.585.783 | 15.313.661 19.515.322 106.257.893
~ 4 s 364.471| 745238 306.259 749.197
1.006.479 | 6.947. 10.625.496 6.847.907
AL
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Ozel Bagamsiz Denetimden Gegmis Sole Finanssl Durum Tablolarnndan Segllen Onemll Katemler

31 Arabk 31 Mart
Varhklar (T1)
2020 2021 2022 2023
Ertelenmis gelirler - - 10.073.186 -
Kisa vadeli kargthklar 791806 1.317.412 1.156.078 993.343
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 91.198.026 | 301.945.942 169.204.487 265.653.774
Uzun Vadeli Yiilkiimliiliikler
Uzun vadeli borglanmalar 328.316.730 | 1.020.26).694 1.411.778.960 1.479.285,043
Diger borglar 1.227.762 | 30.307.251 306
Uzun vadeli kargiliklar 362.683 | 409,760 049,556 1.310.941
Ertelenmis vergi yiikiimliilig 2.176.511 | 2.128.241 31.006.792 34311234
Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 332.083.686 | 1.051.106.946 1.443.735.308 1,514.997,529
Toplam Yiikiimliiliikler 423.281.712 | 1.355.052.888 1.612.939.795 1.780.561.303
m 31 Arabk 31 Mart
Ozkaynaklar (TL)
2020 2021 2022 2023
Ana Ortakliga Ait Ozkaynakdar 42.947.493 | 333.216.954 1.080.829.505 1.146.979.537
Odenmiy sermaye 62.400.000 | 62.400.000 245,400,000 245.400.000
Kar veya zararda yeniden simflandinlmayacak birikmis ;
differ kapsamh gelirler / (giderler) 145.717.4235 | 245.277.999 449,253,706 474,835.316
Gegmiy yil karlans fzararlan (133.496.911) | {165.169.942) 25.638.985 386.140.79%
Net donem kar (31.673.031) | 190.808.927 360.501.814 40.603.422
Toplam Ozkaynaklar 42.947.493 | 333.316.984 L.080).829.505 1.146.979.537
Toplam Kaynaklar 466.229.205 | 1.688.369.872 2.693.769.300 2.927.540.840
Ozel Bagnmsiz Denetimden Gegmis Kar/Zarar g: g::ll:k 01 Ocak-31 | 01 Ocak-31 | 01 Ocak-31 | 01 Ocak- 31
Tablolanndan Secllen {memli Kalemler (TL) 2020 Arahk 2021 | Aralhk 2022 | Mart 2022 | Mart 2023
Hastlat 20.566.219 | 300.239.441 766479936 | 156418160 | 187.358.184
Satiglarin maliyeli {14.600.745) | (9R.050.046) | (390.555.021} | (76.342.399) | (92.361.538)
Briit kar 5.965.474 | 202.189.395 375924915 B0.075.761 94.996.648
r - .
3 g E Genel yinetim giderleri {1.317.601) (2.004.189) {4.356.574} (734.193) (483.331)
. A §~;Esas faaliyeilerden diger gelicler 2483208 | 101.931.709 169862380 91929002 100094, 708
N1 2 mE
g—ﬁ_‘é sas faaliycilerden diger giderler {5.046.270) | (167.706.2333 | (231.386.411) | (78,649,252} (9.449.605)
x —-—
?521 E E-_ ixas faaliyet kar / (zarar) 2.084.901 | 134.410.682 M044.310 | 92.621.318 95.158.510
SIeE :
g =PZ [zkaynak yon. Degerlenen yai, Kar (zarar) paylar - - 4.695.592 - (456.957)
L=03 E
E§ ;:'; g inans. gelir / (gideri) onc. faal. kar/zaran 2084901 | 134.410.682 HN4.739.962 | 92.621.318 94,701.553
22 e —— 1
g 2 gﬂ inansman gelirleri 680.941 | 123.878.163| 255324993| 1305018 5.769.701
E inansman giderleri {34.121.093) | (69.284.078) | (181.477.298) | (26,.471.145)| (57.26R.551)
i iAiird. faal.vergi tnc, kar/(zarar) L {31.355.251) | 189.004.767 38B.587.597 | 67.453.191 43.202.703
V— —a— — 4
Siird, faal.vergi gelir /(gideri) ] ’ (317.780) 1.804. 160 | (28.085.7833) | (11.051.398) {2,899.281)
= I st
43 2 p
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Ozel Balymsiz Denetimden Geemis Kar/Zarar | 31 O°%K- | 01 Ocak - 31 | 01 Ocak - 31 | 01 Ocak- 31 | 01 Ocak- 31
Tablolarindan Secilen Onemli Kalemler (TL} Arahk 2021 | Arahk 2022 | Mart 2022 | Mart 2023

2020
- Ertelenmis vergi geliri / (giderd) (317.780) 1.804.160 | (28.085.783) | (11.051.398) | (2.599.281)
Siird, faal. dénem kan / (zaran) (31.673.031) | 190.808.927( 360.501.814[ 56.401.793 40.603.422
Dinem karmmn/zararimn dagilinm
Ana ortaklik paylan (31.673.031)| 190.808.927 360.501.814 | 356.401.753 40.603.422
Pay basina kazang/kayip -0,5076 3,0578 5,2692 0,9039 10,1655

Yatirimel, yatirim kararm vermeden once ihraccimin finansal durum ve faaliyet
sonuclarina iliskin ayrintih bilgilerin yer aldig isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu
béliimlerini de dikkate almahdr.

5. RISK FAKTORLERI

Halka Arz Edilen Paylara yénelik yatirim yapmak ¢egitli riskler barindirmaktadir. Yatirim
karari alinmadan once asagrda belirtilen risk fakidrierinin isbu Izahnamenin biitiinii
kapsaminda dikkatlice degeriendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket
yonetiminin isbu Izahnamenin tarihi itibariyla Sirketi ve bu nedenle de Halka Arz Edilen
Paylara yapilacak herhangi bir yatirinu esasii bicimde etkileyebileceini ongordiigii risklerdir.
Sdz konusu risklerden herhangi birinin gergeklesmesi halinde, Halka Arz Edilen Paylarin
degeri diisebilir ve yatirimin tamarnunin veya bir kisminin kaybedilmesi soz konusu olabilir.

Asafida belirtilen riskler karsiasilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Hélihazirda
bilinmeyen ya da Sirket yénetiminin esasl olarak addetmedifi, ancak gerceklesmeleri halinde
Sirketin faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina, likiditesine, mali durumuna ve gelecege vénelik
beklentilerine zarar verebilecek bagka risk fakiérleri mevcut olabilir. Risk fakiorlerinin
asagidaki sunum siralamas: Sirket yonetiminin siz konusu risklerin gerceklesme olasiligh veya
onemi bakimindan yaptigt bir deerlendirmeye gdre belirlenmis bir swralama olarak

diigiiniiimemelidir.

Yannimeilar, bu Izahnamede paylasilan bilgiler cercevesinde kendi degerlendirmelerini
yaparak, Halka Arz Edilen Paylara yatirim yapmanin kendileri icin uygun olup olmadigina
karar vermelidirler.

1. ihraggiya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Sirket’in proje finansmant sozlesmeleri kapsaminda belirli taahhiitlere uymast
gereklidir. Proje finansmam sizlesmelerine aykirthklar temerriit hali meydana
getirebilir, Sirke’in mal varltklart ve paylart iizerindeki teminatlarin paraya

=& 7

?@g 553

&% ;g&, = &= cevrilmesine yol acabilir ve alacaklar iizerindeki femlikler sebebiyle Sirket’in tiim

&3 §§:} 50 gelirleri, ilgili finansman yiikiimliiliiklerinin geri Gdenmesi amaciyla kullamlabilir, ligiti

SSEERZZ  kredi anlagmalar: kapsaminda temerriit halinin meydana gelmesi kontrol degisiklifine

Fes g G yol agabilir.

§§ ST -3§irket tarafindan Tathpmar RES'in proje finansmanimin saglanmasi amaciyla kredi alan
& Fiafmfauyla Sirket ve kredi veren olarak Vakifbank arasinda, 17.12.2019 tarihinde, 2029 yilnm

@Mayis ayina kadar vadeli (zaman zaman tadil edildii haliyle) bir kredi sozlesmesi
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Sirket, Vakifbank ile akdetmis oldufu proje finansmam sizlesmesine ek olarak, Tathpinar
RES’e iligkin tedarik siireclerinin finansmani amaciyla, Bayern LB ile de, 16.12.2020 tarihinde,
2032 yilimn Kasim aymna kadar vadeli, ihracat kredi kurulusu (Evler Hermes) garantili bir kredi
(export credit agency backed facility — ECA backed facility) teminine iliskin Alman hukukuna
tabi bir kredi stzlesmesi (zaman zaman tadil edildigi haliyle) akdetmistir. Euler Hermes,
Almanya’nin ihracat kredi kurulugudur ve Euler Hermes garantili kredilerde, kredi alanin geri
Gdeme borcunu yerine getirmemesi durumunda kredi veren, alacaklarini (tamamiyla veya kismi
olarak) Euler Hermes’ten tahsil etmektedir. Bu amagla kredi alan kredi vadesi siiresince Euler
Hermes’e sigorta primi 6demektedir. Sirket’in Bayern LB ile akdettigi kredi sézlesmesinin
teminatini teskil etmek iizere Vakifbank tarafindan 11.01.2021 tarihinde Alman hukukuna tabi
bir garanti mektubu diizenlenmistir,

Teminatlar ve Nakit Akis Yapisina lliskin Riskler:

Sirket’in Vakifbank’tan temin etmis oldugu proje finansmam kredilerinin temel teminati ise,
Tathpinar RES’ten elde edilen enerji geliridir. Proje finansmam kredilerinin teminatins teskil
etmek iizere, $irket tarafindan, (elektrik satigindan olan alacaklan digindaki diger alacaklarina
iliskin) alacak devri sozlesmesi ve (proje hesaplari* da dahil tiim banka hesaplanina iliskin)
hesap rehni sozlesmesi akdedilmis olup; ayrica, Sirket’in EPIAS’a kaydindan kaynaklanan her
tiird{i alacaklar1mn5 15.000.000.000 TL tutarina kadar olan kismi, (kredinin daha &nce tamamen
geri ddenerek kapatilmast hali sakli kalmak iizere) 15.04.2033 tarihine kadar Vakifbank’a
teminat amagh olacak sekilde devredilmistir. Bu gelirlerdeki olasi bir azalma, duraksama,
aksaklik kredilerin zamaninda geri 6denmesi konusunda risk olusturabilir,

Vakifbank ile olan proje finansmam sozlesmesi kapsarmnda ayrica, Sirket’in kredi vadesi
siiresince elde edecefi her tiirlii gelirin stzlesme ile diizenlenen belirli banka hesaplarina
aktarimi ile bu hesaplardan yapilabilecek para ¢ikiglarn bakimindan uyulmasi gereken nakit
akig1 yapilan da diizenleme altina alinmistir. Ek olarak, Sirket’in EPIAS tan olan tiim alacaklan
ve ayrica, EPIAS tan olmasa da proje dokiimanlarindan kaynaklanan diger alacaklari, teminat
amagh olarak Vakifbank’a temlik edilmis oldugundan, Vakifbank’in kredi sozlesmesi
kapsarminda ©ngordiigi nakit akis yapist (operasyonel giderlerin yapilmasi, yatinm
harcamalarinin yapilmasi gibi) disinda bir 6deme yapilmasi suretiyle, bu gelirlere istinaden kar
pay1 dagitimn yapilabilmesi igin de, net bir nakit akigi fazlasinin olusmasi gerekebilecektir,

ilaveten anilan kredilerin teminatim tegkil etmek iizere, Tathpinar RES iizerinde de Vakifbank
k‘hine taginir rehinleri tesis edilmistir.

'n
Z gﬁhname tarthi itibanyla Sirket tarafindan saglanan sz konusu teminatlara ek olarak Sirket’in
m

35 B sahlplerl tarafindan da, Vakifbank ile akdedilen kredi sézlesmesine iligkin olarak, Sirket’in
i‘i . ayesinde sahip olunan paylarin 199.400.000 TL tutarli béliimii iizerinde Vakifbank lehine
s 2 éun hakki tesis edilmistir. Halka Arz Edilen Paylar iizerinde ise, rehin bulunmamaktadir. S6z
5F f;g‘ 3«; nusu pay rehin sézlesmesi uyannca, kredi s6zlesmesi uyarinca bir temerriit hali tegkil edecek
53 SIS a'grhangl bir durum meydana gelmedigi siirece, amilan rehinli paylara iliskin yénetsel ve mali
ggf ‘ mp,m pay sahipligi haklan, her bir ilgili pay sahibi tarafindan kullamlabilmektedir. Herhangi bir
SE § ard Aemerriit halinin meydana gelmesi halinde ise Vakifbank, amlan rehinli paylara iliskin tim
gt r klan rehin alacaklis1 olarak kullanma ve s6z konusu paylar iizerindeki rehinleri paraya
g

PKredi geri tdemesinin teminatim saglamak adina Sirket'in Vakifbank’ta agug, iizerinde rehin olan, elektrik
y Belirlerinin yatirildig: ve pkabinde tiim yatinm harcamalaninm ve igjetme giderlerinin yapildig1 banka hesaplandir.
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gevirme hak ve yetkisine sahiptir. Béyle bir durumda rehinli paylar &zel ihaleyle, icra takibi
kapsaminda, pazarlik usulii ile satisa konu olabilecek ve bu durum, Sirket’te kontrol
defisikligine yol agabilecektir.

Erken Odeme Halleri Kapsamindaki Riskler:

Vakifbank ile imzalanan kredi stzlegmesi tahtinda gesitli durumlarda kredi alan Sirket’in
krediyi zorunlu olarak erken 6deme yapacagi diizenlenmigtir: (i) Kredi verenin krediyi
fonlamasinin, siirdiirmesinin hukuka aykir1 hale gelmesi, krediyi verme ya da taahhiitlerini
yerine getirmesinin kismen veya tamamen kanuni veya idari yollarla kisitlanmasi; (ii) kredi
alanin mal varhiinin zayi olmas: ve sigortadan buna karsilik alinan tutarin aym veya benzer
nitelikte mal varhigimin alinmamasi hali; (iii) kredi alanin mal varhinin zayi olmasi sonucunda
tazminat almasi ve bu tazminat ile aym veya benzer nitelikte mal varh@inin alinmamasi; ve (v)
kredi alanin mal varlif1 satis1 yapmasi ve bu satisin esasl olumsuz etkiye yol agmasi ve satistan
elde ettigi gelir ile ayn: veya benzer nitelikte mal varhgnin alinmamasi,

Bu diizenlemelerin arasinda halka arz veya halka arz ile baglantili herhangi bir durumda erken
tdeme yapilacagi diizenlenmemistir. Dolayisiyla halka arz, herhangi bir zoninlu erken ddemeyi
tetiklememektedir. Ayrica, kredi alan Sirket’in belirli sartlar ile ihtivari sekilde erken édeme
yapabilmesine cevaz verilmektedir.

Kisitlayici Taahhiitler ve Taabhiitlere Aykirihk Kapsamindaki Riskler:

Sirket, s6z konusu kredi sozlesmeleri kapsaminda, yeni bir yatinmla ilgili borglanma
yapabilmek i¢in bazi sartlarin saglanmasi (ilgili kredi verenin én yazili izni olmaksizin Sirket,
Santral haricindeki herhangi bir yatinm harcamasi yapamamakta olup, 17.04.2023 tarihli tadil
s6zlesmesi ile yapilacak hibrit GES yatinmina iligkin olarak Vakifbank tarafindan izin
verilmistir), mal varhg lizerinde ilgili kredi saglayan bankanin izni olmaksizin tasarrufta
bulunulmamas: ve varliklanmin kreditérler haricinde iigiincii  kigiler lehine teminat
gosterilmemesi dahil olmak iizere (agagida detaylica agiklandig: tizere) birtakim kisitlayic
taahhiitlerde bulunmaktadir.

Sirket’in kredi sozlegmesinde kapsaminda verdifi taahhiitlerden biri de, bedelleri nakden
6denmis olmadikca sermaye artinmina gidilmeyecegine yoneliktir. Banka tarafindan ilerleyen
zamanda Sirket’te yapilabilecek bedelsiz sermaye artinmlannda pay bedelleri nakden
ddenmedigi igin kredi sdzlesmesine aykirilik olustugu yoniinde bir iddiada bulunulabilir; bu
durumda, Vakifbank’in izni olmadan bedelsiz sermaye artinmi yapilmasinin da kredi
sdzlesmesi tahtinda bir temerriit hali tegkil etmesi stz konusu olabilir.

¥irket, Vakifbank ile akdettigi sozlesme kapsaminda ayrica, belirli finansal taahhiitlerde de
ulunmakta; bu kapsamda deme vadesi 6 ayda bir oldugu igin, her bir 6 aylik dénem igerisinde
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ve Vakifbank, bu halde de, kredi sozlesmesinde yer alan temerriide iliskin hak ve yetkilerini
kullanabilir. Herhangi bir temerriit durumunun olugmasi iizerine ve s6z konusu temerriidiin
giderilmedigi ve borgtan feragat edilmedigi durumda, Vakifbank heniiz kullandinlmams
kredileri iptal edebilir, mevcut kredileri geri ¢agirabilir veya pay rehinleri, alacak devirleri ve
tagtnir rehinleri dahil olmak {izere teminatlan nakde gevirebilir; paylar iizerinde tesis edilmis
olan rehin hakkina istinaden paylara bagh haklar anilan Vakifbank tarafindan kullanilabilir.

Vakifbank ile akdedilen kredi sozlesmesi uyarinca, agagidaki hususlara iliskin beyan ve
taahhiitler verilmistir. Bu taahhiitlerin tamam, halka arzdan sonra da yiiriirliikte kalacaktir:

- Sirkel’in kreditoriin &n yazihi izni olmaksizin Santral disinda herhangi bir is ile igtigal
etmeyecegine ve ana istigal konusunu degistirmeyecegine iliskin taahhiit,

- Sirket’in kredit6riin &n yazili izni olmaksizin aktiflerinin, varhklarinin veya (halka arz
gelirleri hari¢ olmak iizere) gelirlerinin bir boliimiinii veya tamamin: rizaen ya da cebren
satmayacagina, devretmeyecegine veya miilkiyetinden cikarmaya sebep olabilecek
herhangi bir tasarrufta bulunmayacagina iligkin taahhiit,

- §irket’in kreditdriin izin vermis olduklan harig aktifleri/gelirleri/mal varhg {izerinde
takyidat tesis etmeyecegine iliskin taahhiit,

- Sirket’in kreditoriin 6n yazih izni olmaksizin herhangi bir kisiye borg vermeyecegine
iliskin taahhiit,

- Sirket’in kreditor tarafindan izin verilenler hari¢ olmak iizere, herhangi bir finansal
bor¢luluk aluna girmeyecegine iliskin taahhiit;

e 4 - Sirket’in Santrale iligkin sozlesmeler tahtinda akdettigi dokiimanlar uyarinca borglarim
' zamaninda 6deyecegine iliskin taahhiit;

Sirket’in kreditdriin on yazih izni olmaksizm YEKDEM'den ¢ikmayacagina iliskin
taahhiit;

Sirket’in kreditoriin &n yazili izni olmaksizin herhangi bir elektrik saus s6zlesmesi
imzalamayacagina ve EPIAS iizerinden satislar haricinde satis yapmayacagina iliskin
taahhiit;

Sirket’in YEKDEM e iliskin basvurulan zamaninda gergeklestirecegine iliskin taahbhiit;
Sirket’in elektrik satglarini EPIAS aracilifiyla yapacagina iliskin taahhiit;

Sirket’in hissedarlanina olan/olabilecek borglarimin kreditériin alacaklarina nispetle tali
hale geldigine ve kredi vadesi sona erene kadar bu sekilde kalacagina iliskin taahhiit;

Izin verilen halka arz® haricinde Sirket’in hissedarhik yapisinda bankann izni olmadan
degisiklik yapilmayacagina, bankamin izni olmadan sermaye artirimu yapilmayacagina,

= tadil edilmigtir, Bu kapsamda Sirket'in halka arz1, belirli kosullara uygun olmas: sartyla, izin verilen halka arz |\ b
£ 2 olarak diizenlenmistir. Bu kosullar: \J
8%, - halkaarzn 31.12.2023 tarihine kadar tamamlanmasy,

& - halka arz neticesinde $irket nezdinde bir kontrol degisikligi olmamasi,

- halka arz neticesinde halka agik paylang oranmimin Sir toplam seymayesinin %30'un
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bedelleri nakden 6denmis olmadikga sermaye artirimina gidilmeyecegine, sermaye
artiriminda ii¢iincii kisiler lehine riichan haklan kisitlanmayacagina, paylanin dogrudan
ya da dolaylh olarak el degistirmeyecegine, Sirket’in kontrolinde bir degisiklik
olmayacagina iliskin taahhiit;

- Sirket’in kontroliiniin, kreditdriin 6n yazili izni olmaksizin degismeyecegine iliskin
taahhiit;

- kreditdriin &n yazili izni olmaksizin Sirket’in ana s6zlesmesinin kanunen zorunlu haller
hari¢ olmak iizere, degistirilmeyecegine iliskin taahhiit;

- Sirket’in faaliyetinin durmasina sebep olabilecek herhangi bir dava veya takip
bulunmadiina iligkin taabhiit;

- Sirket’in kredi sézlesmesine iliskin esash olumsuz etki dogurabilecek kapsamda
herhangi bir sézlesmeyi ihlal etmedigine iliskin taahhiit;

- Santralin igletimi igin igletme ve bakim sozlesmesi imzalanacagina ve en az 5 yil
boyunca (5 yil da bankanin talebi halinde uzaulabilecek sekilde) sozlesmenin yiiriirliikte
olacagina ve tiirbinlerin asgari %97 oraninda ¢alisir durumda olacaBina dair isletme ve
bakim sirketinin taabhiidiinii icerecegine iliskin taahhiit,

- Hibrit GES projesi gerceklesinceye dek borg/Szkaynak orammn 79/21'den biiyiik
olmayacagina iligkin taahhiit,

- lzin verilen halka arzdan sonra, Akdeniz Insaat, Ali ibrahimagaoglu, Hiiseyin Avni
Ibrahimagaoglu, Hakk: Ibrahimagaoglu ve Ali Can ibrahimagaoglu’nun sahip olduklan
hisselerin tamamu iizerinde rehin kurulacagina, izin verilen halka arzin 31.12.2023’e
kadar gergeklesmemesi halinde ise, Sirket’in sermayesindeki tiim paylar {izerinde rehin
kurulacagna iliskin taahbhiit,

- Hibrit GES kapsaminda yapilacak ekipman harcamalarimin, yerli ekipmana iliskin
olacagina, Hibrit GES’in SEGE 2. kademe bolgesinde yer alacagina’, Hibrit GES icin
Vakifbank nezindeki avans kredisi ve 8zkaynak diginda bir kaynak kullamimayacagina
ve bankamin izni clmaksizin Hibrit GES projesinin bitiinliigiinii ve avans kredisi ile
Ongoriilen finansman dengesi ile gerceklesebilirlidini etkileyecek herhangi bir
degisiklik yapilmayacaZina iliskin taahhiit.

Halka Arza lliskin ve Hibrit GES Yatirnmna fliskin Kredi Sizlesmesi Hiikiimleri

Msamlndaki Riskler:

halka arz neticesinde Akdeniz Ingaat, Ali ibrahimagaoglu, Hiiseyin Avni [brahimagaoglu, Hakk:
ibrahimagaoglu ve Ali Can ibrahimagaoglu tarafindan toplamda asgari 200.000.000 TL gelir elde
edilmesi,
halka arz gelirlerinin (i} %30-33 b#liimilniln santral kapasite artigt, (ii) %35-40 bolimiiniin GES
santrali yatinmlan, (iii) %30-35 bolimilniin kredi geri &demeleri ve %1-5 boliimiiniin igletme
sermayesi giderleri amaglariyla kullanilacak olmasi ve halka arz arihi itibariyla herhangi bir temerriit
hali bulunmamasidir.

o-Ekonomik Gelismislik Siralamas1 Arastirmalar (SEGE) politika, strateji ve kamu uygulamalarina girdi
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17.04.2023 tarihli tadil sézlesmesi ile, Vakifbank tarafindan, Sirket’in hibrit GES yatinmina
iliskin olarak izin verilmigtir. Aynica, isbu Risk Faktdriiniin ilerleyen paragraflannda da
belirtildigi tizere, Sirket’in halka arzina da belirli kogullara uygun olmasi sartiyla izin
verilmistir.

Kredi Sézlesmesi tahtinda halka arz ile baglantili olarak (Hibrit GES yatinmina iligkin olarak
Vakifbank tarafindan tahsis edilmis olan ancak igbu Izahname tarihi itibariyla heniiz
kullamlmamis olan) avans kredisine iligkin yapilan diizenlemeler ise asagidaki gibidir:

(i) izin verilen halka arzin gergeklesmis olmasi durumunda, GES projesi kapsaminda
fiili proje maliyetinin, 6ngoriilen toplam yatirim tutarindan fazla olmasi durumunda
artan proje maliyetinin, garantorler ve Sirket tarafindan 6zkaynak olarak saglandis
Vakifhank tarafindan tespit edilinceye dek, yeni kredi kullandinlmayacaktir. Bu
cercevede, artan proje maliyetinin bu sekilde Sirket ya da garantérler tarafindan
kargilanmamas)  durumunda, avans  kredisi de  Sirket tarafindan
kullanilamayabilecektir.

(ii)  Avans kredisine iligkin her bir kultandinmda GES projesi borg/ozkaynak oran:
79/21"den biiyiik olmamalidir. Izin verilen halka arzin gerceklesmemesi durumunda
ise bu oran, 6zkaynak kismi artinlacak sekilde revize edilecektir.

Vakifbank ile akdedilen kredi sozlegmesi, Sirket’in halka arzina iliskin olarak 17.04.2023 ve
01.06.2023 tarihinde tadil edilmistir. Bu kapsamda Sirket’in halka arz1, belirli kogullara uygun
olmasi sartiyla, izin verilen halka arz olarak diizenlenmistir. Bu kogullar:

- halka arzin 31.12.2023 tarihine kadar tamamlanmas:,
- halka arz neticesinde $irket nezdinde bir kontrol degisiklii olmamasi,

- halka arz neticesinde halka agik paylann orammnimn Sirket’in toplam sermayesinin
%30’ unu asmamast,

- halka arz neticesinde Akdeniz Insaat, Ali lbrahlmagaoglu Hiiseyin Avni
Ibrahimagaoglu, Hakki ibrahimagaoglu ve Ali Can ibrahimagaoglu tarafindan
toplamda asgari 200.000.000 TL gelir elde edilmesi,

- halka arz gelirlerinin (i) %30-35 bolimiiniin santral kapasite artis1, (i) %35-40
boliimiiniin GES santrali yatinmlari, (iii) %30-35 boliimiiniin kredi geri 6demeleri
ve %1-5 bilimiiniin igleime sermayesi giderleri amaglariyla kullamlacak olmas: ve

- halka arz tarihi itibarlyla herhangi bir temerriit hali bulunmamasidir.

4t paymn ve Sirketin mevcut ortaklanindan (i) Ali Ibrahimagaoglu’na ait 7.020.000 TL
inal degerli 7.020.000 adet, (ii) Hiiseyin Ibrahimagaoglu’na ait 21.060.000 TL nominal
(%:Ecrll 21.060.000 adet ve (iii) Akdeniz Insaat ve Egitim Hizmetleri A.S.’ ye ait 7.020.000 TL
inal degerli 7.020.000 adet payin halka arz edilmesi hususunda, Sermaye Piyasasi Kurulu
orsa Istanbul A, S ’den halka arz 1$Iemlennc 111$k1n iZin almmam halmde, sbz konusu
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sdzlegmesi ve ilgili finans belgeleri tahtindaki tiim yiikiimlilliklerin aynen ve zamaninda ifa
edilmesi kaydiyla, Sirket’in halka arz amaciyla s6z konusu yazida gosterilen bedelde sermaye
artirimy gergeklestirmesine, bu sermaye artinm neticesinde ihrag edilecek paylar ile ortak
paylanmn bir kisminin halka arz edilmesine ve halka arz islemleri neticesinde gerceklesecek
sermaye ve ortaklik yapisi degisikligine muvafakat ettifini ve bu surette gerceklestirilecek olan
halka arzin, kredi sGzlesmesi gergevesinde herhangi bir muacceliyet, erken 6deme vefveya
temerriit nedeni olarak degerlendirilmeyecegini belirtmistir.

Bayern LB ile akdedilen kredi sézlesmesi tahtinda, Sirket’in ortaklik yapisinin degismesi veya
halka arzimin Bayern LB’ nin muvafakatine tabi olduguna ya da bu halde, kredilerin zorunlu
olarak erken 6denmesi gerektigine veya bu durumun bir temerriit hali teskil edecegine iliskin
bir diizenleme yer almamaktadir. Dolayisiyla, Sirket’in paylannin halka arz edilmesi, anilan
kredi stzlesmesi tahtinda temerriide veya kredilerin zorunlu olarak erken Gdenmesine yol
agmamakla olup; sbz konusu sozlesme tahtinda halka arza engel herhangi bir hiikiim
bulunmamaktadir.

Temerriit Halleri ve Temerriidiin Sonug¢larina Bagh Riskler:

Kredi sozlesmeleri uyarinca borglarn vadesinde tam olarak 6denmemesi ya da bu sézlesmeler
kapsaminda saglanan ve yukanda bir listesine yer verilen beyan ve taahhiitlerden herhangi
birinin ihlali veya “temerriit hali” olarak adlandirilan belirli olaylarin meydana gelmesi, ilgili
aykirhgm giderilmesi igin kredi veren tarafindan kredi alana verilen telafi siirelerine (6demede
temerriit hali hari¢ olmak iizere, 5 i§ giinil telafi siiresi diizenlenmistir.) ve diger simrlamalara
tabi olarak, bu kredi sézlesmeleri kapsaminda temerriit haline yol agacaktir.

Vakifbank ile akdedilen kredi sdzlesmesi (en son 25.07.2023 tarihinde tadil edildigi haliyle)
kapsamindaki temerriit hatleri arasinda agagidaki hususlar yer almaktadir:

- Kredi alanin veya garantdrlerin herhangi birinin kredi sozlesmesi ve teminat
sozlesmeleri kapsamindaki herhangi bir 6deme yiikiimliiliigiini zamaninda yerine
getirmemesi,

- Odeme yiikiimliiliikleri haricinde, kredi ve teminat szlesmelerinde yer alan (yukanida
da detaylarina yer verilen) beyan, taahhiit ve yiikiimliiliiklerin zamaminda ifa
edilmemesi,

- Kredilerin, éngoriilen kredi amacindan farkli amagla kullamlmasi,

- Kredi alanin veya garantérlerden birinin iflas etmis olmasi, konkordato talep etmesi,
tigiincii Kigilere olan borglarins siiresi iginde ve gerektigi gibi ifa etmemesi veya vadesi
geldiginde ddeme yapamayacaginin agiklanmasi,

- Kredi alan agisindan herhangi bir parasal simrlama olmaksizin ve diger garantorler icin
aktifini etkileyen asgari 900.000 Avro degerinde ya da degerine bakilmaksizin esash
olumsuz etki yaratan bir haciz, icrai islem, el koyma ya da benzeri islemler
gergeklestirilmesi,

- Izin verilen halka arz haricinde bankanin izni olmadan, hissedartik yapisinda herhangi
bir degisiklik meydana gelmesi ya da Akdeniz Ingaat’in kontroliiniin degismesi,

- Kredi alan veya garantdrlerden herhangi birinin aktiflerinin tamam veya onemli bir
boliimiiniin resmi makamlar tarafindan cebren iktisap edilmesi veya kamulastinlm




- Kredi alan hakkinda de@eri 200.000 Avro’yu ya da garantbrlerden herhangi biri
hakkinda degeri 2.500.000 Avro tutanim agan veya her halilkarda esash olumsuz etki
yaratabilecek dava, takip, sorusturma vb. yargisal siireclerin baglamasi veya bu nitelikte
idari iglem tesis edilmesi veya muhtemel hale gelmesi,

- Herhangi bir kamu otoritesi tarafindan ya da kamusal otorite altinda, kredi alan veya
garantorlerden herhangi birinin yonetiminin degismesi, kredi alanin islerini yiiriitme
yetkisinin kisitlanmasi, hisselerine / mal varliklarina €l konulmasi, bu kisiler aleyhine
kesinlegmig bir mahkeme ya da hakem kararindan kaynaklanan &deme
yliktimliiliiklerinin yerine getirilmemesi,

- Kredi alan veya garantdrlerden herhangi birinin faaliyetlerini yasal olarak siirdiirmesi
icin gereken izinlerin, ruhsatlarin ya da lisanslarin askiya alinmasi, iptal edilmesi,
feshedilmesi ya da bankamn goriisiine gore esash olumsuz etki yaratacak sekilde tadil
edilmesi,

- Kredi alanin proje dokiimanlarina iliskin herhangi bir gart1 ihlal etmesi, kredi alana
herhangi bir yiikiimliiliiiine aykinlik nedeni ile EPDK tarafindan idari bir yaptinm
uygulanmas: veya idari para cezasi verilmesi ve bu cezalarin ya da idari yaptinmin
siiresi icinde 6denmemis olmasi veya gereginin yerine getirilmemesi,

- 1lgili 5 yillik siire icerisinde 1,4 ABD Dolan cent / kWh tutarinda yerli ekipman
tesvikinden yararlanmamasi.

Antlan sézlesmeler kapsamuinda herhangi bir temerriit durumunun olusmasi iizerine ve soz
konusu temerriidiin giderilmedigi ve borc¢tan feragat edilmedigi durumda, Sirket’in kredi
verenleri heniiz kullandinlmams kredileri iptal edebilir (dolayisiyla bu krediler ile kismen
finanse edilmesi planlanan yatirimlar sekteye ugrayabilir), mevcut kredileri geri cagirabilir
veya (Vakifbank ile olan kredi sozlesmesi agisindan) pay rehinleri, alacak devirleri ve tagimir
rehinleri dahil olmak {izere teminatlar nakde gevirebilir; paylar iizerinde tesis edilmis olan
rehin hakkma istinaden paylara bagh haklar anilan bankalar tarafindan kullanilabilir. Ticari
islemlerde taginir rehinlerinin nakde gevrilmesi Santral’in elden ¢ikmasina, dolayisiyla da
Sirket’in {iretim Kapasitesinin etkilenmesine yol agabilir. Pay rehinlerinin nakde gevrilecek
olmasi halinde, Sirket’in paylaninin tiglincii kisilere devredilmesine yol agabilir ve bu durum,
Sirket’te kontroliin degismesine sebep olabilir.

Aynca, bir liretim lisans: sahibine kredi vermis olan banka veya finansal kurulus, ilgili kredi

ozle$meler| hiikiimlerine gore temerriit gibi belirli hallerin ger¢eklesmesi durumunda,
ﬁPDK’ya basvuruda bulunarak, séz konusu iiretim lisansinin EPDK tarafindan uygun bulunan
ﬁaska bir sirkete devredilmesini ve kredi bor¢laninin da bu yeni sirket tarafindan iistlenilmesini
E: Hilep edebilmektedir. EPDK’nin oluruyla lisans: devralacak sirkete Elektrik Piyasasi Lisans
Onetmeligi'nde belirtilen yiikiimliilitklerini yerine getirmesi kaydiyla éncekinin devam
,i"’larak aym hak ve yiikiimliiliikklerle yeni bir tretim lisans) verilmektedir. Vakifbank ile
ﬂ(dcdllen kredi sbzlesmesi kapsaminda, Vakifbank’in amlan kredi s6zlegsmesi tahtinda bir
famerriit hali gergeklesmesi halinde Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeliginde belirtildigi sekilde
. ﬁr lisansa miidahale (step-in) hakk: oldugu diizenlenmektedir. Bu sebeple, amlan kredi
gpzlcsmesn tahtinda bir temerriit hali gergeklesmesn durumunda, Vakifbank EPDK'ya
asvurarak amlan lisansa miidahale (step-in} hakkim icra edebilir ve Sirket’in sahip ol
#lektrik liretim lisansi, bu sebeple iptal edilebilir,
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Sirket’in kredi verenlerinin s6z konusu difer sozlesmeler kapsamindaki kredileri geri
¢agirmalari halinde Sirket, varhiklarinin s6z konusu tutarlan tamamiyla geri 6demeye ve/veya
odemek zorunda oldugu diger borglanini karsilamaya yeterli olacafi konusunda garanti
verememektedir. Ayrica, Sirket’in bu tutarlar: geri 6deyememesi halinde alacaklilar kendilerine
verilen teminatlar nakde gevirip bunlan gelir kaydedebilir. Bu durumda Sirket’in faalivetleri
sekteye ugrayabilir.

Anilan durumlar herhangi biri, Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu, faaliyet sonuglarim ve
beklentilerini olumsuz yonde etkileyebilir.

2. Tathpinar RES’in isletilmesi, bakim ve yenilenmesi, beklenmedik enerji kesintileri,
diigiik verim ve beklenmedik yatirvm harcamalanna yol agabilecek riskler fasir.

Sirket, elektrik iiretim faaliyetlerini Tatllpmar RES biinyesinde gerceklestirmekte olup; isbu
Izahname tarihi itibanyla Sirket’in Tatlpnar RES disinda baskaca bir santrali
bulunmamaktadir ve Sirket’in tiim faaliyetlerini Tathpmar RES biinyesindeki elektrik iretim
faaliyetleri olusturmaktadir. Dolayisiyla, Sirket'in faaliyetleri, finansal durumu ve karhhg,
dogrudan Tathpinar RES’in kesintisiz surette ve verimli bir sekilde igletilmesine baghdur.

Tathipinar RES’in isletimi, ekipmanlarin anzalanmasi, performansin beklenen verim
diizeylerinin altinda kalmasi ve Sirket’in kapasite eksiklifi veya altyapt sorunlar nedeniyle
iretmis oldugu elektrigi sebekeye etkili bir sekilde aktaramamasi gibi riskleri beraberinde
getirir. Bunlar, $irket’in faaliyetlerinin dogasi geregi bulunan risklerdir.

Mekanik arizalar veya Tathpinar RES ile ilgili diger sorunlar nedeniyle zaman zaman
Santral’deki elektrik iiretim faaliyetlerinde beklenmedik ve planlanmamis kesintiler meydana
gelebilir. Sirket’in enerji liretim initelerindeki plansiz kesintiler, sz konusu kesinti
giderilinceye dek, genel olarak Sirket’in elektrik satiglanimn azalmasina yol agarak gelirlerini
azaltabilir ya da fiyatlara yansitilamayan isletme ve bakim giderlerini artirmak suretiyle birim
maliyetlerinin artmasina yol agabilir.

Tathipinar RES biinyesinde, isbu izahname tarihi itibariyla 25 adet riizgar tiirbini mevcuttur.
Tathipmar RES’in birden ¢ok iiretim iinitesi ile elektrik iiretimi gerceklestirmesi sebebiyle,
birkag ilretim iinitesinde aym anda planlanmamis kesinti veya mekanik anzalarin yaganmasi ya
da salt sahas1 ve ana gii¢ trafosunda bazi anizalarin s6z konusu olmas: gibi hallerde, s6z konusu
anzalar giderilinceye dek Santral’in faaliyetlerinin gegici bir siire ile durdurulmas: gerekebilir.
Santral’in faaliyetlerinin gegici bir siire igin tamamen durmasi s6z konusu olmasa dahi, onemli
kipman veya parcalanin ihtiyag duyulduu zamanda kullamlabilir vaziyette olmamasi,
g »&Etral’in emre amadeligini olumsuz etkileyebilir.

§ :, ¥et’in enerji Santral’indeki arizalar, zorunlu kesintiler veya beklenmedik yatinm
d ‘Zgj : £amalan gibi aksakliklar, karllllgm azalmasina neden olabilir. Her ne kadar daha 6nce, bu
'?E: - urumlar sebebiyle Sirket’in karliliginda kayda deger bir azalma yasanmams olsa da,
':g‘E =6 ‘. dan sonra da yasammayacag: garanti edilemediginden bu gibi durumlar, Sirket’in faaliyetini,
gé% dip&nsal durumunu ve operasyonel sonuglarim olumsuz etkileyerek Sirket’in karhiligs,
%E; : é}ﬂennlen ve finansal durumu @izerinde olumsuz etkiler yaratabilir.

éga §zrket mevcm‘ ve gelecektek: faal:yeﬂen igin :hnyag: duydugu techizat ve hizmetlerin
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Tathpinar RES’te, insaat malzemelerinin®, bakim ekipmanlarinin, tiniteler icin gerekli yedek
malzemelerin ve teknik servis hizmetinin saglanmasi gerekmektedir. Sirket’in faaliyetleri igin
gereken ekipman ve hizmetlerin gereken miktar ve kalitede ve makul ticari sartlar iizerinden
temin edilememesi, Tathpinar RES’in ilretimini verimsiz hale getirebilir veya isletmede
sorunlar yasanmasina neden olabilir. Buna ek olarak, Sirket’in saun aldif1 ekipmanlarda, satin
alma isleminden once Sirket tarafindan fark edilmeyen teknik anzalar olabilir.

Ayrnica ingaat malzemelerinin, ekipmanlanin ve teknik servisin tedarikinde karsilasilan herhangi
bir zorluk, $irket’in yeni yatinm projelerini yiiriitmesini engelleyebilir, bu yaurim projelerini
ekonomik agidan daha az cazip kilabilir, gecikmelere sebep olabilir, éngoriilen maliyetlerin
agilmasina yol acabilir ve Tathpinar RES’in faaliyetlerini ve bakimini olumsuz etkileyebilir.
Sirket, faaliyetleri icin ihtiyag duydugu ekipman ve hizmetlerin ticari agidan uygun sartlarla,
yatirim projeleri veya firsatlaniyla ilgili olanlar dahil, gerekli zaman dilimleri iginde herhangi
bir sekilde temin edebilecegini garanti edememektedir,

Tathpinar RES bakimindan ekipmanlarin emre amadelik veya performans garantisi siiresinin
sona ermesinden sonra arizalanmasi veya gereken sekilde performans gostermemesi ve sigorta
poligelerinin zararlan veya faaliyetlerin kesintiye ugramast nedeniyle u@ramilan zararlan
kargilamamasi durumunda, $irket, ilgili ekipmanlarin onarim veya yenileme maliyetini
karsilamak zorunda kalabilir. Ayrica ekipman garantileri, ekipman anza veya kusurlarindan
kaynaklanabilecek gelir kayb: gibi dolayh zararlar kapsamamaktadir. Buna ek olarak, emre
amadelik ve performans garantilert uyarinca yapilmasi gereken tdemelerin zamanlamasi,
Sirket’in nakit akisim olumsuz etkileyebilir.

Bu durum S$irket’in finansal durumunu, operasyonel sonuglarini, kdrlihfim ve finansal
durumunu ve nakit akisim olumsuz etkileyebilir.

4. Sirket tedarikcileriyle olan iligkilerini siirdiiremeyebilir; aym tedarikgiler ile yapilan
isletme, bakim ve servis sozlesmelerini sézlesme siireleri boyunca devam ettiremeyebilir.

Sirket’in Tathpmnar RES’e iliskin en onemli tedarikgisi, tiirbin bakim onarimlarini iistlenen
firmadir. Tathpinar RES’in bakim ve onarim islemleri, uzun vadeli bir s6zlesme ile Nordex’e
verilmistir.

Sirket’in tedarikgisi ile olan iliskisinin sona ermesi durumunda, yeni bir tedarikgiyle gerekli
zaman diliminde anlagilabileceginin garantisi bulunmamaktadir.

JLedarikgilerle ve hizmeti saglayicilariyla makul sartlarda sozlesmelerin miizakere edilememesi,

T i tedarikginin veya hizmet saglayicimin Sirket’e karsi yukumluluklcnm yerine getirememesi
32 da Sirket’e yapug ise son vermesi durumunda yerine baska tedarikgilerin ve hizmet
wiglayicilarn bulunamamasi, Sirket’in faaliyeti, mali durumu ve faaliyet sonuglarini olumsuz
ileyebilir.

. Sirket, yeni enerji sanirallarinin gelistirilmesiyle ya da mevcut Santrali kapsamindaki
kapasite artirtmlaryla ve hibrit yanrumlariyla ilgili 6nemlii belirsizlikler ya da yatirim ve
verimlilik riskleri ile karstlasabilir. Sirket'in gelecekteki olast yeni santral gelistirme
- projeleri tamamlanamayabilir veya tamamlanmug ise, ilgili santral projesi beklenen
yarar: gistermeyebilir. S67 konusu projelerin ve yatinmlarin basanisiz olmast durumu,
Sirket’in karbiligim azaltabilir.

> Yollar, tiirbin gevresi ve Santral’in diger kissmlarinda gevresel kpsullara bagh yipranma, bozulma vb.
T gerekli olan malzemgler kastedilmektedir.
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Sirket, Tathpinar RES igin meveut isletmedeki 115,5 MW kurulu giiciine ek olarak EPDK'ya
kapastte artig1 ve hibrit santral yatirimi igin ¢esitli zarmanlarda miiracaatlarda bulunmus olup;
kapasite artisi ve hibrit giines enerjisi santrali giiciine iliskin olarak en son 14.02.2023 tarihinde
EPDK tarafindan tadil edilen lisans ile Tathpinar RES’in lisansh glicii toplamda 117,4 MW
arttirilarak 232,9 MW’a gikarilmugtir®. Bu artisin 38,4 MW’ ik kis riizgér ve 79 MW’ lik kismi
ise yardime kaynak giines enerjisi bir difer deyisle, hibrit GES olacak sekilde, elektrik iiretim
lisans! da birlesik yenilenebilir elektrik iiretim tesisi olarak revize edilmistir. Sirket tarafindan
aynca 30.12.2022 tarihli dilekge ile, 47,6 MW depolamali elektrik iiretim tesisinin lisansa
eklenmesi igin EPDK’ya lisans tadil bagvurusunda'® bulunulmustur.

Isbu izahname tarihi itibariyla hem kapasite artisina hem de hibrit santral yatinmina iligkin
sliregler devam etmekte olup; hibrit santral (GES) yaurniminin finansmanina iligkin ilgili kredi
dokiimanlan imzalanmstir ve kapasite artigina (RES) iliskin yatinmlar ile ilgili finansmanlara
iligkin olarak finansal Kuruluslarla goriismeler devam etmektedir. Isbu Izahname tarihi
itibartyla yapilan bagvuru, goriisme, anlasma, onay ve sozlegmeler finansal, ticari, operasyonel,
politik, hukuki ve cografik vb. sebeplerle oclumlu sonuglanmayabilir. Bu gériismelerin olumsuz
sonuglanmasi halinde, lisans1 alinmis olan hem kapasite artisi hem de hibrit santral tesisinin
hayata gegirilmesi etkilenebileceginden, Sirket’in biiyiime stratejileri sekteye udrayabilir.
Ozellikle de her ne kadar hibrit santral (GES) yatinmna iliskin kredi tadil stzlesmesi
imzalanarak Vakifbank tarafindan bu yatinmin finansmani icin TCMB kaynakli bir avans
kredisi tahsis edilmisse de, isbu Izahname tarihi itibariyla amilan kredi heniiz kullaniimamustr.
Gerek hibrit santral (GES) gerekse de kapasite artisina (RES) iligkin ilgili kreditorlerce tahsis
edilen veya edilebilecek olan krediler kullanilamayabilir; bu durumda Sirket, bu yatinmlarin
finansmam igin alternatif kaynak arayistannda bulunabilir; s6z konusu yatirimlar icin uygun
kosullarda finansman bulunamayabilir ve bu durum yatiimlann sekieye ugramasina veya
Sirket tarafindan 6ngoriilen finansman maliyetinden daha yiiksek bir finansman maliyetine
katlani:lmasina sebep olabilir.

Sirket bliyiime stratejileri gercevesinde yeni yenilenebilir enerji santral projelerinin
gelistirilmesini de hedeflemektedir. Sirket soz konusu santral projeleri ilgili Snemli
belirsizliklerle karsilasabilir, amlan santrallerden yeterli fayda gérmeyebilir, projeler istedigi
gibi sonuglanmayabilir veya proje bagariyla tamamlansa bile finansal sonuglara istenen katkiy:
saglamayabilir. Sirket’in gerek yeni yattnmlarda gerekse de kapasite artisi ve hibrit
mekanizmasina iligkin yaturimlarinda, dofru zamanda yaturim yapmamasi, mevcut
yatmmlanindaki verimliligi siirdiirememesi veya gelecekteki yatinmlarindan istenen verimi
glde edememesi halleri Sirket’in biiyiimesini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir.

B
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- 53 25 rket’in yatinm harcamalan, onemli miktarda elektrikli ekipman, malzeme ve isgiicii
i 'ﬁgim Ilyetlermden olusmakta olup, bu maliyetler, Tiirkiye’deki ekonomik sartlar da dahil olmak
foREnzd §z ere, Sirket’in kontrolu disinda gesitli faktorlere de baghdir. Sirket’in yatinm harcamalan igin
é’g R mbhtiyag duydugu elektrikli ekipmamn ve malzemelerin maliyetindeki ve isgiicti maliyetindeki
R ?gmlar Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarn: olumsuz yonde
£583 kileyebilir.
SEgesy
32 E % L1sansh gﬂcﬁn amnlmam Santral in fiiki ureummm artan lisans giiciine kadar armﬁl anlamma gelmemekle olup,

w g _'.

8

' apsammda ilave yatirim yapilmasi gereklidir,
1® Bagvurunun durumu hakkinda 6.1.4 numaral) baslik alunda bilgi v




Sirket’in, yeni proje haklan elde etmek amaciyla katldig: ihale ve agik arttirmalann
kazanilamamas: veya proje haklarimin bagkaca bir sekilde elde edilememesi de Sirket’in
biiylimesine engel olabilir. Sirket, bu projeleri ve bu projelerin ingaatlarini planlanan sekilde
veya hig bitiremeyebilir. $irket’in gerekli anlagmalan miizakere edebilecegi ve gerekli lisans,
izin ve finansmam saglayabilecegi konusunda hicbir giivence bulunmamaktadir.,

Buna ek olarak, ytre halki ve bilgedeki dernekler, vakiflar gibi cesitli sivil toplum &rgiitleri,
baz1 projelerin gelistirilmesine agikga itiraz edebilirler. Bu itiraz, Sirket’in bazi projeleri
gerceklestirmesini engelleyebilir. Ozellikle bir santralin yapimi igin gerekli olan izin, yetki,
onay, ruhsat ve lisanslar alindiktan sonra, Sirket’in sahada yapacagi ¢alismalarin; yore halki ve
sivil toplum Orgiitleri tarafindan doBaya ve biyolojik cesitlilie zarar verecegi, giiriiltii
kirliligine yol acacapi ve genel olarak gevreye zarar verecegine ySnelik itirazlara konu olabilir.
Sirket’in izin ve onaylarina itiraz edilmesi ya da bu izin ve onaylann iptali durumunda, Sirket’in
proje siireleri veya iligkili maliyetleri artabilir. Ayrica bu tiir itirazlar, Sirket’in ilgili projelerin
yapum ve gelistirilmesi igin gereken finansmani avantajh kosullarla elde etme kabiliyetini
etkileyebilir veya hig elde edememesine neden olabilir.

Tiirkiye’de lizerinde hidroelektrik, riizgr, giines veya jeotermal enerji santrallerinin ekonomik
olarak inga edilebilecegi sahalar simrh sayidadir. Sirket ve sektordeki diger rakiplerin devamh
olarak yeni santraller projeleri gelistirdikleri gtz oniinde bulunduruldugu takdirde; yeni
santraller icin uygun sahalar bulmak Sirket igin giderek zorlasacaktir. Proje gelistirilecek bagka
sahalar bulunamamasi, Sirket’in tespit ettigi sahalar igin insaat izni alinamamast, Sirket’in bu
izni aldif1 sahalarda ilgili projelerin basanyla gelistirilememesi veya yukarida ana hatlaryla
actklanan sorunlann ¢oziilememesi durumlarinda; Sirket'in faaliyet sonuglar ve beklentileri
olumsuz etkilenebilecektir.

6. Sirket’in Tathpinar RES kapsamindaki faaliyetleri, Santral’in isletmesi icin gereken
lisans, izin ve diizenlemelerin ve kamu kurumlaryla yapilan zoruniu anlasmalarin
imzalanmasina ve bunlarin gecerlilifini korumasma bagldir.

Sirket’in faaliyetleri, kapsamli mevzuat diizenlemelerine, gesitli diizenleyici ve denetleyici
kamu otoritelerinin denetimlerine ve anitan otoritelerden temin edilen izin ve lisanslarn
varhigina ve gegerliliine tabiidir.

Santral’de gerceklestirilen elektrik iiretimi ve iretilen elektrigin satisina iliskin faaliyetleri,
30.03.2013 tarihli ve 28603 sayih Resmi Gazete’de yaytmlanan 6446 sayil Elektrik Piyasasi
anunu’na (EPKn) ve ilgili diger elekirik piyasasi mevzuatina tabidir. Santral’in faaliyetleri
#xigin ayrica, EPDK’dan ilgili elektrik iiretim lisanslarimin temin edilmesi gerckmektedir.

=
& f : :EElcktrik iiretim lisanslari, azami olarak 49 yil igin gegerlidir. Tlgili iiretim lisansinin siiresi sona
&2 2 3g Z < ermeden Once yenilenmemesi halinde s6z konusu lisans kendiliginden sona erecektir. Lisans
- 2 £ 55N S 2vahibinin para cezasi gerektiren fiil ve durumlari EPDK tarafindan verilen siire igerisinde
82 5;:‘;1 gidermemesi veya iki yil iginde soz konusu aykinliklari tekrar etmesi halinde ise, EPDK
%é% ¥#2 octarafindan diizenlenmis olan lisans iptal edilebilmektedir. Benzer sekilde, elektrik iiretim lisansi
gggg SRuzerinde belirtilen tesis tamamlanma tarihi itibaniyla tesisin tamamlanmamasi halinde veya
S23 7R Canilan siirede tesisin tamamlanamayacaginin anlagilmasi halinde de EPDK tarafindan iiretim
“g® #lisansinin iptal edilmesi soz konusu olabilmektedir. EPDK, tiiketicilerin korunmasi ve piyasa
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Sirket biinyesindeki Tathpinar RES’in faaliyetleri ile ilgili diizenleme ve denetim yetkisi
EPDK’ya aittir. Bu nedenle Sirket, EPDK’nin kurul kararlan ve yonetmelikler, tebligler gibi
mevzuatta yapacaft tiim degisikliklere uymakla yiikiimliidiir. Elektrik piyasasina iligkin
mevzuatia olusabilecek degisiklikler Sirket’e ilave yilkiimliiliikler olusturabilir. Bunlara ek
olarak, Sirket’in sahip oldugu lisans ve izinlerin gartlarina uwymasina engel olabilecek
mevzuatsal degisiklikler yapilmasi veya idari makamlarin Sirket’in lisans veya izinlerinde yer
alan hiikiimlerin sartlanin1 uygulamamasi veya beklenmeyen sekilde uygulamasi, Sirket’in idari
para cezasi ve/veya yaptinmlarla karsilagmasina veya faaliyetlerini gegici veya kalici olarak
durdurmasina yol agabilir.

Sirket faaliyetlerinin mevcut durumu itibanyla CED mevzuati kapsaminda sahip olmasi
gereken tiim izin ve goriiglere sahiptir. Ancak ilerleyen zamanda mevzuat kapsarminda
yapilabilecek degisiklikler cercevesinde Santral’e iligkin verilmis “CED Olumlu” (ya da ilgili
olmasi halinde, “CED Gerekli Degildir”} kararlarinin kosullar1 ve kapsam degisebilir ve bu
durumda Santral’e iliskin olarak temin edilmis olan CED’e iligkin kararlarin iptaline iligkin
davalar agilabilir. Boyle bir durumda Sirket faaliyetleri bu durumdan olumsuz olarak
etkilenebilir ve bu durum Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini Snemli
Slciide olumsuz etkileyebilir.

Aynica Sirket'in TEIAS’la yapugi (veya ilgili dagiim sirketleriyle ileride yapabilecegi)
baglanti anlagmalannin sartlarina'' ya da TEIAS ve ilgili dagiim sirketleri tarafindan
yayinlanabilecek genelge, yonerge ve goriislere uymamasi ya da sistem kullamm bedellerini'?
tdememesi, para cezalanmin uygulanmasina neden olabilir. Sz konusu ihlallerin
tekrarlanmasi, ilgili anlagsmalarin feshine veya ilgili baglani noktasindaki baglantinin
kesilmesine yol agabilir. Baglanti noktasindaki baglantinin kesilmesi durumunda, ilgili Santral
elektrik iletim ve dagitim sebekesine elektrik aktaramayacaktir. Buna ek olarak, sistem
kullanim bedeli, gegmiste de oldugu gibi, gelecekte enflasyon oranindan daha hizh artis
gosterebilir.

Sirket, kapasite artiglari, hibrit mekanizmasi veya gelecekte meveut olabilecek yeni santraller
icin gerekli onay, izin, ruhsat ve lisanslanim alirken, imar izninin alinmasi, insaat ve isletme
onaylarmm alinmasi veya mevcut onay, izin, ruhsat ve lisanslarindaki kosullara uyumun
Saglanmasi gibi siireglerde giigliik ¢ekebilir. Sirket’in bu lisanslart zamaninda yenilemek igin
tken iglemleri veya faaliyetlerini yiiriitmek icin gereken lisans, izin ve ruhsatlan'? almamas:

:r"
“iffememektedir. Bu anlasmalanin imzalanmas: Elektrik Piyasasi BaBlanu ve Sistern Kullamm Yonetmeligi

= - # 5 lektrik iletim ve dagitim sisteminin Sirket tarafindan kullaniimasi karsiifinda kWh bagina TEIAS a 8denen
25 gdelleri ifade eder.
23 = ‘ﬁralllpmar RES kapsaminda yapilacak riizgar enetjisi kapasite artiglan ve hibrit giines enerjisi santrali i¢in ayn
E: %ﬁnsa gerek olmayip, mevcut lisansta gerekli revizyonlar EPDK tarafindan yapilmig ve lisansa derg edilmistir.
£ funla birlikte yaunmlarin tamamlanabilmesi igin saha edinimlerinin (amamlanmas: gerekmektedir. Bu
§§ Edgsamda orman arazisinde yer alan iinileler i¢in orman izni, sahis arazilerinde yer alan iiniteler icin kamulagtirma
225 B AGHsmalan devam etmekiedir. Buniarla ilgili gerekli bagvurular yapilmis olup kamu nezdinde rutin siiregler devam

o

fdryimm alinmasi, 6zel miilkiyet, mera ve maliye hazinesi kamulastirmalarimin yapilmasi, orman 6n- kesin izninin
fiflmasi, ingaat isleri — platform kazisi, tiirbin emel ingaati ve kablo kanali kazisi ile yeni 125 MW a trafo

tiitbin kurulumu ve ETKB kabylii gerckmekiedir. Hibrit GES yayinmi igin GES yapt ruhsatinin alin
b
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veya bunlarin gegerliligini korumamasi durumunda; Sirket’e, idari para cezasi verilmesi
ve/veya Sirket’e verilmis izin, ruhsat veya lisanslarin iptal edilmesi va da askiya alinmasi gibi
yaptinmlar uygulanabilecektir. Bu durum, §irket’in faaliyetleri, mali durumu ve faaliyet
sonuglarim 8nemli dlgiide olumsuz etkileyebilir.

Sirket, EPDK’nin denetimlerine tabi olmakia birlikte, $irket, EPDK’min yan: sira, gesitli
diizenleyici ve denetleyici kamu otoritelerinin denetimlerine tabii bulunmaktadir.

SPK da, halka arz1 miiteakip, $irket @izerinde denetim ve incelemeler yiiriitecek ve gegerli
mevzuat gergevesinde yaptinmlar uygulayabilecek bir diizenleyici kurumdur, Sirket
yiiriirliikteki mevzuata uymadifn veya ilgili aykinhklan gidermedigi takdirde SPK Sirket'e
kars: sorusturmalar baslatabilir ve birtakim cezai yaptirimlar uygulayabilir,

Sirket vergi denetimlerine tabi olup; bu denetimler sonucu ilave vergi giderleri ve uyum
giderlerine de maruz kalabilir. Vergi kurumlan tarafindan ilave vergi yiikiimliiliikleri ve uyum
giderleri konusunda yapilacak denetimler Sirket’in is siireclerini, finansal durumunu ve
operasyonel sonuglarnt olumsuz yonde etkileyebilecek durumlar yasatabilir,

Yukaridaki durumlanin herhangi biri Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet
sonuglanni olumsuz etkileyerek Sirket’in kirlihigi, beklentileri ve finansal durumu iizerinde
olumsuz etkiler yaratabilir.

7. Elektrik iiretim faaliyetleri sirasinda yiiriitiilen islemler ve bazi dogal veya toplumsal
olaylar, Tathpinar RES’in faaliyetleri bakunindan tehlike arz edebilir, kazalara yol
acabilir, maddi zarara sebep olabilir ve elektrik iiretiminin duraklamasina yol acabilir.

Yenilenebilir enerji santrallerinin isletilmesine yoénelik faaliyetler, biiyiik ekipmanlarin
igletilmesi, iletim ve dafiim sistemlerine elektrik verilmesi dahil olmak iizere tehlikeli
faaliyetleri gerektirmektedir. Dogal risklere ek olarak Sirket'in vetersiz i¢ prosediirler

3 uygulamasi, teknolojik kusurlar, beseri hatalar veya dis etkiler sonucunda ortaya ¢ikabilecek

tehlikeler de Sirket’in faaliyetlerinin dogasi geregi asagida sayilanlar gibi bazi tehlike ve riskler

m\ mevcuttur:
* » \ * Kazalar, yanginlar ve patlamalar

5

. .(i* 2 Bo Elektrik arklar ve teknik anzalar sebebi ile iiretim kayiplan
<% 3
o ¢ N33
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s Ingaat ve altyapr hizmetleri ekipmanlan ve diger sebeke kullanicilan tarafindan
kaynaklanan iigiincii taraf zararlan

o Terdr saldinlan
o Sebeke kaynakl zararlar
e Deprem, sel, firtina, toprak kaymas: ve diger dogal afetler

Bu tehlikeler, 6nemli yaralanmalara, &liime, Santral’de ve ekipmanlarda ciddi hasarlara ve
cﬂ.}ylklma yol agabilir.

ﬁBu olaylardan herhangi birinin meydana gelmesi, arastirma, onarim, zararlarin giderilmesi,
2 gevrenin temizlenmesi, idan yaptinmlar, para cezalan ve faaliyetlerin durdurulmas: Sirket’te

plani onayi, 6zel miilkiyetfve mera kamulastirmalarimn yap:lmam |n$aat isleri — kazi tesviye yol ve kablg
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'@iﬁct'in ve Tirkiye Cumhuriyeti’'nin kredi derecelendirme notlarinda meydana gelecek

gelir kaybina yol agabilir. Meydana gelen zararlara iliskin yasal talepler, adli veya idari
takiplere yol agarak Sirket’in sorumlugunun dogmasina ve Sirket’in itibarinin zedelenmesine
neden olabilir. Yukarida agiklanan sorunlardan herhangi biri, Sirket’in faaliyetlerini, mali
durumunu ve faaliyet sonuglarini 6nemli Slgiide olumsuz etkileyebilir.

Buna ek olarak, Sirket’in sigorta yaptirmasi, tedarikgilerinden taahhiitler'® almasi ve
yiiklenicilerden belirli performans diizeylerini kargilamalanni talep etmesine karsilik; ilgili
sigorta, taahhiit veya performans garantilerinden elde edilen teminat, Sirket’in maruz kaldig
gelir kaybini, zararlan, tazminat ddemelerini ve finansman maliyetlerindeki artis1 karsilamak
igin yeterli olmayabilir. Sirket, zaman zaman yeterli sigorta teminatina sahip olamayabilecegi
onemli sorumliuluklara maruz kalabilir. Sigortamn karsilamadig:i tim kayip ve zararlar,
Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglanini olumsuz etkileyebilir.

8. Sirket’in mevcut proje finansman: sizlesmelerinin tamanun: doviz krediler teskil
ettiginden ve bu sizlesmelerin bir lusmu degisken faiz diizenlemelerine tabi oldugundan,
doviz kurlanindaki degisimler veya faiz oranlarindaki degisimlere bagl olarak Sirket’in
kur riski, parite riski ve faiz riski soz konusu olabilir.

Sirket’in Euro cinsinden kredi borglar bulunmaktadir. Her ne kadar giincel durumda Sirket’in
gelirleri YEKDEM kapsaminda ABD Dolarina endeksli olsa da Sirket’in mali tablotarini
fonksiyonel para birimi alarak ABD Dolar lizerinden hazirlamas1 dolayisiyla diger para
birimlerine 6zellikle de Euro’ya karsi ABD Dolar’nin deZer kaybetmesi, Euro’ya endeksli
borcun ve faiz giderlerinin artmas) nedeniyle Sirket’in parite riskine maruz kalmasina ve kur
zararlarinda artisa yol agabilir.

Sirket’in proje finansmam s6zlesmeleri, YEKDEM siirelerinin sonuna kadar siiren uzun vadeler
ile akdediimis olup, YEKDEM kapsaminda Sirket’in gelirleri de ABD Dolarina endekslidir.
YEKDEM kapsamindaki satiglar neticesinde Sirket’e ABD Dolan iizerinden belirlenen
meblaglarda ancak Tiirk Lirasi cinsinden demeler yapilmaktadir. Bu kapsamda Euro cinsinden
kredi borcu olan Sirket’in elektrik satis gelirlerinin de YEKDEM kapsaminda ABD Dolan
bazinda olmasi, Sirket’in borglulugu bakimindan EUR/TL déviz kuru riskini minimize
etmektedir. Buna kargilik, Sirket’in kredi borglart Euro cinsinden oldugu ig¢in, YEKDEM
kapsaminda ABD Dolan {izerinden gelir elde eden Sirket, EUR/USD ¢arpraz kuru (parite)
riskine maruz kalmaktadir.

Sirket’in Bayern LB ile akdettigi proje finansmam sozlesmeleri degisken faiz diizenlemelerine
tabiidir; bu sebeple Sirket’in faiz riski soz konusu olabilmektedir,

S¥¥ica, Sirket'in gelecekteki yatinmlan ve nakit ihtiyaglan igin ilave finansman ihtiyaglan

2 %mam durumunda, gerekli finansmanin temini makroekonomik sartlar ve mevzuattaki

igiklikler gibi bir dizi faktdre baghdir. Aynca, YEKDEM'den en ¢ok 10 y1l boyunca
alamlabildigi igin, Tathpinar RES i¢in YEKDEM siiresinin 2030 yili sonunda dolmasini

fititeakip Sirket’in nakit akisinda azalmalar meydana gelebilecek olup; s6z konusu azalma,

Set’in yeni fon bulma ve yeni yaurim yapma kapasitesini azaltabilecektir. Buna ek olarak
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9. Davalara ve uyusmaziiklara iliskin riskler siz konusu olabilir. Sirket’in olagan
Jaaliyetleri kapsaminda Sirket’e karse yasal islemler baglanlarak davalar acilabilir,
ayrica Sirket idari islemlere konu olabilir. S8z konusu talepler ve yasal islemlerin Sirket
aleyhine sonuclanmast neticesinde, Sirket ve yineticilerinin adli ve cezai sorumluluklar
dogabilir, Sirket para cezasi alabilir, tazminat ddemek durumunda kalabilir.

Sirket’in olagan faaliyetleri kapsaminda Sirket’e karsi yasal islemler baglatilarak davalar
agilabilir, aynca Sirket idari iglemlere ve tahkim kararlarina konu olabilir. Dava ve talep
konulan ig¢i uyusmazhklar, ticari uyusmazhklar, yasal veya idari islemler gibi konular olabilir.
Sirket, miigterileri, tedarikgileri, galisanlar ve/veya iigiincii kisiler tarafindan baslatilabilecek
yasal iglemlerin tarafi olabilir. Kendi istegi ile isten ayrilan veya Sirket tarafindan is akdi sona
erdinilen galisanlar tarafindan agilabilecek fazla calisma/tazminat talebini iceren ve bunun gibi
Sirket aleyhine agilabilecek cesitli davalar vefveya faaliyetlerle ilgili farkh davalar ile karsi
kargiya kalabilir. S6z konusu talepler ve yasal islemlerin Sirket aleyhine sonuglanmasi
neticesinde, Sirket ve Sirket yoneticilerinin adli ve cezai sorumluluklar dogabilir, Sirket para
cezas! alabilir, tazminat 6demek durumunda kalabilir ve herhangi bir hukuki muamelenin
olumsuz ydnde sonuglanmasi neticesinde Sirket’in isleri, finansal durumu ve faaliyet sonuglan
ve itibar1 olumsuz ybnde etkilenebilir. Bunlara ilaveten sz konusu yasal islemler ile tahkimi
de kapsayan davalara iligkin yapilan olumsuz reklam/intiba, Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu ve operasyonel sonuglarm olumsuz yonde etkileyebilir.

EPDK tarafindan alinabilecek kararlar da Sirket’i ve faaliyetlerini etkileyebileceginden, Sirket,
EPDK ve TEIAS gibi diizenleyici kurumlann aldi1 kararlara karsi dava agmak durumunda
kalabilir, bu davalar Sirket lehine sonuglanmayabilir ve bu durum Sirket’in faaliyetlerini,
finansal durumunu ve operasyonel sonuglarin olumsuz yonde etkileyebilir.

10. Sirket, vergi mevzuanndaki veya uygulamadaki degisiklikler, vergi oranlanindaki artislar
veya vergi denetimlerinden olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in  fiill vergi oram, vergi kanunlarindaki veya bunlarin yorumlanmasindaki
degisikliklerden veya Sirket yonetiminin ertelenmis vergi varliklarim kullanabilme
kabiliyetindeki degisikliklerden etkilenebilmektedir. Sirket ayni zamanda uygulamaya konulan
yeni vergiler veya gecerli vergi oranlarindaki artislara maruz kalabilmektedir.

Isbu Izahname tarihi itibariyla, kurumlar vergisi orant 2022 yili vergilendirme donemine ait
kurum kazanglan igin %23’tiir. 2023 yilina iligkin kurum kazanglan igin ise isbu Izahname
Jarihi itibartyla yiiriirliikte olan mevzuat ¢ergevesinde bu oran %20 olarak uygulanacakur.

B

»
§‘§ una kargihk kurumlar vergisi oraninin sonradan artmayacagi konusunda herhangi bir garanti

z8 2 g?gulunmamaktadlr. Sirket’in herhangi bir mali yildaki fiili vergi oramim olusturan faktérler,
45 2 £ )= ¢ monraki mali yil veya yillar igin gegerli olmayabilir. Gelecek donemlerde Sirket'in fiili vergi
S=—%., 35 Dranindaki bir artig, Sirket’in faaliyetleri, mali durumu ve beklentileri iizerinde dnemli derecede
§§ %‘%3% | :lumsuz etkiye yol agabilir.
g§ £ 758 oBirket, ayn1 zamanda kendisini ek vergi yilkiimliiliiklerine ve maliyetlerine maruz birakabilecek
%g;% ‘ ;B]an vergi denetimlerine tabi tutulabilir. Dolayisiyla vergi daireleri tarafindan yapilan
2 el aenetimler, Sirket’in faaliyetlerini ve mali durumunu Snemli 6lgiide olumsuz etkileyebilir.

= i] Sirket, ¢alisanlariun, tedarikgilerinin veya diger iigiincii kigilerin olas: etik olmayan

:, davramglan veya hukuka aykin davran:§Mn$§evresa ve sosyal uyum




prosediirlerine aykint davramislar: dolayisiyla risklere maruz kalabilir; bu tiir ihlaller
kredi sozlesmeleri tahtinda temerriit hallerinin meydana gelmesine sebep olabilir.

Sirket; ¢alisantarinin, tedarikgilerinin, yilklenicilerinin veya Sirket’in faaliyetlerinde gorev alan
diger iigiincii kisilerin, Sirket’in uyum politikalarina veya gecerli kanunlara aykin davramslarda
bulunmayacaklari konusunda herhangi bir garanti verememektedir. Sirket’in galisanlar,
tedarikgileri, yiiklenicileri veya diger ligiincii kigilerin etik olmayan davramslan veya
yolsuzlukla miicadele kurallanimn, uluslararas: yaptinnmlara iligkin diizenlemelerin, kara para
aklamamin 6nlenmesi dahil her tiirlii kanun ve ySnetmeliklerin ihlali, Sirket’in énemli para
cezalanina garptirlimasina neden olabilir, Sirket’in belirli projelere katilmasini engelleyebilir
veya mevcut stizlesmelerin feshi gibi birgok diger sonuca yol agabilir,

Sirket’in ¢ahganlannin, tedarikgilerinin, hizmet saglayicilarinin, temsilcilerinin veya iigiincii
Kigilerin bu tiir gecerli kanun, kural veya prosediirlere uymamasi veya uymadiklarindan siiphe
edilmesi durumunda Sirket bu sebeple yasayabilecegi itibar kaybindan olumsuz etkilenebilir.
Calisanlann, tedarikgilerin, temsilcileri veya figiincii kisilerin bu tiir ihlalleri, Sirket’in
faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

12. Sirket, alt yiiklenicilerinin ilgili kanun ve yionetmeliklere aykirt hareketlerinden
miistereken ve miiteselsilen sorumludur. Alt yiiklenicilerin faaliyetleri sonucu Sirket’e
sorumluluk dogabilir veya Sirket yasal takibe maruz kalabilir.

Sirket, giivenlik hizmetleri, bakim ve insaat ihtiyaglan gibi Sirket’in ticari faaliyetiyle ilgili
birtakim islerin goriilmesi igin alt yiiklenicilerden hizmet almaktadir. Is Kanunu uyarinca
Sirket, alt yiiklenicilerin kendi ¢alisanlariyla ilgili olarak is saghg ve giivenligi mevzuatina
aykinliklarindan ve calisanlann maaglarini, SGK primlerini veya iscilik alacaklarim
tdememelerinden miigtereken ve miiteselsilen sorumludur. Ayrica, alt yiiklenicilerin Sirket
adna yapuklan isle baglantih olarak yol agtig1 her tiirlti hasar veya zarardan dolay: da Sirket
alt yiikleniciyle birlikte miistereken ve miiteselsilen sorumludur, Sirket’in alt yiiklenicilerle
birlikte miigterek ve miiteselsil sorumlulugu kapsaminda alt yiiklenicilerinden yeterli miktarda
teminat: saglayamayabilir. Sirket alt yliklenicilerden almig oldugu teminat tutarlarinin iizerinde
dava veya tazminat taleplerine maruz kalabilir.

Bu nedenle, Sirket’in alt yiiklenicilerinin ilgili kanun ve yiikiimliiliiklere uygun hareket

etmemesi halinde §irket’in alt yiiklenicileriyle birlikte miisterek ve miiteselsil sorumlulugu

Sirket’i yiikiimliiliik altina sokabilir veya davalara maruz birakabilir. Sirket bdyle bir durumda

ayrica itibar kaybima ugrayabilir. Sirket bu davalann bazilarim veya tamamini kaybedebilir ve
A8 ylklenicilerinin ¢alisanlarina tazminat &demesi gerekebili, Bu durum Sirket’in
e ERliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarim esash Olglide olumsuz etkileyebilir.

e
13 Dogal cevreye verilen herhangi bir zararin Sirket’in faaliyetlerinden kaynaklandyfimn
N sxrileri siiriilmesi dolayisiyla uygulanan yasal islem, uywmluluk calismalan ve/veya

o5 cZ faaliyetlerin durdurulmasi, maliyetlerin artmasina yol agabilecektir.

BT b

2= &liyetlerinin dogas1 geregi Sirket, Tathpinar RES ile ilgili olarak gesitli sebeplerle gevre,
§§ saglik, givenlik, arazi kullanumi sorunlan ile kargt karsiya kalabilecektir. Bu tir sorunlar
%g i@g{sammda Sirket, ¢ok cesitli yasal islem ve takibatlara maruz kalabilecektir. Bunlar, iiciincii
9-;:% Kdlerce ileri siiriilebilecek sikdyetler veya talepler seklinde ortaya gikabilir. Bu sebeplerle

jRket, varliklarinin rahatsizlik, kirlilik vb. cevresel zararlara sebebiyet vermeyecegi veya dogal

xlre ya da (insan saghg dahil) insanlar iizerindeki etkileriyle baglanul: olarak Sirket’e kars1

agininat taleplerinde jbulunulmayacagfni garanti emektedir. S6z konusu sikiyet ve
e
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rahatsizliklar, bagvuru siireci sirasinda bu fakttrler hesaba katilarak verilmig ingaat izinleri ve
diger ilgili izinlerde yer alan simrlamalara uyulsa dahi giindeme gelebilir.

Rahatsizlik iddialan, yerel niifustaki degisiklikler, igletmesel degisiklikler (techizatlardaki
bozulma gibi) veya sonradan yapillan yeni projelerle birlikte etkilerin artmasindan

kaynaklanabilir. Bu iddialar, insaat izinleri veya diger ilgili izinlerde belirtilen sinirlamalara
uyulmasindan bagimsiz olarak ortaya ¢ikabilir.

Yukanida agiklanan sorunlardan herhangi birisi nedeniyle uygulanan yasal islem ve/veya
faaliyetlerin durdurulmasi, Sirket’in masraflarinda artisa yol agabilir ve bu durum Sirket’in
faaliyeti, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

14. Mevcut sigorta poligeleri, tiim potansiyel zararlar: karsilama noktasinda yeterli
olmayabilir. Bir kaza veya hasar durumunda veya baskaca bir sekilde olusabilecek tiim
riskleri kapsayacak sekilde sigorta yaptiriimas: miimkiin degildir.

Sirket varliklar1 i¢in gerekli olan sigortalar yaptirmasina ragmen yeterli sigorta kapsamim elde

edemeyebilir. Bu durum, piyasa kosullarindan veya Sirket’in sigorta tazminat talebi
gecmisinden kaynaklanabilir.

Buna ek olarak, 6denecek sigorta primlerinin artrnasi halinde Sirket, sigorta kapsamintn mevcut
haliyle gegerliliini koruyamayabilir veya Sirket, mevcut durumu muhafaza edebilmek igin
Onemli derecede yiiksek bir maliyete katlanmak zorunda kalabilir. Sigorta primlerindeki bir
artig, Jirket’in faaliyeti, mali durumu, faaliyet sonuglan, gelecekteki biiyiime beklentileri ve
ayrica yatinmeilara saglanacak getiri iizerinde olumsuz etkiye yol agabilir.

Sirket’in dogrudan zararina ek olarak, herhangi bir kaza veya hasar nedeniyle taraf oldugu

anlagmalan feshetmesi gerektigi takdirde, Sirket'in s6z konusu feshedilen anlagmalarin karsi
taraflarina karsi sorumlulugu dogabilir.

Sigortalanmamig veya sigortalarin kapsamim asan zarar veya sorumluluklarin meydana
gelmesi, Sirket’in itibarina zarar verebilir ve onemli Slgiide iiretim kapasitesi kaybina neden

olabilir. Bu durum, Sirket’in faaliyeti, mali durumu ve faaliyet sonuglar iizerinde olumsuz
etkiye yol agabilir.

15. Kilit personelin kaybedilmesi veya kilit personel ve ihtiya¢ duyulan nitelikte uzman
personelin  Sirket biinyesine zamamnda dahil edilememesi, Sirket’in biiyiimesini
sinirlandrabilir ve faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

< oo . . . . .. I ™ . . .
% Sirket faaliyetlerinin bagansi, ydnetim, yonetici miidiirler ve diger kilit ¢alisanlarin tecnibesine
Tve bunlar tarafindan saglanan hizmetlere dayanmaktadur.

>

§§§ irket’in iginde bulundugu scktorlerde, Sirket'inki gibi biiyiik bir organizasyonu etkin bir
:'_ = e Zsekilde ybnetebilecek iist diizey yoneticilerin yami sira, teknik uzmanhga veya sektor
E%g a‘._!'uzmanhgma sahip nitelikli ¢alisanlanin istihdami konusunda ciddi bir rekabet séz konusudur.

gfg‘: : E;a( lit personelin dzellikle rakip firmalarca istihdam edilmesi veya kilit personel ve nitelikli
%18 2 4 “ galiganlarin ise alinamamasi, motive edilememesi ve muhafaza edilememesi (5zellikle Sirket’in
"égg'*‘ Raahycllenmn genigletilmesi igin gereken durumlarda), Sirket’in bilgi birikimi ve

ﬁalnyellermm stirdiiriilebilirliginin kaybina neden olabilir. Bu nedenler, Sirket’in mevcut
¢ Faaliyetlerini genisletme kabiliyetini olumsuz etkileyebilir, Bu durumilardan her biri, $i
aaliyetini, mali durumunp ve faaliyet sonuglanim olumguz etkileyebilirs
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16. Sirket, diger iliskili taraflarin yans sira, hissedarlarindan Akdeniz Insaat ile iliskili taraf
islemleri yaprustir ve yapmaya devam edecektir,

Sirket, olagan faaliyetleri dahilinde, iliskili taraflanyla islemler yapmistir ve yapmaya devam
etme niyetindedir.

Omegin Sirket, 30.06.2022 tarihinde, Akdeniz Insaat’m malik oldugu Uludag Turizm
paylarinin %30,42°lik kismim 547.500.000 TL devir bedeli karsihginda Akdeniz Insaat’tan
satin almug olup bu paylan 24.07.2023 tarihi itibanyla, halka arz esnasindaki faaliyet konusunun
sadece yenilenebilir enerji yatinmlar1 alaminda odaklanma iradesi ile, Akdeniz Insaat’a
devretmistir. Tatlipinar RES’in ingaat igleri'®, Afaoglu Sirketler Grubu’nun insaat ve taahhiit
sirketi olan Akdeniz Insaat tarafindan tistlenilmis ve yiiriitilmiistiir. Sirket ayrica, 23.12.2011
tarihli kira sozlesmesi tahtinda Akdeniz Insaat’in maliki oldugu gayrimenkulii, sirket merkezi
olarak kullanmak fizere kiralamistir. Sirket, s6z konusu kira sozlesmesi kapsaminda Akdeniz
ingaat’a kira 6demesi yapmaktadur.

SPK ve vergi daireleri, Sirket’in iligkili taraf iglemleri tizerinde denetimler yapabilecek olup;
ilgili kurumlann Sirket’in iligkili taraf islemlerinin emsallere uygun olmadigini iddia etmeleri
ve bir ceza tahakkuk ettirmeleri durumunda Sirket’in tek tek veya toplu olarak iligkili taraf
islemleri, Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

17. Ali Ibrahimagaoglu’nun menfaatleri, Sirket menfaatleri ile bagdasmayabilir.

Halka arz 6ncesinde Ali ibrahimagaoglu, Sirket’in sermayesinin ve oy haklarinin ¢ogunluBuna
sahiptir. Halka arz sonrasinda da Ali Ibrahimagaoglu’nun, Sirket sermayesinin ¢ogunlugunun
sahibi olmaya devam edecegi dngoriillmektedir,

Sirket’in yonetim kurulunun bazi iiyeleri, Agaoglu Sirketler Grubu sirketleri nezdinde iist diizey
ydnetici ve/veya yonetim kurulu Gyesi ve/veya pay sahibi olmaya devam edecektir.

Gelecekte Ali Ibrahimagaoglu ile Sirket ve yatmmcilann menfaatleri her zaman uyumlu
olmayabilir. Aynca, gelecekte Ali Ibrahimagaogli'nun yasal mirasgilari  arasinda
yaganabilecek fikir aynliklan veya uyusmazliklar dolayisiyla, Sirket yonetiminde kilitlenme
gibi durumlar s6z konusu olabilecektir. Boyle bir uyugmazlik veya kilitlenme hali, gelecekte
Sirket yonetiminde hazh ve etkili karar alma siireglerine olumsuz yansiyabilecektir.

Buna ilaveten, Ali Ibrahimagaoglu, Sirketin cogunluk hissedan olmaya devam ettigi siirece bu
durum, $irket’in 6nemli politikalanini, Halka Arz Edilen Paylan satin alanlarin menfaatleri ile
catisacak gekilde etkileyebilir.
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23 5 5.2. Ihraggimn icinde bulundugu sektére iliskin riskler:
E%% 1, Yenilenebilir enerji kaynaklarindan elekirik iiretimi, bilyiik digiide (uygun miktarlarda
g S8 riizgdr temini dahil) uygun meteorolojik kosullara dayanmakiadrr,
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herhangi biri, Santral’in iiretim seviyesinde defiskenlife neden olabilecek ve Santral’in
iiretkenligini azaltip, kdrlihginda dalgalanmaya yol agabilecektir.

Tathipinar RES’in verimi mevsimsel degiskenlik nedeniyle &ngoriilemeyen riizgar kosullarina
baglidir. Tathpinar RES’in verimi agisindan, tahmin edilenden ¢ok daha az riizgar olabilir veya
bunun tersine, riizgar hizlan, Tatlipinar RES’in giivenli bir sekilde cahistinlabilecekleri esikleri
agarak calismasim engelleyebilir.

Sirket’in hibrit santral yatinm gercevesinde, ilerleyen zamanda Tatlipmar RES biinyesinde
yardimc1 kaynak olarak giines enerjisinden de elektrik Gretiminin sdz konusu olmasi
beklenmektedir. GES’lerin verimi de, RES’ler bakimindan oldugu gibi, mevsimsel degiskenlik
nedeniyle &ngoriilemeyen kosullara baghdir, Bu kosullar arasinda GES’ler bakimindan en
onemli unsur, giineslenme siiresidir. GES’lerin verimi agisindan, éngériilenden ¢ok daha fazla
bulutlu giin, firtinah veya yagmurlu giin sayis1 olmasi GES’lerden beklenen verimi azaltabilir.

Sirket, olasi meteorolojik degisikliklerinden kaynaklanan etkileri ©nleyebilecegi veya
meteorolojik kogullarin dogru tahmin edilmesini saglayabilecegini garanti edememektedir.
Santral’in bulundugu yerlerdeki olagan meteoroloji dngoriilerindeki &nemli sapmalar, Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir. Ayrica iklim degisikligine bagh olarak meydana
gelen sicaklik ve riizgar ngoriilerindeki degisiklikler, yagista degiskenlik, kot hava sartlannin
yogunlugu veya sikhFinin artmast, $irket’in faaliyetleri lizerinde olumsuz etkilere yol agabilir.

Elekirik tedarik girketleri ve iireticiler giin Oncesi piyasasinda bir sonraki giin
gerceklestirecekleri islemlere iliskin satig/alis teklifleri vermektedir. Sirket’in gergeklesen
elekurik iiretimi ile giin oncesi piyasasinda vermis oldugu satis teklifindeki miktan isin dogas
geregi ve iklim kogullarinin kesin olarak ongérillememesi nedeniyle aym olmayabilir. Bu
nedenle Sirket elektrik piyasasinda dengesizlife marvz kalmaktadir. Sirket, dengesizligi
yonetmek amaciyla bagka bir piyasa kaulimcisiyla anlasma yaparak dengesizlik grubuna
katilmig; dengesizlik ve diger riskleri sézlesme kapsaminda hizmet bedeli karsihginda transfer
etmistir. Ancak igin dogas: geregi meteoroloji kosullarinin dogru sekilde tahmin edilememesi
veya dengesizlik ySnetiminin stirdiirilememesi durumunda; gergeklesen elektrik iiretimi giin
oncesi piyasasinda verilmig olan teklifte yer alan elektrik miktarina uymayabilir. Bu durum,
Sirket’in dengesizlik maliyetlerine katlanmasina neden olabilir.

Yukarida aciklanmis olan olumsuz meteorolojik kosullar veya bunlarinda sonuglarindan
»Jierhangi biri, Santral’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir ve dolayisiyla Sirket’in faaliyetleri,

x

& Jnali durumu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

2. Elektrige olan talep azalabilir.

¥

#urkiye’deki elektrik talebi, makroekonomik kosullar, demografik faktérier ve mevsimsellik
gibi faktorlere gire defisebilir. Bu durum Sirket’in elektrik satig miktarini etkileyebilir. Covid-
23 salgminin ekonomik etkileriyle iliskili olan faktdrler de dahil olmak iizere makroekonomik
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onominin zayiflamasi, Tiirkiye’deki enerji tiiketiminde bir azalmaya neden olabilir veya
ktrik piyasasim olumsuz yinde etkileyebilir.

ifus arugindaki durgunluk, genc ve kentsel niifustaki azalma veya dijitallesmedeki
ik faktorler dg elektrik taebini azaltabilir.
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Son olarak, elektrik talebi, elekirik tiiketimindeki mevsimsel degiskenlikler nedeniyle de
dalgalanma gostermektedir. Elektrik tiiketimi, genel olarak yiiksek 1sitma ve aydinlatma
ihtiyaglan nedenleriyle kis aylarinda ve iklimlendirme ve sogutma ihtiyaglari nedenleriyle yaz
aylarinda artmasmina karsiltk, 1sitma veya sogutma ihtiyacinin azaldigi ilkbahar ve sonbahar
aylarinda azalmaktadir. Sirket, elektrik tiiketiminde iklim degigiklikleri ya da mevsimsel bazda
yasanan degiskenliklerin Ongoremeyecegi veya karsilifinda gereken dnlemleri alamayacag bir
sekilde etkilenmeyecegini garanti edememektedir. Bu durum, $irket’in iirettigi elektrik igin
ongordiigu genel talep diizeyinde bir azalmaya veya kesintiye neden olabilir.

Yukanida belirtilen makrockonomik ortam, demografik faktorler veya mevsimsellik gibi
faktorlerden herhangi biri, Sirket'in iirettifi elektrife olan talebi etkileyebilir. Bu durum,
Sirket’in faaliyetlerini, mali durumu ve faaliyet sonuglarim olumsuz etkileyerek, Sirket’in
karhhig, beklentileri ve finansal durumu iizerinde olumsuz etkiler yaratabilir.

3. Elektrik piyasast fiyatlars ve tahmini fiyatlar, onemli olgiide degiskenlik
gosterebilecektir.

Spot elektrik piyasasindaki elektrik fiyati, énemli olgiide degiskenlik gosterebilmektedir.
YEKDEM, bir yenilenebilir enerji santralinin isletmeye alinma tarihinden itibaren on yil
stireyle (yenilenebilir enerji kaynagina bagli olarak farklhilik gosteren) ve (i) 30.06.2021 dncesi
faaliyete giren santraller bakimindan ABD Dolar endeksli ve (ii) 30.06.2021 sonrasinda
faaliyete giren santraller bakimindan Tiirk Lirasi iizerinden olmak iizere, her haliikdrda sabit
bir satis fiya1 uygulamasiyla yenilenebilir enerji santrallerine tesvik saglamaktadir. Buna
karsihk YEKDEM’den en ¢ok 10 yil boyunca faydalamlabildigi icin, Tathpinar RES igin
siirenin 2030 yilimn sonunda dolmasi iizerine Sirket, YEKDEM'den faydalanmaya devam
edemeyebilecektir,

Tathpinar RES’in YEKDEM siiresinin sona ermesi iizerine Sirket, drettigi elektrigi spot
elektrik piyasasinda spot piyasa fiyatindan satacaktir. Spot elektrik piyasa fiyatlan elekirik arz
ve talep faktirlerinden etkilenerek degiskenlik gosterebilmektedir. Ornegin, elektrigin piyasa
fiyatindaki bir diisiis veya fosil yalatlar veya niikleer enerji gibi diger elektrik iiretim
kaynaklarimin maliyetindeki bir azalma, elektrifin toptan satig fiyatim diisiirebilecek ve bu da
Sirket’in gelirlerinde azalmaya yol agabilecektir.

Bu durum, Sirket’in mali durumunu ve faaliyet sonuglarim etkileyebilir.

YEKDEM mekanizmast dahil olmak iizere, yenilenebilir enerji icin saglanan deviet
desteginin azaltilmast veya kesilmesi ya da devletin enerji politikasindaki ve enerji
mevzuatindaki diger degisiklikler, Sirket’in gelecekteki yatirum ve biiyiime planlarim
olumsuz etkileyebilecektir,

giéi irkiye’de yenilenebilir enerji kaynaklarimn gelistirilmesi ve yenilenebilir enerji iiretimi,
e o EKDEM gibi hiikiimetin diizenlemelerine ve mali destegine dayanmaktadir. YEKDEM
§%3§32 3 :ygulamasmm gelecekte degismeyecegi konusunda bir garanti bulunmamaktadir.

%;%s’:g%ynca kanun ve ydnetmelikler ile diizenlenen enerji piyasas1 isleyigsinde yapilacak
§§§ S@egisiklikler, serbest piyasa kosullartnin degistirilmesi, yeni regiilasyonlann devreye
%g& P\ Bonulmasi, getirilebilecek yeni tavan fiyal uygulamalari, dengeleme piyasasi ve giin ici

B ﬁyasaya getirilebilecek yeni kural ve kisitlamalar, yenilenebilir enerji santrallerinde giin éncesi
; mhminler igcin uygulanan marjlann kaldimlmas, tiretim ve tahmin sapmalar igin v




Tathpwnar RES, YEKDEM'den yararlanmasina karsilik; mevcut YEKDEM, 30.06.2021°den
sonra isletmeye alinacak olan enerji santralleri icin gecerli degildir. 30.06.2021°den sonra
isletmeye alinacak olan enerji santralleri igin, alim garantisi tutarlarinin Tiirk Liras) iizerinden
belirlendigi yeni bir YEKDEM mekanizmasi uygulamaya konulmustur. 30.06.2021°den sonra
isletmeye alinacak olan enerji santralleri igin belirlenen yeni YEKDEM mekanizmasimn,
mevcut YEKDEM tegvikinden daha az avantajli kosullar icermesi sebebiyle Sirket’in bu
tarihten sonra gergeklestirecegi yenilenebilir enerji projelerinden beklentileri kargilanmayabilir.
Nitekim, giincel mevzuat gergevesinde, Sirket hibrit mekanizmasi kapsamindaki 79 MW’ ik
GES i¢in YEKDEM’den faydalanabilecek olsa da RES kapasite artisimin 11,6 MW’ lik bdliimii
i¢in, mevcut YEKDEM’den faydalanmayacakur.

Ayrica yeni YEKDEM tarifesinin Tiirk Lirast cinsinden olmasi uzun vadeli yabanci para
fonlamayr zorlastiracag igin Tirk Lirasi cinsinden daha yiiksek bir etkin faizle bor¢lanmak
daha maliyetli olabilecektir.

Covid-19’un getirdigi tedarik zinciri bozulmalarina ek olarak Rusya - Ukrayna savas ile enerji
ve hammadde fiyatlarmda yasanan artislanin da etkisiyle, devlet hem arz giivenligini saglamak
hem de tiiketicileri yiiksek maliyet artislarindan koruyabilmek yéniinde bir politika benimsemis
ve elektrik piyasasi mevzuati kapsaminda 2022 yili icerisinde bu amagla baz1 degisiklikler
yapilmistir. Rusya — Ukrayna savasi ve hammadde fiyatlaninda meydana gelen artiglar
kapsaminda enerji maliyetlerinin  yiikselmesi ve yenilenebilir enerji yatinmlarinin
maliyetlerinin artmasi sz konusu olabilecektir.

Yukandaki paragrafia bahsedilen degisikliklerden bir tanesi, elektrik enerjisinin iiretim
maliyetleri dikkate alinarak, her seferinde alt ay1 gegmemek iizere, EPDK tarafindan kaynak
bazinda tiiketiciyi ve/veya maliyeti yiiksek iiretimi destekleme bedeli belirlenebilecegine
yonelik 08.03.2022 tarihinde EPKn’nun 17/11 maddesine eklenen diizenlemedir. Diizenleme
kapsaminda belirtilen destekleme bedeli, EPDK tarafindan kaynak bazinda belirlenen azami
uzlagtirma fiyatlar1  kullanidarak, uzlagtirma donemi bazinda EPIAS tarafindan
hesaplanmaktadir. igbu izahname tarihi itibanyla EPDK tarafindan alinan karar ile azami
uzlastirma fiyatlan, (MWh bagina) dogal gaz santralleri igin 4.500 TL, ithal kdmiirii santralleri
igin 2,750 TL, yerli komiir santralleri i¢in 2.050 TL ve yenilenebilir kaynaklar igin 1.540 TL
olarak belirlenmigtir. Buna gore, yenilenebilir kaynaklardan iiretilen elektrigin saug fiyatinda
1.540 TL / MWh’1 agan biliimii iizerinden yapilan hesaplama ile EPIAS tarafindan belirlenen
tutariar, her bir ilgili iiretici tarafindan EPiAS a destekleme bedeli olarak édenmekte ve bu
mklldc toplanan destekleme bedelleri, EPIAS tarafindan arz giivenligini teminen éncelikle
Enea.rﬁallyetl yiiksek iiretim tesisi sahibi piyasa katilimcilanna iiretim destekleme tutan olarak

%3 Wl ?gnsmlmakta, sonrasinda kalan tutar ise, (tiiketiciye yansitilmak iizere) gorevli tedarik
353 % ketlerine Sdenmektedir. Giincel mevzuat uyarninca YEKDEM kapsarindaki iretim tesisleri
zf: : ¥e bu kapsamda Tathipinar RES) ise, bu diizenlemeye tabi degildir. Dolayisiyla, yiiriirliige
233 fren bu diizenleme ile, enerji liretim maliyeti difer kaynaklara nazaran daha diisiik olan
gég =X Z >yenilenebilir enerji iiretim tesislerinden YEKDEM kapsammda olmayanlar, belirlenen azami
SRE = ; fﬁatlan daha yiiksek satis yaptiklan her bir MWh icin, destekleme bedeli olarak bir 6deme
€84 apmakla yiikiimlii hate gelmigtir. Bu diizenleme, her ne kadar glincel mevzuat gergevesinde
S %}3 llrll bir siire i¢gin uygulama alam bulacak sekilde diizenlenmisse de ilerleyen zamanda, bu tiir

Y ka di.izenlemeler ile YEKDEM kapsamlndaki santralleri de etkileyebilecek cesitli ilave
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Bu tiir durumlar, Sirket’in gelecekteki biiylime planlan iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir
ve Sirket’in faaliyeti, mali durumu ve beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

5. Sirket, YEKDEM tesviki kapsamindaki Tamamiama Odemelerinde olasy kur riskine
tabidir ve Tatlipinar RES icin YEKDEM dinemi sona erdifinde, Sirket’in kur riski
artacaktr.

Isbu Izahname tarihi itibanyla Sirket, tirettigi elektrigi YEKDEM kapsaminda satmaktadir. Bu
satiglardan elde edilen gelirler YEKDEM tesviki kapsaminda ABD Dolari’na endeksli olup,
Tiirk Liras: cinsinden elde edilmektedir. Tathpinar RES igin YEKDEM dénemi sona erdiginde,
Sirket gelirleri ABD Dolan’na endeksli olmaktan ¢ikip, Tiirk Liras: cinsinden olacakur. Tiirk
Lirasi’nin 6zellikle ABD Dolart bagta olmak iizere diger para birimlerine karg1 yasayabilecegi
deger kaybi, Tathpinar RES’in YEKDEM’den faydalanabilecegi stirenin sonunda, Sirket’in
mali durumu ve faaliyetleri izerinde olumsuz bir etkiye yol agabilecektir.

Sirket, 6zellikle YEKDEM kapsamindaki alacaklan basta olmak iizere, gegmiste alacaklaninin
tahsiliyle iligkili kur riskine maruz kalmistir. YEKDEM’den yararlanan Tathpinar RES,
elektriBi giin Sncesi piyasada veya ikili anlasmalar yoluyla satmaktadir. Bu diizenlemelere gire
satig fiyatimn YEKDEM fiyatindan daha diisiik oldugu donemlerde, YEKDDEM tesvik fiyatinin
o giin itibanyla Tiirk Lirasi karsihg: ile giin oOncesi piyasasi fiyati arasindaki fark
hesaplanmakiadir. Iigili tutar, EPIAS tarafindan bir sonraki ayn 15. giiniinii takip eden 7 is
giinliik siire igerisinde ilgili Sirket’e ddenmekiedir (“Tamamlama Odemesi”). Dolayisiyla
Sirket, satis fiyatinin YEKDEM fiyatindan diisiik oldufu dénemlerde, Tamamlama Odemesiyle
ilgili olarak ilgili ayin son giiniinden itibaren 6deme tarihine kadar yaklagik 25 giinliik veya
ilgili ayin ilk giintinden itibaren sonraki ayin 25. giiniine kadar yaklasik 55 giinliik siire igin kur
riski tagimaktadir. Tamamlama Odemesi tahsil edilinceye kadar d6viz kurundaki herhangi bir
dalgalanma, Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir.

6. lletim ve dagitim sebekesine baglanmadaki operasyonel zorluklar, Sirket'in iirettigi
elektrigi satma kabiliyetini olumsuz etkileyebilir.

Sirket, Tathipinar RES te iiretilen elektrifi, Santral igerisinde bulunan trafo merkezinden bir
enerji nakil hat ile TEIAS tarafindan isletilen iilke enerji sebekesine iletmektedir. Tathipinar
RES’te iiretilen elektrigin sebekeye verilmesi, TEIAS sebekesinde yasanabilecek problemler
g’lﬁdemyle planlandig1 sekilde olmayabilir ve Sirket’in faaliyetlerinde kesintiler meydana
=gelebilir. Tathpinar RES igin iletim sistemine erisim, iletim sistemindeki kapasite eksikligi,
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: c: B2 ;@llm 51ste.rr!1ne bagl difer tesislerin yaram_gl yogunluk veya Santral’in asir1 iiretimi nedeniyle
5 % N o = Eéngellenebilir. Aynca, Tathipinar RES’te TEIAS ile imzalanan anlagmalarda belirtilen limitlerin
§§ = i erinde iiretim yapiimast durumunda, TEIAS tarafindan Sirket’e para cezasi kesilebilir ve bu
ap _: 3% ¢@irumun tekrarlanmast, Santral’in lisansinin iptaline varan sonuglar dogurabilir.
ScoZnsdx
gés’;’“ % oBelecekte yatirimi planlanacak yeni santralierin bulundugu bolgeler sebekeden uzak yerlerde
§§§ . abilir. Bu nedenle §irket’in, gelecekte yatirimi planlanacak santraller igin gerekli sebeke
§§§ \ “Waglantlarin1 makul siireler iginde ve diisiik maliyetle gerceklestirecegi konusunda riskler her

S&man bulunmaktadir. Bu durum, gelecekte yatirim planlanacak olan enerji projelerinin hayata
geglrllmesmde belirsizliklere yol agmaktadir.

Slrket, Tathpinar RES’in (ilke gebekesine baglanmasini saglayan enerji nakil hatlari igin
yapilmasi gerekebilecek yenileme ve iyilestirme ¢alismalari kapsaminda, ilgili Santral’in




TEIAS tarafindan yiiriitiilmektedir. TEIAS’tn yaprms oldugu iyilestirmelerle ilgili maliyetler,
Sirket tarafindan TEIAS’a odenen gebeke baglant iicretlerine yansitilmaktadir. Aynica,
Santralin iilke sebekesini kullanmasi nedeniyle TEIAS’a oddedigi sistem kullamm bedeli,

TEIAS tarafindan onceki willarda oldugu gibi, gelecek yillarda da enflasyonun iizerinde
arttinlabilir,

7. Bilgi teknolgjileri altyapisi, Sirket’in i¢inde bulundugu sektir ve faaliyeti icin dnem arz
etmekiedir. Sirket’in bilgi teknolojileri sistem ve aglarindaki gecikmeler, kesintiler veya

bu sistem ve aglara yapilabilecek siber-saldirnlar Sirket’in faaliyetierini olumsuz ysnde
etkileyebilir.

Enerji sektoriinde dijitallesmenin getirdigi baz: riskler mevcuttur. Siber saldirlar sonucu Sirket’in
operasyonlar1 olumsuz etkilenebilir.

EPIAS tarafindan isletilen piyasalarda gergeklestirilen tiim islemler, EPIAS tarafindan yonetilen
piyasa igletim sistemi ad1 verilen bilgi sistemleri iizerinden gergeklestirilmektedir. Bu sebeple,
bilgi sistemlerindeki aksakhklarin, giinlik bazda Sirket’in EPIAS tarafindan isletilen
piyasalardaki faaliyetlerini olumsuz etkileme potansiyeli bulunmaktadir. Ote yandan elektrik
iletim agim etkileyebilecek bilgi teknolojisi aksakliklan da dolayli olarak Sirket’i de
etkileyebilecektir. Elektrik iletim sebekesinde yasanacak bir aksaklik, Sirket’in iirettigi elektrigi
ilgili aksakhk giderilinceye kadar iletim sistemine verememesi sonucu dogurabilir. Sirket’in bu
sistemlerine olasi siber saldinlar, anzalar ve/veya kesintiler, Sirket’in faaliyetini, mali durumunu
ve faaliyet sonuglanim olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in siber saldirya ugrama riski mevcuttur. Siber saldin sonucu, Kisisel verilerin izinsiz
kullanimn veya sizdinlmas: Sirket itibarma ve calisanlarina zarar verebilir. Aym1 zamanda, bu
durum $irket’in pazar kayb: yasamasina da sebebiyet verebilir. Bunlara ek olarak KVKK’ya
uyum diizenlemelerinin gergeklestirilmemesi sebebiyle; Sirket idari para cezalari ile kargi
kargiya kalabilir. Tiim bu durumlar Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, operasyonlarin,
gilvenilirligini ve itibarin1 olumsuz yénde etkileyebilir.

5.3. ihrag edilecek paylara iliskin riskler:

1. Halka Arz Edilen Paylar halka agik bir piyasada islem gorecefinden fiyat ve hacim
dalgalanmalarn yasanabilir,

_lei@(a arzi takiben Halka Arz Edilen Paylar igin bir piyasanin olusacagimin veya bir piyasa

o r

3 :’_'tugu takdirde bunun bir siireklilik gdstereceginin garantisi yoktur. Halka Arz Edilen Paylar
_h__,alg_lgili aktif bir islem piyasasi olugmayabilir veya olugmug olan bir piyasa, siirdiiriilebilir

%*3; NG yabilir. Bu durumlar yatinmecilanin halka arzdan aldiklart paylann likiditesi iizerinde

o5 plumsuz rol oynayabilir veya Halka Arz Edilen Paylann fiyat oynakligin artirabilir.

v by y y Yy g

Q‘i;&@ a arz fiyats, Halka Arz Edilen Paylann islem girecegi piyasadaki fiyatma ve gelecekteki
& ool STy gt g - ags

& z¢ 4 péformansina iligkin bir gosterge olmayabilir.

25 o 20 . . . . .
i ggﬁ Ryta Sirket’in faaliyet performans: ve buna bagh finansal sonuglan isbu izahnamede de
. ~2% Fhefigilen risklerin olusmast durumunda analistlerin ve/veya yatnmcilarin beklentilerini
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et amayabilir.

== Ylalka Arz Edilen Paylarin fiyati gerek Sirket’in gerekse iginde bulundugu sektoriin finansal
.".c.t \ﬁgrformansmdaki, global veya ulusal makroekonomik ortamdaki, Sirket’in rakiplesinin




faaliyetlerindeki ve ayrica igbu Izahnamenin risk faktsrleri dahil ilgili boliimlerinde deginilen
kosullardaki degisikliklere bagli olarak dalgalanmalara maruz kalabilir.

2. Sirket’in halka agiklik orani simrlidir ve paylarin likiditesi ve pay fiyati lizerinde bunun
olumsuz etkisi olabilecektir.

Halka arz islemi tamamlandiktan sonra, Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin %25,03 iine tekabiil
eden toplam 70.200.000 TL nominal degerli pay BIST te islem gorecektir. Bu simirli halka
agikhik orani paylann likiditesini olumsuz etkileyebilecek, paylarin alim-satim hacminin diisiik
olmasina neden olabilecek ve sonug olarak pay fiyat1 iizerinde olumsuz etki yaratabilecektir.

Halka Arz Edilen Paylar Borsa'da islem gérmeye bagladiktan sonra paylara iliskin likidite

olusmamasi durumunda pay sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat iizerinden paylanim
satamayabilirler.

3. Halka Arz Edilen Paylar’in islem swasinda likidite riski olugabilir ve bu durum halka
arz kapsaminda satin alinan paylarin alim satimina olumsuz etki yaratabilir.

Halka Arz Edilen Paylar sadece Borsa Istanbul’da islem gorecektir. Halka Arz Edilen Paylar'in
piyasa degeri Sirket’in performansiyla baglantih olmayan 6nemli dalgalanmalara tabi olabilir.
Hatta bu dalgalanmalar halka arzin hemen ardindan Halka Arz Edilen Paylar’in piyasa
degerinde daha belirgin olarak goriilebilir. Sonug olarak, piyasada genel bir diisiis veya
Sirket’inkine benzer menkul kiymetlerin islem gordiigii piyasadaki diigiisler Halka Arz Edilen
Paylar’in alim satim piyasasinda ve likiditesinde esasl olumsuz etkiler gosterebilir. Bunun
sonucunda Halka Arz Edilen Paylar’s halka arz siirecinde veya ikincil piyasada satin alan
yatnmetlar yatinmlarinin tamamini veya bir kismini kaybedebilirler.

4. Ihragginin paylar: ikincil piyasada islem gérmeye basladiktan sonra, Ihraccimn ana pay
sahipleri Sirket sermayesinin énemli bir boliimiine sahip olmaya devam edeceginden
ana pay sahiplerinin menfaatleri ikincil piyasada yatirum yapan pay sahiplerinin
menfaatleri ile catisabilir. Ayrica ileride Sirket paylariin dnemli kismumin satis: veya
biyle bir satgin gerceklesecegi yoniinde algi, Halka Arz Edilen Paylarin piyasa deferi
tizerinde esash olumsuz etkisi olugsturabilir.

Ihragginin paylaninin halka arzindan sonra, halka arz oncesindeki pay sahibi olan Ali
Ibrahimagaoglu, pay gogunluguna sahip olmaya devam edecektir. Bu durumun, kir payi

dagitimu ve yeni pay ¢ikarilmas: gibi pay sahiplerinin onayini gerektiren islemler iizerinde etkisi
;.alabilir

;;\na ortaklarin ¢ikarlarinin azinhk pay sahiplerinin c¢ikarlart ile celismesi durumunda

2 ifereceklen kararlar azinlik pay sahiplerini olumsuz sekilde etkileyebilir.

an LY .

‘ig%s & yrica Sirket paylarin énemli bir kismunin, Szellikle Ali Ibrahimagaoglu tarafindan, satilmas:
. = Eé = oghalinde Halka Arz Edilen Paylann piyasa fiyati diisebilir.

582832

£ ¢ 53¢ 2Ali Ibrahimagaoglu tarafindan paylarin énemli bir kisminin satig1 veya satlabilecegi yéniinde
Bozam il

vB8 ggg"tmr alg1 Halka Arz Edilen Paylarin piyasa degerinin azalmasina yol agabilir.
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%2 q % Halka Arz Edilen Paylar igin aktif, likit ve diizenli islem yapian bir piyasa gelismeyebilir.
X & =)

lka arz sonrasinda Halka Arz Edilen Paylar igin aktif bir piyasanin geliseceginin veya boyle
piyasa geligse dahi siirdiiriilebilir veya yeterince likit olacagmin bir garantisi

ulunmamaktadir. Ayrica, Halka Arz Edilen Paylara iligkin herhangi bir plyasamn 1lk1dltCSI

alka Arz Edilen Paylara sahip olanlann sayisinan yatinmeilasn Halka Arz S50
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iligkin bir pazar olusturmalarindaki menfaatlerine ve diger faktériere bagh olacakur. Halka Arz
Edilen Paylara iliskin aktif bir iglem piyasas: gelismeyebilir veya geligse dahi kalici olmayabilir
ve bu da yatinmeilarin halka arz siirecinde satin aldiklart Halka Arz Edilen Paylan satma
kabiliyetini olumsuz y&nde etkileyebilir. Halka Arz Edilen Paylarin piyasasinin sinirli olmasi
bu pay sahiplerinin bunlari istedikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetlerini
olumsuz etkileyebilir ve paylann fiyatlarindaki degiskenligi arttirabilir.

6. Tiirk Lirasv’min degerindeki dalgalanmalar ve ekonomik konjonktilrden kaynaklanan
riskler Halka Arz Edilen Paylarin degerini nemli dlgiide etkileyebilir.

Halka Arz Edilen Paylar igin kote edilen fiyat Tiirk Lirasi cinsinden olacaktr. Aynca, Halka
Arz Edilen Paylar bakimindan Sirket’in (genel kurulda dagitilacagi yoniinde karar alinmasi
halinde) dagitacagy kir paylan Tiirk Lirasi cinsinden 6denecektir. isbu I[zahname tarihi
itibaniyla $irket gelirleri ABD Dolari’na endeksli olmakla birlikte diger para birimlerine karsi
Tiurk Lirasi’min degerindeki dalgalanmalar Halka Arz Edilen Paylanin TL cinsinden degerini
etkileyebilir.

Kur riskine ek olarak ihrag edilen paylarda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler
olusabilir. Gerek global ekonomik konjonktiir gerekse Tiirkive ekonomisindeki olas1 olumsuz
gelismeler, Sirket’in faaliyetlerinden beklentilerini kargtlayamamasina ve buna bagh olarak da
pay fiyatinin diismesine neden olabilir. BIAS tarafindan Sirket’in paylarinm ahim satiminin
durdurulmasi pay fiyatim olumsuz etkileyebilecektir. Paylar icin aktif veya siirdiiriilebilir bir
alim satim piyasast olusmayabilir ya da devam ettirilemeyebilir. Sirket’in ana ortaklann pay
satigi, Sirket’in pay bedelinde bir disiise neden olabilir veya Sirket’in kontroliinde bir degisime
sebebiyet verebilir. Sirket’in acz haline diismesi durumunda Sirket’in ortaklannin elindeki
paylar tamamen deger kaybedebilir.

7. Sirket, pay sahiplerine kdr payt ddememeye karar verebilir ya da gelecekte kir pay
dagitamayabilir.

Tiirkiye’de halka agik sirketlerin tabii olduklan mevzuata ve ayrica sirket esas sozlesmesinde
yer alan ve pay sahiplerinin kabul ettigi kir payr dagitim politikalarina uygun olarak kér payr
dagitmalar gerekmektedir.

Halka agik sirketler, pay sahiplerinin verecegi karara bagh olarak nakit ve/veya bedelsiz pay
olmak iizere kir payr dagitabilmekte veya dagulabilir kar paymni sirket biinyesinde
zigrakabilmektedir. 6z konusu dagitilabilir kdr payimin hesaplamasinda kullamlan meblaglar ve
rmiiller SPK tarafindan degistirilebilir.

2B
grkct tarafindan kendi pay sahiplerine yapilacak olan herhangi bir kr payr 6demesinin tutar
sekli asagidakiler dahil ama bunlarla sinirli olmamak iizere pek gok etkene baghdir:
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¢  Yeterli seviyede kar elde edilmesi %
¢  Dagitilabilir kar ve yedeklerin durumu
¢  Sirket’in serbest nakit akiginin miisait olmasi

¢ Sirket’in bor¢luluk diizeyi, mevcut yiikiimliiliikleri

e Tiirkiye’de faaliyet gosteren difer karsilastirilapilir halka acik sirket
temettii tutarlar r

Pay sahiplerin kjr pay1 hedefleri ve peklentileri



¢ Pandemi ve diger dogal afetler sonucu diizenleyici otoriteler veya hiikOmetlerin aldi
tedbirler

¢ Bankalarla imzalanmig genel kredi s6zlesmeleri kapsaminda bankalara verilen negatif
taahhiitler (yapmama taahhiitleri)'®

&  Nakit akisimi etkileyebilecek Yonetim kurulunun takdirine bagh diger etkenler

Sirket’in karhilik diizeyinin yeterli seviyede olmasina ragmen Sirket’in yonetim kurulu, Sirket
menfaati agisindan kanin bagka amaglar i¢in kullamlmasmin daha dogru olacagina kanaat
getirebilir ve genel kurula kir payt dagitilmamasi yoniinde gériisiinii bildirebilir. Genel kurulun
da yonetim kurulunun 6nerisini kabul etmesi halinde Sirket tarafindan pay sahiplerine kir pay:
ddenmeyebilir, Bunlarin sonucunda Sirket’in gelecekte kir pay1 Gdeme kabiliyeti degiskenlik
gosterebilir,

8. Halka Arz Edilen Paylar tiim yatirnmec:lar igin uygun bir yatirim obnayabilir.

Halka Arz Edilen Paylarin potansiyel yatinmcilarindan her biri, kendi kogullan cergevesinde
bu yatinmin uygunlugunu tespit etmek zorundadir. Potansiyel yatinmeinin bithassa:

s Halka Arz Edilen Paylara yatinm yapilmasinin faydalarim ve risklerini anlamh bir
sekilde degerlendirmek igin yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadigs;

¢ Kendi finansal durumu cergevesinde, Halka Arz Edilen Paylara yapilan yatirim: ve bu
yatinmmn sahip cldugu yatirim portfoyiiniin tamam iizerindeki etkisini degerlendirmek
i¢in uygun analitik araglara erisime ve bu araclar hakkinda bilgiye sahip olmadig;

¢  Kur riski de déhil olmak iizere, Halka Arz Edilen Paylara yapilan yatirimin risklerinin
tamamini karsilamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadig;

¢ Halka Arz Edilen Paylarin tim kosullarim detayh bir sekilde kavrayamadipa ve ilgili
endekslerin ve finansal piyasalarin davranislarina agina olmadig ve

e Yaunnmmni veya gegerli risklere katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik
faktorler, faiz oram faktorleri ve diger faktdrler hakkindaki muhtemel senaryolan (tek
basina veya bir finansal damgmamin yardimiyla) degerlendirebilecek durumda olmadig
hallerde Sirket’in Borsa’da iglem goren paylanna yapmis oldugu yatinm uygun bir
yatinm olmayabilir. Potansiyel yatirimcilar;

B
b . . . .
5_,‘:;‘ gg a) Halka Arz Edilen Paylarin degisen kogullarda nasil performans gostereceklerini,
o oFPF
4 N g f.’,‘é b) Bu durumun Halka Arz Edilen Paylann degeri iizerindeki etkilerini ve
GETRGTED . . :
5Z2:iMges, ¢ Bu yatinmn potansiyel yatinmcinin yatinm portféyliniin tamam tizerinde yaratacag
§; R E_fn etkileri degerlendirmek igin gerekli uzmanhga (tek bagina veya bir finansal damsmanin
Eg QErE E; z yardimiyla) sahip olmadik¢a, Halka Arz Edilen Paylara yatinm yapmamalidirlar.
Bozadea Yatinmcilann yatnm faaliyetleri gecerli yatirim kanunlarina ve diizenlemelerine
HN%a k] y y g g y .
L L vefveya bazi makamlann incelemelerine veya diizenlemelerine tabidir ve hukuk
SEY = Y o Y
Ag8 =2 damgmanlarina veya uygun diizenleyici kurumlara danigmayan her yatinme igin sz
” y konusu yatirimin uygun olmama riski bulunmaktadir.
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16 Negatif taahhiitlerden kasit japmama taahhiideridir. Omek olarak kredi sozlesmeleri kapsaminda Sirket,
y ' sis etmemeyi taahhiit etmektedir.




Pay fiyatunin belirlenmesinde Sirket’in YEKDEM garantileri ve elektrik iiretim lisans: siiresi
de dikkate alinmistir, Bununla birlikte Sirket'in takip eden yillardaki YEKDEM siiresinin bitig
tarihlerinin yaklasmasi pay fiyatinin diismesine sebep olabilir.

5.4, Diger riskler:

1. Rusya Federasyonu tarafindan Ukrayna’ya yinelik baslanilan askeri operasyonlar ve
Ukrayna’nin Rusya Federasyonu tarafindan isgali amaciyla iki iilke arasindaki savasin
devamt Sirket’in faaliyet sonuclar iizerinde dolayh olarak olumsuz bir etki dogurabilir.

2021 ve 2022 yillari boyunca, Rusya’min Ukrayna simrnindaki askeri varligim artirmasi, Rusya
ile Ukrayna arasindaki gerilimi artirmus ve Rusya ile Ukrayna ve Kuzey Atlantik Antlagmasi
Orgiitii (“NATOQ”) arasindaki iligkileri negatif etkilemis ve Amerika Birlesik Devletleri ve
Avrupa Birlifi’nin Rusya'ya ¢esitli yaptinmlar uygulamasina neden olmustur., 24.02.2022
tarthinde Rusya, Ukrayna’ya karsi askeri operasyonlar ve saldirilarda bulunmus, bu saldirilar
Ukrayna’nmin dogudaki komsusu ile diplomatik baglariii kesmesine neden olmustur.
NATOQ’nun Rusya liderlerini eylemlerinin sonuglarindan tam sorumluluk almaya ¢agirmak igin
yaywnladif1 agiklamaya ek olarak, ABD Baskani, ABD ve miittefiklerinin bu isgale beraber ve
kararli bir sekilde yamt verecegini agiklamustir. Bu Izahname tarihi itibariyla, enerji
kaynaklarina veya bolgesel ve kiiresel ticaret akigma yonelik dngoriilen yapunimlar ve
kesintilerin siiresi belirsizligini korumakta olup, Ukrayna’daki ticari faaliyetlerin devam
bolgedeki geligmelerin durumuna baglidir. Ukrayna’daki durum nedeniyle Tiirkiye ile Rusya
veya ABD arasinda olasi bir gerilim artigi Tirk ekonomisini Onemli 6l¢iide olumsuz
etkileyebilir.

2022 yiinda yaganan Rusya-Ukrayna savasi sebebiyle global piyasalarda enerji emtia
fiyatlarinda yasanan ciddi artislar neticesinde, tiim diinyada ve Tiirkiye’de elektrik fivatlaninda
ciddi yiikseligler gergeklesmistir. 2021 yili ortalama piyasa takas fiyati (PTF) 508,10 TL/MWh
iken, 2022 yil1 ortalamas1 2.510,72 TL/MWh’e yiikselmigstir. 2023 yil1 ilk 3 ay1 igin bu fiyat
2.786,28 TL/MWh olarak gerceklesmistir. Bu tutarlar dolar bazinda 148 USD/MWh
olmaktadir. Son aylarda global piyasalarda enerji emtia fiyatlaninda ciddi diisiigler yasanms
olmasina ragmen elektrik fiyatlarinda aym oranda bir diisiis goriillmemektedir. Piyasa fiyatimin
YEKDEM fiyatindan yiiksek olmasi, YEKDEM kapsaminda olmayan elektrik satis iglemleri
bakimindan 6nem arz etmekte olup; Sirket satiglanimi 2030 yili sonuna kadar YEKDEM
iapsammda gergeklestirmektedir. Sirket de dahil, YEKDEM kapsamindaki sirketlerin,

EKDEM siiresi 1s|emcye devam etmek kaydiyla) yillikk dénemler bazinda YEKDEM
apsamindan gikip; piyasa fiyatindan islem yapma secenekleri de stz konusu olabilir; ancak bu
urumda da yemlcneblllr enerji santrallerl i¢in igbu Izahname tarihi 1llbany1a yururlukte

eky en s

3EKDEM siiresi bitince piyasa fiyati Sirket’in faaliyetlerinin siirdiiriilebilirligi agsmdan
etersiz kalabilir.
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Depremler, diger dofal afetler, savas ve salgin hastaliklar gibi miicbir sebepler
Tatlipinar RES’e ve genel olarak iilke ekonomisine zarar vererek Sirket’in faaliyet
sanuglanm olumsuz yonde etkileyebilir.
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riskli bolgedir ve Sirket, depremlerden en ¢ok zarar gorebilecek bilgede faaliyet
gostermektedir.

Aynca, ozellikle de Marmara Bélgesi’nde gelecekte gerceklesebilecek siddetli bir deprem,
Tiirkiye'nin makroekonomisinde ciddi dalgalanmalara sebep olabilir; Tatlipinar RES’i tahrip
ederek Santral’de elektrik iiretim faaliyetlerini aksatabilir, Sirket’i zarara ugratabilir ve
Sirket’in mali durumunu olumsuz yonde etkileyebilir.

Benzer sekilde, kasirga, firtina, tsunami, yangin gibi diger afetler ile olaganiistii olaylar da
Sirket’in Santral’ine zarar verebilir ve bu sebeple Santral’in deger kaybi yasamas: ve Sirket
faaliyetlerinin olumsuz yonde etkilenmesi s6z konusu olabilir. Ayrica, Tiirkiye'de veya dier
lilkelerde yasanan savasg, tertr saldinlan veya diger tiirden catismalara yonelik tehditler veya
fiilen gergeklesen saldirilar ve bunlarin makro-ekonomik etkileri, Sirket’in mali durumu ve

faaliyetleri iizerinde olumsuz etki yaratabilir ve Sirket’in gelirlerinde azalmaya ve iilke
ekonomisinde daralmaya sebep olabilir.

3. Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis Finansal Tablolarda Yer Verilen Diger Riskler
Sermaye Riski

Sirket sermaye yonetimini, Net Borg/Toplam Ozkaynaklar Oranini kullanarak izlemektedir. Bu
oran, net borcun toplam sermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri
degerlerin toplam borg tutanindan (finansal durum tablosunda gosterildigi gibi kisa ve uzun vadeli
yiikiimlillikleri igerir) diisiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda
gosterildigi gibi 6zkaynak ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.

Sirketin finansal tablo ddnemleri itibariyla Net Borg/Toplam Ozkaynaklar Orani agagidadir:

(TL) 31.12.2022 31.03.2023
Toplam Borglar 1.612.939.795 1,780.561.303
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (154.281.730) (180.995.901)
Net Bor¢ 1.458.658.065 1.599.565.402
Toplam Ozkaynaklar 1.080.829.505 1.146.979.537
Toplam Sermaye 2.539.487.570 2.746.544.939
Net Borg/Toplam Ozkaynaklar Oram 57,44% 58,24%

;.'“ﬁrkel in net borcu 31.03.2023 itibanyla 2022 yilsonuna gire %10 artigla 1,6 milyar TL'ye
%ﬂkselmlsnr Net borgtaki artisin temel sebebi finansal borglarda gériilen artis olup finansal
@Erglanmalanndakl artisin nedeni ise 2021 ve 2022 willarinda gcrgcklcstlrllen yaunmlarin

SI818,

e {‘ggansmam i¢in kullamlan kredilerden, ilgili dénemlerde kredilerin geri &demelerine iliskin
°3% s¢eklegtirilen yeniden yapilandirmalar ile kredilerin kullanilmig oldugu yabanci para
N2 o % ﬁaﬁmmm, sunum para birimi karslsmda deger kazanmasidir.
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¥ kapsamda, Sirket'in Net Borg/Toplam Ozkaynaklar Oram, 31.03.2023 tarihi itibaryla
A458,24 olmustur.

W.dn
birket’in 31.03.2023 itibariyla 1,6 milyar TL'lik net borcuna karsihk 1,15 milyar TL’lik
dzkaynaklart olmasing bagh olarak, yiikiimliliklerini karsilayamama riski bulun
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karsilasabilecek olup, Sirket’in faaliyetlerinde aksama meydana gelebilir, faaliyetler durabilir,
Sirket nakit akimlari ve buna bagh olarak da finansal durumunda bozulmalar gériiiebilir.

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanimin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmas
sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina sebebiyet verebilir,
Sirket’in kredibilitesinin bozulmasi, ihtiya¢ halinde fonlan saglayamamasi ve kaynak
maliyetinin artmast durumunda Sirket zararla karsilasabilir.

Sirket’in likidite riski dénemler itibariyla asagida gosterilmektedir.

{TL) 31.12.2022 | 31.03.2023
Dénen Varliklar 160.811.027 | 358.269.474
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 169.204.487 | 265.653.774
Donen Varhklar/Kisa Vadeli Yiikimluliikler 0,95 1,35

31.03.2023 itibanyla Sirket’in tiirev niteliginde olmayan finansal yiikiimliiliiklerinin sdzlesme
uyarmca nakit ¢ikislan toplama 1,7 milyar TL olup bu tutanin 152,4 milyon TL’si 3-12 ay arasi,
1,15 milyar TL’si 1-5 y1l arasi1, 436 milyon TL’si 5 yildan uzun vadelidir. Ayrica 523 milyon
TL kiralama iglemlerinden borglardan, 108 milyon TL ticari borglardan ve 6,8 milyon TL de
diger borglardan olugmaktadir.

Yabanci Para Riski

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olusmasina sebebiyet vermekiedir. Sirket, doviz
cinsinden varhk ve yiikiimliiliklerinin Tiirk Lirasi’na ¢evriminde kullanilan kur oranlannin
degisimi nedeniyle, kur riskine maruz kalmaktadir.

Yabanci Para Pozisyonu (TL) 31.12.2022 31.03.2023

Doviz Varliklar 376.247.053 275.443.943
Doviz Yikiimliiltikleri 1.579.871.840 1744939128
Net Diviz Pozisyonu (1.203.624.787) | (1.469.495.185)
Kurlarda % 10 Yiikselis Olmas1 Halinde Kara Etkisi (120.362.479) | (146.949.519)

ket’in 31.03.2023 itibaniyla net doviz agif: olmasi sebebiyle kurlarda yiikselis olmasi halinde
ansal tablolara negatif etkisi olacaktir,
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ansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olusturabilir, S6z konusu dalgalanmalar, menkul

rymetlerdeki fi iyat degisiklifinden veya bu menkul kiymeti ¢ikaran tarafa ozgii veya tiim
asay1 etkileyen faktorlerden kaynaklanabilir.

m
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ket’in degisken faizli finansal yiikiimliiliikleri sadece banka kredileri i¢inde raporlanan
.199.950 Euro (900.478.237 TL) tutarindaki yatinm kredisinden kaynaklanmakta olup, séz
usu deglsken falz oranli kredileri nedeni ile Slrket in faiz orant riski bulunma
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31.03.2023 tarihindeki Avro para birimi cinsinden olan degisken faizli kredilerin faizi %10
daha yiiksek / diisiik olup, diger tim degiskenler sabit kalsaydi, dedisken faizli kredilerden
olusan yiiksek / diisiik faiz gideri sonucu vergi 6ncesi dénem kan (1.346.067) TL (31.12.2022:
3.222,199 TL) daha diisiik / yiiksek olacakti.

6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. [hraggt hakkinda genel bilgi:

6.1.1. Ihracgimm ticaret unvam ve igletme adi:
Sirket’in ticaret unvam “Tathpinar Enerji Uretim Anonim Sirketi” olup isletme adh
bulunmamaktadir,

6.1.2. ihragomin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras:

Ticaret Siciline Tescil Edilen Merkez | Barbaros Mahallesi, Ihlamur Bulvari, No:

Adresi ) 4B, Daire: 1, Atasehir, Istanbul
Bagh  bulundufu  Ticaret  Sicil |. - T
Miidiirliigii : Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii
Ticaret Sicil Numarasi 801655-0

6.1.3. ihraggamin kurulug tarihi ve siiresiz degilse, ongériilen siiresi:

Sirket, Istanbul Ticaret Sicil Miidiirliigii'ne 27.12.201 1 tarihinde tescil edilmis ve siiresiz olarak
kurulmustur,

6.1.4. Ihraccinin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, thragcimn kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax
numaralar:

fj et HukukKi statiisii: ' Anonim Sirket

*w, | Tabi oldugu mevzuat: T.C. Kanunlan

#pracoinin kuruldugu iilke: Tiirkiye

Barbaros Mabhallesi, Ihlamur Bulvari, No: 4B,

Mprkez adresi: Daire: 1, Atasehir, istanbul

gnternet adresi: www.latlipinarencrji.com.ir

3 et | Telefon: ot +90 216 687 10 99

%;:g X< = | Faks: _ +90 850 833 18 84

giitirey
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%%g% ' gmﬁhmﬂzmm Tabi Oldugu Mevzuat

g%%’fg %irket’in gergeklestirdigi faaliyetler elektrik tiretimine iligkindir. Bu kapsamda Sirket, elektrik

5= 2 dAmretimi faaliyetleri bakimindan EPKn’na ve ayrica bunlara iligkin ilgili ikincil mevzuat
g A wffiizenlemelerine tabidir.

%
irket’in elektrik enerjisi iiretimi faaliyetleri, ulufpl |diizeyde Sidaki idari mlar

—




* ETKB, enerji politikasinin yiiriitiilmesinden sorumlu kamu kurumudur,

» EPDAK, elektrik ptyasasindaki denetleyici ve diizenleyici kurumdur; elekirik, dogal gaz,
petrol ve sivilagtinlrmg petrol piyasalarim diizenlemekle ve denetlemekle sorumludur.
EPDK’nin, elektrik piyasasi faaliyetleri igin gerekli lisanlann diizenlenmesi, elektrik
piyasasina iliskin ikincil mevzuatin hazirlanmasi ve uygulanmasi, elektrik piyasasi
faaliyetlerinin denetlenmesi, ulusal tarifelerin hazirlanmasi ve uygulanmasi, piyasa
faaliyetlerinin EPKn'na ve ilgili ikincil mevzuata uygun olarak yiiriitiilmesinin
saglanmasi gibi ¢esitli gbrev ve yetkileri stz konusudur,

Elektrik piyasas: faaliyetleri, EPKn ve EPDK tarafindan g¢ikanlan ikincil mevzuat ile
diizenlenmektedir.

Elektrik piyasas: faaliyetleri, EPKn’na gore iiretim, iletim, toptan satis, dagiim, perakende
satig, ithalat, ihracat ve piyasa igletim faaliyetlerinden olugmaktadir. EPKn, elektrigin
tiretiminden iletimine ve/veya daginmina, iiretilip dagitilan elektriin organize veya organize
olmayan piyasalarda toptan sausina ve tiiketicilere satimina iligkin temel kural ve ilkeleri ve
lretimden satima kadar olan bu siirecin her bir asamasinda faaliyet gésterebilecek her bir
aktdriin hak ve yiikiimliiliiklerini genel olarak diizenleme altina almakta; siirecin asamalarina
iligkin detayl diizenlemeleri ise ilgili ikincil mevzuata birakmaktadur.

EPKn madde 4 uyannca, elektrik piyasasinda faaliyet gosteren tiim aktérlerin,
gergeklestirdikleri her bir piyasa faaliyeti igin EPDK"dan, yine EPKn ile diizenlenen ve asagida
agiklanan birtakim istisnalar hari¢ olmak iizere, ilgili lisanslar temin etmeleri gereckmektedir.
EPKn kapsaminda enerji kaynaklanimn elektrik {iretim tesislerinde elektrik enerjisine
doniistiiriilmesi olarak tammlanan elektrik iiretim faaliyeti de bazi istisnalari olmakla birlikte,
prensip olarak ancak lisansa tabi olarak gergeklestirilebilir,

Elektrik Piyasas: Lisans Ydnetmeligi Kapsaminda Lisansa Tabi Elektrik Uretimi

Enerji piyasasi mevzuat uyarinca, yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik iireten tesislerin
onlisans ve lisans alabilmesi igin bazi durumlarda ihalelerin gergeklestirilmesi gerekmektedir.
Asagida daha detayl olarak anlatildif {izere bir baglanti bilgesi icin belirlenen riizgir ve giines
enerjisi temelli elektrik kapasitesinin agildig durumlarda ihale diizenlenmektedir,

hﬁgﬁggr ve Giines Enerjisi Kapasitesine Hiskin Ihaleler

é%IAS EPKn’nun 23. maddesi ve Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi’nin 12, maddesi
g;ﬂn;cvcsmdc her y1l riizgér enerjisine dayah bagvurular i lgm 1 Ekim, giines enerjisine dayal
=]

SIS

svurular i¢in 1 Mayis tarihine kadar, takip eden bes yil igin ve takip eden on vil igin olmak
zere, baglanti noktasina gore vefveya bilgesel bazda, sisteme baglanabilecek riizgir veya
nes enerjisine dayal iiretim tesisi kapasitesini EPDK’ ya bildirmektedir.

DK ise TEiAS’tan temin edilen s6z konusu kapasite bilgilerine dayanarak riizgar enerjisine

%all bagvurular i¢in her y1l Nisan ayinin ilk bes is giiniinde, giines enerjisine dayal basvurular
: her yil Kasim ayimin ilk bes i giiniinde $|rketlerln onlisans bagvurularim almaktadir.
ﬁ'ketlenn onlisans bagvurusu igin son sekiz yilda elde edilen bir riizgér veya giines dl¢iimii
&ptmms olmas1 gerekir. Her ne kadar, riizgar enerjisine dayall bagvurular icin her y1l Nisan
#imin ilk bes is giiniinde, glines enerjisine dayal bagvurular igin her yil Kasim aymn ilk bes
§ giniinde, aciklanan kapasite gercevesinde EPDK tarafindan Snlisans basvurulan alinmasi
gerekiyor olsa onceki yillarda yapilan basvurularla lisans alimiyla ilgili siireglerin

Begamlanamamagi negeniyle, ﬁllen s¢pz konusu bas lar her yil ahnamamaktadlr
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Yangma Yonetmeligi uyarinca, riizglr veya giines enerjisine dayah liretim tesisi kurmak iizere
yapilmis &nlisans bagvurularindan aym baglanu bolgesine baglanmak icin ilan edilen
kapasiteden daha fazla bagvuru bulunmasi halinde ve/veya santral sahasi ¢akisan/kesisen
bagvurular bulunmas: halinde, bagvurular arasindan baglant: bélgesi igin ilan edilen kapasite
kadar sisteme baglanacak olanlari belirlemek igin TEIAS tarafindan yansma yapilir. Thale,
YEKDEM'de RES veya GES igin belirlenen tutardan baslayarak en diisiik fiyat verme esasina
gore yaplmaktadir. Baglant: kapasitesinin tahsisi igin en diigiik fiyati teklif etme ilkesi esastir.

ihaleleri kazanan girketlere 6nlisans ve/veya iiretim lisanst verilme usulleri, Elektrik Piyasasi
Lisans Yonetmeligi’ nde diizenlenmistir,

Onlisans

Elektrik piyasasi faaliyetlerine iliskin lisanslara dair detayl diizenlemelere Elekirik Piyasasi
Lisans Ydnetmeligi kapsaminda yer verilmektedir.

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi’ne gore elektrik retimi faaliyeti ile istigal edecek olan
bir girket, iliretim lisans1 almadan Snce EPDK’dan énlisans almahidir. Onlisans basvurusunda
bulunan tiizel Kigilerin piyasada faaliyet gosterebilmeleri icin anonim veya limited sirket olarak
kurulmug olmalari, ana s6zlesmelerinde EPDK tarafindan belirlenmis zorunlu hiikiimlerin yer
almasi ve sirketin minimum esas sermayesinin, ilgili santral icin EPDK tarafindan Sngériilen
toplam yatirim tutarinin en az %5 ine esit olmas: gerekir.

Onlisanslar, miicbir sebep halleri hari¢ olmak iizere, en fazla 36 aya kadar gegerli olarak
diizenlenebilir. Onlisanslar, siiresi EPDK tarafindan uzatilmamigsa Onlisans siiresinin sonunda,
onlisans sahibinin iflas1 halinde, énlisans sahibinin talebi iizerine veya 6nlisans sahibinin iiretim
lisansi almas: lizerine sona erer.

Onlisans sahibi bir tiizel kisinin, iiretim lisans: alabilmesi igin 6nlisans dénemi boyunca,
santralin kurulacagi sahanin miilkiyetinin veya kullanma hakkimin alinmasi, kurulmasi
planlanan Gretim tesisine iliskin nazim ve uygulama imar plani onaylarinin kesinlesmesi,
30.12.2014 tarihli ve 29221 (1. Miikerrer) sayil1 Resmi Gazete'de yayunlanan Elektrik Tesisleri
Proje Yonetmeligi’nde belirtilen usul ve esaslar cercevesinde proje veya kat’i proje onayinin
almmasi, baglant1 anlasmas: igin TEIAS veya ilgili dagiim sirketine bagvurunun yapilmas,
cevresel etki dcgerlendinnesi siirecine iliskin ilgili kararlann almmasn yapi ruhsatmm veya siz

% &yrica santralin tiiriine gore, ilave bazi iglemlerin daha tamamlanmis olmasi gerekmektedir:
% S’ler igin, katki payr anlagmalan dahil olmak iizere TEIAS ile zorunlu olan anlagmalar
of ; g zalanmali, yine RES’ler igin teknik etkilesim izni alinmah ve 30.04.1983 tarihli ve 18033
MRS _"§_ Fyih Resmi Gazete’'de yaymlanan Askeri Yasak Bolgeler ve Giivenlik Bélgeleri
gg% 8 gﬁ)netmellgl ne gore ve askeri poligon ve tatbikat bolgeleri konusunda olumlu goris alinmig
%g%_ 2|1}_r%-s1'c111d1r
g8 :IE Arazilerin Miilkivet veya Kullamm Hakkimn Altmmasina Hliskin Siirec: Uretim lisansi

basvurusunda bulunan sirketler santralin kurulacagr sahanin miilkiyetini veya kullanim
hakkin alabilecek konumda olmalidir. Uretim tesisi sahasinin miilkiyeti 6nlisans sahibine
; ait degilse onlisans Sahlbl slrketm sahanin mulklyetlm veya kullanma hakkmm elde etmesi
gerckmektedir.




hakkini tevsik etmemesi ve nlisans dénemindeki yikiimlitliklerini yerine getirmemesi
halinde Gnlisans sahibi sirkete iiretim lisans: verilmemektedir.

Bu dogrultuda EPDK, elektrik iiretimi igin gereken ve lgiincii taraflarin miilkiyetinde
bulunan taginmazlarin kamulastirmaya tabi tutulup tutulmayacagini degerlendirmektedir.
EPDK’nin kamulagtrmada kamu yaran bulundufuna karar vermesi halinde gerekli
kamulagtirma islemleri 2942 sayili Kamulastirma Kanunu’na uygun olarak EPDK
tarafindan yapilmaktadir. Kamulastirma siireci idari ve hukuki prosediirlerin
gergeklestirilmesiyle tamamlanmaktadir, Kamulastirma iglemleri igin gerekli olan
kamulagurma giderleri ve sair masraflar kamulastirma talebinde bulunan énlisans veya
lisans sahibi sirket tarafindan karsilanmaktadir.

Hazine ve Maliye Bakanh veya iiretim tesislerinin miilkiyetine sahip olan ilgili kamu
kurum veya kurulugu, kamulagtirilan taginmaz iizerinde miilkiyet ve/veya simrh ayni hak
sahibi olmaktadir. Hazine ve Maliye Bakanligi s6z konusu taginmazlarda énlisans veya
liretim lisansi sahibi olup da kamulastirma bedelini 8demis olan sirketler lehine bedelsiz
irtifak hakki ve/veya kullanma izni vermekiedir. Onlisansa veya tiretim lisansina sahip olup
da Hazine ve Maliye Bakanhifina ait veya bir sekilde kamu kurumlan kontroliindeki
tasinmazlan kullanmasi gereken sirketler EPDK’ya bagvurarak ilgili tasinmazlarda kendisi
lehine (i) irtifak hakki tesis edilmesini; (ii) kullanma izni verilmesini; veya (iii) ilgili
tasinmazin kiralanmasini talep edebilmektedir. EPDK’nin talebi kabul etmesi halinde
sirket, Hazine ve Maliye Bakanlig: ile siire ve 6deme yiikiimliiliikleri de dahil olmak iizere
anlasma sartlarini kapsayan bir sozlesme imzalamak zorundadwr. $6z konusu irtifak
hakkinin ve/veya kullanma izninin siiresi 6nlisansin veya {iretim lisansmin gegerlilik siiresi
ile simirh olmaktadr.

6831 sayili Orman Kanunu’nun 17. Maddesi’nin tigiincii fikras1 uyarinca, enerji tesislerinin
ve bunlarla ilgili her tiirlii yer ve binamin Devlet ormanlar: iizerinde bulunmas: veya
yapilmasinda kamu yarari ve zaruret olmasi halinde, gergek ve tiizel kisilere bedeli
mukabilinde Orman ve Su Isleri Bakanhiginca lisans siiresi boyunca izin verilebilmektedir.
S0z konusu iznin sona ermesi iizerine, izne konu afanlar Orman Genel Miidiirliigi’ne
teslim edilmektedir.

TEIAS Katki Payi Anlagmalari: Elektrik Piyasast Lisans Yonetmeligi uyaninca, Yarisma
Ydnetmeligi kapsaminda bir ihaleye katilarak kendilerine bir onlisans veya iiretim lisans)
verilen isteklilerin onlisans siirecinde TEIAS ile standart form katki payr anlagmas
%5 imzalamas: gerekmektedir. Yarigma Yonetmeligi yiriirliige girmeden 6nce halihazirda bir
" ug% ritzgr enerjisi lisansi bulunan riizgér santralleri igin séz konusu katki pay: anlasmasinin
End

§a§ z imzalanmasi kosulu aranmamaktadir. Rilzgér ve giinese dayal enerji santralleri, katk1 pay:

%if Tt anlagmasi uyarinca belirtilen katk: paylarim s6z konusu anlagmada belirtilen siire boyunca

° g é‘;tf & X = her yil TEIAS a 6demekle yiikiimliidiir.

533;:‘; Efektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi madde 57/1 uyarinca lisans alinincaya kadar veraset ve

S5gE &

& zX N &'Fas nedenleri diginda 6nlisans sahibi tiizel kisinin ortaklik yapisimn dogrudan veya dolayh

$o0 33K ggrak degigmesi, paylannin devri veya paylanin devri sonucunu doguracak is ve islemler

g8 gﬁnlamaz Bununla birlikte bu hiikiim, onlisans sahibi tiizel kisi ile bu tiizel kiginin dogrudan
“ o: "= dolayh tiizel kisi ortaklanmin paylarmin halka arz edilmesi kapsaminda, s6z konusu

Eglisans sahibi tiizel kl$lllln ortaklik yapisinda olusacak dogrudan veya dolayl ortakhk yapisi
éﬁnslkllklerme ve bnhsans sahibi tiizel kisinin ortakhk yaplsmda kontrol degisikli




Dolayisiyla Onlisans sahibi tiizel kisilerin bu kapsamdaki pay sahipligi degisikliklerinde
EPDK’nin  onayr aranmamaktadir. Bu diizenleme kapsanundaki degisikliklerin,
gergeklestirildigi tarihten itibaren 6 ay icerisinde EPDK’ya bildirilmesi zorunludur.

Elektrik Uretim Lisanst

Amlan mevzuat uyarnca, Uretim lisanslann EPDK tarafindan en fazla 49 yilligina
verilebilmektedir. Uretim lisanslarinda, elektrik tiretim tesisinin adi, bulundugu yer, tesisin tipi,
iinite sayis1, kurulu giicii, yakit tiirti, yillik elektrik enerjisi tiretim miktan, sisteme baglant
noktas, tesis tamamlanma tarihi gibi elektrik iiretim tesisine iligkin bilgiler ile birlikte, tesis
isleticisi olan lisans sahibi tiretim sirketinin %10 (ve halka acik sirketlerde %3) ve iizerinde
dogrudan veya dolayli pay sahiplerine iliskin bilgilere yer verilir.

Elektrik ptyasasi faaliyetlerine iliskin lisanslar, prensip olarak devredilemez niteliktedir.
Ancak, bir liretim lisans sahibine kredi vermis olan banka veya finansal kurulus, ilgili kredi
sozlesmeleri hiikiimlerine gore temerriit gibi belirli hallerin gergeklesmesi durumunda,
EPDK’ya bagvuruda bulunarak, sz konusu iiretim lisansinin EPDK tarafindan uygun bulunan
baska bir sirkete devredilmesini ve kredi borglarinin da bu yeni sirket tarafindan iistlenilmesini
talep edebilmektedir. EPDK’nin oluruyla lisans: devralacak sirkete Elektrik Piyasast Lisans
Yonetmeligi'nde belirtilen yiikiimliiliklerini yerine getirmesi kaydiyla &ncekinin devam
olarak aym hak ve yiikiimliiliiklerle yeni bir iiretim lisans: verilmektedir. Bu sekilde bir islem
de lisans devri yasag1 kapsaminda degerlendirilmemektedir. ilaveten, icra takibi sonucu lisansa
konu diretim tesisinin satisinin kesinlegmesi iizerine satiga konu iiretim tesisini satin alan tiizel
kisinin bagvurmasi ve bagvuru kapsamindaki yiikiimliliiklerini yerine getirmest hilinde bu
tiizel kisiye de EPDK tarafindan eski lisansin devamm niteliginde yeni bir iiretim lisansi
verilmekte ve bu durum da devir yasagi kapsaminda kabul edilmemektedir.

EPDK tarafindan diizenlenen lisanslar, lisans ile belirlenen siirenin bitiminde kendiliginden,
lisans sahibinin iflasi veya icra takibi sonucunda iiretim tesisinin satiginin kesinlesmesi halinde,
lisans sahibinin talebi izerine veya lisans sahibinin lisans verilmesine esas teskil eden sartlan
kaybetmesi iizerine EPDK karan ile sona erer. Uretim lisansimi siiresi sonunda yenilemek
isteyen lisans sahipleri, lisanslaninin sona erme tarihinden en az dokuz ay ve en fazla on iki ay
once EPDK’ya bagvurmak zorundadir. Lisanslar, bitim siiresinden itibaren gegerli olmak tizere
en fazla 49 yil siireyle yenilenebilirler,

EPDK, istenen belgelerin verilmemesi veya yanls, eksik ya da yaniltuci olarak verilmesi, EPDK
, £ karar ve talimatlarina aykin harcket edilmesi, enerji mevzuatina veya lisans hiikiimlerine aykir:
Zdavranilmasi, lisans sahibinin EPDK’nin yaptinmlanina uygun hareket etmemesi, lisans

=2 B - ¥erilmesine esas olan sartlann lisansin yiiriirligii sirasinda ortadan kalkmasi veya lisans
f_*':g ;a’ £} apsamu disinda faaliyet gdsterilmesi gibi hallerde, iiretim lisans: sahiplerine ihtar, idari para
§Z .z czas1 veya lisans iptali gibi yaptinmlar vygulayabilir. Lisans sahibinin para cezasi gerektiren
ggg =7 3 2\pil ve durumlan EPDK tarafindan verilen siire igerisinde gidermemesi veya iki yil iginde s6z
SRR § 2 Fonusu aykinliklari tekrar etmesi halinde ise, EPDK tarafindan diizenlenmis olan lisans iptal
§§§§ 2 _‘&;@jilebilmektedir. Benzer sekilde, elektrik {iretim lisans: iizerinde belirtilen tesis tamamlanma
§§§=: s grihi itibartyla tesisin tamamlanmamasi halinde veya amlan siirede tesisin
agg. g L4 Bmamlanamayacaginin anlasilmas1 halinde de EPDK tarafindan iiretim lisansimin iptal




Sirket, 21.06.2012 tarihinde Tathpinar RES igin EPDK dan ilgili iiretim lisansin temin etmis
olup, elektrik liretim lisansina iliskin detaylar agagidaki tabloda belirtilmektedir:

| Santral | Lisans Alinma Tarihi (*)r_ __ Lisans Siiresi = Lisans Numal%

'Tal_pmdr RES | 21062012 | 48yl 7ay24gin | EU/3887-5/23

(*) Lisans, Galata Wind Enerji Anonim Sirket’ine verilen 15.02.2012 tarihli ve EU/3696-
2/2247 numarali iiretim lisans: sonlandirilarak eskisinin devami mahiyetinde verilmistir.

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi madde 57/2 uyarinca tarifesi diizenlemeye tabi faaliyet
yiiriiten lisans sahibi tiizel kisiler icin sermayesinin yiizde on veya daha fazlasim temsil eden
paylarin, halka agik sirketlerde ise yiizde beg veya daha fazlasint temsil eden paylarin, dogrudan
veya dolayh olarak bir gercek veya tiizel kisi tarafindan edinilmesi ile yukarida belirtilen
sermaye payl degisikliklerinden bagimsiz olarak tiizel kiginin ortaklik yapisinda kontroliin
degismesi sonucunu veren pay devirleri veya bu sonucu doguran diger islemler EPDK mn
onayina tabidir. Tarifesi diizenlemeye tabi olmayan lisans sahibi tiizel kisiler igin ise bu fikra
kapsamundaki defisiklikler, EPDK’mn onayina tabi olmayip, bu degisikliklerin
gergeklestirildigi tarihten itibaren 6 ay igerisinde EPDK Bagvuru Sistemi iizerinden EPDK ’va
bildirilmesi gerekmektedir.

Bu gergevede, Sirket’in sermayesinde Sirket’in halka arzi sebebiyle gergeklesecek pay sahipligi
degisiklikleri bakimindan EPDK’ nin onayinin alinmasina gerek bulunmamaktadir'?.

RES Kapasite Artist

EPKn’nun 7. maddesi’nin 7 fikrasi uyarninca, yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali iiretim
tesisi kurmak amaciyla alinan lisanslar ve/veya bu lisanslar kapsamindaki tesisler igin
lisanslarinda belirlenen sahalarin disina gikilmamas1 ve TEIAS vefveya ilgili dagitim
sirketinden alinan tadil kapsamimdaki baglant1 giriistiniin olumlu olmasi halinde kapasite artis1,
modernizasyon, yenileme yatinmlan ve tadilatlara izin verilebilir. Fakat Yenilenebilir Enerji
Kanunu madde 6/C uyarinca, stz konusu tesisler artinlan kapasite miktan icin YEKDEM den
yararlanamaz. Elektrik Piyasast Lisans Yonetmeli3i Madde 24/4, mekanik kapasite ve
elektriksel kurulu giicteki degisiklikler icin takip edilecek usulii belirtmekiedir.

EPDK, 11.07.2019 tarihli kurul karar ile birlikte RES’ler i¢cin kapasite artinm bagvurusu
%pllabilecegini agiklamigtir. Kapasite artigi igin Oncelikle artinm yapilacak olan RES’in
PDK’ya bir kapasite artinm bagvurusu yapmasi ve bu kapsamda &n onay almasi

K3 f ereckmektedir, EPDK’nin onay vermesini takiben bir kurul karan ile kapasite artis1 igin
35N bagvuruda bulunan ilgili RES’in yiikimliliikleri belirlenerek, bu  yiikimliliklerin
:Zé‘i'; ¢ Tamamlamasi igin siire verilmektedir. Bu yiikiimliliiklerin arasinda CED gériisiiniin alinmasi,
=£8% ave tiirbinler igin teknik etkilesim analizi ve Devlet Hava Meydanlar isletmesi Genel
Qigggg -idudurlugu onayinin alinmasi gibi yiikiimliilikler bulunmaktadir. Siiresi iginde tamamlanan
§§ Z e z Fiikiimliiliklerin EPDK"ya bildirilmesi ile lisans tadil edilmektedir.

§§§3 n&lrket, Tathipinar RES igin mevcut isletmedeki 115,5 MWm/108 MWe kurulu giiciine ek olarak
Sg8, PDK’ya kapasite artigt ve hibrit giines enerjisi santrali yatnm igin gesitli zamanlarda

J Elektrik Piyasasi Tanfcler Yonetmelifii 4. maddesinin (ff) fikrasi nyarinca; “Tarifeleri diizenlemeye tabi tiizel
isiler: TEIAS, TETAS, EPIAS, dagitim lisans: sahibi tiizel kisiler jle gorevli tedarik sirketleri”dir. Sirket, dagitum
lisans) sahibi olmadifindan ya da girevii tedarik sirketi 1gindan, tarifesi diizenlemeye tabi olm:
_grubunda yer almakiadir.




miiracaatlarda bulunmus olup; kapasite artig1 ve hibrit giines enerjisi santrali giiciine iliskin
olarak en son 14.02.2023 tarihinde EPDK tarafindan tadil edilen lisans ile Tathpinar RES’in
lisansh giicii toplamda 117,4 MWm arttinlarak 232,9 MWm’a ¢ikanilmistir, Bu artisin 38,4
MWm’hk kismi riizgér ve 79 MWm’'lik kismi ise yardimcr kaynak giines enerjisi, bir diger
deyisle, hibrit GES olacak sekilde ve elektrik iiretim lisansi da birlesik yenilenebilir elekerik
iiretim tesisi olarak revize edilmigtir. Bu dogrultuda, Santral’in 11,6 MWe’lik kapasitesi harig
tamami Y EKDEM’den faydalanabilecektir.

Kapasite artistnin elektrik iiretim lisansina dercedilmesi iizerine EPDK, miilkiyet haklarinin
edinilmesi, ingaat faaliyetleri ve devreye alinma igin siire vermektedir. Sirket’in ilgili kapasite
artislan neticesinde sahip oldugu ilave kurulu giig, gerekli arazi kullanimi ve yatinm
siireglerinin tamamlanmasinin akabinde devreye alinabilecektir.

Hibrit Santral Lisanst

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi’'nde 28.07.2020 tarihinde yapilan degisiklikle {iretim
lisansina sahip santrallerin hibrit santrallere doniistiiriilmesine izin verilmistir. 15.04.2021
tarihli EPDK kurul karar ile santral sahas: belirlenmesine yénelik usul ve esaslarda degisiklik
yapilmistir. Mevcut tek kaynaktan enerji iireten tesislerin birden ¢ok enerji kaynagindan
elektrik iireten tesislere doniiglimii mevcut iiretim lisanslarinin tadili suretiyle gerceklesecektir.
Uretim lisansina konu tesisin birden ¢ok kaynakh elektrik iiretim tesisine donistiiriilmesi
kapsaminda yaptlan tadil bagvurusu;
a) Lisansa derg edilmis sahamin digina kurulun vermis oldugu sartlar saglanarak ¢ikilmast,
b) Lisansa derg edilmis tesis toplam elektriksel kurulu giiciiniin degismemesi,
¢) Uretim lisansina der¢ edilmis mevcut baglanti sekli, baglanti noktas: ve gerilim
seviyesinin degismemesi,
d) Yardimcr kaynagr riizgdr veya giines enerjisine dayali olan lisanslar igin yardimci
kaynaklara iligkin Enerji lIsleri Genel Miidirliigii tarafindan yapilan teknik
degerlendirmenin uygun olmasi,

e) Hidroelektrik kaynaklara dayali lisanslar igin Devlet Su Igleri tarafindan uygun gorils
verilmesi,

kaydiyla uygun bulunabilir.

Uygun bulma EPDK kararinin teblif tarihinden itibaren kararda belirlenen siire igerisinde,
sermaye ve teminat tutannimn giincellenmesi, kaynak kullanim hakki sdzlesmesinin revize
edilmesi, CED Yonetmeligi kapsaminda gerekli kararin alinmasi, riizgar enerjisine dayal
tiretim tesisleri igin Teknik Etkilesim Izni belgesinin ve yiizer GES’ler veya hidroelektrik
kaynaklara dayali tesislerin kanal yiizeylerinde veya rezervuar alaninda azami su kotu ile
isletme kotu arasinda kalan yerlerde kurulacak giines enerjisine dayali tiniteler i¢in Devlet Su
isleri ile imzalanan kiralama sézlesmesinin EPDK’ ya sunulmasi kaydiyla lisans tadili yapilir,

&0 ON SISIEN
G

Sisteme verilebilecek aktif ¢ikig giicli ana kaynaga dayali gegici kabulii veya kabulii yapilmisg
-olan iinitelerin toplam elektriksel kurulu giiciinii asamayacakur, Sisteme verilen enerji
miktarimin, bu miktardan fazla olmasi halinde, fazla iiretim igin ddeme yapilmayacaktir.
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D Sirket, EPDK’ya hibrit santral lisansi igin bagvuruda bulunmus ve EPDK'nin 25.11.2021 tarihli
%4 kararina istinaden, Sirket’in lisansi, ana kaynaga dayali (riizgar) elektrik liretimine ek olarak,
" yardimer kaynak olarak da giines enerjisine dayali, toplamda 79 MWm kurulu giiciinde GES’i

de kapsayacak sekilde, birlesik yenilenebilir elekirik b%glsl tadil edilmistir.
T ; 1 piud .UL .
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Hibrit Santrallere Uygulanacak YEKDEM Tarifesi

Elektrik Piyasasi Lisans Ynetmeligi’ nde hibrit tesisler igin asagidaki tamimlamalar yapilmustir:

a) Birden ¢ok kaynakli elektrik iiretim tesisi: Birlesik yenilenebilir elektrik liretim tesisini,

birlesik elekirik iiretim tesisini, destekleyici kaynakli elektrik Giretim tesisini ve birlikte
yakmal elektrik iiretim tesisi;

b} Birlesik yenilenebilir elekirik iiretim tesisi: Sebekeye aym baglanti noktasindan
baglanan tamamu yenilenebilir birden fazla enerji kaynagindan elektrik iiretmek amaci
ile kurulan tek bir elektrik iiretim tesisi;

c) Destekieyici kaynakl elekirik iivetim tesisi: Uretim tesislerinde 1511 doniislim siirecinde
dier bir enerji kaynagindan da yararlanilan tek bir elektrik iiretim tesisi.

YEKDEM Yonetmelifi madde 4 uyarinca, birlesik yenilenebilir elektrik iiretim tesisinde
tiretilerek sisteme verilen net enerji miktar, iiretim tesisinde kullanilan yenilenebilir enerji
kaynaklar i¢in belirlenen fiyatlardan en diigiik olan iizerinden ve tesisin kalan siiresi igin
YEKDEM kapsaminda degerlendirilir. Destekleyici kaynakli elektrik iiretim tesisinde
kullanilan enerji kaynaklarinin tamaminin yenilenebilir olmasi halinde ise, bu tesiste iiretilerek
sistemne verilen net enerji miktan iiretim tesisinde kullanilan ana enerji kaynagi icin belirlenen
fiyat iizerinden ana kaynaga dayal unitenin kalan siiresi iizerinden YEKDEM kapsaminda
degerlendirilir.

Dolayisiyla Tathpmar RES, yardimer kaynak olarak giines enerjisinden elektrik iiretimi
faaliyetlerine basladiktan sonra, giines enerjisinden iirettigi elektrigi de, YEKDEM kapsaminda
daha diisiik fiyat olan riizgar enerjisine iliskin tegvik fiyat iizerinden (bir diger deyisle giines
enerjisi igin éngdriilen 13,3 ABD Dolan cent / kWh yerine, riizgér i¢in belirlenen 7,3 ABD
Dolari cent / kWh iizerinden), Tathipinar RES’in YEKDEM siiresinin sonu olan 2030 yilimin
sonuna kadar satabilecektir.

Yenilenebilir Enerji Kaynaklarindan Elektrik Uretimi ve YEKDEM

Riizgar, hidroelektrik, giines, biyokiitle ve jeotermal enerji gibi yenilenebilir enerji
kaynakiarnimin kullamldig: elektrik iiretim tesislerinin gelistirilmesini ve isletilmesini tesvik
etmek amaciyla Yenilenebilir Enerji Kanunu ile ilgili ikincil mevzoan yiiriirliige girmistir.

Yenilenebilir Enerji Kanunu uyarinca yenilenebilir enerji kaynaklan hidrolik, riizgér, gilines,
E.otermal biyokiitle, dalga, akint1 ve gel-git gibi fosil olmayan enerji kaynaklarni ifade eder.

g,’%ﬁllpmar RES yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik iiretimi gergeklestirdiginden,
2.2 Bifket’in elektrik iiretim faaliyetleri, Yenilenebilir Enerji Kanunu ve bu kanun tahtindaki ilgili
< 7 ciI mevzuatin kapsamindadir,

ilenebilir Enerji Kanunu kapsamindaki yenilenebilir enerji kaynaklarina dayal iiretim

] iyeti gosterenlerin faydalanabilecegi fiyat, siireler, miktarlar ve bunlara yapilacak
8 melere iliskin usul ve esaslan igeren destekleme mekanizmasi YEKDEM olarak
ggﬁ v {ndmlmakladlr YEKDEM basvurularini  degerlendirmeye yetkili kurum EPDK,
§§ 3 o DEM’in 1$leylsmdcn ve ddemelerden sorumlu kurum ise EPIAS tr.
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%aHigi elektrik icin kWh bagina bir satin alma garantisinden yararlanmaktadir, YEKDEM
wyvikinden yararlanan santraller, herhangi bir kisitlama olmaksizin diger piyasa katihmeijan
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gibi tiim piyasalarda (giin 6ncesi piyasas1'®, giin ici piyasasi'®, dengeleme giic piyasast?® gibi?')
faaliyet gosterebilmekte ve ikili anlagmalar yapabilmektedir. Ancak bu faaliyetler
kapsamindaki elektrik satis bedelinden bagimsiz olarak, EPIAS tarafindan isletilen giin 6ncesi
piyasasindaki nihai elektrik satig fiyatinin, YEKDEM cercevesinde belirlenmis olan bedelden
daha diisiik olmasi halinde, YEKDEM tegvik fiyati ile giin Gncesi piyasasi fiyat arasindaki fark,
EPIAS tarafindan bir sonraki ayin 15. giiniinde yaymlanan uzlagtirma bildirimine miiteakip 7
i giinlinden sonra, ayin 25. giinii ild 30. giinii arasina tekabiil eden bir giinde ilgili elektrik
iiretim tesisi sahibi sirkete 6denmektedir.

YEKDEM'e iliskin mevcut diizenlemelere gére, (i) isbu fzahname tarihinde Yenilenebilir
Enerji Kanunu'nun yiiriirliik tarihi olan 18.05.2005 tarihinden 31.12.2020 tarihine kadar
isletmeye girmis ya da girecek olan ve yenilenebilir enerji kaynaklarina dayal elektrik iireten
veya liretecek olan elektrik liretim santralleri, 10 yil siireyle ve (ii) 01.01.2021 tarihinden
30.06.2021 tarihine kadar isletmeye girmis ya da girecek olan ve yenilenebilir enerji
kaynaklarina dayal: elekirik iireten veya iiretecek olan elektrik iiretim santralleri ise 31.12.2030
tarthine kadar, YEKDEM tesviklerinden ABD Dolan cinsinden yararlanabilecektir. Bununla
birlikte 01.07.2021 ve 31.12.2025 tarihleri arasinda isletmeye girecek ve yenilenebilir enerji
kaynaklarina dayal1 elektrik iireten veya uretecek olan iiretim tesisleri icin ise, Tiirk Lirass
cinsinden YEKDEM tesvikleri yiirtirliige girmistir. Tiirk Lirasi izerinden belirlenen YEKDEM
tesvikleri, ilki 01.04.2021 tarihinde olmak iizere her yil Ocak, Nisan, Temmuz ve Ekim
aylarinda UFE, TUFE, ABD Dolan kuru ve Avro kurundaki degisimlere gore belirlenen bir
formiile uygun olarak giincellenecek olup; bu giincellemeler neticesinde ulasilabilecek olan
tesvik tutarlari da belirli iist sinirlara tabidir.

Tatlipiar RES’te gergeklestirilen elektrik iiretim faaliyetlerinin tamamu isbu Izahname tarihi
itibanyla riizgar kaynakh olmakla birlikte; ilerleyen zamanda yardimci kaynak olarak giines
enerjisi kaynakl elektrik iiretimi de sz konusu olabileceginden, isbu izahnamenin bu
boliimiinde yalmzca riizgér ve glines kaynagina iligkin tegviklerin detaylarina yer verilmektedir.

Yenilenebilir enerji tlirline gdriile degisik donemlerde Gdenecek tutar agagidaki tabloda yer
almaktadir. Diger taraftan ilgili mevzuat uyarinca devreye alinmas: planlanan hibrit GES’ten

¥ Giin &ncesi piyasasi, elekirigin teslimat giiniinden bir giin dncesinde, elekirik ticareti ve dengeleme faaliyetleri
i¢in kullamlan, EPIAS tarafindan isletilen, organize bir plyasadlr
' Giin igi piyasasi, giin Sncesi piyasasi ve dengeleme giig piyasasi ile ey zamanh olarak ¢alisan bir piyasadir.
Piyasa katlimcilannin dengesizlikleri azaltma amaciyla islem yaptiklan alternatif bir piyasadir. Giin &ncesi
piyasasinda oldugu gibi. giin i¢i piyasasinda da fiziksel teslimat zorunlulugu bulunmaktadir. Aliman ve/veya sanlan
elektrik saatlik net duruma bakilarak, gergek zamana gelindiginde Gretilmek ve tiketilmek zorundadir. Giin igi
piyasasinda fiziki teslimat zamanindan | saat dncesine kadar alim ve satim iglemi gergeklestirilebilir. Giin igi
piyasasi, siirekli ticaret metodu ile isletilir. Siirekli ticaret, 7 giin 24 saat islemin yapilabildigi, ilk gelen ilk eslegir
prensibiyle calisan ve anlik eslesme olanag saglayan bir yontemdir.
® Dengeleme giig piyasast, arz ve talebin gercek zamanh olarak dengelenmesi amacina hizmet etmek iizere, on
o bes dakika icerisinde gercekiestirilebilen gikis giicli degisimi ile elde edilen yedek kapasitenin alig-satisinin
% DT gy gen;eklesngn ve sistem igletmecisi tarafindan igletilen organize toptan elektrik pivasasia verilen isimdir. Gergek
M zamanlt dengeleme; yan hizmetler ve dengeleme giig piyasasindan olugur. Dengeleme gii¢ piyasasi, TEIAS’a
4% © gergek zamanl dengeleme igin en fazla 15 dakika iginde devreye girebilecek yedek kapasiteyi salar. Frekans
~ kontrolii ve talep kontrolli hizmetleri, yan hizmetler aracihgiyla saglamr,
. 2! Hakkinda bilgi verilen piyasa yapisy; elektirigin depolanamamas), elektrigie her an ihtiyag duyulmasi, arzin ve
talebin dnceden kesin olarak bilinememesi gibi sebepler dikkate ahnarak kur%ulanmlsur. Amag, arz talep
“egnpesizliklerini uyumlulagtirmakur,
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tiretilecek elektrik de riizgar enerjisinden liretilen elektrik igin gegerli clan YEKDEM
fiyatindan (7,3 ABD Dolar/kWh) satilacaktir,

3 avhik
01.07.2021 ve 31.12.2025 giincellemeler

30.06.2021 tarihine kadar

Yenilenebilir . . tarihleri arasinda faaliyete sonucunda
e faaliyete gececek tesisler i . A "
Enerji 7 o gececek tesisler icin ulagilabilecek
# icin uyvgulanacak tarife W, E s
Kaynafh (ABD Dolart Cent/kWh) uygwlanacak tarife ('T'1. maksimum tesvik
‘ Kurus/kWh) tutar (ABD
Dolan cent/kWh)
Riizgar 7,3 32,0 5,10
Giines 13,3 32,0 5,10

Yenilenebilir Enerji Kanunu kapsaminda yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik iireten
tesislere, belirti yerli aksamin kullanilmas: halinde de santralin igletmeye girme tarihinden
itibaren bes yil siireyle, ilave tesvikler saglanmaktadir. 28.05.2021 tarihli ve 31494 sayili Resmi
Gazete'de  yaymmlanan  Yerli Aksam Yonetmelifi, yurt iginde imal edilerek
yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik enerjisi iireten tesislerde kullanilan aksam ve/veya
aksamt olugturan biitiinlestirici pargalar igin ilave fiyatin uygulanabilme kosullar ile her bir
bagvuru kapsaminda uygulanacak ilave fiyat miktarinin belirlenmesi, belgelendirilmesi ve
denetlenmesi ile ilgili usul ve esaslari igerir.

Yenilenebilir Enerji Kanunu ve ilgili mevzuat uyannca, tedarik edilen her bir aksam grubu
(6rnegin, kanat, tiirbin kulesi, jeneratdr gibi) igin (i) 30.06.2021 tarihine kadar isletmeye girecek
riizgar ve giines enerjisine dayal elektrik iiretim tesislerinin faydalanacag yerli aksam tegvik
fiyatlan, kWh basina 1,00 ild 1,30 ABD Dolar: cent tutart tizerinden hesaplanacakiir ve (ii)
01.07.2021 ve 31.12.2025 tarihleri arasinda igletmeye girecek riizgar ve giines enerjisine dayal
elektrik iiretim tesislerinin faydalanacagi yerli aksam tegvik fiyatlari, kWh basina 8 Kurus
iizerinden hesaplanacaktir. YEKDEM bakimindan da oldugu gibi Tiirk Liras: iizerinden
belirlenmig olan yerli aksam tesvik tutarlan, ilki 01.04.2021 tarihinde olmak iizere her y1l Ocak,
Nisan, Temmuz ve Ekim aylarinda UFE, TUFE, ABD Dolar1 kuru ve Avro kurundaki
degisimlere gore belirlenen bir formiille giincellenecektir; ancak yerli aksam tegviki tutarlar
i¢in herhangi bir {ist sinir 6ngoriilmemistir. Yerli aksam tegvik tutarlan, 5 yil siireyle, YEKDEM
ﬁg.‘;vik tutarlarina eklenmektedir,

FORX
a = E; thpinar RES, 2025 yilmn sonuna kadar 2,1 ABD Dolan cent / kWh bedel ile yerli aksam
=& m8svikinden faydalanabilecektir.

ektrik Pivasasinda Depolama Faalivetleri

ektrik Piyasast Depolama Yonetmeligi tahtinda elektrik depolama tesisi, elektrik enerjisini
ka bir enerji tiiriine gevirerek depolayabilen ve depolanan enerjiyi kullanilmak iizere tekrar
:déektrik enerjisine gevirerek sisteme verebilen tesis olarak nitelenmektedir. Aym zamanda, (i)
?mi‘.istakil elektrik depolama tesisi iiretim veya tiiketim tesisiyle irtibati olmaksizin dogrudan
bekeye bagl depolama tesisini; (ii) tiiketim tesisine biitiinlesik elektrik depolama tesisi,
@ketim tesisiyle ayn: 8lgiim noktasina bagh elektrik depolama tesisini ve (iii) iiretim tesisine
ffitiinlesik depolama iinitesi ise santral sahasi simirlant iginde, iiretim tesisinde iiretilen veya
sistemden gekilen elektrik enerjisini depolayabilen ve depolanan enerjiyi tekrar kullam
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Depolamal Elekirik Uretim Tesisleri:

05.07.2022 tarihli ve 31887 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 7417 sayih Devlet Memurlari
Kanunu ile Bazi Kanunlarda ve 375 sayih Kanun Hiikmiinde Kararanamede Degisiklik
Yapilmasina Dair Kanun ile EPKn’nun 7. Maddesine 3 adet fikra eklenmis olup, bu fikralardan
2 tanesi elektrik depolama tesisleri ile ilgilidir.

Bu kapsamda, EPKn madde 7/10 uyarinca, elektrik depolama tesisi kurmay taahhiit eden tiizel
kigilere, kurmay: taahhiit ettikleri depolama tesisinin kurulu giiciine esit giicte riizgar ve/veya
giines enerjisine dayal iiretim tesisi kurulmasina iliskin &nlisans verilecegi ve bu tesislerin
YEKDEM’den yararlanabilecegi hiikiim altina alinmistir.

Ayrica, Madde 7/11’e gore, kisrnen veya tamamen isletmede bulunan iiretim tesislerinden
elektrik depolama tesisi kurmayi taahhiit eden riizgar ve/veya giines enerjisinden tiretim yapan
lisans sahiplerine, taahhiit ettikleri depolama tesisinin kurulu giiciine kadar, kapasite artisina
izin verilebilecektir. Bu tiir bir kapasite artig1 i¢in aranan sartlar, mevcut iiretim lisans1 sahasinin
disina gikilmamasy, igletme aninda sisteme verilen giiciin lisansa derg edilmis kurulu giicii
asmamasi?? ve TEIAS ya da dagitim sirketinden alinan baglanti goriisiiniin olumlu olmasidir.
Bu kapsamda yapilacak kapasite artiginin, yukarida bahsedilen sekilde normal bir bagvuru ile
yapilacak kapasite artisindan en biiyiik farki, TEIAS 1n ek kapasite agiklayip agiklamamasindan
bagimsiz olmasi ve artirilan kapasite i¢in de YEKDEM den yararlamlabilmesidir.

Elekirik Piyasasi Depolama Y&netmeliZi’nin ihdasim ve EPKn’da depolama tesislerine iliskin
yapilan degigiklikleri miiteakiben, elektrik piyasasi mevzuatinda elektrik depolama tesislerine
iliskin esash nitelikte degigiklikler yapilarak, yenilenebilir enerji kaynaklanndan elektrik
iiretiminin tesvik edilmesi amaglanmigtir.

Depolamali elektrik iiretim tesisleri i¢in yapilacak énlisans bagvurularinda gesitli ilave kriterler
aranmaktadir: (i) riizgar veya giines enerjisine dayal iiretim tesisi kurulu giiciiniin depolama
tesisinin kurulu giiciine oraninin azami I olmasi, (ii) riizgar enerjisine iligkin bagvurular icin
kurulu giiciin en az 20 MWe ve giines enerjisine iliskin bagvurular igin 10 MWe olmasi ve her
iki kaynak i¢in azami olarak 250 MWe olmasi, (iii) taahhiit edilen depolama kapasitesinin
depolama lnitesi kurulu giiciine oraninin asgari I olmasi ve (iv) taahhiit edilen elektrik
depolama {initesinin santral sahasi icinde olmasi. Aym zamanda, Snlisans bagvurularinda
iiretim tesisleri i¢in TEIAS’tan teknik kritelere iliskin uygun goriis, iretim tesislerine
< biitlinlesik depolama tesisi kurulacak olmasi halinde, depolama tesisine iligkin de talep
edilmektedir.

Sirket tarafindan aynca 30.12.2022 tarihli dilekge ile, 47,6 MWe/47,6 MWm depolamali

uep 1Y

B
=
il
=
=

iy o

§%§ E elektrik iiretim tesisinin lisansa eklenmesi igin EPDK’ya lisans tadil bagvurusunda
5E2 { = bulunulmustur. EPDK tarafindan bagvurularin inceleme siireci devam etmekte olup, isbu
233 2 3 2§ Izahname tarihi itibanyla Sirket’e bu hususta ulagan bir bildirim bulunmamaktadir.
BowgmESD

552 43 OFElektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi Madde 30/8 uyaninca, Depolamali Elektrik Uretim
%‘”’;; »MTesisleri igerisinde yer alan firetim tesisleri, depolama tesisinin igletmeye alinan kurulu giicii
§§§ adar isletmeye alinabilir ve depolama iinitesinin tamam isletmeye gegmeden elektriksel

apasite art151 veya hibrit bagvurusu yapilamaz.




YEKDEM Yonetmeligi uyannca, Depolamal Elektrik Uretim Tesislerinde iiretilerek
depolanan ve daha sonra sebekeye verilen elektrik YEKDEM kapsarminda kabul edilecektir.
Diger taraftan ise, Depolamali Elektrik Uretim Tesislerindeki depolama iinitesine veya
YEKDEM'den yararlanan {iretim tesisine biitiinlesik depolama iinitesine herhangi bir zamanda
sebekeden enerji gekilmesi halinde, bu enerjinin dncelikle sebekeden gekildigi ve sebekeden
cekilen kadar enerjinin YEKDEM’e tabi olmaksizin depolama iinitesinden verildigi ve
sebekeden cekildigi kabul edilen miktarin iizerinde depolama iinitesinden verilen enerjinin
YEKDEM’e tabi oldugu kabul edilecektir®.

27.10.2022 tarihli EPDK kararlarinda, iiretim tesislerine biitiinlesik olmas! veyahut miistakil
olmasi farketmeksizin depolama tesislerinin tamamlanma siiresi kapasite bazli aynm
yapilmaksizin 24 ay olarak diizenlenmistir. Elektrik Piyasast Lisans Yonetmeligi madde 27/9
uyarinca, (i) EPKn madde 7/10 kapsaminda kurulmasi taahhiit edilen depolama tesis veya
iinitelerinin, miicbir sebepler diginda, EPDK karanyla belirlenen siirede devreye alinmamasi
halinde, (depolamaya iliskin) lisans iptal edilecektir ve (ii) EPKn madde 7/11 kapsaminda
kurulmas: taahhiit edilen depolama tesis veya iinitelerinin, miicbir sebepler disinda, EPDK
karariyla belirlenen siirede devreye alinmamasi halinde tahsis edilen kurulu gii¢ lisanstan terkin
edilerek teminat irat kaydedilecektir.

Elektrik Uretim Tesislerinin Kabulii — Elektrik Uretim ve Elektrik Depolama Tesisleri Kabul
Ydnetmeligi

19.02.2020 tarihli ve 31044 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan Elektrik Uretim ve Elektrik
Depolama Tesisleri Kabul Yonetmeligi, elektrik iiretim ve elektrik depolama tesislerinin kabul
siiregleri ile tesislerin isletme déneminde uyulmas: gereken hususlara iliskin esaslar kapsar.

Elektrik piyasasinda bir {iretim santralinin kabulii, iiretim santralinin, ilgili iinitelerin
lisans/tesis sahibi sorumlulugundaki saha test, kontrol, raporlama ve gerekli izin islemlerinin
tamamlanarak emniyetli bir sekilde senkronizasyonu ve devreye alma islemleri sonrasinda,
tesisin elektrik piyasasinda ticari faaliyete baglayabilmesi igin yapilan islemleri ifade eder.
Tesisin tiimii bitirilmeden tamamlanan ve miistakil kullanima uygun olan iinitenin/iinitelerin
kabulii ise kismi kabul olarak adlandirilmaktadir.

Elektrik Uretim ve Elekirik Depolama Tesisleri Kabul Yénetmeligi, 01.04.2020 tarihinde
ylriirliige girmeden &nce, elektrik iiretim tesisleri bakimindan ilgili mevzuat tahtinda ikili bir
kabul sistemi 58z konusudur. Yukanda belirtilen tarihten 6nceki mevzuata gore gegici kabul ve

gegici kabulii miiteakip 1 yil igerisinde de kesin kabul yapilmasi gerckmekteydi. Bununla
E‘hﬁikte, kesin kabul iglemleri yapilsa da yapilmasa da ilgili iiretim sirketleri, gecici kabul

3 ~eerghleri itibariyla elektrik piyasasinda iiretim faaliyeti gostermeye baglamakta ve kesin kabul
g Semleri yapilmasa da faaliyetlerini mevzuata uygun olarak siirdiirmeye devam etmekteydi. Bu
58 &'@mltuda, uygulamada gegici kabul ve kesin kabul agamalarinin pratik bir 6nem arz etmemesi
g3 ; mcesinde, Elektrik Uretim ve Elektrik Depolama Tesisleri Kabul Yénetmeligi tahtinda, ilgili
5s zuatta kesin kabul ve gecici kabul ibarelerine yapilan tiim atiflanin, elektrik iiretim ve
%g trik depolama tesisleri i¢in, Elektrik Uretim ve Elektrik Depolama Tesisleri Kabul
g3 etmeligi’'ndeki kabul ibaresine vapilmis sayilacaft diizenlenmistir. Bu dogrultuda,
"8

.'hgi]i ditzenlemenin amac: elektrigin ucuz oldugu zamanda sebekeden gekilerek depolanmas ve pahal o




01.04.2020 tarihini milteakip, elektrik firetim tesisleri igin, gegici ve kesin kabul siiregleri
ortadan kaldimlmimg ve kismi veya tam ancak tek bir kabule dayali bir sistem belirlenmistir.

Elektrik iiretim tesislerinin kismi kabul ve kabul islemleri, ETKB tarafindan
ger@eklcstmlmektedlr“" Kabulin amaci, kabulii talep edilen (initenin/iinitelerin onayh
projesine ve Elektrik Uretim ve Elektrik Depolama Tesisleri Kabul Ydnetmeligi esaslarina gire
incelenerek senkronizasyonunun emniyetli bir sekilde siirdiiriildiigiiniin belgelenmesidir. Bu
amagla, ETKB tarafindan, ilgili iiniteyi yerinde incelemek, test etmek ve kontrol etmek igin bir
kabul heyeti olusturulur. Kabul heyeti tarafindan tesis mahallinde gergeklegtirilen inceleme, test
ve kontrol islemleri sonucunda, tesisin kabuliiniin yapiimasina engel teskil edecek bir hususun
bulunmadig kamisina varildifinda, ilgili tesise veya iinitelere iligkin kabul tutanag diizenlenir.
Can, mal, saha emniyeti bakimindan veya esasa iliskin 6nemli eksik, dziirlii veya farkh isler
kabuliin yapilmasini engelleyen neden sayilir ve bu hallerde kabul islemi yapilmaz. Aynca,
onayli projesine gdre tesis edilmeyen elektrik iiretim tesislerinin de kabulii yapilmamaktadir.

Bir elektrik iiretim santrali kapsaminda ancak ETKB tarafindan kabul tutanag: veya kismi kabul
tutanagi diizenlenmis olan {initelerde elektrik tiretimi faaliyeti gerceklestirilebilir.

isbu izahname tarihi itibartyla Tathpinar RES i¢in sonuncusu 10.06.2021 tarihinde olmak iizere
muhtelif tarihlerde toplamda 115,5 MWm / 108 MWe kurulu gii¢ icin ETKB kabulii
gergeklesmistir.

Uretilen Elektrigin fletimi ve Daguimi — FElektrik Pivasas: Baglantt ve Sistem Kullanm
Yonetmeligi ve Elektrik Sebeke Yonetmeligi

Elektrik piyasasinda faaliyet gosteren iiretim tesislerinin 28.01.2014 tarihli ve 28896 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan Elektrik Piyasas: Baglanu ve Sistem Kullamim Yonetmeligi ve
Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi uyaninca iletim veya dagitim sistemlerine baglanmasi
zorunludur.

EPKn’nda dagiim faaliyeti, elektrifin gerilim seviyesi 36 kV ve daha az olan hatlar iizerinde
nakli olarak tammlanmugtir. Elektrigin bu sekilde dagitimi, her biri EPDK’dan temin etmis
oldugu ilgili dagium lisansina istinaden ilgili dagium bélgesindeki dagitim sistemlerinin
isletme hakkim elinde bulunduran dagiim sirketleri aracihfiyla gergeklestirilir. Gerilim
seviyesinin 36 kV uzerinde olmasi halinde ise nakil, TEIAS aracilifiyla iletim sistemi
uzgrmden yapilir.

& E:glEktrlk Piyasasi Baglanti ve Sistem Kullanim Yonetmeligi uyarinca iiretim lisans sahipleri, (i)
g~ -§ Egl?aglaml ve kullamm eger iletim sistemine iliskinse TEIAS ile ve (ii) baglanti ve kullanim eger
RS S ;@mm sistemine iliskinse bulundugu bolgedeki gorevli dagitim sirketteriyle sistem baglanti
72 08D Jémismast ve sistem kullanim anlagmasi imzalamalidir. S6z konusu yonetmelik uyannca,
RS, T g-@ak veya tiizel kisilerin, iletim ve dagitim sistemine baglant ve sistem kullamim talepleri,
Eéggg é HEIAS ve dafitim sirketi tarafindan esit taraflar arasinda aynm gozetilmeksizin karsilanmasi
: 2 Z 8 kmektedir,
:g&:

mevzuata uygun olmamasi durumunda, aykinhklar giderilene
gchangi bir elekirik saus da yapamaz.,




Elektrik Sebeke Yonetmeligi, TEIAS, iletim sistemi kullamicilan ve dagitim sistemine bagh
olup da iletim sistemini etkileyen diger kullamcilann yiikiimliiliklerini, uymalart gereken tesis
tasanim ve igletme kurallanni ve iletim sisteminin planlanmas: ve sistem giivenligine iliskin
uyulmas: gereken kurallari diizenlemektedir. Bu kapsamda Elektrik Sebeke Yonetmeligi’nde
ozellikle iletim sistemi ve iiretim tesislerinin teknik gereklilikleri ve iletim sistemine
baglantnin ve bu baglanti planlamasimin usul ve esaslar, dengeleme, sebeke isletme kurallart,
acil durum Onlemleri, erisim ve calisma giivenligi, sistem toparlanmasi ve verilerin
kaydedilmesi gibi konulara iligkin hiikiimler yer almaktadir. Elektrik Sebeke Yonetmeligi
uyarnca tesislerin iletim sistemine baglant taleplerini degerlendirmeye ve sonuglandirmaya
TEIAS yetkilidir.

Baglanti ve sistem kullamm bagvurulannda TEIAS veya dagitim sirketinin uygun gbriisii
alinmakta olup, akabinde ilgili kisiler iletim veya dagiim sistemlerine baglanti ve bu
sistemlerin kullanimina iligkin baglant1 ve sistem kullanim anlasmalanni imzalarlar. Uretim
faaliyeti gosteren sirketler ile TEIAS ve/veya dagitim sirketleri arasindaki hukuki iliski bu
sozlesmeler ile yonetmelik ger¢evesinde yiiriitiiliir,

Sirket’in TEIAS ile akdetmis oldugu sistem baglanti anlagmalan ile sistem kullanim
anlagmalarimin detaylarina ise, isbu [zahname’nin 22. bliimii kapsaminda yer verilmektedir.

Uretilen Elektrigin Satilmasi — Elektrik Pivasas: Dengeleme ve Uzlasturma Yanetmeligi

EPKn uyannca elektrigin toptan ve perakende satigina iliskin faaliyetler, elektrik iiretim
sirketleri ile tedarik lisansina sahip gérevli tedarik sirketleri ve 6zel tedarik sirketleri tarafindan
gergeklestirilebilir.

Uretim lisans1 sahipleri iretmis olduklan elektrik enerjisini, tedarik sirketlerine, organize
toptan elektrik piyasalarinda ve serbest tiiketicilere satillabilmektedir. Serbest tiiketiciler,
elektrigi EPDK tarafindan belirlenen limitlerden daha fazla miktarlarda tiiketen miisterileri
ifade ederken serbest olmayan tiiketici simfindaki miisteriler ise EPDK tarafindan belirlenen
limitlerin altinda elektrik tiiketen miisterilerdir. Bu limit, 2023 yili igin EPDK tarafindan 1.000
kWh olarak belirlenmistir. Serbest olmayan tiiketicilerin elektrigi kendi bolgelerindeki gorevli
tedarik sirketinden satin almasi zorunludur; bu sebeple elektrik iiretim sirketleri serbest
olmayan tiiketicilere elektrik satamaz.

EPIAS, elektrik piyasasinda giin éncesi, giin igi ve vadeli islem piyasalannin® igletilmesinden
sorumlu olan, kamuya ait bir girket ve piyasa isletmecisidir. Elektrik piyasasinda boigesel
i velveya ulusal diizeyde elektrik enerjisi arz ve talebini dengede tutmak amac1yla EPIAS
ifarafmdan dengeleme ve uzlagtirma faaliyetleri yurutulmektedlr Vadeli elektrik piyasasi ile
= §kili anlagmalar: tamamlayter nitelikteki giin dncesi piyasast, giin igi piyasasi ve gercek zamanli
ﬁengelemeden olugan faaliyetler, dengeleme mekanizmas: olarak adlandinlir. Uzlagtirma ise,
engeleme mekanizmasi faaliyetlerinden ve/veya enerji dengesizliginden dogan alacak ve borg
iktarlarinin hesaplanmasi ve ilgili alacak-borg bildirimlerinin hazirlanmas1 i¢in EPIAS
tarafindan gergeklestirilen idari iglemlerdir. Giin Sncesi piyasasi, giin ici piyasas: ve dengeleme
%ug piyasasi ile uzlagtirmaya iliskin usul ve esaslar, Dengeleme ve Uzlastirma Y énetmeligi’nde
A gjuzenlenmlstlr

. engeleme ve Uzlagurma Yonetmeligi’ne gore iiretim lisansina sahip sirketler ve tedarik
jisansina sahip sirketler piyasa katithmcisidir. Piyasa kaul llarl bir piyasa katilim anlasmasi
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imzalayarak EPIAS’a kayit yaptirmakla yiikiimliidiir. Giin 6ncesi piyasasinda veya giin ici
piyasasinda faaliyet gostermek isteyen piyasa katihmcilan, giin oncesi piyasasi katihm
anlagmas1 veya giin ici piyasast katilim anlagmasi yaparak bu tiir islemleri
gergeklestirebilmektedir. Dengeleme ve Uzlagtirma Yonetmeligi’ne gore giin 6ncesi ve giin ici
piyasalarina katilim zorunlu degildir.

Giin &ncesi piyasasi, bir giin sonra teslim edilecek uzlagtirma dénemi bazinda elektrik enerjisi
alig-saus iglemleri i¢in kurulan ve EPIAS tarafindan isletilen organize toptan elektrik
piyasasidir. Giin 6ncesi piyasas: ile EPIAS tarafindan, piyasa katilimcilarimin arz ve talep
tahminlerine dayanarak arz ve talep planlamasi yapilabilmektedir. Giin i¢i piyasasi ise, giin
icinde Dengeleme ve Uzlastirma Y6netmeligi ile belirlenmis bir zamana kadar elektrik enerjisi
ticaretinin yapildig1 organize toptan elektrik piyasasi olup; islemlerin gerceklestirildigi ilgili
glin boyunca piyasa katihmcilarimin giin Oncesi taahhiitlerini dengelemek ve iiretim ve/veya
titketim planlarinin revize olmasi1 durumunda daha az dengesizlie katlanmak igin bagvurdugu
bir piyasa modelidir. Dengeleme gii¢ piyasas: ise sistemde meydana gelen arz-talep sapmalarin
anlik olarak gercek zamanda dengelemek amaciyla olusturulmustur. Bu sayede sistem
giivenligi saglanmakta ve enerji kalitesi artiriimaktadir,

Sirket tarafindan akdedilen ve igbu Izahname tarihinde yiirlirliikte olan piyasa katilim
anlagmasi, giin ici piyasasi katlim anlagmas: ve gilin dncesi piyasast katilim antagsmasimin
detaylarina, igbu Izahname’nin 22. Béliimiinde yer verilmektedir.

EPIAS tarafindan isletilen piyasalarda, dengeleme mekanizmasi ve uzlastirmaya iliskin
islemlerin yiiriitilmesi amaciyla kullanilan uygulamalar, piyasa yiénetim sistemi olarak
adlandirilmaktadir. Elektrigin EPIAS tarafindan isletilen piyasalarda alimi ve satimina iliskin
islemler; bu amagla yapilan bildirimler ve teklifler, piyasa yénetim sistemi iizerinden
gerceklestirilir,

EPIAS, isletimini gerceklestirdigi piyasada, piyasa yonetim sistemi iizerinden piyasa
katilimcilan tarafindan gergeklestirilen elektrik alim satimina iliskin bildirimleri ve teklifleri
Dengeleme ve Uzlastirma Ydnetmeligi’ nde diizenlenen usul ve esaslara tabi olarak birbirleriyle
eslestirmekie ve bu eslesmeler neticesinde ortaya ¢ikan ilgili borg ve alacaklann da yine
Dengeleme ve Uzlastirma Yonetmeligi ile belirlenen usule uygun olarak mahsuplagtirmaktadir.
Mahsuplastirma sonrasinda kalan bakiyeler, Takasbank araciliiyla ya bir piyasa katilimcis

jarafindan EPIAS’a odenmekte ya da ilgili piyasa katlimcis: tarafindan EPIAS’tan
aknmaktadir.

e
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=23 :. ifasa katllimeilari, her bir uzlagtirma dnemi (aylik olarak) ve her bir teklif bolgesi’® igin, bir
E3 mA¥ta sisteme verisleri (satig), elektrik enerjisi alimlan ve ithalatlari ile diger tarafta, sistemden
i 3 "g_is;.lcri (alis), elektrik enerjisi satiglar: ve ihracatlan arasinda denge saglamakla yiikiimlidiir,
2% 5539 %asa katulmeilan, uzlaghrma donemi bazinda enerji dengesizlikleri ve dengesizliklerinin
?{";g%:@lgﬁstmlmasn igin Piyasa [sletmecisine kar;t mali sorumluluk iistlenmektedir. Dengeden
§§§§ swermmiu taraflar bir araya gelmek suretiyle dengeden sorumlu grup olusturabilmektedir.
g ¢ & =2epeeden sorumlu grup admna grup icinden bir dengeden sorumiu taraf, dengeden sorumiu
58 S geun  enerji  dengesizlifine iligkin Piyasa Isletmecisine karsi mali sorumlulugunu




$irket tarafindan akdedilen ve igbu izahname tarihinde yiiriirliikte olan dengeleme grubu
sozlesmesinin detaylarina, isbu Izahname’nin 22. Boliimiinde ver verilmektedir.

08.03.2022 tarihinde EPKn’nun 17/11 maddesine, elekirik enerjisinin iiretim maliyetleri
dikkate aliarak, her seferinde alti ay1 gegmemek iizere, EPDK tarafindan kaynak bazinda
tilkketiciyi ve/veya maliyeti yiiksek tiretimi destekleme bedeli belirlenebilecegine y6nelik bir
diizenleme eklenmigtir. Diizenleme kapsaminda belirtilen destekleme bedeli, EPDK tarafindan
kaynak bazinda belirlenen azami uzlagtirma fiyatlar1 kullanilarak, uzlastirma dénemi bazinda
EPIAS tarafindan hesaplanmaktadir. fsbu izahname tarihi itibanyla EPDK tarafindan alinan
karar ile azami uzlagtirma fiyatlar, (MWh bagsina) dogal gaz santralleri igin 4.500 TL, ithal
komiirii santralleri igin 2.750 TL, yerli kémiir santralleri igin 2.050 TL ve yenilenebilir
kaynaklar i¢in 1.540 TL olarak belirlenmistir. Buna gore, yenilenebilir kaynaklardan iirctilen
elektrigin satts fiyaunda 1.540 TL / MWh’1 asan boliimii iizerinden yapilan hesaplama ile
EPIAS tarafindan belirlenen tutarlar, her bir ilgili firetici tarafindan EPIAS a destekleme bedeli
olarak Odenmekte ve bu gekilde toplanan destekleme bedelleri, EPIAS tarafindan arz
giivenligini teminen dncelikle maliyeti yiiksek iiretim tesisi sahibi piyasa katilimcilarina tiretim
destekleme tutar olarak yansitilmakta, sonrasinda kalan tutar ise, (tiiketiciye yansiilmak iizere)
gorevli tedarik sirketlerine ddenmektedir. YEKDEM kapsamindaki iiretim tesisleri ise, bu
diizenlemeye tabi degildir. Dolayisiyla, yiirtirliie giren bu diizenleme ile, enerji iiretim
maliyeti, difer kaynaklara nazaran daba diisiik olan yenilenebilir enerji iiretim tesislerinden
YEKDEM kapsaminda olmayanlar, belirlenen azami fiyattan daha yiiksek satis yapuklar her
bir MWh igin, destekleme bedeli olarak bir 6deme yapmakla yiikiimlii hale gelmistir.

CED Yonetmeligi

Cevresel etki degerlendirmesi, Cevre Kanunu tahtinda gergeklestirilmesi planlanan projelerin
gevreye olabilecek olumlu ve olumsuz etkilerinin belirlenmesinde, olumsuz yéindeki etkilerin
onlenmesi ya da gevreye zarar vermeyecek 6l¢ilide en aza indirilmesi i¢in alinacak dnlemlerin,
secilen yer ile teknoloji alternatiflerinin belirlenerek degerlendirilmesinde ve projelerin
uygulanmasimin izlenmesi ve kontroliinde siirdiiriilecek ¢aligmalan ifade edecek sekilde
tanimlanmstir. Cevresel etki degerlendirmesine iliskin usul ve esaslar, CED Yonetmeligi ile
diizenlenmektedir.

GED Yonetmeligi kapsaminda, ilgili projenin gevresel etkilerinin  degerlendirilmesi
bakimindan, Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi tarafindan 4 tiirde karar verilmesi
mimkiindir:

Gevresel etki degerlendirmesi gerekli degildir karan (“CED Gerekli Degildir” karari),
ilgili 6n inceleme ve degerlendirmeye tabi projeler hakkinda yapilan degerlendirmeler

ILYA 3IAY

% dikkate alinarak, projenin cevre iizerindeki muhtemel olumsuz etkilerinin, alinacak
ga dnlemler sonucu ilgili mevzuat ve bilimsel esaslara gore kabul edilebilir diizeylerde
1y oldugunun belirlenmesi lizerine projenin gergeklesmesinde gevre agisindan sakinca
Sz goriilmedigini belirten karardir. “CED Gerekli Degildir” karan verilen proje igin 5 yil
w?'-'ig i¢inde miicbir sebep bulunmaksizin yatinma baslanmamasi duremunda “CED Gerekli
ST Degildir” karan gegersiz sayilir.
2

Cevresel etki degerlendirmesi gereklidir karan (“CED Gereklidir” karan), ilgili 6n
inceleme ve degerlendirmeye tabi projelerin gevresel etkilerinin incelenerek, cevresel
etkilerinin daha detayh incelenmesi amaciyla_cevresel etki degerlendirmesi r

L :

N, hazirlanmasinin gerektigini belirten karardur. .
89 ]

AR e, feamy 5 ¢

Csonh 1 o No4/8

01831 a3 L1 TeSienoBisss

0azilenng o 0coe




CED Yonetmeligi Ek-1°de listelenen ve gevresel etki degerlendirmesi uygulanacak projelere
baglanmadan énce veya Cevre, $ehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanligi’mn bir projeye iliskin
“CED Gereklidir” karan vermesi iizerine, amlan projeye iliskin olarak CED Raporu
hazirlanmas: gerekmektedir. CED Raporu, CED Y &netmeligi’nin ekindeki ilgili forma uygun
olarak hazirlanarak, Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanlis tarafindan kurulan ilgili
komisyona sunulur. “CED Gereklidir” karan verilen projeler igin CED bagvuru dosyasi
hazirlanarak Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanhgi'na basvuru yapilmasi
gerekmektedir. Ancak, “CED Gereklidir” kararina esas sartlarin deggismesi halinde, 6n inceleme
ve degerlendirmeye tabi projenin yeniden degerlendirilmesi icin Cevre, Sehircilik ve Iklim
Degisikligi Bakanligi’na yeniden bagvuru yapilabilir.

e (Cevresel etki degerlendirmesi olumlu karar (“CED Olumlu” karar), CED Raporu
hakkinda ilgili komisyon tarafindan yapilan degerlendirmeler dikkate alinarak, projenin
gevre iizerindeki muhtemel olumsuz etkilerinin, ahinacak énlemler sonucu ilgili
mevzuat ve bilimsel esaslara gore kabul edilebilir diizeylerde oldugunun belirlenmesi
iizerine projenin gerceklesmesinde gevre agisindan sakinca gdriilmedigini belirten
karardir, “CED Olumlu” karan verilen proje igin 7 yil iginde miichir sebep
bulunmaksizin yatirnma baglanmamasi durumunda “CED Olumlu” karan gegersiz
sayllir.

—
L

Cevresel etki degerlendirmesi olumsuz karan (“CED Olumsuz” karari} ise, CED Raporu
" hakkinda komisyonca yapilan degerlendirmeler dikkate alimarak, projenin gevre
i Uzerindeki muhtemel olumsuz etkileri nedeniyle gerceklestirilmesinde gevre acisindan
sakinca gorildiiginii belirten karardir. “CED Olumsuz” karan verilen projeler igin
“GCED Olumsuz” karan verilmesine neden olan sartlarda degisiklik olmasi1 durumunda
yeniden bagvuruda bulunulabilir.

Mevzuat uyarmca “CED Olumlu” karan veya “CED Gerekli Degildir” karan alinmadikga,
CED Yonetmeligi kapsamindaki projeler ile ilgili onay, izin, tesvik, yap1 ve kullanim ruhsat
verilemez; s0z konusu projeler igin yatirima baglanamaz ve bunlar ihale edilemez. CED Olumlu
Karari veya CED Gerekli Degildir Kararn alinmadan baglanan faaliyetler siire verilmeksizin
durdurulur ve “CED Olumlu” ya da “CED Gerekli Degildir” karari1 alinmadik¢a yatirima iliskin
durdurma karan kaldinlmaz. Aynica, Cevre Kanunu’nun ilgili hiikiimlerine gore islem tesis
edilir. Bu dogrultuda, CED siireci tamamlanmadan insaata baslayan ya da faaliyete gegenlere
proje bedelinin ylizde ikisi oramnda idari para cezas: verilir. Cezaya konu olan durumlarda
3 yatirnmci faaliyet alamim eski hale getirmekle yiikiimliidiir.

CED Yonetmeligi uyannca, (i} amilan yonetmeligin ilgili ekinde listelenen yer alan projelere,
(ii) bakanlik tarafindan “CED Gereklidir” karan verilen projelere ve (iii) daha 6nce kapsam disi
olarak degerlendirilen projelere iliskin kapasite artisi ve/veya genisletilmesinin planlanmasa
halinde, mevcut proje kapasitest ve kapasite artislan toplam ile birlikte projenin yeni
- kapasitesinin ilgili ekte belirtilen esik degier veya iizerinde olan projelere iligkin olarak, CED
aporu hazirlanmasi zorunludur. CED Raporu, Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanhg
mtarafindan yeterlik verilmig kurum ve kuruluslar tarafindan, CED Yonetmeligi kapsamindaki
form ve igerife uygun olarak hazirlamr.

~

ED Yonetmeligi Ek-1 uyarinca (i) riizgér enerji santralleri ve (ii) proje alam 20 hekt

-Jizerinde veya kurulu giicii 10 MWm ve iizerinde olan giines enerji santralleri i¢in CED Ragjoru

pereklidir. Ek-2 uyarinca ise, proje alan1 2 hektar ve ii nde veya kurulu giicii |
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lizerinde olan giines enerji santralleri (cat: ve cephe sistemleri hari¢) 6n inceleme ve
degerlendirmeye tabidir.

CED Ydnetmeliginin Gegici 1. Maddesi uyarinca, CED Y&netmeligi’nin yiiriirliik tarihinden
once (29.07.2022 tarihinden 6nce), CED basvuru dosyasi/proje tanitim dosyas! il miidiirliigiine
ya da Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanligi’na sunulmus projelere, CED
Yonetmeligi’'nin lehte olan hiikiimleri ve/veya bagvuru tarihinde yiiriirliikte olan yonetmelik
hiikiimleri uygulanir, Bu kapsamda Tathipinar RES bakimindan, 29.07.2022 tarihinden 8nce
CED siireci tamamlanmus olan siiregler bakimindan, her ne kadar yiriirlikteki CED
Yonetmeligi daha agir kriterler ortaya koysa da, daha énce temin edilmis olan “CED Gerekli
Degildir” veya “CED Olumlu” kararlarimn yiiriirligii devam etmektedir.

Is Saglig ve Giivenligine Hiskin Mevzuat

6331 sayili Is Saghg) ve Giivenligi Kanunu’nun amaci; kamu ve 8zel sektore ait biitiin
igyerlerinde is saghgi ve giivenliginin saglanmasi ve mevcut saghk ve giivenlik sartlarimin
tyilegtirilmesi icin igveren ve ¢ahisanlanin gdrev, yetki, sorumluluk, hak ve yiikiimliiliiklerini
diizenlemektir. Isveren, gahisanlann isle ilgili saghik ve giivenligini saglamakla yiikiimlii olup;
bu gergevede, mesleki risklerin tespiti, degerlendirilmesi ve onlenmesi, egitim ve bilgi verilmesi
déhil her tiirlii tedbirin alinmasi, organizasyonun yapilmasi, gerekli arag ve gereglerin
saglanmasi, saglik ve giivenlik tedbirlerinin degigen sartlara uygun hale getirilmesi ve mevcut
durumun iyilegtirilmesi i¢in cahgmalar yapmahidar.

Tehlikeli ve ok tehlikeli simfta yer alan isler bakimindan is saghg ve giivenliginin
saglanabilmesi amaciyla, ilgili mevzuat tahunda bazi ek kural ve diizenlemelere vyer
verilmektedir. Degisik is kollarimin hangi tehlike kategorisine dahil oldugu ise Is Saghgi ve
Giivenligine iliskin Isyeri Tehlike Siniflar Tebligi'nin ekinde yer alan listeye gore tespit
edilmektedir. Bu kapsamda, elektrik enerjisi tiretimi igleri, ilgili mevzuat tahtinda “gok
tehlikeli” olarak simiflandirlmustir.

Isverenin, i§ yerinde, ¢alisanlan arasindan is giivenligi uzmani, isyeri hekimi ve on ve daha
fazla gahsam olan cok tehlikeli simfta yer alan igyerlerinde ise, diger saghik personelini
gorevlendirmesi gerekmektedir. Calisanlant arasinda belirlenen niteliklere sahip personel
bulunmamasi halinde igveren, bu hizmetin tamamini veya bir kismuni, ortak saghk ve giivenlik
birimlerinden hizmet alarak yerine getirebilir, Is giivenligi uzmanlaninin gok tehlikeli simifta yer
alan igyerlerinde gorev alabilmeleri igin (A) sifi ig givenlifi uzmanhg belgesine sahip
olmalar1 sart1 aranir.

. E ok tehlikeli olarak simiflandinitan isyerlerinde, her 250 ¢alisan igin bir isyeri hekimi ve her 250
Ralisan i¢in bir i giivenligi uzmam tam giin ¢alisacak sekilde goreviendirilmelidir. Isyeri

ggg ekimi ve ig giivenligi uzmanimin tam siireli gorevlendirilmesi gereken bu gibi durumlarda,
%i’ 2 3% < Fgverenin, igyeri saglik ve giivenlik birimi kurmasi gerekir. Elli ve daha fazla ¢aliganmin
- ’g;:g: . Bulundugu ve altt aydan fazla siiren siirekli iglerin yapildig: isyerlerinde isveren, is saglig ve
gE3333 i%ﬂvenligi ile ilgili galismalarda bulunmak iizere is saghg ve giivenligi kurulu olusturmalidir.
b ]

%ﬁé' % Qﬁ‘atllpmar RES, elektrik iretim faaliyetleri sonucunda “gok tehlikeli” simif kapsamindadir ve
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£2523 ukarida “gok tehlikeli” simf bakimindan §ngérillen mevzuat hiikiimlerine tabidir.
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uymakla yiikiimliidiir. Kanun uyarinca isveren, drnegi SGK tarafindan hazirlanacak isyeri
bildirgesini en ge¢ sigortall galistirmaya basladifi tarihte, SGK'ya vermekle yiikiimliidiir,
Sirket kurvlusunun ticaret sicili memurluklanna bildirilmesi halinde yapilan bu bildirim
SGK’ya yapilmig sayilir ve ilgililerce ayrica igyeri bildirgesi diizenlenmez. Ayrica igverenin is
glivenligi hakkinda yiikiimliilikleri bulunmaktadr,

Insaat, Yapi Kullianim, Isveri Acma ve Isleimeve Iliskin Mevzuat

® 3794 saydr Imar Kanunu uyannca, belediye ve miicavir alan simrlan iginde ve disinda
kalan yerlerde inga edilecek resmi ve dzel biitiin yapilar igin belediye veya valiliklerden
yapi ruhsati (ingaat ruhsat1) alinmasi mecburidir. Ayrica, yap1 tamamen bittigi takdirde
tamaminin, kismen kullamimasi miimkiin kisimlan tamamlandig takdirde ise bu
kisimlanmin  kullanilabilmesi igin, insaat ruhsatini veren belediye veya valilik
biirolarindan yapr kullanma izni alinmas: gerekir. Bununla birlikte, 03.07.2017 tarihli
ve 30113 sayili Resmi Gazete’de yayinlanan Planli Alanlar imar Yonetmeligi’nin 56.
maddesi uyarinca kamuya ait alanlarda kamu kurum ve kuruluglarinca yapilan veya
yaptirilacak olan; baraj, hidroelektrik santrali, riizgér ve glines enerji santrali, her tir ve
nitelikteki enerji, haberlesme ve iletisim istasyonlan ve nakil hatlari, gibi enerji, sulama,
tabii kaynaklar, ulastirma, iletisim ve diger altyapr hizmetleri ile ilgili tesisler ve
bunlann mistemilati niteliginde olan kontrol ve giivenlik iiniteleri, trafo, esanjdr,
elavatdr, konveydr gibi yapilar, bu isleri yapmak tizere gecici olarak kurulan beton ve
asfalt santralleri, yap: ruhsatina tabi degildir. Bu yam ve tesislerin projelerinin ilgili
kamu kurum ve kuruluslarinca incelenerek onaylanmis olmasi, denetime yonelik fenni
mesuliyetin listlenilmis olmasi ve ingasina baglanacaginin, ilgili yatirnmer kamu kurum
ve kurulusu tarafindan miilkiyete iligkin bilgiyle birlikte yazili olarak ilgili idareye
bildirilmesi gerekir.

o 10.08.2005 tarihli ve 25902 sayilt Resmi Gazete'de yayimlanan Isyeri Agma ve Calisma
Ruhsatiarma Hiskin Yonermelik uyannca, yetkili idarelerden usuliine uygun olarak
isyeri agma ve ¢alisma ruhsati alinmadan, sihhi ve gayrisihhi igyerlerinin agilmasi ve
¢ahstirllmasi miimkiin degildir. Y&netmelik kapsaminda, riizgér enerji santralleri ve
hidroelektrik santralleri ikinci simif gayrisithhi miiessese olarak nitelendirilmektedir.
Yetkili idareler, ikinci ve iigiincti simf gayristhhi  miiesseseler igin  yapilacak
beyan ve incelemelerde; insan saflifina zarar verilmemesi, cevre Kkirliligine yol
agilmamasi, yangmn, patlama, genel giivenlik, is giivenligi, is¢i saghg,
trafik ve karayollar1, imar, kat miilkiyeti ve doganin korunmast ile ilgili diizenlemeleri
esas alir.

e ve Kurumsal Yapt
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23011 o Sirket, Tathpinar Enerji Uretim Anonim Sirketi unvam ile Beyoglu 5.

Noterligi'nce 23.12.2011 tarihli ve 23377 yevmiye numarasi ile onayh

esas sOzlesmesinin Istanbul Ticaret Sicili Miidiirligii’nce 27.12.2011

¢ tarihinde tescil edilmesiyle kurulmus, kurulusu 02.01.2012 tarih ve 7974
: sayilt TTSG’de ilan edilmistir.
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o Sirket, TEIAS tarafindan 22.09.2010 tarih ve 27707 sayih Resmi
Gazete’de yayimlanan (miilga) Riizgar Enegjisine Dayah Uretim Tesisi
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Kurmak Uzere Yapilan Lisans Bagvurularina Iliskin Yarigma Yonetmeligi
kapsaminda yapilan yangmayt (ihaleyi) kWh basina 4,47 Kurus ddemeyi
teklif ederek kazanmus ve 2012 yilinda TEIAS ile RES katki payi
anlagmasi imzalamigtir.

* Sirket 21.060.2012 tarihinde Tathpinar RES icin elekirik iiretim lisansi
almastir.,

2016 o Sirket’in sermayesi, 28.03.2016 tarihinde 50.000.000 TL’den 54.000.000
TL’ ye tamarmi nakit olarak artinlmistir,

2018 e Sirket’in sermayesi, 08.06.2018 tarihinde 54.000.000 TL’den 62.400.000
TL’ ye tamamu i¢ kaynaklardan kargilanmak suretiyle artirilmigtir,

2019 ¢ Tathpinar RES’in § tiirbinden olusan ilk fazi Kasim 2019’da devreye
alinmustir. ETKB’nin kismi gecici kabuli ile, Tathpinar RES, 19,5 MWm
/19,5 MWe kurulu gii¢ ile elektrik tiretim faaliyetlerine baslamstir,

s Sirket, Vakifbank ile toplamda azami 80.000.000 Euro tutarli proje
finansmaninin teminine iliskin kredi s6zlesmesi akdetmistir.

2020 - 2021

Tatlipinar RES, 2021 yili bas1 itibanyla YEKDEM kapsarmina dahil
olmustur.

¢ Sirket, Bayern LB ile toplamda azami 51.461.538 Euro tutarl, tedarik
siireclerinin finansmanina iliskin kredi s6zlesmesi akdetmistir.

e Tathpmar RES’in 20 tiirbinden olusan ikinci fazi, Aralik 2020 — Haziran
2021 tarihleri arasinda kademeli olacak sekilde devreye alinmis olup;
i Tathpinar RES i¢in sonuncusu 10.06.202] tarihinde olmak iizere muhtelif
i tarihlerde toplamda 1 15,5 MWm / 108 MWe kurulu gii¢ icin ETKB kabulii
2, gerceklesmigtir,

e Sirket, EPDK’ya yapmis oldugu kapasite artis1 bagvurusu neticesinde
EPDK’min 11.02.2020 tarihli karan ile lisansindaki riizgar iinite adedini
(tiirbin) 27°ye ve toplam kurulu giiciind 123,3 MWm / 120,2 MWe'ye
artirrmgtir,

o EPDK'’ya hibrit santral lisans: igin bagvuruda bulunmus ve EPDK’nin
25.11.2021 tarthli kararina istinaden, Sirket’in lisansi, ana kaynaga dayah
(riizgér) elektrik iiretimine ek olarak, yardimc1 kaynak olarak da giines
enerjisine dayah, toplamda 79 MWm kurulu giiciinde GES’i de
kapsayacak sekilde, birlesik yenilenebilir elektrik tretim tesisi tadil
edilmistir.

o Sirket, 30.06.2022 tarihinde Akdeniz Insaat’in malik oldugu Uludag
Turizm paylarinin %30,42°’lik kismim 547.500.000 TL devir bedeli
karsihginda satin alrmstir. Ve

2L00DBS-E880-0226] ON Ststaly
8808 0D 726 Q' BNy 131D




o Sirket, EPDK’ya bir kez daha kapasite artis talebiyle bagvuruda bulunmus
ve EPDK’nin 20.10.2022 tarihli kararina istinaden, lisansinda yer alan ana
kaynaga dayal (riizgér) elektrik {iretimi igin iinite sayis1 29°a ve kurulu
giicii de 123,3 MWm / 120,2 MWe’den 134,9 MWm / 131,8 MWe’e
artinlacak gekilde Sirket’in lisans tadil edilmistir.

e Tathpmmar RES icin ISO 27001 Bilgi Giivenligi Yonetim Sistemi
standardina uyumluluk siireci tamamlanmis olup, 18.11.2022 tarihinde
ISO 27001 belgesi’” alinmistir.

e Sirket’in sermayesi, 19.12.2022 tarihinde 62.400.000 TL’ den 245.400.000
TL’ye tamami nakit olarak artinlmistir.

2023 e EPDK'min 14.02.2023 tarihli karan gergevesinde, isletmedeki 25 adet
tiirbine ilave olarak 8 adet 4,8 MWm kurulu giiciinde riizgar tiirbini iiretim
lisansina derg edilmis ve ana kaynaga (riizgdr) dayali Tathpinar RES
kurulu giicii 134,9 MWm/ 131,8 MWe'den 153,9 MWm/ 131,8 MWe’ye
artinlmgtir. Bu artinmla birlikte, Tatlipinar RES’in toplam lisansh giicii
2329 MWm / 131,8 MWe’ye ulasmistir.

* Jirket 30.06.2022 tarihinde devralmig oldugu Uludag Turizm paylarinin
tamamint 24.07.2023 tarihi itibariyla Akdeniz Insaat’a devretmistir.

6.1.6. Depo sertifikasim ihra¢ eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.
6.2, Yatinmlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraggimin
Gnemli yatinnmlan ve bu yatirnmlarin finansman gekilleri hakkinda bilgi:

Tathpinar RES’in 5 tiirbinden olusan ilk fazi Kasim 2019’da devreye alinmus olup 20 tiirbinden
olusan ikinci fazi ise, Aralik 2020 — Haziran 2021 tarihleri arasinda kademeli olacak sekilde
devreye alinmugtir,

Tu;’né bu yatinmlar 6zkaynak ve proje finansman: ile finanse edilmis olup, yatinm
_tammlanincaya kadar “Yapilmakta olan Yaurimlar” hesabinda takip edilmigtir. Yaunm
%%ﬂcz}malan kapsaminda, Tathpinar RES’e iliskin tiirbin tedarik ve kurulum harcamalar, izin
s ¥edians temini siiregleri i¢in yapilan harcamalar ve Tatlipinar RES i¢in insaat harcamalan yer

=4
%%gi §<tad1r. S6z konusu yatinmlar tamamlandiginda ise, ilgili maddi duran varlifin hesabina
L er edilmistir
BEEI N
SovEpakx - -
2 %‘g’,}éi T T 2020 2021 2022 | 202303 | Finansman Sekli
S5 8 MR 95.977 - 453.752 - Ozkaynak
E EE %baslar 22919 3t.403 - 19.709 Ozkaynak
p Ve Araziler - - - 433,724 Ozkaynak
Mﬂﬂnak[a olan Yaurnmlar 240.566.603 718.290.040 | 842.302 376.226 Proje Finansman
a) .




M“d‘g::i‘;[:;‘(;:‘;"”’“ 2020 2021 2022 202303 | Finansman Sekli
Toplam 240.685.499 718.321.443 | 1.296.054 829.659

Maddi Duran Varhiklar

Transferler (TL) 2020 2021 2022 2023/03

Binalar - 1.463.364 - -
Tesis, makine ve cihazlar 8.018.071 1.147.989.542 - -
Ozel maliyetler - 10.188.648 - -
Yapilmakta olan yatwimlar -8.018.071 | -1.159.641.554 - -
Toplam - - - -

6.2.2. Ihragq tarafindan yapilmakta olan yatirnmlarmin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilinm ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Isbu Izahname tarihi itibariyla, Sirket’in RES kapasite artis1 ve hibrit giines enerjisi santrali
kurulu giiclerine iliskin yatinm siiregleri devam etmektedir,

S6z konusu RES kapasite artisina iliskin olarak 17.03.2023 tarihinde Nordex SE ile ekipman
tedarik ve kurulum sézlesmesi ve 17.03.2023 tarihinde Nordex Tiirkiye ile bakim ve onanm
sozlesmesi imzalanmistir. Anilan sézlesmelerin detaylarina, isbu Izahnamenin 22. Bolimii
kapsaminda yer verilmektedir. Bu yatirima iliskin finansman gériismeleri tamamlanms olup,
Sirket ve Bayern LB arasinda 14.11.2022 tarihinde bir yetki mektubu (mandate letter)
imzalanmis ve daha sonra bu mektubun siiresi 31.07.2023 tarihine kadar uzatilmisur. Yetki
mektubv (mandate letter); kredinin esasl unsurlanim ve kogullarini igeren bir 6n onay yazisidir.
Kredi s6zlesmesinin imzalanmasi amactyla miizakereler devam etmekte olup, tedarik ve
kurulum sozlesmesindeki zamanlamaya wuygun sekilde miizakerelerin sonuglanmasi
planlanmaktadir.

Hibrit GES yatinmina iliskin olarak Sirket ile Elin Insaat arasinda 23.03.2023 tarihinde (i)
miihendislik, tedarik ve insaat igleri sozlesmesi ve (ii} isletme ve bakim sozlesmesi
imzalanmistir. Amlan s6zlesmelerin detaylarina, isbu Izahnamenin 22. Béliimii kapsaminda yer
verilmektedir. Bu yatinma iligkin finansman i¢in Vakifbank ile 17.04.2023 tarihinde bir kredi
tadil sbzlesmesi imzalanms olup; anilan tadil sozlesmesi kapsaminda Vakifbank tarafindan
g Tﬁg@et’e toplamda 700.000.000 TL limitli TCMB yattrim taahhiitlii avans kredisi igin 6n onay
sggkmistir. Alternatif olarak Vakifbank’tan da ayni tutardaki ticari kredi limiti, ayn: vade ve aym
l':"’f?.:tﬁinalt gsartlar: ile bankanin kendi kaynaklarindan kullandirlmak iizere talep edilmis ve

ifbank’tan bu hususta olumlu doniig alinmistir. Sirket bu iki alteratif kaynaktan biri ile

@
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N q . .
=5 it GES yatinmini finanse etmeyi planlamaktadir,
PR Wk R . . .
CRTET Ekonusu yatirumlarin yatirim bedelinin meveut dviz kurlan baz alinarak yaklagik 1,4 milyar
Sl S ax R :
FRkes :g%rc’;plmasn beklenmekiedir.
g X RER kapasite artigt yatnmima iligkin finansman kogullari igbu Izahname tarihi itibariyla

fisiilmekte olup; Hibrit GES yauriminin finansmani agisindan ise, Vakifbank tarafindan
Zisket’e tahsis edilen 700.000.000 TL limitli avans kredisinin 1211 sayili Tiirkiye Cumburiyet
Nfsokez Bankasi Kanununun 45. maddesi, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankast Reeskont ve
Avans Yonetmeliginin 13. maddesi, Yatirtm Taahhiitlii Avans Kredisi Uygulama Talimat ve

irim taahhiitli avang kredisine iligkin diger mevzuata uygup olmasi gerektigi diizenle




Bu minvalde, avans kredisi yilhk faiz oran, hicbir surette %7 nin altinda olmamak iizere, ilgili
TCMB mevzuati uyarinca belirlenecek TCMB politika faizinden %0,50 diisiilerek bulunacak

orana %0,] oranmdaki avans taahhiit komisyonu ile %1 oraminda fark faizi eklenmesiyle
hesaplanacak orandir.

Hibrit santral kapsaminda giines enerjisi yatinmmimn 2023 yili iginde tamamlanmasi, RES
kapasite artisina konu riizgir enerjisi yatirnmtoin ise tiirbin tedarik sézlegme sartlarina gore her

ne kadar 2024 yili ilk ¢eyreginde tamamlanacag diizenlenmis olsa da bu yatirimlarin 2023 yili
sonu itibarryla tamamlanmasi Sngériilmektedir.

Tathipinar RES kapsaminda yapilacak riizgar kapasite artiglan ve giines santrali icin ayr1 lisansa
gerek olmayip, mevcut lisansta gerekli revizyonlar EPDK tarafindan yapitmis ve lisansa derg
edilmigtir. Bununla birlikte yatinmlarin tamamlanabilmesi igin saha edinimlerinin
tamamlanmas) gerekmektedir. Bu kapsamda orman arazisinde yer alan iiniteler igin orman izni,
sahis arazilerinde yer alan iiniteler igin kamulastirma galigmalart devam etmektedir. Bunlaria
ilgili gerekli bagvurular yapilmis olup kamu nezdinde rutin siirecler devam etmektedir.

Yukarida amlan yatunmlarin tamamimin Tatlipinar RES biinyesinde, Balikesir ili, Merkez
ilgesinde ger¢eklestirilmesi planlanmaktadir.

Sirket’in yatirimlara iliskin 6ngordiigii zaman planlamasi asagidaki gibidir.

Riizgﬁr Enerjisi Santrali Kapasite Artis Yatinmi Ongoriilen Is Plam

Riizgar Tiirbin Temelicrinin sevkiyat Temmuz - Agustos 2023
Tiirbinlerin Saha Tesliminin Tamamlanmasi Eyliil - Aralik 2023
Tiirbinterin Kurulumuaun Tamamlanmasi Kastm 2023 - Ocak 2024
Tiirbinlerin elektrik tireimine gecmesi Aralik 2023 - QOcak 2024

Hibrit Giines Enerjisi Santrali Yatrmm Ongoriilen iis Plam
Ingaat Igleri Haziran -Apustos 2023
Ekipmanlarin temini Temmuz - Arahk 2023

Temmuz 2023 - Ocak 2024
Kasim 2023 - Ocak 2024

Solar montaj ve kurulumu
Gecicl Kabul

“ﬁg 3, Ihraggimin yiénetim orgam tarafindan gelecege yonelik dnemli yatirimlar hakkinda

g”ﬂmagqm baglayica olarak alman kararlar, yapilan sozlesmeler ve diger girisimler
zo Eml:@tlkmda bilgi:
:7;"'_;3_ % Z&igket tarafindan yukanda 6.2.2 boliimiinde belirtilen ve isbu zahname tarihi itibariyla devam
?55;‘; X RES kapasite artigt ve hibrit GES yatinmlanimn yan sira, Sirket tarafindan ayrica
giggg‘" 03 2.2022 tarihli dilekge ile, 47,6 MW depolamali elektrik iiretim tesisinin lisansa eklenmesi
e ﬁ@rr EPDK’ya lisans tadil bagvurusunda bulunulmustur. Stz konusu basvurunun EPDK
%E' S :‘Eaggmdan onaylanmasi halinde, Sirket tarafindan Tatlipinar RES biinyesinde elektrik depolama
%% ?E‘Iml gerceklestirilmesi diigliniilmektedir,

lhragglyla ilgili tegvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullari hakkinda bilgi:

ffbmar RES’te liretilen enerjinin satisi YEKDEM kapsamunda yapilmaktadir, Bu ¢ercevede,
isbu Izahname tarihi itibartyla Tathpmar RES biinyesinde tiretilen elektrik, YEKDEM
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baslangic olan 2021 yih bagindan, 2030 yili sonuna kadar kWh bagina 7,3 ABD Dolan cent
bedel ile YEKDEM tegviki kapsaminda satilmaktadir.

llave olarak enerji firetim tesislerinde yerli aksam kullanilmasi sebebi ile Yerli Aksam
Yonetmeligi tahtinda Tathipinar RES, 2021 yili basindan 2025 yilinin sonuna kadar 2,1 ABD
Dolari cent / kWh bedel ile yerli aksam tegvikinden faydalanmaktadir.

Tatlipinar RES igin, ilk ETKB kabuliiniin yapildigi tarihten itibaren 8 yi1l boyunca ‘Yillik Lisans
Bedeli’(2023 yih itibanyla iiretilen kWh baginda 0,003 kurus) muafiyeti mevcuttur. Ayrica
Tathipinar RES’in hazine arazileri lizerine kurulu kisimlarina iliskin olarak da Sirket, Milli
Emlak il Miidiirliigii’ ne 6denmesi gereken yillik irtifak hakki bedeli iizerinden kullanim yapilan
ilk on y1l boyunca %85 indirimden yararlanmaktadr,

EPKn’nun gecici 4. maddesine gére; iiretim tesislerinin, isletmeye giris tarihlerinden itibaren
bes yil siireyle iletim sistemi kullanim bedellerinden %50 oraninda indirim yapilmaktadir.

T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanhi Tesvikleri ve Yatirom Tesvik Belgeleri

Yatirim tegvik mevzuati 19.06.2012 tarihli Resmi Gazete’de yayimlanan 2012/3305 sayili
Bakanlar Kurulv’'nun Yatinmlarda Devlet Yardimlan Hakkinda Karar'i gergevesinde
desteklenmektedir. Yatirim tegvik uygulamalan T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanligr’mn Tesvik
Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidiirliigii tarafindan yiiriitiilmektedir ve miiracaatlan
s6z konusu bakanh@a yapilmaktadir.

Kararin hiikiimlerini ihlali eden, tesvik belgesindeki kayit ve kosullan yerine getirmeyen, yanlis
ve yamltic1 bilgi veren, belge kapsamindaki makine ve techizati tngoriilen siirelerden 6nce
satan veya satilmasina sebebiyet veren, tegvik belgesinde oOngoriilen siirede yatimlan
tamamlamayan, belirlenen asgari yatinm tutarlarina uymayan yatinmeilann tesvik belgeleri
iptal edilir. Belge iptalinin gerekmedigi durumlarda ise belge kapsaminda saglanan
desteklerden bir kismi mileyyide uygulanarak geri alinir.

Yatinmel, yatinm tesvik belgesinde yer alan siirenin sona ermesine miiteakip alu ay iginde
yatinmmin tamamlama vizesinin yapilmas: igin miiracaat eder. Bu siire igerisinde miiracaat
edilmemesi ve daha sonra tesvik belgesinin herhangi bir nedenle iptal edilmesi veya kismi
miieyyide uygulanmasi durumunda gegen siireden kaynaklanan cezanin sorumlulugu
yatrimclya aittir,

Sirket'in isbu Izahname tarihi itibarniyla sahibi oldugu yatirim tesvik belgelerinin detaylarina

© % ==ise, agagida yer verilmektedir:

Sirket, 30.10.2022 tarih ve C 138134 sayili yatinm tegvik belgesine sahiptir. S6z konusu
yaurnim tegvik belgesi kapsamindaki yatinm, 124,8 MWm / 108 MWe kurulu giiciinde
riizgirdan elektrik iiretim santrali olup; ardindan yatinmin toplam kurulu giicii 134,9
MWm/ 131,8 MWe olarak revize edilmistir. Tesvik belgesinin yatirim stiresi, 16.10.2024
tarihidir. Yatinm tesvik belgesi kapsaminda Sirket, KDV istisnasindan ve giimriik vergisi
muafiyetinden faydalanmaktadir. Bu kapsamda Sirket, yatirim tesvik belgesinde belirtilen
ekipmanlan alirkken KDV &demeyecek, yurt disindan ithal ederken de giimriik vergisi
d6demesi yapmayacaktir.

Sirket, 21.10.2022 tarith ve 543104 sayili yatinm tesvik belgesine sahiptir. S6z konusy
santralidir (Tatllpln_a\r RES-GES). Tegvik belgesinin yaunm stiresi, 21.1(£2025’te so
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erccektir. Yatinm tegvik belgesi kapsaminda Sirket, KDV istisnasindan faydalanmaktadir.
Bu kapsamda Sirket, yatnim tesvik belgesinde belirtilen ekipmanlar alirken KDV 6demesi
yapmayacakuir.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER
7.1. Ana faaliyet alanlar::

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihragqi faaliyetleri hakkinda bilgi:

Sirket, esas szlesmesinin “Amag ve Konu” baghkli 3. maddesine gire; Sirket, elektrik enerjisi
tiretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi iiretimi, firetilen
elektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin miigterilere satisi ile istigal etmektedir.

Sirket, elektrik tretim faaliyetlerini Balikesir ili, Merkez ilgesinde kurulu Tatlipmar RES
biinyesinde gergeklestirmektedir.

Asagida yer alan tabloda Tathipinar RES e iliskin temel bilgiler yer almaktadir:

Santralin Kurala Licai Lisansh Lisans. Diizenleme Isletmeye | YEKDEM
OMugu Sehir/lice | Numaras: Kurulu Gii¢ | Diizenleme | Tarihinden Itibaren | Alinma Baslama-
¢ (*) Tarihi Lisans Siiresi Tarihi Bitis Tarihi
.. 01.01,2021
Balikesir / Merkez | Coroo0/- | 2329MWmM/| o) heaoia | 48 yl7ay24gin | 08.11.2019 :
5/2355 131,8 MWe 31.12.2030

(*) Isbu Izahname tarihi itibanyla Tatlipinar RES’in lisansh kurulu giicii, 232,9 MWm / 131,8
MWe olup; s6z konusu lisansh kurulu giiciin toplamda 153,9 MWm / 131,8 MWe boliimii ana
kaynak olarak riizgara ve 79 MWm boliimii yardimei kaynak olarak giinese dayahdir.

isbu Izahname tarihi itibartyla Tathipinar RES'in isletmedeki kurulu giicii, 115,5 MWm olup;
giincel durum itibariyla Tatlipinar RES biinyesinde yalmzca riizgirdan elektrik iiretimi
gergeklestirilmektedir.  Planlanan RES kapasite artisi ve hibrit GES yatinmlarinin
tamamlanmasi halinde isletmedeki kurulu gii¢ 232,9 MWm / 131,8 MWe olacakur.

Tathpinar RES e iliskin igbu fzahname tarihi itibariyla diger veriler asagidaki gibidir:

Isletmedeki Kurulu Giic (MW) 115,5 MWm/ 108 MWc

Tiirbin _ﬁ!‘pticisi = Nordex
_ ¢ 5x (3,9 MWm/ 3,9 MWe)
=| Tiirbin Sayis: e 20x (4,8 MWm /4,425 MWe) 4 fias g7 ;

kurulu giiciinde toplamda 25 adet
5 x Nordex N131

20 x Nordex N149

5 x Class TII

20 x Class 111
Sx114m _ ~
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20 x 105 m S

5x 131 m
i 20x 149 m
Trafo Baglant1 Gerilimi ve Uzakhk |Balikesir OSB TM - 154 kV
Ortalama Riizgar Hizi (m/sn) 7,2 (m/sn)

Yillik Elektrik Uretimi (2022 yih) | 364,3 GWh
Kapasite Faktori (*) (2022 yah) %30,0
TEIAS Katki Payi (**) 4,47 Kurug/kWh

o (1.01.2021 1l 31.12.2025 tarihleri arasinda, 10
yillik YEKDEM siiresinin ilk 5 yih igin, verli
aksam katkisi dahil: 9,4 ABD Dolari cent / kWh

e 01.01.2026 ila 31.12.2030 tarihleri arasinda, 10
yilhik YEKDEM siiresinin ikinci 5 yih igin: 7,3
ABD Dolar cent / kWh

(*) Kapasite faktorii, santralin belli bir periyotta iirettigi toplam enerjinin tam kapasitede

iiretebilecegi enerjiye bolimudiir.

(**) Sirket ile TEIAS arasinda akdedilen RES katki pay1 anlagmas1 tahtinda, katki payi tabloda

belirtildigi iizere 4,47 kurus/kWh olarak yer almakta olup, 2022 yilna iliskin olarak bu tutar

27,74 kurug/kWh olarak giincellenmistir. Bu tutarlar Sirket tarafindan ihtirazi kayw (kabul

edildigi anlamina gelmeksizin) ile 6denmektedir. Aynca, isbu izahname boliim 23.7°de

detaylan belirtildigi iizere, Sirket tarafindan TEIAS'a RES katki pay1 ddemeleri cercevesinde

uygulanan eskalasyon ySntemi ve bu tutarlar 6deme yiikiimliiliigiiniin baglangig tarihine iligkin
davalar agilmistir.

YEKDEM Fiyati

Sirket’in lisansina gore Tathpmar RES’in yillik azami elektrik enerjisi iiretim miktan,
527.200.000 kWh’dir. Asagida yer alan tabloda 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve
31.03.2023 tarihlerinde sona eren finansal donemler itibantyla Tatlipinar RES’e iligkin net
elekirik iiretimi ve gelir verileri yer almaktadir.

47 £ 51.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.03.2023

TN Net) ety Net Elektrik
252 NERldk | oo oppy | Elektrik | ety | Bl o erLy | Oretiml | Gelir (TL)

regmi Uretimi Uretimi (GWh)
o S¥h) (GWh) (GWh) -
S525F 30 [20566.219| 206,88 | 300239441 | 36428 | 766479936 | 8841 187,358,186
8! 7 gF
g

ﬁnl gegici kabulii ile, Tatllpmar RES, 19,5 MWm / 19,5 MWe kurulu giig ile clektnk firetim
glyetlenne baslam|$t1r Tatlipinar RES in 20 turbmden olusan ikinci fazi ise, Aralik 2020 -

i¢in sonuncusu 10.06. 202] tarihinde olmak lizere muhtelif tarihlerde toplamda 115.5
108 MWe kurulu gji
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biinyesinde iretilen elektrigin tamamimi, 2021 yili basindan itibaren YEKDEM kapsaminda
satmaya baglamg olup; 31.12,2020 tarihinde sona eren finansal dSnemde tiretilen elektriZi spot
piyasada; 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren finansal donemlerde iiretilen
elektrigin tamamini ise YEKDEM kapsaminda satmistir. Sirket’in YEKDEM siiresi 31.12.2030
tarthinde sona erecektir.

Sirket, isbu [zahname tarihi itibariyla lisansli kurulu giicii kapsamindaki toplamda 11,6 MW’ lik
elekirigi, Yenilenebilir Enerji Kanunu’nun 6/C maddesi kapsaminda kapasite artist kapsaminda
satacagindan, stz konusu kurulu giiciin satisinda YEKDEM’den faydalanamayacakur. Ancak,
Sirket, hibrit mekanizmasi kapsaminda yardimei kaynak olarak giines enerjisinden iiretecegi
elektrigi, riizgardan iirettigi elektrik ile aym fiyat iizerinden, YEKDEM siiresinin sonuna kadar
YEKDEM kapsaminda satmasi1 miimkiin olacakuir.

Tathpinar RES, genisletilmis makine kirilmasi sigortasi, kar kayby, li¢lincii sahis mali mesuliyet
ve igveren sorumluluk sigortalan olmak iizere sigorta poligeleri ile teminat altina alinmustir,

Karbon Ticareti

1997 yilinda Birlesmis Milletler iklim Degisikligi Cerceve Sézlesmesi kapsaminda imzalanan
Kyoto Protokolii ile iilkeler bazinda getirilen sera gazi emisyon azalumi hedefleri
doZrultusunda 2005 yilinda zorunlu ve gtniillii karbon piyasalan olugturulmustur. Tiirkiye de
gecen yillar iginde gonilli karbon piyasalarina dahil olmustur. Géniillii karbon piyasalan
biinyesinde iilkede devreye alinan yenilenebilir enerji santralleri, belli standartlart saglamak
kosulu ile karbon emisyonu azalum sertifikalar1 alabilmekte ve bu sertifikalar sayesinde
kazanilan emisyon haklari ile goniillii piyasalar iizerinden karbon ticareti yapabilmektedir. Gold
Standard, Onaylanmig Karbon Standard1 (Verified Carbon Standard - VCS), vb. bagimsiz
kurumlar tarafindan belirlenen standartlar dogrultusunda yapilan uluslararasi raporlama ve
denetlemeler neticesinde, bir yenilenebilir enerji santralinin yaptig1 elektrik iirctimine karsilik
ne kadar ton karbondioksit kargiligi karbon emisyonu azalami yapti hesaplanir ve hesaplanan
miktardaki karbon, ticarett yapilabilen bir emtia olarak sertifikasyonu veren kurum tarafindan
kaydedilir. Karbon ticareti piyasasi, Tiirkiye’de tezgahiistii bir piyasa olarak ¢ahismaktadir. Bir
santralin yukarida anlatildi§1 sekilde belirlenen, bir iiretim yilina ait emisyon sertifikasina gelen
talepler iizerinden bir serbest fiyatlama olugmaktadir. Fiyatlama ve sanis islemleri, gesitli arac
kurumlar ve borsa® iizerinden yapilabilecegi gibi ikili anlagmalar ile direkt de yapilabilir.

2020 yilinda Kyoto Protokolii hiikmiiniin bitmesi ve Paris Iklim Anlagmasi’mn imzalanmasimin
ardindan karbon varliklarina iligkin fiyatlarda ciddi bir artig trendi baglamistir.

iBu sebeple Sirket, Tathpinar RES’e taminmis haklar dogrultusunda gergeklesen elektrik
tretimleri {izerinden karbon emisyon azaltmlarinin diizenli sekilde sertifikalandirlmasina

.‘:r,g;a

FJiey
8% bnem vermektedir. Karbon ticareti kapsaminda Tatlipinar RES igin karbon varliklarinin satist
FTEN amamyla Gold Standard tarafindan belirlenen kriterler gergevesinde sertifikasyon ¢alismalan
R et | tamamlanmls olup, karbon kredilerinin satig Sncesi verifikasyonu siireci devam etmektedir.
ggg $ Bakum Onarun ve Emre Amadelik
3gk BY: L

s

Yurt disinda karbon serifikalarinin alim-satima konu edildigi
bu sekilde organize bir piyasa bulunmamaktadr.




Asafida yer alan tabloda Tathpinar RES’e iliskin operasyonel veriler yer almaktadir:

Emre Amadelik Oram* Kapasite Faktorii**
2020 2021 2022 2023/03 2020 2021 2022 2023/03

%97,84 %95,41 997,95 %98,30 %31,40 %34,65 %38,50 %35,44
*Emre Amadelik Oram, santralin bakim-onarim nedeniyle planli ve anza nedeniyle plansiz duruglar
disinda toplam siirenin (365 glin*24 saat= 8.760 saatin) ne kadarlik kisminda iiretime hazir oldugunu
gostermektedir.

** Kapasite Faktori, santralin belli bir periyotta tirettigi toplam enerjinin tam Kapasitede iiretebilecegi
enerjiye boliimiidiir.

Tathpinar RES igin riizgér tlirbinlerinin tedarik firmasi olan Nordex ile bakim ve onanm
sbzlesmesi imzalamistir. Bakim ve onarim sézlesmelerinin hizmet kapsamm “full servis”
olmakla beraber, tiirbinler devreye alindiktan sonraki 90 giin i¢in %80, sézlesme devam ettigi
slirece sonraki dénemler igin %97 oraninda emre amadelik garantisi yer almaktadir. ilgili
sozlesme siiresi, tedarik ve kurulum szlesmesi tahtinda son tiirbine iliskin gegici kabuliin
yapitmasindan itibaren S yildir. Bununla beraber, emre amadelik oranlant Tathpinar RES’te
2020 yilinda %97,84, 2021 yilinda %95,41, 2022 yilinda %97,95 ve 31.03.2023 déneminde
%98,30 olarak gerceklesmistir,

Sertifikalar
Sertifika Yeren Kurum Sertifika No B?;:;:‘gllc Bitis Tarihi
ISO 27001 Bilgi Tiirk Akreditasyon 11301 18.11.2022 17.11.2023
Giivenligi Sertifikasi Kurumu
Gold Standard Gold Standard GS7105 01.06,2021 31.05.2026

7.1.2, Arastirma ve gelistirme siireci devam eden 6nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile s6z
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkinda ticari sirn a¢i3a cikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.
7.2. Baghica sektirler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektorler/pazarlar ve ihraccimin bu sektirlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar1 hakkinda bilgi:

W Tiirkiye Elektrik Piyasasimin Gelisimi

apsamlnda EPDK mn kurulmas: ile birlikte, &nemli piyasa yaplsl degisiklikleri

urkxye de elektrik piyasasinin gelismesi ve serbestlesmesi 2001 yilinda Miilga EPKn’nin

jiriirliie girmesiyle baglamgtir. Bu dénem 6ncesinde Turklye Elektrik Kurumu ve ETKB gibi
wkamu kurumlarinin kontroliinde bir yap1 mevcut olup, piyasa agiklifi ¢ok simirli bir seviyede
L g yretmigtir. 1970 yilinda kurulan Tiirkiye Elektrik Kurumu, 1994 yilinda Tiirkiye Elekiyi
Y Muoium A.S. (TEDAS) ve Tiirkiye Elektrik Uretim Iletimp-4.S. olarak ikiye aynlmlstlr
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1990’1arda serbestlesmeye y&nelik liretim ve dagitim faaliyetlerinin ayrismasi gibi ¢alismalar
yapilmig olsa da asil serbestlesme, 2001 yilinda Tirkiye Elektrik Uretim Iletim A.S.’nin
TEIAS, Elekerik Uretim A.§. (EUAS) ve Tiirkiye Elektrik Ticaret ve Taahhiit A.S. (TETAS)
olarak ii¢ ayr1 sirkete boliinmesiyle, EPDK’nin kurulmasiyla ve 4628 sayili Miilga EPKn’nin
yayimlanmasi ile baglamistir,

Ilerleyen yillarda Tiirkiye elektrik piyasasinda ok sayida yap-islet-devret ve yap-islet-sahip ol
dzellestirmesi gergeklegmistir. Bu yapilan pivasa degigiklikleri neticesinde, serbest elektrik
lireticilerinin iiretim igindeki paylanmin 2001- 2022 wyillan arasinda %9'dan %82,40°a
yiikselmesiyle birlikte elektrik piyasasinda serbest elektrik iireticilerinin rolii nemli derecede
artmustir (bkz. Sekil 1 ve Sekil 2).

ISLETME HAKKI YAP ISLET DEVRET
DEVREDILEN SANTRALLARI
SANTRALLAR 0.06%

257%

Sekil 1: 2022 itibanyla Elektrik Uretiminin Kuruluslara Gére Dagalimi (%)
(Kaynak: EPDK - 2022 Yl Elektrik Piyasas: Aralik Ay Sektir Raporu)
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TEIAS verilerine gore, Tiirkiye elektrik piyasasinda toplam kurulu gii¢ 2010-2022 yillari
arasinda yilik ortalama %6.4 artisla 103.809,3 MW’ye yiikselirken, aym ddnemde toplam
liretim yillik ortalama %?3,7 artisla 326.014,8 GWh’ye yiikselmistir.

Tiirkiye’de elektrik enerjisi kurulu gii¢ ve iiretiminin yillar itibaniyla gelisimi asagidaki tabloda
gosterilmektedir.

il Toplam Kurulu Gii¢ (MW) Toplam Uretim (GWh)

2010 49.524 211.207.7

2011 52911 229.395,1

2012 57.059 239.496,8

2013 64.008 240.154,0

2014 69.520 251.962.8

2015 73.147 261.783,3

2016 78.497 274.407,7 .
2017 85.200 2972775 !

2018 88.551 304.801,9

2019 91.267 303.897.6

2020 95.89] 306.703, 1

2021 99.820 331.491.9

2022 103.809,3 326.014.8

Kaynak: TEIAS

TEIAS verilerine gore, Tiirkiye’de Aralik 2022 itibanyla toplam kurulu giiciin birincil
kaynaklara gore dagilim incelendiginde %24,4’iintin dogal gaz, %22.4iiniin barajli, %11,0’nin
riizgar ve %9,8’inin linyitten olustugu goriilmektedir.

Tiirkiye'de Aralik 2022 itibaniyla birincil kaynaklara gore santral adetleri ve kurulu giig
dagilim agagidaki tabloda gosterilmektedir.

Birincil Kaynak | Santral Adedi |  Kurulu Giig (MW)

Akarsu : 610 8.296,3

Asfaltit Komiir | 405,0
Fo Atik Isi | 94 387,5
i%¢ | Barajls 141 23.275.2
258 Biiyokiitle 384 1.921,3
ir Dogal Gaz 345 25.345.3
£ng Fuel Oil 9 2519
£83 | Giines 9.353
~g® Jthal Komiir 16




_ Birincil Kaynak Santral Adedi | Kurulu Giig (MW) |
Jeotermal 63 1.691,3
Linyit 46 10.191.5
Lng 1 2.0
Motorin | 1,0
Nafta 1 __ 4,7
Riizgar 358 11.396,2
Taskdmiir 4 840,8
Toplam 11.427 103.809,3

Kaynak: TEIAS

Tiirkiye’de elekitrik talebinin gelisimi incelendiginde, 2010-2022 dénemi briit elektrik talebinin
yillik ortalama %3,8 artarak 328.719 GWh'ye ulastifh goriilmektedir.

Tiirkiye’de briit elektrik talebinin®® yillar itibariyla gelisimi asagidaki tabloda gosterilmektedir.

"Yil | Tiirkiye Briit Elektrik Talebi (GWh)’
2010 210.434
2011 230.306
2012 242370
2013 246.357
2014 257.220
2015 265.724
2016 279.286
2017 296.702
2018 304.167
2019 303.320
2020 306.109
2021 332.871
2022 328.719
Kaynak: TEIAS
Elektrik Fiyatlar

{DUnyada ve Tiirkiye’de elektrik fiyatlar genel olarak serbest piyasa kogullan altinda arz talep
dengesine gore olusmaktadir. Fazla enerji iiretimi yapilarak kaynaklarmn israfimin énlenmesi,
ayni zamanda kesintilere neden olmadan talebi karsilayacak miktarda elektrik enerjisinin her
”an saglanabilmesi gereklidir. Yani elektrik enerjisine olan talep ile liretim birbiri ile denge

zhalinde yiiriitiilmelidir. Elektrik piyasasina referans tegkil eden fiyatlar ¢ok basit anlamda bu

Yenilenebilir enerji yaunmlar: (riizgar, giines, hidroelektrik vb.) tiim diinyada ve Tiirkiye’de
tesvik edilmektedir. Bu tesviklerin en 6nemli nedeni yenilenebilir enerjiden elektrik iiretim
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i Sisteme verilen elektrik enerjisi, kaynaga iletim agamasinda kayba uframaktadir. Bu kapsamda, talep ibaresiyle
» sistemden gikan enerji miktan kastedilmekie iken, briit talep{ Wadesiyle sisteme verilen enerji

R




& s

1%00‘%5‘9330'0635'0 ON SiS124

santrallerin ilk yatinm maliyetlerinin konvensiyonel enerji yatirimlarina (k&miir, petrol,
doBalgaz vb. fosil kaynakl: yakit kullanan santraller) gére yiiksek olmasidir. Bu tegviklerin en
Onemlisi sabit fiyath alim garantileridir. Burada tegvik fiyatlan genel olarak piyasa fiyatlarinin
bir miktar iizerinde olacak sekilde belirlenmektedir. Dogalgaz, komiir ve petrol gibi fosil yakith
santraller yakit maliyetleri sebebiyle isletme giderleri yiiksek fakat gerek duyuldugu anda
devreye girebilen, bu nedenle baz iiretim santrali olarak adlandirilan santrallerdir. Bu santraller
arz giivenlifi agisindan birincil kaynaklar olarak degierlendirilmektedir. Yenilenebilir enerji
santralleri ise herhangi bir yakit kullanini olmadii igin isletme maliyetleri ¢ok diisiik fakat
dogal kosullara gére iiretim zamani ve miktan kesin olmadifi igin ikincil kaynaklar olarak
degerlendirilmektedir. Bu kapsamda her ne kadar yenilenebilir enerji yatirimlart tiim diinyada
tesvik edilse de arz giivenligi agisindan talebin karsilanabilmesi adina belli bir giicte baz
santralin devrede olmasi gerekmektedir. Bu sebeple tiim diinyada ve Tiirkiye'de elektrik
fiyatlar1 olusumunda en Gnemli faktdr, bu santrallerde kullanilan dogalgaz, petrol, kémiir gibi
yakitlarin fiyatidir. 2022 yilinda yasanan Rusya-Ukrayna savasi sebebiyle global piyasalarda
enerji emtia fiyatlarinda yasanan ciddi artiglar neticesinde, tiim diinyada ve tilkemizde elektrik
fiyatlarinda ciddi yiikselisler gerceklesmistir. Dogalgaz, petrol, komiir gibi enerji emtialarinin
fiyatlanimn diisik oldugu, elektrik talebinin diisiik oldugu ve/veya yenilenebilir enerji
santrallerimin iiretimlerinin mevsimsel olarak gorece yiiksek oldugu dénemlerde elektrik
fiyatlart diigmekte, bunlann tersinin gegerli oldugu donemlerde ise elektrik fivatlan
yiikselmektedir. Tiirkiye'de ayrica ABD Dolan ve Euro kurlarinda yasanan degisimler, baz
santrallerde ithalat yoluyla kullanilan fosil yakitlarin fiyatlarinda degisiklik olusturdugundan,
elekirik fiyatlan lizerinde nemli bir rol oynamaktadir. Kis aylarinda mevsim normalleri
altindaki soguk giinlerde ve yaz aylarinda mevsim normalleri iistiindeki sicak giinlerde yasanan
talep artiglan neticesinde baz santrallere daha ¢ok ihtiyag duyulmakta ve bu da elektrik
fiyatlarinin artmasina sebep olmaktadir. Benzer sekilde bahar aylarinda olusan talep azalmasi
ve yenilenebilir kaynakli iiretimin artmasi neticesinde fiyvatlar gbreceli olarak diigmektedir.

Tiirkiye'deki elektrik piyasasi faaliyetleri Tiirkiye Elektrik fletim A.S. (TEIAS) ile Enerji
Piyasalan Isletme A.S. (EPIAS) tarafindan yénetilmekiedir. Tiirkiye elektrik piyasasinda
referans fiyat merit order yontemi ile saatlik belirlenir. Bu yéntem ile sistemin en uygun maliyet
ile elektrik {iretmesi hedeflenmektedir. Yontemin temeli, iiretim maliyeti yiiksek olan termik
santrallerin maliyetlerinin minimize edilmesi ve marjinal maliyeti sifir kabul edilen
yenilenebilir enerji kaynaklarindan tiretiminden maksimum seviyede yararlanilmasina dayanir.
Basiige, elektrik iiretim santralleri {iretim maliyetine gére en ucuzdan en pahaliya siralanir ve
ilgili saatieki enerji talebine gore en ucuz santralden en pahaliya dogru talebi karsilayacak olan
santraller sira ile devreye alimir. Talebi karsilayan son santral, yani sistemde ilgili saatte devreye

ircn en pahah santral, sistemin ilgili saat icin rcferans fiyatini (Piyasa Takas Fiyatn (P’TF))

?Ilahmmlerml ve fiyat girislerini EPIAS sistemi Uzerlndcn yaparlar. Ayni sekilde talep tarafinda
m2dagiim ve perakende sirketleri tiiketim tahminlerini sisteme girerler. Her saat igin iiretici
' E_'—aglrls,len en diisiik flyattan en yiikseffe dogru siralanir. Talebin kargilandig1 iiretim miktar: igin
= Zgirilen son fiyat, o saat i¢in PTF olarak EPIAS tarafindan 24 saat icin belirlenir ve ilan edilir.

i 1mzefog
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cr(;cklesme zamam geldiginde talebin tahminden daha ¢ok olmasi durumunda TEIAS
F’'nin iizerinde fiyat vermis olan santrallere sirayla ¢alisma emri verir. Yine talebin
argilandig1 miktara denk gelen fiyat Sistem Marjinal Fiyat1 (SMF) olarak belirlenir ve EPIAS
arafindan ilan edilir. Bu durumda SMF, giin Gncesinden belirlenen PTF fiyatlmn iizerinde

geklesmis olur. Talgbin tahminin altinda kalmas
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baglayarak sirayla santrallere dur emri verir. Talebin karsilandi§1 miktara denk gelen fiyat SMF
olarak belirlenir ve EPIAS tarafindan ilan edilir. Bu durumda SMF, giin dncesinden belirlenen
PTF fiyaumn altinda gergeklesmis olur. Boylece TEIAS ve EPIAS tarafindan arz talep
dengesinin en uygun maliyet ile olugmas: saglanmis olur. Olusan PTF ve SMF fiyatlan
santrallerin sonraki giinler igin yapacaklan fiyat girislerinde referans olarak kullanilir.

Tiirkiye’de elektrik fiyatlarinin seyri incelendiginde, 2021 ve 2022 yillarinda zellikle Rusya-
Ukrayna arasinda yasanan savas ve bununla baglantili olarak artan global enerji ve emtia
fiyatlar kaynakl yasanan yillik artislar dikkat cekmektedir. EPIAS verilerine gore, giin 6ncesi
piyasasinda yillik ortalama piyasa takas fiyat: (PTF) 2012-2020 déneminde TL bazinda yillik
ortalama %8,1 artig gisterirken, 2021 yilindaki yillik artis %82,3, 2022 yilindaki yillik arts
%394,1 olarak gergeklesmistir. Fiyat gelisimi doviz bazinda incelendiginde ise, ortalama piyasa
takas fiyatimin 2012-2020 déneminde ABD Dolan bazinda yillik ortalama %8,8 geriledigi,
2021 yilinda willik bazda %38,6, 2022 yilinda ise yillik %165,2 arttig goriilmektedir. 2022
yihnin ilk alti aymda 1.698,42 TL/MWh (113,43 USD/MWh) olan ortalama piyasa takas fiyati,
2023 yilimin aym alti aylik déneminde ortalama 2.274,77 TL/MWh (117,09 USD/MWh) olarak
gergeklesmistir. Son donemde PTF nin YEKDEM fiyatinin iizerine ¢ikmasi sebebiyle, fiyat
artisinin kontrol altina alinmasi amaciyla EPDK tarafindan santral tipi bazinda tavan fiyat
uygulamas: getirilmistir. Isbu izahname tarihi itibariyla tavan fiyat riizgar enetjisi santralleri
igin 1.700 TL/MWh olarak belirlenmistir. Bu fiyain YEKDEM fivatimn altinda olmasi
sebebiyle bu santraller igin tavan fiyat uygulamasi siirdiigii siirece YEKDEM'de kalmak
cazibesini koruyacaktir. Tavan fiyat uygulamasimin ne siireyle yiiriirliikte kalacag: yetkili
kurum tarafindan belirlenebilecektir.

EPIAS giin 6ncesi piyasasinda yillik ortalama piyasa takas fiyatlarinin TL ve déviz bazinda
gelisimi agafidaki tabloda gosterilmektedir.

| ' Yilbk Ortalama | Yillik Ortalama | Yuhk Ortalama
Yil |  Piyasa Takas Piyasa Takas Fiyat1 | Piyasa Takas Fiyat1
Fiyat1 (TL/MWHh) (USD/MWh) (EUR/MWh)
2012 149,56 83,49 65,02
2013 150,08 78,86 59,39
2014 163,97 75,07 56,56
2015 138,01 51,05 45,83
2016 140,57 © 46,30 41,93
5 £2017 163,84 45,00 39,86
2322018 231,64 47,42 40,25
£2AN\ge- 12019 260,32 46,03 41,11
2al N %2020 278,72 40,11 35,19
2£ 829012021 508,10 55,60 47,25
8808 . 242022 2.510,72 147.5 141,63
go25\A ok
§§z 3 :" ;c}i’awak EPIAS (hups:Aseffaflik.epias.com. irfrransparency/piyasalar/gop/pif xhtmi )
§§§ :PIAS giin 6ncesi piyasasinda 2020-2022 yillarina ait aylik ortalama piyasa_takas fiyatlarinin
& ;
]

L bazinda gelisimi asagidaki tabloda gosterilmektedir.




Aybk Ortalama Piyasa Takas Fiyat:
(TL/MWh) 2020 2021 2022

Ocak 314,61 297,72 1.177,99
Subat 298,41 286,89 1.404,50
Mart 245,09 311,41 1.670,85
Nisan 181,16 312,15 1.830,55
Mayis 203,22 360,59 1.763,03
Haziran 291,31 402,03 2.340,13
Temmuz 296,36 518,37 2.330,37
| AZustos 298,70 557,37 3.066,55
Eyliil 308,20 520,86 3.850,59
Ekim 318,70 669,93 3.470,02
Kasim 295,51 830,96 3.438,31
Aralik 293,34 1.008,64 3.724 41
Kaynak: EPIAS (hups./iseffaflik epias.com.tr/iransparency/pivasalar/gop/oif. xhiml)

Piyasa fiyatlan uzun yillar YEKDEM fiyatlannin altinda kalmisur. YEKDEM fiyatlan,
belirlendigi dnemde piyasa fiyatlannin iizerinde belirlenerek yenilenebilir enerji santral
yanmlarma tesvik amaglanmistr. Bu amag hedefine ulasmis ve yenilenebilir santral
yatirimlan ciddi miktarda artrmistir. Bu dénemde Tiirkiye'de toplam kurulu giic anlaminda
onemli bir arz artigi gerceklesmis ve bu arz fazlasi uzun yillar devam etmistir. Bunun sonucunda
Tiirkiye'de piyasa elektrik fiyatlari global enerji fiyatlarinda da dnemli bir artis olmamasi
sayesinde uzun yillar diisiik seyretmistir. Fakat son yillarda 6ncelikle fiyatlanin diigiik olmasi
sebebiyle arz tarafinda yeni yatinmlar azalmig ve arz-talep arasindaki fark kapanmaya
baglamistir. Covid-19 sonrasi baslayan ekonomik canlanma ve global piyasalarda enerji emtia
fiyatlarinda baglayan yiikselis ile piyasa fiyatlar1 2021 yilinda yiikselmeye baslamis, sonrasinda
baglayan Rusya-Ukrayna savasi neticesinde global piyasalarda petrol, dogalgaz ve diger
emtialarda yasanan yiikseligler sonucunda tiim diinyada oldugu gibi Tiirkive’de de elektrik
fiyatlarinda @nemli artislar olmustur, 2021 yii ortalama piyasa takas fiyati (PTF) 508,10
TL/MWh iken, 2022 yih ortalamas1 2.510,72 TL/MWh’e yiikselmistir. 2023 yili ilk 3 ay igin
bu fiyat 2.786,28 TL/MWh olarak gerceklegsmistir, Bu rakam ABD Dolan bazinda 148
USD/MWh olmaktadir. Son aylarda global piyasalarda enerji emtia fiyatlarinda esash diisiigler
yaganrmg olmasina ragmen elektrik fiyatlarinda aym oranda bir diisiis gériilmemektedir.
Oniimiizdeki aylarda jeopolitik konjonktiirde piyasalar igin yasanabilecek olumlu gelismeler ile
giyatlann bir miktar geri gelmesi beklenmekle beraber, Tiirkiye'de son dénemde kurlarda ve

inflasyonda yasanan yiikseliy nedeniyle fiyatlann belli seviyelerin altina gelmesi
beklenmemektedir. Bunlarn neticesinde piyasa fiyatlaninin, Tathipinar RES igin 2026 yilindan
tibaren 73 USD/MWh olacak olan YEKDEM fiyatimin lizerinde olacag éngériilmekte, béylece
rleyen yillarda Tathpinar RES elektrik satis gelirlerinde piyasa elektrik fiyatlar sebebiyle
% sherhangi bir azalma olmayacag1 degerlendirilmektedir.
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yilinda giin ncesi planlama mekanizmas: devreye girmistir. 2011 yilinda Yenilenebilir Enerji
Kanunu’nda yapilan degisiklikle YEKDEM revize edilmis ve yenilenebilir enerji kapasite
yatinmlarinda biiylime saglanmistir. Bu dénemde ayrica, dagitum ve perakende sirketlerinin
yasal olarak ayngtinlmasi siireci baslamig ve 21 dafitim sirketinin Szellestirilmesi ile elektrik
dagiim sektoriiniin de serbestlestirilmesi saglanmistir.

8 Ocak 2011 tarihli ve 27809 sayili Resmi Gazete'de yayimlanarak yiiriirliige giren 6094 sayilr
“Yenilenebilir Enerji Kaynaklanmin Elektrik Enerjisi Uretimi Amagh Kullammuina fliskin
Kanunda Degisiklik Yaptlmasina Dair Kanun” ile yenilenebilir enerji kaynaklarina kaynak
tiriine ve yerlilik oramna gore tesvik saglanmas: diizenlenmistir. Bu cercevede EPDK
tarafindan hazirlanan yénetmelik ile YEKDEM ayrintilan belirtenmistir.

YEKDEM Yonetmeligi 01.10.2013 tarihli ve 28782 sayilh Resmi Gazete’de yayimlanarak
yiiriirliige girmigtir. YEKDEM Yonetmelii ile yenilenebilir enerji kaynaklarina dayah elektrik
enerjisi (iretiminin tesvik edilmesine yonelik olarak iiretim lisans: sahiplerine Yenilenebilir
Enerji Kaynak Belgesi verilmesi ve YEKDEM tesvikinin isletilmesine iliskin esaslar
diizenlenmistir.

Bu diizenlemelerin ardindan Tiirkiye'de yenilenebilir kaynaklardan elektrik enerjisi iiretimine
yonelik santral yatinmlannda ciddi bir artig gergeklesmistir.

Asagidaki tabloda, yillar itibanyla lisansh YEKDEM katilimer sayisi paylagilmakta olup
kaulimer sayis1 ve kurulu giigteki artisin devam ettifi asagidaki tablodan da goriilmektedir,
2022 yilinda YEKDEM kapsaminda faaliyet gisteren toplam kurulu giicii 22.982 MW olan
1.036 adet lisansh santral bulunmaktadir. YEKDEM’den faydalanmaya hak kazanan tesislerin
listesi, bir onceki yilin Aralik ay: itibanyla EPDK tarafindan yayimlanmaktadir. Ornegin, 2023
yilt boyunca YEKDEM’den faydalanacak tesislerin listesi, 2022 yili Aralhik ayinda EPDK
tarafindan belirlenerek ilan edilmistir.

Yillar [tfbaryla YEXDEM'den Faydalansn Lisansh Saatra Saywi {Adet)
Kaynak Torfi | 2010 | 2002 | 2003 | 2004 | 2018 | 2006 | 2017 | 2008 | 2009 | 2020 | 2021 | 2022 | 2003
Giney . : . - . - 2 3 9 17 2 16 36

Hidrofik 4 44 14 4@ 126 388 418 47 463 463 449 426 30
M $ P2 3 2j 60 106 4] 15] 160 165 2 4 196
Biyokiite ] 8 15 23 M 42 57 0 100 126 191 pii} 285
Jeottrmal 4 9 ] 9 14 20 2 3 45 30 53 7 55

Gead Toplam 20 18 k] 9 U $% &) T08 L 82 e 1036 i
Kaynak: EPDK — Eiektrik Pivasast 2022 Yir Pivasa Geligim Raporu ve EPDK YEKDEM Listesi

YEKDEM kapsamindaki kurulu giiciiniin kaynak tiiriine gére dagilimina bakildiginda, 2022
ytlinda 11.510 MW ile hidrolik santrallerin en yiiksek paya sahip oldugu, 8.173 MW ile riizgir
santrallerinin ise ikinci sirada yer aldig1 goriilmektedir,
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Yillar ltibarsyls YEKDEM'den Faydalaoan Lisansh Santralierin
Kuarok Goell
Koymok Tiich | 2mit | 2013 | 2003 | 2004 | 2015 | 2006 | 2007 | 2008 | 2019 | 2e28 | 2021 2032 | 2023
| Gllney - - . - - i3 7| [H ITE 06 469 469
Hidrelh 21 930 219] so8]  zuief  wos0] 1iose] Li7oe]l 12.589] 12435 | 12228 | nsio | rais
Rfizgar 469 685] T | g8l 2733l as20f 5239 eroo]l  e4ss] easn | 6750 | B3 7740
Jeotermal 72| 71| 1400 228) 390] 599 752] o997 0253 1od | 1465 | 13557 1524
Blyokite 45| 73] 01 147] Lzs| 204 3000 149 s03] 671 473 1.273 1509
Gene Tophm scal 176 sl nyos]  sa24] asomy| 174000 ivzes] 20922] 2148 | 2asz2 | B2oss | 1sese

Kaynak: EPDK — Elekirik Pivasast 2022 Yiht Piyvasa Gelisim Raporu ve EPDK YEKDEM Listesi

Yenilenebilir Enerji Kanunu’nun yiiriirliige girdigi 18.05.2005 tarihinden 31.12.2020 tarihine
kadar isletmeye girmis olan YEKDEM e tabi iiretim lisansi sahipleri igin asagidaki tabloda yer
alan fiyatlar 10 yil siire ile uygulanir. Ayrica, 17.09.2020 tarih ve 2949 sayili Cumhurbagkani
Karan uyarinca, 01.01.2021 tarihinden 30.06.2021 tarihine kadar isletmeye giren YEKDEM'e
tabl YEK belgeli iiretim lisans: sahipleri igin asagidaki tabloda yer alan fiyatlar 31.12.2030
tarihine kadar uygulanir.

¥::|isl?[l‘:;l:ﬂ-ir Enerji Kaynagina Dayah Uretim Uygulanacak Fyatlar
Hidroelektrik iiretim tesisi 7,3 (ABD Dolan cent/kWh)
Riizgar enerjisine dayal: tiretim tesisi 7.3 (ABD Dolan cent/kWh)
Jeotermal enerjisine dayal iiretim tesisi 10,5 (ABD Dolan cent/kWh)
Biyokiitleye dayal iiretim tesisi (¢op gaz1 ddhil) 13,3 (ABD Dolan cent/kWh}
Giines enerjisine dayah iirctim tesisi 13,3 (ABD Dolan cent/kWh)
10.05.2019 tarihinden itibarcn baglanti anlasmasina ) .
cagrt mekiubu almaya hak kazanilan yenilenebilir 5:1?1( dli?;?]fmkt:lliTl;bl;l:mS/l:_u\zh O]drd.li
enerji kaynaklarina dayah lisanssiz elektrik iiretim| ¢ ne grubuna al
faaliyeti kapsamindaki tesisler perakende tek zamanh aktif enerji bedeli

Kaynak: Yenilenebilir Enerji Kanunu

Yerli Uriin Kullantmu: Yenilenebilir Enerji Kanunu uyarinca, 30.06,2021 tarihinden dnce
isletmeye giren YEK belgeli iiretim tesislerinde kullamlan mekanik ve/veya elektro-mekanik
aksamin yurt iginde imal edilmis olmasi halinde, bu tesislerde iiretilerek iletim veya dagitim
sisternine verilen elekirik enerjisi igin, yukaridaki tabloda yer alan fiyatlara, iiretim tesisinin
isletmeye girig tarihinden itibaren 5 y1l siireyle asagidaki tabloda yer alan fiyatlar eklenir.

23 T [ Verli Kata |
=5 P : g Fiyatlan*
g\ 4 Tesis Tipi Yurt Iginde Gerceklesen Imalat (ABD Dolan
2o Wami |
&G 3 ATy cent/kWh)
& g == o\ & *| Hidrolelektrik iiretim | |- Tiirbin 1,3
PR T ik R
E% FERE £ tesisl 2- Jeneratér ve gii¢ elektronigi 1,0
Sooryios 1- K 0.8
2o %25\ ofl Rij e - Ranat \
gﬁ Foeuid ;_7 grﬁign‘r:rte:&?msme dayal 2- Jenerator ve giic elektronifi 1 [) § e
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Yerli Katka

Y |- Fiyatlan*
Tesis Tipi Yurt Iginde Gerceklesen imalgt (ABD Dolan
cent/KWh)
4- Rotor ve nasel gruplarindaki mekanik aksamin tamam
{Kanat grubu ile jenerattr ve gii¢ elektronigi igin yapilan 1,3
ddemeler harig.)
1- PV pancl cntegrasyonu ve glines yapisal mekanigi imalat 0,8
Fotovoltaik giines | 2- PV modiilleri 1,3
enerjisine dayah iiretim | 3- PV modiliind olusturan hiicreler 3,5
tesisi 4- Invertor 0,6
5- PV modiilii izerine giines 1sinin1 odaklayan malzeme 0.5
1- Radyasyon toplama tépii 2.4
2- Yansitict yiizey levhast 0.6
3- Giines takip sistemi 6
Yopunlasunlmis  giines 4- Is1 enerjisi depolama sisteminin mekanik aksam 1,3
enerfisine dayah {iretim . ‘ e -
tesisi 5- Kulede giines 151mnin1 toplayarak buhar iiretim sisteminin
) 24
mekanik aksami !
6- Stirling motoru 1,3
7- Panel entegrasyonu ve giines paneli yapisal mekanigi 0,6
I- Akiskan yatakli buhar kazam 0.8
2- S1v1 veya paz yakith buhar kazani 0.4
3- Gazlastirma ve gaz temizleme grubu (L6
Biyoklitle enerjisine dayali | 4- Buhar veya gaz tiirbini 2,0
| liretim tesisi . -
5- Igten yanmali motor veya stirling motoru 09
6- Jeneratir ve gii¢ elektronigi 0,5
7- Kojenerasyon sistemi 0,4
1- Buhar veya gaz tiirbim 13
Jeotermal enerjisine 2- Jeneratéir ve giic elektronigi 0.7
%sdayal Gretim tesisi o L
By 3- Buhar enjektorii veya vakum kompresdrii 0,7
=30
£52 53 . : . .
L s 25.11.2020 tarihli ve 7257 sayih Kanunun 23’iincii maddesiyle bu cetvelin “Yerli Katki
ZZE N gllavesi (ABD Dolan cent/kWh)” baslifinda yer alan “llavesi” ibaresi “Fiyatlar1” seklinde
23 & =1 of sdegistinlmistr.
gé gm £y 5 g g Kaynak: Yenilenebiiir Enerji Kamnu
SEFaALET : , , .
35 . Sey -229.01.2021 tarih ve 3453 sayih Cumhurbagkam Karan'na gére, 01.07.2021 tarihinden
%g;gfﬁ ¢ & 31.12.2025 tarihine kadar isletmeye girecek YEK belgeli yenilenebilir enerji kaynaklanna
o .gfé‘ r’:f dayah elektrik iiretim tesisleri i¢in asafidaki tabloda yer alan fiyatlar ve siireler uygulanacak
& ¥ olup; s6z konusu fiyatlar 01.01.2021 tarihinden itibaren_baslamak ve kaynak bazinda olmak
- g 3'er aylik dénemler halinde ve ilki 01.04.2021 ta de olmak iizere er yil Ocak, I
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Temmuz ve Ekim aylarinda UFE, TUFE ve kurun (ABD Dolar1 ve Avro) yer aldig formiillere
gore giincellenecegi, aynca, YEKDEM fiyatlarinin giincellenmesinde kaynak bazinda ABD
Dolan cinsinden giincellenmeye esas iist simirlar agiklanmstr,

01.07.2021 tarihinden 31.12.2025 tarihine kadar isletmeye girecek YEK belgeli iiretim tesisleri
icin giincellemeye esas YEKDEM ile yerli katk: fiyatlann ve uygulama siireleri agagidaki

tabloda yer almaktadir:

YEK YEK Yerli
Destekleme Destekleme Katki
Yenilenebilir Enerji Kaynagina Dayah | Mekanizmas1i | Mekanizmas: | Yerli Katka | Fiyat:
Uretim Tesis Tipi Fiyat: Fiyat: Fiyat Uygulam
(Ttrk Liras: Uygulama (Tiirk Liras: | a Siiresi
kurus/kWh) Siiresi (y1l) kurus/kWh) | (yal)
Hidroelektrik tretim tesisi 40,00 10 8,00 5
Riizgar enerjisine dayal iiretim tesisi 32,00 10 8.00 5
Jeotermal enerjisine dayah iiretim tesisi 54,00 10 8,00 5
Cop Gaz/Auk
lastiklerin iglenmesi
Biyokiitleye sonucu ortaya ¢ikan 32,00 10 8,00 5
davali Uretim yan iiriinlerden elde
lesisl edilen kaynaklar
Biyometanizasyon 54,00 10 8,00 5
Termal Bertaraf 50,00 10 8,00 5
Giines enerjisine dayal iiretim tesisi 32,00 10 3,00 5

Kaynak: 29.01.2021 tarih ve 3453 saytdt Cumhurbaskant Karanrt

YEKDEM fiyatlarinin giincellenmesinde dikkate alinacak iist sinira iligskin tablo asagida yer

almaktadir;
Yenilenebilir Enerji Kaynagina Dayah Giincellemeye Esas Ust Simir
Uretim Tesis Tipi (ABD Dolan-cent/kWh)
Hidroelektrik iiretim lesisi 6,40
Riizgar cnerjisine dayali iiretim tesisi 5,10
Jeotermal enerjisine dayal liretim tesisi 8,60
Cop Gazi/Auk lastiklerin islenmesi sonucu
. %g Biyokiitleye ortaya ¢ikan yan {iriinlerden elde edilen 5,10
g%g;:dayah tiretim |kaynaklar
ET Wt i; tesisi Biyomelanizasyon 8,60
E—%g N2 E 3 Termal Bertaraf 8,00
552 X 2N Giines enerjisine dayali iirctim tesisi 5,10
gE3sNiNa
s2ws o ¥ 3Kaynak: 29.01.2021 tarih ve 3453 sayi Cumhurbagskani Karar
o 9= r ok
gﬁ E5Aes %Talllpmar RES i¢in YEKDEM ve yerli aksam tesvik fiyatlan, 10 yillikk YEKDEM siiresinin ilk
g g g- gQS yili igin toplam 9,4 ABD Dolari cent / kWh, ve 10 yilhk YEKDEM siiresinin ikinci 5 yil1 igin
R A 27,3 ABD Dolan cent / kWh olarak belirlenmistir.
m
> Sirket’in Sektordeki Konumu, Avantajlar ve Dezavantajlar
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Tathpinar RES 285 santral igerisinde kurulu gii¢ biiyiikliigii olarak 18. sirada yer almaktadir.
(Kaynak: https:/fwww.enerjiatlasi.com/ruzgar/Son erisim tarihi 31.03.2023)

Sirket, trettii elektrifi Yenilenebilir Enerji Kanunu uyaninca, YEKDEM kapsaminda sabit
fiyath (ABD Dolarina endeksli) alim garantisi ile EPIAS tarafindan isletilen piyasalarda,
EPIAS iizerinden satmaktadir. $irket YEKDEM’e 2021 y1ls itibariyla dahil olmus olup; 2030
yih sonuna kadar YEKDEM’den ABD Dolarina endeksli tutarlarda faydalanabilecektir.

Tathpmar RES i¢in YEKDEM fiyatu 7,3 ABD Dolar cent / KWh’a ek olarak, 2,1 ABD Dolan
cent / KWh tutarinda da yerli katki ilave bedeli Sirket’e ddenmektedir. Dolayisiyla isbu
Izahname tarihi itibaniyla Tathpinar RES te liretilen elektrigin satis bedeli, bu iki tutarin loplaml
olan 9,4 ABD Dolari cent / KWh’tir.

Yukanda bahsedilen 2,1 ABD Dolari cent / KWh tutanindaki yerli katki ilave bedeli ilk 5 yil
igin gegerlidir. Sirket igin ilk 5 y11 2025 yilinin sonunda bitmektedir. Sirket iirettigi elektrigin
her bir KWh’ini 2025 yil1 sonuna kadar 9.4 ABD Dolan Cent’e, 01.01.2026 tarihinden 2030
yil sonuna kadar (YEKDEM siiresinin sonuna kadar) 7,3 ABD Dolart Cent’e satmaya devam
edecektir. 2030 yilindan sonra ise, Sirket iiretti§i elektridi serbest piyasa fiyatlari ile satmaya
devam edecektir.

Bu kapsamda Sirket, elektrik sektoriinde olasi fiyat hareketliligine ve déviz kuru artmasi
ihtimaline karst YEKDEM’den yararlandig siire boyunca (31.12.2030 tarihine kadar) doviz
riskine kargi korunakli bir yapida kalacaktir. Diger taraftan 31.12.2030 sonrasinda elekirige
olan talebin artmasi durumunda spot piyasa fiyatlan da artmasi beklendiginden {iretilen
elektrifin satis fiyat konusunda bir azalma beklenmemektedir. Diger taraftan boyle bir
senaryoda maliyetler de artacaktir.

Santral, Tirkiye Riizgar Atlasi bakimindan riizgar verimlilii yiiksek lokasyonlardan olan
Balikesir il simirlan iginde kurulmustur, (Kaynak: https:/repa.enerji.gov.sr/REPA/)

Sirket biinyesinde tek bir Santral bulunmakta olup, bolgesel cesitlilik ve risk antaminda
dezavantaj olusturmaktadir.

7.2.2. zahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihraccimn net
satis tutarimn faaliyet alanina ve pazarin cografi yapisina gire dagilimi hakkinda bilgi:

Sirket'in Izahnameye konu finansal dénemler itibariyla net satiglarinm dagilhimi agagidaki
gibidir.

31.12.2020 3L12.2021 | 31122022 | 31.03.2022 31.03.2023
SINETSATILAR (TL) | % | (TL) [%]| (TL) [% | (TL) [%| (TL) | %
FElektrik Saus Gelirleri | 20.566.219 | 100 | 300.239.441 | 100 | 766.479.936 | 100 | 156.418.160 | 100 | (87.358,186 | 100
FToplam 20.566.219 | 100 | 300.239.441 | 100 | 766.479.936 | 100 | 156.418.160 | 100 | 187.358.186 | 100

TN ey
T AT

irket’in igbu Izahname tarihi itibaniyla elektrik iiretim ve satig faaliyeti géisterdigi tek santral
Dlan Tathpinar RES, Balikesir’de yer almaktadir.

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
akkinda bilgi:

= Risk Faktorleri baghkh 5. bsliimde Ihraggiya ve faaliyetlerine iliskin riskler, fhraccinin icinde
b %ulundugu sektore lllskm rlskler, ihrag edllecek paylara iliskin riskler ve bu kapsam chginda
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alan risk faktorleri disinda yukanda 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan
etkilenmesine sebep olacak bir unsurun mevcut olmadi@ diigiiniilmektedir.

7.4, Thraggimin ticari faaliyetleri ve karliif agisindan énemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihraccinin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
dlciide bu anlasmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireglerine iliskin ézet bilgi:
Sirket’in faaliyetleri agisindan fikri miilkiyet haklari Gnem arz etmemektedir. Sirket igbu
[zahname tarihi itibariyla herhangi bir patente, telif hakkina ve tescilli endiistriyel tasarima
sahip degildir.

isbu Izahname tarihi itibariyla Sirket’in herhangi bir markasi, patenti, telif hakk veya
endiistriyel tasarim bulunmamaktadir.

Aym zamanda Sirket’in devam eden 1 adet marka bagvurusu bulunmakta olup, bu bagvuruya
iliskin bilgiler asafida yer almaktadir.

Sira i : Basvuru Gegerlilik | Nice
No ML LG _ Sekil Tarihi Tarihi Sinaflar
Tathpinar Enerji P 04/35/
: treimas, | @y AV CIPINAR | os01.203 i 37142

Sirket’in lisans veren veya lisans alan oldugu herhangi bir lisans veya teknik yardim anlagmast
bulunmamaktadir.

Sirket’in sahip oldugu EPDK tarafindan diizenlenen elektrik iiretim lisansimn bilgilerine de
asafida yer verilmektedir. S6z konusu elektrik {iretim lisansimin meveut olmamas! durumunda,
elektrik piyasasinda liretim faaliyetleri yerine getirilememektedir. Bu sebeple, Sirket'in
faaliyetlerinin devami, séz konusu lisansin gegerli bir sekilde yiiriirliikte olmasina esasli sekilde

baghdir.

Santralin Kurulu L N Lisansh Kurulv Gli¢ | Lisans Diizenleme | Diizenleme Tarihinden
Oldujiu Sehir/ilce (*) Tarihi itibaren Lisans Siiresi
Balikesir / Merkez |  E()/3887-5/2355 zf':ffBMM‘m’ 21.06.2012 48 il 7 ay 24 giin

7.5, ihraccinin rekabet konumuna iliskin olarak yaptin agklamalarn dayanagz:

E:H'lragg:lmn 7.2.1."de yer alan agiklamalarimin dayanagi kaynaklar agsagida yer almaktadir: :
’é‘gé% https://www.epdk.gov.tr/Detay/Icerik/3-0-23/elektrikaylik-sektor-raporlar ‘
g gg &S ég https:/fepdk.gov.tr/Detay/Icerik/3-0-0-102/yillik-rapor-elektrik-piyasasi-gelisi it
gf :E- K §§ https://www.teias.gov.tr/tr-TR/turkiye-elektrik-uretim-iletim-istatistikleri /7
83 https://seffaflik epias.com.tr/transparency/piyasalar/gop/ptf.xhtmn]
§§ z; https://www.enerjiatlasi.com
% g § hitps://repa.enerji.gov.tt/REPA/

Yenilenebilir Enerji Kanunu
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e 29.01.2021 tarih ve 3453 sayih Cumhurbaskam Karan

7.6. Personelin ihraggiya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:
Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu énemli dlciide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iligkin bilgiler:

Yoktur.
8. GRUP HAKKINDA BIiLGILER

8.1. ihracginin dahil oldugu grup hakkinda ézet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulan,
ihraccryla olan iliskileri ve ihraccimin grup icindeki yeri:

Isbu Izahname tarihi itibartyla Sirket’in paylannin dogrudan %47,59'u ve oy haklarimin
dogrudan %76,18’i Ali IbrahimaZaoglu’na, aittir. Jirket’in yonetim hakimiyetine sahip pay
sahibi, Ali Ibrahimagaoglu’dur.

Agaoglu Sirketler Grubu, Ali ibrahimagaoglu tarafindan dogrudan veya dolayli olarak kontrol
edilen girketlerden olugmakta olup; bu sirketler vasitasiyla, 40 y1llik bir siireden bu yana ingaat
(gayrimenkul), turizm ve enerji sektorlerine yatirim yapan bir gruptur. Agaogh Sirketler Grubu
1981 yilinda kurulmustur,

Agaoglu Sirketler Grubu yaklagik 7 milyon m* ye yaklagan projeleriyle, insaat (gayrimenkul)
sektoriinde faaliyet gostermektedir. Aaoglu Sirketler Grubu 2000°li yillann basinda insaat
sektoriinde markali konut dénemi baglatan gruplar arasinda yer almis ve “MY” konseptiyle
cesitli markali konut projelerini hayata gecirmistir. Agaoglu Sirketler Grubu gayrimenkul
sekidrlindeki faaliyetleri kapsaminda 35.000’den fazla konut, ofis ve perakende birimleri inga
etmisgtir.

Agaoglu Sirketler Grubu’nun aym zamanda turizm sektoriinde de faaliyetleri bulunmaktadir,
Agaoglu Sirketler Grubu biinyesinde 2 adet otel bulunmaktacir, Agaoglu Sirketler Grubu
tarafindan, Bursa Uludag Kayak Merkezi’nde “My Mountain Otel” isimli 1 adet otel ve Istanbul
Agaoglu My City’de yer alan | adet otel isletilmekte olup; Agaoglu Sirketler Grubu’nun otel
portféyiiniin toplam oda kapasitesi 311°dir.

Agaoglu Sirketler Grubu, Tiirkiye’de ingaat ve turizm sektirlerinde oldugu gibi yenilenebilir
enerji sekibriinde de yatinmlarnna devam ctmektedir. Aaoglu Sirketler Grubu’nun enerji
<ektériindeki faaliyetleri bakimindan ise, enerji portfoyiiniin toplam lisans kurulu giicii isbu

B

ry g = Jzahname tarihi itibanyla 356,4 MW olup, halihazirda isletmedeki kurulu giig ise 205,4 MW uir.
%? = 2;{ eveut yillik iretim yaklagik 652 GWh seviyesindedir,
§€;§§ %A paoglu Sirketler Grubu’nun gelistirildigi enerji projelerinin toplam kapasitesi 629,4 MW tr.
;5 225 C \-ABaogh Sirketler Grubu tarafindan gelistirilerek isletmeye alimp devredilen enerji santralleri;
§§:2 3 :E E 5'142 MW kurulu giictindeki Mersin RES, 105 MW kurulu giiciindeki Sah RES ve 21 MW kurulu
25NF 4 ocgiiclindeki Seferihisar RES'tir. Agaoglu Sirket Grubu tarafindan geligtirilerek igletmeye
Sop N
4 § L=




giiciindeki Manastr-Esenkdy RES, 24,5 MW kurulu giiniiceki Umutlu HES ve 232,9 MW
kurulu giiciindeki Tatlipinar RES tir,

Agaoglu Sirketler Grubu biinyesinde yer alan sirketlerin bir listesine agagida yer verilmektedir.
¢ Akdeniz Ingaat ve Egitim Hizmetleri A.S.

¢ Aga Gayrimenkul A.S.

e Apaoglu Cadde Insaat A.S.

e Agaogilu Enerji Uretim A.S.

e Agaoglu Yaligiftlik Turizm Yatirimlan A.S.

o Agaoglu Efitim ve Kiiltiir Yatinmlan A.S.

* Agaoglu Siirdiiniilebilir Enerji ve Teknoloji Yatirimlan A.S.
e Agaoglu Turizm ve Insaat A.S.

¢ Apaoglu Ydnetim Hizmetleri A.S.

e Apatur Turizm Yatnimlan A.S.

e Agaoglu Yesil Tanm Yatintmlan A.S.

e Akdeniz Gayrimenkul A.S.

» Amaden Madencilik Sanayi A.S.

¢ Aydinlik Enerji Uretim A.S.

e Bakir Enerji Elektrik Uretim A.S.

¢ Deryalar Elektrik Uretim A.S.

e Durusu Enerji Uretim A.S.

¢ Ekinli Elektrik Enerji Uretim ve Ticaret A.S.

¢ GA Elekirik Enerjist Uretim Satis Sanayi ve Ticaret A.S.
o [Istanbul Ingaat ve fnsaat Malzemeleri Sanayi A.S.

e Marmarares Elektrik Uretim A.S.

e Marmaris Ciftlik Ada Turizm Yatinmlar A.S.

e Maslak 1453 Yonetim Hizmetleri A.S.

5 o Kugaklikaya Otel ve Turizm Isletmeleri A.S. e :

» Optimum Enerji Uretim A.S.

il ER ]

S HATHIDIT NN TN ey

s Tathipinar Enerji Uretim A.S.
¢ Uludag Tur-Uludag Turizm ve Ticaret A.S.
o  Westwind Proje | Enerji Ticaret Ltd. Sti.

LPO006S CER00ZT6-0 ON SI5IRlY
65CR 80D 226 O A Jepuruny [izebo

¢ Yaligiftlik Turizm Yaurmlan A.S.

F53) 05042 Mersis hox 4 Puicsnr
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e Yedisu Enerji Uretim A.S.
8.2. ihragaimn dogrudan veya dolayh nemli bagh ortakhklarimmn dékiimii:
Yoktur.
9. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER

9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihragcinin
finansal kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldugn ve
yonetim kurulu karan uyarinca ihragg tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli maddi
duran varhklara iligkin bilgi:

Sirket’in énemli maddi duran varliklarini riizgér tiirbinleri, santral binalan, trafolar, tiirbin ve
Jeneratr kontrol panolari, mobilya ve demirbaslar, arsalar, binalar, motorlu araglar ve diger
duran varliklar clusturmaktadir,

Sirket’in Izahnameye konu finansal donemler itibariyla maddi duran varhklarinm detaylan

asagidaki gibidir:

et

¥

} ..I 43
Mevsis No: 0.

83 )ru

Maliyet (TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.03.2023
Arsa ve araziler 14.483 26,018 36.499 471.111
Binalar 3.307.598 7.405.486 10.388.626 10.641.365
Tesis, makine ve cihazlar 144480988 | 1.407.550.571] 1.974.551.942| 2.022.589.661
Tagitlar 261.259 469,354 1.112.175 1.139.232
Demirbaslar 81.517 177.849 249.491 275.270
Ozel maliyetler 5.502.123 20.073.248 28.159.322 28.844.394
Yapilmakta olan yaunmlar 248.044.023 4.261.175 6.819.999 7.362.145
Toplam 401.691.991| 1.439.963.701] 2.021.318.054| 2.071.323.178
Birikmis Amortismaniar (TL.} 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.03.2023
Binalar (77.176) {262.368) {575.832) (643.050)
Tesis, makine ve cihazlar (8.361.240) (61.482.120)| (184.976.448)| (214.759.009)
Tagitlar (101.839) (276.830) (584.752) {655.920)
Demirbaslar {17.406) (61.447) {130.383) (145.277)
Ozel maliyetler (320.956) {1.367.995) (3.327.026) (3.768.526)
Toplam (8.878.617) (63.450.760) | (189.594.441)| (219.971.782)
B
é Net Defter Degeri (TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.03.2023
§§. g = 4 Arazj ve Arsalar 14.483 26.018 36.499 471,111
G 3 * Binalar 3.230.422 7.143.118 9.812.794 9.998.315
5 %‘? H Tesis, Makine ve Cihazlar 136.119.748 | 1.346.068.451 [ 1.789.575.494 | 1.807.830.652
%5% = A Tagitlar 159.420 192.524 527.423 483.312
2o 2 A Demirbaslar 64.111 116.402 119.108 129.993
%2;‘; 7 2 &l Ozel maliyetler 5.181.167 18.705.253 24.832.296 25.075.868
gg L\ 28 Yamitmakta olan yatrmlar 248.044.023 4,261,175 6.819.999 7.362.145
82N = Ol Toplam 392.813.374 | 1.376.512.941 | 1.831.723.613| 1.851.351.39%
~g" S

Finansal ya da Faaliyet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara iliskin __

¢ .



Yoktur.
Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara iligkin Bilgiler:
Sirket’in 03.05.2023 tarihli ve 2023/21 sayih yonetim kurulu karan ile;

Sirket’in, sermaye artinmi dolayisiyla ihrag edilecek yeni paylarin halka arz: neticesinde elde
edecegi briit halka arz gelirinden, ilgili masraf ve maliyetler diigiildiikten sonra kalan fonun,
asafida gosterilen oranlardaki kisimlanimin, asagida belirtilen amaglarla maddi duran varlik
edinimini de kapsayan yatirimlarda kullanilmas: planlanmaktadir.

e Riizgar Enerjisi Santrali Kapasite Arisit Yaurimlan: Tathpinar RES’in  halihazirda
isletmedeki giicii 115,5 MWm/108 MWe olup, 38,4 MW'lik mekanik kapasite artis1 i¢in
EPDK'ya basvuruda bulunulmus ve bu basvuru EPDK tarafindan onaylanarak lisansa derg
edilmistir. Bu kapsamda, $irket tarafindan s6z konusu RES kapasite artigi yatinimlan igin
Almanya’da kurulu bulunan bir sirket ile ekipman tedarik ve kurulum sozlesmesi ve
Tiirkiye’de kurulu bulunan bir sirket ile bakim ve onarim sdzlesmesi imzalanmstir.
Sozlesme gartlarina gore her ne kadar yatinmlarin 2024 yih ilk ¢eyreginde tamamlanacag1
diizenlenmis olsa da Sirket bu yatinmlarin 2023 yili sonu itibariyla tamamlanmasini
ongodrmektedir. Halka arz gelirlerinin %30-35’inin bu yaunimin finansmam igin
kullanilmasi planlanmaktadir.

e Hibrit Giines Enerjisi Santrali Yaunmlan: Sirket, sahip oldugu elektrik tiretim lisansina,
riizgar enerjisinin yaninda yardimer kaynak olarak glines enerjisinin de eklenmesi ve
lisansin birlesik yenilenebilir elektrik iiretim lisans: olarak tadil edilmesi amaciyla
EPDK’ya basvurmus olup, stz konusu bagvurunun EPDK tarafindan kabul edilmesi
neticesinde giines enerjisinden elektrik iiretimine iligskin olarak 79,4 MW'lik giic lisansa
derg edilmistir, Miiteakiben, Sirket ile Tiirkiye’de kurulu bir sirket arasinda Tatlipinar RES
nezdinde insa edilmesi planlanan hibrit giines enerjisi santraline iliskin olarak bir
mithendislik, tedarik ve ingaat isleri sozlesmesi ve igletme ve bakim sbzlegmesi
akdedilmigtir. Bu yatinmlarin 2023 yili igerisinde tamamlanmas: éngériilmektedir. Halka
arz gelirlerinin %35-40’1nin bu yatinmn finansman: igin kullanilmas: planlanmaktadir,

9.1.2. fhragamn maddi duran varhklarinin kullanimmm etkileyecek cevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Tatipinar RES igin, 13.01.2012 tarihinde 373 numarali “CED Gerekli Degildir” belgesi
diizenlenmigtir. Akabinde, 06.03.2014 tarih ve 1456 sayill yazi ile amlan “CED Gerekli
,,;Deglldlr” belgesi, Sirket’e devredilmistir.

X evresel Etki Degierlendirmesi, izin ve Denetim Genel Miidiirliigi'ntin 12.08.2022 tarihli ve

§274]49 sayth yazisinda, Balikesir Valilifi Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi I
~Midiirligi’nin  15.11.2022 tarihli ve E-92416932-220.99-5022580 sayili yazisi ile de
=3.01.2012 tarih ve 373 karar numarali “CED Gerekli Degildir” kararinmin, Tathpinar RES'te
goplam 33 tiirbin ve 153,9 MW kurulu giic icin de gecerli oldugu teyit edilmistir,

f’.’l‘atllpmar RES biinyesinde gerceklestirilecek hibrit santral yatirimina iliskin olarak ise, Cevre,
*vehircilik ve fklim Degisikligi Bakanlig: tarafindan, 13.10.2022 tarihinde 6846 numarah karar
:  Ale “Tathpinar Riizgar Enerjisi Santrali Yardimei Kaynak Giines Enerji Santrali (79 MWp/70
M1IMWe / 98,3 ha)” projesi hakkinda “CED Qlumlu” karap yerilmistir. -
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9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar haklanda bilgi:

Maddi Duran Varbklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, Ipotekler Hakkinda Bilgi

Maddi Duoran | Kisitlamann / Ayni | Kimin Lehine Nedeni Verilig Tutars
Varlik Cinsi Haklan Tiirii Verildifi Tarihi
. Proje 18.12.2019 96.000.000 EUR
Tathpnar RES Tasimr Rehni Vakifbank Finansmam | (1 .derece) (1 derece)
. Proje 16.12.2020 158.400.000 EUR
Tathpinar RES Tagimir Rehni Vakifbank Finansmam | (2.derece) (2.derece)

9.1.4. Maddi duran varhklarin rayi¢/gercefie uygun degerinin hilinmesi halinde rayic
deger ve dayandigh deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren finansal tabio donemleri
itibariyla maddi duran varhiklarna iliskin olarak, herhangi bir rayic / gercege uygun deger

belirlenmesi amaciyla diizenlenen bir deger tespit raporu bulunmamaktadir.

9.2, Maddi olmayan duran varliklar hakkinda bilgiler:

9.2,1. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ihragcimin sahip

oldugu maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31,12.2022 tarihlerinde sona eren finansal tablo dénemleri
itibartyla maddi olmayan duran varliklan asagida gosterilmistir,

Maliyet (TL) 31.12,.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.03.2023
Haklar 10.209 18.341 25.729 26.355
Birikmis Amortismanlar (TL) 31.12.2020 31,12.2021 31.12.2022 31.03.2023
Haklar {8.043) (17.941) (25.729) (26.355)
Net Defter Degeri (TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.03.2023
Haklar 2.166 400 - -

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklann, ihraccimin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varliklara bagimhihk derecesi hakkinda bilgiler:

Tathipmar RES’te gerceklestirilen elektrik iiretimi faaliyetleri, EPKn’na ve ilgili ikincil
mevzuata tabidir. Tathpmar RES'in faaliyetleri igin, EPDK’dan ilgili elektrik iiretim lisansinm
»dneveut olmasi gerekmektedir. Isbu Izahname tarihi itibarniyla Sirket, hélihazirda kurulu ve

Zfaali
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yette olan 25 adet riizgar tiirbinleri icin faaliyetlerinin gerektirdigi tiim izin ve ruhsatlari

emin etmis olarak elektrik piyasasinda faaliyet gostermekte olup; Sirket’in elektrik iiretim

“Faaliyetlerine kesintisiz surette devam edebilmesi igin, séz konusu izin ve ruhsatlann gegerli

Zekilde yiiriirliikte olmaya devam etmesi gerekmektedir. Elektrik iiretim lisansi gegerli sekilde

& _byiiriirliikte olmaksizin Tatlipimar RES’te elektrik iiretimi faaliyetleri yerine getirilemeyecektir.

athpinar RES’in elektrik iiretim lisansina iligkin detayli bilgilere isbu Izahnamenin 6.1.4
ll‘.imlindc yer verilmektedir.




9.2.4. Maddi olmayan duran varliklarin rayic/gercegie uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandifh deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Bulunmamaktadir,

9.2.5. Maddi olmayan duran varhiklarmn kullanimm veya satigim Kisitlayan sézlesmeler
veya diger kisitlayici hiikiimler hakkinda bilgi:

Elektrik piyasast faaliyetlerine iliskin lisanslar, prensip olarak devredilemez niteliktedir.
Ancak, bir iiretim lisans sahibine kredi vermis olan banka veya finansal kurulus, ilgili kredi
sdzlegmeleri hiikiimlerine gore temerriit gibi belirli hallerin gerceklesmesi durumunda,
EPDK’ya bagvuruda bulunarak, séz konusu iiretim lisansinin EPDK tarafindan uygun bulunan
baska bir sirkete devredilmesini ve kredi borglarinin da bu yeni sirket tarafindan iistlenilmesini
talep edebilmektedir. EPDK’nin oluruyla lisansi devralacak sirkete Elektrik Piyasasi Lisans
Yonetmeligi’'nde belirtilen yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi kaydiyla oncekinin devamu
olarak aym hak ve yiikiimliiliiklerle yeni bir iiretim lisans: verilmektedir. Bu sekilde bir islem
de lisans devri yasag1 kapsaminda degerlendirilmemektedir. [laveten, icra takibi sonucu lisansa
konu {iretim tesisinin satiginin kesinlesmesi iizerine satisa konu iiretim tesisini satm alan tiizel
kiginin bagvurmasi ve bagvuru kapsamundaki yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi hilinde bu
tiizel kisiye de EPDK tarafindan eski lisansin devami niteliginde yeni bir iiretim lisans:
verilmekte ve bu durum da devir yasag kapsaminda kabul edilmemektedir. Sirket tarafindan
EPDK'’dan temin edilen elektrik iiretim lisansinin devrine iligkin kisitlamalara iligkin detayh
agiklamalara isbu Izahnamenin 6.1.4 béliimiinde yer verilmistir.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde,
izahnamede yer almas) gereken finansal tablo donemleri itibariyla serefiye edinimine yol
acan islemler hakkinda bilgi:

Bulunmamaktadir.
10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLISKiN DEGERLENDIRMELER
10.1. Finansal duruvm:

10.1.1. ihra¢cimn izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri;

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023 tarihli finansal durum tablolan asagidaki

g2ix
B, EiF 2 OZEL BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL DURUM TABLOSU
vi 5 N 2 31.12.2020 % 3L122021 % w2 % 31032023 %
T :;_ 7344505 1020% 269770813  1600% 160811027 600%  3SE269474  122%
m:%%g@g%%len 1812285  040% 43438091  260% 154281730  S570% 180995901  6,18%
TSN © o 3405371 070% 19281678 1,10% - 000% 11970750  041%
.ég%m RS ,:‘*’nf.-mn- alacaklar - 000% - 000% . 000% - o000
bt il moflardan ticayi alacaklar 3405371 070% 19281678 110% . 000% 11970750 041%

3.949.792 0.80% 148.542.079 8.830% 2.150.267




OZEL BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL DURUM TABLOSU

VARLIKLAR 31.12.2020 % 31.12.2021 % 31.12.2022 % 31.03.2023 %
-fiiskili taraflardan diger alacaklar 720 0,00 148.324.923 8.30% 2.i44.752 0,10% - 0.00%
-fiigkili ofmavan tavaflardon diger alacoklor 3.949.072 0.80% 217,156 0,00% 5516 0,00% 52.595 0,00%
Stoklar - 0.00% 55.649.828 3.30% - 0.00% . 0.00%
Pegin Gdenmis giderler 38.177.057 8.20% 2.806.994 0.20% 3.934.889 0 10% 164.564.754 5,62%
-Rigkili taveflara pesin ddemnis giderier 15.085.970 3.20% - 0,005 . 0.00% - 0.00%
;jﬁ’;_:ﬁ:‘""“—"‘*" taraflara pegin ddenmis 23.09.087  500% 2806994  020% 3934359  0.00% 164564754 5.62%
Cani donem vergisiyle ilgili varliklar . 0.00% 52.143 0,00% 444.141 0,005 685.474 0.02%
Duran varhikdar 418.884.700  89.80% 1.418.599.059 B4.00% 2.532.958.273 94.00% 1569270366 $7.76%
Ticari alacaklar 2357826 0,50% . 0,004 - 0.00% - 0,00%
Higkili tarafiardan ticari aloeaklar 0,00% - 0.005 - 0.00% - 0.00%
-iliskili olmayan reraflardan ticari iacaklar 2.357.826 C.50% - 0,004 - 0,00% - 0,00%
Diger alacaklar 286.574 0. 10% 2914932 0.00% 343619 0.00% 365479 0.02%
-Htiskiti raraflardean diger alacaklar - 0,00% - 0.00% - 0.00% - 0,00%
-Hiskiti olmavan taraflardan diger wlacablor 286574 0,10% 201932 0.00% 343,649 0.00% 565479 0,02%
Ouzkaynak yéntemiyle degerlenen yanrimlar - 0.00% - 0,005 643734003 2390% 659.183.982  22.52%
Maddi duran varliklar 392.813.374 84.30% 1.376.512.941 81.50%  1.831.723.613 68,00% 1.851.351.396 63.24%
Kuilanim hakkr varhklan 23.424.760 5.00% 41.793.786 2,508 57.157.038 2,10% 58.170.509 1.99%
Mxldi olmayan duran varliklar 2.166 0.00% 400 0.00%: - ¢,00% - 0.00%
-Differ inaddi olmavan duran varidiar 2.166 0.00% 400 0,00% 0.00% - 0,00%
TOPLAM VARLIKLAR 466229205  10000%  1.6B8.369.872 100,00% 2.693.769.300 100,00% 2.927.540.840  100,00%

(*) Sirket’in faaliyet gosterdigi {ilkenin para birimi Tiirk Liras1 (TL) olmasina ragmen, Sirket,
o, gegerli para birimini, 21 numarali “Kur Degisiminin Etkileri” baglikli Tiirkiye Muhasebe
Standardi (TMS-21) uyarinca Amerikan Dolar olarak belirlemistir. Sirket’in sunum para birimi

ise Tiirk Liras1 olup TMS-21 kapsaminda Amerikan Dolari olarak hazirlanan finansal tablolar,
stz konusu standartta belirtilen yontemlerle TL’ ye gevrilmistir:

2020, 2021, 2022 yilsonlan ve 31.03.2023 itibanyla Sirket’in aktif biiyiikliigii sirasiyla 466,2
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milyon TL, 1,7 milyar TL, 2,7 milyar TL ve 2,9 milyar TL'dir. Yillar itibaniyla artisin ana
sebebi Santral kapsamindaki tiirbinlerin yillar icinde kademeli olarak isletmeye gegmesxdlr
irket aktifinde yer alan Santral’in finansmani i¢in uzun vadeli kredi kullamrms olup, Sirket’in
sifinin de biiyiik kismim bu kredi tutan olusturmaktadir.

< Sirket’in donen varliklan; nakit ve nakit benzerleri, finansal yatinmlar, ticari alacaklar, diger

A\ . alacaklar, stoklar, pesin 6denmis giderler, cari donem vergisiyle ilgili varliklar olusmaktadir.
o\ Sirket’in toplam varllklarmm 2020, 2021, 2022 yilsonlar1 ve 31,03.2023 itibariyla sirasiyla 4



varliklardan meydana gelmektedir. Dénen varliklar, 2020, 2021, 2022 yilsonlan ve 31.03.2023
itibariyla varlik toplaminin sirasiyla %10,15, %15,98, %5,97 ve %12,12’sini olusturmaktadir.
2020, 2021, 2022 yilsonlan ve 31.03.2023 itibariyla Sirket donen varliklarinin sirasiyla %3,83,
%16,10, %95,94 ve %50,52’si nakit ve nakit benzerlerinden olugmaktadir.

Nakit ve Nakit Benzerleri

Nakit ve nakit benzerleri, 2020, 2021, 2022 yilsonlan ve 31.03.2023 itibariyla; 1,8 milyon TL,
43,4 milyon TL, 154,3 milyon TL ve I81,1 milyon TL’dir. Sirket’in nakit ve nakit
benzerterinde 2021 yilinda bir 6nceki yila gore %2.296,87, 2022 yilinda 2021’ ye gore %255,18
artig ve 2023 y1h ilk ii¢ ayinda ise 2022 yilsonuna gore % 17,3 artis gergeklesmigtir. Sirket’in
ilgili dénemler itibariyla nakit ve nakit benzerlerinin agirhkh kismimi bankalardaki vadeli
hesaplarda degerlendirmektedir.

Sirket’in yukanda yer alan dénemler itibariyla nakit ve nakit benzerlerinde gériilen artislarin
temel nedeni; yatinmlarin sonuglanmasi sonrasinda artan elektrik satis hacmi ve uygulanan is
modeline bagh olarak gergeklestirilen ticari alacaklarin yaklagik 30 giin icerisinde tahsil
edilmesi ve ticari borglarin 6deme siiresinin 30 giinden kisa olmamasi sonucunda faaliyetlerden
elde edilen nakit akislarindaki yiikselistir.

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar

Kisa vadeli ticari alacaklar, 2020 ve 2021 yilsonlar itibariyla sirasiyla; 3,4 milyon TL ve 19,2
milyon TL’dir. Sirket’in 2022 yil sonunda ticari alacag bulunmamakla birlikte, 31.03.2023
itibanyla Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklan 12,0 milyon TL'dir. Ticari alacaklar, 2021
yilinda bir énceki yila gore %396,98 artis gosterirken 2022 yilinda bir 6nceki yila gére %100
azalis meydana gelmistir. Sirket’in yatirimlanini tamamlanmas: ile birlikte elektrik satis
hacmine ve hasilatina oranla $irket’in ticari alacaklarindaki degisim 6zellikle 2021 yilsonunda
kendisini gostermis olup, ticari alacaklarda artis meydana gelmistir. Ticari alacaklar 2020 il
sonunda toplam varhklarin %1,24’iinii, 2021 yilsonunda toplam varliklanin %]1,14’inii,
31.03.2023 itibartyla toplam varliklarin %0,41’ini olusturmaktadir. Ticari alacaklann satis
hacmi ile kiyaslandifinda tahsilat hizimn diger sektdrierde faaliyet gosteren sirketlere gore
yiiksek oldugu gériilmektedir.

Kisa Vadeli Diger Alacaklar

Kisa vadeli diger alacaklar, 2020, 2021, 2022 yilsonlar1 ve 31.03.2023 itibariyla sirasiyla, 3,9
milyon TL, 148,5 milyon TL, 2,1 milyon TL ve 0,05 milyon TL’dir. 2021 ve 2022 yilinda
Sirket'in diger alacaklarinin 6nemli kismy iligkili taraf alacaklarindan kaynaklanmaktadir. 2021
ilinda 148,3 milyon TL bakiye veren iligkili taraflardan diger alacaklar 2022 yilinda Uludag
m 2 g‘urlzm sermayesinin %30,42’sine tekabiil eden paylann 5475 milyon TL bedel ile Sirket
5 ='%amfmdan iktisap edilmesi sonucunda olusan bor¢tan mahsup edilmek suretiyle tahsil
N. 5 ¢ o;dllmlsur Diger taraftan 25.07.2023 tarihli hisse devir sézlesmesi ile s6z konusu paylar
% kdeniz Ingaat’a geri devredilmistir.

iPesin Odenmis Giderler

; Tesm ddenmis giderler, 2020, 2021, 2022 yilsonlan ve 31.03.2023 itibariyla sirasiyla 38,1
&) “milyon TL, 2,8 milyon TL, 3,9 milyon TL ve 164.6 mllyon TL’dir. 2020 yil donemi Sirket’in
X ;guzgar tiirbini yatirrmlan devam etmekte oldugundan sz konusu yatmmlar igin vgrilen 37,4
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milyon TL siparig avansi, 2020 yilinda bakiye veren pesin ddenmis giderlerin énemli bir
kismini olusturmaktadir. 2021 yihinda bakiye veren pesin Sdenmis giderlerin 2,4 milyon TL
tutarindaki kismu pesin ddenen sigorta ve bakim onarim giderlerinden, 2022 yilinda bakiye
veren pesin 6denmis giderlerin 3,2 milyon TL tutarindaki kismi pesin 8denen sigorta ve bakim
onarim gtderlerinden meydana gelmektedir. 31.03.2023 itibanyla pesin 6denmis giderlerin
biiyiik bir kisrm RES kapasite art1s yatirim igin tedarikgilere 6denen avanslar ile pesin 6denen
sigorta, bakim vb. giderlerden meydana gelmektedir,

Duran Varhklar

Sirket’in duran varhklari; 6zkaynak yontemiyle degerlenen yatimmlar, maddi duran varhiklar
ve kullanim hakki varliklarindan olusmaktadir. Sirket’in toplam varhklanmin 2020, 2021, 2022
vilsonlan ve 31.03.2023 itibaryla, sirasiyla 418,2 milyon TL, 1,4 milyar TL, 2,5 milyar TL ve
2,6 milyar TL'lik kisimlar, duran varliklardan meydana gelmektedir. Duran varliklar 2020,
2021, 2022 yrsonlar1 ve 31.03.2023 itibariyla aktif toplaminin sirasiyla %89,85, %84,2, %94,3
ve %87.,8'ini olugturmaktadir. 2021, 2022 willan ile 31.03.2023 itibariyla duran varliklar bir
oneeki yia gére sirastyla; %238,66, %78,55 ve %1,5 artmustir. Duran varliklardaki artisin
nedeni Sirket’in devam eden riizgar tiirbini yaunimlan ve 2022 yilinda gergeklestirmis oldugu
istirak edinimidir. Ayrica gegerli para biriminden finansal tablolara alman ve takip edilen
varliklarin sunum para birimine cevriminden kaynaklanan yabanci para ¢evrim farklan duran
varhiklardaki artislann sebeplerindendir.

Ozkaynak Yintemiyle Degerlenen Yatirimlar:

Sirket tzkaynak yontemiyle degerlenen yatwimlar kaleminde, paylarinin %30,42°sine sahip
olmasi dolayisiyla yonetiminde hakimiyeti olmadigi ancak nemli etkiye sahip oldugu ve
01.01.2022 -30.06.2022 déneminde iktisap ettii Uludag Turizm paylarim takip etmektedir.
Sirket, Uludag Turizm paylarim 547.500.000 TL bedel ile iktisap etmistir.

Sirket’in igbu izahname tarihi itibariyla herhangi bir istiraki ve bagh ortakhig
bulunmamaktadir. Sirket, 31.03.2023 tarihli finansal tablolarinda 6zkaynak yontemiyle
degerlenen yatinmlar kaleminde yer alan ilgili tarih itibariyle istiraki Uludag Tur-Uludag
Turizm ve Ticaret A.S.’nin (Uludag Turizm) sermayesinde sahip oldugu paylarin tamamm
24.07.2023 tarihinde, $irket’in halka arz esnasindaki faaliyet konusunun sadece yenilenebilir
enerji yatirnmlan alaninda odaklanma iradesi ile birlikte Akdeniz Insaat’a 575.000.000,00 TL
bedel karsilig1 devretmisgtir.

Bu islem ile Sirket bilangosunda 6zkaynak yontemi ile degerlenen yatirtmlar sifirlanmis olacak,
S§irket’in Hazir degerlerinde ilgili hisse devir bedeli kadar artis olacaktir. Bu sebeple bu islemin
=Sirket mali tablolarina olumsuz etkisi bulunmamaktadir. Ayrica Uludag Turizm'in 2022 12
“aylik ve 2023 yih ilk tig aylik gelir tablosuna etkisi agagidaki gibidir.Isbu izahname tarihi
witibanyla Sirket’in herhangi bir istiraki yoktur.
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Maddi Duran Varhklar

Maddi duran varliklar, 2020, 2021, 2022 yilsonlant ve 31.03.2023 itibariyla sirasiyla; 392,8
milyon TL, 1,37 milyar TL, 1,83 milyar TL ve 1,85 milyar TL’dir. Sirket’in maddi duran
varliklar; arsa ve araziler, binalar, tesis makine ve teghizatlar, tasitlar, demirbaglar, 6zel
maliyetler ve yapilmakta olan yatirimlardan meydana gelmektedir.

Maddi duran varliklar, 2021 ve 2022 yilsonlar1 ve 31.03.2023 itibanyla bir énceki yila gore
sirasiyla; %250 %33,07 ve %1 artig gostermistir. Sirket maddi duran varliklarini kayith
degerlert ile raporlamaktadir.

Maddi duran varliklar iginde en bilyiik pay: tesis makine - cihazlar, binalar ve 6zel maliyetler
olusturmaktadir.

50z konusu tesis, makine - cihazlar ile binalar, Sirket’in Balikesir ili Tathpinar ilgesinde kurulu
RES iiretim tesisinde bulunmaktadir. Tathipinar RES tesisinin lisans kurulu giicii 232,9 MWm
olup isletmedeki kapasite ise 115,5 MWm'dir,

Maddi duran  varhiklardaki 2021 ve 2022 yillannda gergeklesen artislann nedeni,
gergeklestirilen tesis yatinmlan ve $irket’in gegerli para birimi cinsinden muhasebelestirilen
ve muhasebelegtirme sonrasinda &lgiilen maddi duran varhklanmin sunum para birimine
¢evriminde, sunum para biriminin (TL) gegerli para birimi (ABD Dolar) karsisinda deger
kaybetmesi nedeniyle, olusan ¢evrim farklarindan kaynaklanmaktadir,

2020, 2021 ve 2022 yilsonlan ile 31.03.2023 tarihi itibariyla maddi duran varliklar aktiflerin
sirasiyla %84.3, %81,5 %68,0 ve %63,2’sini olusturmaktadir.

Kullamim Hakk: Varhklan

Kullamim hakki varliklan, Sirket’in iiretim tesislerinin bulundugu arazilere iliskin “TFRS 16 -
Kiralama Islemleri” kapsaminda muhasebelestirmis oldugu kira s6zlesmelerinden kaynaklanan
kullanim haklan ve yine Sirket’in iiretim tesislerinin bulundugu arazilere iliskin iist kullanim
haklarindan meydana gelmektedir. Sirket’in kullanim hakki varliklar 2020, 2021 ve 2022
yllarinda sirasiyla 23,4 milyon TL, 41,8 milyon TL ve 57,2 milyon TL iken 31.03.2023
itibaryla 58,2 milyon TL dir. {lgili yillarda kullamm hakki varliklarindaki artislarin nedeni yeni
kira ve kamulagtirma sozlesmelerinin kullanim hakk: varligi olarak aktiflestirilmesi ve Sirket’in
gecerli para birimil cinsinden muhasebelestirilen ve muhasebelestirme sonrasnda dlgiilen
kullamm hakki varhklarimin sunum para birimine ¢evriminde, sunum para biriminin gegerli
ara birimi karsisinda defer kaybetmesi nedeniyle, olusan ¢evrim farklanndan
aynaklanmaktadir.

021 yili kullanim hakki varh@i olarak muhasebelestirilen kira sozlesmelerinden ve
kamulagtirmalardan kaynaklanan kullamm hakk: varhklan 762.592 TL’dir. 2022 yilinda ve
023 ythinin ilk ¢eyreginde kullamm hakk: varliklanindaki artig ise sadece yabanci para gevrim
larindan kaynaklanmaktadir.

91.198.026 | 19.60% | 301945942 | 17.90% |{ 169.204.487 | 630% | 265.653.774
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OZEL BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL DURUM TABLOSU

KAYNAKLAR 31122020 % 3L12.2021 % 31.12.2022 % 35.03.2023 %
Kisa vadeli berglanmalar 0.00% - 0L.00% - 0, 0¥ - 0,008
Uzun vadeli horglanmalanin kisa vadeli kisimlan 79.449.487 17.00% 277.622.623 16.40% 127.528.146 4,700 150.835.434 5.15%
Ticari borglar 0.585.783 2,10% 15.313.661 0.90% 19.515.322 0,70% 116.257.893 3.63%
-Hiskiii taraffara ticari borclar 0,005 0.0{j% - 0.00% - D.00%
-Hiskiti admayan araflara teari borclar CQ.5R85.783 2, 10% 15.313.661 0.90¢% 9515322 0.70% 106257593 3,635%:
Cahigankara saglanan faydalar kapsarminda borglar 364471 0,105 745238 0.00% 306.259 0.00% 149197 0,03%
Diger borg lar 1.006.479 0.20% 6.947.008 A0 10.625.496 0,40% 6.817.907 0.23%
-Higkili raraflara diger borclar - 0.00% 0.00% - D0,00%: - 0,00%
-Hiskili ofmayan wraflara diger horglar LK. 479 0,20% 6.947.008 0.40% 10.625.4% U,40% 6.8{7.907 0,23%
Enclenmis gelirler - 0,005 - 0.00% 10.073.136 0.40% - 0,005
-Higkili taraffardan ertelenmis pelirier - 0,00%: 0.00% - 0.00% - 0.00%
-Higkili chwayan taraflardun erreleanms gelirler - 0,007 - [(RLO3 10073156 0.40% - 0.00°%
Kisa vadeli kargthiklar 791 806 0.20% 1317412 0,10% 1.156.078 0.00% 993,343 0.03%
e v vdatar ik s 25259 | 0.00% 457678 | 000% 505070 | v00% A01324 | 0.03%
-Diger kesw vadeli kargthilar 576.547 0.10%: 5734 0,105 Hd8. 208 0.00% 90049 0.01%
Uzun vadeli yikimliiliikler 332.083.686 | T1.20% | LASMIDGS46 | 62400 | 1443735308 | S5360% | 1.514.907.520 | S1.75%
Uzun vadeli borglanmalar 36730 | 7040% | 1.020261.694 | 6DANSE | TAILTIR96D | 52.40% | 1479285048 | 50.53%
Difier borglar 1.227.762 0.30% 30.307.251 1.80%: - 0,005 306 0.00%
.-f.f:'skih‘ raraflara dister borglor £.227.762 0.30% 30274328 1.80% 0,00%: 1066 (0.00%

-fligkiti olmaxan saraflava diger hordlar 0.00% 12923 0.00% G.0U0% - 0,005 '
Uzun vadeli karsihiklar 362,683 0,104 49760 0.00% 949 556 0,00% 1316941 0,04%:
e 302680 | 0.10% 409.760 | 0.00% 949556 | 000% | L3O | 004%
Entelenmis vergi yikimliligi 2176.511 0,50% 2.128.241 0.10% 31.006.792 1, 20%: 331,234 1175
Toplam yilkiimlisl iikler 423281712 | 90.80% | 1.355.052.888 | 80.30% | 1612939795 | 5990% | 1.780.561.303 | 60825
42.947.493 9.20% 331.116,984 19.70% | LO080.829.505 | 40.10% | 1.146.979.537 | 39.18%
kuynaklar 42.947.493 9,206 331.316.984 19.70% | 1 .080.329.505 40.10% | 1.146.979.537 | 39.18%
{ de : C -5—_ TRy 62.400.000 13.40% 62.400.000 3,704 245400000 9.10% 245400000 8.38%
t';;)‘ ey -%:rtgg:}%ﬁf;cT'.:ll.:]ra;n((;iiljl::l?;}r?mk 145.717.435 | 3130% | 245277999 | 1450% | 449288706 | 1670% | 474835316 | 1622%
N ’“!!’“ plalare yewiden Gliin 203816 | 000% 424652 | 000% 382800 | 0.00% 579560 | -0.02%
A m '@ﬂ}u Jurklorn {45.920.245 | 31.30% 245.402.651 14,50% 410660794 15,20% 436158257 14.90%

. 0.00% - 0.00( 1 3010712 | 1.40% 392566207) Ly{

Waran No

FO
L DTATALER A5
] I O Cgeacn
wa 24 K7 [) gl o ankygft ST
'1|u 2419 7 00 Fa AR 1h pWP §2 2%
o Kt VS fR e W e
o002 1l | 2r



OZEL BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS FINANSAL DURUM TABLOSU
KAYNAKLAR 31,12.2020 % 31.12.2021 % 31.12.2022 % 31.03.2023 %
Gegmis yil kalan /zararlan -133.496911 | 28.60% | -165.169942 | -0.80% 25638985 |  1.00% 386140799 | 13,19%
Net dénem kan 31673031 | -680% | 190808927 | 1130% | 360501814 | 13.40% 40603422 | 1.39%
TOPLAM KAYNAKLAR 466.229.208 | 10000% | 1.688.369.872 | 100,00% | 2.693.769.300 | 100.00% | 2.927.540.840 | 100,00%

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in kisa vadeli ylikiimliiliikleri; uzun vadeli bor¢lanmalann kisa vadeli kisimlan, kiralama
islemlerinden kaynaklanan yiikiimliilikler, ticari borglar, c¢alisanlara saglanan faydalar
kapsaminda borglar, diger borglar, miisteri sézlesmelerinden dogan yiikiimliilikler ve kisa
vadeli kargihklardan olugmaktadir. Sirket’in toplam kaynaklarmin 2020, 2021 ve 2022
yilsonlan itibariyla sirasiyla 91,2 milyon TL, 301,9 milyon TL ve 169,2 milyon TL’lik kisimlan
ile 31.03.2023 itibariyla 265,6 milyon TL’lik kism, kisa vadeli yiikiimliiliiklerden meydana
gelmektedir. Kisa vadeli yiikimlilikler 2020, 2021 2022 yilsonlan ve 31.03.2023 itibariyla
toplam kaynaklarin sirasiyla %19,6’sin1, %17,9’unu, %6,3’iinii ve %9,1’ini olusturmaktadir.

Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri, 2021 yilinda bir énceki yila gére %69,80 artis gdsterirken
2022 yilinda ise 2021 yil sonuna gore %43,96 oraninda azalig gostermistir. 31.03.2023
itibariyla ise 31.12.2022’ye gire %57 oraninda artis gdstermistir.

Kisa vadeli yiikiimliiliklerde 2021 yiinda meydana gelen artisin nedeni 2021 yihinda
gergeklegen tesis yaurimlarinin finansmanminda kullamlmak iizere gergeklestirilen uzun vadeli
bor¢lanmalardan ve yabanci para cinsinden parasal kalem niteligindeki ylikiimliiliiklerin sunum
para birimi karsisinda deger kazanmasindan kaynaklanmaktadir.

2022 yihnda kisa vadeli yiikiimliiliklerde meydana gelen azalisin nedeni uzun vadeli
borglanmalarin kisa vadeli kisimlanina iliskin yapilan geri ddemelerden ve sdz konusu borglara
iligkin 2022 wih igerisinde gerceklestirilen borg yaplandirmalarindan kaynaklanmaktadir.
Sirket tarafindan Tathpinar RES’in proje finansmaninin saglanmasi amaciyla Vakifbank
arasinda, 17.12.2019 tarihinde kredi sézlesmesi akdedilmistir. Bu sdzlesmeye gore kredi vadesi
6 yil, kredi faiz oran %3,80°dir. Bu stzlesme sonrasinda 18.10.2021 tarihinde imzalanan tadil
sozlegmesi ile 6 yit olan kredi vadesi 06.08.2029’a uzatilmigtir. Sonrasinda 25.05.2022 tarihli
tadil sozlesmesi ile de vade 28.05.2029 olarak revize edilmistir. Bu siiregte uzayan vade kism
icin faiz oram gériismeleri devam etmis olup, aym tarihli tadil sozlesmesi ile faiz oram
28.11.2025 tarihine kadar (bu tarih dahil) %3,80; 29.11.2025 tarihinden kredi vadesi sonuna
kadar (bu tarthler dahil} %5,75 olarak revize edilmistir,

2’51 03.2023 inbanyla kisa vadeli yiikiimliiliklerde meydana gelen artig ise yabanci para
" Teinsinden parasal kalem niteligindeki yiikiimliiliklerin sunum para birimi karsisinda deger

3y Nﬂt“!‘h"

2
?‘gg ”kazanmasmdan kaynaklanmaktadir.
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g% f“._f;% ff‘? *ZUzun vadeli bor¢lanmalarin kisa vadeli kisimlan 2020, 2021, 2022 yilsonlan ile 31.03.2023
gé s ¢ oitibaniyla toplam kaynaklarn sirasiyla %17,0, %164, %4,7 ve %5,15’ini olusturmaktadir. Uzun
égﬁé’% 2 7 Svadeli borglamalarin kisa vadeli kisimlarmim 2020 yih itibariyla 79,1 milyon TL tutarindaki,
235 W % - 2021 wib itibanyla 276,6 milyon TL tutarindaki, 2022 yili itibaniyla 126,2 milyon TL
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Uzun vadeli borglanmalann kisa vadeli kisimlarinm 2020 yih itibariyla 370.947 TL tutarindaki,
2021 yh itibarryla 1.001.434 TL tutarindaki, 2022 yili itibanyla 1.363.068 TL tutarindaki ve
31.03.2023 tarihi itibanyla 1.396.230 TL tutarindaki kismi uzun vadeli kiralama islemlerinden
bor¢lann kisa vadeli kisinlarindan olugsmaktadir.

Ticari borglar

Ticari borglar 2020, 2021 ve 2022 yillarinda sirasiyla 9,5 milyon TL, 15,3 milyon TL ve 19,5
milyon TL olup, 31.03.2023 itibartyla ticari borglar 106,2 milyon TL olarak gergeklestirilmistir.

Ticari borglar 2020, 2021, 2022 yillaninda sirasiyla toplam kaynaklann %2,1%ini, %0,9’unu ve
%1, 7’sini olugturmakta olup 31.03.2023 itibariyla ticari borglar toplam kaynaklarin % 3,6’sidur.

Sirket ticari borglan 2021,2022 yillanindabir &nceki yila gore sirasiyla %59,75 ve %2744
oraninda artig gostermistir. 31.03.2023 itibanyla 2022 yihna gére artus %444 oraninda
gergeklesmigtir. Qlgili yillarda TEIAS ve RES yatrimlarina iliskin gerceklestirilen bakim
onarim hizmetlerine iliskin borglar, ticari borglarin 6nemli bir kismini olusturmaktadir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

Sirket’in uzun vadeli yikiimliililkleri; uzun vadeli borglanmalar, diger borglar ve ¢ahsanlara
saglanan faydalara iliskin kargiliklardan olusmaktadir, Sirket’in toplam yiikiimliiliiklerinin
2020, 2021, 2022 yilsonlan ve 31.03.2023 itibariyla sirasiyla 332,1 milyon TL, 1,05 milyar TL,
1,44 milyar TL ve 1,52 milyar TL tutarindaki kisimlar1 uzun vadeli yikiimliiliiklerden meydana
gelmektedir. Uzun vadeli ylikiimtiiliikler 2020, 2021, 2022 yilsonlan ve 31.03.2023 itibanyla
toplam kaynaklarin sirasiyla %71,2, %62,4, %53,60 ve %51,75’ini olusturmaktadir.

Uzun Vadeli Borg¢lanmalar

Uzun vadeli borglanmalar, 2020, 2021, 2022 yilsonlar ve 31.03.2023 itibariyla sirasiyla; 328,3
milyon TL, 1,02 milyar TL, 1,41 milyar TL ve 1,48 milyar TL’ dir. 2021 ve 2022 yitlarinda ve
31.03.2023 tarihi itibariyla uzun vadeli bor¢lanmalarinda sirasiyla %210,76, %38,37 ve %4,8
oraninda artis gerceklesmistir. Sirket’in ilgili donemlerde uzun vadeli borglanmalarindaki
artigin nedeni 2021 ve 2022 yillaninda gergeklestirilen yatirimlarin finansman: igin 2021 ve
2022 wyillarinda alman kredilerden, ilgili dénemlerde kredilerin geri &demelerine iliskin
gergeklestirilen yeniden yapilandirmalar ile kredilerin kullanilmig oldugu yabanci para
biriminin, sunum para birimi karsisinda deger kazanmasindan kaynaklanmaktadir.

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihkiar

Calisanlara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli karsihklar, 2020, 2021, 2022 yilsonlan ve
31.03.2023 tarihi itibanyla sirasiyla; 0,36 milyon TL, 0,4 milyon TL, 0,95 milyon TL ve 1,31
Jnilyon TL'dir. S6z konusu tutarlar kidem tazminatlarindan olusmakta ve degisimieri; caligan
ayllarma calisanlarin Sirket’te ¢alistiklan siirelere ve artan kldem tazminat tavan tutarlarina

aglidr,
nelenmx,s' Vergi Yiikiimliiliigii

FRS’ye gore hazirlanan finansal tablolar ile $irket’in yasal kayitlann arasindaki gegici
Farklardan olugmaktadir. Genel olarak yabanct para cevrim farki nedeniyledir. Bu farklar
rhazirlanan tablolarda gelir ve giderlerin degisik raporlama donemlerinde vergilendirilmesinden
h, a(aynaklanmaktadlr Sirket’in ertelenmis vergi yiikiimliliikleri, ertelenmis vergi varhklar

 dlikkate alinarak net olarak hesaplanms ve 2020, 2021, 2022 yilsonlar1 ve 31.03.2023 tarihi
Az mtlbarlyla sirasiyla 2,2 milyon TL, 2,1 milyon TL 31 milyon TL ve 34,3 milyon TL dir.

MY

j 1”'313 L 'IE)IV

) s

4100065 L2RG-0225-0 P S1513)y




Ozkaynaklar

2020, 2021 ve 2022 yisonlan ve 31.03.2023 tarihinde sona eren dénem itibanyla Sirket’in
6zkaynaklan sirasiyla 42,9 milyon TL, 333,3 milyon TL, 1,08 milyar TL ve 1,15 milyar TL dir.
Pirket’in Ozkaynaklar; &denmis sermaye, kar veya zararda yeniden simflandinlmayacak
biritkmig diger kapsamh gelir-giderler, gegmis yil karlar1 ve net dsnem karindan olusmaktadir.
Sirket’in 6zkaynaklan 2021 ve 2022 yillarinda ve 31.03.2023 itibariyla bir &nceki yila gore
sirastyla %676,10, %224,26 ve %6 artmmstir. Ozkaynaklar 2020, 2021, 2022 yilsonlan ve
31.03.2023 tarihi itibartyla toplam bilango biiyiikligiiniin sirasiyla %9,21, %19,74, %40,12 ve
%39,18’ini olugturmaktadir. Sirket, 2020 yilinda 31,7 milyon TL dénem zaran, 2021 ve 2022
yillarinda ise sirasiyla 190,8 milyon TL ve 360,5 milyon TL net donemi kéri elde etmistir. 2023
ilk li¢ aylik dénem kér1 ise 40,6 milyon TL'dir. Sirket’in 6zkaynaklaninda meydana gelen artisin
nedenleri 2022 yilinda gergeklesen sermaye artigi, 2021 ve 2022 yillan ile 2023 wil ilk
geyrefinde gerceklesen net donem karlann ve ilgili yillarda diBer kapsamh gelirlerde
gergeklesen artislardan (yabanci para g¢evrim farki) kaynaklanmaktadir. Yukarida detayh
agiklanan Uludag hisselerinin devri ile yabanci para ¢evrim farkinin da bilango ve gelir
tablosunda dnemsiz seviyede etkist olabilecektir.

19.12.2022 tarihinde Sirket’in 62.400.000 TL tutarindaki sermayesi 183.000.000 TL arttirilmak
suretiyle 245.400.000 TL’ye ¢ikanlmistir,

10.2. Faaliyet sonuglar:

10.2.1, ihraggmn izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
faaliyet sonuclarina iliskin bilgi:

OZEL BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS KAR/ZARAR TABLOSU

01.01 - . 01.01- 01.01 - - 01.01- 01.01 -
31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.03.2022 31.03.2023
Hasilat 20.566.219 300.239.44] 766.479.936 156.418.160 187.358.186
Sattglann maliyeti (14.600.745)  (98.050.046) (390.555.021) (76342399  (92.361.538)
Briit kar 5.965.474 202.189.39% 375.924.915 80.075.761 94.996.648
Briit kar mor 29.01% © 67,34% 36.35% ' 48.53% 36,47%
-:-:(E'El yOnetim giderleri (1.317.601) (2.004.189) (4.356.574) (734.153) (483.331)
T =
o 2 ﬂ'ﬁ'ﬂ:{éfaaliyellerden difer gelirler 2.483.298 101.931.709 169.862.380 91.929.002 10.094.798
= o
? ki ke xfaaliyellerden diger giderler (3.046.270) (167.706.233) {231.386.411)  (78.649.252) (9.449.605)
E § = g *éﬁ faaliyet kar1 / (zarar1) 2.084901  134.410.682  310.044.310 92.621.318 95.158.510
w3SZud ‘-_1'1
S - 2 Fadliyet Kar Marjs 10,14% 44.77% 29,98% 56,14% 38,54%
gof = & ,;','; J:—_
§§ Zad. :&zﬁynak yn. DeBerlenen yal. Kar {zarar) » _ 4.695.592 3 456.957)
Byl s A r £
SoR m
g dhns. gelir / (gideri} 6nc. faal, karvzaran 2.084.901  134.410.682  314.739.902 92.621.318 94,701.553

123.87K.16! 1.305.018

680941 255.324.993
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OZEL BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS KAR/ZARAR TABLOSU

01.01 - 01.01 - 01.01 - 0L.01 - 01.01 -

31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.03.2622 31.03.2023

Finansman giderleri (34.121.003)  (69.284.078) (181.477.298) (26.473.145)  (57.268.551)

Siird, faal. vergi énc. kar/(zarar) (31.355.251)  189.004.767  388.587.597 67.453,191 43.202.703

Siird. faal. vergi gelir /(gideri) (317.780) 1804160  (28.085.783) (11.051.398) (2.599.281)
- Dénem vergi gideri

- Ertelenmis vergi geliri / (gideri) (317.780) LEO4. 160 (28.085.783)  (11.051.398) (2.599.281)

Siird. faal. dénem kari / (zaran) (31.673.031) 190.808.927 360.501.814 56.401.793 d0.603.422

DONEM KARI / (ZARARD) (31.673.031)  190.808.927  360.501.814 56.401.793 40,603,422

Net Kar Marj: 154.04% 63,55% 47.03% 36,06% 21.67%

Hasilat

Sirket’in hasilat, 2020 yihnda 20,56 milyon TL tken 2021 yilinda %]1.360 oraninda artig
gostererek 300,24 milyon TL, 2022 yilinda ise 2021 yilina gére %155 oraninda artis gostererek
766,48 milyon TL olarak gerceklesmistir, Sirket’in hasilat1 01.01 - 31.03.2022 dénemi igin
156,4 milyon TL iken 01.01 - 31.03.2023 d6neminde %20 oraminda artis géstererek 187,4
milyon TL olmustur. Sirket hasilaimin tamam elekrik iiretimine dayanmaktadir, Sirket’in
hasilatindaki yillar itibanyla artisin sebebi, Tathpinar RES biinyesindeki tiirbinlerin kademeli
olarak devreye girmesi, doviz kurlanindaki yiikselis ve Haziran 2021 itibartyla tiim tiirbinlerin
isletmeye gecmesiyle liretimde gergeklesen artistir.

Ayni dénemlerde gergeklesen net iiretim miktarlari (GWh) agagidaki tabloda gisterilmigtir.

01.01-
Finansal Tablo Déuemleri 2020 2021 2022 | 01.01-31.03.2022 3L.03.2023
Net Elektrik Uretimi (GWh) 63,99 296,88 364,28 93,01 88.41
Bir iinceki dineme gire defisim (%) - 9%363.95 | %2270 -%4,95

Tablodan goriildiigii iizere, hasilatin bir Snceki yila gore %155 oraninda artti1 2022 yilinda net
elektrik iiretimi ve satis1 922,70 oraninda artrmgtir. Hasilatin bir 8nceki yilin aym1 dénemine
»<80re %20 oraninda artify 2023 yili ilk ceyreginde ise net elektrik iiretimi ve satisi %4,95
Zoraninda azalmigtir, Diger bir ifade ile, satislar reel olarak 2022 yilinda %22,70 oraninda artmis,
$ 72023 yili ilk geyreginde ise %4,95 oraninda azalmustir. Dolayistyla, reel satislar ile hasilatin

g
§§§ X é%dcgisim oranlan arasindaki yiiksek fark 2022 yih igin kur degisimi nedeniyle YEKDEM
z7 g ) o=fiyatimn TL cinsinden artmas: ve kapasite artigt kaynakli iken, 2023 yilinda sadece kur degisimi
e % =2 A=3nedeniyle YEKDEM fiyaunin TL cinsinden artmasindan kaynaklanmistir.
NI, 2 ZEZ
52 £ soSanglarin Maliyeti
%g; : g:?:Slrkct 1n satiglarinin maliyeti 2020 yilinda 14,6 milyon TL iken 2021 yilinda bir 8nceki déneme
ggg z gore %571,5 oraninda artig géstererek 98,05 milyon TL, 2022 yilinda ise bir énceki doneme

sgbre %298,3 oraninda artig gostererek 390,55 milyon TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in
‘allslanmn mahyetl 01.01 - 31 03 2022 dénemi rgm 76,3 milyon TL iken 01.01 - 31.03.2023
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ceyrekte PTF-YEKDEM farkinin etkileti yukarida agiklanmistir. Bu etki disinda satislarin
maliyetindeki artigin sebebi de yine Tathpinar RES biinyesindeki yatinmin kademeli olarak
tamamlanarak Haziran 2021 itibariyla tiim tiirbinlerin isletmeye gecmesi ile birlikte elektrik
tiretimine baglh olarak satis maliyetinde gergeklesen artistir. Satiglarin maliyeti, elektrik satis
gideri, Santral’e ait amortisman gideri, bakim onarim gideri, sigorta gideri, personel gideri,
miisavirlik vb. giderlerden olugsmaktadir.

Genel Yénetim Giderleri

Sirket’in genel yonetim giderleri 2020 yilinda 1,3 milyon TL iken 2021 ytlinda %52 oraninda
artig gOstererek 2 milyon TL, 2022 yihnda ise bir dnceki déneme gire %117 oraminda artis
gostererek 4,36 milyon TL olarak gergeklesmistir. Genel yonetim giderierindeki artisin en
onemli sebebi personel giderlerindeki artis ve damismanhik ve bagimsiz denetim iicretlerindeki
artigtan kaynaklanmaktadir. Sirket’in genel yonetim giderleri 01.01 - 31.03.2022 dénemi igin
0,73 milyon TL iken 01.01 - 31.03.2023 déneminde %34 oraminda azalis gostererek 0,48
milyon TL olmustur.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler

Sirket’in esas faaliyetlerinden diger gelirleri 2020 yilinda 2,4 milyon TL iken %4.004 oraninda
artig gostererek 2021 yilinda 101,9 milyon TL olarak gergeklesmistir, 2022 yilinda ise bir
tnceki déneme gore %66,6 oraninda artis gostererek 169,8 milyon TL olarak gergeklesmistir.
Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirleri 01.01 - 31.03.2022 dénemi i¢in 91,9 milyon TL iken
01.01 - 31.03.2023 déneminde %89 oraminda azalis gostererek 10,1 milyon TL olmustur. Esas
faaliyetlerden difer gelirler ertelenmis finansman gelirleri, konusu kalmayan karsiliklar, kur
farka gelidleri ve diger gelirlerden olugmaktadir. Esas faaliyetlerden diger gelirleri olusturan en
6nemli kalem kur farki gelirleridir. Kur fark: gelirleri Sirket’in gegerli para biriminden farkly
para biriminden varlik / yiikiimliliiklerinin, gegerli para birimi kargisinda deger kazanmas: /
kaybetmesi nedeniyle olusan gelirlerdir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Sirket’in esas faaliyetlerinden diger giderleri 2020 yili itibaniyla 5 milyon TL iken %3.223
oraninda artig gstererek 2021 yilinda 167,7 milyon TL olarak gergeklesmistir. 2022 yilinda ise

bir Snceki déneme gore %38 oraninda artig gostererek 231,3 milyon TL olarak gerceklesmistir.
Sirket’in esas faaliyetlerden diger giderleri 01.01 — 31.03.2022 donemi igin 78,6 mityon TL
iken 01.01 - 31.03.2023 déneminde %88 oraninda azahs gdstererek 9,4 milyon TL olmustur.
Esas faaliyetlerden difer giderler ertelenmis finansman giderleri, kur fark: giderleri, dava
,,Jiarslllk giderleri ve vergi resim harg giderlerinden olusmaktadir. Esas faaliyetlerden diZer
o glderleri olugturan ¢n Gnemli kalem kur farki giderleridir. Kur fark: gelirleri Sirket’in finansal
z’:Tablolarlmn hazirlanmasinda kullanilan gegerli para biriminden farkh para biriminden varlik /
g yukumluluklcrmm gegerli para birimi karsisinda deger kazanmas: / kaybetmesi nedeniyle

’;_Fmansman Gelirleri

e

%wket in finansman gelirleri 2020 yilinda 680.941 TL iken 2021 yilinda bir 6nceki déneme
f’g re %18.092 oraminda artis gostererek 123,8 milyon TL, 2022 yilinda ise bir énceki déneme
mwore %106,1 oraninda artig gostererek 255,3 milyon TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in
dinansman gelirleri 01.01 - 31.03.2022 donemi 1(;1n 1,3 milyon TL iken 01.01 - 31.03. 2023
onemmde %342 oraninda artig gostererck 5,8 mi TL olmugtur. Finansman getitle
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¢nemli Slgiide kur farky gelirleri ve faiz gelirleri olusturmaktadir. Kur fark: gelirleri Sirket’in
finansal tablolarmin hazirlanmasimda kullamlan gegerli para birimi olan ABD Dolarn’mn,

kredinin kullamlmus oldugu para birimi olan Euro karsisinda deger kazanmasi sonucunda ortaya
¢ikan kur farki gelirleridir.

Finansman Giderleri

Sirket’in finansman giderleri 2020 yilinda 34,1 milyon TL iken 202} yilinda bir dnceki doneme
gore %103,1 oraninda artig gistererek 69,2 milyon TL, 2022 yilinda ise bir 6nceki dneme gire
%161,9 oraminda artig gostererek 181,5 milyon TL olarak gergeklesmistir. Finansman
giderlerini kur farki giderleri, kredi faiz giderleri, teminat mektubu komisyon giderleri ve kredi
komisyon giderleri olugturmaktadir. Sirket’in finansman giderleri 01.01 - 31.03.2022 dénemi
icin 26,5 milyon TL iken 01.01 — 31.03.2023 déneminde %116 oraninda aruig gostererek 57,3
milyon TL olmustur. Kur farki giderleri Sirket’in finansal tablolarimin hazirlanmasinda
kullanilan gegerli para birimi olan ABD Dolari’nin, kredinin kullanmig oldugu para birimi olan
Euro karsisinda deger kaybetmesi sonucunda ortaya gikan kur farki giderleridir.

Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri)

Sirket’in 2020 yilinda 317.780 TL tutarinda vergi gideri bulunurken 2021 yilinda 1,8 milyon
TL ertelenmis vergi geliri, 2022 yilinda ise 28 milyon TL ertelenmis vergi gideri
bulunmakeadir. Sirket’in ertelenmis vergi gideri 01.01 — 31.03.2022 d6nemi igin 11,1 milyon
TL iken 01.01 — 31.03.2023 doneminde %76,5 oraminda azalis gistererek 2,6 milyon TL
olmustur. Ertelenmis vergi gelir giderleri TFRS’ ye gore hazirlanan finansal tablolar ile Sirket’in
yasal kayitlar1 arasindaki gegici farklardan olugmaktadir. Bu farklar TFRS’ye gijre hazirlanan
finansal tablolar ile Sirket’in yasal kayitlar: arasindaki gegici farklardan kaynaklanan gelir ve
giderlerin degisik raporlama dbnemlerinde vergilendirilmesinden kaynaklanmaktadir. Bu
gegici farklarin ¢ogu da yabanci para gevrim farklarindan kaynaklanmaktadir.

Net Donem Kir / Zaran

Yukarida agiklanan faktdrlerin bir sonucu olarak 2020 yili zaran 31,6 milyon TL iken 2021 yih
donem kan 190,8 milyon TL ve 2022 yili donem kér ise 2021 yilina gore %88,9 oraninda artis
gostererek 360,5 milyon TL olarak gergeklesmistir. Sirket’in dénem kan 01.01 - 31.03.2022

donemi ig¢in 56,4 milyon TL iken 01.01 - 31.03.2023 déneminde %28 oraninda azalis
gostererek 40,6 milyon TL olmustur.

Karlihk oranlan Sirket’in karhhifimn yeterli olup olmadigimi gsteren oranlardr.

< & Brit Kar Marji: Bu oran satiglardan satilan mallarin maliyeti ¢ikarldiktan sonra isletme
= saugtanimin nispi kirhhgin dlger. Boylece isletmenin tiretim maliyetlerinin kontrolii ve
B

2a fiyatlama politikasindaki etkinligi ortaya konur.
;é, > o Faalivet Kdr Marji: Isletmenin karliligini, finansman kararlarimin etkilerini dikkate
‘_’; 758 almaksizin Slgen bir orandir.

o Net Kdr Marji: Isletmenin tiim masraflar, giderler ve vergiler diisiildiikten sonra ne

oranda karlihk gosterdigini dlger. Diger bir ifadeyle bir birim satistan ne oranda net kér
elde edildigini gdsteren orandir.
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irket’in [zahnamede yer alan finansal tablo dénemjeri itibariyla karlilik oranlarina iligki
adbilgiler asagidaki tabloda yer almaktadur.




Karlihk Oranlar 01.01- 01.01- 01.01- 01.01- 01.01-
31.12,2020 | 31.12.2021 { 31,12,2022 | 31.03.2022 | 31.03.2023
Briit Sats

Briit Kar Marji Kién / Net %29 P67 %49 %51 %51
Satiglar
Faaliyet

Faaliyet Kan Marj1| Kan / Net %10 %45 Go4{) %59 %351
Sauslar
Dénem

Net Kar Marji Kéri/Net| %-154 %64 Fod7 %36 %22
Sauslar

Santral biinyesindeki tiim tiirbinler 2019 yih sonu ile Haziran 2021 arasinda kademeleri olarak
devreye girmistir.

10.2.2. Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen onemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin aciklama:

Sirket’in net satislar ve gelirlerinde meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin agiklamalar izahnamenin 10.2.1 numaral béliimiinde bulunmaktadir,

10.2.3. Thracgimn, izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak 6nemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Sirket’in faaliyet sonuglanm etkileyen onemli gelismeler arasinda; 2020 yili bagindan
gliniimiize kadar, diinya genelinde etkili olan Covid-19 pandemisi, 2021 yih basindan bu yana
devam eden Rusya-Ukrayna savas, kiiresel dlgekie cografyamizi da etkileyebilecek olagandisi
mevsimsel kosullar, her ne kadar Tatlipinar RES’in YEKDEM’den faydalandifi gz dniinde
bulunduruldugunda bahsi gegen olumsuz etkilerin Sirket’in finansal sonuglan iizerindeki
etkisinin asgari diizeyde kalacad: beklense de, piyasa kosullarina bagli olarak elektrik talebinde
yasanabilecek diisiisler, kiiresel enflasyon ve kur dalgalanmalan, déviz kurlanindaki
belirsizlikler ve yenilenebilir enerji alanindaki mevzuatlarda yaunmlara olumsuz etkileri
olabilecek degisiklikler listelenebilir. Diger taraftan, diinya genelinde Merkez Bankalarn’nin
gnflasyon ile miicadele etmek amaciyla faiz artinmu yoluna gitmesi, parasal sikilagtirma
golitikalanina gegis yapmasi ve ekonomik biiyiime beklentilerini azaltmasi kiimiilatif olarak

nya ekonomisinin daralmasi riskini de beraberinde getirmekte, bor¢lanma malivetlerini

P
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©3 ;;?ﬂ'nrmaktadlr. Bu minvalde, Amerikan Merkez Bankasi ve Avrupa Merkez Bankasi gibi

3 . - . . ; i .

2 Z =7\, p<Furuluslann faiz artirma politikasim benimsemesi sonucu Amerikan Dolari ve Avro gibi para
R Vs P gibt p
B & birimlerinini degeri artmakta ve bu para birimleri tizerinden borglanan iilkelerin ekonomileri
25257 3¢ Plumsuz gekilde etkilenmekiedir. Tiirkiye de bu ilkelerden birisi oldugu igin Tiirk Lirasi,
€23 %e ¢ % Amerikan Dolart ve Avro karsisinda defer kaybetmekte ve yiiksek enflasyonun da etkisiyle
£853 ‘ﬁ_g gkonomik olarak olumsuz sekilde etkilenmektedir. Bu kapsamda, her ne kadar Sirket’in elektrik
5%3 : pmls gelirleri YEKDEM kapsarminda Amerikan Dolani iizerinden olsa da Sirket’in de bu

g % gkonomik durumdan olumsuz sekilde etkilenmesi riski s6z konusu olabilecektir. Bu ek
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sonra, ckonomik olarak daha ciddi riskler ile karsi karstya kalmasi sz konusu olabilir.2022
yihinda yaganan Rusya-Ukrayna savag sebebiyle global piyasalarda enerji emtia fiyatlarinda
vasanan ciddi artislar neticesinde, tiim diinyada ve Tiirkiye'de elektrik fiyatlannda ciddi
yiikselisler gerceklesmistir. 2021 yili ortalama piyasa takas fiyati (PTF) 508,10 TL/MWh iken,
2022 yilt ortalamas1 2.510,72 TL/MWh’e yiikselmistir. 2023 yili ilk 3 ay1 i¢in bu fiyat 2.786,28
TL/MWh olarak gergeklesmistir. Bu tutarlar dolar bazinda 148 USD/MWh olmaktadir. Son
aylarda global piyasalarda enerji emtia fiyatlannda ciddi diisiigler yaganmig olmasina ragmen
elektrik fiyatlarinda aym oranda bir diistis goriilmemektedir. Piyasa fiyatmin YEKDEM
fiyatindan yiiksek olmasi, YEKDEM kapsaminda olmayan elektrik sati islemleri bakimindan
onem arz etmekte olup; Sirket satislanm YEKDEM kapsarminda gergeklestirmektedir, Sirket
de dahil, YEKDEM kapsamindaki sirketlerin, (YEKDEM siiresi islemeye devam etmek
kaydiyla) yilhk dénemler bazinda YEKDEM kapsamindan gikip; piyasa fiyatindan islem
yapma segenekleri de sdz konusu olabilir; ancak bu durumda da, yenilenebilir enerji santralleri
igin isbu Izahname tarihi itibanyla yiriirliikte oldugu gibi, azami uzlastirma fiyat gibi
uygulamalar s6z konusu olabilecektir. Sirket’in 2030 yil sonundan itibaren sauglan YEKDEM
kapsaminda olmayacag icin, Sirket 2030 yil sonundan sonra stz konusu risklere maruz
kalabilecektir.

10.3. thragginin borgluluk durumu

(TLERE 30N 31 Mart 2023
Kisa vadeli yiikiimliilikler 265.653.774
Garantili --
Teminath 150.835.434
Garantisiz / Teminatsiz 114.818.340
Uzun vadeli yiikiimliiliikler (Uzun Vadeli Borglanin Kisa Vadeli Kisimlar Harig) | 1.514,907.529
Garantili -
Teminatl 1.479.285.048
Garantisiz/Teminatsiz 35.622.481
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliiliitkler Toplam 1.780.561.303
6zkaynaklar 1.146.979.537
Cikarilmig sermaye 245,400,000
Yasal yedekler -

xPiger 901.579.537
& %;I‘OPLAM KAYNAKLAR ~ 2.927.540.840
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TL 31 Mart 2023

H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 1.396.230
1. Kisa Vadeli Finansal Borclar (F+G+H) 150.835.434
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D) (28.116.652)

K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 1.443,000.326

L. Tahviller
M. Diger Uzun Vadeli Krediler

N. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk (K+L+M)
(. Net Finansal Borcluluk (J+N)

11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1. thragoymin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklari hakkinda bilgi:

36.284.722
1.479.285.048
1.451.168.3%96

Likidite ve Sermaye Kaynaklan

Sirket’in temel likidite kaynaklan, faalivetlerinden elde ettigi gelirler ve kredi sdzlesmeleri
kapsaminda elde ettigi finansmanlardir. Sirket’in gegmiste temel likidite gereksinimleri baslica
yeni yatinmlar ve mevcut yatirim harcamast ihtiyaglarinin finanse edilmesine yonelik olmustur.

Sirket’in nakit ihtiyac) gegmis uygulamalarina benzer sekilde agirlikli olarak stratejik biiyiime
planlarinin, yatinm ve satin alma harcamalarinin finanse edilmesine yoneliktir.

izahnamede incelenen son finansal donem olan 31.03.2023 itibanyla, Sirket’in likidite
gercksinimleri afirhikli olarak Sirket’in faaliyetlerden yaratulan nakit, Sirket tarafindan
bankalardan saglanan uzun vadeli yatinm kredileri ve sermaye artinmlandir. Sirket yonetimi,
isbu izahnamenin tarihi itibanyla Sirket’in mevcut borg ve yiikiimliiliklerini vaktinde yerine
getirebilmesi icin gereken likiditeye ve orta ve uzun vadeli finansman imkanlarina sahip
oldugunu diisiinmektedir.

manmu nakit olarak artinlmistir.
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(TL) 31.12.2022 31.03.2023
Toplam Borglar 1.612.939.795 1.780.561.303
Eksi: Nakit ve nakit benzerleri (154.281.730) (180.995.901)
Net Borg 1.458.658.065 1.599.565.402 |/
; ,{I'Op]am Ozkaynaklar 1.080.829.505 1.146.979.537 (
{F oplam Sermaye 2.539.487.570 2.746.544.939
o %&:L _ Bor¢/Toplam  Ozkaynaklar 57.44% 58,24%

rket’in ddenmis sermayesi, 19.12.2022 tarihinde 62.400.000 TL’den 245.400.000 TL’ye

irket’in fon kaynaklar i¢inde en biiyiik kalemini uzun vadeli finansal borglar olusturmaktadir.
u kaynaklar Tathpmar RES’in finansmam igin kullamlmis yatirim kredileri olup, Sirket’in
Ilanmls oldugu sz konusu kredilere iligkin bilgilere asagida yer verilmektedir:
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Acils Kredi Limiti : Kalan Kredi
Banka | Tuvihi | (EUR) ApaOTa Bakiyesi (EUR) () | '29°
%3.80, 28.11.2025"en
Vakifbank | 18.12.2019| 80.000.000 b 55s 32750000 | 28.05.2029
Bayem LB_|05.02.2020] 51.461.538 | 6 Aylik Euribor + %071 | 42.557.953 | 28.11.2032

(*) Kalan kredi bakiyesi, isbu fzahname tarihi itibanyla, nihai kredi vadesine kadar geri
Odemesi yapilmasi gereken anapara toplam tutarlanimi géstermektedir.

Sirket’in kredi borglarina iligkin olarak yil bazinda itfa planim Szetleyen tablo asagidaki gibidir.
Asagidaki tabloda anapara bedelleri belirtilmistir.

BAYERN LB | VAKIFBANK | TOPLAM
YIL TUTAR TUTAR TUTAR
(EUR) (EUR) (EUR)
2023 2.137.619 1.000.000 3.137.619
2024 4.275.239 2.250.000 6.525.239
2025 4.275.239 4.850.000 9.125.239
2026 4.275.239 6.700.000 10.975.239
2027 4.275.239 6.700.000 10,975,239
2028 4.275.239 6.800.000 11.075.239
2029 4.275.239 3.450.000 7.725.239
2030 4.275.239 4.275.239
2031 4.275.239 4.275.239
2032 4.080.802 - 4.080.802
TOPLAM| 40.420.333 31.750.000 72.170.333

Sirket’in Bayern LB’den kullandiy kredinin teminati olarak Vakifbank’tan aldigi teminat
mektubunun tutari isbu {zahname tarihi itibariyla 40.420.333 Euro’dur.

Sirket'in tiim finansman sozlesmeleri hakkinda detayh bilgilere ayrica isbu Izahnamenin 22.
béliimiinde de yer verilmektedir.
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<Yukanida da agiklandi}1 ilzere, Sirket’in Euro cinsinden kredi borglan bulunmaktadir. Giincel
§4:lurumda da Sirket’in gelirleri YEKDEM kapsaminda ABD Dolan’na endekslidir. Sirket’in
< gmali tablolanim fonksiyonel para birimi olarak ABD Dolan iizerinden hazirlamasi dolayisiyla
’ -diger para birimlerine ozellikle de Euro’ ya karst ABD Dolar’nin deger kaybetmesi, Euro’ya
5 *endeksli borcun ve faiz giderlerinin arimasi nedcmyle Sirket’in parite riskine maruz kalmasina
%ve kur zararlannda artisa yol acabilir. Sirket’ m proje ﬁnansmam sozlesmeleri, YEKDEM

irket’in gelirleri de ABD Dolanna endekslidir. YEKDEM kapsammdakl satislar neticesinde
irke’e ABD Dolar iizerinden belirlenen meblaglarda ancak Tiirk Lirasi cinsinden édemeler
‘apilmaktadir. Bu kapsamda Euro cinsinden kredi borcu olan Sirket’in elektrik satis gelirlerinin
YEKDEM kapsaminda ABD Dolan bazinda olmasi, Sirket’in borgluludu bakimindan

SUR/TL doviz kuru riskini minimize etmektedir. Sirket’in YEKDEM kapsamunda alim
garantisine sahip olmasi neticesinde, Sirket, vadesi gelen kredi borglaryn ddemekte yeterli

likiditeye sahip olmaktadh




11.2. Nakit akimlarina iliskin degerlendirme:

. = - 01.01 - 01.01 - 01.01 - 01.01 -
ST, (e T it 31122020 31122021 31122022 31.03.2023
A Isletme Faaliyetlerden Kaynaklanan Nakit Akiglan 78.369.268 421.112.298 650.852.251 21.774.129

Déanem Kért (Zarart) (31.673.031) 190.808.927 360.501.814 40.603.422

Dinem Net Karr (Zaran) Mutabakau ile Hgili Diizeltmeler 56.413.983 367.640.530 82.743.772 78.008.602

{sletme Sermavesinde Gergeklesen Defisimier 53610056  (137.285016)  207.998.663  (96.596.562)

Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Akiglan 78.351.008 421164441 &651.244.249  22.015.462

Vergi iadeleri / (iidemeleri) 18.260 {52.143) (391.998) (241.333)
B Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislan (241.288.956) (719.025.587) (548.796.054) (829.659)
C Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislan 162.896.941  339.539.095 8.787.442 5.769.701

Nakil ve Nakit Benzerlerindeki Net Artis {Azalhs) (22.747) 41.625.806 110.843.63%9 26.714.171
Dionem Bag Nakit ve Nakit Benzerleri 1.835.032 1.812.285  43.438.091 154.281.730
Dionem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri 1.812.285 43.438.091 154.281.730 180.995.901

Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akislart

Sirket’in 2020 yilinda isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akis1 78,4 milyon TL'dir. Bu
donemde Sirket’in net donem zarari 31,7 milyon TL, dénem net kdrnn mutabakati ile ilgili
yapilmis diizeltmeler tutar 56,4 milyon TL’dir. Isletme sermayesinde gerceklesen degisimlerin
tutar1 53,6 milyon TL dir.

Sirket’in 2021 yilinda isletme faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akis1 421,1 milyon TL'dir. Bu
dénemde Sirket’in net dénem kin 190,8 milyon TL, dénem net kdnm mutabakati ile ilgili
yapiimig diizeltmeler tutan 367,6 milyon TL'dir. Isletme sermayesinde gerceklesen
degistmlerin tutar1 -137,3 milyon TL"dir. S6z konusu tutan meydana getiren $nemli degisimler;
diger alacaklardaki 144,5 milyon TL artis, ticari alacaklardaki 13,5 milyon TL tutarindaki artis,
stoklardaki 55,6 milyon TL tutarindaki artig ve pesin édenmis giderlerdeki 35,3 milyon TL
azalis ite ticari borglardaki 5,7 milyon TL tutarindaki artis ve diger borglardaki 35,02 milyon
TL artigtan kaynaklanan fon girig ve gikislandir.

Sirket’in 2022 yilinda igletme faaliyetlerinden saglanan nakit akis1 650,9 milyon TL dir. Ilgili

» Aonemde net ddnem kén 360,5 milyon TL, diinem net kédr1 mutabakat ile ilgili diizeltmeler ise

= 7% 582,7 milyon TL'dir. Bu dénemde isletme sermayesinde gergeklesen degisim tutan ise 207,98
=¥ % Tnilyon TL’dir. S6z konusu tutan meydana getiren 6nemli degisimler; ticari alacaklardaki 19,3
sagmilyon TL azahgtan, diger alacaklardaki 146,3 milyon TL azahstan, stoklardaki 55,6 milyon

gg:;;Z X Egal‘ L azalistan, ticari borglardaki 4,8 milyon TL artistan, diger alacaklardaki 26,6 milyon TL
=58 24 & ¥ #utarindaki azaligtan ve ertelenmis gelirlerdeki 10,07 milyon TL artistan kaynaklanan fon giris
8% 1502 2 e aikiglandir,

oL 3N o

o8 }63,, gl?ﬁirket’in 01.01 - 31.03.2023 déneminde isletme faaliyetlerinden saglanan nakit akis1 21,8
‘§°§§=:; : vrc;nilyon TL dir. Ilgili dénemde net dénem kér1 40,6 milyon TL, donem net kdri mutabakati ile
Sg= % § A\Algili diizeltmeler ise 78 milyon TL'dir. Bu donemde isletme sermayesinde gergeklegen degisim
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utar1 ise 96,6 milyon TL dir. {
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Sirket’in 2020 yih yatirim faaliyetlerinden nakit akiglarinin toplam tutar1 241,3 milyon TL dir.
Stz konusu nakit akiglaninin tamam maddi ve maddi olmayan duran varlik yatirimlar
nedeniyle meydana gelen nakit ¢ikislanindan meydana gelmektedir,

Sirket’in 2021 yih yatirim faaliyetlerinden nakit akislarinin toplam tutar: 719,02 milyon TLdir.
S6z konusu nakit akiglarinin tamarm maddi ve maddi olmayan duran varlik yatrimlart
nedeniyle meydana gelen nakit ¢ikislarindan meydana gelmektedir.

Sirket’in 2022 yili yatinnm faaliyetlerinden nakit akislarimin toplam tutar1 548,8 milyon TL’dir.
2022 yilinda yatinm faaliyetlerinden nakit akiglarin 547,5 milyon TL tutarindaki kismi Uludag
Turizm paylariin  %30,42’lik  kismunin  satin  alinmasi nedeniyle gergeklesen nakit
¢ikislanndan, 1,3 milyon TL tutarindaki kismi ise maddi duran varlik edinimleri nedeniyle
gergeklesen nakit ¢ikislanindan olusmaktadir.

Sirket’in 01.01 - 31.03.2023 déneminde yatirim faaliyetlerinden nakit akislarinin toplam tutan
829.659 TL dir.

Finansman Faaliyetlerinden Nakit Aliglar:

Sirket’in 2020 yili finansman faaliyetlerinden nakit akig1 162,8 milyon TL'dir. Sirket 2020
yilinda 171.8 milyon TL tutarinda kredi kullanimindan nakit girigi elde etmis ve 0,068 milyon
TL kiralama iglemlerine iliskin borg 6demesi yapmistir. 2020 yilinda Sirket -8,86 milyon TL
tutarinda faiz 8demesi yapmis olup, ayn1 dénemde 0,018 milyon TL faiz geliri elde edilmistir.

Sirket’in 2021 yih finansman faaliyetlerinden nakit akisi 339,5 milyon TL’dir. Sirket, 2021
yilinda 789,5 milyon TL kredi kullarurken, 433,1 milyon TL de kredi geri 6demesi yapmstur.
S6z konusu kalemler disinda dnemli nakit akislari, denen faizler, kira s6zlesmelerine iliskin
nakit ¢ikiglari ile ahinan faizlerdir.

2022 yihr finansman faaliyetlerinden nakit akisi 8,8 milyon TL’dir. S8z konusu tutari meydana
getiren dnemli deisimler, 183 milyon TL tutarindaki sermaye arus: ile saglanan fon, 161,36
milyon TL kredi geri 6demesi, 22,6 milyon TL 6denen ve 10,6 milyon TL alinan faiz ile 0,85
milyon TL tutarindaki kira sézlesmelerinden kaynaklanan borg ddemeleridir. Sirket, elektrik
dretimi faaliyetlerinden nakit elde etmektedir, elde ettifi nakitle kredi borglanni geri
Sdemektedir ve isletme giderlerini karsilamaktadir.

Sirket’in 01.01

ﬂ.3 Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyaci hakkinda degerlendirme:

31.03.2023 dénemi finansman faaliyetlerinden nakit akis1 5,8 milyon TL dir.

L

rket sermaye yonetimini, Net Borg/Toplam Ozkaynaklar Oramim kullanarak izlemektedir. Bu

& an, net borcun toplam tzsermayeye boliinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri
- i ‘ X . 2 E erlerin toplam borg tutarindan (finansal durum tablosunda gésterildigi gibi kisa ve uzun vadeli
=58 :’:gm jﬁ:k iimliiliikleri igerir) diigiilmesiyle hesaplamir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda
Sy z %g terildigi gibi 6zkaynak ile net borcun toplanmasiyla hesaplanir.
82O9=5%i E
Geidee ﬁgketm finansal tablo dénemleri itibanyla Net Borg/Toplam Ozkaynaklar Oram asagidadir:

825 =&n]
Rl 4 ; :
g ' 3 ﬁl‘L) 31.12.202¢| 31.12.2021| 31.12.2022| 31.03.2023
oplam Borglar 423.281.712|1.355.052.888 | 1.612.939.795 | 1.780.561.303
si; Nakit vc nakit benzerleri (1.812.285)| (43.438.091) | (154.281.730) | (180.995.901)
Net Borg 421.469.427 | 1.311.614.797 | 1.458.658.065 | 1.599.565.402




(TL) 31,12.2020] 31.12.2021] 31.12.2022| 31.03.2023
Toplam Ozkaynaklar 42.947.493| 333.316.9841.080.829.505 | 1.146.979.537
Toplam Sermaye 464.416.920 | 1.644.931.781 | 2.539.487.570 | 2.746.544.939
gf,;m Borg/Toplam  Sermaye| o ,c0 79,74% 57,44% 58,24%

Sirket’in 2020 yilsonunda 421,5 milyon TL olan net borcu, 2021 yilsonunda 2020 yilsonuna
gore %211,2 arugla 1,3 milyar TL’ye yiikselmis olup 2022 yilsonunda da 2021 yilsonuna gire
%1 1,2 artigla 1,5 milyar TL'ye yiikselmistir. Net borgtaki artisin temel sebebi finansal borglarda
goriilen artig olup finansal borglanmalarindaki artigin nedeni ise 2021 ve 2022 yillannda
gergeklestirilen yatinmlanin finansman igin kullamlan kredilerden, ilgili ddnemlerde kredilerin
geri &demelerine iliskin gergeklestirilen yeniden yapilandirmalar ile kredilerin kullamlmis
olduBu yabanci para biriminin, sunum para birimi karsisinda deger kazanmasidir,

Sirket’in 2020 yilsonunda 42,9 milyon TL olan 6zkaynaklari, 2021 yilsonunda 2020 yilsonuna
gere %676,1 artisla 333,3 milyon TL’ye yiikselmis olup 2022 yilsonunda da 2021 yilsonuna
gore %224.,3 artisla 1,1 milyar TL’ye yitkselmistir. Sirket’in 6zkaynaklarinda meydana gelen
artisin nedenteri 2022 yilinda gergeklesen nakdi sermaye artinmu, 2021 ve 2022 wyillarninda
gergeklegen net donem karlari ve yabanci para gcevrim farklarnindaki artigtir.

Bu kapsamda, Sirket'in 2020 yilsonunda %90,75 olan Net Borg/Toplam Ozkaynaklar Orani,
2021 yilsonunda %79,74’e, 2022 yilsonunda da %57,44’¢ gerilemistir.

Sirket’in 2022 yilsonu itibariyla 1,5 milyar TL’lik net borcuna karsihk 1,1 milyar TL’lik
dzkaynaklar: olmasina bagh olarak, yikiimliiliklerini karsilayamama riski bulunmaktadir.
Sirket, yikiimliliiklerini zamanminda gerektii gibi karsilayamamas: durumunda zararla
karsilagabilecek olup, Sirket’in faaliyetlerinde aksama meydana gelebilir, faaliyetler durabilir,
sirket nakit akimlan ve buna bagh olarak da finansal durumunda bozulmalar gériilebilir.

Sirket’in 31.03.2023 itibariyla 1,6 milyar TL’lik net borcuna karsihk 1,15 milyar TL’lik
dzkaynaklan olmasina bagh olarak, yiikiimliliiklerini kargilayamama riski bulunmaktadir.
Sirket, yiikiimliiliiklerini zamaninda gerektigi gibi karsilayamamasi1 durumunda zararla
karsilagabilecek olup, Sirket’in faaliyetlerinde aksama meydana gelebilir, faaliyetler durabilir,
girket nakit akimlan ve buna bagh olarak da finansal durumunda bozulmalar gériilebilir.

114, isletme sermayesi beyani:

%é (TL) 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.03.2023

- i'i Toplam Dénen Varliklar 47.344.505| 269.770.813 160.811.027| 358.269.474
T
ix2:e:3 [ (TL) 31122020 31122021  31.12.2022]  31.03.2023
E5i8Z =z -

28 53§ | Toplam Kisa Vadeli 01.198.026 301945942| 169.204.487| 265.653.774
s e = 5 = | Yikiimliiliikler-
) CERe=
:Eh:; o 8 (g :%
§§ =X oy | Net Isletme Sermayest (43.853.521)| (32.175.129) (8.393.4600 92.615.700
g% ByE

Sirket’in 31.03.2023 itibanyla net isletme sermayesi 92,6 milyon TL olup, Slrket donen
% varliklan ile kisa vadeli yiikiimliiliiklerini karsilayabilecek durumdadir. .



11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarimn kullanimina iliskin simrlamalar hakkinda bilgi:

Sirket’in EPIAS’a kaydindan kaynaklanan her tiirlii alacaklarmim 15.000.000.000 TL tutarina
kadar olan kism, (kredinin daha Once tamamen geri ddenerek kapatilmasi hali sakli kalmak
iizere) 15.04.2033 tarihine kadar Vakifbank’a teminat amagh olacak sekilde devredilmistir.

Proje finansmanlan amaciyla Sirket ile Vakifbank arasinda akdedilmis olan proje finansmani
sozlesmesi kapsaminda $irket’in nakit akisindan sagladifi fon kaynaklarinin kullanimina
iliskin de cesitli sinirlamalar meveuttur. isbu simirlamalara iliskin bilgiler Izahname’nin 22.
béliimiinde paylasilmistir.

11.6. Yonetim kurulunca karara baglanimg olan planlanan yatinnmlar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan
onemli maddi duran varbklar i¢in éngiriilen fon kaynaklari hakkinda bilgi:

Finansal ya da Faaliyet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara iliskin
Bilgiler:

Yoktur.
Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara Iligkin Bilgiler:
Sirket’in 03.05.2023 tarihli ve 2023/21 sayili yénetim kurulu karar ile;

Sirket’in, sermaye artinmi dolayisiyla ihrag edilecek yeni paylarin halka arzi neticesinde elde
edecegi briit halka arz gelirinden, ilgili masraf ve maliyetler diisiildiikten sonra kalan fonun,
agsagida gosterilen oranlardaki kisimlarinin, asagida belirtilen amaglarla maddi duran varhk
edinimini de kapsayan yatinmlarda kullanilmas: planlanmaktadir.

» Riizgar Enerjisi Santrali Kapasite Artis: Yatirimlan: Tathpmar RES’in halihazirda
isletmedeki giicli 115,5 MWm/108 MWe olup, 38,4 MW’lik mekanik kapasite artig1 i¢in
EPDK’ya basvuruda bulunulmus ve bu basvuru EPDK tarafindan onaylanarak lisansa der¢
edilmigtir. Bu kapsamda, Sirket tarafindan Almanya’da kurulu bulunan bir sirket ile
ekipman tedarik ve kurulum sézlesmesi ve Tiirkiye’de kurulu bulunan bir sirket ile bakim
ve onanm sozlesmesi imzalanmustr. Sozlesme sartlarina gore her ne kadar yatinmlarin
2024 yil ilk geyreginde tamamlanacag diizenlenmis olsa da Sirket bu yatirimlann 2023
yil1 sonu itibanyla tamamlanmasini ngérmektedir. Halka arz gelirlerinin %30-35’inin bu
yatirimin finansmani i¢in kullanilmasi planianmaktadir.

Hibrit Giines Enerjisi Santrali Yatinmlari: Sirket, sahip oldugu elektrik iiretim lisansina,
riizgar enerjisinin yaninda yardimci kaynak olarak giines enerjisinin de eklenmesi ve
lisansin birlesik yenilenebilir elektrik iiretim lisansi olarak tadil edilmesi amaciyla
EPDK’ya basvurmus olup, s6z konusu basvurunun EPDK tarafindan kabul edilmesi
neticesinde giines enerjisinden elektrik iiretimine iligkin olarak 79,4 MW lik gii¢ lisansa
derg edilmigtir. Miiteakiben, Sirket ile Tiirkiye'de kurulu bir sirket arasinda Tatlipmar RES
nezdinde insa edilmesi planlanan hibrit glines enerjisi santraline iliskin olarak bir
miihendislik, tedarik ve insaat isleri sozlesmesi ve isletme ve bakim sdzlesmesi
akdedilmistir. Bu yatirmlarin 2023 yili igerisinde tamamlanmasi $ngériilmektedir. Halka
arz gelirlerinin %35-4()
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12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. lzahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihraccimin
aragtirma ve gelistirme politikalar ile sponsorluk yaptifi arastirma ve gelistirme
etkinlikleri i¢in harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler i¢in yapilan
todemeler hakkinda bilgi:

Y oktur.
13. EGILIM BILGILERI

13.1. Uretim, satig, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlarinda goriilen énemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Elektrik Uretimine iliskin Onemii Egilimler

Mevsimsellik

Tathipinar RES kapsarmnda iiretilen elektrik miktar1 meteorolojik kosullara ve riizgar hizina
bagl olarak degismekle birlikte, 2022 yih igin iiretim miktar1 beklentilere paralel sekilde
gergeklesmistir.

Déviz Kurlar:

Tathpinar RES’te firetilen elektrigin tamarm, YEKDEM kapsaminda devlet alim garantili ABD
Dolari bazh sabit fiyat {izerinden satilmaktadir. 2022 yilinda da Tathpinar RES’te iiretilen
elektriin tamami 9,4 ABD Dolan cent / kWh fiyatla satlmustir. Tathpinar RES te iiretilen
elektrifin dolar bazh sabit fiyat iizerinden satilmasi nedeniyle, Sirket’in gelirleri ABD Dolar1 /
TL kurunda yasanan degisimlerden dogrudan etkilenmektedir.

Sirket’in proje finansmani kaynakh Euro bazinda kredi borglar bulunmas: ve tiirbin firmasi ile
yapilan bakim ve onanm sozlesmesi geregi Gdenen bakim iicretlerinin Euro bazinda olmasi
nedeniyle, Sirket’in giderleri Euro / TL kurunda yasanan degisimlerden etkilenmektedir.

Sirket’in YEKDEM kapsamindaki gelirleri ABD Dolarina endeksliyken, kredi borglan ve bazi
bakim ve onarim giderleri Euro cinsinden oldugu igin, Sirket, EUR/USD ¢arpraz kuru (parite)
riskine maruz kalabilmektedir.

Enerji Fiyatlarindaki Kiiresel Artiglar

2021 yihinm 6zellikle ikinci yansinda baslayarak 2022 yilinda da tim diinyada enerji
emtialarinin fiyatlarinda ciddi yiikselisler yaganmustir. Ozellikle petrol ve dogal gaz fivatlarinda
=global anlamda yasanan yiikselig, tiim diinyada elektrik fiyatlarinin artmasina sebep olmaktadir.
gBuna baglh olarak Tiirkiye elektrik piyasasinda da elektrik fiyatlan 2021 bagindan itibaren artis
f* glllmmdedlr

1A MLL"& A

xé 2% Z=-Tathpinar RESte tiretilen elektrik her ne kadar YEKDEM kapsanunda sabit fiyattan satiliyor
25 ;_-,;; R < r.Enlsa da Tathpinar RES’te iiretilecek elektrigin satist ve tahsilati giin Oncesi piyasasinda (bir giin
83535, 2¥ Dnceden) PTF iizerinden yapilmaktadir. YEKDEM fiyati ile PTF arasindaki kalan fark ise bir
255355 % onraki ay toplu olarak tahsil edilmekiedir. Son doénemde PTF'de yaganan yiikseligler
5 BN & - Bayesinde, Sirket’in giin oncesi gelirleri artmis ve PTF, YEKDEM sabit fiyatna esit veya
§g§ - %ﬁhundan yiiksek oldugu siirece de bir sonraki ay alinacak YEKDEM farki azalmakta ya da bu

8" ﬁ‘r%ekllde bir fark (Tamamlama Odemesi) olusmamaktadir. Bu sayede Sirket elde ettigi toplam

,,gellrlcn daha crken tahsﬂ etmls olmaktadlr Sirket’in gellrlerml ortalama I ay oncesmdcn tahsnl
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ekstra fayda saglamakta oldugu diisiiniilmektedir.

13.2. ibracomin beklentilerini énemli dlgiide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler,
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Kiiresel dlgekte Tiirkiye’yi de etkileyebilecek olagandigi mevsimsel kosullarin gergeklesmesine
bagh olarak, yenilebilir enerji iiretiminin kaynagi olan giines, riizgar ve su kaynaklarinin
olumsuz ydnde etkilenmeleri durumunda iiretim rakamlarinda dengesizlikler yasanabilir.

Piyasa kosgullarina bagh olarak elekirik talebinde yasanabilecek bir disiis, elektrik satis
fiyatlarinin da diismesine neden olabilecektir. Ancak Sirket’in portféyiinde bulunan Tatlipinar
RES’in YEKDEM'den faydalandifi ve Rusya-Ukrayna savasgin1 miiteakip enerji fiyatlarinda
kiiresel bazda yasanan artislar neticesinde giincel durumda spot elektrik piyasasindaki
fiyatlamalarin YEKDEM tutarlarina yakin veya bunun iizerinde seyrettifi gdz Oniinde
bulunduruldugunda bu etkinin $irket’in finansal sonuglan iizerindeki etkisinin asgari diizeyde
kalacag beklenmektedir.

Agiklanan yeni YEKDEM mekanizmas ile birlikte ilerleyen dénemlerde devreye girecek yeni
yenilenebilir enerji santrallerinin YEKDEM fiyatlanina iliskin belirsizlik ortadan kalkmistir,
Tatlipinar RES 30.01.2021 tarihinde yayimlanan 3453 sayih Cumhurbagskam Karari’nda
belirtilen (TL lizerinden belirlenen) yeni YEKDEM tarifesinin gegerli olacag tarihten 8nce
devreye almmustir. Bu nedenle, Tathpinar RES, yeni YEKDEM diizenlemesinden
etkilenmemistir. $irket’in 2021”in ikinci yansindan sonra igletmeye girmis veya isbu [zahname
tarihi sonrasinda isletmeye girecek bir yenilenebilir enerji santrali satin almas1 durumlannda
yeni YEKDEM mekanizmasindan yararlanmasi s6z konusu olabilecektir.

Enerji fiyatlarinda kiiresel bazda yaganan artiglar, girdi maliyetlerindeki artiglar ve global
enflasyonist ortam, Tiirk kamu otoritelerini de Szellikle de ithal girdi ile elekirik {ireten
sirketlere ve tiiketicilere yansiyan elektrik fiyatlarmin artmasini 6nlemeye yonelik tedbirler
almak durumunda birakabilmektedir. Nitekim 2022 yil icerisinde de yenilenebilir enerji
kaynaklanindan elekirik iiretimi gerceklegtiren sirketlerin, gegici bir siire i¢in de olsa, diger
kaynaklara gore daha yiiksek meblagda maruz kalacag: bir yapida belirlenmis olan bir azami
uzlastirma fiyat {izerinden, yiiksek maliyetli kaynaklardan elektrik iireticilerini ve tiiketicileri
destekleme amach bazi ek ddemeler yapmasina yonelik diizenlemeler getirilmis; ayrica
lisanssiz elektrik tiretimi agisindan da, tiiketimi agan enerjinin satisina yénelik bazi kisitiamalar
yiiriirliige girmigtir. Elektrik fiyatlanindaki artisi kontrol etmek adina, benzeri kamusal
miidahalelerin kisa vadede devam etmesi stz konusu olabilir.

14. KAR TAHMINLER] VE BEKLENTILERI

14.1. Ihra¢gimin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap dénemlerine
iliskin kar tahminleri:




144. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle karsilagtirilabilecek
sekilde hazirlandiina iligkin agiklama:

Yoktur.

14.5. Daha dnce yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyle
hala dogru olup olmadif) hakkinda bilgi:

Yoktur.
15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

15.L ihragqmm genel organizasyon semasi:
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15.2. Idari yap:
15.2.1, Thraggmn yonetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

p = - E
A %g ] Son 5 Yilda | Gérev Siiresi Sermaye Pay:

@\ pyad Gorevi . - Thraceda !

T N % el Ustlendigi | Kalan Girev (TL) (%)
g = Girevler Siiresi 2
R .iJ ;

; i‘ 353 Ali2 Yinetim Kurulu Barbaros Mah. Yonetim [alrizl;ilnzt;,zl?al()far
: 216 ;'Eiﬁélﬁog]u Bagkam Ihlamur Bul. No:4B Kurulu Bagkam | /yaklasik 2 LUSLat SOl s
e = If,lg _ . D:1 Atasehir/istanbul 3 yaxias
13 Yo y1l 5 ay
s EE! Yonetim |5 15 5005
Bl = crhe . . B g -les
& T Y onetim Kurulu SEILEESAENE Kuru!.u U.yebl tarihine kadar
ibrs 0510 Baskan Vekili Ihlamur Bul. No:4B Ydnetim aklasik / 2 4.248 0,002
i Gt : D:1 Atasehir/lstanbul | Kurulu Bagkan ¥ 12
Vekili oy
o
141
AaS!
an MNo4/B




3 I Son 5 Yilda | Gorev Siiresi|  Sermaye Pay
Ad Soyad Gorevi : : ]hra(;(;lda !
LI Ustlendigi | Kalan Girev | 7] o
Gorevler Stiresi .
Hakki Yonetim Kurulu SRl Ik EEBJJLS;UE’U L Ll
e m Ihtamur Bul, No:4B Han tarihine kadar | 4.248 0,002
[brahimagaoglu Uyesi . yr Y dnetim
D:1 Atasehir/Istanbul p yaklagik / 2
Kuorulu Uyesi
yil 5 ay
Is Gelistirme
T . Barbaros Mah. Grup Baskani — |.2‘.]2'2025
Mehmet Burak Ydnetim Kurulu . tarihine kaduar
Kutlu Ovesi thlamur Bul. No:4B | Genel Miidiir — aklastk £ 2 - -
g yest D:1 Atasehir/istanbul Yénetim ¥ ; ; )
Kurulu Uyesi s> ay
Hukuk
o Barbaros Mah. Miisaviri — Bas 1‘2‘}2‘2025
. . Yonetim Kurulu Hukuk tarihine kadar
Halise Gokge Okur 1 oo lhlamur Bul. No:4B . - -
Uyesi . Miisavirt — yaklastk / 2
D: 1 Atasehir/lstanbul S
' Yonetim vil 5 ay
Kurulu Uyesi
S Barbarus Mah, Bagimsiz ].2‘.]2'2025
o . Bagimsiz Yonetim e tarihine kadar
Avyse Fiisun Ozcan Kurulu Dvesi Ihlamur Bul. No:4B Yonetim aklastk /2 - -
AR EYESE et Atagehiistanbul | Kurulu Uyesi | Y288
yil 5 ay
- e Barharos Mah. Bafimsiz ].2'.12'2025
. Bagimsiz Ydnetim . o tarihine kadar
Yusuf Gilnay Kurala Uvesi Ihlamur Bul. No:4B Yonetim aklasik / 2 - -
ye D:1 Atagsehir/Istanbul | Kurulu Uyesi : il 5 T

Sirket’in yonetim kurulu bagkam Ali ibrahimagaoglu, yonetim kuruly baskan vekili Ali Can
Ibrahimagaoglu, yonetim kurulu iiyeleri Hakki Ibrahimagaoglu, Mehmet Burak Kutlug ve
Halise G&kge Okur $irket’in 12,12.2022 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda 3 yilligina
gdrev yapmak lizere segllm1$tlr Sirket’in bagimsiz ydnetim kurulu iiyeleri Ayse Fiisun Ozcan
ve Yusuf Giinay, Sirket’in 28.03.2023 tarihli olagan genel kurul toplantisinda diger yonetim
kurulu iiyelerinin gorev siiresinin sonu olan 12.12.2025 tarihine kadar gbrev yapmak iizere
segilmisgtir.

Sirket’in yonetim kurulu iiyelerinin igbu Izahname tarihi itibariyla Sirket disinda yiiriittiikleri
devam eden gorevleri:

Adi Soyad: Unvan Gorevi

§_.g FTeY =| Ali Ibrahimagaoglu | Akdeniz Ingaat ve Eitim Hizmetleri A.S. Yonetim Kurulu @:Jyesi
T A Uludag Tur-Uludag Turizm ve Ticaret A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
F2MRIeER [stanbul Ingaat ve Insaat Malzemeleri Sanayi s .
fég’ £ g?;z" AS. Yonetim Kurulu Uyesi
§§§ ??g Akdeniz Gayrimenkul A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
SO Aga Gayrimenkul A.S. Y 6netim Kurulu Uyesi
Sge Agaoglu Egitim ve Kiiltiir Yatrimlar A.S. Yonetim Kurulu Uyesi
Kusaklikaya Otel ve Turizm Isletmeleri A.S. Yonetim Kurulu Uyesi

2% Yahgiftlik Turizm Yaunimlart A.S. <> Yonetim Kurulu Uyesi
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Ad: Soyads

Unvan

Girevi

Agaoglu Yaheiftlik Turizm Yatnmlan A.S.

Yonetim Kurulu Uyesi

Agaoglu Enerji Uretim A_S.

Yo6netim Kurulu Uyesi

Agaoglu Strdiiriilebilir Enerji ve Teknoloji
Yaturimlan A.S.

Y6netim Kurulu Uyesi

Agaoglu Yesil Tanim Yatirimlart A.S,

Yonetim Kurulu Uyesi

Amaden Madencilik Sanayi A.S.

Yo6netim Kurulu Uyesi

Avydinlik Enerji Uretim A.S.

Yonetim Kurulu Uyesi

Durusu Enerji Uretim A.S.

Yénetim Kurulu Uyesi

Ekinli Elektrik Enerji Uretim ve Ticaret A.S.

Yonetim Kurulu Uyesi

Optimum Enerji Uretim A.S.

Yonetim Kurulu Uyesi

Westwind Proje 1 Enerji Ticaret Ltd. Sti.

Miidiir

Yedisu Enerji Uretim A.S.

Yonetim Kurulu Uyesi

Agatur Turizm Yaunmlan A.S.

Yonetim Kurulu Dyesi

Bakir Enerji Elektrik Uretim A.S.

Yonetim Kurulu Uyesi

Deryalar Elektrik Uretim A.S.

Y dnetim Kurulu Uyesi

-GA Elektrik Enerjisi Uretim Satis Sanayi ve
Ticaret A.S.

‘Yénetim Kurulu Uyesi

Marmarares Elektrik Uretim A.S.

Yésnetim Kurulu Uyesi

Marmaris Ciftlik Ada Turizm Yatinmlarn A.S.

Yénetim Kurulu Uyesi

Ali Can
Ibrahimagaoglu

Hakki

Ibrahimagaoglu

Akdeniz Insaat ve Egitim Hizmetleri A.S.

Yonetim Kurulu Uyesi

Uludag Tur-Uludag Turizm ve Ticaret A.S.

Yénetim Kurulu Uyesi

Agaoglu Turizm ve Insaat A.S.

Yonetim Kurulu Uyesi

Akare Biyokiitle Enerji Urctim A.S.

Yinetim Kurulu Uyesi

DG Orman Uriinleri A.S.

Yonetim Kurulu Uyesi

ACA Yonctim Hizmetleri A.S.

Yonetim Kurulu Uyesi

Agatur Turizm Yatirimlar: A.S.

Yénetim Kurulu Uyesi

Agaoglu Globe Ingaat ve Gayrimenkul
Yatinmlar A.S.

Yénetim Kurulu Uyesi

My Club Dijital Spor Teknolojileri Yatirimlar
AS.

Yénetim Kurulu Uyesi

A2G Teknoloji Yatinmlan A S.

Yonetim Kurulu Uycsi

Agaoglu Siirdiiriilebilir Enerji ve Teknoloji
Yatinmlar1 A.S.

Yonetim Kurulu Uyesi

Akdeniz Insaat ve Egitim Hizmetleri A.S.

Yénetim Kurulu Uyesi

Uludag Tur-Uludag Turizm ve Ticaret A.S.

Yénetim Kurulu Uyesi

Apaoglu Turizm ve Ingaat A.S.

Yonetim Kurulu Uyesi

ABaoglu Concept Gayrimenkul Insaat A.S.

Yonetim Kurulu Uyesi

Kusaklikaya Otel ve Turizm Isletmeleri A.S.

Yonetim Kurulu Uyesi

Agaoglu Yaliciftlik Turizm Yatinmlan A.S.

Yonetim Kurulu Uyesi

Agaoglu Siirdiiriilebilir Enerji ve Teknolaji
Yaurimlan A.S.

Y 8netim Kurulu Uyesi

Agaoglu Encrji Uretim A.S.

Yonetim Kurulu Uyesi

Amaden Madencilik Sanayi A.S.

‘P Yonetim Kurulu Uyesi

Aydintik Enerji Uretim A_S.

Yonetim Kurulu Uyesi

EFGEALER A9

1 Dimnga



Ad1 §;urad1 Unvan

Girevi

Durusu Enerji Uretim A.S.

Yonetim Kurulu Uyesi

Ekinli Elektrik Enerji Uretim ve Ticaret A.S.

Yonetim Kurulu Uyesi

Optimum Enerji Uretim A.S.

Yonetim Kurulu Uyesi

Bakir Enerji Elektrik Uretim A.S.

Yonetim Kurulu Uyesi

Deryalar Elektrik Uretim A.S.

Yonetim Kurulu Uyesi

GA Elektrik Enerjisi Uretim Satis Sanayi ve
Ticaret A.S.

Yanetim Korulu Uyesi

Marmarares Elektrik Uretim A.S.

Yénetim Kurulu Uyesi

Yedisu Enerji Uretim A.S.

Yénetim Kurulu Uyesi

Westwind Proje 1 Enerji Ticaret Ltd, Sti.

Miidiir

Mehmet Burak Kutlug Yonetim Damgmanhigi A.S.

Yénetim Kurulu Uyesi

Kutlug Kareasi Tanim Yatinmlan A.S.

Yonetim Kurulu Uyesi

Agaoglu Sirdiiriilebilir Enerji ve Teknoloji
Yatirumlart A.S.

Y6netim Kurulu Uyesi

A2G Teknoloji Yatirimlart A.S.

Yonetim Kurulu Uyesi

Bayrami¢ Gida ve Tarim Isletmeleri Sanayi
Ticaret A.S.

Yonetim Kurulu Uyesi

Galatasaray Emlak Gelistirme A.S.

Yénetim Kurulu Uyesi

[FM Istanbul Finans Mcrkezi Insaat Taahhiit
AS.

Y6netim Kurulu Uyesi

Agaoglu Globe Ingaat ve Gayrimenkul
Yaurimlan A.S.

Yonetim Kurulu Uyesi

Agatech System Yatirim Miihendislik
Damsmanhik A.S.

Yonetim Kurulu Uyesi

Halise Gokge Okur | Agaoglu Siirdiiriilebilir Enerji ve Teknoloji

Yaturnmlan A.S.

Yénetim Kurulu Uyesi

Ayse Fiisun Ozcan | -

Yusuf Giinay Yelen-Gelibolu Enerji Uretim Sanayi ve
Ticaret A.S.

Ydnetim Kurulu Uyesi

Bayrami¢ Gida ve Tanim Isletmeleri Sanayi
Ticaret A.S.

Yénetim Kurulu Uyesi

Yatirtm Analiz ve Proje Gelistirme
Danismanhk AS.

Yonetim Kurulu Uyesi

Mehmet Burak Kutlug, Agaoglu Sirketler Grubu biinyesinde yer alan 30 adet sirketin Icra
Kurulu Baskani (Chief Executive Officer — CEQ) olarak gérevine devam etmektedir.

Halise Gékge Okur, Agaoglu Sirketler Grubu biinyesine yer alan 30 adet sirketin Bas Hukuk
Miisavin olarak gorevine devam etmektedir.

15.2.2. Yinetimde soz sahibi olan personel hakkinda bilgi:
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15.2.3. Ihraggi son 5 yil igerisinde kurulmus ise ihragginin kurucular hakkinda bhilgi:
Sirket son 5 y1l igerisinde kurulmamustir,

15.2.4. ihragginin meveut yonetim kurulu iiyeleri ve yonetimde sbz sahibi olan personel

ile ihraggi son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurncularin birbiriyle akrabalik iligkileri
hakkinda bilgi:

Sirket’in yonetim kurulu bagkani Ali Ibrahimagaoglu, yonetim kurulu ilyelerinden Ali Can
Ibrahimagaoglu’nun babasi ve yine yénetim kurulu iiyelerinden Hakki Ibrahimagaoglu’ nun
amcasidir. Sirket’in mevcut diger yonetim kurulu tiyeleri ve yéinetimde séz sahibi olan personel
arasinda bagkaca bir akrabalik iliskisi bulunmamaktadir.

15.3. Thraccimin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin yénetim
ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Ali ibrahimagaoglu — Yonetim Kurulu Bagkam

Ali Ibrahimagaoglu, Kabatas Erkek Lisesi’ndeki dgrenimini ailevi nedenlerle yarim birakarak
erken yaslarda ticaret hayatina auldi. 1981 yilinda Akdeniz Insaat’s kurdu. Boylece bugiinkii
Agaoglu Sirketler Grubu’nun temelleri atilmms oldu. 1988 yilindan itibaren turizm sektriinde
de yatinmlara bagladi. Enerji sektoriine ise 2007 yilinda giris yapti. 2000°li yillarin baginda
ingaat sektdriinde markali konut dénemini baglatarak “MY” konseptiyle projelerin hayata
gegirilmesinde Snemli rol oynadi. Giiniimiizde hala insaat, enerji ve turizm sektdrlerinde
faaliyet gbsteren Agaoglu Sirketler Grubu sirketlerinde yénetim kurulu baskan olarak gérevini
siirdiirmektedir. Ekonomi dergisi Forbes'in 2012 yilinda yayinladigy “En Zengin 100 Tiirk”
listesinde 10°uncu sirada yer aldi. Bir yil sonra, Mart 2013 tarihi itibanyla 2,7 milyar ABD
Dolan servetiyle, Tirkiye'nin 8. ve diinyamin 527. en zengin is insam oldu (Kaynak:
https.f/iwww. bloomberght.com/haberler/haber/1311613-en-zengin-100-turk). Gergeklestirdigi
tiim projelerinin yaninda topluma karsi duydugu sorumluluk misyonu ile basta egitim olmak
lizere, kiiltiir, sanat, spor, gevre ve saglik konularinda maddi ve manevi destek sagladi ve
saglamaya da devam etmektedir.

Ali Can ibrahimagaoglu — Yénetim Kurulu Bagkan Vekili
All Can Ibrahlmagaoglu 1986 yihinda Istanbul’da dogdu. Ilk ve orta ogrenlmlm Istanbul da,
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egitimini Londra’daki American Intercontinental University’de tamamlacdh ve Isletme
(International Business) alaminda lisans derecesi aldi. Universiteden mezun olduktan sonra
Agaoglu Sirketler Grubu’ndaki sirketlerde pazarlamadan sorumlu genel miidiir yardimcis
olarak galtsti. Ali Can Ibrahimagaoglu, hala Agaoglu Sirketler Grubu sirketlerinde yonetim
kurulu iiyesi ve Akare Biyokiitle Enerji Uretim A.$.’de yonetim kurulu baskam: olarak
gérevlerini siirdiirmektedir.

Hakki ibrahimagaoiglu — Yinetim Kurula Uyesi

Hakk: [brahimagaoglu, 1982 yilinda Istanbul’da dogdu. istanbul Bilgi Universitesi Isletme
bélimiini kazamp ingilizce Hazirhk simfim tamamladiktan sonra SRH Berlin Uygulamali
Bilimler Universitesi Isletme Bolimii ve Anglia Ruskin Universitesi Cambridge Kampiisii
isletme boliimiinde lisans egitimini alds. Isbu izabname tarihi itibanyla Agaoglu Sirketler
Grubu sirketlerinde enerji grubu baskam ve ydnetim kurulu iiyesi olarak gérev yapmaktadir.
Yaklasik 10 yillik enerji grubu yonetiminden once Agaoglu Sirketler Grubu sirketlerinde ingaat,
satig ve pazarlama béliimlerinde de aktif olarak yer aldi. Is hayatina ek olarak 17 yildir
motorsporlan ile ilgilenen lisansh bir sporcudur.

Mehmet Burak Kutlug — Yonetim Kurulu Uyesi

Mehmet Burak Kutlug, 2001 yilinda Galatasaray Universitesi Endiistri Miihendisligi
bdliimiinden mezun oldu. 2003 yilinda ig bayatina baslayan Mehmet Burak Kuthig, 12 yil
boyunca Tiirkiye’nin en biiyiik altyap: yatinm gruplarindan biri olan Akfen Holding’de ¢alish,
ig gelistirme ve yaunimlardan sorumlu direktor olarak gérev yaparak ¢ok sayida projenin hayata
gecirilmesinde kilit roller iistlendi. 2015 yilinda Agaoglu Sirketler Grubu girketlerinde is
gelistirme grup bagkani ve icra kurulu iiyesi sifatlariyla gireve basladi ve grubun insaat,
yenilenebilir enerji, turizm ve yeni teknoloji alanlarindaki yatrimlarinin hem Tiirkiye hem de
uluslararasi mecralarda yiirlitilmesinde etkin gérevlerde yer aldi. 2020 yilinda, Agaoglu
Sirketler Grubu’nda icra kurulu baskani (chief executive officer — CEQ) olarak atandi. Mehmet
Burak Kutlug, kariyeri boyunca altyap: (limanlar, ulasim, kamu hizmetleri, enerji, saghk),
emlak, turizm, kamu hizmetleri, finansal hizmetler, yeni teknolojiler vb. bircok farkli alanda ve
genis bir cofrafyada gorev aldi. Sirket alim ve saum siiregleri, yabanci ortakliklar,
finansmanlar, halka arzlar, yapilandirmalar da dahil olmak iizere birgok &nemli faaliyeti
yuriittii. 15 senelik kariyerinde iistlendigi islemlerdeki hacim 10 milyar ABD Dolan’n: asti.
Mehmet Burak Kutlug, ileri derecede Fransizca ve Ingilizce bilmektedir.

Halise Gikge Okur — Yinetim Kurulu Uyesi

Halise Gikge Okur, ilk, orta ve lise dgrenimini Izmir’de tamamladi. 2010 yihnda Kog
Universitesi Hukuk Fakiiltesi’nden mezun oldu. 2016 yilinda, istanbul Bilgi Universitesi’nde
~<Ekonomi Hukuku alaminda yliksek lisans egitimini bitirdi. Avukatlik stajim, Tiirkiye nin nde
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AT oy gelen hukuk biirolarindan birinde tamamlayarak, 2012 yilinda, Agaoglu Sirketler Grubu
géifg;; _.bunyesmde avukat olarak galigmaya bagladi. 2015-2018 yillan arasinda hukuk miisavirligi
g3EEY g gg gorevini iistlendi. 2018 yilindan itibaren Agaoglu Sirketler Grubu Bag Hukuk Miisaviri olarak
g%g 3o K 32 gorevine devam etmektedir. Halise Gokge Okur, kariyeri boyunca gayrimenkul, enerji, turizm
g gg%“gvc teknoloji sektérlerinde muhtelif projelerin hayata gegirilmesi ve siirdiiriilmesinde aktif rol
SRE AR r“‘aldl Birlesme ve devralmalar, yerli ve yabanci ortakliklar, sirket alim satimlari, krediler, proje
g%’ﬁ =k finansmani ve dava siiregleri de dahil olmak iizere Agaoglu Sirketler Grubu'nun tiim hukuk

islerini yonetmektedir. Ileri derecede Ingilizce bilmektedir.
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1965 yilinda Sinop’ta dogan Yusuf Giinay, 1985 yilinda Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler
Fakiiltesi’nden (Miilkiye) mezun oldu. 1986 — 2001 yillan arasinda Bagbakanlik Uzmani,
Ekonomik Kararlar Daire Bagkam, Kanunlar ve Kararlar Genel Miidiir Yardimecisi, Kanunlar
ve Kararlar Genel Miidiirii olarak grev yapti. 1990-1991 yillaninda Ingiltere Kraliyet Kamu
Yonetimi Enstitiisii'nde Modern Kamu Yonetimi Teknikleri ve Avrupa Toplulugu Hukuku
konusunda egitim gordii. Ankara Universitesi ATAUM da (Avrupa Toplulukiar Arastirma ve
Uygulama Merkezi) Avrupa Toplulugu Hukuku Uzmani oldu. 1999 yilindan itibaren Hiikiimet
Temsilcisi olarak Basin Ilan Kurumu Genel Kurul ve Yénetim Kurulu Uyeligi ile Bagkan
Vekilligi gérevlerinde bulundu. 19.11.2001 tarihinde Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu’na
Kurucu Bagkan olarak atandi. Yusuf Giinay, 25.04.2002 tarihinde Enerji Diizenleyicileri
Bolgesel Orgiitii (ERRA) Yonetim Kurulu'na Mayis 2004°te yapilan Genel Kurul’da secildi.
Yusuf Giinay, Mayis 2006’da Akdeniz Bélgesi Enerji Diizenleyicileri Toplulugu’nda
(MEDREG) Bagkan Yardimcisi oldu. Mayis 2007°de iIstanbul’da yapilan 6. ERRA
toplantisinda 2 yil siireyle ERRA baskanm segildi. 2017 yilinda gergeklestirilen Galatasaray
Sportif ve Sinai Yatinmlar A.S. olagan genel kurul toplantisinda ySnetim kurulu iiyeligine
segildi. 2018-2021 yillan arasinda Galatasaray Spor Kuliibii Bagkan Yardimcisi olarak gorev
yapti. 16.06.2022 tarihinde gergeklestirilen Tiirkiye Futbol Federasyonu (TFF) Olaganiistii
Secimli ve Olagan Genel Kurul Toplantisi’'nda TFF Yénetim Kurulu Uyeligi’ne secilen Yusuf
Giinay, halihazirda Bagkan Vekili, lcra Kurulu Uyesi, Kuliip Lisans Islerinden, Engelli
Federasyonundan Sorumlu Yonetim Kurulu Uyesi gorevlerini yiiriitmektedir.

Ayse Fiisun Ozcan - Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi

istanbul Universitesi Isletme Fakiiltesi lisans ve aym iiniversitenin Isletme Iktisadi
Enstitiisti'niin Finans Yénetimi Ingilizce Ihtisas Programi mezunu olan Ayse Flisun Ozcan, is
yagamina 1994 yilinda T. Garanti Bankas1 A.S.’de (Garanti Bankasi) Yonetici Adayi (MT)
olarak bagladi. 1994- 1999 yillan arasinda Kurumsal Sube Portfoy Yéneticiliginin ardindan
1999- 2004 willarinda ayn1 bankamin Genel Miidiirlik Kurumsal Bankacihik is biriminde
Pazarlama ve Strateji Geligtirme’den sorumlu Miidiir Yardimeihig gérevinde bulundu. 2004
2008 yillan arasinda Garanti Bankasi Incirli Sube Miidiirii olarak gorev yapti. 14 yillik Garanti
Bankas: kariyerinin ardindan Mayis 2008 tarihinde T. Vakiflar Bankas: T.A.QO. (Vakifbank)
Anadolu Kurumsal Merkezi’ne Baskan olarak atand:. 2010 yilinda Vakifbank’taki bagkantik
gorevi devam ederken ayni zamanda Avusturya Vakifbank International A.G.’de Yonetim
Kurulu Uyesi olarak gérev aldi ve bu bankamn Kredi Komitesi Uyeligi de dahil olmak iizere
Jarkly komitelerinde gall$t| 2016 yih sonrasi her iki gorevinden ayrilan Ayse Fiisun Ozcan,
r % Vakifbank’daki gbrevine farkh gubelerde yonetici olarak devam ettikten sonra 2021 yilinda
oy %ankacmk kariyerini tamamladi. Toplam 29 yillik bankacilik ve is tecriibesi olan Ayse Fiisun
~Uzcan Erickson International Kogluk Sertifikasina sahiptir ve iyi derecede Ingilizce
£ Dilmektedir.

;ngErsan Giilay - Genel Miidiir

1L,.?Elekmk Muhendmllgl nden bolum birincisi olarak mezun oldu. MSc ve MBA programlaring
:Ftamamiadl Karadeniz Teknik Universitesi’nde arastirma gorevlisi olarak bagladif kariyerinde
%1997 den itibaren Kog Holding sirketi TEE (WAT) Motor’da Uretim ve Uriin Gelistirme
Miihendisligi, 2000-2009 yillan arasinda Argelik Cayirova Camasir Makinasi Isletmesi Ar-
*4Ge’de yurt igi ve yurt digi pazarlar igin yeni iiriin proje liderligi yapti. 2009’dan bu yana 1

GW’in tizerinde yenilenebjlir enerji projesinin is gehstm atinm ve igletne siirecleripi
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yonetti. 2011 yilindan itibaren Afaoglu Enerji Grubu biinyesinde gesitli gérevlerde ¢ahigmakta
olup 2017 yili itibanyla Agaoglu Enerji Genel Miidiirii olarak gérev yapmaktadir.

Derya Deniz Yilmaz Adahoglu — Mali islerden Sorumlu Genel Miidiir Yardimaisi (CFO)

Derya Deniz Yilmaz Adalioglu, 2001 yilinda Istanbul Universitesi Isletme Fakiiltesinden
mezun oldu. Is hayatina Citibank Bireysel Bankacilik Béliimii’nde basladi ve gesitli gérevlerde
yer aldi. 2005 yilinda denetim sektdriine gegen Adalioglu, IHY Bagimsiz Denetim ve YMM
A.S."de 3 yil boyunca bafimsiz denetim alaninda ¢ahstiktan sonra Serbest Muhasebecilik ve
Mali Miisavirlik Belgesi'ni aldi. Aym ddnemde Yildiz Teknik Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisii'nde MBA'ni tamamladi. Adalioglu, 2008 yilinda Agaoglu Enerji Grubu Mali Isler
Boliimii ile Agaoglu Sirketler Grubu biinyesine kauldi. Sirasiyla 2012 yilinda Enerji Grubu
Mali Isler Miidiirliigii’ne ve 2019 yilinda ise Agaoglu Grubu Proje Finansmani ve Biitce
Raporlama Direktorliigii gorevine getirildi. 2015 yilinda Marmara Universitesi Sosyal Bilimler
Enstitiisii Muhasebe Finansman dalinda doktorasini tamamlayan Adalioglu, belirli periyodlarla
tniversitelerde dgretim tiyesi olarak ders verdi. Ileri derecede ingilizee bilmektedir.

15.4. Yinetim kurulu iiyeleri ile yonetimde 562 sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, yonetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya ortag
oldugu biitiin sirketlerin unvanlar, bu sirketlerdeki sermaye paylar1 ve bu yonetim ve
denetim kurullarindaki iiyeliginin veya ortakhmmn halen devam edip etmedigine dair
bilgi:

| Sirket Unvam | Gorevi Durum (;f;"“f £ P|a‘-"" %)
Ali ibrahimagaoglu |
_Eg‘:lknc'llelg:il':llg?:r[l \:-S- Yb"ig";;;“s'";}']‘;b?ye“ Devam ediyor 24570270880 | 57.928
R R o T S ey e
ls{ﬁlna?glrlr?gl?i ;Z; Z;Tdt Yﬁ"i:‘;;;‘gzllj'i:b?y esi Devam ediyor 90.000.00000 | 100
: e g_‘g’_“me“k“' Yﬁ“i‘é";g"srgl']‘;b?yeﬁ Devam ediyor 35.000.00000 | 50
:-,j': Aga Gayrimenkul A.S. Yﬁnitfi:rgal;usrzl!ll;b?yesi Devam ediyor 12.05(1.000,00 100
| Vi O 5| e | mom | oo
-r;i: Tifzsl‘;‘]k'[::;”nie?;ﬁ' ::55- Y““‘?;";,a';‘g;‘:i‘b?yc“ Devam ediyor 43.583.339.85 | 51,907
Y@:ﬁgﬂ:ﬁ Z‘K‘gm Yﬁ"i‘;“;;“s";‘:]‘i‘blijy A Devam ediyor 11.554.975.09 | 57,928
\ Tuﬁ:%:t?ﬂﬂglzs Y“"i‘;’: g“s"za‘i’b?ye“ Devam ediyor 231041213 | 23,60
Agaoglu EAr_‘gfji St Yﬁ'l‘i‘;"]; al;usrzllllilb?mi Devam ediyor 35.700.000,00
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Gorevi

Sermaye Payi

Isletmeleri A.S.

ve Pay Sahibi

(Eski unvan; Metrokent

BagcilarTurizm

irket Unvam Durum
¥ . : (TL) (%)
Amaden Madencilik Yonetim Kurulu Uyesi ) .
Sanayi A S. ve Pay Sahibi Devam ediyor 5.100:.000,00 51
Aydinltk Enerjt Uretim | Yénetim Kurulu Uyesi . :
AS. ve Pay Suhibi Devam ediyor 3.850.000,00 17,50
Durusu Enerji Uretim | Yénetim Kurulu Uyesi .
AS. ve Pay Sahibi Devam ediyor 6.438.000,00 29
Ekinli Elektrik Enerji | Yonetim Kurulu Uyesi ) .
Uretim ve Ticaret A.S. ve Pay Sahibi Devam ediyor IR oL17
Optimum Enerji Uretim | Yonetim Kurulu Uyesi .
AS. ve Pay Sahibi Devam ediyor 623.000,00 3.5
Westwind Proje 1 Enerji . " .
Ticaret Lid. $ti. Miidiir ve Pay Sahibi Devam ediyor 3.600.000,00 3529
Yedisu Enerji Uretim | Yénetim Kurulu Uyesi .
AS. ve Pay Sahibi Devam ediyor 2.850.000,00 57
Agaoglu Siirdiiriilebilir S s
Enerji ve Teknoloji Yonctlm'KurulL_l l_Jyem Devam ediyor 35.733.249.93 3,05
ve Pay Sahibi
Yatinmlar A.S.
Afaoglu Yegil Tanm | Yonetim Kurulu Uyesi ] ‘
Yatmmlar AS. T, Devam ediyor 5.000.000,00 100
Agaoglu Turizm ve - _ .
insaat A.S. Pay Sahibi Devam ediyor 482.242 86 2,41
Agaoglu Easdde L] Pay Sahibi Devam ediyor 12.000.00000 | 60
Agatur Turizm — — .
Yanrumlar A S, Yonetim Kurulu Uyesi Devam ediyor - -
Bakir Enerji Elektrik N S ; ,
Uretim A.S. Yonetim Kurulu Uyesi Devam ediyar - -
Deryalar Elektrik N no . . \k‘:"
Uretim A.S. Yonetim Kurulu Uyesi Devam ediyor - -
GA Elektrik Enerjisi A (!
Uretim Sanig Sanayi ve | Yonetim Kurulu Uyesi Devam ediyor - e
Ticaret A.S. = ®
Marmarares Elektrik o o . * \’ S
Uretim A.S. Yiénetim Kurulu Uyesi Devam ediyor > s, 234 o
z£ Marmaris Cifilik Ada L N ) . v, n
'*E'.;':-;E Turizm Yatwimlan AS. Yanetim Kurulu Uyesi Devam ediyor S -
eeSssk Sirket, Agaoglu Yaligiftlik
=3 gr:"; Turizm Yaturnmlan A.S.
EE_:“._ - 2 Agaoglu Proje ) {Eski unvan; Agaoglu
o 8200 =4 e Oneti i ji : N
5220\ § G i s s— Yonetim Kl.ll'l.l]l'l l_Jyesu Eperjl_Toptdn Satis A S) 1.289.952.76 16,556
SRR 2 AS ve Pay Sahibi ile birlesme scbebiyle
80 5_2‘ X £ ol o tasfiyesiz infisah suretiyle
QNS oMET Y 27.01.2021 tescil tarihli
% § :;.‘ i olarak devrolmustur.
g™ ) Sirket, Kusaklikaya Otel
Kusaklikaya Turizm Yoénetim Kurulu Uyesi |ve Turizm Isletmeleri A.S. 2.475.000.00 19,039

e Sl Mo 50l 655
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e ey

Sermaye Pay

AS.

ﬂﬂ‘l

irket Unvam Gorevi Durum
$ (TL) (%)
Yatrimlan A.S.) ile
birlesme sebebiyle
tastiyesiz infisah suretiyle
17.03.2021 tarihli olarak
devrolmustur. )
) Sirketteki payini
Uggen Seferihisar Yonetim Kurulu Uvesi 16.08.2018 tarihinde
Riizgar Enerjisi Elektrik ve Pay Sahibi Y devretmis ve Uyehigi 5.110.000,00 16,04
Uretim A S, Y (3.09.2018 tarihinde sana
ermistir.
Sirketteki payim
Bay Temiz Enerji Yénetim Kurula Uvesi 19.10.2018 tarihinde
Elekerik Uretim insaat “e Pay Sabibi YU devretmis ve iiyeligi 7.020.000,00 60
Sanayi ve Ticaret A.S. ©ray 17.12,2018 tarihinde sona
ermlsnr
Ali Can mranmagaoglu
Akdcniz insaat ve Yénelim Kuruly Uyem . .
Egitim Hizmetleri A S, ve Pay Sahibi Devam ediyor 1293003 0,003
Uludag Tur-Uludag Yonetim Kurulu Uyesi .
Turizm ve Ticaret A.S§. ve Pay Sahibi Devam ediyor 40,80 0.000051
Agaoglu Turizm ve Yonetim Kurulu Uyesi .
insaat A.S. ve Pay Sahibi Devam ediyor 5.985,71 .03
Akare Biyokiitle Enerji | Yénetim Kurulu Uyesi )
Urelim A.S. ve Pay Sahibi Devam ediyor 6.000.000,00 50
DG Orman Uriinleri Yonetim Kurulu Uyesi . _
AS. ve Pay Sahibi Devam ediyor 23.750,00 47,5
ACA Yonetim Yonetim Kurulu Uyesi ] :
Hizmetleri A.S. ve Pay Sahibi Devam ediyor 50.000,00 100
Agaoglu Globe Insaat ve | .. . —_—
Gayrimenkul Yatinmlan AT K"“”“? Uyesl Devam ediyor 45.000,00 %0
AS ve Pay Sahibi
A2G Teknoloji Yonetim Kurulu Uyesi .
Yatirimlan A.S. ve Pay Sahibi e SO 100
< Kusaklikaya Otel ve ] o .

g gTurizm isletmeleri A.S. Pay Sahibi Devam ediyor 2.263,31 0,003
§ Y‘;’li:t?;fﬂiligl:] ;m Pay Sahibi Devam ediyor 608,08 0,003
C ABaoglu Yahciftlik e .

- Turizm Yatnmlan AS. Pay Sahibi Devam ediyor 100.023,86 1,02
5
F Agaoglu i“;”‘ B Pay Sahibi Devam ediyor 3.500.000.00 5
5 —

3 il LS Pay Sahibi Devam ediyor 500.000.00 5
i Sanayi A. S
e
 Aydinhk Enerji Uretim Pay Sahibi Devam edlyor 550.000,00 2,5




Enerji ve Teknoloji
Yaurimlar A.S.

Yonetim Kurulu Uyesi

Devam ediyor

IFM Istanbut Finans
Merkezi Ins. Taah. A.S.

Agaoglu Proje
Gelistirme ve Yatirtm
AS.

Al MG o jedy

_ Kugaklikaya Turizm
Isletmeleri Ticaret A.S.

Yonetim Kurulu Uyesi

Sirket, Akdeniz Insaat ve
Egitim Hizmetleri A.S. ile
birlesme sebebiyle
tasfiyesiz insfisah suretiylel
23.10.2019 tescil tarihli
olarak devrolmustur,

= ‘ 1 Sermaye Pay1 |
i yeidn:
Sirket Ul.l.v?m _ Girevi Durum (TL) (%)
UL T‘;‘J‘ izt Pay Sahibi Devam ediyor 222.000,00 I
Ekinli Elekirik Enerji _ _ ‘
Uretim ve Ticaret A S. Pay Sahibi Devam ediyor 90.000,00 1,24
Op‘““”m}f‘ge”’ Uretim Pay Sahibi Devam ediyor 44.500,00 0,25
Agatur Turizm S S . -
Yanrmlan A S. Yonetim Kurulu Uyesi Devam ediyor - -
My Club Dijital Spor o
Teknolojileri Yatinmlart | Yonetim Kurulu Uyesi Devam ediyor - -
AS. : ——1
Agaoglu Siirdiirilebilir N

Q‘\h{u—.
"2
.

Pay Sahibi

Sirket, Agaoglu Yaligiftlik
Turizm Yanrimlan A.S.
{Eski unvan: Agaoglu
Enerji Toptan Satus AS.)
ile birlesme sebebiyle
tasfiyesiz infisah surctiyle
27.01.2021 tescil tarihli
olarak devrolmustur.

3,97

0,0001

Pay Sahibi

Sirket, Kusaklikaya Otel
ve Turizm Isletmeleri A.S.
(Eski vnvan: Metrokent
Bageilar Turizm
Yatinmlan A.S.) ile
birlesme sebebiyie
tasfiyesiz infisah suretiyle
17.03.2021 tescil tarihli
olarak devrolmustur.

100,00

0,0008

YD Madencilik A.S.

Yonetim Kurulu Uyesi

ve Pay Sahibi

Sirketteki payin
22.12.2017 tarihinde
devretmiy ve liyeligi

22.12.2017 tarihine sona
ermistir,

6.600.000,00

44
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Ucgen Seferihisar
Riizgar Enerjisi Elektrik
Uretim A S.

L0085 £890-0226-0 oY sisiag

Bay Temiz Encrji

Elektrik Uretim Ingaat
Sanayi ve Ticaret A.S.

Pay Sahibi

Sirketteki payim
16.08.2018 tarihinde
devretmistir.

159.250,00

0,5

Pay Sahibi

2 -:‘J{E :

Sirketteki payum
17.12.2118 tarihinde

devretmistir.

117.000,00
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Sirket Unvam Gorevi Durum __(STelt";n aye Pay (%)
Sirketteki payim i
Kutlug Yonetim Yonetim Kurulu Uyesi (ljg"g;zmoi;gv;agh;ﬂg? 30.000.00 60
Damsmanhf1 A.3. ve Pay Sahibi 01.08.2019 ;arihi:dc sona o
ermistir.
Hakki ibrahimagaoglu
Akdeniz Ingaat ve Yonetim Kurulu Uyesi .
Egitim Hizmetleri A.S. ve Pay Sahibi Devam ediyor 2377434770 | 6077
Uludag Tur-Uludag Yinetim Kurulu Uyesi ) .
Turizm ve Ticaret A.S. ve Pay Sahibi 2 AT 28,00 0,000047
Afaoglu Turizm ve Yonetim Kurulu Uyesi . . c
insaat A.S. ve Pay Sahibi Devam ediyor 9.071.43 0,05
Agaoglu Concept Yonetim Kurulu Uyesi .
Gayrimenkul Insaat A.S. ve Pay Sahibi Devam ediyor 1.000.000,00 >0
Kusaklikaya Otel ve | Yonetim Kurulu Uyesi .
Turizm Isletmeleri A.S. ve Pay Sahibi DRI 4.312.520,65 3,136
Agaoflu Yaligiftlik Yénetim Kurulu Uyesi ) :
Turizm Yatinmlan A.S. ve Pay Sahibi Devam ediyor 100.023.50 Lo2
Agaoglu Enerji Uretim | Yonetim Kurulu Uyesi .
AS. ve Pay Sahibi Devam ediyor 3.500.000,00 3
Amaden Madencilik Yonetim Kurulu Uyesi ) .
Sanayi A.S. ve Pay Sahibi Devam ediyor 500.000,00 3
Aydinlik Enerji Uretim | Yénetim Kurulu Uyesi . :
AS. ve Pay Sahibi Devam ediyor 550.000,00 2.5
Durusu Enerji Uretim | Yonetim Kurulu Uyesi ) .
AS. ve Pay Sahibi Devam ediyor 1.110.000,00 5
Ekinli Elektrik Enerji | Yoénetim Kurulu Uyesi ) :
Uretim ve Ticaret AS. ve Pay Sahibi R 90.000,00 72
Optimum Enerji Uretim | Yonetim Kurulu Uyesi .
AS. o T Devam ediyor 44.500,00 0,25
Yalegifilik Turizm - .
Yaurimlary AS. Pay Sahibi Devam cdiyor 1.212.132,57 | 6,077
Bakur Enerji Elektrik S — ,
L Uretim A S. Ydénetim Kurulu Uyesi Devam ediyor 4 -
Deryalar Elektrik I T .
’ Uretim A S. Ydnetim Kurulu Uyesi Devam ediyor - -
i GA Elektrik Enerjisi
Y Uretim Satig Sanayi ve | Yénetim Kurulu Uyesi Devam ediyor
4 Ticaret A.S.
3 Marmarares Elektrik : S ‘
¥ . A :
A Uretim A S, Yanetim Kurulu Uyesi Devam ediyor
3 . e o - N
5; Yedisu EAIBSI-JI it Yédnetim Kurulu Uyesi Devam ediyor
b 3.

Agaoglu Siirdiiriilebilir
Enerji ve Teknoloj
Yatunmlan A.S.

Yonetim Kurulu Uyesi

Devam ediyor

D
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. i Sermaye Pay
Sl.rket Ul’wam ) Gorevi Durum (ML) (%)
WesEFT {l: 2;1: EJ; ;E“c o Miidiir Devam ediyor - -
Sirket, Kusaklhikaya Otel
ve Turizm Isletmeleri A.S.
(Eski unvan: Metrokent
. I - Bagcilar Turizm
Kugaklikaya Turizm Yonetim Kurulu Uyesi . ; .
Isletmeleri A.S. ve Pay Sahibi ‘];‘:;; ggﬂsr:cﬁesbl;:lce 200,00 0.0013
tasfiyesiz infisah suretiyle
17.03.2021 tarihli olarak
devrolmustur. ) -
Sirketteki payini
Bay Temiz Enerji Yénetim Kurulu Uyesi 19.10.2018 tarihinde
Elektrik Uretim Insaat Pay Sahibi devreimis ve iiyeligi 117.000,00 1
Sanayi ve Ticaret A.S. vehay saubt 17.12.2018 tarihinde sona
ermistir. ~
Sirketteki payini
Uggen Seferihisar Yonetim Kurulu Oyesi 16.08.2018 tarihinde
Rizgar Enfe:rjisi Elektrik ve Pay Sahibi ‘ devretmis ve iiyeligi 159.250,00 0,5
Uretim A.S. 03.09.2018 tarihindc sona
£rnmistir.
Sirket, Akdeniz Insaat ve |
IFM Istanbul Finans e e
Merkezi Insaat Taahhiit | Yonetim Kurulu Uyesi | blr!%r.ne‘ s§be§1yle_ -
AS. tasfiyesiz msﬁsah‘ :-.urclnyllc
23.10.2019 tescil tarihli
olarak devrolmugtur. |
Sirket, Agaoglu Yaligiftlik
Turizm Yatinmlan A.S.
. (Eski unvan; Agaoglu
Agaoglu Proje ..
Gelistirmge ve Yaunm Pay Sahibi ) 361 0,000046
AS. 1l§ b1rlle§me sebeblylle
tasfiyesiz infisah suretiyle
27.01.2021 tescil tarihli
alarak devrolmustur.
Mehmet Burak Kutlug
Kutlug Yonetim Yonetim Kurulu Uyesi
-3 Damymanhg A.S. ve Pay Sahibi Devam ediyor LU —
¥ ‘A2 Teknoloji Yonetim Kurulu Uyesi .
: Yatirimlan A.gs. ve Pay Sahibi ’ RATIIEEAS SHLEE 1Y
4 Bayrami¢ Gida ve Tarim e S
}; yisletrﬁeleri Sanayi L) Kurulg UYESI Devam ediyor 200.000 20
. : ve Pay Sahibi
Ticaret A.S.
. ¥ Agaoglu Globe Insaatve | ., . N
i Gayrimenkul Yatrimlan Yonetim I(uru]g Uyesu Devam ediyor U7 5.000,00 ‘
ve Pay Sahibi 0} /
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Sirket Unvam Gérevi DUT Sermaye Pan

(TL) (%)
Galatasaray Emlak — S T
Gelistirme A.S. Yonetim Kurulu Uyesi Devam ediyor - -
Agaoglu Siirdiiriilebilir ‘
Enerji ve Teknoloji Yonetim Kurulu Uyesi Devam ediyor - -

Yatinmlan A.S.
Kareas: Tarnim

Yaurimlan A.S. Yinetim Kurulu Uyesi Devam ediyor - -
Sirket, Akdeniz Insaat ve
IFM ist_anbul Finans ) Eglté?:l?:;?zgggb?ii' ile
Merkezi Ingaat Taahhiit | Yonetim Kurulu Uyesi | . ,_5. . e - -
A.S. tasfiyesiz insfisah suretiyle

23.10.2019 tescil tanhli
olarak devrolmustur.

Agatech System Yatinm

Miihendislik Yionetim Kurulu Uyesi e el
tarihinde sona ermistir,
Damismanhk A.S. |

"'-'-"l.:lT.-," Okur

Sirket gerceklestirecek
Tasfiye Halinde Bilig baskaca bir is ve 1slemi
Ozel Egitim kalmamasi scbebiyle iradi
Danismanlik Arastirma Pay Sahibi tasfiyeye girmis olup iradi 49.000,00 49
ve Yaymn-Yazilim Ltd. tasfiye siireci, 20.12.2021
Sti. tescil tarihli olarak terkin

ile sonuglanmistir,

Apaoglu Siirdiiriilebilir
Enerji ve Teknoloji Yonetim Kurulu Oyesi Devam ediyor -
Yaunimlan A.S.

1
|

': . il el e = =l
Transtiirk Holding A.S. Pay Sahibi 2997924  [0.000117

| Ayse Filsun Ozcan

Yusuf Giinay

»4  Yelen-Gelibolu Enerji | Yonetim Kurulu Uyesi | Devamediyor | 9.24000000 | 20
R Uretim Sanayi ve ve Pay Sahibi
2. & Ticarct A.S.

g o :,-’- o Iy . . 1cv . . .
35g 2 Ba)fr_drmg Gl_(_id ve Td_.nm Yénetim Kurulu Uyesi ‘ 200.000,00 20
Tesiz o3 Isletmeleri Sanayi L Devam ediyor
e ortoaid \ ve Pay Sahibi
oSf 2853 Ticaret A.S.
tb..f_a_f_'_-'l‘.:;g-‘-"" i alie v : .
BEo3ogeg Yaunm Analizve Proje | oo 0 gurlu Oyesi .
o= 385 of Gelistirme Damsmanlik o Devam ediyor
Eezvav il AS ve Pay Sahibi
$gﬁr~ e == .
ERRS Galatasaray Sportif " | Uyeligi 09.08.2021
g% SEaY Sinai ve Ticari Yonetim Kurulu Uyesi tarihinde sona ermistir

oo Yatinmlar A.S. Py Fur.

= e, &
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Sermayve Payi

Sirket Unvam Gorevi Durum

Galatasaray )
Gayrimenkul Yatinm ve | Yonetim Kurulu Uyesi
Gelistirme Ticaret A.S.

Uyeligi 23.08.2021

tarihinde sona ermistir.

Uyeligi 26.08.2021

Galatasaray Televizyon | Yénetim Kurulu Uyesi £ C
tarihinde sona ermistir

Yayncilik A.S.
3S Kale Enerji Uretim Yonetim Kuruly Oyesi Uyeligi 28.06.2022 -
AS. tarihinde sona ermistir.

BZZLGE ON IS [axef INGuEls

15.5. Son 5 yilda, ihraccimin yonetim kurulu éiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden
ahnan, ilgili kigiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuat, 5411 sayih Bankaciik Kanunn
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile;
kasten islenen bir sucgtan dolayr bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da
zimmet, irtikap, riisvet, hirsizhik, dolandiricthik, sahtecilik, giiveni kétilye kullanma, hileli
iflas, ihaleye fesat karstirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi
kartlarmin kétiye kullamlmasi, kacakqlik, vergi kacakcth@i veya haksiz mal edinme
suclarindan dolayr alinms cezai kovustorma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk isleri
ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlegmis hiikiim
bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

15.6. Son 5 yilda, ihragginin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile ytinetimde siéz sahibi olan
personele iligkin yargi makamlarmmca, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarinca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurular ve yaptinmlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.7. Son § yilda, ortakhfin mevcut yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde siz sahibi olan
personelin, yinetim ve denetim kurulu iiyeleri ile yiinetimde siz sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.8. Son 5 yilda, ortakh@in mevcut yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan
personelin  herhangi bir ortakhktaki yinetim ve denetim kurulu iiyeligine veya
ihragcidaki diger yinetim girevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi:

Yoktur.

ol

5.9. Yiinetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile ihragg son 5 yil icerisinde
rulmuy ise kurucularin ihragciya karsy girevleri ile sahsi ¢ikarlan arasindaki ¢ikar

k
A7 catismalarina iligkin bilgi:
Ji

irket, son 5 wil igerisinde kurulmamistir. Yénetim kurulu iiyeleri ile yénetimde s6z sahibi
personellerin Sirket’e kars1 gorevleri ile sahsi ¢ikarlan arasinda herhangi bir ¢ikar ¢atismasi
bulunmamaktadir.
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almalan icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya baska kisilerle yapilan
anlasmalar hakkinda bilgi:

Sirket, son 5 wil icerisinde kurulmamustir. Yonetim kurulu veya yonetimde soz sahibi
personellerin iist yonetimde grev almalan igin ana hissedarlar miisteriler, tedarikgiler veya
bagka kisilerle herhangi bir anlasma akdedilmemistir.

15.9.2. ihragginin gikardigy ve yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde soz sahibi personel ile
ihraggr son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldufiun sermaye piyasas
araglarinin satisni konusunda belirli bir siire icin bu kisilere getirilmis simirlamalar
hakkinda ayrintih bilgi:

Sirket, son 5 yil igerisinde kurulmamamistir. Kuruculann sahip olduBu sermaye piyasasi
araglarimin satis1 konusunda yonetim kurulu iiyeleri, ySnetimde sz sahibi personel ile Sirket’e
getirilmis herhangi bir sinirlama bulunmamaktadir.

16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yilbk hesap dénemi itibariyle ihragginin yonetim kurulu tiyeleri ile yonetimde
soz sahibi personelinin; ihragg ve bagh ortakhklarina verdikleri her tiirléi hizmetler icin
sz konusu kisilere ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis édemeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatler:

Sirket’'in yonetim kurulu iyelerine finansal tablo donemleri itibariyla herhangi bir iicret
tdenmemis olup yonetimde sz sahibi personelinin; Thraggr ve bagh ortaklikiarina verdikleri
her tiirlii hizmetler igin s6z konusu kisilere édenen iicretler asagidaki gibidir.

:'Jlflt_. )Yiinellme Saglanan Ucret ve Benzeri Menfaatler | 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.03.2023
Ust Diizey Yéneticiler (*) 218.960 341.684 650.160 224.510
Toplam 218.960 341.684 650.160 224.510

(*) S6z konusu tutarlarin tamarmi Sirket’in genel miidiiriine Gdenen iicretlerden olugmaktadir,

16.2. Son yillik hesap dénemi itibariyle ihraccinin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
sz sahibi personeline emeklilik ayhg, kidem tazminati veya benzeri menfaatleri
odeyebilmek i¢in ihraggimn veya bagh ortakliklarinin ayirms oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:
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2o §§$1rket in yonetim kurulu {iyelerine finansal tablo dénemleri itibariyla kidem tazminati karsilig
- ».:-n,gi‘;;ayrllmamls olup ybnetimde s6z sahibi personeli igin ayrilan kidem tazminat karsiliklarina
2EE N = 2 Ziligkin bilgiler asagidaki gibidir.
seiiie?
%3‘»% Kldem Tazminati Karsiliklan {TL) 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.03.2023
5524 tlst Duzcg Yoneticiler (*) 75.707 9%.001 198.312 262.733
557 xhopts 75.707|  98.001| 198312] 262.733
§§§ % ""(*) Stz konusu tutarlarin tamamn Sirket'in genel midiird igin ayrilan kidem tazminati



17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. Thracaimin yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi olan personelin girev
siiresi ile bu gérevde bulundugu dineme iligkin bilgiler:

Yinetim Kurnolu

Adi Soyad1 . | Son5 Yidalhracaida | Gorev Saresi / Kalan Girev Siiresi
Gorevi S
Ustlendii Gorevler 3 =

) Ali Yonetim Kurulu Yonetim Kurulu 12.12.2025 tarihine kadar / yaklasik 2 yil 5
Ibrahimagaoglu Baskan Bagkam ay

Ali Can Yonetim Kurulu Yf)n&pm Kurulu Uyesi, | 12.12.2025 tarihine kadar / yaklasik 2 y1l 5
; C ) . | Yonetim Kurulu Bagkan | ay
Ibrahimagaoglu Baskan Vekili Vekili

Hakk Yoénetim Kurulu | Enerji Grubu Baskam —

ibrahimagaoglu

Uyesi

Yonetim Kurulu Uyesi

12.12.2025 tarihine kadar / yaklasik 2 y11 5
ay

Mehmet Burak

Yénetim Kurulu

Is Gelistirme Grup

12.12.2025 tarihine kadar / yaklasik 2 vl 5

Baskan1 — Genel Midiir
— Yonetim Kurulu Uyesi
Hukuk Miisaviri — Bas
Hukuk Miisavin -

Kutlug Uyesi ay

12.12.2025 tarihine kadar / yaklasik 2 ytl 5

Halise Gokce | Yonetim Kurulu

 Tpaced ay
Okur (T Yonetim Kurutu Uyesi
T ) Ba_glms]z Bagimsiz Yonetim 12.12,2025 tarihine kadar / yaklasik 2 y11 5
: Yonetim Kurulu T ay
Ozcan L Kurulu Uyesi
- Uyesi
) ) Ba_glmmz G T 12.12.2025 tarihine kadar / yaklasik 2 y11 5
Yusuf Giinay Yonctim Kurulu L ay
. Kurulu Uyesi
Uyesi

Sirket’in yonetim kurulu baskam Ali Ibrahimagaoglu, yénetim kurulu bagkan vekili Ali Can
ibrahimagaoglu, yonetim kurulu iiyeleri Hakki ibrahimagaoglu, Mehmet Burak Kutlug ve
Halise Gokge Okur Sirket’in 12.12.2022 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda 3 yilhigina
gorev yapmak iizere segilmistir. Sirket’in bafimsiz ydnetim kurulu iiyeleri Ayse Fiisun Ozcan
ve Yusuf Giinay, Sirket’in 28.03.2023 tarihli olagan genel kurul toplantisinda diger yonetim
kurulu iiyelerinin gbrev siiresinin sonu olan 12.12.2025 tarihine kadar gérev yapmak lizere

secilmistir,
Yénetimde Séz Sahibi Personel
LwEE J " | Gérev Siiresi/
E5s] Ad1 Soyada Gorevi Son 5 Yilda Ihracgida Kalan Gérev
BN Ustlendigi Gorevler Silresi
s3sdfR
ZoIUINET Ersan Giilay Genel Miidiir Genel Miidiir -
IEERES E Derva Deniz Yilmaz Mali Islerden Sorumlu | Mali isler Direkiorii (CFO),
"-:’éﬁ-“ %3 Z ié Y Adalloélu © | Genel Miidiir Yardimcais: | Mali Islerden Sorumlu Genel -
%o zRaN RN (CFO) Miidiir Yardimeisi (CFO)
B = o thDm
2295k (53
§ 2 ¥ 2R3 17,2, Tamamlanan son finansal tablo dénemi itibariyle ihracgi ve bagh ortakhklan
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Yonetim kurulu iiyelerine ve yonetimde sdz sahibi personele, is iligkisi sona erdirildiginde
Sirket tarafindan ddeme yapilmasim veya fayda saglanmasim Sngoren herhangi bir sozlesme
bulunmamaktadir.

17.3. ihraggimin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin ad, soyadh
ve bu komitelerin gorev tammmlari:

Sirket’in Izahname tarihi itibartyla mevcut ysnetim kurulu iiyelerine iligkin bilgi yukarida
temin edilmektedir. Komitelere iliskin bilgiler ise agagida sunulmaktadir. Sirket tarafindan
Denetim Komitesi, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ve Kurumsal Yonetim Komitesi
29.03.2023 tarihli ve 2023/11 sayili yonetim kurulu karan ile kurulmustur.

29.03.2023 tarihli ve 2023/11 sayih yonetim kurulu karan ile Riskin Erken Saptanmasi
Komitesi baskanhiina Ayse Fidsun Ozcan, liyelige ise Ali Can Ibrahimagaoglu; Denetim
Komitesi baskanhgina Ayse Fiisun Ozcan, iiyelige ise Yusuf Giinay; Kurumsal Yonetim
Komitesi baskanlifina Yusuf Giinay, iiyelige ise Halise Gdkge Okur getirilmistir.

Denetim Komitesi:

Denetim Komitesinin amac1 Sirket’in  muhasebe sistemi, finansal bilgilerinin kamuya
agiklanmasi, bafimsiz denetimi ve Sirket’in i¢ kontrol ve i¢ denetim sisteminin igleyisinin ve
etkinliginin gozetimidir. Denetim Komitesi en az iki iyeden olusacak ve tiim tyeler bagimsiz
yonetim kurulu iiyesi niteliginde olacaktir. Denetim Komitesi iyelerinden en az biri
denetim/muhasebe ve finans konusunda 5 yillik tecriibeye sahip olmalidir. Komite en az iig
ayda bir olmak iizere yilda en az dort kez toplamr ve toplanti sonuglar tutanaBa baglanarak
alinan kararlar yonetim kuruluna sunulur. Denetim Komitesinin hangi liyelerden olusacag
yOnetim kurulu tarafindan belirlenir ve KAP’ta aciklamr.

Kurumsal Yénetim Komitesi:

Kurumsal Yonetim Komitesinin temel amaci $irket’te kurumsal yonetim ilkelerinin wygulanip
uygulanmadifimin, uygulanmiyor ise gerekgesinin ve bu prensiplere tam olarak uymama
dolayisiyla meydana gelen ¢ikar ¢atismalarimin tespit edilmesi ve yonetim kuruluna kurumsal
yonetim uygulamalanni iyilestirici tavsiyelerde bulunulmasi ve yatirime iligkileri boliimiiniin
calismalarinin gozetilmesidir. Kurumsal Yénetim Ilkeleri miimkiin kildig iizere, Sirket'in
yonetim kurulu yapilanmasi gerefi ayn bir aday gosterme komitesi ve iicret komitesi
olusturuimadifindan, Kurumsal Ydnetim Komitesi, Kurumsal Yonetim Ilkelerinde belirtilen
aday gosterme ve iicret komitesi grevlerini de yerine getirir. Kurumsal Yo6netim Komitesinin
< en az iki liyeden olusmas: gerekir. iki iiyeden olusmasi halinde her ikisinin, ikiden fazla tiyesi
bulunmas: halinde iiyelerin gogunlugunun, icrada gérevli olmayan ydnetim kurulu iiyelerinden

w

7 liyeleri arasindan segilir. Yénetim kurulu iiyesi olmayan konusunda uzman kigiler komiteye liye
= olabilir. Kurumsal Yonetim Komitesi gerekli gordiigii siklikta toplamr ve yaptigi tiim

© galigmalar yazili hale getirerek kaydin tutar. Kurumsal Yonetim Komitesinin hangi iivelerden
olusacag yonetim kurulu tarafindan belirlenir ve KAP’ta agiklanir. Yatirimer iliskileri boliimii
ybneticisinin komite {iyesi olarak gorevlendirilmesi zorunludur.
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b Riskin Erken Saptanmasi Komitesinin amaci Sirket’in varlifini, gelismesini ve devamimi
tehlikeye diigiirebilecek risklerin erken teshisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli Gnlemlerin
alinrgast ve riskin yonefilmesidir. Riskin Erken Sap as1 Komitesinin en az iki liyeden
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olugmas: gerekir. Iki iiyeden olusmas: halinde her ikisinin, ikiden fazla iiyesi bulunmas: halinde
iiyelerin ¢ogunlugunun, icrada goérevli olmayan ybnetim kurulu iiyelerinden olusmasi
zorunludur. Riskin Erken Saptanmas) Komitesinin baskani, bagimsiz yénetim kurulu iiyeleri
arasindan segilir. Yonetim kurulu iiyesi olmayan konusunda uzman kigiler komiteye iiye
olabilir. Riskin Erken Saptanmas: Komitesi gerekli gérdiigi siklikta toplanir ve yaptigi tiim
¢alismalan yazili hale getirerek kaydini tutar. Riskin Erken Saptanmasi Komitesi ¢alismalan
hakkindaki bilgiyi ve toplant: sonuclarini igeren raporlari yinetim kuruluna sunar. Riskin Erken
Saptanmas1 Komitesinin hangi iiyelerden olusacagi yonetim kurulu tarafindan belirlenir ve
KAP’ta aciklanir,

17.4. ihraggmn Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri Kkarsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda aqiklama:

$irket Esas Sozlesmesi'nin “Kurumsal Yénetim Ilkelerine Uyum” baglikli 19. Maddesine gore,
“SPK tarafindan uygulamas: zorunlu tutulan Kurumsal Yonetim Hkeleri'ne uyulur. Zoruniu
itkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan yonetim kurulu kararlari gegersiz olup, ana
sozlesmeye aykirt saytlir. Kurumsal Yonetim [lkelerinin uygulanmast bakimmdan onemli
nitelikte sayilan islemlerde ve Sirket’in iliskili taraf islemlerinde ve iiciincii kisiler lehine
teminat, rehin ve ipotek verilmesine iliskin islemlerde SPK’min kurumsal yonetime iliskin
diizenlemelerine uyuwlur”.

Sirket, I-17.1 sayilt Kurumsal Y &netim Tebligi uyarinca dahil oldugu grup SPK tarafindan ilan
edilinceye kadar iiiincii grup icinde yer alacaktir. Kurumsal Yénetim Tebligi kapsamindaki
stz konusu yiikiimliiliiklere Sirket’in paylarinin Borsa’da islem gormeye baglamas: sonrasinda
yapilacak ilk genel kurul tarihi itibariyla gerekli uyumu saglamas: gerekmektedir. Bu baglamda,
Sirket, paylarimin Borsa'da islem gdrmeye baslamasindan sonra yapilacak ilk genel kurul
itibanyla Kurumsal Yénetim Tebligi’ne uyum siirecini tamamlanmis olacaktir.

Sirket tarafindan ticretlendirme politikasi, bilgilendirme politikast, kdr dagitim politikasi, bags
ve yardim politikasinin belirlenmesine iliskin 28.03.2023 tarihli ve 2023/8 sayth Y&netim
Kurulu Karan alinms olup, politikalarin icerikleri asagida belirtilmigtir:

Ucretlendirme Politikas:

Sirket’in tabi oldugu diizenlemeler ve Esas Sozlesme hiikiimleriyle uyumlu olarak, Sirket’in
uzun vadeli hedefleri dikkate alinarak, yonetim kurulu ve idari sorumlulugu bulunan
yoneticilerin iicretlendirme esaslarim diizenleyen iicretlendirme politikasi uyarinca, yonetim
»<kurulu tarafindan hem kurul hem iiye hem de idari sorumlulugu bulunan ydneticiler bazinda

FN
a""ﬁa zelestiri ve performans degerlendirmesi yapilarak yonetim kurulu iiyeleri ve idari sorumlulugu
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Bilgilendirme politikasimin amaci, Sirket’in tabi oldugu diizenlemeler ve Esas Sézlesme
hukumlerlyle uyumlu olarak pay sahlplen yatlrlmcﬂar gallsanlar miigteriler ve l|glll yetklll




tam, adil, dogru, zamamnda, anlagilabilir, diisiik maliyetle ve kolay ulasilabilir bir sekilde es
zamanh paylasarak, aktif, etkin ve geffaf bir iletisim saglamakur. Sirket’in kamunun
aydinlatilmas: ve bilgilendirme politikasinin izlenmesi, gozetimi, gelistirilmesi ve gerekli
giincellemelerin - yapilmas:  ydnetim  kurulunun yetki ve sorumlulugu altindadir.
Bilgilendirmeler $irket tarafindan periyodik olarak KAP’a girisleri yapilan finansal tablolar,
bagimsiz deneigi raporu ve beyanlar, yillik faaliyet raporlan, Sirket internet sitesi
(www.tatlipinarenerji.com.tr), 6zel durum agiklama formlan, TTSG ve giinlik gazeteler
aracihZryla yapilan ilan ve duyurular ve telefon, e-posta, faks gibi iletisim araglanyla yapilan
iletigim yontemleri ve araglar kullamlarak yapilir, Sirket’in 6zel durumlara konu hususlarin
kamuya duyurulmasindan Snce veya es zamanh olarak KAP'ta da agiklama yapihir ve ilgili
agiklamaya $irket internet sitesinde de ayrica yer verilir.

Kar Dagitim Politikast

Kéar dagitim politikasimin amaci, Sirket’in tabi oldugu diizenlemeler ve Esas Sézlesme
hiikkiimleriyle uyumlu olarak, Sirket’in kir dagitim esaslarinin belirlenmesi ve pay sahiplerinin
Sirket’in gelecek dénemlerde elde edecegi kann dagiim usul ve esaslarini Sngérebilmesidir.
Sirket, kir dagitimi konusunda, pay sahiplerinin menfaatleri ile Sirket menfaati arasinda denge
kurulmasi igin azami Szen gosterir. Sirket’in Kér Dagitim Politikast’nin izlenmesi, gbzetimi,
gelistirilmesi ve gerekli giincellemelerin yapilmasi yénetim kurulunun yetki ve sorumlulugu
altindadir.

ilke olarak, ilgili diizenlemeler ve finansal imkanlar elverdigi siirece, piyasa beklentileri, uzun
vadeli Sirket stratejisi, Sirket, istirak ve bagl ortakliklarimin sermaye gereksinimleri, yatinm ve
finansman politikalan, karhlik ve nakit durumu dikkate alinarak kir dagiimina karar verilir.
Kir payi, nakit veya karin sermayeye eklenmesi suretiyle bedelsiz olarak ortaklara
dagitilabileceg gibi, belli oranda nakit belli oranda bedelsiz pay olarak da dagitilabilir.

Kér pay1, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylann tiimiine, bunlann ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin paylan oraninda esit olarak dagitilir. Sirket’in kér payi imtiyazina sahip
pay! bulunmamaktadir.

TTK’ya gbore aynimasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kér dagitim
politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kér pay: ayrilmadikca; baska yedek akge ayrilmasina,
ertesi yila kér aktarilmasina ve ydnetim kurulu iiyelerine, ortaklik galisanlarina ve pay sahibi
disindaki kigilere kdrdan pay dafitilmasma karar verilemeyecegi gibi, pay sahipleri icin
belirlenen kir pay! nakden ddenmedikge bu kisilere kirdan pay dagitilamaz.

>5§(ﬁr dagitiminin genel kurul toplantisim takiben en ge¢ dagiuim karan verilen Genel Kurul
goplannsmm yapildig1 hesap donemi sonu itibari ile baslanmas: kaydiyla &denir, Kir dagitim
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£ 0 : starihine genel kuru] karar verir. Genel kurul veya yetki verilmesi halinde yonetim kurulu,

f§ E) g $ ermaye piyasas: mevzuatina uygun olarak kar payinin taksitli dagitimina karar verebilir.

%5 g,' X" ~Yonetim Kurulu, genel kurul tarafindan yetkilendirilmis olmak ve sermaye piyasas: mevzuatina

82 ¢ i 2 ANcuymak kaydr ile kdr payr avansi dagitabilir.
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g g X Bagl$ ve yardim politikasinin amaci, Sirket’in tabi oldugu diizenlemeler ve Esas Sézlesme
8 hukumlcnylc uyumlu olarak, Sirket’in bagis ve yardim esaslarimn belirlenmesidir. Sirket’in

', Bagis ve Yardim Politikasi’nin izlenmesi, gézetimi, gelistirilmesi ve gerekli giincellemelerin
yapilmasi yonetim kurulunun yetki ve sorumlulugu altindadr. .
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Sirket Esas S6zlesmesi’nin 20’nci maddesi gergevesinde Sirket tarafindan yapilacak bagislann
list ssmrimin genel kurul tarafindan belirlenecegi belirtilmistir. Bu sekilde yapilan bagislar
dagitilabilir kar matrahina eklenir. SPK yapilacak bagis miktarina iist sinir getirme yetkisine
sahiptir. Bagslar, SPK'nin ortiilti kazang aktarimi diizenlemelerine ve sair ilgili mevzuat
hiikiimlerine aykirihk teskil edemez.

Sirket’in pay sahiplerinin haklarinin korunmasi esasindan uzaklagilmasina yol agacak bagis ve
yardimlann yapilmasindan kagimlir. Ancak, sosyal sorumluluk anlayis: cergevesinde, sermaye
piyasasi mevzuat hiikiimlerine ve Sirket politika ve uygulamalarina uygun olmak suretiyle,
Yonetim Kurulu tarafindan uygun goriilen bagis ve yardimlar Sirket amag ve konusunu
aksatmayacak sekilde yapilabilir. Her tiirlii tiizel veya gercek kisive bagis ve yardimlar nakdi
veya ayni olarak yapilabilir. Sirket tarafindan yukarnidaki Esas Sozlesme hiikmii ¢ergevesinde
yapilacak bagis ve odemeler, SPK’nin &zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin
diizenlemeleri ¢ercevesinde kamuya duyurulur. ilgili donem icinde yapilan tiim bajis ve
yarchmlarin tutart ve yararlanicilari ile politika degisiklikleri hakkinda genel kurul toplantisinda
ayr bir giindem maddesi ile ortaklara bilgi verilir. Bagis ve yardimlarin olagan genel kurulda
ortaklarin bilgisine sunulmasi zorunludur.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarmca kurulmasi zorunlu olan ihracginin pay sahipleri ile
iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yineticisi hakkinda bilgi:

Sirket organlaninin yam sira mevzuat gerefi zorunlu olarak olusturulmasi gereken “Yatirimet
lligkileri Boliimii”, basta bilgi alma ve inceleme hakki olmak iizere pay sahipligi haklarinin
korunmasi ve kullanilmasimin kolaylastinlmasinda etkin rol oynamaktadir.

Sirket’in Kurumsal Internet Sitesinde (www.tatlipinarenerji.com.tr) yer alan Yaturimer iliskileri
Boliimii'nde kurumsal yOmetim profili kapsaminda Sirket’e iligkin bilgi ve veriler yer
almaktadir. Sirket’in Kurumsal internet Sitesi (www.tatlipinarenerji.com.tr} Yatirimer iliskileri
Birimi tarafindan takip edilerek giincel olarak tutulmaktadir. Pay sahipleri ve ilgili diger
taraflarca e-mail, mektup, telefon gibi araglar ile yoneltilen her tiirlii sorular en Kisa siirede
Yaurime iligkileri B6liimii tarafindan cevaplandinlmaktadir. Bu kapsamda Yatirimer iliskileri
Bélimiiniin sorumlulugunda yiiriitiilen baslica faaliyetler asagida dzetlenmistir.

e Sirketileilgili kamuya agiklanmams, gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler hari¢ olmak
iizere, pay sahiplerinin Sirket ile ilgili yazil bilgi taleplerini karsilamak.

* Genel kurul toplantilarim yiiriirliikteki mevzuata, Esas Sézlesme’ye ve diger Sirket igi
diizenlemelere uygun olarak yapmak.

T = é ¢ Genel kurul toplantilarinda, pay sahiplerinin yararlanabilecegi dokiimanlar1 hazirlamak.
=5 Fuoe Mevzuat ve Sirket Bilgilendirme Politikasi dahil kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirlii
22 ég hususun gdzetilmesi ve izlenmesini saglamak.

Z < g

; e Pay sahiplerine iligkin kayitlar saghikh, giivenli ve giincel olarak tutmak.

43 >~ o Sirket hakkinda degerlendirme yapan analistleri bilgilendirmek.

¢ Pay sahipligi haklarimn kullammum etkileyebilecek nitelikteki bilgi ve agiklamalari
giincel olarak Sirket’'in Kurumsal Internet Sitesinde pay sahiplerinin kullammina
sunmak.

¢ SPKn ile ilgili mevzuatta meydana gelen degisiklikler takip edilerek Slrket in ilgili

birimlerinin dikkatine sunmak. %
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o Ozel Durumlar Tebligi dikkate alinarak gerekli 6zel durum agiklamalarim KAP
aracihgryla MKK’ya bildirerek kamuyu bilgilendirmek.

* Kurumsal ydnetim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her husus dahil sermaye piyasasi
mevzuatindan kaynaklanan ytikiimliiliiklerin yerine getirilmesini gézetmek ve izlemek,
mevzuat gerefi yapilan aciklamalanin  yam sira kamuoyu ile iletisiminin
koordinasyonunu saglamak ve izlemek.

¢ Dogrudan bagh olarak ¢alisig: Sirket genel miidiirt veya genel miidiir yardimecisina ya
da muadili diger idari sorumlulugu bulunan yoneticilerden birine yiiriitmekte oldugu
faaliyetlerle ilgili olarak en az yilda bir kere ySnetim kuruluna sunulmak iizere rapor
hazirlamak.

izahname tarihi itibariyla sermaye piyasasi lisanslarina sahip personel istihdam edilmemistir.
Sirket’in, Kurumsal Yonetim Tebligi kapsamida paylarimin ilk defa halka arz edilmesi ve
borsada islem gérmeye baglamas: igin Kurul’a bagvuran ortaklik olarak, yatrimer iligkileri
boliimi olusturarak, bu kapsamdaki yiikiimlilliklerini, paylarmin borsada islem gérmeye
baglamasindan itibaren alt ay igerisinde yerine getirmesi gerekmektedir. Sirket bu dogrultuda
paylarin borsada islem gérmeye baslamasindan itibaren 6 ay1 gegmeyecek sekilde en kisa
siirede mevzuatta yer alan sartlan saglayan personel atamasim ger¢eklestirecektir.

18, PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya dénem
sonlan itibariyle personel sayis), bu sayida goriilen onemli degisiklikler ile miimkiin ve
onemli ise belli bash faaliyet alanlar ve cografi bélge itibariyle personelin dagilinn
hakkmda aciklama:

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023 taribleri itibar1yla personel sayis
ve personelin cografi bolgeler bazinda dagilimi agagidaki tabloda gisterilmektedir.

cofraf Bilgeler Bazinda | 51 2020 | 31122021 | 31122022 | 31.03.2023
afithm il |

Istanbul (merkez ofis) 6 7 8 L1
Ba_lllkcmr (Tathipinar RES ve 16 5 5 15
ofis)

Toplam 2 | 22 23 | 26

Tatlipinar RES biinyesinde 24 saat glivenlik ekibi ¢alismaktadir. 24 saat igerisinde 4 kez biitiin
saha glivenlik ekibi tarafindan kontrol edilmektedir. Sahada belirli kritik alanlarda kameralar
vardir ve giivenlik ekibi tarafindan kameralar siirekli olarak takip edilmektedir. Ayrica giivenlik
ekibi tarafindan santralde gergeklestirilen caligmalar kayit altina alinmaktadir. Temizlik isleri,
sommlu personel tarafindan her giin diizenli olarak yerine getirilmektedir.

A dPAVA
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18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlar;

1
hakkinda bilgi:
“ Yonetim kurulu iiyelerinin Ihraggmnin paylarina yoénelik herhangi bir opsiyon hakkl

bulunmamaktadir.
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.2.1. Yonetim kurulu iiyelerinin ihraccinin paylarina yénelik sahip olduklar opsiyonlar



18.2.2. Yinetimde siz sahibi olan personelin ihraccimin paylarina yiinelik sahip olduklan
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yonetimde s6z sahibi personelin fhraccinin paylarina yénelik herhangi bir opsiyon hakki
bulunmamaktadir.

18.2.3. Personelin ihracgiya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:

Personelin Ihraggiya fon saglamasimi miimkiin kilan bir anlasma yoktur.

19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. ihracoimin bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki paylari dogrudan veya dolayh olarak %5 ve
fazlas: olan gercek ve tiizel kisiler aym olarak gisterilmek kaydiyla ortaklik yapisi veya
biyle kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

d ihracc’mn Dozrudan Pay Sahipligine ve Oy Haklarma Hliskin Bilg :
Ortagn Sermaye Pavi Oy Hakk
28.03.2023 tarihli S 28.03.2023 tarihli Olagan i
Olagan Genel Kurul Izal;;:::: tlaarihi Genel Kurul toplantisi iml;:;::: tl':“h'
Unvam toplantisi itibariyla y itibariyla Y
{TL) (%) (TL) {%) Oy Adedi (%) Oy Adedi (%)
Akdeniz insaat 50.023.846 20,384 | 50.023.846 20,384 50.023.846 9,266 50.023.846 9,266
Ali . 116.792.466 47,592 | 116.792.466 47,592 411272466 76,178 411.272.466 76,178
ibrahimagacZlu
Hiseyin Avai 1 79 575 102|  32,019] 78.575.192| 32019 78.575.192| 14554| 78575.192| 14554
IhrahimagaoZlu
Ali Can
. . 4248 | 0,00002 4,248 | 0,00002 4248 0,00001 4.248 | 0,00001
Ibrabimagaogiu
Hakkt
ibrahi 4,248 | 0,00002 4248 | 0,00002 4,248 | 0.00001] 4.2481 0,00001
rahimagaoglu
Toplam 245.400.000 100 | 245,400,000 100 5£39.880.000 100 539.880.000 100

ihraggimin son genel kurul toplantis: ve son durum itibariyla sermayedeki veya toplam oy hakk:
Zigindeki paylan dolayh olarak %S5 ve fazlasi olan nihai ortaklarin tespit edilebilmesi amaciyla,
‘Akdeniz Insaat’in ortaklarnin sermaye paylanina ve oy haklarina iliskin bilgi asagida temin
edilmektedir.

el ,w'r:-. Jw 3n-m1

Akdeniz ingaat’in Dojgrudan Pay Sahipligine Hiskin Bilgi
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Ortagin Sermaye Pay1 / Oy Hakk ,
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Thracer’mn 28.03.2023 tarihli
Adi Soyadh | Olagan Genel Kurul toplantis)
itibanyla
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Sermaye Pay1 Sermaye Payn
(TL) /! Oy Hakk (%) (TL)/ Oy Hakks (%)
{adet) (adet)
Ali ibrahimagaoglu 245.702.708,80/ 245.702.708,80/
24.570.270.880 | %8 | 4570270880 | 37928
Hiiseyin Avni 152.646.488,90 / 152.646.488,90/
ibrahimagaoglu 15.264.648.890 | 33987 | soea6a3890 | 35989
Hakk1 ibrahimagaozlu 25.774.547,70 1 25.774.547,70 /
2.577.454.770 6,077 2.577.454.770 6,077
. . . 12.930,03/ 12.930,03 /
Ali Can Ibrahimagaoglu 12.930.030 0,003 12.930.030 0,003
. . 12.930,03 / 12.930,03 /
Sena Ibrahimagaoglu 12.930.030 0,003 12.930.030 0,003
Yurdagiil Korkmaz 304,54 / 394.540 0,000 394,547 394,540 0,000
Toplam 424.150.000 / 100 424.150,000 / 100
42.415.000.000 42.415.000.000

Ihragginin son genel kurul toplantisi ve son durum itibartyla sermayedeki veya toplam oy hakki
icindeki paylar dolayl olarak %S5 ve fazlas: olan nihai gergek kisiler Ali [brahimagaoglu ve
Hiiseyin Avni Ibrahimagaoglu’dur. Bu ortaklarin Ihrager’daki dolayli olarak sermaye paylarina
ve oy haklarina iligkin bilgi asagida temin edilmektedir.

Ihracc’mn Dolayh Pay Sahipligine liskin Bilgi

Ortagin Sermaye Pay:
28.03.2023 tarihli Olagan
Genel Kurul toplantis: fzahname tarihi itibariyla
Adi Soyadh itibariyla
(TL) (%) (TL) (%)

Ali Ibrahimagaoglu 145.770.408,87 59,40 145.770.408,87 59,40

5 LTI IERYy

5
FENE Hiiseyin Avni 96.578.173,15 3936 | 96.578.173,15 39,36
25 2 €N Ibrahimagaoglu

E Hakk Ibrahimagaoglu 3.044.073,54 1,24 3.044.073,54 1,24
1. Ali Can ibrahimagaoglu 5.772,96 0,00 5.772,96 0,00
558 Sena Ibrahimagaoglu 1.524,96 0,00 1.524,96 0,00
8%

g Yurdagiil Korkmaz 46,53 0,00 46,53 0,00
Toplam 245.400.000 100 245.400.000 100




Ihracci’min Dolayh Oy Haklarina fliskin Bilgi
Ortagin Oy Hakk
28.03.2023 tarihli Olagan . '
Genel Kurul toplantis: Izahname tarihi itibariyla
Ach Soyadh itibariyla

Oy Adedi (%) Oy Adedi (%)
Ali fbrahimagaoglu 440.250.408,87 81,546 | 440.250.408,87 81,546
Huseyin Avni 96.578.173,15 17,889 | 96.578.173,15 17,889
Ibrahimagaoglu
Hakki Ibrahimagaoglu 3.044,073,54 0,564 3.044.073,54 0,564
Ali Can ibrahimagaoglu 5.772,96 0,001 5.772,96 0,001
Sena ibrahimagaoglu 1.524,96 0,000 1.524,96 0,000
Yurdagiil Korkmaz 46,53 0,000 46,53 0,000
Toplam 539.880.000 100 539.880.000 100

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki dogrudan paylart %5 ve fazlas1 olan
gercek ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklan farkh oy haklarina iliskin bilgi veya
bulunmadigina dair ifade:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye” baghkh 6'nc1 maddesi uyarinca, Sirket paylan 1,00 TL
itibari kiymette 245.400.000 adet paya ayriimis olup, bunlardan 73.620.000 adedi nama yaz:l:
A Grubu ve 171.780.000 adedi nama yazili B Grubu paylardir. A Grubu paylarin yonetim
kuruluna aday gosterme ve genel kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir. B Grubu paylarin higbir
imtiyaz1 yoktur,

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Genel Kurul” bashkli 11’inci maddesi uyarinca, her bir A Grubu
pay, sahibine 5 (bes) oy hakk: verir. Her bir B Grubu pay, sahibine 1 (bir) oy hakki verir.

Sermayedeki veya toplam oy hakki igindeki dogrudan paylar %5 ve fazlasi olan gergek ve tiizel
kisiler olarak:

* Ali Ibrahimagaoglu, 73.620.000 adet A Grubu pay ile 43.172.466 adet B Grubu paya
sahiptir. Dolayisiyla, isbu Tzahname tarihi itibariyla Ali ibrahimagaoglu genel kurul
toplantilarinda her bir A Grubu pay igin 5 (bes) oy hakkina ve her bir B Grubu payi igin
1 (bir) oy hakkina sahiptir.

e Hiiseyin Avni Ibrahimagaoglu, 78.575.192 adet B Grubu paya sahiptir. Dolayisiyla,
isbu Izahname tarihi itibariyla Hiiseyin Avni ibrahimagaoglu genel kurul toplantilarinda
her bir B Grubu payi igin | (bir) oy hakkina sahiptir.

e Akdeniz Insaat, 50.023.846 adet B Grubu paya sahiptir. Dolayisiyla, isbu [zahname
tarihi itibariyla Akdeniz Insaat genel kurul toplantilarinda her bir B Grubu payi igin_ 1
(bir) oy hakkina sahiptir. < :
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19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Sirket, SPK’nin hiikiimlerine gore kayith sermaye sistemini kabul etmis olup Sirket’in sz
konusu hususa iliskin bagvurusu SPK’nin (9.03.2023 tarih ve 13/280 sayil toplantisinda
onaylanmistir. Bu kapsamda $irket, kayith sermaye sistemine gegmistir.,

Sirket’in kayith sermaye tavan: 1.227.000.000 TL olup, her biri 1 Tiirk Liras: itibari degerde
1.227.000.000 adet paya boliinmuistiir.

Sirket’in gikanilmig sermayesi 245.400.000 TL kiymetinde olup, s6z konusu gikarilmg
sermayesi muvazaadan ari bir sekilde tamamen ddenmistir. Bu sermaye 1,00 TL itibari kiymette
245.400.000 paya aynlms olup, bunlardan 73.620.000 adedi nama yazilh A Grubu ve
171.780.000 adedi nama yazil: B Grubu paylardir. A Grubu paylarin yonetim kuruluna aday
gosterme ve genel kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir. B Grubu paylarin highir imtiyazi yoktur.

A Grubu paylar yonetim kurulu iiyelerinin se¢iminde imtiyaz sahibidir. 5 (bes) tiyeden olusan
Ydénetim Kurulu'nun 2 (iki) iiyesi, 6 (alt1) iiyeden olusan Ydnetim Kurulu'nun 3 (iig) dyesi, 7
(yedi) liyeden olusan Yonetim Kurulu'nun 3 (iic) liyesi, 8 (sekiz) iiyeden olusan Y&netim
Kurulu’nun 4 (dort) Giyesi, 9 {(dokuz) ityeden olugan Yonetim Kurulu’nun 4 (dért) iiyesi, 10 (on)
liyeden olusan Yonetim Kurulu'nun 5 (bes) iiyesi ve 11 {on bir) iiyeden olusan Y&netim

Kurulu’nun 5 (beg) iiyesi A Grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunun gésterecekleri adaylar
arasindan segilir.

Sirket Esas Sozlegsmesi'nin “Genel Kurul” bashkli 11’inci maddesi uyarinca, her bir A Grubu
pay, sahibine 5 (bes) oy hakk verir. Her bir B Grubu pay, sahibine 1 (bir) oy hakki verir,

Nama/

Hamiline

Grubu Oldugu

Imtiyazlarn tiirii
(Kimin sahip oldugu)

Bir Paymn
Nominal
Degeri (TL)

Toplam
(TL)

Sermayeye
Oram
(%)

A Nama

Oy hakki imtiyaz ve
yénetim kuruluna aday
gosterme imtiyazi —
Ali Ibrahimagaoglu

1,00

73.620.000

30

B Nama

imtiyaz yoktur — Ali
ibrahimagaoglu,
Hiiseyin Avni
ibrahimagaoglu,
Akdeniz Insaat, Ali
Can Ibrahimagaoglu,

Hakki [brahimagaoglu

1,00

171.780.000

70

Toplam

245.400.000

106

2 19.4. ihracqmm bilgisi dahilinde dogrudan veya dolaylh olarak ihragcmn yénetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihraggiy: kontrol edenlerin adi, soyad, ticaret unvam,
 yonetim hakimiyetinin kaynagi ve bu giiciin kétiiye kullaniimasim engellemek icin alman

: tedbirler:;
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Isbu izahname tarihi itibariyla Jirket’in paylarimin dogrudan %47,59’u Ali ibrahimagaoglu’na,
%32,02’si Hiiseyin Avni [brahimagaoglu’na, %20,38’i Akdeniz Ingaat’a ve toplamda %0,003’ii
Ali Can Ibrahimagaoglu ve Hakk: Ibrahimagaoglu’na aittir.

Isbu Izahname tarihi itibaniyla Sirket’in genel kurulundaki oy haklanntn dogrudan %76,18%i
Ali Ibrahimagaoglu’na, %14,55’i Hiiseyin Avni ibrahimagaogiu’na, %9,27'si Akdeniz Ingaat’a
ve toplamda %0,002’si Ali Can Ibrahimagaoglu ve Hakki Ibrahimagaoglu’na aittir,

Sirket sermayesinde A Grubu paylarn tamarm Ali Ibrahimagaoglu’na aittir. Sirket’te yonetim
hakimiyetine sahip pay sahibi, Ali Ibrahimagaoglu’dur. Ali ibrahimagaoglu'nun Sirket
iizerindeki y6netim kontroliiniin kaynag, Sirket genel kurulundaki oy haklarinin dogrudan
%50’ sinden fazlasina sahip olmasinin yam sira, Akdeniz Ingaat iizerinde icra ettiZi ydnetim
kontrolii ve Esas S6zlesme uyannca sahip oldugu A Grubu paylara iliskin yénetim kuruluna
aday gosterme imtiyaz: ve oy imtiyazidir.

Sirket’in yonetim hakimiyetinin kétiiye kullamlmasi konusunda mevzuatta ve esas sozlesmede
yer alan kurumsal ydnetim ilkeleri disinda bir tedbir alinmamsg olup Sermaye Piyasas1 Kanunu,
Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun I[-17.1 sayih Kurumsal Yénetim
Teblii’ne uyum saglanmasi amaciyla Denetim Komitesi, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi
ve Kurumsal Yonetim Komitesi'nin olusturulmast da yonetim hakimiyetinin kitiiye
kullammasim engelleyici tedbirler arasinda sayilabilir.

19.5. Ihraggmn  yénetim  hakimiyetinde
anlagmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

degisiklige yol acabilecek

Yoktur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dofrudan paylar %35 ve fazlas: olan
gercek kisi ortaklarin birbiriyle akrabalik iliskileri:

Ihragginin sermayesinde veya toplam oy hakki iginde dogrudan %5 ve fazlasi pay: olan gergek
kisiler olan Ali Ibrahimagaoglu ve Hiiseyin Avni Ibrahimagaoglu kardestir.

20. ILISKILI TARAFLAR VE iLiSKiLi TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER
HAKKINDA BILGILER

i)
31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023 tarihleri itibanyla Sirket’in iliskili
Taraflardan alacaklarin detay: asagidaki gibidir:

-

&
&

iligkili taraflardan alacaklar

AU

&

W £ N g - —
§ z =2 l!igkili Taraflardan Alacaklar (TL) T_ 31.12.2020 |  31.12.2021 | 31.12.2022| 31.03.2023
— - = 7 -Iligkili Taraflardan Diger Alacaklar
° 5252 A® | Akdeniz Ingaat ‘ -| 148.324.923 2.144.751
."% 3 3 = 1 Hakki Ibrahimagaoglu 720 . .
S5E547 2 Toplam 720 148.324.923[  2.144.751
géi P gf‘--lliskili Taraflara Pesin Odenmis Giderler
SEe =2 Akdeniz Insaat 15.085.970 - - ¢ ..
- . © 3 Toplam 15.085.970 - - i
?.:sirket, nakit fazlasi ile 2021 wyilinda hissedarlarindan deniz Insaat’in, Sirket’in de




kreditorlerinden olan Vakifbank nezdindeki kredi taksitlerinin bir kismint ddemis olup ilgili
difer alacak bakiyesi bu islemden olugmaktadir. 2022 yilinda Sirket, Akdeniz Insaat’tan Uludag
Turizm’in paylartmin bir kisrim satin almis olup; mahsuplagma sonucunda ilgili bakiye 2022
yili dénem sonu itibariyla 2,1 milyon TL’ye diismiistiir. 31.03.2023 tarihi itibariyla Sirket’in
Akdeniz Ingaat’tan bir alacag bulunmamaktadir.

Sirket, Tathpinar RES’in proje finansmaninin saglanmasi amaciyla kredi alan sifatiyla Sirket
ve kredi veren olarak Vakifbank arasinda imzalanan 17.12.2019 ve 16.12.2020 tarihli genel
kredi sdzlesmeleri ve bunlarn eki niteliginde olan ¢zel sartlar kapsarminda Tatlipiar RES’ten
yaratilacak nakdin tncelikle Tatlipmar RES’in proje finansmant ile isletme biitgesi ve diger
Sirket yiikiimliiliiklerine harcanmasi; akabinde bakiye nakit tutar ile Akdeniz Insaat’in
Vakifbank nezdinde vadesi gelmis kredi taksitlerinin édenmesi konusunda banka ile anlasma
saglamistir, Bu kapsamda, Sirket, 2021 ve 2022 yillan igerisinde Akdeniz insaat’in vadesi
gelmis kredi taksitlerini ddemistir. Bu 5zel sartlara iliskin 17.04.2023 tarihli tadil sozlesmesi ile
Sirket’ge Akdeniz Insaat’in Vakifbank nezdinde vadesi gelmis kredi taksitlerini 5demesi hususu
da tadil edilmis ve s6zlesmeden tamamen gikartilmig olup, isbu Izahname tarihi itibaniyla Sirket
tarafindan Akdeniz Insaat’in Vakifbank’a olan kredi borcu taksitlerinin Sirket tarafindan
Odenmesi s6z konusu degdildir.

30.06.2022 tarihinde ise Sirket Uludag Turizm’in paylanmn %30,42’lik kismini Akdeniz
Ingaat’tan 547.500.000 TL devir bedeli karsihiginda satin alnms, buna karsilik Akdeniz Insaat
Sirket’ten alacakl hale gelmistir.

Bununla birlikte 30.03.2023 tarihli mali tablolarda istiraklerde yer alan Uludag Turizm ile ilgili
olarak; SPK’min Sirket'e iletmis oldugu 22.03.2023 tarih ve 34989 sayih yazida talep edilmesi
tizerine Uludag Turizm’e iliskin degerlemesi, 24.05.2023 tarihinde SPK lisansli Finansal Eksen
Bagimsiz Denetim ve Danigmanlik A.§. tarafindan yapilmis olup, ¢tkan deger toplam
1.807.233.961 TL tespit edilmis olup bu tutarin %30,42’lik paya denk gelen kism 549,760,571
TL’dir. Degerleme raporu EK 8'de yer aimaktadhr.

Sirket maliki oldugu Uludag Turizm paylarinin tamamun: 24.07.2023 tarihi itibariyla Akdeniz
Ingaat’a devretmis olup, iigili devir bedelinin tamami ortaklarin halka arzdan elde edecegi
gelirden Odenecektir. Bu islem ile Sirket bilangosunda &zkaynak yéntemi ile degerlenen
yatrimlar sifirlanmmg olacak, $irket’in Hazir degerlerinde ilgili hisse devir bedeli kadar artig
olacakur. Bu sebeple bu iglemin Sirket mali tablolarina olumsuz etkisi bulunmamaktadir.

iiy lligkili taraflara borglar
31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023 tarihleri itibariyla Sirket’in iliskili taraflara

o ;?_E bor¢lannin detayr asafidaki gibidir:
8435 : Nijgidli Taraflara Borglar (TL) 31.12.2020| 31122021  31.12.2022|  31.03.2023
2‘%@‘,{_&. _ iskili Taraflara Diger Borglar
5% 5= | Adeniz Ingaat 1.227.762 i : 306
292 7 Thlg Ferahimagaoglu 18.097 467 . B
‘é%%g; (isgyin Avni ibrahimagaogu 12.175.545 L .
§§E M1} Ban Ibrahimagaoglu 658 W . -
“  28akE ibrahimagaoglu - 558
m 1.227.762 ) 30.274.328
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iii) ligkili taraflara yapilan satislar:

31.12.2020 tarihi itibariyla sona eren hesap déneminde ve 01.01 — 31.03.2023 déneminde
tligkili taraflara yapilan satis bulunmamaktadir.

31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihleri itibariyla sona eren hesap dénemlerinde iliskili taraflara
yapilan satiglarin detay1 asafidaki gibidir.

TL 01.01 - 31.12.2022

Iliskili Taraflara Yapilan Satislar Stok Satislan {*) Adat Faiz Gelirleri
Akdeniz Insaat 8.990.192 1.513.733
Toplam 8.990.192 1.513.733

(*) Sirket’in santral kurulumian sirasinda almig oldugu yedek ve tamamlayici ekipmanlardan
fazla olanlann iliskili taraf sirketi Akdeniz Insaat’a satisi gergeklestirmis olup sdz konusu tutar,
bu kapsamda olusmustur.

TL ! 01.01 - 31.12.2021 |

iligki!i Taraflara Yapilan Sanslar Stok Satislar Adat Faiz Gelirleri "a
Akdeniz insaat - 5.684.121 7
Toplam -

iv) 1liskili taraflardan yapilan alimlar:

1h$k1I1 taraflardan yapllan allmlarm detay asagldakl gibidir:

01.01 - 31.03.2023
. . Teminat Komisyon | Yansitma Giderleri
Iligkili taraflardan ahglar (TL) Kira Giderleri Giderleri ve Diger giderler
Akdeniz Ingaat 22.870 59.339 78.219
Toplam 22,870 59.339 78.219
01.01 ~ 31.12.2022
' ' Maddi Teminat
iliskili Taraflardan Abglar (TL)| Hisse Abnn | Duran | K2 Korasyonll gt
Giderleri - - Giderleri
Yarhk Giderleri
Akdeniz insaat 547.500.000 (*) 369.492 108.319 208.449 652.458
Toplam 547.500.000 | 369.492| 108.319 208.449 652.458

(*) Sirket, 30.06.2022 tarihinde Akdeniz ingaat’in malik oldugu Uludag Turizm paylarinin
%30,42’lik kismim 547.500.000 TL devir bedeli karsiliginda satin almistir,

| = 01.01 - 31.12.2021
S Insaat Yapim isi Kira gt Yansitma
Riighili Taraflardan Abslar (TL)| ™ cip o™ | Gigerteri | Komisyon Giderleri
— | Giderleri
Akdeniz Insaat 19.353.763 74.825 221522 179.214
Toplam 19.353.763|  74.825 . 221.522 179,214
e




: 01,01 - 31.12.2020
. Insaat Yapim Isi Kira |Teminat Komisyon| Yansitma
Olskili Taraftardan Abstar (TL)| ™™ Gigerleri | Giderleri | Giderleri Giderler
Akdeniz Ingaat 1.680.053 67.662 213.830 122.981
Toplam 1.680.053 67.662 213.830 122,981

20.1. izahnamede yer alan hesap donemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla
yaplan iglemler hakkinda UMS 24 gercevesinde ayrintih agiklama:

[zahnamede atif yapilan finansal tablolarin amaci dogrultusunda, bagh ortakhiklar, ortaklar, iist
diizey yOnetimi ve yonetim kurulu liyeleri, aileleri ve kendileri tarafindan kontrol edilen ve
onemli etkinlige sahip bulunulan sirketler “iliskili taraflar” olarak kabul ve ifade edilmislerdir.

Kurul, halka agik sirketlerin iligkili taraflaryla yaptiklar islemlerin piyasa kosullarina uygun
olmamasi halinde yaptinm uygulamaya yetkilidir. Iligkili taraf islemleriyle ilgili olarak
Kurul’un uygulayabilecei yaptinmlara ek olarak vergi diizenlemeleri de iliskili taraf islemleri
hakkinda transfer fiyatlandirmas: ve ortiilii kar dagitimi kurallan kapsaminda bazi yaptinmlar
getirmektedir. Kurumsal Yonetim Tebligi kapsaminda, $irket’in tutan yiiksek iligkili taraf
islemleri yapmasina iligkin olan kararlar igin yonetim kurulunun bagimsiz iiyelerinin
gogunlugunun kabul oyu gereklidir. Yénetim kurulunun bagimsiz iiyeleni, iliskili taraf islemleri
hakkinda oy vermekien imtina edebilir veya bu iglemler aleyhine oy kullanabilir. Yénetim
kurulunun bagimsiz iiyelerinin ¢ogunlugunun kabul oyunun alinamadig hallerde, bu durumun
KAP vasitasiyla kamuoyuna agiklanmasi ve séz konusu iliskili taraf isleminin genel kurul
onaymna sunulmasi1 zorunludur. 86z konusu iligkili taraf igleminin genel kurulda da
onaylanmamasi halinde, Sirket bu iliskili taraf islemini gerceklestiremeyecektir. liskili taraf
isleminin taraflan ve bu kisilerin iliskili taraflan stz konusu genel kurula katilamaz veya bu
genel kurullarda oy kullanamaz. Bu genel kurullarda toplanti nisabi aranmamaktadir ve
kaulanlar verdikleri oylann salt ¢ogunluguyla iligkili islemi kabul etmeye veya reddetmeye

karar verebilirler.

Isbu Izahname tarihi itibanyla, Sirket'in iliskili taraflarla bor¢ ve alacak bakiyeleri, iliskili

taraflardan yapilan ahmlar ve iligkili taraflara yapilan sauiglara iligkin bilgiler yukarida

paylasiinstir.

20.2. iligkili taraflarla yapilan islerin ihragcinin net satis hasilat icindeki payt hakkinda

bilgi:

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023 tarihleri itibariyla net satiglarimin
= mletayr asagidaki gibi olup; Sirket’in elektrik satiglarinin tamami EPIAS a yapilmaktadur. ligkili
zAaraflara satig yapilmamaktadir.
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31.12.2020 31.12.2021 31.12.2022 31.03.2023
iskili . figkili Dighili
Net Satiglar Taraf iliskil Taraf Taraf
: (TL) Sati (TL) Taraf Satis (TL) Satig (TL) Satig
Oran Oram (%) Oram Oram
(%) (%) (%)
Elektrik Satig
Gelirlori 20.566.219 0 300.239.441 0 766.479.936 0 187.358.186| ©
Toplam 20.566.219 0 300.239.44) 0 766.479.936 0 187.358.186 ©
21. DIGER BILGILER

21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirketin gikarilmig sermayesi 245.400.000 TL kiymetinde olup, stz konusu ¢ikarimig
sermayesi muvazaadan ari bir gekilde tamamen 6denmistir. Bu sermaye 1,00 TL itibari kiymette

245.400.000 paya aynlmus olup, bunlardan 73.620.000 adedi nama yazili A Grubu ve
171.780.000 adedi nama yazili B Grubu paylardir.

21.2, Kayith Sermaye Tavam:
Sirket’in kayith sermaye tavani 1.227.000.000 TL’dir.

21.3. Dionem basi ve dinem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisimn mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal table ddénemleri itibariyle sermayenin
% 10°undan fazlas: ayni olarak édenmigse konu hakkinda bilgi:

Fiili dolagimda pay bulunmamaktadir. Ayni sermaye yoktur.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve niteligi
hakkinda bilgi:

Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisseler bulunmamaktadir.

21.5. ihragcinin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan

< veya bagh ortakhiklarmn sahip olduklar ihracet paylanmn adedi, defter degeri ve
f nominal degeri:
i’

Gog

Sirket paylarindan kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan veya bagh
e ortakhiklarinin sahip oldukilan Sirket payr bulunmamaktadir,

50 O Sisaiyd

m21 6. Varanth sermaye piyasas)i araclar, paya donistiiriilebiliv tahvil, pay ile

deglstmleblhr tahvil vb. sermaye piyasasi araglarimm miktar1 ve dioniistirme, degisim
., veya talep edilme esaslarina iligkin bilgi:

L
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Varantli sermaye piyasas araglan, paya donistiiriilebilir tahvil, pay ile deglsnnleblhr tahvil vb.
sermaye piyasast araglari yoktur.

&v 33'1'93'93




21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile
opsiyona konu olmasi kararlagtirilmig sermaye piyasasi araclar1 ve soz konusu opsiyon
hakkinda iligkili kisileri de iceren bilgi:

Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kogulsuz bir anlagma ile opsiyona
konu olmasi kararlastinlmis sermaye piyasas araglan yoktur.

21.8. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle yapilan sermaye
artinmlar: ve kaynaklan ile sermaye azaltimlan, yaratilan/iptal edilen pay gruplar ve
pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iligkin bilgi:

Sirket, 31.12.2020 ve 31.12.2021 tarihlerinde sona eren finansal willar icinde herhangi bir
sermaye artirimi veya sermaye azaltimi yapmamstir.

Sirket’in 19.12.2022 tarthli ve 10728 sayili TTSG'de ilan edilen 12.12,2022 tarihli olaganiistii
genel kurulunda gikanlmig sermayesini 62.400.000 TL’den 245.400.000 TL’ye artirma karan
alinmmstir. Artinlan 183.000.000 TL tutarh sermayenin tamam pay sahiplerince nakden
Odenmistir.

Ote yandan, 28.03.2023 tarihinde yapilan genel kurul toplantisinda alinan Kkarar ile kayith
sermaye sistemine gecilmesine ve gerekli Esas Sozlesme tadillerinin yapilmasma karar
verilmigtir. Jirket’in kayith sermaye tavam 1.227.000.000 TL olup, her biri 1 Tiirk Lirasi itibari
degerde 1.227.000.000 adet paya bolinmiistiir.

SPK tarafindan verilen kayitl sermaye tavam izni, 2023-2027 yillan (5 y1l) igin gegerlidir. 2027
yili sonunda izin verilen kayith sermaye tavanina ulasilamamis olsa dahi, izin verilen tavan ya
da yeni bir tavan tutan igin, SPK’dan izin almak suretiyle, genel kuruldan 5 yili gegmemek
iizere yeni bir siire igin yeiki alinmasi zorunludur. $6z konusu yetkinin ahnmamasi durumunda
yonetim kurulu karanyla sermaye artinmi yapilamaz.

21.9. fhra¢einin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatmmciya satig
suretiyle pay ihracimin bulunmass halinde, bu iglemlerin nitelifine, bu islemlere konu olan
paylarin tutan ve niteliklerine iliskin agiklamalar:

Yoktur.

21.10. ihragcainin meveut durum itibariyle paylarimin borsada islem giérmesi durumunda
hangi paylarm borsada islem gérdiiiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun

bulunup bulunmadigina iligkin bilgi:

;l 11. izahnamenin hazirlandi yil ve bir nceki yilda eger ihracg halihazirda halka acik
= pir ortakhk ise ihracoimn paylan iizerinde iiciincii kisiler tarafindan gerceklestirilen ele

(31

43 53 = 2 gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuclar) hakkinda bilgi:

Z 5= 50 E)-'
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gé E"E:g". 5 é 1.12. Esas sbzlesme ve i¢ yonergeye iliskin nemli bilgiler:

fel - e - " . . . .

ggﬁ. f:g rket Esas Sozlesmesi’nin “Yonetim Kurulu” baghikh 8’inci maddesi uyarinca, Sirket'in isleri :
2 35k = Sve idaresi genel kurul tarafindan TTK ve sermaye piyasasi mevzuati hiikiimleri gergevesinde .
~ e =

' f;%egllecck enaz 5 (beg) en gok 11 {on bir) liyeden olusan bir yénetim kurulu tarafmdan yiiriitiliir,
2 70




A Grubu paylar yonetim kurulu iiyelerinin segiminde imtiyaz sahibidir. 5 (bes) iyeden olusan
Yonetim Kurulu’nun 2 (iki) tiyesi, 6 (altr) iiyeden olusan Ydnetim Kurulu'nun 3 (iig) liyesi, 7
(vedi) iiyeden olusan Yonetim Kurulu’nun 3 (lig) liyesi, 8 (sekiz) tiyeden olusan Yénetim
Kurulu’nun 4 (dort) iiyesi, 9 (dokuz) liyeden olusan Ydnetim Kurulu’nun 4 (dort) iiyesi, 10 (on)
liyeden olusan Yonetim Kurulu'nun 5 (bes) iiyesi ve 11 (on bir) iiyeden olusan Ydnetim
Kurulu'nun 5 (bes) iiyesi A Grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunun gosterecekleri adaylar
arasimdan segilir.

Yonetim Kurulu’nda gorev alacak bagimsiz iiyelerin sayis1 ve nitelikleri SPK’min kurumsal
yonetime iliskin diizenlemeleri bagta olmak lizere sermaye piyasasi mevzuatina gore tespit
edilir. A Grubu pay sahiplerinin gosterecegi adaylar arasindan segilecek Yonetim Kurulu
iiyeleri, sbz konusu bagimsiz iiyeler haricindeki iiyelerden olacaktir.

Yénetim Kurulu iiyeleri en gok 3 (lig) w1l igin segilirler. Secim siiresi dolan ydnetim kurulu
iiyesi yeniden segilebilir.

Sirket Esas Sozlegmesi'nin “Sermaye” baghikl: 6’ nc1 maddesi uyarinca, yonetim kurulu, 2023-
2027 yillar arasinda, SPKn hiikiimlerine uygun olarak, gerekli gordiigii zamanlarda, kayith
sermaye tavanina kadar yeni pay ihrag ederek ¢ikanlmis sermayeyi arttirmaya, imtiyazh pay
sahiplerinin haklarinin kisitlanmasi ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinin siniriandiriimasi
ile nominal deBerinin iizerinde veya altinda pay ihrac1 konularinda karar almaya yetkilidir. Yeni
pay alma hakkim kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasinda egitsizlife yol agacak sekilde
kullanlamaz. Cikanlan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedik¢e veya satilamayan
paylar iptal edilmedikge yeni paylar ¢ikanlmaz. Sirket’in sermayesi, gerektifinde TTK ve
sermaye piyasasi mevzuau hiikiimleri cer¢evesinde artinlabilir veya azaltlabilir. Yeni pay
¢ikarilirken, aksine karar verilmemis ise, A Grubu nama yazili paylarin ¢ikarldmis sermaye
icindeki oranlan muhafaza edilir ve yaptlacak sermaye artinmlarinda A Grubu paylar
karsilifinda A Grubu, B Grubu paylar karsih§inda B Grubu paylar ihrag edilir. Mevcut A ve B
Grubu pay sahiplerinin tamaminin yeni pay alma haklaninm kisitlanmasi durumunda B Grubu
pay ctkarilacakur. Bedelsiz sermaye artinmlarinda, ¢ikarilan bedelsiz paylar artirim tarihindeki
mevcut paylara dagitilir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Sirket’in Ydnetimi ve Temsili” baslikli 9’incu maddesi uyarinca,
Sirket’in yonetimi ve digariya karsi temsili yonetim kuruluna aittir. Sirket tarafindan verilecek
biitiin belgelerin ve yapilacak stizlesmelerin gecerli olabilmesi icin, bunun $irket unvan altinda
Yonetim Kurulu tarafindan imza sirkiilleri ile belirlenecek imza yetkililerinin imzalarimi
tasimasi garttir.

Yonetim kurulu, TTK madde 370/2 uyarinca, temsil yetkisini bir veya daha fazla murahhas
liyeye veya miidiir olarak iigiincii kigilere devredebilir. En az bir Yonetim Kurulu iiyesinin
temsil yetkisini haiz olmasi sarttir.

Yonetim Kurulu, temsile yetkili olmayan Yonetim Kurulu iiyelerini veya Sirket’e hizmet akdi
N = 1le bagh olanlan simrh yetkiye sahip ticari vekil veya diger tacir yardimcilan olarak atayabilir.
7 2%, Bu sekilde atanacak olanlarin girev ve yetkileri, TTK madde 371/7 uyaninca hazirlanacak i¢

o

N LTA JIATYA

yonergede agikca belirlenir. Bu durumda i¢ yonergenin tescil ve ilam1 zorunludur.

o
*, Yetkilendirilen ticari vekil veya diger tacir yardimcilan da ticaret siciline tescil ve ilan edilir.

X

¢ & Temsile yetkili Kigileri ve bunlarin temsil sekillerini gosterir karann noterce onaylamis sureti

' ﬁticarct sicilinde tescil ve ilan edilmedikce, temsil yetkisinin devri gegerli olmaz, Temsil
Zyetkisinin sinirlandinlmas, iyi niyet sahibi figiincii kigilere kargi hi.ikiimL ifade etmez; ancak

(=
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temsil yetkisinin sadece merkezin veya bir subenin iglerine ozgiilendigine veya birlikte
kullaniimasina iligkin tescil ve ilan edilen simrlamalar gegerlidir.

Yonetim Kurulu’nun TTK madde 374’te diizenlenen gorev ve yetkileri ile TTK madde 375te
diizenlenen devredilemez gorev ve yetkileri sakhidur.

21.13. Esas sozlesmenin jlgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihragcimn amag ve
faaliyetleri:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Amag ve Konu” bashkli 3’iincii maddesi uyarinca, Sirket, elektrik
enerjisi lretim tesisi kurulmasi, isletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi iiretimi,
uretilen elektrik enerjisinin ve/veya kapasitenin miisterilere saug ile istigal etmek amaciyla
kurulmus olup, TTK, SPKn ve SPK, EPDK diizenlemeleri ve sermaye piyasasi mevzuati,
elektrik piyasas1 mevzuati ve ilgili mevzuata uymak suretiyle faaliyet géstermektedir.

21.14. Yénetim kuruluna ve komitelere iliskin onemli hiikiimlerin dzetleri:

Sirket Esas S0zlegmesi'nin “Sirket’in Yonetimi ve Temsili” baslikl: 9'uncu maddesi uyarinca,
Sirket’in ydnetimi ve digariya kars1 temsili yonetim kuruluna aittir. Yonetim Kurulu, kanunlarin
ve Pay Sahipleri Genel Kurulu ile Sirket Ana Sézlesmesi’nin yetki verdigi biitiin hususlar
iizerinde karar almaya vetkilidir.

Yonetim Kurulu TTK madde 367’ ye uygun olarak diizenleyecegi bir ig ySnergeye gore bir veya
birkag yOnetim Kurulu iiyesine veya figlincli kisiye devredebilir. Bu i¢ ytnerge sirketin
yonetimini diizenler; bunun i¢in gerekli olan gorevleri, tanimlar, yerlerini gosterir, 6zellikle
kimin kime bagli ve bilgi sunmakla yiikiimlii oldugunu belirler. Yonetim Kurulu, istem tizerine
pay sahiplerini ve korunmaya deger menfaatlerini ikna edici bir bigimde ortaya koyan
alacaklilar, bu i¢ ynerge hakkinda, yazili olarak bilgilendirir.

Yonetim Kurulu’nun TTK madde 374’te diizenlenen gérev ve yetkileri ile TTK madde 375'te
diizenlenen devredilemez gérev ve yetkileri saklidir.

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Yonetim Kurulu™ bashkh 8’inci maddesi uyarinca, TTK ve
sermaye piyasasl mevzuatl uyarinca, riskin erken saptanmasi komitesi dahil olmak iizere,
Yonetim Kurulu’nun kurmakla yiikimlii oldugu komitelerin olusumu, gérev ve ¢alisma esaslari
TTK, SPKn, SPK’min kurumsal yonetime iliskin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat
hiikiimlerine gore gerceklestirilir. Yonetim Kurulu, TTK ve sermaye piyasasi mevzuatina
uygun olarak, gcrekli gorecegi konularda komiteler ve alt komiteler olusturur.

IR o, dmtiyazlar:

§§§ % \7 Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Sermaye” baslikli 6’nci maddesi uyarinca, A Grubu paylann

gg_gr:; A\==Yonetim Kuruluna aday gosterme ve genel kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir, B Grubu

§§§§ : ;paylarm hi¢bir imtiyaz:1 yoktur.

253 ; .;,A Grubu paylarin yonetim kuruluna aday gosterme imtiyazi, Sirket Esas Sozlesmesi’nin

g%gc& “Yonetlm Kurulv™ baghkh 8’inci maddesinde su gekilde diizenlenmistir: A Grubu paylar

“ET S yonetlm kurulu tiyelerinin segiminde imtiyaz sahibidir. 5 (bes) iyeden olusan Yonetim
fg‘,  Kurulu’nun 2 (iki) liyesi, 6 (alt1) lyeden olusan Yonetim Kurulu’nun 3 (iig) iiyesi, 7 (yedi)

. 4, liyeden olusan Ydnetim Kurulu'nun 3 (ii¢) tiyesi, 8 (sekiz) ilyeden olusap Yonetim Kurulu’nun
4 (dort) uyesi, 9 (dokyz) jiyeden olusan Yonetim Ku

¥

nup 4 (dort) tyesi, 10 (on) uyc ..,




olusan Yonetim Kurulu’nun 5 (bes) iiyesi ve 11 {(on bir) iyeden olusan Yénetim Kurulu’nun 5
(bes) ilyesi A Grubu pay sahiplerinin cogunlugunun gésterecekleri adaylar arasindan segilir.

Sirket Esas Sozilesmesi’nin “Genel Kurul” baghikhi 11’inci maddesi uyarinca, olagan ve

olaganiistii genel kurul toplantilannda, her bir A Grubu pay, sahibine 5 (bes) oy hakki ve her
bir B Grubu pay, sahibine I (bir) oy hakki verir.

Baglam:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Paylann Devri” baghkli 7°nci maddesi uyarinca Sirket paylarinin
devri, TTK, sermaye piyasasi mevzuati, elektrik piyasasi mevzuati, EPDK diizenlemeleri ve
ilgili mevzuata gore gergeklestirilir.

Onlisans siiresi igerisinde ve dretim lisansi ahnincaya kadar, Elektrik Piyasasi Lisans
Yonetmeligi de dahil olmak {izere elektrik piyasasi mevzuatinda belirtilen istisnalar (halka agik
olan paylan ile simirl olmak iizere, halka agik tiizel kigilerin ortaklik yapisi degisikliklerine
iligkin istisnalar da dahil olmak iizere) disinda, Sirket’in Borsa'da iglem géren paylarnnn
disindaki paylar igin gecerli olmak iizere, Sirket’in ortaklik yapistnin dogrudan veya dolayl

olarak degismesi, paylann veya pay senetlerinin devri veya devir sonucunu doguracak is ve
iglemler yapilamaz.

Uretim lisans1 ahindiktan sonra, Sirket’in ortaklik yapisinda yapilan dogrudan ve/veya dolayh
degisiklikleri, degisikligin gerceklestirildii tarihten itibaren alti ay igerisinde EPDK’ya
bildirmesi zorunludur.

A Grubu paylann, herhangi bir sebeple borsada devrolunmasi ve borsada islem gorebilir
nitelikte paya déniistiiriilmesi icin, bu paylarin B Grubu paylara déniigiimii icin, TTK, sermaye
piyasasl mevzuat ve ilgili mevzuata gore gereken is ve islemlerin yerine getirilmesi, Esas
Stzlesme degisikligi yapilmas: ve Esas Sozlesme degisikliginin genel kurulca onaylanmas,
gerekmektedir. Esas Sozlesme depisikleri icin EPDK’dan onay ahinmasi gereken haller
konusunda enerji piyasasi mevzuat hiikkiimleri sakhdir.

Sirket’in kendi paylarim1 geri almasi durumunda sermaye piyasasi mevzuati ve dider ilgili
mevzuala uygun olarak hareket edilir ve gerekli 6zel durum agiklamalan yapihr.

isbu madde hiikmii halka agik olan paylardan kaynaklanan ortakhik yapisi degisikliklerine,
borsada gergeklestirilen pay devir islemlerine nygulanmaz.

21.16. Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarinin degistirilmesine iliskin esaslar:

Pay sahiplerinin ortakhk haklarinda ve paylara taninan imtiyazlarda degisiklik yapilmasi TTK
ve sermaye piyasast mevzuatinin ilgili hitkiimlerine tabidir.
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21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisimn yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullar: hakkinda bilgi:
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davet ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak iizere, toplanti tarihinden en az ii¢ hafta tnce yapilir.
TTK ile sermaye piyasas: mevzuatinin ilgili hiikktimlerinde dngdériilen bilgi ve belgeler ilan ve
toplant1 giinleri hari¢ olmak tizere, toplanti tarihinden en az ii¢ hafta énce ilan edilir ve pay
sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Genel kurul toplantilarina ¢agn konusunda SPKn
madde 29/1 hiikmii sakhdir.

Toplant Zamam

Genel Kurullar, olagan ve olaganiistii toplanir. Olagan genel kurul, sirketin hesap devresi
sonundan itibaren 3 ay iginde ve senede en az bir defa; olaganiistii genel kurullar ise, Sirket
iglerinin, TTK’nin ve sermaye piyasas1 mevzuatinin ilgili hiikiimlerinin gerektirdigi hallerde ve
zamanlarda toplanir,

Oy Verme ve Vekil Tayini

Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda, her bir A Grubu pay, sahibine 5 (bes) oy
hakk: ve her bir B Grubu pay, sahibine 1 (bir) oy hakks verir. TTK madde 479'un 3/a bendi
uyarinca ana sézlesme degisikliklerinde oyda imtiyaz kullamlamaz. Genel kurula katilma ve oy
kultanma hakki, pay sahibinin pay sahibi oldugunu kanitlayan belgeleri veya pay senetlerini
Sirket’e, bir kredi kurulusuna veya baska bir yere depo edilmesi sartina baglanamaz. Genel
kurul toplantilarinda pay sahipleri, kendilerini difer pay sahipleri veya disaridan atayacaklars
vekil vasitasiyla temsil ettirebilirler. Sirket’te pay sahibi olan vekiller, kendi oylarindan baska
temsil ettikleri pay sahibinin sahip oldugu oylan kullanmaya yetkilidir. Vekaletnameler ve
vekaleten oy kullanma usul ve esaslarina TTK, sermaye piyasasi mevzuat ve ilgili mevzuat
hiikiimleri uygulanr.

Miizakerelerin Yapilmas: ve Karar Nisah

Sirket genel kurul toplantilarninda TTK ve sermaye piyasasi mevzuatinda yazili hususlar
miizakere edilerek gerekli kararlar alinir. SPK’nin genel kurul toplantisinda giindeme baglilik
ilkesine uyulmaksizin goriigiillmesini veya ortaklara duyurulmasim istedigi hususlann genel
kurul giindemine alinmasi zorunludur. Genel kurul toplantilan ve bu toplantilardaki karar
nisabi, TTK, sermaye piyasasi mevzuati hiikiimleri ile SPK’nin kurumsal yénetim ilkeleri ve
sair dizenlemelerine tabidir.

Toplant1 Yeri

Genel kurul, Sirket’in merkez adresinde veya Sirket merkezinin bulundugu sehrin elverisli bir
yerinde toplanir.

enel Kurul Toplantisina Elektronik Ortamda Katilim

M‘O‘é

irket’in genel kurul toplantisina katilma hakkina sahip olanlar bu toplantilara, Tiirk Ticaret
.,3“ anunw’nun 1527. maddesi uyannca elektronik ortamda da katlabilir. Sirket, Anonim
spirketlerin Genel Kurullaninda Uygulanacak Elektronik Genel Kurul Sistemi Hakkinda Teblig
hiikiimleri wyarinca hak sahiplerinin bu toplantilara elektronik ortamda katilmalarma ve oy
ermelerine imkén tamyacak Elektronik Toplanti Sistemi’ni kurabilecegi gibi bu amag igin
lusturulmusg sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak toplantilarda sirket s6zlesmesinin
u hiikmii uyarinca kurulmus olan sistem {izerinden veya destek hizmeti alinacak sistem
zermdcn hak sahiplerinin ilgili mevzuatta belirtilen haklarint Teblig huknmlermde belirtilen
rcevede kullanabilmesi saglanir,
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Yonetim Kurulu, genel kurul galigmalarina iligkin esas ve usullerin belirlenmesine yonelik ig
yonerge hazirlar. Ig yonerge genel kurul tarafindan onaylanir ve ticaret siciline tescil edilir.
Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerini dikkate alarak hazirlanan ig yonerge, kanunlarn izin verdigi
durumlar diginda, ortaklarin genel kurula katilma, oy kullanma, dava agma, bilgi alma, inceleme
ve denetleme gibi vazgegilemez nitelikteki haklarim, toplanti baskanlifimn kanunlardan
kaynaklanan gorev ve yetkilerini sinirlandiran veya ortadan kaldiran zel hiikiimler iceremez.

Toplantilarda Bakanhk Temsilcisi Bulunmasi

TTK, sermaye piyasasi mevzuati ve ilgili mevzuatta gerekli goriilen hallerde, olagan ve
olaganiistil genel kurul toplantilanina Bakanlik Temsilcisi de katilir.

21.18. ihracgimin yonetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Esas Stzlesme kapsaminda yonetim hakimiyetinin el degistirmesine iligkin herhangi bir
simrlama bulunmamaktadir. Sirket’in yonetim hikimiyetinin el degistirmesine iliskin olarak
basta TTK ve SPKn olmak iizere Sirket’in bagh oldugu ilgili mevzuat hiikiimleri gegerlidir.

21.19. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Sirket Esas Sozlegsmesi’nin “Paylarin Devri” baslikli 7' nci maddesi uyarinca Sirket paylannin
devri, TTK, sermaye piyasas1 mevzuat, elektrik pivasasi mevzuat, EPDK diizenlemeleri ve
ilgili mevzuata gire gerceklestirilir.

Onlisans siiresi igerisinde ve iiretim lisans1 alimncaya kadar, Elektrik Piyasasi Lisans
Yonetmeligi de dahil olmak iizere elektrik piyasasi mevzuatinda belirtilen istisnalar (halka agik
olan paylan ile sinitli olmak iizere, halka agik tiizel kisilerin ortaklik yapisi degisikliklerine
iligkin istisnalar da dahil olmak iizere) disinda, Sirket’in Borsa’da islem géren paylarinin
digindaki paylar igin gegerli olmak iizere, Sirket’in ortaklik yapisimn dogrudan veya dolayli
olarak degismesi, paylarn veya pay senetlerinin devri veya devir sonucunu doguracak is ve
islemler yaptlamaz.

Uretim lisansi alindikian sonra, Sirket’in ortaklik yapisinda yapilan dogrudan ve/veya dolayl:
degisiklikleri, degisikligin gerceklestirildigi tarihten itibaren alt ay igerisinde EPDK’ya
bildirmesi zorunludur.

A Grubu paylann, herhangi bir sebeple borsada devrolunmasi ve borsada iglem gorebilir
nitelikte paya doniistiriilmesi igin, bu paylarin B Grubu paylara doniisiimii i¢in, TTK, sermaye
piyasasi mevzuali ve ilgili mevzuata gire gereken is ve islemlerin yerine getirilmesi, Esas
Sozlesme degisikligi yapilmasi ve Esas Sozlcsmc degisikliginin genel kurulca onaylanmasi
gerekmektedir. Esas Sozlesme degisikleri icin EPDK’dan onay alinmas: gereken haller
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Sirket Esas Sozlesmesi’nin “Ana Sézlesme Degisikligi” baslikh 15'inci maddesi uyarinca,
tnlisans siiresi igerisinde ve iiretim lisansi ahmincaya kadar Sirket’in pay senetlerinin nevi ve
ortaklik yapisinda degisiklik yapilamayacagina iliskin hiikiim ile Sirket sermaye miktarinin
diisiiriilmesine iliskin ana sozlesme degisikliklerinde EPDK onayimin alinmasi zorunludur.
Uretim lisans1 alindiktan sonra Sirket'in birlesme ve biliinme ile sermaye miktannim
diigtirlilmesine iligkin hiikiimlere yonelik esas sdzlesme degisikliklerinde EPDK onayimnin
almmasi zorunludur. Esas S6zlesme degisikligine stz konusu uygun goriis ve izinler alindiktan
sonra, TTK, sermaye piyasasi mevzuat ve Esas S6zlesme hiikiimlerine uygun olarak davet
edilecek Genel Kurulda, sermaye piyasasi mevzuat: ve Esas Sozlesme'de belirtilen hiikiimler
gergevesinde karar verilir.

22, ONEMLI SOZLESMELER
30.06.2022 Tarihli Uludag Turizm Pay Devir Stizlesmesi

Alict sifatiyla Sirket ile satics sifatiyla Akdeniz Ingaat arasinda Akdeniz Ingaat’in sahip oldugu
Uludag Turizm’in sermayesini temsil eden paylarin bir kisminin Sirket’e devrini konu eden bir
pay devir sézlesmesi 30.06.2022 tarihinde akdedilmistir.

Akdeniz Insaat, s6z koniisu sézlesme tarihi itibartyla Uludag Turizm’in sermayesini temsil
eden paylarin %68,149738’inin sahibi olup, sozlesme ile bu paylarnn %30,41667’sini Sirket’e
547.500.000 TL. bedel ile devretmistir.

Devir sonrasinda, Akdeniz Insaat’in Uludag Turizm sermayesinde sahip oldugu pay adedi
2.263.984.250 (%37,73307) ve Sirket’in sahip oldufu pay adedi ise 1.825.000.000'tir
(%30,41667). Bu sozlesme tahtindaki devir neticesinde Sirket Uludag Turizm’in pay sahibi
haline gelmistir.

24.07.2023 Tarihli Uludag Turizm Pay Devir Sizlesmesi

Satici sifatiyla Sirket ile Alici sifatiyla Akdeniz Ingaat arasinda 30.06.2022 tarihli s6zlesme
kapsaminda Sirket’in sahip oldufu Uludag Turizm’in sermayesini temsil eden paylarin
tamaminin Akdeniz Insaat’a devrini konu eden bir pay devir sdzlesmesi 24.07.2023 tarihinde
akdedilmistir.

Sirket, soz konusu stzlesme tarihi itibaniyla Uludag Turizm’in sermayesini temsil eden paylarin
%30,41667'sinin sahibi olup, s6zlesme ile bu paylarin tamamn, Sirket’in halka arz
esnasindaki faaliyet konusunun sadece yenilenebilir enerji yatmmlan alaninda odaklanma
iradesi ile birlikte, Akdeniz Ingaat’a 575.000.000 TL devir bedeli karsihginda devretmistir.
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bakanlik kabullerinin yaptinlmasina iliskindir. Sdzlesmeler anahtar teslim usul ile
akdedilmigtir ve sdzlesme bedelleri sirasiyla ilk iki sézlesme icin maliyet bedelinin
lizerine maliyet bedelinin %15’inin eklenmesiyle bulunacak tutar ve son sdzlesme igin
5.250.000 Avro’dur. ilk sozlesme tahtindaki islerin 12.11.2017, ikinci sozlesme
tahtindaki islerin 17.12.2018 ve son sdzlegsme tahtundaki iglerin 30.04.2021 tarihine kadar
cksiksiz gekilde tamamlanacad) kararlastirilmugtir. SSzlesmeler igerik olarak birbirine
benzer niteliktedir. [lgili sozlegmeler tahunda yiiklenicinin asli edimi, ilgili tarihe kadar
gerekli iglerin tamamlanmasi ve is sahibinin asli edimi ise bu islere karsilik kararlastirilan
bedelin fdenmesidir. Bunun yam sira, ige iligkin gerekli her tiirlii ekipman, malzeme ve
aracin yiiklenici tarafindan temin edilecegi diizenlenmistir. Bu s6zlegmeler kapsamindaki
iglerin yliriitiilmesi igin yiiklenici Akdeniz Insaat, 3. kisiler ile cesitli sézlesmeler (beton
alim sdzlesmesi, ingaat igleri yapim sozlesmesi, hafriyat igleri sézlesmesi) akdetmistir.

. Is sahibi sifauyla Sirket ile yiklenici sifatiyla Akdeniz Insaat arasinda 02.05.2023
tarihinde bir insaat yapim sdzlesmesi akdedilmistir. Sézlesmenin konusu, Santral
nezdinde gerceklesmesi planlanan RES kapasite artisi kapsaminda 7 adet riizgar tiirbini
igin baglanu yollarinm tiim altyapisi ile birlikte yapilmasi, riizgar tiirbinleri platform
hafriyau ve tiirbin temeli insaat, elektrik yeralt kablo igleri, enerji nakil hatt isleri ve
diger ingaat islerinin yapilmas: ve bunlarmm ETKB kabullerinin yaptinlmasidir. Isler
“anahtar teslim” usuliince yapilacak olup, is kapsaminda Ongoriillemeyen giderler
yiiklenici tarafindan iistlenilecektir. Bu islerin 25.12.2023 tarihine kadar tamamlanmasi
kararlastrdmugtir.  Yiiklenicinin isin ifasina iligkin olarak alt yiiklenici kullanmasi
miimkiin kilinmstir.

Kapasite Artisi ve Hibrit Yatirnmlarina iliskin Sozlesmeler

. Isveren sifatiyla Sirket ile yiiklenici sifatiyla iliskili olmayan iigiincii taraf bir gercek Kisi
arasinda bir imar hizmetleri stzlesmesi akdedilmigtir. Sozlesmenin konusu, Santral
kapsarminda yapilacak hibrit yatirimlara iliskin nazim imar plam ve uygulama imar plan
revizyonlanmn gergeklestirilmesi ve imar siireglerinin ilgili idareler nezdinde
sonu¢landirilmasidir.

. Isveren sifatiyla Sirket ile yiiklenici sifatiyla Ekoplan Miihendislik Damigmanlik A.S.
arasinda 15.09.2022 tarihinde bir protokol akdedilmistir. Bu protokoliin konusu, Santral
nezdinde yapilacak hibrit GES yatinmuna iliskin olarak gevresel izleme calismalarmin
yapilmasi, proje ilerleme raporunun hazirlanmasi ve ilgili kurumlara sunulmasina
iligkindir. Siireg devam etmektedir.

. Sirket ile Meteologica S.A. arasinda 01.03.2022 tarihinde bir hizmet s6zlesmesi
imzalanmugtir, Bu sézlesme tahtinda Meteologica S.A., Sirket’e riizgar enerjisi liretimi ile
ilgili hava durumu verileri saglayacakur. Meteologica S.A. tarafindan s6z konusu
verilerin Sirket’ce ulagilabilirligine iligskin cesitli garantiler saglanmlstlr Bu sézlesme
herhangi bir siireyle kisithanmamustr.
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Yiiklenici sifatiyla Nordex GmbH ile isveren sifatiyla Sirket arasinda 21.12.2017 tarihinde 2
adet ve 04.12.2019 tarihinde bir adet olmak iizere toplam 3 farkli tedarik ve kurulum sézlesmesi
(supply and installation agreements) akdedilmistir.

Sozlesmeler Isvigre hukukuna tabi olup, uyusmazliklann tahkim yolu ile ¢oziimlenecedi
diizenlenmistir.

Bu soézlesme tahtinda yiiklenicinin asli edimi, ilgili tiirbinleri teslim edip galigir vaziyette
kurulumunu saglamaktadir. Bunun yamnda yiiklenicinin; (i) ilgili ekipmanmin sézlesmelerde
diizenlenen kritelere uygun olarak isveren sifatiyla Sirket’¢e kabuliine kadar gesitli araliklarla
duruma iligkin olarak igverene raporlama yapma yiikiimliiligii, (ii) ylirtirliikeeki hukuka uyum
saflama yiikiimliiliigd, (iii) tiim izinlere uygun davranmak ve yiiriirliikteki baglanti esaslarina
uyumlu sekilde ifada bulunma yiikiimliiliigii, (iv) cahisanlarina ve alt yiiklenicilerine iliskin tiim
izinleri alma yiikiimliiliigii, (v) resmi kabul siireclerinde sozlesmede belirtilen diizeyde igverene
destek olma yiikiimliiliigii, (vi) isverenin yerli mali tegvik belgesi alabilmesi igin ilgili
ckipmanlara iliskin yerli mal belgesi diizenleme yiikiimliigii ve sayet ilgili otorite tarafindan
yerli mali tesvik belgesi verilmez ise, masraflan kendisine ait olmak iizere, ilgili ekipmanlarin
yerli mali tesvik belgesi ahnabilmesi i¢in degistirilmesi veya gelistirilmesi yiikiimliiliigii de s6z
konusudur.

Isveren sifatiyla Sirket’in asli edimi ise, sézlesme tahtinda satin aldig mal ve hizmetlere iligkin
bedelin 6denmesidir. Bunun yaninda igverenin; (i) s6zlesme siiresi boyunca yiiklenicinin ilgili
proje sahasina erigimine tamamen izin verme ve proje sahasinda bir depo alant tahsis etme
yiikiimliiliigii, (ii) gerekli izin ve onaylan temin etme yiikiimliiliiii, (iii) riizgar tiirbinlerinin
elektrik sebekesine baglantisim saglama yiikimliiliigi, (iv) tiirbinlerin kurulumu igin
yiiklenicinin teknik sartnamesine uygun zemin ve yeralti kriterlerinin saglanmasi yiikimlidligii,
(v) gegici kabulden sonra ilgili ekipmanlarin koruma ve gézetimini saglama yiikimliligii, (vi)
giivenlik personeli atama yiikimltilugi, (vii) igverenin kriterlerine uygun olarak yedek pargalar
i¢in, masraflan kendisine ait olmak iizere, depolama alani tahsis etme yiikiimliligi, (viii) su
saglama yiikiimlilliigii s6z konusudur.

Bu stzlesme tahtinda igveren Sirket tarafindan yiiklenici Nordex GmbH’a gesitli teminatlar
saglanmas: sbz konusudur. Bunlardan birisi, Euler Hermes’in onayr akabinde, yiiklenici igin
kabul edilebilir olan bir finansal kurulug tarafindan stz konusu s6zlesme bedelinin %85’ tutar
bir akreditif acilmasidir. Bu akreditifin, sdzlesme bedelinin Gdenmesini miiteakiben iade
edilecegi diizenlenmistir. Aym zamanda, bir teminat akreditifi agilmasi gerektigi de
diizenlenmis olup, sdzlesmeye gore bu akreditifin de sézlesme bedelinin ddenmesinin akabinde
iade edilecegi belirtilmektedir. isbu izahname tarihi itibariyla s6z konusu akreditifler
kapatilmistir.

Tiirbin ve ekipmanlara iligkin olarak yiiklenici tarafindan, séz konusu ekipmanlarin 2 yil siire
ile gahigir durumda olacagina, herhangi bir defo, liretim hatasi, dizayn veya miihendislik hatas:
bulundurmadiklanna, kaliteli materyaller ile iyi piyasa uygulamalan ile uyumlu olarak
iiretildigine ve bu nitelikleri 2 yil boyunca tasiyacaklanna, 2 yillik siire boyunca herhangi bir
bozulma, hata halinde onarim veya miimkiin olmamasi halinde degisim yapilacagina,
degistirilen veya onarilan pargalar igin 12 aylik ek garanti siiresi olacagina, agafida bahsedilen
isletme ve bakim sbzlesmesinin yiiriirlilkkte oldugu siire boyunca veya isveren tarafindan
yiiklenicinin ihlali sebebiyle isletme ve baklm sﬁzlesmesinin sona erdirilmesi halinde, 2 yillik

7 CIRING T L JENY

T rIEd pe
8 aa‘raaaao IRl w1098 IMYA

4100065 £920-02¢6-0 ON SIS
BSE8 800 226 O'A seqwrny thzefog




Yiiklenicinin stzlesme ile ilgili tiim sorumluluklari; galisanlarinin veya alt yiiklenicilerinin agir
ihmal veya kast ile sebep oldugu zararlar, ¢alisanlarmin veya alt yiiklenicilerinin ihmalinden
kaynaklanan bedeni zararlar, 3. kisilerce 6ne siiriilen fikri miilkiyet ihlalleri hari¢ olmak iizere,
stzlesme bedelinin %25’ ile simirlanmugtir.

RES kapasite artigina iligkin olarak 17.03.2023 tarihinde isveren sifatiyla Sirket ile yiiklenici
sifatiyla Nordex SE arasinda bir tedarik ve kurulum sézlesmesi (supply and installation
agreemient) akdedilmistir. Bu sdzlesme tahtinda yiiklenicinin asli edimi, 7 adet riizgar tiirbininin
teslimi ve kurulumu iken, igverenin asli edimi de s6zlesme bedelinin ddenmesidir. Yiiklenicinin
stzlegme tahtindaki yiikiimliiliikleri, isveren tarafindan gesitli 6n sartlarin yerine getirilmesine
baglanmigtir. Bu 6n sartlar; ekipman bedelinin belirli bir kismi kadar avans 6deme yapilmas,
Akdeniz Ingaat tarafindan sézlesme bedelinin belirli tutarina kadar garanti saglanmas, asagida
bahsedilen 17.03.2023 tarihli bakim ve onanm sézlesmesine iligkin tadil sbzlesmesinin
imzalanmasy, lisans ve CED karan da dahil olmak iizere gesitli izinlerin yiikleniciye sunulmass
olup, s62 konusu 6n sarttar 27.03.2023 tarihi itibariyla saglanmistir,

4 adet tiirbinin sahaya teslimi ve devreye alinmasinin en geg 31.12.2023’¢ kadar tamamlanacagi
hiikiim altina alinmis olup, aksi halde isverenin ufrayacag: zararlar ve kayiplann yiiklenici
larafindan karsilanacag diizenlenmistir. Yiiklenicinin sozlesme tahtindaki toplam sorumlulugu,
sOzlesme bedelinin %10’u ile stmirlanmustr.

isbu sézlesmenin igerigi yukarnida bahsedilen ve 2017 yilinda akdedilen tedarik ve kurulum
sozlesmeleri ile benzer niteliktedir. Omek olarak, bu sézlesme tahtinda da yiiklenicinin (i) ilgili
ekipmanmin sozlesmelerde diizenlenen kritelere uygun olarak isveren sifatiyla Sirket’ce
kabuliine kadar gesitli araliklarla duruma iliskin olarak igverene raporlama yapma
ylkiimhiliigii, (ii) yiiriirlikteki hukuka uyum saglama yiikiimliiliigi, (iii) tiim izinlere uygun
davranmak ve yiiriirliikteki baglanti esaslarina uyumlu sekilde ifada bulunma yilkiimliiliigii, (iv)
cahsanlarina ve alt yiiklenicilerine iliskin tiim izinleri alma yiikiimliiliigii, (v) resmi kabul
slireclerinde stzlesmede belirtilen diizeyde isverene destek olma yiikiimliiliizi de séz
konusudur, Bunun yaninda isverenin de (i) sézlesme siiresi boyunca yiiklenicinin ilgili proje
sahasina erigimine tamamen izin verme ve proje sahasinda bir depo alam tahsis etme
yikiimlilagi, (i) gerekli izin ve onaylar temin etme yiikiimliiliigii, (iii) riizgar tiirbinlerinin
elekirik sebekesine baglantisimi saflama  yiikumlilogi, (iv) tiirbinlerin kurulumu igin
yiiklenicinin teknik sartnamesine uygun zemin ve yeralt kriterlerinin saglanmas yiikimliliigi,
(v) gegici kabulden sonra ilgili ekipmanlarin koruma ve gézetimini saglama yiikiimliiliigi, (vi)
giivenlik personeli ve iletisim kisisi olarak bir proje mudiirii atama yiikiimliiliigii, (vii) isverenin
kriterlerine uygun olarak yedek pargalar i¢in, masraflan kendisine ait olmak {izere, depolama
alani tahsis etme yiikiimliiliigi, (vii) su saglama yiikiimliligii s6z konusudur.

Sozle;;me tahtinda saglanan ekipmana iliskin gegici kabul tarihinden itibaren 2 yi1l ve her

2 :»halukarda ilgili ekipmanin sahaya tesliminden itibaren azami 32 ay siire ile gecerli olmak iizere,
33 'k ; -‘nyuklemm tarafindan ekipmana iligkin gesitli garantiler saglanmistir: (i) ekipman herhangi bir
o ==X ° “takyidattan aridir, (ii) ekipman galisir durumdadir, herhangi bir defo, iiretim hatasi, dizayn veya
5%5% 5N zmuhcndlsllk hatasi bulundurmamaktadir, kaliteli materyaller ile |y1 piyasa uygulamalan ile
s5£385 48 ot uyumlu olarak iretilmigtir, (iii) ekipman bu nitelikleri garanti siiresi boyunca koruyacaktir. Bu
fgi%" “;mgarantl yiiklimitliiklerinin ihlal edilmesi halinde, yiikienici derhal gerekli nlemleri alacakur
g%g‘”-‘; \ < five bu kapsamda sdz konusu ekipman, masraflan yiikleniciye ait olmak iizere, degistirilebilir,
g g '."r-onanlablllr Sayet bir eklpmanm yiiklenici tarafindan 2 kez onar11m351 ve ilgili sorunun onarim
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ek garanti siiresi sz konusu olacakur. [laveten, ilgili bakim ve onarim stzlesmesinin sona
ermemis ve yiiriirlikte olmasi sartina baglh olarak, 2 yillik siire boyunca ekipmanlarin
stzlesmede belirtilen giicii ve giiriiltii emisyonunu saflayacagina herhangi bir takyidattan ari
olduklarina iliskin garanti verilmektedir. Giig ve giiriiltii emisyonuna iligkin garantilerin ihlali
halinde, yiiklenicinin isvereni tazmin edecefi (liguidated damages) belirtilmektedir. Bu
kapsamda yiiklenicinin sorumlulugu, sézlesme bedelinin %151 ile sinrlandinlmistir. Aynica,
yiiklenicinin tiim s6zlesmeye iliskin sorumlulugu (galisanlarinin veya alt yiiklenicilerinin agir
ihmal veya kast ile sebep oldugu zararlar, ¢alisanlarinin veya alt yiiklenicilerinin ihmalinden
kaynaklanan bedeni zararlar, 3. kisilerce &ne siiriilen fikri miilkiyet ihlalleri ve yiiklenicinin
degisim ve onanma iligkin yiikiimliliigii kapsaminda ortaya ¢ikan tutarlar hari¢) sézlesme
bedelinin %251 ile sinirlandicilmastur.

Bu sozlesme de yukarida bahsedilen 2017 warihli diger tedarik ve kurulum sézlesmeleri gibi,
Isvigre hukukuna tabi olup, uyusmazliklarin tahkim yolu ile ¢éziimlenecegi diizenlenmistir.

Bakim ve Hizmet Sozlesmeleri

Yiiklenici sifatiyla Nordex Tiirkiye, tedarikgi sifatiyla Nordex GmbH ve malik sifatiyla Sirket
arasinda 04.12.2019 tarihinde bir bakim ve hizmet sézlesmesi akdedilmis ve 04.12.2019 tarihli
sozlesme, 08.12.2022 tarihli tadil sdzlesmesi ile tadil edilmistir.

Bu sézlesme tahtinda yiiklenicinin asli edimi, bakim ve isletme talimatina uygun olarak, riizgar
tiirbinteri ve ilgili pargalarinin servisi, bakimi, igletimi ve tamiridir. Yiiklenicinin servisinin
kapsami genel olarak, tiirbinlerin uzaktan izleme sisteminin bakim, tiirbini olugturan pargalarin
bakimi, yag seviyelerinin kontrolii, yag testleri icin 6rnek alinmasi, yaglama, frenlerin gerekli
seviyelere getirilmesi, elektriksel baglanti noktalarnimin kontrolii, tiirbinlerin mekanik baglanti
noktalarimn kontrolii, 1giklandirma sisteminin kontrolii ve buna benzer hususlardan
olusmaktadir. Bu hizmetlerin verilebilmesi igin gerekli ekipman ve diger maddeler yiiklenici
tarafindan, masraflari yiiklenici tarafindan karsilanmak iizere, saglanacak ve bu hizmetler
sonucunda ortaya ¢ikacak attk materyaller yiiklenici tarafindan bertaraf edilecektir. Bu
hizmetlerin belirli araliklar ile verilecegi diizenlenmistir. Ayni zamanda, yukandaki bahsedilen
tedarik ve kurulum sdzlesmesi uyarinca kapsam dahilinde olan tamirler ve parga degisimleri
yiiklenici tarafindan gergeklestirilebilecektir. Ayn1 zamanda, yiiklenicinin malike, yapilan is ile
ilgili ve proje sahasinda depolanan yedek pargalar vb. ile ilgili diizenli arahklar ile gesitli
raporlamalar yapmasi yiikiimliiliigii diizenlenmistir.

Sozlegme siiresi, tedarik ve kurulum s6zlesmesi tahtinda son tiirbine iliskin gegici kabuliin
yapilmasindan itibaren 5 yi1l olarak belirlenmistir.

Bunun yani sira, yiiklenicinin 7 giin 24 saat boyunca bir telefon hatti boyunca ulasilabilir olmas:
gerekmekte olup; yiliklenici, her zaman belirli sayida personeli hizmet vermeye hazir
bulundurmakla yiikiimltdiir.

Bu sézlesme tahtinda yliklenici tarafindan verilen hizmetler kargihiginda malik tarafindan belirli
tutarda tiirbin bazli hesaplanacak olan iicret 6denmesi kararlagtinlmistir. Bu iicretin yillik olarak
taraflar arasinda gozden gegirilebilecegi ve Alman otoritelerinin agikladii iiretici ve tiiketici
fiyat endekslerine gore revize edilebilecektir. Aynca, tiirbinlerin verimliliginin %98’den fazla
olmasi halinde, yiikleniciye yillik prim 6denecegi kararlastinlmistir.
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talimatina, iyl piyasa standartlarina uygun gekilde yapildig: taahhiit edilmektedir. S6z konusu
garanti siiresi icerisinde, ilgili pargaya iligkin tamirin mimkiin olmamas: halinde degisim
yapilacaktir. Yiiklenicinin sozlesme tahtindaki sorumlulugu her bir olay icin ve yillik bazda
1.000.000 Avro ile simrlanmustir,

Bu bakim ve onarim séizlesmesi RES kapasite artigina iliskin olarak 17.03.2023 tarihinde Sirket
ile Nordex SE ve Nordex Tiirkiye arasinda akdedilen tadil stzlesmesi ile tadil edilmistir. Her
ne kadar mevcut bakim ve onarim sdzlesmesinin tarafi Nordex GmbH olsa da bu tadil
stzlegmesi Nodex SE ile imzalanms ve stzlesme tahtinda Nordex GmbH’a yapilan atiflanin
Nordex SE’ye yapilmug kabul edilecegi diizenlenmistir. Bu tadil sozlesmesi ile mevcut 25 adet
riizgar tiirbinine ek olarak, RES kapasite artisi kapsamnda Santral’e dahil edilen 7 adet riizgar
tiirbini de bakim ve onarim kapsamina alinmis, szlesmede yer alan tanimlar ve diger hiikiimler
kapasite artis1 ile uyumiu olacak sekilde tadil edilmistir. Mevcut ekipmanlann aksine, RES
kapasite artigi kapsaminda olan jeneratdrlerin (generators), kulelerin (fowers) ve yapraklann
(blades) degisiminin gerekmesi halinde, bu ekipmanlarin yerli ekipmanlar ile degistirilmesi
zorunlulugu bulunmamakta olup, bu ekipmanlar yerli ya da yabanci herhangi bir kaynaktan
temin edilebilecektir. Aym zamanda, Yiiklenici tarafindan kapasite artist kapsamindaki
tirbinlere iliskin 2026 yilina kadar emre amadelik garantisi saglanmmstir. Sirket tarafindan
yiikleniciye 6denecek yillik iicret, kapasite artig1 kapsamindaki tiirbinleri de kapsayacak sekilde
revize edilmis olup, bu iicretin 4 esit taksitte ddenecegi diizenlenmistir.

GES Yatirimlarina iliskin Sozlesmeler
Miihendislik, Tedarik ve Insaat Isleri Sozlesmesi
is sahibi sifatiyla Sirket ile yiiklenici sifanyla Elin Insaat arasinda Tatlipinar RES nezdinde

yapilmasi planlanan hibrit GES yatirimlan i¢in anahtar teslim usulde bir miihendislik, tedarik
ve insaat isleri sdzlesmesi 23.03.2023 tarihinde akdedilmisgtir.

Stzlegmenin konusu, Tatlipinar RES nezdinde kurulacak hibrit GES’in elektrik dagiim
merkezine kadar olan tiim ingaat isleri, elektrifikasyon ve montaj isleri ile bu islere bagl diger
tim islerin, altyapr sistemlerinin, enerji sistemlerinin ve sair tiim islerin hibrit GES’in Sirket
tarafindan isletilebilmesi ve elektrik iiretimi amacina uygun olarak anahtar teslim sekilde
yapilmasidir.

Yiiklenici ve ig sahibinin yiikiimliiliiklerinin yiiriirlikte olmasi, sbzlesmenin imza tarihi olan
23.03.2023 arihinden itibaren 90 giin icerisinde is sahibi tarafindan hibrit GES’in finansmanina
iliskin kredi sdzlesmelerinin imzalanmasi ve kredi tutarinin is sahibine $denebilir olmasi sartina
baglanmistir. Sayet bu siire igerisinde gart yerine gelmez ise, taraflar szlesmeyi tazminatsiz
olarak feshedebilir veya ilgili taraf¢a sartin yerine getirilmesi icin diger tarafa siire verilebilir.

isbu sézlesme tahtinda yiiklenicinin asli edimi, hibrit GES’i anahtar teslim sekilde is sahibine

54w eslim etmek ve is sahibinin asli edimi de stzlesme bedelini (gétiirii bedel olarak MWm

endeksli olarak belirlenmisgtir) yiikleniciye 6demektir, Sozlesme bedeline mithendislik, tasarim,
malzeme, nakliye, insaat, montaj, personel, giivenlik, mekanik montaj islerine ait imalatlar,
malzeme teminleri, sahaya nakliyat, depolama, kurulma, sokiilme, tagima, gegici kabulden
itibaren 2 w1l siire ile bakimlarin hibrit GES’e iliskin servis ve bakim sézlesmesine gore
yapilmasi i¢in gerekli tim giderler, vergiler vb. diZer masraflar dahil olup, trafo merkezinden
dagiim merkezine kadar ve dagiim merkezleri arast irtibat igin gerekli enerji nakil hatti
bedelleri harigtir. Bunyn yanminda yiiklenici, isin anahtar tes]im niteliginde 8]masmdan dolay




hibrit GES’in inga ve teslimi igin s6zlegsme tarihinden sonra ortaya ¢ikacak durumlara istinaden
ilave bir maliyet olugmasi durumda bunlan is sahibinden talep edemeyecektir.

Stzlesme kapsaminda ig sahibinin asli yiikiimliiligii yaminda, sahay: belirlenen tarihlerde
yiikleniciye teslim etme, proje onayindan kesin kabule kadar ve kesin kabulden sonra resmi
kurumlara ilgili bedelleri 6deme ve teminatlan gosterme, dagitim merkezinden enerji nakil hatt:
ve ilgili saha disinda talep edilecek baglant noktalarimin projelendirilmesi ve yapim, hibrit
GES’in yapirm igin gerekli yasal izin ve onaylarin alinmasi, saha disindaki kablo kanallarin
kazilmas, yiiklenicinin talimatlarma uyulmamas: sebebiyle herhangi bir idari para cezasinin
sOz konusu olmasi halinde bunlarin 8denmesi gibi yiikiimliiliikleri sz konusudur,

Sézlesme tahtinda yiiklenici tarafindan iglerin tamamlanmas: icin cesitli termin tarihleri
belirlenmistir. Sayet ilgili idare tarafindan hibrit GES’in kabuliine iligkin yiiklenicinin herhangi
bir kusuru ile kabuliin gerceklesmemesi halinde yiiklenici bu durumu telafi edecektir. Yiiklenici

stzlesme tahtindaki islerin ifas: ile ilgili olarak taseronlar kullanabilecek olup, bu taseronlarin
15 sahibinin onaylanms olmasi gereklidir.

Sayet, is sahibi tarafindan hibrit GES’in yapimi igin gerekli izinler alinamaz®® ise veya sozlesme
konusu kapasiteden daha diisiik bir kapasite i¢in alinirsa, izin alinamayan kisim igin is sahibi
iptalde bulunabilir, bu durumda iptal edilen kisim sézlesmede belirtilen kapasitenin (i) %40’ na
kadar ise, bu oran nispetinde sdzlesme bedelinde indirim yapilir veya (ii) %40 indan fazla ise
ilk %40’lik kisim igin bu oran nispetinde indirim yapilir ve geriye kalan kisim igin yapilacak

indirim oram taraflarca iyi niyet gercevesinde ve o tarihe kadar ifa edilen islere bakilarak
belirlenir,

Yiiklenici, is sahibine gesitli garantiler vermistir: (a) giines panelleri igin 15 yil siire ile iiriin ve
fiziksel dayamim garantisi; (b) panellerin performasina iliskin performans garantisi; (c) 10 yil
siire ile giines paneli konstriiksiyonu garanti; (d) invertdrler igin 5 yil siire ile iirlin garantisi; (e)
diger pargalar ve kisimlar igin 2 y1l siire ile iiriin garantisi; (f) 2 yil siire ile iiretim performans
garantisi ve (g) s6zlesmenin eki olan teknik sartnamede yer alan diger garantiler. Performans
garantisinin tuttwrulamadigi durumda, yiiklenicinin gesitli cezalar 6demesi séz konusudur.

Isletme ve Bakim Stizlesmesi

Is sahibi sifatiyla Sirket ile yiiklenici sifatyla sifatiyla Elin Ingaat arasinda 23.03.2023 tarihinde
Tatlipinar RES nezdinde insa edilecek hibrit GES’e iliskin bir isletme ve bakim sézlesmesi
akdedilmistir.

Bu sOzlegmenin konusu, yiiklenici tarafindan Tathipinar RES nezinde insa edilecek hibrit GES’e
ait igletme ve bakim hizmetlerinin saglanmasidir. Yiiklenici tarafindan saglanacak bu
hizmetlere iligkin olarak is sahibi tarafindan gegici kabuliin yapildig: tarihten iki yil sonra

‘% SN baslayacak sckilde her ay belirli bir bedelin 6denmesi 6ng6riil miigtiir.
%:-gg Genel olarak yiiklenicinin bu szlesme tahtindaki taahhiitleri uygulanabilir hukuka uygun
2335y davranmak, is sahibi tarafindan saglanacagi taahhiit edilmeyen malzemeleri temin etmek,

personel ve taseronlar tarafindan verilebilecek zarari tazmin etmek, is sahibini olasi sorun ve
risklere kargt uyarmak, yeterli sayida ve yetkinlikte personel tahsis etmek, is kazalarini vb.
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? kamulagtirmalarinin yapilmasi, ingaat isleri - kazi tesviye yol ve kablo kanali kazis: ile kablo cekimi, panel




hususlan ¢nlemek i¢in gerekli 6nlemleri almak, iciincii kisilerden alinacak egitim bedellerini
karsilamak, teknik sartname, teknik yeterlilik sartlan, prosediirler ve talimatlara uygun
davranmak, aykirihiklari is sahibi ile mutabik kalinacak siire igerisinde gidermek, is saghg ve
glivenligi kurallarina uymak ve bunlarla ilgili 6nlemleri almak, sigortasiz isgi ¢alistirmamak,
isletme ve bakim program gelistirmek, is sahibine raporlama yapmak, mevcut olan Tathpinar
RES’i ve bunun elekirik iletim sistem ve altyapilarina zarar vermemektir.

Is sahibinin sozlesme bedelini 6deme yiikiimliligii haricinde cesitli yiikimliiliikleri
bulunmaktadir. Bunlar genel olarak, yiikleniciye sézlesme konusu isleri ifa etmek igin araziye
girig izni vermek, 6demeleri diizenli yapmak, temsilci belirlemek, proje dosyalarmi yiiklenici
ile paylasmak, yiiklenici ile is birligi yapmak, uzaktan izleme igleri i¢in santrale ait olan teknik
verilerin ytkleniciye temini amaciyla gerekli altyapiyr olusturmak ve veri aktarim izni
vermektedir.

Bu stzlesme tahtinda ise baglama tarihi, ayn: taraflar arasinda imzalanmig yukarida bahsedilen
23,03.2023 tarihli miihendislik, tedarik ve ingaat igleri s6zlesmesinde belirtildigi sekilde gegici
kabuliin yapildig: tarih olarak belirlenmis olup, ise baslama tarihinden itibaren 2 yil sonra
invertorlerin agir bakimlarimn  yapilmasinin  is  sahibinin  sorumlulufunda olacag
diizenlenmistir. Sozlesme, ise baglama tarihinden itibaren 5 yil siire ile gegerli olacaktir.

I sahibi tarafindan ise baglama tarihinden itibaren 2 il siire ile yiikleniciye herhangi bir bedel
ddenmeyecegi diizenlenmistir, Ucret 6demesi, 2 yillik siirenin sona ermesini miiteakiben
baslayacaktir. Sézlesme bedelinin her y1l TUIK tarafindan agiklanan asgari iicret artis oraninda
uyarlanaca$ hiikiim altina alinmistir,

Sozlesmede belirtilen emre amadelik oraninin %99°un altina diigmesi halinde yiiklenici, is
sahibine iiretilemeyen elektrik bedelleri tutarinda cezai sart ddeyecek olup, ddenecek cezai sart
tutarlan sdzlesmenin yillik bedelini agamayacaktir. Kusurlu malzeme veya ekipman yiiklenici
tarafindan tamir edilecek ve gerekli olmasi halinde degistirilecek ve ilgili kusurlu ekipman veya
malzeme sebebiyle olugacak dofrudan zarar ve kayiplar yiiklenici tarafindan karsilanacaktir.
flaveten, sbzlesme konusu iglerin is planindaki siirelere uygun olarak is sahibinden
kaynaklanmayan sebeplerle tamamlanmamas: halinde yiiklenicinin her gecikme giinii igin
stizlesme bedelinin %0,5"i craninda gecikme cezasi 6deyecegi ve bu oranin sdzlesme bedelinin
%5’ine ulasmas: durumunda is sahibinin sSzlesmeyi hakli nedenle feshedebilecegi
diizenlenmigtir,

Karbon Kredisi Sertifikalandirma Sozlesmesi

=z Proje sahibi sifatiyla Sirket ile GTE Karbon Siirdiiriilebilir Enerji Egitim Damigmanlik ve
5 Ticaret A.§. (GTE) arasinda 07.11.2018 tarihinde bir emisyon azaltim kredilerinin

3 . sertifikalandinimasi sbzlesmesi akdedilmistir. ilgili diizenleme uyarinca, sézlesmenin siiresi
%‘; g Tathpinar RES’in devreye girmesinden itibaren 7 yil siire ile sinirlanmgtir,
g5 # Tathpmnar RES’in karbon emisyonu azalumm standartlanna uygun bir proje olarak
83¢ ; simiflandinlmasi bu sézlegsmenin konusunu olusturmaktadir. GTE tarafindan Tatlipinar RES’in
ggg: ., uluslararasy kabul goren belli standartlara uygun bir proje olarak sertifikalandinlmasi
‘é%g & saglanacaktr. Sézlesme geregi ilgili sertifikalandirma saglanmigtir,
Nge “* Verifikasyon Hizmet Sozlesmesi

el

> Sirketile Re Carbon Gozetim Denetim ve Belgelendirme Ltd. Sti. arasinda 03.02.2023 tarihinde
7 bir hizmet sbzlesmesi akdedilmistir. Bu sozlegmenin usu, Talllpma{- RES biinyesinde




iiretilen karbon varliklarimin verifikasyonudur. Verifikasyon, proje planina bagh olarak
hazirlanmug sera gazi azaltimi projelerinin Snceden belirlenmis dogrulama kriterlerine gére
sistematik, bagimsiz ve dokiimante edilmis bir sekilde degerlendirilmesidir. Bu sozlesme
tahtinda sdz konusu kriterler Gold Standard kriterleri olarak belirlenmigtir. S6z konusu
sozlesme, taraflarca ilgili sdzlesme diizenlemeleri uyaninca feshedilmedikge veya taraflarca
yazil sekilde uzatilmadikga tiim yitkiimliiliiklerin yerine getirilmesi ile sona erecektir. Genel
fesih hiikmii olarak, taraflardan herhangi birisinin 60 giin énceden diZer tarafa gonderecegi
yazih bildirim ile stzlesmeyi feshedebilecegi belirtilmistir ve bu minvalde bir fesih halinde
stzlesme tahtindaki 6deme planina uygun olarak tiim 6demeler tamamlanana kadar s6zlesme
sartlarinin  gegerliligini korumaya devam edecegi diizenlenmistir. ilaveten, sbzlesme
taraflarindan birisinin kusuru halinde diger tarafa fesih imkam veren gesitli diizenlemeler de
meveuttur. Bu szlesme tahtinda yer alan gizlilik hiikiimleri harig olmak iizere higbir taraf diger
tarafin ugradif: dolayh zararlardan sorumlu tutulmamis ve taraflarin sorumlulugu hizmet bedeli
ile simrlanmstr.

Dengeden Sorumin Grup Sizlesmesi

Piyasa kaulimcilari®', her bir uzlastirma dénemi® ve her bir teklif bélgesi®* igin, bir tarafta
sisteme verigleri (satig), elektrik enerjisi ahmlar1 ve ithalatlan ile difer tarafta, sistemden
cekisleri (ali), elektrik enerjisi satislan ve ihracatlan arasinda denge saglamakla yiikiimliidiir.
Piyasa kaulimcilan, uzlagtirma donemi bazinda enerji dengesizlikleri** ve dengesizliklerinin
uzlastirilmasi i¢in piyasa igletmecisine (EPIAS) karsi mali sorumluluk iistlenmektedirler.
Dengeden sorumlu taraflar bir araya gelmek suretiyle dengeden sorumlu grup
olusturabilmektedir. Dengeden sorumlu grup adina grup iginden bir dengeden sorumlu taraf,
dengeden sorumlu grubun enerji dengesizligine iliskin piyasa isletmecisine karsi mali
sorumlulugunu iistlenmektedir.

Dengeleme ve Uzlastirma Yonetmeligi madde 20 uyarinca, kayith bir piyasa kaulimeisi ya da
ilk kez kayit yaptiran bir piyasa katihmcisi, piyasa isletmecisine karsi tiim mali
yiiktimliiliiklerini yerine getirmis olmasi kaydiyla bir dengeden sorumlu gruba katilmak iizere
piyasa isletmecisine basvuruda bulunabilir. Bir piyasa katllimcisinin bir dengeden sorumlu
gruba katilmak iizere piyasa isletmecisine yapacagi bagvurunun ilgili piyvasa kaulimcisi ve
dengeden sorumlu grup adina denge sorumlulugunu iistlenmis olan dengeden sorumlu tarafca
ortaklasa yapilmasi esastir. Yine ayn1 yénetmelik madde 29'a gore, bir piyasa katihmcisinin bir
dengeden sorumiu gruba katilmak lizere bagvurabilmesi igin (i) tiizel kisilik kaydim
tamamlamis olmasi ve (ii) iiretim lisans) sahibi tiizel kigilerin, portfdyiinde yer alan iiretim
< tesislerinin en az birinin veya bir iinitesinin gegici kabuliintin yapilmis olmasi ve bagvuru
Z yaptig1 an itibanyla kendisi ile iligkili uzlastirmaya esas verig-gekis (alis-satig) birimlerine
<
o

=& iliskin kayitlarin1 tamamlamig olmas: gereklidir. Bir piyasa katilimcistnin bir dengeden sorumlu
25y S * gruba katihminin iglerlik kazanmasi, gruba katilim ile ilgili islemlerin tamamlandig) fatura
FESTE ~ dénemini takip eden ilk fatura dénemi itibanyla baslar.
oE D Eo
RN R |
55 3’;; ¥ Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlastirma Yonetmeligi wahtinda elektrik piyasasinda lisans sahibi tiizel kisiler
GeZoa ve bu tiizel kigiler i¢in olugturulabilecek farkl kategoriler olarak tammlanmistir.
%gg?\_ ! 2 Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlagtirma Yonetmeligi tahunda Uzlagurma islemleri igin esas alinan zaman
3 g B g dilimleri olarak tammianmagtir.

s v . Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlagirma Yonetmeligi tahtinda simirlatim olugturan iletim sistemi baglant

E noktalannda buyik capl iletim kisitlanimin beklendifi en kigik topolojik iletim sistemi bolgesi olarak

tamumlanmstir.
* Elektrik enerjisi arz ve talgbinin gsit olmamas: denggsiziik olarak edilmekiedir, ¢
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Bu kapsamda, Sirket ile Enerjisa Istanbul Anadolu Yakasi Elekirik Perakende Saus A.S.
(“AESAS”) arasinda 20.12.2022 tarihinde bir Dengeden Sorumlu Grup Katihim ve Elektrik
Alm/Satim Anlagmasi akdedilmistir. Anilan anlasma cergevesinde Sirket, katlimer sifatiyla
Enerjisa’nin dengesizligi iistlenen taraf olarak katilimer adina Enerjisa Elektrik Enerjisi Toptan
Saug A.3."ye ("ETS”) kars1 sorumlu oldugu, iginde Enerjisa Bagkent Elektrik Perakende Satis
A.5., Enerjisa Toroslar Elektrik Perakende Saug A.S., AESASin yer aldigi ETS nin alt
dengeleme grubu olan Enerjisa Enerji Dengelemeden Sorumlu Grubu’na dahil olacaktir. Anilan
sbzlegme, Sirket’in Enerjisa Enerji Dengelemeden Sorumlu Grubu’na dahil olmasi nedeni ile
saglanacak fayda geregi AESAS'n Sirket’e 6deyecegi ek faydanin®, sézlesmede detaylarina
yer verilen hesaplama modelini ve taraflann bu sizlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerini
konu almaktadir.

S6z konusu sdzlesmenin siiresi, 01.01,2023 tarihi saat 00:00 itibariyla baglarms olup; aksi 1 ay
Oncesinde taraflarin ortak mutabakat: ile yazili olarak kararlastiridmadikga 31.12.2023 tarihi
saat 23:59 itibariyla sona erecektir.

Anilan soziesme tahtinda Sirket, AESAS in yazili onayi olmadan, giin ncesi piyasasi harig
olmak iizere, giin igi, dengeleme ve giig piyasasi ve diger piyasalara®® dogrudan veya dolayh
olarak herhangi bir firmaya ikili anlasma yoluyla veya serbest tiiketiciye elektrik tedariki
yoluyla elekirik enerjisi satis1 yapmayacaktir. Sirket’in bu taahhiidiine aykin davranarak
AESAS diginda bir tarafa satig yapmasi halinde ise Sirket, s6z konusu satis miktanmn ilgili
saatlerdeki nihai piyasa takas fiyat ile garpimi sonucu ¢ikan tutann 1,2 katim AESAS’a cezai
sart olarak odeyecektir.

Stzlesme kapsaminda, taraflardan birinin lisans iptali, piyasa katihmci vasfini yitirmesi, EPIAS
nezdindeki tiizel kigilik kaydinin silinmesi ve benzeri sebepler ile sézlesmenin ifasi icin gerekli
nitelikleri kaybetmesi ve bu durumun, bu hususta yapilacak bildirimden itibaren 10 giinliik siire
igerisinde giderilememesi ve diger tarafin yazili fesih bildiriminde bulunmas, taraflardan
birinin iflas etmesi, konkordato ilan etmesi ya da mevzuattan kaynaklanan sebeplerle vefveya
EPIAS tarafindan mevzuat kapsaminda alinan aksiyonlar sebebiyle, taraflardan birinin
uzlastirmaya esas ikili anlasma bildirimlerinin iptali, EPIAS tarafindan isletilen piyasalara
teklif girmesine izin verilmemesi, ileriye doniik tekliflerin iptal edilmesi, serbest tiiketici
kayitlaninin silinmesi, dengesizlik maliyet hesaplama bilegenlerinin ve yénteminin degismesi,
dengeden sorumlu grup olusumunun miimkiin olmamas: gibi durumlarda ya da taraflardan
herhangi birinin sdzlesmeyi ihlal etmesi ve bu durumun ihlale iligkin yapilan bildirimden

* Elektrik Piyasas: Dengeleme ve Uzlastirma Ytnetmeligi tahtinda "Piyasa katduncidaraun Pivasa islenmecisine
bildirmek suretivle olusturdukian ve grup icinden bir pivasa kanhmcisinin grup adia denge sorumiuluguna
iliskin yikiimliiiikleri iisslendigi grup” dengeden sorumlu grup olarak tammlanmigur. Sitket burada bahsedildigi
lzere sdzlegme imzalayarak dengeden sorumlu gruba dahil olmugtur. Dengeden sorumlu grup sayesinde piyasa
kathmeilan bir araya gelmekie ve enerji dengesizlifi miktarim azalimak i¢in aksiyon alabilmektedir. Béylece
dengesizlik maliyetlerini, grup icerisinde minimuma indirilebilmekte ve grup paydastan maksimum avantaj
saglayabilmektedir. Bu kapsamda AESAS tarafindan Sirkete gesitli meblaglar Sdenmektedir. Bu meblaglar,
sozlesmede yer alan formiile gére hesaplanmakiadir
% Giin 6neesi piyasa, elektrigin teslimat giinlinden bir giin éncesinde, elekirik ticareti ve dengeleme faaliyetleri
igin kullamlan, Piyasa Isletmecisi tarafindan isletilen, organize bir piyasadir; giin i¢i piyasa, giin ici piyasasi sirekli
devam eden bir piyasa olup, giin igi piyasasina fiziksel teslimautan 60 dakika dncesine kadar teklif verilebilir,
verilen teklifler giincellenebilir, iptal edilebilir veya pasif yapilabilir. Dengeleme gii¢ piyasas: ise, arz ve talebin
gergek zamanh olarak dengelenmesi amacina hizmet etmek iizere, onbes dakika igerisinde gergeklestirilebilen
gikig glicii degisimi ile elde edilen yedek kapasitenin ahs-satiginin lestigi ve sistem isletmecisi larafindan
isletilen organize toptan elekikik pivasasim ifade eder. 4
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itibaren 10 1§ giinii igerisinde diizeltilmemesi hallerinde, s6zlesme feshedilebilecektir. Sézlegme
ile 6ngoriilen Snemli fesih sebeplerinin varlifinda ayrica, sézlesmenin sona ermesine sebep
olan tarafin diger tarafa, sozlesme ile ongoriilen formiile gore hesaplanacak bir fesih tazminau
6demesi gerekmektedir.

RES Katk: Pay: Anlasmalar:

Elekirik Piyasas) Lisans Yonetmeligi uyarinca, Yanisma Yonetmeligi kapsaminda ihaleye
katllarak kendilerine bir Onlisans veya iiretim lisans1 verilen isteklilerin 6nlisans siirecinde
TEIAS ile standart form katk: payr anlasmasi imzalamasi gerekmektedir. RES isleten sirketler,
katki pay! anlagsmas: uyannca belirtilen katki paylarm: ilgili santralin ilk iinitesinin gegici
kabuliiniin yapildig1 tarihten baslamak iizere 20 wil siireyle, yillik taksitler seklinde TEIAS a
ddemekle yilkiimliidiir.

Tathpinar RES’e iliskin olarak TEIAS ile Sirket arasinda 06.02.2012 tarihinde bir RES katki
pay1 anlagsmas: akdedilmigtir. Daha sonra, bu anlagsma 06.06.2012 tarihinde unvan degisikIgi
sebebiyle ve 07.10.2022 tarihinde Santral nezdinde gergeklesen kapasite artis1 sebebiyle revize
edilmigtir, 07.10.2022 tarihinde revize anlasmanin imzalanmasi ile birlikte 06.06.2012 tarihli
sozlegsme hilkiimsiiz hale gelmistir. Bu kapsamda, Sirket’in 06.02.2012 tarihli anlasmadan
dogan yiikiimliiliikleri 07.10.2022 tarihli anlagma ile birlikte 06.02.2012 tarihinden itibaren
devam etmektedir.

RES katk: pay1 anlasmasi kapsaminda Santrale iliskin toplam RES katki payi tutari, Santral
agisindan kWh bagina belirtilen katki pay: tutan ile Santralin bir 6nceki yildaki yilhk net
elektrik enerjisi tiretimi ve TUFE dikkate alinarak hesaplanmaktadir. RES katki pay1 tutart,
2022 ve 2021 yillarinda sirasiyla KDV harig olarak 50.129.040,56 TL ve 7.939,908,22 TL dir.

S6z konusu katki payr Sdemelerinin tamamlanmasini miiteakip RES katki pay anlasmasi sona
erecektir.

Santrallerin Arazi Kullanimina Riskin Sdzlesmeler

Santralin iizerinde kuruldugu gayrimenkullerin bir kismi orman arazisi niteliindedir. Devlet
ormam uzerindeki bu gayrimenkullerin $irket tarafindan RES igletimi amaciyla
kullanilabilmesi igin, 6831 sayili Orman Kanunu’nun 17/3 ve 18. maddeleri geregince, orman
kesin izinleri temin edilmigtir. Orman kesin izinleri kapsaminda Sirket tarafindan belirli yillik
izin bedellerinin 6denmesi gerekmektedir,

Santralin kurulu oldugu arazinin bir kismu Maliye Hazinesi’ne ait olup, bu gayrimenkullerin
bazilan kiralanmig, bir kism itzerinde ise Sirket lehine RES isletimi amaciyla iist hakki tesis

gLt L
<> = 7 Santral sahasi kapsaminda yer alan Balikesir ili, Karesi ilgesi, 101 ada ve 58 parselde bulunan
ff \~ 2 mZ tarla niteligindeki gayrimenkuliin 1/3’iiniin miilkiyeti Sirket’e aittir.
N2 X Sistem Baglant ve Sistem Kullarmim Sozlesmeleri
(=1 2 =,
582502 Az Elektrik piyasasinda faaliyet gosteren iiretim tesislerinin 28.01.2014 tarihli ve 28896 sayih
= 225%Y o= Resmi Gazete’de yayimlanan Elektrik Piyasasi Baglanti ve Sistem Kullamm Ynetmeligi ve
53;9"‘5:% Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi uyannca iletim veya dagium sistemlerine baglanmasi
885 '"*; - '& zorunludur. EPKn’nda dagitim faaliyeti, elektrigin gerilim seviyesi 36 kV ve daha az olan hatlar
~gT < ¢4 F, iizerinde nakli olarak tanimlanmustir. Elektrigin bu gekilde dagiumi, her biri EPDK’dan temin
5 getmis oldugu ilgili dagitim lisansina istinaden ilgili dagitym bSlgesindeki dagitim sistemlerinin
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isletme hakkim elinde bulunduran dagitim sirketleri aracilifiyla gergeklestirilir. Gerilim
seviyesinin 36 kV iizerinde olmasi halinde ise nakil, TEIAS aracihgiyla iletim sistemi
lizerinden yapilir.

Sirket, Tatlipinar RES’in ulusal iletim sistemine baglantisi ve ulusal iletim sistemini kullanmas:
igin TEIAS ile (i) 27.05.2019 tarihinde sistem baglant: anlagmas: ve (i) 19.09.2019 tarihinde
sistem kullanmim anlagmasi akdetmistir. Sirket’in maksimum alis kapasitesinin®’ 0,2 MW’den
0.5 MW'ye cikarilmas: 19.02.2021 tarihinde talep edilmis olup, bu talep TEIAS tarafindan
uygun bulunmus ve 19.09.2019 tarihli sistem kullamim anlagsmasimn yerine gegmek iizere,

revize alig kapasitesini yansitan sistem kullanim anlasmasi 25.02.2021 tarihinde imzalanarak
yiiriirliige girmistir.

TEIAS ile akdedilen sistem baglanti ve sistem kullamm anlasmalanmin tamami, EPDK
tarafindan onaylanan standart icerikteki sézlegmelerdir ve ilgili diizenlemelere gére, bu
sOzlesmeler baglant noktas1 mevcut oldugu siirece yiiriirliikte kahr.

Pivasa Katilun Sozlesmeleri

Dengeleme ve Uzlastirma Yonetmeligi'ne gore piyasa katihmeisi olmak ve EPIAS tarafindan
organize edilen piyasalarda islem gergeklestirmek isteyen sirketler, piyasa katilim sbzlesmeleri
imzalayarak EPIAS nezdinde kayit yaptirmak zorundadir. Bu kapsamda her bir piyasa
katilimcisi ile EPIAS arasinda piyasa katihm sozlesmesi akdedilmelidir. Buna ek olarak giin
dncesi piyasalarinda, giin ici piyasalarinda ve vadeli islem piyasalaninda® Faaliyet gostermek

isteyen piyasa kathmcilar, bu piyasalara kaulima iligkin de EPIAS ile sbzlesmeler
akdetmelidir.

EPIAS ile Sirket arasinda 11.09.2019 tarihinde; piyasa katilim anlagmass, giin 6ncesi piyasas
katllim anlagmasi ve giin ici piyasas: katihm anlagmas: akdedilmis olup; Sirket giin &ncesi ve
giin i¢i piyasalarinda aktif olarak elektrik satis1 gergeklestirmekiedir.

Piyasa kaulim anlagmalar, EPIAS tarafindan hazirlanan standart sézlesmelerdir ve EPDK’nin
On izni olmaksizin tadil edilememektedir. Sirket’'in ilgili piyasa katilim anlagmalan isbu

¥ Sistem kullamim anlagmas) kapsaminda baglant noktasindan alinabilecek maksimum kapasitedir.

M Tlirkiye'de EP]A$ biinyesinde igletilen elekirik piyasalar yakm vade islemleri nedeniyle spot piyasa olarak
adlandinlmaktadr. Isletilen Giin Oncesi ve Giin I¢i piyasasimin tiim tasanm ve gelistirmelert EPIAS biinyesinde
yerli ve milli kaynaklar ile hayata gegirilerek enerji sekidriimiiziin hizmetine sunulmustur. Elektrik piyasalarinin
Ulkemizdeki gelisimi incelendiginde; regiilasyona tabi ve merkezi kars: taraf hizmeti sunulan uzun vadeli elektrik
kontratlar1 BIST bilnyesinde igletilmekte olup sadece nakdi uzlagma imkant sunulmakiadir. Bunun yanmda regiile
edilmemig ve merkezi karg1 taraf hizmeti sunulmayan vzun vadeli elekirik kontratlan, tezgah stii piyasalarda

1 1eNY
YA

@ ~ (OTC) hem nakdi hem fiziksel olarak islem gormekiedir. Tiim paydaslar nezdinde uzun vadeli, merkezi karsi taraf
?‘% g mZ; hizmeti sunan ve fiziksel teslimatin oldugu mevcut piyasalara ek yeni bir piyasa ihtiyacimn dogdugu iizerinde
Az i % mutabakat saflanmas: sonucu; EPIAS biinyesinde tiim tasarnum ve gelistirmesi milli ve yerli kaynaklar ile yapilmig
3Za see _gs; olan Vadeli Elektrik Piyasasy (VEP) tiim sektSriin hizmetine sunulmaktadir. Spot elektrik piyasatarinda piyasa
232 EE] T katthmcilan portfiylerini dengeleme ve fiziksel optimizasyon yapabilmektedir. Vadeli elektrik piyasasinda ise
Eiaj-n;:‘r* Z piyasa katillimcilart fiyat riskinden korunma (hedging) ve gelecege yinelik fiyal beklentilerini gorme (price
EO-IN gr‘ discovery) imkm bulmaktadir. Dolayisiyla spot ve vadeli elekirik piyasalan, piyasa kanhimeillanmin Farkh
%E" LN o ihtiyaclarna cevap veren, bu yOniiyle birbirini tamamlayan piyasalar olarak degerlendirilebilir. Vadeli islemler
§S&% e m organize piyasalarda yapiabildigi gibi tezghh tistii piyasalarda da ikili anlasmalar yoluyla yapilabilmekiedir.
:gg 3;—- Tezghh iistii piyasalarda yapilan iglemlerde kars: taraf riski mevcuttur ve vapilan islemler diizenli olarak

g : yaylm]anmadlgn i¢in gelecege y&inehk fiyat kesﬁ fonksiyonu gere memektedir. Gelecege yonelik saghkl1 fiyat




Izahname tarihi itibanyla gegerliligini devam ettirmektedir. S6z konusu sozlesmeler, Sirket’in
Dengeleme ve Uzlastirma Yonetmeligi kapsamindan ¢ikmasi veya sistem baglanti ve kullanim
haklarinin sona ermesi veya EPKn uyaninca verilen tiim lisanslartnin sona ermesi veya iptal
edilmesi ve/veya temerriit durumuna diismesinden sonra siiresi iginde teminatim baslangig
teminati seviyesine kadar tamamlamamas1 durumunda kendiliinden sona ermektedir. Piyasa
katilim sozlesmeleri kapsaminda taraflanin sézlesmeyi feshine iliskin herhangi bir hiikiim
bulunmamaktadir.

Finansman Sizlesmeleri

Sirket’e Tathpinar RES’in yapum i¢in farkh finansal kuruluslar tarafindan nakdi ve gayrinakdi
kredilerin saglanmas1 amaciyla cesitli kredi sézlesmeleri ve finans belgeleri akdedilmistir.

Ozet

Tathipinar RES’in mevcut Santrali iki faz olarak isletmeye gegmistir. Faz 1; 5 uirbinden (19,5
MW) faz 2 ise 20 tiirbinden (96 MW) olusmaktadir. Faz 1’in finansman igin éncelikle ICBC
Bank Turkey A.$.’den (“ICBC”} 15.000.000 USD tutarh kredi kullamlmistir. ICBC’ nin
degigsen banka politikalarn ve piyasa kosullari sebebiyle faz 2’nin finansmamnda yer
alamayacagimn kesinlesmesi ile $irket o giiniin sartlariyla daha uygun olacak sekilde
Vakifbank ve Almanya’da kurulmug bir banka olan Bayern LB ile finansman siirecini
koordineli olarak baslatmistir.

RES yatinmlannin en Onemli kalemi tiirbin tedarigidir. Proje bazli olarak degisiklik
gosterebilmekle birlikte, genel olarak, yatinm bedelinin ortalama yaklasik %75-80’i tiirbin
tedarigi iken, kalan %20-25’lik bedel ise insaat, yol, elektrik igleri, trafo, miihendislik ve diger
sair iglere iligkin harcamalardir. Tathpinar RES’in faz 2’sinin finansmaninda bu iki banka ile
koordineli clarak finansman siirecinin stirdiiriilmesinin asagida belirtildigi gibi 2 temel amaci
vardir:

- Bayern LB’den Euler Hermes kaynakh ECA kredisi kullanilmasi. Euler Hermes, Alman
ihracat kredisi kurumudur. fhracat kredisi kurumlan, Export Credit Agency (ECA)
olarak isimlendirilmekiedir. Her lilkenin ECA kurulusu o iilke menseli yatiim
mallarinin ihracatinin tesvik edilmesi amaciyla ticari bankalann dogrudan iistlenmek
istemedikleri ya da iuistlenemeyecekleri muhtelif (politik, ticari vs.) risklere kars,
ihracatgilar ve finansr bankalar lehine orta ve uzun vadeli kredi garantisi (sigortasi)
saflamaktadir. ECA kurulusu garantisi (sigortast) tahtinda saglanan bu tiir kredilere
“ECA kredisi” denir. Tathipinar RES projesinde de riizgar tiirbinleri, Alman firmasi
Nordex’ten temin edilmistir.

- Vakifbank’tan ise hem meveut ICBC kredisinin refinansmamnin hem de ECA kredisi

2
gé 3 E,g: ve 8zkaynak disinda kalan bedelin finansmaninin saglanmasi.
dH S =
Y £ £2X~2< Ancak Bayern LB nezdindeki siirecler ve onay prosediirleri Vakifbank’a gére ok uzun siirmiis
=£4% xX> olup, busiiregte is takvimindeki olas1 aksamadan, kur artigindan ve yatinm kalemlerinin maliyet
Eiié;;;a artisindan olumsuz etkilenmemek adina, Vakifbank ile mutabik kalinan kredi tutari artirilms
%g%;a"’ 27 olup toplam 80 milyon Avro tutarh kredi kullanum i¢in Vakifbank ile Sirket arasinda kredi
gggf ~'~=§ sdzlesmesi imzalanmistir. Bu kredinin 14.942.794,70 USD karsihf Avro bedel kismi ile o
S=8 owdZ sirada meveut ICBC kredisinin kapamasi, kalan kism ile de tiirbin tedarik, insaat, elektrik isleri
¢ g gibi diger maliyet kalemlerinin 6demesi yapilmistir. Bu sirada Bayern LB kredi siireci de
=4

olumlu sonuglanmis olup, Bayern LB’den 44,8 milyon A ¢ ECA primi olmak iizere toplam




51,2 milyon Avro tutarinda kredi kullamilmistir. ECA primi Bayern LB tarafindan Euler
Hermes’e 6denmis ve Sirket’e kredi olarak yansitilmustir,

Bayern LB’den onaylanan (ve ECA primi tutant diginda kalan kredi tutan olan) 44,8 milyon
Avro tutarindaki kredi, amaci geregi, prensip olarak sadece tiirbin tedarik firmasina Sdenmesi
gereken tutarlardir. Ancak bu tutarlarin Bayern LB’den temin edilmesi dncesinde, ilgili tiirbin
tedarik bedeli, Vakifbank tarafindan kullandirilan kredi tutarlan ile 6denmistir. Bu sebeple de,
Bayern LB’den onaylanan 44,8 milyon Avro tutarli kredi, Vakifbank’a aktanlmis ve Vakifbank
nezdinde 44,8 milyon Avro tutarinda kredi geri 6demesi yapilmistir,

Siirecin baginda Vakifbank'tan 80 milyon Avro olarak kullanilan kredi tutar1 bu islemlerle (80
milyon Avro eksi 44,8 milyon Avro olacak gekilde) 35,2 milyon Avro olmugtur.

Bayern LB’den kullanilan Euler Hermes Primi dahil 51,2 milyon Avro tutarindaki kredinin
teminati olarak Vakifbank’tan 51,4 milyon Avro tutarinda teminat mektubu alimp Bayern
LB’ye sunulmugtur. {lgili teminat mektubu tutari, Sirket tarafindan Bayern LB’ye anapara geri
odemeleri yapildikga, aymi tutarda diismektedir. $dyle ki, isbu [zahname tarihi itibariyla séz
konusu teminat mektubunun tutart 40,4 milyon Avro’dur.

Tatlipinar RES’in mevceut isletmedeki santraline (faz 1 ve faz 2) ek olarak ayni Santral sahasi
kapsaminda hem RES kapasite artisi hem de yardimer kaynak hibrit GES ingass
planlanmaktadir. RES kapasite aruigi ilk asamada 33,6 MW olup, toplam 7 tiirbinden
olugsmaktadir. Bu kapasite artisinin finansmanmin da Bayern LB tarafindan yapilmasi
planlanmaktadir. Hibrit GES yatmmu icin de Vakifbank tarafindan Sirket’e toplamda
700.000.000 TL limitli TCMB yatirnm taahhiitli avans kredisi nitelidinde, nakdi bir yatirim
kredisi igin §n onay alinmus olup bununla ilgili gerekli diizenlemeler ve eklemeler Sirket ile
Vakifbank arasindaki mevcut kredi sdzlesmesinin tadil edilmesi suretiyle ilgili sézlesmeye derc
edilmistir.

Asagida bu kredi sozlegsmeleri ile ilgili detaylar belirtilmektedir.

Vakifbank Tarafindan Saglanan Krediler

Kredi alan sifatiyla Sirket ile kredi veren sifatiyla Vakifbank arasinda 17.12.2019 tarihinde
160.000.000 Avro tutarh bir genel kredi sézlesmesi akdedilmistir. Bu genel kredi sdzlesmesi
yukarida belirtilen 80 milyon Avro tutarh kredi i¢in imzalanmstir.

Miiteakiben, bu genel kredi sbzlesmesi tahtinda tesis edilen kredilere iliskin 6zel hiikiimlerin
diizenlenmesi amaciyla; kredi alan sifatiyla §irket, garantorler sifatiyla Ali ibrahimagaoglu,
Hiseyin Avni ibrahimagaoglu, Hakk: ibrahimagaoglu, Ali Can ibrahimagaoglu ve Akdeniz
Insaat, kredi veren sifatiyla Vakifbank arasinda 17.12.2019 tarihinde bir &zel sartlar sézlesmesi

I.L'G'.'. :!f)l'tf

b
" ? imzalanmugtir. Bu genel kredi sézlesmesi ve 6zel sartlar, yukarida belirtilen 80 milyon Avro
4£3 = = utarh kredi igin imzalanmstir. Bu 6zel sartlanin tadil edilerek yeniden diizenlenmesi amaciyla
-~ X = Yine ayn: taraflar arasinda 16.12.2020 tarihinde bir tadil ve yeniden diizenleme sozlesmesi ve
228 N\ miiteakiben 18.10.2021, 25.05.2022, 17.04.2023, 01.06.2023 ve 25.07.2023 tarihlerinde tadil
Eéj’;g - = = sOzlesmeleri akdedilmistir, 17.04.2023 tarihli tadil sbzlesmesi ile Sirket tarafindan yapilmasi
%ﬁga planlanan hibrit GES yatinmlarinin finansmamna iliskin olarak Vakifbank tarafindan Sirket’e
SRS b toplamda 700.000.000 TL limitli TCMB yatinm taahhiitlii avans kredisi de tahsis edilmis olup;
3 §§ 4% %5 isbu izahname tarihi itibaniyla séz konusu TCMB yatirupr+aahhiitlii avans kredisinin onay ve

2
40 kullanim siiregleri devam etmektedir.




Daha sonra yukanda aciklandig: iizere, Bayern LB kredisinin teminati olarak verilen 51,4
milyon Avro tutarh teminat mektubuna iligkin olarak, Sirket ve Vakifbank arasinda 16.12.2020
tarihinde 264.000.000 Avro tutarh bir genel kredi stzlesmesi daha akdedilmis olup, bu genel
kredi s6zlesmesi yukarida bahsedilen 16.12.2020 tarihli tadil ve yeniden diizenleme sézlesmesi
ile bzel sartlanin igerisine dahil edilmistir. Genel kredi stzlegsmeleri ve ozel sartlar bu bbliim
(Vakifbank tarafindan saglanan krediler) agisindan birlikte “Kredi Sozlesmesi” olarak
anilacaktir.

Kredi Stzlesmesi tahtinda Sirket’e tahsis edilen yatirim kredisi dilimi, faz 1’in refinansmani ve
faz 2'nin finanse edilmesine iligkindir,

Kredi Sézlesmesi tahtinda Sirket’e tahsis edilen / 6n onayr almmus krediler asagidaki tabloda
er aldig) gibidir:

Kredi Tutar Kredi Dilimi ve Tiirii Kredi Kullanim Amaa
» Sirket ile ICBC arasinda imzalanan
kredi sozlesmelert tahtinda Sirket’in
[CBC’ye olan bor¢larimin denmesi
Faz 1 ICBC kredisinin
80.000.000 Avro refinansman kr‘ec‘lisi +
yatinnm kredisi + ) )
nakdi/gayrinakdi kredi |® Faz 2" yc iliskin olarak Sirket tarafindan
yapilacak ingaat harcamalari, ekipman
temini vh. iliskin yatirim harcamalarinin
finansmani
. g k 1 i
51.461.538 Avro Banka garantisi Bay:::rn LB dep ullam.].an kredllf;rmm
.. . . teminatint teskil etmek iizere Vakifbank
tutarina kadar kredisi/guyrinakdi . .
tarafindan banka garantisi diizenlenmesi
700.000.000 TL o ' GES yatinm harcarr.]_alar.mm finansmani
B Avans kredisi®*/nakdi (onay ve kullanim siireci devam
n & Z | atarina kadar O
e etmektedir )
gg = W=
o P
FZ 22028y Kredi Sozlesmesi tahtinda anapara geri §demesi yapilmayan bir dénem diizenlenmistir. Son
§§§§“$§g olarak bu dénem 17.04.2023 tarihli tadil sozlesmesi ile degisiklige ugramis olup; (i)
gégﬂ%g %é refinansman Kredisi i¢in refinansman kredisi diliminin ilk kollamminin yapildiga tarihten
%ﬁ;ié_ . itibaren 17.12.2021’¢ kadar olan dénem, (ii) yatirim kredisi igin yatirnim kredisi diliminin ilk
€2 5250 kullanimin yapildig: tarihten itibaren 17.12.2021°¢ kadar olan dénem ve (iii) avans kredisi igin

%J. * Her ne kadar kredinin ad1 “avans kredisi” olsa da, dok(imantasyon agisindan bu terminoloji tercih e@mmur Nakd1
~ yatinm kredisi nitelifindedir.




ise avans kredisine iliskin ilk kullandirmmin yapildigi tarihte baslayan ve bu tarihin 24, Ay
dniimiinde sona eren dénemdir. Anapara geri demesinin yapilmayacag dénem boyunca kredi
alan Sirket, faiz 6demesi yapmaktadir.

Son anapara geri ddemesi tarihleri (i} yatinm kredisi ve refinansman kredisi agisindan
28.05.2029 tarihini, (ii) banka garantisi kredisi agisindan ise hangisi daha dnce ise (a) Bayern
LB tarafindan Sirkete tahsis edilen kredinin vadesi veya (b) banka garantisi kredisinin ilk
kullanildig: tarihin 150. ay doniimii ve (iii} avans kredisi agisindan ise avans kredisine iliskin
avans kredisi tahtindaki ilk kullanim tarihinin 120. ay dniimii olarak belirlenmistir.

Kredi Sézlesmesi tahtinda gesitli durumlarda®® kredi alan Sirket’in krediyi zoruntu olarak erken
tdeme yapacagi diizenlenmistir, Bu diizenlemelerin arasinda halka arz veya halka arz ile
baglantth herhangi bir durumda erken Sdeme yapilacag diizenlenmemistir. Dolayisiyla halka
arz, herhangi bir zorunlu erken demeyi tetiklememektedir. Ayrica, kredi alan Sirket’in belirli
sartlar ile ihtiyari sekilde erken 6deme yapabilmesine cevaz verilmekiedir.

Kredi Sozlesmesi Kapsamundaki Taahhiitler

Kredi Sozlesmesi kapsaminda Sirket, Tathpinar RES’e iliskin olarak, genel olarak materyal
nitelikteki su tiir taahhiitlerde bulunmaktadir:

(i) Kredi verenin &n yazili izni olmaksizin, Tathpinar RES ve Tatlipinar RES
biinyesinde gergeklestirilecek olan GES yatinnmlan haricinde herhangi bir yatinim
yapmayacaf), izin verilenler haricinde herhangi bir finansal borgluluk
yaratmayacagi®', yeni sirket saun ahmlaninda bulunmayacagi, ortakliklar
kurmayacag gibi taahhiitler,

(ii)  projeye iligkin dokiimanlarin ve tiim izin ve ruhsatlarin gegerli bir sekilde yiiriirliikte
olmasint saglayacagi ve bunlara uygun davranacagi, gerekli tiim sigortalan
yaptiracag ve siirdiirecegi gibi projenin devamli surette isletilmesini giivence altina
almaya yGnelik taahhiitler,

(iii)  Sirket’in serrmayesini temsil eden paylar ve mal varliklan iizerinde (halka arz da
dahil olmak iizere Kredi Sozlesmesi kapsamnda izin verilenler haricinde) herhangi
bir tasarrufta bulunulmamasim ve takyidat yaratulmamasini saglayaca: gibi proje
varltklarimin miilkiyet durumuna iliskin taahhiitler, ve

(iv) Kredi veren YEKDEM kapsamindan cikilmasina onay vermedigi miiddetge,
YEKDEM siiresi boyunca YEKDEM tarifesinden faydalanacagi ve liiretilen
elektrigin tamamimi YEKDEM kapsaminda belirlenen tarife tizerinden EPIAS

z5

& X

m
& 5 740 Kredi Sozlesmesi alunda cesitli zorunlu erken Sdeme halleri diizenlenmistir: (i) Kredi verenin krediyi
3 ."gg_ \Z 7 =wfonlamasimin, siirdiirmesinin hukuka aykin hale gelmesi, krediyi verme ya da taahbhiitlerini yerine getirmesinin
2 53-4- Z kismen veya tamamen kanuni veya idari yollarla kisitlanmasi; (i) kredi alamn mal varhimin zayi olmasi ve
og 3 %33‘3 £ sigortadan buna kargihk alinan tutarin aym veya benzer nitelikie mal varhginin ahnmamass hali; (iii} kredi alanin
ggg‘f__“‘-g_ az mal varhfinin zayi olmast sonucunda tazminat almasi ve bu tazminat ile aym veya benzer nitelikte mal varlifinin
o o2 3% ok alinmamass; ve (v) kredi alanin mal varhfi saug1 yapmasi ve bu satisin esasli olumsuz etkiye yol agmasi ve satigtan

g Z 28 4 o elde enigi gelir ile aym veya benzer nitelikte mal varhgimin almmamasi,

%g 515 A Y Kredi Sozlesmesi lahtinda izin verilen finansal borgluluk tamminin kapsamina; (i) finans belgeleri tahundaki
5 E ] v\ 7 borglar (genel kredi sbzlegmesi, 6zel sartlar ve teminat sbzlesmeleri tahtindaki borglar anlamma gelir), (ii) tali

fn nitelikteki krediler (finans belgelerine uygun olarak ve bankanmn alacaklarina nispeten tali nitelikte olan kredi alana
2 saflanmig borglar anlamina gelir), (3ii) ihracat kredisi tahtndaki borglar (Bayern LB kredisini ifade eder) ve (iv)
kredi veren tarafindan 8n izin verilerek kredi alan tarafindan borgknijan tutarlar girmektedir.
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aracihfiyla satacagi gibi proje kapsaminda yapilacak elektik satiglarina ve elde
edilecek gelirlere yonelik taahhiitler.

Kredi S6zlesmesi uyarinca, Sirket’in kredi vadesi siiresince elde edecegi her tiirlii gelirin
sozlesme ile diizenlenen belirli banka hesaplarina aktanimi ile bu hesaplardan yapilabilecek para
¢ikislan bakimindan uyulmas: gereken nakit akigi yapilan da diizenleme altina alinmstir. Nakit
akisi yapilan, finanse edilen Santral’in insaat (yatirim) donemi siiresince, yatinm harcamalar
gibi, kredilerin kullamm amacina uygun odemeler disinda baska 6demelerharcamalar
yapilmasim kisitlayacak sekilde diizenlenmistir. Isletme donemi siiresince ise, dncelikli olarak
isletme giderlerinin 6denmesi, vergilerin 6denmesi, bakim ve onarim masraflanmin Gdenmesi,
Santral’e iligkin sigorta primlerinin ddenmesi gibi, isletme ve bakim biitgelerinde ve benzeri
raporlamalarda belirtilen tutarlar ile uyumlu olacak sekilde, Santral’in faaliyetlerinin devamm
icin gerekli ddemelerin yapilmasini, bu édemeler yapildiktan sonra da kullanilan kredilere
iligkin anapara ve faiz ddemelerinin ve diger iicret, masraf vb. odemelerin yapilmasini
saglayacak kurallar 6ngoriilmektedir,

Kredi verene kars1 vadesi gelen finansal borglarin $denmesi ve isletme faaliyetlerinin de devam
i¢in giivence olugturmak adina, Kredi Sézlesmesinde bazi rezerv tutarlartnin belirli bloke
hesaplarda biriktirilmesine yonelik yiikiimliiliikler de s6z konusudur. Sirket, Kredi Sézlesmesi
tahtinda, (Hibrit GES yatirnmu icin kullanilmasi planlanan) TCBM Yatnm Taahhiitlii Avans
Kredisine iligkin olanlar hari¢ olmak iizere, bir sonraki déneme iliskin ddemekle yiikiimlii
oldugu/olacag anapara, faiz, masraflar, vergi gibi finansal borgluluklarn kadar meblaglarin borg
servist rezerv hesabi adh verilen bir hesapta tutulmasini taahhiit etmektedir.

Kredi Sézlesmesi uyarinca, Sirket, kredi vadesi siiresince mevzuata uygun sekilde temettii
dagitabilir.

Kredi Sozlegmesi tahtinda borglarin vadesinde tam olarak $denmemesi ya da bu sdzlesmeler
kapsaminda saglanan taahhiitlerden (yukanida esasli nitelikte olanlar ifade edilmistir) herhangi
birinin ihlali veya belirli olaylarin*> meydana gelmesi, ilgili telafi siirelerine ve diger
simirlamalara tabi olarak*', Kredi Sozlesmesi kapsaminda temerriit haline yol agmaktadir.

Kredi Sozlesmesi kapsaminda herhangi bir temerriit durumunun olugmas: iizerine ve soz
konusu temerriidiin giderilmedigi ve borgtan feragat edilmedigi durumda, kredi veren heniiz
kullandinlmans kredileri** iptal edebilir, mevcut kredileri geri gagirabilir veya pay rehinleri
de dahil olmak iizere teminatlart nakde cevirebilir; paylar iizerinde tesis edilmis olan rehin
hakkina istinaden paylara bagh haklar kullanilabilir,

Aynca, Elekirik Piyasast Lisans Yonetmeligi'nin 5. maddesi tahtinda, bir iiretim lisansi
sahibine kredi vermis olan banka veya finansal kurulus, ilgili kredi sézlesmeleri hiikiimlerine

I
“ore temerriit gibi belirli hallerin gergeklesmesi durumunda, EPDK’ya basvuruda bulunarak,

LR 1Y

% 30z konusu {iretim lisansinm EPDK tarafindan uygun bulunan baska bir sirkete devredilmesini
e kredi borglarinin da bu yeni sirket tarafindan istlenilmesini talep edebilmektedir. EPDK’nin
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* Bu olaylar genel anlamda, kredinin zamaninda geri odenmemesi, sozlesmede verilen taahhiitlere aykirt
avrantimasi, kredinin kredi alan sirket tarafindan amaca aykin sekilde kullamimasi, kredi alanin iflasi veya

yyum atanmasi gibi durumlardir

* Kredi S6zlegme alunda kredi alanin temerrlide diismest halinde bu temerriit halinin belirli siireler igerisinde
giderilmesi igin kredi alana kred verence verilen siireyi ifade etmekiedir.

{ix* Hélihazirda GES yatrim: igip kullanilmas: planlanan TCMB yapgm yatirim taghhiitlii avans kredisi h
kullaniimarmgtir,
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oluruyla lisans1 devralacak sirkete Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi'nde belirtilen
yiikiimliiliiklerini yerine getirmesi kaydiyla o©ncekinin devami olarak aynmi hak ve
yiikiimliiliiklerle yeni bir Gretim lisansi verilmektedir. Vakifbank ile akdedilen kredi sdzlesmesi
kapsaminda, Vakifbank’in anilan kredi sozlesmesi tahtinda bir temerriit hali gerceklesmesi
halinde Elektrik Piyasas: Lisans Yénetmeliginde belirtildigi sekilde bir lisansa miidahale (step-
in) hakk oldugu diizenlenmektedir. Bu sebeple, anilan kredi sézlesmesi tahtinda bir temerriit
hali gerceklegsmesi durumunda, Vakifbank EPDK’ya bagvurarak amlan lisansa miidahale (step-
in) hakkim icra edebilir ve Sirket’in sahip oldugu elektrik iiretim lisansi, bu sebeple iptal
edilebilir.

Izin Verilen Halka Arza fliskin Muvafakat ve Kredi Sizlesmesi Diizenlemeleri

Vakifbank, 05.05.2023 tarihinde, Sirket’in ¢ikanlmis sermayesinin 245.400.000 TL’den
280.500.000 TL' ye artinlmasi suretiyle ¢ikanlacak 35.100.000 TL nominal degerli 35.100.000
adet paymn ve Sirketin mevcut ortaklanindan (i) Ali Ibrahimagaoglu’na ait 7.020.000 TL
nominal degerli 7.020.000 adet, (ii) Hiiseyin Tbrahimagaoglu’na ait 21.060.000 TL nominal
degerli 21.060.000 adet ve (iii) Akdeniz Insaat’a ait 7.020.000 TL nominal degerli 7.020.000
adet payin halka arz edilmesi hususunda, SPK ve Borsa Istanbul’dan halka arz islemlerine
iligkin izin alinmast halinde, s6z konusu halka arzin Kredi Sozlegmesi ve Kredi Sozlegsmesi
tahtinda imzalanan ilgili finans belgelerinde yer alan ilgili tiim hiikiim ve kogullara uygun
olmas:1 ve Sirket ve ilgili yiikiimliiler tarafindan Kredi Sozlegsmesi ve ilgili finans belgeleri
tahtmdaki tiim yiikiimliiliiklerin aynen ve zamaninda ifa edilmesi kaydiyla, Sirket'in halka arz
amaciyla sdz konusu yazida gosterilen bedelde sermaye artirirmi gergeklestirmesine, bu sermaye
artirimi neticesinde ihrag edilecek paylar ile ortak paylarimin bir kisrminin halka arz edilmesine
ve halka arz iglemleri neticesinde gerceklesecek sermaye ve ortakhik yapisi degisikligiine
muvafakat ettifini ve bu surette gergeklestirilecek olan halka arzin, Kredi Sozlesmesi
gercevesinde herhangi bir muacceliyet, erken &deme ve/veya temerriit nedeni olarak
degerlendirilmeyecegini belirtmistir.

Kredi Sozlesmesi 17.04.2023 ve 01.06.2023 tarihlerinde, izin verilen halka arza iligkin
diizenlemeleri de igerecek sekilde tadil edilmistir. Buna gore Kredi Sézlesmesi tahtinda
Sirket’in halka arzi, belirli kosullara uygun olmasi sartiyla, izin verilen halka arz olarak
diizenlenmistir. Bu kosullar:

- halka arzin 31.12.2023 tarihine kadar tamamlanmas,
- halka arz neticesinde $irket nezdinde bir kontrol degisikligi olmamasi,

;% - halka arz neticesinde halka agik paylarnin oraminin Sirket’in toplam sermayesinin
m %30’unu agmamasi,
e,
>
EE

- halka arz neticesinde Akdeniz Ingaat, Ali ibrahilpagaoglu, Hiiseyin Avni
Ibrahimagaoglu, Hakki Ibrahimagaoglu ve Ali Can Ibrahimagaoglu tarafindan
toplamda asgari 200.000.000 TL gelir elde edilmesi,

- halka arz gelirlerinin (i) %30-35 bdliimiiniin santral kapasite artisi, (i) %35-40
boliimiiniin GES santralt yatinmlar, (iii) %30-35 béliimiiniin kredi geri 6demeleri
ve %1-5 boliimiiniin igleime sermayesi giderleri amaclariyla kullamilmasi ve 3
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- halka arz tarihi itibariyla herhangi bir temerriigfigli bulunmamasidir. sy, ?
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Kredi S6zlesmesi tahtinda halka arza ile baglantili olarak TCMB taahhiitlii avans kredisine
iligkin yapilan diizenlemeler ise asagidaki gibidir:

(iii)  Izin verilen halka arzin gergeklesmis olmas: durumunda, GES projesi kapsaminda
fiili proje maliyetinin, dngoriilen toplam yatinm tutarindan fazla olmasi durumunda
artan proje maliyetinin, garantdrler ve Sirket tarafindan 6zkaynak olarak saglandig:
Vakifbank tarafindan tespit edilinceye dek, yeni kredi kullandirilmayacaktir,

(iv)  Avans kredisine iliskin her bir kullandinmda GES projesi borg/6zkaynak orani
79/21°den biiyiik olmamalidir. Izin verilen halka arzin ger¢eklesmemesi durumunda
ise bu oran, 6zkaynak kismi artirilacak sekilde revize edilecektir.

Izin verilen halka arza iliskin olarak Kredi Sézlesmesinde yer alan diger taahhiitler de asagdaki

gibidir:
(i) izin verilen halka arzin gerceklesmesinden sonra, Sirket’in mevcut pay sahiplerinin
sahip oldugu ve halka arz edilmemis olan paylar ilizerinde derhal pay rehni tesis
edilecektir.

(i1  izin verilen halka arzin 31.12.2023 tarihine kadar gerceklesmemesi halinde,

Sirket’in sermayesini temsil eden tiim paylar iizerinde derhal pay rehni tesis
edilecektir.

(ii1)  Sirket’in aktifleri, varliklan veya izin verilen halka arz kapsaminda elde edilebilecek
gelirleri haricindeki gelirlerinin bir bdliimii veya tamami, iigiincii Kkisilere
satilmayacak veya devredilmeyecektir.

(iv)  Sirket’in mevcut pay sahipleri, izin verilen halka arz diginda, Sirket sermayesini
temsil eden paylar1 satmayacak, devretmeyecek ve baska sekilde bunlar iizerinde
tasarrufta bulunmayacaktir,

(v) izin verilen halka arz haricinde, $irket’in hissedarlik yapisinda yapilacak her tirlii
degisiklik i¢in kredi verenin yazili 6n onay: alinacak olup; kredi verenin én onayl
olmadik¢a sermaye azaltimi yapmayacak, bedeli nakden odenmis olmadikga
sermaye artirimina gitmeyecek, sermaye artiriminda iigiincii kisiler lehine riighan
haklanm simrlamayacak, halka agik olmayan paylan el degistirmeyecek ve
Sirket’in kontroliinde herhangi bir degisiklik meydana gelmeyecektir.

Kredi Sozlegmesi tahtinda Kredi alan Sirket’in borglarnin teminatini teskil etmek amaciyld

cesitli teminat s6zlesmeleri akdedilmistir. Bu teminat sézlesmelerine iligkin detaylar asagldakl
tabloda gdsterilmektedir:

’ o Teminat , !,eh.i ne o

%tg Teminat Yeren N Teminat Teminat

45 2% Verilen

BE Vakifbank Sirket’in EPIAS tan olan | 18.12.2019 ;

e alacaklart  hari¢  diger | 16.12.2020 (tadil

8 éi_” : devredilebilir sbzlesmesi)

§; 2 28 alacaklarinin Vakifbank’a | 17.04.2023 (ek

Zg @3 _ devredilmesi sbzlesme)

%gﬁ Vakifbank Sirket Sirket’in EPIAS'tan olan | 18.12.2019 15.000.000.000 |
B ' alacaklarinin Vakifbank'’a | 16.12.2020 (tadil | TL

i devredilmesi sozlesmesi)




l.ehine

Teminat Veren  Srinat Teminat Teminat
Alan .
Verilen
17.04.2023 (tadil
. | ) stzlesmesi)
Sirket Vakifbank Sirket Sirket’in Vakifbank | 17.12.2019 -
! nezdindeki hesaplar | 18.12.2019
tzerinde rehin  tesis | (ek sozlesme)
edilmesi 16.12,2020 (tadil
stzlesmesi)
30.03.2023  (ek
— | sOzlesme)
Akdeniz insaat | Vakifbank Sirket Halka arza konu paylar | 18.12.2019
_ haric  olmak  iizere, | 16.12.2020 (tadil
Ali Sirket’in sermayesini | sdzlesmesi)
Ibrahimagaoglu temsil eden  paylarin | 17.04.2023 (ek ve
199.400.000 TL | tadil sdzlesmesi)
Hakki boliimiine tckabiil eden
[brahimagaoglu kismi iizerinde rehin tesis
edilmesi
Al Can
Ibrahimagaoglu
Hiseyin  Avm
fbrahimagaogilu |
Sirket Vakifbank Sirket Sirket’in  sahip oldugu | 18.12.2019 96.000.000
menkuller zerinde rehin | {1.derece) Euro (].derece)
tesis edilmesi 16.12.2020 158.400.000
(2.derece) Euro
i ) (2. derece)
Sirket Vakifbank Sirket Bir temerriit hali olugmas: | 18.12.2019 -
dururmunda, Sirket’in
Tathpmar RES’i isletrnek
igin sahip oldugu lretim |
lisansinin Vakitbank
tarafindan  gosterilecek
iiciincii  kisilere devrine
[ B iligkin taahhiit verilmesi
*E:nzinsaat Vakifbank Sirket Teminat verenlerin | 18.12.2019 -
2 S Sirket'ten olan | 16.12.2020 (tadil
g8y YAIRE alacaklarimin sozlesmesi)
3k 2l magaaglu Vakifbank’in ~ Sirket’ten A
2§§ = olan alacaklarina e 1
£ 2S¢ 'Héda istinaden ikincil (tali) hale
gé? El agaoglu getirilmesi ve bu
CROh o alacaklarin  Vakifbank’a
§§§ s 5 Can devredilmesi
SEE blmagaoglu
Fan M
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Lehine
Teminat Veren Teminat
Alan N
Verilen

Teminat

Akdeniz Insaat | Vakifbank Sirket Teminat verenler | 17.12.2019 Gergek kisi
tarafindan Sirket’in | 16.12.2020 (i1adil | teminat
Ali Vakifbank '« olan | sOzlesmesi) verenlerin  her
[brahimagaoglu borglarmn garanti | 17.04.2023  (tadil | birisi igin ayn
edilmesi sOzlesmesi) ayn
Hakla “264.000.000
Ibrahimagaoglu Euro ve
1.400.000.000
Ah Can | TL tutarlarimim
Ibrahimagaogiu toplam1™ ve
tiizel kist
Hiiseyin  Avni teminat  veren
ibrahimagaoglu acisindan  Gst
s
olmakstzin

17.04.2023 tarihinde tadil edildigi haliyle pay rehni s6zlesmesi tahtinda rehinli paylar Sirket
sermayesinde Akdeniz In$aat Ali ibrahimagaoglu, Hiiseyin Avni Ibrahimagaoglu, Ali Can
Ibrahimagaoglu ve Hakki [brahimagaoglu’na ait olan, Sirket’in mevcut ddenmis sermayesinin
toplamda 199.400.000 TL boliimiine tekabiil eden, Sirket’in sermayesinin en az %70’ini temsil
eden ve izin verilen halka arz sonrasinda rehin verenlerin miilkiyetinde bulunan tiim nama yazil
paylan ifade etmekiedir. Ayrica Sirket tarafindan gergeklestirilebilecek herhangi bir sermaye
arttnmt tahtinda yine rehin veren pay sahipleri tarafindan Sirket sermayesinde iktisap
edilebilecek ek paylar iizerinde de rehin soz konusudur. Bu kapsamda, Sirket sermayesinde
halka arza konu edilecek olan paylar iizerinde herhangi bir rehin bulunmamaktadir. Pay rehni
stzlesmesi uyarinca, herhangi bir temerrit hali meydana gelmedigi siirece, rehinli paylara
iliskin tiim haklar, pay sahipleri tarafindan kullamlabilmekle birlikte, pay rehin sézlesmesi
uyarinca, herhangi bir temerriit halinin meydana gelmesi durumunda, rehne konu paylara iligkin
gerek mali gerekse yonetsel haklarin kredi verence kullanilmasi s6z konusu olabilecektir.

Yukanidaki tabloda son satirda gosterilen garanti kapsaminda, garantorler tarafindan (i) kredi
alan Sirket’in kredi veren Vakifbank’a Kredi Sozlegmesi tahtinda olan borglarinin 8denmesine
iliskin 6deme garantisi, (ii) Kredi Stzlesmesi tahtinda artan proje maliyetinin karsilanacagina
iligkin garanti ve (iii) Kredi Sozlesmesi tahtinda gosterilen borg servis rezerv hesabr zorunlu
bakiyesinin fonlanmasina iligkin garanti olmak tizere 3 farkh hususa iliskin garanti verilmistir.

Yukandakilere ek olarak, Vakifbank ile Sirket arasinda 22.03.2023 tarihinde 24.350.000 TL

%

=T
§§g = Ztutarl1 bir genel kredi sozlesmesi akdedilmistir, Bu genel kredi sdzlesmesi tahtinda $irket'in
é-%gg 3 "_" orglarina istinaden Ali Ibrahimagaoglu, Hiiseyin Avni Ibrahlmagaoglu Hakki Ibrahimagaogiu
55 N ve Ali Can ibrahimagaoglu 10 yil siire ile ve Akdeniz ingaat da herhangi bir siireye tabi
g;g:"::g;; Imaksizin 24.350.000 TL tutarli miiteselsil kefalet vermiglerdir. S6z konusu genel kredi
g;ggg ¢ . stzlesmesi, Tatlipinar RES biinyesinde kurulacak hibrit GES igin yapilacak kamulastirma
gﬁggs -J%%sureglerine itigkin olarak Sirket'in EPDK’ya vermesi gereken teminat mektubunun
§§§=§'&, cdiizenlenmesi amaciyla akdedilmis olup; ilgili teminat mektubu, Vakifbank tarafindan soz
388 & § 37 konusu genel kredi sbzlesmesine istinaden nakit bloke karsilif1 diizenlenmistir. Bu kapsamda

: :urehm veren snfanyla Si et ile rehm alan sifa yla Vaklfbank arasmda 22 03.2023 tanhmde bir
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genel kredi sozlesmesi tahtindaki ve bununla sinirh olmaksizin Vakifbank’a olan tiim
borglarinin teminaum teskil etmektedir. Vakifbank, yukanida da amlan 05.05.2023 tarihli
muvafakat yazisi ile, Sirket ile Vakifbank arasina imzalanmug 22.03.2023 tarihli gene! kredi
sozlesmesinden Otiirii de §irket’in halka arzina engel bir durum bulunmadigini ve ayni
muvafakat yazis: kapsaminda Kredi Sozlesmesi ile ilgili olarak belirtilen diger hususlar sakli
kalmak iizere, halka arza muvafakat ettifini teyit etmigtir.

Bayern LB Tarafindan fhracat Kredi Kurulusu Garantisi ile Saglanan Krediler

Kredi alan olarak Sirket ile kredi veren olarak Bayern LB arasinda 16.12.2020 tarihinde Sirket’e
51.461.538 Avro tutara kadar kredi saglanmasina iliskin Alman hukukuna tabi bir kredi
sOzlesmesi akdedilmistir. Bu kredi sdzlesmesi 02.02.2021, 28.07.2021 ve 03.09.2021
tarihlerinde tadil edilmistir.

Bu kredi sozlesmesi tahtinda Sirket’e tahsis edilen kredilerin ana kultanim amaci Sirket ile
Nordex arasinda akdedilen tedarik ve kurulum sézlesmeleri tahtinda Sirket tarafindan Nordex’e
ddenmesi gereken tutarlanin finansmamdir. Ilgili kredi tutariimn bir kismu ile tiirbin tedarik
sozlegsmesine istinaden 6demeler yapilmis olup bir kismi ile de daha énce Vakifbank tarafindan
finanse edilen ekipman tedarik bedeline iliskin Vakifbank’a olan kredi borcuna mahsuben kismi
kapama yapilmigtir. Bunun yant sira, Sirket tarafindan Euler Hermes’e** yapilacak prim
ddemelerinin finansman da kredinin amaglan arasindadir.*

Bu kredi sézlesmesi tahtinda yapilacak anapara geri 8demelerinin 24 esit taksitte, 6 ayhk
donemlerde yapilacag diizenlenmistir. Ayrica, sozlesme tahtinda gesitli zorunlu erken ddeme?’
ve ihtiyari erken Sdeme halleri diizenlenmistir. Halka arz herhangi bir erken 6demeye sebep
olmamaktadir.

** Euler Hermes, bir Alman ihracat kredisi kurumu olup, bii tiir kuremlar Export Credit Agency (ECA) olarak
isimtendirilmekiedir. Her iilkenin ECA kurulusu o iilke menseli yatinm mallarinin ihracatinin tegvik edilmesi
amaciyla ticari bankalann dogrudan idstlenmek istemediklerifiistlenemeyecekleri muhtelif {(politik, ticari vs.)
risklere kars1, ihracatgilar/finansor bankalar lehine orna/uzun vadeli kredi garantisi/sigortas: saglamaktadir. ECA
kurulusu garantisi/sigortas tahtinda saglanan bu tiir kredilere “ECA kredisi” denir. Dolayisiyla ECA kredisinin
gergek maliyeti, kredi faizi ile ECA kuruluguna ddenen primin toptarmdir.

% Tathpinar RES proje finansmami igin Bayern LB ve Vakifbank ile es zamanh olarak finansman goriismeleri
sirddriilmistir. Bayern LB ile kredi onay sitreci devam ederken Vakifbank kredi siireci daha hizh sonuclanmis

olup Vakifbank ile 8¢ milyon Avro tutarinda kredi stzlesmesi imzalanmg ve kredi kullamilmishir. Bu 80 milyon
£ Avro'nun 13,5 milyon Avro karsiligs Amerikan Dolari ile daha énce ICBC’den alinan kredi kapaulmis kalani ise
% proje igin kullanilmighir. Sonrasinda Bayern LB siireci de olumlu sonuglandigindan, Bayern LB’den alinan
s
=
X

kredinin tamam ile Vakifbank kredisine kismi édeme yapttmistir, Bu islem sonunda Vakifbank Kredi bakiyesi
= 35,2 milyon Avro olmugtur. Bayern LB den Euler Hermes primi dahil 51.238.633 Avro kredi kullanilmug elup bu
- tutarin Euler Hermes primi Bayem LB tarafindan Almanya ECA kurulusu Euler Hermes’e 8denmis, Sirket’e kredi
mMolarak yansiulmigtir. Dolayisyla Bayern LB'den kullamlan 51.238.633 Avro krediden, Euler Hermes primi
= 6denince Sirket’e fiilen kullandinlan tutar 44.750.650 Avro olmustur. Her ne kadar bu kredi wtan Nordex
Z 6demelerini yapmak igin kullanilmus olsa da kredi onay siireci Vakuifbank’a gore daha uzun siirmesi sebebiyle
A2 D tiirbin bedellerinde kur farkina maruz kalmamak ve o dénemdeki is takvimini koruyabilmek adina Nordex
' ?0demeleri Vakifbank tarafindan yapilmig, Bayern LB kredisi onaylandiginda ise ilgili kredi rakami Vakefbank
¥ Tthesaplarina peyderpey aktanlmustir.
% Bu zorunlu erken Gdeme helleri: (i) Kredi verenin krediyi fonlamasimin, siirdiirmesinin hukuka aykiri hale
“gelmesi, krediyi verme ya da taahhiitlerini yerine getirmesinin kismen veya tamamen kanuni veya idari yollarla
_”zklsnlanmasu (ii) tedarik ve kurulum sézlesmesine iligkin ¢esitli hiiktimlerin krediyi etkileyecek sekilde tadili veya
sona efmesi; (iii) kredi alanin veya kredi alam kontrol gden hissedarlarin yaptinmlara kenu olmast. :

] 199«

M AS.
Bulvan No:4/8
TANBUL

L200GHS E8R0-0TTE 0 O S0
6SER BOD 226 ' A JTItUNINY UHzEGCR
BLZAGM O D15 120EN ] Iguelg)




Yukandaki boliimde (Vakyfbank tarafindan sagianan krediler) bahsedildigi iizere Vakifbank
tarafindan Bayern LB’ye hitaben diizenlenecek teminat mektubunun diizenlenmis olmasi bu
kredi sozlesmesi tahtinda bir kredi kullandinim sarudir. Bu sézlesme tahtinda kullamlacak
kredilerin teminatm tegkil etmek Gzere, Vakifbank tarafindan saglanan teminat mektubu
haricinde, herhangi bir bagka teminat tesis edilmemistir.

Kredi sozlesmesi tahtinda belirlenen kullandinm siiresi 06.08.2021°de dolmus olup; bu tarih
itibar1yla kredi alan Sirket’in kredi s6zlesmesi tahtinda tahsis edilen kredi limitinin 1.477.395
Avro tutarh kismm kredi alan Sirket’ge kullanilmamis ve kredi sizlesmesi diizenlemeleri
uyarinca iptal edilmigtir. 03.09.2021 tarihli 3. tadil sozlesmesi ile, 06.08.2021°den itibaren
gegerli olmak iizere, kullandirim siiresi 2 ay siire ile uzatilmis ve bu kapsamda s6z konusu
kullamlmamig olan tutar, Euler Hermes’in onayina tabi olarak tekrar kredi alan Sirket’in
kullanimina sunulmustur.

Sirket, Bayern LB ile akdetmis oldugu kredi sozlesmesi kapsaminda da kredi verene karsi
birtakim beyan ve taabhiitlerde bulunmakta olup; bu sbzlesme kapsamindaki beyan ve
taahhiitler ile temerriit halleri, Vakifbank ile akdedilmis olan kredi sézlesmesi tahtindaki beyan
ve taahhiitler ile temerriit halleri kadar detayh degildir. Sirket’in bu sézlesme kapsamindaki
beyan ve taahhiitleri su sekilde dzetlenebilir:

- Sirket yillik ve hazirlamasi durumunda konsolide finansal tablolarini kredi verene
sunacaktir.

- Sirket, ilgili mevzuat hiikiimlerine ve izinlere uygun faaliyet gosterecektir,

- dirket, faaliyetlerinde gevresel ve sosyal standartlara ve yasalara uyacaktir.

- Jirket, kredi verenin izni olmadan, tiirbinler iizerinde herhangi bir tasarrufta
bulunmayacak, bunlar iizerinde takyidat tesis etmeyecek, bunlart satmayacakiur.

- Sirket tiirbin tedarik s6zlesmeleri tizerinde Bayern LB nin veya Euler Hermes'in
izni olmadan tadil yapmayacakur,

Bayern LB ile akdedilen kredi sozlesmesi tahtinda temerriit hallerine gire, Sirketin kredi
verene kargi borglarimi 6demekte gecikmesi, taahhiitlerine aykin davramislan, Sirket’in veya
Vakifbank’in aciz halinde olmasi, Sirket’in veya Vakifbank’in finansal durumlaninda esash
olgiide olumsuz degisiklikler olmas: gibi birtakim durumlarda, kredi sSzlesmesi tahtinda
temerriit halt meydana gelebilmekte; bu halde, Bayern LB kredi sozlesmesini sona erdirerek
tiim kredilerin (ferileri ile birlikte) derhal geri denmesini talep edebilmektedir. Temerriit hali
sayilan durumlarin taman agagida sayilmstir:

- kredi alanin 6demede gecikmesi,

= =- kredi alanin sbzlesme tahtindaki 6deme harig herhangi bir yiikiimliiliigéiniin ihlali (30 giinliik
' £ Zdiizeltme siiresi ongorillmiistiir),

- kredi alanca verilen herhangi bir beyanin gercegi yansitmamast,
- kredi alanin acz hali,

- kredi alanim iflasi, konkordatosu, tasfiyesi, kayyum atanmasi veya bunlar icin hukuki siirecin
cbaglaulmasy, 3. kigilerin bu durumlara istinaden hukuki siireg baglatmasi,

o~ kredi alamin sdzlesme tahtindaki 6deme yiikiimliiliiklerini tehlikeye atacak sekilde finansal
= “durumunun bozulmasi,
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- kredi veren ile Euler Hermes arasinda akdedilen ECA sigorta poligesinin hukuka aykiri hale
gelmesi, gegersiz veya icra edilemez olmas:,

- garantbriin (Vakifbank) finansal durumunun bozulmasi,
- garantoriin Sdeme yiikiimliiliiklerini iblali, ve

- garantdree verilen deme garantisinin hukuka aykin hale gelmesi, gegersiz veya icra edilemez
olmas.

Kira sizlesmesi

Sirket merkezinin bulundugu yerin kullanim amaciyla, Akdeniz Insaat ile Sirket arasinda
23.12.2011 tarihinde bir kira sozlesmesi akdedilmistir. S6z konusu kira s6zlesmesi Tirk
Borglar Kanunu’nun kira iligkisine iliskisine iligkin diizenlemeleri uyarinca standart hiikiimler
(kiracinin kiralanani iyi niyetle ve dzen gostererek kullanma borcu, vergilerin kiraya verene
aidiyeti, kiracinin kiratanan teslim aldig1 sekilde geri verme borcu gibi) icermektedir.

Diger Sizlesmeler
ISG sozlesmesi

isveren sifanyla Sirket ile danigman sifatiyla Bursa Denetim Ortak Saglik ve Giivenlik Birimi
Egitim Damgmanlik Ticaret Ltd. Sti. arasinda 01.12.2018 1arihinde bir s6zlesme akdednlmlsur
Sozlesmenin konusu, Santral’e iliskin igyeri hekimligi, diger saglk pcrsonell ve ig glivenligi
hizmetinin danigman tarafindan isverene saglanmasidir. Danismarin {SG mevzuatina aykinhg
durumunda her bir fiil igin 250,00 TL cezai sart 6deyecegi kararlastinlmistir,

Damgmanhk ve Belgelendirme Stzlesmesi

Miisteri sifatiyla Sirket ile yiiklenici firma sifatiyla Certby Uluslararas: Denetim Belgelendirme
ve Egitim Hizmetleri Ltd. §ti arasinda 26.07.2022 tarihinde bir damigmanlik sozlesmesi
akdedilmistir. Bu danigmanhk s6zlesmesi, yiiklenici firma tarafindan miisteriye ISO 27001
BGYS damgmanlik ve belgelendirme hizmeti ve CDDO bilgi ve iletisim teknik rehber
danmigmanlik hizmetinin verilmesidir. Igin siiresi 6 ay olarak belirlenmistir.

Tamtim ve Reklam Sozlesmesi

Miisteri sifatiyla Sirket ile prodiiksiyon sirketi sifatiyla Kraft Film Reklam Prodiiksiyon
Organizasyon A.S. arasinda 26.05.2023 tarihinde bir tamtim ve reklam filmleri hizmet
stzlesmesi akdedilmistir. Bu s6zlegsme tahtinda prodiiksiyon sirketi tarafindan Sirket'in halka
arzima yonelik tamfim ve reklam filmi cekilecektir.

g
2 7% ZReklam Damsmanhk ile ilgili Protokol
o g;}
28 2 'a'}gz'vgs irket, Kimiz ve Kimiz Reklam Danismanhik ve Kurumsal fletisim Hizmetleri A.S. ile bir
[l -2 ma
Faz 3 de=protokol akdetmistir. Sozlesme uyarinca Kimiz, Sirket’in Tiirkiye 6zelinde stratejik iletisim
F2 70 N “damsmanligs, algi ve itibar ybnetimi, lider iletisimi, halka arz iletisimi, kriz 1Iet|$1m1
S EA : rikonusundakl gorevini 12 ay siire ile listlenmistir. Taraflarin protokoliin uzatilmasina iliskin
ggf =2\7 = Zkarsilikh anlagmalar: bulunmazsa, protokol 01.05.2023 ile 30.04.2024 tarihleri arasinda 12 ay
212 M) Eosiire ile yiiriirliikte kalacaktir. g
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23 IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BiLGILER

23.1, ihraggimin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlan uyarmnca hazirlanan
ve izahnamede yer almas: gereken finansal tablolan ile bunlara iligkin bagimsiz denetim
raporlar:

TFRS’ye gore hazirlanan ve Kurul’un bagimsiz denetime iligkin diizenlemeleri cercevesinde
denetime tabi tutulan, fzahnamede yer almas: gercken 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve
31.03.2023 tarihlerinde sona eren finansal dénemler i¢in hazirlanms olan finansal tablolar ve
bunlara iligkin 6zel bagimsiz denetim raporu Ek 3’te yer almaktadir.

23.2. izahnamede yer almasi gereken finansal table doénemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluslamn  unvanlari, bafimsiz  denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetginin degismis olmasi halinde nedenleri hakkinda
bilgi:

Sirke’in 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023 tarihleri itibariyla SPK'min
13.06.2013 tarih ve 28676 saylh Resmi Gazete’de yayimlanan [I-14.1 sayili “Sermaye
Piyasasinda Finansal Raporlamaya [liskin Esaslar Tebligi” hiikiimleri uyarinca Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlan Kurumu tarafindan yiiriirliige konulmus olan Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlarina uygun olarak hazirlanan solo finansal tablolan ve dipnotlari
Reform Bagimsiz Denetim A.S. tarafindan denetlenmis ve 31.03.2023 ve 31.12.2022 tarihinde
sona eren hesap dénemlert igin olumiu ve 31.12.2020 ve 31.12.2021 tarihlerinde sona eren hesap
ddnemleri igin sinirh olumlu bagimsiz denetgi goriisii bildiren rapor diizenlenmistir.

31.03.2023 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait bagimsiz denetim
raporunda yer alan bafimsiz denetgi goriigi:

“Gdriigtimiize gore, ilisikteki 31 Mart 2023, 31 Araltk 2022 ve 31 Mart 2022 tarihli finansal
tablolar, Sirket’in 31 Mart 2023 ve 31 Aralik 2022 tarihleri itibariyle finansal durumunu ve 31
Mart 2023 ve 31 Mart 2022 rarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait finansal
performansint ve nakit akislarm Tiirkive Finansal Raporlama Standartlari'na ( “TRFS lere”)
uygun olarak tiim onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde sunmaktadir.”

31.12.2022, 31.12.2021 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren hesap dénemlerine ait bagimsiz
denetim raperunda yer alan bagimsiz denetgi goriisii:

“Gdriigiimiize gore, ilisikteki 31 Aralik 2022 1arihli finansal tablolar, Sirket'in 31 Araltk 2022

tarihi itibariyle finansal durumunu ve aym tarihte sona eren hesap donemine ait finansal
33 pevformansmt ve nakrr ak:slanm Tiirkiye Finansal Rapon'ama Standartiari’'na (“TRFS'lere”)
e

g g husus:‘arm erkisi hang olmak iizere; ilisikteki 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihli finansal
SE tablofar Sirket'in 2021 ve 2020 tarihi itibariyla finansal durumunu ve aym tarihte sona eren
P %f‘ =X hesap dinemlerine ait finansal performansuni ve nakit akislarm Tiirkive Finansal Raporlama

g = Standartlart’ na ("TFRS'lere”) uygun olarak, tiim dnemli yonleriyle, gergegie uygun bir bicimde
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goreviendirilmemizin 31 Aralik 2021 rarihinden sonra 25 Kasim 2022 tarihinde imzalanan
sdzlesme ile gerceklesmis olmasmdan dolayr Sirket’in 31 Aralik 2021 rarihli fiziki stok
sayumlarint gozlemleyememis bulunuyoruz. 31 Aralik 2021 tarihi itibartyla elde tutulan ve
finansal durum tablosunda Sirket aktif biiviikliigiinin %3’tunii olusturan 55.649.828 TL
tutarindaki stokiarm, miktarlarina ve degerlerine iliskin olarak alternatif denetim prosediirleri
ile tatmin edici bir kanaate ulagilamamisur. 31 Arahk 2021 tarihi itibariyla ilisikteki finansal
durum tablosunda bulunan stoklar ile aym tarihite sona eren hesap donemine ait kdr veya zarar
tablosunda bulunan satislarin maliyeti hesap kalemi icin ilave bir diizeltme yaptimasiun gerekii
olup olmadii tarafimizca tespit edilememistir.

Yaptiginmz bagimsiz denetim, Sermaye Pivasasi Kurulu'nca yayimlanan bagimsiz denetim
standartiarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standaritlart Kurumu (KGK) tarafindan
yayimlanan Tiirkiye Denetim Standartlarvun bir parcast elan Bagimsiz Denetim Standartlaring
(BDS'lere) uygun olarak yiiritilmiistiir. Bu Standartlar kapsamndaki sorumlulukiarimuz,
raporumuzun Bafimsiz Denetcinin  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine [liskin
Sorumluluklar: béliimiinde ayrintlt bir sekilde aciklannustir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurailar) ile finansal tablolarin bagimsiz
denetimivle ilgili mevzuatta yer alan etik hikimlere uygun olarak Sirket'ten bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuar kapsamindaki etife iliskin difer
sorumluluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasmda elde ertigimiz
bagimsiz denetim kamitlarimmn, goriisimiiziin olusturulmas: igin yeterli ve uygun bir dayanak
olugturduguna inaniyoruz.”

izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemlerinde bagimsiz denetimi gergeklestiren
kurulug kurnlug/sorumlu ortak bas denetgi defismemistir.

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihra¢cinin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek énemli degisiklikler
(iretim, satis, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlarn hakkindaki gellsmelen de
icermelidir) veya stz konusu hususlarm bulunmadig) hakkinda ifade:

Yoktur. :
23.4. Proforma finansal bilgiler:
Yoktur.
23.5. Proforma finansal bilgilere iligkin bagimsiz giivence raporu:
Yoktur.

23.6. Ihraggimin esas sizlesmesi ile kamuya agikladiy diger bilgi ve belgelerd®g
kar pay1 dagitim esaslari ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donem eri
itibariyle kar dafastim konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

é
%Sll’kﬂt genel kurulu, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren finansal
F_g:ldnemler icin kir dagmm karan almamlstlr

=

m\m

£

% 2?&&){1]1 yonetim kurulu karan almmlsjlr Yonetim Kurulu Kkaran lle bellrlenen politikalar

: -"n128 {03.2023 tarihli olagan genel kurul toplantisinda pay sahiplerinin bilgi ve goriglerini
”T‘sunulmus ve pay sahlplennm onayina sunu]anlar kabul edilmistir. Snrket kir dagitim
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finansal imkanlar elverdigi siirece, piyasa beklentileri, uzun vadeli stratejisi, Sirket, igtirak ve
bagl ortakliklarinin sermaye gereksinimleri, yatirim ve finansman politikalari, karlilik ve nakit
durumu dikkate alinarak kér dagitimina karar verilir. Kar payi, nakit veya kirin sermayeye
eklenmesi suretiyle bedelsiz olarak ortaklara dagitilabilecegi gibi, belli oranda nakit belli
oranda bedelsiz pay olarak da dagitifabilir.

23.7. Son 12 ayda ihracaimin ve/veya grubun finansal durumu veya karhh§ iizerinde
onemli etkisi olmug veya izleyen dinemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim igslemleri veya s6z konusu hususlarin bulunmadif hakkinda ifade:

Son 12 ay igerisinde, Sirket aleyhine karara baglanmas: halinde, Sirket’in faaliyetleri, faaliyet
sonuglari veya mali durumu izerinde tek basina veya hep birlikte dnemli derecede olumsuz
etkisi olabilecek herhangi bir idari islem, dava, tahkim veya sair idari takip bulunmamaktadir.

Sirket aleyhine agilmis ve izahname tarihi itibariyla devam etmekte olan, is kazas1 sebebiyle
maddi ve manevi tazminat, is¢ilik alacaklan bulunmamaktadir.

Sirket’in taraf oldugu davalar ve icra takipleri ile ilgili detayli bilgi EK 5’te yer alan Bafimsiz
Hukukgu Raporu’da bulunmaktadir.

Sirket tarafindan ve Sirket’e kargi agitrg ve halen devam eden dava ve icra takipleri asagida

yer almaktadir.

Thra¢cimin Taraf Oldugu Davalar ve Takipler
Thracg) Tarafindan Agilmis Davalar ve Yapilan Takipler
Davaci Davah Risk -
Taraf Taraf Mahkeme Konusu Tutar Gelinen Asama
05.04.2021 tarihli Uyusmazlik
Mahkemesi  karan  ile:  davanin
goziiminde  idan yargimn - gorevli
oldugura, Danistay  Bassavosina
yapilan  hagvurusunun kabuline  ve
yerel mahkemenin 28.01.2021 tarihli
gorev karanmn kaldinlmasina karar
S - N verdmigtiv, # 27.05.2021 r1arhli karar
Ru{ﬁ::u]i;lll:]: E:g;lz::::;';:;mm ile: dalvanln dava (pérev) sar1 yoklugu
ANAKS?‘I;‘:’\EH. madldclcrinin };(ikiillms[iziﬁgﬁlie, :E:i:::?:jr CER LR k:m};
; e sézlesmenin ifasimn imkansiz ' L o
o 202088 El uyarlanmasina, 2019 yilina ait Dosyad: 3011 202'2 Tarihli ﬁ khk
TURKIYE - - RES KATKI PAYINA iligkin: _-osyaca S anhit yerel mahteme
sk g ELEKTRIK 2021/390 K. _TEA2020015800248 seri dmfacn sifan kﬂl‘ﬂl"l ile dzwanln_surg agim yiiniinden
=k ILETIM AS - aral ile yer reddine karar verilmigtiv, Karara kargi
o = E 8. numarah, e
oy '-'| ANKARA 14, - 33.01.2020 1aribli almaktayiz. | 1arafimizea siresi igerisinde istinaf
EAH: sl | 6870 bl G D
e 20212177 E LT bagvurulmugter,  12.04.2023  tarilil
< £ 202212624 K, rdf‘::‘lic"g:rrlﬁjz:’1::';';':"I‘I Ankara BIM 8. Iduri Dava Dairesi
I T e p 20237247 E., 2023/524 K. sayly istinaf
& ’ karan  ile  istinaf  bagvurumuzan
= redding, lemyiz volu agik olarak karar
2 vertlmistir. Karann tebligi sonrasinda
g temyiz bagvurusunda bulunulmustur.
§ Dosya, halihazirda  Damglay 3.
=¥ Dairesi'nin 20232199 E. saypih ile
"-35 esastan  havale icin  beklemede
@ poriatmektedir.
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Ihra¢caimn Taraf Oldugu Davalar ve Takipler

ibragc1 Tarafindan Acilmis Davalar ve Yapilan Takipler

Davacl

Daval

Mahkeme

Konusu

Risk

Gelinen Asama

Taraf Taraf Tutar
18.007.2022 1arthinde  dava  ikame
edilmigtir. 09.11.2022 lanhli
durugmada hilirkisiden rapar
abnmasma  bir  sonraki  celsenin
2501.2023 twrihine  ernclenmesine
. ] . karar verilmis alup Mahkemenin yargi
Ruzg‘_:_rul(_:llt.kl: E.iy'llAnltis.r;asmm yolu itirazinin reddine karar vermesi
. d:r;hu h".'.r};l,.ma_.‘.fyl,.lr!. neticesinde  TEIAS olumlu  girey
m.; I E;rl:!:‘;.umsu_.lz;l‘gu_nc. vyngmazligy  gikartilmasr  lalebiyle
|:;|nz o3 T*L*éc.:\llmnolgn]] _'1::?:';2 beyan dilekgesi dosyaya sunmus olup
ANKAB Al ou uagr'ilnﬁfn:li;gna :}!52:.] flllvl:aLur:ln Dosyada ey LSRR C IS i P
TURKIYE ASLIYE ¥ ebay 5.1._, ) e tarihinde leblig cdilmigtir,
ihr ELEKTRIK | TicaRgr | RESKATKIPAVINAiliskin | davacsfau 0009001 Taghli colsede  hendz
s - TEA2020101 5800306 seri ile yer L 5 :
ILETIM A S MAHKEMESt nurarals . ]:e g | vyusmazhik mahkemesi karari
2022/S51 E . AR erilmediginden mabkeme 26.04.2023
9 369_09I-?C|"I'L-b [;lrl'l. ;: [c al: tarihli - durugmada  hir  sonraki
e ki ‘ilc Hlaturadan durngmay 12.07.2023 gliniine
Falura hoss 'll)fnd_ " nid erteleyip daosyanin ddnmesi halinde
) “l"_"dI"C"s'fplfl:"d;',";," f:;m en bilirkisi.incelemesi yapilmasina karar
yaprimast lalepli davadir. vermigtir,  12.07.2023 wrihlhi celsede
dosya  bilitkisive  gonderilmistir,
Uyusmazhk Muahkemesi, Adli
Yurgimin gorevli oldofuna dair karar
vermigtir. Sonraki duruyma 25.10.2023
Larihindedir.
Tathipunar RES'in 124.8
MEIn/I08 MW ol tesis 09.09.2019 tarihinde dava agilmugtr. #
MW pruu guednin fehe 30.09.2020 warihli karar ile: dava
m/ 1 20.2 MWe seklinde 1adil konusu  igemin plaline  Karar
cdilmesi yinandek: alebinin G )
reddine iliskin 16.05.2019 1arihli :‘:]_:'r":::?c‘" ‘;’;li::a?' ‘;‘;L:z'lz'zlgmm
ve 83981 sayili Kurul Karinimn ) shina yoluna
S bagvurmustur,  28.04.2021  trihli
kaldinlmasina ydnelik Ankara BiM 8. idari Dava Dairesi
hagvurusunun reddine iligkin . A e
Ngpsi [ ANEARA S| 9507.0019 wrinli ve 874113 | Dosyada | 2021162 E. 2021/877 K. sayiy istinaf
i ARE N ) . karan ile, EPDK'nin istinaf
; PIYASASI AEr sayith Kurul Kararimn; hukuka davaci sifan ) . .
Thraggi DUZENLEME MAHKEMESI aykin oldugu, Tatipinar RES'in ile yer bagvurusunun reddine, lemyiz yolu
KURUMU Y1741 E - ol iicij,i"n michir s bl almaktayiz agtk  olarak  karar  venilmigtir. #
2020/1249 K. HILTU gUCAnUN MUcbir sebep W2 | 01072021 wrikinde  karyt  1arafin
ncdcnlylc_d Haqmldugu._lcsm_n temyiz Dagvure  dilekgesi  Lebelliip
LR UL olunmustur, # 03.08.2021 tarihinde
yitntindeki falebinin feragat wemyize cevap dilek¢omiz dosyasina
olarak degerlendirilmesinin usul sunlmustur Dosva halihazirda
_ve yasaya aykin Oldllgll.,d:’j\-'all i)nms.lays '13. Dfur:e Bagkanh
GG, T $bm$lm L 202143721 E. sayh dosyass ile csastan
LS (U ) havale igin beklemede gonilmekiedir.
I tarihli ve 8598-1 sayih Kurul
¥ Kararinin iptali davasidir.
20.04.2021 rarihinde dava agilnustr. f/
33022023 tarikli karar ile; dava
. S konusu  iglemin  iptaline  Karar
]atllp:r!nrRESm |dare verilmigur. Tstinal kanun yolu agikur.
mabkemesi karar neticesinde Davali taraf. 10.03.2023 rarihinde
ENERJI L yupilan kapasllcarlllsl yinkndes Dosyada istinaf  kanun  yoluna  bayvuruda
: [DARE YEKDEM'den .
T PIY ASASI MAHKEMES] ararlanamayecading iliskin davaer safati bulunmuster.
i DUZENLEME ’ : el [f I*‘ ' ile yer fstinal bagvoru dilekgesi 29.03.2023
KURUMU LS Encr)i Piyasasi Diizenleme almakeayiz. | rarihinde tarafimza  cdilns o
! it s ulup.
202335K. Kuramunun 18.03 2021 tanhii ve 14.04.2023 tarihinde istinaf savunma
IO(]82-2[1 ]ia);!l:j'kin:lnnln Ll dilekgesi  sunulmugtur.  Dosya,
) At davadir, halihazirda Ankara 8. [dari Dava
;}' Dairesi'nin - 2023/882 Bolge Esas

dosyasi ile incelemede giriilmektedir.
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Ihra¢cimn Taraf Oldugu Davalar ve Takipler
Ihracc) Tarafindan Acilnms Davalar ve Yapilan Takipler
Davaa | Davah Risk
Taraf Taraf Mahkeme Konusu Tutacs Gelinen Asama
Riizgar Katks Payr Anlagmasimin
dikrilsthiik kurahna aykin 22032022 anihinde dava ikame
maddelerinin hbkiimsizligiine, edilmigtir, # 27.01.2023 tarihli karar
siizleymenn ifasimin imkansiz ile; davamin gbrev yoniinden reddine
ANKARA 12 oldugu gerckgesiyle sbzlegmenin (adli yargy} karar verilmistir. Karar
TURKIYE IDARE : vyarlanmasina, 2021 yilina ait Dosyada sonrast  davall  carafga  istinal
fraggs ELEKTRIK MAHKEMESI RES KATKI PAYINA iligkin: davact sifan | bagvurusunda bulunulmustur,
- TEA2022015800343 seri ile yer 14.03.3023 tarihinde istinal
ILETIM A.S. 2022643 E. A ) .
20237133 K. numumll._ almakiayiz, | bagvurusuna kargt savunma d‘llck(,‘c.‘il
- 21.01.2022 1arihhi ve sunvlmugior.  Dosya,  halihazirda
59.152.267 86TL bedelli Ankara 8 idari Dava Dairesi'nin
fuwradan kaynakh, 2023/637 Bilge Esas dosyas ile
- fatury hesaplamasinin yeniden incelemede pénilmekiedir.
yapilmass Gadeph davadar,
01,02,2021 trathinde dava agilmigur.
Davac tarafindan 25.03.2022 rarihinde davanin reddine
gergeklestinlmekte olan enerji karar verilmiglir. Istinal bagvurusunda
santrali yatinmi igin kullanidlan bulunimusiur.
kredi sebebiyle, ICBC Turkey istanbul Bolge fdare Mahkemesi 5.
GELIR ISTANBU‘L 5. Bank A.§. 1arafindan, agagida Dosyada Vergi Dava Dairesi'nin 2022/5664 E.,
) iDARESI VERGI aynntlan agiklanacag Gizere dava.crw fan 20228108 K. Sayii karar  ile
thrage BASKANLIG] MAHKEMES{ Gider Vergisi Kanunu'nun 29. ile y;:r 26.12.2022 tarihinde istinal
(DAVALI) 2021303 E., maddesinm {2) bendinde almakiaviz bagvurumuz reddedilmigir. 30.01.2023
2022675 K. dilzenlencen istisnaya aykin Y12 1 tarihinde temiyiz kapun yoluna bagvuru
olarak, mizvekkil sirketten yaprimgur.
197.802 €(1.038.761 07TL Dosya, halihazirda Damgtay 7. Daire
karsihig) ywtaninda BSMV jadesi Bagkanlhify 2023/41 E. sayili dosyas
talreplr davadir, ile esastan havale igin  beklemede
ghriilmekiedir.
2022 yilina 2it RES KATKI
PAYINA iligkin;
-TEE2023015800275 seri
numaral,
-19.01.2023 Tarih
ANKARA 13 vel 19.231.313,92 TL bedelii e - e
TURKIYE ASLIYE Faturanin imdilik 69.643.060.00 | Dm’y"‘d;l 3.’?422923 l;n:.‘;’"de g d‘w:.] LkaTc
ihragqr ELEKTRIK TICARET TL1ik kismy yéniinden borgly ‘“.':'“' suial tmighr. Hu ‘l azirca 'ée]‘r* ";
ILETIM A.S. | MAHKEMESI olmadifimizin tespitine ve e yf:r ] m@sn lamamanmisur. - Lelece
20231293 E. fuzladan tdenen tutann Sdeme almakiayiz. | durugma 12.10.2023 warihindedir.
tarthinden itibaren islemis ve
isleyecek avans fuziyle birhkie
davahdan tahsiii ile tarafimiza
ddenmesifiadesi talepli Kismi
davadir.
» 4 Ihraceimn Taraf Oldugu Davalar ve Takipler
=K -
# & = ¥ Ihrage1 Aleyhine A¢ilmig Davalar ve Yapilan Takipler
22 ¥ isk i
3N Of T el Mahkeme | Konusu L Gelinen Asama
ATEIATER Taraf Taraf Tutan
z & [ G
Pr e Teminat hesabi iadesi +faiz olmak 23.03.2023 wrihli bilirkisi raporu
g R _ ISTANBUL tizere toplamda 312.547,24TL ile  Davacimn. taraflar  arasinda
el 0 2G5 4 KM ELEKTRIK ANADOLL 4 alacafiin Bdenmedifi iddiastyla akdedilen siizlegmenin 16,
g:' & § 5 Q‘} MUSAVIRLIK ) ASLIYE " | baslaulan [stanbul Anadelu 5. Tera maddesinde  teminat  Jadesi  igin
LS E 5% A JyMUHENDISLIK Ihraggt TI"CARE:I" Miidiirliigi'niin 2020113778 E. 33.129.18 | sayilan sarlardan ig¢ilik alacaklanmin
= AR b o E)’éan T TAAH. TIC. VE MAHKEMESI sayth ilamsiz icra takibine yapilan idenmesi sarim lam olarak yering
=gl F*;- v & 41 SAN. LTD. §TI. 202{]!6le E iticazin iplali ve takibin devam ile getirmedifi. miivekkil sirkel
-~ § = & P Y ’ % 20’°den az olmamak iizere icra tarafindan davacimn iggilerine
5 ot 24 inkir tazminan Lalepli davadir. woplamda 225.000.00TL ik




Ihraccinin Taraf Olduiu Davalar ve Takipler
ihracc: Aleyhine A¢ilmis Davalar ve Yapilan Takipler

Davaci Davah Mahkeme | Konusu Risk

Taraf Taraf Tutari Gelinen Agama

tdemenin yapldigi, bu nedenle sirkel
torafindan  yamilan bu  Bdemenin
mahsup edilmesi  ile  davacimin
52.11744TL ik alacagimin
buiundugu fukar takip tarihi ilibanyla
sizlesmede diizenlenen sarlar yerine
gelinilmedifinden sirketin kesintiler
yoniinden muaccel bir borcunun
bulunmadfis, Davacimin takip (arihi
itihanyla son hak edis bedelinden
yaptlan % 10'luk kesinti ve islemiy
Faiz olmak iizere toplam alacagimn,
1akdiri mahkemeye ait olmak (izere
33.129,I8TL olarak hesaplandifis,
ybniinde Iehe porlis bildirilmigtir.
Taraflar bilirkigi raporuna kargs beyan
ve iliraz  dilekgesi  sunmuglardir.
25052023  wrihli  durugmada,
dosyada itirazlar sonucu ek rapor
alinmast igin tekrar bilirkisi heyetine
gonderilmesine  karar  verilmigtir.
Sonraki celse 28.09.2023
tarihindetir,
Davaer tarafindan  miivekkil girkey
aleyhine 14.12.2022 1arihinde dava
agilmis ise de, mahkemece davanin
12.05.2022 varibli fatwraya gbrevsiz  mahkemede  agildiiy
isnaden, RES idari Kaki Pay: yoniinde  20.12.2022  1orihinde
davalarnin takibine iligkin gorevsizlik  karam  verilmiglir.
3.062,50U8D (46.904,33TL) duva 15022023 tarihinde gorevli
primi talepli baglanfan Istanbul mahkeme olin  Aslive Hukuk
Anadolu 8. fera M idduirliigii'niin 90.000,00 | Mahkemesinden dava  dilckgesi
20229839 E. sayih ilamsiz icra teblig editmigtir. 20.03.2023 tarihinde
tukibine yapilan ftirazin iptal: ve cevap dilekgemiz sunuimustur, Karg
takibin devam ile %20 'den az tarafin  cevaba  cevap  dilekgesine
olmamak iizere icra inkir karsilik 29.05.2023 tarihinde 2. cevap
tazminati talepli davadir, dilekgemiz sunulmusgiur
On  inceleme  durugma  giinii
beklenmekie ve yarmilama devam
etmektedir,

ISTANBUL
AMADOLU 3
TUKETICI
MAHKEMES!I
3022/1240 E.
ZAKIRE

ERIKEL thragg:

ISTANBUL
ANADOLU
23, ASLIYE
HUKUK
MAHKEMESi
2023189 E.

23.8. Izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:
Yoktur.

WA IMVA

2 2 24, IHRACG VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER

g? g—?. 24,1, ihrag edilecek ve/veya borsada islem girecek paylarin ISIN (uluslararasi menkul kiymet

o5& ¥ = tammlama numarasi) veya baska benzer tammlama kodu bilgisi dahil tiir ve gruplarina

by = iliskin bilgi:

?E g ';'ﬁ o Halka arz edilecek paylarin nominal degerleri toplam: 70.200.000 TL olup 35.100.000 TL’1lik kismu

EEE'-LE ?n ihragginin sermayesinin meveut ortaklarin yeni pay alma haklarimin tamamen kisitlanmast suretiyle

~gE % £ 17 245.400.000 TL’den 280.500.000 TL’ye artinlacakur. Kalan 35.100.000 TL nominal degerli kisim
s A4 :‘E ise Thraggimin mevcut ortaklan tarafindan ortak satisi yoluyla halka arz edilecek olup 35.100.000 TL

e .




nominal degerli paylarin 21.060.000 TL nominal degerli kismn Hiiseyin Avni ibrahimagaoglu,
7.020.000 TL nominal degerli kismm Ali Ibrahimagaoglu ve 7.020.000 TL nominal degerli kismi da
Akdeniz Ingaat ve Egitim Hizmetleri A.S. tarafindan ortak satis1 yoluyla halka arz edilecektir.

Pay | Bir Paym Halka Arz

Nama / Sayisimun Nominal Sonrass

Grubu| MHamiline |Imtiyazlar Pay Sayisi Grup Pay Toplam (TL)
2 Dégeri Sermayeye
Oldugu Sayisina (TL) Oran (%)
Oram (%)
B Nama Yoktur 70.200.000 33,93 1,060 70.200.000 25,03
TOPLAM |  70.200.000

ihrag edilecek 70.200.000 TL nominal degerli paylarin halka arz sonras! olusacak 280,500,000 TLlik
ihragg1 sermayesine oram %25,03 olacakr.

Sermaye Artinm Yoluyla Halka Arz Edilecek Paylar

Nama / Pay Sayisinn Bir Paym Halka Arz
Grubu | Hamiline | Imtiyazlar | Pay Sayis1 il L Nominal copsan S
Oldugu Sayisina Oram Degeri (TL) (TL) Sermayeye
(%) Oram (%)
B Nama Yoktur 35.100.000 16,97 1,00 35.100.000 12,51
TOPLAM | 35.100.000

Sermaye artirimu yoluyla ihrag edilecek 35.100.000 TL nominal degerli paylarin halka arz sonrasi
olusacak 280.500.000 TL'lik Ihraggi sermayesine oran1 %12,51 olacakur.

Ortak Satis1 Yoluyla Halka Arz Edilecek Paylar

ol Paéria.'fl‘:m“ LU Toplam H;(l)l::'atlrz
Grubu | Hamiline |imtiyaziar | Pay Says R Nominal L
Oldugu Sayisina Oram Degteri (TL) (TL) Sermayeye
(%) Oran (%)
B Nama Yoktur | 35.100.000 16,97 1,00 35.100.000 12,51
TOPLAM | 35.100.000
. Ortak satizr yoluyla halka arz edilecek 35.100.000 TL nominal degerli paylarin halka arz sonras
Z olusacak 280.500.000 TL’lik Ihraggr sermayesine oram %12,51 olacakuir.
" < Halka Arz Eden Pay Sahipleri
= D
N ! ™ Halka Arz Ortak Sati;n Yapilacak Paylarin
; 'No Ortagin Ady, SoyadyUnvam Yapilacak Paylarin | Halka Arz Sonrasi Sermayeye
i Nominal Tutan (TL) Oram (%) 2
= 3% 1 Hiiseyin Avni Ibrahimagaoglu 21.060.000 7,51 v
SaE o3 2 Ali Tbrahimagaoglu 7.020.000 250 ¥
LN




Halka Arza Ortak Sahs: Yapilacak Paylarin
No Ortagiin Adi, Soyady/Unvant Yaplacak Paylarin | Halka Arz Sonras1 Sermayeye
Nominal Tutar (TL) Oramn (%)
3 | Akdeniz Insaat ve Egitim Hizmetleri A.S. 7.020.000 2,50

A Grubu paylarin ySnetim kuruluna aday gbsterme ve genel kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir.
B Grubu paylarnn higbir imtiyazi yoktur. Imtiyazli paylann sahip oldugu imtiyazlar
Izahnamenin ve Esas Sozlesme’nin ilgili yerlerinde belirtilmistir.

Paylarin ISIN Kodu, SPK onayini takiben temin edilecek olup MKK nezdinde kaydilestirilecektir.
a) i¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirimimin kaynaklan hakkinda bilgi:

i¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacakur.

b) i¢ kaynaklardan artinlarak bedelsiz olarak meveut ortaklara dafgtilacak paylar ile
ilgili bilgi:

i¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacakr.

¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslan:

Bedelsiz olarak verilecek pay bulunmamaktadir,

24.2. Paylarin hangi mevzuata gére olusturuldugu:

Sirket’in merkezi Tirkiye’de bulunmakta olup Sirket T.C. Kanunlanna tabiidir. Sirket’in
paylan Sermaye Piyasas1 Mevzuat1 kapsaminda olugturulmustur.

24.3. Paylanin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Sirket’in paylan heniiz kaydilestirmemis olup halka arz ¢alismalar sirasinda kaydilestirme
esaslan gergevesinde MKK nezdinde kaydilestirilmesi planlanmaktadir.

24.4, Paylarin hangi para birimine gire ihrag¢ edildigi hakkinda bilgi:

Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacakur,

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar kullanma
prosediirii hakkinda bilgi:

Thrag edilecek paylar, ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca pay sahiplerine agagidaki haklan
saglamaktachr:

Kir Payn Hakki: Pay sahipleri, Sirket genel kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim
=spolitikalan gergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitilan kardan pay alma

=“hakkina sahiptir.

gH lka agik anonim ortakliklar, kérlarini genel kurullar tarafindan belirlenecek kir dagitim
spolitikalari ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar. Kurul, halka
. zacik ortakliklarin kar dagitim politikalarina iliskin olarak, benzer nitelikteki ortakliklar bazinda
.farkll esaslar belirleyebilir.
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Kanunen aynilmasi gereken yedek akgeler ve esas sézlesmede pay sahipleri igin belirlenen kar

ay! aynlmadikga bagka yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kdr aktarilmasina ve intifa senedi
ahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine ve ortaklik ¢alisanlanina kardan pay dagitilmasina karar .
verllemcyecegl gibi, belirlenen kar payr denmedikge bu kisilere kardan pay dagitilamaz.
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Halka agik ortakhklarda kar pay:, dafitim tarihi itibaniyla mevcut paylarin tiimiine, bunlarin
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitlir.

Halka agik ortakliklarin sermaye artinmlarinda bedelsiz paylar artirnm tarihindeki mevcut
paylara dagitilir,

Halka agik ortakliklar tarafindan bagis yapilabilmesi veya pay sahibi disindaki kigilere kdrdan
pay dagitilmasi igin esas sozlesmede hiikiim bulunmas: sarttir. Yapilacak bagisin stmn halka
acik ortaklik genel kurulunca belirlenir. Kurul bagis tutarina iist sinir getirmeye yetkilidir.

Ortakliklarin 1lgili finansal yil iginde yapmus oldugu bagislar, dagithlabilir kir matrahina
eklenir. Kér pay, dagitimina karar verilen genel kurul toplanusinda karara baglanmak sartiyla
esit veya farkls tutarl: taksitlerle 6denebilir.

Tiirk Ticaret Kanunu’na giire ayrilmasi gereken yedek akgeler ile esas sozlesmede veya kar
dagitim politikasinda pay sahipleri i¢in belirlenen kir pay1 ayrilmadikga; baska yedek akce
ayrilmasina, ertesi yila kér aktarilmasina ve intifa senedi sahiplerine, yonetim kurulu iiyelerine,
ortaklik calisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere kérdan pay dagitilmasina karar
verilemeyecegi gibi pay sahipleri igin belirlenen kar payi nakden Gdenmedikge bu kisilere
kérdan pay dagitilamaz.

o hragcimin kinndan pay alma hakki ve hakkin doddugu kesin tarih(ler) ile 6deme
zaman): Halka agik ortakliklarda kir payr dagitim tarihi itibariyla mevcut paylann
tiimiine, bunlann ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin paylari oraninda esit
olarak dagiulir. Thrag edilecek paylar kér eide edilmesi ve kar dagitimina genel kurul
tarafindan karar verilmig olmas: halinde ilk kez sona eren finansal yil karindan kér
pay1 alma hakki elde ederler.

Yatinmcilar kér payr dagitim riskinin farkinda olarak yatirum karart almahdir,

o  Kir pay1 hakkinin zamanasimina ufradipa tarih ve kimin lehine sonuc doguracag:

Zaman agimina ugrayan kér pay! ve kér pay1 avansi bedelleri hakkinda 2308 sayili
Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye
intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulamr. Amlan Kanun’un zamanagimna iliskin
hiikiimleri, Anayasa Mahkemesi’nin 10.04.2019 tarih ve 2018/136E. ve 2019721 K.
sayili Karan ile iptal edilmistir. Bedelsiz olarak dagitilan paylarda zamanasimi
bulunmamaktadir.

e  Kér pay1 hakkimin kullanimina itiskin simrlamalar ve disanda verlesik pay sahipleri
icin prosediir: Hak kullanimina iligkin herhangi bir simirlama bulunmamaktadir. Hak
kullanim prosediirii, yurt diginda ve yurt iginde yerlesik pay sahipleri igin aymdir.

¢ Kiér payi oram veya hesaplama vontemi, 6demelerin dénemleri ve kiimiilatif mahivette
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;‘%:' g{ f olup olmadii: Sirket; Tiirk Ticaret Kanunu, sermaye piyasasi mevzuati, vergi yasalari,
RIS ilgili diger mevzuat hiikiimleri ile Esas S6zlesmesi’ni dikkate alarak kar dagitim
25 g g z 2% kararlarinm belirlemekte ve kar dagitim politikast uyannca kar dagitinm yapmaktadir,
L 2’ — in
g;g % §§ ¢  Kar pay avansi: Genel kurul, SPKn ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri gercevesinde &
gg gt;g MAE O pay sahiplerine kér pay: avansi dagitilmasina karar verebilir. Kér pay1 avansi tutarinin
ggg‘:f § hesaplanmasinda ve dagiiminda ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur. Kér pay: avansi
S5E AUA0 dagitilabilmesi igin genel kurul karan ile, ilgili hesap dénemi ile simirli olmak iizere,
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Oy Hakki: Tirk Ticaret Kanunu'nun 434. maddesi uyarinca her pay sahibi sadece bir paya
sahip olsa da en az bir oy hakkim haizdir. Sirket Esas Sozlesmesi’nin 11. maddesi uyarnca
yapilacak olagan ve olaganiistii genel kurul toplantilarinda her bir A Grubu pay sahibinin 5, her
bir B Grubu pay sahibinin 1 oy hakk: vardir. Halka arz edilen paylar B Grubu paylardir. Pay
sahipleri, oy haklarim genel kurulda, paylarinin toplam itibari degeriyle orantili olarak kullanir.

Tirk Ticaret Kanunu'nun 432. maddesi uyarinca bir pay, birden ¢ok kisinin ortak
miilkiyetindeyse, bunlar iglerinden birini veya igiincii bir kigiyi, genel kurulda paydan dogan
haklarini kullanmasi i¢in temstilci olarak atayabilirler. Bir payin iizerinde intifa hakk: bulunmas:
hélinde, aksi kararlagtinlmamigsa, oy hakki, intifa hakki sahibi tarafindan kullantlir. Ancak,
intifa hakk: sahibi, pay sahibinin menfaatlerini hakkaniyete uygun bir sekilde goz oniinde
tutarak hareket etmemis olmasi halinde pay sahibine kars1 sorumludur.

Tirk Ticaret Kanunu'nun 433. maddesi uyannca oy hakkinin kullamlmasina iligkin
simrlamalan dolanmak veya herhangi bir sekilde etkisiz birakmak amaciyla, paylarin veya pay
senetlerinin devri ya da pay senetlerinin bagkasina verilmesi gecersizdir.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 435. maddesi uyannca oy hakki, payin, kanunen veya esas
stzlesmeyle belirlenmis bulunan en az miktarinin 6denmesiyle dogar.

Tiirk Ticaret Kanunu’nun 436. maddesi uyarinca pay sahibi kendisi, esi, alt ve iistsoyu veya
bunlarin ortag: olduklan sahs sirketleri ya da hakimiyetleri altindaki sermaye sirketleri ile
sirket arasindaki kigisel nitelikte bir ige veya isleme veya herhangi bir yarg) kurumu ya da
hakemdeki davaya iliskin olan miizakerelerde oy kullanamaz.

Sirket Yonetim Kurulu iiyeleriyle yonetimde gorevli imza yetkisini haiz kisiler, yonetim kurulu
tiyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait paylardan dogan oy haklarimi
kullanamaz.

SPKn’nun 30. maddesi uyarinca, halka agtk ortaklik genel kuruluna katilma ve oy kullanma
hakki, pay sahibinin paylanni herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

Yeni Pay Alma Hak:: Tiirk Ticaret Kanunu’nun 461. maddesi uyarinca her pay sahibi mevcut
paylanmn sermayeye oranina gore, veni ¢ikarilan paylar1 alma hakkini haizdir. Ancak esas
stzlesmenin ilgili hiikiimleri gercevesinde Sirket Ydnetim Kurulu TTK ve SPKn ve sermaye
piyasas1 mevzuati hiikiimlerine uygun olarak, gerekli gordiigii zamanlarda, kayith sermaye
tavanina kadar yeni pay ihrag ederck gikanlmis sermayenin artinimasi ile imtiyazh pay
¢ikarilmasi, imtiyazli pay sahiplerinin haklarinin kisitlanmasi ve pay sahiplerinin yeni pay alma
hakkinin simrlandinlmas: ve nominal degerinin iizerinde veya altinda pay ¢ikarilmasi
»lgmusunda karar almaya yetkilidir. Yeni pay almaya iliskin haklarin kullanim islemleri MKK
ﬁrafmdan gerceklegtirilecektir. SPKn’nun 8. maddesi uyarinca, kayith sermaye sisteminde
.r@;kanlan paylar tamamen satilarak bedelleri ddenmedikge veya satilamayan paylar iptal
oggillmedlkge yeni pay ¢ikarilamaz. Yeni pay alma haklarm kisitlama yetkisi pay sahipleri
asinda esitsizlie yol agacak sekilde kullamlamaz,

?Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katilim Hakk: Tiirk Ticaret Kanunu’nun 507. maddesi
7 offyarinca, Sirket’in sona ermesi halinde her pay sahibi, esas stzlesmede sona eren Sirket’in mal
Earliginin kullamlmasina iligkin bagka bir hiikiim bulunmadig takdirde, tasfiye sonucunda
. vﬁalan tutara pay1 oraninda katilir. Esas Sézlesme’nin 19’uncu maddesi uyarinca Sirket’in sona
5 2 qmes: tasfiyesi ile buna bagli iglemlerin nas:l yapilacagi hakkinda TTK, sermaye piyasasi
- fhevzuat ve diger ilgili mevzuat hiikiimleri uygulanr.

L
]




Bilgi Alma ve Inceleme Hakki: SPKn’nun 14. maddesi ve II-14.1 sayil Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya [liskin Esaslar Tebligi ile Tiirk Ticaret Kanunu’nun 437. maddesi
uyarinca finansal tablolar, yonetim kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlan ve
ybonetim kurulunun kér dagitim onerisi, genel kurulun toplantisindan en az ii¢ hafta once,
Sirket’in merkez ve subelerinde, pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan
finansal tablolar bir yil siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik
tutulur, Her pay sahibi, gideri Sirket’e ait olmak iizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini
isteyebilir. Pay sahibi genel kurulda, yonetim kurulundan, Sirket’in isleri; denetcilerden
denetimin yapilma sekli ve sonuglari hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme yiikiimii, Sirket’in
bagh sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistliik ilkeleri bakimindan
tzenli ve gergege uygun olmalhidir.

Bedelsiz Pay Edinme Hakki: SPKn’nun 19. maddesi ve VII-128.1 sayih Pay Tebligi uyarinca,
Sirket’in sermaye artinmlarinda, bedelsiz paylar artirnm tarthindeki meveut paylara dagitdir.

Genel Kurula Davet ve Kahlma Hakki: SPKn’nun 29. ve 30. maddeleri, I1-30.1 sayih
Vekaleten Oy Kullanilmas: ve Cagri Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi Tiirk Ticaret
Kanunu’'nun 414., 415, 419., 425. ve 1527. maddeleri uyarinca, genel kurula katilma ve oy
kullanma hakki, pay sahibinin paylarini herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi sartina
baglanamaz. Paylan kayden izlenen halka agik ortakhiklarin genel kurul toplantilarina, yénetim
Kurulu tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazr
bulunanlar listesinde ad yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan hak sahipleri
kimlik gostererek genel kurula katilirlar. Esas Sozlesme’nin 10. maddesi uyarinca, genel kurul
toplant ilanlar1 miimkiin olan en fazla sayida pay sahibine ulasmay: saglayacak, elektronik
haberlesme déhil, her tiirlii iletisim vasitasi ile KAP'ta ve Sirket’in internet sitesi de dihil olmak
lizere Kurulca belirlenen diger yerlerde, ilan ve toplanti giinleri harig¢ olmak iizere, genel kurul
toplant1 tarihinden asgari ii¢ hafta énce yapilir.

Iptal Davas1 Agma Hakla: Tiirk Ticaret Kanunu'nun 445-451 maddeleri, SPKn’nun 18.
maddesinin 6. fikras1 ve 20. maddesinin ikinci Fikrasi uyarinca, ydnetim kurulunun kayith
sermaye sistemine iliskin esaslar cercevesinde aldifi kararlar aleyhine, genel kurul kararlarinin
iptaline iligkin hiikiimler cercevesinde yinetim kurulu iiyeleri veya haklan ihlal edilen pay
sahipleri, kararn ilamndan itibaren otuz giin iginde ortaklik merkezinin bulundugu ver ticaret
mahkemesinde iptal davasi agabilirler.

Kusurlarina ve durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikietilebildigi dlciide
y&netim kurulu iiyeleri ve hazirladiklan raporlarla sinirli olarak bagimsiz denetimi yapanlar,

ZHukuki sorumluluk doBuran hillerin varlif1 hilinde, pay sahipleri ve yonetim kurulu iiyeleri
éarafmdan karann ilanindan itibaren otuz giin icinde Sirket merkezinin bulundugu yer
.- cmahkemesinde iptal davasi agilabilir.

2100065-C88G-0C
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mGenel kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefetini
 rtutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanms olsun ya
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kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin toplantiya katihp oy
kullandiklarmi, genel kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukarida sayilan aykinliklarin genel kurul kararimin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren
pay sahipleri, kanun veya esas sézlesme hiikiimlerine ve zellikle diiriistliik kuralina aykiri olan
genel kurul kararlan aleyhine karar tarihinden itibaren ii¢ ay icinde iptal davasi agabilirler.

Ortakhktan Aynilma Hakki: SPKn'nun 24. maddesi uyarinca SPKn’nun 23. maddesinde
belirtilen Snemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilip da olumsuz oy
veren ve bu muhalefeti tutanaga gecirten pay sahipleri, paylanim Sirket’e satarak ayrilma
hakkina sahiptir. Sermaye Piyasasi Kurulu, halka agik ortaklifin nitelifine gore, ayrilma
hakkini, ayrilma hakkina konu 6nemti nitelikteki islemin kamuya agiklandif tarihte sahip
olunan paylar igin kullanilabilmesine iligkin esasiar belirlemeye yetkilidir. Halka agik ortaklik
bu paylan pay sahibinin talebi lizerine, Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenecek esaslara gére
adil bir bedel iizerinden satin almakla yiikiimliidir. Sermaye Piyasas1 Kurulu, ayrilma talebine
konu paylann ortaklik tarafindan satin alinmasindan Once diger pay sahiplerine veya
vatinmcilara énerilmesine iliskin usul ve esaslan diizenleyebilir. Pay sahibinin SPKn’nun 23.
maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul toplantisina katilmasina
veya oy kullanmasma haksiz bir bicimde izin verilmemesi, ¢agrinin usuliine gére yapilmamasi
veya glindemin geregi gibi ilan edilmemesi béllerinde, genel kurul kararlarina muhalif kalma
ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sartt aranmaksizin, halka agik ortaklik bu paylan
belirlenecek esaslara gore satin almakla yiikiimliidir. Sermaye Piyasasi Kurulu aynlma
hakkimmn kullanilmasina iliskin bu hususlarda ortakliklarin niteligine gore farkh usul ve esaslar
belirleyebilir. Ayrnilma hakkinin dogmadigi hiller ile bu hakkin kullaninuna ve paylan borsada
islem gdrmeyen ortakliklarda saum fiyatimn hesaplanmasina iligskin usul ve esaslar 11-23.3
sayili Onemli Nitelikte Islemlere iliskin Ortak FEsaslar ve Ayrilma Hakki Tebligi’nde
diizenlenmektedir. [lgili Tebli§ uyarinca Snemli nitelikteki islemlere iligkin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplant: tutanagina igleten pay
sahipleri amlan diizenlemelerde belirtilen sartlanin varlis halinde paylarim Sirket’e satarak
ayrilma hakkina sahiptir,

Cikarma ve Satma Hakki: SPKn’nun 27. maddesi ile [1-27.3 sayili Ortakliktan Cikarma ve
Satma Haklan Tebligi’nin ilgili hikiimleri uyarinca pay alim teklifi sonucunda veya birlikte
hareket etmek de déhil olmak iizere herhangi bir sekilde sahip olunan paylara iligkin oy
haklaninin Sirket’in oy haklarinin %98’ine ulagmasi veya bu durumda iken ek pay alinmast
durumunda, Teblig’de belirtilen istisnalar hari¢ olmak {izere, hakim ortak agisindan sahip
olduklari paylarin imtiyazh olup olmadigi dikkate alinmaksizin diger pay sahiplerinin tamamin
ortakliktan gikarma hakki, diger ortaklar agisindan da paylarini hakim ortaga satma hakki dogar.
“”§3u kigiler, Kurul tarafindan belirlenen orana veya daha fazlasina ulasmasi durumunda, paya

=9

28 gmahlp olan bu kisiler agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini Sirket’ten ¢ikarma hakki dogar.

FE 2 % miBu kisiler, Kurul tarafindan belirlenen siire iginde, siire 1§crlsmde, azinhkta kalan pay
32 E-_gg z €3 ahlplenmn paylanimin iptalini ve bunlar karsilifn cikarilacak yeni paylarm kendilerine

=2 “satilmasim Sirket’ten talep edebilirlerken, azinhikta kalan pay sahipleri ise sahip olduklan

EESES U

£25442 Azpaylarin Kurul'un diizenlemeleri gergevesinde belirlenen bedel iizerinden oy haklannin
2 52 NS 9§%98’mc veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisiler ve bunlarla birlikte hareket <
55 4 584 % vedenler tarafindan satin alinmasini talep edebilirler.
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gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, genel kurulu toplantiya ¢agirmasini veya genel
kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasim: istedikleri konulan giindeme koymasin
isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agn veya giindeme madde konulmaswna iliskin istemleri
yonetim kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giinii i¢inde olumiu cevap
verilmedigi takdirde, ayni pay sahiplerinin bagvurusu iizerine, genel kurulun toplantiya
gagrnilmasina girket merkezinin bulundugu yerdeki Asliye Ticaret Mahkemesi karar verebilir.

Genel kurulun dzel denetim istemini reddetmesi hélinde, sermayenin en az yirmide birini
olugturan pay sahipleri veya paylanmn itibari degeri toplami en az 1 milyon TL olan pay
sahipleri ii¢ ay iginde Sirket merkezinin bulundugu Istanbul Anadolu Adliyesi Asliye Ticaret
Mahkemeleri’nden 6zel denetgi atamasini isteyebilir.

Hakli sebeplerin varliginda, sermayenin en az yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri,
Sirket’in merkezinin bulunduBu Asliye Ticaret Mahkemelerinden Sirket’in feshine karar
verilmesini isteyebilirler. Kurucularin, ydnetim kurulu iyelerinin, denetgilerin, Sirket'in
kurulusundan ve sermaye artirnmindan do@an sorumluluklan, Sirket’in tescili tarihinden
itibaren dort y1l gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldinlamaz. Bu siirenin gegmesinden sonra
da sulh ve ibra ancak genel kurulun onayiyla gegerlilik kazanir. Bununla beraber, esas
sermayenin yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasina kars iseler,
sulh ve ibra genel kurulca onaylanmaz.

Ozel Denetim isteme Hakki: Tiirk Ticaret Kanunu’nun 438. maddesi uyarinca, her pay sahibi,
pay sahipligi haklarimn kullamlabilmesi igin gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya
inceleme hakki daha o6nce kullamlmssa, belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikhga
kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile genel kuruldan isteyebilir. Genel kurul istemi
onaylarsa, Sirket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde, Sirket merkezinin bulundugu Istanbul
Anadolu Adliyesi Asliye Ticaret Mahkemeleri’nden bir 6zel denetgi atanmasini isteyebilir.

24.6. Paylarn ihracna iligkin yetkili organ kararlar:
Sirket’in Yénetim Kurulu’nun 03.05.2023 tarih ve 2023/20 sayilt karan ile;

1. Sirket’in 245.400.000 TL olan ¢ikanlnms sermayesinin, 1.227.000.000 TL’lik kayith
sermaye tavani dahilinde 35.100.000 TL arunlarak 280.500.000 TL'ye ¢ikarilmasina ve
sermaye artirtmi kapsaminda ihirag edilen toplamda 35.1000.000 TL nominal degerli olmak
lizere beheri 1 TL nominal degerli 35.100.000 adet B Grubu nama yazih payin gikarilmasina,

2. Sermaye artirimu kapsaminda ihrag edilen toplamda 35.100.000 TL nominal degerli olmak
iizere beheri 1 TL nominal degerli 35.100.000 adet B Grubu nama yazili paya iligkin olarak
Sirket pay sahiplerinin tamaminin yeni pay alma haklarinin halka arz kapsaminda talepte
= bulunacak yatinnmcilar lehine tamamen kisitlanmasina,
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e ‘}?_ 3. Sirket’in mevcut pay sahibi Ali Ibrahimagaoglu’nun sahip oldugu toplamda 7.020.000 TL
538 O ggnommal degerli olmak iizere beheri 1 TL nominal degerli 7.020.000 adet B Grubu nama yazili
=z 20 2\ =paymn halka arz edilmesine iligkin taleplerin kabuliine ve bu kapsamda gerekli her tiirlii islemin
e %_ 8 A % i:gergeklestmlmesme,

S5ESP% 5?,4 Sirket’in mevcut pay sahibi Hiiseyin Avni Ibrahimagaoglu’nun sahip oldugu toplamda
»‘E’fkk > £21.060.000 TL nominal degerli olmak iizere beheri 1 TL nominal degerli 21.060.000 adet B
S2%R“F &rubu nama yazili paymn halka arz edilmesine iligkin taleplerin kabuliine ve bu kapsamda
S5% 0% Iroerekli her tiirlii islemin gerceklestiritmesine, =~
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5. Sirket’in mevcut pay sahibi Akdeniz Ingaat ve Egitim Hizmetleri A.S.’nin sahip oldugu
toplamda 7.020.000 TL nominal degerli olmak iizere beheri 1 TL nominal degerti 7.020.000
adet B Grubu nama yazili payin halka arz edilmesine iligkin taleplerin kabuliine ve bu kapsamda
gerekli her tiirlii islemin gergeklestirilmesine,

6. Sermaye artirni kapsaminda ihrag edilen toplamda 35.100.000 TL nominal degerli
35.100.000 adet B Grubu pay ve mevcut ortaklardan Ali Ibrahimagaoglu’na ait 7.020.000 TL
nominal degerli 7.020.000 adet B Grubu pay, Hiiseyin Avni ibrahimagaoglu’na ait 21.060.000
TL nominal degerli 21.060.000 adet B Grubu pay ve Akdeniz Insaat ve Egitim Hizmetleri
A.§. ye ait 7.020.000 TL nominal degerli 7.020.000 adet B Grubu pay olmak iizere toplam
70.200.000 TL nominal degerli 70.200.000 adet B Grubu nama yazili payin, halka arza aracihik
eden araci kurum Vakif Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin hazirlayacad fiyat tespit raporu ile
belirlenecek halka arz fiyatindan primli olarak, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 11-5.2 sayili
Sermaye Piyasas1 Araclanimin Satus1 Tebligi ve VII-128.1 sayili Pay Tebligi hiikiimleri basta
olmak iizere ilgili mevzuat kapsaminda “Sabit Fiyatla Talep Toplama™ ve “En lyi Gayret”
yéntemi ile izahnamede belirlenecek esaslar gercevesinde halka arz edilmesine ve halka arz
edilen paylarin Borsa Istanbul A.$.’de islem gormesi igin 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu
ve ilgili mevzuat kapsaminda gerekli is ve islemlerin gergeklestirilmesine,

7. Artinlan sermayenin halka arz gelirlerinden karsilanmasina, toplanan talebin halka arz
edilen paylann tamamim karsilamamas: ve halka arz siirecinin devam ettirilmesi halinde,
Oncelikle sermaye artirima suretiyle ihrag edilecek paylarin satilmasina, ihrag edilen paylann
tamaminin satilamamasi durumunda, satilamayan paylarin siiresi igerisinde, Sermaye Piyasasi
Kurulu ve Borsa Istanbul A.S. diizenlemeleri ile ilgili diger mevzuat hiikiimleri gergevesinde
iptal edilmesine,

8. Halka arz edilecek paylar igin Vakif Yaurim Menkul Degerler A.$.’nin ve Info Yatinm
Menkul Degerler A.S.”nin lider araci kurumlar olarak yetkilendirilmelerine, Vakif Yatirim, Info
Yatinm ve sdzlesmede adi gegebilecek diger konsorsiyum iiyeleri ve Sirketimiz, Sirketimizin
mevcut pay sahipleri Ali ibrahimagaoglu, Hiiseyin Avni Ibrahimagaoglu ve Akdeniz ingaat ve
Egitim Hizmetleri A.S. arasinda “Aracilik ve Konsorsiyum S6zlesmesi” imzalanmasina ve
aracilik yonteminin “En Iyi Gayret Aracthgr” olarak belirlenmesine,

9. Bu kararin ve bu karar ekinde yer alan 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 461 inci
maddesi uyarinca hazirlanan Y6netim Kurulu Raporu’nun ilgili Ticaret Sicili Miidirligi’ne
tescil ve ilan edilmesi ve Kamuyu Aydinlatma Platformu’nda duyurulmasi da dahil olmak iizere
gcrekli tiim islemlerin yapilmasina,

"]0 Sermaye artirimu ve halka arz islemlerinin tamamlanmasim miiteakip, Sirket esas
}ozlesmesmm nihai sermaye artirim tutarint yansitacak sekilde tadil edilmesi amaciyla Sermaye
: 1_’P1yasas1 Kurulu’na bagvurulmasi ve tadil tasarisina dair uygun gériig alinmasini miiteakip esas
Aizlesmenin tadili igin gerekli tescil ve ilan islemlerinin gergeklestirilmesine,
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‘11. Yukandaki hususlar kapsaminda gerekli bagvurulann ve islemlerin yapilmasi igin Sermaye
ZPiyasasi Kurulu, Borsa Istanbul A.$., T.C. Ticaret Bakanhd1, Merkezi Kayit Kurulusu A.S.,
dstanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S., ilglll Ticaret Sicili Miidiirliigit de dahil olmak iizere o

TS glve bunlarla simrl olmamak lizere tiim resmi kurum ve kuruluglara yapilacak olan bagvurular,

o zyaz:smalar ve benzer belge ve bilgileri tanzime ve imzalamaya, ilgili kurumlar tarafindan talep

A5kdilecek ek bilgi ve belge de dahil olmak iizere, stz konusu bilgi ve belgelerin takibine ve
§Ziekemmiile: ilgili diger makam ve dairelerdeki usul ve iglemleri ifa ve ikmale, Sirket’in Kamuyu




Aydinlatma Platformu’nda yapmas: gereken agiklamalar igin gerekli tiim iglemleri yerine
getirmeye, bu kapsamda yapilacak tiim islemlerde Sirket’i herhangi bir rakamsal sinirlama
olmaksizin, en genis sekilde temsil etmeye Sirket’imiz imza sirkiileri uyarinca Sirket'i temsile
yetkili olan kisilerin yetkili kilimmasina

karar vertlmistir.

Akdeniz ingaat ve Egitim Hizmetleri A.S.’nin Yonetim Kurulu’nun 03.05.2023 tarih ve 2023/7
sayili karan ile;

1. Tatlipinar Enerji Uretim Anonim Sirketi’ nin paylarinin halka arzina karar verilmis olup, esas
sOzlesmesinin Borsa Istanbul’da paylan islem goren halka acik anonim ortakhklara iliskin
sermaye piyasas! mevzuat diizenlemelerine ve 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun amag
ve ilkelerine uygun hale getirilmesi amaciyla gerekli esas stzlesme degisikligi Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan 22.03.2023 tarih ve E-29833736-110.03.03-34989 sayih ve T.C.
Ticaret Bakanhg: I¢ Ticaret Genel Miidiirliigli tarafindan 24.03.2023 tarih ve E-50035491-
431.02-00083957979 sayil onay yazilan ile onaylanmis ve ilgili esas sozlesme degisiklikleri
Tatlipimar’in 28.03.2023 tarihinde yapilan Olagan Genel Kurul Toplantisi ile onaylanmistir, Bu
kapsamda Tatliptnar’ i sermayesinde sahip olunan toplam 50.023.846 TL nominal degerli B
Grubu nama yazih paydan 7.020.000 TL nominal degerli olmak iizere beheri | TL nominal
degerli 7.020.000 adet B Grubu nama yazili payin satis1 ydntemiyle halka arz edilmesi ve bu
kapsamda gerekli her tiirlii islemin gergeklestirilmesine,

2. Yukandaki hususlar kapsaminda gerekli basvurularin ve islemlerin yapilmasi igin Sermaye
Piyasast Kurulu, Borsa Istanbul A.S., T.C. Ticaret Bakanhgi, Merkezi Kayit Kurulusu A.S.,
istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S., ilgili Ticaret Sicili Miidiirliizi de dahil olmak iizere
ve bunlarla sinirli olmamak iizere tiim resmi kurum ve kuruluslara yapilacak olan basvurular,
yazigmalar ve benzer belge ve bilgileri tanzime ve imzalamaya, ilgili kurumlar tarafindan talep
edilecek ek bilgi ve belge de dahil olmak iizere, séz konusu bilgi ve belgelerin takibine ve
tekemmiile: 1lgili diger makam ve dairelerdeki usul ve iglemleri ifa ve ikmale, Sirket’in Kamuyu
Aydinlatma Platformu’nda yapmasi gereken agiklamalar i¢in gerckli tiim islemleri yerine
getirmeye, bu kapsamda yapilacak tiim islemlerde Sirket’i herhangi bir rakamsal sinirlama
olmaksizin, en genis sekilde temsil etmeye Sirket imza sirkiileri uyannca Sirket'i temsile yetkili
olan kigilerin yetkili kilinmasina

karar verilmistir.

24,7, Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici veya pay
,,§sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadifina iliskin
o 0% xbilgis
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e Halka arz edilecek paylar lizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayicr veya pay sahibinin
\ - 2 zhaklarim1 kullanmasina engel olacak kayitlar bulunmamaktadir. Ancak, SPK’min 30.03.2023
' rihli ve 20/412 sayih Ilke Karari uyannca, halka arza kanlan ve dagitimdan pay alan
yaurimcilar, dagitim listesinin kesinlesmesini takiben hesaplarina aktanlan paylar, paylar
chesaplanina gegtigi tarihten itibaren 90 giin boyunca borsa diginda satamaz, baska yatinmei
=} “chesaplarina virmanlayamaz veya borsada Ozel emir ile ve/veya toptan satis iglemine konu
MY 2edemezler.
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424.8. Ihrag edilecek paylara iliskin zorunlu pay-alm teklifi, satin alma ve/veya safima
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Halka agik ortakliklarda yénetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarimn iktisap
edilmesi halinde s6z konusu paylarin veya oy haklarimin iktisabinin kamuya agiklandigi tarihte
pay sahibi olan diger ortaklarin paylarini satin almak iizere teklif yapilmasi zorunlu olup, halka
acik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iliskin esaslar Kurul’un
pay alim teklifine iligkin diizenlemelerinde yer almaktadur.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de déhil olmak iizere baska bir sekilde
sahip olunan paylarin halka agik ortakligin oy haklarnin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagmasi durumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinlikta
kalan pay sahiplerini ortaklhiktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire
i¢inde, azinhkta kalan ortaklarin paylarinin iptalini ve bunlar karsiligs ¢ikanilacak yeni paylann
kendilerine satilmasim ortakliktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24'iincii maddesi
gercevesinde belirlenir.

Yukanda yer alan sartlar cercevesinde ortakliktan gikarma hakkimin dogdugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulea belirlenen
slire iginde, paylarinin adil bir bedel karsihfinda satin alinmasimi oy haklannin Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilirler. TTK'min 208’inci maddesi halka agik ortakliklara
uygulanmaz.

SPKn’nun 23’incli maddesinde yer alan Onemli nitelikteki iglemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanaga gegirten pay sahipleri,
paylanm halka agik ortakhifa satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul, halka acik ortakliin
nitelifine goére, aynlma hakkim, aynlma hakkina konu onemli nitelikteki islemin kamuya
aciklandigy tarihte sahip olunan paylar igin kullanilabilmesine iligkin esaslan belirlemeye
yetkilidir. Halka acik ortaklik bu paylani pay sahibinin talebi iizerine, Kurulca belirlenecek
esaslara gore adil bir bedel iizerinden satin almakla yiikiimlidiir. Halka agik anonim
ortakhiklarda pay sahiplerinin aynlma hakkina iliskin esaslar Kurul’un Snemli nitelikteki
islemler ve ayrilma hakkina iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23’iincii maddesinde belirtilen énemli nitelikteki islemlere iligkin
genel kurul toplantuisina kaulmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bicimde izin verilmemest,
cagrinin usuliine gére yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde, genel
kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini wtanaga kaydettirme sarti aranmaksizin
bir énceki paragraftaki hiikiim uygulanir.

24.9. Cari yil ve bir onceki yilda ihracainin paylan iizerinde iiciincii kisiler tarafindan

§ >Yoktur

$=—~_ 225. HALKA ARZA iLiSKiN HUSUSLAR

%21 5071 125.1. Halka arzin kosullary, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
2552\ S carza katilmak icin yapilmasi gerekenler

%g; . §§25.1.l. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

§§§ %\ “Halka arz sonrasinda paylann Borsa Istanbul’'da islem gorebilmesi igin Borsa istanbul’un
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Suygun goriiginiin alinmas1 gerekmektedir. Borsa Istgrbul’un goriisiine zahname’nin
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numaral béliimiinde yer verilmistir.

Halka arzda Kurul ve Borsa Istanbul diginda baska bir kurumun onaymna gerek
bulunmamaktadir,

Halka arza iliskin olarak EPDK'nin onayina gerek bulunmad:gna iliskin agiklamalara, igbu
izahname’nin 6.1.4 bdlimiinde yer verilmektedir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka arz, $irket sermayesinin tamam nakden karsilanmak suretiyle 245.400.000 TL'den
280.500.000 TL’ ye ¢ikarilmas: neticesinde ihrag edilecek olan toplam 35.100.000 TL nominal
degerli 35.100.000 adet B Grubu payin ve Sirket mevcut ortaklarindan Ali Ibrahimagaoglu’na
ait 7.020.000 TL nominal degerli 7.020.000 adet B Grubu pay, Hiiseyin Avni
Ibrahlmagaoglu na ait 21.060.000 TL nominal degerli 21.060.000 adet B Grubu pay ve Akdeniz
[ngaat ve Egitim Hizmetleri A.S.’ ye ait 7.020.000 TL nominal degerli 7.020.000 adet B Grubu

pay olmak iizere toplam 35.100.000 TL nominal degerli 35.100.000 adet B Grubu pay halka
arz1 suretiyle gergeklegtirilecektir,

Sermaye artirimi ve ortak satisi yoluyla halka arz edilen paylarin toplam nominal degeri
70.200.000 TL olup Sirket’in halka arz sonrasi gikanlmis sermayesine oram %25,03’tiir.

Noina Bir Payin LI
Pay ” , I | Halka Arz Edilecek |  Sonrast
Grubu i iml]yazlar et Pay Toplamu (TL) Sermayeye
Oldugu Dejieri (TL) Oram (%)
35.100.000
B Nama Yoktur. 1,00 (Sermaye Artirimi) 12,51
35.100.000
Y .
B Nama oktur 1,00 (Ortak Satisy) 12,51
Toplam 70.200.000 25,03

Bununla birlikte, Sirket kayith sermaye sistemini tercih etmis olup, halka arz sonucu sermaye
artiimi ile olusturulan paylardan satilamayan paylar yonetim kurulu tarafindan iptal
edileceginden, béyle bir durumun gerceklesmesi halinde ¢ikanlmis sermaye tutar1 ve oram

degisebilecektir. Nihai tutar ve oran y&netim kurulu karan ile belirlenecek olup, SPK’nin
onayini miiteakip tescil ve ilan edilecektir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katthm hakkinda bilgi
25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka Arz Edilecek Paylar igin 2 (iki) i giinii boyunca talep toplanacakur. Bu siirenin baglangig
ve bitig tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir, Halka arzin
- 2023 yrhnin ilk yanisinda yapilmasi planlanmaktadr. o

25 1.3.2. Halka arza bagvuru siireci
a) Satis yontemi ve bagvuru sekli:
Satis Yontemi:

JﬁM!
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Sermaye artinimi ve ortak saug yoluyla Sirket paylarinin halka arzinda satig, Es Konsorsiyum
Liderleri tarafindan olusturulan konsorsiyum tarafindan *“Sabit Fiyatla Talep Toplama” ve “En
Lyi Gayret” aracilii yontemiyle gergeklestirilecektir.

Basvuru Sekli:

Sirket paylarnin halka arzinda talepte bulunacak yaurimcilar, Afaoglu Sirketler Grubu
Gahganlan, Yurt I¢i Bireysel Yatrimcilar, Yurt Igi Korumsal Yaunmeilar ve Yurt Dagt
Kurumsal Y atinmecilardir.

Halka arz edilecek 70.200.000 TL nominal tutarh paylarin;
¢ 19 0000 TL nominal degerdeki (%70,00) kismi Yurt ici Bireysel Yatirimcilara,
¢ 10.179.000 TL nominal degerdeki (%14,50) kismi Yurt igi Kurumsal Yatirrmctlara,
¢ 10.179.000 TL nominal degerdeki (%14,50) kisrm Yurt Dist Kurumsal Yatinnmeilara,

¢ 702.000 TL nominal deferdeki (%1,00) kisrm AZaoglu Sirketler Grubu Calisanlan’na
gergeklestirilecek satislar igin tahsis edilmistir.

Sirket paylarinin halka arzinda talepte bulunacak yatinmeilar agagidaki sekilde gruplandirtlmistir:

a)  Yurt ki Bireysel Yatinmeilar: Yurt disinda isci, serbest meslek ve miistakil is sahipleri
dahil Tiirkiye’de ikametgah sahibi gergek ve tiizel kigiler ile verlesmek niyetiyle bir
takvim yil iginde Tiirkiye’de devamli olarak 6 aydan fazla oturanlan ve Kuzey Kibris
Tiirk Cumhuriyeti vatandaslanim da kapsamak iizere, asafida tammlanan Yurt Ici
Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Disi Kurumsal Yatinmeilar tammlar diginda kalan tiim
gergek ve tiizel kigilerdir, SPK’nin 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayih ilke Karan
uyannca, isbu izahname’nin 25.1.14 maddesinde yer alan igsel bilgiye ulagabilecek
kisiler listesinde yer alan kisiler ve bunlarin esleri ile birinci derece kan ve sihri husimlari,

yurt igi bireysel yatinmci grubu diginda kalan diger higbir tahsisat grubundan talepte
bulunamazlar.

b) Yurt iqi Kurumsal Yatirnmeilar: Merkezi Tiirkiye'de bulunan;

e Arac1 kurumlar, bankalar, portféy ySnetim sirketleri, kolektif yatinm kuruluglan,

emeklilik yatinm fonlan, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluglari, varlik
yonetim sirketleri,

e Emekli ve yardim sandiklan, 17.7.1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar
Kanununun Gegici 20. maddesi uyarinca kurulmus olan sandiklar,

¢ Kamu kurum ve kuruluslan, Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi,

iletilen talepler ile gayrimenku! yatinm fonlarg—girigim seriayesi yaurim fonlari,

2
N
aE N Fgd e Nitelikleri itibartyla bu kurumlara benzer oldugu Kurulca kabul edilebilecek diger
z > Sin XE © kuruluglardir (¥).
%;—.Eéﬂg %f (*) Yurt igi Kurumsal Yatinmmeilar'in taleplerinin degerlendirilmesinde Kurul Karar
2523NT S Organt'nin i-SPK 5.2 (19/01/2023 tarihli ve 3/96 s.k.) sayil ilke Karari gergevesindeki
§§§.§ o2 kriterler dikkate alinacakur. SPK’min 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayili llke Karan
2EIEA @ uyarinca, portfoy yonetim sirketleri, araci kurumlar ve yatinm ve kalkinma bankalar
SgE R = tarafindan bireysel portfoy yoneticilifi s6zlesmesi imzalamus oldugu miisterileri adina
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unvaninda serbest ve/veya dzel ibaresi yer alan yatinm fonlan ve I11-39.1 sayili Yatirim
Kuruluglanintn Kurulug ve Faaliyet Esaslan Hakkinda Teblig md. 31/1-d kapsammindaki
kuruluglarin ~ ilettigi  talepler  kurumsal yatimmci  grubu  kapsaminda
degerlendirilmeyecektir.

<) Yurt Disi Kurumsal Yatirnmeilar: Tiirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayih
Karar’da tammlanan yurt disinda yerlesik olan, araci kurumlar, bankalar, portféy yonetim
sirketleri, kolektif yatirim kuruluglari, emeklilik yatirim fonlan, sigorta sirketleri, ipotek
finansman kuruluslar:, varltk yonetim girketlerinin muadili ile Diinya Bankasi ve
Uluslararas: Para Fonu gibi kuruluglardir. Paylar, Tirk mevzuat uyarinca Borsa
Istanbul’da islem gorecek sekilde halka arz edildiginden, bu kategoriden talepte bulunan
yatirimcilar paylan Tiirkiye’de satin alacaklardr.

d) Agaoglu Sirketler Grubu Cablsanlan: Iigili sirketlerde calishfi pozisyona
bakilmaksizin, Agaoglu Sirketler Grubu galisanlarindan Tiirkiye'de ikamet eden ve T.C.
kimlik numarasina sahip olan biitiin ¢alisanlardir. Agaoglu Sirketler Grubu ¢alisanlarinin
belirlenmesinde Sirket tarafindan Info Yatrim ve Vakif Yatinm’a talep toplama
baglangicindan énce iletilen liste esas alinacaktir. SPK’min 30.03.2023 tarihli ve 20/412
sayili Ilke Karar uyarinca, isbu izahname’nin 25.1.14 maddesinde yer alan, isel bilgiye
ulagabilecek kisiler listesinde yer alan AZaoglu Sirketler Grubu Calisanlan ve bunlarin
esleri ile birinci derece kan ve sihri hisimlan, yurt igi bireysel yatinmci grubu diginda
kalan diger higbir tahsisat grubundan talepte bulunamazlar.

Sirket paylaninin halka arzina katulmak isteyen Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilar’in halka arz talep
toplama siiresi iginde ve isbu Izahname’nin 25.1.3.2. (c) bolimiinde belirtilen bagvuru
yerlerindeki konsorsiyum iiyelerinin merkez, sube ve acentelerine basvurarak talep formu
doldurmalan gerekmektedir. Agaoglu Sirketler Grubu galisanlan, sadece Info Yatinm veya
Vakif Yaurim’a bagvuruda bulunabilecektir. Yurt i¢i Kurumsal Yatirimetlar ve Yurt Disi
Kurumsal Yatirimcilar ise VU;L‘,;“;,minfo Yatinnm’a bagvuruda bulunabilecektir

Yatinmcilar, talep formunda, talep ettikleri pay adedini belirieceklerdir. Talep miktarinin 1 (bir)
lot ve katlar1 seklinde olmasi sarttir. Her bir Yatirimer igin talep edilebilecek azami pay miktar,
halka arz edilen toplam lot miktar: ile simirlidir. Yatinmeilar istedikleri takdirde talep formunda
almak istedikleri miktara iliskin alt simir belirleyebilirler. En az talep miktar | lot olacakur.

Talepte bulunacak yatrnimeilar, asagida belirtilen belgeleri, talep formlarina ekleyeceklerdir:

1. Gergek Kigi Yatirnmetlar: Kimlik (niifus clizdan1 veya siiriicii belgesi veya pasaport)
fotokopisi.

*
# & = =2, Tiizel Kigi Yatirimeilar: Imza sirkiilerinin noter tasdikli 6regi, kurulus gazetesi, vergi

s LT SEPATA

-2 N glevhast ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi.
%ia ¢ 25 XTalep Toplama:
5§ £% % \7Bu halka arzda talepte bulunacak yatnmetlardan asagidaki sekilde talepler toplanacaktir.
TR I ;i z .
SE5¢ 1 §r§_ e Yurt f¢i Bireysel Yatirimeilar ve Agaoglu Sirketler Grubu Calisanlar: Yurt ici
“’i? L2 Bireysel Yatinmcilar ve AZaoglu Sirketler Grubu Calisanlari'nin talep formunu
%E‘-’ < doldurmalar gerekmektedir. Talep miktarimn 1 (bir) lot ve katlan seklinde olmasi
Sg® 2 sartir. Her bir yatinnme1 igin talep edilebilecek azami pay miktari, haltka arz edilen

toplam lot miktan ile simrhidir. Yatrim istedikleri takdirde talep formunda
ey - B
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almak istedikleri miktara iligkin alt simr belirleyebilirler. En diisiik talep miktan |
lot olacaktir. 1 TL nominal degierdeki bir payin Fiyat Tespit Raporu’nda belirtilen
satig fiyatinin, talep edilen pay adedi ile ¢arpimi sonucu bulunan pay bedelini, araci
kurumlarin belirtecekleri hesaplara nakden veya hesaben veya teminat yontemiyle
yatiracaklardr.

e Yurt i¢i Kurumsal Yatnmeilar ve Yurt Disit Kurumsal Yatirimcilar: Yurt Ici

Kurumsal Yatinmcilar ve Yurt Disi Kurumsal Yatinmeilar talep formunda talep
ettikleri pay adedini belirteceklerdir. Talep miktarinin 1 (bir) lot ve Kkatlari seklinde
olmasi sarttir. Her bir yatinnmer igin talep edilebilecek azami pay miktari, halka arz
edilen toplam lot miktan ile sirhdir. Yatmmeilar istedikleri takdirde talep
formunda almak istedikleri miktara iligkin alt sinir belirleyebilirler. En disiik talep
miktar1 1 lot olacaktir. 1 TL nominal degerdeki bir payin Fiyat Tespit Raporu’nda
belirtilen satis fiyatinin, talep edilen pay adedi ile garpinm sonucu bulunan pay
bedelini, araci kurumlarin belirtecekleri hesaplara nakden veya hesaben
Odeyeceklerdir.

SPK’nin 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayili Ilke Karan uyarinca, yatinmci bazinda talepte
bulunulabilecek pay tutar1, s6z konusu yatirimcinin dahil oldugu gruba tahsis edilen toplam pay
tutarimin dortte birini gegemeyecektir.

Kendi gruplan igerisinde “Esit Dagium Ydntemi™ne gére dagitim yapilacak Yurt ici Bireysel
Yaturnimcilar ve Agaoglu Sirketler Grubu Calisanlari igerisinde yer alan yatirimceilarin miisterek
hesaplarnindan girdikleri talepler iptal edilecek dagitima konu edilmeyecekiir.

Yurt Ici Bireysel Yatirimcilar ve Agaoglu Sirketler Grubu Calisanlan tarafindan iletilen talepler
miikerrer taramadan gegirilecek ve en yiiksek mikiarh talepleri digindaki diger talepleri iptal
edilerek dagittma konu edilmeyecektir. Yurt Igi Bireysel Yatinmeilar grubundaki bir
yaunmcinin en yiiksek miktarh talebini birden fazla konsorsiyum iiyesinden iletilmesi
durumunda, dagitima konu olacak talep zaman Snceligi kuralina gére belirlenecektir.

Miikerrer talepler iptal edilerek dagitim listesinden ¢ikarildiktan ve her bir tahsis grubu bazinda
aynildiktan sonra nihai talep adedi belirlenecektir.

Toplanan talepler her bir tahsis grubu igin ayr1 ayn bir araya getirildikten sonra, II-5.2 sayili

Sermaye Piyasasi Araglarimin Satisi Tebligi’nin ekinde yer alan talep formuna gore icermesi

gereken asgari bilgileri igermeyen ve bireysel yatinmcilanin T.C. kimlik numarasini igermeyen

kayitlar, T.C. kimlik numarasi bulunmayan Kuzey Kibnis Tiirk Cumhuriyeti vatandaslan ile

Tiirkiye'de yerlesik yabanci uyruklulardan vergi kimlik numaras: bilgisini igermeyen kayitlar
sve Agaoglu Sirketler Grubu Calisanlan tahsisatindan bagvuran yatinmcilann T.C. kimlik
Znumaralan Sirket tarafindan saglanan listede yer almayan kayitlar iptal edilerek dagitima dahil
5 :r'edilmeyeccktir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar, talep listelerinden ¢ikanldiktan ve

7 —talepler her bir tahsis grubu bazinda aynldiktan sonra Sncelikle agsagidaki sekilde nihai halka
% arz fiyatina gore nihai talep adedi belirlenecektir.

zDagitim Sekli;

= Yurt Ici Bireysel Yatwimcilara Dagitim: Esit dagiim yontemine gore yapilacakur, T.C.
A% Tkimlik numaras1 veya vergi kimlik numaras: kullanilarak yatinmei bazinda teklestirme esasina
gore aym ve/veya farkli araci kurumlardan iletilen ancak aym T.C. kimlik numarast veya vergi
ﬁkimlik numarasina sahip iferi iiksek tutarli emir dikkate alinacaktir.
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Ayni T.C. kimlik numaras: veya vergi kimlik numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler
dagitima konu edilmeyecektir. Dagitim hesaplaninda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda,
dagiilamayan paylar, pay talebi tamamen Kargilanmayan yatinmcilar arasinda Info Yatinm,
Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin uygun gordiigii sekilde dagiulacakur.

Bu grup igin tahsis edilen toplam lot miktar: talepte bulunan yatinme: sayisina boliinecek ve bu
suretle bulunan tutar ve altndaki alim talepleri karsilanacaktir. Kalan tutarlar, talebi tamamen
kargilanamayan yatinmci sayisina boliinerek aym sekilde dagitilacakur, Bu sekilde dagiim
islemine bu grup i¢in tahsis edilerek satisa sunulan sermaye piyasasi araglanmn tamami
dagitihncaya kadar devam edilecektir. Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar, miktar
konusunda bir alt sinir koyan yatrimcilar agisindan gézden gegirilecektir. Miktarin bu alt
stmrin altinda kalmas halinde yatinmc isteSine uygun olarak ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi olacaktir.

SPK’nin 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayil [lke Karart uyarinca, yeterli talep olmas: halinde,
yurt igi kurumsal yatinme: grubunda her bir yatinnmei bazinda dagitilacak pay tutarinin, halka
arz edilen paylarin toplam tutannin %1ini asmayacak sekilde belirlenmesi esastir. Bir portfoy
yonetim sirketinin kurucusu ve/veya yoneticisi olduBu fonlar agisindan sdz konusu sinirlama
portfdy yonetim sirketi bazinda ve %3 olarak uygulanir,

Yurt I¢i Kuromsal Yatinmeilara Dagitim: Her bir Yurt igi Kurumsal Yatinmeiya verilecek
pay miktarina o 5% oo onerileri de dikkate alimarak irket ve Halka Arz Eden Pay
Sahipleri tarafindan karar veritecektir.

Yurt Diyn Kurumsal Yatrimolara Dagitim: Her bir Yurt Disi Kurumsal Yatnmciya
verilecek pay miktarina :’%%ﬁ“‘m-' ., Onerileni de dikkate alinarak Sirket ve Halka Arz Eden
Pay Sahipleri tarafindan karar verilecektir.

Agaoglu Sirketler Grubu Cahisanlarma Dagitim: Esit dagiim ydntemine gére yapilacaktur.
T.C. kimlik numaras1 veya vergi kimiik numarasi kullanilarak yatinme: bazinda teklestirme
esasina gore ayni ve/veya farkli araci kurumlardan iletilen ancak aym T.C. kimlik numaras:
veya vergi kimlik numarasina sahip olan yatinmer emirlerinden en yiiksek tutarh emir dikkate
almacakur. Aym T.C. kimlik numarasi veya vergi kimlik numarasina sahip miikerrer girilen
diger emirler dagitima konu edilmeyecektir. Dagitim hesaplarinda Kkiisurat ortaya ¢ikmasi
durumunda, dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen karsilanmayan yatinmcilar arasinda Info
Yaurim, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin uygun gordiigii sekilde daginlacaktir,

Bu grup icin tahsis edilen toplam lot miktar talepte bulunan yatirnmet sayisina béliinecek ve bu
suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanacakur. Kalan tutarlar, talebi tamamen
»ckargilanamayan yatinmci sayisina boliinerek aym sekilde dagiulacaktir. Bu sekilde dagitim

fbf%f*:'_l:islemine bu grup i¢in tahsis edilerek satisa sunulan sermaye piyasasi araglarnin tamam
=R = i~ zdagiihncaya kadar devam edilecektir. Dagium sonucunda ortaya gikan miktarlar, miktar
25 5N, 25 Zkonusunda bir alt sinir koyan yatmmeitar agisindan gozden gegirilecektir, Miktarin bu alt
= ;f =X - Ysiminn altinda kalmasi halinde yatirimer istegine uygun olarak ¢ikartacak ve bu miktarlar tekrar
gég;z Z X ir? dagitima tabi olacaktir.
% §§-‘3u \ o ;:"f Tiim yatinmci gruplanina dagitim yapilirken, dagitim sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt simir
Egzg"’&‘ . koyan yatinmcilar agisindan gozden gegirilecek, ortaya ¢ikan miktarin bu alt siminn altinda
%g gr"‘é’ 4\ kalmas halinde yatnmer istegine uygun olarak listeden gikanlacak ve bu mikrarlar tekrar
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Yatinmc gruplarina belirtilen yontemlere gore dagitim yapilirken, hesaplamalarinda kiisurat
ortaya ¢ikmasi durumunda, dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen karsilanamayan
yaunmcilar arasinda en yiiksek tutarli talepten baslanarak yeniden dagiima konu edilecektir.
info Yatirim ve Vakif Yatinim, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en geg 1 (bir) is giinii
icerisinde dagium listelerini, her bir tahsisat grubu i¢in ayn ayn kesinlestirerek Sirket ve
Paylarim1 Halka Arz Eden Pay Sahipleri’ne verecektir. Sirket ve Paylarint Halka Arz Eden Pay
Sahipleri, dagitim listelerini en ge¢ kendisine teslim edilen giinii takip eden is giinii icerisinde
onaylayacak ve onayladigim Info Yatnim ve Vakif Yatirim’a bildirecektir.

b) Pay bedellerinin 6denme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

Yurt Ici Bireysel Yatirimalar

Yurt i¢i Bireysel Yatmmeilarin isbu izahnamenin 25.1.32.c maddesinde belirtilen
konsorsiyum lyelerinin basvuru yerlerine talepte bulunmak igin basvurarak talep formu
doldurmalan gerekmektedir.

Yurt I¢i Bireysel Yaunmecilar, talep ettikleri pay adedine iliskin talep bedelini kismen veya
tamamen nakden yatrabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatirim hesaplarinda mevcut olan
ve agafidaki tabloda belirtilen ve daha 6nce farkli bir isleme teminat gosterilmemis ve iizerinde
herhangi bir bloke olmayan kiymetlerin ve/veya dovizlerin bir veya birkagimi teminat
gostermek suretiyle de pay talep edebilecektir. Yurt i¢i Bireysel Yatinmeilar agagidaki Sdeme
segencklerinden bir veya birden fazlasimi segerek talepte bulunabilir. Yurt Igi Bireysel
Yaunmecilar igin “Talep Bedeli”, talep ettikleri pay adetleri ile halka arz fiyatinin carpimi
sonucu ortaya ¢ikacak tutardir.

Agaoglu Sirketler Grubu Cahsanlan

Apaoglu Sirketler Grubu Galsanlar sadece Info Yaunim veya Vakif Yatinm’a bagvuruda
bulunabilecektir. Agaoglu Sirketler Grubu Calisanlarinin halka arza katilabilmesi igin Info
Yatinm veya Vakif Yatinm’da hesabi bulunmasi gerekmektedir.

Agaoglu Sirketler Grubu Calisanlar, talep ettikleri pay adedine iliskin talep bedelini kismen
veya tamamen nakden yaurabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatinm hesaplarinda
mevcut olan ve agagidaki tabloda belirtilen ve daha Gnce farkh bir isleme teminat gosterilmemis
ve izerinde herhangi bir bloke olmayan kiymetlerin ve/veya divizlerin bir veya birkagim
teminat gostermek suretiyle de pay talep edebilecektir. Agaoglu Sirketler Grubu Calisanlan
agagidaki 6deme segeneklerinden bir veya birden fazlasim segerek talepte bulunabilir. Agaoglu
Sirketler Grubu Calisanlan igin “Talep Bedeli”, talep ettikleri pay adetleri ile halka arz fiyatinin
carpimi sonucu ortaya ¢ikacak tutardir.

» Nakden Odeme:
Y

urt Igi Bireysel Yaunmecilar ve Aaoglu Sirketler Grubu Calisanlan talep ettikleri pay adedine
iligkin Talep Bedeli’ni bedelleri nakden ve/veya hesaben yatirabileceklerdir.
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Yurt I¢i Bireysel Yaurimcilar ve Agaoglu Sirketler Grubu Calisanlar’nin Talep Bedeli
arsnllgmda teminata abinacak kiymetler ve/veya dévizler, teminat oranlan ve teminata a1|$ta
ye bozdurmada uygulanacak fiyatlar asagida gosterilmektedir.
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Teminaia
Ahnacak
Kiymet /Diviz

Teminat
Katsayisi

Teminata Ahimda Uygulanacak

Fivat

Teminat Bozumunda
Uygulanacak Fiyat

Para Piyasasi
Fonu

0,97

Kisa Vadeli
Borglanma
Aruclar Fonu

0,97

Fonun o giin igin fon kurucusu
tarafindan agiklanan alis fiyat

Fonun o giin igin fon
kurucusu tarafindan
agiklanan als fivati

Fonun o giin icin fon kurucusu
tarafindan agiklanan alis fiyat

Fanun o giin igin fon
kurucusu tarafindan
aciklanan alis fiyat

Kamu ve Ozel
Sektir
Bor¢lanma
Araglan Fonu

0,90

TL DIBS

0,95

Fonun o giin icin fon kurucusu
tarafindan agiklanan ahs fiyat

Fonun o giin icin fon
kurucusu tarafindan
aciklanan alis fiyat

Her bir konsorsiyum tiyesinin

galistign bankamn ilgili giinde ilk

agikladig pisterge alis fiyat

Her bir kensorsiyum
dyesinin galistigl
bankanin ilgili giinde ilk
acikladigl gosterge alis
fiyat

Eurobond (T.C.
Hazine ve
Maliye
Bakanligi' nin
ihrag ettigi}

Ozel Scktor
Borglanma
Araclan (Her
Arac1 Kurum
sadece ihracina
aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul'da
islem géren
OSBA’lan
teminata konu
edebilir.)

0,95

0,85

Bloomberg elektronik alim satim

ekraninda her bir konsorsiyum

iiyesi, bankanin gordiidii en az (g

islem yapilabilir fiyat
saglayicisinin ortalama fiyat
dikkate alinacakur,

Bloomberg elektronik
alim satum ekraninda fiyat
saglayicilarin verdigi
islem yapilabilir cari
pivasa fiyat
kullamlacaker.

Ozel Sektor Bor¢lanma
Araglarinda Borsa Istanbui
Bor¢lanma Araglan Pivasasi
Kesin Alim Satim Pazan'nda
olusan son is giinii agirhkl
ortalama fiyat

Ozel Sckiir Borglanma
Araglarinda Borsa
[stanbul Borglanma

Araglan Piyasasi'nda
olusan cari piyasa fiyati

1y wod gl ieAyye

Kira Sertifikasi

0,85

Kira Sertifikalannda, Borsa
istanbul Borglanma Araglan
Piyasas1 Kesin Alim Satim
Pazari’'nda olusan son is giinii
agirhikh ortalama fiyau

Kira Sertifikalarinda,
Borsa Istanbul Borglanma
Araglan Piyasasi Kesin
Alim Satim Pazari'nda
olugan o giinkii ortalama
fiyat/ islem pecmemisse
son is giini agirhikl

ortalama fiyat
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Teminata

Avro, Sterlin}

yuvarlanacaktir.)

Teminat Teminata Ahmda Uygulanacak | Teminat Bozumunda
acak Katsa Fiyat Uygulanacak Fiyat
Kiymet /Diviz s y ¥ y
Kira Sertifikast Fonun o giin igin fon kurucusu Fonun o giin icin fon
0,90 , kurucusu tarafindan
Fonlan tarafindan agiklanan alis fiyati
agiklanan alis fiyati
Hisse Senedi -
. L. Fonun o giin igin fon
Fonu, Hisse Fonun o giin i¢in fon kurucusu
s 0,90 kurucusu tarafindan
Senedi YoZun tarafindan aciklanan ahs fiyat
aciklanan ahs fiyati
Fon
s Fonun o giin igin fon
Borglanma Fonun o giin igin fon kurucusu
0,50 kurucusu tarafindan
Araglan Fonu tarafindan agiklanan alis fiyati
agiklanan alig fiyati
. Fonun o giin igin fon
Degisken Fon 0,90 Fonun o glin igin fon kurucusu kurucusu tarafindan
tarafindan agiklanan ahsg fiyat
aciklanan ahs fiyat
: BIST Pay Piyasast’ .
Pay (BIST 30da ST Pay Piyasast'nda olusan | - pier o pivasasr nda
0,90 son isgiind agirhikl ortalama o .
yer alan paylar) olugan cari piyasa fiyati
fiyat
TCMB tarafindan agiklanan bir
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Hesaplarinda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Yurt igi Bireysel
Yaarimcilar ve Afaoglu Sirketler Grubu Calisanlar;

e Dagitim listelerinin agiklandig giin saat 12:00’a kadar dagitim listesine gre almay1 hak
ettikleri payin bedelini nakden 6deyebilirler. Bu durumda, teminata alinan kiymetler
ve/veya ddvizler iizerindeki bloke aym giin kaldirhr.

*  Dagitum listelerinin agiklandi@i giin saat 12:00"a kadar dagitim listesine gbre almayi hak
ettikleri payin bedelint kismen nakden ddeyebilirler. Bu durumunda, bedeli 6denmeyen
kismin tahsil edilebilmesi igin teminata alinan kiymetler yatinmcinin belirtecegi sira ile
bozdurulacakur. Birden fazla kiymetin teminaia konu olmasi durumunda, talep
formunda segilmis olan kiymetler en likit olandan en az likit olana dogru siralanarak
bozdurulacaktir, Ancak, ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle, Konsorsiyum Uyesi
araci kurumlar ve emir iletimine aracilik eden yetkili kuruluglar, teminata alinan
kiymetleri kendi belirleyecekleri sira ile resen paraya cevirme ve bedelleri tahsil yetkisi
saklidur.

Yurt igi Bireysel Yatinmeilar ve Agaoglu Sirketler Grubu Calisanlarimin teminatlarinin nakde
doniigiimii ile ilgili riskler talebi giren araci kuruma aittir.

Konsorsiyum Uyeleri ile emir iletimine aracilik eden bankalar birbirlerinden farkh kiymetleri
teminata kabul edebilirler.

Dagitim listesinin onaylanmasi sonucunda almaya hak kazamlan paylarin bedelinin teminatim
teskil etmek iizere, mevcut kiymetlerini teminat géstererek talepte bulunan Yurt Igi Bireysel
Yatinmeilar ve AZaoglu Sirketler Grubu Calisanlan, talep formunu imzaladiklan anda,
taleplerini gergeklestirebilmeleri igin teminata alinan kiymetler iizerinde, hesabin bulundugu
Konsorsiyum Uyesi aract kurum lehine rehin tesis edilir. Hak kazamlan pay bedellerinin
zamaninda nakden ve defaten 6denmemesi halinde, teminat nitelifindeki kiymetler ve/veya
dovizler, higbir yazili ya da sozlii ihbar veya ihtara gerek olmaksizin ve baska bir igleme gerek
kalmaksizin, araci kurum tarafindan, yukaridaki tabloda belirtilen “Teminat Bozumunda
Uygulanacak Fiyat” iizerinden re’sen paraya gevirerek, almaya hak kazamlan pay bedelleri
re’sen tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan yatirmeilar, talepte bulunulan araci kurumu
yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek her tirlii zararlardan ilgili araci
Kurumun higbir sekilde sorumlu olmayacagim gayrikabili riicu kabul, beyan ve taahhiit etmis
olacaklardir.

SPK Karar Organi’nin i-SPK.45.4 (24/03/2022 tarihli ve 14/461 s.k.) sayil llke Karan ve séz
konusu ilke kararinda yer alan hususlarin agiklanmasina yénelik alinan i-SPK.45.5 (16/06/2022
tarihli ve 32/917 s.k.) sayili like Karar ile;

Ortakhiklarin paylarmin ilk halka arzinda araci kurumlar tarafindan kredili isleme konu

=% taleplerin toplanmasina iliskin uygulamamn yeknesaklastirilmasini ve kredili sermaye piyasast

.= araci islemlerine iliskin bazi hususlarda uygulamamin yonlendirilmesini teminen, asagidaki
v esaslarin uygulanmasina karar verilmigtir:

\ gA. Ortakliklann paylarimn ilk halka arzinda, paylan satn almak isteyen yatrimcilarin

. \° 7 taleplerinin 1I-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Saugi Tebligi’nin (II-5.2 sayih Tebli) .
@ t'“beslnCI maddesinin bes ve altinc1 fikralarinda belirtilen usul ve esaslara gore toplanmasi :

: f"zorunludur Bu kapsamda, yatinmecilarin taleplerini ilettikleri araci kurumlardaki hesaplarinda

::bulunan nakit tutarlanylp veya II-5.2 sayili Teblig’i inci maddesinin alunci fikrast -




kapsamindaki varhklann izahnamede belirtilen sekilde blokaji yoluyla talepte bulunmalan
gerekmektedir. Seri: V, No: 65 sayilh Sermaye Piyasasi Araglarinin Kredili Alm, A¢iga Saug
ve Odiing Alma ve Verme Islemleri Hakkinda Teblig’in (Seri: V, No:65 sayih Teblig) 15 inci
maddesi cergevesinde halka arz sirasinda yasaga tabi olmayan konsorsiyum iliyesi araci
kurumlar tarafindan miisterilerine kredili sermaye piyasasi araci islemi yapurilabilir. Ancak, bu
sekilde kredili sermaye piyasasi araci islemleri yaptinlmasi halinde, yatirimcilar tarafindan
halka arza iliskin talebin iletildigi anda, kredi olarak kullandirilan nakdin, nakit bagvurularda
oldugu gibi ilgili banka hesabina aktarilmak iizere aract kurumlar tarafindan ayn bir hesapta
bloke edilmesi ve talep iletim anindan baglamak iizere basta genel islem sinirlari, 6zel islem
sinirlan ve asgari 6zkaynak oranlars olmak tizere Seri: V, No:65 sayili Teblig’in kredili sermaye
piyasas: islemlerine iligkin hiikiimlerine uygun hareket edilmesi zorunludur. Araci kurumnlar
tarafindan, paylarin halka arzina iligkin birincil piyasa islemlerinde ve talep toplanmasinda Seri:
V, No:65 sayili Teblig’in 9 uncu maddesi kapsaminda miisterilerine satin alinmak iizere talepte
bulunulan paylarin degerinden daha az net varlikla igslem yaptirilamaz.

B.  Seri: V, No: 65 sayih Teblig’in’5 inci maddesinin ikinci fikrastnin uygulanmasina iligkin
olarak (halka arzlarla simirli olmaksizin tiim islemlerde):

- Kredili islem sézlegmesi imzalanan her miisteri i¢in kredi komitesi tarafindan kredi limiti
belirlenmesi ve belirlenen bu limitin kararin ahndigt tarihte veri depolama kurulusuna
bildiritmesi zorunludur. Kredi limiti belirlenmesi sirasinda miisterilerin malvarligs, ddeme
giicii, likiditesi ve diger tliim gerekli tevsik edici bilgi ve belgelerin temin edilmesi sarttir.

- Kredi komitesi karar defterinde yer alan kararlar igin elektronik ortamda da bir defter tutulur
ve alinan kararlar kredi komitesi karar defierinin imzalandig1 tarihte Kurul’un belge ve kayit
diizenlemeleri uyarinca tarih ve sira numarasi verilmek suretiyle zaman damgali olarak
elektronik karar defterine de kaydedilir.

Yurt i¢ci Kurumsal Yatinnmalar

Yurt I¢i Kurumsal Yatirimetlar’'m igbu izabname’nin 25.1.3.2 (c) béliimiinde belirtilen bagvuru
yerlerinden }”:‘:f“ Info Yatinm’a talepte bulunmak igin basvurarak talep formu doldurmalar:
gerekmektedir. "

Yurt I¢i Kurumsal Yatnmeilar pay bedellerini talep aminda édemeyebileceklerdir. Yurt Igi
Kurumsal Yatirimeilar, almaya hak kazandiklan pay miktarimn belirlenen nihai saus fiyati ile
¢arpilmasi sonucu olusacak pay bedelini dagitim listelerinin onaylanmasim takip eden ikinci is
giinii saat 12:00’a kadar talepte bulunduklari araci kuruma ddeyeceklerdir. Yurt ici Kurumsal
Yatinmcilar’in bu sekilde yapacaklar 6demeler nakden yapilacakur.

f_Yurl Digi Kurumsal Yatinmaoilar'in igbu Izahname'nin 25.1.3.2 (c) maddesinde belirtilen
 —bagvuru yerlerinden 2355 w Info Yatnm'a talepte bulunmak igin bagvurarak talep formu
~A:doldurmalan gerekmektedir.

Yurt Digt Kurumsal Yatinmeilar pay bedellerini talep aminda 6demeyebileceklerdir. Yurt Dig
cKurumsal Yatinmcilar, almaya hak kazandiklan pay miktarinin belirlenen nihai satis fiyat ile
ckarpilmasi sonucu olugacak pay bedelini dagiim listelerinin onaylanmasin takip eden ikinci is
: Etgiinij saat 12:00’a kadar talepte bulunduklan )43 debewsve  Gdeyeceklerdir. Yurt Disi
;4 EKurumsal Yatinmeilar’in bu sekilde yapacaklan 6d'yn:iel rypakden yapilacaktir.
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Halka arza katilan yatinmeilarnin Odeyecekleri pay bedelieri, tahsilatlar yapan yatirim
kuruluslari tarafindan Info Yaturim ve Vakif Yaurim hesaplarina aktanlacakur. Halka arz edilen
pay bedelleri, Info Yatirim ve Vakif Yatirim tarafindan tahsil edilince, halka arz igin agilmus

olan agagidaki hesaplara, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahiplerinin paylan dogrultusunda ayni
giin yatinlacaktir.

Sermaye Artiriom Yoluyla Halka Arz Edilen Pay Bedellerinin Yatinlacagh Hesap:

Hesap Sahibi Banka IBAN _
Tathpinar Enerji [ T. Vakiflar Bankasi T.A.O Kozyatagi | 00158007320183380
Urctim A.S. Kurumsal Subesi

Ortak Satisi Yoluyla Halka Arz Edilen Pay Bedellerinin Yatiilacag Hesap:

Hesap Sahibi Banka IBAN

Ali Ibrahimagaoglu T. Vakiflar Bankasi T.A.O Kozyatags | 00158007320188740
Kurumsal Subesi

Hiiseyin Avni | T. Vakiflar Bankasi T.A.O Kozyatag | 00158007320188663
ibrahimagaoglu Kurumsal Subesi

Akdeniz Ingaat ve |T. Vakiflar Bankas: T.A.O Kozyatafn |00158007320188388
Egitim Hizmetleri A.S. | Kurumsal Subesi

c) Basvuru yerleri:

Sirket paylarimin halka arzina Yurt Igi Bireysel Yaturimeilar kategorisinden katilmak isteyen
yatnmelar, agagidaki tim yetkili Konsorsiyum Uyeleri’nin (Es Konsorsiyum Liderleri aym
zamanda Konsorsiyum Uyesi’dir) merkez ve subeleri ile satisa yetkili emir iletimine araci olan
bankalarn ilgili subelerine talepte bulunmak icin basvurabilirler.

Yurt Igi Bireysel Yatinmeilar kategorisindeki yatinmeilar, asagidaki yetkili aract kurumlarin
merkez ve subeleri ile satisa yetkili emir iletimine araci olan bankalarin ilgili subelerinin yam
sira, bu kurumlann, ATM, internet veya telefon bankacilifi subelerine, taleplerini iletmek igin
- basvurabilir. Internet, telefon bankaciligi, mobil bankacilik veya ATM’ler vasitasi ile talepte
% bulunacak yatinmcilann; internet subesi, telefon bankacilifi subesi veya ATM’de islem
7 yapmaya yetkili olma (internet ve telefon bankaciligi hesaplarimin olmas, interaktif bankacilik

g & _:_:._taahhtitnamesi imzalamis olmalan ve/veya ATM’de kullanilan manyetik kartlarimn olmasi)

g%g-_l 155Y 2 sart1 aranacakuir,

E%%éﬁx'—g:ﬂgwglu Sirketler Grubu Calisanlan sadece Info Yatinm veya Vakif Yatinm’a basgvuruda

;:égg gbulunabllecektlr. .

Eﬁég. | & S2Yurt Igi Kurumsal Yatmmcilar ve Yurt Dis1 Kurumsal Yatrimeilar g,.ﬁ"«&info Yatinm’a

%%é W ?éﬁbasvuruda bulunabileceklerdir. Vi e
M E -

gl‘alepleri kabul edecek Konsorsiyum Uyeleri ve basvuru yerleri asagida yer almaktadir.
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VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. Park Maya Sitesi F2-A Blok No:18 Besiktas ISTANBUL

Tel: 0212 352 35 77 Faks: 0212 352 36 20

Vakif Yatinm Genel Miidiirliik ve tim subeleri, T. Vakiflar Bankasi T.A.O. tiim subeleri T.
Vakiflar Bankasi T.A.Q. 0850 222 07 24 numarali telefon, www.vakifbank.com.tr ve
www.vakifyatirim.com.tr internet adresleri ile T. Vakiflar Bankas: T.A.Q. Mobil Bankacihik
uygulamasi

INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Saray Mahallesi, Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:4, (2.blok) D:16 Umraniye ISTANBUL
Tel: 0212 700 35 00 Faks: 0216 692 12 75

Atasehir, Bakirkty, Besiktas, Beylikdiizii Goztepe, Goktiirk, Levent, Etiler, Maslak, Sisli,
Tuzla, Ankara, Cankaya, Sogiitozii, Adana, Antalya, Aydin, Balikesir, Bodrum, Bursa,
Diyarbakir, Gaziantep, Izmir, Kayseri, Kinkkale, Mersin, Samsun ve Van irtibat biirolar ile
www.infoyatirim.com internet adresi ve InfoTrade Pro mobil uygulamasi

KONSORSIYUM UYELERI:
Al CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mahallesi Biiyiikdere Caddesi Levent Plaza Blok No: 173 I¢ Kap1 No: 29 Sisli
ISTANBUL

Tel: 0212 371 18 00 Faks: 0212 371 18 01

Genel Miidiirlik, Istanbul-Beylikdiizii, istanbul-Gdztepe, istanbul-Kadikéy, Istanbul-Atagehir,
Istanbul-Zorlu Center, Istanbul-Maslak, Istanbul-Maltepe, Ankara, Ankara-Cankaya, Ankara-
Dumlupinar, Antalya, Balikesir-Edremit, Bursa, Canakkale, Denizli, Eskisehir, [zmir, Kayseri,
Kirikkale, Konya, Mersin ve Tekirdag subeleri, 0212 371 18 00 numarali telefon ve
www.alcapital.com.tr internet adresi

ACAR MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe, Keskin Kalem Sok. No:29, 34394 Sisli [STANBUL

Tel: 0212 216 26 61 Faks: 0212 266 05 43

fzmir Sube, 0212 216 26 61 numarali telefon ile www.acar.com.tr internet adresi
AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S,

Maslak Mah. Tagyoncasi Sk. T4 APT No:1 U/B256 34485 Sariyer ISTANBUL
Tel: 0212444 09 68 - 0212 304 19 19 Faks: 0212 290 21 41

Wney Erefol

=% Corum sube, Istanbul Goktiirk irtibat biirosu, Ankara irtibat biirosu, Adana irtibat biirosu,

- Pamukkale/Denizli irtibat biirosu, Isparta irtibat biirosu ve www.ahlatciyatirim.com.tr internet
C r
r= adresi

CJ o4
‘;’5 AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
L §77 Sabanci Center 4.Levent 34330 Besiktas iISTANBUL
5 A
> Tel: 0212 334 94 94 Faks: 0212 249 12 87
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Ak Yatirim Genel Miidiirliik ve Ak Yatirim Ankara, Antalya, Adana, Bursa, Bakirkdy, Bagdat
Caddesi, Buyaka, Izmir, Nigantas1 subeleri, tim Akbank T.A.S. subeleri, 444 25 25 numaral:
telefon, www.akbank.com internet adresi ve Akbank mobil uygulamas:

ALB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Fulya Mah. Biiyiikdere Cad. Torun Center A Blok Apt No:74A/80 Sisli ISTANBUL
Tel: 0212 370 03 70 Faks: 0212 37003 71

www.albyatirim.com.tr internet adresi ile ALB Yatirim mobil uygulamasi

ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S

Esentepe Mah. Haberler Sokak No: 10 Sisli ISTANBUL

Tel: 0212 213 08 00 Faks: 0212 346 09 89

Genel Miidiirliik, Merkez Sube ve tiim irtibat biirolar, 0212 213 08 00 numaral: telefon,
www.alnusyatirim.com internet adresi ile Alnus Trader mobil uygulamasi

ALTERNATIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Ayazaga Mah. Azerbaycan Cad. 2D Blok No:3M Kat:3/5 Sanyer ISTANBUL
Tel: 444 00 54 Faks: 0212 231 38 42

444 00 54 numaral telefon, www.alternatifyatirim.com.ir internet adresi ile Alternatif Trader
mobil uygulamasi

ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S,
Emirhan Cad. No:109 A Blok Kat 12 34349 Balmumcu ISTANBUL
Tel: 0212 310 63 84 Faks: 021231062 10

Merkez sube (Tel: +90 212 310 6300 Emirhan Cad. Atakule No:109 A Blok 34349
Balmumcu/Istanbul), Bostanc: irtibat biirosu (Tel: +90 212 310 6010 Bagdat Cad. Biiyiikhanh
Konutlar1 B1 BL K:3 d:13 Suadiye istanbul), Aktif Yatirim Bankas: A.S. subeleri ile 0212 310
60 60 numaral: telefon, www.atavatirim.com.tr internet adresi ve Ata Yatinm ve NKOLAY
mobil uygulamalart

BiziM MENKUL DEGERLER A.S.

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe Nida Kule Is Merkezi No:1 Kat:17 34732 Kadlkoy
ISTANBUL

Tel: 0216 547 13 00 Faks: 0216 547 13 98-99

44 1 263 numaral: telefon ile www.bmd.com.tr internet adresi
"BURGAN YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

. Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi No:13 Kat:9 34485 Sanyer ISTANBULY, * | e 8ASY N
Tel: 0212 317 27 27 Faks: 0212 317 27 26

A" Burgan Bank A.S. ve Burgan Yatim _ subeleri, www.burgan.com.tr  ve
-¥ www.burganyatinm.gom.tr internet adresleri ile Burgan Trade mobil uygulamasi
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Biiyiikdere Cad. No: 141, Kat 9 Esentepe Sisli ISTANBUL
Tel: 0212 348 91 91 Faks: 0212 211 B3 16

Denizbank A.S. internet bankacilifi (www.denizbank.com) ve MobilDeniz mobil uygulamasi
ile 0 212 906 1000 ve 0212 348 9035 numaral: telefonlar.

Halka arz talepleri; asafida bulunan kayith telefonlar ve elektronik kanallar aracihifiyla
iletilebilecektir: Mobil Bankacihk (Mobil Deniz uygulamasi), Internet Bankacilig
(www.denizbank.com),Deniz Yatinm Menkul Kiymeder A.S., www.denizyatirim.com’da
telefon numaralart bulunan subelerin kayitli telefon numaralar: Gizerinden IVR (0 212 906
1000). Kayith telefon numaralari aracilifi ile yapilan halka arz basvurularinda miisterilerden
fiziki (1slak imzali) talep formu talep edilmeyecektir.

DINAMIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Kiiltiir Mah, Nispetiye Cad. Akmerkez No:56/13 B3 Blok Kat:7 34340 Besiktas ISTANBUL
Tel: 0850 450 36 65 Faks: 0212 353 1046

Merkez Sube ve Gaziantep irtibat biirosu ile www.dinamikyatirim.com.{r internet adresi
GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.

Nisbetiye Mah. Barbaros Bulvan Ciftgi Tovvers No: 96/256 Besiktas ISTANBUL

Tel: 0212 384 10 10 Faks: 0212 318 48 40

Garanti Yatinnm Menkul Kiymetler A.$.”nin tiim subeleri, 444 Q 630 Garanti BBVA Yatinmci
Destek Merkezi, www.garantibbva.com.tr internet adresi ve Garanti BBV A mobil uygulamasi

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Altaycesme Mahallesi Camli Sokak No: 21 Kat: 10-11-12 34843 Maltepe [ISTANBUL
Tel: 0216 453 00 00 Faks: 0216377 11 36

Gedik Yaunm tiim subelen, 0216 453 00 53 numarals telefon ile www.gedik.com internet
adresi

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.

Barbaros Mah. Thlamur Bul. No: 3/89 K: 9 34746 Atasehir ISTANBUL
Tel: 0212 244 55 66 Faks: 0212 244 55 67

Merkez sube, [zmir sube ve Ankara sube, 444 0 321 numaral telefon ile www.global.com.tr
internet adresi

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Barbaros Mah. Mor Siimbiil Sok. WBC Is Merkezi Blok No:9 i¢ Kap: No:21 Atasehir ISTANBUL
Tel: 0216 285 09 00 Faks: 0216 688 53 90

Halk Yatirnm is‘tanbul (Avrupa), istanbul (Asya), Adana, Ankara, Ankara Baskent, Antalya,
~.2 Bursa, Denizli, Izmir, Samsun subeleri ile tiim Tiirkiye Halk Bankas1 A.S. subeleri, 444 42 55
2% numarali telefon ile sube iletisim kanallan, www.halkyatirim.com.tr ve www.halkbank.com.tr

- internet adresleri ile Halk Yatinm Borsa, Halk Yatirim Trader, Halk Yatinm, Halkbank mobil
7 uygulamalar /
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ING YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Resitpasa Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No:8 Kat:10 Sanyer ISTANBUL
Tel: 0212 367 70 00 Faks: 0212 367 70 70

ING Yatunm Menkul Degerler Ankara, Maslak, Kadikoy, Antalya, Izmir irtibat biirolar1 ve ING
Ozel Bankacilik Subeleri, 0850 222 0 600 numaral telefon ile www.ing.com.tr internet adresi

INVESTAZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Biiyiikdere Cad. Ozsezen Is Merkezi C Blok No.126 Esentepe Sisli ISTANBUL
Tel: 0212 238 88 88 Faks: 0212 347 66 00

Ankara, Adana, Tatvan, Cankaya, izmir, Ayvalik ve Eskisehir irtibat biirolar, 0212 238 88 88
numaral telefon ile www.investaz.com.tr internet adresi

iINTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Cad. 59. Sok. Spine Tower Kat:2 Maslak Sanyer ISTANBUL

Tel: 0212 329 32 00 Faks: 0212 328 30 &1

0212 329 33 10 numaral telefon ve https://www.integralyatirim.com.tr internet adresi

i$ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Levent Mah. Meltem Sok. Is Kuleleri Kule-2 Kat: 13 No: 10/14 34330 Besiktas ISTANBUL
Tel: 0212 350 20 00 Faks: 0212 350 20 01

Genel Miidiirliik, Adana, Ankara (Ankara, Anadolu, Baskent), Antalya, Bursa, Bodrum,
Denizli, Diyarbakir, Eskisehir, Gaziantep, Kayseri, Mersin, Izmir (9 Eyliil, Ege, izmir), Istanbul
(Atagehir, Bagdat, Bahgesehir, Beylikdiizii, Giinesli, Kalamig, Levent, Maslak, Maliepe,
Nigantagsi, Taksim, Yesityurt), Samsun ve Trabzon subeleri, Tiirkiye Is Bankas: A.S.’nin tiim
subeleri, www.isbank.com.tr adresi ve IsCep mobil uygulamasi (Sadece Is Portfoy Para
Piyasasi Fonu ve Is Portféy Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu teminata alinarak kabul
edilecek bagvurular)

MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mah. Ecza Sk. No:6 Safter Is Merkezi Sisli ISTANBUL
Tel: 0212 286 30 00 Faks: 0212 286 30 50

- 0212 286 30 00 numarali telefon, www.marbasmenkul.com.tr internet adresi ile M-Trader?2
2 mobil uygulamas:

" MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§.

-\ 7Kavacik Mah. Sht. Tegmen Ali Yilmaz Sk. Giiven Sazak Plaza No: 13 Kat:3-4 Beykoz
I[ISTANBUL

Tel: 0216 681 34 00 Faks: 0216 693 05 70 -71

©a 3' Meksa Yaurim Menkul Degerler A.S. genel midiirliik, tim sube ve agentalar,
=% W42 Chitps://www.meksa.com.tr/ internet adresi ile Meksa Mobile mobil uygulamas 073
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Biiyiikdere Cad. Nurol Plaza B Blok No 255 Kat 8 Maslak Sariyer ISTANBUL

Tel: 0312 466 93 28, 0232 484 35 70, 0 322 458 91 08, 0258 262 18 88, 0212 366 88 00, 0212
366 88 66, 0224 452 34 36 Faks: 0212 328 40 70

Istanbul, Ankara, Izmir, Bursa, Adana, Denizli subeleri, 444 1 730 numarali telefon ile
https://online.osmanlimenkul.com.tr/login.asp internet adresi

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Ayazagia Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbul Park 7B Blok No:7C Kat: 18 Sanyer
ISTANBUL

Telefon: 0212 319 12 00 Fax: 0212 351 05 99
OYAK Yatirim Menkul Degerler A.S. genel miidiirliik ve tiim subeleri, Fibabanka A.S. genel

midiirliik ve tiim subeleri, 0850 222 0 414 numarah telefon ve www.oyakyatirim.com.tr ve
www.fibabanka.com.tr internet adresleri ile OY AK Yatinm ve Fibabanka mobil uygulamalan

PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S.
Nida Kule Levent Is Merkezi Esentepe Mah. Harman 1 Sokak No: 7-9 Kat:3 Sisli ISTANBUL
Tel: 0212 239 10 00 Faks: 0212 233 69 29

PhillipCapital Genel Miidiirliiii, Adana, Alsancak, Ankara, Antalya, Ayvalik, Bagdat Cad.,
Bostanci, Denizli, Fethiye, Gaziosmanpasa, lzmir, izmit, Nigantasi, Ordu, Trabzon irtibat
biirolar1, 0212 239 10 00 numarali telefon ve www_phillipcapital. com.tr internet adresi ile
Phillip Mobile G mobil uygulamas:

PiRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Giimiigsuyu Mahallesi Inénii Caddesi Isik Apt. No:53 Kat:5 Da:9/10 Taksim Beyvoglu
ISTANBUL

Tel: 0212 293 95 00 Faks: 0212 293 95 59

0212 293 95 00 numarali telefon ile https:/online.piramitmenkul.com.tr/lozin internet adresi
QNB FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER AN,

Esentepe Mah. Biiyiikdere Cad. Kristal Kule Binas1 No:215 Kat:6-7 34394 Sisli ISTANBUL
Tel: 0212 336 70 00 - 0212 336 73 73 Faks: 0212 282 22 55

Istanbul Atasehir, Istanbul Bakirkoy, istanbul Ciftehavuzlar, istal!bul Maslak, Adana, Ankara,
.~ Antalya, Mersin, Bodrum, Bursa, Denizli, Eskisehir, Gaziantep, Izmir ve Kayseri subeleri ile
~<QNB Finansbank A.S.'nin tiim subeleri 0212 336 73 73 numarall telefon,

SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
AT g ZBiiyiikdere Cad. No: 171 Metrocity A Blok K:4-5 Esentepe Sisli ISTANBUL
) \ :éTeI: 0212 334 33 33 Faks: 0212 334 33 34
N %i"z.?.cker Yairim Menkul Degerler A.S. ve subeleri, $ekerbank T.A.S. wo subeleri ile

]
o N
o 3

rwww.sekervatiim.com.jr internet adresi
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TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Akmerkez Nispetiye Cad. B3 Blok K:9 Etiler ISTANBUL
Tel: 0212 355 46 46 Faks: 0212 282 09 97

Tacirler Yatinm Genel Miidiirligii, Adana, Ankara, Antalya, Bakirkoy, Bursa, Denizli,
Karadeniz Eregli, Erenkdy, Gaziantep, Gimne, [zmir, fzmit, Kartal, Kayseri, Mersin subeleri ve
Merkez Subesi ile Akatlar, Cukurambar, Izmir, Izmit, Marmaris, Trabzon, Cankaya ve Bodrum

irtibat bilrolan ve Odea Bank A.S. subeleri, hitp://www.tacirler.com.tr/ internet adresi ve Tacirler
Yatinm mobil uygulamasi

TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Eski Biiyiikdere Cad. iz Plaza Giz No:9 K.11 34398 Maslak Sartyer STANBUL
Tel: 0212 365 10 00 Faks: 0212 290 69 95

Antalya irtibat biirosu 0242 243 50 00, Akasya Irtibat Biirosu 0212 339 10 00, Atasehir irtibat
biirosu 0212 365 10 00, Bodrum irtibat biirosu 0216 339 10 00, Ankara irtibat Biirosu ve 0212
365 10 00 numaral telefon ile www.leravatirim.com internet adresi

TRIVE YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Resitpasa Mah. Eski Biiyiikdere Cad. No: 2 Kat: 6 Saniyer [STANBUL
Tel: 0212 345 00 62-66 Faks: 0212 345 07 66

Ankara, Izmir, Adana irtibat biirolari; 444 39 34 numaralan telefon ile www trive.com.tr internet
adresi

TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mahallesi, Ali Kaya Sokak, No: 1A/52 Polat Plaza A Blok Kat: 4 Levent ISTANBUL
Tel: 0212 315 10 00 Faks: (0212 315 1002

Turkish Yatinm genel miidiirliik ve tiim subeleri ile https://www.turkishyatirim.com/ internet
adresi

UNLU MENKUL DEGERLER A.S.
Ahi Evran Caddesi Polaris Plaza No: 21 Kat: 1 Maslak ISTANBUL
Tel: 0212 367 36 36 Faks: 0212 346 10 40

istanbul, Ankara, Izmir ve Bagdat Caddesi subeleri ile www.utrade.com.tr ve www piapiri.com
internet adresleri ile UTRADE ve Piapiri mobil uygulamalan

‘Tel: 0212 317 69 00 Faks: 0212 282 15 50-51 ¢




Tel: 0212 339 80 80

Ziraat Yatinm Menkul Degerler A.§’nin merkezi, T.C. Ziraat Bankasi A.S.’nin tiim subeleri, Prim
Menkul Degerler A.$. nin merkezi, Pay Menkul Degerler A.S. nin merkezi, 0850 22 22 979 numarali
telefon ile www.ziraatyatirim.com.tr ve www.ziraatbank.com.tr internet adresleri ve Zborsa, Ziraat
Trader ve Ziraat Mobil mobil uygulamalarn

Her bir Konsorsiyam Uyesi'nin teminata kabul edecegi kiymetler asagidaki tabloda

gosterilmektedir:
Bagvuru Yeri Teminata Alinacak Kiymet
¢ Para Piyasasi Fonu (Ziraat Portfay
Vakif Yaurim Menkul Degerler A S, VakifBank Para Pivasast Fonu}
TL DIBS
e Ozel Sektér Borglanma Araci ((OSBA)

{Sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa lstanbul'da islem gorenleri kabul
edebilir)

¢ Pay (BIST 30'da yer alan paylar)

e Déviz (ABD Dolan, Avro)

. e Para Piyasust Fenu  (Ziraat  Portfd
Tiirkiye Vakiflar Bankasy T.A.Q. VaknfBan)I: Para Piyasas: Fonu) ¥
s Kisa Vadeli Borglanma Araglane Fonu

(Zirnat Ponfoy VakifBank Kisa Vadeli

Borglanma Araglan Fonu)

TL DIBS
¢+ Diviz (ABD Dolan. Avre) (Internet

bankacilifi ve mobil bankacilik harig)
¢ TL Vadeli Mevduat (internet bankscih g ve

mobil bankacihk harig)
¢ Diviz Vadeli Mevduat {ABD Daolari, Avro)

(internet bankaciligr ve mobil bankacilik

hari¢)
info Yatinm Menkul Degerler A.S. * Para Ply“s“_m —_—

*  Kisa Vadeli Borglanma Aragtar Fonu

s Ouzcl Scktiir Borglanma Araglan Fonu

R « TL DIBS

: «  Eurobond (T.C. Hazine wve Maliye
Bakanhg'min ihrag ettisi)

Ozel Sektér Borglanma Aract (OSBA)
{Sadece ihracma kendi aracihk ettifi ve

Kira Sertifikalan Katilim Fonlan
Borglunma Araglan Fanu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar.)

Déviz (ABD Dolan, Avro, Ingiliz Sterlini)
Para Piyasas: Fonu [
Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar Fonu

TL DIBS

5 Borsa Istanbul’da islem gérenleri kabul
_mEd ”
[ S edebilir)
. h ,_‘l 1 . v
o = Hisse Senedi Yogun Fon
=R
o

AR

-0
1Az g
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Bagvurn Yeri

Teminata Ahnacak Kiymet

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA)
{Sadece ihracina kendi aracihik ettigi ve
Borsa Istanbul'da islem gérenleri kabul
edebilir)

Akbank T.AS.

#  Hisse Scnedi Yogun Fon
»  Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
_ & Diviz {ABD Daolun, Aveo)
Acar Menkul Degerler A.S. * Pan Plyasgsn Fonu
+  Kisa Vadeli Borglanma Aragtar: Fonu
o Ozel Sektsr Borglanma Araglar Fonu
» TLDIBS
¢  Bor¢lanma Araglamn Fonu
Defisken Fon
*  Pay (BiST 30°da ycr alan paylar)
, e Diviz Blokesi {ABD Dolar)
[ Ahlatci Yaurim Menkul Degerler A.S. s  Para Pivasasi Fonu
»  Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglan Fonu
o Ozel Sektiir Borglanma Araglar Fonu
+ TLDIBS
»  Ozel Sekior Borglanma Araci{OSBAY} (her
aracy kurnm sadece ihracina kendi aracilik
ettigi ve Borsa Istanbul'da islem gbrenleri
kabul edebilir)
e Pay (BIST 30°da ver alan paylar.}
e Diviz (ABD Dolan, Avro, Ingiliz Sterlini)
Ak Yaunim Menkul Degerler A.S. ¢  Para Piyasas: Fonu
e  Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu
¢ Ozcl Sektor Borglanma Araglan Fonu
« TL DIiBS
o Ozel Sckior Borglanma Aract (Sadece
Akbank T.A.S. tahvili ve bonasu)
* Hisse Senedi Fonu
¢  Borglanma Araglar Fonu
»  Depisken Fon
L]

Pay (Bist 30°da yer alan paylar) (*Sadece
ek basia teminata konu olabilir.) (*BIST
30 endeksi kapsanundaki paylardan Borsa
Istanbul A.S. Piyasalarinda Uygulanacak
Gozetim Tedbirleri Ydnergesi'ndeki ilgili
hikiimler cercevesinde, Tedbir Yonctim
Sisterm  kapsaminda,  "A¢iEa  Satis  ve
Kredili Islem Yasag”, "Briit Takas" veya
"Emir iptalinin, Emir Miktar Azaltimi ile
Emir Fiyat Katiilestirmesinin
Yasaklanmasi” tedbirlerinden herhangi
birisi uygulanmayanlar)

Déviz (ABD Dotari, Avro, Ingiliz Sterlin)

* TL ¥Vadeli Mevduat
»  Diviz YVadeli Mevduat (ABD Dolan, Avro,
Ingiliz Sterlini)
»  Para Piyasasi Fopu !
236 |
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Basvuru Yerd

Teminata Ahnacak Kiymet

+  Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

» TLDIBS

=  Hisse Senedi Yogun Fon

+  Defisken fon

¢ Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

¢  Diviz (ABD Dolar. Avro, Ingiliz Sterlini)

e TL Vadeli Mevduat

e Ddéviz Vadeli Mevduat (ARD Dolar, Avro,
Ingiliz Sterlini)

" Alnus Yaurim Menkul Degierler A.S.

s  Para Piyasasi Fonu

o Kisa Vadeli Borglanma Arag¢lar Fonn

e Ozel Sektisr Borglanma Araglart Fonu

+ TLDIiRS

¢  Eurohond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhidi min ihrag euidi)

e Ol Scktir Borglanma Aract (OSBA)
{Sadece ihracma kendi aracibk cuigi ve
Borsa lstanbul'da islem girenleri kabul
edebilir)

» Kira Sertifikas1 (Sadece ihracina kendi
aracthk entigi ve Borsa Istanbul’da iglem
gorenleri kabul edehilir)

¢  Hisse Senedi Yogun Fon

»  Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlar

s Borclanma Araglari Fonu

= Degisken Fen

&  Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

»  Diviz (ABD Dolari, Avro, Ingiliz Sterlini}

e TL Vadcel Mevduat

e Doviz Vadeli Mevdual {ABD Dolan, Avro,
ingiliz Sterlini)

Alternatif Yatiim Menkul Degerler A.S

Ata Yaurim Menkul Kiymetler A_S.
Aktif Yatrim Bankasi A.S.

*  Para Fiyasasi Fonu

e Kisa Vadeli Borglanma Araclan Fonu

e Ozel Scktir Borglanma Araglar Fonu

» TLDIBS

= FEurobond (T.C. Hazine wve Maliye
Bakanh@'min ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Aract (OSBA)
(Sadece ihracina kendi aracihk entigi ve
Borsa [stanhul'da islem girenleri kabul
edebilir)

Diiviz { ABD Dolan, Avro, Ingiliz Sterlini)
TL Vadeli Mevduat

Diviz Vadel Mevduat {ABD Dolan, Avro.
Ingiliz Sterlini)

¢  Para Piyasasi Fonu
¢ Kisa Vadeli Bor¢glanma Araglart Fonu
Ozel Sekidr Bor¢lanma Araclan Fonu
TL DIBS




Basvurn Yeri

Teminata Ahnacak Kivmet

¢ Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlifi"min ihrag ettigi)

e  (zel Sektor Borglanma Aract {GSBA)
(Sadece ihractna kendi aracihk eutifi ve
Borsa fstanbul'da islem goérenleri kabul
edebilir)

o Kira Sertifikasi (Sadece ihracina kendi

aracihk ettigi ve Borsa Istanbul’da islem

gorenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Yogun Fon

Kira Sertifikalar1 Katlim Fonlan

Borglanma Araglar: Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30'da yer alan paylar)

*  Doviz (ABD Dolan, Avro, Ingiliz Sterlini)

Bizim Menkul Degerler A.S.

o Kira Sertifikasi (Sadece ihracina kendi
aracilik ettigi ve Borsa [stanbul’da islem
gorenleri kabul edebilir)

¢ Kira Sertifikalarn Kaohm Fonlan

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

—B'urgan Yatinm Menkul Degerler A.S.

Para Piyasasi Fonu

DenizBank A.S,

L4000BS-C5R0°0226 0 ON SISIamy
8508 200 726 G'A celunafly tizefog
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+ Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglan Fonu
e TLDIBS
e Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
e Doviz Blokesi (ABD Dolan, Avro, ingiliz
Sterlini)
Deniz Yatirim Menkul Kiymetier A.S. ¢  Para Piyasasit Fonu (DLY fonu disindakiler
iin*)

¢  Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
(DBK fonu disindakiler igin*)
»  Ozel Sckior Borglanma Araglar Fonu*
TL DIiBS
¢ Eurobond (T.C. Hazine w¢ Maliye
Bakanligi'min ihrac ettigiy*
Oucl Scktor Borglanma Aract (OSBA)
(Sadece ihracina kendi aracihk etligi ve
Borsa [stanbul’da islem gorenleri kabul
edebilir) (Thraggisi Denizbank A.S. olan
borglanma araglar! disindakiler i¢in*)
Hisse Senedi Yo@un Fon*
Kira Sertifikalan Katilim Fonlar*
Borglanma Aruglan Fonu*®
Degisken Fon*
¢ Puy (Bist 30°da yer alan paylar)*
»  Diviz (ABD Dolari, Avro, ingiliz Sterlini)
¢  Diviz Vadeli Mevduat { ABD Dualari, Avro,
Ingiliz Sterlini)
* Yammnda [*] isareti bulunan kovmetler/varlikiar

sadece miisteri  remsilcileri  lizervinden alman
raleplerdekudiamiabilecekiir.

o




Bagvuru Yeri Teminata Ahnacak Kiymet
Dinamik Yatinm Menkul Degerler A.S. »  Pay (BIST 30°da ver alan paylar)

¢ Disviz (ABD Dolan, Avro, Ingiliz Sterlini)
Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A_S. ¢ Para Piyasas: Fonu (GPY1. ve GPY 2. Para
T. Garanti Bankast A.S. Piyasasi Fonu)

¢ Kisa Vadeli Borglanma Araglar: Fonu

{GPY)
« TL DIBS
| e  Doviz (ABD Dolar, Avro, ingiliz Sterlini}

Gedik Yatitnm Menkul Deferler A S. e

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglan Fonu

Ozel Sekior Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye

Bakanligi'nin ihrag cttigi)

o (Ozel Sekior Borglanma Araci {(OSBA)
{Sadece ihracina kendi arsolik ettii ve
Borsa istanbul'da islem gorenleri kabul
edebilir)

¢ Kira Sertifikasi Sadece ihracina kendi

aracthk ettigi ve Borsa Istanbul’da islem

gorenleri kabul edehilir)

Hisse Senedi Yogun Fon

»  Barglanma Araglan Fonu

»  Degiisken Fon

»  Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

» Doviz (ABD Dolan, Avro, Ingiliz Sterlini}
¢ TL Vadeli Mevduat

¢ Doviz Vadeli Mevduat (ABD Dolart, Avro,
Ingiliz Sterlini)

Para Pivasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglar Fonu

TL DIBS

Eurobond . {T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhgi'nin ihrag ettigi)

& o Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA)
{Sadece ihracina kendi aracihik ercifi ve

Global Menkul Degerler A.$.

. Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul
X edebilir)
§t§ « Kira Serifikasi (sadece ihracina kendi
@5 % aracthk enigi ve Borsa Istanbul’da islem
53 -4 gorenleri kabul edebilir)
f—)

7
)

Hisse Senedi YoBun Fon

e Kira Sertifikalar Katulim Fonlan

®* Borglanma Araglan Fonu

Degisken Fon

»  Pay (BiST 30'da yer alan paylar)

" » Doviz (ABD Dolarn, Avro, ingiliz Sterlini)

¥l

¥ Tiirkiye Halk Bankasi A.S. ®  ParaPiyasasi Fonu
ip Krsa, Vadeli Borglanma Araclar Fonu

[ -
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Basvuru Yeri

Teminata Alinacak Kiymet

Disviz (ABD Dolan, Avro, Ingiliz Sterlini)

NG Yatinm Menkul Degerler AS.
ING Bank A.S. (Ozel Bankacilik Subeleri)

Pay (BIST 30"da yer alan paylar)
Ddviz {ABD Dolari, Avro)

InvestAZ Yaurmm Menkul Degerler A.S.

- & »

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglunma Araglar Fonu

TL DIiBS

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz Blokesi {ABD Dalan, Avro, ingi]iz
Sterlini}

TL Vadeli Mevduat

Diviz Vadeli Mevduat (ABD Dolan, Avro,
Ingiliz Sterlini)

in(egral Yaurum Menkul Degerler A.S.

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Déviz (ABD Dalari, Avro, Ingiliz Sterlini)

I$ Yaurim Menkul Degerler A.S.

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglan Fonu
O7zel Sektor Borglanma Araclari Fonu
TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve
Bakanli1i’ min ihrag ettigi)

Ozel Sektor Borclanma Aract (OSBA -
Sadece kendi ihrag ettifi ve Borsa
[stanhul’da islem géren borglanma araclar)
Kira Sertifikas) {Sadece kendi ihrag cttigi ve
Borsa istanbul’da istem goren borglanma
araglari)

Hisse Senedi Yogun Fon

Kira Sertifikalarn Katulim Foalarn
Borglanma Araglan Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Daéviz (ABD Dolan, Avro, ingiliz Sterlini)

Malive

Tiirkiye Is Bankast A.S.

Para Piyasasi Fonu (Sadece {s Portféy Para
Piyasast Fonu)

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
(Sadece Is Portfoy Kisa Vadeli Borglanma
Araglan Fonu)

TL DIBS (IsCep’ten alinan taleplerde bu
teminat kullandiniimamaktadir}

Diiviz (ABD Dolari, Avro, Ingiliz Sterlini)
(isCep’ten alinan 1aleplerde bu teminat
kullandirilmamaktadir)

Marbas Menkul DeBerler A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu

Ozel Sektor Burglanma Araglan Fonu

Ozel Sektér Borglanma Aract (OSBA)
{Sadece ihracma kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul'da islem gorenleri kabul
edebilir)

B




Basvuru Yeri Teminata Alinacak Kiymet

* Borglanma Araglari Fonu

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Doviz (ABD Dolan, Avro, [ngiliz Sterlini)

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglan Fonu

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye

Bakanhgi’mn ihrag ettigi)

o Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA)
(Sadece ihracina kendi aracilik ewigi ve
Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul

—

Meksa Yaurnim Menkul Degerler A.S.

edebilir)
~ ¢  Déviz (ABD Dolan, Avro, ingi]iz Sterlini)
Osmanl: Yatinm Menkul Degerler A.S. ) LU AR AT

s Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

o Ozel Sektisr Borglanma Araglan Fonu

» TLDIBS

¢ FEurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanhigs'min ihrag ettigi)

*  Ouzel Scktor Borglanma Araci (OSBA)
(Sadece ihracima kendi aracthk ettigi ve
Borsa [stanbub’da islem gorenleri kabul
edebilir)

»  Hisse Senedi Yopun Fon

*  Borglanma Araglari Fonu

¢ Degisken Fon

¢ Pay (BIST 30°da ver alan paylar)

s  Diviz (ABD Dolan, Avro)

OYAK Yatnm Menkul Degerler A.§ * PamPiyasasi Fonu (OYL)

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglart Fonu
Fibabanka A.S. [OKP)

TL DIBS
Kira Sertifikalari Katilim Fonlan (OTF)
Borglanma Araclan Fonu (OKT, OGF)
Pay (BIST 30'da yer alan paylar) (Sanal,
o mobil veya emir iletimine aracilik yapan
" kurumlardan degil, sadece OYAK Yatirm
.- miigteri temsilcileri tarafindan -BIST30
5 2 hisseleri teminat verilerek girilebilecektir.}
Déviz (ABD Dolan, Avro, Ingiliz Sterlini)
Para Pivasast Fonu

s 4 & »

PhillipCapital Menkul Degerler A.S.
peip B 3 Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglar Fonu

F. S ;=
g g 3‘;'.:. NG TL DIBS
2 DA %r':. Eurobend (T.C. Hazine ve Maliye
?os_; : gg l%akanllg:‘mn ihrag etliffn) )
Sy 8 ot Ozcl Sektr Borglanma  Arac1 (OSBA)
jg'.?‘_! 32 (Sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve
2‘% "?r'-_l Borsa Istanbul’da islem goérenleri kabul

gdebilir)
se Senedi Yogiun Fon
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Bagvuru Yeri

Teminata Alimacak Kiymet

¢ Borglanma Araclar: Fonu

* Depisken Fon

s Pay (BIST 30"da yer alan paylar)

- »  Diviz Blokesi (ABD Daolan ve Avro)
Piramit Menkul Kiymetler A.S, *  Para Piyasasi Fonu

¢  Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

o Ozel Sekttr Borglanma Araglan Fonu

» TLDIiBS

¢  Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlifi 'nin ihrag entigi)

o Ozel Sektdr Borglanma Araci (OSBA)
(Sadece ihracima kendi araciik euigi ve
Borsa Istanbul'da iglem gorenleri kabul
edebilir)

e Kira Sertifikas: (Sadece ihracina kendi
aracilik ettigi ve Borsa [stanbul’da islem
gorenleri kabul edebilir)

¢ Hisse Senedi Yogun Fon

¢ Kira Sertifikalar: Kaulim Fonlan

¢ Borglanma Araclan Fonu

s Defisken Fon

»  Pay(BIST 30'da yer alan paylar)

»  Ddéviz (ABD Dolan, Avro, ingiliz Sterlini)

* TL Vadeli Mevduat

s  Diviz Vadeli Mevduat (ABD Dolan, Avro,
Ingiliz Sterlini)

«  Para Piyasasi Fonu

QNB Finans Yatinm Menkul Degerler A.S.

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
TL DIBS

EuroBond (T.C. Hazine ve
Bakanlifi'mun ihrag ettigi)

Ozel Sektér Borglanma Aract (OSBA)
(Sadece ihracma kendi aracihik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul
edebilir)

Pay (BIST 30'da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolari. Avro, ingiliz Sterlini)

Malive

.

QNB Finansbank A.S.

Para Piyasasi Fonu (Sadece QNB Finans
Portféy Para Piyasasi Fonu - FI5)

TL Vadeli Mevduat

Doviz Vadeli Mevduat (ABD Dolan, Avro,
Ingiliz Sterlini)

al

il

Seker Yavrim Menkul Degerler A.S,

P Sekerbank T.A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araclar Fonu

T1. DIBS

Pay (BIST 30'da yer alan paylar)

Ddoviz Blokesi (ABD Dolan, Avro, ingiliz
Sterlini)

Para Piyasasi Fonu
Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglan Fonu
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Bagvuru Yeri

Teminata Abnacak Kiymet

Tacirler Yaturnim Menkul Degerler A S.

Odea Bank A.S.

Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.

Oze] Sekior Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araci ((9SBA)
{Sadece ihracina kendi aracilik ettifi ve
Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul
edebilir)

Hisse Senedi Yogun Fon

Bor¢lanma Araglar Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Diviz (ABD Dolan, Avro, Ingiliz Stertini}

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borclanma Araclan Fonu

Ozcl Scktiir Borglanma Araglart Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve  Maliye
Bakanlifi’nin ihrag ettigi)

Ozel Sektér Borglanma Aract (OSBA)
(Sadece ihracina kendi aracihk etligi ve
Borsa Istanbul'da islem giirenleri kabul
cdebilir)

Kira Sertifikast (Sadece ihracina kendi
aracibk ettigi ve Borsa Istanbul’da iglem
garenleri kabul edehilir)

Hisse Senedi Yogun Fon

Kira Sertifikalar Katilim Fonlar
Borglanma Araglari Fonu

Degisken Fon

Pay {BIST 30'da yer alan paylar)

Doviz (ABD Dolari, Avro, ingiliz Sterlini)

Trive Yatinim Menkul Degerler A.5.

Para Pivasas1 Fonu (Sadece KIE fonu)

TL DIBS

Eurcbond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanlifynin ihrag ewigid

Ozel Sektor Borglanma Arac1 (OSBA)
(Sadece ihracina kendi aracihk ettifi ve
Borsa Istanbul'da islem gorenleri kabul

Hedebilir)

Pay (BIST 30°da ver alan paylar)
Disviz Blokesi (ABD Dolan, Avro, ingitiz
Stertini)

) ey
Qs IARLLEA STHTN

T

ey yied peg Ui

Turkish Yaterim Menkul Degerier A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglan Fonu

TL DiBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye
Bakanligi’ mun ihrag ettigi)

Ozel Sekisr Borglanma Araci (OSBA)
{Sadece ihracina kendi aracilik ertigi ve
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Basvuru Yeri

Teminata Ahnacak Kiymet

Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul
edebilir)

e Kira Sertifikast (Sadece ihracina kendi
aracihik etiffi ve Borsa Istanbul’da islem
grenlert kabul edebilir)

*  Hisse Senedi Yogun Fonu

o Kira Sertifikalun Katthm Fonlari

»  Borglanma Araglan Fonu

»  Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Unli Menkul Degerler A.S.

Yatinnm Finansman Menkul Degecler A.S

¢  D&viz (ABD Dolan, Avro)

*  Para Piyasas1 Fonu

¢  Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

+  Ozel Sektér Borglanma Araglan Fonu

¢« TLDIBS

e  FEurobond (T.C. Hazine ve Maliye

Bakanhg:'mmn ihrag ettigi)

o Ozel Sekidr Borglanma Araci (OSBA)
(Sadece ihractna kendi aracibk entidi ve
Borsa Istanbul'da iglem gérenleri kabul
edebilir)

o Kira Sertifikas: (Sadece ihracina kendi

aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem

gtrenleri kabul edebilir)

Hisse Senedi Yogun Fon

Kira Sertifikalan Katllim Fonlan

Bor¢lanma Araglan Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolart, Avro, Ingiliz Sterlini)

TL Vadeli Mevduat

Diviz Vadeli Mevduat {ABD Dolan, Avro,

Ingiliz Sterlini)

Para Piyasasi Fonu

*  Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araci (OSBA)

e

T.C. Ziraat Bankasi A.S.

2< (Sadece ihracma kendi aracihk enigi ve

2 x Borsa Istanbul'da islem gorenleri kabul

] edebilir)

"1?# Kira Sertifikasi (Sadece ihracina kendi

=2 aracthk ettigi ve Borsa [stanbul’da islem
! gorenleri kabul edebilir)

"i X\ Hisse Senedi Yopun Fon

3; Pay (BIST 30"da yer alan paylar)

\- Doviz (ABD Daolarn, Avro)

“@ Ziraat Yatrim Menkul Degerler A.S. ¢  Para Piyasasi Fonu (Sadece Ziraat Portfoy

tarafindan kurulan}
* Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
‘Qadece Ziraal Portfiyy tarafindan kurulan)
58 i




Bagvuru Yeri Teminata Alinacak Kiymet
Pay Menkul Degerler A.S. s Kira Sertifikalarn Katihm Fonlar) (Sadece
Ziraat Portfdy tarafindan kurulan)

d) Paylarin dafntim zamam ve yeri:

Halka arzdan pay alan yaunmcilarin s6z konusu paylan Sermaye Piyasasi Mevzuat:
gercevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacakur. Paylar,
Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan dagitim listesinin onaylanmasim takiben ve
pay bedellerinin ddenmesi sartiyla Konsorsiyum Uyeleri tarafindan yatinmcilarin MKK
nezdindeki hesaplarina aktarilacaktir.

Talebi kargilanan yatinmeilarin paylar, kaydi sistem esaslan gergevesinde, dagitim listesinin
Konsorsiyum Uyeleri'ne iletilmesini takip eden en ge¢ 2 (iki) i3 giinii icerisinde ve pay
bedellerinin 6denmesi sartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir.

25.14. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya
ertelenebilecegi ile satis bagladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadifina dair
aciklama:

Asagidaki sartlarin olusmasi durumunda halka arz iptal edilebilecektir.

* Yasama, yliriitme veya sermaye piyasalan ile ilgili karar almaya yetkili organlar
tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle sozlesmeden kaynaklanan yiikiimliiliiklerin
virket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve Es Konsorsiyum Liderleri tarafindan yerine
getirilmesini imkansiz kilacak veya onemli élgiide giiglestirecek hukuki diizenlemeler
yapilmasa,

* Halka arzi esashi olarak olumsuz etkileyecek olgiide savas hali, yangm, deprem, su
baskim, ayaklanma, yaygin terdr eylemleri, enerji kithgs, hiikiimet darbesi ve/veya halka
arza etki edebilecek tabi afet ve uluslararas: ihtilaflarin meydana gelmesi,

* Ekonomik ve siyasi gelismeler ile para ve sermaye piyasalanindaki gelismelerin Es
Konsorsiyum Liderleri’nin halka arz edilen paylarin pazarlanmasina imkan vermeyecek
durumda olmas: nedeniyle yeterli talebin olusmayacaginin ve piyasalarin durumu
itibanyla halka arzdan beklenen faydamin gergeklesmeyeceginin Es Konsorsiyum
Liderleri tarafindan 6ngériilmesi,

¢ Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararasi sermaye ve finans piyasalanm, Sirket’in
faaliyet gosterdigi sektorii ya da Sirket’in mali biinyesini ciddi etkileyerek halka arzin
baganisim engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya ¢ikmas,

Sirket’in  yoneticileri ve ortaklarn ile Sirket hakkinda, Sirket'in paylannin
pazarlanmasim etkileyebilecek herhangi bir sorusturma ve/veya dava agilmas: ile Sirket
vefveya Halka Arz Eden Pay Sahipleri aleyhine, halka arzi 6nemli derecede etkileyen
va da etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava ve icra takibi agilmas;,

Es Konsorsiyum Liderleri tarafindan, halka arz edilen paylarin satisinda yeterli talebin
olusmayacaginin veya yeterli derinlikte bir piyasasimin olusmayacaginin éngorilmesi
hali, Nk




* Halka Arz siiresi iginde, Sirket’in ve/veya Sirket’in mali durumunda meydana gelen ve
Izahname ile tasarruf sahiplerine satis duyurusunda yer alan bilgilerin bundan béyle
gercefe aykin hale gelmesi sonucunda dogacak olumsuz degisikliklerin ortaya gikmasi.

izahname ve Tasarruf Sahiplerine Satig Duyurusu ile agiklanan konularda degisikliklerle ilgili
Sermaye Piyasasi Kvrulu’nun II-5,1 Izahname ve Thrag Belgesi Tebligi’nin 24’iincii maddesi
hiikiimleri sakhdr.

Halka arzda paylann satis islemi bagladiktan sonra, Sirket, Es Konsorsiyum Liderleri disinda
meydana gelen herhangi bir &zet durumdan dolays yetkili mercilerce (SPK veya Borsa Yonetimi
tarafindan) aksi yonde karar alinmasi durumlan hari¢, halka arz ve satis islemi iptal
edilmeyecektir.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yarmimalar tarafindan sats fiyatinin
tizerinde Gdenen tutarlann iade sekli hakkinda hilgi:

Kargilanamayan taleplerden dolay1 olusan iade bedeli, dagitim listesinin onaylanarak
kesinlesmesini takiben, satis1 gergeklestiren Konsorsiyum Uyeleri tarafindan, basvuru
yerlerinde pay bedellerini nakden &deyen yatinmcilara jade edilecektir ve kiymet blokesi
yontemiyle bagvuran yatirtmcilanin da kiymetlerindeki blokajlar Isbu [zahname’nin “Halka arz
bagvuru siireci” baghikli 25.1.3.2. numarah béliimiiniin “b) Pay bedellerinin tdenme yeri ve
sekline iliskin bilgi” baghkl kismunda anlauldigi sekilde kaldinlacakur,

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar1 hakkinda bilgi:

Talep miktarinin 1 (bir) lot (1 TL) ve katlari seklinde olmas: sarttir. Yatirnmcei bazinda talepte
bulunulabilecek pay tutar, s6z konusu yatirimeinin dahil oldugu gruba tahsis edilen toplam pay
tutarinin dortte birini gecemeyecektir. Ayrica, yatinmcilar istedikleri takdirde talep formunda
almak istedikleri miktara iliskin alt sinir belirleyebileceklerdir. [zahnamenin 25.2.3.f maddesi
kapsaminda miikerrer taleplerin dagitima dahil edilmeme durumu sakhidir.

25.1.7. Yaurnmealarin satin alma taleplerinden vazgecme haklarna iliskin bilgi:

SPKn’nun 8’inci maddesi uyarnnca, izahmame ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa
baglamadan ©nce veya satig siiresi iginde yatinmcilarin yatirim kararim etkileyebilecek
degisiklik veya yeni hususlarin ortaya gikmasi halinde durum fhragg) veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurul’a bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlann ortaya gikmasi hilinde, satig siireci durdurulabilir.

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii i¢inde
=Sermaye Piyasasi: Kanunu’nda yer alan esaslar ¢ergevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin
.= wdegisen veya yeni eklenen hususlara iligkin kismi1 yayimlanir.

eBisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan dnce pay satin almak igin talepte bulunmus
lan yatinmcilar, izahnamede yapilan ek ve degigikliklerin yayimlanmasindan itibaren 2 (iki)
45 giinii iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

-
2
20

3

yrica, izahnamede herhangi bir degisiklik olmasa dahi yatinmcilar, talep toplama siiresi
gerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

BIZLZE O
T

5.1.8. Paylarin teslim yontemi ve siiresi:

Fo-praiEl

hrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda -
Jayden izlenecek olup, paylarmn fiziki teslimi yapilmagad




kesinlestiginin Konsorsiyum Uyeleri’ne bildirimini takip eden azami 2 (iki) is giinii icerisinde
teslim edilecektir.

25,1.9. Halka arz sonuglarimin ne gekilde kamuya duyurulacagi hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglar, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satigina iliskin diizenlemelerinde yer
alan esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlegtigi giini takip eden 2 (iki) is giinil
icerisinde Kurul’un &6zel durumlann kamuya agiklanmasina iligkin diizenlemeleri uyarinca
kamuya duyurulur.

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina fliskin Bilgiler

Yeni pay alma hakki, sermaye arinm yoluyla ilk halka arz gergeklestirilmesi amaciyla
tamamen kisitlanmistir.

25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ad, is adresleri
ve bir payin satin alma fiyati ile bu Kkisilerin ihrage ile olan iligkisi hakkinda bilgi:

Yoktur.
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirthp nemalandinimayacag,
nemalandirnlacaksa esaslar::

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandirilmayacaktir.

25.1.14. Halka arzda icsel bilgiye ulasabilecek konumdaki Kisilerin listesi:

Sirket’in, Halk Arz’a aracilik edenlerin, paylarin deferini etkileyebilecek nitelikteki bilgiye
ulagabilecek, konumdaki idari sorumlulugu bulunan kisilerin, Sirket’in %5 ve iizerinde pay
sahibi ortaklarimn ve halka arz nedeniyle hizmet aldig1 diger kigilerin listesi asagida yer

almaktadir: . — o
Kisi | Kurum
Ali Ibrahimagaoglu Sirket
Ali Can Ibrahimagaogiu Sirket
Hakk: Tbrahimagaoglu - | Sirket
Hiiseyin Avni Ihrahimagaoglu Sirket
=4 Mehmet Burak Kutlug Sirket
%% Halise Giskge Okur Sirket
iﬂ Ayse Fiisun Ozcan Sirket

Yusuf Giinay Sirket

= <§ N\ Derya Deniz Yilmaz Adalioglu Sirket
A £ Y Ersan Giilay Sirket
W'\ 5 Berk Erigen Sirket
22\ Ugur Uyar Sirket
‘f"gﬂg M Alper Oztiirk Sirket
4% S ¥F¥Esra Fral Sirket
fé'&; Cigdem Abal Yilmazey Agaoglu Sirkegler Grubu ¢

{0
n
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Kisi

Kurum

Begiim Kinay Agaoglu Sirketler Grubu
Tezcan Ozkutlu Agaoglu Sirketler Grubu
Ahmet Akdn Agaoglu Sirketler Grubu

Sevval Biisra Yazici

Agaoglu Sirketler Grubu

Hasan Rahvali

Agaoglu Sirketler Grubu

Yurdagiil Korkmaz

Agaoglu Sirketler Grubu

Namk Kemal Gékalp

info Yaurim

Biilent Kirimh

Info Yatirim

Murat Tannover

Info Yatirim

Hiiscyin Tarkan Akgiil

Info Yatinm

Tamer Akbal

info Yatirim

Engin Emre Secen

Info Yatirnm

Hiiseyin Giiler

Info Yatinm

Halil Arslan

info Yatinm

Temur Kayhan Info Yaurim
Hiimeyra Odabas info Yatinm
Emirhan Biyiker info Yaurim
Ahmet Cagatay Unsal Info Yatinm
Ege Ozer info Yatinm
Bariy [nal Vakif Yaurim
Ugur Fidan Vakif Yatinnm
Mchtap Ilbi Vakif Yatinm C e 701
Sclahattin Aydin Vakif Yatinm e
Cem Duran Vakif Yatinm
Levent Arin Vakif Yatinm
Pinar Bozkurt Vakif Yatirnim
Kaan Keskin Vakif Yatirim
Senal Sen Vakif Yatirim
Ali Eralp Yalniz Vakif Yatinm
Esra Sar Vakif Yatirtm
Gonil Erol Vakaf Yatirm
Duygu Gébekoglu Vakif Yatinm
4 Ozlem Acar ‘Vakif Yatirim
£ Tugba Balcik Aytan Vakif Yatirim
# Mehmet Doga Dogmus Vakif Yatinm
£ Can Hiiseyin Sarimaden Vakif Yatinm
Z Cansu Bahadir Vakif Yatinm
. Ercan isi Vakif Yatinm
4 Aysun Onder Vakif Yatinm
¥ Said Altay Vakif Yatirim
i Merve Nur Akkaya Vakif Yatirim
" Giilsiim Irem Cinar Vakif Yatirim

P Ceyda Korkmaz

Valaf Yaurim

" Omer Gékhan Ozmen

]

Ozmen Yalcin Axukathk Ortaklig
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Kisi = Kurum

Giines Yalcin Ozmen Yalcin Avukatlik Ortaklig
Handan Bucioglu Ozmen Yalgin Avukatlik Ortaklig
Damla Keskin Serbetcioglu Ozmen Yalgin Avukatlik Ortaklig
Mural Ayyildiz Ozmen Yalgin Avukatlik Ortakhig
Utku Aydin Ozmen Yalgin Avukathik Ortakliz
Zekeriya Topcu Reform Bagimsiz Denetim A.S.
Mahmut Kaya Reform Bagimsiz Denetim A.S.
Ceyhun Génen Reform Bagimsiz Denetim A.S.
Ozkan Aktiirk Reform Bagimsiz Denetim A.S.

25.2. Dagitim ve tahsis plam:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapildiga durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. ihracginin bildigi dlgiide, ihragcimn ana hissedarlar veya yonetim kurulu iiyeleri
ile yonetimde soz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiéinde bulunma
niyetinin olup olmadifr veya herhangi bir kiginin halka arz edilecek paylann yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadiina iliskin bilgi:

Yokuwr.

25.2.3. Halka arzda yatirnmcilara tahsis ve dagitim esaslari:
a) Yatirnma1 grubu bazinda tahsisat oranlar:

SPK’nin II-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarinin Satis1 Tebligi’'nin 18'inci maddesinin
dirdiincii fikrasi hiikmii uyarinca halka arz edilecek sermaye piyasasi araclarintn nominal
degerinin en az yiizde onunun yurt igi bireysel yatinmcilara ve yiizde onunun yurt i¢i kurumsal
yatinmeilara tahsis edilmesi zorunlu olup, Kurul halka arz edilecek sermaye piyasasi
araglarinin piyasa degerini, piyasa kosullarim ve benzeri gerekgeler ile Sirket’in vefveya halka
=gz edenin talebini de dikkate alarak bu fikrada yer alan asgari tahsisat oranlarimi sifira kadar
@du‘meye veya bir kat daha artirmaya yetkili kilimmustir.

-_ *lalka arz edilecek 70.200.000 TL nominal tutarli paylarn;

 49.1,46.000 TL nominal degerdeki (%70,00) kismu Yurt i¢i Bireysel Yatirnmeilara,
¢ 10.179.000 TL nominal degerdeki (%14,50) kisrm Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilara,
¢ 10.179.000 TL nominal degerdeki (%14,50) kismi Yurt Disi Kurumsal Yatinnmeilara,

e 702.000 TL nominal degerdeki (%1,00) kismi Afaoglu Sirketler Grubu Caliganlar’na
r¢eklegtirilecek satiglar igin tahsis edilmistir. W




b) Tahsisat degisikliginin yapilabilecegi sartlar, biiyiikliifii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler i¢in uygulanabilir yiizdeler:

SPK’min 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayil [lke Karar uyannca, talep toplama siiresi sonunda
belirli bir yatinmei grubuna tahsis edilen tutar1 kargilayacak miktarda talep gelmesi durumunda,
anilan grubun tahsisat oranindan diger gruplara kaydirma yapilamayacaktir.

SPK’min 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayil: ilke Karar uyaninca, yeterli talep gelmeyen
yatinmer grubu olmasi durumunda ise o gruba ait tahsisatin karsilanamayan kismi éncelikle
varsa karsilanamayan taleplerin karsilanmasi amaciyla Yurt Ici Bireysel Yatirimei grubuna
aktarilacakur. Bu aktartm sonrasinda veya Yurt Igi Bireysel Yatirimer grubuna tahsis edilen
kadar talep gelmemesi durumunda kalan kisim serbestge difer gruplara aktarslabilecektir.

Yeterli talep olmas: halinde, Yurt I¢i Kurumsal Yatinme: grubunda her bir yatinmet bazinda
dafinlacak pay miktannin, halka arz edilen pay miktaninin %1’ini agmayacak sekilde
belirlenmesi esastir. Bir portfoy yonetim sirketinin (PYS) kurucusu ve/veya ydneticisi oldugu
fonlar acisindan séz konusu simirlama PY$ bazinda ve %3 olarak uygulanir.

¢) Bireysel yatinmalar ve ihracoimin ¢cahsanlarina iligkin tahsisat grubunda tahsis edilen
nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda wuygulanacak dagitim
yontemi/yintemleri:

Yurt ii Bireysel Yatunmeilar ve Agaoglu Sirketler Grubu Calisanlan gruplaninda, esit dagiim
yontemi kullamlacaktir ve miikerrer talep kontrolii yapildiktan sonra sadece en yiiksek mikiarls
talepleri dikkate alinacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yaurimcilar ve Agaoglu Sirketler Grubu Calisanlan bir defadan fazla talepte
bulunan yatinnmeilarin toplam talep adetleri isbu izahnamenin 25.1.6. “Talep edilebilecek asgari
ve/veya azami pay miktarlan hakkinda bilgi” bashkh béliimiinde konu edilen azami talep
miktan ile karsilagtinlacaktir. Azami talep miktarim agan talepte bulunan Yurt Ici Bireysel
Yatinmcilarin ve Agaoglu Sirketler Grubu Calisanlannin taleplerinin azami talep miktarin
agan kisimlan talep zamanlan dikkate alinarak en son taleplerinden geriye doniik olarak iptal
edildikten sonra s6z konusu yatirimci igin toplam azarm talep miktan olarak hesaplamada
dikkate alinacakur.

T.C. kimlik numaras: veya vergi kimlik numaras: kullanlarak yatirimeci bazinda teklestirme
esasina gore aym ve/veya farkl araci kurumlardan iletilen ancak aym T.C. kimlik numarasi
_ veya vergi kimlik numarasina sahip olan Yurt gi Bireysel Yatinmcilara ve Agaogiu Sirketler
Grubu (alisanlarina ait emirlerden en yiiksek tutarli emir dikkate alinacakur, Aym T.C. kimlik
numarasi veya vergi kimlik numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu
-iedilmeyecektir. Dagitim hesaplarinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, dagitilamayan paylar,
% pay talebi tamamen kargilanmayan yatrimcilar arasinda Info Yatirim, Vakif Yatinim, Sirket ve
Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir.

3 ey mw
ILW. 3MMYA

= Bu gruplar i¢in tahsis edilen toplam lot miktan talepte bulunan yatirime sayisina boliinecek ve
bu suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanacaktr. Kalan tutarlar, talebi
R ggtamamen karsilanamayan yatinmel sayisina béliinerek aymi sekilde dagmlacaktlr Bu sekilde
= ’“dag-lllm islemine ilgili grup icin tahsis edilerek satisa sunulan sermaye pivasas) araglarinm
& ) :utamaml dagiillincaya kadar devam edilecektir. Dagiim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar,
A & mlktar konusunda bir alt simir koyan yatinmeilar agisindan gizden gegirilecektir. Miktarin bu
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alt simirin altinda kalmasi halinde yatinmer istegine uygun olarak ¢ikarilacak ve bu miktarlar
tekrar dagitima tabi olacaktir.

d) Tahsisatta belirli yahmma gruplarina veya belirli diger gruplara tannabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Agaoglu Sirketler Grubu Caliganlan tahsisat grubu igin bagvuracak yatinmeilarina dahil olan
katihmcilanin talep toplama tarihleri itibariyla Agaoglu Sirketler Grubu Calisanlan tanimimn
sartlanmi  saghyor olmalan gerekmektedir. AZaoglu Sirketler Grubu Calisanlar’nin
belirlenmesinde Sirket tarafindan Info Yatnm ve Vakif Yaurim’a talep toplama baslangicindan
Once iletilen liste esas ahnacaktir. Agaoglu Sirketler Grubu Calisanlan ve/veya diger tahsisat
gruplarina herhangi bir aynicalik tamnmayacaktir.

¢) Tek bir bireysel yahrimeiya dagitimasi dngoriilen asgari pay tutari:

Yurt I¢i Bireysel Yaunmcilar ve Agaoglu Sirketler Grubu Calisanlari’na dagitim; esit dagitim
yontemine gore yapilacaktir. T.C. Kimlik numarasi veya vergi kimlik numarasi1 kullanilarak
yatirimci bazinda teklestirme esasina goire ayni ve/veya farkli araci kurumlardan iletilen ancak
aym T.C. kimlik numaras: veya vergi kimlik numarasina sahip olan yatinmei emirlerinden en
yiiksek tutarli emir dikkate alinacaktir. Aym T.C. kimlik numarasi veya vergi kimlik
numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu edilmeyecektir. Dagitim
hesaplarinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen
kargtlanmayan yatinmcilar arasinda Vakif Yatrim, info Yaurim, Sirket ve Halka Arz Eden Pay
Sahipleri’nin uygun gordiigii sekilde dagitilacakur.

Bu gruplar i¢in tahsis edilen toplam lot miktan talepte bulunan yatinmei sayisina biliinecek ve
bu suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanacaktir. Kalan tutarlar, talebi
tamamen karsilanamayan yatirnmer sayisina boliinerek aym sekilde dagitilacaktr. Bu sekilde
dagitum iglemine bu grup i¢in tahsis edilerek satisa sunulan sermaye piyasasi ara¢larimin tamarm
dagiilincaya kadar devam edilecektir. Dagitim sonucunda ortaya ¢ikan miktarlar, miktar
konusunda bir alt sinir koyan yatirnmeilar agisindan gézden gegirilecektir. Miktarin bu alt
siirin alinda kalmasi halinde yatinmer istegine uygun olarak ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi olacaktir.

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Yurt Igi Bireysel Yaanmeilar ve Agaoglu Sirketler Grubu Calisanlan gruplarinda, esit dagitim
yontemi kullanilacaktir ve miikerrer talep kontrolii yapildhktan sonra sadece en yiiksek miktarl
talepleri dikkate almacakur.

5S
& £ 2Z Yurt Igi Bireysel Yatinmeilar ve Agaoglu Sirketler Grubu Galisanlan bir defadan fazla talepte
- :‘;’; 2\~ T=:< bulunan yaurimcilanin toplam talep adetleri isbu izahnamenin 25.1.6. “Talep edilebilecek asgari
§ 5 opm ve/veya azami pay mikiarlari hakkinda bilgi” baslikh béliimiinde konu edilen azami talep
z Z miktan ile kargilastinlacakur. Azami talep miktanimi agan talepte bulunan Yurt Igi Bireysel

Yatinmcilarin ve Afaogiu Sirketler Grubu Calisanlarinin taleplerinin azami talep miktarim
agan kisimlari talep zamanlan dikkate alinarak en son taleplerinden geriye doniik olarak iptal
—edildikten sonra s6z konusu yaturimet i¢in toplam azam talep miktan olarak hesaplamada
; ?gdikkale alinacakdir.
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Grubu Gahisanlarina ait emirlerden en yiiksek tutarli emir dikkate alinacaktir. Aym T.C. kimlik
numaras) veya vergl kimlik numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu
edilmeyecektir. Dagitim hesaplarinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, dagitilamayan paylar,
pay talebi tamamen kargilanmayan yatrimcilar arasinda info Yatinm, Vakif Yaunim, Sirket ve
Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin uygun gordiigi sekilde dagitilacakur,

Bu gruplar i¢in tahsis edilen toplam lot miktar talepte bulunan yatinimei sayisina bisliinecek ve
bu suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilanacaktir, Kalan tutarlar, talebi
tarnamen kargilanamayan yatinme! sayisina béliinerek aym sekilde dagiulacakur. Bu sekilde
dagium islemine ilgili grup igin tahsis edilerek satisa sunulan sermaye piyasasi araglannin
tamam dagiulincaya kadar devam edilecektir. Dagiim sonucunda ortaya ¢ikan mikuartar,
miktar konusunda bir alt sinir koyan yatinmcilar agisindan gozden gegirilecektir. Miktarin bu
alt stninn altinda kalmasi halinde yatinme istegine uygun olarak gikanlacak ve bu miktarlar
tekrar dafitima tabi olacaktir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandiriima kosullari ve erken sonlandirilabilecek
tarihler:

Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iligkin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler
veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda
belirlenmesinin miimkiin olup olmadig hakkinda bilgi:

Halka Arz Edilecek Paylar’a iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler veya

fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulus bazinda belirlenmesi
miimkiindiir.

25.2.4. Talepte bulunan yatirnimcilara, halka arzdan aldiklari kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatinmecilarin, dagitim listelerinin onaylanchg giinii takip eden is
giinil talepte bulunduklari konsorsiyum liyesine basvurarak halka arzdan aldiklari kesinlesmis
pay miktarlarin1 6grenmeleri miimkiindiir.

25.2.5. Ek satss islemlerine iligkin bilgi:

) Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmas) halinde mevcut
gortaklara ait paylarin, ek satigsa konu olup olmayacagi hakkinda bilgi:
=

Yoktur.
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g)) Ek satisa konu olabilecek paylarin azami nominal degeri ve oranlan ile satis yontemi
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Yoktur.

25.3. Paylarin fiyatinin tespitine iligkin bilgi

25.3.1. 1 TL nominal de@erli bir payn satis fiyat1 ile talepte bulunan yatirnmcmm
katlanacag) maliyetler haklanda bilgi

1,00 TL nominal degerli bir adet payin satis fiyat1 22,50 TL olarak belirlenmisgtir.

Konsorsiyum Upyelerinin, halka arzda talepte bulunan yatinmecilardan talep edecekleri
komisyon ve benzeri giderler agsagidaki tabloda gosterilmigtir.

1.000.000 TL ve tzeri - 145

TL+BSMV

Sermaye Yaurtmann
Piyasas Bagka Aracs
Hesap A¢ma Aracinim Kurulustaki - Damga .
Kurum Ueret MKK"ya Hesabma RSt Vergisi D
Virman Virman
Dereti _crett
Saklayici
Saklayic . i
Vakif Yatmim Meakul | S70TL+ | Kurum vinman | KUMUM viman | - oy chank Tarifesi Musteriden sadece yasal
Degerler A.S BSMV tarifesi tarifeleri Yiizbinde |0+BSMV Yoktur alarak alinmas) gercken
uygulanacakisr. uygulanacakur masraflar almacaktir
Mugteriden
sadece yasal
. olarak . Muogteniden sadece yasal
Ei;::l‘::; ¥a:13ar almmasi Yoktur l';g;;l\'; Yum:“ﬁ;i’;{:ﬁ alasi Yolkdur olarak alinmas1 gereken
: pereken v8 masraflar alinacaktir,
masrafaralin
acakbr
MKK tarafindan alinan
'['}‘:" \rﬂ‘;“";"’sm"‘“' JAKK | MKK Tarifesi | MKK Tarifesi Yokuwr Yokwr | deretler muster hesaplarma
Be T vansitiimaktadir.
Al Capital Yalinm
Menkul Degerler A S. Yoktur Yokiur Yoktur Yokiur Yoktar Yokiur
2':;' Menkul Degerler |y oy Yoktur Yoktur Yokiur Yoktur Yoktur
MKK 'min
aldifi MKK'nn Takasbank i .
ghlat:[:: I'_Yx!glm Menkul ticretler almg oldugu irerinden Takasba;l;_lt‘nﬁzlﬂlis oldugu Yokur MKK :;: al;lrllg:l::::eﬂer
cge . aynen iicret ahnmaz aynen y .
yansitiir
8,38 TL+
Ak Yaurim Menkul BSMYV %560,5 (min, 7 TL+BSMV,
Degerler AS. Yokur Yok (iglem sayisi max. 39 TL+BSMV Yoktur
= lizennden)
:ALB Yatinm Menkul
L Degerler A . Yokiur Yokiur Yoktur Yokwr Yokwur
g 1-10.000 TL - 9.50+BSMV
10.060-50.000 TL -
. 18.50TL+BSMY
= 50.000-200.000 TL
*-'é'e“g'fﬂ:ra“:? Menkul | vomur Yokiur 20TL 36.50TL+BSMV Yoktur
= e - 200.,000-1.000.000 TL -
3 ¢ 76.50TL+BSMV




Sermaye Yatinmomn
Piyasas) Bagha Araci
Hesap Acma Aracinin Kurolustald =T " Damga
Kurum Beretl MKK“ya Hesabina u Vergisi Difer
Yirman Yirman
Ucered Uered
Altemnatif Ya
Mental IDejg:: :E‘:‘A_s Yokiur 4TL 4TL 4T Yokuur Yokiur
Q- 1RO TL. arasi sabin
Mkk mn 18,00 TL. 130.000-
tarafumedin MEkk in Mkk min 1.800.00U TL arasi oransal Halki arz stirecine iligkin
At Yaunm Menkul i) tarafimizdan tarafiruzdan 4.0001, 1.800.000 TL ve diger gider bulunmuyor.
Kiymetler A.S. icretler aldhgriicretler | aldigriicretler | Gzeri sabit 130,00 TL (Vergi | Yoktur yatirimel korum iligkisinin
B aynen aynen  yukimlilikleri hang). devintunda sz konusu
ansstilie yansiihir, yansitihir, Internel igin 16.50 TL sabit alabilir
FANSIr- licret (Vergi yikiimlilikleri
harig)
102 TL + B.SOTL + 30 TL
Bizim Menkul Degerler REMY BSMV (Kayil (Ay igerisinde sunulan
Yok ¥Ig
AS. v {Kayn Saysi _ Says Varde Yokuur hizmeiler kapsaminda hesap
Uzerinden) Uzerinden) bayina, her ay)
g:gi‘::;:(ﬁlg'm Menkul Yoktur Yoktur Yoktur Yakwr Yoktur Yokuur
MEKK min miiteri dzclinde
Deniz Yaunm Menkul aldigr deretler
1 Yoki ;
Kiyinetler AS. Yokour ToRtur ortur Yokawr Yokiur yansitimaktadir (virman
icretlen vb.)
Binamik Y Hisse bagin . .
MI::EII [)c;c!:]l:: AS. Yokur 1;?;,1 .ﬁ"m Skalaya Gare Skalaya Gire Yuoklur Yokiur
; MKK kurumu tarafindan
Garami ¥ MKK e ip R
M:(l:rr?kull K':y::::]cr AS Tarifesi MKK Tarifesi | MKK Tanfesi Yokiur Yokiur alman iicretler miisteri
’ ’ hesaplanna yansiilmakeadir
Oeretlendirme
Politikax nda Ucrellendiome {Tceetlendirme Politikas: 'nd:
Gedik Yaurim Menkul Yok Yok yer alan tarife | Pelivikasi'nda yer alan tarife creriendirme FolUKast nda
Degerler AS. ur Lur eccerlidir, gecerlidir. Yokiur yer alan tarife gegerlidir,
hitps:tigdkyt) | hupsedk yU)YQBKE hitps:ifgdk yt/¥ Y QBKP
YQBkP
0-50.0D0T1.-20TL+BSMY,
50.000-100.000TL-
JTL+B5MY,
B 100.000-250.000TL.-
2 FGlobal Menkul MKK AT -
_ 7 Foeerier ;“S" Torfosi | MKK Tarifesi [ MKK Tarifesi A0TL+BSMY, Yokt Yoktur
LAY = ) 250.000- | .0O0.000TL-
w 2 175TL+BSMY,
T 1LOOD.DOUTL ve iizeri -
¥ 5 50TE+BSMY
g E
§_ eV i MEKK Tarilesi
E : ? MKK Uhyelerarast
£ ¢ &ialk Yaunm Menkul Tarifesi / MKK Tarifesi Menkul Takasbank TFarilesi Tslemlere ait Dizenleyici
@ 4 = ﬁcgcr]cr AS Hesap Agma | D.8382 TL + Virman Yizhinde S+BSMY Aspari Yokiur kuruluy masratlan
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Sermaye Yatuwumeimn
Piynsas) Baska Aracl

Hesap Acma | Araciun Kurulogtaki Damga
S Ucreti MKK"ya | Hesabioa EFT Uereti Vergisi Diger

Virman Virman

Ueretd Ucreti

50.000 TL"ye kadar yokuur,
InvestAZ Yatinm I MKKK 30.000 TL -100.000 TL
Menkul Degierler A.S. Yokwr | MKK Tarifesi Tarifesi | aras 12,50 TL, 100000 TL | Y okr Yoktur
fsit 19 TL

Takasbank tarafindan abnan
iicretier: Tutar izeninden %
0,005 (Yizbinde beg +
BSMV) (126,272

71,262,723 .- TL arasindnki .
IM"Lef]:z! ‘D'zg:r:';r AS Yoktur Yoktur Ny | wertan Asgari:633 TL+ | Yokor Komisyon )"fg'ga'g" (Binde
h BSMV {126,272, TL'den uz
olan lutartar igin) Azami:
63.25 TL+ BSMV
(1,262,723.- TL'y1 agan
wiarlar igin)

Meveut midgteriler igin havale

i -
[‘;c‘g':::;’“ﬁ"‘g‘.’“k“' S Yokuur Sy gLt Yokir | icreti 2,25 TL + BSMV
olacakur.

Halka arz sirasinda
yanrimeidan herhangi bir
diger musral alimmayacak

o . 100 TL + Gelen EFT iizeninden olup. izleyen dinemde
Trkiye Iy Bunkas A.$. Yoktur Yokur BSMV maseal alinmamakiadir Yoktur Turkiye iy Bankast A.$.'nin
ye
yaunm hesabs saklama
komisyon tarifesi pegerli
olacakir.
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Sermsye Yatnmoamn
Pyasass Bagka Araca
Hesap A¢ma |  Araomn Kuralugtaki i Damga
RUIR Uereti MKK**ya Hesabina EFT O Vergisi ke
Yirman Yirman
Uereti Uereti -0
Ll
O Ti.- 10.000 TL arass 15
TL.
10.000 TL - 50.000 TLaras:
23T,
50,000 TL - 100.000 TL
arast 30 T, ve 100,000 TL
ve iizeri 40 TL (dijital
kanallar iizerinden)
0 TL - 10.000 T aras 45
TL.
Y000 TI. - 50,000 Tl aras A ..
60TL. Sirketimiz resmi internet
Osmaoh Yaurim Yokiur Yokiur | STL+BSMV [ 50.0007TL- I000GUTL | Yokuwr sitesi
Menkul Degerler A.S. arass 90 TL ve 100,000 T1 www, osmanlimenkul.contr
Vc‘ uzert 120TL (éubl: vc‘ adresimde yayinlanr,
temsiled araciligf ile)
Déviz Transfer ticreti:
Min )0 max 60 olmak lizere
onbinde 2.4
{Dijita) kanallur dzerinden)
Diéviz Transfer ticred:
Min 20 max 120 ohinak
iizere onbinde 2.4
(Sube ve lemsilei
aracthfiyky yoptlan
g;‘:ﬁer:lgfm Menkp) 5;091\;[\}4— Yakiur Yokwr Yoktur Yoktur Yokiur
E';g:ﬁg;‘g‘_‘;_' Menkul 13.17TL Yokiur 440°TL 3,80 TL (internet suhe) Yokuur Yokur
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Kiymetler ALS. U Bagina) Basina) BBM A LT Yokiur
] MKK tarafindan alinan
QNB Finans Yaunm . i S o
Menkul Deferler A.S. Yoktur Yoklur Yokior Yokiur Yokiur “erluc:;w;:zsté?fn lahsil
Seker Yaurrim Menkul i
Degerler A.S. Yoktur Yuoklur Yokl 47,25 TL Yokwr Yokeur
ot
=R I TL- 25.000 TL"ve kadar
e 5 25TL,
] - 25.001-75.000 TL ye kadar
2 Tacirler Yaunm 7 TL (Pay AT,
= Yoktur Yokiur 75.001- 300.000 TL'ye Yokiur Yokiur
F-J_'r Menkul Degerler A.5. Basina) kadar 75 TL.
zZ ANL0O0-1.000.000 TL. ye
é kadar 125 TL. 1.000.001 TL
= ve dzer 175 T
! =
.|_-.~j
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3z8 4770
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Sermaye Yafirimemin
Fiyasas Bagha Aract
Hesap A¢ma Aracinin Kurulugtaki Damga
LT Ucreti MKK"ya Hesabna EFT Ucreti Vergisl Dicy
¥Yirman Virman
Ueretl Ueretl
Trive Yatinm Menkui MKK
Degerler A.S. Tarifesi Yoktur Kurum Skalas: Kurum Skalasi Yolaur Yokr
Intermel Gizerinden yapilan
Al i EFT'lerde 0-250.000 TL
Turkish Yatirim LT, iy 250.001-2.500.000 TL
Yoktur Yoktur 5 TL + BSMV ve Uzeri 26 TLABSMY Yolkiur ~
Menkul Degerler A.S. 0.00012 (onbinde 1,2 + 2.500.001 TL ve Uzeri 26
B‘SMV 350 TL+BSMV TLABSMY 000012 (onbinde
1,2+ BSMV 3150 TL-BSMV
Sirketin resmi intemet
Onlt Menkul Degerler , Onbinde | (Asgari 5 TL sitesinde
Azami 5 TL Yoktur Azami 3,75 TL A . Yokiur | hitps:/www.unlumenkul com
AS. 1100 TL) lyasal-duyurular’
adresinde yaynlamr.
Misterilerden
ALMEYOL { 0-250.000 TL arast. 20
Finansman TLABSMV
mésterisi 250.000,01 TL-500 000 TL
. . arasi: 35§ TL + BSMV
Nesirwn &“;j:‘rax s | Avmmyor Masterilerden | olmayanladan | 54.000,01- 1000000 TL | Vokur Yoktur
> yor. rsle | arast: 75 TL, 1.000.000,01 -
. . 1.500.000 aras: 100 TL
hisse senedi .
. 1.500.000,01- Gzeri: 150 TL
virmanlarinda + BSMV
MKK tarifesi
uygulanir
Ziraal Yaurim Menkul Istem begina
Degerler AS Yokiur Yoktur 300 Yokuwr Yoktur Yoktur
i TL+BSMY

25.3.2. Halka arz fiyatimin tespitinde kullamlan ydntemler ile satiy fiyatimn belirli
olmamasi1 durumunda halka arz fivatimin kamuya duyurulmasi siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

1 TL nominal degerli 1 adet payin satig fiyat1 22,50 TL olarak belirlenmis olup Vakif Yatinm
tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda, halka arz fiyatinin belirlenmesi igin yapilan
degerleme galismasinda “Carpami Analizi” “Indirgenmis Nakit Akimlan” yontemi

kql gnllmlstlr

My
Prkli degerleme ydntemleri ile farkh tarihlerdeki finansal veriler ile piyasa garpanlarinin S
ullamlmasi durumunda farkli degerlere ulasilmasi miimkiin olup, tasarruf sahipleri tarafindan
g B

§ ) ;ceklestirilccek yatinm kararlari, s6z konusu unsurlar dikkate alindiktan sonra verilmelidir. $
b Hl}j'at tespit raporu, yasal siireci iginde KAP (www.kap.gov.tr)’ta ve Ihraggr’nin int
g & gitesinde (www.tatlipinarenerji.com.tr) internet sitesinde yayimlanacaktr.

G = m

§§’3 3. Yeni pay alma hakk: kisitlanmigsa yeni pay alma hakkmin kisitlanmasmdan dolay:
afenfaat saflayanlar hakkinda bilgi:
‘§1rket in halka arz agamasinda yapilacak sermaye artinminda mevcut ortaklarinin yeni pay




alma haklan tamamen kisitlanmigtir. Yeni pay alma hakkimin kisitlanmasindan dogrudan
sadece Ihraggt menfaat saglayacaktr. Sermaye artisiyla halka arz edilen paylar karsihginda
ihragg: fon elde edecektir.

Mevcut ortaklar dolayll yoldan menfaat elde edebilirler. Ciinkii Sirket’in elde ettigi fonu
kullanmasi sonucunda faaliyetlerinde meydana gelebilecek kirdan; ortaklar hem kar payr hem
de mevcut paylann da deger kazanmas: yoluyla sermaye kazanci saglayabilirler. Ayrica halka
arz edilen paylarin ikincil piyasadaki borsa fiyaunin mevcut paylarin degerinin belirlenmesi
agisindan da bir tlciit olmasi sayesinde ortaklar igin dolayl bir menfaat sayilabilir.

25.3.4. Ihraccinin yinetim kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi kisilerin veya iliskili
kigilerin (bunlarin egleri ile birinci derecede kan ve sithri hisimlar) gecmis yil ile icerisinde
bulunulan yil icerisinde iktisap ettifii veya iktisap etme hakkina sahip olduklan ihragci
paylan i¢in ddedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatimn karsilastirilmasi:

Yoktur,
25.4. Araalik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk
25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluglara iliskin bilgiler Izahname’nin 25.1.3.2 (c)
maddesinde yer almaktadir.

254.2. Halka arzin yapilacaf iilkelerde yer alan saklama ve tdeme kuruluslarimn
isimleri:
Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti’nde gercekleseceginden, paylarin saklama, takas ve

ddeme iglemleri Takasbank (Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.) ve MKK (Merkezi Kayit
Kurulusu A.S.) tarafindan gergeklestirilecektir,

25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Konsorsiyum Uyeleri “En lyi Gayret Araciigr” yoluyla satisa aracilik edecektir. Bu nedenle
satigta yiiklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum bulunmamaktadir,

25.4.4. Aracilik sizlesmesi hakkinda bilgi

Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve paylarin halka arzini gergeklestirecek araci kuruluslar

arasindaki Aractlik ve Konsorstyurn Sozlesmesi 28.04.2023 tarihinde imzalanmistr. Stz

konusu sozlegme, taraflan tamtic1 bilgiler, Sirket paylarmin halka arzina aracilik edilmesi,

sdzlesmenin konusu, halka arz edilecek paylarla ilgili bilgiler, aracihgin tiirii, satisin yapilacag

yatinmcilar, Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve konsorsiyumun hak, yiikiimliliik ve
;»taahhullerl, aracilik komisyonu ve masraflar, vergi, resim, har¢ ve diger yiikiimliiliikler, satis,
Ztahsis ve dagitima iliskin hiikiimler ile aracilik ve halka arz iptal kosullarina iligkin hiikimler
| Zigermektedir.

n\gi,\-l

wy:22.5, Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel Kisilerin menfaatleri:

gSirket, sermaye arinmi yoluyla halka arz edilecek paylar iizerinden halka arz geliri elde

g Zedecektir. Sirket paylaninin halka arzinda sahip oldufu paylan satan Halka Arz Eden Pay
853 -»"’;ﬁahlplen pay saug geliri, halka arza aracilik eden Info Yaurim ve Vakif Yatinm ile
4 --.‘;?'Grk onsorsiyum iiyeleri ise halka arza aracilik komisyonu elde edeceklerdir.
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Halka arz siwrasinda, araci kuruluslanin halka arza aracilik komisyonu, hukuki damsmanlik
biiresunun damsmanlik ficreti ve bagimsiz denetim sirketinin denetim iicreti elde etmesi sdz
konusu olacaktr. S6z konusu maliyetler, isbu Izahname’nin 28.1 numaral “Halka Arz Geliri
ve Maliyetleri” bdliimiinde ayrinuli bir sekilde agiklanmaktadir.

Sirket ile halka arzda Es Konsorsiyum Lideri olarak gérev alan Vakif Yatiim arasinda ¢ikar
gatismasi veya herhangi bir menfaat gatigmasi bulunmamaktadir, Vakif Yatinm ile Sirket
arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Vakif Yatirim’in haika arz iglemi nedeniyle elde
edecegi aracilik komisyonu haricinde dogrudan ya da dolaylh olarak halka arzin basarisina
baglanmis bir ekonoemik ¢ikarr bulunmamaktadir.

Sirket ile halka arzda Es Konsorsiyum Lideri olarak gorev alan Info Yatinm arasinda gikar
gauigmas: veya herhangi bir menfaat ¢atismasi bulunmamaktadir. Info Yaunm ile Sirket
arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Info Yatinm’in halka arz islemi nedeniyle elde
edecegi aracihik komisyonu haricinde dogrudan ya da dolayl olarak halka arzin basarisina
baglanmg bir ekonomik ¢ikan bulunmamaktadir.

Sirket ile bagimsiz hukukgu raporunu hazirlayan Ozmen Yalgin Avukathik Ortakhg) arasinda
herhangi bir ¢ikar veya menfaat gatismasi bulunmamaktadir. Ozmen Yalgin Avukatlik Ortaklig
ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Ozmen Yalgin Avukatlik Ortaklifi’ mn
dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin basanisina baglanmts bir ekonomik gikari
bulunmamaktadir. Ozmen Yalgin Avukathik Ortakhig’mn Sirket’in dogrudan %35 ve daha
fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza iligkin sunulan hukuki danismanhik
hizmetleri diginda herhangi bir hukuki danismanlik iliskisi bulunmamaktadir. Ozmen Yalgin
Avukathk Ortaklig1 halka arza iliskin sunulan hukuki damgmanlik hizmetleri i¢in danismanhk
iicreti elde etmektedir.

Sirket ile 2020, 2021 ve 2022 yillan ve 31.03.2023 ara dénemine iliskin finansal tablolarinin
bagimsiz denetimini yapan Reform Bagimsiz Denetim A.$. ile arasinda gikar ¢atigmasi veya
herhangi bir menfaat ¢catismasi bulunmamaktadir. Reform Bagimsiz Denetim A.S. ve Sirket
arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Reform Bagimsiz Denetim A.S. dogrudan ya da
dolayli olarak halka arzin baganisina baglanmis bir ekonomik ¢ikar bulunmamaktadir. Reform
Bagimsiz Denetim A.S., Sirket ile arasinda bagimsiz denetim caligmalaninin yiiriitiilmesine
iliskin yapmis oldugu anlagmalar haricinde, herhangi bir anlagsma bulunmamaktadir. Reform
Bagimsiz Denetim A.S., Sirket’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda ticret elde
etmektedir.

Bunlann disinda halka arzdan énemli menfaati olan damsmanlar vb. bulunmamaktadr.

<26.1. Paylarin borsada islem g6érmesi i¢in basvuru yapihp yapilmadig: ve biliniyorsa en
s erken islem giirme tarihleri

- ~Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul Yildiz Pazar'inda islem gérmesi i¢in Borsa
 zIstanbul’a 30.03.2023 tarihinde bagvuruda bulunulmustur.

< 2o N\ = Halka arz bu paylarin Borsa istanbul’da islem gérecegi anlamina gelmemekte olup, Halka Arz
3&3. =5Edilen Paylar'in satis tamamlandiktan sonra Borsa Istanbul’da iglem gorebilmesi Borsa
28 § 2\ 7lstanbul mevzuatimn ilgili hiikimleri gergevesinde Borsa Istanbul’un verecegi olumplu karara
¢ A “baghdir. v i
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26.2. thragcimm aym grup paylarinm borsaya kote olup olmadigina/borsada iglem gériip
gormedigini veya bu hususlara iligkin bir bagvurusunun bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi

Yoktur.
26.3. Borsada islem giirmesi amaclanan paylarla es zamanh olarak;

- sz konusu paylarla ayn grupta yer alanlarn tahsisli/nitelikli yatirimeilara satisa konu
edilmesi veya satin ahnmasinin taabhiit edilmesi veya, Ihragainin baska bir grup paymin
veya sermaye piyasasi araclarinin tahsisli/nitelikli yatimimcilara satisa ya da halka arza
konu edilmesi durumunda bu islemlerin maliyeti ve bu iglemlerin ait olugu sermaye
piyasasi araglarinin sayisi, nominal deferi ve 6zellikleri hakkinda ayrintih bilgi

Yoktur.

26.4. Piyasa yapic1 ve piyasa yapicthiginin esaslar
Yoktur.

26.5. Fiyat istikrari iglemlerinin planlamp planlanmadii
Planlanmamaktadir.

26.5.1. Fiyat istikrar iglemlerinin yerine getirilmesine yonelik garantinin olmadifima
iligkin aciklama

Planlanmamaktadur.
26.5.2, Fiyat istikrar islemlerinin gerceklestirilecegi zaman arah
Planlanmamaktadur.

26.5.3. Fiyat istikrarina iliskin islemleri gerceklestirebilecek araci kurumun ticaret
unvani

Planlanmamaktadir.

26.5.4. Fiyat istikrarmna iliskin siirenin bitiminden sonra pay fiyatlarimin diisebilecegine
iligkin aciklama

Planlanmamaktadir.

26.5.5. Fiyat istikrarim saglayici islemlerin amaci

ltellgl
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2 A 1271, Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:
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Sirket Icinde Aldif1 Girevler
HELELN -Et.len LY. Adresi Pay Sahipligi !‘-;Iaricinde (gilnemli Mahiyette
Sahibi e
Ihiski
Akdeniz Insaat, son ii¢ yil i¢inde Sirket'te
Barbaros Mah. herhangi bir gérev almarmistir. Akdeniz Ingaat,
Akdeniz Insaat Ihlamur Bulvan Tathipinar RES’¢ iliskin insaat iglerini
’ No:4B/1 iistlenmistir. Sirket ile pay sahipligi haricinde
Atasehir/Istanbul herhangi bir Snemli mahiyette iliskisi meveut
degildir.
Barbaros Mah, Al Ibrahimagaoglu, son ii¢ yil iginde Sirket’te
[hlamur Bulvar Yonetim Kurulu Baskanh yaprgtir. Sirket ile
Ali Ibrahimagaoglu No:4B/1 pay sahipligi ve yonetim kurulu tiyeligi
Atasehir/Istanbul haricinde herhangi bir énemli mahiyette iliskisi
meveut degildir.
Barbaros Mah. Hiiseyin Avni Ibrahimagaoglu, son ii¢ yil iginde
Hiiseyin Avni Ihlamur Bulvart Sirket’te herhangi bir gérev almamustir ve Sirket
ibrahimagaoglu No:4B/1 ile pay sahipligi haricinde herhangi bir nemli
Atasehir/Istanbul mahiyette iliskisi meveut degildir.

27.2. Paylarim Halka Arz Edecek Ortaklarin Satisa Sundugu Paylarin Nominal Degeri

Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nden Ali ibrahimagaoglu’na ait olan 7.020.000 TL nominal
degerli 7.020.000 adet B Grubu pay, Hiiseyin Avni Ibrahimagaoglu’na ait olan 21.060.000 TL
nominal degerli 21.060.000 adet B Grubu pay, Akdeniz insaat’a ait olan 7.020.000 TL nominal
degerli 7.020.000 adet B Grubu pay olmak iizere toplam 35.100.000 TL nominal degerli
35.100.000 adet B Grubu payin ortak satisi yoluyla halka arz edilmesi planlanmaktadur.

Halka arz sonrasinda Sirket sermaye yapisinin asagidaki sekilde olmasi planlanmaktadir.

Halka Arz Oncesi ve Sonras1 Sermaye Hakkinda Bilgi
Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Unvam / Adi Soyads | i
| Nominal Nominal
(S Sermaye (TL) () | (el Sermaye (TL) | ()
ooy |
;%% Akdeniz Insaat B 50.023.846 20,38 B 43.003.846 15,33
%,3  NGE i% Ali Ibrahimagaoglu A 73.620.000 30 A 73.620.000 26,25
“5'1'= -' ;:; Ali Ibrahimagaoglu B 43.172466 | 1759 | B 36.152.466 | 12,89
3 : = W = " : : ] - -
SE323g dp|Hiseyin Avni B 78.575.192 | 32,02 | B 57.515.192 | 20,50
Big = Ihrahimagaoglu
SN[ AliCan B 4248 000 | B 4.248 0,00
2% =538k [brahimagaoglu ' ’ ' ‘
2ol 2y . 5
“g® Spgy Haka B 4248 000 | B 4.248 0,00
o Ibrahimagaoglu
# Halka Agik Kisim - B 70.200.000 | 25,03




Halka Arz Oncesi ve Sonrasi Sermaye Hakkinda Bilgi
Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrasi
Unvam / Adi Soyadi ] )
Eulan Seg:an;]e“?';‘l,) (%) | Grubu Ser?:;??:‘m (%)
Toplam A+B | 245400000 | 100 | A+B | 280.500.000 | 100

27.3. Halka arzdan sonra dolagimdaki pay miktarinmn artirllmamasina iliskin taahhiitler:
a) ihragp tarafindan verilen taahhiit:

ihraget, 03.05.2023 tarihli ve 2023/23 sayih yonetim kurulu kararina istinaden vermis oldugu
03.05.2023 tarihli taahhiidii ile, Halka Arz Edilen Paylar'in Borsa Istanbul’da islem gormeye
bagladif: tarihten itibaren | (bir) y1l boyunca, herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye
artinmm  yapilmayacafi ve $irket paylanimin dolasimdaki pay miktarinin bu suretle
artirilmayacag, Sirket paylarimn dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol acacak sekilde
satisa veya halka arza konu edilmeyecegi, bu dogrultuda bir karar alinmayacad: ve/veya Borsa
Istanbul’a veya SPK’ya veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymetlere iligkin diizenleyici
kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacag ve bu siire boyunca ileride
yeni bir satig veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacag: dogrultusunda
taahhiitte bulunmuostur.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Sirket’in pay sahipleri Ali Ibrahimagaoglu, Hiiseyin Avni Ibrahimagaoglu, Ali Can
Ibrahimagaoglu ve Hakki Ibrahimagaoglu ayn ayn vermis olduklan 09.06.2023 tarihli
taahhiitleri ile ve Halka Arz Eden Pay Sahibi Akdeniz Ingaat ve Egitim Hizmetleri A.S. ise
09.06.2023 taribli ve 2023/12 sayil yonetim kurulu kararina istinaden vermis oldugu
09.06.2023 tarihli taahhiidii ile; Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da iglem gérmeye basladig
tarihten itibaren 1 (bir) y1l boyunca, sahip oldugu halka arza konu olmayan Sirket paylarnin,
dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde Borsa istanbul’da ve fveya Borsa
istanbul disinda satisa veya halka arza konu edilmeyecegi, bu dogrultuda bir karar alinmayacagi
ve/veya Borsa fstanbul’a veya SPK’ya veya yurt disindaki herhangi bir menkul kiymeticre
iligkin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacag ve bu
siire boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacagina dair bir agiklama yapilmayacagi
. dogrultusunda taahhiitte bulunmusgtur.

Giiniiik Alim Emri Taahhiidii:

Halka Arz Eden Pay Sahipleri Ali Ibrahimagaoglu, Hiiseyin Avni Ibrahimagaoglu ve Akdeniz
Ingaat ve Egitim Hizmetleri A.$. nin, ayr ayn vermis olduklan 09.06.2023 tarihli taahhiitleri
ile; Sirket paylanmn Borsa’da islem gormeye bagladigi giin dahil olmak iizere 5 iglem giini
sireyle (Giinlik Ahm Emri Taahhtidii Stiresi) her giin agilis seansinda, halka arz fiyatindan,
info Yatirim araciligi ile toplamda 2.808.000 adet (Ali Ibrahlmagaoglu igin 561.600 adet,
\: CHiiseyin Avni Ibrahimagaogiu icin 1.684.800 adet, Akdeniz Insaat ve Egitim Hizmetleri AS.
¥ zigin 561.600 adet) giinlik gegerli alm emri girecektir. Giinlik Ahm Emri Taahhiidi
; % ‘;’;}(apsammda kullanilacak azami kaynak, ortak satis1 kapsaminda elde edilen briit kaynak kadar
b

wplacakur.
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28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI
L)

@8.1. Halka arza iliskin ihragemin elde edecedi net gelir ile katlanacaf tahmini toplam ve

Giinltk Alim Emri Taahhiidii kapsaminda gergeklestirilecek islemler § is giinii stireyle simrl
olup girilen emirler iptal edilemeyecektir.

5 is giinil icinde halka arz fiyati, o giin igin Borsa’da gegerli taban fiyatin altinda kaliyor ise
Halka Arz Eden Pay Sahipleri i¢in 2.808.000 adet giinlik alim emri girme yikiimliiliigii
tamamlanmig sayilir,

5 ig giind i¢inde halka arz fiyati o giln Borsa’da gegerli tavan fiyatin tistiinde kaliyor ise,
toplamda 2.808.000 adet giinliik alim emri o giin gegerli fiyat aralifinin tavamindan girilerek o
is gtinii i¢in Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin alim emri girme yitkiimliltigii yerine getirilir.

Guinlik Alim Emri Uygulamasi boyunca satin alinan Sirket paylan, Borsa’da Giinlik Alim
Emri Taahhiidii Siiresi i¢inde (5 ig giinii) satisa konu olamayacaktir,

Halka Arz Eden Pay Sahipleri, aym zamanda geri alim emri taahhiidii kapsaminda pay alinmas:
halinde, alinan paylarin 1 yil slireyle halka arz fiyatimin altinda satisa sunulmayacagim kabul,
beyan ve taahhiit etmigtir.

Soz konusu ginliik alim emri taahhidih kapsaminda sisteme girilecek en yliksek fiyat, tasarruf
sahiplerinde satis duyurusunda belirtilen halka arz fiyati olacak olup s6z konusu halka arz
fiyatinin iizerinde alim yapilmayacaktir. Ancak halka arz fiyatimn, Gfinlik Alm Emri
Taahhiidii Stresi iginde o giin Borsa’da gegerli tavan fiyatiuun iistiinde kalmas: durumunda
hatka arz fiyatinm altindaki fiyatlardan alim yapilmas: milmkiin olabilecektir.

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:

Sirket’in pay sahipleri Ali Ibrahimagaoglu, Hiiseyin Avni lbrahimagaoglu, Ali Can
Ibrahimagaogiu ve Hakk: IbrahimaBaoglu, ayri ayri vermis olduklan 03.05.2023 tarihli
taahhiitleri ile ve Halka Arz Eden Pay Sahibi Akdeniz Ingaat ve Egitim Hizmetleri A.S. ise
03.05.2023 tarihli ve 2023/8 say1l1 yénetim kurulu kararina istinaden vermis oldugu 03.05.2023
tarihli taahhiidii ile; Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 30.03.2023 tarihli ve 20/412 sayih Ilke
Karan uyannca ve séz konusu {lke Karan yiiriirliikte kaldig1 siirece, Tatlipinar Enerji Uretim
Anonim Sirketi Izahnamesinin onay tarihinden itibaren 180 giin boyunca ve borsada satis1 da
kapsayacak sekilde, maliki oldugu paylan borsa diginda satmayacafini, bagka yatinmae
hesaplarina virmanlamayacagim veya borsada 8zel emir ile ve/veya toptan sati§ iglemine konu
etmeyecegini taahhiit etmistir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:

Y oktur.

ay basma maliyet

1
Sirket, halka arzdan 789.750.000 TL, Halka Arz Eden Pay Sahipleri de halka arzdan
F89.750.000 TL briit gelir elde edecektir.
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VII-128.1 sayili Pay Tebligi’nin 32°nci maddesinin 4’lincii fikras1 uyannca; paylarnn ilk halka
arzinin, hem sermaye artinmi hem de ortaklanin sahip oldugu paylarin bir kismimin satisi
suretiyle gerceklestirilmesinden dolayi;aracilik komisyonu, danigmanhk maliyetleri, halka arz
edilecek paylarin nominal degeri ile ihra¢ degeri arasindaki fark iizerinden alinacak Kurul iicreti
ve Borsa Istanbul Islem G6rme Bagvuru Ucreti, Halka Arz Edilen Paylar’in birbirine olan orani
gbzetilerck Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve Sirket tarafindan karsilanacaktir. Sirket’in
sermayesinin tamaminin nominal degeri iizerinden alinan Kurul iicreti ile diger giderler Jirket
tarafindan karsilanacaktr.

Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri ile Es Konsorsiyum Liderleri Vakif Yatinm ve Info
Yatirim arasinda 03.05.2023 tarihli Halka Arza Aracilik S6zlesmesi imzalanmigtir, S6z konusu
sdzlesmenin 13 numarah *Aracilik ve Satig Komisyonu™ baglikli maddesine gére;

Dagitimi yapilacak toplam pay adedinin satig fiyati ile ¢arpilmasi sonucu hesaplanacak tutar
iizerinden Es Konsorsiyum Liderlerinin her ikisine toplam %2,75 oraninda halka arza aracilik
komisyonu + BSMV &denecek olup halka arzin ger¢eklestirilmesi durumunda $denecek halka
arza araciltk komisyonu, talep toplama sonucunda satisa sunulan Sirket Paylarina iligkin olarak
toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan 5 (bes) kattan daha fazla talep pelmesi
durumunda %3,25 + BSMV olarak uygulanacaktir.

Bu kapsamda halka arza iligkin maliyet hesaplari, aracilik komisyonuna iligkin belirlenen s6z
konusu 2 orana gére ayn ayn yapimistr,

Halka arza iliskin ddenecek aracihik komisyonun %2,75 + BSMV olmast durumunda;

Halka arza iligkin toplam maliyetin 60.486.450 TL olacag1 tahmin edilmektedir. Pay bagina
diigecek maliyetin ise 0,86163 TL olmasi beklenmektedir. Sirket'in halka arzdan elde edecefii
net gelirin de 753.450.000 TL olmasi tahmin edilmektedir.

Halka arz maliyetlerinin kinlim agagidaki tabloda yer almaktadir:

Tahmini Halka Arz Maliyeti (TL) |  Toplam Sirket H‘“"S‘:;l’.‘pﬁl";‘;” Pay
SPK Kurul Ucreti 1.035.150 657.825 377.325
Borsa [stq_nbul'lslem Gorme 57330 28.665 28 665
Basvuru Ucreti
MKK Uyelik Ucreti 294,525 294.525 0
Aracilik Komisyonu 45.608.063 22.804,031 22.804.031 \
Reklam / PR Giderleri 10.000.000 10.000.000 0 . \
Hukuki Damsmanhk 1.952.858 976.429 976.420 \\
Bagimsiz Denetim Gideri 1.0:68.000 1.068.000 0
Degerleme raporu Ucreti 342,000 342.000 Q0
Rekabet Kurumu Gideri 14.040 14.040 0
KAP Hizmet Bedeli 27.756 27.756 Q
Diger 86.729 86.729 0\

| Toplam Maliyet 60.486.450 36.300.000 24.186.450 \

+AHalka Arz Edilecek Pay Adedi 70.200.000 35.100.000 35,100,000 \ &5

Pay Basina Malivet 0,86163 1,03419 0,68907
Net Gelir 1.519.013.550 753.450.000 765.563.550

Halka arza iliskin jdenecek araciltk komisyonun %3,25 + BSMV olmasi durumunda;
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Halka arza iligkin toplam maliyetin 68.782.637 TL olacag: tahmin edilmektedir. Pay bagina
diigecek maliyetin ise 0,97981 TL olmas: beklenmektedir. Sirket’in halka arzdan elde edecegi
net gelirin de 749.300.000 TL olmasi tahmin edilmektedir.

Halka arz maliyetlerinin kirthmi asagidaki tabloda 1

ser almaktadir:

T =TT 3 Halka Arz Eden
Tahmini Halka Arz Maliyeti (TL) Toplam Sirket Pay Sahipleri
SPK Kurul Ucreti 1.035.150 657.825 377.325
Borsa Istanbul Islem Gérme Bagvuru Ucreti 57.330 28.665 28.665
MKK Uyelik Ucreti 294,525 294,525 0
Aracibk Komisyonu 53.900.438 26.950.219 26.950.219
Reklam / PR Giderleri 10.000.000 10.000.000 0
Hukuki Damgmanlik 1.952.858 976.429 976.429
Bagimsiz Denetim Gideri 1.068.000 1.068.000 0
Degerleme raporu Ucreti 342.000 342.000 0
Rekabet Kurumu Gideri 14.040 14.040 0
KAP Hizmet Bedeli 27.756 27.756 0
Diger 90.541 90.541 0
Toplam Maliyet 68.782.637 40.450.000 28.332.638
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 70.200.000 35.100.000 35.100.000
Pay Basina Maliyet 0,97981 1,15242 0,80720
Net Gelir 1.510.717.363 | 749.300.000 | 761.417.362

28.2. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullamim yerleri:

Halka Arz Gerekgeleri:

- Sirket’in 6zkaynaklarimn gliglendirilmesi,

- Yapilacak riizgar ve hibrit giineg santrali yatinnmlarin finansmani,

- Finansal borglarin anapara ve faiz geri 8demelerinin finansmani,

- Isletme sermayesinin giiclendirilmesi,

- Bilyiime hedeflerinin devamliliginin saglanmasi,

- Siirddriillebilir kurumsal yapinin olusturulmasi ve raporlama standartlarinin geligtirilmesi

Seffaflik ve hesap verilebilirlik dlizeyinin yilkseltilmesi,

Sirket paylarimin likit hale getirilmesi neticesinde kredi verenler nezdinde gerekmesi
durumunda daha diigilk maliyetle borglanma imkanina kavugulmasi olarak sayilabilir.

rket’in sermaye artirimi yoluyla ihrag edecegi 35.100.000 TL nominal degerli pay karsilig
e edilecek kaynaktan halka arz malivetleri distildiikten sonra kalan kisminin; Sirket’]

é’oi =\ cHalka Arz Eden Pay Sahipleri’nin toplamda 35.100.000 adet payin satigindan ¢lde edecegh s
2% - \gelirden halka arz maliyetlerinin ¢ikariimasi ile bulunan net gelir, pay satis1 yaptiklan tutar }
gﬁ' = »graninda kendilerinin tasarrufunda olacaktir.



03.05.2023 tarih ve 2023/21 sayili y6netim kurulu karanile kabul edilen fonun kullanim
yerlerine iliskin rapor gergevesinde kullanilacak olup sdz konusu rapor isbu Izahnamenin
ekinde yer almaktadr.

Sirket’in, sermaye artirim dolayisiyla ihrag edilecek yeni paylarin halka arzi neticesinde elde
edecei briit halka arz gelirinden, ilgili masraf ve maliyetler diisiildiikten sonra kalan fonun,
asagida gosierilen oranlarda ve amaglarla kullanilmasi planlanmaktadir,

1} Riizgar Enerjisi Santrali Kapasite Artist Yatirnmlari: Tathpinar RES’in halihazirda

2)

3)

isletmedeki giicii*® 115,5 MW olup, 38,4 MW’lik kapasite artigt igin EPDK’ya
bagvuruda bulunulmus ve bu bagvuru EPDK tarafindan onaylanarak lisansa derg
edilmistir. Bu kapsamda, $irket tarafindan Almanya’da kurulu bulunan bir girket ile
ckipman tedarik ve kurulum sézlesmesi ve Tiirkiye’de kurulu bulunan bir sirket ile
bakim ve onanm sdzlesmesi imzalanmistir. S6zlesme sartlarina gore her ne kadar
yatinmlann 2024 yih ilk ¢eyrefinde tamamlanacag diizenlenmis olsa da Sirket bu
yaunmlarmn 2023 yih sonu itibariyla tamamlanmasimi Sngérmektedir. Halka arz
gelirlerinin %30-35"inin bu yatinmin finansman i¢in kullanilmas: planlanmaktadir,

Hibrit Giines Enerjisi Santrali Yatirnmlar: Sirket, sahip oldugu elektrik iiretim
lisansina, riizgar enerjisinin yaninda yardimer kaynak olarak giines enerjisinin de
eklenmesi ve lisansin birlesik yenilenebilir elektrik iiretim lisans: olarak tadil edilmesi
amaciyla EPDK’ya bagvurmug olup, s6z konusu bagvurunun EPDK tarafindan kabul
edilmesi neticesinde giines enerjisinden elektrik iiretimine iliskin olarak 79,4 MW’k
gii¢ lisansa der¢ edilmistir. Miiteakiben, Sirket ile Tiirkiye’de kurulu bir sirket arasinda
Tathipinar RES nezdinde inga edilmesi planlanan hibrit giines enerjisi santraline iliskin
olarak bir miihendislik, tedarik ve insaat isleri sbzlesmesi ve isletme ve bakim
s6zlesmesi akdedilmistir. Bu yatinmlann 2023 wil igerisinde tamamlanmasi
ongoriilmektedir. Halka arz gelirlerinin %35-40’1inin bu yatirimin finansmam igin
kullamilmasi planlanmaktadir.

Kredi geri édemeleri: Sirket, riizgar enerjisi yatinmlannin finansmam amaciyla,
agagidaki tabloda detaylan verildigi iizere, yurt iginde ve yurt diginda bulunan finansal
kuruluslar ile cesitli kredi stzlesmeleri imzalamis olup, bu stzlesmeler tahtinda
kullandigr kredileri geri odemeye devam etmektedir. Bu kapsamda, halka arz
gelirlerinin %30-%35’inin bu kredilerin 2023 yih igerisinde vadesi gelecek olan
taksitlerinin geri 6denmesi amaciyla kuilanilmasi planlanmaktadir. Bu kapsamda 2023
yihi igerisinde Bayern LB 4.275.239 EUR tutarh ve Vakifbank’a 2.000.000 EUR tutarh
olmak tzere toplamda 6.275.239 EUR tutarli anapara 6demesi yapilacaktir,

.. [ Xredi Limiti
Banka Aqihg Tarihi (EUR) Faiz Oram Vade
Vakifbank 18.12.2019 | 80.000.000 %3,80, 28.11.2025ten 28.05.2029
itibaren %3,75
Bayern LB | 05.02.2020 | 51461538 6 Aylik Euribor + %0,71 | 28.11.2032
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4) Igletme Sermayesi: Sirket, glincel durumda yeterli ancak digitk bir igletme sermayesi
ile faaliyet gostermektedir. Halka arz gelirlerinin %1-%5’inin igletme sermayesinin
artinlmas, finansal durumun iyilestirilmesi ve nakit akisinin giiclendirilmesi amaciyla
kullanilmasi planlanmaktadir.

Sirket, global ve yerel ckonomik kosullar dikkate alinarak, s6z konusu fonun kullaniminda
yukarida gosterilen kategoriler ve tahsisat oranlan arasinda Sirket menfaatleri dofrultusunda
%35 kadar gegis yapabilecektir.

Halka arz gelirlerinin, yukandaki maddelerde yer alan alanlarda kullanilmaya bagtanana kadar
kur korumali mevduat, Tiirk Lirasi cinsinden mevduat ve/veya Eurobond ve/veya yatinm
fonlar gibi ¢esitli finansal enstriimanlarda degerlendirilmesi ve bu kapsamda nemalandirlarak
Sirket’e katki saglanmasi planlanmaktadir. Fonun bu y&ntemlerden hangisi/hangileri ile
nemalandirilacagina ve nemalandirmanin kosullarina global ve yerel ekonomik kosullar
cercevesinde Sirket menfaatlerine uygun olarak karar verilecektir.

29, SULANMA ETKIisi

Halka arza iliskin ddenecek aracilth komisyonun %2,75 + BSMV olmasi durumunda;

|

Halka Arz Oncesi r

Halka Arz Sonrasi

Halka Arz Fiyat

22,5000 TL

Halka Arz Edilecek Pay Adedi (Sermaye

35.100.000 TL

FEtkisi (Negatif)

| Artirim) o

| Sirket Igin Halka Arz Maliyeti 36.300.000 TL

| Halka Arz Hasilati 789.750.000 TL
Net Hasilat 753.450.000 TL
Ozkaynak (31.03.2023) 1.146.979.537 TL 1.900.429.537 TL

| Cikarlmis Sermaye 245.400.000 TL 280.500.000 TL

: Pay Basina Defter Degeri 46739 TL 6,7751 TL

| Meveut Ortaklar igin Pay Basina Sulanma

| Etkisi (Pozitif) _ 21012 TL
Mevcut Ortaklar icin Pay Basina Sulanma o
Etkisi (Pozitif) 44,96%
Yeni Ortaklar i¢in Pay Bagina Sulanma

LEtkisi (Negatif) -15,7249 TL .

- £Yeni Ortaklar i¢in Pay Bagina Sulanma 69.89%

Halka arza ilishin 6denecek araciltk komisyonun %3,25 + BSMV olmas: durumunda;

Halka Arz Oncesi

Halka Arz Sonrash

A{Halka Arz Fiyah

k- tHalka Arz Edilecek Pay Adedi (Sermaye
A EAl‘lll‘lml)

> 1.Sirket I¢in Halka Arz Maliyeti

 tHalka Arz Hasilat

/

789.750.000 TL

. y % ;;;Q




Halka Arz Oncesi | Halka Arz Sonrasi
Net Hasilat 749.300.000 TL
Ozkaynak (31.03.2023) 1.146.979.537 TL | 1.896.279.537 TL
Cikarilmig Sermaye 245.400.000 TL 280.500.000 TL
Pay Basia Defter Degeri 46739 TL 6,7604 TL
Mevcut Ortaklar icin Pay Basima Sulanma
Etkisi (Pozitif) 2,0864 TL
Meveut Ortaklar i¢cin Pay Basmma Sulanma p
Etkisi (Pozitif) 44,64%
Yeni O.rtaklar i¢in Pay Basina Snlanma Etkisi 15,7396 TL
(Negatif)
Yeni O.rtaklar icin Pay Basina Sulanma Etkisi -69.95%
(Negatif)

29.1, Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar: ve yiizdesi:
Halka arza iliskin ddenecek araciltk komisyonun %2,75 + BSMV olmast durumunda;

Ortaklik paylarinin hatka arzi meveut ortaklarin riichan haklarinin kisitlanarak sermaye artirim
ve ortak satis1 seklinde olacaktir. Halka arzdan pay alacaklar igin %69,89 oraninda negatif
sulanma etkisi olacak olup, 1 TL nominal degerli pay1 i¢in sulanma etkisinin miktar1 15,7249

TL’dir.
Halka arza iliskin ddenecek araciltk komisyonun %3,25 + BSMV olmast durumunda;
Ortaklik paylarinin halka arzi meveut ortaklarin riighan haklarinin kisitlanarak sermaye artirin

ve ortak satist seklinde olacaktir. Halka arzdan pay alacaklar igin %69,95 oraminda negatif
sulanma etkisi olacak olup, 1 TL nominal degerli pay: i¢in sulanma etkisinin miktar1 15,7396

TL dir.

29.2, Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari durumunda {yeni pay alma
haklarim kullanmamalart durumunda) sulanma etkisinin tutar ve yiizdesi:

Halka arza iliskin ddenecek araciik komisyonun %2,75 + BSMV olmast durumunda;

P Mevcut ortaklar igin %44,96 oramnda pozitif sulanma etkisi olacak olup, 1 TL nominal degerli
ﬁayl i¢in sulanma etkisinin miktar1 2,1012 TL dir.

=
& L [ -
SEE A Halka arza iligkin ddenecek aracitk komisyonun %3,25 + BSMV olmasi durumundg;
& g 3 Mcvcut ortaklar igin %44,64 oraminda pozitif sulanma etkisi olacak olup, 1 TL nominal d¢
22 pay! igin sulanma etkisinin miktari 2,0864 TL’dir.
§§ %80. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BILGILER
% 8 alka arz slirecinde Thraggr’ya damsmanhk hizmeti verenler asagidaki tabloda ver almalﬂ% X
SER Y .* \
T8 % \ J| Kurum Damismanhk Hizmeti
Sc §J> Vakif Yatinm Aracilik Hizmetleri
““I'Info Yatirim Aracilik Hizmetlerni
Ozmen Yalgin Avukatlik Ortaklii Hukuki Damgmanlik Hizmetleri




2020, 2021 ve 2022 willan ve
Reform Bagimsiz Denetim A.S. 31.03.2023  doneminc  iliskin
Bagimsiz Denetim Hizmetleri

Sirket'in. 31.03.2023  tarihli
finansal  (ablolan  kapsaminda
Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve Danismanhik | istiraki olan Uludag Turizm’in

AS. sirket degerinin  belirlenmesine
iligkin  raporun temin edilmesi
hizmetler

30.2, Uzman ve bagimsiz denetim raporlar ile iiciincii kisilerden alinan bilgiler:

Asagida belirtilen uzman ve bagimsiz denetim raporlanimi hazirlayan taraflardan saglanan
bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket’in bildigi veya hazirlayan tarafin yayinladig
bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla yanhs veya yamlucy olmayacak sekilde Izahname’de
yer almaktadir. Bu raporlann yaymnlanmasinda ilgili raporlari hazirlayan kisilerin nzasi
bulunmaktadur.

Finansal Tablolar

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023 tarihlerinde sona eren donemlere
iliskin finansal tablolarim denetleyen bagimsiz denetim Kurulusunun:

Ticaret Unvam: Reform Bagimsiz Denetim A.S.

Adresi: Kavacik Mahallesi, Fatih Sultan Mehmet Caddesi, No: 10/3, Beykoz, Istanbul
Telefon: +90 216 425 11 35

ligili Déneme iliskin Sorumlu Bas Denetgi: Ceyhun Gonen

Bagimsiz denetim sirketinin bafimsiz denetim goriisiiniin, Izahname kapsaminda kamuya
agiklanmasi konusunda rizas1 bulunmaktadir.

Aynica, bagimsiz denetim sirketi, Sirket’in 31.03.2023 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona eren
hesap donemlerine ait finansal tablolan ile ilgili olarak asagidaki sekilde olumlu gériis
vermisgtir:

“Gdriigiimiize gore, ilisikteki 31 Mart 2023, 31 Aralik 2022 ve 3] Mart 2022 tarihli finansal
tablolar, Sirket’in 31 Mart 2023 ve 31 Araltk 2022 tarihleri itibarivle finansal durumunu ve 31
Mart 2023 ve 31 Mart 2022 tarihlerinde sona eren hesap dinemlerine ait finansal
performansint ve nakit akislarim Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlart’'na (“TRFS lere”)
uygun olarak tiim onemli yonleriyle gercefe uygun bir bicimde sunmakiady.”

Bununla birlikte bagimsiz denetim sirketi, Sirket’in 31.12.2021 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona
s cren hesap dénemlerine ait finansal tablolan ile ilgili olarak asafidaki sekilde sinirh (sarth)
olumlu goriis vermistir:

“Goriigiimiize gore, asafidaki simrly (sarth) olumlu goérisiin dayanag kismunda belirtilen
hususlarin etkisi hari¢ olmak iizere; ilisikteki finansal tablolar Sirket’in 31 Aralik 2022, 2021 ve
\ = 12020 tarihi itibartyla finansal durumunu ve ayr tarihte sona eren hesap dinemlerine ait finansal
N Sperformansiu ve nakit akistarim Tiirkive Finansal Raporiama Standartlari'na ("TFRS'lere”)
ygun olarak, tiim onemli yonleriyle, gercefe uygun bir bicimde sunmaktadr.”
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31.12.2021 ve 31.12.2020 tarihlerinde sona eren hesap dénemine iliskin sinirh (sarth) olumlu
goriisiin dayanag: asagidaki sekilde belirtilmigtir:

“Sirket’in finansal tablolarinin dzel Bagumsiz denetimine iligkin goreviendirilmemiz sonrasinda
dzel bagimsiz denetim sozlesmesinin 25 Kasim 2022 tarihinde imzalannus olmasindan dolay
Sirket’in 31 Aralik 2021 ve 2020 tarihli fiziki stok sayimiarint gdzlemleyememis bulunuyoruz. 31
Aralik 2021 tarihleri itibariyla elde tutulan ve finansal durum tablosunda Sirket aktif
biyiikliigiiniin - %3"inii  olugturan 55.649.828 TL tutarindaki stoklarin, miktarlarina ve
degerlerine iliskin olarak alternatif denetim prosediirleri ile tatmin edici bir kanaate
ulasilamamugtir. Bu nedenle stok hesaplar: ile kdr veya zarar ve diger kapsamii gelir tablosunu,
dzkaynak degisim tablosunu ve nakit akis tablosunu olusturan unsurlar icin herhangi bir
diizeltme yapimasinm gerekli olup olmadigi respit edilememiyiir.

Yaptigimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasasi Kurulu'nca yayomianan bagimsiz denetim
standartlarma ve Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartiart Kurumu (KGK) tarafindan
yaymlanan Tiirkiye Denetim Standartlarinn bir parcasi olan Bagimsiz Denetim Standartlarina
(BDS'lere) uygun olarak yiiriitiilmiigtiv. Bu Standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz,
raporumuzun  Bagunsiz  Deneiginin  Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine liskin
Sorumiuluklar: boliimiinde ayrinult bir sekilde agtklanmstir. KGK tarafindan yayimlanan
Bagimsiz Denetgiler icin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etk hiikiimlere uygun olarak Sirket'ten bafimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuar kapsamindaki etife iliskin diger
soruminluklar da tarafimizca yerine getirilmistir. Bagimsiz denetim sirasinda elde etigimiz
bagimsiz denetim kamirlarvun, goriistimiiziin olugturulmast icin veterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inantyoruz.”

Hukukcu Raporu

isbu izahnamenin Ek 5 numarah ekinde yattnimcilarin incelemesine sunulan bagimsiz hukukcu
raporu Ozmen Yalgin Avukathk Ortakhigi tarafindan hazirlanmgtir.

Ozmen Yalgin Avukatlik Ortaklsgi’ mn:
Adresi : Biiyiikdere Cad. No: 191, Apa Giz Plaza Kat: 9, Levent Mah, 34330 Sisli Istanbul
Telefon : +90 212 942 35 25

Ekli hukuk¢u raporunda da aynica belirtildigi iizere, Ozmen Yalgin Avukatlik Ortakligi’nin
hukuk¢u raporunun, Izahname kapsaminda kamuya agiklanmasi konusunda rizasi
bulunmaktadir.

% 5= bagimsiz denetim hizmetieri sunan higbir taraf, Ihracgi tarafindan ihrag edilen ya da Sirket’e

ait menkul kiymetleri ya da Sirket’in menkul kiymetlerini elde etme hakki veren ya da taahhiit
Z eden opsiyonlara sahip degildir. Aym taraflarin Sirket ile herhangi bir istihdam, yonetim,
- vrrc;denelim ya da sermaye baglantis1 bulunmamaktadir.

-*%Sirkct’e yukarida bahsi gecen hizmetleri sunan taraflar haricinde, izahnamenin genelinde

muhtelif sektér raporlarindan, pazar aragtirmalanindan ve halka agik olan veya olmayan gesitli

Ll
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kaynaklardan elde edilen bilgilere yer verilmistir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen
\Jalindig, Sirket’in bildigi veya ilgili iigiincii sahsin yaypaladigi bilgilerden kanaat getirebildifii
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kadariyla, agiklanan bilgilert yanlis veya yamltici hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadigt beyan ederiz. Ugiincii kigilerden alinan soz konusu bilgilerin kaynaklan ilgili
bsliimlerde verilmekte olup, bu bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan, tiim iiciincii
kigilerden alinan bilgilerin giivenilir oldugu diisiiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama
isleminden gegirilmemistir.

Sirket, liclincil kisilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla agiklanan bilgileri

yanhs veya yaniluc: héle getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigini ve stz konusu
bilgilerin aynen alindigim beyan eder.

31. iSTIRAKLER HAKKINDA BILGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihraccimin finansal yatinmmlar
hakkinda bilgi:

Her ne kadar Sirket’in isbu izahname tarihi itibariyla herhangi bir istiraki bulunmamaktaysa da
Sirket’in 31.12.2022 tarihi itibanyla Sirket’in finansal tablolarinda Gzkaynak yontemiyle
degerlenen yatinmlar olarak siniflandirilan Uludag Turizm’e iligkin bilgilerasagidaki tabloda
yer almigtir.

Ticaret Unvam Uludag Tur-Uludag Turizm ve Ticaret A.S.
Uludag Turizm, 1976 yilinda Bursa’da kurulmus
olup, isbu Izahname tarihi itibariyla istanbul
Umraniye’de bulunan Agaoglu My City Hotel ile
Bursa Uludag’da 2. oteller bdlgesinde yer alan
Faaliyetleri Agaoglu My Mountain Otel’i isletmek suretiyle
turizm sektdriinde faalivet gbstermektedir.
Uludag Turizm ayrica | adet yat ve Istanbul
Sariyer Maslak 1453’te ofis ve isyeri nitelikli 2
adet tasinmaza sahiptir.

Istirak ve oy hakki oran ve tutarlan (S)inlr_ﬁiir? ;321580%%00%%0 a'g; i 233’;%
Sermayesi 60.000.000 TL

Thragginin bu finansal yatinmlara olan
sermaye taahhiitleri (TL)

thraggimin ~ finansal yatmmlardan, bu
finansal yatinmlann son yil hesap|2020, 2021 ve 2022 finansal dénemlerinde
dénemlerine iliskin olarak aldigi/alacagi | temettii dagiilmamstir,

= <[ temettii tutar: (TL)

732. PAYLAR ILE iLGILi VERGILENDIRME ESASLARI
T

= Asafida ozet olarak sunulan borsada islem gorecek paylarn elde mtulmasi, elden ¢ikartimast
Zile kar paylariun ve kdr payr avanslarunn vergilendirilmesi hakkinda agiklamalar, genel bilgi
vermek amaciyla isbu Izahname'nin tarihi itibartyla viiriirlikte bulunan vergi mevzuatt
Yuyaninca hazrlanmustir, Vergi mevzuat: ile uygulanan vergi oran ve tutarlaruun ileride
o\ & Cdegisebilecegini ve ozellikli durumlarin doguracag: vergisel sonuglaria iliskili olarak

%ot Cpatirnmerlarin vergi damsmaniart ile goriiserek bilgi almast gerektigini belirtmek isteriz.
oL 4
. £A32.1. Genel Bakis

Bulunmamaktadir.
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32.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarnca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliiklerini
belirleyen iki gesit vergi miikellefiyet statlisii mevcuttur. Tiirkiye’de yerlesik bulunan (“Tam
Miikellef”) kisiler ve kurumlar Tiirkiye iginde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarin
tamamu iizerinden vergilendirilirler, Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan (“Dar Miikellef™) Kisiler
ve kurumlar sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar iizerinden vergilendirilirler,

GVK uyannca, (i) Tiirkiye’de yerlesmis olanlar (ii} resmi daire ve miiesseselere veya merkezi
Tiirkiye’de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere baglh olup adi gegen daire, miiessese, tesekkiil ve
tegebbiislerin 1sleri dolayisiyla yabanci iilkelerde oturan Tiirk vatandaslari, Tam Miikellef
olarak Tiirkiye icinde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlann tamami iizerinden
vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesmis sayilma durumu (i) ikametgéhin Tiirkiye’de bulunmasi
veya (ii) bir takvim yili igerisinde Tiirkiye’'de devamh olarak alti aydan fazla oturnlmas: olarak
tammianmgtir. Buna ek olarak, belli bir gérev veya is i¢in Tiirkiye’ye gelen is, ilim ve fen
adamlari, uzmanlar, memurlar, basin ve yaym muhabirleri ve durumlan buna benzeyen diger
kimselerle tahsil veya tedavi veya istirahat veya seyahat maksadiyla Tiirkiye'ye gelen
yabancilar ile tutukluluk, hiikiimliilikk veya hastalik gibi elde olmayan sebeplerle Tiirkiye’de
alikonmus veya kalmis olanlar Tiirkiye’de yerlesik sayilmazlar ve dolayisiyla Tam Miikellef
olarak degerlendirilmezler. Bununla birlikte, yurt disinda mukim kisilerin Tiirkiye'de tam veya
dar miikellef olup olmadiklarimin tespitinde Tiirkiye ile ilgili kisinin mukimi oldugu yabanci
lilke arasinda imzalanmg ¢ifte vergilendirmeyi 8nleme anlasmasi hiikiimlerinin de dikkate
alinmasi gerekmektedir.

Halka Arz Edilen Paylar’a sahip olan kisilerin, s6z konusu Halka Arz Edilen Paylar’in BISTte
clden gikanlmasindan kaynaklanan deger artis kazanglan ve Halka Arz Edilen Paylar ile ilgili
dagitilan kér paylarindan elde ettikleri menkul sermaye iratlari, Tirkiye’de elde edilmis olarak
kabu! edilmektedir.

Gergek kigilerin 2023 takvim yili igin gelir vergisine tabi gelirleri asagida belirtilen oranlara
bagl olarak vergilendirilir.

Gelir Arahi il V‘E;f')s‘ G
70.000 TL’ye kadar 15 g
150.000 TL'nin 70.000 TL'si igin 10.500 TL, fazlasi 20 L T80
370.000 TL'nin 150.000 TL'si igin 26.500 TL (iicret gelirlerinde - "
550.000 TL'nin 150.000 TL'si igin 26.500 TL), fazlas: - ”’i‘,ﬁ,\
1.900.000 TL'nin 370.000 TL'si i¢in 85.900 TL (iicret gelirlerinde 35 K/;s | ‘*Q
1.900.000 TL'nin 550.000 TL'si i¢in 134.500 TL), fazlas

- 5.& E ]
r 1.900.000 TL'den fazlasimin 1.900.000 TL'si i¢in 621.400 TL (iicret f : . (ﬂ. 5‘!
- gelirlerinde 1.900.000 TL'den fazlasinm 1.900.000 TL'si icin 40 & » "4‘"’3 )
607.000 TL), fazlas: w
32.1.2. Kurumlarm Vergilendirilmesi
%5520 saylh Kurumlar Vergisi Kanunu (“KVK”) uyarinca, sermaye sirketleri, kooperatifler,

L iktisadi kamu kuruluslar, dernek veya vakiflara ait iktisadi igletmeler ve is ortakliklari, kurum
: '%kazanglan lizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin vergil?ndirilebilir karlan Vergi
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Usul Kanunu ve diger Tiirk vergi kanunlanna gore belirlenmektedir. Halihazirda kurum
kérlarina uygulanmakta olan kanuni oran %20 olup bu oran 7316 sayili Amme Alacaklar tahsil
Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yaptlmasina Dair Kanun ile 2021 yih
vergilendirme dénemine ait kurum kazanglan igin %25, 2022 yili vergilendirme donemine ait
kurum kazanglan igin %23 olarak degistirilmistir. Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem
gbrmek iizere ve sermayesinin en az %20’sini temsil eden paylan halka arz edilen kurumlarin
kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi oram, paylarin ilk defa halka arz edildigi
hesap doneminden baglamak lizere bes hesap dénemi boyunca iki (2) puan indirimli olarak
uygulanacaktir.

KVK'da tam ve dar miikellefiyet olmak iizere iki tiir vergi miikellefiyeti tamimlanmstir. KVK
uyarinca bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin
Tiirkiye’de bulunmasi veya (ii) kanuni merkezinin Tiirkiye disinda bulunmasina ragmen is
bakimindan iglemlerin fiilen toplandif1 ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye’de
bulunmas: gerekmektedir, Tiirk vergi mevzuati gergevesinde belirtilen bu iki sarti saflamayan
bir kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye iginde gerekse Tiirkiye disinda elde ettikleri
kazanglarinin tamami iizerinden Tiirkiye'de vergilendirilirler. Dar Miikellef kurumlar ise
sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazanclan tizerinden vergilendirilirler,

Dar miikellefiyete tabi kisiler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tiirkiye’de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi igin sermayenin Tiirkiye’de yatirilmug olmasi gerekmektedir. Dar
miikellefiyete tabi kigiler bakimindan dejer artis kazanglarinin Tiirkiye’de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi igin sz konusu deger artig kazancim doguran isin veya muamelenin
Turkiye’de ifa edilmesi veya Tiirkiye'de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye’de
degerlendirilmesi” ifadesinden maksat 6demenin Tiirkiye’de yapilmas: veya odeme yabanci bir
iilkede yapilmus ise, Tiirkiye’de 6deyenin veya nam ve hesabina 6deme yapilanin hesaplarina
intikal ettirilmesi veya kinndan ayrilmasidir,

32.2. Paylarm elden gikarilmasi karsihfinda saflanan kazanglarin vergilendirilmesi
32.2.1. Borsada islem goren paylarin vergilendirme esaslari

31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak iizere BIST te islem goren paylann elden ¢ikariimas
sonucu saglanan deger artis kazanglarmin vergilendirilmesi GVK’nin Gegici 67. maddesi
gergevesinde gergeklestirilmektedir. GVK'nin gegici 67. maddesi kapsaminda deger artis
kazanglan islemlere aracilik eden bankalar ve araci1 kurumlar ile saklayici kuruluglar tarafindan
. yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK’nim Gegici 67. maddesinin yiiriirliik siiresinin
31.12.2025 tarihinden sonraya uzatilmamas: veya herhangi bir sekilde kapsamimin vergi
mevzuatina dahil edilmemesi durumunda 31 Aralik 2025 tarihinden sonra asagida agiklandid:
- iizere (Bakiniz, 33.2.2 Genel Olarak Pay Ahm Satim Kazanclarinin Vergilendirilmesi) (Yatirim
Ortakllgl Paylan Harig), BIST te islem gdren paylarin elden ¢ikarilmasindan saglanacak deger
artig kazanglan genel hiikiimler ¢ergevesinde vergilendirilecektir.

W!H'

Digerlerinin yam sira, BIST"te islem goren paylann alim satimina aractlik ettikleri yatmmcnlar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi
evkifaim yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici
umluslardnr Bankalar, araci kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluglar tevkifat
kumluluklerl tahtindaki 1lglll vergi beyanlanm uger ayhk doénemler itibariyla beyan
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saklama hizmeti alan yatnmcilann islemlerinde vergi tevkifatinin yapilmasi esasen ilgili
saklayici kurulusun sorumlulugundadir.

BIST te islem goren bir paym baska bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili ahis bedeli ve alis
tarihini naklin yapilacaf kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate almnacaktir. S&z konusu paylarin bir baska kisi veya kurum adna
nakledilmesi halinde alis bedelinin ve ahs tarihinin ilgili banka veya araci kuruma
bildirilmesinin yam sira iglemin T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'na bildirilmesi
gerekmektedir. Bu bildirimler, bagka bir kisi veya kurum adina naklin ayni banka veya araci
kurumun biinyesinde gergeklestirilmesi veya kiymetin sahibi tarafindan fiziken teslim alinmas:
halinde de yapilir.

Saklayicr kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati oram
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat oram bankalar, araci kuruluglar ve
saklayici kuruluglar tarafindan agagida yer alan gelirler iizerinden uygulanir:

a) alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasas: araglarinin ali
ve satis bedelleri arasindaki fark,

b} alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aragtarinin itfasi halinde
alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢} menkul kiymetlerin veya difer sermaye piyasast araclarinin tahsiline aracilik ettikleri
donemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina bagh
olmayan),

d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarinin ddiing islemlerinden
saBlanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Karari (“BKK”) uyarinca, kanunen %15
olarak belirienen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli
islem ve opsiyon sozlesmeleri, BIST te islem géiren araci kurulus varantlan dahil olmak iizere
paylar (menkul kiymetler yatinm ortaklik paylari hari¢) ve pay yogun fonlarinin katilma
belgelerinden elde edilen kazanglar T.C. Hazine ve Maliye Bakanligii’nca ihrag edilen altina
dayali devlet i¢ bor¢glanma senetleri ve 4749 sayili Kamu Finansmani ve Bor¢ Ydnetiminin
Ditzenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varhk kiralama sirketleri tarafindan ihrag
edilen altina dayal kira sertifikalanindan elde edilen kazanglar i¢in %0, SPKn’na gére SPK’ca
onaylanmig finansman bonolarindan ve varhik kiralama sirketleri tarafindan ihrag¢ edilen bir
yildan kisa vadeli kira sertifikalarindan saglanan gelirler ile bunlarin elden ¢ikanlmasindan
> dopan kazanglardan %15; ve (i) KVK'mn 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile
miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi araci getirileri ile deger arug1 kazanglan
™~ e¢lde etmek ve bunlara bagh haklar: kutlanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 6362
sayilt SPKn’a gre kurulan yatirim fonlari ve yatinm ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu
T.C. Hazine ve Maliye Bakanhgi’nca belirlenenler tarafindan elde edilenler harig olmak iizere
yukaridaki (1} bendinde belirtilenler disinda kalan kalan kazanglar i¢in %10 uygulanir.

Yatinmcilar yukanda belirtilen oranlanin ileride degisiklife ugrayabilecegini gbz oniinde
bulundurmalichr.

Paylar degisik tarihlerde ahindiktan sonra bir kismmin elden ¢ikarilmasi halinde tevkifat

matrahinin tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin bclirlcnmcgi;ﬂk giren ilk gikar melgdu
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esas alinacaktir. Paylarin alimindan once elden cikarlmas: durumunda, elden gikanlma
tarithinden sonra yapilan ilk alim iglemi esas alinarak s6z konusu tutar iizerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir. Aym giin iginde birden fazla alim satim yapilmas: halinde o giin
igindeki alis maliyetinin tespitinde afirhkli ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alig ve satis
islemleri dolayisiyla édenen komisyonlar ile banka ve sigorta muameleleri vergisi tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinir.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglarina iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul
kiymetler; (iii) difer sermaye piyasas: araglari ve (iv) yaurim fonlari katulma belgeleri ve
yatinm ortakliklari paylan olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayalt
olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri, menkul kiymetin déhil oldugu sinif iginde
degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayali olarak yaptlan vadeli islem
sézlesmeleri ile BIST te iglem géiren pay ve pay endekslerine dayah olarak ihrag edilen araci
kurulus varantlan paylarimn da dahil oldufu degisken getirili menkul kiymetler sinifi
kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger ayhk donem igerisinde, birden fazla pay ve aynt tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alin satim islemi yapilmas: halinde tevkifatin gerceklestirilmesinde bu islemler tek bir
islem olarak dikkate alimir, Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet ahim
satimindan doBan zararlar takvim yih agilmamak kaydiyla izleyen ii¢ aylik déneme devredilir
ve takip eden dénemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilinin son ii¢ aylik
doneminde olugan zarar tutarimin izleyen doneme aktanlmasi miimkiin degildir. Dévize, altina
veya bagka bir degere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasas aracimin alis ve satis
bedeli olarak islem tarihindeki TL karsiliklan esas alinarak tevkifat matrah: tespit edilir.
Menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi aracimn yabanci bir para cinsinden ihrag edilmis
olmasi halinde ise tevkifat matrahinin tespitinde kur fark: dikkate alinmaz.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST’te islem goren ve bir yildan fazla siireyle, Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden ¢ikarilmasinda
tevkifat uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tiirli ticari ve smnai
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglan seklinde tamimlanan ticari kazang hiikiimleri
cergevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif
suretiyle 8denmis olan vergiler, GVK’nin ilgili hiiktimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin
tabi oldugu hiikiimleri gergevesinde, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’nin gegici 67. maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar igin gergek kisilerce
yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek wilik
beyannameye de bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi
tutulsun tutulmasmn dar miikellef gercek kisi veya kurumlarca Hazine ve Maliye Bakanlig,
4749 sayih Kamu Finansmam ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun’a gdre
kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt diginda ihrag edilen
menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar igin miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

LA JPAVA

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglaninin iiger aylik donemler itibanyla tevkifata tabi

: A7 tutulacak alum satim kazanglannin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukanda belirtildigi
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tizere) aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gtre ayr1 ayn tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK'nin gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya
Tam Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamasi ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida ayrintilan verilen
vergilendirme uygulamasin etkilememektedir.

2006/10731 sayil: Bakanlar Kurulu Karan ve bu kararda degisiklik yapan muhtelif Bakanlar
Kurulu ve Cumhurbagkam Karalan uyaninca, halka arz tarihi itibanyla tevkifat oranlan
Bakanlar Kuruli’nca %0 olarak belirlenmekle birlikte s6z konusu oranmn artirilmasi durumunda
dar miikellefler agisindan ¢ifte vergilendirme sorunu giindeme gelecektir. GVK’mn gegici 67.
maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri elde etmis olan
kisinin mukim oldugu iilke ile yapilms ve yiiriirliikte olan ¢ifte vergilendirmeyi onleme
anlasmasi hiikiimleri 6nem arz etmektedir. S6z konusu anlagma hiikiimleri, Tiirk vergi
kanunlarindan dnce vygulanacaktir,

Dar Miikellef gergek kisi ve kurumlarin, GVK’nin gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye’deki
finansal araglara kendileri veya yurt digindaki portfoy yonetim sirketleri vasitasiyla yatinm
yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numaras: almalart gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi igin (i) Dar Miikellef gercek kisilerin pasaportlarnin noter
onayl bir drnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, asli ve fotokopisini, (ii)
Dar Miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gegerli kurulug belgesinin Tiirkiye’nin o iilkede
bulunan temsilciligince onayl Tiirkge bir 6rnegini veya yabanci dilde onayh kurulus belgesinin
terciime biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir 6megini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslart igin niifus clizdaninin ibraz1 yeterli
olacaktir.

Ayrica bankalar ve araci kurumlar ile saklayicr kuruluglar kendilerine iglem yapmak igin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numaras: ibraz edemeyen yabanci miisterileri i¢in toplu
olarak vergi kimlik numarasi alabilirler.

01/01/2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar miikellef kurumiar igin yeniden
vergi kimlik numaras alinmasina gerek bulunmayip, mevcut numaralar kurumun hangi iilkenin
mukimi oldufunu gosterecek sekilde kodlama yapilmak suretiyle revize edilecektir.

Cifte vergilendirmeyi onleme anlasmalart hiikiimlerinden yararlanilabilmesi igin ise ilgili
iilkenin yetkili makamlar tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin ashnin ve
T&%noter veya ilgili ilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi
£ T dairesine, banka ve arac1 kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir
takvim yilina iligkin mukimlik belgesi, sadece izleyen yilin dordiincii ayina kadar gegerli olup,
dar miikellef gergek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi, dar miikellef kurumlar tarafindan ise
ii¢ yilda bir yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan &nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde gifte
= vergilendirmeyi dnleme anlagmas: hiikiimleri dikkate alinmadan Tiirk vergi mevzuati uyarinca
= >6deme tarihinde gegerli olan tevkifat orani uygulanmak suretiyle tevkifat yapilacaktir.

: '-'gT.C. Hazine ve Maliye Bakanhi gerekli gordiigii hallerde, gifte vergilendirmeyi énleme
:~ anlagmalan hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, ahm-satimini yaptiklan veya

“ getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma
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hiikiimlerine gbre gergek hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici
belgelerin ibrazini da isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanlii’nin tayin
edeccgi siirede ibraz etmeyen veya bu belgeler ile veya baskaca bir suretle gercek hak sahibi
olmacif tespit edilenler bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler i¢in
vergt ziyal dogmus sayilacaktir.

Tiirkiye Cumhuriyeti’nin bugiine kadar akdettigi ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalar ve
anlagmalarin Tiirk¢e metinleri Gelir Idaresi Bagkanlifii’nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer
almaktadir.

32.2.2 Genel olarak pay alim satimi kazanclarinin vergilendirilmesi

Bu béliimde GVK’min gegici 67. maddesinin diginda kalan durumlara iliskin genel agiklamalar
yer almaktadir,

32.2.2.1. Gergek Kisiler
32,2,2.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler

Pay alim satm kazanglari, GVK’nin mitkerrer 80. maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak anilan madde uyannca “ivazsiz olarak iktisap edilen pay senetleri ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan pay senetlerinin elden
¢ikanlmasi durumunda elde edilen kazanglar” vergiye tabi olmayacakur. GVK gegici madde
67°de yer alan 6zel diizenleme uyarinca tam miikellef kurumlara ait olup, Borsa [stanbul’da
iglem goren ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden ¢ikarilmasindan elde
edilen gelirler de GVK’'nin miikerrer 80. maddesi kapsaminda vergiye tabi olmayacaktir. Pay
senetlerinin elden gikarilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satiginda oldugu gibi,
GVK’mn Miikerrer 81. maddesi uyaninca iktisap bedeli, elden ¢ikarildigi ay hari¢ olmak iizere
Devlet istatistik Enstitiisii tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda artirilarak
dikkate alinabilecektir.

GVK’'nin miikerrer 81. maddesi uyarinca mal ve haklarin elden ¢ikarilmasinda iktisap bedeli,
elden ¢ikarlan mal ve haklann, elden gikanldifi ay haric olmak iizere Devlet Istatistik
Enstitiisiince belirlenen toptan egya fiyat endeksindeki artig oraninda artirilarak tespit edilir. Bu
endekslemenin yapilabilmesi igin artis oraminin %10 veya iizeri olmasi sarttir.

GVK’mn madde B86/1 (c) uyarinca tam miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlari GVK'nin 103. maddesinin ikinci gelir dilimindeki
tutar1 agryor ise (bu tutar 2023 yili igin 150.000 TL’dir.) beyan edilmesi gerekir.

»32.2.2.1.2. Dar miikellef gercek kisiler

GVK madde (36/2) gergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamam, Tiirkiye'de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan; iicretler, serbest meslek kazanclar, menkul ve
gayrimenku! sermaye iratlan ile difer kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyanname
verilmez. Dar miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise,
%5 ::GVK madde (101/2) uyarnca, bu kazanglarin mal ve haklanin Tiirkiye'de elden ¢ikanldig
A\ "‘ycrm vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirilmesi zorunludur. Ancak Tiirkiye ile ilgili
-foﬂklsmm mukimi oldugu yabanc: lilke arasinda imzalanmig gifte vergilendirmeyi &nleme
anlagmasi hiikiimlerinin de dikkate alinmasi gerekmektedir.




32.2.2.2.1. Kurumlar vergisi miikelleflerinin aktifine kayith paylarin elden
cikarilmasindan saglanan kazanclar

Ticari faaliyete bagl olarak isletme biinyesinde elde edilen alun satim kazanglan ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2. Tam miikellefiyet kurumlar

Ote yandan, KVK'nin 5/1-e maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az iki tam yil siireyle
yer alan igtirak paylarinin satisindan dogan kazancin %75'lik kismu kurumlar vergisinden
istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek icin satis kazancimin satisin
yapildifi yih izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde &zel bir fon hesabinda
tutulmasi; satis bedelinin satisin yapildig: yili izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi ve satis1 yapan ve dolayisi ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti
ile ugrasmamasi gerekmektedir.

Burada, sdz konusu istisnamin amaci, kurumlanin bagli degerlerinin ekonomik faaliyetlerde
daha etkin bir sekilde kullanilmasina olanak saglanmasi ve kurumlarnin mali biinyelerinin
giiclendirilmesidir. Bu baglamda, aranan sartlar arasinda bagh degerlerin baska bir bagh dejere
dbniismiiyor olmasi yer almaktadir.

istisna edilen kazangtan bes yil i¢inde sermayeye ilave disinda herhangi bir sekilde baska bir
hesaba nakledilen veya isletmeden gekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze aktarilan
kisim igin wygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa
ugramig saylir. Aym siire iginde isletmenin tasfiyesi (KVK'ya gére yapilan devir ve
bdliinmeler harig) halinde de bu hiikiim uygulanr.

32.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye’de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamh menkul kiymet ahm satim isi yapan kurum statiisiinde ise ahm satim kazanglari ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak ve vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde
gerceklesecektir. Yukanda belirtildigi iizere, devamh olarak menkul kiymet ticareti ile
ugrasanlarin %75°lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalan miimkiin degildir.

Tiirkiye’de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim
kazanc elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi soz
konusu olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye’nin imzalamis
oldugu yiiriirliikte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalarinin hiikiimleri 6nem arz
etmektedir. S0z konusu anlagma hiikiimleri, Tiirk vergi kanunlarindan énce uygulanacaktir.

32.2.2.3 Yabana fon kazanglarinin ve bu fonlarn portféy yineticiligini yapan sirketlerin
vergisel durumu

fenidg uvw Ny
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1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Kurul’un diizenleme ve denetimine tabi fonlara benzer yabanci
z fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir. KVK’ya 6322 sayili
Kanunun 35'inci maddesiyle, 15 Haziran 2{] 12 tarihinden ilibaren yiiriirliige ginmek lizere,

yabanc1 fonlar ile bu fonlarin aracilik 1$lemler1m ylirliten portfoy yonencmgl yelkl belgcsme
sahip Tam Miikellef portfdy yoneticisi sirketlerin vergisel durumlan diizenlenmisgtir.

- KVK’nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanc: fonlarin, portféy yéneticisi sirketler araciligiyla
"organize bir borsada islem gorsiin veya gormesin; (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye
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piyasasi araci; (ii) vadeli iglem ve opsiyon sdzlesmesi; (iii) varant; (iv) déviz; (v) emtiaya dayali
vadeli iglem ve opsiyon sozlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli
maden borsalarinda yapilan emtia islemieri ile ilgili elde ettikleri kazanglan icin KVK’'nin 5/A
maddesinde sayilan sartlanin saglanmas1 durumunda; portfdy yoéneticisi sirketler, bu fonlarin
daimi temsilcisi sayllmayacak ve bunlann is yerleri de bu fonlann is yeri veya is merkezi olarak
kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlann bu kapsamda elde ettikleri kazanglar igin beyanname
verilmeyecek ve dier kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye déahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlann Tiirkiye kaynaklh gelirleri iizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye’de bulunan, aktif biiylikliigiiniin %51’ inden fazlas: tasinmazlardan olusan sirketlere ait
hisse senetleri veya ortaklik paylan veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon s6zlesmeleri,
elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3. Paylara iliskin kar paylarinin ve kar pay1 avantajlarinin vergilendirilmesi

KVK 15/2 ve 30/3’iincii maddeleri ile GVK’mn 94/6-b maddesine 4842 sayili Baz: Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasi Hakkinda Kanun'la yapilan dedisiklikle, tevkifat kinn dagitilmas
asamasina birakilmigir. Bu kapsamda GVK’'min 94/6-b maddesi ve Kurumlar Vergisi
Kanunu’nun 15/2 ve 30/3’iincii maddeleri uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam
Miikellef gercek kisilere; (i1} gelir ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve
kurumlar vergisinden muaf olanlara; (iv) Dar Miikellef gergek Kisilere; (v) Dar Miikellef
kurumlara (Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci aracthiyla kdr pay elde edenler harig);
ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kir paylar
tizerinden 21.12.2021 tarih ve 4936 Sayili Cumhurbagkanhg: Karar1 geregince 22.12.2021
tarihinden itibaren %10 oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yaurim fonlan ve
ortakhiklan i¢in bu oran %0 oraminda uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam
Miikellefler kurumlara ve (ii} isyeri ve daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar
Miikellef kurumlara dagitilan kir paylan tevkifata tabi degildir.

32.3.1. Gercek Kisiler
32.3.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler

- GVK’ya 4842 sayih Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun’la eklenen 22/2
% maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’nin 75/2 maddesinin (1), (2)
« . ve (3) numaral bentlerinde yazih kir paylarinin yans1 gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar
- kér pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yaris1 (%350si) dahil olmak iizere
dagitilan kar payinin tamamu (%100°i) iizerinden 22.12.2021 itibariyla %10 oramninda gelir
vergisi tevkifati yapmaktadir. Kér payinin y1ihk vergi beyannamesinde beyan edilmesi halinde,
sOz konusu vergi tevkifati yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan
mahsup edilir. GVK’mun (86/1-c) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlardan elde edilmis,
Ao ™ tevkif yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari; 2023 yih gelirleri igin 150.000
| I"’TL’ yi agan kér paylan icin beyanname verilmesi gerekecektir. Beyan edilen tutar iizerinden
-\ hesaplanan gellr vergisinden, kurum biinyesinde kinn dagiimi asamasinda yapilan %10
' oramndakl vergi kesintisinin tamam (istisnaya tabi olan kisim déhil) mahsup edilecek olup,
" mahsup sonrasi kalan tutar genel hilkiimler gergevesinde red ve iadg edilecektir.
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Ayrica, kinn sermayeye cklenmesi kdr daginimi sayilmaz. Kér pay: avanslari da kir paylan ile
ayn kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2. Dar miikellef gercek kisiler

GVK'nin 94/6-b-ii maddesi uyannca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gercek kisilere
dagitilan kér paylan iizerinden Bakanlar Kurulu’nca belirlenen oranlarda (22.12.2021 itibanyla
bu oran %10°dur) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldupu bazi ¢ifte vergilendirmeyi
onleme anlasmalannda daha diisiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir. Ancak, cifte
vergilendirmeyi 6nleme anlasmalan hiikimlerinden yararlanilabilmesi igin ilgili iilkenin yetkili
makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili
iilkedeki Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve
araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yihina iliskin
mukimlik belgesi, sadece o yil igin izleyen yilin dordiincii ayina kadar gegerli olup, dar miikellef
gercek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellel gergek kisiler agisindan kér paylannin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler icin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir,

Diger taraftan GVK’min 10]1. maddesinin 5 no’lu fikras: geregince dar miikellef gergek kigilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmamis menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye'de elde edildigi yerin
vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2, Kurumlar
32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak s6z konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’nin 6.
maddesinde kapsamindaki “safi kurum kazanci”, GVK’'nin ticari kazanci diizenleyen
hiikiimlerine gtre belirlenecektir. Kurumlar vergisi, miikelleflerin bir hesap donemi iginde elde
ettikleri safi kurum Kazanci iizerinden %20 oraninda uygulanir. Ancak, %20 kurumlar vergisi
orani, 7316 sayili Amme Alacaklan Tahsil Usuli Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile 2021 hesap dénemi kazanglari igin %25 ve 2022 hesap
donemi kazanglar: igin ise %23 olarak belirlenmistir.

Borsa [stanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gormek iizere ve sermayesinin en az %20’sini
>+ temsil eden paylart halka arz edilen kurumlanin (bankalar, finansal kiralama sirketleri, faktoring
=z sirketleri, finansman sirketleri, 6deme ve elektronik para kuruluglan, yetkili déviz milesseseleri,

™ < varlik yonetim girketleri, sermaye piyasasi kurumlan ile sigorta ve reasiirans sirketleri ve

- emeklilik girketleri hari¢) kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi orani, paylarm ilk
3 defa halka arz edildigi hesap déneminden baslamak iizere beg hesap dénemi boyunca iki (2)
% puan indirimli olarak uygulanacakur. Sirket’in kendisi bu diizenlemeden faydalanacakur.

-\ OF Ancak, KVK’mn 5/1-a maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle
" xjimelde edilen kir paylan tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatinm fonu katilma paylan
mlle girisim sermayesi yatrmm ortakliklarinin hisse senetlerinden elde edilen kar paylan,
A kurumlar vergisinden miistesnadir. Digier fon ve yatirim ortakliklarimn katilma paylari ve hisse

senetlerinden elde edilen kar paylar: bu istisnadan yararlanamaz.

; 32.3.2.2. Dar Miikellef Kuramlar -
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KVK’mn 30/3 maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan
kér paylan iizerinden Bakanlar Kurulu'nca belirlenen oranlarda (%185) tevkifat yapilacakur.
Tiirkiye’nin taraf oldugu baz gifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalarinda daha diisiik tevkifat
oranlar belirlenebilmektedir. Ancak, ¢ifte vergilendirmeyi dnleme anlagmalan hiikiimlerinden
yararlamlabilmesi igin ilgili iilkenin yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek imzalanmis
mukimlik belgesinin ashnin ve noter veya ilgili iilkedeki Tirk konsolosluklarinca tasdikli
Tirkge terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve arac1 kurumlar vasitasiyla veya dogrudan
ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iligkin mukimlik belgesi, sadece o yil igin
izleyen yilin dérdiincii ayina kadar gecerli olup, dar miikellef kurumlar tarafindan ise ii¢ yilda
bir yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef kurumlarn, Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci aracilif1 olmaksizin elde
ettikleri kér paylan icin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergilendirme olup, dar
miikelleflerin bu gelirler igin Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadr.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iziN
HAKKINDA BiLGi

Yoktur,

33A IZAHNAME KULLANIM {ZNININ BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILI KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BILGILER

Yoktur,

33B iZAHNAME KULLANIM IZNININ TUM YETKILI KURULUSA VERILMESi
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BiLGILER

Y oktur,
34, INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Barbaros Mahallesi, Ihlamur Bulvarn, No: 4B, Daire: 1, Atagehir,
istanbul adresindeki ihraccimin merkezi ve bagsvuru yerleri ile ihraccinin internet sitesi
(www.tatlipinarenerji.com.tr) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf
sahiplerinin incelemesine acik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagn: olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve goriisler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlan ile
:»gretklh kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vh.)

"‘%) Ihra¢cimn izahnamede yer almasi gereken finansal tablolan
; - ’".NSS EKLER

EK 1: Sirket Esas Sozlesmesi oy,
EK 2: Sirket Yonetim Kurulu Ig Yonergesi

EK 3: Sirket’in 31.12,2020, 31.12.2021, 31.12.2022 ve 31.03.2023 tarihlerinde sona eren

ddnemlere iliskin Solo Finansal Tablolar ve Ozel Bagimsiz Denetim Raporlan .
‘ EK 4: Bagmmsiz Denetim Kurulusu Sorumluluk Beyan P
e

J EK 5: Ozmen Yalgin Avukatlik Ortakhgr’nin Hukukgu Raporu {
EK 6: Fiyat Tespit Rapo




EK 7: Fonun Kulianim Yeri Raporu

EK 8: Finansal Eksen Bagimsiz Denetim ve Damigmanlik A.S.”nin tarafindan Uludag Turizm’e
iligkin yapilmig 24.05.2023 tarihli degerleme raporu

EK 9: Vakifbank’in halka arza iliskin 05.05.2023 tarihli muvafakat yazisi
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