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Yurtici satislarinda biylime ve kur farkindan
olumlu etkilenen ihracat satislari

20.11.2020

Yurtici Satis Hacminde Toparlanmal ile
Briit Kar Marjinda lyilesme

Sirketin Net Kari 399.353.000 TL olarak aciklanarak
gecen senenin ayni donemine gore %?233,68 artis
gosterdi. Net Kar bir onceki ceyrege gore ise %2,49
artt. FAVOK son ceyrekte 1.062.359.000 TL olarak
hesaplandi. FAVOK'te bir 6nceki yila gore %108,96 artis,
bir onceki ceyrege gore ise %42,8 artis yasandl.
Satislarin Maliyeti 3.885.060.000 TL olarak izlenirken
son aciklanan ceyrek verisinde Brut Kar gecen senenin
ayni ceyregine gore %659 artis gostererek
1.668.370.000 TL oldu. Son ceyrekte Toplam Satislar
finansallarda 5.553.430.000 TL olarak gosterildi. Gecen
seneye gore Satislarda %32,84 artis gozlemlenirken bir
onceki ceyrege gore Ciro %25,54 artti.

Son ceyrekte Brut Kar marjinda %30,04 olarak bir
onceki ceyrege gore artis gorilmustur (Onceki
%26,97). Brut kar marji yilhik bazda ise artis gostermistir
(Onceki: %24,06). Esas Faaliyet kar marji %5,01 olarak
hesaplanmistir. Bu marjda gecen senenin ayni
donemine gore azalis gorilmis (Onceki: %8,79), bir
onceki ceyrege gore ise azalis yasanmistir (Onceki:
%8,79). Net kar marji %7,19 olarak bir onceki ceyrege
gore azalis kaydetmistir (Onceki: %8,81). Net kar
marjinda gecen senenin ayni donemine gore ise artis
gerceklesti (Onceki: %2,86).
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%38 %14 2,90 21,14
Potansiyel Yabancl Hisse 52 haftalik
Getiri Orani Basina Kar yuksek
2018 2019 2020T 20217
Hasilat 15.852.300.000 17.174.123.000 19.063.276.530 25.544.790.550

Satislarin Maliyeti 11.570.079.000 12.896.358.000 13.534.926.336 19.653.455.255

Brut Kar 4.282.221.000 4.277.765.000 5.528.350.194 5.891.335.296
Esas Faaliyet Kar 482.128.000  1.274.941.000 991.290.380 1.404.963.480
Net Kar 400.886.000 351.850.000 1.410.682.463 1.149.515.575

Analiz Ozeti

3. ceyrekte Vestel, yurticindeki beyaz esya satis hacmindeki buylume ve
ihracattaki genislemeyle net satislarini bir onceki ceyrege gore %25, gecen
senenin ayni ceyrege gore ise %33 arttirmistir. Vestel bu donemde yurticindeki
pazar payini da arttirmis, sirketin toplam satislart %30 yurtici, %70 yurtdisina
ihracat olarak dagilmistir. Yurtici satislarda gecen senenin 3. ceyrek rakamlarina
gore %47 artis gorulmustur. Sirket ihracat yogunluklu satis yaptigi icin net satislar
kur farkindan olumlu etkilenmistir. Satislarin maliyetindeki dizenlemelerle brut
kar marjinda iyilesme gorulmustur. 3. ceyrek sonuclarini hisse degeri icin sinirl
olumlu goruyor, hedef fiyatimizi 21,10 TL belirliyoruz.
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