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Net Zararda Toparlanma Devam Ediyor

Sirket -946.000.000 TL Net Zarar aciklayarak gecen
senenin ayni donemine gore azalis gosterdi. Net Zarar
bir 6nceki ceyrege gore ise azaldi. FAVOK son ceyrekte
3.387.000.000 TL olarak hesaplandi. FAVOK'te bir
onceki yila gore %44 azalis, bir dnceki ceyrege gore ise
%120 artis yasandi. Satislarin Maliyeti 10.085.000.000 TL
olarak izlenirken son ceyrekte Brut Kar gecen yilin ayni
ceyregine gore %84,75 azalis gostererek 933.000.000
TL oldu. Son ceyrekte Toplam Satislar 11.018.000.000 TL
olarak aciklandi. Gecen seneye gore Satislarda %51,32
azalis gozlemlenirken bir onceki ceyrege gore sirketin
Cirosu %78,37 arttl.

Sirketin karlihk rasyolari; Brat Kar Marji %8,47, Esas
Faaliyet Kart Marji %4,9, FAVOK Marji %23,26 olarak
hesaplanmistir. Brut Kar Marji gecen senenin ayni
donemine gore azalis (Onceki: %27,04), bir dnceki
ceyrege gore ise artis gostermistir. Operasyonel Kar
Marji gecen seneye gore azalis gosterdi (Onceki:
%16,85), bir 6nceki ceyrege gore ise artistaydi. FAVOK
marji %23,26 olarak gerceklesti, gecen yilin ayni
donemdeki rakamina goére azalis (Onceki: %25,7), bir
onceki ceyrege gore ise artis yasandi (Onceki: %18,84).
Net Kar Marjinin, gecen senenin ayni donemindeki
rakamlara gore de azalista oldugu (Onceki: %16,38)
gorulda.
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11,98 %50 1,13 /7,41
Fiyat Halka Beta 52 haftalik
Acikhk dusuk
-%5 %34 - 15,33
Potansiyel Yabanci Hisse 52 haftalik
Getiri Orani Basina Kar yuksek
2018 2019 2020T 20217
Hasilat 62.853.000.000 75.118.000.000 43.192.850.000 66.948.91/7.500

Satislarin Maliyeti  49.284.000.000 62.039.000.000 42.415.378.700 54.838.879.952

Brut Kar 13.569.000.000 13.079.000.000 777.471.300 12.110.037.548
Esas Faaliyet Kar 6.192.000.000 5.042.000.000 -3.023.499.500 4.183.529.261
Net Kar 4.045.000.000 4.536.000.000 -6.910.856.000 3.257.833.634

Analiz Ozeti

THY'nin 3. Ceyrekte karliik rakamlarn beklentilerin biraz Uzerinde aciklandi. 946
milyon TL zarar aciklanirken (Beklenti: 1,3 milyar TL zarar), 6,2 milyar TL Net
Satislar (Beklenti: 5,9 milyar TL) acikladi. Toplam yolcu sayisi 3. ceyrekte yillik
%67,2 %67.6 olarak
gerceklesmistir. Bu ceyrekte Net Borc $12,8 milyar'dan $14 milyara yukselmistir.

olarak azalmistir, yolcu doluluk orani duserek

Sirketin artan borclari, temel analizde sirketin olmasi gereken degeri olumsuz
etkilemektedir. Beklentimiz hisse degerinin 0,35x PD/DD degeri Uzerinden islem
goreceqidir ve hedef fiyatimiz 11,30 TL'dir.
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Burada yer alan bilgiler InvestAZ Arastirma Departmani tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
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