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Tat Gida (TATGD)

Pandemi sonrasi diinyada degerli kalmaya devam
etmesine ragmen gida endustrisinde 1. ve 2.dalga
farklari

03.12.2020

Beklentileri Karsilayamayan Net Kar Rasyolari

Sirketin Net Satis Gelirleri 346.637.666 TL'ye ulasarak
son ceyrekte gecen yilin ayni ceyregine oranla %17,09
artti, bir onceki ceyrege gore ise %-5,87 azaldu.
Satislarin Maliyeti 276.614.673 TL olurken Brut Kar gelir
tablosuna 121.303.526 TL olarak yansidi. Brut Karda
gecen seneki rakamlara gore %100,5 artis, bir onceki
ceyrege gore ise %205,54 artis yasandi. Esas Faaliyet
Kari 18.972.035 TL oldu ve gecen senenin ayni
ceyregine gore %-27,66 azalis gosterdi. Sirketin
FAVOK'U de gecen yilin ayni donemine gore %0,54
artis, bir onceki ceyrege oranla %-28,61 azalis gosterdi.
Net Kar 13.041.154 TL olarak aciklandi, bir onceki
ceyrege gore %-59,42 azald..

Son ceyrekte Brut Kar marjinda %34,99 olarak bir
onceki ceyrege gore artis gorulmustur (onceki: %8,03).
Brit kar marji yilhk bazda ise artis gdstermistir
(Onceki:%20,44). Esas Faaliyet kar marji %5,47 olarak
hesaplanmistir. Bu marjda gecen senenin ayni
donemine gore azals gorulmus (Onceki: %8,86), bir
onceki ceyrege gore ise azalis yasanmistir (Onceki:
%8,86). Net kar marji %3,76 olarak bir onceki ceyrege
gore azalis kaydetmistir (Onceki: %8,73). Net kar
marjinda gecen senenin ayni donemine gore ise azalis
gerceklesti (Onceki: %3,95).
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Analiz Ozeti

Tat Gida'nin 3. ceyrekteki net kari 13 mn oldu ve piyasa beklentisi olan 28 mn
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TL'nin altinda gerceklesti. Bu ceyrekte satislar bir dnceki 3. ceyrege gore ise %17
artis gostermistir. Segment olarak Konserve ve Salca tarafindaki satis gelirleri yillik
bazda %27,7 artmistir. Sut Urlnleri segmentinin satis geliri ise yillik bazda %6,8
artis gostermistir. Son ceyrek sonuclari negatif karsilanmistir. Gectigimiz yili
endeksin oldukca Uzerinde peformans gostererek tamamlayan Tat Gida icin
onumuzdeki donemde azalacak olan salgin kisitlamalari, yaklasmakta olan toplu
astlanmalar g6z onlinde bulundurularak 2020 yili performansini 2021 icin
o6ngormuyoruz. Yurt ici Carpan Analizi ve Indirgenmis Nakit Akimi Analizi esit
agirliklandinldiginda hisse degeri icin elde ettigimiz hedef fiyat 10,40 TL'dir.
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