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Selcuk Ecza Deposu (SELEC)

Satis Hacminde Artis, Beklentilerin Altinda
Gerceklesen Net Kar ve FAVOK

01.12.2020

Ciro ve Satis Hacminde Buyume

Son finansallarinda sirketin Net Satislari 5.198.734.912
TL olarak gecen seneye gore %16,84 artis, bir onceki
ceyrege qgore ise %10,28 artis kaydetti. Satislarin
maliyeti 4.867.698.319 TL olarak Brut Karin bir onceki
ceyrege gore %12,35 azalisla 325.647.808 TL olarak
aciklanmasina sebep oldu. Esas Faaliyet Kar1 110.810.648
TL olarak aciklandi ve bir dnceki ceyrege gore %32,61
azaldi. Boylelikle FAVOK 125.394.805 TL ile yillik bazda
%2,7 azals goOstermis oldu. Net Kar sirket
finansallarinda gecen donemin ayni ceyregine gore

%21,24 azalis ve bir dnceki ceyrege gore %26,6 azalis ile
100.225.992 TL olarak aciklandi.

Sirketin karhlik rasyolar; Brut Kar Marji 9%6,26, Esas
Faaliyet Kari Marji %2,13, FAVOK Marji %2,41, Net Kar
Marji %1,93 olarak hesaplanmistir. Brat Kar Marji gecen
senenin ayni ddnemine gore azalis (Onceki: %6,75), bir
onceki ceyrege gore ise azalis gostermistir (Onceki:
%7,88). Operasyonel Kar Marji gecen seneye gore azalis
gosterdi (Onceki: %3,09), bir 6nceki ceyrege gore ise
azalistaydi (Onceki: %3,49). FAVOK marjinda, gecen
yilin ayni dénemine gore azalis (Onceki: %2,9), bir
onceki ceyrege gore ise azalis yasandi (Onceki: %3,66).
Net Kar Marjinda, gecen senenin ayni donemine gore

azahs (Onceki: %2,86), bir dnceki ceyrege oranla azalis
gorildi (Onceki: %2,9).
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‘ Selcuk Ecza Deposu ‘ BIST100

12,54 %14 0,61 5,25
Fiyat Halka Beta 52 haftalik
Acikhk dusuk

%12 %46 0,15 12,54

Potansiyel Yabanci Hisse 52 haftalik

Getiri Orani Basina Kar yuksek

2018 2019 2020T 20217

Hasilat 13.467.345.526 17.808.667.101 21.014.227.179 26.372.855.110
Satislarin Maliyeti 12.428.436.807 16.334.135.183 19.396.131.686 24.349.451.268
Brut Kar 1.038.908.719 1474531918 1.618.095.493 2.023.403.842
Esas Faaliyet Kari 5438.940.590 314.713.638 /77.526.406 1.318.642.755
Net Kar 391.269.928 694.899.587 651.441.043 1.054.914.204

Analiz Ozeti

3. ceyrekte net satislar ilaclar fiyatlarindaki artislardan ve hacim buyumesinden
olumlu etkilendi. Bu ceyrekte FAVOK %3 dustisle 125 milyon TL oldu (piyasa
beklentisi: 180 mn TL), 100 milyon TL net kar aciklandi (piyasa beklentisi: 145
milyon TL). Net kar ve FAVOK beklentileri piyasanin beklentisinin %30 altinda
kaldi. FAVOK marjindaki diiss, net kar marjina da olumsuz etkiledi. Operasyonel
hafif dususe artisin  uzun vadede

kar marjlarindaki ragmen satislardaki

surdurulebilir oldugunu ve pandemi etkilerinden toparlanmanin satislara
yansiyacagini dustinmekteyiz. Bu dogrultuda hisse degeri icin belirlenen hedef

fiyatimiz 13,90 TL'dir.
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