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Saa$ gelirlerindeki ylikselise bagl beklentilerin
uzerinde gelen net kar
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Tekrarlanan Hizmet Gelirlerinde ve Yurt ici
Satislarda Guclu Artis

Sirketin son ceyrek finansallarinda Satislarda %30,05
artis goruyoruz. Satislar son ceyrekte 119.956.124 TL
olarak aciklanirken bir onceki ceyrek rakamlarina gore
%2,51 artis goruldu. Brut Kar son ceyrekte 93.605.689
TL olurken senelik bazda %25,0 artis yasadi. Sirket son
ceyrekte 24.889.328 TL Esas Faaliyet Kari elde etti ve
FAVOK 42.060.433 TL olarak hesaplandi. Net Karin
31.402.947 TL olarak aciklanmasi ile bir sene onceki ayni
ceyregin rakamlarina oranla %62,05 artis, bir onceki
ceyrege gore ise %3,28 artis gostermesi dikkat cekti.

Sirketin karlihk rasyolar; Brat Kar Marji %78,03, Esas
Faaliyet Kari Marji %20,75, FAVOK Marji %35,06, Net Kar
Marji %26,18 olarak hesaplanmistir. Brut Kar Marji
gecen senenin ayni donemine gore azalis (Onceki:
%81,19), bir onceki ceyrege gore ise azalis gostermistir
(Onceki: %81,56). Operasyonel Kar Marji gecen seneye
gore azahs gosterdi (Onceki: %25,62), bir Onceki
ceyrege gore ise azalistaydi (Onceki: %25,18). FAVOK
marjinda, gecen yilin ayni donemine go6re azalis
(Onceki: %37,79), bir 6nceki ceyrege gore ise azalis
yasandi (Onceki: %39,76). Net Kar Marjinda, gecen
senenin ayni donemine gdre artis (Onceki: %21,01), bir
onceki ceyrege oranla artis gorilda (Onceki: %25,98).

Ozkaynaklar

516,352
Milyon

Odenmis Sermaye

25,000
Milyon

Piyasa Degeri

2,80
Milyar

Toplam Varliklar

952,856
Milyon

Duran Varliklar

Donen Varliklar

434,263 518,592

Milyon Milyon

Uzun Vadeli Yuk.

167,958
Milyon

Kisa Vadeli Yuk.

268,545
Milyon

Toplam yuk

436,504
Milyon

+90 (212) 238 88 88

Rolatif Getiri
F/K
25,21 e
60% -
Oz Sermaye Karliligi
%27,2 % 1
20% -
PD/DD A
5,89 o1
0% 1
FD/FAVOK , | 1 , 1 ,
15,98 020 1/2020 05/03/2020 1170572020 17/07/2020 2240972020 25/11/20.20
‘ Logo ‘ BIST100
112,10 %66 1,11 45,5
Fiyat Halka Beta 52 haftalik
Acikhk dusuk
%29 %54 4,49 19,7
Potansiyel Yabanci Hisse 52 haftalik
Getiri Orani Basina Kar yuksek
2018 2019 2020T 20217
Hasilat 321.092.099 422.133.386 548.773.402 /82.550.871
Satislarin Maliyeti 63.953.940 /5.030.599 109.754.680 74.217.516
Brut Kar 257.138.159 347.102.787 439.018.721 7/08.333.355
Esas Faaliyet Kari 64.290.282 92.545.747 127.864.203 192.646.272
Net Kar 67.104.854 86.285.124 133.351.937 182.567.549

Analiz Ozeti

Logo Yazilim 3. ceyrekte beklentilerin UGzerinde 31,4 mn TL kar aciklamistir
(Konsensus: 29,2 mn TL). Net Satislar ise 120 mn TL olarak aciklanarak beklentilere
118 mn TL).

operasyonlarinda satislar yillik bazda %32 olurken Romanya'daki satis daralmasi

paralel gerceklestmistir (Konsensus: Bu ceyrekte Turkiye

Avro cinsinden %8 olmustur. Tekrarlayan gelirler 224 milyon TL aciklanarak yillik
bazda %52 buyurken tekrarlanan gelirler bu seneki satislardaki payini arttirarak
toplam satislarin %60'init olusturmustur. Tekrarlanan gelirler, sirketin SaaS
ve bakim hizmetleri segmentlerini

(Hizmet tabanh yazillm hizmetleri)

kapsamaktadir. 2020 yil sonu icin Cironun  yillik olarak %30 buylume
nakit

degerlendirmesi sonucunda belirledigimiz hedef fiyat pay basina 144,80 TL'dir.

gOsterecegini  ongormekteyiz.  Yaptigimiz  indirgenmis akimi
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Burada yer alan bilgiler InvestAZ Arastirma Departmani tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligr sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Dolayisiyla burada yer alan bilgiler yatinm tavsiyesi degildir
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