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Beklentilerle Uyumlu Finansallar

Sirketin  satislari  gecen yilin  ayni ddneminde
1.285.472.865 TL olarak aciklanmisti. Bu yilki rakamlar
gecen yila gore %6,06 azalis gostererek 1.079.033.913
mn TL oldu. Bir onceki ceyrege gore Net Satislar
%33,62 artti. Satislarin Maliyeti son finansallarda
1.642.015.872 TL olarak izlendi ve Brut Kar 146.673.779
TL oldu. Esas Faaliyet Kari gecen senenin ayni
donemine gore %35,55 azalis, bir onceki ceyrege gore
ise %4,59 azalis goOstererek 72.283.053 mn TL oldu.
Firmanin Net Kari 19080217 TL olarak aciklandi. Gecen
senenin ayni donemine gore Net Karda %76,64 azalis,
bir dnceki ceyrege gore ise %55,98 artis goruldu.

Sirketin karlilik rasyolari; Brut Kar Marji %13,59, Esas
Faaliyet Kari Marji %6,7, FAVOK Marji %8,93, Net Kar
Marji %1,77 olarak hesaplanmistir. Brut Kar Marji gecen
senenin ayni donemine gore azalis (Onceki: %18,23), bir
onceki ceyrege gore ise azalis gostermistir (Onceki:
%18,17). Operasyonel Kar Marji gecen seneye gore
azalis gosterdi (Onceki: %8,72), bir dnceki ceyrege gore
ise azalistaydi (Onceki: %9,38). %8,93 olan FAVOK
marjinda gecen yilin ayni donemine gore azalis
(Onceki: %T11,25), bir dnceki ceyre§e gore ise azalis
yasandi (Onceki: %14,16). Net Kar Marjinda gecen
senenin ayni donemine gore azalis (Onceki: %6,35), bir
onceki ceyrege oranla artis gorilda (Onceki: %1,51).
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14,29 %28 0,92 7,95
Fiyat Halka Beta 52 haftalik
Acikhk dusuk
%14 %21 0,48 15,38
Potansiyel Yabancl Hisse 52 haftalik
Getiri Orani Basina Kar yuksek
2018 2019 2020T 20217
Hasilat 3.946.724.188 5.137.361.394 4.109.889.115 6.148.394.116
Satislarin Maliyeti 3.153.040.828  4.150.352.186 3.431.757.411 4.963.600.321
Brut Kar 793.683.360 987.009.208 6/7/8.131.704  1.184.793.795
Esas Faaliyet Kari 525.529.952 614.256.675 349.340.575 7/23.994.191
Net Kar 338.544.645 378.487.928 123.296.673 498.332.390

Analiz Ozeti

Kordsa 3. ceyrekte beklentilere paralel finansallar acikladi. Net satislar 1.079
milyon TL (Beklenti: 1.069 milyon) ve net satislar 20 milyon TL (Beklenti: 19 milyon
TL) olarak gerceklesti. KordSA Global'in dunya capinda cesitlendirilmis
operasyonlari ve ddvizin surekli guclendigi ortam firmanin en olumlu 6zellikleri
olarak 6ne cikmakta. Uriin fiyatlamalarindaki kiresel rekabet ve Kovid-19'dan
negatif etkilenen otomotiv sektdrindeki gidisat ise hisse performansini asagi
yonlu baskilayan unsurlar. Hisse degerinde temettu aliskanhginin olumlu etkisi,
faiz artinmi sonrasi olumluya donen yurt ici piyasa algisi ve asi haberlerinin
sonucunda artmaya devam eden kuiresel risk istahi dogrultusunda hedef
fiyatimiz1 16,30 olarak revize ediyoruz.
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