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Hedef Fiyat

KordSA (KORDS)

Kuresel olcekte artan fiyat rekabetine ragmen
guclu pazar pozisyonu ve doviz gelirleri

05.11.2020

Kar Marjlarindaki Dususu
Kompanse Eden Ana
Pazardaki Lider Pozisyon

Gecen sene satislar yilin ayni doneminde 1.285.472.865
TL olarak aciklandi. Bu yilki rakamlar ise gecen seneye
gore %16,06 azalis gostererek, 1.079.033.913 TL oldu.
Satislarin maliyeti son ceyrekte 932.360.134 TL oldu, bu
da brut kari 146.673.779 TL yapti. Esas faaliyet kari ise
gecen senenin ayni donemine gore %35,55 azalis
gostererek 72.283.053 TL olarak gerceklesti. Net kar
19.080.217 olarak aciklandi, gecen senenin ayni
donemine gore net karda %76.64 azalis yasandil.

Brit kar marji ayni doneme gore azalis gosterdi,
(6nceki yil ayni ceyrek: %18.0) bir onceki ceyrege gore
ise azalista oldugu goruldiu. Operasyonel kar marji ise
gecen seneye gore azalis gosterdi (6nceki yil ayni
ceyrek: %9.0), bir onceki ceyrege gore ise azalistaydi.
FAVOK marji %9.0 olarak gerceklesti, gecen yilin ayni
donemdeki rakamlarina gore azalis goruldu(onceki yil
ayni ceyrek: %14.00), bir onceki ceyrege gore ise azalis
gerceklesti.(bir onceki ceyrek: %14.00) Net kar marjinin
guncel rakamlara gore %2.0 oldugu gozlemlendi. Ayni
ceyrekteki rakamlara gore azalistaydi(onceki yil ayni
ceyrek: %6.0), bir Onceki ceyrege oranla azalis
goruldu.(bir onceki ceyrek: %35.0)
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‘ KordSA ‘ BIST100

11,76 0,86 %28 7,95
Fiyat Beta Halka 52 haftalik
Acikhk dusuk

%5 %21 0,48 15,38

Potansiyel Yabanci Hisse 52 haftalik

Getiri Orani Basina Kar yuksek

2018 2019 2020T 20217

Hasilat 3.946.724.188 5.137.361.394 4.109.889.115  5.137.361.394
Satislarin Maliyeti 3.153.040.828 4.150.352.186  3.317.914.653  4.147.393.316
Brut Kar 793.683.360 987.009.208 791.974.462 989.968.077
Esas Faaliyet Kari 525.529.952 614.256.67/5 1.346.356.585 604.941.670
Net Kar 338.544.645 378.487.928 1.009.767.439 416.387.358

Analiz Ozeti

Kordsa 3. ceyrekte beklentilere paralel finansallar acikladi. Net satislar 1.079
milyon TL (Beklenti: 1.069 milyon) ve net satislar 20 milyon TL (Beklenti: 19 milyon
TL) olarak gerceklesti. KordSA Global'in dunya capinda cesitlendirilmis
operasyonlari, dovizin surekli glclendigi ortamda olumlu olsa da fiyatlamadaki
kUresel rekabet sirketin onundeki en buyuk engel olmaya devam ediyor. Son
donemde toparlansa da Kovid-19'dan buyuk olciude etkilenen otomotiv
sektorindeki gidisatin artan 2. dalga endiseleriyle hisse fiyatini baskilamaya
devam edecegini dusunuyoruz. Hisse degerinde temettu aliskanhginin olumlu
etkisiyle birlikte sinirh ylukselme potansiyeli goruyoruz ve hedef fiyatimizi 12,30

olarak belirliyoruz.
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