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Deger yaklasimi ile tarihi iskonto oranlari,
istiraklerinin gliclenen finansal performansi ve
endekse gore getiride hizla kapanan aralik
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Ciroda Pandeminin Sert
Etkisini Kompanse Eden
Karlilik Marjlari Artisi

Net Satislar gecen senenin ayni donemine gore %41,33
azalis gosterdi. Son ceyrek hasilati 22.819.436.000 TL
olarak aciklandi. Satislarin maliyeti 25.036.237.000 TL
aciklanarak Brut kari 13.853.627.000 TL yapti. Sirketin
esas faaliyet kari 5.461.456.000 TL olarak aciklandi,
FAVOK 9.016.226.000 TL aciklandi ve gecen senenin
ayni déonemine gore FAVOK'te %209,62 artis oldu. Net
kar rakami son ceyrekte 3.885.660.000 TL oldu.

Son c¢eyrek finansallarinda 25.036.237.000 TL olarak
aciklanan satislarin maliyeti brit kar marjini %60,71
yaparak etkiledi. Gecen yilin ayni donemine godre artis
kaydedildi (Onceki yilin ayni ceyregi: %14,6). Bir 6nceki
ceyrege gore ise brut kar marjinda artis oldu (Bir 6nceki
ceyrek: %24,08). FAVOK marji %39,51 olarak gerceklesti.
Gecen seneye gore FAVOK marji artis (Onceki yilin ayni
ceyregi: %7,49). bir onceki ceyrek rakamlarina oranla
artis kaydedildi. Net kar marji %17,03 olarak hesaplandi.
Gecen yilin ayni donemine gore net kar marjinda artis
goruldu (Gecen yilin ayni ceyreqi: %3,5). Bir onceki
ceyrek rakamlarina gore net kar marji da artmis oldu
(Bir onceki ceyrek: %4,12).
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18,84 %26 1,09 12,19
Fiyat Halka Beta 52 haftalik
Acikhk dusuk
%33 %66 2,65 21,42
Potansiyel Yabanci Hisse 52 haftalik
Getiri Orani Basina Kar yuksek
2018 2019 2020T 20217
Hasilat 142.469.768.000 152.906.954.000 129.970.910.000 175.460.728.000

Satislarin Maliyeti  120.252.216.000 131.551.404.000 109.825.419.000 148.264.315.000

Brut Kar 22.438.790.000 21.584.759.000 21.445.200.000 27.196.413.000

Esas Faaliyet Kari

Net Kar

Analiz Ozeti
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Ko¢ Holding blnyesindeki firmalarin 3. ceyrek finansallarinda otomotiv, beyaz

esya ve bankacilik sektorlerinde kar beklentilerin Uzerinde gelirken Tlpras'taki

zarar net kari daraltmistir. Finans disi segmentlerde 3. ceyrekteki toparlanma

operasyonel kar marjlarini bir onceki ceyrege gore arttirmistir. Ko¢ Holding doviz

kurlarinda sert yonlt yukar hareketlerin goruldugu 2020 yilinin 3. ¢ceyreginde

varliklarinda $ 362 milyon nakit pozisyonu bulundurmaktadir. Tarihi carpan

rasyolarina gore %33 iskontolu islem gdérmekte olan firmanin istirakleri olan

Tupras, Ford Otosan, Yap! Kredi ve Arcelik degerlemelerimiz 1siginda hedef

fiyatimizi 25,00 olarak belirliyoruz.
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