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Kardemir (KRDMD)

Yukselen satis ve karlilik rakamlarina ragmen net
zarar ve sinirh getiri potansiyali

12.11.2020

Satislar ve Karlilikta Yuksek
Montanh Artis

Gecen sene satislar yilin ayni doneminde 896.839.940
TL olarak aciklandi. Bu yilki rakamlar ise gecen seneye
gore %46,24 artis gostererek, 1.311.509.321 mn TL oldu.
Satislarin maliyeti son ceyrekte 1.110.914.116 TL oldu, bu
da brit kari 200.595.205 TL yapmis oldu. Esas faaliyet
kari ise gecen senenin ayni donemine gore %8,09
azalis gostererek 51.024.245 TL olarak gerceklesti. Net
zarar -88.095.498 olarak aciklandi.

Son ceyrekte Brut kar marji %15,29 olarak bir onceki
ceyrege gore artis goruldu(Bir onceki ceyrek: %8,56).
Yillik bazda ise briit kar marji artis gosterdi (Onceki yilin
ayni ceyreQi:%8,15). Esas Faaliyet kar marji %3,89 olarak
hesaplandi, gecen seneye gore azalis (Onceki yil ayni
ceyrek: %6,19) gozlemlendi, bir onceki ceyrege gore ise
artis yasandi (Bir onceki ceyrek: %6,19).
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Acikhk dusuk
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Potansiyel Yabanci Hisse 52 haftalik
Getiri Orani Basina Kar yuksek
2018 2019 2020T 20217
Hasilat 3.820.917.701 4.158.711.343  4.740.930.931 6.637.303.303
Satislarin Maliyeti 2.651.480.894 3.783.886.778 4.219.428.529 5.633.905.910
Brut Kar 1.169.436.807 374.824.565 521.502.402 1.003.397.393
Esas Faaliyet Kari 1.117.609.466 169.228.542 -47.409.309 /35.753.320
Net Kar 557.286.112 55.194.193 -331.865.165 388.136.655

Analiz Ozeti

Kardemir'in 3. ceyrekte operasyonel kar beklentilerin Uzerinde gerceklesti. Ancak
finansal performanstaki iyilesmeye ragmen sirket doviz karsiligi acik pozisyon
sebebiyle kur cevrim farkindan hatrn sayillir miktarda net zarar yasamistir.
Operasyonel karliligi oldukca basarili olan firmanin satis hacmi de yillik bazda
%24 artarak 597 bin ton olmustur. Celik fiyatlari bu ceyrekte hafif artmis, ancak
pandeminin talep Uzerindeki olumsuz etkileri ayni petrol fiyatlarinda oldugu gibi
celik fiyatlarinda da devam ettigi icin Grin fiyatlari gecen yilin %10 altinda
kalmistir. ABD'den gelen asi haberleri ve Kovid-19'daki pozitif gelismeler Kardemir
icin olumlu olacakken salginin devam etmesi ile talepte olusan daralmanin
devami risklerin en dnemlisi olarak gorulebilir.
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