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Halkbank (HALKB)

Kredilerde devam eden buyume, artan doviz acik
pozisyonlari ve dusen net kar

16.11.2020

Yuksek Miktarh Doviz Acik
Pozisyonlarinin Bilancoya
Olumsuz Etkisi

Halkbank'in kredilerinde ceyreklik bazda %6,93 artis
goruyoruz. Krediler 453.924.101.000 TL olarak
aciklanirken, mevduatlar ise kredi mevduat faizi
makasindan etkilenerek 440.614.713.000 TL olarak
aciklandi. Ceyreklik bazda mevduatta ise %10,17 artis
gozlemlendi. Ozsermaye karliligi rasyosu yillik bazda
%3 olarak hesapland..

Faiz gelirleri 14.299.846.000 TL olarak, bir onceki yilin
ayni ceyregine gore %14,29 artis gosterdi, bir onceki
ceyrege gore ise faiz gelirlerinde %16,52'lik bir artis
goruldu. Faiz giderleri ise bir onceki ceyrege gore
%24,21 artis gostererek, mali tablolarda 8.609.610.000
TL olarak aciklandi. Komisyon gelirleri ceyreklik bazda
%28,02 artis ile 695.147.000 TL oldu. Net Kkar
315.006.000 TL olarak aciklandi. Bir onceki yilin ayni
ceyregine gore %2,17 , ceyreklik bazda %65,85 dusus
gostermistir.
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Getiri Orani Basina Kar yuksek
2018 2019 2020T 20217
Faiz Gelirleri 36.670.838.000 46.730.182.000 50.935.898.380 66.726.026.877
Faiz Giderleri 28.591.260.000 36.118.146.000 29.301.518.000 50.283.446.000
Komisyon Gelirleri 1.949.657.000  2.778.218.000 2.612.806.000 4.840.767.000
Net Faaliyet Kar 2.717.818.000 1.968.257.000 3.406.425.000 3.47/4.553.000
Net Donem Kari 2.521.795.000 1.720.309.000 2.786.889.000 2.842.626.000

Analiz Ozeti

Halkbank'in 3C2020'de aciklanan net kar rakami 347mn TL olan piyasa beklentisi
ortalamasinin %9 altinda gerceklesmistir. Bankanin sermaye yeterlilik rasyosu bir
onceki doneme gore dusus kaydederek %15,4 olmustur. Halkbank finansallarinda
3,2 milyar TL ticari zarar kaydetmis, bunun %60'a yakin bir kismi doviz acik
pozisyonlarindan kambiyo zarari olarak gelmis, geri kalan kismi ise Hazine zarar
olarak yazilmistir. Bankanin ac¢ik doviz pozisyonlarindaki miktarin onumuzdeki
donemde kontrol altina alinacagi ve net kar uzerindeki etkisinin azalacagi
ongorulmektedir. Bu beklentilerle net kar Uzerindeki en buyuk baskinin kalkacagi
dusunulmektedir.  Beklentilerin  gerceklesmemesi  risklerinin g6z ard
edilmemesini dustntyor ve hedef fiyatimizi 6,20 ile sinirliyoruz. Hisse 2020T 4,3x

F/K, 0,33 PD/DD ile benzeri hisselerden %9 iskontolu islem gormektedir.
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