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Garanti Bankasi (GARAN)

Tarihi iskontolu islem goren bankalarda geri donus
ve aktif kalitesiyle one cikan Garanti Bankasi

23.11.2020

Komisyon ve Ucret Gelirlerinde Artis

Garanti Bankasi'nin kredilerinde %5,1 artis gorulerek
Krediler finansallarda 314.396.192.000 TL olarak
acitklanmistir.  Mevduatlar ise  son  ceyrekte
308.814.311.000 TL olmus, bir onceki ceyrege gore
%11,8 artmistir.  Ozsermaye karlilk rasyosu %711,52
olarak hesaplanmistir.

Faiz Gelirleri 9.348.804.000 TL olarak bir onceki yilin
ayni ceyregine oranla %3 azalmistir. Faiz giderleri ise
bir onceki senenin ayni ¢ceyregine gore %32 dususle
3.500.357.000 olarak aciklanmistir. Bankanin Net Faiz
Geliri 6.208.447.000 TL iken, gecen seneye oranla %33
artmistir.  Komisyon Gelirleri ise 1.520.328.000 TL
aciklanirken, gecen senenin ayni ceyregine oranla %6
dusus yasanmistir. Bu ceyrekte net kar 1.895.870.000 TL
olmus, bir Onceki ceyrege gore %18,5, bir sene
oncesinin ayni c¢ceyregine gore ise %454 artis
gostermistir.
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%18 %53 1,51 12,62
Potansiyel Yabanci Hisse 52 haftalik
Getiri Orani Basina Kar yuksek
2018 2019 2020T 20217
Faiz Gelirleri 38.713.573.000 39.684.410.000 35.771.635.000 4/.576.274.000
Faiz Giderleri 19.603.368.000 20.657.218.000 12.646.650.000 20.866.972.000
Komisyon Gelirleri 4.870.051.000 6.088.510.000 7.915.063.000 10.447.000.000
Net Faaliyet Kari 7.693.570.000 6.922.338.000 7.805.560.000  9.991.01/7.540
Net Donem Kari 6.638.236.000  6.158.841.000 6.796.610.000 9.039.492.060

Ozet Analiz

Garanti Bankasi'nin son ceyrekte odeme sistemlerindeki islemlerin artmasi
sonucu net Ucret ve komisyon gelirleri ceyreksel bazda %18,1 artmistir. Bu
ceyrekte TL kredilerde buyume hizi %5 artisla yavaslama gosterip mevduatlara
gore daha az artis gostermistir. Net kar 1.895 mn TL olarak beklentilerin biraz
Uzerinde aciklanmistir. Kredi-mevduat makasi daralirken net faiz gelirleri dusus
gostermistir. TL bazinda Kredi mevduat orani %96'ya gerilemistir. Sermaye
yeterlilik orani bu ceyrekte %18,62 olarak aciklanmistir. Garanti Bankasi hisse
fiyati, yurt ici benzeri bankalarin carpan oranlarina goére primli géormektedir.
Ancak aktif kalitesi ve 6zsermaye karlihginin sektor ortalamasi olan %8'den
yuksek olmasi hisse degerinin yuksek carpan oraniyla islem gormesini
saglamaktadir. Degerlememize gore ongordigumuz net kar 2020T icin 6,8 milyar

TL, hisse icin hedef fiyatimiz ise 11,20 TL'dir.
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