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Eczacibasi (ECILC)

2020 yilinda endeksin ¢cok uzerinde getiri ve deger
temali yatirrmda mevcut yukari yonde alan

30.11.2020

Son Ceyrekte Yukselen Kar Marjlari

Net Satislari gecen senenin ayni donemine gore %11,41
artis gosteren sirketin Cirosu bir onceki ceyrege gore
%40,2 arttl. Sirketin son ceyrek Hasilati ise 232.814.000
TL olarak aciklandi. Satislarin Maliyeti 141.483.000 TL
olurken Brut kar 91.331.000 TL olarak hesaplandi.
Sirketin Esas Faaliyet Kari 157.027.000 TL, FAVOK ise
57.125.000 TL aciklandi. Gecen senenin ayni donemine
gore FAVOK'te %41,63 artis olurken bir 6nceki ceyrege
gore FAVOK %402,42 artti. Net Kar rakami son ceyrekte
141.039.000 TL oldu ve bir onceki ceyrekte aciklanan
veriye oranla %40,08 artti.

Son ceyrek finansallarinda 141.483.000 TL olarak
aciklanan Satislarin Maliyeti Brat Kar Marjini %39,23'a
getirmistir. Gecen yilin ayni donemine gore Brut Kar
Marjinda artis kaydedilmis (Onceki: %37,13), bir 6nceki
ceyrege gore ise artis yasanmistir (Onceki: %28,19).
FAVOK marji %24,54 olarak gerceklesmis, gecen
senenin ayni donemine gore artis kaydetmistir (Onceki:
%19,3). FAVOK marjinda bir dnceki ceyrek rakamlarina
oranla artis kaydedilmistir. Net Kar Marji %60,58 olarak
hesaplanmis, gecen yilin ayni donemine gore artis
gortlmustur (Onceki: %0,5). Bu marjda bir dnceki
ceyrek rakamlarina gore azalis gozlemlenmistir.
(Onceki: %60,64).
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Getiri Orani Basina Kar yuksek
2018 2019 2020T 20217
Hasilat 692.094.000 877.076.000 912.159.040 1.017.513.409
Satislarin Maliyeti 447.692.000 561.262.000 592.903.376 695.531.216
Brut Kar 244.402.000 315.814.000 319.255.664 321.982.193
Esas Faaliyet Kari 208.363.000 224.906.000 410.471.568 254.378.352
Net Kar 240.089.000 162.728.000 446.957.930 192.942.339
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Analiz Ozeti

Eczacibasi llac 3. ceyrekte 233 milyon TL net satis ve 141 milyon TL net kar
aciklamistir. Ortalama piyasa beklentisi olmasa da sonuclarin hisse degerine
olumlu etki edecegini 6ngorlyoruz. Kanyon ofis ve alisveris merkezinden elde
edilen toplam kira bu ceyrekte yillik bazda %15 azalmis, gayrimenkul gelirleri ise
yilhk %79 artarak 54 milyon TL olmustur. Saglik segmenti gelirleri cok
degismeyerek 179,9 milyon TL olarak kalmistir. Hisse 12,2x FK ve 23,5x FD/FAVOK
carpan degerlerinden islem gormektedir. Pandemi sonrasi piyasalarda gida
endustrisine paralel saghk sektorliinde faaliyet gosteren firmalarin yogun ilgi
gormesinin de etkisiyle Eczacibasi llac endeksin oldukca tzerinde performans
gostermistir. Sirket icin bizim belirledigimiz hedef fiyat 8,10 TL'dir.
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