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Hedef Fiyat

Coca Cola (CCOLA)

Yerinde Tuketim Kanallarinin Yeniden Acilmasiyla
Guclenen Yurtici Satislar, Kur Etkisiyle Yiukselen
Konsolide Kar

06.11.2020

Uluslararasi Satislarda Guclu
Buyume, Pandemiden Sinirli
Etkilenen Satislar

Sirketin net satislarinda gecen seneye gore % 29,23
artis gercekleserek finansallara 4.972.556.000 TL olarak
yansidi. Satislarin maliyeti 3.054.769.000 TL olarak Brut
karda gecen senenin ayni donemine gore %42,0 artis
yasanarak 1.917.787.000 TL olarak aciklandigina
finansallarda rastlandi. Esas Faaliyet karinin %73,66
artis ile 1.183.632.000 TL olarak aciklandigi gorulda.
FAVOK 1.411.873.000 TL ile yilik bazda %65,36 artis
gosterdi. Net kar ayni doneme gore %55,08 artis ile
937.343.000 TL olarak finansallarda aciklandi.

Brit kar marji son finansallarda %38,57 olarak bir
onceki ceyrege gore artis oldu.(bir onceki ceyrek:
%34,97). Bir onceki yilin ayni donemine gore ise brit
kar marji artis gosterdi (onceki yil ayni ceyrek: %35,1).
Esas Faaliyet kar marji %23,8 oldu , gecen seneye
oranla artis goruldu.(onceki yihin ayni ceyreqi: %17,71),
bir onceki c¢eyrek rakamlarina gore ise artisa
rastlandi.(bir onceki ceyrek: %17,23). Net kar marj
%18,85 olarak hesaplandi, bir onceki ceyrege gore artis
gerceklesti.(bir onceki ceyrek: %12,48) Gecen seneye
gore ise artis yasandi(bir onceki yil ayni ceyrek:
%15,71)
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’ Coca Cola ‘ BIST100
50,40 0,92 %27 29,65
Fiyat Beta Halka 52 haftalik
Acikhk dusuk
%32 %21 5,82 55,15
Potansiyel Yabanci Hisse 52 haftalik
Getiri Orani Basina Kar yuksek
2018 2019 2020T 20217
Hasilat 10.623.385.000 12.245.010.000 14.694.012.000 17.105.765.104
Satislarin Maliyeti 7.096.596.000 8.038.410.000 9.690.603.362  11.281.138.522
Brut Kar 3.526.789.000 4.206.600.000 5.003.408.638 5.824.626.582
Esas Faaliyet Kari 1.254.776.000 1.521.151.000 2.497.982.040 1.812.413.303
Net Kar 360.160.000 942.246.000 1.910.221.560 56/.566.944

Analiz Ozeti

Turkiye operasyonlari segmentinde 3C20'de pandemi etkilerine ragmen satilan
yilhk bazda
gerceklesmistir. Turkiye pazarinda yerinde tuketim kanallarinin yeniden acilmasi,

urin adeti %4,0 daralarak 170 milyon Unite kasa olarak

pandeminin yarattigi olumsuz etkileri kismen kaldirmistir.  Uluslararasi

operasyonlar segmentinde ise 3. ceyrekte 221 milyon Unite kasa satis ile yillik %6,8
artis kaydetmistir. Kur cevrimi degerlerindeki artis konsolide rakamlara olumlu
olarak yansimistir. Net satislar ve FAVOK rakamlarn beklentilerin Gizerinde
aciklanmistir.
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