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Brisa (BRISA)

Beklentilerin Cok Ustiinde Gerceklesen Net Kar,
Satislarda Hizli Toparlanma

26.11.2020

Finansman Giderlerindeki Dususle Yikselen
Net Kar Marji

Sirketin son ceyrek finansallarinda Satislarda %11,71
artis gortyoruz. Satislar son ceyrekte 1.132.411.653 TL
olarak aciklanirken bir onceki ¢eyrek rakamlarina gore
%57,76 artis goruldu. Brut Kar son ceyrekte
362.365.050 TL olurken senelik bazda %46,0 artis
yasadl. Sirket son ceyrekte 205.562.977 TL Esas Faaliyet
Kari elde etti ve FAVOK 313.247.505 TL olarak
hesaplandi. Net Karin 215.774.175 TL olarak aciklanmasi
ile bir sene onceki ayni ceyregin rakamlarina oranla
%274,45 artis, bir dnceki ceyrege gore ise %942,81 artis
gostermesi dikkat cekti.

Sirket finansallarinda Brut Kar Marji %32,0 olarak bir
onceki ceyrege gore artis yasamistir (Onceki: %22,06).
Brat Kar marjinda bir onceki yilin ayni donemine gore
ise artis gorulmustir (Onceki: %24,48). Esas Faaliyet Kar
Marjinda %18,15 olarak hesaplanan oran gecen senenin
ayni doénemine oranla artis kaydetmistir (Onceki:
%15,35). Bu marjda bir onceki ceyrek rakamlarina gore
ise artisa rastlanmistir (Onceki: %7,88). Net Kar Marjl
%19,05 olarak hesaplanmis, bir onceki ceyrege gore
artis gorilmastar. (Onceki: %2,88). Gecen seneye gore
ise Net Kar Marjinda artis yasanmistir (Onceki: %5,68).
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Potansiyel Yabanci Hisse 52 haftalik
Getiri Orani Basina Kar yuksek
2018 2019 2020T 20217
Hasilat 2.998.775.696 3.558.329.305 3.896.370.589 5.236.722.072
Satislarin Maliyeti 2.232.016.139  2.718.740.169 2.824.868.677  3.809.021.291
Brut Kar /66.7/59.557 839.589.136 1.071.501.912 1.427.700.781
Esas Faaliyet Kari 429.350.532 382.791.259 502.631.806 6/8.612.443
Net Kar 95.741.377 114.013.293 428.600.765 269.657.022

Analiz Ozeti

Sirket 3. ceyrekte 1,132 milyon TL net satislar (Beklenti: 1,096 mn), 313 milyon TL
FAVOK (Beklenti: 258 mn) ve 216 milyon TL net kar (Beklenti: 146 mn) aciklamistir.
Sirketin  satis gelirleri ve operasyonel karlari beklentilerin  Uzerinde
gerceklesmistir. Bu ceyrekte satis hacmi, bir dnceki yilla gore %3 azalmistir. Yurtci
satis hacminde %1 dususe, ihracat hacminde %9 dususe rastlanmistir. Sirketin
finansman giderleri 3. ceyrekte 14mn TL'ye duslus gostererek net karin
beklentilerden yuksek gerceklesmesinde rol oynamistir. Hisse degeri icin hedef
fiyati beklentimiz 23,50 TL'dir.
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