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En buylk krizlerde dahi ayakta duran defansif beta
ve her zaman devam eden temettu verimi
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BIST Tarihinin Getiri
Sampiyonu

Gecen sene satislar  yiin - ayni  doneminde
10.412.288.000 TL olarak aciklanmisti. Bu yilki rakamlar
ise gecen seneye goOre %30,23 artis goOstererek
13.560.111.000 TL oldu. Satislarin maliyeti son ceyrekte
11.048.820.000 TL olarak gerceklesti ve brut kar
2.511.291.000 TL yaptl. Esas faaliyet kari ise gecen
senenin ayni donemine gore %52,58 artis gostererek
888.072.000 TL olarak gerceklesti. Net kar 653.774.000
olarak aciklandi ve bununla birlikte gecen senenin ayni
donemine gore net karda %90,1 artis yasanmis o.

Sirketin finansallarinda karlilik rasyolar brat kar marji
%18,52, esas faaliyet kari marji %6,55, FAVOK marji
%8,98, net kar marji %4,82 olarak hesaplandi. Brut kar
marji ayni doneme gore artis gosterdi, (onceki yil ayni
ceyrek: %17,75)bir onceki ceyrege gore ise azalista
oldugu goruldu. Operasyonel kar marji ise gecen
seneye goOre artis gosterdi(onceki yil ayni ceyrek:
%5,59), bir 6nceki ceyrege gore ise azalistaydi. FAVOK
marji %8,98 olarak gerceklesti, gecen yilin ayni
donemdeki rakamlarina gore artis goruldu(onceki yil
ayni ceyrek: %8,11), bir onceki ceyrege gore ise azalis
gerceklesti.(bir onceki ceyrek: %18,21) Net kar marjinin
guncel rakamlara gore %4,82 oldugu gozlemlendi.
Ayni ceyrekteki rakamlara goére artistaydi (Onceki yil
ayni ceyrek: %3,3), bir onceki ceyrege oranla azalis
goruldu (Bir onceki ceyrek: %9,48).
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Potansiyel Yabanci Hisse 52 haftalik
Getiri Orani Basina Kar yuksek
2018 2019 2020T 20217
Hasilat 32.322.987.000 40.211.942.000 54.286.121.700 67.314.790.908

Satislarin Maliyeti 26.613.139.000 33.226.484.000 45.057.118.742 55.870.827.240

Brut Kar 5.709.848.000 6.985.458.000 9.229.002.958 11.443.963.668
Esas Faaliyet Kar 1.543.514.000 2.122.063.000  3.528.597.911 3.018.566.533
Net Kar 1.250.464.000 1.224.877.000 2.442.875.477  2.410.973.091

Analiz Ozeti

BIM'in 3C20’de Net Satislari yillik %30 artarak beklentilere paralel 13,560 milyon TL
olarak geldi. Sirketin karlilik rasyolarinda ise biytk yikselis yasandi. FAVOK 1,217
milyon TL olarak ortalama piyasa beklentisi 1,141 milyon TL'nin Gzerindeydi. Sirket
yonetimi 2020 yili hedeflerini %32 satislarda blyumeyle sabit tuttu. Finansman
gelirleri ve yilhk bazda dusuk vergi oraninin net kari destekledigi gorulda. Yurt
icinde farkli musteri segmentlerine hitap eden trlin gami ve yurt disinda devam
eden operasyonlariyla faaliyetlerini cesitlendiren, Borsa Istanbul tarihinin getiri
sampiyonu BIM icin sinirli getiri potansiyeli 6ngoériiyoruz. Ancak temetti verimi
ve defansif betasi ile her zaman portfoylerde bulunmasi gereken BIM'i, 6zellikle
borsalarda dusus bekleyen yatirimcilara oneriyoruz.
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