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Hizli Toparlanan Satislar, Stok Kari Etkisiyle Artan
FAVOK

01.12.2020

Net Satislarda Giiclii Biiyiime, FAVOK
Marjinda Yukselis

Sirketin gecen seneki satislart yilin ayni déneminde
2.548.724.000 TL olarak aciklanmisti. Bu yilki rakamlar
ise gecen seneye gore %19,47 artis gOstererek
3.044.979.000 TL oldu. Bir onceki ceyrege gore Net
Satislar %56,62 artti.Satislarin Maliyeti son aciklanan
ceyreklik finansallarda 2.708.272.000 TL olarak izlendi
ve Brut Kar 336.707.000 TL oldu. Esas Faaliyet Kari
gecen senenin ayni donemine gore %33,63 artis, bir
onceki ceyrege gore ise %103,34 artis gostererek
171.756.000 TL oldu.Firmanin Net Kari ise 82.545.000 TL
olarak aciklandi. Gecen senenin ayni donemine gore
Net Karda %21,59 artis, bir onceki ceyrege gore ise
%103,49 artis yasand..

Sirketin karlihk rasyolar; Brut Kar Marji %11,06, Esas
Faaliyet Kari Marji %5,64, FAVOK Marji %6,82, Net Kar
Marji %2,71 olarak hesaplanmistir. Brut Kar Marji gecen
senenin ayni donemine gore artis (Onceki: %10,87), bir
onceki ceyrege gore ise azalis gostermistir (Onceki:
%11,48). Operasyonel Kar Marji gecen seneye gore artis
gosterdi (Onceki: %5,04), bir 6nceki ceyrege gore ise
artistaydi (Onceki: %4,34). FAVOK marjinda, gecen yilin
ayni donemine gore artis (Onceki: %5,91), bir dnceki
ceyrege gore ise artis yasandi (Onceki: %6,66). Net Kar
Marjinda, gecen senenin ayni donemine gore artis
(Onceki: %2,66), bir 6nceki ceyrege oranla artis gorildi

(Onceki: %2,09).
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3C20'de sirket 3,074 milyon TL olan konsensusa yakin ciro acikladi. Bu ceyrekte

yilhik olarak, LPG satis hacmi %19 artti. Tupgaz satislari yillik olarak %3 dustu.

Otogaz satislari da yillik bazda %1 azaldi. Toptan ve yurtdisi LPG satislar yilhik
bazda %44 artti. FAVOK, yillik bazda 40mn TL'lik stok kariyla %38 buyudi. Fakat,
Tupras kaynakli olarak istirak gelirlerinde 12 mn TL zarar gerceklesti. Aygaz'in

sirket yonetimi beklentilerini 2020 yili otogaz satis miktari 660-700bin ton,

tuplugaz satis miktari 285-300 bin ton olmak uzere sabit tutmustur. Bu

dogrultuda hisse icin dngordugumuz hedef fiyat 13,10 TL'dir.
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