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sektorel yapi avantaji ve ongortlebilir buyume

‘ Aselsan ‘ BIST100

02.11.2020

Subvansiyon Destegi ve

Defansif Buyume
Sirket 1.150.554.000 TL ana ortaklik net donem Kkari
0
aciklamistir. Son ceyrekte faaliyet gelirleri 1.603.378.000 16,68 1,01 /025 8,95
TL olurken, FAVOK 541.964.000 TL olmustur. Net satislar Fiyat Beta Halka 52 haftalik
ise 3.192.009.000 TL olarak gecen yilin ayni dénemine Aciklik dusuk
gore %5.58 artis gostermistir. Net donem kari ayni
donemin gecen yil verisine gdre %7877 artis %11 %40 1,47 19,80
gosterlrken, brut karda % -5.39 azalis olc?lu. FAVQth Potansiyel Vabanci Hisca 59 haftalik
ise %-11.21 azals yasanirken, Esas faaliyet gelirleri Getiri Orani Basina Kar yiiksek
%269.05 artis gosterdi.
Brit kar marji son finansallarda %21.0 olarak bir 6nceki
ceyrege gore azalis oldu.(bir dnceki ceyrek: %30.0). Bir
onceki yilin ayni donemine gore ise brut kar marji azalis
gosterdi (onceki yil ayni ceyrek: %24.0). Esas Faaliyet
kar marji %50.0 oldu , gecen seneye oranla artis
gorildid. Onceki yilin ayni ceyredi: %14.00), bir dnceki 2018 2019 2020T 2021T
ceyrek rakamlarina gore ise artisa rastlandi.(bir 6nceki
ceyrek: %40.0). Net kar marji %36.0 olarak hesapland;, Hasilat 9,008 Mlr 13,012 My 11,711 Mlr 17,282 Mlr
bir onceki ceyrege gore artis gerceklesti.(bir onceki | - | | | |
ceyrek: %35.0) Gecen seneye gore ise artis yasand.(bir Satislarin Maliyeti 6,797 Mir 9,640 MIr 8,836 MIr 13,039 Mir
onceki yil ayni ceyrek: %21.0) Briit Kar 2,211 MIr 3,371 Mlr 2,875 Mlr 4,242 Mlr
Esas Faaliyet Kari 2,225 Mir 3,177 Mlr 4,887 Mir 3,449 Mlir
Net Kar 2,319 Mir 3,352 Mlr 3,665 Mlr 3,670 Mlr
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Analiz Ozeti

Stratejik bir sektdr olan savunma sanayinde faaliyet gosteren Aselsan, sektoriinde
Donen Varliklar
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rakibi bulunmamasi ve tesvik ve subvansiyonlarin da etkisiyle uzun dénemli ve
saglikh buyume aliskanhgini devam ettirmektedir. Sirket satislarinda gecen
Milyar seneye gore ilimhl bir artis gozlemlenmekte. 3. ceyrekte gecen seneye ve

gectigimiz yilin ayni donemine gore artmasina ragmen kar marjlarinda bir onceki
Uzun Vadeli Yuk.
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ceyrege gore dusus yasandi. Aciklanan rakamlar beklentiler cercevesindeydi.
Sirket yonetimi, 2020 beklentilerini korudu. Kurlarin yukseldigi donemde Dolar
bazinda buyuyen gelirlerin destegiyle, urin teslimati ve tedarikinde yasanan

yavaslamaya ragmen uzun vadedeki biyumenin devami hakkindaki gortusimuz
olumludur.
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Burada yer alan bilgiler InvestAZ Arastirma Departmani tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligr sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Dolayisiyla burada yer alan bilgiler yatinm tavsiyesi degildir
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