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beklentilere paralel net kar
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Muadillerine Kiyasla Cok Uygun Piyasa
Carpanlari

Sirket son ceyrek finansallarinda 203.739.334 TL net
donem kari aciklamistir. Son ceyrekte Faaliyet Gelirleri

215.694.570 TL olurken, FAVOK 113.279.275 TL olarak 6,72 %29 0,86 3,25
gerceklesmistir. 304.989.028 TL olarak izlenen Net Fiyat Halka Beta 59 haftalik
Satislarin gecen yilin ayni donemine gore %-4,94 Aciklik disiik
azaldigi, bir onceki ceyrege gore ise %17,11 arttig

gorulmastur. Net Donem Kari gecen yilin ayni 0 0

donemine oranla %-21,92 azalis gosterirken, Brut Karda 015 18 0,70 6,87
%39,14 artis yasanmistir. Bir onceki ceyrege gore Net Potansiyel Yabanci Hisse 52 haftalik
Karin 980,09 arttigi, brit karin ise %34,06 arttig Getirl Orani Basina Kar yuksek

izlenmistir. FAVOK'te bir 6nceki ceyrege gore %19,43
artis yasanirken Esas faaliyet gelirleri bir nceki ceyrege
oranla %73,87 artis gostermistir.

Son ceyrekte Brut Kar marjinda %43,84 olarak bir
onceki ceyrege gore artis gortulmustir (onceki: %42,4).

Brit kar marji yilhk bazda ise artis gostermistir 2018 2019 20207 20211
(Onceki:%29,95). Esas Faaliyet kar marji %70,72 olarak Hasilat 1137.249.772  1.385.761.969  1.108.609.575 1.627.438.856
hesaplanmistir. Bu marjda gecen senenin ayni
donemine gore artis gorilmis (Onceki: %10,85), bir Satislarin Maliyeti 959.763.573  1.012.492.531 676.251.841 1.397.016.151
onceki ceyrege gore ise artis yasanmistir (Onceki: )
%10,85). Net kar marji %66,8 olarak bir &nceki ceyrege Brut Kar 177.486.199 373.269.438 432.357.734 230.422.706
gore artig kaydetmistir (Onceki: %43,44). Net kar Esas Faaliyet Kari 205636517  373.746.586  609.735.266  204.854.346
marjinda gecen senenin ayni donemine gore ise azalis
gergeklesti (Onceki: %81,33). Net Kar -87.608.675  455.710.264  509.960.405  212.597.180
Piyasa Degeri Odenmis Sermaye Ozkaynaklar Anallz OZEtI
2,92 435,000 2,38 Alarko Holding'in 3. ceyrekte ana ortaklik net kari yillik bazda 149 milyon TL
Milyar Milyon Milyar aciklanarak gecen senenin ayni donemine gore %41 dusus gostermistir. Ana

ortaklik net kari beklentilere yakin aciklanmistir (Beklenti: 156 mn TL). Satislar
Donen Varliklar Duran Varliklar Toplam Varliklar o , L

yilhk bazda %32 buyuyerek 4,441 milyon TL olmustur. Elektrik Uretiminde
1186 1195 3182 kombine satislar ceyrek olarak %6 ve yillik olarak %13 artmistir. Perakende elektrik
Milyar Milyar Milyar satisindaki artis ve elektrik fiyatlarindaki artis elektrik dagitimdan gelen gelirleri

Kisa Vadeli Yiik.  Uzun Vadeli Yiik. Toplam yiik artirmistir. Ancak ithal komur elektrik Gretim santrali Cenal’in zarar aciklamasi net

920,864 519,951 1,44

kari dusurmustur. Sonuclar beklentiler dahilinde olmakla birlikte hisse icin
ongordigumuz hedef fiyat 7,75 TL'dir.

Milyon Milyon Milyar
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Burada yer alan bilgiler InvestAZ Arastirma Departmani tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligr sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Dolayisiyla burada yer alan bilgiler yatinm tavsiyesi degildir
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