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Hedef Fiyat

Akcansa (AKCNS)

Operasyonel karlarda yillik ve ceyreklik bazda artis

2/.11.2020

Kar Marjlarinda lyilesme

Son finansallarinda sirketin Net Satislarn 537.108.316 TL
olarak gecen seneye gore %9,97 artis, bir onceki
ceyrege goOre ise %1797 artis kaydetti. Satislarin
maliyeti 421.161.303 TL olarak Brut Karin bir onceki
ceyrege gore %30,69 artisla 115.947.013 TL olarak
aciklanmasina sebep oldu. Esas Faaliyet Karl 78.610.829
TL olarak aciklandi ve bir onceki ceyrege gore %35,61
arttl. Boylelikle FAVOK 118.444.112 TL ile yilhk bazda
%4411 artis gostermis  oldu.Net Kar sirket
finansallarinda gecen donemin ayni ceyregine gore
%135,52 artis ve bir dnceki ceyrege gore %95,56 artis ile
65.088.305 TL olarak aciklandi.

Son ceyrek finansallarinda 421.161.303 TL olarak
aciklanan Satislarin Maliyeti Brut Kar Marjini %21,59'a
getirmistir. Gecen yilin ayni donemine gore Brut Kar
Marjinda artis kaydedilmis (Onceki: %16,54), bir 6nceki
ceyrege gore ise artis yasanmistir (Onceki: %719,49).
FAVOK marji %22,05 olarak gerceklesmis, gecen
senenin ayni ddnemine gore artis kaydetmistir (Onceki:
%16,83). FAVOK marjinda bir 6nceki ceyrek rakamlarina
oranla artis kaydedilmistir. Net Kar Marji %12,12 olarak
hesaplanmis, gecen yilin ayni donemine gore artis
gortlmustur (Onceki: %5,66). Bu marjda bir dnceki
ceyrek rakamlarina gore artis gozlemlenmistir. (Onceki:
%7,31).
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Uclincli ceyrekte ihracatla desteklenen ciro ceyreklik bazda gecen seneye gore

%10 artmistir. Beklentilerin Uzerinde aciklanan karlar hisse fiyatini olumlu

etkilemistir. Operasyonel kardaki artisin ve marjlardaki yukselisin senenin son

ceyreginde de devam edecegini dngormekteyiz. 27,7x F/K carpaniyla islem goren

hisse fiyatini sektor ortalamasina gore yuksek buluyor, indirgenmis nakit akis

analizine gore hissenin hedef fiyatinin 12,55 olmasini uygun goriyoruz.
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