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endeks getirisinin gerisinde kalmanin
potansiyeliyle yukari yon
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Son Donemde Azaltilan ve Yapilandirilan

Acik D6viz Pozisyonlari

Net Satislari gegcen senenin ayni donemine gore
%18,62 artis gosteren sirketin Cirosu bir onceki
ceyrege gore %5,7 arth. Sirketin son c¢eyrek
Hasilath ise 7.366.332.000 TL olarak aciklandi.
Satislarin Maliyeti -3.922.937.000 TL olurken Brit
kar 3.443.395.000 TL olarak hesaplandi. Sirketin
Esas Faaliyet Kari 1.912.468.000 TL, FAVOK ise
3.430.982.000 TL aciklandi. Gegen senenin ayni
dénemine gore FAVOK'te %15,65 artis olurken bir
onceki ceyrege gore FAVOK %7,34 artth. Net Kar
rakami son ceyrekte 432.305.000 TL oldu ve bir
onceki ceyrekte aciklanan veriye oranla %-55,91
azald

Sirket finansallarinda Brit Kar Marji %46,75 olarak
bir dnceki ceyrege gore artis yasamistir (Onceki:
%46,22). Brit Kar marjinda bir dnceki yilin ayni
dénemine gore ise azalis gorilmustir (Onceki:
%48,64). Esas Faaliyet Kar Marjinda %25,96 olarak
hesaplanan oran gecen senenin ayni donemine
oranla azalis kaydetmistir (Onceki: %29,22). Bu
marjda bir 6nceki ceyrek rakamlarina gore ise
azalisa rastlanmistir (Onceki: %26,6). Net Kar Marji
%5,87 olarak hesaplanmis, bir dnceki ¢ceyrege gore
azalis gorulmustir.  (Onceki: %14,07). Gegen
seneye gore ise Net Kar Marjinda azalis
yasanmistir (Onceki: %17,99).
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Potansiyel Hisse .

Getiri Yabanci Orani Basina Kar 52 haftahk yiksek

2018 2019 2020T 2021T

Hasilat 20.430.900.000 23.657.108.000 28.388.529.600 31.227.382.560

Satislarin Maliyeti 11.249.445.000 12.298.492.000 15.339.161.158 16.873.077.274

Briit Kar 9.181.455.000 11.358.616.000 13.049.368.442 14.354.305.286

Esas Faaliyet Kari 4.578.245.000  6.248.419.000  7.381.017.696  6.272.643.001

Net Kar 1.391.261.000  2.406.783.000  2.838.852.960  1.561.369.128

Analiz Ozeti

Turk Telekom'un pazardaki tekel konumu firmanin tartismasiz en olumlu
ozelliklerinden biri. Ortaklik yapisindaki mevcut sermayedarlarda degisimler
yasayan firmanin stratejik 6neme sahip haberlesme ve telekomunikasyon
sektortinde bulunmasi da en buyUk riskler karsisinda tampon gorevi gormektedir.
Yillik mobil gelirleri %9, aylik abone basina aylik gelirleri yillik olarak %7 artan
TTKOM'un 3. ¢eyrek finansallarinin aciklanmasiyla sirket yonetimi 2020
ongorulerini yukar yonll revize etmistir. Net kari doviz agik pozisyonu ve yikselen
kurlar sebepli disen firma, acik doviz pozisyonlarinda yaptigi erken 6deme ve
yapilandirmalarin  meyvelerini 6nimuzdeki donemlerde toplayacaktir. Kisa
vadede firmanin getiri potansiyalini endeksin tzerinde goriyoruz ve 10,54 hedef
fiyat belirliyoruz.
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