ARGELIK A.S. (ARCLK) 2021/03 Sirket Raporu

Yilin ilk Ceyreginde Giiclii Sonuclar...

Sirket’in yayimladigi 2021 yili ilk ¢eyrek finansallarini bir 6nceki yilin ayni
ceyregine gore kiyasladigimizda, Net Satislar % 67,16 oraninda artis ile
12,983 milyar TL ve Satislarin Maliyeti grubu ise % 60,40 artis ile 8,5 milyar
Tl'ye vyukseldigi gorilmekte. Satislarda yasanan artisin maliyetlerin
Uzerinde gerceklesmesi Brit Karin (zerinde olumlu yansimalari
gorilirken, ilgili donemde Brit Kar % 81,7 artis ile 4,482 milyar TL olarak
kaydedildi. ilgili ddnemde, FAVOK % 187 iyilesme ile 1,883 milyar TL'ye
yiikselirken, FAVOK Marji % 14,51 olarak gerceklesti. Dénem Net Kari %
327 iyilesme ile birlikte 1,092 milyar TL'ye ylikseldi.

Ciro, FAVOK ve Net Kar rakami ile ilgili anketlere bakildiginda, agiklanan
gelir tablosunda Ciro, FAVOK ve Net Kar rakamlarinin piyasa
beklentilerinin izerinde gergeklestigi goruliyor.

Yilin ilk ceyreginde bir dnceki yila gore satislarin dagilimina bakildiginda,
bircok pazarda gigli talebin devam ettigi goriilmekte. Fakat, artan
hammadde fiyatlamalarinin briit kar tizerinde baski unsuru olarak takip
edilmeye devam ediyor. Diger bir faktorde, TL'nin Euro karsisinda yasadigi
deger kaybinin Ciro blylimesi Uzerinde olumlu katki sagladig
gorlilmektedir. Ayrica, gelir blyimesinin ayni zamanda yiksek kapasite
kullanim orani ile birlikte operasyonel tarafta kuvvetli bir gérinimi
destekledigi izleniyor.

Bilango tarafina bakildiginda ise 2021 yili ilk ceyreginde, 2020 yil sonuna
gore Donen Varliklar grubu 5,125 milyar TL ve Duran Varlklar 1,328 milyar
TL artis gostermistir. Toplam Varlklar 6,454 milyar TL artis ile 53 milyar
TL'ye yukselmistir. Kisa vadeli yukiamluliikler 4,138 milyar ve Toplam uzun
vadeli ydkUmlalukler 1,849 milyar TL artis gortlmektedir. Toplam
yukUmlaltukler 5,988 milyar TL artis ile 38,5 milyar TL'ye yukselmistir.
Toplam Ozkaynaklar 465,5 milyon TL artis ile 14,489 milyar TL olurken,
Toplam Kaynaklar 53 milyar TL olarak gerceklesmistir.

Sirket tarafindan yayimlanan 2021 vyili beklentilerine gore; Arcelik
Tirkiye’de yaklasik % 25, Uluslararasi tarafta % 10 {izerinde ve Konsolide
(TL bazinda) % 30 Uzeri ciro biylimesi tahmin ediliyor. Karllk tarafinda
FVAOK Marji tarafinda yaklasik % 12 biyiime 6ngdriilmekte. isletme
Sermayesi/Ciro tarafinda yaklasik % 25 blyume ve Yatirim Harcamalarinin
ise yaklasik 220 milyon Euro olmasi tahmin ediliyor.
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Dayanikh tiiketim ve tiiketici
elektronigi alanlarinda iiretim,
. pazarlama, satis ve satis sonrasi
Faaliyet Konusu . L . )
miisteri hizmetleri, ihracat ve ithalat
ile ilgili tiim ticari ve endiistriyel
faaliyetler
Kaparug Fiyati (TL) 31,58
Giinliik Degigim (%) 0,83
Haftalik Degisim (%) 1,94
Ayhk Degisim (%) -2,95
Yilbagina Gére Degisim (%) 10,97
52 Haftanin En diisiigii (TL) 13,89
52 Haftanin En Yiiksegi (TL) 34,82
Piyasa Degeri (Milyon TL) 22.718
Halka Agiklik Orani (%) 25,00
Odenmis Sermaye (Milyon TL) 675,73
Temettii Verimi (D&nem Sonu)(%) 6,22
Beta (Villik) 0,96
Hedef Fiyat Ongériisii (TL) 37,40
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OZET BILANGO TABLOSU

DONEN VARLIKLAR

33.060.845.000] _38.186.621,000

Malkit ve Nakit Benzerlen

12.002.246.000]  10.213.040,000

Ticarl Alacaklar

12.19.045.000 _15.733.844.000

Stoklar
DURAN VARLIKLAR

7.095.522.000|
13.488.195.000)

10.124.948.000
14.816.354.000

Ticari Alacaklar

68.225.000] 9,144,000

Maddi Duran Varliklar

7.296.56.000]  7.866.996,000

Maddi Olma iran Varliklar

4.553.004.000 _ 5.045.652.000

Difier Maddi Qlmayan Duran varliklar
TOPLAM VARLIKLAR

3.562.944.000]
25.549.044.000

3.922.817.000
53.003.175.000

KISA VADEL] vOKOMLDLDKLER

23.826.916.000] _ 27.965.693,000

K53 Vadell Borglanmalar

4.840.622.000]  5.453.560.000

Uzun Kisa Vadell Kisimlan

90.255.000| _5.467.681.000

Tican Borglar
Dier Borglar

9.645.202.000|
726.074.000)

12.104.728.000
1.154.451.000

TOPLAM UZUN VADEL YOROMLOUOKLER

5.658.782.000] _10.548.095.000

Vzun

6.544.48.000]  6.366.191,000

Dier Uzun Vadell Yokamiolokler

636,835,000

TOPLAM YUKUMLOLDKLER

581.706.000|
19 38.513.788.000
14.489.387.000

3
14.021.846.000)

ANA ORTAKUGA AIT OZKAYNAKLAR

13.820.045.000_ 14.255.463.000

Gaenmis sermaye

675,728,000 675,726,000

Gegmis Villar Karlan veya Zararlan

439,895,000 6,641.116.000

Nt Donem Kan veya Zaran
KONTROL GUCU OLMAYAN PAYLAR

2847.829.000]  1.092.735.000
203.801.000) 233.524.000

TOPLAM KAYNAKLAR

26.549.044.000]_53.003.175.000

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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Gelir Tablosu (Milyon TL) 2020/3 2020/6 2020/9 2020/12 2021/3 Degigim Oram (%)
Met Satislar 7.767,53 7.832,12 11.938,16 132.334,67 12.983,81 67,16
satiglarin Maliyeti 5.200,81 10.710,60 18.517,18 27.066,11 £.500,97 60,40
Briit Kar 2.467,72 2.421,34 4.131,57 4.785,74 4.482,84 81,66
Esas Faaliyet Kan 373,38 499,71 1.407,60 1.562,27 1.538,84 312,13
FAVOK 654,74 796,68 1.726,22 1.887,31 1.883,82 187,72
NET DONEM KARI 255,73 406,62 1.021,99 1.163,49 1.092,74 327,29
Bazi Rasyolar Degisim Orani (%)
Briit Kar Marji 31,77 30,89 34,61 35,89 34,53 8,68
FAVOK Mariji 3,43 10,15 14,46 14,15 14,51 72,13
Net Kar Marji 3,29 5,19 8,56 8,73 8,42 155,63
Net isletme Sermayesi (Milyon TL) 7.855,91 6.961,20 6.601,38 7.470,83 10.978,93 39,75
Net Borg (Ceyreklik)(Bin TL) 250.376 -1.628.087 -1.273.439 -293.947 4,001.433 1498,17
Net Borg (Yillik) (Bin TL) 8.268.452 6.640.365 5.366.926 5.072.979 9.074.412 9,75
Net Borg/ FAVOK (%)(Y11hik){x) 2,54 2,11 1,36 1,00 1,44 -43,25
F/K (x) (D6nem Sonu) 9,58 11,77 8,71 7,21 6,14 -
sektdr F/K (x) (D6nem Sonu) 13,35 11,25 10,15 12,73 11,62 -
PD/DD (x) (D6nem Sonu) 0,93 1,25 1,32 1,49 1,59 -
Sektdr PD/DD (x) (D6nem Sonu) 1,10 1,54 1,60 2,25 2,38 -
FD/FAVOK (x) (D6nem Sonu) 5,35 6,39 5,60 5,06 5,03 -
Sektér FD/FAVOK (x) (Dénem Sonu) 6,56 8,75 7,53 8,98 8,63 -
Yabanci Para Pozisyonu (Milyon TL) -317,65 74,24 -64,00 -569,62 41,41 113,04
Ozsermaye Karliligi (%) (Yillik) 10,28 11,56 17,73 24,26 30,60 197,73
Aktif Karlilig (%) (Yillik) 2,82 3,22 1,93 7,01 8,27 193,58
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UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.

90 (212) 238 88 88 Adres: Biiyiikdere Caddesi, Ozsezen i Merkezi, C Blok No: 126 Esentepe, Sisli  www.investaz.com.tr


http://www.investaz.com.tr/

YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S

ARCELIK A.S. (ARCLK) 2021/03 Sirket Raporu I NVEST /\Z

Degerlendirme;

Sirket’in 2021 yili ilk ceyreginde giiclii sonuglar agikladigini gérilyoruz. Ozellikle, artan talep ile birlikte giiclii
ciro rakamina ulasildigini gérmekteyiz. Sirket’in yayinlamis oldugu 2021 yilina dair beklentilerinde Ciro ve
Karlihk tarafinda yukari yonli revizeye gittigi goriltyor. Sirket’in yer aldigi sektoriin 6nemli bir oyuncusu
olmasi, yuksek rekabet glicii, ayni sektorde yer alan yurtici/yurtdisi firmalarin birgoguna gore iskontolu ve
uygun rasyolar ile islem gérmesi nedeniyle sirket pay senedini orta ve uzun vadede begenmeye devam
ediyoruz. Sirket pay senedi i¢in uzun vadede % 18 artis potansiyeli ile birlikte 37,40 TL hedef fiyat
ongoriyoruz.

Kaynak: INVESTAZ Arastirma, Sirket Finansal Sunumlari, KAP ve Finnet

UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanligi kapsaminda degildir. Yatinm danismanhgi hizmeti, yetkili
kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel
niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak
yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir.
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