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MOGAN Enerji Yatirm Holding Anonim Sirketi

fzahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca L2s02.1.29 0 garihinde onaylanmustir.

Ortakhfmmzin ¢ikaridmis  sermayesinin 2.230.000.000 TL’den 2.440.108.000 TL’ye c¢ikarilmas
nedeniyle artrilacak 210.108.000 TL nominal degerli 210.108.000 adet B grubu pay ve mevcut
ortaklardan Miisfik Hamdi Yamantiirk’e ait 26.263.500 TL nominal degerli 26.263.500 adet B grubu
pay ile Tevfik Yamantiirk’e ait 26.263.500 TL nominal degerli 26.263.500 adet B grubu pay olmak iizere
toplam 262.635.000 TL nominal degerli 262.635.000 adet B grubu paym halka arzma iliskin

izahnamedir.

fzahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dofru oldugunun Kurulea tekeffiilii
anlamma gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez. Ayrica hatka arz
edilecek paylarmn fiyatnin belirlenmesinde Kurul’un herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatwim kararlar) izahnamenin bir biitiin olarak degerlendirilmesi
sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhfinuzin www.mogan.com.tr adresli internet sitesinde ve halka arzda satiga aracibk
edecek is Yaurnn Menkul Degerler A.§.nin ve Tiirkiye Sinai Katlim Bankast A.S.'nin
www.isyatirim.com.tr ve www.tskb.com.tr adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu
(KAPY'nda (www.kap.org.tr) yayimlanmigtr. Aynca bagvuru verlerinde incelemeye agik

tutulmaldtadir,

Sermaye Piyasast Kanunu (SPKn)’nun 10’wncu maddesi uyannca, izahnamede ve izahnamelzrlg Shat 2824
eklerinde yer alan yanhs, yaniluicr ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan ihracq sorumludur.
Zaranin ihracadan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acik¢a belli olmas) halinde; halka arz
edenler, ihraca aracibk eden tider yetkili kurulug, varsa garantér ve ihra¢ginsn yonetim kurulu iiyeleri
kusurlarma ve durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi dlciide sorumjadur,

viiklenemez. Bafimsiz denetim, derecelendirme ve degerfeme kuruluglan gibi izahn
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlan hazirlayan kisi ve kurumlar
raporlarda yer alan yanhs, yamltica ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri ¢ercevesin
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiinillmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin edilmektedir”,
“beldenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecefe yonelik aciklamalar icermektedir, Bu tiir
agtklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece izahmamenin yayun tarihindeki.sngora

beklentileri gostermektedir. Bir¢ok faketr, ihracoinin gelecee yomelik ag:klamalanq,m 6ngﬁr[llén$tlr
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KISALTMA VE TANIMLAR
| KISALTMALAR TANIMLAR
T AS. Anonim Sirketi .
| - - 4
AB Avrupa Birligi J
ABD Dolan Amerika Birlesik Devletleri para birimi :
Albay Cigiliepe RES Afyonkarahisar ilinde bulunan, Olgu Enerji tarafindan igletilen ve 200,25 |
MWm/172,6 MWe kurulu giice sahip rlizglr enerji santrali
| AkkBy-Espiye HES Giresun ilinde bulunan, Espiye Elekirik tarafindan isletilen ve 14,07
| MWm/13,368 MWe kurulu giice sahip hidroelektrik enerji santrali
A Plus Aplus Enerji Yatwrim Damsmanlik Teknoloji ve Ticaret A.§.
| Aracihik ve Konsorsiyum | Sirket paylarmm halka arzina aracihk edilmesi, aracihigmm tirl ve
Stzlegmesi | kapsamy, aracihik komisyonu ve masraflar ve halka arzin satig usufii ve
| dagitima iligkin hususlarmn ditzenlenmesi amaciyla Sirket, Konsorsiyum
Liderleri, Halka Arz Eden ve Konsorsiyam Uyeleri arasinda 2 Kasim
' 2023 tarihinde akdedilen szlesme ve 9 Kasim 2023 tarihinde imzalanan
‘ ! Aracilik ve Konsorsiyum Sézlesmesi Tadi) Protokoli
J. Arpa HES | Artvin ilinde bulunan, Pokut Elektrik tarafindan isletilen ve 32,919
MWm/32,412 MWe kurulu giice sahip hidroelektrik enerji santrali
' AUF Azami uzlagtirma fiyatlar
[ Avro, Euro, EUR | Avrupa Birligi para birimi
% e i —_ — e —_— —_—
Ayvactk Elekerik Ayvacik Elektrik Uretim A.S.
' Belen Elektrik Belen Elektrik Uretim A.$.
| Belen RES Hatay ilinde bulunan, Belen Elektrik tarafindan igletilen ve 48 MWm/48 |
MWe kurulu giice sahip riizgir enerji santrali |
- : — . — — —
BiAS, Borsa, Borsa istanbul, | Borsa Istanbul A.$. ‘
BIST
Bordo Elektrik Borde Elekirik Enerjisi Toptan Satis A.$.
COVID-19 Koronavirils hastaligs 2019
| — _ _ _
| CED Cevresel Etki Degerlendirmesi
| CED Raporu Cevresel Etki Degerlendirmesi Raporu
‘ Cermikler HES Sivas ilinde bulunan, Cermikler Elekirik tarafindan igleti Y

MWm/25 MWe kurulu giice sship hidroclektrik enetji santrgli o
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KISALTMALAR TANIMLAR
| Cesmeban HES Ankara ilinde bulunan, Gimak Enerji tarafindan isletifen ve 8,6 MWm/8,2
( MWe kurufu glice sahip hidroelektrik enerji santrali
Cevre izin ve Lisans 10.09.2014 tarihli ve 29115 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Cevre |
Y énetmeligi fzin ve Lisans Y5netmeligi
Cevre Kanunu 11.08.1983 tanhll ve 18132 sayii Resmi Gazete’de yaylmlanan 28?2
sayil Cevre Kanuou
Cevresel Etki 29.07.2022 tarihli ve 31907 sayth Resmi Gazete’de yayinlanan Cevresel ‘
Degertendirmesi Yonetmeligi | Etki Degerlendirmesi Yonetmeligi ‘
ve CED Yﬁnelmellgl
CSY Cevresel, Sosyal ve Ydnetigim |
Cermikler Elektrik Cermikler Elektrik Uretim A.S.
Derne Enerji Deme Temiz Enelji ﬂnetim AS. | |
DSi Devlet Su Islen Genel Mudmlugu |
{ EBRD Aviupa Imar ve Kalkima Bankasi (European Bunk for Reconsmt;on and
| Dew!opment) |
- — — —
| Efe IJES Aydin ilinde bulunan, Girmat Elektrik tarafindan igletilen ve 47,40 |
. MWW-’-I? 40 MWe kurulu giiee sahip jeotermal enerji santrali
| —_—— - R— {
Efe IL JES I Aydm ilinde bulunan Giirmat Elekfrik tarafindan igletilen ve 22, 50
MWm/22,50 MWe kurulu giice sahip jeotermal enerji santrali ‘
i Efe III JES Aydin ilinde bulunan, Giirmat Elektrik tarafindan isletilen ve 22,50 |
MWm/22,50 MWe kurulu giice sahip jeotermal enerji santrali |
[ Efe IV JES Aydm ilinde bulunan, Girmai Elektrik tarafindan igletilen ve 22,50 |
MWm/22, 50 MWe kurulu glice sahip jeotermal enerji santrali
Efe VI JES | Aydin itinde bulunan, Gilrmat Elekirik tarafindan isletifen ve 22,60
MWm/22,60 MWe kurulu guce sahip jeotermal enerji santrali 4{
Efe VII JES Aydm ilinde bulunan, Giirmat Elektrik tarafindan igletilen ve 25,00
MWm/25,00 MWe kurulu giice sahip Jeotermal enerji santrali 2 3 Subat 2]] A
Efe VIII JES [ Aydin ilinde bulunan, Giirmat Elektrik tarafindan igletilen ve 50,00
MWmeO 00 MWe kurulu glice sahip jeotermal enel]l santrali |
| EFET European Federation of Energy Traders (4vrupa Ener;;/lgc;;er
Federasyonu)
e . = = .f !
EKF EKF Danmarks Eksportkredit (Dmumarfm Ihracat Kredi Ajmsif, 3 T
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KISALTMALAR TANIMLAR ‘
- aptl s .
Elektrik Piyasasi Baglants ve | 28 Ocak 2014 tarihli ve 28896 sayil Resmi Gazete’de yayumlanan |
| Sistem Kullantm Y8netmeligi Elektrik Piyasasi Baglanti ve Sistem Kullamm Y&netmeligi
Elektrik Piyasas: Dengeleme | 14 Nisan 2009 tarihli ve 27200 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan
' ve Uzlaghrma Yinetmelifi | Elektnk Piyasasi Dengeleme ve Uzla,g.nrma Yﬁnetmehgl ‘
T - — |
Elektrik Piyasas: Lisans 02.11 2013 tarihli ve 28809 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Elektrik
Yinetmeligi Plyasa51 Llsans Yﬁnetmehg: |
Elektrik Piyasasinda 12.05.2019 tanhll ve 30772 sayilli Resmi Gazete’de yayimlanan Elektnk
Lisanssiz Elektrik Uretim Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi
Yinetmeligi
Eolos Riizgar Eolos Riizgar Enerjisi Uretim A,S.
EPDK Enexji Piyasasi Diizenleme Kurulu
EPIAS Enerji Piyasalan Isletme AS. |
EPKn, Elektrik Piyasas: 30.03.2013 tarihli ve 28603 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 6446 sayth |
Kanunu Elektrik Piyasas: Kanunu
I Esas Sézlegme MOGAN Ernerji Yatirim Holding A.S. esas sﬁz]egmesn |
Esplye Elektrik Esplye Elektrik Uretim A.S.
[ ETKB Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanlif
EUAS Elektrik Gretim A.S.
FAVOK Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kazanc,:
Fatma RES Mugla ilinde bulunan, Derne Enerji tarafindan isletllen ve 80 MWm/70
; MWe kurulu gilce sahip rlizgr enerji santrali
Galip Hoca JES Aydin ilizde bulupan, Giirmat Elektrik tarafindan isletilen ve 47,40
MWm/47,40 MWe kurulu giice sahip jeotermal enerji santrali
Gimak Eneriji Gimak Enerji Uretim Ltd. $ti.
GSYIH Gayri Safi Yurtici Hisila
Giirenerji Elektrik Giirenerji Elektrik Uretim Limited Sirketi (yeni tnvam; Exworks Bakim
Onarim ve Igletme A.§.)
|! —— - — e
GURIS Grubu Yamantiirk Ailesi’nin birlikte ve/veya ayn ayri kontrol ettifi §irketl;'
olugturdugn topluluk
GURIS ingaat GURIS Ingaat ve Miihendislik A.S.
GURIS Holding GURIS Holding A.S.
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KISALTMALAR 'I'ANIMLAR
GURIS Makina - GURIS Makma ve Montaj Sanayi A. $ o |

:ﬁ;&;k;o;i - M—ﬁs Teknolo_n AS. o _!
Giirmat Enerji Giirmat Enerji Yatiim ve Ticaret L_tt;;r o - :
Giirmat Elektrik | Girmat Elektrik Uretim A.S. -

GVK _ Gelir Egisi Kanunu
GW _ B | Gigawatt - - -
GWh/GWs Gigawatt saat o .

_.]?E_S - ! Jeotermal Enerji Santra.l_i _ ]
Halka Arz Aracilik Yetki ] | Halka Arz Eden_Pay Sahlplen Sirket ve Konsorsiyum Liderlc:a;asmda
Stzlesmesi | 13 Eyliil 2023 taribinde imzalanan sdziegme
Halka Arz Edenler | glka Arz Eden Pay Sahipleri ve Sirket
Halka_ ;\rz Eden l;ay .. gii;.ﬁ_k H_amdi Ya.n-'lantijrk ve Tevfik Yan;tiirk_ -
Sahipleri

Halka Arz Edilecek Paylar Yeni Paylar ve Mevcut Paylar olmak iizere toplam 262.635. 000 TL ‘
| nommal degerli 262.635.000 adet pay

Hazine ve Maliye Bakanhg: T.C. Hazine ve Mallye Bakanllgz |

HES H:droelekmk Enerji Santrali ‘
IFC Uluslararast Finans Kurulusu (Jrfernational Finemce Corporation)
ISIN Menkul Kiymet Tanimlama Numaras:
IT Bilgi Teknolojisi |
ihragq, Sirket, MOGAN MOGAN Enerji Yatrum Holding A.S. (ve #gili boliimierde bagh ortaldidar
Enerji dahil oimak lizere)
i

isG | Is Saglig1 ve Glivenligi

|
s Kanunu 4857 sayilt Is Kanunu
is Saghg ve Gilvenligi 6331 sayih [ Sagh ve Gitvenligi Kanunu | 200
Kanunu 23 3‘131 &
i3 Yatinm | Is Yatinm Menkul Degerler A.S.

I
izdem Enerji Izdem Enerji Yatnim Uretim ve Ticaret A.S.

J,&;! ria Katknma |
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KISALTMALAR TANIMLAR

Kanije RES Edime ilinde bulunan, Demne Enerji tarafindan isletilen ve 64 MWm/43
MWe kurulu giice sahip riizgar enerji santrali

KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KDV Katma Defer Vergisi

Kocatepe RES Afyonkarahisar ilinde bulunan, [zdem Enerji tarafindan igletilen ve 100

MWm/88 MWe kurulu giice sahip riizgir enerji santrali

Konsorsiyum Liderleri Is Yatinm Menkul Degerler A.$. ve Tirkiye Sinai Kalkinma Bankas: A.S.

Kurul, SPK Sermaye Piyasasi Kurulu

Kurumsal Yinetim ilkeleri | Kurumsal Yénetim Tebligi ekinde yer alan kurumsal yénetim ilkeleri

Kurumsal Yinetim Tebligi Kurul*un I1-17.1 sayih Kunumnsal Yonetim Tebligi

kV Kilo volt

KVK 5520 sayih Kusumlar Vergisi Kapunu T

KVKK _ 6_698 sayili Kigisel VT:rilefin Korunmasi Kanunu o 1

kthkWs—_ ] Ei]owatt saat - a

Meveut Paylar i M;cut ortaklardan Miigfik Hamdi famantﬁrk'e ait 26.263.500 TL_
nominal degerli 26.263.500 adet B grubu pay ve Tevfik Yamantiirk’e ait
26.263.500 TL nominal degerli 26.263.500 adet B grubu pay olmak {izere
toplam 52.527.000 TL nominal degerli 52.527.000 adet B grubu pay

F;WW Megawatt |

MWe Megawatt elekirik -

MHh/Mws . Megawait saat o

MWm N Megawatt mekanik

MWp Megawatt tepe (peak) _

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S. Z J w )

Olgu Enerji Olgu Enerji Yatim Uretim ve Ticaret A.S.

Pokat Elektrik Pokut Elekirik i;etim AS. _ -

PTF - Piyasa takas fiyatlan

RES Riizgfr Enerji Sanirali

R J&}Y‘kg




| KISALTMALAR | TANIMLAR

—_— —q

SCADA Denetim ve Veri Toplama Sistemi
Sektir Raporu PwC Yonetim Damgmanhifi A.S. tarafindan hazirlanan  ve
wWww.pwe.comutr/iurkive-elekirik-piy asasina-genel-bakis adresinden
ulasilabilecek Tirkiye Elektrik Piyasasina Genel Bakig raporu!
| _— —
Sermaye Piyasasi Kanunu, | 6362 sayili Sermaye Piyasas) Kanunu
SPKn ‘
Seyit Onbas1 RES Canakkale ilinde bulunan, Ayvacik Elektrik tarafindan isletilen ve 10 |
MWm/10 MWe kurulu gitce sahip riizgir ¢nerji santrali |
SKHA Su Kullanim Hakk: Anlagmalary
Su Kullajm Hakla 15 Haziran 2019 tarihli ve 30802 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan
Y 6petmelidi ' Elekirik Piyasasinda Uretim Faaliyetinde Bulunmak Uzere Su Kullanim
Hakki Anlasmasi Imzalanmasina Iligkin Usul ve Esaslar Hakkinda
'| Yinetmelik
‘ Senkiy RES Hatay Hinde bulunan Eolos Riizgar tarafindan isletilen ve 36 |
MWm/29,794 MWe kurulu giice sahip rﬁzgﬁr enetji santrali
e o SESSEN e - R . [
NATO Kuzey Atlantik Anlasmasn Orgiitii
TCMB, Merkez Bankasi Tiirkiye Cumhunyetl Merkez Banka5| A S .'
‘ T.C. ‘ Tiirkiye Cumhuriyeti |
| TEDAS Turklye Elektnk Dagitim A.S.
| TEIAS Tllrklye Elektnk Iletim A.S.
| TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standattlars
i
TL Tiirk Lirasi
 TMS Tiirkiye Muhasebe Standartlan
TRAGJAS RES Arnavutluk’un Vlore sehrinde, Rzeze ¢ Kanali Siradaglar ile Majen e
Stogu’daki Lungara Daglari arasinda inga edilmesi planlanan 74.88 MW
kapasiteli riizgr enerji santrali
TSKB Tiirkiye Sinai Kalk Bankas1 A.S.
S iirkiye Sinai Kalkinma im__Sl 8 21 b
TTK 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu

} Bu rapor hazirlamrken, PwC tarafindan, EPDK, TEIAS, TUIK, Ulusal Enerji Raporu, EUAS, JEA, OECD, ET, ;
kamitya agik kaynakiardan ahinan veriler kullamilmigtir.

\ 10 %
¥ Sinai Kafkinma FonkastAS.
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TANIMLAR

KISALTMALAR
TTSG veya Ticaret Sicili Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi
EJFE Tiiketici Fiyat Endeksi
TI‘;"J]'K Tiirkiye Istatistik Kurumu
TWs Terawatt saat N
Ulu Enérji il Ulu Y;ﬂen;hr Enerjl Ijretit;:fi_ .
Ulu RES Bursa ilinde bulumnj, Ulu Yenilenchilir Enerji tarafindan igletilen ve 120,40
MWm/120 Mwe kurulu giice sahip riizgér enetji santrali
I Yamantiirk Ailesi Miigfik Hamdi Yamantiirk ve Tevfik Yamantiirk
_&BO Y1k Birlesik Biiylime Oram o
YEI—( Yenilenebilir enerji kaynaklan
YEKA Yenilenebilir enerji kaynakla;n alanlan
YEKA Yonetmeligi 09.10.2016 tanihli ve 298_5; s;ayll-l Resmi_ Ga;teE; yayl—mla;lan |
Yenilenebilir Enerji Kaynaklar: Yonetmeligi
YEKDEM n “—Yenilenebilir enerji kaynaklan desteklem; mekanizinasi
;IKD—E; Yinetmeligi N 05.10.2013 tarihli ve 28782 sayih _Rcsm; Gazete’;:e_yayl_mla:;

Yenilenebilir  Enerji ~ Kaynaklanmin  Belgelendirilmesi ve

Desteklenmesine Iligkin Yénetmelik

Yenilenebilir Enerji Kanunu

18.05.2005 tarihli ve 25819 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan 5346
sayth Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Elektrik Enerjisi Uretimi
Amach Kullanimina Tligkin Kanun

Yeni Paylar

Sirket’in ¢ikarilmg sermayesinin 2.230.000,000 TL’den 2.440.108.000
TL’ye artinimas: yoluyla ihrag edilecek toplam 210.108.000 TL nominal

degerdi 210.108.000 adet B grubu pay

Yegilirmak Elektrik, YEPAS

Yesihirmak Elektrik Perakende Satig A.S.

Zeltha RES

Kuklareli ilinde bulunan, Derne Enerji tarafindan isletilen ve 25,60
MWm/15 MWe kurulu_glice sahip riizgir enerji santrali




L.  BORSA GORUSU:

Borsa Istanbul A.S.’nin Sermaye Piyasast Kurulu’nu muhatap 13.12.2023 tarih ve E-1 8454353-100,06-22178
sayil1 yazisinda;

“Kurulunuza iletilecek Borsamiz goriisit olarak, halka arz izahnamesinin Kurulunuz tarafmdan onaylanmasi
durumunda,

I} Kotasyon Yinergesi 'nin 8. maddesinin 1. fikrasmm (b) bendindeki donem kér: sartr ile ilgill olarak
aym maddenin 3. fikras gergevesinde izahmamede agtklanan faalivetleri, finansal yapisi ve halka arz gelivinin
kullanim yerine iliskin bilgiler dikkate almarak, aym bentteki “Halka arz edilen paylarmn piyasa degeri” ve
“Halka arz edilen paylarm nominal degerinin sermayeye oram” sartlarin halka arzdan sonra saglamas:
kosuluyla Sirket paylarvmn Yildez Pazar 'da islem gorebilecedi,

2) Sirket hakkinda hazirlanan hukukcu raporunun izahnamenin ekinde yayimlanmast,

3 Borsa goriginde, “Isby Borsa Istanbul A.§. Gorugé, Borsa Istanbul A.§. 'nin verecedi karava donitk
herhangi bir toahhiit ya da baglayiciik olusturmamak sartyla, sadece SPK 'nin goriig talebine cevap vermek
amactyla sl olmak iizere meveut bilgi ve belgeler dikkate alinarak hazwrianmistrr. Isbu Borsa Istanbul A.§.
gérigtine dayanilarak almacak kavarlar sonucu dogabilecek zararlay nedeniyle Borsa Istanbul A.S. nin
kerhangi bir sorumbulugu bulinmamaktadir.” ifadesinin yer almast

hususlarinn Kuralunuza iletifmesine karar veriimigtir.”

ifadelerine ver verilmigtir.
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II. DICGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Enetji Piyasasi Diizenleme Kurumu’nun Sermaye Piyasasi Kurulunu muhatap 29.10.2023 tarihli ve E-
32380407-110.01.01.01-785845 sayih yazisinda; “..Bahse konu sermaye artist Kurumumiyz gy
onayna tabi olmaywp ilgide kayith yazimz kapsaminda tesis edilecek islemde elektrik p:)’gﬁﬂfr;:fh 7
mevzuat agisindan herhangi bir sakmca olmadigt degerlendirilmektedir. Diger taraftaw/siz kon ér;r
artigt neticesinde Sirket ortaklik yapismt degistir nitelikte bir degisiklik olmast jioligile JRaw u
bildirilmesi gerekmektedir.” denilmektedir. ; ! (
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1. iZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISIiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler ¢ergevesinde, gergefie uygun
oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin aniammm degistirecek nitelikte bir ekslklik bulunmamas i¢in her

titrldi makul dzenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

heace Sorumlu Oldugn Kisum:
MOGAN Enerji Yatirim Holdiog A.S. :
Ad: Tank
Soyad: Aygiin \
Girev: Y dnetim Kurulu Bagkam
Imza: _
Tarih: 19.02.2024_1 O\ ] IZAHNAMENIN TAMAMI
Ad: Ali WY 3TN
O \
Soyad: Karaduman A W\
Gorev: Yénetim Kurulu Bagkan Vek%lﬁi :5? Genel Mudurhﬂ
Imza: '
Tarih: 19.02.2024 ,{")‘)j
Halka Arz Eden Pav Sahipleri Sorumlu Oldugu Kisim:
Ad: Miisfik Hamdi
Soyad: Y amantiirk
Girev: .
fmza: Mk/.\
Tarih: 19.02.2024 iZAHNAMENIN TAMAMI
Ad: Teviik : )
Soyad: Yamantiirk
Girev: ' \J\.\ Z 3w 2024
Imza: . T
Tarih: 19.02.2024




Sorumlu Ofldugu Kisum:

l; Yatuim Menkul negerler A.S

Ad: Mehmet Reha
Soyad: Pamir

Girev: | Direktor =
Imza: '

Tarih: l9.02.2021_ i - IZAHNAMENIN TAMAMI
Ad: Hikmet Mete ﬂi L [ -::;

Soyad: Gorbon | |"A, \k -~

Gorev: Direktér H .’1“\ ,p" N

imza;

Tarih: 19.02.2024 |

Halka Arza Arscilik Fden Yetkili Kurulus Sorumilu Oldugu Kisun:

Tiirkiye Sinai Katiim Bankas: A.$.

Ad: Poyraz , j P
Soyad: Kogacioglu $
Girev: Genel Miidiir Yard1mJt§!

. £ /8
Imza e

Tarih: | 19.02242¢ ,;ﬁ iZAHNAMENIN TAMAMI

Ad: Onur ; .,"

Soyad: Aksoy J7
4

Gorev: Miidiir

Imza: 2 3 Seat 2024

Tarih: 19.02.2024 I

izahnamenin bir par¢as olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip olduumuz tiim bilgiler ¢cercevesinde,
gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlanum degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in

her tiirlii makul $zenin gosterilmis oldufunu beyan ederiz.

imzals sorumluluk beyanlar izahname ekinde yer almaktadr.
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1igiti Bagimsiz Denetim Raporunu Hazrlayao Korulug

Sorn Idugu Kistm:
Eren Bagumsiz Denetim A.8. (a member firm of Grant O et IR
Thornton Limited) Yetkilisinin
Ad: Yagar Emin
Soyad: Tavlan
Y iLGILI RAPOR
Gorev: Sorumlu Denetgi
Tarih: 19.02.2024
ligili Taymmaz Degerleme Raporunu Hazrlaysn Kuraluy Sorumiu Oldugu Kisum:
TSKB Gayrimenkul Deerleme A.S. Yetkilisinin
Ad: Ozan
Soyad: Kolcuogl o
oot iLGiLI RAPOR
Gérev: Sorumlu Degerleme Uzmani
Tarih: 19.02.2024
( N
' s MOG ANNNERJI
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2. OZET

t

A—GIRI$ VE UYARILAR
| Ne. Baghk Agpiklama Yukumlhliigil
i Al ' Giris ve uyanlar ' e Bu ozet izahname’ yeg?ls olarak okunmalidir.

e Sermaye piyasasi araglarina iligkin yatumm kararlars
izahname’nin bir biitin olarak degerlendirilmesi
sonucu verilmelidir.

o Jlzahname’de yer alan bilgilere iligkin iddialarn |
mahkemeye tasinmasi durnmunda, davaci yatrimci,

- halka arzin gergeklestigi filkenin yasal dizenlemeleri
‘ gergevesinde, lzahname’nin  cevirisine  iligkin
| maliyetlere ‘yasal siiregler baglatilmadan &nce
' katlanmak zorunda kalabilir.
‘ o Ozete bagh olarak (gevirisi dihil olmak uzere),
ilgitilerin hukuki sorumluluguna ancak zetin
| jzahname’nin diger kisimlar: ile birlikte okundugu |
| takdirde vaniltici, hatali veya tutarsiz olmas1 veya |
. | yatirmcilann  yatinim karanm vermesine yardimes |
| olacak onemli bilgileri saglamamast durumunda |
| gidilir
|_A.2_ | i;ahnamenin souraz"fzahname sonradan tekrar kullamImayacaktir. {
kullammsna iligkin bilgi
e I 238dt o
B-—IHRACCI - ] _____'% -
' B i_h'r;ccmm ficaret unvam ve MOGAN Enerji Yatinm Holding Anonim Sirketi
isletme ady Isletme ad) bulunmamaktader.
B2 | Mhrageunm hukuki statisi, tabi Hukuki Statfisti: Anonim Firket
oldugu mevzuat, kurulduge Tabi Olunan Mevzuat: T.C. Kanunlari
filke ve adresi
| Kuruldugu Ulke: Tiirkiye
! Adresi: Gaziosmanpaga Mah. Ankara Cad. No: 222
‘ Golbagl/Ankara
e . Sn‘ket in faaliyet konusu, yasal mevzuat uyatingca; en kapsamh '
B.3 ‘;:lt: lerii dfrm;!h:z::; sekliyle, bagh ortakliklan vasitasiyla elektrik enerjisi firetimi ve
kiIElOﬂ eihra i ﬁevcu ¢ ticareti alaninda faaliyet gdstermektir. Sirket bu dogrultuda,
| i:ali :tlerini We taalivederine GURIS Grubu igerisinde elektrik iiretimi ve ticareii
etk y eden _:;n“ fal){(tﬂrlerin faaliyetlerinde bulunan girketlere igtirak etml} 81
cammr ile ‘:'aali et gosterilen altnda toplayan ‘Holding’ statlisiinde ,,- at slﬁ 1.
sektirler/ azarlayr haklanda gelmigtir. 30 Eylti] 2023 tarihi itibaryla, $jfket’in bailiortaldh
bilgi P olarak her biri enetji sektoriindeki yn | !
g toplam 12 adet SPV (dzel amach ki m& {
| | Sirket’in _enerji portfoyliniin _tamami |\
\ e
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kaynaklar: kullanarak elektrik fireten santrallerden olugmakta
olup enerji santrallerinin tamamt ilgili SPV’ler @zerine
kayithdir. Isbu izahname’de ana faaliyet konusu olarak agagida
anlatilanlar, Sirket’in bagli ortakhiklar: aracithigryla devam eden
faaliyetleri igermektedir. ‘

Sirket, gelir ¢esitlendirme firsati yaratan ¢esitli tesislere sahiptir.
30 Eylil 2023 tarihi itibariyla Sirket’in Tirkiye'de faaliyet |
gbsteren 21 adet yenilenebilir enerji santrali bulunmakta olup
Sirket’in portfoyii 9 adet RES, 8 adet JES ve 4 adet HES ten
olugmaktadir. 30 Eylil 2023 tarihi itibariyla Sirket’in toplam
kurulu giicti 1.024.92 MW olup aymi donem itibartyla Sirket’in
toplam net iiretimi 2.750.138 MW’dir. (Isbu Izahname tarihi
itibartyla toplam kurulu gite 1025,52 MW’a ulagmugtir)
Sirket’in portfdyiinde bulunan elektrik enerjisi tiretim santralleri
Karadeniz, Akdeniz, Ege, Marmara ve I Anadolu bolgelerinde
yer almaktadir. |

¢ RES portfoyii: 30 Eyliil 2023 taribi itibartyla Sirket’in
toplam kurulu gitciiniin %66,70’ine denk gelen 683,65
MW’hk kismim RES’ler olusturmaktadir. 30 Eyliil
2023 ve 30 Eylill 2022 tarihinde sona eren dokuz aylik
dénemler ile 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2021 ve 31
Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillarda sirasiyla
toplam iretim 1.236.102 MWh, 1.251.643 MWh,
1.633.077 MWh, 1.531.533 MWh ve 1.327.126 MWh
olarak gergeklesmis olup toplam iiretimin sirastyla,
%44,95, %44,16, %43,64, %44,84 ve %43,24’0n0
olugturmaktadir.

o JES porifiyii: 30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla Sitket’in
toplam kurulu giiciiniin %25,36'sina denk gelen 259,90
MW hk kismini JES ler olugturmaktadir. 30 Eyliil 2023
ve 30 Eyliill 2022 tarihinde sona eren dokuz aylik
donemler ile 31 Aralik 2022, 31 Aralk 2021 ve 31
Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillarda sirastyla |
toplam fretim 1.348.234 MWh, 1.438.392 MWh,
1.940.616 MWh, 1.777.956 MWh ve 1.604.172 MWh
olarak gergeklesmis olup toplam iiretimin sirasiyla,
%49,02, %350,75, %351,86, %52,05 ve %52,27sini
olugturmaktadir.

o HES portfiyii: 30 Eyltil 2023 tarihi itibartyla Sirket’in
toplam kurulu giiciiniin %7,94’line denk gelen 81,37
MW’lik kismmi HES’ler olugturmaktadir. 3¢ Eylill
2023 ve 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren dokuz aylik
dénemler ile 31 Aralik 2022, 31 Arahk 2021 ve 31
Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillarda sicasiyla
toplam iiretim 165.802 MWh, 144.278 MWh, 168.058
MWh, 106.238 MWh ve 137.764 MWh olarak
gerceklesmis olup toplam iiretimin sirasiyla, %6,03,

tarihlerinde sona eren yillar itibarnyla
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B.4a | ihragqayr ve faaliyet gosterdigi
' sektorii etkileyen dnemli en son
| egilimler hakkinda bilgi

|

elektrigin_ siastyla %83,97, %86,36, %86,96, %80,58 ve |

%85,14’4nti  YEKDEM kapsaminda satmustrr. YEKDEM

kapsamindaki satiglarin herhangi bir fiyat riski olmamakla |

birlikte, elde edilen gelir iiretilen elektrik miktarina baghdur. 30
Eylil 2023 tarihi itibariyla §irket’in santrallerin  kuruly
giiclerine gdre agirhiklandinilmug ortalama kalan YEKDEM
sliresi 2,91 yildir.

Sirket, yenilenebilir enerji scktériinfin - Gnde  gelen
yatinmeilarindan biri konvmundadir ve 30 Eylil 2023 tarihi
itibariyla Tiukiye’nin en biiyilk jeotermal elektrik enerjisi
@iretimine sahip grubu konumuna gelmistir (Kaymak: EPIAS
Seffaflk Platformu:
seffaflik.epias.com. tr/transparency/uretim/gerceklesen-

uretim/gercek-zamanli-uretim.xhtml). Sirket’in 30 Eyliil 2023
ve 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren dokuz aylik dénemler ile
31 Aralik 2022, 31 Arahk 2021 ve 31 Arahk 2020 tarihlerinde
sona eren yillara ait geliri swrastyla, 7.992.311.705 TL,
7.057.482.218 TL, 10.844.531.819 TL, 3.287.532.5(4 TL ve
2.054.860.606 TL olmustur. 30 Eyliil 2023 tarihi itibarnyla
Sirket’in toplam gelirinin %45,91’i RES’lerden, %47,27’si
JTES lerden,%4,28'i HES letden ve %2,54’i MOGAN Enerji
(solo)’den elde edilen gelir olugturmaktadir. Ayn: donemler igin
FAVOK ise sirasiyla 3.848.579.074 TL, 3.416.608.480 TL,
5.124.913.142 TL, 2.395.150.558 TL ve 1.153.622.780 TL
diizeyinde gerceklegmistir. Buna gdre Sirket’in aynt ddnemler
itibariyla FAVOK marjt ise sirastyla %48,15, %48,41, %47,26,
%72,86, %56,14 olarak ger¢eklesmistir.

Hibrit Yatrunlars

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi'nde yapilan ve Temmuz
2020°de yiiriirlige giren degisiklikle, iretim sgirketlerine,
elektridi aym baglanti noktasma bagl birden fazla enerji
kaynagindan iretmelerine izin vetilmektedir. Bu @retim
sirketlerinin iretimini piyasa fiyatlaryla satmalarina da izin
verilmistir, YEKDEM kapsamindaki tiretim tesisleri, eger yeni
kurulan kapasiteler de yenilenebilirse, hibrit yenilenebilir
elektrik iiretim tesisi haline déniismekte ve YEKDEM kullantm
siiresi degigtirilmeyecek ve ek ilretim “ana kaynak” igin
uygulanan YEKDEM fiyatlan: iizerinden satilabilmektedir.

YEKA Ihaleleri 23 Subat 20

YEKA Ybnetmeligi uyarninca, YEKA, kamu ve hazine
tasgtnmazlart ile 8zel miilkiyete konu taginmazlarda
gergeklestirilen bilytik 8lgekli yenilenebilic enerji kaynak
alanlarsdir. ' YEKA  projelerinin  amaci, bidyiik  Slgekii
yenilenebilir enerjiye dayali elektrik diretim santralleri inga
ederek, iilkede gerﬂ;eklestmlen toplam elektnk ﬁret:mmdekl
yenilenebilic enerji paym: artirmak, y

tesislerinin  kullanacag ekipmanm )
saglamak ve bu amagla gesitli Fk
yararlanmaktir. YEKA yansmalann: ki
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B.5
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Ihragemn dahil oldugu grup
| ve grnp icindeki yeri

Kaynaklar Bakanligi (“ETKB”) ile YEKA kuflamm hakki |
stzlesmesi imzalayarak s8z konusu alan {izerinde yenilenebilir
enerji kaynaklarindan elektrik iiretimine baglayabilir.

YEKA Yonetmeligi’nde YEKA’nin Yenilebilir Enerji Genel
Miidtrliigo tarafindan ya da YEKA amagh baglanti kapasite
tahsisi yarigmass ve sonrasinda yapilacak ¢alygmalar neticesinde
gelistirilecegi belirtitmistir. YEKA Yonetmeligi’nde ayrica
YEKA’nm belirlenmesi, YEKA i¢in baglant: ve kapasite tahsisi,
yerli iiretim veya yerli mallarin kullanimu sartiyla tahsis edilen
kapasitenin kullanmumn tespiti, ihaleye katilan sirketlerin
yerine getirecegi sartlar, ihale siireci, ihaleyi kazananlarin lisans
basvurulariun isleme konulmas: ve iiretilen enerjinin satig
konularinda uygulanacak usul ve esaslar belirlenmigtir.

Sirket’in  beklentilerini onemli derecede etkileyebilecek

egilimler, 2020 yih bagindan giinlimiize kadar diinya genelinde
etkili olan COVID-19 pandemisi, 2022 yili bagindan bu yana
devam eden Rusya-Ukrayna savag, kilressl &lgekte
coprafyamizi da etkileyebilecek olagandigi mevsimsel kogullar,
her ne kadar Sirket’in portfSylinde bulunan santrallerin agirhkh |
kismmn  YEKDEM’den  faydalandifn  géz  Oniinde
bulunduruldugunda bu etkinin Sirket’in finansal sonuglan |
iizerindeki etkisinin asgari diizeyde kalacagt beklense de, piyasa
| kogullarma bagh olarak elektrik talebinde yaganabilecek
dﬂ§u$ler, kliresel enflasyon ve kur dalgalanmalan doviz
kurlarmdaki belirsizlikler ve yenilenebilir enerji alanindaki
mevzuatlarda  yatrimlarda olumsuz  etkileri  olabilecek
degisiklikler olarak siralanabilir.

| irket, Yamantiirk Ailesi'nin sahip oldugu GURIS Grubu'na

dahildir. GURIS Grubu’nun temeli 1958 ytlimda elektrik yitksek
miihendisi Idris Yamantirk tarafmdan GURIS Kolektif
Sirketi*nin kurulmasiyla atmigtir. GORIS Grubu, 1975 ydinda
holding yapisina doniigmiis olup; sanayi, eneji, turizm,
madencilik gibi alanlardaki faaliyetlerini geligtirerek is modelini
cesitlendirmistir. Bugiin 30°dan fazia 1§tlrak ve 6.000°den fazla |
¢alisam ile ingaat, vasifl gelik, enerji, otomotiv, madencilik,
|torizm ve ithalat/ibracat gibi sektdrlerde faaliyet gosteren |
gruplardan biridir, GURIS Grubu’nun merkezi Ankara’dadr.

GURIS Grubu girketleri igerisinde 6ne gikanlar hakkmda zet
bilgiler agaida yatirimetlann dikkatine sunulmaktadir:

GURIS Insaat ve Mithendislik A.S. 2 3 Subat 2024

GURIS Ingaat ve Mahendislik A.§. (“GURI$ Ingaat™), Sirket
paylarinin %12’sine sahiptir. GURIS [ngaat, 1958 yllmda
Ankara’da kurulmug olup yurt igi ve yurt disinda anahtar teshim |
| ingaat ve mithendislik hizmetleri vermektedir. Faaliyet alam |
igerisinde otoyol, karayolu, koprii, viyadilk, demiryolu, tiinel,
metro, liman, havaalam gibi ulagtirma projeleri ingaats; barajlar,
modern sulama sistemleri, b8lgesel ve kentsel su ve pis su
tagima sistemleri ve aritma tesisleri, su nakil hatlar, tagkin
koruma sistemleri eibi su yapilan insaati; sanavi tesisleri, petrol |
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] ve_dog_albgaz boru hatlary, rafineri gibi endilstriyel yapilar; otel,

hastane, okul, ofis binalar, prestijli yapilar, is merkezleri, litkks
konut, villa ve rezidanslar, toplu konut gibi tistyap: projeleri
ingaaty, termik, hidroelekirik, jeotermal, riizgdr gibi enerji
santralleri yapim: bulunmaltadar.

Satin alma yoluyla Sirket biinyesine dahil edilen HES’ler harig,
Sirket biinyesinde faaliyette olan ttim diger santrallerin insaat ve
| montaj igleri GURIS Insaat tarafindan yapilmaktadir.

|
| Asil Celik Sanayi ve Ticaret A.S. ‘
|

| Asil Celik Sanayi ve Ticaret A.S., otomotiv, otomotiv yan
I sanayii ve makina imalat sanayiinde ihtiyag duyulan alasimli, |
alasimsiz ve yiiksek alagimli, sicak haddelenmis, her tiirlil
tamamiama islemleri yapilmis ve 11l islem gormus, kaliteli gelik
‘ {iretimi yapmak {izere kurulmugtur.

Doktas Dokiimeilik Ticaret ve Sanayi A.S. |

Ddktag Dokiimeiliik Ticaret ve Sanayi A.$., 1973 yilinda Bursa |
ili, Orhangazi ilgesinde kurulmugtur. Ana faaliyet konusu
otomotiv, agr ticari araglar, tarim, ingaat ve maden ve makine
imalat1 sektorler] igin pik, sfero ve alilminyum ddkilm ve jant
imalati ve ticaretidir. Doktas Dékitmciiliik Ticaret ve Sanayi
A.S., iiretim ve ticari faaliyetlerini Bursa - Orhangazi ile 1999
| yilmda Manisa Organize Sanayi Bdigesi’'nde saun alinan
altiminyum dékim imalat: tesislerinde siirdiirmektedir. Doktag
Dokiimciiliik Ticaret ve Sanayi A.$.’nin, paylari Borsa Istanbul
A.S.de (“BIST) islem gbrmekiedir.

| Parsan Makina Parcalar: Sanayii A.§.

| Parsan Makina Parcalar: Sanayii A.$. agirhikl olarak ctomotiy,
havacilik ve maden sanayii sektdrlerine yonelik faaliyet
gosteren entegre ¢elik dévme ve 151l igleme fabrikasina sahiptir.
Parsan Makina Parcalan Sanayii A.$. nin paylar1 BIST te iglem
gormektedir. |

Omtay Otomotiv Trans. Aksamz San. ve Ticaret A.§.

Omtas Otomotiv Trans. Aksann San. ve Ticaret A.§. otomotiv,
endiistrivel makinalar ve tarim makina sanayii igin ¢elik d8vme
pargalar: iiretimi alanlarinda faaliyet gostermektedir.

Girig Iy Makinalar: Endiistri A.$.

Giirig Ty Makinalan Endlistri A.S., ig ve ingaat ekipmanlar ve
beton santrali imalati ve pazarlamasi konulannda faaliyet
gostermektedir.

Mirage Park Otelcilik A.S. 7 3 Subat 2024

Mitage Park Otelcilik A.S. 2017 yihnda miilkiyeti GURIS
ingaat’a ait olan 1.308 yatak kapasiteli Mirage Park ofelin
isletmesi amaciyla kurulmugtur. Mirage Park 12 ay boywnca her
sey dahil konsepti ile hizmet vermektedir. Mirage Park faaliyet
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alanlar; i ve dig turizm seyahat, nakliye igletmeciligi, |
acentalir, rehberligi, karsilikh degistirme voluyla seyahat |
dilzenleme, otel, motel, tatil kdtyli ve kamp yerleri gibi turistik |
tesisleri inga etine ve igletme faaliyetleridir.

Santral Madencilik A.9.

Santral Madencilik A.S. her tiirlii maden igletmeciligi, endilstrisi |
ve ticareti yapmak amaci ile 15 Arahk 2011 tarihinde |

kurulmusgtur.

B.6

Sermayedeki veya toplam oy
hakka igindeld paylan
dofrudan veya dolayh olarak
%5 ve fazlas: olan lkisilerin
isimleri/unvanlarn  ile  her
birinin pay sahiplifii hakkinda
bilgi

‘ Ihragomin hakim ortaklarsnin
| farkh oy haklanna sahip olup
| olmadiklan kakkinda bilgi

Varsa dogrudap veya dolayh
olarak ihracgimm  yonetim
hakimiyetine sahip olamlarin

ya da ibragay konmtrol
| edenlerin isimleri/unvanlan fle
| bu kontroliin kaynaf
| hakkinda bilgi

Sirket’in sermayesindeki veya toplam oy hakks igindeki paylan
dogrudan %5 ve fazlasi olan pay sahipleri; GURIS Insaat,
Tevfik Yamantiitk ve Misfik Hamdi Yamantirk’tir. S8z
konusu kisilerin halka arz dncesi pay sahiplik oranlari ise;
| GURIS Insaat %12, Tevfik Yamantiirk %44 ve Miisfik Hamdi

Yamantirk %d44’tiir. Dolayisiyla, isbu I[zahname tarih
‘ itibartyla, Yamantiitk Ailesi direkt olarak Sirket’in paylarmn
%88’ine sahiptir ve Halka Arzin tamamlanmasindan sonra da
Sirket paylanmp 8nemli bir kismma sahip olmaya devam
edecektir. Ek olarak, GURI$ Ingaat’m yonetim kontrolil de
tiimiiyle Yamantiirk Ailesi’nde olup, bu kapsamda Yamantilrk
Ailesi, Sirket'in direkt ve dolayli olarak tim paylarma sahip
ofdugundan Sirket’in ynetim kontrokiine sahiptir.

|

Sirket’in hakim ortaklarinin sahip oldugu A grubu paylar tzel
hak ve imtiyazlara sahiptirler. B grubu paylann imtiyazi
bulunmamaktadir. Esas S8zlesme kapsammda olafan ve
olaganiistii genel kurul toplantdarinda A grubu paylar, pay
sahiplerine ikiser oy hakki vermektedir.

B.7

|Sev;ilmis finansal bilgiler ile

ihrageiin finansal
durumanda ve faaliyet
sonu¢larindza meydana gelen
dnemli degigiklikler

Sirket’in 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30
Eyliil 2023 tarihleri itibariyla finansal durumu asagida yer

almaktadir:
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Sirket’in ddnen varliklar, nakit ve nakit benzerleri, ticari
alacaklar, diger alacaklar, stoklar, tiirev araglar, pesin &ddenmis
giderler, cari dénem vergisiyle ilgili varhklar ve diger ddnen
varliklardan olugmaktadir. Sirket’in donen varirklare, 31 Arahik
2020, 31 Aralik 2021, 31 Arahk 2022 ve 30 Eyliif 2023 tarihteri
itibarryla swrasiyla 1.390.748.524 TL, 2.767.840.830 TL,
5.092.990.444 TL ve 6.228.946.985 TL iutarindadir. Sirket’in
dénen varhklarindaki 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021 tarihleri
arasmdaki artis oram %99,0, 31 Arahk 2021 ve 31 Aralik 2022
tarihleri arasindaki artig oran: %84,0 ve 31 Aralik 2022 ve 30
Eylill 2023 tarihleri arasmdaki artis oram %3223 olarak
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[ | varliklardaki degisim baslica makit ve nakit benzerleri, ticari |
alacaklar ve stoklardaki degisimden kaynaklanmaktadir. Nakit
ve nakit benzerlerindeki artis esas itibanyla, elektrik enerjisi |

| gelirlerindeki artigtan (hem iretilen elekirik miktarmndaki artig

hem de fivatlardaki artistan) kaynaklanmistr, Diger yandan | |

ticari alacaklardaki artig, artan ticaret hacmine paralel gelismis

olup, stoklardaki artig ise dzellikle jeotermal projesi kapsaminda |

jeotermal enerji santrallerinde bagta kimyasal madde olmak

iizere mekanik, elektrik otomasyon gibi sarf malzemelerindeki

degisimden kaynaklanmaktadir. Ayrica bu kapsamda diger

riizgdr ve hidroelektrik santrallerde yedek parga gibi stok
malzemeleri de bulunmaktadir.

Sirket’in duran varhiklar, ticari afacaklar, diger alacaklar,
finansal yatirmmlar, pegin ddenmis giderler, tiirev araglar, maddi |
duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar ve ertelenmis |
vergi varliy kalemlerinden olugmaktadm. Sirket’in duran
varhklan, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 ‘
Eylitl 2023 tarihleri itibaryla sirasiyla 23.819.453.287 TL, ‘
46.237.455.025 TL, 57.204.477.472 TL ve 59.331.647.807 TL
| tutarindadir. Sirket’in duran varliklarindaki 31 Aralik 2020 ile |
31 Arahk 2021 tarihleri arasidaki artig oram %94,1, 31 Aralik
| 2021 ile 31 Aralik 2022 tarihleri arasindaki arti oram %23,7 ve
31 Aralik 2022 ile 30 Eyiiil 2023 tarihleri arasindaki artig oran
%3,7 olarak gergeklegmistir. Yukanda bahse konu dinemler |
| itibaryla duran varhklardaki degigim baslica pegin &denmis
' giderler, titrev araglar, maddi duran varliklar ve ertelenmis vergi
‘ varligindaki degigimden kaynaklanmigtir. Pegin  Sdenmis
giderler Grubun enerji yatwimlars kapsaminda tageronlara
ddenen avanslar ve sigorta giderlerinden olugmaktadir. Tiirev |
| araglardaki degisim $irket’in degigken faiz riskinden korunmak
| igin, Olgu Enerji, Giirmat Elektrik ve Gimak Enetji firmalarinda
| yaptlan faiz swap iglemlerinden kaynaklanmaktadr. Maddi
duran varliklardaki degisimin bilyiik kismn yeniden degerleme
artigtndan  kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi varhgindaki
degisimin nedenleri TFRS kayittan igerisinde yer alan kur farki
ve faiz gideri muhasebelegtirilmesi, mali zararlar fizerinden
| aynlan ertelenmis vergi varhf ve diger TFRS kayitlanimn
‘ etkilerinden kaynaklanmaktadir. 31 Arahk 2021 ve 31 Arahk

2022 tarihleri arasmndaki duran varliklardaki degigim ise bunlara
ek olarak artan ticaret hacmine paralel gelisen ticari
alacaklardaki degisimden kaynaklanmaktadir. Sirket’in kisa
vadeli yikiimldlikleri, kisa vadeli borglanmalar, uzun vadeli
borglanmalarin kisa vadeli kisimlars, ticari borglar, galiganlara
saglanan faydalar kapsaminda borglar, diger borglar, ertelenmis |
gelirler, tiirev araglar ve kisa vadeli kargiliklar kalemlerinden
olugmaktadir. irket’in kisa vadeli ylktimltliikleri, 31 Aralik ‘
2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Eyitil 2023 tarihleri

itibartyla swasiyla 2.138.024.001 TL, 4.558.959.878 TL, ‘
7.621.028.373 TL ve 9.451.307.639 TL tutarindadir. Jirket’in
kisa vadeli yiikiimiilliklerindeki 31 Aralik 2020 ile 31 Aralik
2021 tarihleri arasindaki artis orani %113,2, 31 Aralik 2021 ile
[ 3] Aralik 2022 tarihleri arasindaki artts oram %67,2 ve 31 ‘
| Aralik 2022 jle 30 Eylill 2023 tarihleri arasindaki artty oram ‘
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itibarzyla ksa vadeli yiiktimliiliiklerindeki degisim, baglica uzun
vadeli borglanmalann kisa vadeli kisimlary, ticari borglar, diger
borglar ve kisa vadeli kargiliklardaki  degisimden
kaynaklanmaktadir. Sirket’in gergeklestirmis oldugu yeni
yatinmlardan dolayi, kullandifi uzun vadeli kredi miktari
artmigtir. Kullamlan bu krediler kapsammda gergeklestirilen
borglanmalarmn kisa vadeli kisimlari, Sirket’in enerji yatirimlar1
kapsaminda kullandify doviz cinsinden kredilerin kisa vadeye
dilgen kisimlarmdan olusmaktadir. Ticari borglardaki degisim
Giirmat Elektrik ve Ulu Enerji'nin devam eden yatnimlan
| kapsamunda yurtigi ve yurt digi tedarikgilere olan borglardan
kaynaklanmakta olup 30 Eyliti 2023 itibanyla bu borc;larda
aza]1$ gozlenmistir. Diger borglar taksitlendirilen vergi
borglarindan ve diger vergilerden kaynaklanmaktadir. Kisa

vadeli karsiiklar ¢ahsanlann heniiz kullanmadiklan izin

| kargiligindan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in uzun vadeli yilkiimliilitkleri, uzun vadeli borglanmalar,
ticari borglar, diger borglar, tirev araglar, uzun vadeli kargiliklar
ve ertelenmis vergi yiiktimliiliigii kalemlerinden olusmaktadir.
Sirket’in uzun vadeli yiikiimlilikleri, 31 Aralik 2020, 31 Aralik
2021, 31 Arahk 2022 ve 30 Eyliid 2023 tarihleri itibariyla
srasiyla  12.708.373.534  TL, 21.278.802.127 TL,
26.878.340.313 TL ve 35.750.917.240 TL tutarindader. Sirket’in
vzun vadeli yiikkomliliiklerindeki 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik
2021 tarihleri arasindaki artis oram %67,4, 31 Aralik 2021 ve 31
Arahk 2022 tarihleri arasindaki artig orami %26,3 ve 31 Arahk
2022 ve 30 Eylill 2023 arasmdaki artig oram ise %33,0 olarak
gergeklesmistir. Yukarida bahse konu dénemier itibariyla uzun
vadeli vyiikiimliliklerindeki deBisim baglica uzun vadeli
borglanmalar, uzun vadeli karsiliklar ve erteleamis vergi
yiikiimliligindeki degisimden kaynaklanmaktadir, $irket’in
gergeklestirmis oldugu yeni yatinmlardan dolayi, kallandif:
uzun vadeli kredi miktar: artrmgtir. Uzun vadeli borglanmalar,
Sirket’in enerji yatirnmlart kapsaminda kullanmis oldugu uzun
vadeli ilave kredilerden ve doviz kurlarindaki artiglar nedeniyle
yabanc1 para cinsinden kullamlan banka kredilerinin TL
kargibginda olugan artigian kaynaklanmaktadir. Uzun vadeli
karsiliklar ¢aliganlara ayrilan kidem tazminat: kargihifmndan
kaynaklanmaktadir. Ertelenmis vergi yiikiimliiligh, elektrik
itretim santrallerinin yeniden degerleme sonras) olusan defer
artigindan kaynaklanmaktadir

Sirket’in 6zkaynaklari, 6denmis sermaye, kar veya zararda
yeniden simflandirilamayacak birikmis deger, kapsamli gelirler
veya giderfer, kar veya zararda yeniden sumflandinilacak
birikmis deger, kardan aynlan kisitlanmig yedekler, gegmis
yillarn kar/zarart, net ddnem kary/zarar, toplam ana ortakliza
ait dzkaynaklar ve kontrol giicit olmayan paylar kalemlerinden
olugmaktadir. Sirket’in 6zkaynaklan, 31 Aralik 2020, 31 Arahk
2021, 31 Arahk 2022 ve 30 Eylal 2023 tarihleri itibaryla
sirasiyla  10.363.804.276  TL, 23.167.533.850  TL,
27.798,699.230 TL ve 20.358.369.913 TL tutarmdadir. Sirkglel
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| dzkaynaklarindaki 31 Aralik 2020 ile 31 Arahk 2021 tarihleri |

arasindaki artis orant %123,5, 31 Aralik 2021 ile 31 Aralik 2022 |

| tarihleri arasindaki arttg oram %20,0 ve 31 Aralik 2022 ile 30

| Eyliil 2023 tarihleri arasindaki azahg orami %26,8 olarak

gergeklesmistir. flgili donemler itibariyla Gzkaynaklardaki artis

baglica Odenmig sermaye, kar veya zararda yeniden

smiflandinlmayacak birikmis deger ve yeniden degerleme ve

olgim kazang/kayiplarmdaki artistan  kaynaklanmaktadur,

Yukar1 deginilen bahse konu dénem itibaryla azalis ise nakit
akig riskinden korunma kayiplarindan kaynaklanmaktadir.

|
| Sirket'in 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30

| Eyltil 2022 ile 30 Eyliil 2023 tarihleri itibariyla finansal durumu

agagida yer almaktadus: ‘
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| 30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren 9 ayhk dénemde Sirket’in ‘
hasilati 934.829.487 TL veya %13,2 artarak, 30 Eylil 2022 |
tarihinde sona eren vildaki 7.057.482.218 TL’den
7.992.311.705 TL'ye ulagmugtir. 31 Aralik 2022 tarihinde sona
eren yida Sirket’in hasilah 7.556.999.305 TL veya %2299
artarak, 31 Araltk 2021 tarihinde sona eren yildaki
| 3.287.532.514 TL'den 10.844.531.819 TL'ye ulagmstir. 31
‘ Arahk 2021 tarihinde sona eren yilda Sirket’'in hasilat
1.232.671.908 TL veya %60,0 artarak, 31 Arahk 2020 tarihinde
‘ sona eren yildaki 2.054.860.606 TL’den 3.287.532.514 TL’ye
vlagmigtir. Yukanda bahse konu ddnemler itibaryla hasilat
kaleminde gergeklesen artiglar, Sirket’'in devreye aldif1 yeni |
| yatirimlari ile birlikte ilgili dénemler itibanyla artan elekirik .
iretimi ve buna bagh olarak artan satis hacrmi ve elektrik
fiyatlarindaki artigtan kaynaklanmagtir.

dénentle karsilastmildifinda 534.830.000 TL, diger bir deyigle
%10,4 oranmnda artmigtir. Satiglanin maliyeti, 31 Aralik 2021
yiltyla kargtlagtinildiginda 5.710.852.847 TL, diger bir deyisle
%267,6 oraninda artrmigtir. Satislarin maliyeti, 31 Aralik 2020
- yiltyla karstlastirrldiginda 602.817.894 TL, diger bir deyisle
‘ ‘ ‘ %39,4 oramnda artmustir. [lgili dénemler itibariyla satiglarn

‘ Satiglarin maliyeti, 30 Eyli) 2022 tarihinde sona eren 9 ayhik

maliyeti kalemindeki artig, yeni yatimmlarin devreye girmesi ile
| | iretimde meydana gelen artiga paralel olarak sigorta, bakim
| N ) ‘onartm, persone] maas, SGK  primi ve sarf malzeme |




: giderlel“inhcg_k'i”'m$ ile birlikte isbu kalemler bazinda genﬁ]

piyasa sartlarindan kaynaki artig ile ddviz kurlarndaki artigtan
kaynaklanmmstir.

Gene! yonetim giderleri, 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren 9
aylik donemle kargilastinildiginda 30 Eyliil 2023 tarthinde sona
| eren 9 aylik dénemde 441.087.656 TL aruig gbstermistir. Genel
| yonetim giderleri, 31 Arahk 2021°de sona eren yilla
karstlagtmldiinda 31 Arahk 2022°de sona eren yilda
13.858.255 TL veya %22,6 artis gostermistir. Ilgili dénemler
itibariyla genel yonetim giderlerindeki artiy, yeni yatirmlarim
devreye girmesi ile liretimde meydana gelen artiga paralel olarak
| personel giderleri, vergi giderleri ve haberlesme giderlerindeki
| artistan kaynaklanmigewr. Genel yonetim giderleri, 31 Aralik
2020°de sona eren yilla kargilagtinldifinda 31 Aralik 2021°de
| sona eren yilda 10.436.837 TL veya %14,6 azalmugtir. S0z
konusu azaly esas itibariyla Sirket’in  damgmanhbk
giderlerindeki azaligtan kaynaklanmmsgttr.

Esas faaliyetierden diger gelirler, 30 Eyliil 2022 tarihinde sona

| eren 9 aylik dSnemle kargilagtinldiginda 30 Eyliil 2023 tarihinde |

sona eren 9 ayhk ddnemde 117.595.549 TL veya %1854
oraminda artrastir. Esas faaliyetlerden diger gefirler, 31 Arahk
2021'de sona eren yilla kargilaghnldifimda 31 Aralik 2022°de
sona eren yilda 22.334.765 TL veya %226,9 oraninda artmigtir.
Hgili donemler itibariyla esas faaliyetlerden diger gelirlerdeki
artiglar sigorta hasar gelirlerindeki artistan kaynaklammigtir.
Esas faaliyetlerden diger gelirier, 31 Aralik 2020°de sona eren
villa kargilastrildiginda 31 Aralik 2021°de sona eren yilda
12.832.856 TL veya 56,6%oraminda azalmishir. Stz konusu
azalig, ilgili donemlerde, sigorta hasar gelirlerindeki azahigtan
kaynaklanmmgtir.

Esas faalivetlerden diger giderter, 30 Eyliil 2022 tarihinde sona
eren 9 ayhik donemle kargilagtinldiginda 30 Eylitl 2023 tarihinde
sonta eren 9 aylik donemde 95.876.200 TL veya %75,8 oraninda
artmigtir. Esas faaliyetlerden diger giderler, 31 Aralik 2021°de
sona eren yilla kargilagtinldigmmda 31 Aralik 2022°de sona eren
yilda 2.051.794 TL veya %112,8 oramnda artmistir. Esas
faaliyetlerden diger giderler, 31 Aralik 2020’de sona eren yilla
kargilagtinldiginda 31 Aralik 2021’de sona eren yilda 1.083.210
TL veya %147.4 oranmda artnugtir. Tlgili donemler itibariyla
esas faaliyetlerden diger giderler kalemindeki artig, kur farki
giderleri, kanunen kabul edilmeyen giderlerdeki ve kargihk
giderlerindeki artigtan kaynaklanmagtir.

Yatinm faaliyetlerinden gelirler, 30 Eyliil 2022 tarihinde sona
eren 9 aylik dsnemle kargilagtirildiginda 30 Eyliil 2023 tarihinde
sona eren 9 ayhk donemde 422.384.559 TL oraninda artrmigtar.
Yatiun faaliyetlerinden gelirler, 31 Arahk 2021°de sona eren
yilla kargilagtirldiginda 31 Aralik 2022°de sona eren wilda
15.381.431 TL veya %60,6 oraninda azalmmghr. Yatinm
faaliyetlerinden gelirler, 31 Arahk 2020°de sona eren yilla
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yatrum faaliyetlerden gelirfer kalemindeki artig, dovizden |
déniisen kur korumah mevduat hesabi ve vadeli mevduat faiz
gelirlerinden olusmugtur. 2022 yilndaki azaly ise Sirket’in
vadeli mevduat faiz gelirlerindeki azalistan kaynaklanmigtir. ‘

Sirket, 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren 9 aylik donemde ve 30 \
Eylil 2023 tarihinde sona eren 9 ayhk donemde yatmm
I faaliyetlerinden gider kaydetmemistir. Sirket, 31 Arahk 2021°de
sona eren yida 7.791 TL yatrm faaliyetierinden gider
kaydetmigken, 31 Arahk 2022’de sona eren yilda yatmm
faatiyetlerinden gider kaydetmemigtir. Sirket, 31 Aralik 2020’de
sona eren yilda yattrim faaliyetlerinden gider kaydetmemigken
31 Arahk 2021°de soma eren yida 7.791 TL yatmm |
faaliyetlerinden gider kaydetmigtir. ligili donemlerdeki yatirum
faaliyetlerinden gider, esas itibartyla Sirket’in menkul kiymet
| satis zarant kaydetmesinden kaynaklanmigtir.

Finansman gelirleri, 30 Eyltil 2022 tarihinde sona eren 9 aylik
doénemie kargdastiratdiganda 30 Eylil 2023 tarihinde sona eren 9
aylik donemde 780.690.336 TL veya %69,7 oraninda artmugtir. |
Finansman gelirleri, 31 Aralik 2021’de sona eren yilla ,
karsilagtinldiginda 31 Aralik 2022’de sona eren yilda
418.395.277 TL veya %48,1 oraminda armugstir. Finansman
gelirleri, 31 Arahk 2020°de sonra eren yilla kargilastirldifmda
31 Aralk 2021°de sonra eren yilda 536.126.515 TL veya
%160,3 oranmda artmustir. {lgili ddnemler itibariyla finansman
gelirlerindeki artig, Sirket lehine olugan faiz oranlar neticesinde
gergeklesen swap iglem getirisi ve kur farki gelirlerinden
kaynaklanmugtir.

Finansman giderteri, 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren 9 aylik
donemle karsilagtirildigimda 30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren 9
ayhk donemde 1.029.947953 TL veya %28,1 oraninda
artnmgtir, Finansman giderleri, 31 Aralik 2021°de sona eren yilla
kargilagtmldiginda 31 Arabk 2022°de sona eren yiida
3.361.722.600 TL oramnda artmigtir, Finansman giderleri, 31
Aralik 2020°de sona eren yilla karsilastirildifinda 31 Araltk
2021°de sona eren yilda 271.050.762 TL veya %43,82 oraninda
artmigtir, Tigili donemler itibanyla finansman giderleri
kaleminde olugan artis esas itibartyla Sirket’in kullanms oldugu
yabanc para cinsinden kredileriu degerlemesinde olugan kur |
farka zararlarindan kaynaklanmigtir,

[ Yukarida agiklanan faktorlerin bir sonucu olarak, 30 Eyliil 2022 |
tarihinde sona eren 9 ayhk dénemde 1.692.037.599 TL zarar
kaydeden Sirket’in ddnem kar1 2.486.162.704 TL veya %146,9
artmis olup Sirket 30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren 9 aylik
dénemde 794.125.105 TL dinem kan kaydetmistir. 30 Eyliil '
2023 tarihinde sona eren ddnemdeki ertelenmis vergi giderinin
30 Eylill 2022 tarihinde sona eren ddneme kiyasia ertelenmis |
vergi gelirine ddnmesi nedeniyle ilgili donemde ddnem kart
kaydetmistir, 31 Aralik 2021°de sona eren yilda 1.703.579.788 |
TL kar eden Sirket’in ddnem kart 2.653.846.08% TL veya f




12022 yih iginde kullanilan kredilerin ilave _f?aliz_glderlé"r"idnin etkisi |

ile 950.266.301 TL donem zarari kaydetmistir.31 Arahk
2020°de sona eren yilda 342.910.885 TL kar eden Sirket’in
donem kar 1.360.668.903 TL veya 396,8% artmug olup $irket
31 Arattk 2021°de sona eren yilda 1.703.579,788 TL d6nem kart
kaydetmigtir. Sirket’in donem karmndaki artig esas olarak 2021
yilinda yeni devreye alman santrallerin etkisi ile satiglarin
artmasindan kaynaklanmigtir.

Seciimis Snemli proforma

Yoktur.
|

| Yoktur.

B.8
finansal bilgiler
B.9 | Kar tahmini ve beklentileri
B.10 | izahnamede yer alan finansal
tablolara  iligkin  denetim
raporlarindaki olumlu gorils
‘ disindaki hususlarin igerigi
B.11 | ihraceimn igletme
‘ sermayesinin mevcut
\ yiikiimtalliklerini
I kargilayamamasi

Denetim raporlannda olumiu  gorlis  diginda  gOrilg
bulunmamaktadir,

| negatif olup, donen varhklan kisa vadeli yikimliilitklerinin
3.222.360.654 TL altindadir. Bu dvrumda $irket’in isletme
sermayesi oOniimfizdeki 12 ayhk donem igin kisa vadeli
| yilktimlitlitklerini kargitamaya yeterli degildir. Bununla birlikte,
| Sirket iirettigi elekirigi hem Bordo Elektrik Enerjisi Toptan Sati
A.S. (“Borde Elektrik”) vasitasiyla ikili anlagmalar
kapsamunda orta ve biiyilk lgekli nihai tiiketicilere hem de
direkt olarak Enerji Piyasalan: Igletme A.$.ye (“EPIAS™)
satmaktadir. Sirket, su anda yiirlirliikte olan elektrik piyasast
mevzuat geregiince, EPIAS’a satilan elektrigin tahsilatmu ilgili
déneme ait fatura tarihinden itibaren 7 ig glinii sonra tahsil
edebilmektedir. Bordo Elekirik’e yapilan satiglar ise Bordo
Elektrik’in satig yaptifi miigterilerden yaptigs tahsilat siirelerine
gére defigmekle birlikte ortalama olarak fatura tarihinden
itibaren izleyen 40 giin icerisinde tahsil edebitmektedir. Ote
yandan kisa siirede donen alacaklara ragmen vadesine 1 wyil
kalan ttim yilkiimliilikkler kisa vadeli ylikimlilitklerde takip
edilmektedir. Ancak faaliyetlerden saflanan nakit sayesinde
Sirket ayhk periyotlarda vadesi gelen yiikiimliliklerini uygun
sekilde verine getirmektedir. Sirket’in alacaklarmmn devir
hiznn  yliksek olmas;, kisa vadeli yiikiimliliklerinin
zamamnda Sdenmesi agisindan avantaj saglamaktadir. Sirket,
finansal tablolanm isletmenin tahmin edilebilir bir gelecekte
faaliyetlerini  siirdiirecegi  varsayimiyla  hazirlamaktadir.
Sirket’'in YEKDEM kapsaminda gergeklestirdigi ABD Dolars
endeksli satiglarinin da etkisiyle, 31 Aralik 2020 tarihi itibariyla
sona eren yil, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyla sona eren mali
donemde ve 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla sona eren mali yilda,
geomis yillara ve dénemlere nazaran toplam hasifat tutan Gnemli

oranda artmstir,

2022 yihnda, artan kapasitenin pozitif etkisi ile, Sirket’in
gelirleri %230 oranmnda artarak 10.844.531.819 TL'ye

T"Mﬂﬁmm
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Sirket’in 30 Eylitl 2023 tarihi itibanyla igletme sermayesi

| ulagmstir. (2021 mali yali: 3.287.532.514 TL: 2020 mali ydi:
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pozitif bir etki olugturmaktadic. Bunun yam swa yapilmasi
planlanan halka arzdan sajlanacak gelir ile 6ncelikli olarak hem
finansal vitkiimliiliiklerin azaltilmas: hem de enerji sektoriinde
biiylme amacli yeni yatinmlarm hayata gegirilmesi
| planlanmaktadir. Halka arz sonras1 $irket'e girecek halka arz
gelirlerinin etkisiyle Sirket’in net igletme sermayesi agigmm
Snemli dlgiide azalmasi ve pozitife donmesi beklenmektedir.

7.054.860.606 TL). Bu durum Sirket’in nakit akig iizerinde ‘

T —

C—SERMAYE PIYASASI ARACI

|

‘ S |

| Cl1

. Sirket’in  sermayesini temsil eden iki pay grubu
f;::zf eg:le?eikszf;:y: b?;:::; bulunmaktadir. A grubu paylar imtiyazl paylardir. {hrag ve
aracm%n menkul ¥ pklyme ‘| halka arz edilecgk ve Borsa Istanbul’da islem gorecek paylar
tammlama nemaras:  (ISIN) herhangi bir imtiyaza sahip o!mayan B grubu p:.ay’la’rc.hr. Séz
dahil tilr ve gruplanna iliskin korgusu paylftra} iliskin ISIN igbu Izahname tarihi itibariyla
bilgi belirlenmemisgtir,

C.2

c3

[« Sitket’in  kayitl sermaye tavam 11.000.000.000 TL

| TL olarak ihrag edilecektir.

Sermaye piyasas1 aracumn ihrag
edilecegi para birimi

Ihra¢ edilmis ve bedelleri .. . .
. o | (onbirmilyar Tirk Liras1) olup, ¢ikanlong sermayesi
L‘;Ts:mg';d“;f“t':‘; P?&::ﬁ"i::: 3230.000000 TL (ikimilyarikiyizotuzmilyon Tk |
Liras1)’dir. Bu sermaye her biri 1-TL nominal deferde ve

pay sayisi tamam: ovama yazih; 1.137.300.000 adedi A grubu,
Her bir paym nominal degeri 1.092,700.000 adedi B grubu olmak iizere toplam
2,230.000.000 adet paydan olugmaktadir. Isbu 1zahname tarihi
itibarryla, Sirket’in 2.230.000.000 TL
(ikimilyarikiyiizotuzmilyon Titk Liras1)) olan ¢ikarilmug
sermayesi pay sahipleri tarafindan muvazaadan ari olarak
tamamen Sdenmigtir. -

c4 |

L
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Sermaye piyasasi aracimn | Satigi yapilacak paylar ilgili mevzuat uyarmca pay sahiplerine
sagladi haklar hakkinda bilgi | asagidaki haklan saglamakiadur:

» Kardan Pay Alma Hakk: (SPKn’nin 19. maddesi)

* Oy Hakki (SPKn’nin 30. maddesi, TTK'mn 434, |
maddesi)

¢ Yeni Pay Alma Hakk (TTK’mn 461. maddesi, kayith
sermaye sistemindeki ortakhklar i¢in SPKn’nin 18.

maddesi) |
» Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTK 'nin 507. maddesi)

o Ortakhktan Ayrilma Hakki (SPKn’nin 24. w&ﬂm\

| * Satma Hakk (SPKn’nin 27. maddesi) *4, o \1
“
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Sermaye piyasasi aracimn devir
ve tedavillimii  lesitlayie
hususlar haklanda bilgi

Halka arz edilen sermaye
piyasas1 araglarnmin  borsada
islem gérmesi igin  basvuru
yapihp yapilmadig: veya yapihp
yapilmayacag hususu ile islem
giviitecek pazara iligkin bilgi

Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn’nin 19. maddesi) W

Genel Kurula Davet ve Kattima Haklk (SPKn’nin 29,
ve 30. maddeleri ile TTK nin 414., 415, 425. ve
1527. maddeleri} Genel Kurulda Miizakerelere
Katiima Hakki |
(TTK'min 407, 409 ve 417, maddeleri)

Bilgi Alma ve Inceleme Hakk: (SPKn’nin 14. maddesi, |
TTK’nin 437. maddesi) |

iptal Davas1 Agma Hakki (TTK’nin 445.-451.
maddeleri, SPKn’nin 18/6., 20/2. maddeleri)

Azinlik Haklan (TTK’min411.,412,, 439, 53 1. ve 559.
maddeleri)

» Ozel Denetim Isteme Hakki (TTK ’nin 438. maddesi)

Halka Arz Edilecek Paylar, kanunun verdikleti haricinde,
herhangi ek bir hak tanimamaktadur.

Halka Arz Edilecek Paylar iizerinde, paylann devir ve
tedaviilimii  kisitlayicr veya pay sahibinin hakiarm
kullanmasina  engel  olacak  herhangi kaytt |
bulunmamaktadir.

bir

Halka arz sonrasmda paylarm Borsa Istanbul Yildiz Pazar’da |
iglem gérmesi igin 19.09.2023 tarihinde bagvuru yapilmastir.

C7

{ Kar dafitim politilas:

hakkinda bilgi

D—RISKLER

ibracciya, faaliyetlerine ve
icinde bulundugn sektdre iliskin
omemli risk faktérleri haklanda

bilgi

J onayina sunulacaktir,

Sirket’in halka agik ortakhk statiistinii kazanmasindan sonra,
kar dagitim yapilip yapimayacagi ve yapilacak ise hangi
miktarda yapilacafi hususu Sirket Esas Stzlegmesi’nin “Karin
Tespiti ve Dagitimi” baghkh 15. Maddesi dogrultusunda genel
kurul tarafindan Kkarara baglanacaktir. Sirket tarafindan
belirlenecek Kar Dagitim Politikas: halka arzi milteakip itk
genel kurul toplantismda pay sabiplerinin bilgi, goriis ve

ihracgciya ve faaliyetlerine iligkin riskler:

» Santrallerin  isletilmesi, bakim: ve yenilenmesi,
beklenmedik enerji kesintileri, diigitk verim wve
beklenmedik yatirim harcamalarina yol agabilecek
riskler tagir,

e Sirket’in dnemli santrallerinden birinin veya birkaginin |
plansiz devre dist kalmasi veya zarar gJ i

nesi, |




duydugn techizat wve hizmetlerin temini ve
stirdtiritlmesiyle ilgili risklere tabidir.

o Sirket tedarik¢ileriyle olan iliskilerini
silrdiiremeyebilir, ayni tedarikgiler tle yapilan
isletme, bakim ve servis sdzlesmelerini stzlesme
silreleri boyunca devam ettirmeyebilir.

e Sirket, enerji santrallerinin gelistirilmesiyle, kapasite
artirmlaniyla, hibrit yatmmlanyla ve  elektrik
depolama yaturmlartyla ilgili belirsizliklerle ya da
yatirim ve verimlilik iligkileri ile kargilagabilir.

e Sirket’in bagl ortakliklarinin faaliyetleri, santrallerin
igletmesi icin gereken lisans ve izinlerin temin
edilmesine, kamu kurum ve kuruluglarryla yapilan
zorunlu anlagmalarin imzalanmasina ve bunlarm
geserliligini korumasina baghdor.

¢ Bordo Elektrik ve Yegilirmak Elektrik Perakende Satig
AS. (“Yesihrmak Elektrik”) gibi 6zel sektdr
firmalarina yapilan satiglar tahsilat riski igerebilir.

e Sirket, vergi mevzuatindaki veya uygulamadaki
depisiklikler, vergi oranlarndaki artiglar veya vergi
denetimlerinden olumsuz etkilenebilir.

e Davalara ve uyusmazliklara iligkin riskler séz konusu
olabilir. Sirket’in olagan faalivetleri kapsamnda
Sirket’e karsi yasal islemler baglatilarak davalar
acilabilir, ayrica Sirket idari iglemlere konu olabilir.
S6z komusu talepler ve yasal iglemlerin Sirket
aleyhine sonuglanmas: neticesinde, Sirket ve
yoneticilerinin adli ve cezai sorumluluklar dogabilir,
Sirket para cezasi alabilir, tazminat Odemek
durumunda kalabilir,

o Sirket, cahiganlarmm, tedarikgilerinin, acentelerinin
veya difer igincit kigilerin olasi etik olmayan
davraniglart veya hukuka aykm davramglan veya
gevresel ve sosyal uyum prosedilrlerine aykm
davramslan dotaysiyla risklere maruz kalabilir; bu tlir

meydana gelmesine sebep olabilir,

» Elekirik itretim faaliyetleri sirasinda yiiriitiilen iglemler
ve bazi dofial veya toplumsal olaylar, santrallerin
faaliyetleri bakinundan tehlike arz edebilir, kazalara

' yol agabilir, maddi zarara sebep olabilir ve tiretimin

| duraklamasina yol agabilir.

o Santrallerin yaglanmasi, balam onarim ¢ahgmalarinm
yeterince ve zamamnda yapilmamase {iretim
verimliligini azaltacagindan Sirket performans
lizerinde olumsuz bir etki dogurabilir.

. / Vs
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[ I Sirket, mevcut _ve—gelecekteki faaliyetleri igin {htiyar;

ihlalter kredi s6zlesmeleri tahtinda temerriit hallerinin |




|

“e Lisans siirelerinin bitmesi ve tekrar uzatilamamasi

Sirket performansi Uzerinde olumsuz bir etki
dogurabilir.

s Sirket’in meveut sigorta poligeleri, tim potansiyel
zararlart karsilama noktasinda yeterii olmayabilir. Bir
kaza veya hasar durumunda veya bagkaca bir gekilde
olugabilecek tilm riskleri kapsayacak gekilde sigorta
yaptmlmas: mimkiin degildir.

o Kilit personelin kaybedilmesi veya kilit personel ve
nitelikli calisanlarin  sirket bilnyesine  dahil
edilememesi, Sirket’in bityiimesini smirlandirabitir
ve faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir.

e Sirket’in planladif satin almalar tamamlanamayabilir |
veya tamamlanmug ise, ilgili satm alma beklenen |
yaran gdstermeyebilir. Satin almalar, Sirket’in
ybnetiminin vakit kaybetmesine sebep olabilir ve
Sirket’in borcunun 6zsermayeye oranmm artticabilir. |
Stz konusu satin almalarin bagarisiz olmasi durumu.
Sirket’in karliligim azaltabilir. '

e Gelecekteki yatirmmlar ve satin almalar i¢in fon temin
etme riskleri 56z konusu olabilir.

e Sirket’in borglutugu ve mali yitkiumlillikleri, Sirket’in
faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarm
olumsuz ydnde etkileyebilir.

e Sitket’in kredi sdzlegmeleri
taahhiitlere uymasi gereklidir.

» Sirket, iligkili taraf iglemleri yapnustir ve yapmaya
devam edecektir.

s Yamantirk Ailesi Sirket tizerinde Snemli Slgiide etkiye
sahiptir ve bu pay sahiplerinin menfaatleri Sirket’in
diger pay sahiplerinin menfaatleriyle gelisebilir veya
farkls olabilir.

kapsaminda belirli

ikragcimn iginde bulundugu sektédre iliskin riskler:

e Yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik iiretimi, |
bilylk olgiide (uygun miktarlarda su ve 1gmm
kosullars dahil) uygun meteorolojik kogullara |
dayanmaktadir. Yenilenebilir encrji kaynaklarindan
elektrik iiretimi bakimindan, degisen meteorolojik
kogullara bagli olarak beklenen iiretim hedefieri
gergeklegmeyebilir.

¢ Jeotermal santrallarm bulundugu lokasyonlara ¢ok
yakin  bolgelerde dglncli  kisiler  tarafindan
kurulabilecek bagka jeotermal santrallari, Sirket’in
jeotermal santrallarini olumsuz yonde etkilguetti==

» Elekirige olan talep azalabilir.

”
P /

' t =
\)""‘-’-"JTL*‘ ?;anggg}km Kallinma Sanka) AS

) |

.~
oo .

J—

32

I __-Ca.&.rla"_' '\\\}




Elektrik 'piyasasn fiyatlan ve tahmini fiyatlar, dnemli
olgiide degiskenlik gosterebilecektir.

YEKDEM ortalama kalan siiresinin kisalmasi Sirket’in
gelecek gelirleri iizerinde olumsuz ydnde etki
yapabilir.

e YEKDEM'den istifade edebilmek igin her yil bagvuru
vapilmas1 gerekliligi YEKDEM bagvuru siiresinin
kagirilmasi agisindan bir risk tegkil edebilir.

YEKDEM  mekanizmast  dahil olmak  {izere,
yenilenebilir enerji igin saglanan deviet desteginin
azaltilmas) veya kesilmesi ya da devletin enerji
politikasindaki ve enerfi mevzuatindaki  diger
degisiklikler, Sirket’in gelecektek: yatirim ve bilylime
planlarmu olumsuz etkileyebilir.

¢ Sirket, YEKDEM tesviki kapsamindaki Tamamlama
Odemelerinde olast kur riskine tabidir ve $irket’in
meveut santralleri i¢in  YEKDEM dénemi sona
erdiginde, Sirket’in kur riski artabilecektir.

o Bilgi teknolojileri altyapist, Sirketin iginde bulundugu
sektdr ve  faaliyeti  igin  Onem  arz
etmektedir. Bilgi teknolojileri sistem ve aglarmdaki
gecikmeler, kesintiler veya bu  sistem
ve aglara yaplabilecek siber-saldinlar Sirket’in

faaliyetlerini olumsuz
yinde etkileyebilir.

o fletim ve dagitim sebekesine bajlanmadaki
operasyonel zorluklar, Sirket’in

drettikleri elektrigi satma kabilivetini olumsuz
etkileyebilir.

e Sirket, elektrik sabiglanadan kaynaklanan tahsilat
riskine tabidir.

Diger riskler:

&
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¢ COVID-19 salgim da dahil olmak iizere kamu saghig
ile ilgili yaygin endigelerin dogurdugu aksakhklar,
Sirket’in faaliyetlerini, faaliyet sonuglanni, gelecege
yonelik beklentilerini veya mali durumunu olumsuz
ybnde etkileyebilir. Gelecekte dogal afetler, salgin
hastaliklar, pandemiler ile diger salgin veya
felaketlerin ortaya ¢ikmas: Sirket’in faaliyetlerini,
faaliyet sonuglarm veya finansal durumunu Snemli
Slgiide ve olumsuz gekilde etkileyebilir,

¢ Rusya Federasyonu tarafindan Ukrayna’ya ydnelik
baglatilan askeri operasyonlar ve
Ukrayna’nmn Rusya Federasyonu tarafindan iggali
amaciyla  iki iilke  arasindaki  savasin
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devami Sirket’in faaliyet sonuglary Gizerind
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o Israil ve Filistin arasindaki savagin devam Sirket’in
faaliyet sonuglan {izerinde dolayh olarak olumsuz bir
etki dogurabilir.

bilgi

D.J3 Sermaye pivasasi aracina iliskin
nemli risk faktirleri haklkinda

o Ihra¢ edilen paylar halka agik bir piyasada ilem
goreceginden fiyat ve hacim dalgalanmalan
yasanabilir.

o Sirket’in halka aciklik oram simurhdir ve paylann
likiditesi ve pay fiyat lizerinde bunun olumsuz etkisi
olabilecektir.

e Halka Arz Edilen Paylar sadece Borsa Istanbul’da
islem gorecektir.

e fhrage’mn paylan ikincil piyasada iglem gdrmeye
bagladiktan sonra, Thraggr’nin ¢oguntuk pay sahibi
Yamantiirk Ailesi, Sirket sermayesinin onemli bir
bSlimiine sahip olmaya devam edecefinden
gogunluk pay sahibinin menfaatleri ikincil piyasada
yatinm yapan pay sahiplerinin menfaatleri ile
catigabilir. Aynica ilcride Sirket paylartmin énemli bir
kissmmnin sati§1 veya boyle bir satigin gergeklesecegi
yoniinde algi, Halka Arz Edilen Paylar'in piyasa
degeri lizerinde esash olumsuz etkisi olugturabilir.

¢ Halka Arz Edilen Paylar igin aktif, likit ve diizenli iglem
yapilan bir pivasa gelismeyebilir.

o Tiirk Lirasimin degerindeki dalgalanmalar ve ekonomik
konjonktiirden kaynaklanan riskler Halka Arz Edilen
Paylar’in degerini 6nemili Slgiide etkileyebilir.

o Sirket, pay sahiplerine kir pay: Gdememeye karar
verebilir ya da gelecekte kir payr dagitamayabilir.

o Halka Arz Edilen Paylar tiim yatinmeilar igin uygun bir
yatinm olmayabilir.

E—HALKA ARZ

E.1 Halka Arza

maliyetler hakkinda bilgi

iligkin

ihragaanm/halka arz edenin elde
edecegi net gelir ile katlanacag
tahmini toplam maliyet ve
talepte bulunan yahrmmeilardan
talep edilecek tahmini |
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Sirket, halka arzdan briit 2.380.523.640 TL gelir elde
edecektir.

Halka Arz Eden Pay Sahipleri, halka arzdan briit 595.130.910
TL gelir elde edecektir.

Halka arza iliskin toptam maliyetin 122.610.552 TL, pay
bagina maliyetin ise 0,5 TL olacag tahmin edilmektedir. Halka
arza iliskin bagimsiz denetim maliyetinin yaklagik 2.461.600
TL, reklam, pazariama ve halkla iligkiler maliyetinin yaklagik
22.004.064 TL, MKK iiyelik iicretinin 2.562.113 TL, Kurul
iicretinin (sermayenin nominal degeri iizerinden) 4.880.216
TL, bukuki ve diger damsmanlik iicretlerinin  yaklagik
9.458.064 TL, Borsa Istanbul islem gdrme bagvuru iicretinin

| 86.500 TL ve aracthk komisyonunun ise 78.110.932 T 1
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E.2a

ficretinin (ihrag degeri ve nominal deger farki iizerinden)
2.713.020 TL olacag tahmin edilmektedir.

Sirket tarafindan kargilanacak toplam maliyet 104.536.849 TL
olacaktir.

Halka arzin hem sermaye arurum nedeniyle artinlan
sermayeyi temsil eden paylarin ihraca; hem de meveut ortagin
sahip oldupu paylarm bir kismnm satigt  suretiyle
gerceklegtirilmesinden  dolayr araciik  ve damgsmanlik
maliyetleri, borsa islem gdrme bagvuru ficreti ile halka arz
edilecek paylarm nominal degeri ile ihra¢ degert arasindaki
fark iizerinden ahnacak Kurul iicreti, halka arz edilen paylarm
birbirine olan oram gézetilerek Halka Arz Eden Pay Sahipleri
ile Sirket tarafindan paylasilmak suretiyle kargilanacaktir.

Sirket sermayesinin tamammn nominal degeri lizennden
alinan Kurul idicreti ile diger giderler Sirket tarafindan

karsilanacaktir,

Halka arzm gerekgesi, halka arz

gelirlerinin kullamm yerleri ve
elde edilecek tahmini net gelir
hakkinda bilgi

E.J

Halka arza iligkin bilgiler ve
kogulart

Halka arz ile sermaye arhgi yoluyla Sirket tarafindan briit
2.380.523.640 TL kaynak eclde edilmesi, Sirket degerinin
ortaya ctkmasi, Sirket’e defier yaratacak yatinmlann
fonlanmasu, bilinirlik ve tammrhgn pekistirilmesi, seffafiik ve
hesap verilebilirlik ilkelerinin daha giigli bir gekilde
uygulanmasi, Sirket’in kurumsal kimligini giliclendirmesi
hedeflenmektedir.

Sirket, Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin Mevcut Paylar’imn
hatka arz kapsamunda satilmast sebebiyle herhangi bir gelir
elde etmeyecek olup, sermaye artipn yoluyla ihrag edilecek
Yeni Paylar’in halka arz edilmesi kapsaminda gelir elde
edecektir. Sirket, halka arzden saglanacak gelir ile dncelikli
olarak hem finansal yiikiimliiliklerin azaltilmas: hem de enerji
sektbriinde  bilyiime amag¢h  yeni yatrmlann hayata
gecirilmesini  planlanmaktadir.  $irket, sermaye artirumi
yoluyla ihra¢ edilecek yeni paylarm halka arz edilmesi
cercevesinde elde edecegi briit halka arz gelirinden, ilgili
masraf ve maliyetler diisiildiikten sonra kalan fonun, agagida
gosterilen  oranlarda  ve  amaglarla  kullamlmas:
plantanmakiadir: Enerji sektdriinde biiyiime (%045), mevcut
finansal borglann azalulmasi (%45) ve isletme sermayesi
giderleri (%10). Bununla birlikte halka arz somrasi Sirket’e
girecek halka arz gelirlerinin etkisiyle Sirket’in net isletme
sermayesi daha da giliglenecektir.

Halka arzin baglamasi éncesinde, Kurul haricinde, ihrag edilen |
Sirket paylanmn borsada iglem gorebilmesi i¢in Borsa
istanbul’un uygun gdriigiiniin almmas: gerekmektedir.

1 TL nominal deferli payin satts fiyan 11,33 TL olarak
belirlenmigtir.

Mevcut Paylar ile Yeni Paylar’in toplam nominal degeri
262.635.000 TL’dir. Bu paylarmn toplam 52.527.000 TL




Meveut Paylar iken, toplam 210.108.000 TL nominal degerli
kismm, sermaye arti;i sonuce ikarlacak Yeni Paylar’dan
olusmaktadir. Mevcut Paylar’in, mevcut ¢ikaritmg sermaycye
oram1 %2,36 iken; bu oran sermaye artis: sonrasinda ise %2,15
olacakur. Yeni Paylar’in, sermaye artis1 sonucunda sermayeye
orani %8,61 olacaktir.

Satis, Konsorsiyum Liderleri tarafinden  olugturulan
konsorsiyumn tarafindan “sabit fiyat ile talep toplama” ve “en
iyi gayret aracthifi” yontemiyle gergekiestirilecek olup, Halka
Arz Edilecek Paylar igin ii¢ i3 giinii boyunca talep
toplanacaktir. Bu siirenin baglangic ve bitig tarihleri ilan
edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir.

Halka arz edilecek toplam 262.635.000 TL nominal degerli
paylann sati;1 Yurt Igi Bireysel Yatimec: ve Yurt Igi
Kurumsal Yatinme: gruplarina agagidaki sekilde tahsis
edilecektir:

210.108.000 TL nominal degerdeki (%80) kismu Yurt Igi
Bireysel Yatinmeilar,

52.527.000 TL nominal degerdeki (%20) kismi Yurt Igi
Kurumsal Yatimclar,

fhrag edilecek paylar kaydilegtirme esaslan gergevesinde
MKK tarafindan hak sahipleri bazinda kayden izlenecek olup,
paylanin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azamj
dagitim [istesinin Konsorsiyum Uyeleri'ne teshimini takip
eden {i¢ i§ giinil igerisinde teslim edilecekdir.

Halka arz sonuglan, Kurul’'un sermaye piyasasi araglarinin
satigma iligkin diizenlemelerinde yer alan esaslar gergevesinde |
dagitim listesinin kesinlegtigi giinii takip eden iki iy giini
igerisinde Kurul’'un $zel durumlanin kamuya agiklanmasina
iliskin diizenlemeleri uyaninca kamuya duyuruiacaktrr.

E4

Catisan menfaatler de dahil
olmak iizere halka arza iligkin
ilgili kigilerin onemli
menfaatleri

| Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi

Thraggr’mn meveut paylannin halka arzindan Halka Arz Eden
Pay Sahipleri pay sahgi geliri; Sirket sermaye artimmdan
halka arz geliri; halka arza aracilik eden yaw n ise
halka arza aracilik komisyonu elde edecek!

Sirket ile halka arzda Konsorsiyum Liderleri olarak gérev alan
Is Yatinm ve TSKB arasinda ¢ikar gatigmasi veya herhangi bir
menfaat ¢atismast bulunmamaktadir. Konsorsiyumn Liderleri
ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yokturs
Konsorsiyum Liderleri’nin halka arz islemi nedeniyle elde
edecegi aracilik komisyonu haricinde dogrudan ya da dolaylt
olarak halka arzin basansina baglanms bir ekonomik ¢ikan
bulunrmamakiadir.

Sirket ile bagimsiz hukuk¢u raporunu hazirfayan Devrim
Giiniz Gokge Avukathik Biirosu (GKC Partners) arasmda
herhangi bir gikar veya menfaat ¢atigmas bulunmamakladxr

Devrim Giiniz Gékee Avukatlik Biirosun (GKC 3 NIET . o




Giiniz Gokee Avukathik Biirosu (GKC Partners)’nun dogrudan
ya da dolayl olarak halka arzin basarisina baglanmus bir
¢konomik ¢ikar1 bulunmamaktadir, Devrim Giiniz Gokee
Avukatlik Biirosu (GKC Partnersy nun Sirket’in dogrudan %5
ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza
iliskin sunulan hukuki damsmanhk hizmetleri diginda bir
hukuki danigmantik iligkisi bulunmamaktadir. Devrim Giiniz
Gokee Avukatlik Biirosu (GKC Partners) halka arza iligkin
sunulan hukuki damgmanlik hizmetleri igin damgmanhik iicreti
elde etmektedir.

Sirket ile mali tablolenmn bagimsiz denetimini yapan Eren
Bagimsiz Denetim A.$. (a member of Grant Thornton
Limited) ile arasinda gikar ¢atigmasi veya herhangi bir menfaat
catismas1 bulunmamaktadir, Eren Bagimsiz Denetim A.5. (3
member of Grant Thomton Limited) ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Eren Bagimsiz Denetim
A.S. (a member of Grant Thornton Limited) dogrudan ya da
dolayl olarak halka arzin bagansina baglanmig bir ekopomik
gikar1 bulunmamaktadir. Eren Bagimsiz Denetim A.S. {a
member of Grant Thomton Limited), Sirket ile arasinda
bagimsiz denetim gahigmalanmm yiiriitilmesine iliskin yapmig
oldugu anlagmalar haricinde, herhangi bir anlagma
bulunmamaktachr, Eren Bagimsiz Denetim A.S$. (a member of
Grant Thomton Limited), Sirket’e sundugu bagimsiz denetim
hizmetleti kapsaminda iicret elde etrnektedir.

Sirket ile Sirket santrallerinin gelir projeksiyonlarim ve uzun
dbnemti elektrik fiyat tabminlerini yapan Aplus Enerji Yatirmm
Damsmanlik Teknoloji ve Ticaret A.$. arasinda ¢ikar
catigmasi veya herhangi bir menfaat  ¢atigmase
bulunmamaktadir. Aplus Enerji Yatnm Damgmanhk
Teknoloji ve Ticaret A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir
sermaye iligkisi yoktur. Aplus Enerji Yatnm Damgsmanhk
Teknoloji ve Ticaret A.$. dogrudan ya da dolayh olarak halka
arzn  bagansina  baglanmuis  bir  ekonomik  ¢ikan
bulunmamaktadir. Aplus Enetji Yatnm Damgmanhk
Teknoloji ve Ticaret A.$., ile Sirket arasinda gelir
projeksiyonlarim ve uzun donemli elekirik fiyat tahmin
caligmalannin  yiriitilmesine  iligkin  yapmig  oldugu
anlagmalar haricinde, bagkaca herhangi bir anlagma
bulunmamaktadir. Aplus Enerji Yatmm Damgmanhk
Teknoloji ve Ticaret A.S., Sirket'e sundufu gelir
projeksiyonlanm ve uzun donemli elekirik fiyat tahminlegi
kapsammnda iicret elde etmektedir. Bunlann disinda halka®
arzdan Onemli menfaati olan  damgmanlar  vb.

bulunmamaktadir, 7 3 Sebat 2024

E5 Sermaye piyasasi aracim halka
arz eden kiginin/ihraggmmn
ismi/unvam

Kim tarafindan ve ne kadar
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Ihrager Mogan Enerji Yatnm Holding A.$.’nin ¢ikarilims
sermayesinin 2.230.000.000 TL’'den 2.440.108.000 TL’ye
ctkanimasi nedeniyle arfintacak 210.108.000 TL_nominal
degerli 210.108.000 adet B grubu pay ve meyetl ortaklrdan
Miisfik Hamdi Yamantirk'e ait 26.263%00 TL*npming
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hususlarim  igerecek sekilde
dolapgmdaki pay mikiarimn
artirilmamasina iliskin verilen
taahhiitler hakkmda bilgi

ait 26.263.500 TL nominal degerli 26.263.500 adet B grubu |
pay halka arz edilecektir.

ihraci, 19 Subat 2024 tarihli 667 numarali y6netim kurulu
karan ile paylann BiST’te islem gormeye baglamasindan
itibaren 365 (ii¢ yliz altrms bes) giin boyunca bedelli ve/veya
bedelsiz sermaye artrum yaptlmayacagi, halka arz edilen
paylar diginda kalan Sirket paylarmm, dolagimdaki pay
miktarintn artmasina yol agacak sekilde satiga veya halka arza
konu edilmeyecegi, bu dogrultuda bir karar almmayacagl
ve/veya BIST e veya Kurul’a veya yurtdigindaki herhangi bir
menkul kiymetlere iliskin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesite bagvuruda bulunuimayacagi ve bu siire
boyunca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilacagma dair

bir agiklama yapiimayacagun beyan ve taahhiit etmigtir. ‘

Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve Giirig Ingaat, Sirket’in 19
Subat 2024 tarih ve 667 numarali yonetim kurulu kararina
istinaden vermis olduklan taahhiitleri ile primli olarak halka
arz edilen Sirket paylannm Borsa Istanbul’da iglemn gérmeye
basladi tarihten itibaren 365 (iigyiizaltrugbes) giin boyunca
satmayarak, dolagimdaki pay miktanm arttirmayacagim ve
SPK’nm Pay Tebligi (VII-128.1)’nin 8’inci maddesinin
emredici hiikmii uyarinca hatka arz edilen paylann borsada
islem gérmesinden itibaren bir yil siireyle sbz konusu paylart
hatka arz fiyahmn altindaki bir fiyattan borsada
satmayacagini, s6z konusu paylarin halka arz fiyatimin altinda
borsada satilmas: sonucunu doguracak sekilde herhangi bir
iglene tabi tutmayacagmi ve borsa diginda satrs yapilmast
durumunda satiga konu paylar alanlann da bu simirlamaya tabi
olacagim kabul, beyan ve taahhiit etmistir. ($iipheye mahal
vermemek adina, paylarn Borsa Istanbul’da islem gbrmeye
basladhg; tarihten itibaren 15 giin siireyle gergeklestirilecek
olan fiyat istikran iglemleri neticesinde veya baska bir suretle
Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin Halka Arz Edilen Paylar’dan

edinebilecegi paylar harigtir.)

Halka Arz Eden Pay Sahipleri ve Gilris Ingaat aynca, Sirket’in
19 Subat 2024 tarih ve 667 numarali yonetim kurulu kararina
istinaden vermis oldugu taahhiitleri ile, primli olarak halka arz
edilen Sirket paylanmin Borsa Istanbul’da islem gbrmeye
basladig tarihten itibaren 365 giin boyunca Borsa Istanbul da
ya da Borsa Istanbul diginda satmayacagum, bagka yatirmet
hesaplarina virmanlamayacafiim veya borsada &zel emir\l:\
ve/veya toptan sauiy islemine konu etmeyecegimi beyan ve
taahhiit etmigtir.

2.3 el 2024

E.6

Halka arzdan kaynaklanan
sulanma etkisinin miktar ve
yiizdesi

Yeni hakka

pay alma

| kullanimmn sbz konusu olmas)

AP
A

Mevecut ortaklar icin sulatima etkisi 0,26 TL (%3,26) olacakuir.
Yeni onaklar igin ise sulanma etkisi -3,22 TL (%-28,38)
olacaktir. -

r




durumunda; meveut
hissedarlarin halka arzdan pay
atmamalari duramunda

sulanma etkisinin miktan ve
yiizdesi

|

Talepte bulunan
yatrnmcilardan talep edilecek
tahmini maliyetler hakkinda

bilgi

Talepte bulunan yatinmcilardan, talepte bulunmak i¢in dzel
bir iicret alinmayacaktir. Ancak yatirumcslar, bu amagla hesap
agmak, hak ettikleri paylari bagka yetkili kurulugun hesabmna
virmanlamak veya para iadesine iligkin EFT yapmak
istemeleri durumunda, Konsorsiyam Uyesi olan yetkili
kuruluglar arasmda farkhibk gOsteren ¢esitli maliyetlere |
katlanmak zorunda kalabileceklerdir. |
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izabhnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibarryla fhraceimin bagimsiz denetim
kuruluglarimn ticaret unvanlan ile adresleri (fiye olduklar profesyonel meslek kuruluglare ile

birlikte):

Sirket’in 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022 ile 30 Eyliil 2023 tarihlerinde sona eren
finansal donemlerin denetimlerini yapan bagimsiz denetim kurulugunun:

) o - 1
Unvam Eren Bagimsiz Denetim A.$. (a member of Grant Thornton |
Limited) |

Sorumlu Ortak Bagdenetei | : | Yagar Emin Taylan
- g . — —
Uyesi Oldugu Meslek * | Istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odasi |
Kuruluglan | |
TR 1 ; — — =
A . Maslak, Eski Biyiikdere Caddesi No:14 Kat: 10 34396 |

dresi '

| Sarryer, Istanbul |

3.2, Bagimsiz denetim kuruluglannm/sorumlu ortak bas denetcinin girevden alinmas), girevden
cekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

Bagimsiz denetim kurulugunun veya sorumlu ortak bag denetginin gorevden alnmasi, gdrevden
cekilmesi veya degismesi gibi bir durum séz konusu degildir.




4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in, 31 Aralik 2020, 31 Aralk 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Eyliil 2023 tarihli konsolide finansal
durum tablolan ile 31 Arahik 2020, 31 Aralik 202I, 31 Aralik 2022 ve 30 Eyliil 2023 dénemleri
itibariyla konsolide kir veya zarar tablolarndan segilen Snemli finansal kalemler agafida yer

almaktadir.
Finansal Durum Tablosu
Ozel Bapymsiz Denetimden Geemi
Variklar (TL) 31 Aralk i 30 Eylul
2020 2021 2022 w3
Dilnen Varhklar B B
Nakit ve Nakit Benzerleri....ooovuiorvvvvccsrsnssnierin 215405128  1.536.549.970 2.519.824 871 §53,631.405
Finansal Yatirimlar.. . - - - 1.346.173.007
Ticari ALACAKIAL. ... v-voeoeeeeseerrsmsrsases s 270338136 565.134.461 2.109.807.161 2,789.868.745
[fiskiti Taraflardan Ticari Alacakiar 102251968  318.293.785 1.629.787.085  2.143.588.423
Hightli Olmayan Targflardan Ticari Alacaklor............ 166.086.168  246.840.676 480.020.076 646.280.322
Diper Alacaklar......... 23.980.285 189.291.684 2.318.248 442.205.9%0
Digkili Taraflardan Diget AIGOQRIAYcevvvvvvrsorecrecsveen 23174397 I187.910.979 - 439.535.706
Higiili Otmayan Tavaflardarn Difer Alacaklar ... §05.888 1.380.705 2.318.248 2670284
Stoklar.... 5.255.922 174.075.332 283.797.817 274.145.564
Torev Araglar .....ocovevreviinens 1218273 - - 341.252.581
Pegin (ddenmis Giderier . ........oromcwcsirn 216154019 244.011271 142.663.857 80.659.850
Cari Donern Veegisiyle [lgili Varliklar..........oowesmimens 520493 1371044 709300 906.240
Diter Donen Varlikar........ S 54,876.268 57406968  33.869.190 103.603
Toptam Donen Varhiklar.. 1.390.748.524 2767840830  5.002.990.44  6.228.946.988
Cari Olmavan/Duran Varkldar. ..o
Ticari Alacakist " - - 479,876,011 225.394,540
higkiti Taraflavdan ARCOKIAE —....oovevvreverireirecreerscercion - - 479.876.011 225,394,540
DABEr ALBCIKIAT . 1vs-vorecerscrescsceressecrs s cbersssssrs ssssimecsis 305284.085  265.973.058 98.185.548 102.803.969
Higtali Taraflardan Diger AJCakIar...........v.. . 362907406  261.109.626 94.605.019 98.063.564
Higkili Olimayan Taraflardan Diger Alacatiar 2.376.679 4.863.432 3.580.329 4.740.405
Finansat Yatirmlar............. R 88.572.585 - - .
Pesin Odenmis Giderler... 85.463.819 114.735.194 19.115.015 267,140
TUTEY ATAGIAT 1111vvvevenrssvevsessereesssmsssssessecrs s s st 101.236.294 110,714.44% 427.961.659 485 136.106
MAQGHT TIULAN VAFMKLE ... oseseeeerceeeessrecsecessssers s eresis 21700429341  42.224.877.758 52403910898  50.363.573.860
Maddi Olmayan Duran Vasliklar
Serefive.... 117.435.644 [17.435.644 117.435.644 117,435,644
Diger Maddi Olmayan Duuran Varilar ... 393.700.998  359.414.837 323.549.907 297.291.122
Ertelotnig Vergi VA .o s evrrrreesrnorcssin 1027321521 3044304085 3334442790  7.739.715426
Toplam Duran Varhilar. 23819453287 46237485025  ST.UMATIATZ  59.331.647.807
TP VAFHKIAN.....c.co v snssmsris 25200201811  49.005.295855  62.297.467.916 65.560.594.7';[]22 .
73 Subal
Oz¢l Bagimsiz Denetimden Gegmig
YOkumidukier (FL) 31 Aralk 30 Eginl
2020 2021 2022 2023
Kisa Vadeli Yikimltifikler
Kisa Vadeli Borglanmalar ... 1.997.792 - . .
Uzun Vadeli Bovglanmalann Kisa Vadeli Kisimlan........... 1680924409 3540674211 5.042.878.430 6.985 488.046
Ticari Borglar 330872369  571.183.875 1.538.345.938 1218.472.338
ighili Tavaflara Ticari Borghar ... e 77.556.858 31.953.677 265,122.883 96.051.163
Higkili Olmayen Taraflora Tioar! BOrglar..evvevon. 253315511  539.230.198 1.273.223.055 1022421175
Cafisanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar ........ 6.756.183 6,305,427 19.586.516 49.190.729
Diger Borglar 109.563.048  437.223.260 1.012.811.305 1.178.166.977
Nighili Taraflara DHEer BOPGlar....... e 38.414.246 79.325.661 166.206.725 5.646.398
Hishili Gimayan Taraflara Difier BOrgar ... 71148802 357.897.599 852.604.580 1172520579
Ertelenmis Gelirler . . - 23.967 39.045
frigkiti Ofmayan Taraflardan Ertelenmis Gelirler ....... - - 23.967 39.045




Kisa Vadeli KarsiliKIar.........cooooomionncin e ceenas 2.701.256 3.573.105 7.382.217 12.795.321
Caliganiara Sag!rmaﬂ Fa}dafara Hlightn Kisa Vadeli
Kargildklar.... o 2701.256 3.573.105 7.382.217 12795321

Toplam Kisa Vadeli \’tiktlmlll!likler ............................... 2.138.024.001  4.558.959.878  7.621.028.373  9.451.307.639

1 zun Yadedi Yakimiilikier
Uzun Vadeli Borghamnalar.............cooveine s 9.335.711.473  15.231.218.036 L18.754.383,557 24.393.556.283
Ticari Borglar.......ccoooeeeeriinns 407.171.692 185.800 433470 263.613
Riskiti Tavaflara Ticart BOrGIAr .......coivmmmsmnsmanerns 407.050.032 - 236,453 -
Highali Otmayan Taraflara Ticari Bovglar ... 121.660 185.300 197,017 263.613
Digier Borglar............ e 521.680.859 130.246.443 174.787.936 683.359.536
Hiskili Taraflara Difer Bordar 492.722.238 63.[18.430 154.459.106 -
Hiskili Olmayan Taraflara Diger Bor{lar ................... 28.958.621 467.125.018 20.328.830 £83.359.536
Torey Araglar ... 244.654.478 184.265.027 215.736.583 .
Uzun Vadeli Kamllklar 8.360.617 17.055.469 47.209.106 54.457.3%
Caliganiara Saglonan Faydalora H:,sbn Uzun Vadeli
Karsthklar......... 8.360.617 I7.055.469 47.209.106 34457396
Frtelenmis Vergl YOUmIDIOBY. . .cov.vorreecsrnmsrmnnsrinsssonaes 2.190.794.415 5715831347 7.685.739.661 10.619.280.412
Toplaim Uzun Vadeth YURKGOIBLAKIEE. .o 12768373534 21278802127 26878340313 35.750917.240
(Ozel Bazimsiz Denetimden Gegmis
Ozkaynakdar (TL) 31 Arahk 30 Eint
2079 2021 2022 2023
Ana Ortakh@a Ait Ozkaynaldar
Odenmis Sermaye ... 70.000.000 2.230,000.000 2.230.000.000 2.230.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Slmﬂmdmlmayacak
Birikmis Deger . 9,329.,5015.680 24.095.533.613 30.494.383.570 27.284.845.299
Kapsamh Gelirler ve Giderler .....................................
Yeniden Degerfeme ve Olgim Kazang/Kayiplars....... 2.334.202.900 24.104.572.477 30.522.818.378 27311.946.10)
Diger Kazangiar - {4.696.220) (9.038.864) {28,434.808) (27.100.802)
Kar veya Zararda Yeniden Simflandinlacak Birikmig
Deger......... (1.670.649.566)  (7.042.539.839) (10.042.926,089) (14.724.448.053)

Kapsamh Gelirler ve Giderler......................

Nakit Aksg Riskinden Korummea (Keyplan) . (1L679.649.566)  (7.042.539.839) (10.042.926.089) (14.724.448.053)

Kardan Aynitan Kisitlanmes Yedekler ............... . 12,835.525 12.622.407 12.622 407 12.622.407
Gegmis Yillar KAr/ZAsarlars.........v.u.-v.-srveseessssseeseeeess {74.881.168) (548.782.442) 1.987.202.738  2.015.001.240
Net Donem Kars/Zarari 233.518.264 1.489.798.423 (784.883.301) 705.532.725
Toplam Ann Ortzkha Ait Owynamr ..................... 7891329,735 20236632162  23.896.480.325  17.523.553.618
Kontrol Giich Omayan Paylar ... 2ATLATASAL  253090L688 3901609905  2.834.816.295
Toptam Ozkaynaklar ... 10.363804.276 23167533850  27.798.099.230  20.358.369.913
Toplam Kaynakdat ................. 25210201811 49.005.298855 62297467916  65.500.594.792
29 yubat 2024
Kar veya Zarar Tablosu

Ozel Bagaimsiz Denetimden Geemig
30 Eylal’de sona eren % ayhk

Kar veys Zarar Tablosu (TL) 31 Arabli*ta soua eren yilhk ddnem dboem
2020 2021 2022 2022 2023

Hastat 7054.860.606 3287532514 10.844531819  7.057.482218 7.992311.705
Satigharin Maliyeti............coo (L531.132.505)  (2.133.950399) (7.844.803.246) (5.150.524.112)  (5.685354.112)
Brilt Esas Fagliyet Kagy.............. 523728401  LIS3SSLII5 2999728573  1.906.958.106 2.306.957.593
Pazartama Giderleri ... oooee. (308,702) . - (320,000 (5.344,399)
Genel Yonetim Giderleri ........ (71.708.644) (61.271.807) (75.130.062) (54.548.563) (495.636.219)
Esas Faslivetlerinden Gelirler 22.678.408 9,845,552 32.180.317 63.411.692 181.007.241
Esas Faalivetterinden Giderler........ {734.996) (1.818.206) (3.870.000) (126.437.011) {222313211)
Fastiyet KAMVZACEE oo T 473654067  L100337.654 2952908828  1.78%.064.224 A5
Yatwum Faaliyetlerinden Gelirler ...~ 3.659.216 25.369.263 9.987.832 6.876.389

Yatinm Faaliyetlerinden Giderler... - a0 - -
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Finansman Gideri Oneesi Karn /

(ZAERN) oo essresms s 477313383 LI25.699.026 2962896660  L795.940.613 2.193.931.953
FiRNSIan Gelifleri o 334.448.002 270574517  1[.288.960.794  1.120.468.397 £.901.158.733
Einansatan Giderleri voo...... (618577319}  (389.628.081) (4.669.745.958) (3.664.910.856)  (4.694.858.809)
Siirdtiriien Faaliyetler Vergi ' o o

Oncesi Kan / (Zaran) ... 193.184.066 1106645562  (417.879504)  (748.501.846) (899.768.123)
Siirdirilen Faaliyetler Vergi

Gelir / Gideri ............ 149.726.819 596.934.226 (532386797} (943.533.753) 1.393.893.228
Donem Vergi Geli/Gideri. . {19.129) . - - -
Ertelenmis Vergi Gelir/Gideri........ 149.745.948 $96.934.226 (532386797  (943.535.753) 1.393.853.228
Donem Kars/ (Zararn) ... 342910885 1.703.579.788 T (950.266.301)  (1.692.037.599) 794.123.105

Ozet Konsolide Nakit Alag Tablosu

Ozet Konsolide Nakit Akis Tablosu (TL)

(Ozel Bafimssz Denctimden Gegmiy
30 Eyl6l’de sona eren 9 aylik

31 Aralti’ta sona eren yillik dnem diinem
2020 2021 2022 2022 2023

Dénem bas nakit ve nakit benzerters . 993072420  SI8A405128 1536549970 1536549970  2.519.824.871
Jstetme fasliyetlerinden nakit akegtar: ... 1842107610  69.235558 5176377881 2936958952  2.854.450.307
Yatum faatiyetlerinden kaynaklanan
NAKIE BKISIAML ... oovvervvsrsmnsnneresrrarcssosens (1.383.286325)  1.336.855.245 (1.260.147.901) 15.580.610  389.941.692
Finansman faaliyetterinden nakit akighan (1.034925.363)  (642.358.874) (3.696.120.192) (2.557.995.930) (4.810,585.465)
Yabana para cevrim farklarinm nakit
ve pakit benzerlerindeki met
artigtazalg 401437286 (45.587.087) 763.165.113  (134.777.342) -
Nakit ve nakit benzerlerindeki net ' __
artiglazahs (174.667.292) 718144842  983274.901 259.775.290 (1.566.193.466)

318405128 1536549970 2519824871 1796325260  953.63L405

Diinem sonu pakit ve nakit benzerleri

Yatirimeilar, yatirmm kararmi vermeden dnce Ihraggr’nin finansal durum ve faaliyet sonuglanna iligkin
ayrintily bilgilerin ver aldig: isbu Izahname’nin 10 ve 23 numarah blimlerini de dikkate almalidir.

Tiirve B Kakunma Ba'ﬁﬁas(ﬁ\.s.




5, RiSK FAKTORLERI

Halka Arz Edilen Paylar ‘a yonelik yatirom yapmak rviskler barmdrmakiady. Yatrm karar: almmadan
once asagida belirtilen visk faktorlerinin isbu fzahname 'nin  biitiinil  kapsaminda  dikkatlice
degerlendirilmesi gerekmeltediv. Asagida belirtilen riskler, sirket yonetiminin isbu Izahmame 'win tarihi
ittharyla Sirket'i ve bu nedenle de Halka Arz Edilen Paylar'a yapilacak herhangi bir yatirimt esasly
bigimde etkileyebilecegini ongordugii visklerdir. 56z konusu visklerden herhangi birinin gergeklesmesi
halinde, Halka Arz Edilen Paylar'm degeri diisebilir ve yatwimmn tamaminin veya bir kisnunin
kaybedilmesi soz konusu olabilir.

Asada belirtilen riskler karsilagilabilecek tim riskleri kapsamamakiadir. Halihazirda bilinmeyen ya
da Sirket yénetiminin esash olarak addetmedigi, ancak gerceklesmeleri halinde Sirket 'in faaliyetlerine,
Saaliyet sonuglarma, likiditesine, mali dupumuna ve gelecege yonelik beklentilerine zarar verebilecek
bagka risk fakorleri meveut olabilir. Risk faktdrierinin asagidaki sunum swralamasy, Sirket yonetiminin
s6z konusu risklerin gerceklesme olasih veya dnemi bakummdan yaptigi bir degerlendirmeye gore
belirlenmig biv siralama olarak disiimiilmemelidir.

Yatwimeilar, bu Izahname'de paylasilan bilgiler cercevesinde kendi deferlendirmelerini yaparak
Halka Arz Edilen Paylar'a yatirim yapmanin kendileri icin uygun olup olmadigna karar vermelidirler.

5.1. Ihragciya ve faaliyetlerine iliskin riskier:

1. Santrallerin isletilmesi, bakinu ve yenilenmesi, beklenmedik enerji kesintileri, dilgiik verim
ve beklenmedik yaurint harcamualarina yol acabilecek riskler tagir.

Sirket’in santrallerinin igletimi, ekipmanlarm arizalanmasi, performansin beklenen verim diizeylerinin
altinda kalmas: ve Sirket’in kapasite eksikligi veya altyap: sorunlari nedeniyle tiretmis oldugu elektrigi
sebekeye etkili bir gekilde aktaramamasi gibi riskleri beraberinde getirir. Bunlar, Sirket’in

faaliyetlerinin dogas: geregi bulunan risklerdir.

Sirket’in santrallerinin gofu, onemli periyodik bakim faaliyetleri ve/veya iyilestirmeleri
gerektirmektedir. Sirket’in santrallerinde, planlanmarmis kesintilerin mekanik arizalar, jeotermal santral
kuyularmda kalsiyum karbonat ya da silika birikintilerinin olusmas ile debilerin diigmesi veya Sirket’in
santralleriyle ilgili diger sorunlar nedeniyle uzamasi gibi zaman zaman beklenmedik kesintiler meydana
gelebilir. Bu tiir ariza ve performans sorunian, isletme hatalars, bakim eksikligi ve zamanla olugan genel
yipranma gibi birgok faktorden kaynaktanabilir. Plansiz bakimdan kaynaklanan kapah kalma stiresi,
Sirket’in santrallerinin emre amadeligini (emre amadelik, bir elektrik santralinin elektrik tiretebilecegi
zaman miktarinm, toplam zamana bélinmesi ile bulunan ve santralin igletme performansiu gosteren
bir parametredir) etkileyen baghca faktSrdiir. Onemli ekipman veya pargalarin ihtiyag duyuidufu
zamanda kullanilabilir vaziyette olmamasi, Sirket’'in santrallerinin emre amadeligini olumsuz
etkileyebilir. Bdyle durumlar, Sirket’in amlan siireler igin azalan elektrik sahigindan dolay: gelirferini
azaltabiliv ya da fiyatlara yansitilamayan isletme ve bakim giderlerini arttirmak suretiyle birim

maliyetlerinin artmasma yol agabilir.
2 3 ot 2024

Buma ek olarak Sirket, deisen gevre, i saghgit ve glivenligi kanun ve yonetmelikleri (bunlarm yorum
veya uygulanmasindaki degigiklikler dahil), gerekli tesis tamiratlan ve (dogal veya begeri afetler veya
teror saldirlan gibi) beklenmedik olaylar nedeniyle gerekebilecek yatirin harcamalan diizeyini kesin

olarak bilememekiedir.

Sirket’in enerji santrallerindeki arizalar, zorunlu kesiatiler veya beklenmedik yatinm harcamalan gibi
aksakliklar, kdrli@in azalmasina neden olabilit. Bu durum Sirket’in faaliyetini, finansal durumunu ve
operasyonel sonuclarun olumsuz etkileyerek Sirket’in karlihgi, beklentileri ve finansal durumu

fizerinde olumsuz etkiler yaratabilir.
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2. Sirket'in omemii santrallerinden birinin veya birkacirun plansiz devre diyi kalmase veya zarar
gormesi, Sirket’in faallyederini olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in portfoyiindeki toplam kurulu gilciin bityitk bir kismnt tireten bir veya birden ¢ok Snemli
santralin igletilmesinde, bu tiir Snemli santraflerde elektrik tiretilmesinde veya tiretilen elekirigin iletim
veya dagitiminda, dogal afetler ve/veya Ttirkiye Elektrik fletim A.S. (“TEIAS”) ya da ilgili dagitim
sirketi kaynakh birtakam aksakliklar yasanabilir. Sirket’in faaliyetlerinin elekirik piyasasi mevzuatinin
detayli diizenlemelerine tabi olmasmin neticesinde, mevzuata ayknbhk halinde idari yaptirmmlar
uygulanmass sonucunda, bazi dnemli santrallerin belirti bir siire devre dig kalmasi riski olabilir.

Ek olarak, kazalar, seller, depremler, firtmalar veya diger kisa ya da uzun siireli beseri ve dogal afetler
nedeniyle, bu santrallerden herhangi birinin tamamz veya bir kismimnm kullammmindaki ciddi bir aksakhk,
Sirket’in faaliyetlerini yiirtitmesini Snemli dlgiide engelleyebilir. Buna ek olarak, giddetli meteorolojik
kogullar, Sirket’in santrallerine zarar verebilir. Santrallerin zarar gdren kisimlarmin yedek pargalart zor
bulunabilir, yiiksek malivetli olabilir veya hig temin edilemeyebilir. Ayrica TEIAS 1n Sirket’in sebeke
ile ilgili sorunlardan kaynaklanan zararlanmni tazmin etmesine ragmen, meteorolojik kosullar iletim
sebekesine zarar verebilir ve TEIAS, anizalanan bilegenleri yenileyemeyebilir veya olusan hasarlari
zamaninda onaramayabilir, Bu durum elektrik satiginda kesintiye yol agabilir. Ayrica Sirket, boyle bir
durumda TE[AS'tan alinacak tazmipatin tiim zararlarim karsilamak igin yeterli olacafuwu garanti

edememeitedir.

{sbu Tzahname tarihi itibanyla Sirket’in santratlerinden Efeler JES (Efe 1 JES, Efe Il JES, Efe Il JES,
Efe IV JES), Efe VI JES, Efe VII JES, Efe VIII JES, Galip Hoca JES, Albay Cigiltepe RES, Ulu RES
ve Kocatepe RES Sirket’in toplam kurvlu giictiniin %66,40"1n1 olugturdugundan, bu santraller Sirket’in
karhlig1 agtsindan gdrece daha Snemli santrallerdir ve bu santrallerde yasanabilecek bu tiir bir aksaklik,
Sirket’in krliligina diger herhangi bir santrale nazaran daha gok etki edebilir.

Béyle durumlar, devre digt kalan, elektrik iiretemeyen ve/veya lirettifi elektrigi iletim veya dafitsm
sistemine veremeyen ilgili santrallerin bilyiikligiine ve kapasitesine bagh olarak $irket’in faaliyetini,
finansal durumunu ve operasyonel sonuglariu olumsuz etkileyerek Sirket’in karhligs, beklentileri ve
finansal durumu {izerinde olumsuz etkiler yaratabilir.

3. Sirket, mevcut ve gelecekteki faaliyetleri igin ihtiyag duyduBu teghizat ve hizmetlerin temini
ve siirdiiriilmesiyle ilgili risklere tabidir.

Sirket’in faativetleri igin gereken ekipman ve hizmetlerin gereken miktar ve kalitede ve makul ticari
sartlar {izerinden temin edilememesi Sirket tarafindan isletilen santrallerin iiretim verimini dilsiirebilir
veya igletmede sorunlar yaganmasina neden olabilir. Insaat malzemelerinin, ekipmanlarinin ve teknik
servisin tedarikinde kargilasilan bir zorluk, éngoriilen maliyetlerin agilmasna yol agabilir ve ilgili
santralin faaliyetlerini ve bakmmini olumsuz etkileyebilir. Sirket, giirece diigiik bir ihtimal de olsa,
Sirket’in faaliyetleri igin ihtiyag duydugu ekipman ve hizmetlerin ticari agidan uygun sartlarla, gerekli
zaman dilimleri iginde herhangi bir sekilde temin edebilecegini kesin olarak garanti edememektedir.

RES, JES ve HES’lerin igletilmesinde kullanilan ekipmanlardaki ariza veya kusurlarm etkisi, santrallere
iliskin olarak bazi emre amadelik garantilerinden ve/veya performans garantilerinden faydalanabildigi
slglide azaltilabilecek verilen emre amadelik performans garantileri genellikle sinirh kosullarda ve
simrl1 bir siireyle geerli olmaktader. Titm santraller bakumndan ekipmanlarn emre amadelik veya
performans garantisi stiresinin sona ermesinden sonra arizalanmasi veya gereken sekilde performans
gostermemesi ve sigorta poligelerinin zararlan veya faaliyetlerin kesintiye ugramasi nedeniyle
ugranilan zararlan kargilamamast durumunda; Sirket, ilgili ekipmanlann onarm veya yenileme .
maliyetini karsifamak zorunda kalabilir. 7 3 Subal 202‘

Bu durum Su'ket in faahyetml ﬁnansal durumutiu ve operasyonel sonus;larml olumsuz etklleyer' z
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4, Sirket tedarikgileriple olan iliskilerini siirdiiremeyebilir; ayn: tedarikciler ile yapilan isletme,
bakem ve servis sozlesmelerini sozlesme silreleri boyunca devam ettirmeyebilir,

Sirket, faaliyetleri icin, meveut ve gegmisteki iliskilerine giivenerek nispeten az sayida tedarikgiyle
gahsmaktadir ve gelecekteki tedarik iligkilerinde de ticlincti kisilere ihtiyag duymaya devam edecektir.
Sirket’in bu kapsamda &nemli tedarik iliskileri vardir. Sirket’in bir tedarikgi ile olan iligkisinin sona
ermesi durumunda, yeni bir tedarikgiyle gerekli zaman diliminde ve/veya ayni igiide uygun sartlarfa
anlagabileceginin garantisi bulunmamaktadir.

Birden gok santral ile ilgili olarak belirli sayida aymi tedarikei ve hizmet saglayics ile i iliskisi kurulmast
sbz konusu olabilmektedir. Omegin, Sirket, RES’lerde Siemens Gamesa, General Electric, Vestas,
Enercon’dan; JES’lerde Ormat ve Mitsubishi’den tedarik ettifi ekipmanlan kullanmakia iken
HES’lerde ise muhtelif bakim ve onarima yonelik ekipman ve malzeme alinmaktadir. Aym tedarikgiden
satm alinan ekipmanlarda, satin alma isleminden dnce Sirket tarafindan fark edilmeyen teknik anzalar
olabilir ve tedarikgi kaynakls bu tur arizalar, ilgili tedarikgiden ayn: Uriin ve hizmeti tedarik etmis diger
tam benzer isletmeler agisindan da oldugu gibi, birden gok santralin igletme performansinda, ilgiti anza
giderilinceye dek, azalinalara yol acabilir.

Sirket, RES, JES ve HES lerin isletilmesi bakimindan tgtincit kisilerden isletme hizmetleri almaktadir.
Sirket’in igletme hizmeti aldig1 sirketler ile olan iligkisinin sona ermesi durumunda, yeni bir girket ile
gerekli zaman diliminde ve/veya ayni dlglide uygun sartlarla anlagabilecefinin garantisi
bulunmamaktadir. Ayrica, silresi 10 yilhk ve 15 yillik olan igletme hizmeti stzlesmelerinin ilgili
siiresinden &nce, ilgili hizmet saglayicinin Sirket'e karg ylkiimliliklerini yerine getirememesi gibi
hakh sebepler séz konusu olmaksizin, Sirket tarafindan sona erdirilmek istenmesi halinde, piyasadaki
bu tip benzer szlesmelerde yer alan diizenlemeler ile paralel diizenlemeler scbebi ile, bu sozlesmeler
ile 8ngoriilen bazi sona erme bedellerinin de bu hizmet saglayic girketlere tdenmesi gerekebilecektir.

Yukarida sayilan haller, Sirket’in faaliyeti, mali durumu ve faaliyet sonuglari olumsuz etldleyerek
Sirket'in karhiig, beklentileri ve finansal durumy @izerinde olumsuz etkiler yaratabilir.

5. Sirket, enerji santrallerinin gelistirilmesiyle, kapasite artirvmloryyla, hibrit yatirimlariyla ve
elektrik depolama yatirimiariyla ilgili belirsizliklerle ya da yatirim ve verimlilik ilishileri ile

karsilagabilir,

Sirket bilylime stratejisi gergevesinde meveut veya ileride kurulacak bagli sirketleri vasitasiyla
gelecekte yeni yatinmlar gergeklegtirebilecektir.

isbu izahname tarihi itibariyla, Sirket’in, Kocatepe Hibrit RES olmak fizere yatirun agamasinda olan
projesinin yam sira ilave tesis yatmmlan ve kapasite artigt projeleri bulunmaktadir. Sirket,
tamamlandiginda 74,88 MW kuralu giice sahip olmasi planfanan Arnavatluk yatirimiyla ilgili olarak
dahil oldugu diger GURIS Grubu sirketlerinden olugan konsorsiyum ile bir dzellegtirme ihalesine
Kkatilris ve kazanmngtir, Konsorsiyum ile jhale makam arasinda sdzlegmeye iliskin miizakereler devam
etmekte olup, s5z konusu sdzlesme imzalanir imzalanmaz yatirmin baglamasi bekleénﬁnektedir.

Sirket’in bu konsorsiyumdaki pay oran1 %40’tir. Subal 202

Sirket’in kapasite artigina, hibrit mekanizmasina ve yukarida da Gzetlenen birlesme ve satn alim
yatirmlarinda ve ayrica gelecekteki diger herhangi bir yeni yatmminda, dogru zamanda yatnm
yapmamast, mevcut yatirimlardaki verimliligi siirdilrememesi veya gelecekteki yatirnmiarindan istenen
verimi elde edememesi s6z konusu olabilir. Sirket, kapasite artigi, hibrit mekanizmasi ve birlesme ve
satin alima. iligkin yatrimlarinda ve gelecekteki diger yeni bir yatnminda, ilgili projeleri ve bu
projelerin ingaatiarim planlanan sekilde veya hig bitirerneyebilir; gerekli anlagmalar ilgili sirketler igin
ideal kosullar ile imzalanamayabilir ve gerekli lisanslar, izinler veya finansmaniar istenilen kogullarda
veya zamaninda temin edilemeyebilir. Sirket, kapasite artigi, hibrit mekanizmasi, birlesme ve sa

alimlar veya gelecekte meveut olabilecek yeni santraller icin gerekli onay, izin, ruhsat ve li r
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ahirken, imar izninin ahinmass, insaat ve isletme onaylarimn alinmasi veya meveut onay, izin, ruhsat ve
lisanslarindaki kosuilara uyumun saglanmas: gibi siireclerde gli¢lilk gekebilir,

S&z konusu yatrimlar ile ilgili olarak, Sirket’in yatirrm harcamalan, &nemli miktarda elektrikli
ekipman, malzeme ve maliyetlerinden olusmakta olup, bu maliyetler, Ttrkiye’deki ekonomik sartiar da
dahil olmak iizere, Sirket’in kontrolu diginda gesitli faktorlere de baglidir. Sirket’in yatiim harcamalan
jgin ihtiyag duydugu elektrikli ekipmann  ve malzemelerin malivetindeki ve isgiicii

maliyetindeki artiglar Sirket’in s6z konusu yatinmdan bekledigi verimi elde edememesine yol
agabilir. Buna ek olarak, yore halki ve bblgedeki dernckler, vakiflar gibi gegitli sivil toplum &rgiitleri,
bazi yeni projelerin gelistirilmesine itiraz edebilirler. Bu itiraz, siyasi gelismelere de bagh olarak, bazi
projelerin gergeklestirilmesini engelleyebilir veya geciktirebilir. Sirket’in izin ve onaylarmna itiraz
edilmesi ya da bu izin ve onaylarin iptali durumunda, proje siireleri veya iligkili maliyetler artabilir.
Torkiye’de iizerinde hidroelekirik, riizgar, glines veya jeotermal enerji santrallerinin ekonomik olarak
insa edilebilecegi sahalar sinirh sayidadir. Sirket ve scktrdeki diger rakiplerin devaml olarak yeni
santral projeleri gelistirdikleri géz oniinde butunduruldugunda, yen santrailer igin uygun sahalar
bulmak gidererek zorlagabilit. Proje gelistirilecek bagka sahalar bulunmamas, tespit edilen sahalar jgin
ingaat izni alilnamamasi, bu izin alnchg) sahalarda projelerin basanyla geligtirilememesi veya yukanda
ana hattariyla agiklanan sorunlarm géziilememesi durumlarinda; Sirket’in ilgili yeni yatinmlardan olan
beklentileri olumsuz etkilenebilecektir.

Sirket’in, yeni proje haklart elde etmek amaciyla katitdif1 ihale ve agik artirmalarin kazanilamamasi
veya proje haklarmn bagkaca bir sekilde elde edilememesi de Jirket'in yeni yatirnmlar yapmak suretiyle
biiytime hedeflerine olumsuz etki edebilir,

6. Sirket’in bagh ortakltklanimn faaliyetleri, santrallerin isletmesl icin gereken lisans ve
izinlerin temin edilmesine, kamu kurum ve kuruluslaryla yapilan zorunly anlasmalarin

imzalanmasina ve bunlarin gegerliligini korumasina baghdir,

Sirket’in bagl ortakliklar: aractliEryla gerceklestirilen faaliyetleri, kapsamli mevzuat diizenlemelerine,
cesitli diizenleyici ve denetleyici kamu otoritelerinin denetimlerine ve an 1lan otoritelerden temin edilen

izin ve lisanslann varligina ve gegerliligine tabidir.

Sirket'in santrallerinde gergeklestirilen elektrik {ivetimi faaliyetleri, 30.03.2013 tarihli ve 28603 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan 6446 sayth Elektrik Piyasasi Kanunu’na (“EPKn") ve ilgili ikineil
mevzuata tabidir. Santrallerin €aaliyetieri igin, Enerji Pivasast Diizenleme Kurulw’ndan (“EPDK”) ilgili
elektrik iiretim lisanslarnnm temin edilmesi gerekmektedir. Isbu Jzahname tarihi itibaryla Sirket,
faaliyetlerinin gerektirdigi izin ve ruhsatlan temin etmis olarak elektrik piyasasinda faaliyet
gostermekte olup; Sirket’in elektrik piyasasi faaliyetlerine kesintisiz surette devam edebilmesi igin, 562
konusu izin ve rubsatlarin gegerli sekilde yilriirlitkte olmaya devam etmesi gerekmektedir.

Elekirik piyasas lisanslan, her bir ilgili lisans tzerinde belirtilen belirki siireler i¢in gegertidir. Isbu
izahname tarihi itibariyla Sirket’in lisans siresi bitmek iizere olan lisans) bulunmamaktadir, Oretim
lisanstn: siiresi sonunda yenilemek isteyen lisans sahipleri, lisanslarimn sona erme tarihinden en az \
dokuz ay ve en fazla on iki ay once EPDK 'ya bagvurmak zorundadur. Tgili lisans: siiresi sona eymeden A

snce yenilenmemesi hatinde 56z konusu lisans kendiliginden sona erecektir. Anilan lisanslarin mevcut \ .

ve yiiritriiikte olmasma ragmen, ilgili mevzuat uyarinca bunlarm iptaline yol agabilecek ciddi ihlallerin AN .
6z konusu olmas) halinde, amlan lisanslar EPDK tarafindan iptal edilebilir. 7 3 Subat 2024 h ._'_;J

Sirket tarafindan ilgiti mevzuata aykin faaliyetler, EPDK tarafindan Sirket’e iligkin idari para
cezalarimn uygulanmasina, verilmis olan teminat mektuplarinin gelir olarak kaydedilmesine veya
ihlalin ciddiyetine bagh olarak, ilgili santrallerdeki tretirn faaliyetlerinin durdurulmasina ve anilan izin
veya lisanslarm iptaline sebep olabilir. Elektrik iiretim lisanslar gegerli sekilde yiiritrlikte 3
sgntral lerde elektrik iiretimi faaliyetleri yetine getirilemeyecekiir.
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EPDK tarafindan 2021 yalinda tesis edilen kuru) kararlari ile Sirket’in bir kisim enerji tesisleri igin
gecmigte gegici kabulii yapilmus kurulu giig ile saatlik olarak gergekiestirilebilecek azami {iretim
miktarinn asilmas: suretiyle fazladan YEKDEM geliri elde edilmesi fiilinden bahisle faziadan elde
edildigi iddia edilen YEXDEM gelirlerinin EPIAS’a geri ddenmesi gerektifi konusunda Sirket'e
bildirimde bulunulmustur. $5z konusu EPDK kurul kararlarmun iptali talebiyle $irket tarafindan davalar
actlmigtir. S5z konusu davalarm tamam Sirket lehine sonuglanmig ve Damigtay incelemesinden gegerek
kesinlesmigtir. Danugtay kararlarinin akabinde EPDK bu defa YEKDEM kapsaminda her bir uzlagtirma
donemi igin yapilan Sdeme birim fiyati ile ilgili uzlagtirma dSnemi Piyasa Takas Fiyati (“PTF”) ve
Sistern Marjinal Fiyatmdan kiigiik olan ile YEKDEM fiyau arasindaki farkin EPIAS tarafindan tahsil
editmesine yonelik karar vermistir. Bu kararlara kary: da ilgili kararlarm Sirket’e tebligi ile iptal davalart
agtimaktadir. $imdiye kadar agilan dért davanin ligiinde yiiriitmenin durduruimasna iligkin ara karar
verilmis, ikisinde islemin yliritmesi durdurulmugtur. Bir davann da heniiz yiirtitmenin durdurulmasi
talebi gorligiilmemigtir. Bu ve benzeri davalar ileride tekrar giindeme gelebilir.

Bunlara ek olarak, Sirket’in sahip oldugu lisans ve izinlerin sartlarina uymasma engel olabilecek
mevznatsal degisiklikler yapilmasi veya idari otoritelerin $irket’in lisans veya izinlerinde yer alan
hiikiimlerin sartlarsmi uygulamamasi veya beklenmeyen sekilde uygulamast, Sirket’in idari para cezast
ve/veya yaptinmlaria kargilasmasina veya faal iyetlerini durdurmasina yol agabilir.

Ayrica Sirket, devlet ile yaptify sozlesmesel iligkiterden dogan, devlet tarafindan veya bunlara kars!
baslatilan yasal iglemlere de tabi olabilir. Omegin; HES lerden elektrik iretebilmek igin Devlet Su Isleri
Genel Miiditrliigii (“DSI”) ite Su Kullarum Hakk: Anlagmalart (“SKHA”™) imzatanmasi gerekmektedir.
DSI, Sirket’in SKHA’dan kaynaklanan yilkiimliiliklerine uymamas durumlaninda, ilgili SHKAlan
feshedebilir. Bir SKHA’nm feshi, Sirket’in ilgili HES teki faaliyetlerini sona erdirmesini gerckecektit.
Aynica DSI, Tirkiye’deki su kaynaklarim kontrol etmekte ve HES’lerin alacag su miktarint
yonetmektedir. SKHA’larda yer alan hitkiimler uyannca DSL belirli kogullarda bir HES’in su debisini
azaltabilir. Bu durum, ilgili HES’in galigmasina veya tam kapasiteyle gahgmasma engel olabilir. Ayrica
Sirket, DSI’nin veya diger figiincti kiilerin boru hatlan gibi, HES’lere su saglamak igin kullamlan
ekipmanlar iizerinde dogrudan kontro! yetkisine sahip degildir. Aym zamanda Sirket, DSI*nin veya sz
konusu ekipmantan kontrol eden iigiincii kisilerin bu ekipmanlarin bakim veya onariminl yapmamasi
durumunda, ilgili ekipmanlarin bakim ve onarimim yapma hakkma da sahip degildir. Bu durum,
Sirket'in HES lerinin yeterli miktarda suya ulagamamasina neden clabilir.

Ayrica Sirket’in TE[AS’la veya ilgili dagitum girketleriyle yaptiklarr baglanti anlagmalannin sartlarina
ya da TEIAS ve ilgili dagttim Sirketleri tarafindan yaymlanabilecek yonetmelik, genelge, ydnerge ve
goritglere uymamalan ya da sistem kullanim bedellerini sdememeleri, para cezalarmin uygulanmasina
neden olabilir. $6z konusu ihlallerin tekrarlanmass, ilgili anlagmalarin feshine veya ilgili baglant
noktasindaki baglantinm kesilmesine yol agabilir. BaZlanti noktasmndaki baglantmin kesilmesi
durumunda, ilgili santral elektrik iletim ve dagitim sebekesine elektrik aktaramayacaktir. Buna ek
olarak, sistem kullanim bedeli, gegmiste de oldugu gibi, gelecekte enflasyon oranindan daha hizh artig

gésterebilir. 23 wbat 2024

Mevzuat kapsamda yapilabilecek degisiklikler gergevesinde “CED Gerekli Degildir” kararlarimin
kogullar ve kapsam: degisebilir ve bu durumda Sirket’in santrallerine iligkin olarak temin edilmig olan
CED’e iligkin karartarm iptaline iligkin davalar agilabilir. Boyle bir durumda $irket’in faaliyetieri bu
durumdan olumsuz olarak etkilenebilir. -

SPK, halka arzi miiteakip, Sirket iizerinde denetim ve incelemeler yiiritecek ve gegerli mevzuat

gergevesinde yaptinmlar uygulayabilecek bir diizenleyici kurumdur. Sirket yitrtirlitkteki mevzuata
uymadig veya ilgili aykiriliklars gidermedigi takdirde SPK, Sirket’e karsi sorugturmalar baslatabilir ve

birtakim cezai yaptirimlar uygulayabilir. LN
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Ayrica Sirket vergi denetimlerine tabi olup; bu denetimler sonucu ilave vergi giderleri ve uyum
giderlerine de maruz kalabilir.

Sirket’in iglettigi cok sayida santralin bulundugu gdz &niine alindiginda, yukarida amlan durumiarin
Sirket’in geneli igin etkisini gorece az olacaBi savunulabilir; ancak yine de yukanidaki durumlarin
herhangi biri Sirket’in faaliyetlerini, mali dwrumunu ve faaliyet sonuglarm olumsuz etkileyerek
Sirket’in krltiigs, beklentileri ve finansal durumu iizerinde olumsuz etkiler yaratabilir.

7. Bordo Elektrik ve Yegilirmak Elektrik gibi izel sektor firmalarina yapilan satislar fahsilat
riski ierebilir.
Sirket’in 2021 ve 2022 yitlanndaki en fazla satis yaptigs mitgterisi EPEAS olmakla birlikte 2023 yilimdan
itibaren Sirket'in yaptigi satiglarda Bordo Elektrik (iliskili taraf) ve Yesilwmak Elektrik (iligkili
olmayan taraf) gibi zel sektor firmalart da oldukga snemli bir yer almugtir. Sirket, 3¢ Eylil 2023
tarihinde sona eren dénem itibartyla toplam hastatm %53,67°lik en bilyik kismim kismm Bordo
Elekirik’e yapmustir. Bu kapsamda Sirket’in satiglarinda yogunlagma riski bulunmaktadir.

Bordo Elektrik ve Yesilirmak Elektrik gibi 5zel sekttr firmalar, satin alma tercihlerine bagh olarak
gesitli sebeplerle veya herhangi bir gerekge olmaksizm satin alna kararlarindan vazgecgebilir veya
sdeme yiikiimiuliiklerini yerine getiremeyebilirler. Bu gibi durumlarda Sirket, bahse konu 5zel sektdr
firmalaridan cezai sart bedelleri talep edilebilse dahi ilave finansal plantamalar1 olumsuz etkilenebilir,
talep ettigi cezai sart bedelleri tahsil edilemeyebilir ve bu durum da Sirket igin finansal kaynaklara

iliskin ilave maliyetlere sebep olabilir,

8. Sirket, vergi mevzuatinduki veya uygulamadaki degisiklikler, vergi oranlanindaki aruglar
veya vergi denetimierinden olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in fiili vergi orany, vergi kanunlarmdaki veya bunlann yorumlanmasindaki degisikliklerden veya
Sirket yonetiminin ertelenmis vergi varliklarmi kullanabilme kabiliyetindeki degigikliklerden
etkilenebilmektedir. Sirket ayni zamanda uygulamaya konulan yeni vergiler veya gecerli vergi
oranlarmdaki artiglara maruz kalabilmektedir.

Isbu izahname tarihi itibanyla, kurumlar vergisi oram 2024 yili vergilendirme donemine ait kurum
kazanglart igin %25°tir, Buna karsilik kurumlar vergisi oranmin sonradan artmayacag konusunda
herhangi bir garanti bulunmamaktir. Sirket’in herhangi bir mali yildaki fiili vergi orammi clugturan
faktrler sontaki mali yil veya yillar igin gegerli olmayabilir. Ayni durum egit durumdaki diger girketler
i¢in de gegerli olmakla birlikte, gelecek ddnemlerde Sirket'in filli vergi oranindaki bir artig $irket’in
faaliyetleri, mali durumu ve beklentileri {izerinde olumsuz etkiye vol agabilir.

Sirket aym zamanda ek vergi yikiimliliklerine ve maliyetlerine maruz birakabilecek olan vergi
denetimlerine tabi tutulabilir. Bununla birlikte Sirket ve baglt ortakliklarina bugiine kadar herhangi bir
vergi incelemesi baglatilmamis olup vergi daireleri tarafindan yapilabilecek denetimber Sirket’in
faaliyetlerini ve mali durumunu olumsuz etkileyebilir. Ote yandan Sirket bir kisun vergi
yitktimliilifklerini zamanmda yerine getiremeyebilir, bu nedenle bir kisim gecikme cezalanna maruz
Kalabilir ve varliklan iizerinde kamu hacizleri olugabilir. 30 Eylal 2023 itibaniyla Sirket’in
1.293.085.776 TL'lik vergi borcu taksitlendirilmis olup 468.154.300,11 TLlik tutar iizerinde kamu

haczi bulunmaktadir. 13 Subat 2024

9. Davalara ve uyusmagiklara iliskin riskler soz konusu olabilir. Sirket’in olagan Saaliyetleri
kapsamnda Sirker’e karst yasal islemler baglotilarak davalar agilabiliv, ayrica Sirket idari
islemlere konu olabilir. S5z konusu talepler ve yasal islemlerin Sirket aleyhine sonuclanmas:
neticesinde, Sirket ve yoneticilerinin adli ve cezai soruminluklar: dodabilir, Sirket parge¥cy

alabitir, tapninat demek durumunds kalabilir, 4 *
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Sirket’in olagan faaliyetleri gergevesinde Sirket'e karsi gelecekte yasal islemler baglatilarak davalar
acilabilir, tahkim kararlar Sirket’e kargi icra edilebilir. Sirket veya bagh ortaklar:, tedarikgileri,
igverenleri, cahganlari ve/veya tim paydaglari {igtincit taraflarca agilacak davalanm muhatabi olabilir.
Sirket tarafindan s6z konusu davalar igin ayrilan kargiliklar yeterli olmayabilir.

Faaliyetlerinin dogas1 geregi Sirket, gevre, saglik, glivenlik, arazi kullanimi sorunlan ve benzeri ¢ok
gesitli yasal iglem ve takibatlara maruz kalabilmektedir. Bunlar, gilocii kigilerce ileri siiritlebilecek
sikayetler veya talepler seklinde ortaya gikabilir. Bu sebeplerle Sirket, varliklarinn rahatsizbik, kirtilik
vb. gevresel zararlara sebebiyst vermeyecegi veya dogal gevre ya da (insan sagligy dahil) insanlar
izerindeki etkileriyle baglantihi olarak Sirket’e kars: tazminat taleplerinde bulunulmayacagini garanti
edememektedir. S6z konusu sikayet ve rahatsizhklar bagvuru siireci sirasinda bu faktsrler hesaba
katilarak verilmis insaat izinleri ve diger ilgili izinlerde yer alan simrlamalara uyulsa dahi giindeme

gelebilir,

Sirket’in taraf oldugu sozlegmeler uyusmazlik ¢dziim mekanizmasi olarak, tahkim yerinin Londra,
Frankfurt ve Cenevre olarak Sngordtigii birtakim tahkim kiozlar: igermektedir. Sirket tarafindan bu
sekilde tahkim klozu igeren sozlesmeler kapsaminda uyusmazliklara taraf olunmast ve bu
uyusmazliklarin Sirket aleyhinde sonuglanmas: gibi durumlarda, Sirket, yiiksek meblaglarda tahkim
masraflar1 yapmak zorunda kalabilir.

ishu fzahname tarihi itibariyla Sirket ve bagh ortakliklarin faaliyetlerini olumsuz olarak &nemli
derecede etkileyecek bir dava bulunmamakta olup geiecekte Sirket'e yukandaki sekilde davalann
agilmas, takibatiara maruz kalmast ve davalarin ve takibatlarn aleyhte sonuglanmast, ilgili davali taraf
olarak Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarim olumsuz etkileyebilir,

10. Sirket, calisaniaromn, tedarikcilerinin, acentelerinin veya diger dcinci Kisilerin olas:t etik
olmayan davramglar: veya hukuka aykirt davramiglan veya cevresel ve sosyal nyum
prosediirierine avkurt davramglan dolaysiyla risklere maruz kalabilir; bu tiir iklaller kredi

sozlesmeleri tahtinda temerriit hallerinin meydana gelmesine sebep olabilir.

Sirket; ¢ahsanlarnun, tedarikgilerinin, yilklenicilerinin veya $irket’in faaliyetlerinde gérev alan diger
iigiinc  kigilerin, Sirket’in uyum politikalarina veya gegerli kanunlara aykin davraniglarda
bulunmayacaklar konusunda herhangi bir garanti verememektedir. Sirket'in galisan, tedarikgileri,
viiklenicileri, acenteleri veya diger Uglincii kigilerin etik olmayan davraniglan veya yolsuzlukla
miicadele kuraliarmm, uluslararasi yaptinmtara iligkin ditzenlemelerin, kara para aklamanin Onlenmesi
dahil her tiirlii kanun ve yonetmeliklerin ihlali, Sirket’in para cezalarma carptinilinasina neden olabilir,
belirli projelere katilmasi engelieyebilir veya meveut sdzlesmelerin feshi gibi difer sonug:li.n? m 2024

agabilir.

Ozellikle de, Sirket’in taraf oldugu finansman veya diger sozlesmeleri kapsammda, Sirket, yolsuzlukla
miicadele, uluslararas: yaptinmlar, kara para aklamanin Snlenmesi ve gevresel ve sosyal konular ile
ilgili olarak, bunlara iligkin tiim mevzuatm yan: sia, Diinya Bankas:, Avrupa Yatinm Bankas: gibi
uluslararas finansal kuruluglarm bu husustardaki prosediirleri, yaymlan ve kilavuzlari, Avrupa Tmar ve
Kalkmma Bankas: {Ewoopean Bank for Reconstruction and Development) (“EBRD”) ve Uluslararast Finans
Kurulugu (International Finance Corporation) (“IFC”)nin bu konulardaki politikalar1 ve prensipleri, .
Ekvator prensipleri (Ekvator prensipleri, finans sektdrimiin, proje finansmamnda, sosyal sorumluluk ve

gevre riskinin yonetilmesi konusunda emsal olarak kabul ettigi prensiplerdir) gibi, vluslararasi kabul _

gormbls ilke, standart ve uyum politikalarma da uygun davranacaklari ve Sirket’in santrallerinin 15 _
isletiminde bu kurallara uyulacag ydniinde detayli ve kapsaml: beyan ve taahhiitleri s6z konusudur. T
Ayrica, proje finansman sozlegmeleri kapsaminda, Sirket bakimindan uyulmas: gercken detaykt
cevresel ve sosyal aksiyon planfar da belirlenmigtir. Sirket, RES, JES ve HES’lerin igletiminde {igiinct
kisi hizmet saglayicitardan igletme hizmeti aldigi igin, her ne kadar her bir ilgili igletme vart G
hizmeti sbzlesmesi tahtinda Sirket’in bu konularda uyguladig: titm kural, ilke ve standargar: i¢ C ¥
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nitkiimler/ekler yer alsa da ve ilgili hizmet saglayict sirketler bu kurallara uygun davranacaklarim
taahhiit etseler de, Sirket’in santrallerinin isletimi swrasinda bu kural, ilke ve standartiarin, ilgili
sdzlesme taraflannca ihlal edilmesi, santrallerin bir sire icin bu kurallara uygun igletilmemesi
sonucunun dogmasimna yol agabilir ve bu durum, ilgili kredi sdzlesmeleri kapsaminda temerriit halinin

meydana gelmesine sebep olabilir,

is Kanunu uyarinca Sirket ayrica, santrallerin giivenlik hizmetleri, bakimi ve diger santrallerin ingaat
ihtiyaglart gibi Sirket’in ticari faaliyetiyle ilgili birtakim iglerin gorillmesi i¢in hizmet aldiklar: alt
yiiklenicilerin kendi galiganlariyla ilgili olarak iy saghg ve gilvenligi mevzuatina aykirliklarindan ve
¢alisanlarin maaglarim, SGK primlerini veya iscilik atacaklarmi 8dememelerinden miigtereken ve
miiteselsilen sorumludur. Ayrica, alt yitklenicilerin Sirket admna yaptiklari igle baglantil: olarak yol
agtigt her tiirli hasar veya zarardan dolay: da Sirket alt yiikleniciyle birlikte miigtercken ve miiteselsilen
sorumludur. Sirket’in alt yiiklenicileriyle birlikte bu sekilde milsterck ve miiteselsil sorumiulugw, ilgili
Sirket'i yilkiimliliik altina sokabilir veya davalara maruz birakabilir.

Sirket’in ¢atisanlarmin, tedarikgilerinin, hizmet saglayicilannn, alt yUklenicilerinin, temsilcilerinin
veya iigiincii kisilerin bu tlir gegerli kanun, kural veya prosediirlere uymamasi veya uymadiklarndan
siiphe edilmesi durnmunda Sirket bu sebeple yagayabilecegi itibar kaybmdan olumsuz etkilenebilir.

(Cahganlarin, tedarikgilerin, yiiklenicilerin, temsilcilerin veya iiglinct kigilerin bu ¢iir ihlalleri, Sirket’in
faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarins olumsuz etki leyerek, Sirket'in karlilig, beklentileri
ve finansal durumu Uzerinde olumsuz etkiler yaratabilir.

11. Elektrik liretim faaliyetleri sirasinda yliriitilen islemler ve bazn doBal veya toplumsal olaylar,
santralierin faaliyetleri bakimndan tehlike arz edebilir, kazalara yol acabilir, maddi zarara
sebep olabilir ve firetimin duraklamasina yol acabilir.

Yenilenebilir enerji santrallerinin isletilmesine yonelik faaliyetler, bityiik ekipmanlarm igletilmesi,
jletim ve dagmim sistemlerine elektrik verilmesi dahil olmak tizere tehlikeli faaliyetleri
gerektirmektedir. Dogal risklere ek olarak Sirket'in yetersiz i¢ prosediirler uygulamasi, teknolojik
kusurlar, beseri hatalar veya dhs etkiler sonucunda ortaya gikabilecek tehlikeler de Sirket faaliyetierinin
doBas: geregi asagida sayilanlar gibi bazi tehlike ve riskler mevcuttur:

- Kazalar, yanginlar ve patlamalar

- Elektrik arklar: ve teknik arizalar sebebi ile tiretim kayiplac:

- ingaat ve altyap1 hizmetleri ekipmanlari ve diger sebeke kullancilart tarafindfin kg
iiglincl taraf zararlan

- Terdr saldirilan

- Sebeke kaynakh zararlar

- Deprem, sel, firttna, toprak kaymasi ve diger dofal afetler

Bu tehlikeler, dnemli yaralanmalara, 8litme, tesislerde ve ekipmanlarda ciddi hasarlara ve yikima yol

acabilir. 73 Subet 2024

Sirket’in santrallerinin Tiirkiye'nin bélgelerinde bulunmasinin neticesinde her ne kadar Sirket’in
faalivetlerinin bitlinii bakimindan esash bir etkisi olmayacaksa da (8megin, 06.02.2023 tarihinde
Kahramanmaras Pazarcik merkezli 7,7 biiyikligimde oldufu agiklanan deprem neticesinde~____
santrallerden herhangi birinde 8nemli bir olumsuzluk yaganmanstir), fay hatti fizerinde veya yakimnda _..;ﬂ_‘:k. -
bulunan santrailer bakimindan, meydana gelebilecek depremlerin de ilgili Sirket’in faaliyetleri iizerinde T—
olumsuz etkileri s6z konusu olabilir.

}

: ?

Bu olaylardan herhangi birinin meydana geimesi, aragtirma, onarim, zararlarin gideriimesi, ¢evrenin
temizlenmesi, idari yaptirnnlar, para cezalan ve faaliyetlerin durdurulmast Sirket’in gelir kaybina yol
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agabilir. Meydana gelen zararlara iliskin yasal talepler, adli veya idari takiplere yol agarak Sirket’in
sorumiugunun dogmasina veya itibanmo zedelenmesine neden olabilir.

Buna ek olarak, Sirket’in sigorta yaptirmas, tedarikgilerinden taahhiitler almasi ve yiiklenicilerden
belirli performans diizeylerini kargilamalarint talep etmesine kargihk; ilgili sigorta, taahhilt veya
performans garantilerinden elde edilen teminatm, Sirket’in maruz kaldg gelir kaybmi, zararlan,
tazminat demelerini ve finansman maliyetlerindeki artigt karsilamak igin yeterli olmayabilir. Sirket,
zaman zaman yeterli sigorta teminatina sahip olamayabilecegi Snemli sorumluluklara matuz
kalabilecektir. Sigortamn kargilamadigt tim kayip ve zararlar, Sirket’in faaliyetleri, mali durumu ve
faaliyet sonuglanm Snemli dlgtide olumsuz etkileyebilir.

Yukarida agiklanan sorunlardan herhangi biri, $irket’in faaliyetleri, mali durumu ve faaliyet sonuglart
iizerinde esas olumsuz etkiye yol acabilir.

12. Santrallerin yaslanmasi, bakim onarim calismalarimn yeterince ve zamaninda yapimamase
liretim verimlilifini azaltacagindan Sirket performans: lzerinde olumsuz bir ethi

dogurabilir.

30 Eylil 2023 tarihi itibarryla Sirket’in Tiirkiye’de faaliyet gBsteren 21 adet yenilenebilir enerji santrali

_ bulunmakta olup Sirket’in portfoyll 9 adet RES, 8 adet JES ve 4 adet HES'ten olugmaktadir. Bu
santratlerde elektrik itretiminde kullanitan altyap, sistemler, iiretim hatlari, makineler ve teghizat
eskiyebilir. Bunlarda meydana gelebilecek ekipman arizalar, isletme hatalari, bakim eksikligi ve
zamanla olugan genel yipranmadan kaynakh teknik arizalar, verimlilikte diisiis yasanmasina ve/veya
iiretimnin durmasma sebep olabilir. Sirket, her ne kadar makine ve Gretim hatlarmm diizenli periyotlarda
bakim ve iyilestirmeler yaptirsa da meydana gelebilecek herhangi bir aniza dnlenemeyebilir, arizanm
giderilmesi, gerekli yedek parcammn temini, tamir ve teknik miidahale imkam bulunmayabilir veya
gecikebilir. Bu durum $irket’in firetiminin aksamasina, planladif veya taahhiit ettigi iiretimi hi¢ veya
zamaninda yapamamasina sebep olabilir.

Uretim faalivetlerindeki kesintiler veya verim diiglikligt, Sirket’in gelirlerini azaltabilir, igletme ve
bakim giderlerini artirmak suretiyle birim maliyetlerinin artmasina yol agabilir, karlihgin azalmasina
neden olabilir. Tiim bu durumlar Sirket’in faaliyetini, finansal durumunu, faaliyet sonuglarim ve ilertye
yonelik beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

13, Lisans siirelerinin bitmesi ve tekrar uzatlamamast Sirket performansi lzerinde olumsuz bir
etki dogurabilir.

Sirket'in faaliyetleri, kapsamli mevzuat dtizenlemelerine, gesitli dlizenleyici ve denetleyici kamu
otoritelerinin denetimlerine ve amlan otoritelerden temin edilen izin ve lisanslann varligina ve

gegerlilifine tabiidir.

Sirket’in santrallerinde gergeklestirilen elektrik liretimi ve iiretilen elekirigin satigma iliskin faaliyetleri,
EPKn ve ilgili diger elektrik piyasasi mevzuatina tabidir. Sirket’in santrallerinde gergeklestirilen
elekrik tiretimi igin ayrica, EPDK *dan ilgili elektrik Qretim lisanslarumin temin edilmesi gerekmektedir.
Elektrik iiretim lisanslari, azami olarak 49 yil igin gegerlidir. 7 3 Sehat 0%

{lgili iretim lisansmn siiresi sona ¢rmeden Onee yenilenmemesi halinde s8z konusu lisans ™y
kendiliginden sona erecektir. Lisans szhibinin para cezasi gerektiren fiil ve durumlan EPDK tarafindan .1“--\;5}
verilen sire icerisinde gidermemesi veya iki y1l iginde s6z konusu aykiriliklar tekrar etmesi halinde -

ise, EPDK tarafindan diizentenmis ofan lisans iptal edilebilmektedir. Benzer gekilde, elektrik tretim . b
lisans! iizerinde belirtilen tesis tamamlanma tarihi itibartyla tesisin tamamlanmamasi halinde veya

halinde veya amian siirede tesisin tamamlanamayacagintm anlagitmasi halinde de EPDK tarafindan

iiretim Jisansimin iptal edilmesi s6z konusu olabilmektedir. EPDK, tilketicilerin korunmasi ¥4




faaliyetlerinin aksamamami igin lisanslarmn sona erditilmesi veya iptali durumlarinda uygun g&rdiigi
gerekli tedbirleri almakla yetkilidir.

Sirket biinyesindeki santralierin faaliyetlexi ile ilgili diizenleme ve denetim yetkisi EPDK’ya aittir. Bu
nedenle Sirket, EPDK’nm kurul kararlan ve yonetmelikler, teblifler gibi mevzuatta yapacag tim
degisikiiklere uymakla ydkimliidiir. Elektrik piyasasina iliskin mevzuatta olugabilecek degisiklikler
Sirket’e ilave yilkiimlillikler olusturabilir. Bunlara ek olarak, $irket’in sahip oldugn lisans ve izinlerin
sartlarina uymastna engel olabilecek mevzuatsal degisiklikler yapilmasi veya idari makamlarin
Sirket’in lisans veya izinlerinde yer alan hiikitmlerin gartlarini uygulamamas) veya beklenmeyen sekilde
uygulamasi, Sirket’in idari para cezasi ve/veya yaptirimlarla kargiiasmasina veya faaliyetlerini gegici
veya kalic1 olarak durdurmasma yol agabilir.

Aynica Sirket’in TEIAS’)a yaptige (veya ilgili dafim sirketleriyle ileride yapabilecegi) baglanti
anlagmalarioin sartlarma ya da TEIAS ve ilgili dagatim sirketleri tarafindan yayinlanabilecek genelge,
yonerge ve goriiglere uymamas) ya da sistem kullanin bedellerini Sdememesi, para cezalarimn
uygulanmasina neden olabilir. S8z konusu thlatlerin tekrarlanmas, ilgili anlagmalarin feshine veya ilgili
baglant noktasmdaki baglantinin kesilmesine yol agabilir. Baglant noktasindaki baglantimn kesilmesi
durumunda, ilgili Santral elektrik iletim ve dagitim gsebekesine elektrik aktaramayacaktir, Buna ek
olarak, sistem kullanim bedeli, gecmigte de oldugu gibi, gelecekte enflasyon oranmdan daha hzly artig

gosterebilir.

Sirket’in ve bagh ortaklanimin santralleri, duruma gore; isyeri agma ve ¢aliyma rohsati, savayi sicil
belgesi, yapt kullanma izinleri, gevre izinleri veya gevre izni kapsam dist gorisleri, isci saglifna iligkin
izinler, su baglant: izinleri gibi gesitli elzem izin ve ruhsatlar ile faaliyetlerini stirdiirebilmektedir. isbu
izahname tarihi itibaniyla Sirket Ulu RES disindaki tiim santrallerin isyeri agma ve ¢aligma ruhsatim
almigtir. Ulu RES’in s6z konusu ruhsatinm 2024 yili igerisinde ahnmasi planlanmaktadir. Ulu RES’e
iligkin igyeri agma ve galigma ruhsatmm almamamas: veya gelecekte Sirket’in santrallerine iligkin bir
izin veya ruhsatin eksik olmas), yenilenmemesi, muhafaza edilememesi, kaybedilmesi, bir idari veya
adli merci tacafindan iptal edilmesi gibi durumlar Sirket’in faaliyetlerinde aksaklikiara, Sirket’in

cezalara maruz kalmasma sebep olabilir.

Sirket, kapasite artiglari, hibrit mekanizmas: veya gelecekte mevcut olabilecek yeni santraller igin
gerekli onay, izin, ruhsat ve lisanslarini alirken, imar izninin alinmasi, ingaat ve igletme onaylarinin
alinmasi veya meveut onay, izin, rubsat ve lisanslarndaki kosullara uyumun saglanmasi gibi sitreglerde
giiclik gekebilir. Sirket’in bu lisanslari zamanmnda yenilemek igin geriden iglemiesi veya faaliyetlerini
yilrlitmek igin gereken lisans, izin ve ruhsatlan almamasi veya bunilarin gecerlilifini korumamasi
durumunda; Sirket’e, idari para cezasi verilmesi ve/veya Sirket’e verilmis izin, ruhsat veya lisanslarin
iptal edilmesi ya da askiya almmasi gibi yaptinmlar uygulanabilecektir. Bu durum, Sirket’in
faaliyetleri, mali duremu ve faakiyet sonuglarin Snemli Slgiide olumsuz etkileyebilir. 73 Subat 2024

Sirket, EPDK ’nin denetimlerine tabi olmakla birlikte, Sirket, EPDK *nin yam sira, gesitli diizenleyici ve
denetleyici kamu otoritelerinin denetimlerine tabii bulunmaktadir.

SPK da, halka arzi milteakip, Sirket iizerinde denetim ve incelemeler yiiriitecek ve gegerli mevzuat

gergevesinde yaptinmlar uygulayabilecek bir diizenleyici kurumdur. $irket yiiriirlikteki mevzuata~
uymadig1 veya ilgiti aykiriliklars gidermedii takdirde SPK Sirket’e karg1 sorugturmalar baglatabilir ve X
=

birtakim cezai yaptirimiar uygulayabilir.

Yukaridaki durumlarin herhangi biri Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarim
olumsuz etkileyerek Sirket'in karltlsg, beklentileri ve finansal durumn iizerinde olums I;Tr
yaratabilir, * °C4
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14, Sirket’in meveut sigorta policeleri, tim potansiyel zararlart Kargilama noktasinda yeterli
olmayabilir. Bir kaza veya hasar durumunda veya baskaca bir sekilde olugabilecek tim
riskleri kapsayacak yekilde sigorta paptirilmast milmkiin defildir.

Sirket, all-risk sigortast, kapsamli makine sigortasi (mekanik anza, depremler, is kesintisi, kar kaybi
gibi unsurlardan kaynaklanan zararlar kapsayan), kapsamli yangia sigortasi, bireysel tehlikeli maddeler
ve tehlikeli atik zorunlu mali sorumluluk sigortasi, 5zel giivenlik mali sorumluluk sigortasi, Giglincit
sahts mesuliyet sigortast, igveren sorumluluk sigortasi, JES ler bakimndan gevresel risklere karst genel
sorumluluk sigortas: ve terdr sigortasi dahil olmak tizere varhklan igin gerekli olan tiim sigortalar
yaptirmaktadir. Sirket varbklan igin, dzellikle de ilgili proje finansman stzlesmeleri kapsaminda
bankalarin talepleri ve sigorta danismanlariam yonlendirmeleri dogrultusunda gerekli olan sigortalari
yaptirmasina ragmen yeterli sigorta kapsamun elde edemeyebilir. Bu durum, piyasa kosullarindan veya
Sirket'in sigorta tazminat talebi gecmisinden kaynaklanabilir.

Buna ek olarak, 6denecek sigorta primlerinin artmas: halinde Sirket, sigorta kapsammin mevcut haliyle
gegerliligini koruyamayabilir veya §irket, mevcut durumu muhafaza edebilmek igin yiiksek bir maliyete
Katlanmak zorunda kalabilir. Sigorta primlerindeki bir artig, Sirket’in faaliyeti, mali durumu, faaliyet
sonuglan ile gelecekteki biiylime beklentileri ve ayrica yatummeiara saglanacak getiri iizerinde olumsuz
etkiye yol agabilir.

Sirket’in dogrudan zaranna ek olarak Sirket’in herhangi bir kaza veya hasar nedeniyle taraf oldugu
anlagmalars feshetmesi gerektigi takdirde, Sirket’in ilgili anlagmalarin kars taraflarina kargt
sorumlulugu dogabilir.

Sigortalanmamig veya sigortalann kapsamim agan zarar veya sorumiuluklarin meydana gelmesi,
Sirket’in itibarma zarar verebilir ve snemli 8ltide itretim kapasitesi kaybina neden olabilir.

Yukanida agiklanan sorunlardan herhangi biri, Sirket’in faalivetleri, mali durumu ve fazaliyet sonuglari
tizerinde olumsuz etkiye yol agabilir.

15. Kilit personelin kaybedilmesi veya kilit personel ve nitelikli caliganiarin girket bilnyesine
dahil edilememesi, Sirket'in biiyiimesini simrlandirabilir ve Saalivetlerini  olumsuz
etkileyebilir,

Sirket faaliyetlerinin basarisi, santrallerin igletme ve bakimmdan sorumiu olan teknik personel dahil,
yonetim, yonetici madiirler ve diger kilit calisanlarin tecritbesine ve bunlar tarafindan sagianan
hizmetlere dayanmaktadir. Buna ek olarak, Sirket'in bilgi birikiminin biiyllk bir bblimil, i¢
kaynaklardan geligtirilmistir ve dofayisiyla dig kaynaklar ile degistirilmesi giigtiir. Sirket’in icinde
bulundugy sektdrde, Sirket’inki gibi bilylik bir organizasyonu etkin bir sekilde yonetebilecek fist diizey
yoneticilerin yam sira, teknik nzmanhga veya sektSr uzman ligina sahip nitelikli galizanlarim istihdam
konusunda ciddi bir rekabet s6z konusudur. Kilit personelin 6zellikle rakip firmalarca istihdam edilmesi
veya kilit personel ve nitelikli caliganlanin ige alinamamasi, motive edilememesi ve muhafaza
edilememesi (6zellikle Sirket’in faaliyetlerinin genigletilmesi igin gereken durumlarda), Sirket’in bilgi
birikimi ve liderlik kabiliyetlerinin kaybmna neden olabilir. Bu nedenler, Sirket’in mevcut santrallerini
igletme veya faaliyetlerini genisletme kabiliyetini olumsuz etkileyebilir. Bu durumlardan her biri,
Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarm olumsuz etkileyebilir. 79 Sebal 202'0\

16. Sirket’in planladign satin almalar tamamlanamayabiliv veya tamamlanmug ise, dgili satin ‘*ﬂ _
alma beklenen yarare gostermeyebilir. Satn almalar, Sirket’in yonetiminin vakit s T
kaybetmesine sebep olabilir ve Firket’in borcunun dzsermayeye oranii artierabilir. S0z
konusu satin aimalarnn basarisiz olmast dursmau. Sirket’in karlilifin azaltabiliy.,

Sirket kurulumlan tamamlanmsg ve elektrik firetim faaliyetlerini yilrlitmekte olan santrallerden, 20
Arpa HES, 2016°da Espiye HES ve Cermikler HES, 2017°de ise Seyit Onbagt RES’i satm
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\ Adan ! A / 54 . 1l
. . / )
! -_& 7 . /é . \._ _ﬁ_
: / Sinai Katkinma Efkagt AS. B SN

4

P

—




2013 yilinda Giiris Holding tarafindan satin alinan Cesmebagi HES ise Sisket bilnyesine 2021 yilinda
dahil edilmistir. S8z konusu santraller 30 Eyliil 2023 itibariyla Sirket’ in toplam kapasitesinin %8,9’unu
olusturmaktadir. Ote yandan $irket kurulumlar heniiz tamamlanmamig olup {izerlerinde sadece ilretim
lisanslars bulunan bazi sirketleri de satm alarak daha sonraki dénemde bu lisanslar kapsaminda gerekli
yatiriniari yaparak ilgili elektrik iiretim santrallerini devreye almigtir. Bu kapsamda; 20102009 yilinda
Senkdy RES’in yauruncisi Eolos Riizgar, 2011 yilinda Dinar RES’in (yeni adi Albay Cigiltepe RES)
yatirimeist Olgu Enerji, 2013 yihnda Kanije-Fatma-Zeliha RES’in yaurimcist Derne Enerji, 2015
yilinda Ulu RES’in yatirmeist Yuva Enerji(yeni adi Ulu Enerji), 2017 yilinda Kocatepe RES’in
yatirimeist fzdem Enesji satin almarak Sirket biinyesine dahil edilmigtir. Buna ilaveten yukarida bahse
konu tiim elekirik tiretim santrallerinde sahiplik orammi arttwmaya yonelik olarak GURIS Grubu
girketlerinin bu santrallerdeki bir kisim hisselerini de satn almgtir. Bu kapsamda Sirket’in bagls
ortakhklarinm hisselerinin gogunlugunun Sirket tarafindan dogrudan edinildikleri yillar gu gekildedir;
Ayvacik Elektrik; 2021, Belen Elektrik; 2012 Cermikler Elektrik; 2021, Derne Enerji; 2021, Eolos
Riizgar; 2010, Espiye Elektrik; 20162021, Gimak Enerii; 2021 Giirmat Elektrik; 2010, fzdem Eneiji;
20172021, Olgu Enetji; 2011, Pokut Elektrik; 2021, Ulu Enerji; 2021.

Sirket’in gergeklestirmis oldugu satim almalar, sektordeki bilylimesinin bir pargasm: olusturmugtur.
Sirket, elektrik iiretimi ve ticareti faaliyetlerinde bulunan sirketlere igtirak etmis ve bunlari ¢ahis1 altinda
toplayan ‘Holding’ statilsiinde bir gat girketi haline gelmistic. Sirket, sirekli olarak yeni yatirnm ve satin
alma firsatlan arayisidadir. Ozellikle baz satictlarn iginde bulundugu olagandis: kosullar veya
durumlar sayesinde Sirket agismdan cazip firsatlar dogabilmektedir. Sirket’in bu durumlarda izl
hareket etmesi gerekebili, aksi takdirde firsaty degerlendirilemeyebilir.

Sirket’in satin alma firsatlarmda hizli hareket etme kabiliyeti, Sirket’in nakit akigina veya finansmana
erisebilmesine baglidir. Buna ek olarak, satn alimlarla ilgili faalivetler, Sirket ySnetiminin vakit
kaybetmesine ve bu da onlarin daha verimli igler ya da projelerle ilgilenememesine neden olabilir. Satin
alimlar, Sirket’in borcunun 6z sermayeye oranmm arttirabilir. $irket Cegmebasi HES, Arpa HES, Espiye
HES, Cermikler HES ve Seyit Onbagi RES’i uygun kogullarda devralabilmis olmasina kargilik;
gelecekteki satm almalar, bilyik ve karmagik olabilir. Sirket, bunlan planlanan sekilde veya hig
tamamlayamayabilir. Sirket’in gelecekteki devralmalarda; (i) gereken anlasmalari miizakere
edebilecegi, (ii) sikabilecek sorunlars ¢zebileceBi, (iii) gerekli lisans ve izinleri alabilecegi ve (iv)
finansmans bulabilecegi konusunda higbir giivence bulunmamaktadsr. Bu sorunlar, sivasi gelismelerle
birlikte, Sirket’in bu satm alimlart gergeklestirmesini engeileyebilir.

Bir satin alma iglemi tamamiandiginda, Sirket’in yeni varlifit, galiganlan ve sliregleri entegre etmesi
gerekecektir, Sirket’in gelecekteki potansiyel satin almalar1 ve yeni projelerinin entegrasyonu ve
isletilmesi, Sirket’i agagida belirtilenler gibi bazi risklere maruz brrakabilir.

a) etkili bir ydnetim ve operasyon ekibinin ve yonetim bilgilendirme ve mali kontrol sistemlerinin
Kkurulmas: dahil, satin ahnan varliklarm verimli bir ekilde entegre edilmesindeki zorluk;
b) satmn almalardan kaynaklanan éngoriilemeyen kanuni, stzlegmesel, iggiiciiyle ilgili sorunlar ve

diger sorunlar; 2 3 Subat 2024

¢) ongorillemeyen maliyetler, giderler ve yatirim harcamalars;
d) satin almalardan kaynaklanan ve Sirket’in tamamen tazmin edemedifi 6ngdritlemeyen dnemli

yitkiimliilitkler veya durumlar; -
¢) Sirket’in Ust ybnetiminin satin alman girketler iizerinde odaklamasindan kaynaklanan Sirket’in ~aa
devam eden igindeki potansiyel kesintiler; ve k
f) satn alman varhklarn performans, Sirket’in beklentilerini veya planlarim kargilayamamast.
Sirket’in son satin almalarm veya gelecekte satm alabilecegi tim diger igletmeleri bagariyla entegre
edememesi Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarmi olumsuz etkileyebilir, .
‘T.C ..L:'..
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17. Gelecekteki yatirtmiar ve satin almalar icin fon temin etme riskieri soz konusu olafilir.
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Sirket’in faaliyetlerini stirdiirmesi ve igini biiyiitmesi i¢in kredi veya sermaye piyasalarndan finansman
bulmas: gerckmektedir. Sirket’in yatnimlari, satn almalan ve nakit ihtiyaglari icin gerekli finansmam
bulmas: makroekonomik sartlar ve mevzuattaki degisiklikler gibi bir dizi fakidre baghdir. Buna ek
olarak Tiirkiye nin kredi derecelendirme notlarinda meydana gelecek olumsuz degisildikler ile izlenen
para politikas: dogrultusunda, Sirket’in gelecekteki yatirimlari ve satin almalan igin kullamlabilic fon
bulma kabiliveti ve fonlanma maliyetlerini olumsuz etkileyebilecektir.

Sirket’in santrallerinden Albay Cigiltepe RES, Seyit Onbast RES, Belen RES, Senkdy RES, Galip Hoca
JES, Akkdy-Espiye HES, Cesmebasi HES ve Arpa HES’in YEKDEM siireleri sona ermig olup sz
konusu santrallerin iirettifi elekirik isbu Izahname tarihi itibanyla spot elektrik pivasasinda
sanlmaktadir. 1 Ocak 2024 itibariyla YEKDEM siireleri sona eren Albay Cigiliepe RES ve Espiye
HES'in iirettikleri elektrik spot piyasada satlmaya baglamgtir. Santraller iin ilgili YEKDEM
siirelerinin dolmas sorirasinda Sirket’in nakit akiginda azalmalar meydana gelebilecek elup; s6z konusu
azalmalar, Sirket'in pelecekteki yatinmlanina iligkin olarak yeni fon bulma ve yeni yaurim yapma
kapasitesini ve mevcut finansmanlart geri Sdeme kabiliyetini azajtabilecektir.

Bu durum Sirket’in mali durumunu ve yeni yatimlardan olan beklentilerini olumsuz etkileyebilir.
18. Sirket’in borclulugu ve mali yitkiimlilliikleri, Sirket’in Jaalivederini, mali durumunu ve
faalipet sonuglarins olumsuz yonde ethileyebilir.

30 Eyliil 2023 tarihi itibanyla $irket’in yaklagik 754,9 milyon ABD Dolan tutarinda (TL karsilig 19,5
milyar) ve 420,2 milyon Euro tutannda (TL karsih@ 11,9 milyar) édenmemis finansal borcu

bulunmalctadir,

Asagidaki tabloda, belirtilen donemler itibariyla Sirket’in borglanmalarinin orijinal vadelerine gore geri
ddeme tablolan agagidaki gibidir:

(TL) 30 Eyliil’de

31 Arahk’ta sona eren yil sona eren ¥

. - ayhk dbnem
2020 2021 2022 2023
Bir yil iginde denecek.......coeeene 1.682.922.201 3.540.674.211 5.042.878.430 6.985.488.046
Bir ile iki yil arasi ddenecek. ........oooeriniiinicn §.556.684.843  2.829.809.500 4384979.046  6.733.642435
Iki #e lig yib arast ddenecek......oooeoinnrininns 1417577879  2.780.734.411 3.939.389.927  5.174.414.566
Uy ile dart yil arast denecek ...o..cooiinenciinnn 1.419.346.394  2.436.445.997 3.210.875.417  4.486.867.859
Dért ile bey yil aras ddenecek ..o 1.244.975948 2.081.711.814 2.579.608.708 3.400.167.532
Bes yI] ve sonrasinda denecek......cocov et 3.697.126.409 5102516314 4,639.580.459 4,598.463.891
11.018.633.674 18.771.892.247  23.797.261.987 31.379.044.329

Toplam

Sirket'in déviz borglulugn olmasina ragmen, Sirket’in operasyonlan ve raporlamalan Tiitk Liras:
cinsinden yapilmaktadir. Sirket’in mali tablolanm TL cinsinden hazirlamast dolayistyle diger para
birimterine ézellikle de ABD Dolarina karst TL'nin deger kaybetmesi, ABD Dolarina endeksli borcun

ve faiz giderlerinin artmasi nedeniyle Sirket’in kur zararlarnda artiga yol agabilir. Bu da Sirfej’iilml m
faaliyet sonuglarini olumsuz etkileyebilir. Th

Sirket’in proje  finansmaplanmin  bir  kisminda, kredi alanlann  kredi  sozlesmeleri
kapsamindaki degigken faiz diizenlemelen sebebiyle maruz kalabilecekleri faiz riskinden
korunmalan amaciyla isbu fzahpame tarihi itibaniyla gesitli tirev islem sozlesmeleri akdedilmis
olmasina karsilik, bu gekilde risk giderim iglemlerinin kapsami disinda kalan anapara ve faiz
tutarlan bakimmdan ve séz konusu kredilerin ABD Dolan ve Eure cinsinden olmasi nedeniyle,
Sitket’in faiz riskleri ve kur riskleri séz konusu olabilmektedir. Sirket diviz cinsinden olan finansal
araclan kur degisimlerinden dolay1 kur riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in 30 Eyliil 2023 tggdet
itibartyla net yabanc: para yiikiimliilik pozisyonu (30.159.947.480) TL dir.




Sirket, faaliyetlerden saglanan nakit sayesinde, aylik periyotlarda vadesi gelen yiikiimliilitklerini uygun
sekilde yerine getirmekle birlikte, Sirket'in 30 Eyliil 2023 tarihi itibartyla igletme sermayesi negatif
olup, donen varbiklart kisa vadelj yiiklimlilaklerinin 3.222.3 60.654 TL altmdadir. Bu durumda Sirket’in
islotme sermayesi oniimtizdeki 12 ayhk donem igin kisa vadeli ytkiimliiliklerini kargtlamaya yeterli
olmayabilir. Bu faktorlerin herhangi biri veya §irket’in borcundan kaynaklanabilecek diger sonuglar
Sirket’in mali durumunu, faaliyet sonuglarin: ve beklentilerini olumsuz y6nde etkileyebilir.

19. Sirket’in kredi sozlegmeleri kapsanunda belirli taahhiitlere uymasi gereklidir.

Sirket, kontrol degigikligi hikkiimleri, yeni bir yatinm yapabilmesi igin bazi gartlanin salanmasy,
alacaklartn devredilmemesi ve Sirket varhiklanmn kreditérler haricinde iigtincit kigiler lehine teminat
gosterilmemesi dahil olmak iizere kredi sozlesmeleri kapsaminda bir takim kisitlaysc: taahhiitlerde
bulunmustur. S5z konusu kisittayict taabhiitlere iliskin detayl detayh bilgi isbu izahname’nin 9.1.3
numarah (Maddi duran varliklar tizerinde yer alan kisttlamalar, ayni haklar ve ipotek tutartan hakkinda

bilgi) béliimiine bakiniz.

30 Eylil 2023 tarihi itibanyla Sirket’in yaklagik 754,9 milyon ABD Dolart tutarinda (TL kargiligi 19,5
milyar) ve 420,2 milyon Euro tutarmda (TL kargtiifn 11,9 milyar) Sdenmemis finansal borcu
bulunmaktadir.

Bu taahhittlerin herhangi birinin ihlali veya belirli olaylann meydana gelmesi, ilgili telafi silrelerine ve
diger siirlamalara tabi olarak, bu kredi sdzlesmeleri kapsaminda temerriit haline yol agacaktir. Kredi
sozlesmeleri gergevesinde herhangi bir temerriit halinin meydana gelmesi iizerine, s6z konusu temerrlit
giderilmedigi ve bu temerriit halinden feragat edilmedigi durumda, heniiz kullandirtlmamig krediler
iptal edilebilir, Kredi verenler, kredileri geri gagirabilir ve Sirket’in baglt ortakliklarinin taraf olduklan
kredi sozlesmeleri kapsamminda bagh ortakliklarin paylan {izerindeki rehinleri nakde gevirebilir ve
Sirket'in bagh ortakliklarim kaybetmesine yol agabilir. Ayrica, kredi stzlesmeleri kapsarminda bir ihlal
veya temerriit hali, gapraz temerriit hiikiimleri igeren diger s6zlegmeler kapsaminda da temerrijit haline
ve kredinin geri cagnlmasma yol agabilir. Kredi sézlegmeleri kapsammdaki kredi verenler dahil olmak
fizere Sirket’in kredi verenlerinin stz konusu diger sozlesmeler kapsamindaki kredileri geri gagirmalars
halinde Sirket, Sirket’in ve bagli ortakiiklanpmn varliklarinin s6z konusu tutarlan tamamuyla geri
sdemeye ve bagh ortakliklarnin 5demek zorunda oldugu diger borglarini karsilamaya yeterli olacag)
konusunda garanti verememektedir. Ayrica, Sirket’in bu tutarlar1 geri ddeyememesi halinde alacaklilar
kendilerine verilen teminatlar nakde gevirip bunlar gelir kaydedebilir.

Yukaridaki durumlarin herhangi biri Sirket’in faaliyetini, mali durnmunu ve faaliyet sonuglarim onemli

dlgiide olumsuz etkileyebilir.
13 Subat 2024

20. Sirket, iliskili taraf islemleri yapmustr ve yapmaya devam edecektir.

Sirket, olagan faaliyetleri dahilinde, iligkili taraflanyla islemler yapmigtir ve yapmaya devam etme
niyetindedir. Sirket GORIS Ingaat, GURI$ Holding, GURLS Makine, GURIS Teknoloji, Gitrenetji gibi
iliskili taraflardan yazihm hizmeti, santrallerin igletmesi ile ilgili hizmet, ara¢ ve bina kiralama gibi
hizmetler almaktadir. Diger yandan grubun santraflerinde iiretilen elekirik enerjisinin satisinl yapmak
iizere kurulmus, elektrik sahgi dengeleme firmas: olan Bordo Elekirik firmasma da elekirik sati;
gergeklestirmektedir. Sirket’in 2021 ve 2022 yillarmdaki en bitylik milgtensi EPIAS olmakla birlikte
2023 ythndan itibaren Sirket’in yaptift satislarda Bordo Elektrik de EPIAS kadar biiytik mibsteri
olmustur. Bordo Elektrik, $irket’in iligkili tarafi statiistinde olup 30 Eyliil 2023 ile 31 Arahk 2022, 31
Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillarda sirasiyla Bordo Elektrik’e yapilan elekirik
satislartnm toplam elektrik satiglarina oram %35, %49, %44 ve %29°dur. Sirket ayrica GURIS ingaat
ve GURIS Holding gibi grup sirketlerinden, gergeklegtirmekte oldugu yatmmlar kapsaminda, sermgipe
ihtiyacint veya gerekii fon ihtiyacum kargilayabilmek amaciyla zaman zaman ortak borcu
fon kullanmu da yapmaktadir. Bununla birlikte zaman zaman $irket de diger Giiris Grubu sipKetlerine
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borg niteliginde fon aktanmi yapabilmekte ve de ilaveten muhtelif danigmanhk, gayrimenkul ve arag
kiralama, yazilim, ingaat igleri gibi hizmetler de temin edebilmektedir. Ote yandan iligkili taraflardan
diger alacaklar kaleminde en biiytik yere sahip olan GURIS ingaat ayn1 zamanda Sirket’in enetji
vatirimlarinn ingaat islerini tistlenmektedir.

Sirket, iligkili taraflarla yapilmis sozlesme ve islemlerin piyasa sartlarina (arms s length) gore miizakere
edildigi ve piyasa kosullarina uygun oldufu kanaatindedir. Buna karsilik, SPK ve vergi daireleri,
Sirket’in iligkili taraf islemleri izerinde denetimler yapabilecek olups ilgili kurumlarin Sirket’in iligkili
taraf iglemlerinin emsallere uygun olmadiguu iddia etmeleri ve bir ceza tahakkuk ettirmeleri durumunda
Sirket’in tek tek veya toplu otarak iligkili taraf iglemleri, Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet
sonuglarmi olumsuz etkileyebilir. Ayrica iligkili taraf islemleri, Sirket’e zarar verebilecek gikar

catismalarom da igerebilir.

21. Yamantiirk Ailesi Sirket iizerinde onemli iciide etkiye sahiptir ve bu pay sahiplerinin
menfaatleri Sirket’in diger pay sahiplerinin menfaatleriyle celisebilir veya farkit olabilir.

isbu fzahname tarihi itibarryla, Yamantiirk Ailesi dogrudan ve dolayh olarak $irket’in paylanmn
tamamina sahiptir ve Halka Arzin tamamlanmasindan sonra da $irket sermayesinin Snemli bir kismina
sahip olmaya devam edecektir.

Yamantiirk Ailesi Uiyelerinin, Sirket’in s6z konusu paylarina sahip olmalarinin sonucu olarak, Sirket’in
yonetim kuruluna aday ghsterilmesi ve ydnetim kuruly iyelerinin segilmesi, kar pay! ddenmesi,
Sirket'in esas sézlegmesi ile Sirket’e iligkin degigikliklerin kabul edilmesi ve Sirket’in malvariiklari
iizerinde tasarruf edilmesi gibi Gnemli sirket islemlerinin yapilmasinda 6pemli Siciide etkisi
bulunmakiadir, Ancak, Yamantiick Ailesi’nin ¢ikarlarinm diger pay sahiplerinin cikarlariyla
Srtiigeceginin herhangi bir garantisi olmamakla birlikte, Yamantiirk Ailesi diger pay sahiplerinin
¢ikarlanyla drtiigmeyen kararlar alabilir veya Sirket’in bu sekilde kararlar almasini saglayabilir. Aym
zamanda Yamantiirk Ailesi iiyelerinin, $irket’in ve istiraklerinin taraf oldufu kredi sozlegmeleri
tahtinda, ilgili kredi verenler lchine gahsi kefalet vermis olmasi da Yamantiirk Ailesi ile diger pay
sahiplerinin gikarlarninin atismasina sebep olabilir.

Bunlara ek olarak Yamantiirk Ailesi tyeleriyle yapilan iglemler, Tiirk hukuku uyarinca iligkih taraf
ilemi olarak nitelendirilebilir ve bu tilr iglemlerin “menfaati bulunmayan y6netim kurulu iyeletinin®,
“bagimsiz ve menfaati bulunmayan yonetim kurulu iiyelerinin® veya “menfaati bulunmayan pay
sahiplerinin” gogunluk oyuyla kabul edilmesi gereklidir. Sirket, iliskili taraf islemleri bakimindan
gercken onaylan almak amaciyla ¢aba gosterse de bazi durumlarda bu onaylarin altmas) miimkiin
olmayabilir. Sirket’in iligkili taraf islemleri igin gereken onaylar alamamasi veya bu islerlere karg
yapilan itirazlarn bagarili olmasi s6z konusu igleraleri gegersiz kilabilir ve bu da $irket’in faaliyetlerini,
finansal durumun, faaliyet sonuglarnm ve beklentilerini Snemli Slglide ve olumsuz yonde etkileyebilir.

Ayrica, Yamantiirk Ailesi tiyelerinin Sirket’in paylan lizerinde gergeklegtirecegi islemlere iligkin
planlar, beyanlar, agiklamalari veya eylemleri ya da bunlara dair sSylentiler s6z konusu planlann veya
eylemlerin Sirket’in beklentileri, tahmini performans, Sirket’e veya paylara kargt yatirmctlart ile diger
Kisilerin hassasiyeti ya da paylarin algilanan degeri {izerindeki gergek veya spekiilatif etkileri nedeniyle

paylarin iglem fiyatinda degisiklige yol agabilir.
. e 23 Subat 2024
5.2, ihragemin i¢inde bulundugu sektore iligkin riskler:

1. Yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik iiretimi, biyiik dlciide (uygun mikearlarda su ve
sgeum kogullart dahil) uygun meteorolojik kosullara dayanmaktadir. Yenilenebilir cuggli
kaynaklarindan elekirik jiretimi bakwundan, degiyen meteorolojik kosullara bg
beklenen firetim hedefleri gerceklesmeyebilir.

30 Eyliil 2023, 30 Eylill 2022, 31 Araluc 2022, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlgri

dénemlerin her biriigin, Sirket tapafindan tivetilen elektrigin sirasiyla %44,95, %44,16, %
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ve %43.2470 RES’letden, %49,02, %50,75, %51,86, %52,05 ve %52,27’si JES’lerden ve %6,03,
%45,09, %4,49, %3,1 1 ve %4,49°u HES lerden ilretilmigtir. Ayn: donemler boyunca Sirket’in elde ettigi
toplam gelirinin swrasiyla %4591, 949,34, %47,61, %42,33 ve %41,15°i, RES’lerden, strasiyla
%47.27, %45,37, %46,90, %52,56 ve 9450,02"si JES’lerden ve sirassyla, %4,28, %4,10, %3,36, %2,53
ve %3,69’si HES lerden elde edilmigtir. RES’ler, JES’ler ve HES’lerin yiilik iiretilen elektrik miktars,
Sirket’in kontrolli dipnda degiskenlik gosterebilen hidroloji ve 1summ kosullanindan etkilenebilir. Bu
fakiSrlerden herhangi biri, Oretim seviyelerinde degiskenlife neden olabilecek ve santrallerin
iretkenligini azatup, karlihfinda dalgalanmaya yol agabilecektir,

HES’lerin performansi, bulunduklan cografi bolgelerde defiskenlik gsteren hidroloji kogullarma
baghdzr. HES ler, kurakliklar, astri su, iklim degisikligi ve ilgili tesisin akarsu yatagmda meydana gelen
deisimlerden olumsuz etkilenebilir. Olumsuz hidrolojik kosullar, HES’lerde tiretilen elektrik miktarim
digitrebilecektir. Diger taraftan HES lerin agin su debisi nedeniyle dolusavak kapaklarmin (dofusavak,
suyun bir baraj veya su setinden agagiya dogru, tipik olarak barajl nehrin nehir yatagma kowtrollii
olarak salmmasm saglamak icin kullamlan bir yapidw) aglmas) ve su kaybetmeleri halinde
firetebilecei elektrik tiretim miktarmin azalmasi agin su debisine ragmen diisiik Oiretime neden olabilir.
Buna ek olarak, suyla tagman birikintilerden kaynaklanan tikanmalar ve benzeri su yatagindan
kaynaklanan sorunlar tirbin émriinii ve firetimin verimini etkileyebilir. Tirbinlerin bakim veya
venileme maliyetlerindeki artis ve tlirbinlerin emre amadeligindeki azalmadan kaynaklanan elektrik
iiretimindeki azalma, Sirket’in faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir,

RES’lerin verimi yine, mevsimsel degigkenlik nedeniyle Sngoriilemeyen riizgar kogullarina baglidir.
Omegin, RES’lerin verimi agismdan, tahmin edilenden ¢ok daha az rlizgdr olabilir veya bunun tersine,
riizgar hizlan, RES’lerin giivenli bir gekilde calistinlabilecekleri esikleri agarak galigmalarmni

engelleyebilir.

JES’lerin performanst ise atmosfer kogullarma baglt olarak briit/net enerji iiretimlerinden
etkilenmektedir. Aym miktardaki jeotermal akiskan ile kis ve yaz aylarmda ortaya ¢ikan sicaklik ve
nem farkhliklan nedeniyle iiretim degerleri farkhiiklar ortaya ¢tkmaktadir. Diger taraftan, JES’lere
enerji saglayan kuyularin akigkan firetim debi, entalpi (maddenin yapisimda depoladigi her tirden
enerjilerin toplanm) ve basing degerleri de JES de enerji tiretimini etkilemektedir. Ortam 1s1s1mn, olagan
sicakligin iistinde olmasi, jeotermal santrallarin i¢ tiilketimlerinin artmasina ve satisa esas elektrik

iiretim miktarin azalmasma scbep olabilir.

Sirket, her ne kadar olaan meteorolaji ngoritlerindeki olasi degisiklikleri ve bu degigikliklerin
Sirket'in faaliyetleri tizerindeki potansiyel etkilerini goz éntinde bulundurmaya cahgsa da bu
degerlendirmenin olasi meteorolojik degisikliklerinden kaynakianan etkileri émleyebilecegi veya
meteorolojik kogullarin dogru tahmin edilmesini saglayabilecegini garanti edememektedir. RES, JES
ve HES’lerinin bulundugn yerlerdeki olagan meteoroloji Sngoriilerindeki snemli sapmalar, Sirket’in
faaliyetlerini olumsuz yonde etkileyebilir. Ayrica iklim degisikligine bagl olarak meydana gelen
sicaklik Sngoriterindeki degisiklikler, yagista degigkenlik, kot hava sartlarmin yogurﬂujgwyﬂn
sikligimin artmasy, Sirket'in faaliyetleri fizerinde olumsuz etkilere yol agabilir. 4

Elektrik tedarik sirketleri ve reticiler giin  Oncesi pivasasmnda  bir sonraki giin_
gergeklestirecekleri iglemlere iligkin satig/ahsg teklifleri vermektedir. Sirket'in gergeklesen elektrik T
iretimi ile giin dnoesi piyasasinda vermis oldugu satis teklifindeki mikiart igin dogast geregi ve idim T
kosullarimin kesin olarak Sngorillememesi nedeniyle aynt olmayabilir. Bu nedenle Sirket elektrik
piyasasinda dengesizlige maruz kalabilmektedir. Sirket, dengesizligi yonetmek amaciyla toptan elektrik

ticareti igi ile igtigal eden GURIS Grubu sirketlerinden Bordo Elektrik ile anlagma yaparak dengeleme

grubuna katilmig; boylelikle dengesizlik ve diger riskleri stzlesme kapsaminda hizmet‘ cli #
karsihgmnda transfer etmistir. Ancalk isin dogasi geregi meteoroloji kosullarnin dogru selitde t?ti N D
edilememesi veya dengesizlik yﬁn;timinin stirdtirilememesi durumunda; gergeklegen effktrik * h’lt: o
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glin dncesi piyasasinda verilmis olan teklifie yer alan elektrik miktartna uymayabilir. Bu durum,
Sirket’in dengesizlik maliyetlerine katlanmasina neden olabilir.

Yukanda agiklanmg olan olumsuz kosullar veya bunlarin da sonuglarindan herhangi biri, $irket’in
santrallerinin faaliyetlerini olumsuz etkileyebilir ve dolayisiyla §irketi'n faaliyetleri, mali durumu ve
faaliyet sonuglarim dnemli Slglide olumsuz etkileyebilir.

2. Jeotermal santrallarm bulundugu lokasyonlara ¢ok yakwn bolgelerde ligiinchi kigiter
tarafindan kurulabilecek baska jeotermal santrallar, Sirket’in jeotermal santrailarin

olumsuz yonde etkileyebilir.

Sirketin jeotermal santrallarmun bulundugu lokasyonlara ¢ok yakm olan ve aym havzadan beslenen
tiglincti kigilere ait bagka jeotermal santrallarmm kurulmasi; isletme doneminde santrallar arasi
etkilegime, havza basmcinm azalmasina ve sonug olarak elektrik iiretim seviyesinin diigmesine sebep
olabilir. Hatta, ilgili havzanmn farkh tiizel kigilerin, farkls iiretim stratejileri dogrultusunda kullanilmass;
rezerv Smrimiin de olumsuz olarak etkilenmesine neden olabikir.

3. Elektrige olan talep azalabilir.

Tiirkiye’deki elektrik talebi, makroekonomik kosullar, demografik faktdrler ve mevsimsellik gibi
faktorlere gore degigebilir. Bu durum Sirket'in elektrik sahiy miktarini etkileyebilir. COVID-19
salgimmn ekonomik etkileriyle iligkili olan fakedrler de dahil oimak tizere makroekonomik kogullar
iizerindeki herhangi bir olumsuz geligme, tiiketicilerin ve igletmelerin genel elektrik talebinde azalmaya

neden olabilir.

Ekonominin zayiflamasi, Tirkiye'deki enerji tiketiminde bir azalmaya neden olabilir veya elektrik
piyasasini olumsuz yonde etkileyebilir.

Niifus artigmdaki durguniuk, geng ve kentsel niifustaki azalma veya dij itallesmedeki duraksamalar gibi
demografik faktsrler de elektrik talebini azaltabilir.

Son olarak, elekirik talebi, elekrik tiketimindeki mevsimsel degiskenlikler nedeniyle de dalgalanma
gostermektedir. Elektrik titketimi, genel olarak yiiksek 1s1tma ve aydmlatma ihtiyaglan nedenleriyle kig
aylarmda ve iklimlendirme ve sogutma ihtiyaglan nedenleriyle yaz aylarmda artmasma kargihik, sitima
veya sogutma ihtiyacmun azaldign ilkbahar ve sonbahar aylaninda azalmaktadir. Sirket, elektrik
tilketiminde iklim degisiklikleri ya da mevsimse!l bazda yasanan degiskenliklerin Sirket’in
dngdremeyecegi veya kargiliginda gereken Snlemleri alamayacag bir sekilde etkilenmeyeceBini garanti
edememektedir. Bu durum, Sirket’in Grettigi elekirik igin Gngordigii genel talep diizeyinde bir
azalmaya veya kesintiye neden olabilir.

Ayrica, goreceli olarak biiyiik elektrik tiketicileri; 6ztitketim amach yenilebilir enerji santrali yaturoou
yapma karari alabilivler. Bu durum, spot elektrik piyasasindaki talebin azalmasina ve satisa konu

elektrik fiyatiannin azalmasina neden olabilir. 7 3 %bat 2024

Yukanda belirtiten makroekonomik ortam, demografik faktorler veya mevsimsellik gibi faktdrlerden
herhangi biri Sirket’in iirettigi elektrige olan talebi etkileyebilir. Her ne kadar Sirket’in iirettigi elektrik

bakimindan ongoriilebilir gelecekte (Sirket’in santrallerinin kurulu giiglerine gore agirhklandmiimes,

ortalama kalan YEKDEM siiresi 30 Eyltil 2023 tarihi itibariyla 2,91 yildir) sabit fiyattan satm alma
garantisi s6z konusu olsa da, bu durum, YEKDEM siiresi sonunda Sirket’in satifs elektvik miktarin
azaltabilir veya spot elekirik piyasasindaki elektrik fiyatlarmn diigmesine sebep olabilir. Bu durum,
Sirket’in faaliyetleri, mali durumn ve fasliyet sonuglarim onemli dlgiide olumsuz etkileyebilir.

deii

4. Elektrik pivasas: fiyatlars ve [(ohmini fiyatiar, dnemli  dlpiide
gosterebilecektir.
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Spot elektrik piyasasindaki elekirik fiyati, Snemli sletide degiskenlik gdsterchilmektedir.
Sirket, 30 Eylil 2023 ve 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren dokuz ayhk dénemler ve 31 Arahk 2022,
31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla iretmis oldugu elektrigi
sirastyla %83,97, %86,36, %86,96, %80,58 ve %85,14’tinli YEKDEM kapsaminda satmstir. Bu
nedenle Sirket spot elektrik piyasasindaki fiyat dalgalanmalarimn etkilerinden bityiik Slgiide korunmus
durumdadir. YEKDEM, bir yenilenebilir enerji santralinin isletmeye ahnma tarihinden itibaren on yil
siireyle (yenilenebilir enerji kaynagma bagl olarak farklilik gosteren) dolara endeksli sabit bir satig
fivati uygulamastyla yenilenebilir enetji santralierine tesvik saglamaktadir. Buna kargilik
YEKDEM'den en gok 10 yil boyunca faydalanabildigi icin, ilgili santraller i¢in siirenin dolmasi
sonrasmda ilgili Sirket o santral igin YEKDEM’den faydalanmaya devam edemeyebilecektir. Sirket’in
meveut portfdyiindeki tiim santraller 30 Haziran 2021 &ncesi faaliyete girdigi igin, 31 Aralik 2031 tarihi
itibartyla Sirket’in meveut santrallerinin tamam YEKDEM kapsamndan ¢rkmig olacaktir.

Santrallerin YEKDEM siirelerinin sona ermesi halinde Sirket, iirettigi elektrigi spot elektrik pivasasinda
spot piyasa fiyatindan satacaktir. Spot elektrik piyasa fiyatlar1 elektrik arz ve talep faktOrlerinden
etkilenerek degiskenlik gdsterebilmektedir. Ornegin, elektrigin piyasa fiyatindaki bir diisily veya fosil
yakitlar veya nilkleer enetji gibi dier elekrik iiretim kaynaklarinin maliyetindeki bir azalma, elekirigin
toptan sati fiyatn diigtirebilecek ve bu da Sirket’in gelirlerinde azalmaya yol agabilecektir. Ozellikle
niikleer enerji 1960’lardan beri Tirkiye’nin enerji hedeflerinden biri olup dnceliklendirilen konular
arasindadir. Nisan 2023’te Akkuyu NES’e yapilan ilk yakit teslimatimdan sonra Tirkiye nikleer
enerjiye sahip iilke stattistinii elde etmigtir. ilk reaktdriin 2023 yilinda, kalan ii¢ reaktdriin ise birer yil
arayla, yani 2024, 2025 ve 2026 yitlarinda devreye gitmesi ve toplam 4.800 MW kurulu giice ulagmast
plantanmaktadir (Kaynak: Sektér Raporu, Tirkiye Elektrik Pivasasina Genel Bakag | PwC Tiirkiye).
Akkuyu NES igin Sngbrillen satin alma garantileri ve Karadeniz’de bulunan yerli liretim kapsaminda
iiretilecek dogal gaz miktarinin artmass; ithal dogal gaz tutarinn azalmasina ve Tiirkiye’deki ortalama
dogal gaz satis fiyatinin diigmesine sebep olabilir. Dogal gaz maliyetinin, spot elektrik piyasasindaki
fiyat olusumu agisndan Snemli bir veri olmasi nedeni ile; bdyle bir durum spot elektrik fiyatlarmmn da
dilsmesine neden olabilir. Ayrica EPDK tarafindan azami uzlagterma fiyatlan (“AUF”) mekanizmast
ile enerji liretim maliyeti diger kaynaklara nazaran daha diigiik olan yenilenebilir enerji tiretim
tesislerinden YEKDEM kapsaminda olmayanlar, belirlenen azami fiyattan daha yliksek satiy yaptikian
her bir MWh igin destekleme bedeli olarak bir ddeme yapmakla yiikiimit hale gelmistir. Yenilenebilir
enerji kaynaklardan tretilen elektrigin satig fiyath 2023 Temmuz ayinda 2.179,47 TL/MWh olarak
belirlenmistir. Bu diizenleme, her ne kadar glincel mevzuat gergevesinde belitli bir stire i¢in uygulama
alan1 bulacak sekilde diizenlenmigse de bu siire iginde YEKDEM silresi sona ermis clan santraller
bakimmdan, Sirket'in kirliligim ve beklentilerini olumsuz etkileyebilir. Bu durum, Sirket’in
faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuclarini nemli Slgilde olumsuz etkileyebilir.

5. YEKDEM ortalama kalan stiresinin kusalmase Sirket’in gelecek gelirleri iizerinde olumsuz,

yonde ethi yapabilir. 23 Subat 02

30 Eyliil 2023 ve 30 Eyl(i 2022 tarihinde sona eren dokuz aylik donemler ile 31 Aralik 2022, 31 Aralik
2021 ve 31 Arahk 2020 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla Sirket tiretmig oldugu elektrigin sirastyla
%83,97, %86,36, %86,96, %80,58 ve %85,14"Inlit YEKDEM kapsammda satmugtr. YEKDEM

kapsammdaki satiglarin herhangi bir fiyat riski olmamakla birlikte, elde edilen gelir iiretilen elektr.ikﬁ\“-a,\\
T~

miktara baghdir. 30 Eylil 2023 tarihi itibariyla Sirket’in santrallerin kurulu gliglerine gore
agirhiklandirilmig ortalama kalan YEKDEM sdresi 2,91 yiidir.

Her ne kadar Sirket'in trettigi elekrik bakumindan dngdriilebilir gelecekte sabit fiyattan safin alma
garantisi soz konusu olsa da YEKDEM ortalama kalan silresinin kisalmasi, Sirket’in sabit fiyat ild

dlglide olumsuz etkileyebilir.
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6. YEKDEM’den istifade edebilmek icin her yi bagvurn yapimast gerekliligi YEKDEM
bagvuru siiresinin kagirimast acisindan bir risk teskil edebilir.

5346 sayah Yenilenebilir Enerji Kaynaklarmn Elektrik Enerjisi Uretimi Amach Kullanimina Tiskin
Kanun (“Yenilenebilir Enerji Kanunu”) geregince hazirlanan Yenilenebilir Enerji Kaynaklarmn
Belgelendirilmesi ve Desteklenmesine ftiskin Yonetmelik (“YEKDEM Yénetmeligi”) 01.10.2013
tarihli ve 28872 sayilt Resmi Gazete’de yayimlanarak yiiriirltige girmistir. Y EKDEM Yénetmeligi'nin
5. maddesi YEXDEM’e yapilacak bagvurulan diizenlemektedir.

YEKDEM Yinetmeliginin 5. ve devamu maddeleri uyarmca bir sonraki senenin YEKDEM
tesviklerinden yararlanmak isteyen Uretim tesisleri iginde bulunduklan yilda EPDK tarafindan
agiklanacak tarihe kadar EPDK’ya bagvurmak zorundadw. Bu kapsamda son bagvuru tarihlerinin
hethangi bir nedenle kagmimas), tesislerin bir sonraki yil sabit fiyat garantili satiglarmm
engelleyeceginden Sirket trettigi elektrigi spot piyasada belirlenen elektrik fiyatndan satmak
duromunda kalabilir, Bu durum Sirket’in finansal sonuglan iizerinde olomsuz etki yaratabilir.

7 YEKDEM mekanizmas: dahil olmak izere, penilenebilir enerji icin saglanan deviet
destedinin azaltmass veya kesilmesi ya da devietin enerji politikasindaki ve enerjl
meviuatindaki diger degisiklikler, Sirket’in gelecekteki yatrum ve biyime planlarim
olumsuz etkileyebilir.

Tilrkiye’de yenilenebilir enerji kaynaklarmm geligtirilmesi ve yenilenebilir enerji tiretimi, YEKDEM
gibi hilktimetin diizenlemelerine ve mali destegine dayanmaktadir. Tiirkiye’nin yenilenebilir enerjinin
geligtirilmesini aktif bir sekilde destekleyen politika ve destek mekanizmalaripi benimsemis olmasina
Kargilik, bu yaklagimin gelecekte defismeyecegi konusunda hicbir garanti bulunmamaktadar.

Sirket'in santrallerinin gogu YEKDEM tesvikinden faydalanmaktadr. Sirket’in YEKDEM
kapsammndaki santrallerin tamamemin ABD Dolarma endeksli YEKDEM tegvikinden yararfanmasma
karsilik (hangi santralin YEKDEM’den faydalanip faydalanmadigy, faydalanan santrallerin ne kadar
siire ile faydalanacag bilgisi izahnamenin 7.1.1 numaral bollimiinde sunulmaktadir); sdz konusu
YEKDEM tegviki, 30 Haziran 2021°den sonra igletmeye gegen enetji santralleri igin gecerli degildir.
30 Haziran 2021°den sonra isletmeye gegen enerji santralleri igin, alim garantisi tutarlarinin Tiirk Lirast
iizerinden belirlendigi yeni bir YEKDEM mekanizmast uygulamaya konuimustur. Hiikiimetin dzellikle
30 Haziran 2021 tarihinden nce isletmeye gegen santraller igin YEKDEM araciliiyla yenilenebilir
enerji igin ABD Dolarina endeksli sagladify destek, Sirket’in biiylimesinde Snemli bir rol oynamustir.
30 Haziran 2021’den sonra isletmeye gegen enmerji santralleri igin belirlenen yeni YEKDEM
mekanizmasiin, nispeten daha az avantajli kogullar igermesi sebebiyle Sirket'in bu tarihten sonra
gergekiegtirecegi  yenilenebilir enerji projelerinden beklentileri kargilanmayabilir. Ayrica yeni
YEKDEM tarifesinin Tiirk Lirast cinsinden olmast uzun vadeli yabanci para fonlamayi zorlagtiracagy
igin Ttirk Liras: cinsinden daha yiiksek bir etkin faizle borglanmak daha maliyetli olabilecektir,

Bu durum, Sirket'in gelecekteki bityiime planlart {izerinde olumsuz etkiye neden olabilir ve $irket’in
faaliyeti, mali durumu ve beklentilerini olumsuz etkileyebilir. 7 3 Subat 02%

COVID-19’un getirdigi tedarik zinciri bozulmalarina ek olarak Rusya — Ukrayna savasi ile enerji ve

hammadde fiyatlarinda yasanan artiglarin da etkisiyle, deviet hem arz giivenligini saglamak hem de

titketicileri yitksek maliyet artiglarmdan koruyabilmek yéniinde bir politika benimsemis ve elektrik “=
pivasas) mevzuat kapsaminda 2022 yili igerisinde bu amagla bazi degisiklikler yapilmugtir. i:i\‘;:

Bu degisikliklerden bir tanesi, elektrik enerjisinin iiretim maliyetleri dikkate alinarak, her
seferinde alti ayt gegmemek iizere, EPDK tarafindan kaynak bazinda tiiketiciyi ve/veya m Y-
yilksek firetimi destekleme bedeli belirlenebilecegine yénelik 08.03.2022 tarihinde B# njﬂ%' :

17/11 maddesine eklenen diizenlemedir. Ditzenleme kapsaminda belirtilen destekleme bgfleli, EPD ‘C*

tarafindan kaynak bazinda belirlenen AUJ kullanilarak, uzlagtirma dénemi bazinda EP14
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hesaplanmaktadir. [sbu izahname tarihi itibartyla EPDK tarafindan alinan karar ile AUF, (M Wh bagina)
dogal gaz santralleri igin 2.628,25 TL, kdmiir santralleri icin 2.037,68 TL ve yenilenebilir kaynaklar
igin 2.179,47 TL olarak belirlenmigtir. Buna gore yenilenebilir kaynaklardan dretilen elektrigm satig
fiyatinda 2.179,47 TL /MWh'L agan bolim@ iizerinden yapilan hesaplama ile EPIAS tarafindan
belirlenen tutarlar, her biri ilgili tiretici tarafindan EP1A$’a destekleme bedeli olarak ddenmekte ve bu
sekilde toplanan destekleme bedelleri EPIAS tarafindan arz giivenligini teminen dncelikle maliyeti
yilksek tiretim tesisi sahibi piyasa katilsmcilarina firetim destekleme tutan olarak yansitiimakta,
sonrasinda kalan tutar ise (tiketiciye yansitilmak iizere) gorevli tedarik girketlerine Bdenmektedir.
YEKDEM kapsamindaki Oretim tesisleri ise, bu diizenlemeye tabi degildir. Dolayistyla, yliriirliie giren
bu diizenleme ile, enerji liretim maliyeti difer kaynaklara nazaran daha dilsiik olan yenilenebilir enerji
iretim tesislerinden YEKDEM kapsaminda olmayanlar, belirlenen azami fiyattan daha yilksek sattg
yaptiklar1 her bir MWh igin, destekleme bedeli olarak bir 8deme yapmakla yiikiimlil hale gelmistir. Bu
diizenleme, her ne kadar giincel mevzuat gergevesinde belirli bir sUre icin uygulama alam bulacak
sekilde diizenlenmigse de, bu siire iginde YEKDEM siiresi sona ermig olan santraller bakiunndan,

Sirket’in kirliLgmi ve beklentilerini olumsuz etkileyebilir.

Ayrica, Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elekirik Uretim Yénetmeligi'nde 11.08.2022 tarihinde yapilan
degisiklikler uyarinca da, 12.05.2019°dan sonra yapilan bagvurular neticesinde baglantt anlasmasina
gagr mektubu almaya hak kazanan lisanssiz ilretim tesislerinde Giretilerek satisa konu edilebilecek
ittiyacmn itzerindeki elektrik enerjisi miktarinmn hesabinda kullamlacak tiiketim miktarumn, ilgili
tilketim tesisinin bir Snceki takvim yilnda sebekeden gektigi mahsuplagiimamig toplam elektrik enerjisi
siiketimi olarak esas alinarak hesaplanacag1, hesaplanan tiiketim miktari esas alinarak belirlenen satisa
konu edilebilecek ihtiyag fazias: enetjinin iizerinde iiretilerek sebekeye verilen enerjinin, gbrevli tedarik
sirketi tarafindan iiretilerek sisteme verilmis olarak kabul edilecegi ve bu enerjiyle ilgili piyasa
isletmecisi ve gorevli tedarik girketi tarafindan herhangi bir ddeme yaprimayarak bu kapsamda sisteme
verilen enerjinin YEKDEM’e bedelsiz katki olarak dikkate alinacagna iligkin kapsamh degigiklikler
yapitmistir. Konuya iliskin olarak 11.08.2022 tarihinde EPDK tarafindan yapilan basin agiklamasinda,
s6z konusu ditzenlemenin “iitiyacin fizerinde satisi diizenleyen ve lisanssiz tiretim santrali olsun ya da
olmasin gercek elektrik takericilerini koruyan bir diizenleme” oldugu ve “bu diizenleme ile gercek
tiiketimi olan ancak kapasite kisiti ve yer sortinu sebebi ile dretim tesisi kuramayan titketicilerin onii
agiaca®™ belirtilmistir, Her ne kadar Sirket’in lisanssiz herhangi bir santrali olmasa da, lisanssiz
elekirik {iretim santrallerinin genel olarak karliligim azaktabilecek bu gekilde dilzenlemelerin mevzuata
dahil edilmesi, Sirket’in ileride isletmeye alabilecegi lisanssiz santrallerin  kiriilligina yodnelik

beklenttlerini olumsuz etkileyebilir.

8. Sirket, YEKDEM tesviki kapsanundaki Tamamlama Odemelerinde olas: kur riskine tabidir
ve Sirket'in mevcut santralleri icin YEKDEM dinemi sona erdiginde, Sirket’in kur riski

artabilecektir, 7 3 Subat 2024

Son yillarda Tisk Lirasi, basta ABD Dolar1 olmak iizere diger para bitimlerine kargi deger
kaybetmisgtir. 30 Eyliil 2023 ve 30 Eylil 2022 tarihinde sona eren dokuz aylik donemler ve 31 Aralik

2022, 31 Aralk 2021 ve 31 Aralik 2020 tariblerinde sona eren yillar itibartyla Sirket iiretmis oldugn
elektrigiin sirasiyla %83,97, %86,36, %86,96, %80,58 ve %85,14’iinii YEKDEM kapsaminda satimig

olup; bu satiglardan elde edilen gelirler YEKDEM tegviki kapsammda ABD Dolanna endekslidir.
Sirket’in santralleri igin YEKDEM donemleri sona erdiginde, Sirket gelirlerinin tamamim Tirk Liras:
cinsinden elde edecektir. Tiirk Lirasinn dzellikle ABD Dolar1 bagta olmak lizere diger para birimlerine...
karsi yasayacagt deger kaybi, Sirket’in santrallerinin YEKDEM’den faydalanabilecekleri stirenin e
sonunda asagida belirtilen sebeplerden dolayt §irket’in mali durumu ve faaliyetleri Gizerinde giderek

artan olumsuz bir etkiye yol agabilecektir.

Sirket, ozellikle YEKDEM kapsamindaki alacaklar basta olmak fizere, alacaklariun tahsili
kur riskine maruz kalmaktadir. Sirket’in YEKDEMden yararlanan santralleri, elektrigj
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piyasada veya ikili anlagmalar yoluyla serbest tilketicilere satmaktadr. Bu diizenlemelere gbre satis
fiyatnin YEKDEM fiyatindan daha dusitk olmasi halinde, YEKDEM tesvik fiyat ile giin dncesi
piyasas1 arasindaki fark, ABD Dolar1 cinsinden hesaplanarak ilgili tarihteki déviz kuru dzerinden Téirk
Lirasma gevrilmektedir. igili tutar, EPIAS tarafindan bir sonraki aym 25 ‘inci glininde Sirket'e
sdenmektedir (“Tamamlama Odemesi”). Dolayisiyla $irket, Tamamlama Odemesiyle ilgili olarak 23
giinliik (ilgili ayin son giiniinden itibaren sontaki aymn 25. giiniine kadar) ile 55 giinliik (ilgili aym ilk
giinitnden itibaren sonraki aym 25. gliniine kadar) kur riski tasimaktadir. Tamamlama Odemesi tahsil
edilinceye kadar doviz kurundaki herhangi bir dalgalanma, Sirket’in mali durumunu ve faaliyet
sonuglarmi onemli Slgiide olumsuz etkileyebilir.

9. Bilgi teknolojileri altyapisi, Sirketin icinde bulundugu sektor ve Sfaaliyeri icin Guem arz
etmekiedir. Bilgi teknolojileri sistem ve aglavindaki gecikmeler, kesintiler veya bu sistem
ve aglara  yapilabilecek  siber-saldirdar  Sirket'ln Jaalivetlerini  olumsuz

yande etkileyebilir.

Sirket’in bilgi teknolojileri altyapismin etkin ve kesintisiz galigmas1 Sirket faaliyetleri agisindan ¢ok
onemlidir. Sirket’in santralleri bilyilk lgiide otomatize olup, sistem ve aglar zaman zaman ariza ve
kesintilere maruz kalabilmekiedir. Kesintiye sebep olabilecek unsurlar, sistem glincellemelerindeki
soruniar, dogal afetler, siber saldintar, kazalar, giip kesintileri, telekomiinikasyon arizalan, viriisler,
fiziksel veya elektronik ihlaller ve benzeri olay veya diger kesintiler olabilir. Sirket’in ve eneji
sektortindeki diger sirketlerin bilgi teknolojileri sistemlerindeki aksamalar, Sirket’in iiretim kapasitesi
ve kritik veri kaybi dabhil, idari, endiistriyel, ticari ve finansal kontro} sistemlerini ciddi dizeyde sekteye
ugratabilir. Sirket’in bilgi teknolojileri aglart da telekomiinikasyon arizalar, dogal afetler veya difer
felaketlerden olumsuz etkilenebilir.

Kritik ditzeyde biiyik bir kesinti, $irket’in miisterilerine elektrik satma kabiliyetini olumsuz yénde
etkileyebilir. Sirket, giivenlik ihlallerini ve sistem hasarimi onarmaya yonelik 6nemli giderlere maruz
kalabilir. Ayrica meydana gelen kesintiler, gizli bilgi veya diger bilgilerin kaybina yol agabilir. Bu gibi
durumlar, Sirket’e karsi dava agilmasna, idari cezalara maruz kalmasina, itibar kaybma neden olabilir
veya bagka bir sekilde Sirket’in faaliyetlerine zarar verebilir. Sirket'in santrallerin emre amadeligi,
faaliyet ve verimliligi, operasyonel gozetim, is sagh@, givenlik ve gevreyle ilgili kanun ve
yonetmeliklere uyum iizerine odaklanan izleme ve kontrol sistemlerindeki bilgi teknolojileri kaynaklt
bir artza, alinmus olan idari izinler kapsammnda aykinliga sebep ofabilir. Bu durum Sirket’e idari para
cezas1 verilmesine veya yaptinmlarm uygulanmasina yol agabilir. Ayrica Sirket’in siber giivenlik
sigorta teminati, Sirket’in maruz kalabilecegi zararlardan korunmak igin yeterti olmayabilir. Yukartda
belirtilen sebeplerden herhangi birinden dolay1 Sirket’in bilgi teknolojileri altyapisindaki bir aksaklik,
Sirket’in faaliyeti, mali durumu ve faaliyet sonuglarini snemli 6lgiide olumsuz etkileyebilir.

Enerji sektoriinde dijitallesmenin getirdigi bazi difer riskler de mevcuttur. Siber saldmlar sonucu
Sirket’in operasyonian olumsuz etkilenebilir. EPfAS tarafindan igletilen piyasalarda gergeklestirilen
tiim islemler, EPIAS tarafindan yonetilen piyasa igletim sistemi adi verilen bilgi sistemleti lizerinden
gergeklestirilmektedir. Bu sebeple, bilgi sistemlerindeki aksakhklarin, giinlik bazda Sirket’in EPIAS
tarafindan igletilen piyasalardaki faaliyetlerini olumsuz etkileme potansiyel bulunmaktadir,

Sirket'in  modern  teknolojiye uygun  enerji iiretim  iiniteleri, SCADA (Sigpen;sawt 02
Control and Data Acquisition) sistemleri (SCADA, kapsamli ve entegre veri tabanlt bir kontrol

ve izleme sistemidir.) otomasyon altyapisi ile ¢alismakta olup; bu sistemlerdeki siber saldinlar, <
arzalar  ve/veya  kesintiler,  Sirket’in  faaliyetini, mali durumupy  ve  faaliyet “inc\-\

sonuglarm Snemli Slgiide olumsuz etkilteyebilir. =

10. ftetim ve dagitim  sebekesine  baglanmadaki  operasyonel zorluk,
direttikleri elektrifi satma kabilipetini olumsuz etkileyebilir.
; 7
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Sirket, iretmis oldugu elektrigi satmak igin, elektrik tretim tesislerini ulusal iletim sistemine veya ilgili
dagitim sebekesine baglamaktadir. Santraller icin iletim sistemine ve dagitim sistemine erigim,
iletim/dagitim sistemindeki kapasite eksikligi, iletim/dagitim sistemine bagh diger tesislerin yarattigi
yogunluk veya santrallerin asir1 iiretimi nedeniyle engellenebilir. Bu nedenle Sirket’in faaliyetlerinde
kesintiler meydana

gelebilir.

Sirket, yeni teknoloji nedeniyle gebeke baglantising ivilestiemek amaciyla yeni ekipmanlarin satin
almmasini gerektirebilecek yliksek maliyetlere maruz kalabilir. Sebeke iyilestirmeleriyle ilgili tiim
faaliyetler ve yatinmlar TEIAS tarafindan yiirUtilmektedir. TEIAS’m yapmg oldugu iyilegtirmelerle
ilgili maliyetler, Sirket tarafindan TEIAS a Sdenen sebeke baglant: ticretlerine yansitrimaktadir.

Bu durum, Sirket'in faaliyetini, mali durumunu ve faaliyet sonuglanm énemli dlgiide olumsuz
etkileyebilir.
11. Sirket, elektrik satslarindan kaynaklanan tahsilat riskine tabidir.

30 Eylal 2023, 30 Eylidl 2022, 31 Arahk 2022, 31 Araltk 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren
dsnemlerde Sirket, firetmis oldufu elektrigin sirasiyla %16,03, %13,64, %13,04, %1942 ve
%14,86’sint YEKDEM mekanizmasi diginda olmak iizere, (i) giin dncesi pivasasinda ve (if) ikili
anlagmalar yoluyla iiglincii taraflara satmigtir. Giin 6ncesi piyasasmda elektrik satigi yapilabilmesi i¢in
EPIAS piyasa katilimcilarindan teminat sunmasim talep etmektedir. Bu nedenle spot markette yapilan
elektrik satiglarindan kaynaklanan bir tahsilat riski bulunmamaktadir. Sirket, pol itikas) geregince, ikili
anlasmalar yaparken misterilerinden teminat talep etmektedir. Ancak, ikili anlagmalar imzalarken
Sirket’in teminat talep etme politikasinin devam edeceginin veya giin i¢i pivasasinda teminat verilmesi
zorunlulugunun EPIAS tarafindan kaldwramayacagiom herhangi bir garantisi bulunmamaktadir. Buna
ek olarak Sirket, alacaklarim zamannda veya hig tahsil edemeyebilir veya almms oldugu teminatlar ilgili
borglar igin yeterli olmayabilir. Sirket’in santrallerine iliskin YEKDEM donemleri zaman igerisinde
sona ereceginden Sirket’in daha fazla sayida ikili anlagma yapmas: beklenmektedir. Bu kapsamda ikili
anlasmalarin yaratigy soz konusu tahsilat riski de artabilecektir. Sirket’in miigterilerinin iginde
bulundugu nakit sikintilar: ve ddeme zorluklan gibi mali sorunlar Sirket’in atacaklarint zamaninda ve
tam olarak tahsil edebilmesini engetleyebilir. Ayrica Sirket, alacaklarm tahsil edebilmek igin dava
agmak durumunda kalabilir. Bu durum Sirket igin ek masraf dogurabilir. Isbu izahname tarihi itibartyla
icra takibine konu tutar bulunmuyor olsa da, bunun boyle kalacafumn herhangi bir garantisi
bulunmamaktadir. Sirket'in alacaklann: herbangi bir nedenle tahsil edememesi halinde Sirketin
gelirleri ve dolayisiyla da faaliyetleri, mali durumu ve faaliyet sonuglar: olumsuz etkilenebilecektir.

5.3, ihrag edilecek paylara iligkin risklers

1. Inrac edilen paylar halka agtk bir piyasada lislem gorecefinden fivat ve hacim
dalgalanmalar: yaganabilir.

Halka arz: takiben Halka Arz Edilen Paylar icin bir piyasanin olugacafmin veya bir piyasa olngtugu
takdirde bunun bir siireklilik gdstereceginin garantisi yoktur, Halka Arz Edilen Paylar ile ilgili aktif bir
islem piyasasi olugmayabilir veya olusmug olan bir piyasa, strdiiriilebilir olmayabilir. Bu durumlar
yatirmmerlarn halka arzdan aldiklar paylarmn likiditesi {izerinde olumsuz rol oynayabilir veya Halka

Arz Edilen Paylar’ m fiyat oynakhifim arterabilir.

2
Halka arz fiyah, Halka Arz Edilen Paylar'mn islem gorecegi piyasadaki fiyatma ve gelecekteki‘"‘-i
performansina iliskin bir gosterge olmayabilir. TN

Ayrica Sirket'in faaliyet performansi ve buna bagli finansal sonuglan isbu {zahname’de de belirtilen
risklerin olusmas: durumunda analistlerin ve/veya yatmmeilarmn beklentilerini karsilamayabilir.

Halka Arz Edilen Paylarin fiyah gerek Sirket'in gerekse iginde bulundugu sekidri n;
performansindaki, global veya _gijusal makroekonomik ortamdaki, Sirket’in /rakiplerinif .
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faaliyetlerindeki ve ayrica igbu lzahname’nin risk fakidrleri dahil ilgili bdlimlerinde deginilen
kosullardaki degisikliklere bagh olarak dalgalanmalara maruz kalabilir.

2. Sirket’in halka acskltk oram szmrlider ve paylarin likiditesé ve pay fiyau fizerinde bunun
olumsuz etkisi olabilecekitir.

Halka arz islemi tamamlandiktan sonra, Sirket’in gikariimsg sermayesinin %10,76’sma tekablil eden
toplam 262.635.000 TL nominal degerii pay BIST te iglem gorecektir. Bu simirls halka agiklik orant
paylanin likiditesini olumsuz etkileyebilecek, paylarin ahm-satim hacminin dliglk olmasma neden
olabilecek ve sonug olarak pay fiyat: tizerinde olumsuz etki yaratabilecektir.

Paylar Borsa’da iglem gormeye basladiktan sonra paylara iligkin likidite olugmamas) durumunda pay
sahipleri istedikleri miktar, zaman ve fiyat lizerinden paylarim satamayabilirler.

3. Halka Arz Edilen Paylar sadece Borsa Istanbul’da islem gdrecektir.

Halka Arz Edilen Paylar sadece Borsa Istanbul’da iglem gdrecektir, Halka Arz Edilen Paylar’in piyasa
degeri Sirket’in performanstyla baglantili olmayan snemli dalgalanmalara tabi olabilir. Hatta bu
dalgalanmalar halka arzin hemen ardindan Halka Arz Edilen Paylar’in piyasa degerinde daha belirgin
olarak gorilebilir. Sonug olarak, piyasada genel bir diigtis veya Sirket’inkine benzer menkul kiymetletin
islem gordiigii piyasadaldi diigiisler Halka Arz Editen Paylar’m ahm satim piyasasinda ve likiditesinde
esash olumsuz etkiler gdsterebilir. Bunun sonucunda Halka Arz Edilen Paytar’t hatka arz sfirecinde
veya ikinci! piyasada satin alan yatmmeilar yatirmlarinin tamamini veya bir kismini kaybedebilirler.

4. Ihracer’mn paylar: ikincil piyasada islem gormeye bagladikian sonra, Ihracer’mn cogunink
pay sahibi Yamantiirk Ailesi, Sirket sermayesinin dnemii bir bollimiine sahip olmaya devam
edeceginden goguniuk pay sahibinin menfaatleri ikincil piyasada yatirum yapan pay
sahiplerinin menfaatleri ile causabilir. Ayrica ileride Sirket paylarsmin Snemii bir kisnnnin
satigt veya biyle bir satisin gerceklesecegi yoniinde algi, Halka Arz Edilen Paylar’in piyasa
dejeri iizerinde esasl olumsuz etkisi olugturabilir.

ihraggt’nin paylarnm birincil piyasada hatka arzindan sonra, halka arz Sncesindeki pay sahibi olap
Yamantiirk Ailesi, pay ¢ogunluguna sahip olmaya devam edecektir. Bu durumun, kar pay dagitimi ve
yeni pay gikarilmasi gibi pay sahiplerinin onay gerektiren iglemler lizerinde etkisi otabilir.

Ana ortaklarm ¢ikarlarimin azmlik pay sahiplerinin gtkarlare ile ¢elismesi durumunda verecekleri
kararlar azmlik pay sahiplerini olumsuz gekilde etkileyebilir. Yamantiick Ailesi’nin Sirket’in paylart
lizerinde gergeklestirecegi islemlere iligkin planlart hakkindaki beyanlan, agiklamalari, kararlan ve bu
yondeki soylentilerin Sirket’in paylarimn piyasa fiyatinda gergekei veya spekiilatif etkisi olabilir. Bu
durum Sirket’in performansini, $irket’in yatirime:, kamuoyu veya &zel sektdr nezdindeki imajin,
Sirket’in paylarm veya paylarin degerini olumsuz ySnde etkileyebilir.

Ayrica Sirket paylarm onemli bir kismim, szellikle Yamantiirk Ailesi tarafindan sazllglﬁa;ahé_ﬁaﬂe
Halka Arz Edilen Paylarn piyasa fiyat diigebilir.

5. Halka Arz Edilen Paylar icin aktif, likit ve diizenti islem yaprlan bir piyasa gelismeyebilir.

of

: Halka arz oncesinde Sirket paylar igin herhangi bir halka agik piyasa bulunmamaktadir. Halka arz

‘cJ

iﬁ&j@mﬂismd& Halka Arz Edilen Paylar igin bir piyasanin geliseceginin veya boyle bir piyasa geligse dahi
z, O SeQrduriilebilir veya yeterince likit olacagimn bir garantisi bul unmamaktadir. Aytica, Halka Arz Edilen
- % Paylara iligkin herhangi bir piyasanin likiditesi, Halka Arz Edilen Paylar'a sahip olanlarin sayisina,
= yatinmcilarin Halka Arz Edilen Paylar’a iligkin bir pazar olugturmalarindaki menfaatlerine ve diger
@ E fakioriere bagli olacaktir. Halka Arz Edilen Paylar’a iligkin aktif bir islem piyasas: gehsficygailiMugya
",_' . gelisse dahi kalier olmayabilir ve bu da yatimimetlarin halka arz srecinde satin

Edilen Paylar’: satma kabiliyetini olumsuz yonde etki leyebilir. Halka Arz Edilen ay?r :
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siirli olmas: bu pay sahiplerinin bunlan istedikleri miktarda, fiyatta ve zamanda satma kabiliyetlerini
olumsuz etkileyebilir ve paylarin fiyatlarindaki degigkenligi arttirabilir.

6. Tiirk Lirasenn degerindeki dalgalanmalar ve ekonemik konjonktilrden kaynaklanan riskler
Halka Arz Edilen Paylar'in degerini dnemli diciide etkileyebilir.

Halka Arz Edilen Paylar i¢in kote edilen fiyat Tiirk Liras:i cinsinden olacaktir. Ayrica, Hatka
Arz Edilen Paylar bakimindan $irket’in dapitacagy kar paylan TL cinginden &denecektir. Jirket
mali tablolarmi da TL cinsinden diizenlemektedir. Sirket gelirlerinin ¢ofu ABD Dolarina endeksli
oimakla birlikte diger para birimlerine karsn Tirk Lirasi’mm degerindeki dalgalanmalar
Halka Arz Edilen Paylarin degerini etkileyebiiir.

Kur riskine ek olarak ihra¢ edilen paylarda ekonomik konjonktiirden kaynakianan riskler olugabilir.
Gerek global ekonomik konjonktiir gerekse Tiirkiye ekonomisindeki olast olumsuz geligmeler, Sirket’in
faaliyetlerindeki beklentilerini kargilayamamasina ve buna bagl1 olarak da pay fiyatmin diigmesine
neden olabilir. BIAS tarafindan Sirket’in paylarmin alym satimmm durdurulmass pay fiyatim olumsuz
etkileyebilecektir. Paylar igin aktif veya siirduirillebilir bir alim satim piyasasi olugmayabilir ya da
devam ettirilemeyebilir. Sirket’in acz haline diigmesi durumunda Sirket’in ortaklaninin elindeki paylar
tamamen deger kaybedebilir.

7. Sirket, pay sahiplerine kir payt ddememeye karar verebillr ya da gelecekte kiir pay
daguamayabilir.

Tiirkiye’de halka agik girketlerin tabii olduklart mevzuata ve ayrica sitket esas sozlesmesinde yer alan
ve pay sahiplerinin kabul ettiZi kir pay: dagitim politikalarina uygun olarak kar pay: dagitmalart
gerekmektedir.

Halka agik sirketler, pay sahiplerinin verecegi karara bagh olarak nakit ve/veya bedelsiz pay olmak
{izere kér payt dagitabilmekte veya dagitilabilir kar paym: sirket biinyesinde birakabilmektedir. S8z
konusu dagitilabilir kir paymn hesaplamasinda kullamian meblaglar (Srnegin, stopaj oranimmn
arttirilmasi) ve formiiller SPK tarafindan degigtirilebitir.

Sirket tarafindan pay sahiplerine yapilacak olan herhangi bir kir pay1 Gdemesinin tutart ve gekli
asagdakiler dahil ama bunlarla simrh olmamak fizere pek gok etkene baghidr:

Yeterli seviyede kar elde edilmesi

Dagitilabilir kar ve yedeklerin durumu

Sirket’in serbest nakit akisinin miisait olmast

Sirket’in borgluluk diizeyi, meveut yiiktimlilikleri

Titrkive'de faalivet gosteren diger kargilagtirfabilir halka agik sirketlerin Sdedigi ii

tutarl:n e . e s 'Fa %ﬁ%’i

Pay sahiplerin kir pay! hedefleri ve beklentileri

« Pandemi ve diger dogal afetler sonucu ditzenleyici otoriteler veya hiikiimetlerin aldigs tedbirler

Bankalarla imzalanmus genel kredi sbzlesmeleri kapsamimda bankalara verilen negatif

taahhiitler

Yonetim kurnlunun takdirine bagh diger etkenler

Taraf olunan kredi sdzlesmelerinin bir bdliimiinde kar dagitimumna iligkin smirlamalar veya

ancak belirli sartlarin saglanmas: halinde kar dagitabilecegine iligkin diizenlemeler meveuttur.~ ]
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Sirket Esas Sozlesmesinde tanimlandify iizere ilke olarak, ilgili diizenlemeler ve finansal imkanlar
eiverdigi siirece, piyasa beklentileri, uzun vadeli Sirket stratejisi, Sirket, isticak ve bagh ortaklarinin
sermaye gereksinimleri, yatirim ve finansman politikalars, karlilik ve nakit durumu, bor¢iuluk durugas
ilgili mevzuatta gergeklegen degisimler ve gelismeler, ve ulusal ve kiirese! ekonomik sartiar gf
olmak bunlarla siirh olmamak lizere birtakim unsurlar dikkate almarak kar dafitimina karay




Sirket’in bagh ortakiiklarna iliskin proje finansmam stzlegmeleri kapsamindaki kar dagitim
simirlamalanna yonelik taahhiitlerin ihlali sonucunu dofurmayacak surette Sirket’te net dagitilabilir
karin olugtugu ilk finansal yia iligkin olmak izere, TTK, sermaye piyasasi mevzuat, ilgili diger
mevzuat ve ditzenlemeler gergevesinde hesaplanan dagitilabilir donem kan tizerinden hissedarlara kir
pays dagitilabilir. Bu paragrafia yer alan diizenlemelere tabi
olarak ve bu diizenlemelere halel getirmeksizin belirlenen kfir payi, nakit veya kdrn sermaycye
eklenmesi suretiyle bedelsiz olarak ortaklara dagtilabilecegi gibi, beili oranda nakit belli
oranda bedelsiz pay olarak da dagilabilir. Sirket’in karlihk diizeyinin yeterli seviyede olmasina
ragmen Sirket’in yonetim kurulu, sirket menfaati agisindan kéarmn bagka amaglar igin kullanulmasmm
daha dogru olacagina kanaat getirebilir. Bu durumda Sirket tarafindan pay sahiplerine kir payi
ddenmeyebilir. Bunlarn sonucunda Sirket’in gelecekte kar payi Sdeme kabiliveti degigkentik
gosterebilir. Ayrica, Sirket’in bagh ortakhklarina iliskin bir kisim proje finansmani sozlesmeleri
kapsaminda Sirket’in bagh ortakliktarmin kar dafitim sinirlamalarina yonelik bazi hilkiimler

bulunmaktadir,
8. Halka Arz Edilen Paylar tiim yatrumcilar icin uygun bir yatirom olmayabilir.

Halka Arz Edilen Paylar'n potansiyel yatnmcilarmdan her biri, kendi kosgullan gergevesinde
bu yatinmn uygunlugunu tespit etmek zorundadur. Potansiyel yatiimcimn bilhassa:

e Halka Arz Edilen Paylar'a yatwim yapimasin faydalarimi ve risklerini antamh bir
sekilde degerlendirmek igin yeterli bilgi ve deneyime sahip olmadigi;

e Kendi finansal durumu gercevesinde, Halka Arz Edilen Paylar’a yapilan yatimmi ve bu
yatirimin sahip oldugu yatrim  portfSytiniin tamam: iizerindeki etkisini degerlendirmek
icin uygun analitik araglara erigime ve bu araglar hakki nda bilgiye sahip olmadigi;

e Kur riski de dahil olmak iizere. Halka Arz Edilen Paylar’a yapilan yatimun risklerinin
tamamini kargitamaya yeterli finansal kaynaklara ve likiditeye sahip olmadigy;

o Halka Arz Edilen Paylarn tim kogullanm detayh bir sekilde kavrayamadift ve ilgili
endekslerin ve finansal piyasalann davramglarina agina olmadifi ve

e Yatimmmi veya gegerli risklere katlanma kabiliyetini etkileyebilecek ekonomik
faktorler, faiz oram faktorleri ve diger faktorler hakkindaki muhtemel senaryolars (tek
bagina veya bir finansal damsmamn yardimyla) degerlendirebilecek durumda olmadii

hallerde
Sirket’in Borsa’da islem gdren paylarina yapmts oldugu yatinm uygun bir yatiram olmayabilir.

Potansiyel yanrimeilar,

a) Halka Arz Edilen Paylar’m degisen kogullarda nasi petformans gdstereceklerini,
b) Bu durumun Halka Arz Edilen Paylar’in deZeri iizerindeki etkilerini ve
¢) Bu yatiimm potansiyel yatirimeinn yatirm portfdyiiniin tamami tizerinde yaratacag: etkileri
degerlendirmek igin gerekli uzmanbga (tek bagma veya bir finansal damsmanin yarduniyla)
sahip olmadikga, Halka Arz Edilen Paylar’a yatinm yapmamahdirlar, Yatirimeilarm yatimm
faaliyetleti gegerli yatwim kanunlarma ve diizenlemelerine ve/veya bazi makamlarin
incelemelerine veya diizenlemelerine tabidir ve hukuk damgmanlarina veya uygun diizenleyici
kuramlara danismayan her yatrimer igin s6z Konusu yatrmin uygun olmama riski
butunmaktadur, 99 Subat 0
Pay fiyatinin belirlenmesinde Sirket’in YEKDEM garantileri, iirettikleri elektrik miktart, iskontoa;\_\
faktorii, borgluluk seviyeleri ve elektrik iretim lisanst siireleri dildcate alinmistir, Bununla birlikte
Sirket’in takip eden yillardaki YEKDEM siirelerinin bitig tarihlerinin yaklagmas: pay

diigmesine sebep olabilir.
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5.4, Diger riskler:

1. COVID-19 salgim da dahil olmak dizere kamu saglhi ile ilgili yaygin endigelerin dogurdugu
aksaklikiar, Sirket'in foalipederini, faaliyet sonuclarint, gelecege ponelik beklentilerini veya
mali duramunu olumsuz yonde etkileyebilir. Gelecekte dogal afedler, salgin hastaltklar,
pandemiler ile difer salgin veya felaketlerin ortaya ctkmas: Sirket’in faaliyetlerini, faalivet
sonuclartm veya finansal durumuny Snemli blgiide ve olumsuz sekilde etkileyebilir.

COVID-19 salgimi nedeniyle Sirket’in faaliyetleri ve genel olarak Tirkiye ckonomisi ve kiresel
ekonomiler olumsuz etkilenmis ve etkilenmeye devam etmektedir. Devam eden COVID-19 salginy
nedeniyle hitkiimet tarafindan salgini kontrol amagh olarak sokaga ¢ikma kisitlamalari, bazi igyerlerinin
kapatilmasi ve seyabat smirlamalan da dahil olmak iizere onemli tedbirlerin alinmasina sebep olmugtur.
Bu gibi kisitlamalar ve gelecekte COVID-19 salgmi ile baglantih olarak alhnabilecek onleyici
tedbirlerinin veya kamu saghi ile ilgili yaygin endigelerin ekonomi iizerinde olumsuz bir etkiye sahip
olmast ve hem yurt igi hem de yurt diginda ticari gitveni ve titketici giivenini ve harcama ahgkanliklarini

etkilemesi muhiemeldir.

Bu durum spot piyasadaki elektrik fiyatlanmi olumsuz etkilemistir. Elekirik talebindeki dilsils arz talep
dengesinin daha diisik maliyetli santrallerde olusmasim ve dolayis1 ile spot piyasadaki elektrik
fiyatlarinda diigiise neden olmustur.

2023 yilimin ilk yarssinda ise iilke genelinde agilama oraninda artis ile birlikte COVID-19 siirecine
iligkin normallesme egilimleri gorillmekte olmasina karsin gelecekte meydana gelebilecek dogal afetler
ile COVID-19 benzeri salgm hastalklar, pandemiler ile diger salgin veya felaketlerin ortaya cikmasi
Sirket"in faaliyetierini, faaliyet sonuglarim veya finansal duramunu snemli Slgiide ve olumsuz sekilde

etkileyebilir.

2. Rusya Federasyonu tarafindan Ukrayna’ya yonelik baglatilan askeri operasyonlar ve
Ukrayna’rin Rusya Federasyonu tarafindan isgali amaciyla iki Wtke arasindaki savasin
devarm Sirket’in faaliyet sonuglar: ilzerinde dolayl olarak olumsuz bir ethi dogurabilir.

2021 ve 2022 wilan boyunca, Rusya’nmn Ukrayna smrindaki askeri varhgini artirmasy; Rusya ile
Ukrayna arasindaki geritimi artimig ve Rusya ile Ukrayna ve Kuzey Atlantik Anlagmas: Orgiltii
(“NATO”) arasindaki iligkileri negatif etkilemis ve Amerika Birlesik Devletleri ve Avrupa Birligi
(“AB”)Ynin Rusya’ya gesitli yaptirumlar uygulamasina neden olmustur. 24 Subat 2022 tarihinde Rusya,
Ukrayna’ya karg askeri operasyonlar ve saldimlarda bulunmus, bu saldirilar Ukrayna’nin dogudaki
komsusu ile diplomatik baglarint kesmesine neden olmustur. NATQ’nun Rusya liderlerini eylemlerinin
sonuglarmdan tam sorumluluk almaya ¢agirmak igin yaymladifn agiklamaya ek olarak ABD Bagkam,
ABD ve miittefiklerinin bu izgale beraber ve kararh bir sekilde yamt verecegini agiklanustir,

isbu Izahname tarihi itibariyla, enerji kaynaklarina veya balgese] ve kilresel ticaret akigma ydnelik
sngorilen yaptmmlar ve kesintilerin siiresi belirsizligini korumakta olup, Ukrayna’daki ticari
faaliyetlerin devamu bolgedeki geligmelerin durumuna baglidir. Ukrayna’daki durum nedeniyle Tiirkiye
ile Rusya veya ABD arasinda olast bir gerilim artigt Tiirk ekonomisini dnemli Qlaﬂwto uz

etkileyebilir,

isbu izahname tarihi itibariyla, kitresel enerji fiyatian snemli 6lgiide artmig olup isgalin ve miiteakip
yaptirimlarin bir sonucu olarak enerji arzinda ve bolgesel ve kiiresel ticaret akaglarinda daha fazla kesinti
olup olmayacag belirsizligini korumaktadir, Kiiresel ekonomik ve siyasi ortam ile Rusya’ya uygulanan
yaptirimiarin kiiresel ekonomi ilzerindeki etkisi belirsizl igini korumaktadir. i

Rusya’ya karst yaptirimlarin eygulanmasmnin ardindan, Tiirkiye nin Istanbul ve Canakk;
savas gemilerine kapatilmas: diginda Rusya’ya hethangi bir yaptinm uygulamamas: g
Rus ve Ukraynali yasamak, yatirun yapmak ve varliklarnn korumak igin Tiirkiye’yg'ka
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birgok tilke tarafindan uygulanan yaptiim dalgasmi takip etmemektedir ve Tiickiye’nin yaptunmlara
iliskin politika tutumy kesin olarak tahmin edilememektedir.

Diger iilkeler tarafindan Rusya'ya uygulanan ilave yaptirimlar, Rusya, Rus halki ve Rus kuruluglart ile
iliskileri nedeniyle Tiirkiye iizerinde Snemli olumsuz etkilere yol acabilir, Ilave yaptnmlarin veya
Ukrayna’daki olaylar nedeniyle Tiirkiye ile Rusya veya ABD arasindaki iliskilerin kotillesmesinin Titk
ekonomisi iizerindeki etkisi onemli olabilir ve bu durum Sirket’in faaliyetleri, mali durumu veya
faaliyet sonuglars Snemli dlgiide olumsuz etkilenebilir,

3. Israil ve Filistin arasindaki savagin devam Sirket’in faaliyet senuclare dzerinde dolayh
olarak olumsuz bir etki dogurabilir.

7 Ekim 2023 tarihinde Hamas, lsrail’in bazi sehirlerine bir saldirs duzenleyerek gok sayida Israil
savunma giicii mensubunu ve sivili SldGirmiigtiir. Buna karsihk olarak Israil hiikiimeti iilkenin savag
durumunda oldugunu duyurmus, Israil savunma giiglerini harekete gegirmis ve Israil igindeki Hamas
militanlarma ve Gazze Seridi’ne karst genis gaplt bir askeri operasyon baglatmigter. Bu catismanin
slgegi, siiresi ile bolgesel ve kiiresel etkisi gu anda belirsizdir ve kesin olarak tahmin edilememektedir.
Daha genis ¢aph bir boigesel gatisma ve buna bagh alarak yasanabilecek politik gelismeler, Sirket’in
faaliyetlerini, faaliyet sonuglarini veya finansal durusunu snemli Slgiide ve olumsuz sekilde

etkileyebilir.
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6. IHRACCI HAKKINDA BILGILER
6.1. ihraco) bakkmda genel bilgi:
6.1.1. Thracginn ticaret unvam ve isletme ad:

Sirket'in ticaret unvam MOGAN Enerji Yatinm Holding A.S.’dir. Sirket’in igletme ad:
bulunmamaktadir.

6.1.2. ihraggsmn kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasy:

— = — ——— = 1

Ticaret siciline tescil edilen merkez Gaziosmanpasa Mah. Ankara Cad. No: 222
adresi: Golbasi/Ankara

Bagh bulundugu ticaret sicil

midiirkiigi: Ankara

Ticaret sicil numarasz: T 43044 |[

6.1.3. ihracgimn kurulug tarihi ve siivesiz degilse, dngdrillen siiresi:
Sirket, Ankara Ticaret Sicili’ne 2 Ocak 1980 tarihinde tescil edilmis ve stiresiz olarak kurulmustur.

6.1.4.fhraceimin  hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihragcmn kuruldugn Gilke, kayith
merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralar:

Hukuki statiisii: - | Anonim Sirket
. Tabi oldugn mevzuat: - T.C. Kanunlan o N
[I -ih-r:g;glmn karuldugu illke: Thrkiye o
;;’Iﬂl merke;;in adresis Ga_z;;manpasa Mah. Ankara Cad, No: 222
Golbagi/Ankara
Fiili yonetim yeri allmi: Gaziosmanpasga Mah. Ankara Cad. No: 22;
Gilbag/ Ankara
Tnternet adresi: _ www.mogan.com; o _ N
Telefons - _03 12 484 0570 o
Faks: l o 03 1_2_;84E!- - B

Sirket’in tabi oldugu mevzuat hakkmda genel bilgi:

Elektrik Piyasasmda Mevzuata Genel Baks
Ozet yatnmlari gekmeye, rekabeti ve verimliligi artirmaya ve devletin yatieum yiikiinil 6zel sektdre _‘_&

kaydirmaya yonelik liberallesme cabalarindan dolayr elektrik piyasasinda son 20 yilda tnemli ——
degisiklikler yaganmustir. 4628 sayili eski Elektrik Piyasas: Kanunu’nun (“Eski Elektrik Piyasasi
Kanunu”) 2001 yilinda yiirtrliige girmesinden énce Tiirk elektrik piyasasi, Tiirkiye Elektrik Kurumu
(“TEK”), Turkiye Elekirik Dagitin A.$. (“TEDAS”) ve Tiirkiye Elektrik Uretim A.S. olmak tizere &g
kamu kurulusu tarafindan kontrol edilmekteydi. Elektrik piyasasmimn yeniden yapilanma, liberallegme

ve diizenlenmesi agismdan bir zemin olusturan eski Elektrik Piyasast Kanuou’nun yiiriirliige girdigi
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2001 yilinda elektrik piyasasinda liberailesme programi baslamugtir, Titrk enerji sektoriiniin denetleyici
ve dlizenleyici kurumu olan EPDK kurulmus ve eski Elektrik Piyasast Kanunu'nun ytirfirliige girmesi
sonrasinda ikincil mevzuat gikariimgtir, Eski Elekwik Piyasas: Kanunu, 2013 yilinda viiriirliige giren
ve 2016 yilinda tadil edilen Elektrik Piyasast Kanunu’yla kismen miilga edilerek tadil edilmistir.
Ayrica, asagida agiklandign lizere 2004 ve 2009 yillarinda iki strateji belgesi yaymlanmig ve
liberallesme yol haritastnin ana hedefleri ortaya konulmugtur.

17 Mart 2004 tarihinde Yiiksek Planlama Kurulu, rekabetgi bir piyasaya gegis siirecini kolaylagtirmak
ve gegls igin bir eylem plam sunmak amaciyla Elektrik Enerjisi Sekiorii Reformu ve Ozellestirme
Strateji Belgesi'ni (“2004 Strateji Belgesi”) yaymlamistir. 2004 Strateji Belgesi’nde, AB topluluk
miiktesebatina uyum hedefi gergevesinde liberallesme amacinin gergeklestiriimesinde elektrik iiretim
ve dagrtim sirketlerinin zamanmda ve basanih bir sekilde Szellestirilmesinin Snemi vurgulanmigtir.
2004 Strateji Belgesi'nde aynica piyasann liberallestirilmesi siirecinde yatrimer  gliveninin
olugturnlmas1 ve siirdiiritimesi de amaglanmgtir. Ozellestirme siirecinde TEDAS ve bagl sirketleri
tzellestirme programina almmns ve elektrik dagitim faaliyeti 21 farkl: bblgeye ayrslmistir. 2009 ile 2013
yillan: arasinda gergeklestirilen bagarili Szellestirme ihaleleri sonucunda elektrik dagitin ve perakende
satig faaliyetleri 5zel sektdr tarafindan ylriitiilmeye baslannugstir. Ozellegtirme stireciyle birlikte 2004
Strateji Belgesi’nde birden fazla yildan olusan tarife uygulama déunemleri belirlenmis ve ilk tarife
uygulama donemi 2006 ile 2010 yillari arasinda uygulanmugtir.

2004 Strateji Belgesi’nde iiretim tesislerinin dzellestirilmesi dahil olmak iizere birtakim ilke ve hedefler
befirlenmistir. Bu amag dogrutusunda, 2016 sonw itibartyla kamuya ait 6.5 GW iizerinde termik santral
ozellestirilmistir. Az sayida termik santral ile kiigtik Slgekli HES ler ise dzellestirilmeyi beklemektedir.

2004 Strateji Belgesi’nden sonra dagitim ve iiretim sirketlerinin zellegtirilmesinde, tarifelerde ve diger
gegis donemi faaliyetlerinde Snemli ilerleme kaydedilmis ve boylece rekabetgi piyasalar tesis etme
cabalarinin daha da giiglenmesine katlada bulunulmugtur. 18 Mayis 2009 tarihinde Yiiksek Planlama
Kurulu, elektrik piyasasinda orta — vzun vadeli arz glivenligi saglamak amaciyla Elektrik Piyasas1 ve
Arz Guvenligi Strateji Belgesi'ni (“2009 Strateji Belgesi”) yaymlamigtir. 2009 Strateji Belgesi’nde
elekirik iletim ve dagitim hizmetlerinin, tiketici memnuniyetini saglamak igin belirli bir kalite ve
yeterlitik diizeyinde saflanacag ve rekabetei bir elektrik piyasas: olugtwrmak igin iiretim ve dagitim
sektorlinde dzellestirmeler yapilacag belirtilmistir.

Diger hususlarin yam sira 2009 Strateji Belgesi’nde giin oncesi ve gergek zamanl giig dengeleme
piyasalarin genel ikelerine yer verilmis olup, ithat yakita bagimitg azaltmak ve enerji giivenligini
arttirmak amaciyla yerli ve yenilebilir tiretim kaynaklarn: arttirmak tzere yerli iiretim kaynaklar i¢in

kurulu gii¢ hedefleri belirlenmistir.

Diizenleyici ve Denetleyici Kurumlar ile Diger Tigili Kamu Otoriteleri

kamu kurumudur,

« Hazine ve Maliye Bakanh@: Maliye ve ekonomi politikalarmin hazirlanmasm
ylirlitiilmesinden sorumlu kamu kurumudr, 7 3 Subat 202

« Enerji Piyasasi Diizenleme Kurumu: EPDK, elektrik piyasasindaki denetleyici ve dilzenleyici

kurumdur. Elekirik, dogal gaz ve stvilagtirilmis petrol piyasalarm diizenlemekle ve denetlemekle
sorumludur,

» Aile, Cahsma ve Sosyal Hizmetler Bakanh: Aile, Caligma ve Sosyal Hizmetler Bakanlig;,

istihdamin, cabisan haklarmm, tcretlerinin, ladem tazminat: ile isgi sagligs ve givenligi
konularin diizenlenmesi gibi iggiictiyle ilgili konularda sorumiu kamu kurumudur,




M

e Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi Bakanlig: Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi
Bakanhi, cevrese! konularin diizenlenmesinden sorumlu kamu kuru mudur.

o TEIAS: TEIAS, Tiirkiye’de elektrik iletim sistemine sahip olup bu sistemi igleten kamuya aif bir
sickettir. TEIAS, ayn: zamanda dengeleme gilg piyasasinin ve yan hizmetler piyasasmin
isletilmesinden de sorumludur.

o Elekerik Uretim A.S. (“EUAS”): EUAS kamuya ait santrallerin sahibi ve isletmecisidir. EUAS,
toptan satig faaliyetierini de yliritmektedir.

o Devlet Su Igleri Genel Miidiirligii: DSI, tim su kaynaklartun planlanmasi, ydnetimi,
uygulanmas: ve igletiimesini saglayan kamu kurumudur.

o Enerji Piyasalart isletme A.S.: EPIAS, elektrik piyasasmda giin Sneesi ve giin igi piyasalarn
igletilmesinden soromlu piyasa igletmecisidir,

e Vergi Daireleri: Vergi incelemelerini yapan kamu kurumudur.

Elektrik Piyasas: Diizenlemelerine Genel Bakig

Elektrik piyasasi, Elektrik Piyasast Kanumu ve EPDK tarafindan ¢ikanlan ikincil mevzuatla
diizenlenmektedir. Elektrik Piyasast Kanunu’nun baglica amaglar rekabetgi ortamda &zel hukuk
hiikiimlerine tabi, mali agidan giiglil, seffaf ve istikrarh bir elektrik piyasas saglamak ve etkin, yiiksek
kalitede, siirdiiriilebilir, dilsik maliyetli ve gevreyle uyumlu elektrik temini saglamak igin piyasayl
izlemek ve denctlemektir. Elektrik Pivasas: Kanunu’nun yani sira EPDK aynintilt kurallar ve yOnergeler
saglamak iizere ikincil mevzuatlar gikarmigtir. EPDK ayrica piyasanm igleyisi ve piyasa katilimcdarmin
faaliyetleri konusunda yol gosterici nitelik tastyan kararlar da almaktadir.

Birlikte ele almdiginda Elektrik Piyasasi Kaounu, Elekirik Piyasasi Lisans Yonetmeligi, Elektrik
Piyasasi Baglanti ve Sistea Kullamm Yonetmeligi ve Elektrik Piyasast Dengeleme ve Uzlagtirma
Yéonetmeligi, iiretim lisansmna sahip olan girketlerin gorev ve sorurnluiuklarim kapsamakeadrr, Elektrik
pivasasi faaliyetleri EPDK tarafindan dizenlenmekte ve denetlenmektedir. Elekirik piyasasimdaki tim
katilimeilanin gergeklegtirdikleri her bir piyasa faaliyeti igin ve elektrik tiretim faaliyetleriyle ilgili
olarak da iiretim tesislerinin her biri igin EPDKdan lisans almasi zorunludur. EPDK ’nin sorumluluklar

sunlardir:
e lisans vermek ve yenilemek;
o ikincil mevzuat) hazirlamak, degistirmek ve uygulamak;

o lisans sahiplerini denetlemek;

» (her biri asagida tammlanan) serbest tilketici ile serbest olmayan tiiketici arasindaki smir1
belirlemek igin kullarulan egikleri tespit etmek;
2 3 Subat 2024

wlusal tarifeleri hazirlamak, degistirmek ve uygulamak;

piyasa faaliyetlerinin Elektrik Piyasasi Kanunu’na uygun olarak yiiriltiilmesini saglamak;

yaptinm uygulamak;

pivasa performansim izleyerek performans standartlan tesis etmek; ve

dagitim sirketlerinin yatinm planlarim onaylamak, gerektiginde bu plantan revize etmek ve
onaylanan yannm planlarinm uygulanmasmi denetlemek. TN,
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kanunlanin, yénetmeliklerin veya lisans hiikiimierinin iblali durumunda lisans sahiplerine N




Elektrik Piyasas: Faaliyetleri

Elektrik Piyasasi Kanunu’nda piyasaya yol gosteren genel ilkeler belirlenmis ve her bir piyasa
faatiyetiyle ilgili hak ve yiikiimiiitikler tespit edileigtir. Elektrik piyasasi faaliyetleri (i) Uretim, (ii}
iletim, (iii) toptan satis, (iv) dagitim, (v) perakende satis, (vi) ithalat (vii) ihracat ve (viii) piyasa isletim
faaliyetlerinden olusmaktadir. EPDK kendi takdirine gore en az 10 yiliik ve en fazla 49 yillik siireyle
elektrik piyasasi lisanslan vermektedir.

Uretim Faaliyetleri

Elektrik Piyasasi Kanunu'nda “firetim”, enerji kaynaklarmin elektrik iiretim tesislerinde elektrik
enetjisine donligtiiriilmesi seklinde tanimlanmugtar., Tiirk elekirik enerjisi iiretimi piyasasi, EUAS ve
birgok 6z¢l yatirrmeinm faaliyet gosterdigi pargals bir yap) arz etmektedir. Elektrik Piyasas) Kanunu’yla
iiretim lisans1 igin bir Onlisans mekanizmas) dahil olmak fizere bir lisans siireci uygulamaya
konulmustur. Ozel sekidrdeki iiretim lisansma sahip kuruluglarm yant sira bir kamu kurulugn olarak
iiretim lisansina sahip EUAS, bagh sirketleriyle birlikte elektrik enerjisi iEretimi  faaliyeti
gostermektedir.

Kojeuerasyon tesisleri ve toplam kurulu kapasitesi 5 MW’den az olan elektrik tiretim tesisleri gibi belirli
sturh istisnalar haricinde, enerji piyasasinda elektrik lretmek isteyen gitketlerin her tesis igin
EPDIC’dan Gnlisans ve ardindan itretim lisans almasi zorunludur. Uretim lisanslan EPDK tarafindan

en fazla 49 yilligina verilebilmektedir,

Bir tiretim lisansina sahip sirket, elektrik firetim tesisinde iiretilen clektrigi veya kapasiteyi tedarik
sirketlerine, EPIAS tizerinden giln dncesi ve giin igi gibi piyasalara veya elektrik piyasasinda faaliyet
gosteren serbest tiiketicilere satabilmektedir.

iletim Faaliyetleri

Elektrik Piyasasi Kanunu’nda “iletim”, elektrik enerjisinin gerilim seviyesi 36 KV’ tizerinde olan
hatlar iizerinden nakli olarak tanmmlanmugtir, Tiirkiye’deki elektrik iletim varliklar: kamuya ait tekel
niteligindeki TEIAS’a aittir ve bu sirket tarafmdan igletilmektedir. TEIAS, sistem operatdrii olarak
hizmet vermekte olup tiim Tirkiye’de iletim sistemlerinin isletitmesinden sorumlu tek kurulugtur.
Sistem operatdrli olarak TEIAS, yiik dagitimmdan, ulusal sebekedeki frekansm belirli bir diizeyde
tutulmasindan, arz ve talebin yilk olarak dengelenmesinden, teknik ve ckonomik yik dagim
kurallarna uygun olarak gergek zamanh iletim giicliklerinin sinirlamalan dahijinde yiik dagitimimin
fiili performansindan sorumludur. TEIAS ayrica iletim yatirim plantannm ve uzuan vadeli kapasite artig

projelerinin hazirlanmasindan da sorumludur.
23 Subat 2024

Elektrik Piyasasi Kanunu’nda “piyasa igletim” faaliyeti, organize toptan elekirik piyasalarmin
igtetilmesi ve bu piyasalarda gergeklestirilen faaliyetierin mali uzlagtirma islemleri seklinde
tammianmigtir. EPIAS, elektrik piyasasinda giin &ncesi ve giin igi piyasalartn igletmek Gzere 2013
yilinda kurulmugtor. EPTAS m milkiyett TEIAS’a (%30), Borsa [stanbul’a (%30,8) ve tzel sektdr

enerji girketlerine (%39,2) aittir.

Piyasa Isletim Faaliyetleri

Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uziastirma Yonetmeligi'nde dengeleme mekanizmas: “ikili

anlagmalari tamamlayzer nitelikte ve glin &ncesi dengeleme ile gercek zamanh dengelemeden olugan..
faaliyetler” geklinde tammlanmigtr. Uzlagtirma, dengeleme mekanizmas: faaliyetlerinden ve/veya i»\
enerji dengesizliginden dogan alacak ve borg miktarlarimn  hesaplanmast ve ilgili alacak-borg —
bildirimlerinin hazirlanmas: icin EPIAS tarafindan gergeklestirilen idari iglemlerden olugmalktadir.

EPIAS, ilgili borg ve alacaklan mahsuplagtirmaktadir. Mahsuplagtirma sonrasmda k; iye,
Takasbank iizerinden ya bir piyasa katlimeisy tarafindan EPiAS’a &denir ya da sbz
katihmeist tarafindan EPIAS tan alinur. '
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Dengeleme gl piyasasy, arz ve talep tahminlerinden kaynakianan sapmalan dengeleyerek sistemin arz
giivenligini ve enerji kalitesini saglayan bir mekanizmadir. Giin dncesi piyasasi, giln i¢i piyasasi ve
dengeleme giig piyasas Elekirik Piyasasi Dengeleme ve Uzlagtirma Y8netmeligi’nde diizenlenmistir.

Her bir uzlagirma donemi igin her piyasa katihmeisy, birer saatlik periyotlar ile sisteme safladiklan
elektrik enerjisi ile sistemden aldiklan clektrik enerjisi arasinda denge saglamalidir. Gbrevli tedarik
sirketleri serbest olmayan tiiketici niteligindeki miigterileri igin EUAS ile ve serbest tiiketici
niteligindeki miisterileri i¢in ise Szel toptan satis ve iiretim sirketleriyle elektrik satin alma stzlesmelen
imzalayabilmektedir. Gorevli tedarik sirketi digindaki tedarik sirketleri ise serbest tilketicileri igin 6zel
tedarik girketleri veya iiretim girketleriyle elektrik alim satim sdzlesmeleri imzalayabilmektedir, EUAS
ve tedarik/Uretim girketleriyle yapilan s8z konusu elektrik alm satim szlesmeleri igin gdrevii tedarik
sirketleri ve 6zel tedarik sirketleri bir y2lhik bir stire i¢in kendi milsterilerinin titketim miktarlarm tahmin
etmektedir. Ancak (giinlik veya haftaltk gibi) daha kisa siireler igin, tiiketicilerin fiili titketimleri, EUAS
veya tedarik/{ivetim sirketleriyle yapilan elektrik alun satim stzlesmelerinde yapilan talep tahminlerine
gore degisiklik gbsterebilmektedir. Gorevli tedarik girketlerinin ve 3zel tedarik sirketlerinin kendi
mitsterilerinin ger¢ek zamanl taleplerini kargilamamas halinde, bu sirketler ilave miktarlan EPIAS
tarafindan isletilen spot elektrik piyasasindan satm aimaktadir. Benzer bigimde, gbrevli tedarik
sirketlerinin ve &zel tedarik sirketlerinin fazla elektriginin bulunmas) halinde de séz konusu fazia
elektrifii EPIAS iizerinden spot elektrik piyasasinda satmaktadir. S6z konusu giintiilk ve giin ici
dengeleme faaliyetleri bakimindan EPiAS spot elektrik piyasasun isletmekteyken, Takasbank aracilif

ile uzlagtirma iglemleri gergeklestirilmektedir.

TEIAS, elektrik sisteminin gergek zaman arz/talep tarafindaki dengeleme faaliyetlerinden sorumludur.
Tiim Tiirkiye’deki toplam elekrik talebi, toplam elektrik retim miktarindan fazla oldugu durumlarda
TEIAS, ilretim sirketlerinden giin dncesinde planladikiarndan daha fazla elektrik iiretmelerini talep
edebilir. S6z konusu gercek zamanh dengelemeye iliskin faaliyetler TEIAS tarafindan yiiriitiilmekte

ancak mali uzlagtirmass EPIAS tarafindan gerceklestirilmektedir.

Dengesizlik maliyetleri, Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlastirma Yonetmeligi’nde dngorilen bir
formiile gore hesaplanarak “pahaliy1 al, ucuzu sat” prensibiyle uzlagtirimaktadr. Isin dogas: geregi bir
elektrik iiretim tesisinin herhangi bir saatte kisa (yetersiz liretim) veya uzun (fazla iiretim) pozisyonda
kalabilecektir. Eksik kalan tiretimi igin negatif dengesiziige maruz kalir. Bu noktada bu eksik tiretimini
ghin dncesi veya sistem marjinal fiyatlarmdan hangisi vilksekse o fiyatn %3 fazlasina satin alarak
dengeler. Fazla olan iiretimi igin ise pozitif dengesizlige maruz kalrr. Bu noktada ise fazla olan bu
itretimini giln dncesi veya sistem marjinal fiyatlarndan hangisi daigik ise o fiyatin %3 eksigine satarak
dengeler. Sirketler igin dogas: geregi olan bu dengesizliklerini yonetebilmek ve daha az maliyetlere
katlanmak icin bir araya gelerek dengeleme gruplan kurabilirler. Bu sayede toplam dengesiziik

maliyetlerini diigtirebilirler.
EPIAS’a kayut yapiimas: 23 et 2024

Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlastirma Y &netmeligi’ne gore {iretim lisansina sahip sirketler “piyasa
Kkatihmeist” olarak kabul edilmektedir. Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlastirma Yonetmeligi'ne gre
piyasa katilimcilan bir piyasa katihm anlagmas: imzalayarak EP1AS’a kayit yaptirmakla ylikiimliidr,
Giin Sneesi piyasasinda veya giin igi piyasasinda faaliyet gostermek isteyen piyasa katihmelari, giin
sncesi piyasas: katlim aniagmas veya giin i¢i piyasasi katilim anlagmasi yaparak bu tiir iglemleri
gergeklestirebilmektedir. Elektrik Piyasas1 Dengeleme ve Uzagtirma Yonetmeligi’ne gbre giin ncesi
ve giin igi pivasalarma katihm zorunlu degildir.

TR

Elekirik fiyatinm arz ve talebin kesistigi noktada gerceklesmesi ve bir giin Sncesinde sistermi dengeleme ==
imkani elde etmek igin olugturulmugtur. Glin dacesi piyasasi ile birlikte, piyasa katiimcilar € N
talep tahminlerine dayanarak tiretim-tiiketim planlamasi yapabilmektedir. Giin i piyasagpfSe ilgi
boyunca piyasa kaulimecilarmin giin oncesi taahhiitlerini dengelemek ve iiretim Y&
planlarinin revize olmasi durumunda daha az dengesizlige katlanmak icin bagvurdudd 1 gu MRS
kadar islem yaptlabilen bir piyasa modelidir. Dengeleme gii¢ piyasast ise sistemde mEydanafg®
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talep sapmalarin anlik olarak gergek zamanda dengelemek amaciyla olusturulmustur. Bu sayede sistem
giivenligi saglanmakta ve enegji kalitesi artirlmaktadir,

Piyasa igletmecisi olarak EPIAS, giin Sncesi ve gin ici piyasalarm isleterek, uzlagtirma yGnetimi,
seffafbk ve kamuyu aydinlatna faaliyetlerini yiiriitmektedir. TEIAS ise sistem igletmecisi olarak
primer, sekonder ve tersiyer frekans kontrolii, reaktif gilg destegi gibi yan hizmetleri ve dengeleme gilg
piyasasim yonetmektedir.

Dengeleme Gruplar:

Piyasa katiimcilan, kendi elektrik tahminlerini kargilayamadiklar zaman EPIAS’a 5denen dengesizlik
Boretlerini azaltmak igin diger piyasa katihmcilariyla dengeleme gruplar olusturabilmektedir.
Dengeleme gruplarinn temel mantigt; aym saat diliminde biri negatif digeri pozitif dengesizlikte olan
grup Uyelerinin toplam dengesizliginin netlegtirilmesi ve bu sayede her bir grup iiyesinin bireysel
sapmalarima oranla daha az dengesizlik maliyetine katlanmastm saglayan mekanizmanin igletilmesidir.
Bu dengeleme gruplan genellikle entegre enetji gruplan tarafindan olusturulmakta ve grup igerisinde
EPiAS nezdinde uzlastirrlacak olan dengesizhik azaltilarak fayda saglanmaktadir. Dengeleme gruplan
icerisinde uzlagmak suretiyle tedarikgiler ve altcilar EPIAS’a daha az licret 5demektedirler.

Yan Hizmetler

Elektrik piyasas: mevzuatina gére: (i) primer frekans kontrolli, (ii} sekonder frekans kontrotii, (iii)
tersiyer frekans kontrolii ve (iv) reaktif giic destegi olmak ilizere drt yan hizmet tiiril bulunmaktadir.
Uretim sirketleri bu yan hizmetteri saglarken, TEIAS ise yan hizmetler piyasasim yonetmektedir.

Elektrik iiretim tesislerinden frekans degiskenligiine (i) 30 saniyede veya daha kisa siirede miidahale
edenler primer frekans kontrold, (if) 30 saniye ila 15 dakikada miidahale edenler sekonder frekans
kontrolii ve (iii) 15 dakikadan uzun siirede miidahale edenler ise tersiyer frekans kontrolil hizmetini

saglayabilmektedir.

Reaktif giig destei, bilyitk Slgekli bir iletim sisteminde meveut gerilim dengesinin siirdiiriilmesine
yardimer olmaktadir. Kurulu kapasitesi 30 MW ve iizerinde olan ve 66 Kv ve iizerinde bir gerilim
dtizeyinde iletim sistemine baglanan tiim elektrik iiretim tesisleri reaktif giic destegi hizmeti vermekle
yiikilmliidiir. Bu kapsamda, TEIAS, ilgili tretim lisans sahipleriyle reaktif gl destefi hizmet
sdzlegmeleri imzalamaktadir,

Kapasite Mekanizmast

TEIAS aynica, piyasada elektrik talebini kargilamak igin yeterli kurulu kapasitenin bulunmasi
sagtamak amactyla bir kapasite mekanizmas igletmektedir. Bu mekanizina, dogal gaz santralleri, yerli
ve ithal komiir kullanan termik santralteti ve YEKDEM’den yararlanmayan ve kurulu kapasitesi 50
MW iizerinde olan HESler igin kurgulanmmus bir tesvik yontemidir. Bu tegvik sistemi i¢in toplam biitee
her yil TEIAS tarafindan belirlenmekte ve kurulu kapasiteleriyle orantih olarak hesaplanmak suretiyle

enerji santrallerine tahsis edilmektedir.
23 Subat 2024

Dagitim Faaliyetleri

Elekirik Piyasasi Kanunu'nda “dagitim”, elektrigin gerilim seviyesi 36 Kv ve daha az olan hatlar

tizerinde nakli olarak tanimlanmistir. TEK’in bSliinmesi sonvcunda, Tiirkiyedeki elektrik dagitim

aglarina sahip olmak ve bunlan igletmek Gzere 1994 yilinda TEDAS kurulmugtur. 2004 Strateji

Belgesi’ne uygun olarak TEDAS belirlenen bolgeleri kapsamak lizere 21 tane dafitum girkwsi.

kurmugtur. Bu sirketlerden her biri ilgti daZitun bilgesindeki dagitim sistelerinin igletme hakkin &8
elinde bulundurmaktadir. Bu kapsamda 2008 ile 2013 yillan arasindaki dénemde 2] tane j@fﬁ“ﬁfr i e
isletme hakkinin devredilmesi yoluyla dzellestirilmigtir. Isbu Izahname’nin hazulandiZ arih imr lay W

soz konusu 21 bolge 8zel sektdrde yer alan sirketlerce igletilmekte olup, TEDAS flagstim sebekesi }‘
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varliklaninm miitkiyetini elinde bulundurmaktadir.

Dagitun ve perakende sattg faaliyetleri bu faaliyetlerin 2013 yilinda ayrntlmasindan 6nce de ayn: gicketler
tarafindan gerceklestirilmekteydi. Ayrisma sonucunda her bir dagittm bslgesindeki dagtim girketi
bsliinmlis ve perakende satis faaliyetlerini yiiriitmek amaciyla perakende satig sirketi kurularak bu
faaliyeti devralmigtr. Bu ayngma siireci sonucunda her bir bdlgede bir dagitim ve bir gorevli tedarik
sirketinin bulundugu yapiya erisilmistir. Gorevli tedarik sirketleri, diger tedarik girketterinden farkll
olarak, efekrrigi kendi bslgelerindeki serbest olmayan tlketicilere satma ve kendi bdlgesindeki herhangi
bir tliketici igin son kaynak tedarikgi olarak hareket etmekle yiikiimliidiir, Elektrik Piyasas: Kanunu’na
gore dagatim sirketleri baglica su hususlardan sorumjudur:

o daftim gebekesinin isletilmesi ve bakum;

o (sebeke yatinmlari, sayag okuma yatirimlan, sebeke yonetim yatirimlan, ¢evre giivenligi ve
diger zoruniu yatirimlar ile bu yatirmlara iligkin diger harcamalar dahil olmak izere) EPDK
tarafindan onaylanan tatep tahminleri dogrultusunda yatirim planlariun hazirlanmasi ve EPDK
onayma sunulmasi, gerekli iyilestirme ve kapasite artirirm yatirimlarinm yapilmast ve yeni

dagiim tesislerinin inga edilmesi;
o dagitim sebekesindeki kagak kullanimlarin ve kayiplarm azalhlmast;
o dapitim gerilim seviyesinde baglanan tilketici sayaglarimn kurulmas, igletilmesi ve bakumu;

o genel aydinlatma saglanmasi ve leiim sistemlerinin kurulmasi ve igletilmesi; sayaglarin
okunmass ve dagttim sistemi kullantcilarinin endekslerinin ve tiiketim miktarlarinin EFPIAS

tarafindan yonetilen piyasa yonetim sistemine yiiklenmesi;

o genel aydmlatma ve dagitim sistemlerindeki kayip kagaklart kargtlamak iizere elektrik satin
alinmas) ve aydmlatma tesislerinden kaynaklanan fazla enerjinin satilmass;

+ yan hizmetlerin saglanmas); ve

s dagitim lisansinda belirtilen alanlar igin talep tahmini yapiimasi ve bu tahminlerin EPDK
onaymdan sonta TELAS'a bildirilmesi.
79 St 2024

Toptan ve Perakende Satis Faaliyetleri

Elektrik Pivasasn Kanunu'nda “toptan satig”, elektrik enerjisinin tekrar satisi  amaciyla
gergeklestirilecek satig olarak tanimlanmugtir. fsbu 1zahname’nin hazirlandig: tarih itibanyla, elekrik
enerjisinin toptan satis faaliyetleri bir kamu kurumu olan EUAS, tedarik sirketleri ve &zel liretim

sirketleri tarafindan yiriitilmektedir.

EUAS, serbest olmayan tilketici simfindaki miisterileri igin pirevli tedarik sirketlerine ve kayip kagak
ikamesi ve genel aydmlatma ihtiyaglart igin dagitim sirketlerine elektrik satmaktadir. EUAS ayrica yerli
linyit santrallerinin Orettigi elektrigi satin almaktadir.

Elektrik Piyasas1 Kanunu’nda “perakende sabys”, elekirik enerjisinin nihai kullanicilara satip olarak
tanimlanmistir. Son kullanicilar ise “serbest titketici” ve “serbest olmayan titketici” olmak iizere ikiye
aynilmaktadir. Serbest tiiketiciler, elekirigi EPDK tarafmdan belirlenen limitierden daha fazla
miktarlarda tilketen miigterileri ifade etmektedir. Serbest tilketiciler piyasada faaliyet gosteren gorevli
tedarik sirketlerinden veya 6zel tedarik sirketlerinden dilediklerini segme hakkmna sahiptir. Serbesi.__
olmayan tiketici simfindaki migteriler ise EPDK tarafindan belirlenen limitlerin altinda elektrik -
titketen milsterilerdir. Serbest olmayan titketici sifindaki misterilerin elektrigi kendi b indeki
gorevli tedarik sirketinden satin atmasi zorunludur,

Elektrik Piyasas: Kanunu uyarnca toptan ve perakende satig faaliyetleri elektrikfu

tedarik lisansina sahip gorevli tedarik sirketleri ve 5zel tedarik sirketleri tarafinddh gelice

Ozel tedarik sirketleri herhangi bir cografi smirlama olmaksizin serbest titketidjler %i :
' 77
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perakende satis faaliyetierinde bulunabilmektedir. EPDK ’nin ve ETKB’min onayina tabi olarak tedarik
sirketleri, uygun uluslararas enterkonnekte sistem sartlarim (T tirkiye’nin elektrik sistemini 56z konusu
ilkelerin elektrik sistemlerine baglamak icin gereken teknik sartlary) haiz tikelere elektrik ibrag edebilir
veya bu iilkelerden elektrik ithal edebilmektedir.

Gorevli tedarik sirketleri (i) kendi ilgili dagitim bolgelerindeki serbest olmayan tliketici smfindaki
miigterilere EPDK tarafindan belirlenen diizenlemeye tabi perakende enerji sair tarifesinden elektrik
temin etmekle (2023 yuli icin uygunluk limiti 1,0 MWh/yit olarak belirlenmistir.) ve aym1 blgede, diger
ozel sekibr tedarikgilerine gecis yapmamg olan serbest tilketiciler i¢in EPDK tarafindan belirlenen
diizenlemeye tabi tarifeden son kaynak tedarikgisi olarak hareket etmekle yilkiimliidiir. Bolgesel
sorumluluklarmm yaninda, gorevli tedarik sirketleri diger &zel sektdr tedarikeilerle enerji ve kapasite
ticareti yapabilmekte, dilzenlenmis toptan sati pivasalarinda faaliyet gosterebilmekie, herhangi bir
cogirafi simrlama olmadan serbest thketicilere elektrik satabilmekte ve elektrik ithalat/ihracati
gerceklestirebilmekiedir. Ozel tedarik sirketleri ise, diger 8zel tedarik sirketleri ile elektrik alim satimi
yapabilmekte, diizenlenmis toptan sati§ pivasalarinda faaliyet gosterebilmekte, herhangi bir cografi
smirlama olmadan ve herhangi bir tarife diizenlemesine tabi olmadan serbest tilketicitere elekirik

satabilmelctedir.

Elektrik Uretim Faaliyetlerine Genel Baks

Titrkiye’de elektrik firetim sektdriinde (i) elektrik dretiminden sorumiu kamu karulusu olan EUAS, (ii)
yap-iglet-devret ve igletme hakki devri modelleri kapsaminda faaliyet gosteren Giretim sirketleri ve (jii)
Bzel sektor iiretim girketleri olmak tizere iig ana oyuncu bulunmaktadur.

Uretim lisansi sahipleri {iretmis oldugu elektrik enerjisini, tedarik sirketierine, spot elektrik piyasasinda
ve serbest tilketicilere satilabilmektedir.

Elektrik Piyasas: Baglant: ve Sistemt Kullanim Yiénetmeligi

Elektrik piyasasinda faaliyet gosteren tesislerin Elekirik Piyasasi Baglanti ve Sistem Kullanim
Yonetmeligi ve Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi uyarmca jletim veya dagim sistemlerine
baglanmas: zorunludur. Bu yonetmelik uyaninca iretim lisans sahipleri TEIAS veya dagitim
sirketleriyle sistem baglanti anlasmass ve sistem kullamm anlasmas) imzalamalidir.

Elektrik Sebeke Yénetmeligi

fletim ve dagitim sistemlerinin kullanimu Elektrik Piyasas) Baglants ve Sistem Kullamim Ydnetmeligi
ve Elektrik Sebeke Yonetmelidi ile diizenlenmektedir, Bu ydnetmeliklerde sebeke igin saglanmast
gereken teknik ve diger standartiar ana hatlanyla belirlenmistir.

Bu yonetmeliklere gore iletim gebekesi giivenilirliginin saglanmastyla ilgili genel sorumluluk TEIAS 2
aittir. TEIAS, esit taraflar arasinda ayrim gbzetmeksizin iletim sebekesine baglant: ve sistem kullanim
taleplerini kargilamakla yiikilmliidiir. TEIAS, iletim gebekesinin giivenilirligine ve emniyetine yonelik
herhangi bir tehdit oldugu takdirde gerekli tedbirleri almakla gbrevlendirilmistir. Aynica TETIQ thatim7024
sisteminin planlanmasindan ve gelistirilmesinden de sorumiudur.

Elektrik Sebeke Yonetmeligi'nde ise sebekenin igletilmesine iliskin teknik standartlar ve sartiar
belirlenmigtir. Elektrik iretim tesislerinin giivenli bir sekilde isletitmesi igin gerellietakpik
spesifikasyonlar, gerilim sapmalari, dalga kalitesi, faz sapmalari, akim harmonikleri, reajgf? giig, 35t
simrlamalan, performans sartlart ve yan hizmetler gibi konular da Flektrik Sebeke Yonetmeli

diizenlenmektedir.

TEIAS Katia Payr Anlagmasi

Kurmak Uzere Yapilan Onlisans Basvurularina liskin Yarigma Yonetmeligi kapsam Wirsihal
watilarak kendilerine bir 5nlisans veya tiretim lisanst verilen isteklilerin &nlisans slirecinde TEASTle
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standart form katk: pay: anlasmasi imzalamas: gerekmektedir. Riizgdr veya Giines Enerjisine Dayali
Uretim Tesisi Kurmak Uzere Yapilan Onlisans Bagvurularma [liskin Yarisma Yonetmeligi yiiriiriige
girmeden 8nce halihazirda bir riizgér enetjisi lisans1 bulunan riizgar santralleri i¢in soz konusu katki
pay! anlagmasinin imzalanmasi kogulu aranmamaktadur.

Riizgr ve glinese dayal enerji santralleri, katki pay1 anlagmasi uyartmca belirtilen katk: paylarm sz
konusu anlasmada belirtilen siire boyunca her yi1l TEIAS’a 5demekle yukiimliidiir.

Elektrik Piyasas: Kapasite Yonetrmeligi

Kapasite mekanizmas, dogal gaz santralleri, yerli ve ithal komiir kullanan termik santralleri ve
YEKDEM’den yararianmayan ve korulu kapasitesi 50 MW iizerinde olan tesisler igin olugturalmusg bir
tesvik mekanizmasidir. Elektrik Piyasasi Kapasite Mekanizmasi Yonetmeligi’nin 5’inci maddesi
uyarmca TEIAS, elektrik piyasasinda arz gilivenliginin temini igin yeterli kuruln gil¢ kapasitesinin
olugturulmasi ve/veya muhafazasi igin firetim lisansi sahibi tiizel kigilere kapasite ddemesi yapmaktacr.

Kapasite mekanizmasi igin ayrilan topiam tesvik biitgesi her y1l TEIAS tarafindan belirlenmektedir.
Tegvik bitgesi, kaynak tiplerine bagli olarak enerji santralierinin kurulu kapasiteleriyle orantih olarak
tahsis edilmektedir. TEIAS, kapasite mekanizmasina katilan enerji santrallerine kapasite mekantzmast
biitgesinden aylik ddemeler yapmaktadir.

Elektrik Pivasasi Kapasite Mekanizmas) Yénetmeligi uyarina, bir sonraki takvim yilinda kapasite
mekanizmasindan faydalanmak isteyen tretimt tesisleri TEIAS’a bagvurabilmektedir. TEIAS gelen
bagvurular degerfendirerek hangi tesislerin bir sonraki takvim yilinda kapasite mekanizmasmdan

yararlanacagn ilan etmektedir.
Onlisans ve Uretim Lisanst Basvuru Siireci 173 ot ¥y

Onlisans Bagvurusu

Elekirik Piyasasi Lisans Yonetmeligi’ne gore bir girket {iretim lisans1 almadan &nce Sulisans almak
zorundadir. Onlisans alabilmek igin tiretim faaliyetinde bulunmak isteyen tiizel kisiler (i) riizgir
kaynaklar1 igin Ekim aymm ilk beg is giini; (ii) giines kaynaklar igin EKim aymin son beg is glinii; ve
(iii} su kaynaklan igin SKHA’mn imzalanmasindan jtibaren 30 iy ginil icerisinde EPDK’ya
bagvurmalidar.

Onlisans bagvarusunda bulunan tiizel kisilerin piyasada faaliyet gosterebilmeleri igin TTK hilkiimleri
uyarmca anonim veya limited sirket olarak kuruimug olmatart ve ana stzlesmelerinde EPDK tarafindan

belirlenmis zorunlu hitkiimlerin yer almasi gerekmektedir.

Onlisans bagvurusu sirasimda, MWm cinsinden her bir kurulu giic igin EPDK tarafindan belirlenen
tutarda bir teminat mektubu verilmektedir, Uretim lisansma sahip bir sirketin minimum esas sermayest
ilgili santra) igin EPDK tarafindan 8ngdriilen toplam yatirim tutarinm en az %51 kadar olmahdir.

Ritzgir veya gines santralleri igin, santralin kurulacag sahann santrali kuracak sirkete ait olmasi
halinde sahanin millkiyetini tevsik eden belgenin de ibraz edilmesi gerekmektedir. HES ler igin DST ile
imzalanan SKHA’nin veya SKHA imzalama hakkm tevsik eden belgenin EPDK’ya ibraz edilmesi

zorunludur,

EPDK, onlisans bagvurusunu, enerji santralinin sebekeye ve/veya dagitim sistemine baglanmas: ve
sistemin kullammy konufarinda goriis alimabilmesi igin, TEIAS ve/veya santralin bulundugu dagitim-
bolgesindeki dagitim girketine gondermektedir.

Onlisans doneminde, lisans almana kadar, nlisans sahiplerinin hissedarlik yapisipde agi bir
deisiklik veya herhangi bir hisse devri veya dnlisans sahibinin birlesmesi vg¥ B
istisnalar harig olmak iizere kisitlanmigtir. 86z konusu istisnalardan bazidar gu sgki
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« Snlisans sahibinde kontrol degigikligine yol agmayan dogrudan veya dolayl pay sahipleri
arastada yapulan pay devirleri;

e Snlisans sahibinin paylarinm halka arz edilmesi kapsaminda yapilan pay devirleri;
o Halka actk onlisans sahibinin halka agik paylaryla sinirh olmak iizere gergeklestirilen pay
devirlerinde; veya

o YEKA icin verilen dnlisanslarda dnlisans sahibi tiizel kiginin dogrudan ve/veya dolayh ortakhk
yapist degisiklikleri.

Onlisans sahibi tiizel kisinin (YEKA kapsamindaki bir lisans dahil olmak iizere) iiretim lisansi
alabilmesi igin onlisans donemi boyunca asagidaki islemleri tamamlamas zorunludur:

s santralin kurulacag: sahamin miilkiyetini veya kullanma hakkinn almasi; veya, (ii) HES in
kurulacag saha Snlisansa sahip tiizel kisiye ait deilse, su tutma sahalarina iligkin kamulastirma

kararmm alinmasi;

o Kuralmas: pianlanan iiretim tesisine iliskin nazim ve uygulama imar plam onaylarsmm
kesinlegmesi;

o Uretim tesisinin ingaatma baglanabilmesi igin gerekli olan proje veya kat’i proje onayim
alinmasty;

« Baglanti anlagmast igin TEIAS veya ilgili dagttim sirketine bagvurunuo yapilmas ;
» CED kapsamnda gerekli kararlari alinmasi;

» Uretim tesisine iligkin yap1 ruhsatmin veya s6z konusu ruhsatin yerine gegecek belgenin
sunulmasi;

o madenler veya jeotermal kaynaklara itigkin kullanim hakki anlagmalarmun, (i) HES ler igin
SKKHAlar ve (iii) RES’ler veya GES’ler i¢in katki payr anlagmalari dahil olmak iizere TEIAS
ile zorunlu olan anlagmaiarm imzalanmasi;

o RES’ler igin teknik etkilegim izninin alinmasi; ve

o RES’ler igin, Askeri Yasak Bolgeler ve Gitvenlik Bdlgeleri Yénetmeligi’ne ve askeri poligon
ve tatbikat bolgeleri konusunda olumlu gdrils alinmas).

EPDK ’nin dnlisans verildigine dair bildiriminden itibaren (i) 90 giin iginde CED karariin gerekli olup
olmadigna iligkin karar ve (ii) 180 giln igerisinde teknik etkilesim izai alinmahdir. 79 Subat 2024

EPDK. tarafindan verilen bir dnlisans en fazla 36 aya kadar gegerlidir.

Onlisanslar, EPDK tarafindan siiresi uzatilmadikga onlisans siiresinin sonunda
ermektedir. Ayrica dnfisanslar, (i) 6nlisans sahibinin iflasi halinde; (ii) onlisans sgifibinin ta
(iii) 6nlisans sahibinin retim lisans) almas: iizerine veya (iv} (yukarda say:]afsti alaras

bir hisse devrinin veya hisse devri sonucunu doguran herhangi bir iglemin g cilmes
siiresinden &nce iptal edilebilmekte veya sona erebilmektedir.

Uretim Lisansi Bagvurusu

Onlisans donemi igerisinde yerine getirilmesi gereken yiikiimlitlitklerin tamam!anmast U7
sahibi, (i) yiktimliiliklerin tamamlandigim tevsik eden bilgi ve belgeler; (ii) teminat mektubu; ve (fii)
retim lisans: sahibinin esas sermayesinin EPDK tarafindan dngoriilen toplam yatirim tutarinin en az
%20°sine kadar arttirtldigim tevsik eden esas stzlesme ile birlikte tiretim lisans almak i¢in EPDK’ya
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bagvurmahdsr.
{retim Lisansiarmm Yenilenmesi ve Tadili
EPDK, iiretim lisanslanini en az on yil ve en fazla 49 yil stireli olarak vermektedir.

Uretim lisanst sahipleri, lisanslarinin sona erme tarihinden en az dokuz ay ve en fazla on iki ay &nce
firetim lisanslanmn (YEKA kapsaminda olan iiretim lisanslari hari¢) yenilenmesi igin EPDK’ya
bagvurmak zoruadadir. Yenileme siireci YEKA kapsaminda dretim lisanshart igin gegerii degildir.
EPDK, lisansin sona erme tarihinden en geg ig ay Once bagvuruyu kendi takdirine bagh olarak
sonuglandirip karan lisans sahibine yazil olarak bildirmektedir. Elektrik Piyasas: Lisans Yonetmeligi
uyarinca lisansin yenilenmesi lisans siresinin uzatilmas: olarak kabu) edilmektedir. Siire uzatim talebi
sirasinda sitre uzatmmna iliskin dilekgenin ve lisans yeniteme bedelinin Sdendigine dair bir makbuzun
EPDK ’ya sunulmasim gerekmektedir.

Sirket’in igletmede olan iiretim lisanslarinn durumu asagida belirtilmigtir:

Lisans | Santralin | Kerulu
. I | Gag Kurulu Lisans No Lisans Stiresi
Sahibi Adi MWy | Gl
Riizgar o T .
Derne | v. . opa | Edime- | E0BT- - i
Bnerit | KanijeRES | poir 64 48 a1896 2011+49 Yil
CAyvack | Seyit | R | EU/1054- )
| Elekirik | Onbagi RES | Ganakiale 10 10 11780 2007+49 Yil
J |- o o
Derne ' E0/3433-
Boer ‘ Fatima RES ‘ Mugla | 80 70 508 2011449 Y1l
Derne M o .| EOBser- | o ]
| Enerii Zeliha RES Kuklareli 25,6 15 412199 2011+49 Y3l
fzdem | Kocatepe | ,c o oo | . ' EUAII8- | Lo
Enerji RES* Afyonkarahisar 100 88 10/1876 | 2011+49 Y1
| Albay , BUBNS | Lo
Olgu Enerji | Cigiltepe Afyonkarahisar | 200,25 172,6 /1872 2011+49 YU
RES
|
i e SN SN WS W
Uln Enerji | UluRES Bursa 1204 120 E.?;;f;o' 2011448 Yil
Belen i o . o - )
Elektrik Belen RES Hatay 48 | 48 EU/073-1/738 | 2006+49 Yil
Eolos | Semkdy | T | oaa E0/1622- o
Riizgar RES Hatay 36 | 29.794 51189 2008+49 Y1l |
Jeotermal (** ' - ]
Gormat | Galip Hoca - T T ]
Elektrik i Aydmn 474 474 | EB0MB08-2/423 | 2004+45 Yl
“Giirmat | | nnotd W | om 110021
Elektrik Efe LJES Aydw 474 474 | 73 et 202 28.11.2041
. Glirmat B e '— | [
Elektrik | Efe Il JES Aydin 22,5 22,5 28.11.2041
Cormat | 1 E0/4165-
Giirmat
Elektrik Efe 1II JES Aydm 22,5 22,5 | 16/2491
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| Glirmat - ' ey |
1. 1
Elektrik Efe IV JES Aydm | 22,5 22,5 28.11.204
“Girmat L "1 amz | or 2017+17
Doty | EfeVIJES Avdm |26 2,6 | EUMIS203692 | G ewes
! N I S S . |
| Giirmat | E€1/7634- 2018+16
Blektrik | ¢ VIES | Aydm 23 25 38/03844 yipere |
[ L - ! — = — 5 —
Giirmat Efe VILL E/8541- oo |
Flektrik JES Aydm | 50 50 /04228 | 01.04.2034 ‘I
Hidroelektrik - ) |
- = e - R — R S
| Espiye Akkdy- | . | EU/s017- | I
| Elektrik Espiye HES Giresun 14,07 13,368 | 1703063 06.09.2056
" Pokut ' N | EDne67- | ‘
+
Elekirik Arpa HES |l Artvin 32,919 | 32412 | 511208 2008+49 Yl
Gimak Cesmebasi | 4 vara 86 82 | EU/197-4/861 | 2007+49 Yil
Enerji HES
| Cermikler | Germikler i . | T errroms. T
Elektrik | HES i Sivas | 25,78 | 25 EL)/1952-18 2009+49 Yl
« Kooatepe RES Lisans Tesis Toplam Kwrubu G 132,5 MWin/88 MWVe dir. 32, $ MW Kocatepe Hibris GES Projes! bu lisans kopsamunda
yaptiacakiw.
s+ Sivket 'in lisansiars alyvms ancak henilz yapim ve igletimeye gecmeniy lisanslar mevouttur: Efe 9 JES (EU/I1031-2/05190) ve Sars Zeybek
JES (ON/8259-5/M4143)

s++ Ffe LEfe [I-Efe IILEfe IV JES sanirallert Efeler JES lisans: aftwdadr.
sax4 Joli lisans stireleri izatdabilir nitelikiedir.

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi'ne gore tretim lisans: asaida belirtilen hallerde tadil
edilebilmektedir:

o EPDK’nm tadil talebini kabul etmesi kaydiyla ilgili iretim lisans sahibinin talebi lizetine;

e firetim lisansina ilave bilgi eklenmesinin gerekli olmas: veya iiretim lisansindaki birtakim
bilgilerin tadilinin gerekmesi halinde; veya

o gegerli kanun ve yonetmelikier uyarinca gerekli olmas halinde.

Lisans, Iisans sahibinin unvamnda veya adresinde, lisans sahibinin ortaklik yapisinda degisiklik
(%10’un fizerinde hisse devri veya lisans sahibinin kontroliinde degisiklige yol agan herhangi bir
degigiklik) veya lisans sahibinin santraliyle ilgili herhangi bir degisiklik (kurulu giig, toplam {retim
kapasitesi veya gebekeye baglant: noktasi gibi ) yapilmas gibi gesitli nedenlerle tadil edilebilmektedir.

Hibrit Santral Lisans:

EPDK tarafindan 8 Mart 2020 tarihinde Elekirik Piyasas1 Lisans Yonetmeligi ve Yenilenebilir Enerji
Kaynaklarmm Desteklenmesine fligkin Yonetmelik kapsammda yaptlan degisiklikler ile elekirik
piyasasinda hibrit santrallerin igletilmesi mimkiin hale gelmistir. Hibrit santraller ile birlikte tek bir
iiretim tesisinde birden fazla kaynaktan elektrik enerjisi Uretilebilecektir. Yardime: kaynaklardan
firetilen elektrik enerjisi, ana kaynagm YEKDEM kapsaminda olmasi durumunda, YEKDEM

kapsaminda degerlendirilecektir.
73 Sl 2006

Mevcut tek kaynaktan enerji iireten tesislerin birden gok enerji kaynagindan elektrik ireten tesislere
déniiglimii ise mevent firetim lisanslarnin tadili suretiyle gerceklesecektir. Buna gore, tek kaynal "
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firetim tesislerinin birden cok kaynakh elektrik iiretim tesisine ddntigtiiriilmesi kapsaminda yapilacak
tadil bagvurusunda:

» lisansa derg edilmis saha alaninin disina gikilmamast,
e lisansa derg edilmis tesis toptam elektriksel kurulu giictin degismemesi,

o iretim lisansma derg edilmis mevcut baglant: sekli, baglanti noktas: ve gerilim seviyesinin
degismemesi,

s  yardume: kaynaf rilizgér veya glineg enerjisine dayali olan lisanslar igin yardime: kaynaklara
iliskin Enerji [sleri Genel Miidiirlagii tarafindan yapilan teknik degerlendirmenin uygun olmas,

o hidroelektrik kaynaklara dayali lisanslar igin DS] tarafindan uygun gorts verilmesi,

o yiizer GES’ler veya hidroelektrik kaynaklara dayal tesislerin kanal yilzeylerinde veya rezervuar
alaninda azami su kotuyla igletme kotu arasmnda kalan yerlerde kurulacak giines enerjisine dayali
ainiteler igin DSI ile kiralama sdzlesmesinin yapilmis olmasy,

gerekmektedir. Sisteme verilebitecek aktif gikig gilcit ana kaynaga dayah gegici kabulii yapilmis olan
initelerin toplam elektriksel kurulu giictinii asamayacaktir. Halihazirda firetim tesisleri rlizgdr hizimn
veya su akiginn yavas olmast nedeniyle lisanslaninda yer alan miktarda elektrik tiretememektedir.

Hibrit santraller sayesinde firetim tesislerinin daha verimli kullanilmasina, elektrik iiretim kapasiteleri
igerisinde daha fazla elektrik @iretitmesine imkan tanmmugtr. Sistemme verilen enerji miktarinin, ana
kaynaga dayah gegici kabulii yapilmug tinitelerin korulu giicline karsilik gelen enerji miktarmdan fazla
olmas1 halinde, fazla iiretim igin Sdeme yapilmayacaktir.

Hibrit Santrallere Higkin Lisanslama Stireci

Hibrit santrallere iligkin bagvuru ve lisanslama stireglerinin bu bolimde anlatildify sekilde olmasi
sungbriitmektedir. HES ler igin hibrit tiretim bagvurusu DSI ve EPDK’ya yapilmas: gerekmektedir.
Hazirlanan basvuru dosyas: dncelikle D8I Genel Miidiirliigiine onay igin sunulacaktir. Daha sonra
EPDK tarafindan bit saha analizi yapilir ve saha analizinin uygun goriilmesi halinde DSI ile yiizer
GES’ler veya hidroelektrik kaynaklara dayal tesislerin kanal yiizeylerinde veya rezervuar alaninda
azami su kotuyla isletme kotu arasinda kalan yerlere kurulacak giineg enerjisine dayalt finiteler igin bir
kira sozlesmesi imzalanacaktir. Ardindan, projenin énlisansi EPDK tarafindan tadil edilmekte ve ingaat

faaliyetleri baglayacaktir.

RES’ler igin yukarida bahsedilen teknik uyguniuk siireci Enerji Isleri Genel Mildiirliigi nezdinde
yapilmakta olup, HES'ler igin siireg olan siirece benzer sekilde, EPDK nezdinde yiiriitiilecek olup stireg

yukaridaki agiklamalara benzer sekilde igleyecektir.
RES Kapasite Artirmm 13 Subat 2024

EPDK, 11 Temmuz 2019 tarihli kurul karan ile birlikte RES’ler igin kapasite artinnm bagvurusn
yapilabilecegini agiklamugtir, Kapasite artis1 igin dncelikle artrm yapilacak olan RES'in EPDK’ya bir

kapasite artmim bagvurusu yapmasi ve bu kapsamda dn onay almas:1 gerekmektedir. EPDK’nin onay

vermesini takiben bir kurul karar: ile kapasite artis1 igin bagvuruda bulunan ilgili RES’in yikitmliilitkleri

belirlenecek ve bu yitkiimliilitklerin tamamlamast igin siire verilecektir. Bu yilkiimliitiikklerin arasinda

CED gbriigiiniin almmas,, ilave tiirbinler igin Teknik Etkilesim Analizi ve Devlet Hava Meydanlan -
fsletmesi Genel Mudiirligii onaypun alinmasr gibi yitkimlillikler bulunmaktadur. Teknik Etkilesim >
Analizi onay siireci yaklagik 4 ay, CED gorlistintin alinmas: ise yaklagtk 6 ila 9 ay slirmektedir. Bu
siiregler ile diger izin ve onay siirecleri e zamanl olarak yiriitiildiigiinden bu siireg toplamda 6 ila 9 ay
siirecektir. Siiresi iginde tamamlanan yiikiimliiliklerin EPDK’ya bildirilmesi ile lisans tadil edjjeeet
EPDK, daha sonra millkiyet haklanmin edinilmesi, ingaat faaliyetleri ve devreye alinps
verecektir. Miilkiyet haklarinin edinilmesi iglemleri, tiitbin segimi, tiirbin sdzlegmesinigfimza
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tirbin teslimi, ingaat isleri ve elekirik isleri de e5 zamanh olarak yiiriiyebilmekte olup toplamda 6 ay
veya daha uzun siirebilecektir. Ek olarak, tirbin montajs, kabul iglemleri ve devreye alma islemlerinin
tamamlanmast igin de yaklagik 1 ay veya daha uzim bir siire slirece eklenecektir.

Kamulastirma Siireci

Uretim lisansi bagvurusunda bulunan girketler santralin kurulacag sahanin miilkiyetine veya kullanim
hakkin alabilecek konumda olmalidir, Lisans sahipleri, Snlisans déneminde igerisinde iiretim tesisinin
insa edilecesi sahaya iligkin her tiirlii mlkiyet sorununu ¢dzmilg olmahdir,

Uretim tesisi sahasimn miilkiyeti dnlisans sahibine ait degilse onlisans sahibi sirketin sahanin
miilkiyetini veya kullanma hakkim elde etmesi gerekmektedir. HES'ler igin ayrica su tutma sahalarina
iliskin kamulastirma kararimin da alinmas: gerekmektedir.

Aynica EPDK hidroelektrik santrallerini su yapilars olarak nitelendirmektedir. Buna gire, HES sahalars,
su yapilar olarak nitelendirilmeleri ve bu sahajardaki taginmazlarin 6zel kigi veya kurnluglarm
miilkiyetinde bulunamayacag igin s6z konusu arazilerin Hazine ve Maliye Bakanlifi lehine devir ve

tesci! edilmelidir.

Onlisans sahibinin santral sahas1 tizerindeki miilkiyet veya kullanim hakkim tevsik etmemesi ve
snlisans donemindeki yikiimliiliklerini yerine getinrmemesi halinde onlisans sahibi sitkete iiretim
lisans1 verilmemektedir. Bu sorunu gidermek adma kamulagirma mekanizmas) uygulamaya
konulmugtur. Kamutagtirma mekanizmast uyarinca EPDK, elektrik firetimi igin gereken ve dgiincil
taraflarin  miilkiyetinde bulunan taginmazlarin  kamulagtirmaya tabi tutuiup tutulmayacagim
degerlendirmektedir. EPDK’nin kamulastrmada kamu yarari bulunduguna karar vermesi halinde
gerekli kamulagtirma iglemleri 2942 sayih Kamulagtirma Kanunu’na uygun olarak EPDK tarafindan
yapimaktadir. Kamulaghrma stiveci  idar1  ve hukuki prosedtirlerin  gergeklestirilmesiyle
tamamlanmaktadir. Kamulagtirma iglemleri igin gerekli olan kamulagtirma giderleri ve sair masraflar
kamulastirma talebinde bulunan Snlisans veya lisans sahibi girket tarafimdan kargitanmaktadir.

Bazi istisnai durumlarda, acele kamulagtirma da yapilabilmektedir. Bu durumlarda Elektrik Piyasasi
Kanunu’nda belirtilen sartlar yerine getirilir getirilmez kamulagtirma karan alinmaktadir. Bir
tagmmazm acele kamulagtmlmasina karar verilmi ise, fiyat tespitine iligkin bilirkisi karan haricindeki
tiim idari ve hukuki prosediirler kamulagtima iglemi sonrasmna birakilmaktader.

Hazine ve Maliye Bakanlig veya tiretim tesislerinin milkiyetine sahip olan itgili kamu kurum veya
kurulusu, kamulastiridan taginmaz dizerinde miilkiyet ve/veya sipirll ayni hak sahibi olmaktadir. Hazine
ve Maliye Bakanligi s6z konusu taginmaziarda onlisans veya firetim lisansi sahibi olup da kamulagtirma
bedelini ddemis olan sirketler lehine bedelsiz irtifak hakk: ve/veya kullanma izni vermektedir. Sz
konusu irtifak hakkmun ve/veya kullanma izninin stiresi dnlisansin veya tiretim lisansinm geeerlilik
stiresi ile stnurh olmaktadir.

Hazine ve Maliye Bakanhfina Ait Tagmmazlar Uzerinde irtifak Hakla, Kullanma Izni ve
Kiralama Haklan
t 2026

Onlisansa veya iiretim lisansina sahip olup da Hazine ve Maliye Bakanhgmna ait veya bil2 s?alm e kamu

kuromlan kontrolindeki taginmazlari kullanmasi gereken sirketler EPDK'ya bagvurarak ilgili
taginmazlarda kendisi lehine (i) irtifak hakka tesis edilmesini; (ii) kullanma izni verilmesini; veya (iii)

ilgili taginmazin kiralanmasim talep edebilmektedir. EPDK’nin talebi kabul etmesi halinde girket,

Hazine ve Maliye Bakanhgiyla siire ve ddeme yiikimliilitkleri de dahil olmak tizere anlagma sartfariny o,
kapsayan bir s6zlesme imzalamak zorundadir. :

Sirket’in sahip oldugu (isanslar kapsaminda ilgili tesisler igin Hazine ve Maliye Bakaniy
imzalamg oldugiu sézlesmelere iligkin detayh bilgiler agagida yer almaktadir:

#
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Lisans | Santralin
Sahibi I Adr

Irtifak Hakk

RES

|'

Derne Kanije
Enerji | RES

Edirne-
Tekirdag

Kiralama

22.04.20 4 tarih, 4986-60 sayt Kurul
Karan ile 2 adet Hazine ve Maliye
Bakanlifn tasinmazinda irtifak hakka |
tesis edilmistir.

Tittbin ve yol alanlarina ait 4 adet
tagmmazin mera vasif depigiklikleri
tamamlanmugtir. 4 adet tagmmazmn
irtifak ve kiralama iglemleri devam
|etmcktcdir.

Seyit
S | Onbes
RES

Deme Fatmna
Enerji RES

Deme Zeliha
Enerji RES

fzdem | Kocatepe ‘
Eneiji RES

Albay

Olgu L
Enerji C‘ﬁ‘é‘;""

Uk | G RES
Enerji |
]

Canakkale

Mugta

Kirklareli

Projenin tamami orman ve 6zel|
| millkiyet tagmmazlanndadie.

—_ _ = - —I

22.04.2014 tarih, 4986-62 sayt
Kurul Karar ile 3 adet Hazine ve
Maliye Bakanhfr tagmmazinda
kiralama yaptlmusgtir.

22.04.2014 tarih, 4986-62 say
Kurul Karan ile 1 adet Hazine ve
Maliye Bekanlifa tagnmazinda
kiralama yapilacalair.

Hazine ve Maliye Bakanhgi ile
yapilan herhangi bir kiralama
stzlesmesi bulunmamaktadir,

Hazine ve Maliye Bakanh ilc |

| | yapitan herhangi bir kiralama

| Projenin tamamit orman
taginmazlarindadar.

|
10.06.2015  tarihinden  itibaren
gegerli  olmak @zere 1 adet
tapinmazda gait sahasi ve kontrol
binast olarak 49 yil streyle irtifak
hakla yapumstir,

veya irtifak sozlegmesi
bulunmaraktadit. |

Hazine ve Maliye Bakanlif ile
yapilan herhangi bir kiralama
veya irtifak sbzlegmesi
bulunmamakiadr.

Afyonkarahisar

Bursa

16.03.201 1 tarihinden gegerli olmak
fizere 27 adet taginmazda tirbin yer
olarak 49 wit siireyle irtifak hakk
yaplmigir.

16.03.2011 taribinden gegerli olmak
lizere 49 yif sitreli ve 4,08.2023 tarih
ve 1 numaral salt alannda irtifak
hakki tesis edilmisgtir.

18.04.2019 tarihinden gegerli olmak
tizere 49 yil streti kablo gegisi igin |
irtifak hakki yaplmigtir |

23.06.2021 tarihli 6 adet 30, madde
taginmazn  ile  muvafakatname

yapilmighr,

10.02.2013 tarih ve B124 sayih
EPDK kamu yarari kapsaminda 5
adet Hazine ve Maliye Bakanhf
taginmazinda irtifak halda devam
etmektedir.

| 10.02.2013 tarih ve 8124 sayih

24,04.2023 tarihli ve 3 sayili 3%
adet kiralama ulagim yoht igin
yapimustir.

16032011 tacihli 3  ader
kiralama ulasim yolu igin
yapumgtir.

EPDK Kamu yaran kapsaminda
17 adet Hazine ve Maliye
Bakanh: tagmmazmda kiratama

devam etmektediz-g Subat 2024

14.08.2014 tarih ve 5172-3 sayih
EPDK kamu yarart kapsaminda
11 adet Hazine ve Maliye
Bakanlif tasinmazinda kiralama
devam etmektedir.

Projenitt tamatmi orman ve mera
taginmazlavindadir. Tarbin ve yol
alanlarina ait 34 ta;znmazin mera

Hazine ve Maliye
vapilan herh
sizlegmesi b
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vasif degisiklikleri tamamlanmmstir,

|34 adet tasmmazin  irtifak  ve
kiralama, iglemleri devam
etmektedir. l
T - I Hazine ve Malive Bakanlid ile
- lan herhangi bir kiralama
Belen Projenin tamami orman | Y3PTEA T
| Elekurik | Belen RES Hatay tasmmazlanndadir. stizlegmesi bulunmamaktadir,
=1 1 03.072013 tasib ve 51152 sayih | —
EPDK karar1 kapsaminda olan 1
taginmazin irtifak hakke iglemleri | Hazine ve Maliye Bakanlifr ile
devam etmektedir. yapilan herhangi bir kiralama
Igleos S;l}zkgy Hatay stizlesmesi bulunmamaktadir.
gar |07.05.2014 tarih ve 5003-13 sayl |
EPDK keran kapsammda olan 1
tagmmazm iriifak hakkl iglemleri
devam etmektedir,
T . -

T - - “Hazine ve Maliye Bakanli@( ile | Hazine vo Maliye Bakanlg il
| Gormat Galip yapilan  herhangi  bir  ittifak | yapilan herhangi bir kiralama
Elekirik | Hoca JES Aydin siizlesmesi putunmamakiadir. stzlesmesi bulutmamaktadir.
| . R I

IHazine ve Maliye Bakanhi ile | Hazine ve Maliye Bakanhfy il

Giirmat yapilan  herhangi  bir  inifak | yapilan herhangi bir kiralama
Elektrik | EfeTIES Aydin sozlegmesi bulunmamaktadir. sbztesmesi bulunmamaktadar.

— I Hazine ve Maliye Bakanh® ile Hazine ve Maliye BakanhgTile;

Grmat | yapilan  herhangi  bir  intifak | yapilan herhangi bir kiralama
Elekuik Efe il JES Aydmn sbzlegmesi bulunmamaktadir. szlegmesi bulunmamakiadir,

™ T Hazine ve Maliye Bakanlif ile | Hazine ve Mallye Bakanhi ile

Giirmat yapilan  herhangi  bir  irtifak | yapilan herhangi bir kiratama
Bfelarik | Efe N1 JES Aydin stzlesmesi bulunmamaktadur. stiztesmesi bulunmamaktadir.

B ' 'Hazine ve Maliyc Bakanlg ite | Hezine ve Maliye Bakanlig: ile |

Gicrmat Efe IV yapilan  herhangi  bir  ictifak | yapilan herhangi bir kiratama
Elektrik JES Aydin sbzlesmesi bulunmamalktadsr, stzlegmesi bulunmamaktadur.

- Hazine ve _Maljye Bakan]:ga_ile 'Hazine ve Maliye Bakanhgi ile

Gtirmat Efe VI yapitan  herhangi  bir  iniifak | yapilan herhangi bir kiralama
Elektrik JES Aydin stizlesmesi bulunmamaktadi. stizlesmesi bulunmamaktadir.
2 3 Subal 2024

~ | Hazine ve Maliye Bakauhg fie | Hazine ve Maliye Bakanligi ile |

| yapilan  herhangi  bir  itifak | yapilan herhangi i é

SZEE?; EECE\SJH Aydin stizlesmesi bolunmamakiadir, stzlesmesi bulyg
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Giirmat
Elekirik

HES

Espiye
Elektrik

Pokut
Elektrik

Gimak
Enetji

Cerrnikler
Elektrik

Efe VIII
| IES

= =

—

Alkby-
Espiye
HES

‘ Arpa HES

Cesmebagt
HES

Cermikler
HES

[Hazine ve Maliye Bakanhig: ile |Hazine ve Maliye Bakanlif ile
yaptlan  hethangi  bir  irtifak | yapilan herhangi bir kiralama
Aydm stizleymesi bulunmamaktadir. stzlesmesi bulunmarmakiadir,

16.09.2017 tarihinden  itibaren

gecerli olmak tizere 1 adet devletin

tasarmfu  alundaki  tagmmazda

santral alani igin 39 yil stireyle irtifak | Hazine ve Maliye Bakanhf ile
hakka tesis edilmigtir. vapitan herhangi bir kiralama
Giresun stizlegmesi bulunmamakiadsr.
26.10.2011 tarih ve 3479-9 sayh
EPDK KYK karan kapsammnda olan |
devletin tasarrufo aftmdaki 4 adet
tagnmazn irtifak hakka igtemleri
yapilacaktr. |

- - | Hazine ve Maliye Bakanh! ile
yapilan herhangi bir kiralama
siizlegmesi bulunmamalctader.

Projenin tamarnt orman
tasginmaziarindadir.

Artvin

01.04.2010 tarih ve 2501-11 sayili
EPDK KYK kaar kapsaminda olan
devletin tasacrufu altindaki 30 adet |
tagmmazin irfifak hakk iglemleri ;
yaptlacakbir.

01.04.2010 tarih ve 2501-12 sayih
EPDK KYK karan kapsamutda olan |
| 2 adet Hazine ve Maliye Bakanhig
| taginmazimin irtifak hakki iglemleri
[ yapilacalaur.

|0].04.2{JIO tarih ve 2501-13 sayih | Hazine ve Maliye Balanlig iie

| EPDK KYK karar: kapsammda olan | yapilan  herhangi bir kiralama
Kirtkkale 1 adet 30. madde kapsamundaki | sézlegmesi bulunmamaktadir,
tasinmaz igin irtifak hakkn iglemleri
yapilacakur,

17.07.2008 tarih ve 1685-1 sawl
EPDK KYK karan kapsaminda olan
3 adet maliye tagmmaziun igin
irtifak hakk iglemleri yapilacakur.

17.07.2008 tarih ve 1685-1sayili
EPDK K YK karari kapsaminda olan
15 adet devletin tasarrufu aitmdaki 23 St 200
taginmaz igin irtifak hakki iglemleri
yaplacaktir. ‘

— = |
29.01.2009 tarihinden gegerli olmak A
iizere 18 adet devletin tasarvufu | Hazine ve Maliye Bakanlg ile ="~ .
altindaki tagimmaz igin 49 wif streyle | yapilan herhangi bir kiralama

Sivas irtifak hakki tesis  edilmistir. | sbzlesmesi bulunmamakiadur.

17 adet gl alaninda bulunan tescil )
haricidevletin _tasarrufu altindaki |
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| tasinmaz igin bedelsiz kullamm izni P

yaptimaktadir.

Su Kullamm Hakk: Anlagmalan

Elekirik Piyasasi Lisans Yonetmeligi’ne gbre HES’e iligkin Snlisans sahibi girketlerin, Snlisans
siirecinde DSI ile SKHA imzalamas) zorunludur.

SKHA, Su Kullanim Hakki Yénetmeligi'nin Ek 1’inde yer alan standart form bir sézlegmedir. SKHA,
snlisans sahibi sirket ile DSI arasinda imzalanmakta ve iretim lisans: siiresi boyunca yiiriirlitkte
kalmaktadir. Standart form sSzlesme iizerinde ilgili HES projenin ozelliklerine gore diizenleme

yapilabilmektedir.

DSI, Tiirkiye*deki su kaynaklarim kontrol etmekte ve suyun debisine ve bir HES’in aldi) su miktarina
yon vermektedir. Bu sebeple, DS, bir HES’in aldif suyun debisini azaltabilmektedir.

Lisans sahibinin SKHA uyarinca DS1’ye kaynak katki pay1 ve havza gbziem bedeli 8demesi zorunludur.
Kaynak katki pay ve havza gdzlem bedeli, ilgili santralin toplam elektrik Uretimi baz ahnarak
hesaplanmaktadir. Sirket, 2022 y1linda Cermikler HES igin DS[’ye 80.533,24 TL kaynak katk: pay
bedeli 8demig tiim HES leri igin ise toplamda 276.263,44 TL tutarinda havza gdzlem bedeli ddemisgtir.

Sirket sahip oldugu HES lisanslari kapsaminda ilgili tesisler igin DSI ile SKHA imzalarmigtir. Sitket’in
igletmede olan HES’leri bakimmdan DS ile imzalamig oldugy SKHA na iligkin detayl bilgiler agagida

yer almaktadir:
| Tesis AdL |  Stzlesme Imza Tarihi | " Stzlesme Gegerlilik Stiresi T " Noter Bilgisi ]
A - "EPDK arafindan verflen lisans | Ankara 63. Noterligi tarafimdan 24 |
Cesmebagi | B 2010 Jirirlikte oidupy ve SCED | Eylil 2010 tarihinde 19488 |
| HES | ¥ Ofumsuz  Karart”  verilmedigi | yevmiye numarasi ile fasdik
| stirece isbu stzlegme gegerlidir. edilmistir.
- " EPDK tarafindan verilen lisans | Ankara 18, Noterligi tarafindan 14
virirlikte  oldugn  ve “CED | Ocak 2008 tarihinde 1666 yevmiye
Arpa HES 14 Ocek 2008 Olumsuz  Kamn®  verilmedifi | numaras: ile tasdik edilmigtir.
siirece isbu sozlesme gegerlidir.
[ EPDK tarafindan verilen lisans | Ankara 58. Noterligi tarafindan 10 |
Akkdy- 10 Nisan 2014 yiletirtiskte  oldugu  ve “CED | Nisan 2014 tarihinde 07798
Espiye HES Olumsuz Karan”  verilmedigi | yevmiye oumerasi ile tasdik
| siirece isbu sdzlesme gegerlidir. edilmigtir.
#' B TEPDK tarafindan verilen lisans | Ankara 13. Noterligi tarafindan 5
Cermikler 5 Kasim 2008 | yirirltkte oldugy ve “GED  Kasim 2008 tarihinde 46603
HES Olumsuz Karan”  verilmedigi | yevmiye numarasi ile tasdik
l siivece isbu sbzlesme gegerlidir. | edilmistir.
— - 23 Subat- 2024~

Yenilenebilir Enerji Kaynakian Destekleme Mekanizmas: (“YEKDEM”)

Mayis 2005'te 5346 sayih Yenilenebilir Enesji Kanunu yenilenebilir enerji kaynaklant destekleme
mekanizmas yiriirliige girmigtir. YEKDEM, hidrotik, rilzgdr, giines, jeotermal, biyokiitle, dalga, akmts

enetjisi ve gel-git gibi fosil olmayan enetji kaynaklarinm kutlamidigs elekirik iretim tesisierinin
peligtiritmesini ve isletilmesini tesvik amaciyla uygulamaya konulmugtur. Bir sonraki senenit.,
YEKDEM tegviklerinden yararlanmak isteyen iiretim tesisleri icinde buluaduklan yida EPDE_“%
tarafindan agiklanacak tarihe kadar EPDK’ya bagvurmak zorundadur, Yenilenebilir Enerji Kanunu nun
ylrtirlitk tarihi olan 18 Mayis 2005 tarihinden 30 Aralik 2020 tarihine kadar igletmeye girmis olan
santraller 10 yil siireyle; 1 Ocak 2021 tarihinden 30 Haziran 2021 tarihine kadar isletmeye girmis olan____

P .
X £

Tiode S allnma Rankeg A S
& /

1
H).A.,a: ! l/\ — T



santralier ise 31 Arahk 2030 tarihine kadar YEKDEM tegviklerinden ABD Dolar cinsinden
yararlanabilecektir.

Yenilenebilir Enerji Kanunu’na gore santralde belirli yerli aksamun kullaniimasi halinde santral igin
santralin isletmeye girme tarihinden itibaren bes yil siireyle ilave tesvikler saglanmaktadir. 28 Mayis
2021 tarihli ve 31494 sayili Resmi Gazete’de yaymmlanan Yerli Aksam Yonetmeligi, yurt i¢inde imal
edilerek yenilenebilir enerji kaynaklarindan elektrik enerjisi direten tesislerde kullanilan aksam ve/veya
aksam olugturan biittnlestirici pargalar igin ilave fiyatin uygulanabilme kosullart ile her bir bagvuru
kapsamnda uygulanacak ilave fiyat miktarmm belirlenmesi, belgelendirilmesi ve denetlenmesi ile ilgili

usul ve esaslan igerir.

YEKDEM’e kabul edildikten sonra santral, tiretilen elektrik i¢in kWh bagmna dolar cinsinden bir satin
alma garantisinden yararlanmaktadur.

YEKDEM tegvikinden yararlanan santraller, herhangi bir kisitlama olmaksizin diger piyasa
katilimcilart gibi tiim piyasalarda (giin 6ncesi piyasas:, giin i¢i piyasast, dengeleme gii¢ piyasasi, yan
hizmetler piyasasy, ikili anlagmalar vb.) faaliyet gdsterebilmektedir. Ancak bu faaliyetler kapsamndaki
elektrik satis bedelinden bagimsiz olarak giin dncesi piyasa fiyatinin YEKDEM cergevesinde
belirlenmis olan bedelden daha diisilk olmas: halinde (HES’ler ve RES’ler igin MWh bagina 73 ABD
Dolars, JES’ler igin MWh basima 105 ABD Dolan ve LFG santralleri igin MWh bagina 133 ABD Dolan
olmak iizere), YEKDEM tegvik fiyat: ile giin dncesi piyasas: fiyat arasindaki fark dolar cinsinden
hesaplanarak ilgili taribte gegerli kur tizerinden Tiirk Lirasina gevrilmektedir. Hesaplanan tutar, EPIAS
tarafindan bir sonraki ayin 25. giiniinde ilgili elektrik iiretim tesisi sahibi yirkete Sddenmelktedir.

Bu tegvikier kapsaminda olugan YEKDEM maliyetletinin, tegvik satin alma bedellerinin dolar endeksli
belirleniyor olmas1 nedeniyle sistemdeki spot piyasa fiyatlarindan daha yiiksek oldugu
goriilebilmektedir. Sistemdeki YEKDEM maliyetleri {i) ABD Dolar/Tiirk Lirasi kuru ile ve (ii)
YEKDEM kattimeilarmn (riizgir verimi, su debisi ve giines wmum gibi) mevsim ve iklime gore
degiskenlik arz eden fiili elektrik &iretim hacimleriyle dogru orantih, PTF ile ters orantilidir.
Yenilenebilir Enerji Kanunu'na gore tedarik girketleri ve firetmis oldugu elektrik enerjisini serbest
rilketicilere satan elektrik iiretim tesisleri YEKDEM maliyetlerini kargilamakla yiikiimlil olup piyasa
isleticisi olarak EPIAS bu maliyetleri nihai kullanicilara hizmet veren tedarikgilere yansitmaktadir.

Bu gekilde YEKDEM maliyetleri, (i) diizenlemeye tabi kullanicilara uygulanan perakende enerji satig
tarifesi veya (ii) serbest tiiketicilere fatura edilen serbest piyasa perakende enerji satig fiyatlarina maliyet
kalemi olarak eklenerek tedarik girketleri vasitasiyla tiim nihai kullamicilar tarafindan kargilanmaktadir,
YEKDEM maliyetleri, tedarik sirketleri arasinda orantth olarak paylagtiriimaktadir. S5z konusu oranlar
belirlenirken her bir sirketin kendi nihai kullamcilarina satid1 elektrik bacminin yurt icindeki tim nihai
kullanscilara satilan toplam elektrik hacmine oran: esas aiinmaktadir. Serbest olmayan tilketiciler igin
YEKDEM malivet kalemi, perakende enerji satig tarifesine yansitilarak tiiketiciler tarafindan
karsilanmak suretiyle %100 aktarilan bir kalemdir. Ancak tedarik sirketlert, serbest tilketicilerle yapmig
olduklart elektrik alm satim sozlegmelerinin genellikle bir yillik sabit sireli szlegmeler olmast
sebebiyle, sozlesmelere dahil ettikieri yillik YEKDEM maliyet tutar ile ayhk gerceklesen YEKDEM
maliyetleri arasindaki farktan dogan fiyat riskini tagrmaktadur. 2 3 ubat ne

15 Aralik 2017 tarihinde mevzuatta vapilan degisiklik nyarinca diizenlemeye tabi milgterilere aktarilan

YEKDEM maliyetleri perakende enerji satis tarifesinde enetji ikmal maliyetleri kalemine dahil edilerek

gorevli tedarik girketlerinin bu sekilde aktarilan YEKDEM maliyetlerine %2,38 oraninda briit marj
uygulamalart miimkiln hale getirilmigtir. Bu degigiklik yapilmadan énce YEKDEM maliyetleri.

perakende satiy gelir gereksinimi hesaplamasinda difer maliyet kalemleri arasinda gtsteriimekte ve _-:'%__“:
gBrevli perakende sati sirketlerine bu maliyetler tizerinden herhangi bir marj verilmemekteydi.

8 Mart 2020 tarihinde EPDK, Elekirik Piyasasi Lisans Yonetmelifi ve Yenilenebilir Enerji
Kaynaklarinin Desteklenmesine fliskin Y@netmelik’te yaptign degigiklikler kapsammda tek santralde k
birden fazla kaynaktan elektrik tiretimini miimkiin hale getirmistir. Bu kapsamda, yenilenebilir enerji____

{iretim tesislerinde kurulacak yardimci yenilenebilir enerji iiretim kaynagt da ana kayge '
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YEKDEM’den yararlanmast halinde YEKDEM kapsanunda tegvik alabilecektir, Yardmcl
yenilenebilir kaynak, ana kaynak {iretim tesisinin  YEKDEM’den yararlandift sure boyunca
YEKDEM'den yararlanabilecektir. Ana kaynaf1 YEKDEM kapsamuda olan bir santralin, yardimc
kaynak aracihf ile iirettigi elektrik bedelinde birim tesvik bedeli olarak tiretim tesisindeki en diigiik
yenilenebilir kaynagm bedeli esas almacaktir. Ornefin, ana kaynafi rilzgir veya hidroelektrik
kaynaklardan elektripin tegvik bedeli 73 ABD Dolan/MWh’dir. Bu tesislere yardunci kaynak plarak
giines enetjisi {iretim tesisi kuruidugunda {giines santrallerinin tegvik bedeli 133 ABD DolaryMWh)

giines santrallerinden iiretilecek elektrigin bedeli de 73 MW/h olarak dikkate almacaktir.

Bununla birlikte 1 Temmuz 2021 ve 31 Aralik 2025 tarihleri arasmda igletmeye girmig ya da girecek
olan santraller igin ise, Tiirk Liras: cinsinden YEKDEM tegvikleri yiiriirlige girmigtir. Titrk Lirast
fizerinden belirlenen YEKDEM tegvikleri, s1ki 1 Nisan 2021 tarihinde olmak iizere her y1} Ocak, Nisan,
Temmuz ve Ekim aylarinda UFE, TUFE, ABD Dolari kuru ve Avro kurundaki degigimlere gore
belirlenen bir formiile uygun olarak giincellenecek olup; bu giincellemeler neticesinde ulagilabilecek
olan tegvik tutarian da, belirti st sinirlara tabidir:

I'_'_ - - — = —_— —|—'_'_'_  — T

30.06.2021°den Gnce 30.06,2021"den nce 30.06.2021 den sonra 30.06,2021°den sonra

isletmeye gecen isletmeye gecen santralier isletmeye ge¢en isletmeye gecen
santraller igin igin uygulanan Yerli santrafter igin santraller igin
uygulanan YEKDEM | Katla Tesvikli Fiyatlar | wygulanan YEKDEM |uygulanan Ek Teevikli|
| Fiyat1 | (4] | Fiyatr* Fiyatlar (1)
I e (T N EE—— S
L __I_E*ED_’??‘CE”WLL_@D_D?‘GT*” Z IR — (UMW
‘l'[‘esis Tirit l
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DenizOsw | By ﬂoj ) 1800
1 105,(:)\ 132,0 2.020,0)
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Cop goat TAGK | 1339 e woed
Biyometanizasyon 1330 18_9,0| - I Y
lormal Bertaraf | [ . I Y
ES I 133.0) 2250 1.060,0{

Nor (1) Uygulanabilecekc en yiksek tegvikli fival
*[ Megns 2013 itibariyla giincetlenant Sfivatlardir.
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Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlan Hakkmmda Y8netmelik
Yenilenebilir Enetji Kaynak Alaniari (“YEKA") projeleri Tiwrkiye'nin yerli ve yenilenebilir enerji

stratejisinin bir parcasidir. YEKA projelerinin amact, yenilenebilir enerji kaynaklarina dayali elektrik

{iretim tesislerini geligtirmek i¢in kamu tegviklerinden yararlanmaktir. YEKA, yenilenebilir enerji

projeleri igin Kanunla belirlenen dzel pitelikli genig hazine araziteridir. YEKA projeleri ise yerli teghizat

kullanitan  bliyiik sloekli tretim projeleri demektir. Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlan

Y snetmeligi’nde (“YEKA vénetmeligi”) YEKA nn Yenilebilir Enerji Genel Mudirligi tarafindal

ya da YEKA Amagh Baglanti Kapasite Tahsisi Yarigmasiy ve sonrasinda yaptlacak caligmalar W
neticesinde - geligtirilecefi belirtilmigtir. YEKA yonetmeligi'nde ayrnca agagidaki konsiaria =
uygulanacak usul ve esaslar belirlenmigtir: g :

¢ YEKA nin belirlenmesi;
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YEKA icin bailanti ve kapasite tahsisi;

verli firetim veya yerli mallarm kullanum gartiyla tahsis edilen kapasitenin kullanuninn tespitt;

[

ihaleye katilan girketlerin yerine getirecegi sartiar;

thale stireci;

ihaleyi kazananlarin lisans bagvurularinn isleme konulmasi; ve

o iiretilen enerjinin satig1.

YEKA [hateleri

YEKA Yonetmeligi uyarmca, YEKA, kamu ve hazine tagmmazlan ile 6zel miilkivete konu
taginmazlarda gergeklestirilen bitytk Sigekli yenilenebilir enerji kaynak alanlaridir. YEKA projelerinin
amacy, bilyiik Slgekli venilenebilir enerjiye dayali elektrik firetim santraileri insa ederek, iilkede
gergeklestirilen toplam elektrik itretimindeki yenilenebilir enetji payin artirmak, yenilenebilir enerji
tesislerinin Lkulianacag ekipmanin Tiirkiye’de dretimini saglamak ve bu amagla cesitli kamu
tesviklerinden yararlanmaktir, YEKA yarigmalarim kazananlar ETKB ile YEKA kullanim hakk
sbzlegmesi imzalayarak s6z konusu alan izerinde yenilenebilir enetji kaynaklarmdan elektrik firetimine

baglayabilir,

YEKA Ydonetmeligi’nde YEKA nin Yenilebilir Enerji Genel Mudiicliigi tarafindan ya da YEKA
amagli baglant: kapasite tabsisi yarismast ve sonrasmda yapilacak cahgmalar neticesinde geligtirilecegi
belirtitmigtir, YEKA Yonetmeligi’nde ayrnica YEXA’nin belirlenmesi, YEKA i¢in baglant: ve kapasite
tahsisi, yerli iiretim veya yerli mallarm kullanimi sartiyla tahsis edilen kapasitenin kullaniminm tespiti,
ihaleye katilan girketlerin yerine getirecegi sartlar, ihale siireci, ihaleyi kazananlarin lisans
bagvurularmimn isleme konuimasi ve iiretilen enerjinin satisi konularinda uygulanacak usul ve esaslar
belirlenmisgtir.

YEKA kullanymi konusunda yapilacak ihalelerin duyurularr Resmi Gazete’de ve Enerji Igleri Genel
Midiirligil internet sitesinde yaynlanmaktadir. Yapilan duyurularda tahsis stireci, yerine getirilecek
sartlar, teminat mektubu kosullari, bagvuru tarihleri, fiyat tavam ve enerji satin alma sfiresi gibi bilgiler
yer almaktadir, YEKA Yénetmeligi’nde ve ihale sarmamesinde belirtilen gartlan yerine getiren ve
gegerli bir gekilde bagvuruda bulunan sirketler ihaleye katilmaya hak kazanmaktadir. En diigiik fiyats
veren bes katilimei fhalenin bir sonraki agamasina kalmakta ve fiyat eksiltme yoluyla en diigiik fiyat
teklif eden katlime: ihaleyi kazanmaktadir. Bagvuruyu degerlendiren komisyonun hazirladigi tutanak
ETKB’nin onayina sunulmaktadir. Yarisma, ETKB’nin onay1 ile sonuglandinlmakta, onay dahilinde
en disik birinei teklif sahibi YEKA kullanim hakka sbzlesmesinin imzalanmasina davet edilmektedir.
ETKB’nin, herhangi bir asamada yarigmay iptal etme hakki mevcuttur.

YEKA kullanim hakk: sézlesmesi kapsammdaki YEKA’larda elektrik enerjisi retim faaliyetinde
bulunulabilmesi igin Onlisans ve firetim lisans1 alinmasi zorunludur. YEKA kullanim hakki
anlagmasinin imza tarihinden itibaren 45 giin iginde, yangmay kazanan kigi Snlisans igin EPDK’ya
bagvuruda bulunmak zorundadr. Onlisansin verilmesinden sonra kazanan sirket, YEKA Yonetmeligi
ve Elektrik Piyasas: Lisans Yénetmeligi’nde belirtilen sartlan yerine getirmesi sartiyla iiretim lisanst
igin bagvuruda bulunabilecektir.

YEKA’larda iiretilen enerji, kullanim hakk: sozlesmesinde belirlenen fiyat ve siire esas alinarak
YEKDEM kapsanunda degerlendirilmektedir. Kullamm hakki anlagmalarnda belirtilen sati T ™
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siiresi dolduktan sonra girket, Uretim lisansi ile elektrik piyasasmnda faaliyet gbstermeye devam
edecektir.

Onlisans ve Uretim Lisans: Bagvurusu

YEKA kullanim anlasmasinin imza tarihinden itibaren 45 giin iginde, kazanan istekli Gnlisans ve
elekirik tretim lisans1 igin EPDK’ya bagvuruda bulunmaktadir. Onlisansin verilmesinden sonra
kazanan sirketin YEKA Yénetmeligi’nin 12. maddesinde belirtilen sartlar: yerine getirmesi sartiyla 30
yil siireyle gegerli olacak olan tiretim lisans1 igin bagvuruda bulunabilecektir,

YEKA’larda tiretilen enerji, anfagmada &nceden belirlenen fiyat esas alinarak YEKDEM kapsaminda
degerlendirilmektedir. YEKA anlasmalarinda belirtilen satin alma siiresi dolduktan sonra girket, iiretim
lisanst ile efektrik piyasasinda faaliyet gostermeye devam edecektir,

RES ihaleleri

TEIAS, rlizgr veya giines enerjisine iligkin kapasitesini her yil EPDK’ya bildirmektedir. EPDX ise
TEIAS’tan temin edilen sdz konusu kapasite bilgilerine dayanarak sirketlerden $nlisans bagvurniarin
kabul etmektedir. Sirketlerin Snlisans bagvurusu igin EPDK’yz son sekiz yilda elde edilen bir rlizgér
dlgiim istasyonu tesis raporuny ve riizgdr i¢lim sonug raporunu teslim etmeleri gerekmektedir, RES’in
kurulacag sahanin 8nlisans bagvurusunda bulunan sirkete ait olmasi halinde sahanin miilkiyetini tevsik
eden belgenin de EPDK ya ibraz edilmesi gerekmektedir.

Ahnan énlisans bagvurularmin duyurulan kapasiteden fazla olmast halinde sisteme baglanmak lizere
kazanan bagvurufars tespit etmek igin TEIAS tarafindan bir ihale diizenlenmektedir. Thale,
YEKDEM’de RES igin belirlenen MWh bagina 73 ABD Dolan tutardan bagtayarak en diigiik fiyan
verme esasina gre yapiimaktadir. Baglanti kapasitesinin tahsisi igin en digik fiyat: teklif etme ilkesi

esastir.

Elektrik Piyasast Yonetmeligi'nde ihaleyi kazanan firmaya Gnlisans vefveya iiretim lisanst verilme
usulleri diizenlenmistir.

Bagimsiz Denetim

EPDK’min 5507 sayah ve 3 Mart 2015 tarihli karari uyarinca kurulu kapasitesi 100 MW iizerinde olan
sirketler bagimsiz denetime tabi tutulmaktadir. Buna gore igbu [zahname tarihi itibariyla Sirket’in
kurulu kapasitesinin 1.025,52 MW oldugundan dolayr Sirket’in yilhk mali tablolari, Kamu Gozetimi,
Muhasebe ve Denetim Standartlar Kurumunca yetkili kilinan ve her hesap devresi igin genel kurulca
tayin edilecek bagimsiz bir denetim firmasi tarafindan denetlenmek zorundadir,

Lisans Devri

Kural olarak elektrik piyasas: faaliyetierine iligkin lisanslar devredilemez niteliktedir. Bu kuralin
istisnasi, elektrik piyasas lisanslarmdaki hak ve yiikiimliliklerin TTK kapsaminda gergeklegtirilen
birlesme veya bslinme yoluyla devredilmesidir. Bsyle bir devir igin EPDK"dan iglem dncesinden onay

almmasi gerekmektedir.
Step-in Mekanizmas 2 3 bt 2024

Bir dretim lisans sahibine kredi vermis olan banka veya finansal kurulug EPDK’ya basvurirfz--
bulunarak, finansman hiikiimlerine gore temerrlit veya 6dememe gibi belirli kogullarin gergekiegmesi
durumunda s6z konusu Uretim lisansmin uygun bulunan bagka bir girkete devredilmesini talep
edebilecektir. EPDK’nin séz konusu talebin gerekgelerini makul bulmas, talebin finansal kurulus ile
lisans sahibi arasindaki kredi sozlesmesi hitkiimlerine uygun olmast ve bagvurunun Elektrik Piyasas:
Lisans Yonetmeligi’ne uygun olarak yapilmas: halinde EPDK bu talebi kabul edebilecekt]
devralacak sirkete Elektrik Piyasast Lisans Yonetmelifi'nde belirtilen ylikiimlitlik ¢
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getirmesi kaydtyla 8ncekinin devami olarak aym hak ve yiikiimliiliklerle yeni bir itretim lisanst
verilmektedir.

Hukuka Aykarihk Durumunda EPDK'nin Miidahalesi

Elektrik Piyasas Lisans Yonetmeligi'ne gore EPDK, asafinda belirtilen hallerde iiretim lisans
sahiplerine yaptinm uygulayabiimektedir:

e iiretim lisans sahibi tarafindan gergeklestirilen piyasa faaliyetinin ilgili mevzuata kabul
edilemez derecede ayk olmasi,

o iiretim lisans sahibinin ihlalinin verilen hizmetin kalitesini kabul edilemez derecede diigiirmesi;
o iiretim lisans sahibinin ilgili mevzuat: devamh olarak ihlal etmesi; veya

o iiretim lisans sahibinin kendi yiikiimliliklerini yerine getiremeyecek durumda olmasi veya
EPDK karartyla ehliyetsizligine hitkmedilmesi.

Elektrik Piyasas: Lisanslarimin Sona Ermesi ve Iptali

Elekirik piyasasi lisanslari sitresinin sonunda kendiliginden sona ermektedir. Uretim lisans sahiplerinin
lisanslarinin yenilenmesi igin EPDK’ya bagvurmast gerekmektedir. Ayrica, iiretim lisanslar gibi
elektrik piyasas) faaliyetlerinde soz konusu olan lisanslar agagida belirtilen hallerde lisans siresi
dolmadan da sona erdirilebilir:

¢ lisans sahibinin iflas etmesi;
« lisans sahibinin talebi lizerine; veya

o lisans sahibinin tisans yiiktmliliklerini yerine getirmediginin EPDK tarafindan tespit edilmesi
halinde.

Dagitun lisanst veya gdrevli tedarik lisansi digindaki lisans sahipleri kendi faaliyetlerine son vermek
istemeleri halinde, sona erme tarihinden en az alti ay dnceden, son verme talebine iligkin gerekgeleriyle
birlikte EPDK’ya yazili bagvoruda bulunmak zorundadir. EPDK, s6z konusu sona erme talebinin
titketiciler ve etektrik piyasas: fizerindeki potansiyel etkilerini degerlendirerek duruma gore talebi geri
cevirebilmektedir.

Ayrica, herhangi bir lisans sahibinin EPDK’min yaptinmlarina uygun hareket etmemesi; kanun ve
yonetmeliklere aykiriliklarm EPDK tarafindan verilen siire icerisinde gidermemesi veya iki yil iginde
aykiriiklarint tekrar etmesi halinde de EPDK s8z konusu lisans1 iptal edebilmektedir. Ayrica: (i} lisans
sahibinin elektrik piyasast lisans yiikimliilitklerini yerine getirmemesi; (i) EPDK’nin lisans sahibinin
talep ve eylemlerinin muvazaal: veya yaniltic oldugunu tespit etmesi; veya (iii) lisans sahibinin elektrik
piyasast lisanst almak igin gerekli sartlar konusunda yamitict bi {gi vermesi veya stz konusu bilgilerdeki
degisiklikleri EPDK’ya bildirmemesi ve yukarida belirtilen aykimttklan EPDK’nin yazih bildizimini
izleyen 30 giin iginde gidermemesi veya bu aykmbiklar gidermenin imkansiz olmasi hali 2 O
lisans sahibinin lisansin1 iptal edebilecektir.

\SVION ', BN 23w 1§ F((w) o !

‘ : a':\.:;{‘_qg/:’p@ 1
N 3 &

\\“&'.4':‘115\91‘/

Vo

\ /

Tl},vé’&w Kalkinma Rangﬁ;é! AS EA\_‘ Zé § MEng
o =




Elektrik Piyasas:1 Lisans Sahiplerinin Hisse Devirleri

Elektrik Piyasast Kanunu uyarinca, tretim girketleri hissedarlik yapisirdan meydana gelecek
degisiklikler i¢in EPDK’dan izin almak zorunda degildir. Yalmzca hisse devirlerinin gergeklestigi
andan itibaren 6 ay igerisinde pay devrini EPDKya bildirmesi yeterli olmaktadar.

Rekabet ve Pazar Pay: Kisitlamalan

Elektrik Piyasas1 Kanunu'nda ve ikincil mevzuatta elektrik piyasasinda rekabeti korumaya yonelik
birtakim hiikitmler bulunmaktadir.

Blekirik pivasasinin glivenilirligini ve gitvenligini arttirmak iizere piyasa katilimcist tarafindan Giretilen
elektrik miktartna gore pazar pay1 kisitlanmmstir. Piyasa katilsimerlarnm (bagh sirketleriyle birlikte) her
biri bir dnceki yil lke ¢apinda iretilen toplam elekirik miktannm ancak %20’sine kadanm

{iretebilmektedir.

Jeotermal Santral Diizenlemeleri

Jeotermal kaynaklar ve dogal kaynak sulari devletin hikkim ve tasarrufu altindadir. Jeotermal
kaynaklarla ilgili faaliyetlerde bulunmak igin ilgili sirketin 5686 sayili Jeotermal Kaynaklar ve Dogal
Mineralli Sular Kanunu (“Jeotermal Kaynaklar ve Dogal Mineratli Sular Kanunu”) vyannca ruhsat
almas1 gerekmektedir.

Jeotermal Kaynaklar ve Dogal Mineralli Sular Kanunu kapsaninda (i) arama ruhsati ve (ii) igletme
ruhsati olmak iizers iki tiir ruhsat verilmektedir,

Arama ruhsatlan belirli bir bolgede jeotermal kaynaklarin varhgmm tespit edilmesi ve gerekli 6n
etiitlerin ve sondajlarin yapihmas: gibi faaliyetleri kapsamaktadir. Arama rubsat: en fazla (g yil stireyle
verilmektedir. Arama ruhsati doneminde belitilen sahada kaynak arama faaliyetleri
gerceklestiriimektedir. Ruhsat sahibinin bu aragtrma faaliyetleri sonucunda kaynak bulmas) halinde
ruhsat sahibi jeotermal enerji iretmek igin igletme ruhsat bagvurusunda bulunabilmektedir.

isletme faaliyetleri; akigkanun diretimi, kullanim alanlari, enjeksiyon, reenjeksiyon, desarj ve bu
faaliyetlere yOnelik sondaj galigmalari, testler ve kullamm alanlan ile bunlarla ilgili tesisleri
kapsamaktadir. Igletme ruhsat bagvurusu arama ruhsaty gecerti olduiu milddetge yapilabilir.

isletme ruhsati almdiktan sonra ruhsat sahibi ruhsat sahasi ve faaliyetler konusunda differ mevzuattan
dogan gerekli izinleri iig ay iginde almak zorundadir. CED iglemleri tamamlanmadan ve gerekli izinler
alinmadan faaliyetler baglatilamayacaktir. Isletme ruhsatimin siiresi, tescil tarihinden itibaren 30 yildur.

Isletme ruhsatt sahibi ruhsat aldiktan sonraki U ay iginde ilgili elektrik iiretim lisansin almak iizere
EPDK ’ya bagvuracaktir. EPDK’nun iiretim lisansint vermesinden sonra fisans sahibi tesislerin ingaatum
tamamlayabilecek ve elektrik Giretimi yapabilecektir. EPDK’min verdigi {iretim lisansimin herhangi bir
nedenle iptali halinde igletme lisans: da iptal edilecektir.

jm
Jeotermal kaynak denetimleri diizenleme kurumlarinca periyodik olarak gerqekl&;ﬁri]mekteqﬂfigT s
sahibinin lisans haklarm ihlal ettigi tespit edildigi takdirde lisans iptal edilebilecektir. : C-h N
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Lisans Bedeli \ o a;{gs

Elektrik Piyasasy Lisans Yonetmelifi kapsaminda bir defaya mahsus 8denen veya yi '&oi:;:ﬁ?#( :
tdenecek cesitli lisans bedelleri s6z konusudur. EPDK, bir yila ait lisans bedellerini ilgiki yildan 2?7 )
yi| aralik ayinda ilan etmektedir. Uretim lisans: sahibi tarafindan Gdenecek yillik lisans bedeli; dnceki |

yilda fiiretilen toplam elektrik miktarmn kWh bagina 0,003 TL ile ¢arpimas: suretiyle :
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hesaplanmaktadir.31 Aralik 2022 tarihinde sonma eren yil itibanyla Sirket’in santrallerinin ddemig
oldugu toplam lisans bedeli yrllik 46.414,77 TL'dir.

Elektrik Piyasast Lisans Yonetmeligi'ne gtre yerli dogal ve yenilebilir enerji kaynaklarina dayah
santraller igletmeye girme tarihinden itibaren ilk sekiz y1l boyunca yillik lisans bedeli ddemekten muaf

tutulmastur,

Sirket’in sahip oldugu agagidaki santraller halthazirda lisans bedelinden muafur: (i) Efe VI JES, (ii) Efe
VIL JES, (iii) Efe VII1 JES, (iv) Zeliha RES, (v) Fatma RES, (vi) Kocatepe RES ve (vii) Ulu RES.

Elekirik Piyasasi Lisans Yénetmeligi'ne gére EPDK’ya 6denen yillik lisans bedellerine ilave olarak,
492 sayili Harglar Kanunu 8 sayilt tarifesine gbre ozellestirme, lisans thalesi veya su kullanim bedelleri
ddemeyen hidroelektrik santralleri, 5nceki y1l elde ettikleri briit gelirin %1,5’i oramnda hidrolik lisans
ruhsat harct olarak bir ficret daha odemekle yilkiimlitdir. Isbu izahname tarihi itibartyla Sirket'in
santrallerinden Akkdy-Espiye HES, Cesmebagi HES ve Arpa HES bu iicreti demektedir. 31 Arahk
2022 tarihinde sona eren yil itibariyla bahse konu harg Sdeme tutan 2.485.598,70 TL olup ddemesi

2023 yalun ilk 6 ay1 igerisinde gergeklestiriimigtir.
Minimnm Sermaye Gereksinimi

Elektrik Piyasast Lisans Yonetmeligi'ne gore dnlisans bagvurusunda bulunan sirketlerin Snlisans
alabilmek i¢in EPDK tarafindan belirlenen toplam yatiim tutarenin en az %35’ oraninda esas sermayeye
sahip olmas gerekmektedir. Uretim lisanst igin ise bagvurucu sirketin esas sermayesinin ilgili toplam
yatimm tutarinin en az %20’si olmasi gerekmektedir.

Lisans veya Onlisans sahibi bir tiizel kisinin yeni bir onlisans veya lisans bagvurusunda bulunmasi
halinde, girketin sermayesinin, yeni basvuru igin Ongdritlen sermaye miktariyla, gegici kabulii
yapilmans her bir iiretim tesisine iliskin lisans ile dnlisans ve varsa meveut bagvurular igin Kurum
tarafindan ongorillen sermaye tutarlarinm toplanmast suretiyle bulunan tutardan az olmamasi

gerekmekiedir.

Toplam yatirium tutari, projenin firetim lisansiin kapsadig toplam megavatin kaynak titriine gére EPDK
tarafindan belirlenen yatnim degeriyle garpilmasi suretiyle hesaplanmaktadir. EPDK tarafindan

belirlenen birim yatirim tutan sSyledir®:

Kaynak Tiir# - _ [ Birim Yatwam Tutart (TLAMWr}
) ' Kdmir [ ©9.300.000 o
- "~ Dogal gaz/LPG - - o T 4.600.000 -
Fueloil/Neft R N 4.600.000
. "~ Hidre - ] 9.300.000
T Rigghr o 9.300.000 |
Jeotermal ] 13.000.000
Biyokiitle o 12.500.000

Gilnes | 2 3%3?—?“}?00

127 Ekim 2022 tarib ve 11328 sayili Kurul Karan ti \ \
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Birim Yatirim Tutar (TLMWm)

Kaynak Tiiri |
- Nitkleer 32.500.000 |

[ " Proses Atk Isist B 4,600.000 ] ‘
l o Digerleri - "6.500000 '

Gegici kabul sonrasmda igletmeye baglayan santrailerin kurulv kapasitesi minimum sermaye
gereksiniminin hesaplanmasinda dikkate alinmamaktadir,
Insaatt Tamamlama Siiresi

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi'ne gore, elektrik iretim tesisi ingaatmm, iiretim lisansinda
belirtilen stire sonuna kadar tamamlanmamasi veya tamamlanamamas) halinde ilgili lisans iptal

edilmektedir.

Lisansin iptali halinde, firetim lisansi sahibinin y&netim kurulu bagkam ve tiyeleri ile lisans iptal
tarihinden dnceki bir yit igerisinde istifa eden iyeler ve tiretim lisans sahibinin hisselerinin %10"unu
veya daha fazlasin elinde bulunduran hissedarlar lisansin iptalini izleyen li¢ yil slireyle:

¢ lisans alamayacak;
« lisans bagvurusunda bulunamayacak;
o lisans bagvurusunda bulunan girketlerde dogrudan veya dolayh paya sahip olamayacak; ve

» lisans bagvurusunda bulunan sirketlerde yonetim kurulu iiyesi olarayacaktir.

Sigorta

Elektrik Piyasast Lisans Yonetmeligi’ne gore elektrik iretim lisans: sahipleri tiretim varhklarim dogal
afetler, yangm, hirsizlik, tersr ve kaza gibi risklere karyr “ali-risk” sigortasiyla sigorta ettirmek

zorundadir,

Kalite Standartlan

Elektrik Piyasasi Lisans Yénetmeligi’'ne gore dretim sirketlerinin Tiirk Akreditasyon Kurumu
tarafindan onayli bir belgelendirme kurulugunun diizenleyecegi TS 1SO/IEC 27001 kalite standard:

belgelerini ibraz etmesi zorunludur,

Veri Koruma

Titrkiye’nin ilk veri koruma kanunu olan 6698 sayih Kisisel Verilerin Korunmas Kanunu (“KVKK”)
% Nisan 2016 tarihinde yiriirlige girmistir. KVKK, 95/46/EC sayth AB Veri Koruma Direktifi dmek
alinarak hazirlanmigtir ve 7 Ekim 2016 tarihi itibariyla kigisel verilerin yasadigi yollarta toplanmas,
islenmesi ve iletilmesi durumunda Tiirk Ceza Kanunu tahtinda idari para cezalar ve cezai yaptirnmlar
getirilmigtir. KVKK agagidaki 6nemli hiiktimleri icermektedir:

o kigise! bilgiler sadece veri sahibin agik riza vermesi halinde islenebilir;

o veri sahipleri kendi Kigisel verilerine erigme ve veri sorumlusuna bagvurma ha

o (ke digina veri transferi igin veri sahibinin agik rizast gereklidir; ve

o kuruluglar bilgi giivenligi saglamak icin gerekli giivenlik Snlemlerini almak zor

.
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KVKK, kisisel veri isleyen tim sirketler igin gegerlidir ve gergek kisi miisterilere, tedarikgilere ve
caliganlara iligkin kisisel verileri kapsamaktadir. Sirket, faaliyetlerini KVKK hilkiimlerine uygun hale
getirmek igin bir KVKK uyumluluk programi uygulamig ve cesitli tedbirler almugtr.

Cevre

Cevre Kanunu, Tirkiye’de gevre konularina iligkin temel diizenlemeleri icermektedir. Cevre
Kanunu’na ek olarak CED Y&netmeligi ve Cevre 1zin ve Lisans Yénetmeligi dahil ofmak lizere gesitli
diizenlemeler bulunmaktadir. Cevre Kanunu’nda gevrenin korunmasina iliskin yilktimliilikler ve bu
yiikiimliiliklere aykmliklarn sonuglan konusunda genel hiikiimler yer almaktadir. Uretim sirketlerinin
Cevre Kanunu’na ve ikincil diizenlemelere uygun hareket etmesi zorunludur.

Tartm ve Orman Bakanhi: Izinleri

Orman Kanunu'nun 17/3 ve 18’inci Maddelerinin Uygulama Yonetmeligi uyarmca Orman Genel
Miidtirtiii, sirketlerin orman sahalarinda santral kurmalarina izin verebilmektedir. Tarim ve Orman
Bakanhgi'min ve Milli Emlak Genel Mudiirliigi'ntin sahip oldugu arazilerde, askeri arazilerde, sit
alanlarinda santral kurulmasi igin ilgili makamlardan izin almmasi zoruntudur.

isbu fzahname’nin hazirland:gs tarih itibariyla Sirket’e ait 11 santralde, santrallerin betirli kisimlannm
yer aldigit yerlerde tfim orman izinleri almmistur.

isyeri Agma ve Caligma Ruhsat:

Isyeri A¢gma ve Caligma Ruhsatlarina tiskin Yonetmelik uyaninca, herhangi bir muafiyete tabi
olunmadigi miiddetce tim ofis, magaza, genel merkez, depo ve fabrikalar gibi isyerlerinin faaliyete
baglamadan nce isyeri agma ve galigma ruhsat: almmasi gerekir. Santraller bu gereksinimden muaf
olmay1p igyeri agma ve calisma ruhsat aimasi gerekmektedir. Isbu fzahname tarihi itibanyla Sirket
isyeri agma ve galisma ruhsati alma agamasimnda olan Ulu RES santralleri diginda gereken tlim igyert
agma ve calisma ruhsatlarina sahiptir.

izinler ve Ruhsatlar

Santral sahibi sirketler iirettikleri elektrik tiriine ve kapsamina gore ilgili mevzuat uyannca sektire
bzgii gesitli izin ve lisanslar almak ve bunlarin gegerliligini sirdiirmekle yilktimliidiir.

Sirket, regiile ve siklikia denetimlerin yapidigi bir sekttrde faaliyet gostermektedir. Faaliyetlerine
devam edebilmesi igin Sirket’in gerekli izin ve lisanslara sahip olmass, zorunly anlagmalari imzalamast
ve bunlara uygun hareket etmesi ve basta EPDK olmak iizere ilgili kamu kurumlarinca gikanian tiim
diizenlemelere uygun hareket etmesi gerekmektedir. S6z konusu izin, lisans ve zorunlu sozlesmeler
arasinda (i) elektrik iiretim lisanslan, (ii} cevresel etki deferlendirmne kararlasi, (iii) gevre izjpleTt;

sistern baglanti anlagmalar; (v) sistem kullanin anlagmalart; (vi) SKHA; (vii) igyeri agm
ruhsatlary; (viii) orman izinleri ve (ix) yapi ruhsati yer almaktadir.

Is Sagh@ ve Giivenligi

Sirket, cok gesitli is sagl@ ve giivenligi (“ISG™) diizenlemelerine tabidir, Sirket’in \{a y
diizenleyen mevzuatta basta risk degerlendirme, ISG egitimi, ISG ySnetimi diizenlemeleri @W 4
Sirket’in faaliyetlerine iligkin temel diizenleme Is Saglig1 ve Giivenligi Kanunu ile bu kanun

eikarilan Is Saglg ve Giivenligine lliskin Igyeri Tehlike Smiflan Teblii ile Is Saghg: ve Givenligi ™.

Risk Degerlendirmesi Yonetmeligi basta olmak tizere cesitli dizenlemelerdir. 7 3 Subal 2024 ‘&

Is Saghigi ve Gilvenligi Kanunu’nda igverenlerin uymasi gereken saghk ve giivenlik gerekliliklerine ve

bu gerekiilikiere aykuih@in sonuglarina iligkin genel gergeveye yer verilmektedir. ISG mevzuati

uyarinca ilgili kurumlar denetimler yapabilecek ve ihlal tespit edilmesi hatinde para cezasi

kesebilecektir. Is Saghg1 ve Giivenligi Kanunu uyarinca igverenler artik kendi ¢alisanlan arasindan bir

veya daha cok “galisan temsilcisi” segmek (veya segim miimkiin degilse) atamak ve [SG uzmanian,
/.
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igyeri hekimleri ve diger safilik personelini atamak zorundadir,

Sifir kaza Sirket’in ana hedefidir. Bu hedef dogrultusunda tabii oldugu ulusal kanun (6331 Sayih I
Saghgt ve Givenligi Kanunu) ve bu kanuna bagly yonetmelikler haricinde kabul gérmiis uluslararast
standartlar (/SO 45001) da takip edilmektedir. Saglk, givenlik ve bunlardan ayri tutulamayacak kadar
i¢ ige gegmis olan gevre ile ilgili biitiin calismalar icin i¢ politika (F.09.09 ISG Politikasi, F.08.01 Cevre
ve Sosyal Politika)y ve yonetim sistemleri (P.09 Is Saghigi ve Guvenligi Yonetim Sistem Prosediird, P.08
Cevre Yonetim Prosediiril) olugturulmaktadir. Risk temelli bir yaklagimla olugturulan bu politika ve
yonetim sistemleri ile risk degerlendirme faaliyetleri, efitimler, tatbikatlar ytriitiilmekte; diizenli ve
planlt bir sekiide cahganlarin risk algisi yukseltilmeye caligiimaktadir, Politika ve yonetim sistemlerinin
kapsayiciliklarim arttirmak adma diizenli olarak revizyon catigmalan aygulanmaktadir.

6331 Sayih I Saglig1 ve Giivenligi Kanunu’nu ve bu kanuna tabii yonetmeliklerle gergevesi gizilen
sinirlar iginde sirket mevzuatm gerekli gordiigi;

(a) egitim verme (Temel fSG Egitimi, Risk Degerlendirme Egitimi, Ik Yardim Egitmi, Tatbikat
Egitimleri, GWO, EKAT (Elekrik Kuvvetli Akim Tesislerinde Cahgma Egitimi, Glvenli
Surly Egitimleri Seviye 1 ve Seviye 2, Entegre Yénetim Sistemlert Egitimleri);

(b) sirekli iyilestirme calismalart ile tehlike, risk ve ramak kala derumian tespit ederck ortadan
kaldurma;

{(c) organizasyonun her kademesinin katihnun saglayarak is sagl@ ve ghivenligi kiiltiini
olugturma;

(d) is kazalanmmn ve meslek hastaliklarmn dnlenmesi, caliganlann bedensel ve ruhsal
bittintiginin korunmasi igin glivenli donanum ve uygun teknolojileri kullanma gibi
konularda esgiidtmlii ve yoBun bir galigma siirdlirmektedir,

Hem Sirket merkezi hem de iilkenin gesitli bélgelerinde faaliyetlerini yiiriiten bagli ortakliklari igin bu
sitreclerin saghkl ilerlemesi adina bélgese] ¢ozim ortaklar (OSGB: Ortak Saghk Giivenlik Birimi) ile
de galismalar yiiritmektedir. Bununla birlikte ¢oziim ortaklari ile yiiriitiilen galismalarin mevzuata
uygun sekilde ilerledigini takip ve kontrol etmek amactyla komiteler vasitasiyla merkezi denetlemeler

yapilmaktadir.
6.1.5. ihragcs faaliyetlerinin gelisiminde Snemli olaylar:
Sirket’in Tarihgesi
Asagidaki tarihgede Sirket’in tarihinde meydana gelen onemli olaylara yer verilmigtir.
1980 Sirket Idris Yamanttirk tarafindan 1930 yilinda Ankara’da MOGAN Makine Sanayi
A.S. ads ile kuruimugtur.
1997 Sirket tinvam MOGAN Yatirum Holding A.§. olarak tadil edilmigtir.
1999 Giirmat Enerji Yatnm ve Ticaret Ltd $ti (“Giirmat Enerji”) GURIS Grubu
ortakliginda kurulmugtur.
2003 Belen Elektrik Uretim A.S. (“Belen Elektrik™) GURIS Grubw’nun igtiraki
olmusgtur.
2004 Giirmat Enerji'nin finvam Giirmat Elektrik Uretim A.$. (“Giirmat Elekerik”) T3
olarak degigmigtir. i%g <

2008 Hatay ili, Belen ilgesi smirlan iginde; toplam giicli 30 MWe ile Sngortilen
iiretim miktar1 94.900.000 kWh/yil olacak Belen RES’in yapimma bag

2009 Belen RES (30 MW) elektrik iiretimine gegmistir.
ot 73 Sihat 2024
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Giirmat Elektrik’in ilk sanirali olan Galip Hoca JES (47,40 MW) elektrik tretimine
gecmigtir.

Hatay Senk8y’de 26 MW ik riizgir santrali lisansina sahip olan Senkdy RES’in
yaurumeist Bolos Riizgar Enerjisi Uretim A.S.("Eolos Riizgar”) satm alinarak
Sirket biinyesine dahil edilmigtir.

2010 GURIS Grubu firmalarina (Bordo Elekirik ve Giirenerji Elektrik) ve Sirket
ortaklanndan Miisfik Hamdi Yamantirk ve Tevfik Yamantiirk’e ait bir kisim
hisselerin MOGAN Enerji’ye devri ile Sirket’in Eolos Riizgar'daki nihai pay oram
%85 ulasmigtir.Glirmat Elektrik’te Miisfik Hamdi Yamantirk’e ait %5°lik pay
oramnmm MOGAN Enerji’ye devri ile Sirket’in Giirmat Elektrik’teki nihai pay:
%85 ten %90’ a ulagmustir.

Belen RES’in kurulu giicli 6 MW arttirilmgtir.

2011 2010 yitna dogru tiim enetji tiretim girketlerini GURLS Grubu gatis: altinda bagka
bir holding sirketinde toplama fikri ortaya ¢ikmigtir. 2011 yilinmn sonunda MOGAN
Yatirin Holding A.S. bu amag igin tayin edilmis ve sirket tinvam MOGAN Enerji
Yatinim Holding A.S. olarak tadil edilmigtir,

Afyon Dinar’da 50 MW’lik riizgr santrali lisanstna sahip olan Albay Cigiltepe
RES’in (eski adt Dinar RES) yatirmcist Olgu Enerji Yatinim Uretim ve Ticaret
A.S., (“Olgu Enerji”) satin ahnarak Jirket bilnyesine dahil edilmigtir. Isbu
izahname tarihi itibaryla Sirket’in, Olgu Enerji’deki pay sahipligi oram %85’tir

2012 Senkoy RES (27 MW) elektrik liretimine gegmistir.
Albay Cigiltepe RES (76,70 MW) elektrik iiretimine gegmistir.

Giirmat Elektrik, ICCI 2012 (Uluslararast Enerji ve Cevre Fuan ve Konferansi)
*Enerji Oscar” 8diilind almigtir,

Bu tarih itibanyla GURIS ingaat, GURIS Holding ve $irket ortaklarindan Milgfik
Hamdi Yamantitk ve Tevfik Yamantiirk’én bir kisim paylarinm MOGAN
Enerji’nin Belen Elektrik’teki payma devredilmesi ile birlikte Sirket’in Belen
Elektrik’teki pay sahipligi orani1 %85’e ulagmustir.

2013 Derne Temiz Enetji Uretim A.§, (“Derne Enerji”) satin alinarak Sirket biinyesine
dahil edilmigtir. Bu satin alma ile Sirket; Edirne bolgesindeki 48 MW’lik Kanije
RES, Kirklareli balgesindeki 15 MW’hik Zeliha RES ve Mugla bolgesindeki 70
MW lsk Fatma RES’in lisanslarinun yeni sahibi olmugtur.

AnkarafKalecik’ttJe yer alan Cegmebast HES (8,60 M%) GURIS Holding tarafindan
satin almarak GORIS Grubu binyesine dahil edilmigtir. Albay Cigiltepe R/ﬁg:m_,.\\

kurulu giicii 62,10 MW arttirilmigtir. -
| .. .. ¢ T
Belen RES’in kurvlu giielt 12 MW arttiilmugtir. Bdylece toplam kurﬁ/lu gjcﬁ T
MW’a ulagmistir. l? - (C*
| " 5 |
\'\ & :anj;'\ﬂ/ 2 - Vi
4o LS & » o
2014 Urettigi enerji miktarlars bakimindan Tiirkiye’nin en bilyik jeotermal rifrahiﬁﬁs‘.;es ',ﬁ?\ .
(Kaynak: EPIAS Seffaflik PRt e
seffaflik.epias.com.tr/transparency/uretim/gerceklesen-uretim/gercek-zamanki- e

uretim xhtm!). ikinei Unitesi olan Efe ILJES (22.5 MW) elekdrik Uretimine gecmistir.
4 Albay Cigiltepe RES’in kurulu gicii 36,80 MW arttirlmustir.
1 yise 23 St 2004
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Senkdy RES’in kurulu giick 9 MW arttirilmistir. B&ylece toplam kurulu giicii 36
MW’a ulasmugter,

2015 Onceki iinvany; Yuva Enerji Yatiim Uretim ve Ticaret A.§. olan Ulu Yenilenebilir
Enerji Uretim A.S. (*Uln Enerji”) satin alnarak GURIS Grubu biinyesine dahil

edibmigtir.

Pokut Elektrik Uretim A.S. (“Pokut Elektrik”)’ye ait Arpa HES (32,919 MW)
Balcilar Enerji Uretim A.S. (“Balcilar Enerji”) tarafindan satin alnarak GURIS
Grubu biinyesine dahil edilmigtir.

Kanije RES (6,4 MW) elektrik iiretimine gegmistir.

Efe TII (22,5 MW), Efe IV (22,5 MW) ve Efe 1 JES (47,4 MW) elektrik iiretimine
gegmigtir.

2016 Giresun/Espiye’de yer alan Akksy-Espiye HES (14,07 MW) ve Sivas/Sarkigla’da
ver alan Cermikler HES (25,78 MW) satin ahnarak Sirket biinyesine dahil
ediimigtir.

Kanije RES’in kurulu giicti 57,6 MW arttiriinugtir. Bdylece toplam kurulu giicil 64
MW’a ulagmistir,

Zeliha RES (25,6 MW) ve Fatma RES (38,4 MW) elektrik iiretimine gecmigtir.
Albay Cigiltepe RES’in kurulu giicii 57,75 MW arttirntmugtrr.

2017 Kocatepe RES’in yatrimeis: fzdem Enerji Yatirim Uretim ve Ticaret A.§ (“lzdem
Enerji”) satin almarak Sirket biinyesine dahil edihmistir.

Efe V1 JES (22,6 MW) elektrik iiretimine gegmigtir.

Albay Cigiltepe RES’in kurulu glicii 27,5 MW arttinlmistir. Boylece Titrkiye nin
tek bir lokasyonda kuruln dérdiinct bityiik riizgar enerjisi samtrali olan Albay
Cigiltepe RES’in toplam kurulu giic 200,25 MW’a ulagmustir.

Fatma RES’in kurulu giicii 41,6 MW arttirilmagtir. Boylece toplam kurulu giicii 80
MW’a ulagmugtir.

Ayvacik Elektrik Uretim A.$. (“Ayvactk Elektrik”)’ye ait Seyit Onbasi RES (9,4
MW) satm alinarak Sirket bilayesine dahil edilmigtir

2018 Efe VIL JES (25 MW) elektrik iiretimine gecmistir. Bdylece Sirket’in jeotermal
enerji santrallerinin toplam kurulu gilcti 209,90 MW’a ulagmigtir.

2019 Kocatepe RES (48 MW) elektrik liretimine gegmisgtir.
2020 Kocatepe RES’in kurulu giiclt 52 MW arttmilmigtir. Bylece toplam kur
100 MW’a ulagnugtur.

Ulu RES (7 MW) Aralik 2020 itibartyla elektrik iretimine gegmistir. | o2

> -

2021 Efe VIII JES'in kurulu giicti Aralik 2021 itibaniyla 25 MW arttirdlmigt ng?:gw '
toplam kurulu giicil 50 MW’a ulagmistir. Sirket’in jeotermal enerji santraffesinl_ "

toplam kurulu giiclt ise 259,90 MW’a ulagmigtir. ¢

Ulu RES’in kuralu giteli Kasim-Aralk 2021 itibartyla 29.4 Mylaamhmﬁur.
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2023

T
Sirket'in 2009 ile 2023 yillars arasindaki santral bazanda kapasite artig1 agagida gos rilnf% T %
2 ( _
(Y
D

Biinyesinde Cesmebagi HES (8,6 MW)'i bulunduran Gimak Enerji Uretim Ltd Sti
(“Gimak Enerji”y nin, GURIS Holding’e ait olan %85 oranindaki paylan $irket’e
devredilmigtiv.

Biiayesinde Arpa HES (32,919 MW)’i bulunduran Pokut Elektrik’in, GURIS Grubu
firmast olan Balcilar Enerji’ye ait olan %80 pay orani, MOGAN Enerji’nin Polcut
Elektrik’te olan payma devredilmigtir.

GURIS ingaat'm ve Sirket ortaklarmdan Migfik Hamdi Yamantiirk ve Tevfik
Yamantiitk’e ait bir kisim hisselerin MOGAN Enetji'ye devri ile $irket’in Ulu
Enerji’deki nihai pay oram %80’e ulagmistr.

Sirket ortaklarindan Migtik Hamdi Yamantiirk ve Tevfik Yamantiirk’e ait bir kisim
paylarm Izdem Enerji’deki MOGAN Enerji’nin paymna devri ile irket'm [zdem
Enerji’deki nihai pay oram %75’ ulagmigtir.

GURIS Grubu firmasi olan GURIS Ingaat’m meveut paylaninin bir kismmin agagida
belirtiten baglt ortakliklardaki MOGAN Enerji payina devirleri ile bu sirketlerdeki
paylarn cogunlugu Sirket’e gegmistir.

Ayvacik Elektrik: GURIS Ingaat'm %45°lik paylan MOGAN Enerji’ye
devredilmistir. BSylelikle, Ayvactk Elektrik’te Jirket’in nihai pay oram %380°e
ulagmistir.

Cermikler Elektrik: GURI§ Insaat’m %45°lik paylan MOGAN Enerji’ye
devredilmigtir. Boylelikle, Cermikler Elektrik’te Sirket’in nikai pay orani %80’e
ulagmagtir,

Espive Elektrik: GURIS Insaat'm %28’likk paylan MOGAN Enerji'ye
devreditmigtir. Boylelikle, Espiye Elektrik’te Sirket’n nihai pay oram %80°¢
ulagnmugtir.

Deme Enerji: GURIS Ingaat’in %77’ lik paylann MOGAN Enezji’ye devredilmistir.
Béylelikle, Derne Enerji’de Sirket’in nihai pay orant %80°¢ ulagmsstir.

Ulu RES’in kurulu giicii Ocak 2022 itibaryla 8,4 MW, Haziran-Agustos 2022
itibartyla 29,4 MW ve Eylill-Aralik 2022 itibariyla 46,2 MW arttrlmustr. Biylece
toplam kurulu giicii 120,4 MW’a ulagnugter.

Seyit Onbagi RES’in kurulu giici Ekim 2023 itibariyla 0,6 MWm/l MWe
arttinlougtir. Boylece toplam kurulu giticli 10 MWm/10 MWe’ye alagmugtir.
Sirket’in toplam kurulu giicii ise 1.025,52 MW a ulagmigtir.
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» Isbu beahname tavibi itibariyla gerceklegtivilmis kapasite artiglarm icermektedir.

6.1.6. Depo sertifikasim ihrac eden hakkindaki bilgiler
Yoktur.

6.2. Yatirnmlar:

6.2.1. izahnamede yer almas1 gereken finansal tablo démemleri itibariyla ihraggimn Snemli
yatinmlars ve bu yatinmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket, son 3 yillik donemde (2020-2022) istetmedeki RES ve JES projelerinin kurulu giiciinii artirmaya
yonelik olarak yatrimlar yapmistir ve bu dénemlerde tamamladify yatwmnlan sonucunda 2019 yihi
sonunda 793,92 MW isletmedeki kurulu gii¢ kapasitesini, 2020 yil1 sonunda 877,92 MW, 2021 yil
sonunda 940,92MW ve 2022 yili sonunda 1.024,92 MW seviyesine yitkseltmistir. 1 Ocak 2023-30
Eyluf 2023 donem araliginda ise Seyit Onbagi RES’in kurutu glictiniin 9,4 MWm/9 MWe’den 10
MWm/10 MWe’ye cikartilmasina ydnelik ¢alismalar yiirlitilmils olup 20 Ekim 2023 tarihi itibartyla
Sirket’in isletmedeki kurulu giig kapasitesi 1.025,52 MW seviyesine gikmustir, Sirket’in son 3 yilbk
donemde ve 30 Eyllil 2023 donemi itibaryla gerceklestirdifi 6nemli yatinmlara ve séz konusu
yatirunlarin finansmanina iligkin zet bilgiler asagida agikianmistir.

2020 Yih Yatinmian

Sirket, 2020 yilimda dzellikle RES ve JES projelerinin yatnmiarinin bitirilmesine éncelik vermis ve
ilgili yilda; 2 adet RES (Kocatepe RES ve Ulu RES) ve 1 adet JES (Efe VHI JES) projelerinin toplamda
84 MW’lik kistmlarmin yaurmmim tamamlayarak Haziran 2020 - Temmuz 2020 ve Arahk 2020
dénemindeki farkle tariblerde, ilgili mevzuat kapsamimda gegici kabulimi yaparak igletmeye almug ve
elektrik iiretimine baslammgtir: Tlgili dsnemde, 100 MW lik Kocatepe RES’in 40 MW’ lik kism Haziran
2020, 12 MW’1ik kisrm Temmuz 2020"de, 50 MW ik Efe 8 JES’in 25 MW’hk birinci tinitesi Arahik
2020°de, 120,4 MW’lik Ulu RES’in 7 MW’Iik kismu da yine Aralik 2020°de tamam]anarwr};?,

almmigtir. A
o228/ &
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|
' Fiaiki
. " Tamamlanmz
Yatrime Yapan Proje Kurulu Giicii " . Yintemi
| Bagh Ortakik | Proje Adu (MWm/MWe) Derecesi Finansman Yntemi
| fzdem Enerii Kocatepe RES 100 MWm/88 MWe %83 Ozkaynak ve Proje
| finansmani
b _ ; = Ea—
Giirmat Elekirik Efe VI 50 MWm/50 MWe %29 Ozkaynak ve Proje
| | - e | finansman ___
Ulv Enerji Ulu RES | 120,4 MWI/120 MWe %17 Ozkaynak ve Proje
| | Finansmam
l N — S

Sirket’in Efe 8 JES, Uls RES ve Kocatepe RES projelerine yaptift yatinm harcamalarimin Snembi
bolimii mithendislik, tedarik ve yapmn isi sézlesmeleri kapsamindaki hizmetler kargilinda, ekipman

ve ingaat harcamalar igin yapilmigtir.

2021 Yih Yatirumlar:

Sirket, 2021 yilinda Szellikle RES ve JES projelerinin yatwunlarinm tamamlanmasina éncelik vermis
ve ilgili yilda; 1 adet RES (Ulu RES) ve 1 adet JES (Efe VIIL JES) projesinin toplamda 54,4 MWm’lik
kistmlanam yatuimini tamamlayarak Kasim 2021-Aralik 2021 dénemindeki farkls tarihlerde ilgili
mevzuat kapsamumda gegici kabuliinil yaparak iletmeye almis ve elektrik iiretimine baglarmigtir: Tlgili
dénemde Kocatepe RES’te kalan aityap: igleri tamamiama caligmalars yapilmmgtir. 50 MWLk Efe 8
JES’in 25 MW’ hik ikinci imitesi Aralik 2021°de, 120,4 MW’ itk Ulu RES’in 8,4 MW’lik kismm Kasim
2021°de, 21 MW’k kismn ise Aralik 2021°de tamamlanarak devreye ahnmigtir.

B . - ' l
Fiziki |
. Tamamlanma
Yatirumi Yapan Proje Kurulu Giica . . .
Bagsl Ortaklik Praje Adv (MWm/MWe) Derecesi Finansman Yéntemi
{zdem Enetji Kocatepe RES 100 MWm/88 MWe | %15 Ozkaynak ve  Proje |
finansmant
Girmat Elektrik | Efe VI | 50 MWm/50 MWe %64 Ozkaynak ve  Proje
| ‘ ‘ Finansmant
Ulu Enerji | Ulu RES | 120,4 MWm/120 MWe %26 | Ozkaynak ve  Proje
| | Finansman

2022 Yili Yatinmlan

Sirket, 2022 yilinda 6zellikle Ulu RES projesinin yatrmunin bitirilmesine Sncelik vermis ve ilgili yrlda;
Ulu RES’in belirli kisimlarinmn yatimmim tamamlayarak Ocak 2022-Arahk 2022 dénemindeki farkh
tarihlerde ilgili mevzuat kapsammda gecici kabuliind yaparak igletmeye almig ve elektrik iiretimine
baslamistir. 11gili dénemde Efe VHI JES ve Kocatepe RES'de kalan altyapi igleri tamamlanmigtir. 120,4

MW hik kisnn 2022 iiglincit ceyrekte ve 37,8 MW’ ltk kismu 2022 dérdiineii geyrekte

devreye alinnugtr, .
\,.! !"! \
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30 Evlitl 2023 itibarivla Yatrimlar B -

|
Fiziki |
. Tamamlanma |
Yatuinmi Yapan . Proje Kurulu Gileil . .
Bagh Oriakditc | T It AY (MWm/MWe) Derecesi Finaosman ¥ nterni
[zdem Enexji Kocatepe 100 MWm/38 MWe %2 | Ozkaynak ve Proje finansman:
RES
Giirmat Elektrik Efe V111 50 MWm/50 MWe | %7 [ Ozkaynak ve Proje Finansmani
I . r | ]
Ulu Enerji Ulu RES 120,4 MWm/120 MWe %57 | {zkaynak ve Proje Finansman

EPDK’ya yapilan kapasite artis1 bagvurusi kapsammda Seyit Onbasi RES’in kurulu gilcliniin 9,4
MWm/9 MWe’den 10 MWm/10 MWe’ye cikartilmasina yonelik caligmalar yiiriitiilmiistiir. S8z konusu
kapasite artis1 ile ilgili devreye alma siireci 20 Ekim 2023 tarihi itibarryla tamantlanmis olup, bu gilg
artiginda tiirbin ilavesi olmaksizin sadece yazilimsal olarak tiirbinlerin gitcii artirildigindan, kayda deger
bir maliyet olusmamigtir. S8z konusu kapasite artigs tzkaynaklardan kargilanmusgtir. flgili dénemde
ayrica Kocatepe GES (Hybrid) projesinde altyapt iglerine yonelik ¢aligmalar baglanstir,

Fiziki
. Tamamlanma
Yatwim Yapan . Proje Korulu Giieil '
Bagth Ortakhk Proje Adh (MWm/MWe) Derecesi Finansman Yontemi |
izdem Enerji Kocatepe 32,5MW %0,5in alu Ozkaynak ve Proje Finansmam
GES

6.2.2. ihragp tarafindan yapilmakta olan yatinmlanmn niteligi, tamamlanma derecesi, cografi
dagihim ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Finansal tablo donemleri itibaryla ihraggmin nemli yatirimlan ve bu yatirimlann finansman gekillert
hakkinda bilgi asagidaki tabloda detaylandirilmigtir.

i 1
Tamamlan .
Firmalar M0 Yl 21 Yih 2022 Yih i Genel Toplam ma ans?u Konumu
023 Yitedesi Seldi |
zdesi

" GORMAT
ELEKTRIK - OZKAYNAK
EFE 8 JES 73674821289 | 1.617.423.358,60 | 175.873.744,12 - 2.530.045.315.61 108 +KREDL | AYDIN
ALCAK |
GrRRITIM
GOC

| TESISATI 1230301750 | . | 50418607 - | 12807.303.57

AKIS DER! | [
OLCOM
SISTEM] 3.779.987.60 13490522 | . | 393489282

ANA GUC |
TRAFOLARI | 16537.63307 | 81421715 7i08498 | . | 186629372
ARAZI VE

ARSALAR 22.255.814.62 212.051,08 - 29.167.86570 |

BASING |
SEPERATORL
ERY 2.309.360,24 5.297.360,27 | 31994804 8.126.538,55
BORU
BOLOMIT 448600260 | 199.509.247,32 | 2162049127  3NS.615. 74,20
CEVRE [

| DUVAR /Y : | g 20.435.96 20.453,96
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Firmalar 2020 Y

2021 Yih 022 Y

023

30,052

Genel Toplam

Tamamian

Y dzdesi

Finansman

|
CEVRE

DUZENLEME | 410947581

18840776

4.277,883,.57

232429244

385.393,43 119.240.02

3.028.927.39

 ALTYAP! $3.412.125,04

158.203.387,15 | 8.659.783.73

ENER/

NAKfL HATTI | 17.892.561,29
| HIDROJEN
Isa:rm
GiDERIN

| St |

| 167131338

30.636.077,59 J 2.318.602.99
|

68.491,02

21997529589,

F).847. 4178

1.739.804,60

INTTFA
HAKLARE VE
GAYRIMENK

UL MUK, 1.894.233,68

1.894.233.68

KARLO

TAVALARS 65044837

| KABLOLAR

55051589 ) 18346 061.2f

F74.IKN AR

14063762 |

3.801.086.00
19.670.961,28

MUHTELIF

POMPALAR 9370102 68

| 7730340927

3.560.475. 78

ORtA
GERILIM
FEKTPMANLA

i 7.426.384.97

" OTOMASYON

SiSTEM! | 3378457164

304.335,86

293.016,25 1.396.536.08

PANOLAR |

5.463. 903,66 402,94

PARKE TAS!
YOLLAR

542564

00.442.987.73

773072085 |

35447397
. 0K, 308,61

JA25.64

PATTATMA
iskl
FPENTAN
TANKET

349.142,33

2. 714.842,52

1.207.331,30 63, 784,84

4.039.250,35 313.667.40

1.620.258,67

706776007

PREFABRIK
BINALAR .

F1.820.98

SHISTIRILMI
SHAVA
SISTEM] -

l[ 77649356 |

1.013.580.86

30831454

25.746.917 28

SOGUTMA

| KULES! 586.868,69

1.352.921,93 79.493.38

2.019.286.02

Salt Sahast 814834809

|
24.733.33648 |
|

JI7 AT 46.534,32

118206185

TURBIN | 290.949.535,49

691.361.312,12 32.677.993,04

1.034£.088.846.65

TURBIN
| BINASI

56.211.156,01

208.325.327.61 38.905.518,92

$03.442.462.34

| [IPR SISTRMT

§6.522,67

2,197 843,59

| pANALAR 3.546.215,11

l' 2.441.320092

145325 14

3.691. 540425

(VENTURI
| METER

3891848

1.496.643,50

£337.22502 |

VOLUME

JANKT 3.974.116 26

|

| 16286068

1.136.976,94

YANGIN
SONDIIRME

StsrEml | 2714 384.83

356,506, 55 F34.043.08

3.404.954,46

YRR ALTT
ANA
GELER(LER]

VE KUYULAR | 102.467.065,74

177.900653,12 | 40.140.960.23

320,508, 479.09

1ZDEM
ENERM -
KOQCATEPE

RES 496.661.688,00

91.268,427.53 LL&Y8.0T685

599.408.192.38

YER ALTI VE
YER USTU

DUZENLER! 13.604.193,73

2507072641 | 10.518297.68

3150324782

KONTROL

BINAST 54(1.925,69

&a0.966, 59 35077907

1.761.671 43

TESIS,
MAKINE VE
CIHAZLAR

40, 306,568, 38 1 65.236.734,33

G0, 00

540,443,303, 11




Tamamlan Fimansman
ma

Yitzdesi l Sekli

Bagtangig |
agamasmda AFYONK
| ARAHISA

{%0.5%in
altm | OZKAYNAK | _ R

2020 Vi 2021 Yl 2022 Vi | 3‘.;;'?‘1 Genel Foplam Konuwu
-

|

|

|42373 | a2am

VE YER |
STy
DOZENLERL
ULU ENERJ
- ULU RES
YER ALTI
VE YER
| UsTO
| DOZENLER!
|‘ﬁichR
ELEKTRIK ‘

) R “»’-ﬁ‘. 42.373 \ e
' ! ' [ BZKAYNAK '
34159538511 | 535.657.49287 | 1168.709.694.63 | zessgezsmon | 1e | "AKREDI | BURSA
| ; : | '

—

1.963.878.724.95 ' .

16.609.006,77 | _82.083.847,06

33.610.418,51 Il 31.664.421,78

SANTRALY
VE
EXIPMANLA
&l

307.984.966 60 503,993,071 09 | 1.151.900.687,26 |

L575.005,286.00 | 2.244.349.279.00 | LIS6.061,515.00 | 42.373 ! 5.175.458.455,00

| TOPLAM

6.2.3. ihraggimin yonetim orgam tarafindan gelecege ydoelik énemli yatirimlar haklkenda ihrageryt
baglayict olarak ahnan kararlar, yapilan sézlegmeler ve diger girigimler haklanda bilgi:

32,5 MW KOCATEPE Hibrit Yatinm::

Girket, elektrik santralierinde hibrit santrailer yoluyla elektrik Uretmek igin EPDK tarafindan sunulan
firsatlardan yararlanmayr plantamaktadir. Bupun igin, santrallerde hali hazirda meveut olan arazi ve
sebeke baglantilarmm kullanilmast miimkiin oldugundan Sirket, yalmzca fesisin ingaat bedelini ve
elekiro mekanik tesisat bedellerini ddeyecek ve boylelikle hibrit santrallerde tiretilen MWh bagina
yatirim harcamast, diger yeni yatiim projelerinden daha diistik olacaktir. Sirket, bu kapsamda Kocatepe
Riizgar Enerjisi Santrali’nde 32,5 MW hk GES (Hibrit) yatirimi planlamaktadhr,

S8z konust yatmm ile ilgili tim imar, izin ve Enerji Piyasas: Diizenleme Kurumu ile lisanslama
iglemleri tamamlanmugtir. Boylelikle 32,5 MW’lik ilave kapasite, halihazirda igletmede olan Kocatepe
RES’in meveut lisansmna derg edilmistir, Bu islem sonrasida Kocatepe RES’in meveut lisansi 132,5005
MWm/88 MWe olarak degistirilmigtir. Sandikl Miili Emlak Mudiirli3i ile tim istemler tamamlanmg
olup Kasim 2023°de irtifak hakki tesis edilmigtir. 2024 yilmn ilk aylarmnda ilgili yatimin ingaat
islerine fiiten baslanmast bedeflenmektedir.

74.88 MW TRAGJAS Riizgdr Enerji Santrali Yaturtmy:

Amavutluk’un Viore sehrinde, Rzeze ¢ Kanali Siradaglan ile Majen e Stogu’daki Lungara Daglar
arasinda inga edilmesi planlanan 74.88 MW kapasiteli riizgér enerji santrali (“TRAGJAS RES”) igin
ihale siireci Haziran 2021°de baslanugtir, Altyap: ve Enexji Bakanhidi’nin 22 Agustos 2023 tarihli yazisi
ile BRD Shpk., GURIS Ingaat ve Mihendislik A.§. ve MOGAN Enerji Yatum Holding A.3.
konsorsiyumunun ihaleyl kazandif kesinlesmis ve bu amagla “GMB RENEWABLE ENERGY
INVESTMENTS SHPK” kurulmugtur. MOGAN Epetji Yatirim Holding A.$. bahse konu 8zel amagh

kurulan proje sirketine %40 oranmda istirak etmigtir.

Meveut durumda, Altyapi ve Enerji Bakaohigt ile Enerji Alim Anlagmasi (PPA) gbij qg v
etmekte olup, gerekli izinlerin tamamlanmasini takiben 2025 ythnn ilk ¢eyreginde ifigaata baglanrhs s
planlanmaktadir. i 3 =

Kanije RES ve Zeliha RES Kapasite Artigt
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Moansdiny

Yenilenebilir enerji kaynaklarinda kapasite artigim Sngdren maddeler Elektrik Piyasasi Lisans
Yonetmeligi’ne 23.08.2019 tarihinde Resmi Gazete’de yayimlanarak eklenmigtir.

EPDK’ ya yapilan kapasite artigt bagvurusu kapsaminda Kanije RES’in kurulu giicii 64 MWm/48
MWe’ den 64 MWm/64 MWe’ ye serhli olarak gikartilmigtir. Gegici kabul igleri kapsaminda santral
sahasi kamulagtuma iglemleri devam etmektedir.

Aynica EPDK ya yapilacak kapasite artigt bagvurulan kapsamimda, 2027 itibaryla firetim ktsiti kalkarak
Zeliha RES’te 25,6 MWm/15 MWe olan kapasite, 25,6 MWm/25,6 MWe’ye; Fatma RES’te 80
MWm/70 MWe olan kapasite, 80 MWm/80 MWe’ye gikacaktur.

6.2.4, ihragqiyla ilgili tegvik ve siibvansiyonlar vb, ile bunlarmn kosullar) hakkinda bilgi:

Albay Cigiltepe RES, Akkoy-Espiye HES, Galip Hoca JES, Belen RES, Senkdy RES, Seyit Onbagi
RES, Arpa HES ve Cesmebasi HES disindaki tesislerden iiretilen enerjinin satiyt YEKDEM
kapsaminda yapilmaktadir. Asagidaki tabloda belirtilen yenilenebilir enerji yatinmlanmzda T.C.
Sanayi ve Teknoloji Bakanhg, Tegvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Miidiirliigii tarafindan
diizenlenen yatirim tegvik belgeleri alinmg olup, KDV istisnasi ve giimrilk muafiyetinden

faydalanilmgtir.

Santral Tegvik Belgesi KDV 1stisnas Giimrik Muafiyeti

alip Hoca JES

[:fe T JES

Fie 11 JES o

Efe 10 JES

EfeIVJES

Efe V1JES

Efe VII JES

Efe VIH JES

Belen RES

Seyit Onbasi RES

Senkdy RES

Albay Cigiliepe RES

Kanije RES

I‘atma RES

Zeliha RES

Kocatepe RES

I N N N Y NN AN S IR N IR N AN AR S PSRN
««.«««s«««.'«.]««‘«««.««

Ulu RES

ilave olarak enerji iiretim tesislerinde yerli aksam kullamlmas sebebiyle Yenilenebilir Enerji

Kaynaklarindan Elekirik Enerjisi Ureten Tesislerde Kullamian Yerti Aksamm Desteklenmesi Hakkinda

Yonetmelik kapsaminda agagida tabloda belirtilen lisanshi projeler YEKDEM’den yararlanmaya

bagladift tarihten itibaren 5 yil siire ile tabloda belirtilen tutar kadar tegvikten yararlanmaktadir.

Tegviklerin gegerti oldugu en son yil tabloda belirtilmistir. Asagideki tabloda Sirket’in séz konusu
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tesvilden faydalanan projeleri bazinda belirtilmis olan yerli katki tutars her bir projenin YEKDEM’e
esas ABD Dolan cent/kWh satig fiyatma ilave edilmektedir. EPDK tarafindan ber yil kamuya duyurulan

YEK tablosunda da ilgili projeletin yararlanmaya hak kazandig yerli katk tutart ilan edilmektedir.

Yerli Kath Tutan Yerli Katla Baslasgicy Yerll Katke Bitist
Sante (ABD Dolar centkWh) (1 Ocak) (31 Aralik)

tie VIJES” 1.3 2018 2023
Efe VIJES o 1,3[ 2019 2023
I-fe VI JES - j © 2022 B 202
Albay Cigiltepe RES o Y B 2014 - 201‘3
Kanije RES 0,4 201 2020
¥ atma RES 0,4 T 2017 ) 2021
Zeliha RES 0,6 2017 2028
Kocatepe RES 2,1 20200 2024
Ulu RES T 2 2022 2@:]

* 7014 pelna ait Yerli Katka Tutar: 1,1050 ABD Dolar: cent/kWh dir.

Yukanidaki tegviklere ek olarak EPKn’nun gegici 4. maddesine gore; iiretim tesislerinin, igletmeye girig
tariblerinden itibaren bes yil siireyle iletim sistemi kultanim bedellerinden %50 oranmda indirim
yapilmaktadir. Sirket biinyesinde bu kapsamda indirimden yararlanan santraller ve bu indirimden son
yararlanma tarihleri agagidaki tabloda gosterilmigtir.

Aynica Yenilenebilir Enerji Kanunu’na tabi santrallere iliskin lisanslarm itk 10 yil boyunca izin, kira,
irtifak hakla ve kullanma izni bedellerinde %85 oramnda indirim yapilmaktadir. Aynca Slals
Piyasasi Lisans Yénetmeligi kapsamimnda yenilenebilir enerji santralleri ilk gegici kabul J
itibaren 8 yil boyunca lisans bedelinden muafurlar.

Santral Indirimden Son Yararianma Farfhi
Efe 8 JES 26,12.2025
Kocatepe RES - | ) - T 27.09.2024
Ulu RES L 19.12.2025
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7. FAALIYETLER HAXKINDA GENEL BiLGILER

7.1. Ana faaliyet alanlar:

7.1.1. izahnamede yer almast gercken finansal tablo donemleri itibarryla ana iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihrace: faaliyetleri hakkinda bilgi:

Genel Bakas

Sirket’in faaliyet konusu, yasal mevzuat uyarinca; en kapsamh sekliyle, bagli ortakliklan vasitasiyla
elektrik enerjisi iiretimi ve ticareti alanmda faaliyet gostermektir. Sirket bu dogrultuda, GURIS Grubu
igerisinde elekirik liretimi ve ticareti faaliyetlerinde bulunan girketlere igtirak etrnig ve bunlari ¢atis
altinda toplayan ‘Holding® statilsiinde bir cati girketi haline gelmistir. 30 Eyliil 2023 tarihi itibarryla,
Sirket*in bagli ortakligt olarak her biri enerji sektariindeki yatirmlart igin kurulan toplam 12 adet SPV
(6zel amagh kwrnlus) bulmmaktadir. Sirket'in enetji portfoyiiniin  tamam yenilenebilir enetji
kaynaklar kullanarak elektrik tireten santrallerden olusmakta olup enerji santrallerinin tamamu ilgili
SPV’ler fizerine kayithdir. isbu izahname’de ana faaliyet konusu olarak asafda anlatilanlar, Sirket’in
bagh ortakhiklars araciligtyla devam eden faaliyetleri igermektedir,

Sirket, gelir gegitlendirme firsati yaratan gesitli tesislere sahiptir. 30 Eyitil 2023 tarihi itibanyla Sirket’in
Tiirkiye’de faaliyet gosteren 21 adet yenilenebilir enerji santralé bulunmakta olup Sirket’in portfoyil 9
adet RES, 8 adet JES ve 4 adet HES ten olugmaktadar.30 Eyll 2023 tarihi itibarryla Sirket’in toplam
kurula gilell 1.024,92 MW olup bu kurulu giictin %66,70°ine denk gelen 683,65 MW’lik kismuini
RES’ler, %25,36’sina denk gelen 259,90 MW’lik kismim JES’ler ve %7,94’tine denk gelen 81,37
MW Tk kismini ise HES ler olusturmaktadir. fsbu Izahname tarihi itibariyla Sirket’in toplam kurulu
glicli, Seyit Onbast RES’te yapifan kapasite arigi sonucu, 1.025,52 MW’a ulagmistir. Aynr donem
itibarryla Sirket’in 9 ayltk toplam net {iretimi 2.750.138 MW olup bu iiretimin %44,95ine denk gelen
1.236.102 MW’ lik kasmum RES’ler, %49,02’sine denk gelen 1.348.234 MW’lik kismim JESler ve
%6,03(ine denk gelen 165.802 MW Itk kismim ise HES’ ler olugturmaktadr.

31 Aralik 2022 tarihi itibariyla ise Sirket’in net tiretimi 3.741.75]1 MW olup bu firetimin %43,64’ine
denk gelen 1.633.077 MW’hik kismum RES’ler, %51,86’sina denk gelen 1.940.616 MW’lik kismim
JES'ler ve %4,50°sine denk gelen 168.058 MW*lik kismuni ise HESler olugturmaktadir.

30 Eylill 2023 tarihi itibariyla ve kaynaklar bakemindan Sirket’in santrallerinin kurulu gictine iliskin
detaylar asagdaki gibidir:

RES - %66.70

41.4 &2

I.I-ll‘“ll %\Hld.“ﬂliliﬁ

2 3 Subat 2024

Isbu fzahname taribi itibariyla Sitket'in toplam kuralu giicii 1023,52 MW’a ulagmiftie: ’o\’t;_, &/
e % &4

30 Eyltl 2023 ve 30 Eylitt 2022 tarihinde sona eren dokuz aylik dénemler ile 31 Aral "6‘2223?%11

2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yallar itibartyla Sirket tiretmis oldugu eleKri in

%83,97, %86,36, %86,96, %80,58 ve %85,14’init YEKDEM kapsamunda satmugtur. YEKDEM
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kapsamindaki satiglarin herhangi bir ftyat riski olmamakla birlikte, elde edilen gelir tretilen elektrik
miktarina baghdwr. 30 Bylil 2023 tarihi itibariyla Sirket’in santrallerin kurulu giliclerine gore
agirliklandirilmig ortalama katan YEKDEM siiresi 2,91 yildar.

Sirket, yenilenebilir enerji sekiGrniin snde gelen yatimmeilarindan biri konumundadir ve 30 Eyliil 2023
tarini itibariyla Tlirkiye’nin en biiyiik jeotermal elektrik enerjisi Uretimine sahip grubu konumuna
gelmigtir (Kaynak: EPIAS Seffaflik Platformu: seffaflik epias.com.tr/transparency/uretim/gerceklesen-
uretim/gercek-zamanli-uretim.xhtmi), Sirket'in 30 Eyliil 2023 ve 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren
dokuz aylik dénemler ile 31 Aralik 2022, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tariblerinde sona eren
yillara ait geliri sirasiyla, 7.992.311.705 TL, 7.057.482.213 TL, 10.844.531.819 TL, 3.287.532.514 TL
ve 2.054.860.606 TL olmustur. 30 Eylil 2023 taribi itibarryla Sirket’in toplam gelirinin %45,91’si
RES’lerden, %47,27'si JES’lerden, %4,28’i HES lerden ve %2,54%ii ise MOGAN Enerji (solo) den
elde edilen gelir olugturmaktadur.

MOGAN Enerji ve BaZh Orfakhiklan Bazmda Gelir (milyon Jve Gelirin Toplam Gelir igindeki Yizdesel Pays %) |
! 01,00.2022 - 31,12.2022 { 1.01.2023 - 30.08.2023

0101020 - I1.12.2020 [ 01.01.2021 - 31.12.2021

Gelir (milyon) meew”' | Gekir {milyon) Yiizdesel Pay: Gelir (milyon) Yiizdesel Payt Ilfielir(mllynn) Yiizdesel Payt
o | ) ™) | (%)

i
| Ritzgitr
S —_— - |

| g:en l | _[ T ] |
| Elektrik 4151 | 231 375 2,66 392,34 362 266,13 333

| Belen RES .
1 — | | | - f o

| Ayvacl?

| Edektrik
Seyit Onbagt

RES

20,04 | 0,98 27,56 0,84 103,92 0,96 61,52 { 0,77 l

Eslos Elekitrik 2.7

Serkoy RES 257 g 271 338,91 302 215,83 2,70

Olgu Enerji

Atbay
Cigiftepe RES

3053 14,86 480,03 14,60 149121 13,73 195,76 11,21

Derne Enerji |

Kanjje RES
| WM | W 435,94 13,26 151264 1395 1.049,45 13,13

Fotma RES

Zeliha RES | |

— 119,56 382 226,6 6,89 629,54 581 436,57 571

Kocatepe RES

| zdem Enerjl I ‘

e Enerjl

3,52 0,17 44,83 1,26 694,24 &,40 72429 9.06
Ulu RES

Jentermal

Giirmat
Elektrik |

Galip Hoca i [ ‘ 3S|bat zm

=

JES
) Ffe 1JES
BfeIUES-
| Efe 111 JES i

1.027.88 50,02 1.721.92 52,56 5.086,10

Bfe IV JES
Efe VIJES

Efe VI JES

Bpe VHLAES {

Hidroelehtrik

td

W
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Pakut i
| Elekirilke 20,21 ‘ 0,98 2% ) 1259

| Arpa HES

11§ 102,49 1,28

Elelktrik

| Espive |
Akdey-Espive i
|

20,64 ‘ 1,00 19,97 0,60 93,67

HES

|
|
|

Cernikler- E

i
_Elektr__ : 3451 1,70 20,33 0,62 81 43 0,75 105,92 1,33 ‘
| ‘

| Cermikler HES |

Gimak Enerii | .
Cemebas . . 17,37 053 63,63 0,59 4847 061
HES

= ‘ - — i
Enoumji ko) osgr | s 84,67 | s _|_ 23075 s | w2
10000 | W8d45 100,00 799231 10000 |

[ToPLAM | 205486 160,00 320753 [
YCegmebag HES ¢ igleten Gimak Enerjt 9 Agustos 2021 tarihinde GURIS Holding den MOGAN Enerji biinyesine gegniigitr.
Aym dénemler igin FAVOK ise smasiyla 3.848.579.074 TL, 3.416.608.480 TL, 5.124.913.142 TL,

2.395.150.558 TL ve 1.153.622.780 TL diizeyinde gergeklesmistir. Buna gore Sirket’in aym donemler
itibarryla FAVOK matj1 ise sirastyla %48,15, %48,41, %47,26, %72,86, %56,14 olarak gergeklosmistir.

30 Eyliil 2022 ile 30 Eyliil 2023 tarihleri arasindaki 12 aylik donem itibariyla Sirket’in toplam hasilat
ve FAVOK rakamlarmi, bagh ortakliklarinin bu rakamlar igerisindeki pay dagilum ile birlikte gtisteren
grafiklere agagida yer verilmektedir. Bahse konu ¢alisma Sirket tarafindan yapilmig olup bagimsiz
denetimden gegmemis bilgileri igermektedir.

Hasilat** (30.09.2023 son 12 ay — Bafumsiz FAVOK** (30.09.2023 son 12 ay — Bagmsiz
Denetimden Gegmemis) Denetimden Gegmemis)

\

ol 5.597

23 Subat 2024

\

i

"
it

si\h

()

>
“\FOGAN Enerji solo hasilat ve FAVOK rakamlart dabildir. s*Diger kaleminde Polaus Elektrik, Ayvacik Elektrik, Mpbp Elkhizy é" :
Cermiller Elektrik ve Gimak Enerji bulunmaktadir, Jf
4

2 S
vl f 804 mn TL eliminasyon oncesi hasdat tutarine temsil N a*”dsgs\"
etmekicdir. 115 mn TL eliminasyon sonrastida IL779 mn TL'EE  **#*5597 mn TL eliminasyon oncesi FAYOK tutarihy tethsi ) g% J;’P
Hasilata ulagtdmaltads. emiehtediv. 40 mn TL elfiminasvon sonrasmda 5.357 mn ik, =~
FAVOK e slagimuktaritr. N
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GURIS Insaat, Sirket’in %12’sine sahiptir. Sirket’in dahil oldugu GURIS Grubu 60 yil agkin siiredir
ingaat, sanayi, enerji, turizm, madencilik gibi alanlardaki faalivetlerini geligtirerek i3 modelini

cesitlendirmektedir. Tsbu Izahname tarihi itibartyla 30°dan fazla istirak ve 6.000"den fazla ¢aligani ile

insaat, enexji ve sanayi sektdrlerinde faaliyet gdsteren gruplardan biridir. Sermayesinde grup diginda \

ortak olmaksizm Tiirkiye’nin en biiyiik yenilenebilir enerji portfoyiine sahip firmalarindan biri olup,

Sirket biinyesindeki 1.025,52 MW kurulu giig ve 21 adet yenilenebilir enerji santrali de dahil olmak 35
/. 111

r

P, B o
Moaohn Tgp&;gékaikmma BAAAAS.




{izere, yurtigi ve yurtdiginda toplam 1.132,35 MW kurulu giig ile toplam 27 adet yenilenebilir enerji
santrali bulunmaktadir. Sirket’in dahil oldugu GURIS Grubu ayrica 702,25 MW kurnulu gii¢ ile
Tiirkiye’nin dnde gefen RES yatimeilanindan biri konumundadir, GURIS Grubw'nun 30 Eylal 2023
tarihi itibarryla gerceklestirdigi elektrik tretimi 2.823 GWh'tir.

Sirket’in yakin donemdeki biiyilme olanaklan arasinda meveut santrallerinde hibrit santraller
kapsamunda yardiume1 kaynak yoluyla ek iiretim yapiimasi, halihazirda lisans sahibi oldugu ingaata hazir
projeler, riizgdr santralferinin kuruiu giiglerinin artirilmasi, yurtigi ve yurtdisi enerji ihaleleri ile satin
almalar yer almaktadir. Sitket’in vzun vadeli bilyiime olanaklar arasimnda ise YEKA ihaleleri, diger
yurtigi ve yurtdigt kamu ihaleleri, sirket birlesme ve satm alim firsatlan ve ozellestirme firsatlar: yer

almaktadir.

Faaliyet Alanlan

Sirket, 30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla 9 adet riizgar enerjisi santrali, 8 adet jeotermal enerjisi santrali ve
4 adet hidroelektrik santrali olmak iizere toplam 21 adet yenilenebilir enerji santrali igletmektedir.
Sirket’in portfoytinde butunan elektrik enetjisi iiretim santralferi Karadeniz, Akdeniz, Ege, Marmara ve
i¢ Anadofu bilgelerinde yer almaktadir. 30 Eylil 2023 tarihi itibarryla Sirket’in toplam kurulu giicii
1.024,92 MW olup, bu kurulu gitclin %66,70’ine denk gelen 683,65 MW’lik kismim RESler,
%25,36’sina denk gelen 259,90 MW’lik kismmn JES’ler ve %7,94’iine denk gelen 81,37 MW’lIk
kismint ise HES’ler olusturmaktadir, Aym dépem itibariyla Sirket’in toplam yillik net iiretimi
2.750.138 MW olup bu iiretimin %44,95’ine denk gelen 1.236.102 MW’hk kismint RES ler,
%49,02’sine denk gelen 1.348.234 MW lik kismim JES’ler ve %6,03"line denk gelen 165,802 MW’hk

kismin1 ise HES'ler olugturmaktadir,

Sirket, 30 Eyliil 2023 ve 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren dokuz aylik ddnemler ile 31 Aralik 2022,
31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla enerji santrallerinden sirastyla
toplam 2.750.138 MWh, 2,834.314 MWh, 3.741.751 MWh, 3.415.727 MWh ve 3.069.062 MWh

elektrik dretmigtir’.
Agagidaki haritada Sirket’in santrallerinin bulundugu yerler gésteritmistir:

3 Cesmebagt HES, 9 Agustos 2021°de GURIS Holding’den MOGAN Enerji’ye gecmistir. Bu tarihten nceki

N firetim rakamlart harig tutularak hesaplanmigtir.
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Asaizidaki tabloda Sirket’in santrallerine iligkin temel bilgiler yer almaktadir.
2022 yih
Kurule . YEKDEM’den
Santralin Adi ihi Giig i NS pretlm lsletmeye_ . son faydalanma
Giig Miktar1 Alndigh Tarih N
(MWm) tarihi
(Gwh)
(MWe)
Rizgdr o .
Edirne- . )
Kanije RES Tekirdag 64 48 202 Ekim 2015 Aralik 2025
Seyit Onbast RES | Canakkale 10 10 35 Bkim 2011 | Arabk2021 |
Fatma RES Mugla 80 70 217 Ekim 2016 Aralk 2026
Zeliba RES Kirklareli 25.6 13 80 | Temmuz 2016 Aralik 2026 |
Kocatepe RES | Afyonkarahisar | 100 88 205 | Eylai 2019 Aralik 2029
ﬁg’gy Cigittepe | 4 ponkarahisar | 200,25 172,6 494 Aralik 2012 Aralik 2023
Ul RES Bursa 1204 120 185 Aralik 2020 Arahk 2031
Belen RES Hatay a8 43 122 | Ekim 2009 Aralik 2019
Senkdy RES Hatay 36 29,794 95 May1s 2012 Aralik 2022
Jeotermal
Galip Hoca JES Aydin 474 47,4 301 Nisan 2009 Aral%
Efe 1 JES Aydm 474 47,4 308 Agustos 2015 1k 2024%
Efe I1 JES Aydun 22,5 22,5 180 Ekim 2014




| Efe 1ML JES Aydin 225 225 | 176 HF Mart 2015 Arabik 2024
"Efe IV JES Aydin 22,5 s | 188 ‘| Tommuz 2015 | Arahk 2024
Efe VIJES Aydin 226 |‘ n6 | 184 ] “Agustos 2017 | Arahk 2027
Efe VI1 JES Aydin 25 25 \ 199 | Exim2018 Aralik 2028
CERVINIES | Aydn 50 50 | 408 | Arahk2020 Acalk 2031 |
Hidroelektrik T o . o
_‘l_‘l'é'éﬁ?'_‘zsl’“? ] Gresm | 1407 i 13,368 T 3 subar2on2 T Ak
| ArpaHES Artvin | 32,919 | 32,412 53 " Agustos 2012 Aralik 2022
Cesmebas HES 4 Ankata 'f 86 | 82 | 31 Ocak 2011 |  Arahk2021 |
| Cermikler HES | Sivas | 2578 25 s Avaik 2013 | Aralk2024 |
— 1 — S Er— ]

Asagidaki tablolarda Sirket’in belirtilen donemler itibariyla santrallerine ait belirli operasyonel verileri
yer almaktadir. isbu tablolarda Sirket'in 30 Eyliit 2022 ile 30 Eyliil 2023 tarihleri arasindaki 12 aylik
dénem itibariyla sunulan veriler Sirket tarafindan hazirlanmg olup bagimsiz deaetimden gegmenmigtir.

——— — e e -
30 Eyiin 20-Eyid)
102230 2230
38 Eqlh EyMIt 2023 a0 Eyiil | Eyldi 2023
[ taribinde 30 Tyl tarihberd tarikinde | tarihler
31 Arahk terildnde aona 31 Aralic iariblode song eren | tavihinde soms | aramadaki ¥ Aralik taribinde sena evem HBA arasmdaki
aana erem yua wit rren yiln ait crem diveme 12 myhik yala ait cren 12 syhk
dineme 1] diseme 3t dbneme | dGweme it
ait (bagisnars #it | (bafimer
denetimden denstioden
EeCTH M) | gepmemiy)
2020 | 2000 | 2822 | 2023 2020 [ 202) Lmz 2023 2023 a0 | Wy 2 2023 Wz
Ermre Amadelik (30)47" Net Elebink Uretimi (GWh) Gelir jmvilyon TL)
Riizgir
Boken RES | 98.2 | 964 | 984 | 9845 PLS | 12468 12t 99.34 115.26 4757 | 8130 | 28204 I 266.13 15289 |
- 1 T -
Seyit |
Onbag | 988 | 98,1 | 987 90 545 | 397 | M 2292 1,75 004 | 7736 | 192 [ 6102 104,27
RES
s;"é‘g’ 340 | 959 | %64 | M 8901 | 283 | M9 66,66 12 saT2 | 8921 | 389 | 258 278,96
RES { ==
Albay
Clkiepe | 985 | 68 | 946 | 8474 | 47497 | 55245 | 493.60 29734 400,32 305,30 | 48009 | 149101 | 80576 | 135047
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*llgili saniralin 2020 yrlina ait elektrik tretim rakame 29,72 GW olmakla birlikte Cegmebage HES'i tsleten Gimak Enerji'nin 3 Agustos 2021
taribinde GURIS Holiding 'den MOGAN Enerji binyesine gegmesi nedeniyle tablods diretim rakamma yer verilmentigtir.

A llgifi santratin 2021 yulina ait Gretin rakan 28,79 GW oilmakla bivlike Cegmebag HES T igleten Gimak Enerji'nin 9 Agfustos 2021 tarihinde
GURIS Holding den MOGAN Enerfi bimyestre gegmesi nedeniyle tabloda 2021 yudinm Agustos-Eylil-Elim-Kasun-Arahk aylarma aft tretim
rakamng yer veriimistir,

*44 Cosmebagt HES'I igleten Gimak Enerji 9 Agustos 2021 tarihinde GORIS Holding dent MOGAN Enerji bilnyesine gechisiir.

wshd Crove amadelik, hir elekerik santralinin elehirik iivetebilecedi zantan miktari, toplom zamana battnmesi e bulunan ve santralin
isletme performansen gosteren bir parametredir.

Sirket’in belirtilen donemler itibariyla santrallerine ait kapasite faktoril bilgileri agagida yer almaktadir.
. 1sbu tablolarda Sirket’in 30 Eylil 2022 ile 30 Eyltil 2023 tarihleri arasindaki 12 aylhik d8nem itibaryla
sunulan veriler Sirket tarafindan hazirlanmis olup baginsiz denctimden gegmemigtir.
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| Efe VI JES 226 109,0 (1109 1094 11, L
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Sirket’in jeotermal santrallerinin kapasite faktSriiniin %100 fizerinde grkmassmn temel nedenleri
agagida siralanmugbir:

1. Yiiksek Emre Amadelik Orany: Sirket’in jeotermal santrallerinin bagartyla gergeklegtirdigi emre
amadelik oram, son dort yilda ortalama ofarak %98,8'dir. Bu istikrarl yitksek seviye, tesislerin
planlanan iiretim miktanint neredeyse tam kapasiteyle kargtiayabilme yeteneZini yansitmaktadar. Emre
amadelik oraminin bu denli yiiksek olmast, enetji iiretim sirekliligini ve giivenilirliZini artirmaktadir.

2. Optimal Bakim Pratigi: $irket’in jeotermal santrallerinde bulunan buhar ve pentan bazli tiirbinlerin
bakimlar:, en Ost seviyede titizlikle gergeklestirilmektedir. Bu titiz bakim uygulamalart, tirbinlerin
nominal deperlerinin dtesinde, yaklagik olarak %10 daha fazla lretim yapma kapasitesine sahip
olmalarmi saglar. Bdylece tesisler, her an maksimum verimle ¢aligabilirler.

3. Son Teknolojiyle Tasarlanm:s Ekipmanlar: Sirket'in jeotermal santral sisteminin ana ekipmanlari,
maksimum @retim kapasitesine nlagmak igin en son teknolojiler kullamlarak tasarlanmugtir. Bu
ekipmanlar, enerji liretimini optimize ederken aym zamanda enerji verimliligini artirarak Sirket’in
siirdiiriilebitirlik hedeflerine katks saglamaktadir.

Bu nedenlerle, Sirket'in jeotermal santrallerinin kapasite fakiorl, genellikle %100 iizerinde
seyretmektedir. Bu dorum, Sirket'in enerji Dretiminin istikrarh ve yilksek verimli oldugunu,
santrallerinin iiretim giiciniin etkin bir sekilde kullamildifiu ve siirdrilebilir bir enerji bretimine katki
sagladigm gostermektedir. Sirket’in belirtilen dsnemler itibartyla RES, JES ve HES igin kurulu giice

gdre agirliklandmlmis kapasite faktoriinin asagida yer verilmistir.
RES, JES ve HES igin Kurulu Giice Gore Agirhklandinimis Kapasite Faktordi (%)

104 101 101
L 10 "
24 " 2
2020 2021 2022
BRES MIEST ©HES 73 Suhal 2024

* EFE LILIT-V santrafleri icin kapasite faktdrlert, santrallerin 2022 iy hulu gilc dogid i tiserinder agulkiandirdmigtr.
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30 Eyliil 2023 tarihi itibartyla $irket’in RES’lerinin kurulu giicii toplam 683,65 MW olup Sirket’in
toplam kurulu gicliniin %66,70’ini olusturmaktadir. 30 Eyliil 2023 ve 30 Eyliil 2022 rarihinde sona
eren doknz aylik dénemler ile 31 Aralik 2022,31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren
yillarda sirastyla toplam iivetim 1.236.102 MWh, 1.251.643 MWHh, 1.633.077 MWh, 1.531.533 MWh
ve 1.327.126 MWh olarak gergeklesmis olup toplam tiretimin sirasiyla, %44,95, %44,16, %43,64,
%44.84 ve %43,24%iini olusturmaktadir. 30 Eylil 2023 tarihi itibaniyla sona eren donemde Emre
Amadelik Ortalamas1 %97,33 olarak gergeklesmistir. Santrallerin, asagida belirtilen galisan sayilart,
GURIS Grubu firmalarinda kayith olan ancak ilgili santrallerde gdrev alan personeli de igermektedir.

Kanije RES

Edime ilinde bulunan ve Ekim 2015°te Sirket’in bagh ortakliklanndan Deme Enerji tarafindan
isletmeye alinan Kanije RES, isbu Izahname tarihi itibartyla 64 MWm/48 MWe karulu giice sahiptir.
30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren donem itibartyla Sirket"in toplam RES kurulu giicli igerisinde Kanije
RES’in kurulu giig oram %936’dm. Kanije RES’in brettifi glektrik YEKDEM kapsaminda
satilmaktadir. Kanije RES 31 Aralik 2025 tarihine kader YEKDEM den yararlanmaya devam edecektir.
Kanije RES’in tam kapasite iiretime bagladigs yil 2017"dir. Kanije RES’in tam yil igletmede olunan
yillarda (6 yil) ortalama tiretim miktart yaklagik 198 GWh'dir.

Kanije RES igin iiretim lisans1 2011°de verilmig olup 49 wii gegerlidir.

Kanije RES, kapsaml: makine kiriima sigortast, kapsaml igletme yangin, bireysel tehlikeli maddeler ve
tehlikeli auk zorunlu mali sorumluluk sigortasi, Hzel giivenlik mali sorumluluk sigortasy, iigiincil sakus
mali mesuliyet ve igveren sorumluluk sigortalars olmak iizere sigorta poligeleri ile teminat altina

alinmagtir,

30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren dénem itibariyla Kanije RES 19 personel ile igtetilmektedir. 30 Eylil
2023 tarihinde sona eren dénem ve 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yil itibartyla Kanije RES’i igleten
Derne Enerji’nin Sirket’in cirosuna katkasi sirasiyla %13,13 ve %913,95°tlr.

Sevit Onbast RES

Canakkale ilinde bulunan ve Ekim 2011"de Sirket’in bagh ortakliklarindan Ayvacik Elektrik tarafindan
isletmeye ahnan Seyit Onbast RES, isbu zahname tarihi itibanyla 10 MWm/10 MWe kurulu giice
sahiptir. 30 Eylil 2023 tarihinde sona eren dSnem itibaryla Sirket’in toplam RES kurulu gilcii
igerisinde Seyit Onbast RES’in kurulu gii¢ oram %1,38°dir, Seyit Onbagi RES’in YEKDEM silresi
Aralik 2021°de sona ermis olup 2022 yihindan itibaren irettifi elektrik spot elektrik piyasasinda
satilmaktadir. Seyit Onbagit RES’in tam kapasite iiretime bagladii yil 2019°dur. Seyit Onbagi RES’in
tam vl igletmede olunan yillarda (4 y1l) ortalama tiretim miktan yaklasik 35 GWh’dir,

Seyit Onbagi RES igin iiretim lisanst 2007"de verilmis olup 49 yil gegerlidir.

Seyit Onbagt RES, kapsamli makine kirihma sigortas, kapsamii igletme yangin, bireyse! tehlikeli
maddeler ve tehlikeli atik zorunlu mali sorumiuluk sigortasi, 6zel glivenlik mali sorumluluk sigortast,
liglincil sahis mali mesuliyet ve igveren sorumluluk sigortalari olmak iizere sigorta poligeleri ile teminat

altina alimmagtir.

30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren dSnem itibarryla Seyit Onbag RES 10 personel ile igletilmektedir.
30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren dénem ve 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yil itibariyla Seyit
Onbag) RES’i igleten Ayvacik Elektrik’in $irket’ cirosuna katkisi sirasiyla 960,77 ve %0,96’tir.

Fatma RES 23 Sbat 2024
Mugla ilinde bulunan ve Ekim 2016’da $irket’in bagh ortakliklartndan Deme Enerji

isletmeye almnan Fatma RES, isbu izahname tarihi itibartyla 80 MWm/70 MWe kurulu gfice salttp(ir. 0

30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren donem itibariyla Sirket’in toplam RES kurulu giicii i risi@e E
RES’in kurulu giig oram %11,70’tir. Fatma RES’in drettigi elektrik YEKDE] i¥p,
»

| o — 7] 2 [
Toe } 2‘? 2 i"‘-l[l".-"t'?'l;‘- :{ ?f“ﬁz SQ\_{ a 'A;;‘-i ‘\__‘-_ o AP
¢ S e *\ l

/




satilmaktadir. Fatma RES 31 Aralik 2026 tarihine kadar YEKDEM den yararlanmaya devam edecektic.
Fatma RES'in tam kapasite liretime bagladifi yil 2018’dir. Fatma RES’in tam yil igletmede olunan
yillarda (5 y1}) ortalama iiretim miktari yaklagik 202 GWh’dir.

Fatma RES igin iiretim lisansi 2011°de verilmis olup 49 yil gecerlidir,

Fatma RES, kapsaml makine kirilma sigortasi, kapsaml1 igletme yangin, bireysel tehlikeli maddeler ve
tehlikeli atik zorunlu mali sorumiuluk sigortasi, 5z¢l giivenlik mali sorumluluk sigortass, dglincii sahis
mali mesuliyet ve igveren sorumluluk sigortalar olmak Gzere sigorta poligeleri ile teminat altma

almmgttr,

30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren donem itibartyla Fatma RES 20 personel ile isletiimektedir.

Zeliha RES

Kirklareli ilinde bulunan ve Temmuz 2016’da Sirket’in bagh ortakliklanindan Deme Enerji tarafindan
igletmeye alinan Zeliha RES, igbu jzahname tarihi itibartyla 25,60 MWm/15 MWe kurulu glice szhiptir.
30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren donem itibariyla Sirket’in toplam RES kurulu giicii igerisinde Zeliha
RES’in kurulu glg oran %3,74°tlir. Zeliha RES’in frettigi elektrik YEKDEM kapsaminda
sanlmaktadir. Zeliha RES 31 Aralik 2026 tarihine kadar YEKDEM’den yararlanmaya devam edecektir.
Zeliha RES’in tam kapasite Gretime bagladig yil 2017°dir. Zeliha RES’in tam yil igletmede olunan
yillarda (6 yil) ortalama iiretim miktari vaklagik 79 GWh’dir.

Zeliha RES icin diretim lisans1 201 1°de veritmig olup 49 yil gegerlidir.

Zeliha RES, kapsaml1 makine kailma sigortasi, kapsamh igletme yangin, bireysel tehlikeli maddeler ve
tehlikeli attk zoruntu mali sorumluluk sigortasi, bzel glivenlik mali sorumluluk sigortasy, iiglincii sahis
mali mesuliyet ve igveren sorumlulyk sigortalar olmak iizere sigorta poligeleri ile teminat altina

almmustir,

30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren donem itibariyla Zeliha RES tesisi 15 personel ile igletilmektedir.

Kocatepe RES

Afyonkarahisar ilinde bulunan ve Eylil 2019°da §irket’in bagh ortakliklanindan Izdem Enerji
tarafindan igletmeye alinan Kocatepe RES, igbu Izahname tarihi itibaryla 100 MWm/88 MWe kurulu
giice sahiptir. 30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren dSnem itibartyla Sirket’in toplam RES kurulu giicii
igerisinde Kocatepe RES’in kurulu giig oran %14,63 tiir. Kocatepe RES’in iirettigi elektrik YEKDEM
kapsaminda sattmaktadir. Kocatepe RES 31 Aralik 2029 tarihine kadar YEKDEM’den yararlanmaya
devam edecektir. Kocatepe RES'in tam kapasite iretime bagladigi yil 2021°dir. Kocatepe RES’in tam
yil igletmede olunan yillarda (2 yif) ortalama iiretim miktar yaklagik 203 GWh’dir.

Kocatepe RES igin tiretim lisanst 2011"de verilmig olup 49 yil gecerlidir.

Kocatepe RES, kapsamli makine kirilma sigortasi, kapsamh igletme yangin, bireysel tehlikeli maddeler
ve tehlikeli atik zoranlu mali sorumluluk sigortasi, 6zet gitvenlik mali sorumluluk sigortasi, tiglinctl
sahis mali mesuliyet ve igveren sorumluluk sigortalart olmak iizere sigorta poligeleri ile teminat altina

almmigtir,

30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren dénem itibariyla Kocatepe RES 31 personeli ile igletilmektedir, 30 ~
Eylill 2023 tarihinde sona eren ddnem ve 31 Arahk 2022 tarihinde sona eren yil itibanyla Kocatepe

RES’i isleten Izdem Enerji'nin Sirket’in cirosuna katkis sirasiyla %5,71 ve %5,81 tiir.
73 ek 2026

Albay Cigiltepe RES

Afyonkarahisar ilinde bulunan ve Arahik 2012°de Sirket’in bagh ortakliklanindan Qlgu Enerji tarafindan
isletmeye alinan Albay Cigiltepe RES, isbu tzahname tarihi itibariyla 200,25 MWm/172,6 MWe kurulu
giice sahip olup Tiirkiye’nin tek bir lokasyonda kurulu dérdiincii bilyiik riizgar enerjisi sanetfdir,
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Eyliil 2023 tarihinde sona eren doénem itibariyla Sirket’in toplam RES kurulu giicii igerisinde Albay
Cigiltepe RES’in kurulu giig oram %29,29’dur. Albay Cigiltepe RES’in YEKDEM siiresi Aralik
2023te sona ermis olup 2024 yilindan itibaren tiretti elektrik spot elektrik piyasasinda satiimaktadir,
Albay Cigiltepe RES’in tam kapasite iiretime bagladigs y1l 2017°dir. Albay Cigiltepe RES’in tam yil
isletmede olunan yillarda (6 1) ortalama iiretim miktar yaklagik 484 GWh’dir.

Albay Cigiltepe RES igin iiretim fisans: 2011°de verilmig olup 49 yil gecerlidir.

Albay Cigiltepe RES, kapsamh makine kinlma sigortasi, kapsaml igletme yangin, bireysel tehlikeli
maddeler ve tehfikeli atik zorunlu mali sorumluluk sigortasi, 6zel giivenlik mali sorumluluk sigortasz,
ficlincii sahis mali mesuliyet ve igveren sorumiuluk sigortalan olmak tizere sigorta poligeleri ile teminat

altma alinmustir.

30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren donem itibaryla Albay Cigiltepe RES 30 personel ile igletilmektedir.
30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren donem ve 31 Arabik 2022 tarihinde sona eren y1l itibanyla Albay
Cigiltepe RES’i igleten Olgu Enerji’nin Sirket’in cirosuna katkis: sirasiyla %11,21 ve %13,75’tur.

Ulu RES

Bussa ilinde buliman ve Aralik 2020’ de Sirket’in bagl ortakhklarindan Ulu Enerji tarafindan isletmeye
alman Ulu RES, isbu Izahname tarihi itibanyla 120,40 MWm/120 MWe kurulu giice sahiptir. 30 Eyliil
2023 tarihinde sona eren dénem itibartyla Sirket'in toplam RES kurulu giicii igerisinde Ulu RES’in
kurulu giic oram %17,61"dir. Ulu RES’in tirettigi clektrik YEKDEM kapsaminda satilmaktadir. Ulu
RES 31 Arahk 2031 tarihine kadar YEKDEMden yararlanmaya devam edecektir. Ulu RES 2023
yilinda tam yil isletmede olacak olup 30 Eyliil 2023 itibanyla liretim rakamz yaklagik 231 GWh’dir.
Ulu RES Aralik 2020°de 7MW kurulu giig ile iiretime baglayip, Aralik 2022de kurulu giicii 1204
MW’a ulasmustir. Uln RES 2022 iiretim rakam 184,6 GWh olup Ulu RES’in tam y1l igletmede olunan
yillarda ortalama firetim miktarinmn yaklagik 353 GWh' olmas: beldenmektedir.

Ulu RES igin {iretim lisans1 2011°de verilmis olup 49 yif gegerlidir.

Utu RES, kapsamh makine kiriima sigortasi, kapsaml: igletme yangin, bireysel tehlikeli maddeler ve
tehlikeli atik zorunlu mali sorumluluk sigortasy, 6zel giivenlik mali sorumluluk sigortasy, liglinci gas
mali mesuliyet ve igveren sorumiuluk sigortalan olmak iizere sigorta policeleri ile teminat altina

alhinmegtir.

30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren donem itibanyla Ulu RES 22 personel ile igletilmektedir. 30 Eylil
2023 tarihinde sona eren dénem ve 31 Aratik 2022 tarihinde sona eren yil itibaniyla Ulu RES'1 igleten
Ulu Enerji’nin Sirket'in cirosuna katkis: sirasiyla %9,06 ve %6,40"tir.

Belen RES

Hatay ilinde bulunan ve Ekim 2009’da Sirket’in bagh ortakliklanndan Belen Elektrik tarafindan
isletmeye ahnan Belen RES, isbu izahname tarihi itibartyla 48 MWm/48 MWe kurulu giice sahiptir. 30
Eytiil 2023 tarihinde sona eren donem itibariyla Sirket'in toplam RES kurulu giicii igerisinde Belen
RES'in kurulu giig orari %7,02°dir. Belen RES’in YEKDEM siiresi Aralik 2019°da sona ermis olup
2020 yihndan itibaren firettigi elektrik spot elekirik piyasasinda satilmaktadir, Belen RES’in tam
kapasite iiretime bagladi1 yil 2014°diir. Belen RES’in tam y1l isletmede olunan yillarda ortalama {iretim

(9 yil) miktan yaklagik 128 GWh'dir. 73 St 2024
Belen RES igin iiretim lisanst 2006’da verilmis olup 49 y1l gegerlidir. p e >
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* Ulu RES igin tam yil gahigmas durumunda 6ngérii iiretim rakan kullanilogtur.



Belen RES, kapsamli makine kiriima sigortasi, kapsaml iletme yangm, bireysel tehlikeli maddeler ve
tehlikeli attk zorunlu mali sorumluluk sigortas, dzel giivenlik mali sorumluluk sigortasy, figlinch sahis
mali mesuliyet ve igveren sorumluluk sigortalan olmak iizere sigorta policeleri ile teminat altina

almmgtir,

30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren donem itibanyla Belen RES 15 personel ile igtetilmektedir. 30 Eyliil
2023 tarihinde sona eren dénem ve 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yl itibaniyla Belen RES’i igleten
Belen Elektrikin Sirket’in cirosuna katkisi sirastyla %3,33 ve %3,62’tiir.

senkd) RES

Hatay ilinde bulunan ve Mayis 2012°de Sirket’in bagh ortakhklanindan Eolos Riizgar tarafindan
isletmeye alinan Senkoy RES, igbu izahname tarihi itibariyla 36 MWm/29,794 MWe kurule giice
sahiptir. 30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren dénem itibariyla Sirket’in toplam RES kurulu giicli
icerisinde Senkdy RES'in kurulu giig orami %5,27"dir. SenkSy RES’in YEKDEM siiresi Aralik 2022°de
sona ermis olup 2023 yilindan itibaren iirettigi elektrik spot elektrik piyasasinda satilmaktadir. Senkdy
RES’in tam kapasite tiretime bagladifr yil 2015°dir. Senkdy RES’in tam yil isletmede olunan y1llarda
(8 y1l) ortalama tiretim miktar1 yaklagik 88 GWh'dir.

Senkdy RES igin iiretim lisans1 2008"de verilmig olup 49 y! gecerlidir.

Senkdy RES, kapsaml makine krilma sigortasi, kapsamli isietre yangin, bireysel teblikeli maddeler
ve tehlikeli atik zorunlu mali sorumluluk sigortasi, ozel giivenlik mali sorumluluk sigortasi, dgincii
sahis mali mesuliyet ve igveren sorumluluk sigortalan olmak iizere sigorta poligeleri ile teminat altina

almrmgtar.

30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren donem itibartyla Senkdy RES 14 personel ile igletilmektedir. 30 Eyldl
7023 tarihinde sona eren donem ve 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yil itibaniyla $enkéy RES’i

isleten Eolos Riizgar’m Sirket’in cirosuna katkis: sirastyla %32,70 ve %3,13tir.
RES'lere [liskin Diger Aqklamalar 13 et 2020

30 Eyliil 2023 tarihi itibartyla Sirket’in sahip oldugu riizgar tiitbinlerinin toplam kanat uzunlugu 41.436
metre, toplam kule yiiksekligi 19.144 metre olup s6z konusu santrallerin tiirbinlerinin baz telknik

Szellikleri asagidaki gibidir:

Santral Tiirbin Giig (MW) Yi&:ﬁgi l:;:: Yiil(::)kli k Klasman :i:;:’:
m | m
Kanije RES Siemens SWT3.2 DD 3,20 1150 | 130 1715 | IFC2A | 20 |
Vestas V90 180 | 800 |90 | 1250 |IEC2A | 3 |
Seyit Onbagt RES | Vestas V100 2,00 800 | 1000 | 1300 | IEC2B | 2
Fatwa RES Siemens SWT3.2 DD 320 92,5 | 1130 | 1490 | IEC2A | 25
Zeliba RES Siemens SWT3.2 DD 3,20 150 | 1330 1715 | IEC2A | 8
Kocatepe RES Enercon E126 4,00 160 [1270[ 1795 | IEC2A | 25
Siemens SWT2.3 1,30 80,0 | 1080 | 1340
Albsy Cigiltepe RES | GE2.75 2,75 850 | 1200 | 1450
Enercon E138 3,50 Y 1,0 | 1380 1800
Ul RES Enercon E138 420 *r 11,0 | 1380 1800
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Hab Retor

Santral Téirbin G (W) | Vitksekligi | Cape | YOMX | eraemgy | TOTDI8
(m) Sayin
{m} (m)
Belen RES Vestas Y90 3,00 20,0 90,0 | 1250 | IEC2A | 16
Alstom ECO100 | 300 90,0 | 1000 1400 | IEC2A | 9
Seukdy RES -
Alstom ECO110 | 3,00 75.0 1100 | 1300 | [EC2A 3

Riizgdr santrallerinin bulunduklan bélgelerde kendi teknik ve idari kadrolar1 bulunmaktadir. Her bir
santralde 1 adet isletme miidiirii ya da gefl, en az 4 adet kumanda operatdril, en az 1 adet balam
personeli, 1 adet temizlik personeli, en az 6 adet giivenlik gorevlisi istihdam edilmektedir.

Asafidaki tabloda $irket’in riizgdr enerji santrallerinin ortalama riizgir hizlan gosterilmigtir.

L i “S]::::é: r]i;er Ortalama Rilzgdr Huz (m/sn)
2022 2021 2020
Kanije RES Edirme-Tekirdag 7.5 75 A
Seyit Onbag1 RES Canakkale | 74 — 73 K 74
FamaRES | Muga T 78 B 3 7.2
[ ZelhaRES | Kuklaei | 8 | 16 g
Kocatepe RES TAfyonkaraisa | 65 | 7 | &
!Almigltepe_ﬁlﬁg | Afyonkarahisar _’L 6 T 64 58
"Ulu RES Bursa I X Y ) a
BelenRES | Hatay } s 7,7 7.1
Scnkoy RES Hatay 1 3 | 3,1 T I

Jeotermal Enerii Santralleri

30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla Sirket’in JES'lerinin kurulu giicil toplammu 259,90 MW olup Sirket’in
toplam kurulu giiciiniin %25,36’s1m olugturmaktadur. 30 Eyliil 2023 ve 30 Eyliil 2022 tarihinde sona
eren dokuz aylik dénemler ile 31 Aralik 2022, 31 Arahk 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren
yillarda sirasiyla toplam iiretim 1.348.234 MWh, 1.438.392 MWh, 1.940.616 MWh, 1,777.956 MWh
ve 1.604.172 MWh olarak gergeklesmis olup toplam iiretimin swrasiyla, %49,02, %50,75, %351,86,
9%52,05 ve %52,27sini olugturmaktadir. 30 Eylil 2023 tarihi itibariyla sona eren dénemc Emre
Amadelik Ortalamasi %98,41 olarak gergeklesmigtir.

Sirket, firettigi enerji miktarlan bakimindan Tirkiye nin en bilyilk, toplam kurulu gli¢ bakumndan ise
Tiirkiye'nin ikinci bilyiik jeotermal elekirik enerjisi santraline sahiptir ( Kaynak: EPIAS Seffaflik
Platformu: seﬂ‘aﬂik.epias.com.trz'transparency!uretimfgercek]esen-uretimfgercek-zmnanli-
uretim.xhtml). 30 Eylil 2023 tarihinde sona eren donem itibartyla Sirket’in toplam 259,90 MW kurulu
giice sahip jeotermal enetji santralleri Galip Hoca JES, Efeler JES (Efe I, Efe I Efe ITi, Efe IV), Efe VI
JES, Efe VI JES ve Efe VIII JES Avrupa’nmn en bityitkleri arasrndadr. e
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Agagidaki grafikte Sirket'in JES'lerinin belirtilen villardaki brit ve net iiretim miktarlar’® yer
almalktadir,
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30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren ddnem itibariyla Sirket tarafindan agilan 116 adet arama iretim ve
reenjeksiyon kuyusu butunmaktadir. Ay ddnem itibartyla agilan kuyularin toplam uzunlugu 251.467
metre, bu kuyulardan yapilan toplam sondaj miktan 241 957 metre olup en derin kuyu 3542 metre, en
s13 kuyu ise 965 metredir. S6z konusu kuyularda toplam yatay boru montaji 78.968 metre olup toplam
265.000 metre boru kullamimaktadir.

Sirket*in iki tipte elektrik iiretim santrali bulunmaktadur: (i} Cift Flagli (Double Flash) Elektrik Uretim
Santrali ve (ii) Tkili (Binary) Elektrik Uretim Santrali. Galip Hoca JES ve Efe 1 JES ¢ift flagh elektrik
iiretim santraileri, Efe -NLIV-VI-VII-VIII JES ise ikili elekerik retim santralleridir.

Jeotermal enerji santralleri igin yillik haslat fizerinden %l oranmda 1t Ozel 1dare payr tdemesi
yapilmaktadir. Ttrkiye’de Yerel Yonetimler Reformu kapsaminda yapilan dizenlemeye gore
biiytiksehir olan illerde 1} Ozel Idareleri kaldirilarak gogu gorev ve vetkileri bilyiiksehir belediyelerine
devredilmistir. Aynica bilyiiksehirlerde, Yatinm {zleme ve Koordinasyon Baskanliklan (“YIKOB”)
kurulmugtur. Bu deme YIKOB’a yaptimaktadir.

30 Eylil 2023 tarihinde sona eren donem ve 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yil itibartyla Girmat
Elektrik’in Sirket’in cirosuna katkisi swrasiyla %47,27 ve 2446,90°dr.

Galip Hoca JES

Aydin ilinde bulunan ve Nisan 2009°da Sirket’ in bagl ortakhklarmdan Giirmat Elektrik tarafindan
isletmeye alman Galip Hoca JES, igbu izahname tarihi itibaniyla 47,40 MWm/47,40 MWe kurulu giice
sahiptir. 30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren donem itibariyla Sirket’in toplam JES kurulu giicli igerisinde
Galip Hoca JES'in kurufu giig oram %18,24’tiir. Galip Hoca JES’in YEKDEM siiresi 31 Arahk 2019°da
sona ermis olup 2020 yilmdan itibaren iirettigi elektrik spot elektrik piyasasinda satilmaktadir. Galip
Hoca JES’in tam kapasite tiretime bagladigs yal 2010°dur. Galip Hoca JES’in tam yil igletmede olunan
yillarda (13 y1l) ortalama iitetim miktan yaklagtk 317 GWh’dir,
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5 Sirket'in santralleri Grettigi elekigin bir kismun Gretim faaliyetlerinde kullanmaktadiclar. Ozelli
bu oran daha fazladir. i¢ ttiketim olarak adlandurilan bu kisim briit dretimden d@gtakten sonra ks

satig1 yapilmaktadir,




Galip Hoca JES igin tretim lisans1 2004’te verilmig olup 45 yil gecerlidir.

Galip Hoca JES, kapsaml makine kirilma sigortast, kapsaml1 isletme yangn sigortasy, bireysel tehlikeli
maddeler ve tehlikeli atik zoruniu mali sorumluluk sigortasi, 6zel giivenlik mali sorumluluk sigortasi,
gevresel risklere karg: genel sorumliuluk sigortast, Ugiincil sahis mali mesuliyet ve igveren sorumluluk
sigortalan olmak {izere sigorta poligeleri ile teminat altina alinmagtir.,

30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren donem itibartyla Galip Hoca JES tesisi 25 personel ile iletilmektedir.

Efe 1JES

Aydm ilinde bulunan ve Agustos 2015’te Sirket’in bagli ortakliklarmdan Giirmat Elektrik tarafindan
igletmeye ahnan Efe T JES, isbu fzahname tarihi itibariyla 47,40 MWm/47,40 MWe kurulu giice
sahiptir. 30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren donem itibartyla Sirket'in toplam JES kurulu glicil igerisinde
Efe 1 JES*in kurulu giic oram %1824°tir. Efe I JES’in Uretiigi elektrik YEKDEM kapsaminda
satilmaktadir. Efe 1 JES 31 Arahk 2024 tarihine kadar YEKDEM’den yararlanmaya devam edecektir.
Efe 1 JES’in dahil oldugy Efeler JES in (Efe I-II-11I-1V JES) tam kapasite Uiretime bagladig1 y11 2016°dir.
Efeler JES’in tam yil igletmede ohman yillarda (7 yl) ortalama itretim miktar1 yaklasik 888 GWh'dir.

Efe I JES igin iiretim lisans: 28 Kasim 2041 tarihine kadar gegerlidir.

Efe T JES, kapsamli makine kirilma sigortas, kapsamlt igletme yangin sigortasi, bireysel tehlikeli
maddeler ve tehlikeli atik zorunlu mali sorumluluk sigortasi, 8zel giveniik mali sorumluluk sigortasi,
gevresel risklere karst genel sorumluluk sigortasi, dglincl gahs mali mesuliyet ve igveren sorumluluk
sigortalari olmak {izere sigorta poligeleri ile teminat altina ahinmgtir,

30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren donem itibariyla Efe I JES tesisinin de dahil oldugu Efeler JES (Efe
I-Efe 11-Efe INI-Efe TV JES) tesisi 131 personel ile isletilmektedir.

Ele I JES

Aydmn ilinde bulman ve Ekim 2014’te $irket’in bagh ortakhiklarmdan Giirmat Elektrik tarafindan
isletmeye ahnan Efe I JES, isbu izabhname tarihi itibaryla 22,50 MWm/22,50 MWe kurulu giice
sahiptir. 30 Eylit] 2023 tarihinde sona eren dénem itibaryla Sirket’in toptam JES kurulu giicii igerisinde
Efe It JESin kurulu giig oram %8,66°dir. Efe I JES’in tirettifi elektrik YEKDEM kapsaminda
satilmaktadir. Efe [1 JES 31 Aralik 2024 tarihine kadar YEKDEM den yararlanmaya devam edecektir.
Efe Il JES’in dahil oldugu Efeler JES’in (Efe IV JES) tam kapasite iiretime bagladign yil
2016dir. Efeler JES’in tam yil igletmede olunan yillarda (7 yil) ortalama tiretim miktar yaklagik 888

GWh’dir.
Efe IT JES igin itretim lisans1 28 Kasim 2041 tarihine kadar gegerlidir.

Efe II JES, kapsamli makine kirtlma sigortasi, kapsamli igletme yangin sigortasi, bireysel tehlikeli
maddeler ve tehlikeli atik zorunly mali sorumluluk sigortass, dzel giivenlik mali sorumluluk sigortasy,
gevresel risklere karg1 genel sorumluluk sigortas, igtincli salns mali mesuliyet ve igveren sorumluluk
sigortalar: olmak iizere sigorta poligeleri ile teminat altina alimgtir,

30 Eylill 2023 tarihinde sona eren donem itibartyla Efe I JES tesisinin de dahil oldugu Ef
I-Efe II-Efe III-Efe IV JES) tesisi 131 personel ile isletitmektedir.

23 Sobat 2024

Ere HIJES

F
Aydm ilinde bulunan ve Mart 2015°te Sirket’in bagh ortakliklarindan Giirmat E) k@E.t
isletmeye alinan Efe II1 JES, isbu fzahname tarihi itibartyla 22,50 MWm/22,50 MWe<k
sahiptir. 30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren dnem itibanyla Sirket’in toplam JES kurulu g§¢ twﬁ?ﬁ‘!ﬁs 7
Efe [II JES’in kurulu gilg oram %8,66’dw. Efe Il JES’in drettigi elektrik YEKDEM psanyice”
satilmaktadir. Efe I JES 31 Aralik 2024 tarihine kadar YEKDEM den yararlanmaya devam edecektir.
Efe HI JES'in dahil oldugu Efeler JES’in (Efe [-II-IIIIV JES) tam kapasite dretime bagladigr yil

\% ( e P 123 y
Y ’ 4

- T‘_,y?her U allraema ﬂnnlﬁ.m LB m
12 ol NN P LA A F I i
7 AN




2016°dit. Efeler JES’in tam w1l isletmede olunan yillarda (7 yit) ortalama tiretim miktar: vakiagik 888
GWh'dir.

Efe IIT JES icin tiretim lisans1 28 Kastm 2041 tarihine kadar gegerlidir.

Efe TII JES, kapsamh makine kinfma sigortasi, kapsaml isletme yangin sigortasi, bireysel tehlikeli
maddeler ve tehlikeli atik zorunlu mali sorumluluk sigortasi, 5zel givenlik mali sorumlujuk sigortast,
gevresel risklere kars: genel sorumluluk sigortast, Sgdnci sahis mali mesuliyet ve igveren sorumluluk
sigortafar: olmak Uizere sigorta poligeleri ile teminat altina alinmustir,

30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren dénem itibariyla Efe I1I JES tesisinin de dahi} oldugu Efeler JES (Efe
I-Efe II-Efe TII-Efe IV JES) tesisi 131 personel ile igletilmektedir.

Ete IV JES

Aydm ilinde bulunan ve Temmuz 2015’te Sirket’in bagh ortakliklanndan Gisrmat Elekirik tarafindan
isletmeye alman Efe IV JES, isbu fzahname tarihi itibanyla 22,50 MWm/22,50 MWe kurulu giice
sahiptir. 30 Eylil 2023 tarihinde sona eren dénem itibariyla Sirket’in toplam JES kurulu giicli igerisinde
Efe IV JES’in kurulu glig oram %8,66°dir. Efe IV JES'in drettigi elektrik YEKDEM kapsaminda
satilmaktadir. Efe IV JES 31 Aralik 2024 tarihine kadar YEKDEM’den yararianmaya devam edecektir.
Efe TV JES’in dahil oldugu Efeler JES®in (Efe J-II-HI-IV JES) tam kapasite tiretime bagladig1 yil
2016°dir. Efeler JES'in tam yil isletmede olunan yillarda (7 y1) ortalama liretim miktan yaklagik 888
GWHh’dir.

Efe IV JES i¢in liretim lisanst 28 Kasim 2041 tarihine kadar gecerlidir.

Efe TV JES, kapsamh makine kirilma sigortasi, kapsamhi igietme yangm sigortasi, bireysel tehlikeli
maddeler ve tehlikeli atik zorunln mali sorumluluk sigortasy, 8zel giivenlik mali sorumluluk sigortast,
gevresel risklere karg1 genel sorumluluk sigortast, liglined sahis mali mesnliyet ve igveren sorumluluk
sigortalan olmak tizere sigorta poligeleri ile teminat altma alimgtsr,

30 Eyltt] 2023 tarihinde sona eren donem itibariyla Efe TV JES tesisinin de dahil oldugue Efeler JES (Efe
I-Efe IT-Efe 11I-Efe TV JES) tesisi 131 personel ile igtetilmektedir,

Efe VIJES

Aydm ilinde bulunan ve Agustos 2017°de Sirket’in bagh ortakliklarindan Giirmat Elektrik tarafindan
isletmeye alman Efe VI JES, isbu fzahname tarihi itibanyla 22,60 MWm/22,60 MWe kurulu giice
sahiptir. 30 Eylil 2023 tarihinde sona eren ddnem itibariyla Sirket’in toplam JES kurulu glicii igerisinde
Efe VI JES’in kurulu giig oran: %8,70°tir. Efe VI JES’in trettigi elektrik YEKDEM kapsamunda
sattlmaktadir. Efe VIJES 31 Aralik 2027 tarihine kadar YEKDEM den yararlanmaya devam edecektir.
Efe VI JES’in tam kapasite iiretime bagladii yil 2018°dir. Efe VI JES’in tam yil igletmede olunan
yillarda (5 y1l) ortalama iiretim miktars yaklagik 187 GWh'dir.

Efe VI JES igin Uretim lisans1 2017°da verilmis olup 17 yil gegerli ve uzatilabilir niteliktedir.

Efe VI JES, kapsamli makine kirilma sigortass, kapsaml: igletme yangin sigortas, bireysel tehlikeli
maddeler ve tehlikeli atrk zorunlu mali sorumluluk sigortasi, 8zel giivenlik mali sorumluluk sigortasi,
gevresel risklere karg: genel sorumiuluk sigortasi, Ugiincd gahis mali mesuliyet ve igveren sorumluluk
sigortalars olmak ilzere sigorta poligeleri ile teminat altina alnmghir,

30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren ddnem itibariyle Efe VI JES tesisi 15 personel ile igletilmektedir.

Efe VIIJES 7 3 Subat 2024

Aydmn ilinde bulunan ve Ekim 2018°de Sirket’in bagh ortakiiklarindan Giirmat Elektrik tarafindan
isletmeye alnan Efe VII JES, igbu izahname tarihi itibarryla 25,00 MWm/25,00 MWe kurulu giice
sahiptir. 30 Eyliill 2023 tarihinde sona eren donem itibariyla Sirket’in toplam JES kurulu giicii icerisinde
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Efe VIl JES®in kurulu giic oram %9,62°dir. Efe V[ JESin tirettigi efektrik YEKDEM kapsaminda
satilmaktadir. Efe VIIJES 31 Aralik 2028 tarihine kadar YEKDEM'den yararlanmaya devam edecektir.
Efe VII JES’in tam kapasite tiretime bagladig yil 2019°dur. Efe VII JES’in tam yil isletmede olunan
yillarda (4 y1l) ortalama iiretim miktar1 yaklagik 202 GWh'dir.

Efe VII JES igin iiretim lisanst 2018°de verilmis olup 16 yil gegerli ve uzatilabilir niteliktedir.

Efe VII JES, kapsamlt makine kwilma sigortas, kapsamh igletme yangin sigortass, bireysel tehlikeli
maddeler ve tehlikeli atik zoruntu mali sorumluluk sigortasi, ézel giivenlik mali sorumiuluk sigortast,
gevresel risklere kars1 genel sorumiuluk sigortasi, liglincti sahis mali mesuliyet ve isveren sorumluluk
sigortalan olmak ilzere sigorta poligeleri ile teminat altma almmustir,

30 Eyliil 2023 tatihinde sona eren dénem itibariyla Efe VII JES tesisi 17 personeli ile igletilmektedir.

Ere VIII JES

Aydm ilinde bulunan ve Aralik 2020°de Sirket’in bagl ortakliklarindan Giirmat Elektrik tarafindan
igletmeye alinan Efe VIII JES, ishu izahname tarihi itibarryla 50,00 MWm/50,00 MWe kuralu giice
sahiptir. 30 Eylitl 2023 taribinde sona eren dénem itibanyla Sirket’in toplam JES kurulu gilcii igerisinde
Efe VITI JES’in kurulu giig oran1 %19,24°tir. Efe VIIT JES’in irettiZi elekirik YEKDEM kapsaminda
saulmaktadir. Efe VIII JES 31 Aralik 2031 tarihine kadar YEKDEM’den yararlanmaya devam
edecektir. Bfe VIIL JES 2022 yilinda tam yil isletmede olmus olup 30 Eylil 2023 itibartyla firetim
rakam: yaklasik 310 GWh'dir,

Efe VIII JES icin tiretim lisanst 1 Nisan 2034 tarihine kadar gegerli ve uzatilabilir niteliktedir.

Efe VIIT JES, kapsamh makine kinima sigortasi, kapsamli igletme yangin sigortas, bireysel tehlikeli
maddeler ve tehlikeli atik zoruniu mali sorumluluk sigortast, 6zel giivealik mali sorumiuluk sigortas,
cevresel risklere karp genel sorumlnluk sigortasy, lglincit sahis mali mesuliyet ve isveren sorumluluk
sigortatan olmak iizere sigorta poligeleri ile teminat altina alimmugtir.

30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren donem itibariyla Efe VIl JES tesisi 52 personeli ile igletilmektedir.

Hidroelektrik Santralleri

30 Byliil 2023 tarihi itibariyla $irket’in HES leri Sirket’in toplam kurulu gilciiniin %7,94’imd
olugturmaktadir. 30 Eyliil 2023 ve 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren dokuz ayhik dénemler ile 31 Arahik
2022, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillarda sirastyla toplam iiretim 165.802
MWh, 144,278 MWh, 168.058 MWh, 106.238 MWh ve 137.764 MWh olarak ger¢eklesmis olup
toplam iiretimin sirasiyla, %6,03, %5,09, %4,49, %3,11 ve %4,49'unu olusturmaktadir. Sirket’in
portfSyiinde yer alan HES’ ler, Sirket’in toplam kurulu giicil ve toplam iiretim miktan ierisindeki orant
bakimindan daha digiik bir agirhiga sahip oldugundan Sirket, kuraklik riskine karsi gesitiendirilmis
ivetim portfoylinden faydalanmaktadir. 30 Eylal 2023 tarihi itibariyla sona eren dénemde Emre
Amadelik Ortalamast %99,91 olarak gergeklegmigtir.

Sirket’in HES leri igletebilmesi igin DSI ile SKHA imzalamasi gerekmektedir.

Sirket’in portfdylinde “nebir tipi” ve “rezervuark’” HES’ler bulunmaktadir. 30 Eyliil 2023 itibariyla
HES’lerden olusan kurulu giiciin %68’i (55,6 MW) “nehir tipi” HES’lerden ve %3251 ise (25,8 MW)

“rezervaarl” HES ten saglanmgtir. //ﬁ,—
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Nehir Tipi HES 'ler

Nehir tipi HES’lerde ana kaynagiindan regitle edilen suyun su iletim tiineli/su iletim kanali ile ylikleme
havuzuna taginarak cebri boru hatti jle basmnglagtirilmis suyun tiirbine iletilmesi ile elektrik
dretiimektedir. Ayrica nehir tipi HES"lerde iletim tiineli ya da kanah olmaksizin regiile yapt icerisinden
cebri boru ile basingl suyun tiirbine aktarilmast yolu ile de elekirik Uretimi gerge i
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Akkéy-Espiye HES, Arpa HES ve Cesmebagt HES te su iletim tiineli ya da kanaly ile elektrik tiretimi
yapiimaktadir.

Rezervuarh HES 'ler

Rezervuarli HES ler, bir setin gerisinde su govdesi olusturulup elektrik iretmek amaciyla bu suyun
kontrollii bir bigimde serbest birakalmas: ilkesiyle caligmaktadar. Barajdan birakitan su, tiirbinlerden
gegerek elektrik iiretmek igin jencratdrleri harekete gegirit. Sudan elde edilen encrji, suyun hacmine ve
suyun kaynags ile sistemi terk ettigi nokta arasindaki yiikseklik farkina baghdur.

Sirketin Cermikler HES’{ rezervuarh bir HES tir.

Akkdy-Espive HES

Giresun ilinde bulunan ve Subat 2012’de Sirket’in bagh ortakhiklarmdan Espiye Elektrik tarafindan
isletmeye alinan Akkoy-Espiye HES, isbu fzahname tarihi itibanyla 14,07 MWm/13,368 MWe kurulu
giice sahiptir. 30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren dénem itibanyla Sirket’in toplam HES kurulu giicii
ierisinde Akkoy-Espiye HES’in kurulu glig oram %17.29°dur, Akk8y-Espiye HES’in YEKDEM
siiresi Aralik 2023'de sona ermis otup 2024 yihadan itibaren iirettifi elekrik spot elektrik piyasasinda
satilmaktadir. AkkSy-Espiye HES’in tam y1l igletmede olunan yillarda ortalama iiretim miktan yaklastk

39 GWh’dir.
Akkdy-Espiye HES igin iiretim lisans1 6 Eylill 2056 tarihine kadar gegerlidir.

Akkoy-Espive HES, kapsamli makine kinlma sigortass, kapsamh igletme yangin, bireysel tehlikeli
maddeler ve tehlikeli atik zorunlu mali sorumluluk sigortasi, 6zel giivenlik mali sorumluluk sigortasi,
figlinci sahis mali mesuliyet ve igveren sorumluluk sigortalan olmak iizere sigoria poligeleri ile teminat

altina alinmmgtir.

30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren doncm itibaryla Akkoy-Espiye HES 15 personeli ile isletilmeltedir.
30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren dénem ve 31 Aralik 2022 taribinde sona eren yil jtibaryla Akkdy-
Espiye HES'i isleten Espiye Elektrik’in Sirket'in cirosuna katkisi sirastyla %1,06 ve %0,86°dur.

Arpa HES

Artvin ilinde bulunan ve Agustos 2012°de Sirket’in bagh ortakhklanndan Pokut Elektrik tarafindan
isletmeye alinan Arpa HES, igbu fzahname tarihi itibariyla 32,919 MWm/32,412 MWe kurulu giice
sahiptir. 30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren donem itibaniyla Sirket’in toplam HES kurulu gucii
icerisinde Arpa HES’in kurulu gii¢ oram 9%40,46’dir. Arpa HES'in YEKDEM siiresi Aralik 2022°de
sona ermig olup 2023 yilindan itibaren firettigi elektrik spot elektrik piyasasinda satilmaktadir. Arpa
HES’in tam yil isletmede olunan yillarda ortalama iiretim miktan yaklasik 48 GWh’dir.

yilig y yakiag 73 Sl M

Arpa HES i¢in ilretim lisansi 2008’ de verilmiy olup 49 yil gegerlidir.

Arpa HES, kapsamh makine karilma sigortasi, kapsaml isletme yangin, bireysel tehlikeli maddeler ve
tehlikeli atik zorunln mali sorumluluk sigortas:, 5zel giivenlik mali sorumlinluk sigortast, ligincd sahis
mali mesuliyet ve igveren sorumluluk sigortalan olmak iizere sigorta poligeleri ile teminat altina

alinmmugtir,
30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren donem itibariyla Arpa HES 15 personel il¢ isletilmektedir, J#FYL
2023 tarihinde sona eren dénem ve 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren y1l itibaniyla Arpa H} 31 ighetd
Pokut Elektrik’in Sirket’in cirosuna katkis: sirastyla %1,28 ve %1,16°dur. y

Cesmebast HES

Ankara ilinde bulunan ve Ocak 2011°de Sirket’in bagh ortakliklanindan Gimat Enery
isletmeye alinan Cegmebasi HES, isbu fzahname tarihi itibaryla 8,6 MWny8,2 MWe Ry
sahiptir. 30 Eylil 2023 tarihinde sona eren domem itibanyla Sirket'in toplam HES kurths
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igerisinde Cesmebasi HES’in kurulu gii¢ oram %10,5 7°dir. Cegmebasi HES’in YEKDEM siiresi Arahk
2021’de sona ermis olup 2022 yilindan itibaren tirettigi elektrik spot elekirik piyasasinda satihmaktadit.
Cesmebagi HES’in tam yil isletmede olunan yillarda ortalama iiretim miktart yaklagik 35 GWh'dir.

Cesmebasi HES igin {iretim lisans1 2007’de verilmig olup 49 vl gegerlidir.

Cesmebag: HES, kapsamli makine kinima sigortasi. kapsamli igletme yangm, bireysel tehlikeli
maddeler ve tehlikeli attk zorunle mali sorumluluk sigortast, 5zel giivenlik mali sorumtutuk sigortast,
{iciincll sahis mali mesuliyet ve igveren sorumluluk sigortalari olmak iizere sigorta policeleri ile teminat

altina alinmgti,

30 Eylia] 2023 tarihinde sona eren dénem itibanyla Cesmebag1 HES 13 personel ile igletilmektedir. 30
Eyliil 2023 taribinde sona eren donem ve 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yil itibarryla Akkdy-
Cesmebagi HES’i igleten Gimak Enerji’nin $irket’in cirosuna katkisi sirasiyla 960,61 ve %0,59"dwr.

( ermikler HES

Sivas ilinde bulunan ve Aralik 2013’te Sirket’in bagh ortakliklanndan Cermikler Elektrik tarafindan
isletmeye ahnan Cermikler HES, isbu zahname tarihi itibarryla 25,78 MWm/2§ MWe kurulu giice
sehiptir. 30 Eylil 2023 tarihinde sona eren donem itibariyla Sirket’in toplam HES kurulu giicli
igerisinde Cermikier HES’in kurulu giic oram %31,68’dir. Cermikler HES’in dretti3i elektrik
YEKDEM kapsaminda satilmaktadic, Cermikler HES 31 Arahk 2024 tarihine kadar YEKDEM’den
yaratlanmaya devam edecektir. Cermikier HES'in tam yil isletmede olunan yillarda ortalama iretim
miktar: yakiagik 50 GWh'dir.

Cermikler HES igin iiretim lisanst 2009°da verilmis olup 49 yil gegerlidir.

Cermikler HES, kapsamli makine kinilma sigortast, kapsaml: igletme yangn, bireyse tehlikeli maddeler
ve tehlikeli atik zorunlu mali sorumiuluk sigortast, dzel giivenlik mali sorumluluk sigortas:, iigiincli
sahts mali mesuliyet ve igveren sorumluluk sigortalar olmak lizere sigorta poligeleri ile teminat altina

almmigtir,

30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren ddnem itibanyla Cermikler HES 14 persone] ile igletiimektedir. 30
Eyliil 2023 tarihinde sona eren dénem ve 31 Arahk 2022 tarihinde sona eren yil itibariyla Cermikler
HES’i igleten Cermikier Elektrik’in Sicket’in cirosuna katkisi sirastyla %51 ,33 ve %0,757tir.

Isletme ve Bakum

Sirket’in basartsi, santrallerde yiiksek verimliligi ve emre amadeligi saflama kabiliyetine baglhidir. Bu
kapsamda Sirket, santrallerinin igletme ve bakimin gerceklestirmek iizere gesitli teknik alanlarda
deneyimli ve nitelikli miihendis ve teknisyenierden olugan giiglis bir ekip olugturdugu kanaatindedir.

Sivket’in JES santrallerinin isletme ve bakim 2 3 Subat 2024

Cift flagh ve ikili tiretim santrallerinde, tiirbin ve jeneratér major bakimlar: disindaki biitin bakimlar
Teknik Bakim Miudarligine bagh mekanik bakim, elektrik bakim, otomasyon bakim birimleri
tarafindan revizyonlar ve iyilestirmeler ile birlikte, bakim manuellerinde belirtilen talimatlar
dogrultusunda; ekipmanlarin periyodik bakimlan ise haftalik, aylik, saatlik ve yillik ofarak
gergeklestirilmektedir. 3¢ Eylil 2023 tarihinde sona eren donem itibartyla Teknik Bakim Mudiirlagt
kapsaminda 1 teknik midir, 1 teknik midie yardimeisi, 4 bakim sef ve mithendisi, 1 kestirimei bakim
sorumlusu, 3 mobil ving operatori), 23 mekanik bakim tekniker/teknisyen ve boyaci, 13 elektrik bakim

tekniker/teknisyen, 4 otomasyon bakim teknikeri oimak izere toplam 50personel! bulunmaktadir., -

Sirket her bir santral igin vadeleri farkhlagmakia birlikte ileri vadeli, bakim ve yenileme ¢aligmalannm
ne zaman yapilacagim gosteren “Tiirbin ve Pompa Major Bakun” programi olugturmustur. Sirket ayrica
yazihmm: kendi yaptif1i Mapisis programim uygulamaya koymugtur. Sirket bu program iizerinden,
santrallerin agik anza takibi, kapatilan ariza takibi, durug bekleyen aniza takibi, kesi
takiplerini yapabilmektedir. i
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Tiirbin ve jenerattr bakimlan ise firetici firmalar ile bakim anlagmalan kapsaminda yapimaktadir.

Giirmat Elektrik biinyesinde faaliyet gosteren JES’lerin tamami igin; titrbin ve diger aksamin agmims,
yorulmus, kabuklagmis pargalarm degisimi/temizlenmesi ve performansm tekrar yiikseltilmesi igin itg
ile bes giln arasinda siiren yilk periyodik bakimlar yapilmaktadir. Bu bakimnlara ek olarak ¢ift flagh
clektrik iretim santralleri Galip Hoca JES ve EFE [ JES igin, dort ile bes yilda bir yaklasik bir ay sliren
tiirbin bakimi yapilmaktadir. Bu iki santralin bakim programi ayni yil iginde olmayacak jekilde
planlanmaktadir. Galip Hoca JES’in bakim programe 01 Agustos 2023-27 Agustos 2023 tarihleri
arasinda yapilmstir. Efe 1 JES’in bakim programmm ise 2026 yilinda yapilmas: planfanmaktadir.

Sirket’in RES santrallevinin isletme ve bakimi

Sirket’in riizgér enerji santrallerinin igletmesi, bakim ve onarim Jsletme ve Bakim Birimi’ne bagh
ekipler tarafindan Igletme Prosediiri ve Bakim Prosedilriinde yer alan talimatlar dogrultusunda
yilriltiilmektedir. 30 Eylil 2023 tarthinde sona eren donem itibanyla Isletme ve Bakim Birimi
kapsemunda (isletmelerde 10 isletme mitdiirii/sefi, 30 bakim personeli (12 mithendis ve 18
tekniker/teknisyen), 40 igletme teknikeri/teknisyeni olmak izere toplam 80 personel
bulunmaktadir. Titm kanatlarn drone ile yillik muayenesinin yam sira olasi kanat hasarlarinda gerekli
miidahaleler de GURIS Grubu biinyesinde yer alan kanat bakim ve tamir ekibi tarafindan yapilmaktadir.

Sirket, ekipman ve finitelerin periyodik bakun onarim takvimini gegmigteki 20 yillik rilzgar hizlarma
gore ve geomis (retimieri dikkate alarak hazirlamaktadir. Sirket bakim ERP program: olarak Omega
baktm sistemini kullanmaktadir. Hemen her santral igin bakimlar, gereklilige gore farkl: periyodlarda
gergeklegtirilmektedir. Bu balumlarin bangilerinin zamaninda, gecikmeli ya da ertelenerek yapildigt

bilgisi takip edilmektedir.

Tiim kanatlarin drone ile yillik muayenesi yapiimakta, yapilan tespitlere gre muayene raporlan
olugturulmaktadir, Muayene raporlar1 her sene sonunda degerlendirilmekte ve hasar biiylikligii ve
riskine istinaden yillik kanat tamir takvimi riizgér rejimine bagl olarak olugturulmaktadir. Takvime
uygun olarak hasarlar kanat bakim ekibi tarafindan onartlmaktachr.

Tiirbin bakimlart ise firetici firmalar ile imzalanan bakin anlagmalan kapsamimnda §irket bakim ekibi
ile beraber yaprimaktadur.

Sirket’'in HES santrallerinin isletme ve bakumi

Sirket’in hidroelektrik santrallerinin bakim onarim: Teknik Bakim Mudirliigine bagh bakum birimleri
tarafindan bakim manuetlerinde belirtilen talimatlar dogrultusunda; ekipmanlarin periyedik bakimlar
ise haftalik, aylik, giinlilk ve yillik olarak gergeklegtirilmektedir. 30 Eyliti 2023 tarihinde sona eren
dénem itibariyla Teknik Bakim Miidiirligd kapsaminda 4 igleime miidird, 2 igletme sefi, 7 igletme ve
bakim formeni, 10 elektrik teknikeri, 28 elektrik teknisyeni, 12 makine bakim ustas: olmak tizere toplam
44 personel bulunmaktadir. Bunun diginda Scada ve otomasyon iyilestirmesi veya onarimu, tekaik ve
ekipman nedeni ile ¢dzillemeyen anzalar, mekanik ve ingaat jyilegtirmeleri, regiilator havza temizligi
ibi digardan alinan hizmetler bulunmaktadir.
g s 23 Subal 2074

Santrallerde kisa ve nzun vadeli balim programi bulunmaktadir; periyodik bakum, kestirimei bakim,
dnleyici bakimlarin yam sira ilgili ekipmanlarm kullanma ve bakim kilavuzunda belirtilen bakimlar
yapilmakta ve devam etmektedir. Ayrica her yil diizenli olarak yaptirilan; yag analizi, termal kamera
ile sicaklik kontrolii, trafo ve galt testlerinin yant sira vibrasyon degerlerinin Snem durumuna gdre
giinlitk veya aylik lgiimlerin gerektiginde saatlik olarak vibrasyon Slgtimleri yapilmaktadur.

Sitket bakim programi olarak Omega bakim sistemini kullanmakta olup tiim yapilan bakim ve‘f“m;'
onarimlarin yam sia talimat ve prosedilrler, ilgiti bakim onarim kilavuzlan, lglilen degerler, bakum

veya onarum yapan personeller, yapilan degisiklikler ve iyilestirmeler kaydedilmekte ve programa

girilen periyodik bakimlar belirledigimiz stire Sncesinde uyar vermektedir. a0y l\
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Sirket'in bazt santralleri ulusal gebekeye dagitim seviyesinden, bazi santralleri ise iletim seviyesinden
baglidir. fletim seviyesinden bagh olan santraller icin Sirket’in oncelikle TEIAS ile sistem baglant
anlagmalar1 ve sistem kullanim anlagmalan yapmasi gerckmektedir. Dagiim seviyesinden bagl: olan
santraller i¢in ise Sirket’in bélgesel bazda sorumlu olan dagitun sirketleri ile sistern baglant ve sistem

kutlanmm anlasmalar yapmas: gerekmektedir.

30 Eylul 2023 tarihi itibariyla Sirket’in toplam nakil hatti uzunlugu 236,8 kilometredir. Asagida yer
alan tabloda Sirket’in santrallerinin ulusal sebekeye hangi seviyeden bagit oldugu bilgisi verilmistir.

Santralin Adi o Ulusal Sebekeye Baglant: Seviyesi
Riizgir
‘KamijeRES - N Tletim*
Seyit OwbaptRES o  Dajum** ]
| Fatma RES B T etim o
Zeliha RES - = fietim T
‘Kocatepe RES S B fietim —
Albay Cigittepe RES Tletim o
UWRES o o S T Deum
Belen RES fietim N
| Senkoy RES o ] o ietim ]
eotermal | == S
' Galip Hoca JES o o o o Ttetim |
Efe1JES . - T lletim |
Efe I1JES o © fletim
"EfeIIIJES o T - Tetm |
Efe TV JES - o R ~Tietim 7
]
Efe VI1 JES  Dagtim ]
EeviiiEs | Thetim ]
Hidroetektrik - - -
" Akkby-Espiye HES - [ " Dagtm ? &]ai—ﬂm
Arpa HES Netim
'{Cesmebasl HES - T Dagtrm
| Cermikler HES - Tletim
* Clusal sebekeye. iletim sevipesiide bagiants saglayan santvallr, TEIAS halaront kullanarak dieke: olarak whusal sisteme e:emg'.,-.:‘v",.!_fé; ?
vermektedirier. — -
o+ Ulusal sebokeye dagitom seviyesinde baglants salayan santraller, degotum sivketlorinin altyapalarin ladlonarak ve bu sirketler dserinden {“ T

ulusal sisteme elekirigi vermehtedirier. dretim kapasites daha digiik olar sanivaller, dagitim seviyesinde baglanis spdiiht:

Elehtrigin Satest
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Sirket, direttigi elektrigi agagida detayh olarak agiklanacag tizere YEKDEM kapsaminda ya da yine
asagida detaylan ve usulii yer alan spot elekirik pivasasinda satmaktadir.

Asagdaki tabloda 30 Eylill 2023 ve 30 Eylill 2022 tarihlerinde sona eren dokuz aylik dénemler ile 31
Aralik 2022, 31 Aralik 2021 ve 30 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillar igin YEKDEM ve spot

elektrik piyasasinda satist yapilan iiretimler gosterilmigtir:
31 Arvahk Tarihinde Sews Eren Yil

30-EyiR 1911-30

Eyiil 1023 omthien
2022 0™ 2020 (**) aranindaks 12 ayblc 30.09. 2623 30.00.2022
diwenss sh
Toplam  Toplam7: Toplsm Teplam  Teplam Toplam  Toplam Toplam Toplam Teplam
Uretim  Oretimin’ Uretia  Uretwniu  Dretin  Oretimis  {redw  Oredmin Ez:: firetimin 1‘;‘ m”" Dretimin
ylirdest ylindesi yizdesl ylzdess con)  Yidlel o ylizder]
olarak % olarnk % olarak % olarak % olarsk % olarak %4
(GWh) {GWh) (GWh) (GWh)
YEKDEM Sanglan
RES 1477 3947% 1.376 40,28% 1195 38,93% 1404 38,38% 1.047 38.46% 120 39,50%
JES 1.640 43,82% 1270 37,19% 1.280 41,72% 1.597 43,67% 1.170 42,53% 1212 42,77%
BHES 137 1,67% 16 3, H% 138 4,49% 115 3.14% 93 3,38% 116 4,08%
Teplam 1.254 §6,96% 2,752 $0,58% 2613 85,14% 3.116 85,19% 2.310 93,97% 2.448 36,35%
Spot Elelirik Fiyasasi Sauglan
RES 156 4, 18% 156 4,56% 132 4,31% 214 5,84% 189 6,80% 132 4,66%
JES n 4,04% 508] 14,86% 329 10,55% 253 6,93% 173 §,50% sl 7.98%
HES It 082% 73 2,04% 73 2,64% 28 1.01%
Toptam 458 13,04% o6d 19,42% 456 [4,36% 542 14,81% 440 16,03% e 13,65%

Genel Toplam 1742 190,00% 21416 100,00% 3069 1W00.00% 3.658 140,00% 2,150 100,00% 2.834 LOD,0%
(%} Daha dnce GURIS Holding A.§. binyesinde yer alan Gimak Enerji Uretim Ltd §ti'nin %85 hissesi 05.08.2021 torihinde MOGAN Enerji
Yattrm Holding A.S. tarafindan satin alvmistir. Ticaret siciline tescil tariki; 09,08.2021 'dir. Bu nedenle Cepmebagt HES in 2021 Agusias
avindan dnceki aylara ait lretimleri harig

£*%) Daha dnce GURIS Holding A.S. binyesinde yer alan Gimak Enerfi Uretim Led §4 'nin %85 hissest 05.08.2021 tarikinde MOGAN Enert
Yatirim Holding A.§, tarafindan saon ahnmgur. Ticaret siciline tescil taribi; 09.08.2021 'dir. Bu nedenie Cegmebagi HES'in 2020 yilina ait

aretimlert harty twiulmusiur.

Isbu fzahname tarihi itibartyla, Sirket’in, Albay Cigiltepe RES, Belen RES, $enkdy RES, Seyit Onbagi
RES, Galip Hoca JES, Arpa HES, Akkéy-Espiye HES ve Cesmebagt HES harig biitin santralleri
YEKDEM kapsarmndadir. Séz konusu santrallerin YEKDEM”den yararlanma siirelerinin sona erdigi
tarihiten itibaren her bir ilgili santralin Grettigi elektrik spot elektrik pivasasinda satiimaya baglanmegtir.
Y1l igerisinde igletineye gegen santraller, YEKDEM siirelerinin baslamasi igin takip eden takvim yiht
icin bagvuruda bulunmus olup isletmeye gegtigi y1l icerisindeki iiretimleri spot elektrik piyasasina
satilnugtir. Bu kapsamda YEKDEM kapsaru disinda Yesilimak Elekirik ve Bordo Elektrik ile yapilan
anlasmalar butunmaktadir. 73 ot 2074

COVID-19*un getirdigi tedarik zinciti bozulmalarma ek olarak Rusya - Ukrayna savagi ile enerji ve
hammadde fiyatlannda yasanan artiglarin da etkisiyle, deviet hem arz giivenligini saglamak hem de
tilketicileri yilksck maliyet artislarindan koruyabilmek yoniinde bir politika benimsemis ve elektrik
piyasasi mevzuati kapsaminda 2022 yiki icerisinde bu amagla bazt degisiklikler yapimugtr. Bu
degisikliklerden bir tanesi, elektrik enerjisinin liretim maliyetleri dikkate alimarak, her seferinde alti ay1
gegmemek iizere, EPDK tarafindan kaynak bazinda tiiketiciyi ve/veya maliyeti yiiksek {iretimi
destekleme bedeli belirlenebilecegine yonelik 08.03.2022 tarihinde EPKn’nun 17/11 maddgsine
eklenen diizenlemedir. Diizenleme kapsammda belirtilen destekleme bedeli, EPDK targ#it T
bazinda belirlenen AUF kullamilarak, uzlagtima dénemi bazinda EPIAS tarafindan he
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Ibu {zahname tarihi itibartyta EPDK tarafindan alman karar ile AUF fiyatlary, (MWh bagina) dogal gaz
santralleri icin 2.628,25 TL, komiir santralleri i¢in 2.037,68 TL, yenilenebilir kaynaklar igin 2.179,47
TL olarak belirlenmistir. Buna gére, yenilenebilir kaynaklardan iiretilen elektrifin satig fiyatinda
2.179,47 TL/AMWh’1 agan bliimii lizerinden yapilan hesaplama ile EPIAS tarafindan belirlenen tutarlar,
her biri ilgili tiretici tarafindan EPIAS’a destekleme bedeli olarak Gdenmekte ve bu gekilde toplanan
destekleme bedelleri EPIAS tarafindan arz giivenligini teminen dncelikle maliyeti yilksek tiretim tesisi
sahibi piyasa katithmeilaraa iiretim destekleme tutart olarak yansitilmakta, sonrasinda kalan tutar ise
(tiiketiciye yansitilmak iizere) gorevli tedarik girketlerine Sdenmektedir. YEKDEM kapsamundaki
firetim tesisleri ise, bu diizenlemeye tabi degildir. EPDK, 30 Mart 2023 tarihli toplantisinda 6 ay siireyle
gecerli olan AUF mekanizmasmin 30.09.2023 tarihine kadar vygulanmaya devam etmesine karar

vermistir,

Yenilenebilir Enerii Kaynaklar: Destekleme Mekanizmast (YEKDEM,

YEKDEM, yenilenebilir enerji kaynaklarina dayal: retim faaliyeti gosteren iiretim lisans sahibi tilzel
kigilerin Elektrik Piyasas1 Lisans Yonetmelifi kapsaminda enerji kaynaklarindan liretim yaparak,
bslgelerinde bulunduklan gorevli tedarik sirketleri araciligiyla faydalanabilecegi bir destekieme
mekanizmasidur.

ABD Dolart bazli YEKDEM mekanizmasmdan yararfanabilmek igin ilgili santralin 30.06.2021°den
bnce isletmeye alinmast gerekmektedir, 30.04.2023 tarihli Resmi Gazete’de yayinlanan 7189 sayiit
Cumhburbaskant Karan uyarinca 01.07.2021 ild 31.12.2030 tarihleri arasinda isletmeye girecek
santraller igin YEKDEM tegviki Tiirk Liras: cinsinden diizenlenmistir.

Tesislerin yerli aksam kullamimiarma gére YEKDEM yararlanma siiresinin ilk 5 yii boyunca,
YEKDEM tesvik fiyat: iizerine yerli katks fiyatlan eklenmektedir.

30.06.2021°den Once ve sonra isletmeye alinan santrallerin tabi oldugu YEKDEM fiyatiarina iligkin
tablo agagida verilmektedir. 30.06.2021 dneesi igletmeye giren 1im santrallan igin YEKDEM siiresi 10
yil olarak belirlenmigtir. Bununia birlikte daha sonraki donemde bazi santral tipleri igin YEKDEM

sliresi uzatilmistir.

30.96.2021*den 30.06.2021"den bnce 30.06.2021'den | 30.06.2021°den |
dnce isletmeye | igletmeye gecen sonra igletmeye | soara ijletmeye YEKDEM
isletmey! ye | gletmey
gegen santraller |santraller igin uygulanan gecen santraller igin| gecen santraller fiyat
icin uygutanan | Yerli Katki Tegvikli uygulapan | icin uygulanan Ek uygulama
YEKDEM Fiyat Fiyatlar (1) YEKDEM Fiyat* I'l‘e;vikli Fiyatiar (1) S0
:_ B (ABD Dolar: | (ABD Dolari/MWh) | (TL/MWh |  (TL/MWH) i)
'Fesis Tibril |
s —
Rezervuarh | 730 960 144000 L7280 10
INebir Tipi | 730 %60 13500 1.638,0 10
Karasal 73,0 T 1100 1.060,0/ 1.348,0 10
Deniz Usth 73,0 110,0 144090 18245 10
LS 105,0 132,0 202000 23080 Bt
spgaz/ Atk | 1330 T 1890 1.0800 R o
iyometanizasyon | 1330 1890 17300 20180 1 =t
Termal Bertaraf 133,0 1890 13490 1.564,8 10
. 133,0 225,0 1.060,0 1.348,0 10!

Not: {1} Uygnlanabilecek en yitksek tegvildi fivat.
1 Mayis 2023 itibaryia gincellenen fivatlardir
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30 Eyliil 2023 itibanyla Sir
bag itibariyla bu rakam 13’
bazinda agirlikl ortalamaya gore kalan siire 30 Eyliil

ket’in santrallerinden 15 tanesi YEKDEM kapsaminda yer alinaktaydi, 2024
e dilgmiigtiir. Santrallerin YEKDEM’den faydalanabilmesi icin kurulu giig
2023 tarihi itibartyla 2,91 yildir. 30 Eyliil 2023

ve 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren dokuz aylik dénemler ile 31 Aralik 2022, 31 Arahk 2021 ve 31
Aralik 2020 tariblerinde sona eren yillar itibanyla Sirket {iretmis oldugu elektrigin sirasiyla %83,97,
%86,36, %86,96, %80,58 ve %85,14’linii YEKDEM kapsaminda satrmgtir,

Asapidaki grafikte belirtilen tarihler itibanyla Sirket’in YEKDEM kapsamindaki iiretim oram (%}

gosterilmektedir.

31122000

3t 1raon

31.12.2022

®YEKDEM @& Spat

30.00.2023 512A

Asagidaki tabloda YEKDEM tegvik fiyats ve YEKDEM den yararlanan ilgili santrallerin her biri igin
yararlanma siiresinin sona erdigi tarihler gisterilmektedir.

Sautral YEKDEM Fiyannn | yEKREM Fiyat (ABD DolaryMWh) | YEKDEM Bitis Tarihi
Gegerli Oldugu Yd

Riizghr B
- - o 78,0 -

Albay Cigiltepe RES 73,0 31.12.2023

- T TMUZQ‘ ' 790 T

Kanije RES 2021-2025 73, 31.12.2025

= 2017-2021 1 T‘iiﬁﬁw_ 79,0
Zeliha RES 2022-2026 73,0 31.12.2026
T 01720 R 790

Fatma RES 2022-2026 73,0 31.12.2026
- T 2020-2024 Tea I

Kocatepe RES 2025-2029 73,0 31.12.2029

20222026 e ]

Ulu RES 2027-203) 122031

leatermal o T




EfelJES ) 2015-2024 o 105, 31.12.2024
Efe 1JES i "2015-2024 105,0 31.12.2024
Efe 111 JES ' 2015-2024 1050 31.12.2024
|
Efe 1V JES
2015-2024 105,0 31.12.2024
| - - = i
Ir |
| 2018
' 116,0/
Efc VI JES | 2019-2022
- 118,
' 20232027 105,0 31.12.2027
S i i I — - I ll
| 2019-2023 1180
Efe VI1 JES
2024-2028 105,01 31.12.2028
- ' T 20222026 - 1250 S
EBfe VI JES 3L.12.2031
2027-2031| 105,0 o
Hidroelektrik o T ==
|
Akkoy-Espiye HES | 2016-2023 - K2 31.12.2023
Cermikler HES T 20162024 731 31.12.2024
Spot Elektrik Pivasas: 73 Sl

YEKDEM?e tabi bir yenilebilir enerji santratinin YEKDEM’den yararlanma stiresi, igletmeye alinma
tarihinden itibaren on yilm sonunda sona ermektedir. Takvim yih igerisinde isletmeye ahnan lisansh
santrallerin YEKDEM baglangig tarihleri bir sonraki takvim ythnm ilk giininden baglar. Takvim yili
igerisinde isletmeye alman lisansh santraller, YEKDEM baglangig tarihlerine kadar iirettikleri elektrigi
spot elektrik pivasasnda satabilirler. YEKDEM’den yararlanma silresi biten santraller, bu siirenin
sonunda, firettigi elektrigi spot elektrik piyasasinda satacaktir.

30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren ddnem itibartyla, Galip Hoca, Belen RES, Senkdy RES, Seyit Onbagi
RES, Arpa HES ve Cegmebay HES’in Urettifi elektrifin tamami spot elektrik pivasasmnda
satilmaktadir. Bu kapsamda Sirket’in yukarida belirtilen, igletmeye gegen fakat bir sonraki takvim yilma
kadar gegen siirede iirettigi elektrigi spot piyasaya satan santralleri de dahil olmak iizere 30 Eyliil 2023,
30 Eyliil 2022, 31 Araltk 2020, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde sona eren donemierde
Sirket’in Gretmis oldugu elektrigin swrastyla %16,03, %13,65, %14,86, %19,42 ve %13,04’i spot
elektrik pivasasinda satilougtir.

EPIAS, spot elektrik piyasasinda piyasa isletmecisidir. EP}AS, giin Sncesi piyasasi, glin igi piyasasi ve
uzlagtima islemlerini yiriitiir. Glin Sncesi piyasas, PTF *nin merit order mekanizmasi ile belirlendigi
piyasadrr. Giin Bncesi piyasasinda, bir sonraki gline ait saatlik iiretim tahminleri i¢in satig teklifi
verilmektedir. Bildirilen miktarlar PTF ile spot piyasaya satilabilmektedir. Giin i¢i piyasasi, tedarik
sirketleri (grevli ve 6zel) ve firetim sitketleri gibi piyasa katilimeilan arasinda giin boyunca elektrik

alim satimlarmin gerceklestirildigi piyasadir. Glin Sncesi piyasasinda ve giin izl piyasasinda iglem
g Py P 2 Py Iglem -J_:_gc-'__.___/;_

miktarlan birbirinden bagimsizdir. Piyasa katthmetari, iginde bulunulan giin saat 12.30%a kadar bir
sonraki giin igin talep tahminlerini piyasa isletmecisi EPiAS’a bildirir. EPIAS tarafmdan alinan teklifler
13.00-13.30 arasinda degerlendirilerek 13.30°da ertesi giine iligkin kesinlesmemis PTF agiklanir.
Kesinlegmemis PTF agtklandiktan sonra varsa piyasa katilimetlariom itirazlart degerlendirilir ve saat

14.00’te kesinlesmis PTF agiktanir ve bu fiyat lizerinden satislar gergeklestirilmektedip==""" “""’-%,\
Yan Hizmetler e \ =
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Sitket’in Izahname tarihi itibariyla yonetmelikler kapsaminda yan hizmetler faaliyeti ve geliri

bulunmamaktadir,

Karbon Varlikiar: Piyasas:

Karbon sertifikas: icin, gogu enerji santralinin karbon varliklarm gelistirme siireci, Goniilkl Karbon
Standardina ve/veya Golden Standard’a uygun olarak devam ettirilmektedir. 30 Eyliil 2023 tarihinde

sona eren donem itibarryla, Sirket’in santrallerinden Belen RES Golden Standart’s; Fatma RES ile

Cermikler HES ise Goniillii Karbon Standart (“VC8”) sertifikasina sahiptir.

Sirket'in diger tesislerine iligkin karbon varliklarini gelistirme siireci baglatilmig olup agagidaki tabloda

siirece iligkin bilgiler yer almaktadr:

_Santral | Standart o Siirec

Belen RES | GS - - Karbon Kredisi olugturma sirecinde
Senkdy RES | GS B Jzleme strecinde o

| Albay Cipittepe RES | G8 | Karbon Kredisi olusturma sirecinde
Albay Cigiltepe RES 1 GCC | Kavit sitrecinde -

| Kocatepe RES -G8 lzleme stirecinde

| Kaniie RES ) ICR - | Kavit siirecinde

| ZelthaRES 1GCC_ | Kayit siirecinde B
FamaRES VG - Karbon Kredisi olugturma sirecinde

 Lermikler HBS | VCS B | Karbon Kredisj olusturma siirecinde
UMRES | Gee - | Kavit stirecinde O

GS: Golden Standard

VCS: Vohuary Carbon Standard
GEC: Global Carbon Council
ICR: Imiernational Carbon Regisiry

7 St 04

Asagidaki tabloda Sirket'in 2014 ile 2022 yillan arasinda elde ettigi karbon gelirlerine Hiskin bilgiye

yer verilmistir.
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- Sanlan Birim |
Yil Standart Samtral Miktar Satg Sans Birimi Topll??m tStatlg Top;?: Siatls
i | (Tom) Fiyah — ¥a nm
2014 GS Belen RES 167,67 298 Avro 500,000.00 Avro
2019 Gs Pelen RES 50,00 0.70 Avro 35,000.00 Avig
2019 GS Belen RES 123,00 0.34 Avro 41,820.00 Axro
| =,
i ! P (Ll
2019 | vCs Cermikler HES 46,06 ¢33 ABD Dotan 15,199.80 ABD Dolan
:
2020 | Gs Belen RES 90,06 0.50 Avro 45,029.50 Avro
| - -—
2021 as Belen RES 50,01 0.50 Avto 25,005.00 Avio ‘
|
i
202t as Belen RES | 157,83 0.67 Avro 105,748.78 Avio .
202t G3 Belen RES | 52,22 0.82 Avro 42,717.60 Aviy <‘
{
2022 VC8 Fatma RES 20,64 7.20 Avro 148.,636.80 Avro
- [




— = e —

2022 VCS Fatma RES 6,44 720 Avro 46,339.20 Avro

Il - —

|

| ! | |
|
|

|
i
2022 | YCS Fatma RES ‘ 50,00 5.70 Avro 285,000,00 Avio

Son yillarda hem bazi iilkeler hem de uluslararasi birgok kurulus, 2040 veya 2050 yillarinda “net sific
karbon (nef zero carbon)” hedefi belirlemigierdir. Bu hedefler ile Glkeler ve kuruluglar diisiik karbonlu
uygulamalara gegme konusunda taahhiit vermekte, bu uygulamalar sonucunda kalan karbon
emisyonunu da goniillii karbon piyasastmdan temin edecekleri karbon azaltim sertifikalan ile
dengeleyerek “net sifir karbon” hedefine ulagmay1 planlamaktadir. Tirkiye 6 Ekim 2021 tarihi itibariyla
Paris iklim Anlasmasi’ne onaylamg ve 2030 yihna kadar ulagmay: hedefledigi ulusal katki beyaniu
Birlesmig Milletlere sunmugtur. Bu kapsamda, Tirkiye 2030 ytina kadar karbon salmmim meveut
duruma gore %21 azaltmay, 2053 yilinda ise sifir net karbona ulagmays hedeflemektedir, Tilrkiye nin
Paris iklim Anlagmasy’m imzalamas, 31 Ekim - 12 Kasim 2021 tarihleri arasinda kiiresel 1s:0ma ve
sera gazt salinim oranlanm azaltma amacryla 197 dlkenin katilimiyla gerceklestirilen 2021 Birlegmis
Mitletier iklim Degisikligi Konferanst (COP26), AB’nin “stmirda vergi” uygulamasin hayata gegirmesi
ve Uluslararas1 Havaciliga Yanelik Karbon Denklestirme ve Azaltim Semast {CORSIA) ile birlikte
karbon kredilerinin satis fiyatlan yikselmeye baglamistir. Subat 2022’de baslayan Ukrayna ve Rusya
savagt ile fiyatlar tekrar diigmils olup diinyada yasanan su sikintisi, kitlik, mevsim degisiklikleri ve
benzeri birgok konu nedeni ile karbondioksit azaltmak tiim dimyani dneeligi haline geleceginden
karbon kredilerinin satis fiyatlaruun gelecekte artroasi beklenmektedir.

Goniillit karbon piyasas Sitket tarafindan yakinen takip edilmektedir. Bu kapsamda, Sirket, kayith
santrallerinden son 3 il igerisinde toplamda yaklagik 280.000 ton karbon sertifika sati;i
gerceklestirmigtir. Sirket piyasays izlemeye ve pivasadaki etkinligini gelistirmeye devam etmeyi
planlanmaktadir,

Uluslararas: REC Stemdarts 11-REC)

Uluslararas: REC Standarti (“I-REC?), International REC Standard Foundation tarafindan diinyann
herhangi bir ltlkesinde yenilenebilir kaynaklardan firetilen enerjinin kaynagini izlemek ve titketimini
kamtlamak igin olusturulmus uluslararas) bir standarttir. Ulkemizde Yenilenebilir Enerji Sertifikast
veya Yesil Enerji Sertifikasi olarak adlandinlan [REC Sertifikasi, tretilen enerjinin kaynagimn ve
Szniteliginin izlenebilitligini saglayarak elektrifin yenilenebilir enerji kaynaklarindan iretildigini
belgelemektedir. 1 MWh iiretime kargihk 1 adet sertifika ihract yaplabilmektedir. Bu 1 adet sertifika 1
MWh’lik titketimi belgelendirebilmektedir. Tiiketiciler tiiketimlerine karsilik sertifika tedarik eden
sirketlerden sertifikalar: temin ederek tilketimlerinin yenilebilir enerji kaynakli oldugunu ispat edebilir

duruma getmektedir.

Sirket’in 9 adet santrali (Efeler JES (Efe I, Efe 11, Efe II, Efe 1V), Efe V1 JES, Efe V11 JES, Efe VIII
JES, Galip Hoca JES, Arpa HES, Akkdy-Espiye HES, Cegmebag HES ve Seyit Onbagi RES) IREC’e
kayith butunmaktadir.

Bu santrallerin iiretimlerine karsilik gelen IREC sertifikalarinm satigi son titketiciye itfa olarak veya
tedarik sirketlerine sertifika transferi olarak yapslmaktadar.
Strdirilebilirlik 23 Subat 7024

Siirdiirtilebilir katkinma ilkeleri dogrultusunda herkesin giivenilir, siirdiirtilebilir ve modern enerjiye
erigiminin saglanmasi hedefi ile hareket eden Sirket, gitvenilir ve modern enerji hjantCiitiine
saglanmast igin santralleri ile binlerce hanenin yeni lenebilit enerji kullanmas
yakit ve teknoloji kullanan nitfus oraninm arttirmaktadir. $irket, toplam {
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yenilenebilir enerji paym arttirmak iin galigmalar yiirlitmekte, herkes igin modem ve silrdiirfilebilir
enerji hizmetleri saglamak lizere yeni yatinm planlan gelistirerek temiz enerji teknolojisint iletletmek
icin ARGE ¢ahigmalar yiiriitmektedir.

Siirdiiritlebilir iiretim ve tiiketim kaliplarum sagiamak igin dnleme, azaltma, geri ddniigim ve veniden
kuitamm yoluyla atk olusumunu énemli Slglide azaltmak igin caligmalar ylriitilmektedir. Sirket,
iirettigi tehlikeli atiklarm hepsini geri doniigiimil ve bertarafi igin gevre lisansh firmalara géndermekte,
sifir atik ilkesi dogruftusunda atik yonetimini gergeklestirmektedir. Atklarin atik hiverargisine uygun
olarak ydnetiminde ¢alganlar ile is birli§i iginde cabisan Sirket, bu dogmltuda cahisanlarim
bilinglendirmek igin atik ydnetimi egitimleri diizenlemektedir. Atik azaltimi igin y1llik azaltsim hedefleri
belirlenmekte ve eylem ve faaliyetler bu hedef gergevesinde sekillendirilmektedir.

Sirket, iklime iliskin risklerin bilincinde olarak, iklim krizinin yol aghig1 geri donillmez etkileri en aza
indirmek icin ¢absmalar yapmakta ve bu ¢ahgmalars kurum kiiltiiril ve stratejisine déniigtiirmek igin
gaba sarf etmektedir. Bu dogrultuda, hazrlanan “Cevre Boyut Etki Analizi” kapsarunda iklim
degisikligi igin de riskler ortaya kopmakta ve 6nlemler gelistirilmektedir, Kaynaklarm korunmast ve
sitrdiirfilebilir kaynak kullammnmn gergeklestirilmesi amaciyla gelecek yillar igin kaynak tilketimi
azalttm hedefleri belirlenmektedir. Bunlara ek olarak, iklim degigikligi ve krizi igin farkindaltk
yaratmay1 amag edinen girket, egitimlerinde iklim degisikligine sik stk deginiimesini hedeflemektedir.

Sirket, hidroelektrik santrallerinde alaninda uzmanlar ile caligmalar yiiriiterek vaptig: bahk ekimi ile
sucul ckosistemin dengesinin korunmasma yardim etmekte, bu kapsamda siirdiirillebilir kalkinma
ilkelerinden okyanuslan, denizleri ve deniz kaynaklarini korumak ve siirdiiriilebilir kullanmak ilkesine
hizmet etmektedir. Buna ek olarak hidroelektrik santrallerinde ekosistem igin en uygun oranda can

suyunu doga ile bulugturmaktadir.

Karasal ekosistemleri korumak, iyilestirmek ve siirdiiriilebilir knllanimim desteklemek, sllesme ile
miicadele etmek igin $irket 2022 yihinda 28.801 adet fidan dikimi gergeklestirmis olup fidan dikimi
projeleri gelistinneye de devam etmektedir. Ayrica dogal ekosistemleri ve biyolojik cegitliligi korumak
igin yarasa ve kug gdzlemleri yapmakiadur.

Sirket'in 9 adet santralinin karbon projelerine baglanmig ve 3 adet santralinin ise karbon kredisinin satigt
yapilmugte. Diger tesislerin kayt, dogrulama ve izleme siiregleri ise devam etmektedir.

Isbu Izahname tarihi itibariyla Sirket, mevcut durumunu degerlendirmek, gerekli noktalarda
iyilegtirmeler yapmak ve ileriye donitk hedeflerini gelistirmek igin bagimsiz bir danisman firma ile
kapsamli gevresel sosyal ve yonetim (“CSY™) konularim igeren stirdiriliebiliclik caligmasi

yapmaktadur.

Cevresel Sosyal ve Yonetim

Diger tiim GURIS Grubu sirketleri gibi $irket de, insan kaynaklan, insan haklari, gevre saghk ve
giivenlik, kalite, riigvet ve yoisuzlukla miicadele, etik ilkeler, taciz, siddet ve ayrumcilik Snleme
politikalarina dayanan kurumsal ilkeleri kapsaminda, gevresel etkileri minimize etmeyi, karbon ayak 3
izini azaltmayi, dogal kaynaklar: daha siirdirillebilir bir sekilde kullanmayi, tim paydaglara katki
saglamay, insan haklarina saygty? tegvik etmeyi amaglamaktadir. Sirket yonetisim agisindan, yeffaf ve e —
hesap verilebilir bir yonetim anlayigmi benimsemigtir. Sirket’in temel stirdiiritlebilirlik hedefi; tim

paydaglarina, daha iyi bir gelecek sunmaktir. 73 bk 2024

Gelecek nesillere devrolacak siirdiiriilebilir yapilarin rekabet giiclinde artig, marka itibarinda ve
degerinde artss, yatinmetlar ve kredi kuruluglar agismdan glivenilirlik, finansal kuruluglar ya-pa
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basarih sonuglar, proaktif ve etkin risk yonetimi ve i$ sitrekditigi, yenilik¢i faaliyetlerde artig, ¢ahsan
baglthiginda artis, is geligtirme firsatlarinda artts saglayacagr bilinciyle, ilk adm olarak, Sirket bu
konuda damgmaniik hizmeti aldiga uzman firma ile igbirligi yaparak mevcut siirdiriilebilirlik duromunu

degerlendirmistir.

Deperlendirmede  kullamian metodoloji uluslararas: bagimsiz  detecelendirme kuruluglarinmn
derecelendirme metodolojisi ile benzer olup, sirdiriilebilirlik konusunda sitrekli geligime olanak
saglayacak ve siirdtirtilebilirlik standartlarina uyumumuzo gligiendirecck aksiyonlari alma yoniinde yol
haritast olmustur.

Degerlendirme dért ana baghk altinda yapilandinitmig olup, her birinin altinda alt bagliklar
degerlendirilmigtir.

Sirket’in gevresel, sosyal ve kurumsal yonetisim agismdan giighh ve zayif yonlerinin belirlenmesine
yonelik yaprlan bu degerlendirme stireci sonucunda danigman firmanm énerileri dogrultusunda, Sirket

agadaki adimlart atmigtir:

e Sirket’in siirdiriilebilirlik yapilandirmasi kapsaminda Strditriilebilirlik Komitesi kurulmugtur.
Kurumsal ilkelere uyum geregince, Denetim Komitesi, fnsan Kaynaklari Komitesi, Cevre
Komitesi, 1ISG Komitesi gibi temel fonksiyonlara ait komitelerin de olusturulmas) igin
calismalar baglatiinnstr. Bu komitelerin rolleri, sorumluluklan ve isleyigleri ile ilgili
prosediirierin hazirliklan baglatiimstir, Komitelerin performanslannin  Yonetim Kurulu
tarafindan takip edilmesi ve performans &lglim kriterlerinin belirlenmesi igin ilgili
prosediirlerde uygulama esaslarmin yer almas: yamiinde ¢abgmalar baglatilmigtir.

e Sirket, sitrduriilebilirlik hedeflerini, net ve lgiilebilir olmasi ilkesi kapsaminda, revize etmek
{izere galigmalara bagltamagtur.

e  Siirdirebilirlik hakkinda bilgi sahibi olunmasint saglamak ve hem ydnetim hem de uygulama
sifreglerinde calisanlara gerekli esas, ilke ve uygulamalari anlatmak iizere egitim organizasyonu
planianmgtir,

e Siirdiiriilebilirlik Komitesi tarafindan, damigman firma tarafindan hazirlanan degeriendirme
raporu temel alinarak, Yonetim Kuruluna sunulmak iizere, CSY iyilegtimne Snerileri

hazirlanmagtrr.

Bu siirecin tamamlanmasinin ardindan uluslararasi bir degerlendirme ajansimin nihai CSY notu ile
Siirditritlebilirtik Derecelendirme Raporu saglanacaktrr.

Kurumsal Sosyai Sorumluluk

Sirket, giivenilir ve temiz enerji temin etmeyi ve iginde bulundugu toplumu ve gevreyi, bzellikle de
santrallerinin bulundugu bolgeleri gelistirmeyi ve kalkindirmayi amaglamaktadir. Jirket, gevreye
duyarh bir sekilde faaliyet gdstermeyi ve stirddrilebilir kalkinma i¢in sosyal sorumluluk farkimdaligim
da geligtirmeyi amaglamaktadir.

Bu dofirultuda, ekolojik ve sosyal agidan biiylik Sneme sahip ormanlan korumak, siirdiiriilebilir sekilde
yonetmek ve gelecek nesillere aktarmak amact ile ogrenciler ile sik stk fidan dikme senlikleri

diizenlemekte, Srencilere orman ve doga sevgisinin kazandirilmasum amaglamalctadir.
23 Subal Z?Z[ =
lenebilir

Sirket santrallere Gfrenci gezilerinin yapilmasmy desteklemekte, bu sayede dgrencilere yeni

enerjiyi tanitmakta ve geleceklerini sekiflendiricken Ogrencilere yardimci olmaktadir. Buna ek olarak
her seyin temeli olan ve toplumu kalkindiran yegane seyin egitim oldugunu ilke edinen Jirket, okullara
sik stk yardim etmekte, maddi destek saglamakta ve kitap bagis yapmaktadur. gy
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Sigorta

Sirket santrallerinde Sirket’in faaliyeti ve Tlrkiye’de mutat sektdr uygulamalarina uygun oldugunu
diigindigli kapsamda ve limitlerde sigorta yaptirmaktadir. thtiyag duydugn sigorta tiirlerini
degerlendirirken Sitket (i) sigorta edilebilir riskleri belitlemekte; (ii) riske uygun poligeler aramakta,
olugturmakta ve mevcut poligeleri ise uyumln hale getirmekte; ve (ifi) intiyaglarina en uygun policeleri
satm almaktadir. Sirket’in sigorta poligeleri genellikle ¢alisanlarla ilgili kazalar ve yaralanmalar: (tali
tageron dahil), maddi hasarlar) ve makine larilmasim, iiglincil sahis mali mesuliyet sigortasmu, terbr ve
dogal afet sigortasimy, all-risk sigortasim ve ig kesintisine bagl: kar kayb: sigortasmi kapsamaktadir.

Sirket, Elektrik Piyasas1 Lisans Yonetmeligi’nin 47. maddesinin birinci fikrasi uyarimca elektrik iiretim
faaliyetleriyle ilgili santrallerin varhklanm muhtemel risklere kars korumak amaciyla teminat altina

almakla vikiimliidir.

Sirket’in sigorta policeleri genellikle bir y1l sireyle gegerli olup siiresi sona erince yilhk olarak
yenilenmektedir. Sirket sigorta poligelerini gegersiz kilan herhangi bir husustan haberdar degildir.

Ayrica Sirket, yiiklenicilerinin ve alt yiikleniciterinin yaptiklan iglerle iigili olarak sigorta poligeleri
yaptirmalarini zorunlu tutmaktadir.

Sirket’in Stratejisi

Sirket, 1980 yilindan itibaren elektrik enerjisi iiretimi ve dzellikle yenilenebilir enerji alamunda uzun
yillardir edindigi tecriibe ve deneyimli kadrosu ile sektoriin snemli oyuncularindan ve Tiirkiye nin Snde
gelen yenilenebilir enetji portfSyilne sahip firmalarindan birisi haline gelmigtir. Bunun yani sira §irket,
Tirkiye’nin farkh cografi bolgelerine yayilmis RES, JES ve HES’lerden olugan dengeli bir dretim
portfoyii geligtirmigtir. Oncelikli olarak belirlenmis olan 5 ana strateji dogrultusunda Sirket, dinamik ve
deneyimli kadrosu, saglam finansman kaynaklari, 21. yiizyilm kiiresellesen ekonomisinde ytiksek
kalitedeki hizmetleri ve yarathigi sinerji ile enerji sektdriinii uluslararasi standartlarda temsil ederek,
Tirkiye’nin 6nde gelen firmalarndan birisi olmay hedeflemekiedir. Bu amac: gergeklestirmek
amactyla Sirket, agafidaki baghklarda gahsmalanna devam etmekte, firsatlars takip etmektedir.

Karl: Yenilenebilir Enerji Projelerine Odaklanan Yanrunlar

Sirket, bugiine kadar sektorde edindigi deneyimi, yeni yatirum kararlarna titizlikle uygulayabilmekte
ve bu sayede karll enerji projelerini portfSyiine kazandirabilmektedir. Isbu Izahname itibanyla Sirket'in
yatinm agamasindaki tiretim tesislerine iligkin detaylara asafida yer verilmektedir.

Hibrit Yatirimlars:

Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi’nde yapilan ve Temmuz 2020°de yitriirliige giren degisiklikle,
(iretim sirketlerine, elektrigi ayn1 baglants noktasmna bagh birden fazla enerji kaynagindan iiretmelerine
izin verilmektedir. Bu diretim sirketlerinin iiretimini piyasa fiyatlartyla satmalarina da izin verilmigtir.
YEKDEM kapsamindaki iiretim tesisleri, eger yeni kurulan kapasiteler de yenilenebilirse, hibrit
yenilenebilir elektrik firetim tesisi haline doniigmekte ve YEKDEM kullamum stiresi degistirilmeyecek
ve ek iiretim “ana kaynak” igin uygulanan YEKDEM fiyatlar iizerinden satilabilmektedir.

73 St 2026

Kocatepe Hibrit RES

=

Sirket, elektrik santrallerinde hibrit santraler yoluyla elektrik tiretmek igin EPDK tarafindan sunulan
firsatlardan yararlanmay: planlamaktadir, Bunuan igin, santrallerde halikazirda mevcut olan arazi ve
sebeke baglantilarinm kullanilmast mitmkiin oldugundan Sirket yalmizca tesisin ingaat bedelini ve
clektro mekanik tesisat bedellerini ddeyecek ve boylelikle hibrit santratlerde iiretilen MWh bagina
yatinm harcamast, diger yeni yatieun projelerinden daha digiik olacaktir, $irket, bu kapsamda Kocat
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RES’te 32,5 MW’ lik hibrit GES yatirimi igin galismalara baglamg olup éniimiizdeki y1l devreye almay1
planlamaktadsr.

Tave Tesis Yauraniore:

Sirket mevcut jeotermal enerji tesislerine ilaveten, 25 MW?’lik (Efe 9 JES) ve 54 MW’Lik (San Zeybek
JES) jeotermal enerji santrali yatrmmlarima y&nelik proje gelistirme galigmalarun ytriitmektedir. Diger
yandan Sari Zeybek’in dnlisans siiresi 20 Arabk 2023°de dolacaktur.

Kapasite Artist:

Yenilenebilir enerji kaynaklarinda kapasite artigim Omgbren maddeler Elektrik Piyasast Lisans
Yonetmeligi’ne 23.08.2019 tarihinde Resmi Gazete’de yaynmlanarak eklenmistir.

Fatma RES

Fatma RES’in kurulu giiclinin 80 MWm/70 MWe'den 80 MWm/ 30MWe'ye ¢ikartilmas:
planianmaktadr.

Zeliha RES

Zeliha RES’in kurulu gliciintin 25,6 MWm/15MWe'den 25,6 MWm/ 25,6 MWe'ye cikartiimasi
planlanmaktadir,

Kanije RES

EPDK’ ya yapifan kapasite artigi bagvurusu kapsaminda Kanije RES’in kurulu glicli 64 MWm/48
MWe’den 64 MWm/64 MWe'ye serhli olarak pikartilmistir. Gegici kabul isleri kapsaminda santral
sahasi kamulastirma iglemleri devam etmektedir. Bu giig artiginda tiirbin ilavesi yapilmayacak olup
sadece Scada sisternindeki giic kisits kaldirdacakr, Bu nedenle kayda deger bir maliyet olugmayacaktir.

Sirket Birleyme ve Satin Alim Fursatlare:

Sirket’in uzun vadeli biylime olanaklar arasmda YEKA ihaleleri, diger yurti¢i ve yurtdigi kamu
ihalelert, sirket birlesme ve satin almn firsatlart ve bzellestirme firsatlars yer elmaktadir. Sirket, satin
alim firsatlanm degerlendirmek igin bir proje ve geligtirme ekibi kurmug olup Sirket’in yatinm
kriterlerine uyan yurtigi ve yurtdigidaki fursatlar icin piyasay siirekli takip etmektedir, Sirket, Szellikle
Balkanlar’da (Amavutluk, Kuzey Makedonya, Kosova vb.) bu amag igin kurulmusg enerji firmalarmin
katilaca@ kamu ihalelerini yakindan takip etmektedir.

Bu kapsamda, GURIS Ingaat’in %100 pay sahibi oldugu, Amavutluk’ta kurulu BRD Energy SH.P.K,
GURIS Ingaat (%40), Sirket (%40) ve BRD Energy (%20) konsorsiyumu olarak, Arnavutiuk Enetji
Bakanlig’nin 10 MW ile 75 MW (dahil) arasmda kurulu giice sahip RES ihalesine katilmig olup ihale
kisa siire once adi gegen konsorsiyuma veriimigtir. Sirket, yatwmun kurulu giictinin 74,88 MW
olmasim planlamaktadir. Konsorsiyum ile ihale makam arasinda sdzlesme imzalanir imzalanmaz
yatimin baglamasi beklenmektedir.

Sdrdiriilebilir Biiyiime

Sorumiutuk sahibi bir kiiresel kurum olarak Sirket, sitrdiiritlebilir bir cahgma ortam: olugturmayt ve
siirdiirtilebilirtik ilkelerini faaliyetleri, glinliik operasyonlan ve stratejisiyle biitinlestirmeyi

hedeflemektedir. Sirket’in siirdiiriilebiliriik stratejisi kanuni yiikiimlilliklerinin &tesinde bir performans -

sergilemektir.

Sirket’in, yenilenebilir enerji santrallerini isletirken gevresel, sosyal ve ekonomik siirdiiriitebilirlik
baslica amact olmugtur. Sirket, politikalari ve hedefleri dogrultusunda ihtiyactara yonelik etkili

4

i
¢bzlimlerle birlikte biivliyerek; siirdiirlilebilir igletim bigimini faaliyetlerinde &nceljl¢ olaT é{:‘%\\
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almaktadir. Siirdinilebilic bitylime ancak verimli ve etkin paydag katdum ile yaptlan yatinmlardan
dogacagmndan Sirket yaptifi yatirimlarda paydaslarimn istcklerini hep karsilamayr amaclayarak
politikalarint bu dogrultuda belirlemekte, sosyal sorumiuluk faativetleri yliriitmektedir.

Sirket, uzun vadeli bagar1 igin hem pay sahipleri hem de toplum igin deger yaratmanin gok &nemli
olduguna inanmaktadir. Sirket, kilresel inisiyatiflerin ve standartlanin  gereksinimlerinin, dogal
kaynaklarin, gevrenin siirdiiriilebilirli§inin, sosyal ve ekonomik etkinin ve gelecek kugaklarin
ihtiyaglarmin dikkate alindig bir yaklagim bepimsemistir.

Uiustararas: Kabul Gormiis Cevresel, Sosyal ve Yonetisim Standartlarina Tam Uyum

Cevresel, sosyal ve yonetigim standartlarma uyum devamlilik arz eden bir stiregtir ve degisen mevzuata
ve is ihtiyaglarima baglt olarak siirekli iyilegtirme gerektiren bir alandir. Sirket siirekli iyilestirme ve
gelistirme temelinde, santrallerinde diizenli olarak i¢ denetim faaliyetleri gergeklestirmekte ve saptanan
eksiklikler igin diizeltici eylemler belirlemektedir. Bu dogrultuda girket, tiim igyerlerinde gitvenki bir
calisma ortami saglamakta, tiim ¢altganlarnin katilhimim ve GSY kiiltiiritnd geligtirmede iist yonetimin
destegini alarak SY performansim stirekli denetlemekte ve jyilestirmektedir.

“Sifir i kazast” ve “sifir meslek hastaligr” ilkelerini uygulayarak faaliyetleri sirasinda olugabilecek
kaza veya acil durumlarn olasi zararl sonuglarin en aza indirmek igin dnlemler almaktadir.

Ise giriglerde ve diizenli olarak yapilan egitimler ile is saglifi ve glivenlifi ve ¢evre egitimleri
saglanmakta ve degisen diizenlemeler ile is ortamn gerekliliklerine karst stirekli bir geligim
siirdtritimekiedir.

Sirket, biitiin JES tesisleri, 3 adet RES tesisi ve merkez ofisi igin gevre yonetim sistemleri bakimindan
1SO 14001 kalite belgesi, kalite yonetimi bakimundan ISO 9001 kalite belgesi, is¢i sagig ve glivenligi
bakimimdan ISQ 45001 kalite belgesi ve bilgi givenligi ydnetimi bakimindan ise ISO 27001 kalite
belgesine sahiptir. Buna ilaveten bir tesisi igin 1SO14001, 1SO 9001 ve ISO 45001 ve bir tesisi igin de

ISO 27001 belgesine sahiptir.

Sirket’in santrallerinde EBRD ve IFC standartlanna uyum saglanmakta olup bankalar ve banka
danigmanlart tarafindan kontroller yapiimakta ve raporlanmaktadur.

Geligen Pazarlara Yapilmasi Planlanan Yatiromlaria Giiglenecek Konum

Sirketin dahil oldugu GURIS Grubu, halihazirda, enerji sektdriinde yurtdigt piyasalarda da etkin
durumda olup bu dogrultuda bilyiimeyi hedeflemektedir. Aym hedef Sirket icin de sbz konusudur ve
Sirket’in yurtdist piyasalarda etkin hale gelmesi hedeflenmistir.

Sirket’in ozellikle Balkanlar’da (Arnavutiuk, Kuzey Makedonya, Kosova gibi) bu amag igin kurulmug
enerji firmalarmn katilacag) kamu ihaleleri yakindan takip edilmektedir.

7.1.2. Aragtirma ve gelistirme siireci devam eden nemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile sz konusu
firlin ve hizmetlere iliskin araghrma ve geligtirme siirecinde gelinen asama hakkinda ticari sarr
aqiga ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Sirket’in, H2S Giderim Sistemi iizerinde AR-GE faaliyetleri devam etmektedir. Sirket, faaliyetlerinin
bir boliimit igin know-how kapsammi korumaya yonelik patent bagvurusunu yaprmgor

73 Suet 2024

7.2.1. Faaliyet gisterilen sekttirler/pazariar ve ihrageimin bu sektirlerdeki/pazariar
avantaj ve dezavantajlar hakkmda bilgi: 4

7.2. Baglica sektirler/pazarlar:
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Tirkive elektrik sektortine iliskin asagdaki bilgiler, yalmizea temel bilgi saglamak amact ile
sunulmaktadir. Sekiére, pazara ve tigtinci kigilere iliskin bazi bilgiler, gitvenilir oldugnu diigtiniilen
diciinct  kisi  kaynaklardan elde  edilmistir. Ancak  s6z konusu bilgiler bagmsiz  olarak
dogrulanmarustr.

Sektiore Genel Bakis

Bu bslimdeki bilgiler, genel bir bakis acist olugturmak amaciyla, PwC Yénetim Damismanhg A.S.
tarafindan hazirlanan Eylil 2023 tarihli “Tirkiye Elektrik Piyasasina Genel Bakis” raporu (“Sektir
Raporu”) esas almarak hazirlanmistir. Sirket tarafindan bilindigi ve tespit edildifi kadariyla Sektr
Raporu’nda gergegi yanlis veya yamiltic: sekilde yansitacak olgulara yer verilmemistir,

Bu boltmde yer alan projeksiyonlar ve ileriye dénik ifadeler gelecekteki performansin taahbiidiinti
olusturmamaktadir. Kargilagilan olaylar ve kogullar mevcut beklentilerden dnemli Slgiide farklt
olabilmektedit. Cok sayida faktdr bu farkliliklara neden olabilmekie veya bu farkliliklara sebep

bulunabilmektedir.
Elektrik Piyasasimn Geligimi

Tiwrkiye elektrik piyasasi, erken agama, yaptlanma agamas: ve bilyiime agamasi olarak ii¢ ddneme
ayrilabilir. 1920’lerden 1960°fara uzanan baslangig dénemi lilke gepelinde elektrik kullanunin
yaygmlastirmak ve arttumak amactyla iiretim ve dagitimda faaliyet gosteren belediyeler ve &zel
sirketler tarafindan finanse edilen gesitli aksiyonlarn hayata gegirildigi dosnemdir. Uzun vadeli/tam
dleekli planlamann olmamas: ve dilzenleyici makamlarin daha ak¢if kauhmina ihtiyag duyulmast ile

karakterize edilen agamadir.

1960°lar ve 2000’Ter arasindaki yapilanma dénemi, Tirkiye elektrik piyasasimda devlet tarafindan nzun
vadeli stratejik planlarin yapiidigi, kurulu gligte Snemli artiglarin meydana geldigi ve piyasanm
serbestlesmesine yonelik ¢aligmalarm bagtadigi ddnemdir. TEK ve ETKSB gibi diizenleyici kurumlarm
ortaya gikmasi ve reformu bu donemde gergeklesmigtir. Bu dénemde, ayni zamanda Yap-islet-Devret
ve Yap-islet-Sahip O} gibi kamu-5zel ortakhg: projeleri ve deviete ait elektrik santrallerinin
szellestirilmeleri gergeklegtirilmigtir.

2000’1 yillardan giinfimiize kadar siiren bitylime déneminde rekabetci bir piyasa geligtirmek ve
siirdiiritlebilir bilylimeyi saglamak amaciyla eski Elektrik Piyasast Kanunu 2001 yilinda yuriirkige
girmistir. 2005 yilmda Yenilenebilic Enerji Kanunu ekanlmg ve o dénemde smirh ilgi goren
yenilenebilir enerji yatinmlan igin bir tesvik mekanizmast olan YEKDEM ortaya ¢ikmugtir. 2006
yihinda, dengeleme ve uzlastirma mekanizmalarinin devreye girmesiyle organize elektrik piyasasi
kurulmustur,

Ulusal Enerji Plam ve Yesil D8niisiim Taahhiidd

Turkiyenin Yesil Doniigtim taahhildit en net sekilde May1s 2022°de hazirlanan ve sunulan Ulusal Enerji
Plami’nda gdzlemlenebilir. Ekim 2021°de Tarkiye, Paris Anlagmas’m imzalamustir ve ardindan 2053
yilina kadar net sifir emisyonla bir ekonomiye ulasma taahhiidiinii duyurmugtar. Ulusal Enerji Plany,
2053 vizyonunun gergeklestirilebilirligini saglamak igin 2035°¢ kadar karsilanmasi gereken hedefleri
ETKB’nin bak sindan dzetlemektedir,

i 15 agisindan dzetleme 79 Sual 202

BETKB’nin Ulusal Enerji Plani’na gore, 2035 yihnda giines, riizgér ve termik enerji santrallerindeki
toplam kurulu giig sirastyla 52,9 GW, 29,6 GW ve 7,2 GW olarak hedeflenmekte olup %20 olan ritzgar
enerji santrallerinin yenilenebilir enerjideki kurulu giiciiniin paymm 2035 yihna gelindiginde %24’e.— >
uvlasmast Sngdriilmektedir. Ulusal Enerji Plan’nda  komiirden agamal ¢ikig igin bir tarib
belirtilmemekle birlikte projekte edilen kdmiir yakitlt elektrik santrallerinin korulu giiclinde artig
olaca@ tngorikmistir. Nikleer enerji paymm ise kurulu giie igindeki payinin 2053 yiljpd edeyse
%30°a ulagmas beklenmektedir. Bu durum, 2035 seviyelerine gore niikleer enetji jy#Pas
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GW artis1 gostermektedir (2035°tc 7,2 GW kapasite ulagslacagi én goriilmektedir). Ek olarak, Ulusal
Enetji Plam dogrultusunda 2000 seviyelerine gdre, enerji yoZunlugunus 2035 yil itibanyla %51
azalmas: beklenmektedir. K&miiriin asamalt olarak sona erdirilmesi ve ilave ek kdmiir kurulu giiciine
iliskin spesifik bir tarih ise belirlenmemistir. Bu kapsamda Tirkiye'nin Ulusal Katki Beyanr’nda
(“UKB™) sera gazi emisyonlarmm 2030 yilnda 2012 yilna kiyasla %41 oraninda azalacag tahmin

edilmektedir.

Ulusal Enerji Plans’ndaki dikkat geken hedefler arasindaki termal enerjiye bagliligan azaltlmast ve 2030
sonrasi igin de elektrik iiretiminde yenilenebilir enerji paymin siirdiiriilebilir bir sekilde artmas: 8n plana
gikmaktadir. Projeksiyon doneminde termal enerji kurulu giiclniin artmasma ragmen, yiik faki6riiniin
(belirli bir zaman araliginda iiretilen elektrik miktarmm (kWh) ayn: zaman araligimda iiretilsbilecek
maksimum elektrik miktarina (kWh) orant) azaldig) gbzlemlenmektedir. Termal enerji kullanumdaki bu
azalgla birlikte, elekixik diretimi bazl karbon emisyonlarmm da azalacagi beklenmektedir.
Yenilenebilir enerji kaynaklarimn entegrasyonundaki artig, esnekiik ve enerji verimliligi ihtiyacint da
arttirmaktadsr. Enerji depolama teknolojileri ve elektrolizdrler, esneklik ihtiyacim karsilayabilmektedir.
Ulusal Enerji Plant Aralik 2022'nin sonuna dogru yayimlandigindan, 2035'te 7,5 GW’a varacafi
Sngoritlen depolama projeksiyonlarinin yakin zamandaki goriilen yatirumen istahuni ne derece yansittigs
kesin olarak anlagilamamaktadir.

Agagidaki tablolar enerji kaynaklarna gore sirastyla 2020 ile 2035 yillar arasinda Tlirkiye’deki toplam
kurulu giice iliskin projeksiyonlar: ve 2025 ile 2035 yillart arasinda 5 yillik dsnemde isletmeye alinan
yeni kapasite beklentilerini gdstermektedir:

Enerji Kaynaklarma gore Kurulu Gig (GW)

B Hiaro [ 4
B orer 3 1epa~

--------

Kaynak: Sekidr Raporu, Ubisal Enerji Plan 7 3 Subat 2024

5 Yiluk Dénemde Isletmeye Ahnan Yeni Kapasiteler (GW)
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Kaynak: Sekidr Rapory, Ulusal Eneryi Flan

Ulusal Enerji Plant kapsaminda elekirik titketimine iliskin projeksiyonlar doprultusunda 2035 ytlinda
Tirkiye'nin yillik elektrik titketiminin 500 Terawatt saat (“TWSs”)'i agacagl ve sanayi ile hizmet
sektrlerinin Tiirkiye yillik elektrik titketiminin %50°den fazlasm olugturacags tahmin edilmektedir.

Asapidaki tabloda 2020 ile 2035 yillan arasinda sektoriere gore elektrik titketimi dagilumi

gosterilmektedir:
Sektirlere gore Elektrik Tihetind (THs,
YBBO: 2,3%
YBBO: 3.7% +_| M
YBBO: 4,4% e
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Kaynak;: Sektir Raporu, Téirkiye Ulusal Enerfl Plam

2025 ile 2035 yillar1 arasimda wlagim sektorii elektrik tiiketiminde en hizl blytyen sektér olarak Sne
cikmakta iken aymi ddnemde elektrik tilketiminde yillik %27.8 biiyiime hizi beklenmektedir, Elektrikli
araglarin benimsenmesi ve farkll toplu tasuna araglarinin elektrifikasyonu, bu hedefe biiyiik dl¢iide
katki saglayacak faktorler olarak gésterilmektedir. Net sifir hedefleri dogrultusunda, elektrikli arag
pazanmn asamall bir gekilde gelismesi beklenmektedir. Bu nedenle, ulasim sektérliniin elektrik
tiiketimindeki paymm 2020°de %1"den 2035°te %6’ya yiikselmesi beklenmektedir 7 3 Subal 2024

Piyasa Faaliyetleri
Tirkiye elektrik piyasas: faaliyetleri agagida bulunan grafikte 6zetlenmigtir:
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Piyasa faaliyetleri olan firetim, iletim, toptan sati§, dafitim ve perakende faaliyetlerinin detaylarma
iliskin bilgiler isbu fzahnamenin 6.1.4 (Sirket 'in Tabi Oldugu Mevzuat Haklanda Genel Bilgi - Elektrik

Piyasast Faaliyetler) numaral: boliimiinde yer almaktadir.
Tiirkiye’de Yenilenebllir Enerjinin Geligimi
Kurulu Giig

Agagidaki 1ablodan anlagilabilecegi dzere kiiresel toplam yenilenebilir enerji kurulu giicii 2011°den bu
yana %8,8 aratarak 2022’de 3.372 GW’a ulagmistir.

Ktiresel Yentlenebilir Enerjinin Kuralu Glicli (2011-2022, GW)

YBBO: %8.8 1
3372
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Kaynak: Sekidr Rapory, EPDK, IRENA

202% 2022

Ote yandan, asafndaki tabloda gdsterildigi tizere Avrupa’da kurulu yenilenebilir enerji kapasitesi
2011°den bu yana %6,6 artarak 2022°de 765 GW’a ulagmistir.

Avrupa’da Yentlenebilir Enerjinin Kurulu Glici (201 1-2022, GW)
YBBO: %6.6 3
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Kaynak: Sektdr Raporu, EPDK, IRENA

Aym dounemde Tiirkiye’deki yenilenebilir enerji kurulu giicli ise %10,3°litk Yilhk Birfesy
Oran1 (“YBBO") ile 56,4 GW*a ulagmistir, Buna gore, dilnyamin en biiyitk 12. yenilehg




kapasitesine ve Avrupa’mn em biylk 5. yenilenebilir enerji kurulu giiciine sahip olan Tiirkiye
Avrupa’da son 6 yilda yenilenebilir enetji kerulu gii¢ arhgmda dgiincti sirada, hidroelektrik enerji
kapasitesi agisindan ise Norveg’ten sonra ikinci sirada yer almugtir. 2010 ile 2022 yillari arasinda
Tiickiye’nin kiiresel Tiirkiye’nin kiresel kurulu gl siralamasinda yeri ise agagidaki tabloda
gosterilmistir:

Tarkiye'nin Kiiresel Kurulu Glig Swralamasindn Yeri (2010-2022)

[ 2010 | 2027
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Kaymak: Sefsér Raporu, EPDK, IRENA

Bu tablodan da goriilebilecegi {izere, yenilenebilir enerji kaynaklarina dayah elektrik iiretim santrallan
kurulu giig siralamasnda Tirkiye, biitin segmentlerde siwalamasint yukan gikarmay! basarmigtir.

Jeotermal kurulu giicti agismdan ise dinyada dordiincii siraya yitkselme basarisim ghstermigtir.

Elekirik Uretimi
Asafidaki tablodan anlagilabilecegi fizere kiiresel yenilenebilir elektrik tiretimi ise, 2011°den bu yana
her yil %6 artarak 7.931 TWs’ye ulasmistir.

Kiiresel Yenilenebifir Elektrik {retiminin Gellsimi (2011-2021, TWs) 2 3 &j]at 202‘
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Kaynak: Setadr Raporw, EPDX, IRENA

Ote yandan, agagadaki tabloda gosterildigi Gzere Avrupa’da yenilenebilir elektrik iiretimi ise, 2011°den
bu yana her yil %5,3 artarak 1.596 TWs’ye ulagmugtir.

Aveupa’da Yenilenebilir Elehtrik Uretiminin Gelisimi (2011-2022, TWs)
[ YBBO: %5.3 " i
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Kaynork: Sektir Raporu

Tirkiye, elverigli kaynak donanim, giglit enerii talebindeki biiyiime ve destekleyici hitkiimet
politikalan sayesinde son on yilda yenilenebilir enerjide Snemli dlgide artig olmustur. Bu dogrultuda
Tiirkiye icin yenilenebilir kaynakiardan elektrik @iretimi son on yilda neredeyse ii¢ katina gikmgtir.
Tiirkiye’deki toplam elektrik iiretimi ise 2021°de 334,7 TWs ile 2000 deki seviyenin iki katindan fazla
rekor seviveye ulasirken, 2011 ile 2021 yillan arasinda yenilenebilir enerji kaynaklarmm da etkisi ile
%7°lik YBBO yakalamsgtir.

Yenilenebilir elektrik tiretimi agisindan incelendiginde Ttrkiye, yenilenebilir kaynaklarm kullanim ile
diinyada on birinci, Avrupa’da ise besinci sirada yer almaktadir. Tiirkive’nin mevcut potansiyeli ve
kurulu giich, elektriginin %40-45ini yenilenebilir ener)i kaynaklarindan karsilamasim saglamaktadur.

Asagidaki grafik 2011 ile 2021 yillar arasinda Tiirkiye'nin toplam elektrik iretiminde yenilenebilir
enerji paym diger iilkeler ile kargilagtimali olarak gostermektedir:

Toptam Elektrik Uretiminde Xenilenebilir Enerji Payt (%)
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Kaynak: Sektdr Raporu, BP, EPDK

Tiirkiye Enerji Politikasi ve Stratejisi

Tiirkiye'nin enerji politikas: hedefleri arasmda uygun fiyath elektrik enexji saglanmast, arz glivenliginin
artinlmas1 ve piyasa serbestlegmesinin artinlmasi yer almaktadar.

YEKDEM

Titrkiye'de hidroelektrik diginda yenilenebilir kurulu gig, szellikle YEKDEM aracihifiyla saBlanan
kesintisiz devlet destegi sayesinde son on yilda Snemli dlgtide artmigtur. YEKDEM, piyasa oyuncular
igin gerekli olan yenilenebilir enerji altyap) ve tegvikleri saglayarak bu ydnde yenilenebilir enerji
yatirimlarinimn artmasin saglamgtir,

YEKDEM mekanizmasi, yenilenebilir iiretim kaynagmna bagl olarak 73 ABD Dolar/MWh ile 133
ABD Dolar/MWh arasinda degisen sabit dolar tarifesi uzerinden 10 yitlik elektrik enerjisi ahm
garantisi vermektedir. 30.06.2021’den Once ve sonra isletmeye alnan santrallerin tabi oldugu
YEKDEM fiyatlarina iligkin tabloya isbu Izakname’nin 6.1.4 numarali boliimiinde yer verilmektedir.

ilk YEKDEM tarifesi, yenilenebilir tireticilere tiretimlerini ot yil boyunca sabit fivatlarla satma
segenegini sagladi. 30 Haziran 2021°e kadar devreye alman yenilenebilir enerji santralleri, YEKDEM
programimn ik YEKDEM tarifesi uygulamasi kapsamindaydi. Destekleme mekanizmaswin ilk
versiyonu, sisteme dahil olan santraller igin ABD Dolart cinsinden ahm garantisi sunmaktayd:.
Kriterlerin kargilanmas1 halinde, 10 yilhik YEKDEM tarifesinde listclenen santrallere ek olarak ABD$
cinsinden yerel bilesen tesvikleri verilmigtir, Bilyik Slgekli kur deger kayiplarmm sikhi arttika

ETKB, 30 Haziran 2021 tarihinden sonra devreye almacak santraller igin yeni kosullari kapsayan yeni k
bir destek mekanizmasinin getirilmesine karar vermistir. 2021 yilinda TL cinsinden tarifeye gecis yapan \‘\

YEKDEM, venilenebilir enerji treticileri arasindaki poplilaritesini daha da kaybetmistig,g=

Yeni YEKDEM mekanizmase



yaymlanan 3453 sayih Cumhurbaskant Karars ile yiiritrliige girmigtic. 3453 sayih Cumburbagkant
Karar ile birlikte Yeni YEKDEM tesviki her iig ayda bir enflasyon ve doviz kuru degigkenlerine gore
giincelienecektir. Yeni YEKDEM tesviki fiyatlarinim st limiti ABD Dolan cinsinden belirlenmigtir.
Mayis 2023 itibartyla son YEKDEM Tarife Garantisi asagidaki gibidir:

May1s 2023 ftibaryla Son YEKDEM Tarife Garantisi

Tah AkRam Yudl Adeam

# ke e YEWDEM YERDEW Surew:  TYERDEM fapan | YERDEM Javan
Fayrik Toyvwil Surasy
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Kaynak: Seladr Raporu, EPDK

YEKDEM satin alma tarifesinin iigiincii tekrar, uygun yenilebilir enerji santratleri igin daha duyarls ve
dovize dayali bir plani desteklemektedir. Ayrica Yeni YEKDEM mekanizmasinda jeotermal ve pompaj
depolamali hidroelektrik santrallart igin YEKDEM siiresi, diger santral tiplerinden uzun siireli bigimde

15 yil olarak belirlenmigtir

YEKA

2017 yilinda, YEKDEM’e ek olarak, bityiik dlgekli yenilenebilir enerji yatirimlars igin agik arttirma
usuliine dayanan bir destek mekanizmasi olan YEKA uygualanmaya baglanmstsr. YEKA Yenilenebilir
enerjinin gelistirilmesi igin meveut olarak kullanilan, ilerleyen zamanlarda da kullanilacag éngdriilen
ihale modelidir. Katilimeilar, kWh basmna tanimlanan tavan fiyat tizerinden indirim sunmaktadr.
Kazanan iiretici, sabit fiyattan 15 yillik bir elektrik ahm anlagmasi imzalamaktadur,

Planlanan ve Iptal Edilen YEKA Ihaleleri

2017 ve 2019 déneminde gerceklesen YEKA ihaleleri, daha biiyitk Sligekli kurulu gicti daha az sayida
yatimetya yonelik diizenlenmistir. 2020°den sonra bu strateji daha kiigiik kapasitelere dogru
yonlendirilmigtir. Bdylece ETKB, daha kiigik dleekdi yatinmeilarm YEKA ihalelerine katilmasina

olanak saglamstir.

Planlanan YEKA ihaleleri kapsaminda 2,400 MW’lik ek kapasitenin dagitilmast beklenmektedir.
Asagada planlanan ve iptal edilen YEKA ihalelerine iligkin detaylara yer verilmektedir:

|
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Planianan ve fptal Edilen VEKA Thaleleri

YEKA GES-2 YEXKAGES-5

{Iptat Eduen} 4 [Pianlanan)
ohaayon 1o, Hatay. Ganhurta *B Baguni: Bogus: Bandstma Bozcaada. Karatnpa
Yarh Aptkianecai Agiearacih
Kppasite 1.600 v 1.200 MW 1.200 MW
Tavan Flyst 85 ABDS/ MiVs 350 TRY { MWs 80 ABDS § MWy
Kazanan Tekit - .
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Kaynok: Sekior Rapors, ETKB

Planlanan YEKA Thaleleri

o YEKA GES-5: 18 ile tahsis edilen toplam kapasitesi 1.200 MW olan YEKA GES-5 ihalesi
ertelemistir. En bilyik tahsisler toplam 420 MW kapasite ite Van, Sirnak, Sanlurfa ve Malatya
bolgelerine yapilmistir. YEKA GES-3’te oldug gibi tahsisler daha kiiglik porsiyonlarla daha
gok bslgeye yapilmugtir.

o YEKA Denizistit RES: 1k olarak Haziran 2018°de duyurulan ve 3 bdlgeye (Gelibolu, Saroz,
Kiyikdy) tahsis edilen toplam 1.200 MW kapasiteli YEKA deniziistii RES ihalesi, yatrime
talebinin olmamast nedeniyle ertelenmistir. Ekim 2021°deki ertelemeden bu yana jhalenin
iptaline yonelik énemli bir gelisme olmamigtir. Austos 2023°te, ETKB, YEKA adaylarmin
yerlerini duyormugtur. ETKB’ye gore, Bandirma, Bozcaada, Gelibolu ve Karabiga YEKA
deniziistii RES i¢in aday boigeleri olarak ilan edilmigtir.

TEIAS Kapasite Tahsis Bélgeleri

Mart 2022°de EPDK, iptai editen YEKA ihalelerinden ve daha 8nceki YEKA dncesi RES projeferinden
(2017 riizgdr ihalelerinde tahsis edilen aul kapasiteler) gergeklesmemiy kurulu giiglerin GES’lere,
RES’lere ve hibrit enerji santrallerine yeniden tahsis edildigini duyurdu. TEILAS, yeni kapasite tahsisleri

igin 12 ayrt bolge tammlanmustir.
Asagida TEIAS kapasite tahsis boige ve miktarlarma iligkin detaylar yer almaktadar: 7 3 Subat 20724
TEIAS Kapasite Tahsis Boigeleri
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Kapasite Tahsisleri (MW, 2022-2023%)

Kaynak: Seksor Raporu, TEIAS, EPDK, Resmi Gazete

*Haziran 2023 fﬂﬁaﬂy’ﬂ z 3 m‘ ZBZ‘
Tiirkive Yesil Sertifika Pivasast (YEK-G)

Yenilenebilir kaynaklardan diretilen elektrigin ttim asamalaei takip etmek iizere Haziran 202 den bu
yana faaliyette olan yenilenebilir enerji kaynak paranti (“YEK-G”) sistemi tasarlanmister. Yentlenebilir
enerji retim ve tedarik lisansina sahip girketler goniilliliok esasina gore sisteme kaulabilmektedir.
YEK-G sertifikalart her 1 MWs elektrik icin tiretilebilmektedir. Sertifikalar ikili anlagmalar yoluyla
veya organize YEK-G piyasasi aracihfiyla elekironik olarak transfer edilmektedir. YEK-G sertifikalan
uluslararas: tanimrhga sahiptir ve karbon ayak izi hesaplamalarmda kullamlabilmektedir.

Hazitan 2021°de YEK-G sisteminin kurulmasindan bu yana, ihrag edilen ve kullamilan YEK-G
sertifikalarmmn toplam Kapasitesi sirasiyla 25 TWs ve 5 TWs’yi gegmistir. Organize piyasada
gozlemlenen duruma benzer gekilde, HES kaynakh sertifikatar kullamlan tiim YEK-G sertifikalarmn
copunlugunu olugtururken, JES kaynakh sertifikalar ikinei sirada yer almaktadir,

Asagidaki tabloda 2021 ile 2023 yillar( arasinda Tiirkiye’de kuflamlan YEK-G bel
kapasitesi gdsteriimektedir:

Kullantlan YEK-G Belgelerinin Toplam Kapasitesi (2021-2023%, GH.
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Kaynak: Sekidr Rapory, EPIAS

% 2023 verileri Temmuz 2022 ile Haziran 2023 arasmdaki son 12 ay1 kapsamakiadr.

Sektsrel dagilima bakildiginda, kullanilan tiim sertifikalarm yarismm telekomiinikasyon ve aliiminyum
sektorlerinde kullamldig gorilmektedir. Asagidaki grafikte 2021 yilinda kullaulan YEK-G
belgelerinin sektdtlere gbre payr gosterilmektedir:

2021 'de Kullantlan YEK-G Belgelerinin Sektorlere Gore Payi (%)
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Kaynak: Seksir Raporuy

Yesil Tarife (YETA

EPDK tarafindan 1 Agustos 2020 tarihinde yiiriirltige konulan yesil tatife (“YETA”), venilenebilir
enerjinin 6zl sektdr tarafindan dolaylt olarak desteklenmesini saglama amact giitmekiedir. YETA
projesi kapsanunda enerji kullanmak isteyen tilketiciler tedarikei sirketlerden yenilenebilir kaynaklara
dayali elektrik satin alabilecektir. Tarifeler daha pahali olsa da tiiketiciler stfir emisyonJu yenilenebilir
enerji kullanarak cevreyi korumak igin YETA’y1 tercih edebileceklerdir. ETKB, YETA’nm
titketicilerin yegil tarife kullanarak yenilenebilir enerji kullammin destekiedigi bir sosyal sorumluiuk

projesi olarak degeriendirilebilecegini savunmaktadir.

Tarifelere Dayal Enerfi Maliyederi (Temmuz 2023, kr/kWs)

: - . Yesil Tarife Akuf
- Ak"f Ene‘“ Mahyeh

Endistriyel 249.7685 2584315
Ticari 229.5521 258.4218
Ev hali 55.8378 258.4318
Kaynak: Sektdr Raporu, EPDK W

Azami Uzlastirma Fivatt (AUF)
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EPDK, Mart 2022’de hammadde maaliyetlerine maruz kalan treticileri ve dislik son kullanict
fiyatlartyla kars: karstya katan elektrik dagitim sirketlerini desteklemeyi amaglayan bir fiyat uzlagtirma
mekanizmas: geligtirmigtir. Bu mekanizmaya gore, bir piyasa katilmcisimn tirettigi clektrifi spot
piyasalarda tavan fiyatlarin iizerinde satmasi durumunda, serbest elektrik iireticilerinden ilgili limitleri
asan tutan glin Oncesi piyasast i¢in katki payr olarak geri Sdemesi gerekmektedir. [lk etapta
mekanizmania siiresi 6 ay ofarak agiklanmis olup sonrasinda Eylitl 2022 ve Nisan 2023 olmak tizere iki

kez daha uzatiimister.

Ozellikle 2022 yilmin son geyreginde, dogal gaz santralleri igin belirlenen AUF, BOTAS m elektrik
santralleri igin uyguladigt tarifelere yapilan zamlann ardindan 6nemli digtide artmistir. Agustos 20227de
en yitksek noktasma ulastiktan sonra, dogal gaz santralleri igin AUF diger kaynaklara kiyasla nispeten
yiiksek seviyesini korumus ve PTF tavanmni yakmdan takip etmistir. Enerji santralleri igin BOTAS
tarifeleri 2023 yilinda kademeli olarak diisiiriildiiglinden, bem dogal gaz santralleri igin AUF hem de
PTF tavam diger kaynaklarda nygulanan AUF’ye yakinsamaya baglamgtir.

Agagidaki grafik gesitli santral tiirleri igin giin Gncesi piyasas: tavan ve azami uzlasma fiyatiann:
gostermektedir:

Cesitli Santral Tiirleri icin Giin Oncesi Pivasast Tavan ve Azami Uglasma Fiyatlar: (§422-6A423, TL/
MWs)

——PTF

Kayrak: Sektér Roporu, EPIAS

AUF’yi etkileyen faktorler su sekilde siralanabilir: (i) Tiiketici Fiyat Endeksi, (2) ICE Rotterdam Vadeli
Ké&miir islemleri, (3) Enerji Santralleri igin BOTAS Tarifesi, (4) TCMB Efektif ABD Dolar Sahg Kuru

ve (5) lletim Sisteri Kullamim Bedeli.
Elektrik Talebi Analizi 23 Jbat 2024

Tiirkiye’de elektrik tiketimi talebe baght olarak yillar igerisinde degisiklik gostermekiedir. 2001 ve
2009 yillan arasinda diizenli olarak artan elektrik talebi ekonomik krizin etkisiyle bir miktar azalsa da

2018 yih sonuna kadar hizla artnmgtir. 2019 ve 2020 yillarinda elektrik tiiketimi neredeyse ™

degismemistir, 2021°de COVID-19 sonrasi topartanma etkisi nedeniyle yiiksek bir artigin ardindan,
2022’de hizmet sektStiniin ekonomideki paymin arimasiyla ekonomik aktivitedeki dagilimin
degismeye basladigi ve bunun de elektrik tliketimine etkili oldugu gortilmiigtiir,

Gergeklegmis Eleherik Talebi (2001-2023%, TWs)
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Elektrik Talebl Buyumeni
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Kaynak: Sektiir Rapova, EPIAS, ETKB
* Haziran 2023 itibariyla son on iki ay verising gdre ayarianmuier.
Tirkiye’nin elektrik talebinde 2022 yihnda simrh bir diisiis yasanmug, toplam tiiketim 330 TWs
civarmda gergeklegmistir, Elekirik tiiketiminde 2022 yih igin goriilen kismi diiglis, bir dereceye kadar
artan hizmet faaliyetleri karsisinda imalatm GSYIH icindeki paymm duraganlagmasma baglanabilir.
Sanayi talebinin payi, 2020’de yasanan COVID yavaslamasinin ardindan 2021°de toparlanma etkisi
nedeniyle zirve yaprigtir. 2021°de toplam talebin %47,5"ini sanayi talebi olusturmaktadir. Ulagtirma
ve tarim sektdrlerine yonelik talep, bu dénem boyunca enerji dengesi igindeki ayni payini korumustur.

Asafndaki grafik 2007 ile 2021 yillar arasindaki elektrik talebini sektorler bazinda kargilagtirmah
olarak sunmaktadir:

Sektdriere Gire Net Talep (2007-2021, TWs) (%)

2 3 Subal 2024
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Kaynak: Sektdr Raporu 5 7
(*) Brox elekerik ialebt ile net elekteik talebi arasindaki favks net ithalat {ihracat), ietim kavby, i tiketim ve petrol rafineri fiketimieri
olusturmaliadiy. Hizmet selddri verisi tle konut verisi konsolide olarak verimigtir.

(7 S~ 153
T S Kaknma Rarfias & €
: >

/ ;




Tiirkiye’de kisi basina elektrik talebi OECD ostalamasinimn alandadir. Tiirkiye'nin kigi basi talebi
2017’ den bu yana neredeyse aynt katirken 2021°de hafif bir artig gdstermigtir.

Agsagudaki tabloda 2021 yima iligkin se¢ili OECD titkelerinin kisi basina diigen elektrik talebi Tiirkiye
ile karsilagtiriimals olarak sunufmaktadur:

Seciti OECD Ultkelerinin Kist Basina Elekerik Talebi, (2021, MWs)
24,3
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6§ Wiy

L]

12,7
99
17
87 5. .

30 34 61 45 47 46 &n S0 53 83 6.5 68 &8
-sapgnnnniniiil
111

: y - =4

Kaynak.: Sekifir Rapory, [EA

TEIAS, dagmim sirketlerinden ve lisansh organize sanayi bslgelerinden gelen tabmin sonuglarim
birlestirerek iig farkh bilyiime senaryosu (digiik, baz ve yliksek) iceren bir talep tahmin raporu
yaymlamaktadir. Bu konu ife ilgili son rapor; Arahk 2021 tarikinde yayimlanmugtir.

Agagdaki tablo, TEIAS 1 en son raporundan alinan; 2022 ile 2031 yillar: arasindaki 10 ystlik elektrik
talep tahminlerini gstermektedir:

TEFAS Elekerik Talep Takminleri (2022-2031)

Diigiik Senaryo { Baz Senaryo Yuksek Senaryo

2022 308.903 %31 324.536 %38 340.819) %79
2623 317.755 %2 9 335.819 %3.5 354.448 %4 0

2024 329.911 %3.8 350.716 %4.4 371 927 %4.9

2025 344.265 %4.4 367.792 %4.9 391.806 %5.3

2026 357.757 %3.9 383.426 %4.3 409551 %4.5 7 bt 207
2027 369.703 %3.3 397.438 %3.7 425.790 %4.0

2028 376.902 %2,5 408.872 %2,9 439.739 %3.3

2029 389.682 %2.8 421.925 %32 455.387 :

2030 400.825 %2,9 435418 %3.2 471.572

2031 415.042 %3.5 452.210 %3.9 491.224

Kaynak: Sekttr Rapory, TEIAS

Tiirkiye 30 Haziran 2023 tarihinde sona eren 12 aylik dénemde 7,01 TWs elektrik ithal
elektrik ihrag etmis ve (4,40) TWs net elektrik ticareti gergeklesmigtir. Bu, Tiirkiye’nin’
bu yana ilk kez net elektrik ithalatgist oldugu anlammna gelmektedir. Yine de net ticaretin b
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orant cok sinrli kalmigtir, Téirkiye elekirik talebinin yiiksek hizla bityiime daneminden ortalama hizla
biiyiime dénemine girdigi kabul edilmektedir.

Elektrik Uretimi Analizi

Tirkiye’de elektrik iiretiminde seneler igerisinde dalgalanmalar gizlenmektedir. EUAS, elektrik
{iretimi alaminda piyasanin en biiyiik oyuncusudur. EUAS’a ait tesislerin kurulu glicli 1970 ve 1990
yillar1 arasinda Snemli dlgtide artrmstir, Son 20 yilda, EUAS’a ait kapasitenin piyasadaki pay1, ortaya
ozel sektor yatiimeilan ve Gzellestirmeler nedeniyle azalmigtir,

EUAS’in toplam kurulu glicii 2010 yilinda 24,2 GW iken Haziran 2023 itibarryla 21,0 GW’a dligmligttir.
Bunun baslica nedeni son 10 yildaki bityiik 8lgekli dzellegtirmelerdir. BUASa ait kapasitenin pazardaki
payi 2010 ytlinda %48,9 iken Haziran 2023’te %20,0°e diigmiigtir.

Asagidaki tabloda 1970 ile 2023 yillars arasinda EUAS I kurulu giicii gosterilmektedir:
EUAS 't Kurulu Giicli (1970-2023)

© -6 -66-- O
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Kaynak: Sektér Raporu

Kamuya ait kurulu giiciin pay, 2000°li yillarm bagndan bu yana Serbest Elekerik Ureticileri (“SEU")
yatinmlannm artmast ve bilyiik olgekli Szellegtirmeler nedeniyle azalmaktadir, Haziran 2023°te
Tiirkiye'nin toplam kurulu giicli i¢inde %67,8’hk paya sahip olan SEU’ler afirhkh olarak termik,
hidroelektrik olmayan ve hidroelektrik yenilenebilir enerji kaynaklarindan olugmaktadir. Son yulardaki
SE(lerin kurulu giicindeki artss temel olarak hidroelektrik ve dogal gaz santrallerindeki artigtan
kaynaklanmaktadar. 27 3 Subat 2624

Tiirkiye’nin kurulu gilg portfoyd, riizgr, gilnes ve jeotermal enerji gibi yeni, hidroelektrik olmayan,

yenilenebilir kaynaklann devreye girmesi ve doBal gaz ve ithal kémiir gibi mevcut kaynaklanr_
genigletilmesi ile gesitlenmis ve Snemli Slgiide bilyiimiistiir. Tiirkiye>de toplam kurulu glg 2001-2023 -

yillari arasinda %6, 1’lik bir YBBO ile 6nemli 3lglide artarak 28,3 GW’tan; Haziran 2023 sonu itibariyla e o
104,9 GW’a ulagnigtir, Bu kurulu giig biiyiikliigin Haziran 2023te 9,4 GW seviyesinde olan lisanssiz ;
santrallan da igermektedir. Haziran 2023 itibanyla, Tiirkiye’deki lisanssiz kapasitenin %93,7’sini glines
enerjisi olugturmakta olup diger yenilenebilir enerji kaynaklar: dnemli dlgiide geride kalp P

Enerji Kaynaklaria Gore Kuralu Giig (2001-2023%)
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mKémie  Dogal Gaz » Likit Yakibar o Midro Yenlensbdr © Hidro Olmayan Yenilernabilk
Kaynak: Sekidr Rapory

* Haziran 2023 itibarpela veriler

Tiirkiye, 2008 yilindan bu yana her dort yilhk donemde yenilenebilir kurulu gliciin yaklagik 15 GW
artirmaktadir. Termal kapasite ise son dort yilda Saemli Slgiide artmamigtir.

Asagidaki grafikte 2009 ile 2023 tarihleri arasinda enerji santrallerinin tiirll bakmmindan Tiirkiye'deki
yenilenebilir kurulu gii ilavelerini gostermektedis:

Yenilenebilir Kurnly Gig llaveleri (2009-2023%)

17.8 GW
L{;J, j 3.6 GW
42,8 !@@
GwW
..‘; e ““"“iﬂ‘}‘i?'l""“ﬂ"*"_fg Digerter)

Kaynak; Sekidr Rapory
* Haziran 2023 itibartyla veriler

Hidroclektrik ciginda venilenebilir enerji kurulu giicl, dzellikle YEKDEM aracihg Ia
kesintisiz devlet destefi sayesinde, Tiirkiye’de son on yilda nesmli Slglide artmigtic
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Hidroelektrik Harici Yenilenebilir Aralik Haziran Haziran 2023 itibanyla
Enerji Kaynaklannimn Geligtirilmesi 2008 2023 Toplam :(ﬂf“llmlﬂ
3
T
— 1 PRizgar
EKDEMincazp e sayesinde 36aMwW B 11.566 MW %11,0
blylik miktarda yatirim . s
Son yiflarda, esas olarak lisanssiz .
ﬂretiaz':e bagh olarak giigh biiyime 0 MW . 10.192 MW %9,7
Jeotermal
Tirkiye'de dretim igin kultanilabilecsk |
|—n_:|l:f:[| ok sayida jestermal kaynagin 30 MW ‘ 16941 MW %1,6
— vkl
|
Yiiksek yatinm harcamatar: ve dis 597 MW ‘ 2.031 MW %4,9

kaynak fakidrlerme bagiminik atk
toplama) nedeniyle daha az iigt |
Kaynale: Sektor Rapory, TEIS

Su anda elektrik tretim piyasasda 1 GW’1 agan kurulu giice sahip 17 adet bagimsiz girket grubu
bulunmaktadir. Tirkiye'de yenilenebilir kaynaklara dayal kurulu gcd 250 MW’tan fazla olan 20 girket
bulunmaktadir. Bu girketler agilikh olarak hidroelektrik santralleri isletmekte olup, sadece riizgdr,

glines ve jeotermal enerfi santrallerine yatiim yapan bilylik pivasa oyuncusu sayist daha azdr.
Turkiye’nin yenilenebilir enerji kaynaklar: farkl kapasite faktorleri sergilemekte olup Hidroelektrik
Kaynaklar en degisken kapasite faktoriine sahip olma egilimindedirler.

Titrkiye’deki elektrik tretim yapist son 50 yilda bilyikk Slgiide cegitlenmigtir. 70'lerde ve 8(’lerin
baginda elektrik arzi hidroelektrik, yerli kdmilr ve sivi yakitlarindan olugurken, giinimiizde
yenilenebilir kaynaklardan iiretim 2022 yilinda tiim zamanlarn en yiiksek seviyesi olan %43’e
ulasmistic. TEIAS®m 2022 yih igin toplam kuruh gitg beklentisi, 2022 yilinda gergeklesen kuruiu giiciin
yaklagik 1,0 GW iizerinde 104,7 GW olarak hesaplanmgtir.

Asafdaki tabloda 2021 ile 2025 yillan arasinda enerji tiretim tesislerine gore TEIAS in kurulu gilg
tahminleri gdsteriimektedir:

TEIAS Kurulu Giig Tahminleri (2021-2025, GW- Senaryo 1)

1.8
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Kapnak: Sektdr Rapor, TEIAS 2 3 m 202 ‘
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Hibrit Gretim tesisleri, farkl teknolojiler kullanan elektrik iiretim tesisierinin bir araya getirilmesiyle
olusturuiur. Bu santrallerin temel amaci maksimum verimlilikle elektrik iiretmektir. Azalan ig
tilketim/artan elektrik firetimi sonucunda hibrit santrallerden piyasaya elektrik satiginin gelecekte
artmast beklenmektedir. 5 Kastm 2022 tarihli Resmi Gazete’de EPDK tarafindan yayinlanan karara
gore, ritzgdr enerjisini ana kaynak olarak kullanan hibrit santraller icin ek kaynaklara dayah iinitelerin
toplam kurutu gilciine ifiskin smurlar kalduritmagtrr. Biiyilk Slgekli yatrimlarm yavaslamasi ve yeni
diizenlemelerdeki degisikliklerle birlikte, gok sayida yenilenebilir enexji sirketi kapasitelerini artirmayi
ve tek kaynakl: enetji santrallerini hibritlere déniistiirmeyi planladiklarin: agiklamiglardir.

EPDK tarafindan 8 Mart 2020 tarihinde Elektrik Piyasasi Lisans Yonetmeligi ve Yenilenebilir Enerji
Kaynaklarinin Desteklenmesine iligkin Yonetmelik kapsaminda yapilan degisiklikler ile elektrik
piyasasinda hibrit santrallerin isletitmesi mimkiin hale gelmigtir. Hibrit santraller ile birlikte tek bir
firetim tesisinde birden fazla kaynaktan elektrik enerjisi iiretilebilecektir. Yardume:r kaynaklardan
iiretilen elektrik enerjisi, ana kaynagin YEKDEM kapsammda olmas: durumunda, YEKDEM

kapsarminda degerlendirilecektir.
Mevcut Uretim Tesislerinin Hibrit Santrallere Dindstiiriiimesi

Meveut tek kaynaktan enerji iireten tesislerin birden ok enerji kaynagmdan elektrik iireten tesislere
donilsiimii ise meveut {iretim lisanslarinin tadili suretiyle gergeklesecektir. Buna gire, tek kaynak
firefim tesislerinin birden cok kaynakl elektrik iretim tesisine doniigtiiriilmesi kapsaminda yapilacak

tadil bagvurusunda:

lisansa derg edilmis saha alanimin digina gikikmamast,

lisansa derg editmis tesis toplam elekiriksel kurulu giiciin degismemesi,
{iretim lisansina derg edilmig mevcut baglant sekli, baglanti noktas: ve gerilim seviyesinin
degismemesi,

s yardime kaynag) riizgar veya giines enerjisine dayal: olan lisanslar igin yardimo: kaynaklara
iliskin Enerji [sleri Genel Mildiirligi tarafindan yapilan teknik degerlendirmenin uygun
olmasi,

e hidroelektrik kaynaklara dayal lisanslar igin DSI tarafindan uygun gbriis verilmesi,

o yilzer GES’ler veya hidroclektrik kaynaklara dayals tesislerin kanal yiizeylerinde veya
rezervuar alaninda azami su kotuyla isletme kotu arasinda kalan yerlerde kurulacak giineg
enerjisine dayah tiniteler igin DSI ile kiralama sdzlesmesinin yapiimis olmasi gerekmektedir.
Sisteme verilebilecek aktif ¢ikis giicll ana kaynaga dayals gegici kabulil yapilms olan
imitelerin toplam elektriksel kurulu giiciinii asamayacaktir. Halihazirda iiretim tesisleri riizgr
hizinmn veya su akiginin yavag oimasi nedeniyle lisanslarinda yer alan miktarda elektrik
tiretememektedir.

Hibrit santraller sayesinde tiretim tesislerinin daba verimli kullamlmasina, elektrik iireti apaﬁmr *“\_.*
igerisinde daha fazla elektrik itretilmesine imkdn taninmustir. Sisteme verilen enerji ghktarmmn ahg '
kaynaga dayah gegici kabuli} yapilmus tinitelerin kurulu giictine karsihik gelen enerji

olmas halinde, fazla iiretim igin ddeme yapilmayacaktir. = b w 5,‘
i
T e ¢ X237 &
Toptan Elektrik Piyasass < ; PASASS
Elektrigin spot fiyatmu belirlenmesinde giin igi ve glin dncesi piyasalan kullanilmaktadir. Si "&ldey,p" N
Y

pivasasi, ig farkli teklif mekanizmasina sahiptir ve her gim 09:30 ile 14:00 arasinda f:a;ri;et
gostermektedir. Giin éncesi piyasasinda saatlik teklifler, esnek teklifler ve blok teklifler olarak ii¢ tiir
teklif vardir. Gun i¢i piyasas1 1 Temmuz 2015°te faaliyetlerine baslamig olup fiziksel teslimat  {
gereklilikleri ile portfSy bazli organize bir piyasadir. Glin i¢i piyasasi, giin dncesi piyasasi ile giie ¢
dengeleme piyasasi arasinda bir, dengeleme ,mekanizmast gdrevi gormektedir ve gin boyu
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calismaktadir, 2015 yilindan bu yana, ¢ogunlukla katilimeilarin iglem hacimlerini artirmalar: nedeniyle
islem sayis1 gliclii bir sekilde artmaya devam etmektedir.

Organize Spot Piyasalan

Giin Sncesi piyasast ve glin igi piyasasi EPIAS tarafindan isletilen iki elektrik spot piyasasidir. Bu
piyasalara katthm zorunlu degildir. Kathmeiarm Giin Oncesi Piyasast Katilim Sozlesmesi’ni
imzalamalari ve gerekli teminati yatrmalan gerekmektedir. Katilimeilar, bir sonraki giniin her saati
igin giin Sncesi piyasasmdan elektrik almak veya satmak i¢in fiyat ve miktan1 igeren teklifler verirler.
PTF ve islem hacmi, ahcr ve saticilarin teklifferi eslestirilerek her saat icin belirlenir. Giin Sncesi
piyasasi kapandiktan sonra katilimeilar ihtiyaglarim giin i¢i piyasasindan kargilayabilirler.

Giin i¢i piyasasi, ters yonde eslesen bir tekhf olmasi durvmunda emitlerin hemen gergeklestirildigi
siirekli bir piyasadir. Dogas geregi fiyatlar giin boyu dalgalanmaktadir. Giin &ncesi piyasasi, ertesi
gliniin her saati igin tiim iglemler i¢in tek tip bir piyasa fiyat ve takas hacmi belirler.

Giln éncesi piyasasinin fi¢ temel amaci vardir:
1. Elektrik piyasas: igin referans fiyat belirleme
Piyasa katilimcilarimn elektrik ticareti ve dengelemesi yapmasi icin bir platform olarak
hizmet etme
3. Bir giin Sncesinden dengeli bir piyasa saglayarak sistemin isleyigini kolaylastirma arz tarafi
iiretim miktarin1 ayarlayabilirken, talep tarafi elektrigin referans fiyatina gore titketimini
ayarlayabilir.

Glin Sncesi pivasasi 8zellikleri:
1. Piyasaya katihm portfoy bazlidir ve her katilime: portfSytinii dengelemekle yikimlidiir.
2. Fiyat bir sonraki ginin her saati igin belirlenir.
3. Teklif verirken miktar igin kullanilan birim lot, fiyat igin ise TL kullanihir.

Giin igi piyasasi, giin dncesi piyasas: ile giic dengeleme piyasas) arasinda bir dengeleme mekanizmasi
gorevi gormektedir ve giin boyn galismaktadir. 2015 yilindan bu yana, ¢ogunlukla katilimcilann iglem
hacimlerini artirmalan nedeniyle islem sayis giighil bir sekilde artmaya devam etmektedir.

Giin ici piyasasi 1 Temmuz 2015’te faaliyetlerine baslamis olup fiziksel teslimat gereklilikleri ile
portféy bazli organize bir piyasadir. Islemler, kesintisiz ticaret yontemi kullanilarak ve anlik
eslesmelerle yapile. Teklifler, fiziksel teslimattan 60 dakika o6ncesine kadar yamlabilir ve
giincellenebilir, iptal edilebilir veya devre dist birakilabilir,

Fiziksel Elektrik Piyasalar:

2018 yilindaki kur artiglan ile son yillarda fiyat dngoriilebilitliginin azalmas: ikili anlagma sayism1
azaltoistir. Giin Sncesi piyasasi ve giin igi piyasasim kapsayan organize spot piyasalann paymmn artmasi
ile ikili anlagmalarn piyasadaki pay: daha da azalmistr. EPIAS, pivasada ikili anlagmalar1 engelleyen
dngoriilemezlik sorununu gézmek igin fiziksel teslim ile vadeli elektrik ticaretini mimkiin kilan
organize bir elektrik piyasasi baslatti. Vadeli Elektrik Piyasas1 (VEP), mevcut piyasalara ek _
Baziran 2021°de piyasaya siiriilmils olup uzun vadeli fiziki teslimat sunmaktadir, Meni vad&ie
islemlerde, kattlimeclar dogrudan EPIAS ile islem yapabilirler, bu da ikili anlagmalard &'ay&;n olara

goriilen karg taraf risklerini ortadan kaldwrmaktadir. F 7 il

Dogial Gaz Piyasas:

Elektrik piyasasinda fiyatlanin belirlenmesinde dogal gazin kritik bir rolii bulunmakts 335%&1‘- : :
fiyatlan, birden ok faktorden etkilenmektedir. Omegin, Hollanda, Almanya ve Ingilterg‘ ogal 3
pivasalarinin bagi gektigi Avrupa piyasalarpndaki dofal gaz fiyatlarr son yillarda olaganiistii bir
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dalgalanma yagamaktadir. COVID-19 etkilerinin yeniden artisa ge¢mesi, iklim kosullar ve Rusya-
Ukrayna savag fiyat oynakligina sebep olmugtur.,

Tlk oarak 2018 Eylil’de uygulamaya konulan Giinliik Referans Fiyat (GRF), Spot Gaz Piyasas1 (SGP)
islemierinde olugan fiyatlarin gdstergesi olarak EPIAS tarafindan ilan edilmektedir. Ttrkiye Spot Gaz
Piyasasi’nda gbzlemlenen BOTAS tarifeleri ve Giinlik Referans Fiyat, 2021 ve 2022 yillarmda dnemli
iglide artig gostermistir. Uluslararasi dogal gaz piyasalarindaki kismi gevgeme sebebiyle, 2023 yilinda
tarifeler ve GRF de gerilemeye baslamigtir. Konut tarifesi diger tiim tarifelerin oldukea altinda kalmsgtte
ve gizlemlenen dalgalanma nispeten minimum diizeydedir. Gazprom stzlesmelerinin yapilandmima
sekli nedeniyle olugan BOTAS"in mevcut 9 aylik gecikmeli fiyatlandirma metodolojisi, 2020°nin ikinci
yansmdaki petrol fiyatlariun artisy, 2021 ve 2022*deki dogal gaz tarifelerine yanstmigtir. BOTAS ve
8zel ithalatgilar dahil olmak iizere, filkedeki aktif dofal gaz stzlesmelerinin toplam hacmi 54,8 milyar
metrekiiptiir. Nisan 2023°te yapilan yeni mevzuat degisikligi ile BOTAS, dogal gaz ithalat
faaliyetlerinde daha fazla 6zerklik kazanmistir. Turkiye’de dogal gaz depolama tekniklerine yapilan
yatirim, ithalat kaynaklarmm gesitlendirilmesi ve dopal gaz gebekesindeki esneklik, tedarikgilerie
yapilan miizakerelerde Tiirkiye’nin konumuau giiglendirmektedir. Tirkiye, dogal gaz piyasasindaki
konumunu giiglendirmek igin yeni kaynak arayiglarna devam etmektedir. 20 Nisan 2023 tarihinde
Karadeniz dogal gaz projesinin ilk asamasinin tamamlanmak iizere oldugu ve Filyos Dogat Gaz Isleme
Tesisi’nin kabul prosediiri tamamiandiginda ticari dogal gaz iiretiminin baglayacag: agiklandy. flerleyen
dénemlerde Tirkiye’de iretilecek dogal gazla Tiirkiye’deki tiim konutlarin dofal gaz ihtiyacinin
karstlanmas: hedeflenmektedir.

Spot Gaz Piyasast & Vadeli Gaz Piyasas:

Ayni zamanda 1 Haziran 2020 tarihinde devamh bir ticaret mekanizmas: olarak iglev gérmekte ve
uygun emirleri anhk olarak eslestiren Spot Gaz Piyasas, katiimeilarina hem giinliik hem de haftalik
kontratlar sunarak, dogal gaz portfsylerini daha hassas metriklerle dengelemelerini saglamaktadir. 1
Ekim 2021’de Vadeli Gaz Piyasasi, gaz piyasasmn Ongoriilebilirligini artrmak igin faaliyete
baglamsstir. Spot Gaz Piyasas1 ve Vadeli Gaz Piyasas), Tiirkiye’yi uluslararasi bir dogal gaz merkezi
haline getirmek amactyla korulmugtur.

Tiirkiye’nin Iklim Giindemi

Paris Anlagmasi, Avrupa Yesil Mutabakatr ve Glasgow {klim Pakti, iklim degisikligine odaklanarak
siirdiiriilebilir kalkinmayt destekleyen kitresel diizeydeki dnemli 3 girisimdir. Paris Tklim Anlagmas: ile
Avrupa Yesil Mutabakatm imzalayan itlkelec arasinda orta vadeli (2030) ve uzun vadeli (2050)

hedefler arasinda uyumsuziuk gorilimektedir. Hedeflenen karbon emisyon seviyelering ulagi
mevcut planlarin tamamen uygulanmass halinde bile milmkiin gériinmemektedir.

gostermektedir:

SEPN VBN

Karbon Emisyonu ve Kiiresel Istmma Beklentileri (2000-2050)
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Kapnak: Sektor Rapory, CAT, Ulusiararas: Enerji Afanss

COVID-19, Rusya'min Ukrayna’y: isgali, enerji fiyat soklan ve enflasyonist baskiar gibi birgok
tirbiflanstan etkilenen 2021 ve 2022 yillarinda, kiiresel emisyon bityiimesi beklenenden daha az
olmugtur. Pek gok iilke sera gazi emisyonlarniun azaltilmasina iliskin hedeflerini paylagmigtir,

Karbon Fivatlandirmast

Karbon fiyatlandtrmast, emisyon azaltimna ve diigiik karbonlu yatinmlara tegvik saglayarak iklim
farkindaligini artirmak ve yesil ekonomiyi destekiemek igin kullamlan 8nemli bir aragtir. Temel karbon
fiyatlandirmasi, emisyon ticaret sistemi, karbon vergisi ve offset mekanizmasi gibi fiyatiandirma

araglarindan olugmaktadir,

Karbon Fiyatlandirma Girigimierinin Zaman Cizelgesi

—, 2002

127 ke, 823 sehir ve 1.541 sirket: Bu inisiyatifler, 11.66 GtCO,0'yi

faatiyetierini 21. yozyuin ortasina | kapsayacak sekilde tasarianmiglr :
kadar karbonsuzlastirmay taahhUt ve by da kiiresel sera gazi ‘
etmistir. { emisyonlannin %23'0nd temsii
Dunya genelindeki karbon 1 etmektedir. i
fiyatlandirma girigimieri, gelir } 2023 Temmuz itibariyla, 80°dan

olarak 53 milyar ABDS uretecek, ! Fazla (ke yasalardea veya politika
kiiresel sera gazt amisyonlarmmi belgelerinde net sifir hadefterine »
9%24,7'sini kapsayacaktr, taahhiit etrmigtir. '

Emisyon Ticarel Sistern { Rarpo: Ve

Karbondiyoksil emisyoniarimn Karbondwyoksit @musyenianna
loplam sewyasn Snidar ve dogrudan bir fiyat belirer ve
digilk esmsyonlu endusiriernn genellikie sera gan emisyoniat
rulanmadidy emisyon izinferim N net bir vergs oram veya daha
daha yhksek emsyon yaygtn olasak fosit yakdiann
gercakiestirantere satmataring karbon icergmne (Grnedin (GO,
fam verr. basina b fyst) dayal olarak
uygulanir.

Kaynak: Sektér Rapory, Diya Barkast

Karbon fiyatlandirma girigimleri giiniimilzde oldukea hizlanms, 2023 Temmuz itibartyla, 9%
iilke yasalarda veya politika belgelerinde net sifir hedeflerine taahhiit etmistir. Gelecekte ise®

gaz1 emisyon azaltma hedefini %40°tan %55°¢ yﬁ}cseltmistir,
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Temel Karbon Fivatlandirma Araglart

Gelecekieki Karbon Hedeflen

2°C sicaklik hedefine utagmak
icin karbon fiyatlanmn gonilk)
piyasatarda gézlenenden dnemli
slgtde yikselmesi
gerekmektedir,

Avrupa Birligi, sera gaz)
emisyon azaitma hedefini
%d40'tan %55'e ylkseltmistir.

Proje veya program iabanh

faaliyelierden kaynaklanan sera
gazi emisyon azalhmianme behder
vo bu azalhmiae nem yeret olarak
hem de dijjer ulkelerde sablabite.
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Tiirkiye, Nisan 2023°te, Turkiye 2021 giincellemesindeki %21 karbon azaltma hedefini 2030 icin
Business As Usual’a (BAU) gore %41 azaltma seklinde revize eden Ulusal Katki Beyani’ni sunmugtut,
Tiirkiye, daha dnce ilk Ulusal Katka Beyam’n1 2015 yilinda yayinlamisgtir.

Tiirkiye’deki Goniillii Karbon Piyasast

Turkiye, kayitli projeler agisindan (Agustos 2022 yih itibariyla 312 peoje), 3. strada yer alarak, bolgede
gbnilla karbon kredilerinin en bilyiik saticist olarak kabul edilmektedir. Gold Standard (Sustain CERT)
ve Verra’sVCS, Tiirk karbon projelerinin gelistirmis oldugu 2 temel standart: gistermektedir. Agustos
2022 yili itibariyla, Tiirkiye 170 tane projeyi Gold Standart ile ve 142’sini de Verra’s VCS standartiyla
yliriitmiistiir, Verra’s VCS yenilenebilir enerji, orman isletmeciligi ve diger alanlari iceren en yaygin
goniillii sera gaz) programy/standardidir. Yaklagik 2.000*den fazla sertifikah VCS projesi, sera gazi
emisyonlan nedeniyle 1,1 milyar tondar fazla karbonu azaltmigtr.

Agagidaki tabloda 2013 ile 2021 yillar arasmdaki yillik goniilli karbon piyasas: ozeti sunulmaktadur:

Yidltk Gonalitt Karbon Piyasas: Ozeti
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28 IME 2007
s Piyasa Oefjeri (ABDS | ===Tan bagina Fiyat (ABDE)
Kaynak: Sektsr Raporu, Dinya Bankas:

Elektrik Fiyat Analizi

Ulusal elektrik tarifeleri uzun vadede incelendiginde, elekirik piyasasinu serbestlestirmek i¢in atilan
adumlartn ardindan tarifelerin aritigi goriilmektedir. Bu artiglar sonucunda perakende sirketleri ulusal
tarifelerle rekabet edebilmig ve serbest tilketici haklannt kullanan milgteri sayist Bnemli Slgiide

artmigiir.

Ocak 2022°de perakende elektrik fiyatlarmda 8nemli Slgiide artmaya baglamig ve artis egilimi Ocak
2023%e kadar devam etmistir. Tarife artiglarmmn daha kitgitk Slgekli titketiciler tizerindeki etkisini
hafifletmek i¢in EPDK tarafindan mesken (Ocak 2022) ve ticarethane (Mart 2022) icin kademeli
tarifeler getiritmistir. Uluslararas: enerji piyasalari 2023 yilinda normale donmeye bagladigindan hem
PTF hem de perakende elektrik tarifeleri disilg eZilimine girmistir. Normatlegmeyi takip eden bu diigiis ~
egiliminin devam edecegi Sngoriilmektedir. 9 3 Suhat zuu )

Kendi elektrik tedarikgilerini segme hakkmna sahip olan ftiiketiciler serbest tiiketici olarak
tammlanmaktadirlar. Bu serbest tiiketici limiti 2003 yilinda 9 milyon kWs/yila yikselmis ve EPDK
tarafindan stirekli olarak dtistiriiterek 2023 yihi itibariyla 1.000 kWs’e indirilmistir. Bunu takibgp. 0 el
tedarikgilerden elektrik satm almak popillerlik kazanmustir. ] :

y
PTF’nin yilar igerisinde degismesinde, COVID-19 salgim nedeniyle bilyitk talep ybl,gio :
arzinm kisiimasinin dilitk iiretime yol agmasy, arz fazlasi ve petrol fiyatlarinin diig A~ @a
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temel faktor rol oynamigtir, PTF’de geemis yillarda hidroelektrik iiretiminin sebep oldugun gliclii bir
mevsimsellik etkisi gozlemlenmigtir. 2021 yilindan sonra PTF egrisini etkileyen diger faktdrler
nedeniyle negatif korelasyon eski yitlardaki kadar gliclii olmanmstir. COVID-19 sonras: talep artig1 ve
Rusya-Ukrayna Savagi’nin enerji piyasalannda olusturdugu etkinin bir sonucu olarak, Avrupa’daki
elektrik fiyatlart 2021°in bagindan bu yana istikrarli bir artig egilimi gostermigtir. Tirkiye’deki konut
elekirik fivatlar ise Avro bazmda Avrupa fiyatlariyla karstlagtinidiginda daha diisitk oldugu ve 0,1
Avro/kWs seviyesinin altinda kalnugtir. Tirkiye’de gozlemlenen konut elektrik fiyatlart AB
ortalamasinin ofduk¢a altindadir. Bunun sebepleri arasinda, konut tarifesinin, sanayi ve ticari tarifeler
gibi diger tarifelerin oldukga altmda yer almasi ve doviz kurlarmdaki degisimin konut tarifelerine tam
olarak yansimamasi etkili olmaktadtr.

Agagidaki grafikte 2015 ile Haziran 2023 tarihleri arasmnda PTF’nin geligimi ABD Dolan cinsinden
aktarilmaktadsr:

PTF'nin ABD3 Cinsinden Geligimi, (2015-6423)
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Kaymak: Sekidr Raporu, EPI4S
Piyasa Katilimcilar Analizi

Giincel durumda elektrik firetim piyasasinda 1 GW’r agan kurulu giice sahip 17 bagimsiz elektrik
santrali bulunmaktadir. Kurulu giig dagilum 2014 yilindan bu yana tnemli dlgiide degismis olsa da, en
bilyilk girketlerin birgogu igin en bilyitk kurulu giie kaynagi kdmilr ve dogal gaz olmaya devam
etmektedir. Kurulu yenilenebilir kapasite agisindan en biiy(ik sirketler dncelikle HES’leri iglemektedir.
Asagida listelenen sirketlerin toplam portfSyleri icindeki yenilenebilir varliklarin pay: 2023 itibariyla
toplam kuruiu gicin %61,1%ini olugturmaktadr. Bu sirketlerin Kiigiik bir kism giines santrali
kullanirken, birgogu yalnizca hidroelektrik ve riizgr santralleriyle biiyimugtir. Asagida listelenen tiim
yenilenebilir enerji yatmmerlaninm, yenilenebilir enetji portfoylerini yurt iginde ve yurt diginda yeni

projelerle genigleme planlan olduju bilinmektedir. 7 3 Shat 2024

Tirkiye’de yenilenebilir enerji alamnda faaliyet gosteren firmalar &nemli Slgiide gesitlenmigtir.
Asagidaki tabloda yenilenebilir enerji alaninda kuruly giice gore baghca SEUler gdsterilmektedir™®:

Yenilenebilir Enerji Alanmda Kurulu Giice Gire Baglica SEUler (2023, GW)
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Kaynak: Sekisr Rapory, Hafta Ak Keynaklar (2023}

NOGAN Enerfi 1.025,52 MW lurulu gig ile swalamada yine 6. bk vkt ofarak devam etmektedir, GURLES Grubiu ve MOGAN
Enerji'nin 2023 hazivan aye ittbavipla toplam kerubu gici 1,131 MW iken, ayn: rarih itharyla MOGAN Enerfi 'nin solo kurulu gicit
1.025.52 MWdr. 2022 yhmda MOGAN Eneryi, Tirkiye toplam elektrik dretiminin %4, 13 unii gergellegmistir (Kepmak: ETKB ve
MOGAN Enerfil.

Kahramaomaras Depremleri

6 Subat 2023 tarihinde Titrkiye, merkez iisleri Kahramanmaras’m Pazarcik ve Elbistan ilgeleri olan iki
bityitk depremle sarsilmis ve esi benzeri gdriilmemis bir hasar olugmustur. 2022 sonu itibariyla bu
bélgelerde toplam 68,5 TWs elektrik iiretilmis ve 58,1 TWs elektrik titketilmigtir. Bu rakamlar ufusal
jstatistiklerin sirasiyla %21 ve %19’ unu olusturmaktadir. Cumhurbagkanligl, depremden etkilenen 11
bblgede enerji altyapisim: giiglendirme faaliyetlerini devam ettirirken bir yandan da her tiirlii dogal afet
riskine karsi dayanikh bir altyap: olusturmanin nemini vurgulamigtir. Asagida Cumhurbagkanlify’ nin

politika 6nerileri yor almaktadir:

Enerji altyapisinin hasar degerlendirmesi,

Mevcut altyapinn incelenmesi ve gliglendirilmesi,

Stirdiiriiebilirlik ve dayaniklilik temelli yeniden yapilanma siireci,

Sebeke dilzeyinde depolama ve bagumsiz mikro-gebeke sistemlerinin tegvik edilmesi,
Dogal gaz tedarik hatlarinin kisalulmas: ve giiclendirilmesi, ve

FSRU gemilerine ve dogal gaz yeralti depolama tesislerine odaklaniimast.

2 3 Subat 2024

Piyasadaki Diger Trendler
Elektrikli Araclardaki Son Gelismeler

Tiirkiye’de, elektrikli araglarmn toplam yil icindeki pay1 aynt dénemde istikrarli gekilde artmugtir ve
%0,1°den %1,1’e yiikselmigtir. Tirkiye Ulusal Enerji Planinda belirtildigi iizere, 2030 yihna kadar
elektrikli araglarin pazar payiin %25°ini olusturmas: ve elektrikli arag stogunun 1,6 milyona ulagmasi
beklenmektedir. Elektrikli araglara gegislerin kolaylastiimast igin Sarj Hizmetleri Yaonetmelik taslag
2 Nisan 2022°de ve Otopark Yonetmeligi 25 Mart 2021°de kabul edilmigtir. Elektrikli araglar filosarmra
uyum saflamak igin 100.000 EA sarj istasyonu kurulmasi hedeflenmektedir. Sarj istas nlanm'r
sayisindaki ve EA satislarindaki bu artigin TOGG ve diger yabanct EA markalarininfartan satiy ‘44

faaliyetleriyle desteklenmesi beklenmektedir. , i
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Elektrikli depolama, Tiirkiye’de 9 Mayis 2021 tarihli ve 31479 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan ilgii
mevauat ile diizenlenmektedir. EPDK, Kasim 2022°de elektrik depolama tesisleri igin 6n lisans
bagvurulann kabul etmeye baglamig ve Nisan 2023’te itk lisanst vermigtir. Haziran 2023 itibariyla
EPDK tarafmdan yaklagik 270 &n lisans verilmistir. Sektordeki baghca halka agtk oyuncular da elektrik
depolama dn lisansina Snemli yatinmlar yaptiklarni agiklamiglardir. Birgok enerji, teknoloji ve
otomotiv sirketi batarya liretim tesislerine odaklanmaya baglamig ve Tiirkiye®deki tesis yatmmlarinda
siirecleri mzlandmagtir.

Elektrik depolama tesislerinin cogunfugu ilk iki kategoriye girmekte ve bir gilnes veya riizgar enerjisi
santrali ile butiinlesik olmaktadir. EPDK tarafindan agiklanan verilere gore, biitiinlesik bir depolama
tesisine sahip GES/RES’ler igin yapilan yatmm, &n lisans basvurularimie  kabul edilmeye
baglammasindan bu yana keskin bir artis gbstermig olup, tiim bagvurulann toplam kurulu giicti 275 GW’1
asmistir. EPDK, Haziran 2023 sonunda 6n lisans almus santrallerin toplam kurulu giiciiniin 20 GW’a
yaklagtigini ve toplamda yaklasik 18 milyar ABDS yatirim anlamina geldigini belirtmistir.

Tiirkiye’de Niikleer Enerji

Nitkleer enerji 1960’lardan beri Tirkiye nin enerji hedeflerinden biri olup snceliklendirilen konular
arasindadir, Nilkleer Gii¢ Santrallerinint Kurulmas: ve Isletilmesi ile Enerji Satigtna iliskin Kanun 2007
vilinda gikartilmistir, Nisan 2023’te Akkuyu NES’e yapilan ilk yakit teslimatindan sonra Tlrkiye
niikleer enerjiye sahip tilke statiisinil efde etmigtir. Akkuyn, Tiirkiye’nin ilk niikleer santrali olmasinin
yani stra, Yap - Sahip Ol - Islet (YS1) modeliyle hayata gegirilen diinyanm ilk nilkleer santral projesidir.
Tik reaktdriin 2023 yilinda, kalan iig reaktdriin ise birer yil arayla, yani 2024, 2025 ve 2026 yularinda
devreye girmesi ve toplam 4.800 MW kurulu giice ulagmasi planlanmaktadir.

Akkuyw’ya ek olarak, Sinop ve Kuklareli illerinde iki niikleer santral daha kurulmasi planlanmaktadur.
Akkuyn NES’e benzer gekilde, her iki projenin de yaklagik 5 GW kurulu glice sahip olmasi
beklenmektedir.

Hidrojen Alamndaki Gelismeler

Ulusal Hidrojen Teknolojileri Stratejisi ve Yol Haritas ile Tiirkiye'de yesil hidrojene ybnelik
yagimlarm ve odaklanmanmn hizlanmasi beklenmektedir. AB, 2025 yilina kadar 17,5 GW elektrolizor
kapasitesi kurmay1 hedeflemektedir. Almanya halihazirda yesil hidrojen firetimi igin 120 adet pilot
yatirim ve Tiirkiye ite $ili’nin Snemli potansiyel tedarikeileri arasmda oldugu birkag ithalat projesini
devreye almisgtir,

Giiclit Yonler, Avantaj ve Dezavantajlar 73 Subat 0%
Sirket'in, baghca glgliz yonlerinin agagidaki gibi oldugu dissiiniilmektedir.

Yenilenebilir enerji sektorii iitkemizin enerji donfigiimiinde Snemli bir role sahiptir ve Sirket yegil ve
temiz enerji portfiyii ile bunun énemli bir parcasdir.

2001 ile 2023 yillart arasinda elekirik talebindeki artig %4,3 YBBO olarak gerceklesmigken 2010 ile
2019 yillari arasinda ortalama GSYIH artigt %4,1 YBBO olmustur. 2031 yilina kadar elektrik
talebindeki artigin baz senaryoda 452.210 GWs ve %3,9 artacaft sngoriilmektedir. (Kaynak: Sektor
Raporu, Tirkiye Elekirik Pivasasma Genel Bakis | PWC T sirkiye). Tirkiye'de elektrik titketimi 2018
yil1 sonuna kadar hizla artmig ofup 2019 ve 2020 yiliarinda elekrik titketimi neredeyse degismemigtir.
2021°de COVID-19 sonrasi topatlanma etkisi nedeniyle yiiksek bir artigin ardindan, 2022°de hizmet
selt8riintin ekonomideki paymin artmasiyla ekonomik aktivitedeki dagilimmn degismeye basladig1 ve
bunun da elektrik tiketiminde etkili oldugu goriilmistir. Gegmisten bugiine yenilenebilir enerji
sektoril, genel ekonominin biiyitmesine ve elektrik talebindeki nispi artisa par: ir b
gostermektedir. Sirket, GSYIH deki bitylimenin gelecekte elektrik talebini da
sngarmektedir.
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Sektor analizi uyarinca elektrik talebi, son 21 yilda, 328,7 TWs'ye artarken 2021 yilnda kigi bagmna
elektrik tilketimi OECD ortalamasi olan kisi bagna 6,8 MWh olan elektrik tiketiminin oldukea
altindadir. Sirket, Tilrkiye’deki elektrik talebinde nemli bir bilylime potansiyeli Sngdrmektedir.

Uretim tarafinda, enerji kaynaklarina gire EUAS"In kurulu giicti 2010 yilmda 24,2 iken 1 Haziran 2023
itibarryla 21,0 GW olup, bunun %65,9’u hidroelektrik, %34,1°i termal santrallerden olugmaktadir.
EUAS"in toplam kurulu giiciindeki bu diigiisiin sebebi son 10 yildaki bitytik Sleekli Szellestirmelerdir.
EUAS’a ait 5zellestirmeyi bekleyen gok saytda kiiglik ve bilyiik HES'ler bulunmaktadir, Ozellegtirmeyi
bekleyen HES ler toplamda 340,0 MW kurulu giice sahiptir.

Yenilenebilir encrji Giretimindeki hizli bitylimeyi tegvik eimek tizere yenilebilir enerji yatirmlart igin
birtakim tesvik programlar1 uygulamaya konmugtar.

EPDK tarafindan | Agustos 2020 tarihinde yiiritrige konulan YETA, yenilenebilir enerjinin 6zel sektor
tarafindan dolayh olarak desteklenmesini saglayacakinr. YETA kallamictlan sadece yenilencbilir enerji
kaynaklarindan iiretilen elektrigi satmn alabileceklerdir. YETA uygulamas: YEK-G yoSnetmeliginin
Haziran 2021’de devreye girmesi ile birlikte resmi olarak baglamigtir. Haziran 2021°den bu yana
faaliyette olan YEK-G sistemi, yenilenebilir kaynaklardan tiretilen elektrigin tim asamalarint takip
etmek Gizere tasarlanmustir. Yenilenebilir enetji tiretim ve tedarik lisansina sahip girketler goniilliliik
esasmma gore sisteme katilabilmektedir. Aynca YETA kullamminmn firmalarn itibarina da fayda
saglayabilecektir ve hem i¢ hem de dis pazarlar igin bu durum Snemli bir faktor olacaktir, ETKB, bu
motivasyonlan Tirkiye’de yenilenebilir enerjinin gelistirilmesine kanalize etmeyi planiamaktadir.

Sirket, portfyiinde yer alan farkli yenilenebilir enetji kaynakli elekirik Uretim santralleti sayesinde;
iklim degisikligi etkilerinin azaltilmasinda, iilkkelerdeki temiz enerji iiretim ve arzsmin desteklenmesi ve
enerji glivenliginde etkin bir rol iistlenmektedir.

Saglam bir finansal performansa sahip is modeli

Sirket, ABD Dolan bazii YEKDEM tegvikinden yarartanmasi, cografi olarak farklilik gdsteren ve
dengeli bir portfSye sahip ohmast sayesinde giicll ve riskleri diigiik bir iy modeline sahiptir. Elektrik
enerjisi satiglanimin biiyiik kismunin YEKDEM kapsaminda, devlet alim garantili yapiliyor olmasy, bazi
enerji santratlerindeki yerli katka ilave fiyati avantaji ve tamamlanan enerji yatmmlaninm da katkis: ile
Sirket cirosunda artiga sebep olmustur.

Sirket 30 Eyliil 2023 ve 30 Eyltil 2022 tarihinde sona eren dokuz aylik dSnemler ile 31 Aralik 2022, 31
Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillarda sirastyia 3.848.579.074 TL, 3.416.608.480
TL, 5.124.913.142 TL, 2.395.150.558 TL ve 1.153.622.780 TL FAVOK kaydetmistir. Buna gore
Sirket’in aynt ddnemler itibaryla FAVOK marji ise sirasiyla %48,15, %48,41, %47,26, %72,86,
9%56,14 olarak gerceklesmistir. Sirket’in diizenli nakit akisi ve yitksek FAVOK yaratma kapasitesi
sayesinde vilksek nakit yaratma kabiliyetinin ve operasyonel karliiginin gdstergesi olarak FAVOK’te
vil bazinda istikrarls bir gekilde artg goriilmektedir. Yeni tesislerin devreye almmas ile birlikte Sirket,
elektrik iiretiminde yildan yila diizenli artts kaydetmistir. Sitket’in net karliligimin tespiti agismdan
Snemli bir gosterge olan FAVOK degerlerindeki artigta, yil iginde tamamlanan enetji projelerinin bir
sonraki yil tam kapasite ile elektrik enerjisi tiretimine ve ticaretine gegmesi etkili oimaktadir. §irket,
isletmede olan mevcut enerji santrallerinin )gm sira yeni enerji projelerinin devreye girmesi ile birlikte
her gegen yil artan toplam satty ve FAVOK tutan ve diizenli nakit akigt il m Ay finansal
performans sergilemektedir. i ?%‘lﬁf‘? ﬁfﬂ

Tiirkiye’nin dnde gelen enerji gruplarsndan birinin destek verdigi tecriibeli yinetim ekibi

Sirket, Yamantirk Ailesi’nin Tirkiye ekonomisindeki 60 yilt agkin tecriibesi ile dinamik ve deneyimli
kadrosu, saglam finansal kaynaklari, yitksek kalitedeki hizmetleri ile Tirkiye’nin dnde gelen enerji
firmalarmdan biri haline gelmistir. GURIS Grubu blinyesinde genis isletme ve ySnetim tecritbesine
sahip deneyimli bir ekip tarafindan yonetilmekte olan Sirket’in fst yonetim ekibi, enerji sektdriinde
ortalama 20 yildan fazla tecritbelidir ve birgogu GURIS Grubu tarafindan oldukga uzun sijpedendagy
istihdam edilmektedir. Sirket, yonetim ekibinin vzmanlifimn iglerin bliylimesinde ve ge Lrilmgs‘i‘lmle
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Snemli bir rol oynadigi kanaatindedir. Sirket’in st ydnetim ekibi, santrallerin gelistirilmesi ve
igletilmesinde onemli tecriibeye sahiptir. Sirket, iist yonetim ekibini Sirket’in sektordeki en gli¢li
rekabet unsurlarindan biri olarak gdrmektedir. Ust yonetim ekibinin yetenekleri ve gesitliligi Jirket’e
piyasadaki degisikliklere etkin ve verimli bir sekilde cevap sunabilme esnekligi kazandirmaktadir.

Sirket’in dahil oldugu GURI$ Grubu 60 yih askin sitredir ingaat, sanayi, enerji, turizm, madencilik gibi
alanlardaki faaliyetlerini geligtirerek is modelini gesitlendirmektedir. fsbu [zahname tarihi itibariyla
GORIS Grubu 30’dan fazia istirak ve 6.000°den fazla galigam ile ingaat, enerji ve sanayi sektdrlerinde
faaliyet gdsteren gruplardan biridir. GURIS Grubu sermayesinde grup diginda ortak olmaksizin
Tilrkiye nin en biiyiik yenilenebilir enerji portfoyine sahip firmalarindan biri olup yurtii ve yurtdiginda
1.132,35 MW kurulu gitg ile toplam 27 adet yenilenebilir enerji santrali bulinmaktadir. Bu durum Sirket
i¢in degerli bit piyasa bilgisi yaratmakta ve rekabette snemhi bir avantaj saglamaktadr.

Ulkemizin cesitli bilgelerine yayilmys biiyitk digekli, modern, hezh biiyiiyen ve dengeli bir iiretim
portfoyi

Tiltkiye, elverisli kaynak donammu, giicli enerji talebindeki bilyiime ve destekleyici hilkiimet
Politikalan sayesinde son on yilda yenilenebilir enerjide dnemli dlglide artis olmugtur. Buna gore,
Tiirkiye igin yenilebilir kaynaklardan elekrik Uretimi son on yilda neredeyse li¢ katina gikmigtir. Bu
kapsamda TEIAS, 2025 yilina kadar hidroelektrik enerji santralleri igin 33,4 GW, riizgr enerfi
santralleri igin 12,3 GW, giines enesji santralleri igin 12,8 GW olmak tizere toplamda 58,5 GW toplam
kurulu gii¢ beklentisi belitlemistir (Kaynak: Sektdr Raporu, Tiirkiye Elektrik Piyasaswa Genel Bakiy |
PwC Tiirkiye).

Sirket, 21 santralden ve 1.025,52 MW {izerinde kurulu giigten olugan bir portfoyle Tiirkiye nin yalnizea
yenilebilir enerji firetim alaminda faaliyet gosteren kurulu gile bakimmdan en bilyilik sirketlerinden
birisidir. Sirket’in bilyiik bir portfsye sahip olmasi, istikrarli nakit akisina, azalan dengeleme
maliyetlerine ve operasyonel bilgi birikimine katkida bulunmakta olup Sirket’in santrallerini kérh bir
sekilde igletmesini saglamaktadr.

Tamam “yenilenebilir enerji” portfbyiine sahip olan Sirket, portfoyiinii kendi iginde gesitlendirerek
itretim dengesini saglamnaktadir. 30 Eyfil 2023 tarihi itibarryla Sirket’in toplam kurulo gilciiniin
%66,70’ine denk gelen 683,65 MW’lik kismin1 RES’ler, %25,36’sma denk gelen 259,90 MW’lik
kismin1 JESler ve %7.94%iimne denk gelen 81,37 MW’lik kismum ise HES’ler olugturmaktadir.
Yenilenebilir enerji portfoytinde riizgar enerji santralleri, jeotermal elektrik enerjisi santralleri ve
hidroelektrik enerji santralleri bulunmaktadir. Tilrkiye’nin farkle cografi bilgelerine yayilmis RES, JES
ve HES’lerden olusan dengeli bir tiretim portfoyi gelistirmiy ve 20 Ekim 2023 itibartyla 1.025,52 MW
kurulu giice sahip séz konusu portfdyiiyle, gicli nakit akis profili, sektor tecrlibesi, bilgi birikimi ve
uzman yonetimiyle, yenilenebilir enerji genisleme programindan yararlanmak igin ¢ok uygun bir
konumdadur.

Jeotermal enerji santrallerinin galisma prensibi nedeni ile i¢ tiiketim amagh elektrik tiretimi, diger
yenilenebilir enctji santrallerinin benzer amagl elekirik firetiminden fazla olmaktadir. Omek olarak;
Sirket’in JES lerindeki i¢ titketim orani yillara sar olarak yaklagik %8-%18 arasinda degisirken; RES
ve HES’lerde bu oran yaklagik olarak %1-%3 arahginda olmaktadur. Sirket, iirettigi enerji miktarlan
bakimmdan Tirkiye’nin en biiyiik, toplam kurutu gii¢ bakimndan ise Tiirkive’nin ikinci bilylik
jeotermal elektrik enerjisi santraline sahip olmasi bakimindan sektdrde avantajli bir konuma sahip
durumdadir (Kaynak: EPI4S Seffaflik Platformu:
seﬁ‘aﬂik.epias.com.trftransparencyfuretim!gerceklmn—uremnfgercek—zamanli-urezhg.%p]z[m

Sirket, 30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla 9 adet riizgir enerj isi santrali, 8 adet jeotermal enerjisi santrali ve
4 adet hidroelektrik santrali olmak tizere toplam 21 adet yenilenebilir enerji santrali isletmektedir.
Sirket’in portfSyiinde bulunan elektrik enerjisi {iretim santralleri Karadeniz, Akdeniz, Ege, Marmara ve
[¢ Anadolu bolgelerinde yer almaktadir. Sirket’in santrallerinin farkli bolgelere dagilmig olmasi,
Sirket’e her bir bolgede maruz Kalabilecegi meteorolojik riskini gesitlendirmesine ve_liretimin
mevsimsel olarak dalgatanmastmin azaltilmasmna imkan tanimaktadir. Buna ek olarak s#t fit sanigavie
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kapsammda Sirket’in mevcut santrallerine yardime: kaynak olarak ekleyecegi glines enerjisi santralleri
de tiretim kaynaklarinda cesitliligini artiracak ve belirli yenilenebilir enetji kaynaklarina olan

bagimbiliginn azalmasun saglayacaktir,

girket’in, bashica dezavantajlaninn agagidaki gibi oldugu dilgiintiimektedir.
Borgluluk

Sirket’in net finansal borgluluk seviyesi gelecekte yeni yatinmlar yapiimasiada ve yeni finansman
saglanmasinda zorluk yaratabilir. Yabanci para cinsinden borglar nedeniyle kur farki zararlan
yaganabilir. Sirket’in hem finansal hem vergi borcu bulunmasinm gelecek nakit akiglan {izerinde

olumsuz etkisi olabilir.

Temettii Dagetun:

Sirket'in net finansal borg seviyesi ve gelecek biiylime planlan nedeniyle kisa vadede temettil
dagtitmas: miimkiin olmayabilir.

Sirket’in Gitnes Enerjisi Santrali Bulunmamast

Sirket'in meveut portfyiinde glines enerjisi santrali bulunmamasi iretim kompozisyonu agtsindan
benzer sirketlere kiyasla olumsuz gorillebilecektir.

Isletme Sermayesi A

Sirket’in gelecekte kisa vadeli varliklari, kisa vadeli borglarma gore yetersiz kalabilir. Sirket’in kisa
vadeli finansman kisminda sorun yagamasi durumunda, nakit akunlarinda net igletme sermayesine
agigina bagh likidite riski olugabilir.

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibaryla ibragoinin met satiy
tutarinin faalivet alanina ve pazarin cografi yapisina giire dagihmi haklkanda bilgi:

Sirket, 30 Eyliil 2023 tarihi itibartyla 9 adet riizgar enerjisi santrali, 8 adet jeotermal enerjisi santrali ve
4 adet hidroelektrik santrali olmak Gizere toplam 21 adet yenilenebilir enerji santrali isletmektedir.
Sirket’in portfoyiinde bulunan elekirik enerjisi liretim santralleri Karadeniz, Akdeniz, Ege, Marmara ve
i¢ Anadolu bolgelerinde yer almaktadir,

30 Eylil 2023 tarihi itibariyla Sirket'in toplam kurulu giicit 1.024,92 MW olup, bu kurulu giiciin
%66,70°tne denk gelen 683,65 MW’lik kismm RES’ler, %25,36’sma denk gelen 259,90 MW’lik
Kismine JES’ler ve %7.94°iine denk gelen 81,37 MW’ Ltk kisnun1 ise HES ler olusturmaktadir. 30 Eyliil
2023, 30 Eylil 2022, 31 Aralik 2022, 3] Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren
dnemlerin her biri igin Sirketin elde ettigi toplam gelirinin swasiyla %4591, %49,34, %47,61, %42,33
ve %41,15%, RES’lerden, sirasiyla %47,27, %45,37, %46,90, %52,56 ve 550,02°si JES’lerden,
swrastyla, %4,28, %4,10, %3,36, %2,53 ve 93,69’y HES lerden ve sirasiyla %2,54, %1,19, %2,13,
%2,58, %5,14 MOGAN Enetji (solo)'den elde edilmigtir.

30 Eytiil 2023 tarihi itibartyla santrailerin kurulu giicii ve isbu fzahname’de yer alan dénemler itibarryla
santrallerin gelir igindeki payini gosteren tablo agagida yer almaktadar:

[ Santral bazinda Kuruly )
Gilg ve Toptam Kurulu Santral Bazminds Gelirin Toplam Gelir igindeki
| Santralin Bulundugu Sekic ve | GUg icindeld Yozdesel Yiizdesel Payi (%)

Samtralin Ady Cotirall Biilge \_ Payr 1%)

Kurula | Yizdesel | 01.012020- | 01.00.2021- [ 01012022 - | 01.01.2023 -
Glg (MW) | Payi (%) | 3122020 [3L122021 | 31122022 | 30.09.2023

Rilzghir o
Belen RES Hatay Akdeniz | a6 | 231 “'—P . 266001
Seyit Onbagi RES |  Canakkale Marmata 04 [ 02 | o9gl 3| Mg gf="
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| SemktyBES Hatay | Akdemiz | 36 351 257 | am | s 0,03
| s i = = = | T ==
. "'“’lﬁ:‘g"“"“ Atyonkarahisar Bge | 20025 19,54 14,8 14.60 13,75 1.2
. i = | . A
| Kasije RES Edime Mamara | &4 | 624
 L— —_— — = EEE S = . o | |
Fatma RES Mugla Ege | 80 7,80 14,45 13,26 13,95 13,13
| Zeliha RES Kueklareli Marmara | 256 2,50 | |
Kocatepe RES | Afyonkarsitisar Ege | 100 9,76 5,82 6,89 set | sTL |
Ul RES Bursz Marmaa | 1204 11,75 0,17 136 640 9,06
Jeotermal
Galip Hoca JES Ege L 414 | 482 |
Efe 1 JES | Ege | 474 4,62
Efe I1 JES | Eee |25 220 |
Efe 111 JES | Ege | 225 220 | |
— = | apm 2T s00 52,56 46,90 727
Efe IV JES | | Be | BS 220 | |
£fe VI JES Bge | 226 | 22
— — — —_— i — |
Efe VILJES Bge | 25 | 24 |
Efe VIILJES Ege | 50 | 438
| = == i et Rl —— 1 — SE— |
Hidroelektrik
Arpa HES avie | Keadeniz | 32919 | 321 0,98 0,79 116 | 128
Alddy Rsplye Giresun Raradeniz | 14,07 l 1,37 1 0,60 0,86 1,06
Cermikler HES Sives | lgAnadolu | 2578 | 251 1,70 0,62 075 1,33
Cesmebag HES Ankara | Ig Anadoly 86 | o8 | * 0,53 0,50 0,61
MOGAN Enerji | T ] - ]
% - ‘ | s | 2s 23 | 25
TOPLAM 102492 | 10080 | 100,00 100,00 100,00 100,00

[zahnamede yer alan
diizenlemeye tabi olmayan iilke, idari birim veya cevrelerde kurulu girket veya kuruluslar i

gergeklegtirilmesi stz konusu olmamstir.

*Cosmebag HES 1 igleten Gimak Enerji 9 Agustos 2021 tarininde GURIS Holdmg 'den MOGAN Enerji binpesine gegmistir.

finansal tablo dénemleri itibariyla Sirket’in net sattglarimn, herhangi bir siks
zerinden

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumn hakkmda

bilgi:

tsbu izahnamenin 5’inei bslimiinde yer alan risk faktdrleri diginda herhangi bir unsur bulunmadigi

disiiniiimektedir.

7.4, Thraggimn ticari faaliyetleri ve karlihg: acisindan Snemli olan patent, lisans, sinai-ticari,
finansal vb. anlasmalar ile ibracemn faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne dlgiide bu
anlasmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siiveclerine iliskin bzet bilgi:

Sirket’in Lisanslan

7 9 Supat 2024

Sirket, bagl ortakliklari aracthg ile gergeklestirdigi elektrik Gretim ve sahg faaliyetlerini EPDK
tarafindan diizenlenen lisanslara istinaden gergeklestirmektedir. EPKn ve ilgili mevzuat gercevesinde,
istisnai bazt diizenlemeler haricinde, anilan elekirik piyasas faaliyetleri yliriirtiikte bir lisansin varhigina

baghdir. Bu gergevede, asagida listelenen Sirket’in bagh ortakliklarimin faaliyetleri ve Sirket’]
durumu, EPDK tarafindan diizenlenen lisanslann varligma ve gecerliligine Snemli Sleil
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Lisans Sahibi | Sawtralin Adt 1} Kl(l;:lwu“%ﬁc Kurulu Lisans No Lisans Saresi
Giig
(MWe)
Rilzgir o - |
Derne Enerji | .. .. Edirme- | 1 [ EU3071- B
Kanije RES Tekirdsg | 64 48 35/1826 2011449 Y1l
“Ayvack "SeyitOnbagt | = T E0/1054-11/780 N
Elektrik RES Cenakkale 10 10 2007+49 Yil
“Derne Enerji | Fatma RES Mugla 80 70 EU/3433-9/2084 | 2011+49 Vil -
Derne Enerji | Zeliha RES Koklareh | 256 | 15 | EUB3597-42199 2011449 Vil
fzdem Enerji | Kocatepe o - [ E03118-
RES* l Afyonkarahisar 100 88 | 10/1876 2011+49 Y1l
Olgu Enexji | Albay I T T Q311861872 | 2011+49 Yil
Cigitiepe RES ‘ Afyonlarahisar | 200,25 | 172,6
Ulu Enerji | UluRES | Busa (204 | 120 | EU3s70-7/2181 r 2011+49 Yil
Belen i e . ED/973-1/738
Etektrik Belen RES Hatay 48 48 { 2006+49 Y1l
Eolos Rizgar | SenkoyRES | Haay | 36 | 29,794 | E0N622-9/ lﬁ';' 2008+49 Yl
Jeotermal (**) T o ]
Girmat Galip Hoca | R [ E0A08-21423 | . o |
Elehtrik | JES | Aydm 47,4 474 2004+45 Yl
— o : 1 I,
Gormat 28.11.2041
Elentrik Efe 1 JES | Aydin 474 47,4 |
e | - 1l o ___ E—
Gilrmat [ 28112041
Blektrik Efe 11 JES | Aydin 22,5 22,5
. : - EU/4165- e
Giirmat , ' l 28.11.2041
Flokirik Efe 11 JES | Aydm 22,5 22,5 16/2491
Garmtt | prvies | - ™ T
rmat JL
Plekerik Efe IV JES | Aydin 22,3 22,3
Giirmat E0/7152/03692 2017+17
Eioktrit EfeVIJES |  Aydo 22,6 22,6 Vi
Giirmat ' ', E(/7634- 2018+16
Elektrik Efe VILJES [ Aydmn 25 23 38/03844 o
" Gliymat ' EC/8541- y
Blektrik Efe V11 JES Aydn 50 50 104228 | 01‘04.3331***-
= — 1 = e S
Hidroelektrik 2-3-ehat-
Espiye | Akkby-Espiye | . " TEU/S017- oanes |
ik HES | Giresun 14,07 13,368 /03063 06.09.2056
1 i =71
Pokut Arpe HES Artvin 32,919 32412 | EUN667-21208 | 506 09 v
Elektrik +
Gimak Enerji g;:s;nebasl ankara | 86 82 BOMT974/860 | 500709 v
|
- I ;
Cermikler Cermikler . EU/1952-18
o HES Sivas ‘ 25,78 25 2009+49 Yit

* Kocatepe RES Lisans Tesis Toplam Kuruiu Gied 132,5 MWm/88 MWe dir. 32,5 MW Kocatepe Hibrit GES Projest bu lisans kapsammnda

yapilacakdr.

*h Diplept iy Hisanslary alummig ancak henilz yapun ve isletmeye gecremis fisanstars meveuitur: Efe 9 JES (EU/HI03 W |

JES (ON:8259-504 143}

-
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wow mfy [ Efe [-fife HI-Efe IV JES santralleri Efeler JES lisanst altmdadir.
s ¥ floilf fisans stirelert uzawdabiliy niteliktedir.

Fikri Miilkiyet
Sirketin fikei millkiyeti alan adlarmdan olugmaktadir. §irket 15 adet alan adina sahiptir.

30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren donem itibanyla Sirket herhangi bir patente, telif hakkina ve
endiistriyel tasarima sahip degildir.

“MOGAN” markas) GURIS Insaat’a aittir. Sirket ile GURIS Ingaat arasmda “MOGAN” markasimin
kullanimina iligkin herhangi bir marka kullanim sbzlegmesi bulunmamaktadir.

Bilgi Teknolojileri

Bilgi teknolojileri Sirket’in etkin faaliyet gdsterebilmesi adma onemli bir rol oynamakitadir. Sirket’in
bilgi teknolojileri yonetimi; (i) bilgi teknolojileri sistemlerinin etkin, verimli ve yenilikei dijital
teknolojiler temin ederek faaliyetlerin geligmesine katlada bulunmasmn: saglamak, (ii) Jirket’in genel
stratejisine ve amaglarna uygun olarak etkin bir bilgi teknolojileri plam gelistirmek ve bilgi
teknolojileri mimarisi tasatlamak, (jii) Sirket’in stratejik amaglarini basarmak igin kisa, orta ve uzun
vadeli bilgi teknolojileri projeleri tasarlamak ve biitgelerini planiamak, (iv) sinifinmn en iyisi bilgi
teknolojileri platformlar, isletme gdziimleri, siber giivenlik teknoloji ve hizmetlerini uygulamaya
koymak ve (v) givenli, istikrarl ve saglam bir bilgi teknolojileri ortamy olugturmak igin bilgi
teknolojileri sistemlerini uygulamak, analiz etmek ve izlemek olmak iizere bes ilkeye dayanmaktadar.

Sirket’te muhasebe ve finans yonetimi, satm alma yonetimi, personel ve insan kaynaklari ydnetimi,
enetji izleme, bakum onarm, e-belge yonetimi, dokiman ybnetimi, i akiglar: gibi faaliyet alanlarinda
dijital teknolojiler kullamimaktadir. $irket 2020 yihinda Elektronik Belge Yonetim Sistemi (“EBYS”)
ve dokiiman yonetimi konulari yan 1sira iy akiglaron da yonetmek igin e-belge akisi (“eBA”) sistemini
kurarak onceki uygulamalarla olusan dijital argivini de ¢BA platformuna tagimgtr.

Sirket'te tiim enerji tesislerindeki anbik iiretimi goriintileyen bir enerji izleme uygulamasi
bulunmaktadir. Uygulama merkezi bir veri tabam tizerinden yonetilmektedir.

Sirket’te glinlitk operasyontan yonetmek icin bilgi islem ekibi bulunmaktadir. Bilgi islem ekibi; 2
sistem ve ag destek uzmam, | siber gilvenlik uzmam, 2 teknik destek uzmamndan olugmaktadur. Son
kullanict destek hizmetleri ile bilgi islem altyapiss, bilgi giivenligi hizmetleri bilgi iglem midirlagi
tarafindan saglanmaktadir.

Sirket’in bilgi teknolojileri sistemleri ve bilgi iglem merkezi Ankara genel merkezde bulunmaktadir.
Ankara’daki bilgi islem ekibi tarafindan hem merkez ofis ve hem de tiim enerji santrallerindeki
sistemlere destek saglanmaktadir. 2 3 Subat 024

Bilgi islem ekibi, girket ¢ahgsanlarimn bilgi teknolojilerine iligkin ihtiyaglarina dijital ortamda hilgi
teknolojileri destedi saglamaktadwr. Enerji santrallerinden okunan santral verileri ile merkez arasindaki
baglantilar IPSEC VPN protokolil fizerinden gitvenli bir sekilde saglanmaktadir.

Sirket’in bilgi teknolojileri sistemleri LOGO ve eBA yazihynlarina dayg
gilvenligi konularinda [SO 27001 belgesine sahiptir. A 5

Sirket bir tarafian bilgi gilvenligi sistemleri ve yazilumlar: kullamrken bir y 1daai
sistemlerini daha da giiglendirmekte ve siber giivenlik dnlemlerini arttrma aﬁu‘? :
giivenligi ve enerji iiretiminin kesintiye ugramast halleridir. Riskler gbz 6nil 'qu
sistemlerinin giivenligi ile ilgili olarak alinan tedbirler asagida belirtilmektedir:
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Domaia — Domain yapst ile kullamcilar kendi baslarina istedikleri programlart ve lisanssiz programlar
kuramamakiadir. Aynt zamanda Cmd, Powershell gibi sistem dosyalarinda degisiklik yapabilen
programlarin erigimi kapatilmigtrr.

Antiviriis - Sirket’in sistemi, Cloud iizerinde ¢alisan Antivirlis programi ile bilgisayarlara bulagabilen
viriis veya tehdit iceren dosyalar tespit edebilmekte ve silmektedir. Crack’li programiarm kurulumuna
da izin vermemektedir. Aym zamanda sahte veya viriisiil sitelere erigimi engellemektedir. USB kuratlart
ile sadece BIM tarafindan belirfenep USB veya taginabilir bard diskler e girket igi ve dim
bilgisayarlardan veri ahigverisi yapilabilmektedir. Sirket bilgisayarlarina tamml olmayan USB veya
hard disklere erigim kesilmistir. Boylelikle virilsli veya tehdit iceren bir dosya oldugunda bu dosya

bilgisayara bulagamayacaktir.

EDR - Sirket'in son kullameilan, sunuculan anhk izleyebildigi, olasi tehditleri arastirip miidahale
edebildigi, gizli saldirganian ortaya ¢ikardify bir sistemdir. Siirekli kontrolleri $irket tarafindan

saglanmaktadir.

Bitlocker (Eser Full Disk Encryption) — Bu sistemler sayesinde Sirket bilgisayartarinin diskleri
sifrelenmektedir, Olas) kayip, galinti veya arizalanma durumunda kétti niyetli kisilerin eline gegtiginde

Sirket verilerine erismesi engellenmistir.

SIEM (Security Information and Evemt Managemens) — $irket’in kritik olarak gdrdiigit cihazlarn
fizerinde gergek zamanh neler olduguna dair biittinsel bir goriinim saglar. Gilvealik tehditlerine karst
snlem alabilmeyi saglamaktader. Bu sistem aym zamanda geligmis tehdit algilama, bildirim, uyari ve
otomatik aksiyon alabilme dzelligi ile glivenlik agisindan, Sirket'in izl aksiyon alabilmesini ve
giivenligi saglamaktadir. Ayrica alinana Loglar zaman damgasi ile her giin imzah olarak 2 sene sure
zarfinda saklanmaktadur.

SOAR — Sirket’in, SIEM iizerinde bulunan teknoloji ile farkli kaynaklardan gbnderilen glivenlik
verilerinin toplanarak diizenlenmesini ve otomasyonunu saglamak i¢in kullandif sistemdir. Sirket bu
sistem sayesinde olas1 saldirs durumunda otomatik aksiyon alabilmektedir.

Firewall — Firewall cihaz1 ile Sirket’in interneti givenli bir sekilde saglanmaktadir. Olugturulan kurallar
ve giivenlik sikilagtirmalan sayesinde olasi web sayfasi glivenligi, dig internetten i¢ internete yaptlan
DDOS benzeri saldirilarin Satine gegilmistir. Aym zamanda iilke bazli kisitlamalar ve Trusted Host
(giivenilir ip adresleri) ile firewall’a digardan olast erigim engellenmigtir.

Switch — Tiim agda yonetilebilir Switch, Firewall ve Access Point cibazlari ile Sirket iginde VLAN
yapis1 olugturnlarak olasi saldir: veya kesinti durumunda farkli VLAN'da olan cihazlar etkilenmeyecek

ve erigim engellenecektir.

Safetica DLP — Sirket bilgisayarlarini kuilanan kullanmicilartn girket verilerini her kanaldan vanligtikla
ya da bilerek disariya sizdirnilmasim Snlemek amaciyla kullamlan sistemdir. Aym zamanda giin iginde
ne tarz gahgmalarin yapildigi da kontrol editmektedir. 73 shat 024

Sirket ici parola politikas: — Sikilagtirma tedbirleri kapsamunda aldiymuz dnlem parola politikasidir.
Son kullamer taraft ve sistem yénetimi tarafi igin uygun politika olugturulmugtur.

Microsoft authenficator — Bu uygulama sayesinde Sirket e-posta adresleri kurulumu veya gifre
denemesi oldugunda uygulamanin Girettigi key ile giris yapilabiliyor. Siftesi bilinse, ¢alinsa dahi
personelin mailine kod girilmeden e-postalara ulagilanuyor.

Forti Authenticator — Sirket’in, SSL. VPN baglantilan igin kullandig1 program s
saglanan hesabin sifresi galinsa veya kaybolsa dahi programda iretilen sifre girilmgiigi
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agna dahil olamayacak ve igeri sizilamayacaktir.

Zabbix — C ve PHP tabanh, ug diigimierdeki ag kullamimu, servisler, sunucular, sanal makinelet, web
uygulamalar, firewall gibi farkli ortamlarda inceleme imkan1 saglar.

Veeam Backup Yazilim - Sirketin tilm sunuculaninin ve masaiistd bilgisayarlar1 ile laptoplarmin,
Veeam programu ile vedekleri her giin alinmaktadir, Veeam, sanal ortamlar igin felaket kurtarma, back-
up ve sanallagtrma yometimi yaziltmlan gelistiren bir bilgi teknolojisi girketidir. Oncelikli amaci
sanallagtirma altyapisina sahip olan sirketlerin sanal ortamlannt en yilksek verim ve en az riskle
kullanmalarim saflamakiir. Sanal bir ortamm ihtiyag duyabilecegi replikasyon, raporlama, izleme ve
yedekleme gibi timlesik yonetim araglandir.

DELL EMC Data Domain — Data Domain yedeklenecek veriyi tampon bir disk alanina yazmaksizin
dogrudan ister kaynakta ister hedefte tekillestirebilmektedir ve fizerinde yaratilacak tiim cihazlarin
(CIFS, NFS, VTL ve retici 6zel protokol) hem kendi i¢inde hem de bitbiri arasmda global
tekillestirmesini saglamaktadir. Boylece minimum kapasiteye maksimum veri yedeklenebilmektedir,
Giigtii kaynakta tekillestirme algoritmast ile hatit minimum kullanarak is kritik ortamlara etkisi oimadan
cok yitksek yedekleme ve geri déniis zamantarina ulasabilmektedir. Geriye donitk yedeklenmis ve
saklanmakia olan tim verilerin dizenli olarak blok kontroliind, kullamlabilecek yedekleme
protokoltiyle iligkili cihaz tiplerinin hepsi tizerinde gergeklestirir ve bozuk bloklart otomatik olarak
tespit ederek, disaridan miidahale otmaksizin otomatik olarak diizeltebilmektedir. Boylelikle
yedeklenen verilerin giivenligi en iist seviyelere gikmg olmaktadir.

7.5. thraceimin rekabet konumuna iligkin olarak yaptif agikdamalarm dayanaf:

fhrager’min 7.2.1°de yer alan agiklamalarmnin kaynagi PwC Yonetim Damsmanhign A.$. tarafindan
hazirlanan ve www.pwe.com.tr/turkiye-elektrik-piyasasina-genel-bakis adresinden ulagpilabilecek

Tiirkiye Elektrik Piyasasma Genel Bakis raporudur.
7.6. Personelin ihracerya fon saglamasmi miimkiin kilan her tiirli anlasma hakkmda bilgi:

Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumu Snemli sl¢lide etkilemis veya etkileyebilecek, i
haline iligkin bilgiler:

Yoktur.
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8. GRUP HAKKINDA BiLGILER

8.1. ihrageintn dahil oldugu grup haklanda &zet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet komulan,
ihragctyla olan iligkileri ve ihraggimin grup i¢indeki yeri:

Sirket, Yamantiirk Ailesi’nin sahip oldugu GURI$ Grubu’na dahildir. GURIS Grubu’nun temeli 1958
yihada elektrik yiiksek mihendisi Idris Yamantiik tarafindan GURIS Kolektif Sirketi’nin kurulmasiyla
atilmgtir, GURIS Grubu, 1975 yiinda holding yapistna déndsmils olup; sanayi, enerji, turizm,
madencilik gibi alanlardaki faaliyetlerini gelistirerek is modelini gesitlendirmigtir. Bugiin 30°dan fazla
istirak ve 6.000°den fazla galigam ile ingaat, vasifli ¢elik, enerji, otomotiv, madencilik, turizm ve
ithalat/ihracat gibi sektérlerde faaliyet gosteren gruplardan biridir. GURIS Grubu’nun merkezi
Ankara’dadir.

fhrager, 1980 yilinda MOGAN Makine Sanayi A.S. olarak kurulmus olup, iinvam 1997 yilinda
MOGAN Yatmim Holding A.S. olarak tadil edilmigtir. 2010 yilina dogru, GURI§ Grubu bimyesindeki
enerji yatmmlannn adet ve kaynak bazinda gesitlenmesi ve GURIS Grubw’nun enerji sektdriinde daha
da biiyilme hedeflerinin olmasi sebebiyle mevcut ve ileriki dénemde kurulacak olan enerji iiretim
sirketlerini fhraggr biinyesinde toplama fikri ortaya gikmigtir. 2011 yilimn sonunda, MOGAN Yaturun
Holding A.S. bu amag icin tayin edilmig ve girket timvam MOGAN Enerji Yatinm Holding A.S. olarak
tadil edilmistir. Bu tarihten itibaren GURIS Grubu bilnyesindeki enerji iiretim sirketlerinin bitylik
cogunlugunda ana pay sahibi ihrager olacak sekilde gerekli diizenlemeler yapihustir. Bu sekilde bagh
ortakliklarm her tiirlii faaliyeti ihragi tarafindan ydnetilmektedir. fsbu Izahpame taribi itibanyla
fhragor’nin bagh ortaklhiklarimn sahip oldugu enerji portfdyiinde toplamda 21 adet ve toplam 1.025,52
MW kurulu giiclinde enerji iiretim santrali bulunmaktadur.

Gtiris Grubu’nun sahip oldugu enerji portfSyiinlin tamamina bakeldiginda 1.132,35 MW toplam kurulu
gilce sahip 27 adet santral (12 adet RES, 8 adet JES, 6 adet HES, 1 adet GES) bulundugu gbriilmektedir.
Portfoy dahilindeki giines enerjisi santrali (Ukrayna (1 MW)) ve riizgdr enetjisi santrallerinden ikisi
yurtdigida bulunmaktachr (Ukrayna (32,4 MW), Kosov (32,4 MW)).

Giris Grubu girketleri igerisinde one gikanlar hakkinda zet bilgiler agafida yatnmeilarin dikkatine
sunulmaktadir:

GURIS Insaar

GURIS [nsaat, Sirket sermayesinin %12’sine sahiptir. GURIS Ingaat, 1958 yilinda Ankara’da kurulmug
olup yurt igi ve yurt diginda anahtar teslim ingaat ve milhendislik hizmetleri vermektedir. Faaliyet alant
igerisinde otoyol, karayolu, képrii, viyadik, demiryolu, tilnel, metro, liman, havaalam gibi ulagtirma
projeleri ingaaty; barajlar, modern sulama sistemleri, bolgesel ve kentsel su ve pis su taguma sisternleri
ve aritma tesisleri, su nakil hatlary, tagkm koruma sistemleri gibi su yapilars ingaat:; sanayi tesisleri,
petrol ve dogal gaz boru hatlar, rafineri gibi endiistriyel yapilar; otel, hastane, okul, ofis binalari,
prestijli yapular, iy merkezleri, liiks konut, villa ve rezidanslar, toplu konut gibi istyap pmz'%ﬁagm
termik, hidroelektrik, jeotermal, riizgr gibi enerji santralleri yapim bulunmaktadir.

Satin alma yoluyla Sirket biinyesine dahil edilen HES’ler harig, Sirket biinyesinde faaliyette olan tiim
diger santrailerin insaat ve montaj igleri GURIS ingaat tarafindan yapiimaktadir.

Ayrica hem sahip oldugu biiylk 8lgekli arag ve gayrimenkul portf&yii hem de personel kapasitesinden
dolay1 GURIS Ingaat diger GURIS Grubu sirketlerine arag, ekipman, i makinesi, bina kiralama ve
teknik ve idari personet destekli danismanlik hizmetleri vermektedir. :

Asil Celik Sanayi ve Ticaret A.5.

Asil Celik Sanayi ve Ticaret A.S., otomotiv, otomotiv yan sapayii ve makina imalgt
duyulan alagimh, alasmsiz ve yitksek alagimlt, sicak haddelenmis, her tiirlii tcm
yaptlmtg ve 51l iglem gormils, kaliteli gelik iiretimi yapmak iizere kurulmustur.
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Déktas Dokiimelitiik Ticaret ve Sanayi A.§.

Doktas Dokitmeiilitk Ticaret ve Sanayi A.$., 1973 yihinda Bursa ili, Orhangazi ilgesinde kurulmugtur.
Ana faaliyet konusu otomotiv, agir ticari araglar, tanim, ingaat ve maden ve makine imalatt sektdrlen
igin pik, sfero ve aliiminyum dokiim ve jant imalati ve ticaretidir. Ddktag Dokiimciililk Ticaret ve Sanayi
A.S., ilretim ve ticari faaliyetlerini Bursa - Orhangazi ile 1999 yimda Manisa Organize Sanayi
Bélgesi’nde satin alnan aliiminynm ddkitm imalat tesislerinde siirdirmektedir. Ddktas Dokiimeiilik
Ticaret ve Sanayi A.S. nin, paylar1 BIST te islem gormektedir.

Parsan Makina Pargalar: Sanayii A.§.

Parsan Makina Pargalan Sanayii A.S. agirlikli olarak otomotiv, havacitik ve maden sanayii sektorlerine
yonelik faaliyet gdsteren entegre gelik dovme ve w1l isleme fabrikasina sahiptir. Parsan Makina
Pargalar: Sanayii A.$.’nin paylart BIST te islem gormektedir .

Omtas Otomotiv Trans. Aksami San. ve Ticaret A.§.

Omtas Otomotiv Trans. Aksam1 San. ve Ticaret A.S. otomotiv, endiistriye] makinalar ve tarnm makina
sanayii igin gelik dévme pargalart dretimi alanlaninda faaliyet gostermektedir.

Garis Iy Makinalars Endiistri A.S.

Giirig s Makinalar Endistri A.§., is ve ingaat ekipmanlan ve beton santrali imalatt ve pazarlamas
konularinda faaliyet gstermektedir.

Mirage Park Otelcilik A.S.

Mirage Park Oteleilik A.S. 2017 yiimda millkiyeti GURIS Insaat’a ait olan 1.308 yatak kapasiteli
Mirage Park otelin igletmesi amacyla kurulmustur. Mirage Park 12 ay boyunca her sey dahil konsepti
ile hizmet vermektedir. Mirage Park faaliyet alanlary; i¢ ve dig turizm seyahat, nakliye igletmeciligi,
acentalif, rehberligi, kargilikh degistirme yoluyla seyahat diizenleme, otel, motel, tatil kdyii ve kamp
yerleri gibi turistik tesisleri inga etme ve igletme faalivetleridir.

Santral Madencilik A.9.

Santral Madencilik A.S. her tiirlti maden igletmeciligi, endiistrisi ve ticareti yapmak amac ile 15 Aralik
2011 tarihinde kurnlmugtur,

8.2, ihrageimn dogrudan veya dolayh Gnemli bagh ortakltklarinm dokbmi: 7 3 Subal 2024
Sirket’in bagli ortakliklarna iligkin 30 Eyliil 2023 tatihi itibaryla bilgiler agagida temin edilmistir:

| T ‘ -
30 Eyliil 2023 ‘
Tarihi
| Istirak Pay)
Ticaret [KUruldugu | pogjjyee veSahip | Sermaye praye, | Yedelderi tibaryla |
Unvant Dike ve Konusy| 2lunas Oy | Tutan (TL) (TL) Net Diinem
Merkez Hakki (%) (TL) Karti(Zarar)
— f Em———— R (TL)
| : | Elektrik t
Belen Elekerik oy 0 41.397.912
Oretim A.S. I %ne:;]lsr 85,00-85,00 7.000.000 -| 0 ‘
; i téinmi _ J o _{7 N
Glirmat i | |
Elektrik Oretiml Ty Blektrlk | 90,00-90,00 | 480.500. 0 o | 339785814
AS ye Enerjisi 000
: = | | Oretimi | L
| | | :
Olgu Enexji ;
Yot El::,;:f 85,00-85,00 | 0 0 (89.170.541)
lgl:&ﬁi ve ‘ | Oretimi 276.000.000 _—
| Tic. AS. | -
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] Elektrik I !
Eolos Rilzgar Enerjisi | 85.00-85,00 m.oouomf 0 ' 0 (20.490.905)
Enerjisi Uretimi
Oretim A.S. i ) | I -
' Elekteik | ]
Derne Temiz Enetjisi = 80,00-80,00 (371.000.00(| 0 0 75.823.647
Encrji Oretim Oretimi
_{‘;S- (I N —— —— — 1. — ——
' Elektrik '
Pokut Emerjisi | 80,00-80,00 |60.000.000 0 0 (16.476,721)
Elekirik | Uhretimi ‘
Uretim A.S. L L - I R y
v | Eiekirik | s
Yenilenebilir Enél':]IS! 80,00-80,00 155‘500.00(1 0 0 95.327.
Enerji Uretim Uretimi
_AS. | (B | N | L . E—
Elektrik | '
Germikler Enesjisi | 80,00-80,00 92.500.000‘ ] 0 21.734.372
Elektrik Uretimi J
I Uretim A.S. | | M | -
‘ | Elektrik
\ Espiye Enedisi | $0,00-80,00 |26.000.000 0 0 18.904.864
Elekirik Oretimi
Oretim A.5. IR T | | I
- | Elekirik ,'
Ayvacik Enerjisi | 80,00-80,00 |40,500.000 0 [ 0 (43.627.511)
Elekrik Uiretimi |
Uretim A.S. Ll - : ] -
" Elekerik
'z'j‘;";;::f“' | Enerjisi | 75.00-75,00 |55.000.000 o 0 135.722.632
Uretim ve ‘ Uretimi ‘
Ticaret A.5. | I i _ | — =
Elektrik -
Gimak Enerji Esetjisi | 85,00-85,00 | 75.000.000 0 ' 0 6.570.009
Uretim Ltd ‘ Uretimi
$ti e — — . i R - — — —— —
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9. MADDI VE MADD{ OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER

9.1. Maddi daran varliklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. tzahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibanyla ihrageimin finansal
kiralama yolu ife edinilmis bulunanlar dahil oimak fizere sahip oldugu ve yinetim Kurulu karart
uyannca ihracer tarafindan edinilmesi planlanan Snemli maddi duran varhkiara iliskin bilgi:

Sirket’in énemli maddi duran varhikiarin rilzgér, jeotermal ve hidroelektrik Gretim santralleri tesis ve

ekipmanlari olugturmaktadir,

Asagidaki tabloda, ilgili dénemler itibanyla Sirket ve bagh ortakhklarnin sabit krymetlerinin dokiimii

yer almaktadir;

Net Defter Deferi
binTL) -
Maliyet
Argzi ve arsalar
Yeralt ve yerlistl diizenleri
Binalar
Ozel maliyetler
Makine, tesis ve cihazlar
Tagit araglart
Digeme ve demirbaglar
Kunlianmm hakka varliklar
| Yapuimakea olan yatwymlar
Toplam maliyet
Birikmis amortisman
Yeraln ve yeriistl ddizenleri
Binalar
Ozel matiyetler
Makine, tesis ve cihazlar
Tagit araglan
Déseme ve demirbaslar
Kalanm hakia varhikfar:
Toplam birikmis amortisman
Net defter degeri
Arazi ve arsalar
Yeraltt ve yertistd dizenleri
Binztar
Ozel malivetler
Makine, tesis ve clhazlar
[ Tagit araglan
| Diseme ve demirbaglar
| Koltanim hakdkn varlitan
| Yapihmakta olan vatirtmlar

| Net defter deperi

Tasmmazlar

| 31 Aralik [ 30Eyli ]
2020 " 3021 i 2022 2023 ‘
295.024.590 557.960.327 611.990.985 611.975.585 !
5.748.691.589 10743 .946.309 12.837.117.186 12.837.151.886
1.450.509.763 3.219.715.829 3.737.293.901 3.737.293.901
0 34.209 34.209 34.209
16.600.399.107  31238.905.444  41.508.530.39%  41.517.025.787
2.314.106 2.319.918 4132377 11.218.795
1.432.195 1.752.289 3.219.274 4.673.906
28.600.137 28.600.137 28.600.137 28.600.137
| AR2212.722 623764367 1073.586 477919
24.618.184.200  46.416.998.829  58.731.992.054  58.748.452.125
717.502.257 968.959.882 1.319.990.159 1.612.686.486 |
54.396.873 105.163.212 176.414.360 236.505.760 |
0 34.209 34,209 34.209
2.142.427.299 3.113,134.769 4,825.118.106 6.527.115.084
1220.004 1.593.002 2.272.446 3.360.476
778.429 1.090.988 1.391.864 1.779.986
 1.430.006 2.145.009 2.860.012 3.396.264
2.917.754.868 4.192.121,071 6.328.081.156 $384.878.265 |
295.024.590 557.960.327 611.990.983 611.975.585
5.031.189.332 9.774.986.427 11.517.127.027 11.224.465.400
1.396.112.890 3.114.552.617 3.560.879.541 3.500.788.141
0 0 0 0
14,466.971.808 28.125.770.675  36.683.412.293  34.989.910.703
1.094,102 726916 1.859.931 7858319
653.766 661.301 1.827.410 2.893.920 |
27.170.131 26.455.128 25.740.125 25.203.873
 4R2212722 623764367 107358 471919
T 21.700.429.341 42224877758  52.403.910.898  50.363.573.860
7 3 Subat 202¢

Belen RES, Zetiha RES, Fanna RES, Seyit Onbag: RES, Efe 1 JES, Efe 11 JES, Efe 111 JES, Efe IV JES,
Efe VI JES, Efe VIL JES, Efe VIII JES ve Arpa HES'te kamulastirma igleri tamamlanmis olup diger
tesislerde ise kamulagtirma iglemleri devam etmektedir.

Santrallerin kurulu oldugu arazilerin milkiyet durumunun hukuki\dayanaklar

{

ghsterimektedir:
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Devietio . Mera vasef
Tasarvate | DEVietin depisikhgi
Alondeki 1;:::':2! Maliye Maliye fle Orman
Sirket Salns {30, (30, (Fesi ;m_ {Tesisler Maliye Srasisi Toplam
Cretim s {Tesister Madde} . Ralgeal) | Tagmmazini " Proje
. Santral Arozisi . - Maddes) Balgesi) : (Tesisler
Sirketi ploes Bolgesi) | (Tesisler | yoioo | (Kiralama) {Irtifak déntigen Bitzesi) Avrazisl
(m?) Bitgesi) | ho.n) pry Hakia) | tesmmazdar ) {mn%)
(lrtifak (Kiralamaa) {m?) (Testsber
Hakke) (mr?) Biflgesi)
my | {m?)
RIUZGAR PROJELERI
T
Belen Belea [
Elekiik | RES - . - - - - 282271235 | 28227215
= J
|
Eofos | Senkty ' . ] ) ‘
Rirgar | RES 128.830,27 I 28,590,41 74.165,75 | 231.586,43 |
|
Otgw Albay ) | -
Cigiltepe 55.220,46 6623448 | 407658 - sSSI802 | 27302 7.593.95 | 1123.27099 | 131228740
(Emerti | pgg
S— = | A _—
Derne Kanije |
Enerfl RES 3.633.00 I 230535.94 |3_3?0.5?_ . | 684,74 E.ﬁzs 3&-_‘!3‘05 I 42‘3‘4.06_ _34_3_867.61
Zeliba
RES - - 3038632 | 21.213,02 | 24) 59034 )
Fatma
RES | . - . - jrn.gls.o?* 600.9]i,00 |
izdem Kevatepr | ;
Enerji RES 3703831 | 445028 [ 31230039 | 36465538 | 1.359.91 . 17.520,69 485528 742.190,21
Ayvaok i
flekwriy | ORBas 4.126,03 - - - - 65.647,7} 69.773,74
RES
\ |
la .
Enerjt Ulu RES 3633,00 - - - 26560486 | 45880890 | TIB13685
i . | = i
JEOTERMAL PROJELER(
Galip _ B T ; __ N - l -
Hoea JES . = = |
Efel JES - - - -
Efe 1 JES - | - .
Efe 11 } | . ) .
Giirmat |JES | =
Blekti | EfeIV 1.183.716,601 ) ] ) 1.183.716,60
JES ST
Efe VI . ; R
JES
Efe VI ) ] _
JES
Efe VI R )
JES —
HIDROELEXTRIK PROSELERT
Pubast ‘
Elektyik | Avea HES - - . - - - 394.406,94
|
Ablkdy-
Espiye . . .
Elehorik Elséiye 42.561,61 | 448058 19.417.40¢ - 66.459,99
] | |
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| |

243730708 4646547 | 1.721.596,65 - | 4,252 006,04

Cermitder | Cermilder
Elektrik HES

46 696,34

i
| Gimak Cesmebap | | |
Eserji HES i47.077,13 103.184,43 1.540,00

[ |._ I —

1.099.919,39
| -

105,259,581 |952.2'?3,7] | 2.050.818,00 | 1.271.020,77 ‘ 10.554.195.89 |

B44.545,15 - 5.572,68

l——1 t

_| r,ao;m,so 3.015.481,09 | 364_358.93 | 364,65538

Teplam |

Edinilmesi Plaplanan Maddi Duran Varliklara fliskin Bilgiler

Sirket tarafindan edinilmesi planlanan dnemli maddi duran varlik yoktur.

Finansal ya da Faaliyet Kiralamas: Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhklara iliskin Bilgiler
Sirket tarafindan finansal ya da faaliyet kiralamasi yoluyla ¢dinilen maddi duran varlik yoktur,

9.1.2. ihrageimn maddi deran varliklarmin kullanmmm etkileyecek gevre ile ilgili tiim hususlar
hakkinda bilgi:

Cevre, Saglik ve Gitvenlige iligkin Hususlar

Tirkiye’de gevreyle ilgili konular hakkmdaki temel diizenlemeler Cevre Kanunu ve Cevre Kanunu
kapsammnda yayimlanan CED Yonetmelidi ve Cevre izin ve Lisans Yonetmeligi gibi bir dizi
yonetmelikten olugmaktadur. Cevre Kanunu, gevrenin korunmasina iligkin sartlarin genel gergevesini
ve bu sartlara uyulmamasmm sonuglarmi diizenlemektedir. CED Yé&netmeligi ise, CED galismalarumn
tiirlerini {CED raporu veya proje agiklama raporu) ve igeriklerini (bir CED siirecinde uygulanan idari
ve teknik ilke ve prosediirleri) diizenlemektedir. Cevresel etki degerlendirme sartlarina tabi olan tesisler,
CED Yonetmeligi'nde sayimaktadsr. $irket’in tiim santralleri CED Ydnetmeligi’ne uygundur.
Sirket'in isletmedeki tiim santralleri igin almmig (i) “CED Olumiu”, (i) “CED Gerekli Degildir” veya
(i} “CED Kapsam Dig1” kararlar1 bulunnaktadir.

Sirket’in rtizgar ve hidroelektrik santrallerinde, hava Kirliligi, gevresel gilrtilti, attksu desarj1 ve derin
deniz su degarj1 gibi konular: diizenleyen Cevre izin ve Lisans Yonetmeligi kapsamina giren herhangi
bir faaliyet yilritiilmemekiedir. Bu nedenle bu tip santraller Cevre Izin ve Lisans Yonetmelifi uvyarinca
gerekli izin ve lisanslara tabi degildir.

Atk Yonetimi Yonetmeligi gere@ince tiim Santraller Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisikligi
Bakanhig’nin Cevre Online sistemine kayithdir. Her yil dilzenli olarak Santraller’de gegici olarak
depoladig ve izinli bertaraf finnalarina teslim ettigi atiklars Cevre Online sistemine beyan etmektedir.

Atk Yonetimi Yonetmeligi uyatinca atik lireten tesisler, itretilen atik ve atifin Snlenmesi ve azaltilmast
konusunda atik ybnetim plami hazwlamak ve il miidiirlikderinden onay almak zorundadr. isbu
izahname tarihi itibariyla tiim RES, JES ve HES proj¢lerinin endiistriyel atik ydnetim planlan Cevre,
Sehircilik ve 1klim Degisikligi il Miidirliiklerine onaylatilarak ilgili prosediirler devreye almmigt.

Projeler kapsaminda yatwsim karart dncesi kreditorlerin danismanlar: tarafindan tiim projelerde gevresel
ve sosyal durum tespit raporlan diizenlenmigtir. Bu raporlar kapsaminda higbir santral projesi ytiksek
risk grubuna dahil editmemigtir. Bu incelemelerde kug gb¢ yollarina santrallerin etkileri incelenmis,
korunan alanlar incelenmis, sit alanlan incelenmis, paydas goridsmeleri gergeklegtirigmj Ekosisin
endemik tiir incelemeleri gesgeklestirilmigtir. Ingaat ve igletme doneminde olabilegfk tilm ﬁ leﬁ*?: —
incelenmis ve irdelenmistir. Higbir projede majér bir risk degerlendirmesi tespit edil # . e \

Doga Koruma ve Milli Parklar Genel Miiditrligit tarafindan gerekli goriilen santralleripde a: i
gozlemleme, karkas tarama gibi omitoloji konumlarma iliskin gahgmalar mevzuatlar rfeVes & 4

olarak devam etmektedir. Ayrica RES projelerinde giincel durumda flora fauna izieme S r

sijrerg;i kapsamimmda gergeklestiritmigtir. Gincel durumda santrallerin genel durumund

{ ” 2~

| 179 ) 73 Sty 2024




cevresel majdr bir risk bulunmamaktadir. Isletme doneminde ekosistem ile santrallerin iliskilerindeki
bitlikte izlenmekte, gdzlemlenmektedir. Izleme ve giizlem gahsmalarina iliskin sunulan raporlar Doga
Koruma ve Miili Parklar Genel Miidtirlugii tarafindan yilda iki kez kontrol edilmektedir, Inceleme
siiregleri sonucunda gbzlem ¢ahgmalan sonlandirilana dek galtgmalar devam edecektir.

Tiim santralferde bugilne dek peyzaj ve rehabilitasyon cahigmalart yirlitélmiigtir. Yeni projeler
isletmeye alindikga da devam etmektedir. Sirket, gevreye duyarls bir sekilde faaliyet gostermeyi ve
siirdiiriilebilir kalkinma icin sosyal sorumluluklannm farkindaligim da geligtirmeyi amaglamaktadir.
Karasal ekosistemleri korumak, iyilestirmek ve siirdiiriilebilir kullanmmini desteklemek, gollegme ile
miicadele etmek igin Sirket 2022 y:hinda 28.801 adet fidan dikimi gerceklestirmis olup fidan dikimi

projeleri gelistirmeye de devam etmektedir.

9.1.3. Maddi duran varhklar {izerinde yer alan kasitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlan
haklanda bilgi:

Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ayni Haklar, Ipotekler Hakkinda Bilgi

30 Eylol 2023 tarihi itibariyla Sirket ve bagli ortakltklarmin aktifinde yer alan maddi duran varlik

kisitlamalanma iliskin bilgiler agagida tablo halinde veri!mistir. Maddi duran varhiklar kisitlamalarinda,
son bilango tarihinden sonra herhangi bir degigiklik olmamgtir.

= S S — S B =
] . |
Kisilamann/ Kimin - Orijinat T
MaddiBuran | 4yni Hakian | Lehine | Nedeni yor Para Tutan |
| Tiirt Verildigi Birimi
Galip Hoca JES, I
Efeler JES, Efe 6 Finansal ! ABD
JES, Efe 7 JES, lpotek {5 Bankasi Borglanma 20135, 2019 | Dolart | 1.800.000.000,00
Efe 8 JES |
S | ;
| Galip Hoca JES, .
! - Finansal
Br-ritretat T“"‘"{{ﬁﬁ‘}?‘m‘ is Bankas: | Borglanma 2009 | TL | 14.200.000.000,00
Efe8JES (Tadil) |
Galip Hoca JES,
Efeler JES, Efe 6 . N Finansal 2019, 2020, ABD
1S, Eio 71k, | TesmurRehni | lsBankast | porersnmg 2021 Dolarr | 1-460400.000,00
Efe & JES
— . - - | = = =
Gitrmat Elektrik . Vergi Vergi
Arsa Kamu Haczi* Dairesi Boreu 2022,2023 TL 280.896.871,72
Kanije RES, Fatma . Ziraat Finansal I
RES, Zeliha RES Tagimir Rehni Rankas: Borgl 2017 . Euro 450.000.,000,00
I . =
Derne Enerji . Vergi Vergi
Arsa Kamu Haczi* Dairesi Boreu 2022,2023 TL 65.316.981,65
. . Finansal ABD
Belen RES Tagmr Rehni Aktifbank Borglanma 2021 Dolari 28.000.000,00
. . Finansal ABD
Belen RES Taginir Rehni Aktifbank Borglanma 2023 Dolari
. Finansal
Senktly RES | Tagiur Rehni ‘ TSKB Borclanma 2021
Albay Cigiltepe . | Finansal
RES Tagerur Rehni HSBC Borglanma l 2023
T ~
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Tij ;'i'*'._it.é?m# Kalkinma Ey‘ﬁs

”

i N ) | | -
| OleyBnegt KamoHaczit | pof | SO | 20220023 TL | 7141290758
| —_— S— | —— i e
I |
Ticari Isletme Burgan Finansal |
Arpa HES Rehni | Bank Borglanma | 2015 TL 176.000.000,00
. . Garanti Finansal ABD
| Cermikler HES | Tastmir Rehni BBVA | Borglanma ! 2022 Dolar l 8.400.000,00
I - - - S R e earpeeee s
| MOGAN Enerji " Vergi Vergi
Arsa Kamu Haczi Dairesi Borcu 20222023 TL | 18.555.232,84
= | P
' . Ticari Igletme Burgan Finansal
| Espive HES Rehui Bank Borglanma 2016 TL 135.000.000,00
. . Finansal ABD
| Seyil Onbapt RES | Tagmir Rehni Pashabank Borglanma 2018 Dolart 12.500.000,00
T Finans | g ansal |
Kocatepe RES Tagwir Rehni Kanlim 202t Euro 121.850.000,60
Borglanma
Bankasi |
. N . | | ]
MOGAN Enerji " Vergi Vergi
‘ Arag Kagmu Haczi Dairesi Boreu ‘ 2021,2022,2023 TL 31.972.306,32
' R | Finangal | ABD
‘ Ulu RES Taguur Rehni TKYB Borglanma 2023 Dolart 225.000.000,00

% Maogan Enerji'nin sahip oldugu gegitli araglar ve buna ek olarak Mogan Enerji, Olgu Enerji ve Giirmat Elekirik milkivetinde bultwnan
Gimi arealar izerinde bulunan lumu  hacizleri vadesinde denmeyen ve yemden yagrlandwilan vergi  borglarindan
kaynaklanmakiads. Bu kesutlar kapsamndaki vergi borglar: taksitlendivilmig ol bakse kony kisilamalar aksitlendivime islemi
yapimadan 8nceki dénemde tests edibmistiy.

Yukanidaki tabloda belirtilen maddi duran varhklar iizerindeki kisitlara ilaveten finansal tablolarin 18
nolu dipnotunda ve isbu izalmame’nin “Onemli S&zlesmeler” bagltkh 22. boliimiinde detaylandirilan;
proje bazl olarak uzun vadeli finansman temini kapsamnda Giirmat Elekirik, Derne Enetji, Belen
Elektrik, Pokut Elektrik, Gimak Enerfi, Cermikler Elektrik, Espiye Elekirik, Ayvacik Elekirik, Olgu
Enerji, {zdem Enerji ve Ulu Enerji isimli bagl ortakliklarda, hisse rehoi, ticari igletme rehni, hesap rehni
ve alacaklarin temliki sbzlesmeleri kapsaminda ilgili kreditdr bankalara ilave teminatlar verilmistir.

9.1.4. Maddi duran varliklario rayi¢/gercete uygun degerinin bilinmesi halinde rayic deger ve
dayandif deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirket tarafindan sahip olunan tiim elektrik tiretim santralleri 31 Aralik 2022°de yeniden degerlemeye
tabi tutulmustur. Yeniden degerleme ¢ahsmas), TSKB Gayrimenkul Degerleme A.S. tarafindan
yapilmigtir. Yapilan soz konusu ¢alisma neticesinde 31 Arahk 2022 tarihi itibariyla sahip olunan thm
elekirik tiretim santrallerinin hesaplanan tesis degeri 45.293.134.626 TL dir. ? 3 Subat 2024

Degerleme siirecinde, maliyet yaklagim kullanilarak yeniden iretim maliyeti yOntemiyle
degerlendirme yapiimistir. Bu ytntemde, defter giri degerleri elde edilebilen varliklar igin ilgili defter
degerleri kullamlmigtir. Aym zamanda, d6viz fizerinden sahlan varliklar igin degerlendirmeler, satigin
yapildigs taribten bir giin dnce saat 15:30°da agiklanan TCMB déviz alig/satis kuro ve U.S. Burean of

Labor Statistics iiretici fiyat endeksi verileri kullamilarak gergeklestiritmistir. Bu hesaplamalar )
v e ———

sonucunda, varhklarn bugiinkii satig degeri elde edilmistir. Bu deger, nakliye, montgje
gibi direkt edinim maliyetlerini de igermektedir. Ancak, bu hesaplama silrecinde kgt
farky, faiz gideri ve genel ydnetim gideri gibi ek unsurlar dikkate almmarmgtir.

Sirket'in tiim elektrik tiretim santrallerinin 31 Aralik 2022 itibartyla yeniden
yaklagimmin yeniden iiretim maliyeti ybntemi kullamlarak hesaplanmgtr. D
varliklarin defer degieri ve ertelenmis vergi etkisi dilkate alinmadan olusan degeryil
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Maddi Duran Varhkiarm Rayic Degeri Hakkinda Bilgi

Asagidaki tabloda bulunan maddi duran varhiklar kiraya verilmemistir veya iiciincli taraflardan

kiralanmamgtir,
‘ _ _
| i | Ekspertiz g endinl De ::Dv B
Maddi Duran Varkk | Edinme | CpRERE | Raporu (Yatrm smagh e
Cinsi danis (bin TL) T‘:;';‘““ olup olmadign) Disiklagi
Tatars {TL)
= _ 1
259,90MW JES 2022C320 .
Germencik- 20092020 = 24.072.428 Operasyonel amagh | 17.206.136.065
Incirliova/AYDIN 31.12.2022
_ 1 — | s
G4MW Kanije RES '
‘ 20224841
UzunkopriVEDIRNE, 2015 2225551 Operasyonel amagh | 1586.850.133
Hayrabolu, 31.12.2022
Malkora/ TEK[RDAG |
32919MW Arpa HES 015 | 716945 202839 | erasyonel amagh 431157.715
Borgka/ ARTVIN ' 31.12.2022 P % '
10MW Seyit Onbast RES | 20224850 | 1
Ayvacik/CANAKKALE 2087 253.404 31122022 ‘ QOperasyonel amagl 4.558.935
12040MW Ulu RES | 20224851 | w | Liosaszom
inegl, Keles/BURSA 2020 3.184.715 112202 | Operasyonel amagh .106.487.9
—— S— = i — | — | = —
14,07MW Espiye HES 20224852 36
Yaghdere/GIRESUN 26 555.044 31122022 Operasyonel amagh 3.786.591
25.78MW Cermikler HES 2022A853
; 2016 621.515 Operasyonel amaglt 398.839.810
Sarkista/SIVAS 31.12.2022 perasy 8?
— - P
7 3 Suhal 2024
25,60MW Zeliha RES
: 20224854 Operasyonel amagh
Usknp/KIRKLARELI 2016 982,191 626.391.763
' 31.12.2022 '
—] fr———— - =
|
2022P379
48MW Belen RES
2009 1.109.678 Operasyonel amagls 814.865.336
Belen/HATAY 31.12.2022 pEEY w
380
36MW Senkby RES , 20228 : $98.646.937
YayladagHATAY 2012 1.268.379 31122022 Operasyonel amagh ,646.93
8,6MW Cesmebagt HES | 20228381 | ' 276.08
Kalccil/ANKARA | 2013 374010 31.12.202 Operasyonel amagle 6.087.524
80MW Fatma RES | 2022C321
2016 | 2.956.344 rasyonel amaglt
Mentzse/MUGLA 31122022 | Operasy
- — L r
| |
200,25 MW Albay 2012 6549084 | 2022C322 | Operasyonel amagh
Cigiltepe RES | :
- r 132
[ ‘ 2
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| . MDYV
. Ekspertiz
. . Ekspertiz Smiflandwrilmas Degerleme Fon
‘ Maddi %‘;::i“ Varlk E’l“jal:illl:ie Dregeri | TF::-[illrir:rle {Yatwrim amach Tutarv/Deger
(bin TL) Nost olup olmadigr} Diigtiklngn
, ‘ Tutar {TL)
| Dinar/AFYONKARAHIS | o 31.12.2022 — 1
| AR
100MW Kocatepe RES ‘ 2022C417
Sand ikl AFYONKARA 2019 2.435.65% Operasyonel amagh 1.126.445.397
HiSAR 31.12.2022

9,2. Maddi olmayan duran varlkiar hakkinda bilgiler:

9.2.1. ihrage bilgi dokiimaminda yer almas gereken finansal tablo diénemleri itibaryla ihragginm
sahip oldugu maddi olmayan duran varliklann kompozisyonu hakkinda bilgi:

(TL) 30 Eyliil*de
31 Aralik’ta sona eren yil sona eren 9
. o ayhk dinem
2020 202 2022 2023
Maliyet
Haklar onocrcecsrvcren 537.236.698  539.160.726  538.948.759  539.800.934
Diger maddi olmayan duran varlKIar ... 146,194 146.194 146.194 146,154
Toplam maliyet ............cc. 537382892 530306920 539.094.953 539947128
Birikmis itfa pay1 B -
Haklar 143,526,700  179.745.389  215.393.852 242.50%.812
Diger maddi olmayan duran varliklar ... 146.194 146,194 146,194 146,194
Toplam birikmis itfa PAYL....coonireir i e 143.672.894 179.892.083 215.545.046 242.656.006
Net defter defferi
HAKIBT 1veevioctiiinsrserrrsereescormonmimmassssarsansrsmenss sssromass snssbasiss 393,709,998  159.414.337  323.549.907 297.291.122
Diger maddi olmayan duran varlkIar .......cceeemrens 0 0 ¢ ¢
Net defter degeri.. 303700998  359.414.837 323549907 297291122

Hakdarin net defier degeri 295.773.037 TL (31.12.2022; 313.228.269 TL, 31.
Efeler Eneryi Santrali igin Maden Tetkik Avama Genel Midiriagd neken alman

122021 348 138,733 1L, 31.12.2020: 383.049 198 TL) nuarmdald kasmit
arezi lndiamon heldarmdan olugmalkeadir. Evergi dvetim lisomsiayuam stivest

boyumca itfa edibmeltedir.

9.2.2. Maddi olmayan duran varliklarm, ihrac¢inin faaliyetleri icerisindeki rolii ve faaliyetlerin
maddi olmayan duran varhklara baZimlihk derecesi haklanda bilgiler: 7 3 Subat 2024

EPKn ve ilgili diger mevzuat geregince santrallerde elektrik iiretim faaliyetlerinde bulunabilmek igin
lisans alnmast zorunludur. Piyasada bu kapsamda, kurulu gilcti SMW’tan biiytik olan ve yenilenebilir
enerji kaynaklarmi kullanarak elektrik iiretecek olan santraller icin EPDK 'dan iiretim lisans1 ahnmas)
zorunle kehinmigtsr. isbu Izahname tarihi itibaryla her bir elektrik firetim santrali faaliyetlerini
sitrdtirebilmek igin gerekli olan izinlerini ve ruhsatlarini alumg durumda ve elektrik iiretim sektSriinde
faaliyet gostermektedir. Tlgili girketlerin elekirik sektoriindeki operasyonlarim kesintisiz bir gekilde
siirdiirebilmesi igin, ilgili izinlerin ve ruhsatlarin gegerliligi devam etmelidir. Elektrik iiretim lisanslart~ :

gegerli olmadan santraflerde elektrik iiretimi faaliyetleri gergeklestirilemez. ;'i, :Q‘E

x

9.2.3, Isletme igi yaratilan maddi olmayan duran varhklann bulunmas1 haljfide, ihra
dokiimanieda yer almasi gereken finansal tablo ddnemleri itibariyla bu vaghkls! i
geligtirme harcamalarmm detayr hakkinda bilgi:
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31 Arahik 2020, 31 Arahk 2021 ve 31 Aralik 2022 ile 30 Eyliil 2023 tarihli finansal tablolarmda maddi
olmayan duran varliklar i¢in igletme ici yaratilan varlikiar bulunmamaktadir.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarn rayi¢/gercefe uygun degerinin bitinmesi halinde rayig
degier ve dayandifa degier tespit raperu haklanda bilgi:

Maddi olmayan duran varliklar konsolide finansal tablolarda elde etme maliyetlerinden birikmis itfa
paylan diigiilditkten sonraki tutarlan ile gdsterilmistir.

9.2.5. Maddi olmayan duran varbklann kullammm veya satijim ksitlayan stzlesmeler veya
diger lositlayicr hitkiimler haklanda bilgi:

Elektrik enerjisi piyasasinin faaliyetlerini diizenleyen lisanslama sliregleri, sektoriin istikrarimu ve etkin
isleyigini saglamada kritik bir rol distienmektedir. Bu lisanslar, genel olarak devredilemez nitelik
tagimaktadir. Ancak, bazi istisnai durumlar ve finansal kosullar cercevesinde lisans devir iglemleri
giindeme gelebilmektedir.

Ozellikle enerji tiretimi lisansi sahipleri igin finansal destek saglayan bankalar veya finansal kuraluglar,
belirli mali sartlarm gerceklesmesi durumunda lisans devri talebinde bulunabilmektedir. Bu mali sartlar
geneliikle kredi sézlesmeleri igerisinde detayl bir sekilde belirtilir ve lisans devri islemi bu gartlarin

yerine getirilmesine bagh olarak gergeklegebilir.

EPDK, lisans devir bagvurularint degerlendirirken sektdriin dilzenli ve istikrarly igleyisini saflama
amacini tagir. Bu baglamda, lisanst devratacak olan girketin, meveut lisans sahibinin yikiimlidlikierini
eksiksiz bir gekilde yerine getirmesi gerekmektedir. Eger devralacak olan sirket, Elektrik Piyasast
Lisans Yénetmeligi'nde belirtilen tim sorumluluklani titiziikle yerine getirirse, EPDK tarafindan
sneekinin hak ve ylikiimliliklerini tagtyan yeni bir {iretim lisanst verilir. Bu siirec, sektdriin istikrarimi

koruma hedefiyle uyumiu bir gekilde yiiriitilmektedir.

Bu tiir lisans devir islemleri, lisans devri yasag kapsaminda degerlendirilmemektedir. Bununla birlikte,
bir diger senaryoda, icra takibi sonucu enerji Uretim tesisinin satigt s6z konusu oldugunda, tesisin yeni
sahibi EPDK’ya bagvurarak gerekli yukiimliilukleri yerine getirirse, sncekinin devam niteliginde yeni
bir iiretim lisansi verilebilir. Bu yaklagim da lisans devri yasagmna tabi olmayan ilemler arasinda yer

almaktadir,

Sonug olarak, enerji piyasastnin igleyisini etkileyen lisans devri islemleri, belirli kogullarin saglanmast
ve EPDK’nin denetim ve onay siireglerine uyumlu sekilde gergeklesebilmektedir. Bu mekanizmalar,
sektériin istikranni koruma hedefiyle uyumiu olarak, lisans sahiplerine ve sekt0riin paydaglarina Snemli
esneklik saglamaktadir. Sirket’in bagh ortakliklan tarafindan EPDK’dan temin edilen elektrik {iretim
lisanslarmm devrine iliskin kisitlamalara iligkin detayli agiklamalara igbu {zahname’nin 6.1.4

béltimiinde yer verilmistir.

9.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmas: halinde, ihracg
bilgi dokiimamnda yer almas: gereken finaunsal tablo dénemleri itibanyla gerefiye edinimine yol
acan iglemler hakkinda bilgi:

Satin Alma Tarihi Edinilen Isletme ) ) refive Tutan

17.09.2015 Ulu Yenilenebilir Enerji Uretim A.S. 55.950.085

16.08.2017 izdem Enerji Yatrim Uretim ve Ticaret A§. 79 subat 2024 15.042.066
15.03.2017  Ayvaclk Blektrik Uretim A, o

TFRS’ye gbre, serefiyenin tahsis edildigi smursiz faydals dmre sahip maddi olmayan dury
yil deger diigiikliigti igin test edilir.

”
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10.FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKIN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. itracqntn izahuamede yer almas: gerel
duruma, finansal duremunda ydan yila meydana gelen degigiklilder

nedenleri:

ken finansal tablo ddnemleri itibariyla finansal
ve bu degisikliklerin

Asafida yer alan tablo, $irket’in 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021 ve 31 Araltk 2022 ile 30 Eylil 2023
tarihleri itibariyla finansal durumunu gbstermektedir

(TL)

Doren Varbklar
Nakit ve Nakit Benzerlesi
Finarrsal atirumiar
Ticari Alacaklar
Ihigkile Taraflardar Ticor: Alaoa
[igkiti Qlmepsan Taraflardan Ticari Alacaidor.......
Diger Alacaklar
Highili Tavaflardan Diger Alacaklar. .. .vmensioos
Higkili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar ...
Stoklar .
Turev Araglar
Pesin Odenmis Giderler,
Cari Donem Vergisiyle figili Varliklar
Driger Doten VAIKIAT ..o s

Toplam Dénen Varhkiar: s
Cari (lmavan/Duran Varlidar.....
Ticari Alacaklar.... ...
Tighili Taraflardan AIacaklar .. ...
Diger Adaceklar - . .
Higkiti Tavaflardan Diger dlacaklor..............
Trigkiti Olmavan Taraftarden Diger Alacakiar .......
Finansal Yatirmlar.. .
Pegin Odenmiy Giderler
Tikrev Araglar
Maddi Duran VAMIKIAT oo i et
Maddi Olmayan Duran Variklar
Serefiye bbb s e e
DiZer Maddi Olmayan Duran Varlddar ...........c....
Erelenmis Vergi Varlig
Toplam Duran Varhiklar

Toplam Varhklar
Kisa Vadeli g
Kisa Vadeli Borglanmakar .........coororem e rmsisnsncnnns
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlan.....
Ticari Borglar ... . .
Hegholi Taraflara Ticari Borgl
Higkili Otmcyan Tavaflara Ticari Borglar,
Caliganlara Safzlanan Faydalar Kapsamunda Borglar ...
Dier BOTCLOT . vevveecevecerersrrs s
Higkiti Tavaflara Difer Borglat.........oierininnns
Higkiti Olmayan Targflara Diger Borglar ..............
Ertelenmis Gelirler
MNightli Otmayan Taraflardan Evielenmiy Gelirler .
Tarey Araglal ......cconveviin
Kisa Vadeli Karsiliklar
Caligantara Sagianan Faydalara Highin Kisa
Vadeli Kargdildar
Toplam ¥isa Vadell YUKlml0lghler..........oooivicvoes
Uzun Videll Yikiimididkler

\ et
T Kalimma SartactAS

31 Arahk 30 Eylit
00 021 2022 03
$18.405.128  1.536.549.970 2.519.824.871 953.631.405
- . - 1.346.173.007
270338.136  565.134.46) 2.109.807.161 2.789.868.745
102.251.968 318.293.785 1.620.787.085  2.143.588.423
168.086.168  246.840.676 480.020.076 646.280.322
23.980,285 189.291.684 2318248 442.205.990
23.174.397 187.910.979 . 439.335.706
805.888 1.380.70% 2.318.248 2,670.284
5.255.002 174.075.332 283.797.317 274.145.564
1.218.273 . . 341252581
216454019 24401127 (42.663.857 80,659.850
520.493 1371 144 709.300 006.240
54.876.268 57.406.968 33.869.190 101.603
1.390.748.524  2.767.840.830 £.092.990.444 6.228.946.985
. - 479.876.011 225.304,540
- . 479.876.011 225.394.540
305.284.085 265.973.058 98.185.548 102.803.969
302.907.406 261.109.626 94.605.019 98.063.564
2.376.679 4.863.432 3.580.529 4.740.403
$8.572.585 - - .
85.463.819 114.735.194 19.1t5.015 297.140
101.236.294 130.714.449 427.961.659 485.136.106
21.700.429.34F  42.224 877,758 52403010898  50.363.573.860
117.435.64% 117.435.644 117435644 17.435.6¢44
393.709.998 359414837 323.549.907 207.291.i22
1027321521 3.044.304.085 3334442790  7.739.715426
23819453287  46.237.455.025 57.204.477472  50.331.647.807
25210200811 49.005.295.855 62297467916  65.560.894.792
1997792 . - -
1680924409  3.540.674.211 3.042878.430  6.985.488.046
330.872.369 571.183.875 1.538.345.938 1218472338
77.556.858 31.953.677 265.122.883 96.051.163
253.315.511 539.230.198 1373223055  LI22420.075
6.756.183 6305427 19.586.516 49,190.729
109.563.048  437.223.260 1.012.811.305 1.178.166.977
38.414.246 79.325.661 160.206.725 5.646.398
71145802  357.897.599 852604580  1172.520.57%
- . 23.967 19.045
- . 23,967 39.045
5.208.944 - . 7.155.183

2.701.256 3.573.105 7.382.217

2.701.256 3.573.105 7.382217

2138024001  4.558.959.878 7.621.028.373
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(TL) 31 Arahk . Eyltl
T T nz 208

Uzun Vadeli Borglanmalar........ oo 9335711473 15231.218.036 18.754 383.557 24,393 .556.283

Ticari Borglar 407.171.692 185.800 433470 263.613

Hiskili Toraflara Ticari Barglar ... 407.050.032 - 236453 -

IHiskiti Ofmayan Taraflara Ticari Borglar ............. 121660 185.800 197.047 263.613
Diger Borglar..... e 521.680.859 130.246.448 174.787.936 683.359.536

fleskidr Eoraflara Difer Borgiar. v 492.722.238 63118430 154,459,106 .

Ftigkifi Olmayan Taraflara Diger Borglar .............. 28.958.621 67.128.018 20.328.830 683.359.536
Tirev Araglar. ... . 244.654.478 184.265.027 215.736.583 -
Uzun Vadeli Karsihiklar......... 8.360.617 17.055.469 47.209.106 54,457,396

Cahsanlara Sagianan Faydelava Highin Uzun

Vadeli Kargdibdar ..o 8.360.617 17.055.469 $7.209.106 54.457.396
Ertelenmis Vergi YORBMEQIIED...........cervrvrrverionron 2,100794.415  $.715.831.347 7685789661  10.619.280.412
Toplam Uzun Vadeld YOKUMITKIET s __122108373:534 21.279.802.127 26878340313 35730917240
Ozkasnaklar
Ana Oviakiiga i Qukaynaldae o
Odenmmis SEHMAYE ..o ovsverssnmiorn vt sassasssnanenearass 70.000.000  2.230.000.000 2.230.000.000 2.230.000.000
Kar veya Zararda Yeniden Siuflandirtdmayacak
Birikmis Deger [ 9.329.506.680 24.095.531.613 30.494 383,570 27.284.845.295
Kapsamh Gelbrfer ve Giderler .o

Yeruden Degerleme ve Olciim Keazamg/Kayiplar.... 0.334.202.900 24104372477 30522818378 27.311.946.101

Difier Kazanglab.......coeoieeoneerricercsiniinns {(4.696.220) (9.038.864) (28.434.808) {27.100.802)
Kar veya Zararda Yeniden Smflandinlacak Birikmig
Deger..... (1.679.649.566) (7.042,539.829) (10.042.926.089)  (14.724.448.053)
Kapsamti Gelitler ve Giderler ...

Nakie ks Riskinden Kovunma (Kayiplary) ........... {1.679.649.566) (7.042.539.839) (10.042.926.089)  (14.724.448.053)
Kardan Aynilan Kisitlanmig Vedekler ..o 12,835.525 12.622.407 12.622.407 12.622.407
Gegmis Yillar Kar/Zararlart. ... (74.881.168)  (548.782.442) 1.987.292.738 2.015.001.240
Net Donem Karr/Zasart......... s 2313518264  1.489.798.423 (784.863.301) 705.532.725
Toeplam Ana Ortakhigs Ait Ozkaynaklar.............o.. 7.891.329,735  20.236.632.162 23.896.489.325  17.523.553.618
Kontrol Giietl Qlmayan Paylar 2472.474.541 2\.930.901& _ 3901.609.905 2,834.816.295
Toplam Ozkaymaklar ... 10.363.804.276  23.167.533.850 27.798.099.230 20.358.369.9L3
Toplam Kayoaklar 25200201811 49005295855 62297467916 65.560.594,792

Danen Varliklar

Sitket’in donen varliklan, nakit ve nakit benzerieri, ticari alacaklar, diger alacaklar, stoklar, tilrev
araclar, pesin 8denmig giderler, cari ddnem vergisiyle ilgili varhiklar ve diger donen varhklardan

clugmaktadir.

Sirket’in donen varhikiars, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Arahk 2022 ve 30 Eyliil 2023 tarihleri
itibaryla srasiylz 1.390.748.524 TL, 2.767.840.830 TL, 5.092.990.444 TL ve 6.228.946.985 TL
tutarindadir. Sirket’in dénen varliklarindaki 31 Arahik 2020 ve 31 Arahk 2021 tarihieri arasindaki arti§
oram %99,0, 31 Araltk 2021 ve 31 Aralik 2022 tarihleri arasindaki art1s oram %84,0 ve 31 Aralk 2022
ve 30 Eylut 2023 tarihleri arasindaki artiy oram %223 olarak gerceklegmistir. 31 Aralik 2020 ile 31
Aralik 2021 taribleri arasindaki dénen varliklardaki degigim, 31 Aralik 2021 ile 3] Arahk 2022 tarihleri
arasmndaki ddnen varliklardaki degisim ve 31 Arahk 2022 ve 30 Eylil 2023 tarihleri arasindaki donen
varhiklardaki degisim baglica nakit ve nakit benzerleri, ticari alacaklar ve stoklardaki degisimden

kaynaklanmaktadir. 7 9 obet 0%

Sirket'in nakit ve nakit benzerleri, 31 Avahk 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Eyliil 2023
tarihleri itibanyla sirastyla 818.405.128 TL, 1.536.549.970 TL, 2.519.824.87] TL ve 953.631.405 TL
tutarmdadir. 31 Arahk 2020 itibariyla, Sirket’in nakit ve nakit benzerleri 818.405.128 TL iken %87,7
artigla, 31 Aralik 2021 itibariyla 1.536.549.970 TL’ye, 31 Arahk 2022 itibariyla ise %64 g
2.519.824.871 TL’ye yitkselmis olup 30 Eylil 2023 itibanyla ise %62,2 azaligla 953.631.4) '[I., qc
gerilemistir. S6z konusu dénemler itibartyla nakit ve nakit benzerlerindeki degisim yatfimiar IEIE ‘

kulianlan kredilerin ilgili doneme denk gelen y1l sonlan itibanyla ve elektrik enetjisi gelirlgrinden,
edilen tutarlardan kalan bakiyeleri igermektedir. Elektrik enerjisi gelirlerindeki artigin ¢ el%eb
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2021 yilinda Kocatepe RES’in 2022 yilinda jse Efe 8 JES’in tam kapasite ¢alismasindan kaynaklanan
elektrik satislarindan elde edilen tahsilatlardir. Ayrica 2020 yih sonunda operasyona baglayan Ulu
RES’in 2021 ve 2022 yillarmda kisum kisim devreye alman {initelerden elde ettigi elektrik satislar da
etkili olmustur. 31 Aralik 2022 ve 30 Eyll 2023 arasindaki degisim ise Sirket’in dénem sonunda cari
besabinda bekieyen fonlarmn, vadesi gelmemis kredilerin erkenden kapatiimasmda kullaniimasindan ve
30 Eylil 2023 tarihinde sona eren dénem itibariyla finansal yatmmlar altinda izlenen meveut kur
korumali mevduat hesabindan kaynaklanmaktadir. Yukarida bahse konu finansal yatirmmlar islemi
kapsaminda 1.346.173.007TL’lik nakit, dbvizden ddntisen kur korumalt mevduat hesabmnda

degerlendirilmigtir.

Sirket’in ticari alacaklari, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Eyliil 2023 tarihleri
itibanyla sirasiyla 270.338.136 TL, 565.134.461 TL, 2.109.807.161 TL ve 2.789.868.745 TL
tutarmdadir. 31 Aralik 2020 itibariyla, Sirket’in ticari alacaklar1 270.338.136 TL iken 24109,0 artigla,
31 Arahk 2021 itibariyla 565.134.461 TL’ye, 31 Aralik 2022 itibartyla %273,3 artigla 2.109.807.161
TL’ye, 30 Eylil 2023 itibaniyla ise %632,2 artigla 2.789.868.745 TL'ye yiikselmigtir. 31 Arahik 2020 ile
31 Arahk 2021, 31 Aralik 2021 ite 31 Araltk 2022 ve 31 Arahk 2022 ile 30 Eyliil 2023 arasindaki ticari
alacaklardaki degisim iliskili taraflardan ticari alacaklardaki artigtan kaynaklanmaktadir. 31 Aralik
2020 itibariyla, Sirket’in iligkili taraflardan ticari alacaklar1 102.251.968 TL iken %211,3 artigla, 31
Arahk 2021 itibariyla 318.293.785 TL’ye, 31 Aralik 2022 itibartyla %412,0 artisla 1.629.787.085
TL'ye, 30 Eylitil 2023 itibarryla ise %31,5 artigla 2.143.588.423 TL’vye yitkselmigtir. 31 Aralik 2020 ve
31 Aralik 2021 ile 31 Aralik 2021 ve 31 Aralk 2022 arasindaki iligkili taraflardan ticari alacaklardaki
degisimin bilylk kismi Bordo Elektrik firmasindan olan ticari alacaklar bakiyesinden
kaynaklanmaktadir. Bordo Elektrik, GURI$ Holding biinyesindeki santrallerde Uretilen elektrik
enetjisinin satigimi yapmak iizere kurulmug olup grubun elektrik satis1 dengeleme firmasidir. Tigili
alacaklar ticari nitelikte olup Sirket ve bagh ortakhklarinin Bordo Elekirik ile karsihkl: ofarak birbirine
kestigi elektrik satisi, dengesizlik, vade farki ve kur farky, hizmet, yansitma ve benzeri faturalarndan
kaynaklanmaktadir. 31 Arahk 2022 ve 30 Eylil 2023 arasindaki degisimin biiyik lkism Sirket’in
elekirik satigtm yapan Bordo Elektrik firmasindan olan ticari alacaklar bakiyesi nedeniyle olusmugtur.
Ayrica Sirket ve bagh ortakhiklarimin Bordo Elekirik ile kargilikli birbirine kestigi ticari nitelikte olan
vade fark ve kur farky, hizmet, yansitma ve benzeri faturalarindan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in stoklari, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Arahk 2022 ve 30 Eyldl 2023 taribleri itibartyla
sirastyla 5.255.922 TL, 174.075.332 TL, 283.797.817 TL ve 274.145.564 TL tutarndadir. 31 Arahk
2020 itibariyla, Sirket’in stoklan 5.255.922 TL iken, 31 Aralik 2021 itibariyla 174.075.332 TL’ye, 31
Aralik 2022 itibariyla %63,0 artigla 283.797.817 TLye yiikselmis olup 30 Eyldl 2023 tarihi itibartyla
ise %3 4 azaligla 274.145.564 TL’ye gerilemigtir. S6z konusu donemler itibariyla stoklardaki degisim,
snemli derecede jeotermal enerji santrallerinde basta kimyasal madde olmak lizere mekanik, elektrik
otomasyon gibi sarf malzemelerindeki degisimden kaynaklanmaktadsr. Aytica bu kapsamda diger
riizgdr ve hidroelektrik santrallerde yedek parca gibi stok malzemeleri de bulupmaktadir. Basta
kimyasal maddeler olmak iizere, mekanik, elektrik otomasyon ve benzeri sarf maizemelerinde
gozlenmektedir. Jeotermal enerji retim siireglerinde kullanitan bu gesitli malzemelerdeki talep ve
tedarik dengesizlikleri, stok seviyelerindeki degisimiere neden olmaktadir. Bununla birlikie, séz konusu
stoklarm icerigi sadece jeotermal enerji santrallerine Ozgil degildir; aynt zamanda riizgr ve
hidroelektrik santrallerinde de bulunan yedek parga gibi stok malzemelerini igermektedir. Bu
malzemeler, enerji firetim tesislerinin verimlilifini artirmak ve siirekli bir enerji iiretifp g
stirdtrebilmek adina 8nemli bir rol oynamaktadir. Dolayistyla, stoklardaki genis ¢g
malzemelerin taleplerine bagh olarak ortaya ¢ikan degisimler, enerji sektdriindeki ¢
operasyonel siirekliligi igin kritik Sneme sahiptir. '

Duran Varlikiar 73 4t 1024

Sirket’in duran varliklari, ticari alacaklar, diger alacaklar, finansal yatrumlar, pegin 6d
tiirev araglar, maddi duran varliklar, maddi olmayan duran varliklar ve ertelenmig v

kalemlerinden olugmakiadr.
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Sirket’in duran varliklar, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Eyliil 2023 tarihlert
itibariyla sirasiyla 23.819.453.287 TL, 46.237.455.025 TL, 57.204.477.472 TL ve 59.331.647.307 TL
tutartndadir. Sirket’in duran varliklarmdaki 31 Aralik 2020 ile 31 Aralik 2021 tarihleri arasindaki artig
oram %94,1, 31 Aralik 2021 ile 31 Aralik 2022 tarihleri arasindaki artis oram %323,7 ve 31 Aralik 2022
ile 30 Eyliil 2023 tarihleri arasimdaki artiy orant %3,7 olarak gerceklesmistir. 31 Aralik 2020 ile 31
Arahk 2021 ve 31 Aralik 2022 ile 30 Eyliil 2023 tarihleri arasmdaki duran varliklardaki degigim baglica
pesin ddenmis giderler, tiirev araglar, maddi duran varliklar ve ertelenmis vergi vacligindaki degigimden
kaynaklanurken 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022 tarihleri arasindaki duran varhiklardaki degisim
bunlara ek olarak ticari alacaklardaki degigimden kaynaklanmaktadur.

Sirket, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021 tarihlerinde herhangi bir ticari alacek kaydetmemis olup 31
Aralik 2022 itibaniyla 479.876.011 TL, 30 Eylil 2023 itibanyla ise 225.394.540 TL ticari alacak
kaydetmigtir. 31 Aralik 2020, 31 Arahk 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Eyliil 2023 arasindaki ticari
alacakiardaki degisim iligkili taraflardan alacaklardaki artigtan kaynaklanmaktadur. iliskili taraflardan
alacaklardaki artig ise grup firmalariun birbirine kestigi elektrik satig, dengesizlik faturalarindan

kaynaklanmaktadir.

Sirket'in pesin 5denmis giderleri, 31 Arahk 2020, 31 Aralik 2021, 31 Arahk 2022 ve 30 Eyliil 2023
tarihleri itibartyla sirasiyla 85.463.819 TL, 114.735.194 TL, 19.115.015 TL ve 297.140 TL tutarindadir.
31 Aralik 2020 itibar1yla, Sirket’in pegin ddenmis giderleti 85 463.819 TL iken %34,3 artigla, 31 Aralhk
2021 itibariyla 114.735.194 TL’ye ylkselmig olup 31 Aralik 2022 itibarryla %83,3 azalisla 19.115.015
TL’ye, 30 Eyliil 2023 itibariyla ise %98,4 azalisla 207.140 TL'ye gerilemigtir. Sirketin pegin Sdenmig
giderleri grubun enerji yatmmlar: kapsaminda tageronlara Gdenen avanslar ve sigorta giderleri gibi
pesin odenen giderlerden olusmaktadur. 31 Arahk 2020 ve 31 Arahik 2021 arasmdaki pegin ddenmis
giderlerdeki degisim Efe 8 JES enerji yatmnn kapsamimnda yapilan tageron Odemelerinden
kaynaklanmakta iken 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022 arasindaki pegin 6denmis giderlerdeki degigim
riizgér santralleri igin 6denmis sigorta giderlerinden kaynaklanmaktadir. 31 Aratik 2022 ve 30 Eyliil
2023 arasmdaki degigim ise muhasebenin dénemsellik ilkesi gereZi pesin Sdenmis ve vadesi on iki aym
tizerinde olan sigorta giderlerinin vadesinin on iki aym altina dtismesi nedeniyle ilgili sigorta
giderlerinin kisa vadeliye gekilmesi ve maliyet hesaplarina atilmasindan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in tiirev araglari, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Arahk 2022 ve 30 Eyliil 2023 tarihleri
itibarsyla sirastyla 101.236.294 TL, 110.714.449 TL, 427.961.659 TL ve 485.136.106 TL tutarindadsr.
31 Aralik 2020 itibartyla, Sirket’in tiirev araglart 101.236.294 TL iken %9,4 artisla, 31 Aralik 2021
itibartyla 110.714.449 TL ye, 31 Arahk 2022 itibarryla ise %286,5 artisla 427.961.659 TL’ye, 30 Eyliil
2023 itibariyla ise %13,4 artisla 485.136.106 TL’ye yilkselmistir. 31 Aralik 2020, 31 Arabk 2021, 31
Aralik 2022 ve 30 Eyliil 2023 tarihieri arasimdaki tlrev araglardaki degisim Sirket’in degigken faiz
riskinden korunmak amaciyla bagl ortakliklanindan Olgu Enerji, Giirmat Elektrik ve Gimak Enerji
firmalarun ilgili kreditor bankalari ile yapuklar faiz swap islemlerinden kaynaklanmaktadir. 2 3 Subal 2024

Sirket’in maddi duran varhklari, 31 Arahk 2020, 31 Arabk 2021, 31 Arabk 2022 ve 30 Eylil 2023
tarihleri itibariyla swrasiyla 21.700.429.341 TL, 42.224.877.758 TL, 52.403.910.898 TL ve
50.363.573.860 TL tutanindadw. 31 Aralik 2020 itibariyla, §irket’in maddi duran varhiklan
21.700.429 341 TL iken %94,6 artisla, 31 Aralik 2021 itibariyla 42.224.877.758 TL’ye, 31 Aralik 2022
itibartyla ise %24,1 artisla 52.403.910.898 TL’ye yiikselmis olup 30 Eylul 2023 itibarryla ise %3,9
azalisla 50.363.573.860 TL’ye gerilemigtir. 31 Aralk 2020 ve 31 Aralik 2021 arasindaki duran
varhiklardaki deBisimin biylik kismi degerleme artigindan kaynaklanmaktadir. Sirket yeniden
degerleme modelini 31 Aralik 2020 tarihi itibartyla muhasebe politikas: olarak segmistir. 2020 yii
sonunda Sirket'in santrallerine iligkin yeniden deferleme yaptinimss olup 31 Aralik. rihi
itibartyla Sirket'in maddi duran varliklan iizerine pozitif yonde 20,6 milyar TL y ¢
etkisi gelmistir. Ayrica Efe VIII JES, Ulu RES’in belirli kistmlartnin devreye gifmesi iginy

yatmmlar ve Cesmebagi HES’in Sirkete 2021 yilinda dahil olmasinin da artigg/etkisi ¢ et
Aralik 2021 ve 31 Arabk 2022 arasindaki degisimin bitylik kismm ise yeniden degedfereetkivi
kaynaklanmigtir. Bunun yam sira Ulu RES’in belirli kisimlaninin devreye
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yatinmiarin da artisa etkisi olmugtur. 31 Aralik 2022 ve 30 Eyliil 2023 arasindaki degisim ise maddi
duran varlk yeniden degerfeme artiglart sonucunda tesislerin defter degerlerinin artigindan

kaynaklanmaktadrr.

Sicket'in ertelenmis vergi varhigs, 31 Aralik 2020, 31 Arahk 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Eylitl 2023
tarihleri itibariyla sirastyla 1.027.321.521 TL, 3.044.304.085 TL, 3.334.442.790 TL ve 7.739.715.426
TL tutanndadir. 31 Aralik 2020 itibariyla, Sirket'in ertelenmiy vergi varlg 1.027.321.521 TL iken
%196,3 artigla, 31 Aralik 2021 itibariyla 3,044.304.085 TL'ye, 31 Arahk 2022 itibaryla ise %9,5 artigla
3.334.442.790 TL’ye, 30 Eyli) 2023 itibariyla %132,1 artigla 7.739.71 5.426 TL’ye yiikselmistir, 31
Arahik 2020, 31 Aralsk 2021, 31 Arahik 2022 ve 30 Eylil 2023 tarihleri arasmdaki ertelenmis vergi
varhgindaki degigim yeniden degerleme sonucu olugan deger artiglarindan ve nakit akig riskinden
korunma kazanglari kaleminden kaynaklanmaktadir.

Kisa Vadeli Yiikiimliiiikier

Sirket’in kisa vadeli yiikiml(iikleri, kisa vadeli borglanmalar, uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeli
kusimlari, ticari borglar, cahganlasa saglanan faydalar kapsaminda borglar, diger borglar, ertelenmis
gelirler, tiirev araglar ve kisa vadeli karsilikiar kalem lerinden olugmaktadir,

Sirket’in kisa vadeli yitkiimlitlikleri, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Eylil 2023
tarihleri itibartyla sirasiyla 2.138.024.001 TL, 4.558.959.878 TL, 7.621.028.373 TL ve 9.451.307.639
TL tutarindadir. Sirket’in kisa vadeli yiikiimtitliklerindeki 31 Aralik 2020 ile 31 Aralik 2021 tarihleri
arasindaki artig oram %113,2, 31 Arahk 2021 ile 31 Arahk 2022 tarihleti arasindaki asfis oram %67,2
ve 31 Aralik 2022 ile 30 Eyliil 2023 tarihleri arasindaki artis orant %24 olarak gerceklesmistir. 31 Aralik
2020 ile 31 Aralik 2021 tarihleri arasmdaki kisa vadeli yilkiimliliiklerindeki degigim, 31 Aralik 2021
ile 31 Aralik 2022 tarihleri arasindaki kisa vadeli yiikiimliliklerindeki degigim ve 31 Arahk 2022 ile
30 Eyliil 2023 taribleri arasmdaki kisa vadeli yilkiimiilikierindeki degisim baglica uzun vadeli
borglanmalann kisa vadeli kisimlan, ticari borglar, diger borglar ve kisa vadeli kargihklardaki
degisimden kaynaklanmaktadir.

Sirket’in uzun vadeti borglanmalarm ksa vadeli kisumlari, 31 Aralik 2020, 31 Arahk 2021, 31 Arabk
2022 ve 30 Eyliil 2023 tarihleri itibanyla sirastyla 1.680.924.409 TL, 3.540.674.211 TL, 5.042 878.430
TL ve 6.985.488.046 TL tutarindadir. 31 Aralik 2020 itibariyla, Sirket’in uzun vadeli borglanmalarmn
kisa vadeli kisimian 1.680.924.409 TL jken %110,6 artigla, 31 Aralik 2021 itibariyla 3.540.674.211
TL’ye, 31 Araltk 2022 itibariyla %42,4 artigla 5.042.878.430 TL’ye, 30 Eylil 2023 itibariyla %38,5
artisla 6.985.488.046 TL’ye yiikselmistir. 31 Arahk 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Eylil
2023 tarihleri arasindaki uzun vadeli borglanmalann kisa vadeli kisumlarinda goritnen artis ddviz
kurlarindaki artiglar nedeniyle 6zellikle ABD Dolan ve Avro cinsinden kultanmtan banka kredilerinin
TL karsihginda olusan tutarsal artiglar ve Sirket’in isbu Izahname’de belirtilen donemler itibariyla
devam etmekte otan Kocatepe RES, EFE VIII JES ve Ulu RES yatinmlan kapsamnda kullanmis
oldugu uzun vadeli ilave kredilerin kisa vadeli kismma karsilik gelen tutarlardan kaynaklanmaktadir.
Sirket, 2020 yilinda ABD Dolar: kurunun 5,9402den 7,3405%¢, 2021 yilmda 7,3405’ten 13,3530°a,
2022 yilinda ise 13,3530°dan 18,7320’ye gkmasindan dolay: kur farki etkisine maruz kalmister, 7 3 Subat 2024

Sirket’in ticari borglari, 31 Arabk 2020, 31 Arahk 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Eylill 2023 tarthleri
itibariyla sirasiyla 330.872.369 TL, 571.183.875 TL, 1.538.345.938 TL ve 1.218.472.338 TL
tutarmdadir. 31 Aralik 2020 itibanyla, Sirket’in ticari borglan 330.872.369 TL iken %72,6 arfigla, 31
Arahk 2021 itibariyla 571.183.875 TL’ye, 31 Aralik 2022 itibartyla ise %169,3 artigla 1.538.345.938
TL'ye ylikselmis olup 30 Eyliil 2023 itibartyla %20,8 azaligla 1.218.472.338 6 TL’ye gerilemistir. 31
Aralik 2020 ile 31 Arahk 2021, 31 Arahik 2021 ile 31 Aralik 2022 ve 31 Araltk 2022 ve 30 Eylil 2023
arasindaki degigim iliskili olmayan taraflara ticari borglardan kaynaklanmaktadir. 31 (. 2020
itibarryla, Sirket’in itiskili olmayan taraflara ticari borglar: 253.315.511 TL iken ‘? 2 Tlﬁ.
1378282 95
'f

Aralik 2021 itibaryla 539.230.198 TL’ye, 31 Aralik 2022 itibariyla ise %136,1 ;\(ﬂlsla
TL’ye yiikselmis olup 30 Eylil 2023 itibariyla %11,8 azaligla 1.122.421.175) TLye gRfalemistir.
Sirket’in iligkili olmayan taraflara ticari borglarndaki bu degigim dzellikle G atsFlE w2 Uy
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Enerji’nin devam eden 50 MW*lik Efe VIll JES ve 120,4 M W’ lik Ulu RES yatinmiar: kapsaminda yurt
ii ve yurt dig1 tedarikgilere olan borglanindan kaynaklanmaktadir. 30 Eyliil 2023 itibariyla olan azahg
ise Sirket’in devam eden yatirtmlarinin tamamlanmasiyta birlikte olusmustur.

Sirket’in diger borglary, 31 Aralik 2020, 31 Arabk 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Eylill 2023 tarihleri
itibariyla swastyla 109.563.048 TL, 437.223.260 TL, 1.012.811.305 TL ve 1.178.166.977 TL
tatarmdadir, 31 Aralik 2020 itibartyla, Sirket’in diget borglart 109.563.048 TL iken %299,1 artigla, 31
Aralik 2021 itibariyla 437.223.260 TL’ye, 31 Aralk 2022 jtibartyla ise %131,6 artigla 1.012.811.365
TL’ye yitkselmis olup 30 Eyliil 2023 itibartyla %16,3 artigla 1.178.166.977TL ye ilerlemistir. 31 Aralik
2020 ile 31 Arahk 2021, 31 Arahk 2021 ile 31 Aralik 2022 ve 31 Arahk 2022 ile 30 Eylu] 2023
arasindaki diger borglardaki degisim iligkili taraflara diger borglar ve iliskili olmayan taraflara diger
borglardaki artistan kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2020 itibariyla, Sirket’in iligkili taraflara diger
borglar: 38.414.246 TL iken %106,5 artigla, 31 Aralik 2021 itibariyla 79.325.661 TL’ye, 31 Araltk 2022
itibartyla ise %102,0 artigla 160.206.725 TL ye yukselmig olup 30 Eyliil 2023 itibariyla %96,5 azalisla
5.646.398 TL’ye gerilemigtir. Sirket’in iligkili taraflara diger borglarmdaki bu degigim Sirket’in GURIS
ingaat ve Bordo Elektrik’e ticari olmayan borglarindan kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2020 itibariyla,
Sirket’in iligkili olmayan taraflara diger borglar 71 .148.802 TL iken %403,0 artigla, 31 Aralik 2021
itibariyla 357.897.599 TL ye, 31 Aralik 2022 itibartyla ise %138,2 artigla 852.604.580 TL’ye yiikselmis
okup 30 Eylil 2023 itibariyla ise %375 artigla 1.172.520.579 TL’ye yikselmigtir. Sirket’in iligkili
olmayan taraflara borglarindaki bu degisim ilgili yillarda taksitlendirilen vergi borglanndan ve diger
vergilerden kaynaklanmaktadir. Bu futarm 609.726.240 TL’lik kismu taksitlendirilmis vergi
borglarmdan olugmaktadir. Sirket, devietin mikelleflerine tammusg oldugu taksitlendirme hakkin

kullanmay tercih etrigtir,

Sirket’in kisa vadeli kargihiklan, 31 Aratik 2020, 31 Arahk 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Eyliil 2023
tarihleri itibartyla sirasiyla 2.701.256 TL, 3.573.105 TL, 7.382.217 TL ve 12.795.321 TL tutarindadir,
31 Arahk 2020 itibanyla, Sirket’in kisa vadeli karsiliklars 2.701.256 TL iken %323 artigla, 31 Aralik
2021 itibariyla 3.573.105 TL’ye, 31 Arahk 2022 itibariyla %106,6 artigla 7.382.217 TL’ye, 30 Eylul
2023 itibariyla ise %73,3 artisla 12.795.321 TL’ye yiikselmigtir, 31 Arahik 2020 ile 31 Aralik 2021, 31
Aralk 2021 ile 31 Arahk 2022 ve 31 Arahk 2022 ile 30 Eyliil 2023 arasmdaki kisa vadeli kargihklardaki
depisim ¢aliganlara saglanan faydalara iligkin kisa vadeli karsihklardaki artistan kaynaklanmaktadir.
Sirket'in cabganlata sagtanan faydalara iligkin kisa vadeli karsihiklarindaki bu degigim ise galiganlarm
i izi g1 ki 1,
hentiz kullanmadiklan izin karphigmdan kaynaklanmaktadir 713 ol 202

Uzun Vadeli Yiikiimiiiliikier

Sirket'in uzun vadsli yiikiimlttikleri, uzun vadeli borglanmalar, ticari borglar, diger borclar, tirev
araclar, uzun vadeli karsiliklar ve ertelenmis vergi yllkimluligd kalemlerinden olugmaktadsr.

Sirket’in uzun vadeli yiikiimigtiikleri, 31 Araltk 2020, 31 Arahk 2021, 31 Arahik 2022 ve 30 Eyliil 2023
tarihleri itibariyla swasiyla 12.708.373.534 TL, 21.278.802.127 TL, 26.878.340.313 TL ve
35.750.917.240 TL tutarindadir. Sirket’in uzun vadeli yiikkiimliltiklerindeki 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik
2021 tarihleri arasmdaki artis oram %67,4, 31 Arahk 2021 ve 31 Aralik 2022 tarihleri arasidaki artig
oram %26,3 ve 31 Aralik 2022 ve 30 Eyliil 2023 arasindaki artig oran: ise %33,0 olarak gergeklesmistir,
31 Arahk 2020 ile 31 Aralik 2021 tarihleri arasmdaki uzun vadeli yiikimlutiiklerindeki degigim, 31
Aralik 2021 ile 31 Arahk 2022 tarihleri arasmdaki uzun vadeli yilkiimliitiiklerindeki degisim ve 31
Aralik 2022 ve 30 Eyliil 2023 arasindaki uzun vadeli yiikiimliilitklerindeki degisim baglhca uzun vadeli
borglanmalar, uvzun vadeli karsihklar ve ertelenmig vergi ybkimliliigindeki degisimden
kaynaklanmaktadur.

Sirket’in uzun vadeli borglanmalart, 31 Arahk 2020, 31 Aralik 2021, 31 Arzhk 2022 ve 30 Eylil 2023
tarihleri itibariyla sirasyyla 9.335.711.473 TL, 15231218036 TL, 18.754.383.557 TL wve

24.393.556.283 TL tutarndadw. 31 Aralk 2020 itibanyla, Sirket’in uzun vadel= 1

0.335.711.473 TL iken %63,2 artigla, 31 Arahk 2021 itibariyla 15.231.218.036 TL ygf31 AuaEE r"\_

itibarryla %23,1 artigla 18.754.383.557 TL’ye, 30 Eyliil 2023 itibariyla %30,1 artyfla 24.393 56288

TL’ye ylkselmigtir. 3t Araltk 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Eyliil 2623 un %
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vadeli borglanmalarmdaki degisim Sirket’in isbu izahname’de belirtilen dénemler itibarryla devam
etmek olan Kocatepe RES, Efe VIIf JES ve Ulu RES yatinmlari kapsaminda kullanmis oldugu uzun
vadeli ilave kredilerden ve déviz kurlarindaki artislar nedeniyle Szellikte ABD Dolan ve Avro
cinsinden kullanilan banka kredilerinin TL karstltginda olusan tutarsal artigiardan kaynaklanmaktadur.
31 Aralik 2020 itibariyla, Sirket’in iliskili olmayan taraflara diger borglan 28.958.621 TL iken %131.8
ariigla, 31 Aralik 2021 itibariyla 67.128.018 TL’ye yitkselmig, 31 Aralik 2022 itibartyla ise %69,7
azaligla 20.328.830 TL’ye azalms olup 30 Eyliil 2023 itibariyla ise %3261,5 artigla 683.359.536 TL’ye
yiikselmigtir. Sirket’in iligkili olmayan taraflara borglarindaki bu degisim ilgili ytllarda taksitlendirilen
vergi borglarmdan olusmaktadir. §irket, KDV, harglar ve benzeri vergi borglart igin, devletin
miikeleflerine tanimis oldugu taksitlendirme hakkim kullanmay: tercih etmistir. Sirket’in uzun vadeli
kargihiklari, 31 Arahk 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Eyliil 2023 taribleri itibariyla sirasiyla
8.360.617 TL, 17.055.469 TL, 47.209.106 TL ve 54.457.396TL tutarindadur. 31 Aralik 2020 itibaryla,
Sirket’in uzun vadeli karsiliklar 8.360.617 TL iken %104,0 artigla, 31 Arahk 2021 itibanyla
17.055.469 TL’ye, 31 Arahk 2022 itibartyla ise %176,8 artigla 47.209.106 TL’ye, 30 Eyliil 2023
itibartyla %15,4 artisla 54.457.396 TL’ye yikselmistir. 31 Aralhk 2020 ile 31 Aralik 2021, 31 Aralik
2021 ile 31 Arahk 2022 ve 31 Aralik 2022 ile 30 Eylill 2023 arasindaki uzun vadeli kargihiklarmdaki
degigim galiganiara saglanan faydalara iliskin uzun vadeli kargiltklardaki artrstan kaynaklanmaktadir.
Sirket’in galiganlara saglanan faydalara iligkin uzun vadeli karsihiklarindaki artig ise calisanlara ayrilan
kidem tazminat: karsihindan kaynaklanmaktadir.

Sirket’in ertelenmis vergi yiikimliltigi, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Eyliil
2023 tarihleri itibariyla swasiyla 2.190.794.415 TL, 5.715.831,347 TL, 7.685.789.660 TL wve
10.619.280.412TL tutarindadir. 31 Aratik 2020 itibartyla, Sirket’in ertelenmis vergi yikiimliulig
2.190.794.415 TL iken %160,9 ertista, 31 Aralik 2021 itibariyla 5.715.831.347 TL’ye, 31 Arahk 2022
itibarryla ise %34,5 artigla 7.685.789.660 TL’ye, 30 Eyhil 2023 itibariyla ise %382 artisla
10.619.280.412 TL’ye yiikselmistir. 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Eyliil 2023
arasmdaki ertelenmis vergi yilkitmliliigiindeki degisim TFRS kayitlar igerisinde yer alan, kur riskine
yonelik nakit ak:s riskinden korunma muhasebesi kapsamindaki kayitlar ve TFRS kapsamndaki diger
diizeltmeler kaynakhdir.

Ozkaynakiar 7 9 st 202

Sirket’in dzkaynaklart, sdenmis sermaye, kar veya zararda yeniden smflandirilmayacak birikmis diger
kapsamli gelirler veya giderler, kar veya zararda yeniden siniflandinlacak birikmis diger kapsaml
gelirler veya giderler, kardan aynlan kisitlanmg yedekler, gegmis yillar kar/zararlari, net donem
kari/zarar, toplam ana ortaklifa ait 6zkaynaklar ve kontrol gicii olmayan paylar kalemlerinden
olugmaktadir.

Sirket’in zkaynaklari, 31 Arahk 2020, 31 Arabk 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Eylil 2023 tarihleri
itibartyla sirasiyla 10.363.804.276 TL, 23.167.533.850 TL, 27.798.099.230 TL ve 20.358.369.913 TL
tutanindadir. Sirket'in Gzkaynaklarindaki 31 Aralik 2020 ile 31 Arahk 2021 tarihleri arasindaki artis
oram %123,5, 31 Arahk 2021 ile 31 Aralik 2022 tarihleri arasindaki artig oram %20,0 ve 31 Arabk
2022 ile 30 Eylitt 2023 tarihleri arasmdaki azalig oram %26,8 olarak gergeklesmistir. 31 Arahk 2020
ile 31 Aralik 2021 tarihleri arasindaki Szkaynaklardaki degisim, 31 Aralik 2021 ile 31 Aralik 2022
tarihleri arasmdaki ézkaynaklardaki degigim baghca 6denmig sermaye, kar veya zararda yeniden
simflandinitmayacak birikmis deger ve yeniden degerleme ve Slgiim kazang/kayplarindaki defisimden
kaynaklanmaktadir. 31 Arahk 2022 ile 30 Eylil 2023 tarihleri arasindaki azalig ise nakit akig riskinden
korunma Kayiplarmdan kaynaklanmaktadar.

Sirket’in 5denmis sermayesi, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 'iﬁlﬂ& @h er'k
TD L

itibaryla sicastyla 70.000.000 TL, 2.230.000.000 TL, 2.230.000.000 TL v 2'.230_.900\000'
tutarndadir. Sitket'in sermayesi, 20.12.2021 tarih ve 10477 sayih TTSG ilp 7(%( TL’den
2.160.000.000 TL artirilarak 2.230.000.000 TL'ye yiikseltilmistir. 2.160.000.00 iTL a l§1n
cari hesap alacaklarindan kargilanmuigty. Detay agafida verilmektedir: 6’;;. f;ig;\_, "g&'
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o GURIS ingaat: 138.240.000 TL cari hesaptan kargilanmigtir. GURIS insaat’m MOGAN
Enerji’ye yaprs oldugu Cermikler Elektrik, Espiye Elektrik, Ayvacik Elektrik, Deme Enerji
ve Ulu Enerji hisse satiglarindan kaynakl cari hesap alacaklan ve GURIS Ingaat ile MOGAN
Enerji arasindaki diger grup igi islemlerden kaynaklt cari hesap alacaklari isbu iglemde esas
teskil etmigtir.

o Misfik Hamdi Yamantirk: 1.010.880.000,00 TL cari hesaptan karglanmustir. (GURIS
tngaat’in MOGAN Enerji’den olan alacagindan 595.710.000 TL si, GURIS Ingaat'n Miisfik
Hamdi Yamantiirk’e olan cari hesap borcuna mahsuben ve Mitgfik Harodi Yamantiirk’iin
MOGAN Enerji’ye Ulu Enetji-{zdem Enexji ve Giirmat Elektrik hisselerinin satigindan clusan
465.693.000 TL nin toplamu olan 1.061.403.000, TL’den kargilanrmgtir).

o Tevfik Yamantiirk: 1.010.880.000,00 TL cari hesaptan kargilanmigtir. (GURIS Ingaat’m
MOGAN Enerji'den olan alacagmdan 595.710.000 TL’si, GURI$ Ingaat'm Tevfik
Yamantirk’e olan cari hesap borcuna mahsuben ve Milsfik Hamdi Yamantiirk’in MOGAN
Enetji'den olan alacafiindan 126.978.000 TL’nin Tevfik Yamantiirk hesabma devrinden ve
Tevfik Yamanttrk’tin MOGAN Enerji'ye Ulu Enerji-izdem Enerji hisselerinin satigindan
olusan 56.950.000 TL ve Gimak Enerji’nin cart hesap devrinden 55.250.000 TL’ nin ve diger
cari hesap alacaklarinm toplam olan 1.010.880.000 TL® den karpilanmigtir.)

Sirket’in 6zkaynaklarmda bulunan ve kar veya zararda yeniden siniflandmlmayacak birikmis diger
kapsamli gelirler veya giderler olarak gruplandiritan yeniden degierleme ve Slgiim kazang/kayiplan ve
diger kazanglar toplamy, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Eyliil 2023 tarihleri
itibariyla sirasiyla 9.329.506.680 TL, 24.095.533.613 TL, 30.494.383.570 TL ve 27.284.845.299 TL
tutarmdadir. 31 Aralik 2020 itibarsyla, kar veya zararda yeniden siniflandirimayacak birikmis diger
kapsamli gelitler veya giderleri, 9.329.506.680 TL iken %158,3 artigla, 31 Aralik 2021 itibariyla
24.095.533.613 TL’ye, 31 Aralik 2022 itibariyla ise %26,6 artigla 30.494.383.570 TL’ye yiikselmis
olup 30 Eyliil 2023 itibarryla 27.284.845.299 TL’ye gerilemistir. 31 Aralik 2020 ve 31 Arahk 2021
arasindaki kar veya zararda yeniden swuflandinlmayacak birikmis diger kapsamli gelirler veya
giderlerindeki degisim 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2022 ve 30 Eylil 2023 tarihleri
itibariyla smasiyla 9.334.202.900 TL, 24.104.572.477 TL, 30.522.818.378 TL ve 27.311.946.101 TL
tutarmdadir. 31 Arahk 2020 itibarryla, Sirket’in deger artig fonu 9.334.202.900 TL iken 9158,2 artigla,
31 Arak 2021 itibariyla 24,104.572.477 TL’ye, 31 Aralik 2022 itibartyla ise %26,6 artigla
30.522.818.378 TL'ye yilkselmis olup santralierin yeniden degerlemesi sonucu olusan maddi duran
varlik yeniden degerleme artislarindan kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2022 ile 30 Eylil 2023 tarihleri

arasindaki azalis ise nakit akis riskinden korunma kayiplarindan ka; naklanmaktadir.

Sirket, yapmms oldugu anlasmalar ve kurumsal biitge kapsaminda ileriki tarihlerde gergeklestirmesi
yitksek olasiliklt yabanc: para satis tutarlarmdan kaynaklanan kur risklerine kargi aym para birtminde
borglanarak bilango @zerinde kur riskinden korunma saflamaktadir. Bu baglamda, riskten korunma
muhasebesine konu olan ve riskten korunma araci olarak belirlenen yabanci para borglanmalarin geri
Sdemeleri, birbirine yakm tarihlerde gergeklestirilecek ve riskten korunma muhasebesi kapsaminda
riskten korunan kalem olarak belitlenen yabanci para satis nakit akiglariyla yapiimaktadir.

Sirket, betirlemis oldugu kur riski yonetim stratejisi kapsammda, gergeklesme olasthg yitksek tahmini
islem nakit akig riski kur riski bileseninden korunma amaciyla riskten korunma muhasebesi
uygulamakta ve riskten korunma aract iizerinde olugmus, etkinligi matematiksel olarak TFRS 9°a uygun
sekilde kanstlanmig ve heniiz realize edilmemig déviz kuru dalgalanmalarim gelir tablosundan ¢ekerek
kapsamh gelir tablosuna park etmekte ve daha saglikh gelir tablosu sunumunu amaglamaktadir.

Sirket, kurmus oldugu riskten korunma muhasebesi kapsamunda %100 etrafinda riskten korunma
rasyosu ve %70 ila %130 arasinda riskten korunma etkinligi stirdiirmeye dzen gostermekte olup, 30
Eylitl 2023 tarihi itibariyla riskten korunma rasyosu %112, riskten korunma etkinligi 1558 i
hesaplanmigtir, 30 Eyliil 2023 tarihi itibariyla dzkaynaklarin altmda diger kapsamlt g lir bl
gosterilen riskten korunma rakami 14.724.448.053 TL. olarak hesaplanmistir, {

16.2. Faaliyet sonuglari:

-
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10.2.1. ihraceinm izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla faaliyet
sonuglaripa iligkin bilgi:

TFRS Dis1 Konsolide Finansal ve Operasyonel Bilgiler

Sirket’in 30 Eyliil 2023 ve 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren 9 aylik donemler ile 31 Aralik 2022, 31
Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 tarihferinde sona eren yillara ait geliri sirasiyla, 7.992.311.705 TL,
7.057.482.218 TL, 10.844.531.819 TL, 3.287.532.514 TL ve 2.054.860.606 TL olmugtur. Aym
donemler igin FAVOK, siasiyla 3.848579.074 TL, 3.416.608,480 TL, 5.124.913.142
TL, 2.395.150.558 TL ve 1.153.622.780 TL diizeyinde gergeklesmigtir, Buna gore Sirket’in aym
donemler itibariyla FAVOK marj1 ise srasryla %48,15, %4841, 9%47,26, %72,86, %56,14 olarak
gergeklegmistir. Her ne kadar YEKDEM’ in hayata gegirilme amaci, yenilenebilir enerji kaynaklarmt
kullanan enerji iiretim santrallerini tesvik etmek ve belitli bir stire ile doviz bazh sabit birim fiyat
garantisi vererek hem yatirimeilan olas asag yonli enerji fiyat dalgalanmalarindan korumak, hem de
iiretilen enerjinin birim fiyatmmn yenilenebilir enerji kaynagi kullanmayan enerji {iretim santraflerine
gore daha yiiksek olmasim saglamak olsa da, 2022 yilinda doviz kuru ve enerji fiyatlan arasmdaki
paralellik sekteye ugramis ve YEKDEM kapsaminda olmayan enerji santrallerinin tabi olduklan PTF,
YEKDEM kapsamindaki santrallere garanti edilen doviz bazlt sabit birim fiyattan daha yiiksek olarak

seyretmigtir.

2022 sncesi ddnemde, YEKDEM kapsammndaki enerji ilretim santralleri, enerji ficetiminin yapildig1
saatte gecerli olan PTF ile ilgili saatte yapilan MWh bazinda iiretimin garpimt {izerinden hesaplanan
enerji satig bedeline ek olarak, YEKDEM tarafindan garanti edilen birim fiyat ile yine retimin yapildig|
saatte gegerli olan PTF arasindaki pozitif fark ile ilgili saatte yapilan MWh bazinda tiretimin ¢arpimi
iizerinden hesaplanan “YEKDEM farkmi” iiretimin yapildif ay1 takip eden ayin 20’si ile 30’u arasmnda
EPLAS tan tahsil etmekte idiler. Bu dénemde YEKDEM tarafmdan garanti edilen birim fiyatin tiretimin
vapildig1 saatte gegerli olan PTF den ytiksek olmasi sebebiyle Sirket’in ciro rakamiarinda gbriintlisel
anlamda gergek olmayan bir siskinlik olmadigindan bu donemde Sirket’in FAVOK marji gergekgi
seviyelerini yansitarak yukarida ilgili yillar igin belirtilen yiiksek seviyelere ulagmigtir.

Ancak 2022 yilinda, ddviz kuru artit oraninin PTF artig oranmin altinda seyretmesi sebebiyle, yukarida
izah edilen “YEKDEM farky”, enerji Gretim santrallerinin aleyhine olacak gekilde, negatif bir deger
almig, yani garanti edilen doviz bazli sabit birim fiyat, PTF nin altinda kalmistir. Dolayisiyla YEKDEM
kapsamundaki enerji santralleri, olugan bu negatif YEKDEM farkint yine tiretimin yapildig ay1 takip
eden ayin 207si ile 30°u arasinda EPIAS ‘a geri 6demek durumunda kalmislardir.

Stz konusu geri ddemeler, yani muhasebesel ifadesi ile “satigtan iadeler”, faaliyet gideri olarak
degerlendirilmis ve 2022 yili boyunca ay bazinda zaman zaman gok ciddi tutarlara ulagan bu faaliyet
giderleri neticesinde, 2022 yil sonu FAVOK marjinda, gegici olarak da degerlendirilebilecek bir azalma
s6z konusu olmustur. S8z konusu “satigtan iadeler” tutarlan sirastyla 2022 yilt igin 3.164.583963
ve 30 Eyliil 2023 donemi i¢in 990.293.332 TL olarak gergeklesmigtir. P

Temel Kalemlerin Apiklanmasi

Sirket’in 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2022 ile 30 Eylil 2023 tarilfle
yillar igin konsolide kar, zarar ve diger kapsamli gelir tablolarindaki ana kalemlerin ¥

sunulmaktadmr.
Hasilat 2 3 Subat 202

Sirket’in hasilat, elektrik satuglarindan elde edilen gelirleri (YEKDEM kapsaminda ve YEKDEM
digindaki kaynaklardan elde edilen gelirler dahil olmak fizere) kapsamaktadar.

30 Eyliil 2023 ve 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren dokuz aylik dénemler ile 31 Aralik 2022, 31 Aralik
2021 ve 31 Aralik 2020 tarihlerinde sona eren yillar itibariyla Sirket tiretmis oldugu elektrigin sirastyla
%83,97, %86,36, %86,96, %80,58 ve %85,14’Unii YEKDEM kapsaminda satmugtu. Sirket’in
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santrallerinin kurulu giiglerine gore agirhklandirilmis ortalama kalan YEKDEM stiresi 30 Eylil 2023
itibariyla 2,91 yildr,

Satiglarin Maliyeti
Satiglarn maliyeti, isgilik giderleri, genel tretim giderleri ve amortisman giderlerini kapsamaktadir.
Pazarlama, Saus ve Daguum Giderleri

Pazarlama, satig ve dagitim giderleri, reklam giderferinden olugmaktadir.

Genel Yonetim Giderleri

Genel yonetim giderleri, (i) personel giderleri, (ii) seyahat giderleri, (iii) damymanhk giderleri, (iv) ofis
giderleri, (v) kira giderleri, (vi) sigorta giderleri, (vii) bakim onarm giderleri, (viii) haberlesme
giderleri, (ix) mahkeme giderleri, (x} vergi, resim, harglar, (xi) amortisman giderleri ve (xii) diger
giderlerden olusmaktadur.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelirier

Diger faaliyetlerden gelir ve Karlar, (i) konusu olmayan karsthklar, (i) grup sirketierinden yansrtma
gelirler, (iii) sigorta hasar gelirleri, (iv) hurda satig gelirleri, (v} difer gelirler ve (vi) kur farka
gelirlerinden olugmaktadir.

Esas Faaliyetlerden Difer Giderler

Diger faaliyetlerden gider ve zararlar, (i) grop sitketlerinden yansitma gideri, (ii) kargihk giderleri, (iii)
kanunen kabul edilineyen giderler, (iv) kur fark: giderleri ve (v) difer giderlerden olugmaktadir.

Yatirsm Faaliyetierinden Gelir ve Karlar

Yatrim faalivetlerinden gelir ve karlar (i) sabit kiymet satig kar, (ii) kira gelirleri ve (iil) faiz
gelirlerinden olugmaktadir.

Yatirun Faaliyetlerinden Gider ve Zararlar

Yatirim faaliyetlerinden gider ve zararlar menkul kiymet satig zararlarindan olngmaktadir.
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Finansman gelirleri (i) adat gelirleri ve (ii) swap tahaickulclarindan olusmaktadir. { 5 Ca
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Finansman giderleri (i) faiz giderleri, (ii) kur farku giderleri, (iii) banka komisyon ve mas faﬁ,l(iw'r) 3;://

iligkili taraflardan faiz giderleri, (v) swap tahakkuklari, (vi) kredi kefalet hizmet giderleri ve (v}i Jiger
finansman giderlerinden ohigmaktadir.
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Finansman Gelirleri
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Finansman Giderieri

Vergi Gelir / (Gideri) 23 Subol 2024
Sirket kurum kazanglari, 1 Ocak 2018 ve 31 Arahk 2020 donemi arassnda %22 oranmda kurumlar
vergisine tabi idi. 31 Aralik 2021°de sona eren yil itibartyla bu oran, vade tarihine gbre %20, %25 ve
%25 olarak uygulanmigtir. 31 Aralik 2022’de sona eren yil itibanyla kurumlar vergisi oram ise %23

olarak uygulanmgtir.
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Faaliyet sonuglari

Asapida Sirket’in belirtilen donemierdeki kar ve zarar tablosu yer almaktadir,

Bagrnsiz Denetimden Gegmis
30 Eylil'de sona eren 9 ayhk

Kar veya Zarar Tablosu (T1} 31 Arahk’ta sona eren yuhk dinem dbnem

2020 2021 2022 0 2022 2023
[T SR 7054 860.606 3287532514 10844531819 7057482218 7992311705
Satistarin Maliyeti..... ..o ooer (1531132.505)  (2.133.950.399) (7.844.803.246) (5.150.524.112)  (5.685.354.112)
Briit Esas Faaliyet Kari.......... 3778001 115388115 2999738573 1906958106 2306957593
Pazarlama Giderleri - .ooreererrrcerre (308.702) - - (320.000) (5.344.399)
Genel Yonetim Gidesler ............. (71.708.644) (61.271.807) (75.130.062) (54.548.563) {495.636.219)
Esas Faaliyetlerinden Gelitler....... 22.678.408 9,845,552 32.180.317 63.411 692 181.007.241
Fsas Faalivetlerinden Giderler... ... (734.996) {1.818.206) (3.870.000)  (126437.011) (222313.211)
Faaliyet KarwZaran ........... 3654167 1100337654 2952908828 1789064224 1764671005
Yatirsm Faativetlerinden Gelirler .. 3.650.216 25.360.263 9087832 6876349 429,260,948
Yatirsm Faalivetlerinden Giderler... - (7.791} e - -
Fiuaesman Gideri Oneesi Kan /

B IO 477313383 LI2S699.126 2961896660  1.795.940.613 2,193.931.953
Finansman Gehrleri ... .. ..o e 334 448.002 370574517 1.288969.794  1.120.468.397 1.901.158.733
Einansman Giderleti v ..o (618577319)  (889.628.08l) (4.669.745.958) (3.664.910.856)  (4.694.858.809)
Slirdiriicn Faaliyetler Vergi - ) B T T

Oncesi Kar1/ (Zargr) ... 193.184.066  L.106.645.562  (417.879.504)  (748.50L.846) (599.768.123)
Strdurties Faaliyetler Vergi

I 149.726.819 596934226  (532.386.797)  (943.538.75%) 1.393.893.228
Donem Vergi Geli/Gideri ............. (19.129) A = - - -
Ertelenmis Vergi Gefir/Gideri... .. 149.745.948 506934226  (532386707)  (943.535,753) 1.393.893.228
Dluem Kart/ Zarar)... ... __34%0._835_ L703.579.788  (950.266.301) (1.692.037.599) 794125105

30 Eyli) 2023 ve 30 Eyliil 2022 Tariblerinde Sona Eren 9 Ayhk Dénemler icin Sonuglarin
Kargilastirmast

Sirket’in 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren 9 ayhk donemindeki kar ve zarar tablosunun 30 Eylil
2023°te sona eren 9 ayhk donem ile karsilastinimast agagida tartisilmaktadir.

7 3 Sehat T024
Hastlat

Asafidaki tabloda 30 Eylil 2022 ve 30 Eylil 2023 tarihlerinde sona eren yiflardaki hasilat
gosterilmektedir.

(TL) 30 Eylii’de sona eren 9 Aylik Dinem
2022 2023

Satiglar MWh . 2834314 2750138
Yartigi Satistar TL. .o

Enerji sanglart 6.973.714.416 7.789.560.829
Diger satiglar . R evesrestsres 83.767.802 202.750.876
Briit Satishar ......ovvcccmnncerons 7.057.482.218 7.992.311.705
Toplam ......ovoveccrionce T 14.117.798.750 15.987.373.548

30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren 9 ayhk donemde Sirket’in hasilat1 934.829.487 TL veya %13,2
artarak, 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren yidaki 7.057.482218 TL'den 7.992.311.7(5=Fkdng
nlagmistir. Bu artigin temel nedeni, yurtigi enerji sattlarinda meydana gelen 815.846.413 1FF HT%
veya %11,7 oramndaki artigtir. Enerji satislarindaki artiy esas olarak 120,4 MW kap: teli U R
yatirnminin tam kapasite ile ticari isletmeye baglamig olmasi ve dviz kurlarindaki artis o vie o,
Sirket’in TL bazinda YEKDEM gelirlerinin artmasindan kaynaklanmgtir, -} ({‘&_}1 §
%.t,\'ad &

Satislarin maliyeti
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Asagidaki tabloda 30 Eylul 2022 ve 30 Eylil 2023 tariblerinde sona eren 9 aylik dénemde $irket’in
yapmug olduu satiglarin maliyetini olugturan kalemler gdsterilmektedir.

(TL) 30 Eyliil'de sona eren 9 Ayhk Diinem

2022 T 2023
T§GIK GIARTIRE v vrsnsmcencrocnsriensressassss srsssosssssonsess oesssssnn - 11.867.882 T 170.905.636
Genel Oretim Giderleri 3.512.157.949 3.432,177.346
AMOIHSMAN GIBBHIEH «.evcvoreveesiessiassisssesseesisscrssinsansseasississsissinsrns 1.626.498.281 2.082.271.130
TOPIAIM 1o st coreees smssssmsss assrtssasrsaserscssssrs T 5150524112 " 5,685.354.112

Satiglarin maliyeti, 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren 9 ayhk donemle kargilagtirildiginda 534.830.000
TL, diger bir deyisle %10,4 oraninda artmistir. Satiglano maliyetindeki arti esas olarak, 30 Eyliil 2022
tarihinde sona eren 9 aylik déneme gore, 30 Eylil 2023 tarihinde sona eren 9 aylhk ddnem igin
455.772.849 TL veya %28,0 oranmda artan amortisman giderleri jle genel iiretim giderleri baglig
altinda takip edilen &zellikle sigorta, bakim ve onarmn, personel maag ve SGK primi ve sarf malzeme
giderlerindeki genel piyasa sartlanindan kaynakh artg ile déviz kurlanndaki artiglardan
kaynaklanmigtwe, Amortisman giderlerindeki bu artiy devreye giren yeni tesisler igin aynlan
amortismandan kaynaklanmugtir.

Briit Esas Faaliyet Kart

Y ukanda agiklanan satiglarin maliyeti baghg altinda takip edilen hem amortisman hem de genel Uretim
giderlerindeki artiga bagh olarak, Sirket’in briit kart 30 Eylil 2022 tarihinde sona eren 9 aylik dSnemde
1.906.958.106 TL iken, 30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren 9 ayhk dénemde 399.999.487 TL veya %21,0
artarak 2.306.957.593 TL’ye yiikselmigtir.

Genel Yonetim Giderleri

Genel yonetim giderleri, 30 Ey}ul 2022 tarihinde sona eren 9 ayhik dsnemle kargilagtinldiginda 30 Eyliil
2023 tarihinde sona eren 9 ayhk dénemde 441.087.656 TL artmigtir. Bu artiy esas olarak Sirket’in 30
Eyliil 2022 tarihinde sona eren 9 aylik doneme gore vergi resim harglar giderlerindeki 324.788.546 TL
artistan kaynaklanmistir. Bu ddnemdeki vergi resim harglar giderlerindeki artig esas itibarryla
taksitlendirilen gegmis donem vergi borglarina ait toplam tutarin TFRS ilkelerine gére bu kalem altinda
takip edilmesinden kaynaklanmugtir. 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren 9 aylik dénem bakimindan
Sirket’in 30.459.754 TL veya %572,1 artig gdsteren personel giderlerindeki artis da Sirket’in genel
yonetim giderlerindeki artiga katki saglanmigtir, Personel giderlerindeki artig Sirket’in isfetme faslina
alman yeni liretim santrallerinde ve mevcut operasyonel faaliyetlerinde kullanmak iizere istihdam ettigi
yeni personeller ve halihazirda hazir bulundurdugu personellerin maag, primler, SGK ve kidem
tazminati gibi katemlerindeki artistan kaynaklanmigtir. Ayrica 30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren 9 aylik
déneme iliskin haberlesme giderleri de 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren 9 aylik déneme gore 445.349
TL veya %46,7 oramnda azalmgtr. Bu azalg yapilmakta olan yatirsmlar kapsamanda Sirket’in
katlanmak durumunda oldugu iletisim maliyetlerinin, dretim santralinin itretimi tamamlanip isletme
safhasma gectigi tarihten itibaren azalmasmdan ve yeni geligtirilen teknolojilerin etkisindgn

kaynaklanmmistir. N T
Sirket'in genel ySnetim giderlerinin hasilata olan orant 30 Eylill 2022 tarihinde so n 9 ch\ .
donemde %0,8 iken, 30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren 9 ayltk ddnemde %6,20larak g 9&@5{&( ir. A
o
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Esas faaliyetlerden diger gelirier, 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren 9 aylik ddnemle karst
30 Eylil 2023 tarihinde sona eren 9 aylik dénemde 1 17.595.549 TL veya %185,4 oramnd :
Bu artigin temel nedenleri, sigorta hasar gelirlerinde meydana gelen 6.098.085 TL veya %410
oranmndaki artis ve kur farki gelirlerindeki 111.745.122 TL veya %290,0 oranindaki artigtir. Sigorta
hasar gelirlerindeki artig ilgili dénemde grup iginde herhangi bir elektrik iiretim tesisinde operasyonel
faakiyeti aksatacak gekilde meydana gelebilecek faktorlere karsi tedbir sebebiyle yapilan sigorta

Esas Faalivetlerden Diger Gelirler

Ti T ' )
i v e I ’ ¥ -y 1 s



kapsamunda, ilintili Uretim tesisinde muhtelif sebeplerle gerceklegen tiretitmlere iliskin olugan parasal
kayiplarin sigorta sirketinden tazmin edilmesi sonuctunda elde edilen gelirlerden kaynaklanmaktadir.
Kur fark gelirlerindeki artis ise $irket’in banka mevduat hesaplarinda bulunan yabanci para cinsinden
varhklarm ve yabanci para cinsinden ofan cari hesap alacaklarinin vergi mevzuatmda yer alan
dénemsellik ilkesi geregi TL deZerlemesi sonucu ofugan arti degerden kaynakhidar.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Esas faaliyetlerden diger giderler, 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren 9 aylik donemle karsilagtirsldiginda
30 Eylii) 2023 tarihinde sona eren 9 aybk donemde 95.876.200 TL veya %75,8 oramnda artmigtir. Bu
artigin temel nedeni, kur farki giderlerinde meydana gelen 93.176.776 TL veya %75,2 oramindaki
artistir. Kur farki giderlerindeki artis ise ilgili donemde Tirk Lirasinin dovize karsi deger kaybr ile

meveut kredilerinin degerlerne farklarindan kaynaklanmugtir.

Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler

Yatirim faaliyetlerinden gelirler, 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren 9 ayhk démemle karsitagtirildiginda
30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren 9 aylik dénemde 422.384.559 TL artmigtir. Bu arttzin temel nedeni,
faiz gelirlerinde meydana gelen 422.242.221 TL artistir. Faiz gelirlerindeki artig ise 6zellikle Sirket’in
sahip oldugu kur korumah mevduat faiz gelirlerinden kaynaklanmugtir.

Yatwrsm Faaliyetlerinden Giderier

Sirket, 30 Eylitl 2022 tarihinde sona eren 9 ayhk dénemde ve 30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren 9 aylik
dénemde yatirim faaliyetierinden gider kaydetmemigtir.

Finansman Gelirleri

Finansman gelirleri, 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren 9 ayhik dsnemle kargilagtirildiginda 30 Eylul
2023 tarihinde sona eren 9 aylik dénemde 780.690.336 TL veya %69,7 oraminda artrmigtir. Bu artigm
temel nedeni, swap tahakkuklarmda meydana gelen 703.436.411 TL veya %125,7 oranindaki artigtir.
Swap tahakkuklarindaki artis ise Sirket’in faiz swap islemleri kapsamimda ilgili donemierde Sirket
lehine olusan faiz oranlarmdan kaynaklanmistir.

Finansman Giderleri 7 3 Subt 2024

Finansman giderleri, 30 Eylill 2022 tarfhinde sona eren 9 ayhik dénemle kargdastirildigifida 39 B4
2023 tarihinde sona eren 9 aylik donemde 1.029.947.953 TL veya %28,1 oraminda artmisgr. it
temel nedeni, kullamlan kredilerin faiz giderlerinde meydana gelen 1.136.783.167 TL arti§ti, =3

Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri)

Sirket 30 Eyliil 2022 tarihinde sona eren 9 ayhik dénemde 943.535.753 TL tutarinda ertelenmis vergl
gideri kaydetmis olup, soz konusu giderin olugmasinin temel nedent; 31 Aralik 2021 déneminden 30
Eyliil 2022 dénemine gegiste TFRS kayitlar: icerisinde yer alan, dénem kur riskine yénelik nakit akig
riskinden korunma muhasebesi kapsamindaki kayitlarda yaklagik 4 Milyar TL lik bir azahg s8z konusu
olmugtur, figili azalisin mali tablolara negatif etkisi sonucunda dénem ertelenmis vergi giderinde
630.574.616 TL’lik bir etki gozlenmistir. 30 Eyliil 2023 tarihinde sona eren 9 aylhk dénemde
1.393.893.228 TL ertelenmis vergi geliri kaydetmis olup s6z konusu gelirin olugmasinin temel nedeni;

30.09.2023 doneminde 31 Arahk 2022 donemine gore TFRS kayitlars igerisinde yer alan, donem kur

riskine ydnelik nakit akig riskinden korunma muhasebesi kapsamindaki kayitlarda 4.117.812.913

TLlik artis olmus ve diger diizeltmelerle beraber dénem ertelenmis vergisinde 2.337.428.98]1 TL’lik \
pozitif etki yaratmusttr, 2023 ve 2022 yillarinda geperli vergi oram sirasiyla %20 ve %23’tir.

Dionem Kari/(Zarary

Yukanda agiklanan faktsrlerin bir sonucu olarak, 30 Eylul 2022 tarihinde sona eren 9 aylik dénemde
1.692.037.599 TL zarar eden Sirket’in donem kan 2.486.162.704 TL veya %146,9 artmig olup Sirket
U
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30 Eylii 2023 tarihinde sona eren 9 ayhik dénemde 794. 125.105 TL dénem kan kaydetmistir. 30 Eyliil
2023 tarihinde sona eren dSnemdeki ertelenmis vergi giderinin 30 Eytiil 2022 tarihinde sona eren
ddneme kayasla ertelenmis vergi gelirine donmesi nedeniyle ilgili donemde dBnem kar1 kaydetmigtir.

31 Arahk 2022 ve 31 Aralik 2021 Tarihlerinde Sona Eren Villar icin Sonuglann Kargilashirmas:

Sirket’in 31 Arahk 2022 tarihinde sona eren yildaki kar ve zarar tablosunun 31 Aralik 2021°de sona
eren yilla kargilagtiriimasi agagida tartigiimaktadue.

Hastlat

Agafndaki tabloda 31 Aralik 2022 ve 31 Arahk 2021 tarihlerinde sona eren yillardaki hasilat
gosteriimektedir.

(TL) _ 31 Arahk’ta sona eren yi)
2021 2022

SANGIAT MWh .oovvevrvenrenssssssssensssmrssssssssssrarasass ' 1415727 3.741.751
Yurtici Satislor TL.........

Enetji satiglart. .......cocovviiiviarnnsns BT UPUPION 3.237.178.470 10.666.727.276
Diger satiglar..... emerrirEre s nan b s 50.354.344 177.804.543
Brilt SAISIAR ...ooovvoiiiici e einin sttt s 3.287.532.514 10.844.531.819
Toplam ....... eerveeee et sonee et soareessassesrane ' 3287532514 10844531819

31 Arahik 2022 tarihinde sona eren yilda Sirket’in hasilati 7.556.999.305 TL veya %229,9 artarak, 31
Aralik 2021 tarihinde sona eren yildaki 3.287.532.514 TL’den 10.844.531.819 TL’ye ulasmustir. Bu
artisin temel nedeni, yurtigi enerji satiglarinda meydana gelen 7.429.549.106 TL tutarmndaki veya
%2295 oramndaki artistir. Enerji satiglanndaki artis esas olarak, 50 MW’ lik Efe VIII JES’in tam
kapasite ile elektrik firetmeye baslamas: ve 120,4 MW ik Ulu RES’in peyder pey tamamlanarak
devreye girmesi ile Sirket’in 31 Arahk 2021 tarihinde sona eren yilda toplam 3 415.727 MWh olan net
elektrik {iretim hacminin, 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yilda 3.741.751 MWh'e yiikselmesinden
ve kurlardaki artts nedeniyle Sirket’in TL bazinda YEKDEM gelirlerinin artmasimdan kaynaklanmstir,

31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yilda Sirket’in yurtici diger satiglar: 127.450.199 TL veya %253,1
artarak 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yildaki 50.354.344 TL den 177.804.543 TL’ye vitkselmigtir.

Bu artis temel olarak Sirket’in yapmis oldugu mihtelif damgmanhk ve hizmet gelirigr S
kaynaklanmugtir. 7 3 Suhat 02k ,-'?:’J: x Ak, \
Satiglarin maliyeti i

(TL) 31 Aralik’ta sona eren yil 24

2021 wn e
1g¢ilik Giderleri... 5.068.704 17.576.698
Genel Uretim Giderler ........covummrmsrrssesasris £34.788.088 5.656.755.854
Amortisman Giderleri....., . 1.294.093.607 2.170.470.694
TOPUAI ..o e ases sttt nsss s b bbb e s s 0000 2.133.950.399 7.844.803.246

Satislarm maliyeti, 31 Aralik 202} yihyla kargilaghnldigmda 5.710.852.847 TL, diger bir deyisle
%267,6 oraninda artmugtar. Satiglanin maliyetindeki artis esas olarak, 31 Arahk 2021 tarihinde sona eren
yila gore, 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren y! icin 4.821.967.766 TL veya %577,6 oranmda artan
firetilen genel Uretim giderlerinden kaynaklanmugttr. Genel {iretim giderlerindeki artig Szellikle sigorta,
bakim ve onarim, personel maas ve SGK primi ve sarf malzeme giderierindeki genel piyasa sartlarmdan
kaynakli artig ile d8viz kurlanindaki artislardan kaynaklanmigtir. Amortisman giderlerindeki artiy ise
devreye giren yeni tesisler i¢in aynlan amortismandan kaynaklanmistsr.
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Briit Esas Faaolivet Kar

Sirket’in briit kart 31 Aralik 2021 °de sona eren yilda 1.153.582.115 TL iken, 31 Araiitk 2022'de sona
eren yilda 1.846.146.458 TL veya %1600 artarak 2.999.728.573 TL’ye yitkselmigtir. Sirket’in britt
karindaki artis esas olarak 31 Araltk 2021°de sona eren yilla kargilagtirildiginda 31 Aralik 2022°de sona
eren yilda yeni devreye alman santrallerin etkisiyle elektrik tiretimindeki artig cironun da artmasindan

kaynakfanmaktadir.
Genel Yonetim Giderleri

Genel yonetim giderleri, 31 Aralik 2021°de sona eren yilla karsilagtirldigmda 31 Arahk 2022°de sona
eren yilda 13.858.255 TL veya %22,6 arti§ gostermigtir. Bu artig esas olarak Sirket’in devam eden
yatrumlar ve yeni devreye giren yatinmlar kapsarminda artan personel sayisma ve personel
giderlerindeki (ticret, SGK primleri gibi) artiga parale! olarak 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yila
gore personel giderlerindeki 5.705.190 TL veya %171,6 oramindaki artistan kaynaklanmigtir, 31 Aralik
2022 taribinde sona eren y1l bakimmdan Sirket’in 13.184.496 TL veya %45,6 artis gosteren vergi
giderlerindeki artty da Sirket’in genel ydnetim giderlerindeki arusa katki saglanmigtir. Vergi
giderlerindeki artis Sirket’in mevcut faaliyetleri kapsaminda frettigi elektrigin birim satig fiyatinin
ABD Dolari olmass ve 2021 yihi ikinci lig aylik donemden itibasen dgviz kurlarmda yaganan artitan
kaynaklanmugtir. Ayrica 31 Aralik 2022 tarihinde sona eren yila iliskin Sirket’in bilgi islem altyapisinm
iyilestirilmesi kapsaminda yapilan ve diZer internet, telefon, posta, kurye gibi haberlesme giderleri
kalemi altinda takip edilen giderler de 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yila giire 1.636.601 TL veya

%482,5 oraninda artmegtir,

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yila gore, 31 Arahk 2022°de sona eren yilda meydana gelen Sirket’in
genel yonetim giderlerindeki artig; tasarruf tedbirleri kapsammda hem genel ydnetim giderlerinin
kisitlanmasi1 bem de bazi yatirimlar kapsaminda kiralanan is makinelerinin ve araglarm sdizlesmelerinin
sona ermesi nedeniyle, kira giderlerinin 6.029.516 TL veya %59,6 oranunda azalmasi ve 31 Aralik 2021
tarihinde sona eren yila gore, biten yatirimlar kapsamunda katlamilan sair giderlerin azalmas: sebebiyle
diger giderlerin 3.294.040 TL veya %51,6 oranmda azalmas: ile kismen dengelenmigtir.

Sirket'in genel yOnetim giderlerinin hasilata olan oran: 31 Aralik 2021°de sona eren yilda %1,9 iken,
31 Aralik 2022’ de sona eren yilda %0,7 olarak gergeklegmistir.

Esas Faaliveflerden Diger Gelirler

Esas faalietlerden diger gelirler, 31 Arahk 2021’de sona eren yilia kargilagtmildsginda 31 Aralik
2022°de sona eren yilda 22.334.765 TL veya %226,9 oraninda artmigtir. Bu artigin temel nedeni, sigorta
hasar gelirlerinde meydana gelen 19.158.420 TL veya 26229,8 orammndaki artigtir. Sigorta hasar
gelirlerindeki artis ise ilgili ddnemde grup iginde herhangi bir elektrik tiretim tesisinde operasyonel
faaliyeti aksatacak sekilde meydana gelebilecek faktdrlere karst tedbir sebebiyle yapilan sigorta

kapsaminda ilintili Gretim tesisinde Ongoriilmesine ragmen muhtelif sebeplerle gergeklesmedET g
iiretimlere iliskin olugan parasal kayiplarm sigorta girketinden tazmin edilmesi sonucunda elde: dilen*"m 0
l‘“ *

gelirlerden kaynaklanmaktadr. ;7 &
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Esas Faaliyetlerden Difer Giderler ﬁ ( W) e
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Esas faaliyetlerden diger giderler, 31 Aralk 2021°de sona eren yilla kargiagtirildiginda 3, Arallk
2022°de sona eren yilda 2.051.794 TL veya %112,8 oraninda artmistir. Bu artisim temel nedeni,‘Sj_i‘?ceqt:s Y
tarafindan yapilan yardim ve bagiglardan olusan kanunen kabul edilmeyen giderlerde meydana geten... .« ®< \
2.137.653 TL veya %235,8 oranindaki arugtir. Kanunen kabul edilmeyen giderlerdeki artig ise AN \
finansman gider kisttlamasina tabi olan ilave giderlerin ortaya ctkmasindan kaynakianmgtir.

Yartirim Faaliyederinden Gelirler

Yatnm faaliyetlerinden gelirler, 31 Aralik 2021°de sona eren yilla kargtlagunitdifinda 31 Araltk
2022°de sona eren yilda 15.381.431 TL veya %60,6 oraninda azalmigtir. Bu azalmanin temel nedeni,
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faiz gelirlerinde meydana gelen 16.047.547 TL veya %466,6 oranindaki gerilemedir, Faiz gelirierindeki
azalma ise bankalarin Sirket’in vadeli mevduatlarina nispeten daha dilgiik faiz oram uygulamasindan
kaynaklanmugtir,

Yatirum Faaliyetlerinden Giderler

Sirket, 31 Aralik 2021°de sona eren yiida 7.791 TL yafiim faaliyetlerinden gider kaydetmisken, 31
Aralik 2022°de sona eren yilda yatirim faaliyetierinden gider kaydetmenmistir. Bunun temel sebebi
Sirket'in 31 Aralk 2021’de sona eren yida anzi iglem nedeniyle menkul kiymet satig zarart
kaydetmesinden kaynaklanmaktadir.

Finansmuan Gelirleri/Giderleri, net

Finansman giderleri, 3] Aralik 2021 de sona eren yilla kargiaghrildiZinda 31 Aralik 2022"de sona eren
yilda 3.361.722.600 TL oraninda artmistir. Bu artigin temel nedeni, Sirket’in kredi bakiyelerine iligkin
kur fark: giderlerinde meydana gelen 2.539.023.341 TL veya 9%369.0 oranindaki artigtir. Kur farks
giderlerinde meydana gelen artig ise 2022 yilinda Tiirk Lirasinm ddvize karsi deger kaybinm olmasi ile
meveut kredilerinin degerleme farkfarindan kaynaklanmugtir.

Ertelenmis Vergi Geliri/(Gideri)

Sirket 31 Aralik 2021°de sona eren yilda 596.934.226 TL tutarinda ertelenmis vergi geliri kaydetmis
olup, 31 Aralik 2022°de sona even yilda 532.386.796 TL ertelenmis vergi gideri kaydetmigtir.
Degisimin nedenleri, TFRS Kayitlari icerisinde ver alan, nakit akig riskinden korunma muhasebesi
kapsarminda yaklagik 2,9 milyar TL lik bir azalis gergeklesmis ve bunun vergi etkisi negatif ofarak
yansimgtir. 2022 ve 2021 yillarmda gegerli vergi oram sirastyla %23 ve %257tir.

Dinem Karv/(Zarary)

Yukarida agiklanan etkenlerin bir sonucu olarak, 31 Aralik 2021°de sona eren yilda 1.703.579.788 TL
kar eden Sitket’in donem kari 2.653.846.089 TL veya %155,8 azalmig olup Sirket 31 Arahk 2022°de
sona eren yilda esasen finansman giderleri altinda yer alan kur farki giderleri ve 2022 yili iginde
kultanilan kredilerin ilave faiz giderlerinin etkisi ile 950.266.301 TL dénem zaran kaydetmigtir.

31 Aralik 2021 ve 31 Aralik 2020 Tarihlerinde Sona Eren Yillar icin Sonuglarin Kargsilagtirmas

Sirket’in 31 Araltk 2021 tarihinde sona eren yildaki kar ve zarar tablosunun 31 Aralik 2020°de sona
eren yilla karilagtinimasi asagida tartigilmaktadir. g

Hasdar 13 Subat 0%

Asagidaki tabloda 31 Aralik 2021 ve 31 Arahk 2020 tarihlerinde sona eren 5'
gdsterilmektedir. -

{TL) 31 Aralik’ta sona erk _

2020
Satiglar MWh............ 3.069.062
Yurtici Satislay TLoinnnns
Enerji satiglast ... eberestibesetrtpeg saser et e bR e et 1.999.146.015 3.237.178.170
T I L VRN S 57.828.629 50.354.344
Briit SAHSIAY ..oooo vt e b s 2.056.974.644 3.287.532.514
Sang indivimleri ve fadeler {-) o - (2.1 14.0_35 - -
Toplam 2.054.860.606 "3.287.532.514

31 Aralik 2021 tarihinde sona eren yilda Sirket’in hasilati 1.232.671.908 TL veya %60,0 artarak, 31
Aralik 2020 farihinde sona eren yildaki 2.054.860.606 TL’den 3.287.532.514 TL’ye ulagmistw. Bu
artigin temel nedeni, yurtici enerji satislarinda meydana gelen 1.238.032.155 TL tutarindaki veya %61,9
oranindaki artigtie, Enefji satiglarindaki artis esas olarak 100 MW Ik Kocatepe RES’in 2021 yilinda
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tam kapasite ile elekirik iiretimine gegmesi ve 50 MW lik Efe VI JES’in 25 MW’k kisnunin devreye
alnmas ile Sirket’in 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren y1lda toplam 3.069.062 MWh olan net elektrik
iiretim hacminin, 31 Aratik 2021 tarihinde sona eren yilda toplam 3.415.727 MWh’e yitkselmesinden
ve kurlardaki artig nedeniyle Sirket’in TL bazinda YEKDEM gelirlerinin arimasindan kaynaklanmsgtur.

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila gore, 31 Aralik 2021°de sona eren yilda meydana gelen Sirket’in
hasilatindaki artig; esas faaliyetlerinin yam sira yiirlitmiis oldugu dangmanlik ve hizmet sézlesmelerinin
bir kismunin tamamlanmis olmasi nedeniyle, yurtigi diger satiglarmun 7.474.285 TL veya %12,9
oraninda azalmast ve 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila gore, reklam bedsli, kira, bakim onarim
gibi hizmetlerin iadeleri sebebiyle 2.114.038 TL satig indirimleri ve iadeler kaydedilmesi ile kismen

dengelenmisgtir.
Sarislarm maliveti

Asagidaki tabloda 31 Arahk 2021 ve 31 Arahk 2020 tarihlerinde sona eren yillarda Sirket’in yapmig
oldugu satiglarin maliyetini olugturan kalemler gtisterilmektedir.

(TL) 31 Arahik’ta sona eren yil

2020 0 202
Isgilik giderleri C 6.465.180 5.068.704
Genel {lretim giderleri 845.463.265 334.788.088

679.204.060 1.294.093.607

Amortisman giderleri ... emeeberre s s
T 1.531.132.50% 2.133.950.399

Toplam .....oevevveeeeeeerenninns

Satislarin maliyeti, 31 Arahk 2020 yiliyla karsilagtinldiginda 602.817.894 TL, diger bir deyisle %39.4
oraninda artmstir. Satiglarm maliyetindeki bu artig 31 Aralkk 2020 tarihinde sona eren yila gore, 31
Aralik 2021 tarihinde sona eren yil igin 614.889.547 TL veya %90,5 oraninda Sirket’in, 2020 yiindan
itibaren yeniden degerleme modelini muhasebe politikass olarak belirlemesi nedeniyle artan
amortisman giderlerinden kaynaktanmigtir. 2021 yilmda 2020 yihina gore, kayda deger bir degigiklik
gozlenmemisgtir.

11 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila gore, 31 Aralik 2021°de sona eren yilda meydana gelen Sitket’in
satiglann maliyetindeki artig; 2021 yihnda COVID-19 nedeniyle yan faaliyet hizmet satiglarinda
yaganan diigiislerden kaynaklanmistir. Genel iiretim giderlerinin 10.675.177 TL veya %1,3 oraninda
azalmas: ve 2021 yihnda normal ¢alisma diizenine salgin hastalik nedeniyle ara verilmesi ile kisa
calisma odeneginden yararlamlmag olup, igeilik giderlerinin 1.396.476 TL veya %21,6 oraninda

azalmasi ile kismen dengelenmistir.

Briit Esas Faaliyet Kart Ty

Sirket’in briit kari 31 Aralik 2020°de sona eren yilda 523.728.101 TL iken, 31 Aralik 2021°
yilda 629.854.014 TL veya %120,3 artarak 1.153.582.115 TL’ye yilkselmigtir. Sirket’in b
artis esas olarak yeni devreye alinan santrallerin etkisi ile 2021 yilindaki satiglanin, satiglagi

orania daha fazla artig kaydetmesinden kaynaklanmigtir,
73 St 2024

Sirket, 31 Aralik 2020°de sona eren y1lda 308.702 TL pazariama, satig ve dagitim gideri kaydet i
31 Aralik 2021'de sona eren yilda gerek griitmemesi nedeniyle herhangi bir pazarlama, satiy ve

dagitim gideri kaydetmemigtir.

Pazarlama, Satiy ve Dagium Giderleri

Genel Yonetim Giderleri

Genel yonetim giderleri, 31 Aralik 2020°de sona eren yilla kargilagurildiginda 31 Arahk 2021°de sona
eren yilda 10.436.837 TL veya %14,6 azalmigtr. Bu azalma esas olarak 31 Arahk 2020 tarihinde sona
eren yila gore damgmanhk giderierindeki 20.350.966 TL veya %68,0 oranindaki azalmadan
kaynaklanmistir. Danigmanlik giderleri enerji yatirnnlarinm proje asamasinda yapilan bir harcama
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kalemidir. Bu sebeple gider ile ilgili artis ve azahglar projeye bagh olarak degiskenlik gdstermektedir.
31 Aralik 2021 tarihinde sona eren y1l bakimindan Sirket’in 4.345.427 TL veya %30,1 azaima g3steren
kira giderlerindeki azalma da Sirket’in genel ySnetim giderlerindeki azalmaya katk: saglanmgtir. Kira
giderlerindeki azalma yaurim slrecinde kiralanan bir kisum makine ekipmamn ilgili yatirummn
tamamlanmas: sebebiyle sozlesmelerinin sonlandinlmasindan kaynaklanmagtir. Aynca 31 Arahik 2021
tarihinde sona eren yila iligkin seyahat giderleri de 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila gire
1.031.076 TL veya %63,9 oraninda azalmistir. Bu azalmamn temel sebebi COVID-19 sebebi ile

seyahatlerin azalmasindan kaynaklanmmgtir.

31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila gire, 31 Arahk 2021°de sona eren yilda meydana gelen Sirket’in
genel yonetim giderlerindeki azalma; Sirket’in yeni sézlesmeler ve yatinmlar nedeniyle, vergi, resim,
harclarin 15.695.781 TL veya %118,5 oranmnda artmas ile kismen dengelenmistir.

Sirket’in genel yonetim giderlerinin hasilata olan oram 31 Aralik 2020°de sona eren yilda %3,5 iken,
31 Aralik 2021°de sona eren yilda %1,9 olarak gergeklegmistir.

Esas Faaliyetlerden Difer Gelirler

Esas faaliyetlerden diger gelirter, 31 Araltk 2020°de sona eren yilla karslagurildiginda 31 Aralik
2021°de sona eren yilda 12.832.856 TL veya 56,6%oranwnda azalmstir. Bu azalmanin temel nedeni,
sigorta hasar gelirlerinde meydana gelen 8.169.473 TL veya %49 5 oranindaki azalmadir, Sigorta hasar
gelirlerindeki azalma ise ilgili dénemde bir dnceki doneme gore daha az tazmine konu hasar
olusmasindan kaynaklanmistir. 31 Aralik 2020 tarihinde sona eren yila gore, 31 Aralik 2021°de sona
eren yida meydana gelen Sirket’in diger faaliyetlerden gelir ve Kkarlarnda azalma; Sirket’in
envanterinde bulunan atil durumdaki ekipman satist nedeniyle, Sirket*in 31 Aralik 2021°de hurda sati§
gelirlerinde meydana gelen 75.474 TL artig ile kismen dengelenmistir.

Esas Faaliyetlerden Diger Giderler

Esas faaliyetierden diger giderler, 31 Arahik 2020°de sona eren yilla kargilagtinldiginda 31 Aralik
2021°de sona eren vilda 1.083.210 TL veya %147,4 oraninda artmistir. Bu artigin temel nedeni, kargilik
giderierinde meydana gelen 762.964 TL artigtr. Kargihk giderlerindeki artig ise Sirket’in tahsil

edemedigi alacaklarindan kaynaklanmistir.
Yatirzm Faaliyetlerinden Gelirler

Yatirim faaliyetlerinden gelirler, 31 Aralik 2020°de sona eren yilla kargilastinldiginda 31 Arglikese
2021°de sona eren yilda 21.710.047 TL oraninda arirmistir. Bu artigin temel nedeni, faiz gel] rmga‘
prevduac
%

meydana gelen 21.459.540 TL artistir. Faiz gelirlerindeki artis ise ilgili ddnemdeki vadelf’mevdu

tutarlarimin nispeten yitksek olmasindan kaynak lanmgtir. P )
@\
./

Sirket, 31 Arahk 2020’de sona eren yilda yannm faaliyetlerinden gider kaydetmemigken % ;

2021°de sona eren yilda 7.791 TL yatinm faaliyetlerinden gider kaydetmigtir. Bunun tem

Sirket'in 31 Aralik 202(’de sona eren yilda anizi iglem nedeniyle menkul kiymet satis z

kaydetmesinden kaynaklanmaktadar.

Yatirsm Faaliyetlerinden Giderler

Finansman Gelirleri/Giderleri, net 73 St 2024

Finansman giderleri, 31 Araltk 2020°de sona eren yilla kargilastirildiginda 31 Aralik 2021°de sona eren
yilda 265.075.753 TL veya %93,3 oranmnda azalimstir. Bu azalmamin temel nedeni, kur farki
gelirlerinde meydana gelen 367,357,032 TL veya %114,5 oranindaki artigtir. Kur fark: gelirlerinde
meydana gelen artig ise Sirket’in, uzun ddnemli yatiim kredilerinden kaynakh kur farki zararlarim,
nakit akis riskinden korunima muhasebesi uygutamast sonucunda gelir tablosu yerine bilango 8zsermaye

kalemleri altinda muhasebelestirmeye baglamis olmasindan kaynaklanmigtit.
Ertelenmis Vergi Geliri/(Giderl) : - L\ ,k:\_
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Sirket 31 Aralik 2020°de sona eren yilda 149.745.948 TL tutarinda ertelenmis vergi geliri kaydetmis
olup, 31 Aralik 2021°de sona eren yilda 596.934.226 TL ertefenmis vergi geliri elde etmistir. 2021 ve
2020 yittarinda gegerli kurumlar vergisi orant sirasiyla %25 ve %22’dir.

Dénem Kari/(Zarary

31 Aralik 2020°de sona eren yilda 342.910.885 TL kar eden §irket'in dtnem kan 1.360.668.903 TL
veya 396,8% artnmg olup Sirket 31 Aralik 2021°de sona eren yilda 1.703.579.788 TL ddnem kar:
kaydetmigtir. Sirket’in donem karindaki artig esas olarak 2021 yilinda yeni devreye alinan santrallerin
etkisi ile satiglarin artmasindan kaynaklanmigtir.

10.2.2. Net satiglar veya gelirlerde meydana gelen dnemli degisiklikder ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin agikdama:

Sirket'in net satiglar ve gelirlerinde meydana gelen dnemli degisiklikler ile bu degigikliklerin
nedenlerine iligkin agiklamalar, isbu Izahname’nin 10.2.1 sayth bélitmiinde yer almaktadsr.

10.2.3. fhra¢eimin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla meydana
gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak snemli derecede etkilemis veya etkileyebilecek
kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Sirket’in faaliyet sonuglarim etkileyen dnemii geligmeler arasinda: 2020 yth basindan giinlimiize kadar,
diinya genelinde etkili olan COVID-19 pandemisi, 2021 yili bagindan bu yana devam eden Rusya-
Ukrayna savagt, kiiresel dlgekte cografyamizi da etkileyebilecek olagandigt mevsimsel kosullar, her ne
kadar Sirket'in santrallerinin agwhkh kismmmn YEKDEM’den faydalandifs gdz &nlinde
bulunduruidvgunda bu etkinin Sirket’in finansal sonuglar iizerindeki etkisinin asgari diizeyde kalacagi
beklense de, piyasa kogullarina bagl olarak elekirik talebinde yaganabilecek dligiisler, kiirese] enflasyon
ve kur dalgalanmalar, d8viz kurlarmdaki belirsizlikler, faiz oranlarindaki artiglar ve yenilenebilir enerji
alamindaki mevzuatlarda yatinmlara olumsuz etkileri olabilecek degigiklikler (6megin, Mart 2022
itibartyla uygulamaya konulan, azami uzlagtrma fiyati diizenlemeleri gibi) listelenebilir.

10.3. Thracgmn ber¢luluk durumu 23 bl 2024
Borgluluk Duramu
e 1 Arelk | smtw
20 | 20m 2022 | w2 | a3
Kisavadeli 000 000r | 458950878 | 720028373 | PSS 1 9451307.630
yitkdimlilikler | E————— S i ]
Garantili 0 |0 ¢ 0 e |
Teminatht 1680924409 | 3540674211 | 5.042878430 | 4429816365 | 6.985.488.046
Goantisia/Temivatsz | 457.099.592 | 1018285.667 | 2.578.149943 | 2738095288 | 2465819.593 |
" Uzun vadeli h o _
yakiimlilikler
(uzomvadeli | 12708373534 | 21278802127 | 26878340313 | 24.732175.095 | 35750917.240
bor¢larin kisa vadeli 1
[ lsimlary harig) [ B 1
| Garantili 0 | 0 0 _‘ 0 0 i
Teminath 0335711473 | 1523121803 | 18.754383.557 | 18660713239 | 24393556283 |
| Garantisie/Teminatsiz | 3372.662.061 | 6047584091 | 8.23.956.75 | 6071461856 11‘357.360.95?‘_‘
| Kisa ve Uzun Vadeli
Yokimliltkler | 14.846.397.535 | 25837.762.005 | 34.499.368.686 | 31.900.086.748 | 45.202.274830,
Toplams [ [ B (| R __#_g‘_
| Ozkaynaklar | 10.363.804.276 | 23.167.533850 | 27.798.099230 | 18.650.503.772 ;{615?369.9 34 »
] O"e"‘s’:ﬁ::"]m's 70000000 | 2230000000 | 2.230.000.000 | 2.230.000.000 ﬁézal m) i
| Vasalyedekler | 12835525 | 12620407 | 1262407 | 12622407 \ 128000, ) 5
N = B \\ Da' ‘?{}?“J\ &
[ L 203 NG ¢ TAss
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Borcluluk Duruma T ' !
(TL) 31 Arahk | 30 Eytil |

Diger yediler | 10.280.968.751 | 20924911443 | 25555476823 | 16407481365 18.115.747.506 |

-1

TOPLAM '

KAVNAKLAR !zs.zm.zm.su 49.005.295.855 _62.29‘?.46’7.916 sosso.ssmﬂ 65,560,394.792
| NetBorghuluk = i ) o N |
— —Durnmu e — 4. — — _‘. —— _'_ o e— — R — -4

A, Nakit $18.405.128 | 1536549953 | 2.519.824871 | 1.796325.260 953.631.405 |
B. Naldtnemrleri[_ 0 L ' K I

C. Alim Satim | | '

Amach Finansal | 0 0 0 o 1.346.173.007
___ Varhklar | ; e ! .
D Likidite (A+B+C) | 818.405.128 | 1.536.549.970 2519824871 | 1.796.325.260 2.299.804412

E. Kisa Vadeli | | =— '

Finansal AM.‘E L 0 . ° _| 0_ 0 2 _

F. Kisa Vadeli [

Banka Krediteri 1.997.792 0 : 0 0 0
G, Uzun Vadeli i 1 | ' 1 -

Banka Kredilerinin | 1.661.136.190 | 3.507.331.612 | 4.998.836.841 4.400.249.003 6.938.041.215

Kisa Vadeli Kismp | |
| H.Diger Kisa i -

Vadeli Finansal 19.788.219 33.342.599 44.041.389 | 41.177.584 | 47.446.831
 Borglar | S - 1l

L Kisa Vadeli |

Finansal Borglar | 1.682.922.201 | 3.540.674.211 | 5.042.878.430 4,441.426.587 6.985.488.046

(F+G+H) - B | - ] o

3. Kisa Vadeli Net | T I B T g

Finansal Borgluluk | 864.517.073 | 2.004.124.24)  2.523.053.559 2.645.105.327 4.685.683.634
- M—i S | S — B o I -
K. Uzun Vadeli o cr 500002 | 14.264.885.865 | 17.488.568.651 | 17.501.564.363 | 22.538.581.420
Banka Kredileri | ] -
L. Tahviller 570.950.891 | 957.968.881 1265814906 | 1150148876 | 1.854.974.863

M. Diger Uzun [

Vadeli Krediler 9.510.980 $.363.290 | _0 715,003 0_ B

N, Uzun Vadeli o

Finansal Borclulek | 9.335.711.473 l 15.231.218.036 | 18.754.383.557 |  18.661.428.242 24.393.556.283 |

(K+L+M)y | S [ ]

O.NetFinansal | o 500 008 546 | 17.235.342.277 | 21277437106 |  21.306.529.569 | 29079239917 l

_ Borgluluk (J+N) pesnel it Mnimaitttadtnneall I | |

(TL) - T 3ti22020]  3L122021]  3L122022|  30.09.2023* |
FAVOK 1153622780 2395150558 5.124913.142| 5.556.883.734
Net Finansal Borg/Favek () | 88 7.2 42 52|

* 2023 dénemi igin FAVOK 30.09.2023 ile biten son 12 ayitk dorem ﬁzerinden-k_esapx‘anml;_:m
30 Eylul 2023 tarihinde sona eren dénem itibartyla Sirket’in likidite toplami 2.299.804.412 TL ve
finansal borg toplarm 31.379.044.329 TL dir. D

30 Eylil 2023 tarihinde sona eren dénem itibarryla Sirket ve bagh ortakliklarmun et figapsal bore
kinlimina agagida ver verilmektedir. Asagidaki tabloda net borg rakamina ulagirke i
goziken ‘Nakit ve Nakit Benzerleri” kalemine ilaveten Sirket’e ait finansal
Yatirmlar® bashi altinda takip edilen 1.346.173.007 TL tutanindaki ddvizden dghi
mevduat hesabi da dikkate alinmgtir.
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o 1 |
Bagh Ortaklik | Kusa V(ar?)h Borg Uz";ovr:de'i Topl(a}ni )Borc ' N’;;kei;::rﬂ::m Ne(lT Ilijra:
: (TL) [ (TL)
GumetBlektrk | 3750861556 | 10271232949 | 14022.094.505 | 1874052190 | 12.148.042.315
DomeEnesii | 792364581 | 2972015752 | 3764380333 | 6431005 | 3.757.949328
Belen Elektrik 114.243.633 454830602 | 569.074.235 139.877.159 429.197.076
Eolos Rozear $8315276 | 210622997 | 208938273 | 1320189 297.618.084
OlpuEnerii | 747462375 | 2977.261085 | 3.724723.470 3616835 3.721.106.635 |
Avvacik Elekirik 26136506 | 93.647276 | 119.783.872 602214 | 119.181658 |
Uladem Enerii | 423617489 | 1736904261 | 2160521750 | 12473535 | 2148048215 '
UnEldarik | 811.410.651 3365654794 | 4.177.065.445 69.684.778 4.107.380.667
Espive Elektrik | 64.026.462 138503004 | 202619466 | 1453239 201,166.227
Cermikler Elekuik | 20215636 | 98370725 | 118586361 | 551370 118.034.991
Gimak Enerii o o 0 380.475 -380.475
Pokut Elektrik 99,386.960 219447965 | 318834925 | 1384051 116.950.874
MOGAN Enerii | 47446831 | 1854974863 | 102421694 | 187477372 | 1714944322
TOPLAM | 6985488046 | 24393556283  31.379.044.329 | 2200800412 | 29.079.239.917 |
Mol
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11. fHRACCININ FON KAYNAKLARI
11.1. ihra¢cimin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklan hakkinda bilgi:

Likidite ve Sermaye Kaynaklar

Sirketin temel nakit kaynaklar bagl ortakliklaruun faalivetlerinden elde ettigi nakitten ve dhgartdan
aldig krediden olugmaktadir. Sirket’in gegmiste temel tikidite gereksinimleri baglica yeni yatirimlar,
meveut yatrim harcamalan ve satn alma finansmam ihtiyaglarinin finanse edilmesine ydnelik

olmustur.

Sirket'in nakit ihtiyac1 gegmis uygolamalarina benzer sekilde agicltkh olarak stratgjik biiylime
planlarmin, yatirim ve satm alma harcamalannin finanse edilmesine yoneliktir. Sirket, is ortaminm
dinamik igeriginden dolay1, kredi yollarmm hazir tutulmast yoluyla fonlamada esnekligi amaglamistir,
Sirket’in banka kredileri mali agidan kuvvetli muhtelif yurt igi ve yurt dis1 finansal kuruluglar tarafindan

saglanmaktadir.

fsbu izahname’de incelenen finansal dénemler itibartyla, Sirket’in likidite gereksinimieri aglikdy
olarak bagl ortakliklarinmn faaliyetlerinden yaratilan nakit, bagh ortakliklan tarafindan bankalardan
saglanan uzun vadeli yatirmm kredileri ve sermaye artinmlaridir. Sirket yonetimi, isbu Izahname’nin
tarihi itibariyla Sirket'in ve bagl ortakliklarinin mevcut borg ve yiikiimliliiklerini vaktinde yerine
getirebilmesi igin gereken likiditeye ve orta ve uzun vadeli finansman imkanlarina sahip oldugunu

digiinmektedir.
Sermaye kaynaklars 7 3 Subat 2024

Finansal borglar

Sirketin belirtilen donemler itibaryla kisa ve uzun vadeli borglanmalan agagidaki gibidir,

T4y S b Rankag A
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(TL) 30 EyHlilde sona
3t Arahk’ta sona eren yil eren 9 ayhk
L diinem
2020 2021 2022
Kisa Vadeli Borglanmalar
TL banka kredileri 1.997.792 . }
Toplam Kisa Vadeli Bor¢lanmalar........... 1.997.792 . -
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli
Kisrm
TL banka kredileri 1.313.310 18.992.057 .
ABD Dolar banka krediferi......oeeensncrirns 894.591.287  2.034.545.442 3.656.385.693
Avto hanka kredileri .....vcoeeeiiiiirinerninans 765.231.593  1.453.794.113 1.342.451.148
thrag edilmis Avro cinsinden tahviller ......... 14,564,204 24.435.695 32.288.183 47.446.830
Avro finansat kiralama yokomlilikleri ....... 5.224.015 8.006.904 11.753.406 -
Toplam Uzun Vadeli Bor¢glanmalarin
Kisa Vadeli Kisma 1.680.924.409  3.540.674.211 5.042.875.430 6.985.488.046
Uzun Vadeli Borglanmalar -
TL banka Kredileri......cocvmeermmemmerenersssesons 376.984 13.776.733 - -
ABD Dolan banka kredileri...covovnrvcciienens 5262999117 9.252.080.494  11.505.824.100  14.641.777.328
Avro banka kredileri.......oviiiisionemnasiosens 3491 873.801  4.999.028.638 5.982,744.551 7.896.804.092
Ihrag editmig Avro cinsinden tahviller ........ 570.950.59 957.968.881 1.265.814.906 1.854.974.863
Avro finansat kiralama yokimlglikleri ....... 9,510.980