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1. YONETICI OZETi

RAPOR BILGILERI
Rapor Tarihi ve Sayisi 02.11.2021, 2021/3
Degerlemeyi Yapan Sirketin Unvani IS\{/Iaettlrrcl)m)Yatmm Menkul Degerler A.S. (Metro

Biiyiikdere Caddesi Metrocity A Blok No 171 Kat

Degerlemeyi Yapan Sirketin Adresi 17 1 Levent/ISTANBUL

Ozgecan Finildak, Genel Miidiir Yardimeis,

Degerlemeyi Yapan Kisi Kurumsal Finansman (SPI. Diizey 3 L.isans, Sicil no
200303)

Raporu Talep Eden MIA Teknoloji A.S.

Degerlemeye Konu Sirket MIA Teknoloji A.S.

Ticaret Sicil No Ankara Ticaret Odasi, 225945

Gazi Universitesi Golbas1 Yerleskesi, Teknoplaza,

Is Adresi Zemin Kat, No: BZ-16 Golbasi/ANKARA

Metro Yatirnm’ 1 degerlemesi yapilan Sirket ile

Degerlemeyi Yapan Sirketin halka arza aracilik  haricinde is  iligkisi

Degerlenen Varhk ile Iliskisi

bulunmamaktadir.
Degerleme Sizlesmesi Tarihi 27.08.2021
Degerleme Tarihi 02.11.2021

Bu raporun amaci, Mia Teknoloji A.S. (“MIA Teknoloji”, “Sirket”, “Ihrac¢1”) ile Metro
Yatirnm Menkul Degerler A.S. (“Metro Yatirim™) arasinda 27.08.2021 tarihinde imzalanmig
olan Halka Arza Aracilik ve Satig Sozlesmesi ve 27.08.2021 tarihli Sirket Degerinin Tespitine
Yénelik Degerleme Calismasina Iliskin Hizmet S6zlesmesi kapsaminda, Sirket degerini rapor
tarihi itibariyle saglanan bilgi, veri ve projeksiyonlar ¢ergevesinde, bilinen ve genel kabul
gormiis degerleme yontemlerini kullanarak belirlemektir. Degerleme galigmasinin; SPK’ nun
III-62.1 sayili Sermaye Piyasasinda Degerleme Standartlar1 Hakkinda Teblig’i geregi
Uluslararas1 Degerleme Standartlar1 (UDS) kapsaminda yiiriitiildiiglinii ve tiim yonleriyle,
ilgili standartlara uygun oldugunu beyan ederiz.

Sirket, “MIA Teknoloji Yazilim Tasarim Miihendislik Ithalat fhracat Pazarlama Limited
Sirketi” unvanmiyla 16.08.2006 tarihinde, Ankara Ticaret Sicili Memurlugu 225945 sicil
numarast ile kurulmustur. 2006 yilindan bu yana Gazi Teknopark biinyesinde Ar-Ge,
Inovasyon, Yazilim Gelistirme, Entegrasyon ve Coziim Saglama alanlarmnda faaliyetlerini
stirdiirmektedir.

Sirket, bilisim ve saglik sektérii bagta olmak tlizere birgok sektdrde, yazilim gelistirici, tiretici
ve linkiye'de onetnli matka degerine sahip [(itnalatla bitlikte sistein entegratori olarak
calismaktadir.

ISO TEC 15504/SPICE [.vl 2 Yazilim Geligtirme Olgunluk Sertifikast, [SO 9001:2015 Kalite
Yonetim Sistemi, ISO 14001:2015 Cevre Yonetim Sistemi, ISO 45001:2018 Is Saglhg ve
Giivenligi Yonetim Sistemi, ISO 27001:2013 Bilgi Giivenligi Yo6netim Sistemi, ISO/ IEC
20000-1:2018 Bilgi Teknolojileri Hizmet Yonetim Sistemi, Tesis Giivenlik Belgesi NATO &
Milli, 7/24 Cagr1 Merkezi, Destek ve SLA Yonetimi, Askeri Fabrikalar Onayli Tedarikgi
belgelerine sahip Sirket, Ar-Ge ¢alismalarina da agirlik vererek, inovatif yazilim ve projelerle,
Tiirkiye’de kamu kurumlar1 ve 6zel sekt6r kuruluslar: ile uluslararasi i




gelen firmalanyla calismaktadir. Ayrica gesitli kurum ve kuruluglara terzi modeli ve anahtar
teslim ¢ozlimleriyle ¢6ziim ortakligi yapmaktadir.

Bu Fiyat Tespit Raporu, SPK’ nun III-62.1 Sermaye Piyasasinda Degerleme Standartlar
Hakkinda Teblig’i geregi Uluslararasi Degerleme StandartlariiUDS)’na uygun sekilde
hazirlanmistir. Buna gore; Sirket degerlemelerinde ii¢ temel yaklasim uygulamir. Bu temel
degerleme yaklagimlarinin her biri farkli, ayrintili uygulama yontemlerini igerir. Degerleme
yaklasimlarinin uygun ve degerlenen varliklarinin igerigi ile iliskili olmasina dikkat edilmesi
gerekir. Bu yéntemler;

a) Pazar Yaklagimi, (Piyasa Carpanlari)
b) Gelir Yaklasimi, (Indirgenmis Nakit Akimlar1 — INA)
¢) Maliyet Yaklasimi

olarak siralanabilir.

Maliyet yaklagimi Uluslararasi Degerleme Standartlari 105 Degerleme Yaklasimlart ve
Yontemleri standardinin 70.2. veya 70.3. nolu maddelerinde yer verilen kriterleri nadiren
saglamalar1 nedeniyle normalde isletmelerin ve isletmedeki paylarin degerlemesinde,
uygulanamamaktadir. MIA Teknoloji’nin faaliyet gosterdigi sektor goz oniine alinarak
yapilan degerleme c¢alismasinda “Pazar Yaklasmi” ile “Gelir Yaklasmm™” yontemleri
kullanilmigtir. Kullanilan yaklasim ve yontemler degerlemenin amacina uygundur.

Yontemlerin verdigi sonuglar agagidaki tabloda gosterilmistir.

Degerleme Yontemi Plyai;g)e gent Ill)l:sgi?g{l)a
1) Pazar Yaklasimi Yé6ntemi 551.576.841 18,39
2) Gelir Yaklagimi Yontemi 656.679.541 21,89
Agirhklandirilmis Sirket degeri
(Pazar yaklasimi %50, Gelif yaklasim % 50 agirhk) 604.128.191 20,14
Iskonto Tutar1 (%22) 130.189.625
Iskontolu Sirket Degeri 473.938.566 15,80

Iki yonteme esit agirlik verilmis ve sonug olarak MIA Teknoloji i¢in yapilan degerleme
calismalar neticesinde Sirket degeri 604.128.191 TL olarak hesaplanmustir. Sirket’in mevcut
clkanlingg sennayesi olan 30.000.000 TL'ye gore birim pay degeri 20,14 TL’ye kargilik
gelmektedir.

Sirket’in birim halka arz fiyati, bulunan birim pay degerine %22 oraminda halka arz
iskontosu uygulunuuk, 15,80 TL oluak belitlewmigtit. Degetlemede kulluutlan veriletin,
giivenilir, adil ve makul oldugunu beyan ederiz.

2) DEGERLEMF. CALISMASI

MIA Teknoloji, Sirket paylarinin Borsa Istanbul® da islem gorebilmesi amaciyla Sirket
degerinin tespit edilmesini talep etmistir.

a) Degerlemeye Iliskin Varsayim, Smirlayier Sart, Ozel ve Olagandisi Varsayimlar

Bu ¢alisma, Sirket tarafindan saglanan bilgiler kullanilarak lmziganmis, Sirket’in mevcut
yapist ile gelecege iliskin kurumsal ve sektorel beklentiler dgg




Tirkiye ekonomisinin gosterdigi ve ileride gosterecegi talhunin edilen petformans da dikkate
alinmustir.

MIA Teknoloji igin degerleme ve fiyat tespit calismasinda; 31.12.2018, 31.12.2019,
31.12.2020 yilsonu ve 30.06.2021 doénemlerine ait Ozel Bagimsiz Denetimden gegmis olan
finansal tablolan esas alinmigstir. Ayrica Sirket y6netimi tarafindan saglanan satis yontemi,
ihale stiregleri, tahsilat ve 6deme kosullar1 gibi baz1 bilgiler veri alinmus ve bu verilerin Sirket
faaliyetlerini dogru olarak yansittigi kabul edilmistir. Ilgili dénemlere iliskin bagimsiz
denetim raporlarina Sirketin www.miateknoloji.com ve www.Xkap.org.tr adreslerinden
ulagilabilir.

Degerleme raporunun olusturulmasinda agagida sayilan varsayimlar kullanilmistir:

i) Sirket’in, faaliyetlerini ciddi anlamda etkileyen (olagandist mali kriz, dogal afetler,
olagandis1 siyasi ve yasal degisiklikler, 6ngorillemez hukuki gelismeler vs gibi)
alisilagelen disinda bir engel olmadan, isletmenin siirdiiriilebilirligi esasina gore
ongoriilebilir gelecekte faaliyet gostermeye devam edecegi,

ii) Sirket’in yonetim ve personel kadrosunda isletmenin siirekliligini, bilgi ve tecriibe
birikimini etkileyecek, aligilagelen personel doniisiimii disinda olumsuz 6nemli bir
degisimin olmayacag,

iii) Turk ve diinya ekonomisinde yakin gelecekteki gerceklesmelerin bu rapordaki
varsayimlar boliimiindeki ekonomik verilerden ciddi sapma gostermeyecegi.

Bu varsaymmlarin Sirket degerlemesini dogrudan etkileyen sonuglari vardir. Degerlemede
ayrica olaganiistii herhangi 6zel bir varsayimda bulunulmamgtir.

Sirket degerlemesi, degeri etkileyebilecek ilgili tiim faktérlerin dikkate alinmasi ile
hesaplanir. Bu faktorler genellikle sunlar igerir:

— Isletmenin gegmisi

— Ekonomik yap1 ve igletmenin i¢inde bulundugu sektériin genel goriintiisii
— Isletmenin mali yapisi ve defter degeri

— Isletmenin kar yaratma kapasitesi

— Isletmenin, sabit ve dénen varliklariin yapis: ve degerleri

— Ayni ya da benzer sektorlerdeki halka agik sirketlerin piyasa degerleri

b) Sinirlayic1 Kosullar

Bu rapor, Sirket degerini belirlemede etkisi olan faktorler dikkate alinarak hazirlanmagtir.
Ancak, degerleme ile ilgili olarak asagida belirtilen sinirlayici kosullari da biinyesinde
tasimaktadir

v" Hazirlanan bu rapor, MIA Teknoloji tarafindan, kamuya aciklanan bilgiler ve Metro
Yatiim’a verilen bilgiler kullamlarak hazirlanmigtir. Bu bilgilerin giivenilir olup
olmadigt veya degerleme gorugunin guvenilirligini olumsuz yonde etkileyip
etkileyemeyecegi hususu dikkate alinarak, sunulan bilgilerin inandincihigi veya
glivenilirligi sorgulanmistir. Bununla birlikte Metro Yatirim, elde edilmis olan bilgi ve
belgelerin dogru oldugunu ve ticari ve hukuki olarak gizli ve beklenmedik herhangi bir
durum veya engel olmadigim taahhiit edememektedir. Gegmis fdénemlere ait tiim




varsayilmistir. Yapilan analizler ve bulunan sonuglar degerleme raporunda belirtilen
varsayimlar ve kosullarla sinirli olmak tizere dogrudur.

v" Degerlemesi yapilan aktifler i¢in bir hukuki ¢aligma yiiriitiilmemistir. Degerleme
calismasinda, degerlemeye konu aktiflerin deger diisiikliigline ugramamis veya deger
kayb1 olmaksizin satilabilir durumda oldugu ve aktifler {izerinde herhangi bir
kisitlayict hak olmadigi kabul edilmistir.

v Rapora konu olan degerleme ¢aligmasi, bilinen degerleme yontemleri kullamlarak
uzmanlik bilgisi ile hazirlanmistir. Ancak, piyasa kosullarinda meydana gelebilecek
onemli degismelerin Sirket degerini etkileyerek, yukart veya asagi yoénde
degistirebilecegi bilinmelidir.

v Degerleme ¢alismas: sirasinda, Sirket’in faaliyetini yiiriitmesinde belirleyici olan tiim
yasal kosullara uygun oldugu kabul edilmis ve bu husus ayrica incelenmemistir.

v' Metro Yatirim, 6nceden belirlenmis fikirleri ve sonuglar1 iceren bir gérevi kabul
etmemistir. Degerleme isi gizlilik i¢inde ve basiretli bir sekilde ytirtitiilmiistiir.

v Gorev, bagimsizlik ve objektiflik icinde kisisel ¢ikarlari gdzetmeksizin yerine
getirilmistir.

v" Degerleme iicreti sabit olup, degerleme ve/veya halka arz sonuglarina bagh degildir.

v Metro Yatirim, Sirket tarafindan saglanan projeksiyonlari temel almis olup, Sirket ve
ilgili personelden elde edilmis olan bilgi ve belgelerin dogru oldugunu, ticari ve
hukuki olarak gizli ve beklenmedik herhangi bir durum veya engelin olmadigim
varsaymaktadir. Ote yandan Sirket tarafindan saglanan projeksiyonlar Metro Yatirim’
1n sorgusundan ge¢mis ve bu sorgulama neticesinde en iyi gayret ile olusturulan
tahmin ve projeksiyonlarin makul oldugu degerlendirilmekle birlikte, tam olarak
dogrulugunu veya kesinligini tespit etmek miimkiin degildir. Metro Yatirim olarak,
Sirket” in ge¢mis performansi da dikkate alinarak projeksiyonlarda kullanilan
varsayimlar miimkiin oldugunca muhafazakar bir bakis a¢isiyla degerlendirilmistir.

v" Bu raporda varilmig olan sonuglar; ekonomik kosullar, piyasa kosullar1 ve hazirlanmig
oldugu tarih itibari ile gegerli olan fiyat ve bilango dénemi gibi kosullar esas alinarak
belirlenmistir. Sirket tarafindan Metro Yatirim’a sunulan herhangi bir bilginin eksik
veya yanlis olmas: halinde bu durum rapordaki degerlemeleri ve tavsiyeleri maddi
olarak etkileyebilecek nitelikte olabilir. Rapor, mevcut uygulama, ekonomik, piyasa ve
diger kosullar esas alinarak vc igbu tarih itibar ile bize verilen bilgiler 1s1inda
hazirlanmis olsa dahi. sonra meydana gelebilecek olan gelismelerin bu rapor iizerinde
maddi etkileri olabilecektir.

3.SIRKET PROFIL OZETI:
Faaliyet Konusu:

Sirket, “MIA Teknoloji Yazilim Tasarim Miihendislik Ithalat Ihracat Pazarlama Limited
Sirketi” unvamyla 16.08.2006 tarihinde, Ankara Ticaret Sicili Memurlugu 225945 sicil
numarast ile kurulmustur. 2006 yilindan bu yana Gazi Teknopgrk ,biinyesinde Ar-Ge,




Inovasyon, Yazilim Gelistirme, Integrasyon ve Coziin Saglama alanlarinda faaliyetlerini
stirdirmektedir.

ISO IEC 15504/SPICE Lvl 2 Yazilim Gelistirme Olgunluk Sertifikasi, ISO 9001:2015 Kalite
Yonetim Sistemi, ISO 14001:2015 Cevre Yonetim Sistemi, ISO 45001:2018 Is Saglig: ve
Giivenligi Yonetim Sistemi, ISO 27001:2013 Bilgi Giivenligi Yo6netim Sistemi, ISO/ IEC
20000-1:2018 Bilgi Teknolojileri Hizmet Yonetim Sistemi, Tesis Giivenlik Belgesi NATO &
Milli, 7/24 Cagr1 Merkezi, Destek ve SLA Yonetimi, Askeri Fabrikalar Onayli Tedarik¢i
belgelerine sahip Sirket, Ar-Ge ¢aligmalarina da agirlik vererek, inovatif yazilim ve projelerle,
Tiirkiye’de kamu kurumlar ve 6zel sektoér kuruluslar ile uluslararasi arenada diinyanin ileri
gelen firmalariyla ¢calismaktadir. Ayrica gesitli kurum ve kuruluslara terzi modeli ve anahtar
teslim ¢6ztimleriyle ¢6ziim ortakligi yapmaktadir.

Saglik alaninda 6nemli iiniversite hastaneleriyle is birligini stirdiiren Sirket, MIA-MED
Hastane Bilgi Yonetim Sistemi (HBYS) yazilimiyla saglik sektériiniin ihtiyaglarini kapsayan,
giinin rekabetgi ortamimna ve teknolojik gelismelerine uygun, yiiksek standartlarda
yonetilebilir hastanelerin olugmasi konusunda katki saglamaktadir. Bunun yani sira,
PizzyKurum — Entegre Tesis Giivenlik ve Denetim Sistemleri, Trafik Yonetim ve Denetleme
Sistemleri ve Elektronik Denetleme Sistemleri yazilimiyla gelistirilebilir bir altyapr sunarak
bir tesisin ihtiyaglarini 6nemli 6lgiide ¢6zebilecek sistemler sunmaktadir ve sektorde birgok
kurumla birlikte ¢aligmaktadir.

Sirket, Bilisim ve saglik sektorii basta olmak {izere bir¢ok sektorde, yazilum gelistirici, tiretici
ve Tiirkiye'de 6nemli marka degerine sahip firmalarla birlikte sistem entegratérii olarak
calismaktadir.

Sirket’in faaliyet alanlar1 asagidaki ana bashklar altinda 6zetlenebilir.

e Biyometri Teknolojileri
Biyometrik teknolojiler konusunda kurum iginde gelistirdigi yiiz tanmima, parmak izi tanima,
parmak-damar izi tanima, ates 6l¢lim, kartli gegis gibi elementleri gesitli kombinasyonlarla bir
arada ve {rlin kurulum hizmetiyle birlikte saglayan Sirket; bir¢ok miisterisine talepleri
dogrultusunda ¢oziimler tretmektedir. Bu ¢oziim, tesis giivenlik yazilimi Pizzy ile entegre bir
sekilde caligsabilmektedir.

o Trafik
Gorilintii isleme alanindaki tecriibesiyle, trafik yonetim ve denetimi alaninda da faaliyet
gosteren Sirket; kavsak yonetimi, 151k yonetimi, 6ncelikli sinyalizasyon, elektronik denetim
sistemi gibi ¢ozlimler sunmaktadir.

e Genisletilmis (Siiriikleyici) Gergeklik Teknolojileri
Stirtikleyici eknolojiler olarak bilinen ve ilerleyen yillarda %40 iizeri yillik bilegik bilyilme
oraniyla biiylimesi beklencn Artirilmis Gergeklik, Sanal Gergeklik ve Karma Gergeklik
alanlarinda Ar-Ge ¢alismalarina hiz veren Sirket; Ic Mekan Haritalandirma, Isbast Egitim ve
Is Guvenligi Uygulamala, Uzaklan Buakun Hizeti, Yapr Denetin Uygulamasi, Video
Gortisme gibi cesitli ¢éztimler gelistirmektedir.

e Saghk l'eknolojileri
Bir hastanenin ihtiyaglar1 dogrultusunda kaynak temini saglayabilecek yonetim uygulamasi
olan MIA-MED; hastalarin hastaneye girisinden taburcu olma siirecing, kadar gecirdigi tlim

stiregleri, hastanenin finansal igeriklerinin y6netimi, satin alma siirecldrl, Ypersonel ySnetimi,
clery, ¢ y ) ¢ \ y
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doktor ve hemsirelerin gorevlendirilme siiregleri gibi cesitli konularin Saglik DBakanlig
sistemlerine entegre bir sekilde tek bir platformdan yonetilmesini saglayan yazilimdir.

Sirket’in Coziimleri;

— Biyometrik, Kart ve Mobil Tabanli Kimlik Dogrulama Céziimleri (MIA-MBIS)
—  Cevre Izleme ve Gozetleme Platformu (MIA-Surveillance)

— Entegre Tesis Giivenlik ve Y6netim Sistemi (Pizzy)

— Sehir Giivenligi ve G6zetleme Teknolojileri

— Entegre Sinir Gegis Kontrol Teknolojileri (MIA-IBMS)

— Hastane Bilgi Y6netim Sistemi (MIA-MED)

— Striikleyici Teknolojiler (Immersive Technologies) ve Platformlar

— Mobil ve Elektronik Kart Odeme Coziimleri Platformu

— Arsiv Sayisallagtirma ve Elektronik Belge Yoénetim Sistemi

— MIA Arag Kimliklendirme C6ziimleri

Sirket’in Hizmetleri;

— Tesis ve Bina Yonetim Sistemi Danismanlik veya Kurulum Hizmetleri
— Veri Merkezi Kurulum veya Damsmanlik Hizmetleri

— GDPR Danigmanligi

— Bilgi Giivenligine Yo6nelik Egitimler

— KVKK Danigsmanhig

— IS0 27701 KVYS Danmigmanligi

— SOME (Siber Olaylara Miidahale Ekibi) Kurulmasi Danismanhig1

— Sizma Testleri Hizmetleri

- ISO 27001 Bilgi Giivenlik Yonetim Sistemi (BGYS) Danismanligi

—  Ag ve Giivenlik Uriinleri Kurulum Danismanlip

Sirket’in Uriinleri

— Pizzy
—  PizzyYurt
— PizzyKampiis
— PizzyKiitiiphane
— PizzyCezaevi
— Bio-ID
MIA MTI'D
- MIA-MBIS
— MIA-Surveillance
- ACSIA
- TROY
— ID-100B
— Cleanmask-Tech
- MIA-YTA
— BioUrban
- Yerli Gériintii Isleme ve Oriintii Tanima Algoritmalariyla Ol
ve Eslestirme Sistemi WETR




Tanmimlama Sistemi Yazilimi

Sistemi

Biyometrik Dogrulanmig Video Konferans Sistemi
MIA-Hijyen Kapist
Hava Araglar Igin Derinlik Analizi ve Gériintii Isleme Ile Engel Tespiti
Temassiz Kiosk

Trafik Denetleme Sistemi
Kisisellestirilmis Medikal Dolap
MIASOFT: Multimodel Biyometrik Filizyona Dayali

Entegre Modern Saglik Bilisim Katmanlar Projesi

Kimlik Dogrulama ve

Makine Ogrenmesi ve Dogal Dil Isleme Teknikleriyle Otomatik Sinav Degerlendirme

Finansal tablo donemleri itibariyle satis gelirlerinin ana kategoriler bazinda
siniflandirilmasina iligkin tabloya asagida yer verilmektedir.

BROT 30.06.2021 | % |30.06.2020] % |31.12.2020| % |31.12.2019| % |31.12.2018| %
SATIS (TL)
Yazilim 30.197.266 | 46]12913.742| 72 36.199.202 42143.453.992 | 55]12.550.769( 52
Donanim 24914171 38| 1.430.523 8135.713.635 41| 4.468.467 6| 4.882.398| 20
Yilik Bakim | 2.643.366 41 1.785.016| 10| 8.497.443 10| 3.401.883 41 2.705.170| 11
Anahtar
Teslim 6.867.082( 11| 1.551.290 9| 4.208.693 5121.845.890| 27 0,00 0
Projeler
Danismanlik

. 492.849 1 374.131 2| 1.858.843 2| 6.281.993 81 4.202.793 17
- Hizmet
TOPLAM 65.114.735| 100 | 18.054.705 | 100 | 86.477.819 | 100 | 79.452.227 | 100 | 24.341.132 | 100

Sirketin Ortakhik Yapisi

Sirketin paylarindan %5 ve fazlasina sahip olan gercek ve tiizel kisiler asagida belirtilmistir.

Dogrudan Pay Sahipligine Iliskin Bilgi

Sermaye Pay1/ Oy Hakki

Ortagin; Son Genel Kurul Toplantist Son Durum
(11.08.2021) (02.11.2021)
Ad1 Soyads Oy Oy
Sermaye 3 Sermaye 3
(TL) Y€ Haklka | (TL) e | Hakka
Pay1 (%) | (o) Pay1 (%) | oy
Ali Gokhan Beltekin 10.200.000 34,00 34,00( 10.200.000 34,00 34,00
Ihsan Unal 9.900.000 33,00 33,00] 9.900.000 33,00 33,00
Mehmet Cengiz Bagmanci |  9.900.000 32,00 33,00| 9.900.000 32,00 33,00
TOPLAM: | 30.000.000 100,00) 100,00| 30.000.000 100,00 100,00




Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Nama/ . Bir Payin Toplam Sermayeye
Grubu | Hamiline | Imtiyazlarnn tiirii | Pay Sahibi| Nominal (’¥L) Oram
Oldugu Degeri (TL) (%)
— Yén. Kur. Uye
Segimi, Ali Gokhan 0
Nama | _ Genel Kurulda Oy | Beltekin I 1.700.000 3,67%
Hakki1
— Yén. Kur. Uye
Secimi, . . .
A Nama | Genel Kurulda Oy Thsan Unal 1 1.650.000 5,50%
Hakki ._
B ;(;;ﬁli(ur. Uye Mehmet
s : 0,
Nama | Genel Kurulda Oy gz?;grizn . 1 1.650.000 5,50%
Hakki &
Hamiline | Yoktur All GOkhan ! 8.500.000|  28,33%
Beltekin
B Hamiline | Yoktur Ihsan Unal 1 8.250.000 27,50%
Mehmet
Hamiline | Yoktur Cengiz 1 8.250.000 27,50%
Bagmanci
TOPLAM |30.000.000| 100,00%

Halka Arz Sonrasi Amagc ve Yatirnm Planlar:

Halka Arz Gerekgeleri:

a)
b)
c)
d)
e)
f
g)

Sirket’in bilyiime hedeflerinin devami,

Planlanan yatirimlarin finansmani,
Kurumsal yapinin gii¢lendirilmesi,

Seffaflik ve hesap verilebilirlik diizeyinin yiikseltilmesi,
Sirket bilinirliginin artirilmasi,
Rekabet giicliniin artirilmast,

Potansiyel miisteriler ve is ortaklar1 nezdinde mevcut giivenilirlifin ve saygmhigin

attnlimast,

Halka Arz Gelirinin Kullanim Yerleri:

Iler1 teknoloj1 sektérler1 igerisinde degerlendirilen yazilim sektorii, son yillardaki hizl
gelismesine paralel olarak yenilik¢i iiriin ve hizmetleri i¢ ve dis piyasalara sunmaktadir. Cok
yiiksek sabit sermaye anlaminda yatinm maliyeti gerektirmemekle beraber sektoriin en
onemli girdileri iyi egitimli personel ve Ar-Ge yatirimlaridir. Ayrica, 6zellikle uluslararasi
piyasalarda Tiirk yazilim sektoriiniin planl bir sekilde tamitilmasi, pazarlama becerilerinin ve

yeni {iriin/hizmet kapasitesinin gelistirilmesi, uygulanabilir ¢éziimler ve bunlarin gerek ig,
gerekse dis piyasalara etkin sunumu; sektoriin bilylime, gelisme v i

acat1 i¢in Onem arz
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etmektedir Bu kapsamda Sirket’in halka agilma dolayisiyla elde edecegi kaynagin, sektériin
genelinde yaygin olarak gériilen finansal sorunlarin giderilmesi ve ihtiyaglarin karsilanmasi
konularinda kullanilmasinin uygun olacagi 6ngériilmiistiir.

MIA Teknoloji Anonim Sirketi’nin planlanan halka arzi, sermaye artirimi ve ortak satist
yoluyla gergeklestirilecektir. Yonetim Kurulu’nun 01.11.2021 tarihinde aldigi 2021/18 sayili
karar ile sermaye artirimi yoluyla gergeklestirilecek halka arzdan saglanacak net gelirin

asagidaki gibi kullanilmasi planlanmaktadir;

FONUN KULLANIM YERLERI ORAN

Ar-Ge ve yazilim gelistirme alanlarinda sirket biiylimesi ve satislarin 9430
artmasi hedefli faaliyetlerin artirilmasi ’

Reorganizasyon, satis ve karlilik artis1 odakli siireglerin artirilmasi %10
Mevcut kredilerin kapatilmasi %10
Mevcut ofisleri biiyilitme ve yeni ofis agma (yurt i¢i ve yurt dis1) %10
Sirket satin alma firsatlarinin degerlendirilmesi %15
Isletme sermayesi ihtiyacimn karsilanmasi %25

OZET FINANSAL TABLOLAR:

MIA Teknoloji Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis 31 Arahk 2018, 31 Arabk 2019, 31 Aralhk
2020 ve 31 Haziran 2021 Tarihli Ozet Finansal Durum Tablolar1 (Bilango)

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmigtir.)

Ozel Bagimsiz Denetimden Ge¢mis
30.06.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018

VARLIKLAR
Dénen Varlhiklar 63.194.978 | 43.739.369 | 34.230.819 19.747.086
Nakit ve Nakit Benzerleri 6.378.220| 8.417.053| 2.504.805 2.817.126
Ticari Alacaklar 48.496.079 | 20.850.524| 8.698.051 10.663.237

-lliskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacaklar | 48.496.079| 20.850.524| 8.698.051 10.663.237
Diger Alacaklar 520.213| 9.260.744| 2.672.839 1.402.250

-liskili Taraflardan Diger Alacaklar - - 2.651.636 1.395.500

-liskili Olmayan Taraflardan Diger Alacaklar 520.213| 9.260.744 21.203 6.750
Stoklar 4545322 3.265.196| 17.299.102 1.849.236
Pesin Odenmis Giderler 1.606.865 1.281.937| 2.042.535 2.971.086
Diger Donen Varliklar 1.648.279 652.073 1 009 536 22.948
Duran Varhklar 69.329.290 | 51.214.848 | 31.899.505 31.835.801
Y atuun Amaglt Gayrimenkuller 2.638.097| 8.154.365| 23.367.222| 25.090.361
Maddi Duran Varliklar 694.571 710.439 | 332.223 430.875
Maddi Olmayan Duran Varliklar 63.694.803 | 40.276.423| 7.302.860 3.624.792
Kullanim Hakki Varliklart 998.510 1.206.465 557601 788 333
Pesin Odenmis Giderler - . 1.651.131
Ertelonmis Vorgi Varligi 1.303.309 867156 314600 250.109
TOPLAM VARLIKLAR 132.524.268 | 94.954.217| 66.130.324 51.582.887
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Ozel Bagimsiz Denetimden Gecmis

30.06.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 31.12.2018

KAYNAKLAR
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 43.600.573 | 21.281.249| 19.511.619| 18.495.770
Kisa Vadeli Bor¢clanmalar 6.884.553 585.662 1.274.692 3.308.320
gfﬁ;ﬁfﬁeh Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli 4215235| 4.548.508 848.403 973.654
Ticari Borglar 30.611.507 | 15.480.351| 16.811.629 5.513.125
-Iliskili Olmayan Taraflara Ticari Bor¢lar 30.611.507| 15.480.351| 16.811.629 5.513.125
gilr‘s;‘zlara Saglanan Faydalar Kapsaminda 626.530 285.995 417.718 326.392
Ertelenmis Gelirler 365.430 75.772 6.883 8.236.510
Dénem Kar1 Vergi Yiikiimliliigi 436.378 1.487 0 0
Kisa Vadeli Karsiliklar 437.726 167.778 114.835 72.950
Diger Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 23214 135.696 37.459 64.819
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 3.982.000 6.386.173 1.222.685 1.012.619
Uzun Vadeli Borclanmalar 3.235.882 5.266.630 749.997 875.831
Uzun Vadeli Karsiliklar 746.118 1.119.543 472.688 136.788
Ka%‘;f;,i;’;’rl“’“ Saglanan Faydalara lliskin 746.118|  1.119.543 472.688 136.788
OZKAYNAKLAR 84.941.695| 67.286.795| 45.396.020| 32.074.498
Odenmis Sermaye 30.000.000 | 30.000.000( 20.000.000| 10.000.000
g;::;‘:r‘f‘g(ziﬁzi)‘anla“ Yeniden Olgtim 260805 -578238|  279450|  -129.056
Kardan Ayrilan Kisitlanmis Yedekler 1.832.335 1.832.335 1.087.486 3.696
Gegmis Yillar Kari/Zarari (-) 36.032.698| 13.843.135| 11.116.068| 18.499.219
Net Dénem Kary/Zaran (-) 17.337.467 | 22.189.563| 13.471.916 3.700.639
TOPLAM KAYNAKILAR 132.524.268 | 94.954.217| 66.130.324| 51.582.887

MIA Teknoloji Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis 1 Ocak-31 Arahk 2018, 1 Ocak-31 Aralik
2019, 1 Ocak-31 Aralik 2020, 1 Ocak—3(_)_ Haziran 2021 ve 1 Ocak-30 Haziran 2020 Dénemlerine
Ait Kar veya Zarar ve Diger Kapsamhi Ozet Gelir Tablosu

(Tiim tutarlar TL olarak gosterilmistir.)

Ozel Bagimsiz Denetimden Gecmis

KAR veya ZARAR KISMI 01 Ocak - |01 Ocak - 01 Ocak - |01 Ocak - 01 Ocak -
(TL) 30 Haziran | 30 Haziran | 31 Arahk | 31 Arahk | 31 Aralik
2021 2020 2020 2019 2018
SURDURULEN FAALIYETLER
Hasilat 65.114.735| 18.054.705| 86.477.819| 79.452.227| 24.341.132
Sutiglanin Maliyeti (-) -45.591.531| -6.940.813|-63.614.841 | -66.993.636 | -18.800.420
Ticari Faaliyetlerden Briit Kar 19.523.204 | 11.113.892| 22.862.978 | 12.458.591| 5.540.712
Genel Yonetim Giderleri (-) -2.145.416 -240.908 | -1.204.023 -503.444 -664.249
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 345.247 324,784 307.868 242.696 158.829
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) -272.662 -267.065 -336.175 -4.870 -708.276
FAALIYET KARI/ ZARARI (-) 17.450.373 | 10.930.703 | 21.630.648 | 12.192.973 | 4.327.016
Yatirim Faaliyetlerinden Gelirler 499.980 - 384149 1110239 36,716
YATIRIM MENKUL DRGERLER
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Yatirim Faaliyetlerinden Giderler (-) - - -1 (190.200) -
FNANSMIAN GID. ONCESIFAALIVET | 17,950,353 | 10.930.703| 22.015.097| 13.113.012| 4.363.732
Finansman Gelirleri 3.748.658 | 1.150.380| 3.553.868| 1.876.766| 1.303.539
Finansman Giderleri (-) -4.413.667| -1.296.309| -3.649.695| -1.462.271| -2.130.908
P RDURULEN FAAL. VERGI ONCESI 17.285.344 | 10.784.774| 21.919.270| 13.527.507| 3.536.363
Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir / Gideri (-) 52.123 153.048 270.296 (55.591) 164.276
- Dénem Vergi Gelir / Gideri (-) -489.841 -31807 -197.986 -77663 -94864
- Ertelenmis Vergi Geliri / Gideri (-) 541.964 184.855 468.282 22.072 259.140
SURDURULEN FAAL. DONEM .
KARIZARARI 17.337.467 | 10.937.822 | 22.189.566 | 13.471.916| 3.700.639
Dénem Karmin/Zararinin Dagilimi
-Azinlk Paylari - - - - -
-Ana Ortaklik Paylan 17.337.467 | 10.937.822 | 22.189.566 | 13.471.916; 3.700.639
Pay Basina Kazan¢/Kayip 0,58 0,36 0,74 0,45 0,12
KARLILIK ORANLARI (%)
Briit Kar Marj1 29,98 61,56 26,44 15,68 22,76
Faaliyet Kar Marj1 26,80 60,54 25,01 15,35 17,78
Net Kar Marji 26,63 60,58 25,66 16,96 15,20

3. KULLANILAN DEGERLEME YONTEMLERI:

Degerleme ¢alismasi; SPK’ nun III-62.1 “Sermaye Piyasasinda Degerleme Standartlari
Hakkinda Teblig” i geregi Uluslararas1 Degerleme Standartlar1 (UDS) kapsaminda
yiriitiilmiis ve tiim yonleriyle ilgili standartlara uygun olmasina 6zen gosterilmistir. Buna
gore; Sirket degerlemelerinde ti¢ temel yaklasim uygulamr. Bu temel degerleme
yaklagimlarinin  her biri farkli, ayrintili uygulama yontemlerini igerir. Degerleme
yaklagimlarinin uygun ve degerlenen varliklarin igerigi ile iliskili olmasina dikkat edilmesi
gerekir. Bu yontemler;

a) Pazar Yaklagimi, (Piyasa Carpanlari)
b) Gelir Yaklasimi, (Indirgenmis Nakit Akimlar1 INA)
¢) Maliyet Yaklasimi

olarak siralanabilir.

Pazar yaklagimi varlifin, fiyat bilgisi elde edilebilir olan ayn1 veya karsilastirilabilir (benzer)
varliklarla karsilastirilmas: suretiyle gdsterge niteligindeki degerin belirlendigi yaklasimi
itade eder. Piyasa Carpanlar1 olarak da bilinen bu yontem piyasa bazli bir degerleme
yontemidir. Bu yontem ile Sirkete benzer bagka sirketler ya da Sirketin faaliyetleri ile ilgili
pazarlarin piyasa g¢arpanlar1 tizerinden Sirket degeri hesaplanmaktadir. Piyasa bazli bir
degetleme youtetni olinust suyesinde, degetlenditilen Sitketin piyusu suttlutnduki deperind
gostermesi agisindan 6nemli bir yontemdir. Ote yandan piyasada volatilitenin yliksek oldugu
donemlerde carpanlar da hizla degistiginden, Sirket degerlemesi de degiskenlik
gosterebilmektedir.

Gelir yaklagimi, gosterge niteligindeki degerin, gelecekteki nakit akiglarinin tek bir cari
degere doniistiiriilmesi ile belirlenmesini saglar. Gelir yaklasiminda varligin degeri, varlik
tarafindan yaratilan gelirlerin, nakit akiglarinin veya maliyet tasarruflgrirgn bugiinkii degerine
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dayantlatak (espit edilit. Bu yOunlemnin zayil youil gelecege yOnelik bir akin varsayunlar
igermesidir. Bu varsayimlarin gergeklesmemesi ya da ongoriilerden sapmast durumunda
Sirket degeri de degisebilecektir.

Maliyet yaklasimi, bir alicinin, gereksiz kiilfet doguran zaman, elverigsizlik, risk gibi etkenler
s6z konusu olmadikga, belli bir varlik i¢in, ister satin alma, isterse yapim yoluyla edinilmis
olsun, kendisine esit faydaya sahip bagka bir varlig: elde etme maliyetinden daha fazla 6deme
yapmayacagl ekonomik ilkesinin uygulanmasiyla gosterge niteligindeki degerin belirlendigi
yaklasimdir. Bu yaklasimda, bir varligin cari ikame maliyetinin veya yeniden {iretim
maliyetinin hesaplanmasi ve fiziksel bozulma ve diger bi¢imlerde ger¢eklesen tiim yipranma
paylarimin diistilmesi suretiyle gosterge niteligindeki deger belirlenmektedir. Maliyet
yaklagimi Uluslararasi Degerleme Standartlar1 105 Degerleme Yaklasimlari ve Yontemleri
standardinin 70.2. veya 70.3. nolu maddelerinde yer verilen kriterleri nadiren saglamalari
nedeniyle  normalde  isletmelerin  ve  isletmedeki  paylarin  deZerlemesinde,
uygulanamamaktadir. 70.2. Ikame maliyeti, varhigin fiziksel 6zelliklerinden ziyade, varliktan
elde edilen faydanin birebir aynisinin saglanmasina dayandigi i¢in, bir katilimcinin 6deyecegi
fiyatin belirlenmesi ile iligkili olan maliyettir. 70.3. Ikame maliyeti genellikle fiziksel
bozulma ve diger bigimlerde gerceklesen tiim yipranma paylar dikkate alinarak diizeltmeye

tabi tutulur. S6z konusu diizeltmeler sonras1 yontem amortize edilmis ikame maliyeti olarak
da adlandirilmaktadir.

Buna gére MIA Teknoloji’nin faaliyet gosterdigi sektor goz oniine alindiginda; Sirket icin

yapilan degerleme calismasinda “Pazar Yaklasimi” ile “Gelir Yaklasimi” yontemleri
kullanilmaisgtir.

3.1.“PAZAR YAKLASIMI” YONTEMI iLE PIYASA DEGERI TESPITi

Piyasa Carpanlar olarak da bilinen bu yéntem piyasa bazli bir degerleme yontemidir. “Pazar
Yaklasimi” yontemi ile yapilan piyasa degeri hesaplanmasinda genel kabul gérmiis ve yaygin
olarak kullanilan ¢arpanlar olan;

1) “Fiyat/Kazan¢” (F/K)
2) “Firma Degeri/ FAVOK” (FD/FAVOK)
3) “Firma Degeri/Satislar” (FD/Satislar)

oranlarina yer verilmistir.

F/K; sirketin hisse senedi fiyatinin, hisse basina kdrina béliinmesiyle bulunan bir géstergedir.
Sirketin gecmis 3 yillik dénem vetileti goz Ouiine almdifiuda istikteult it Keu 1
sergilemesi, F/K garpaninin Sirket degerlemesinde siklikla kullaniimasi ve hisse senetleri
arasinda karsilastirma yapmaya uygun olmasi dikkate alinarak [/K ¢arpam degerlemede
kullanmtlmugtir

ID/FAVOK; Sirket’ in firma degerinin, faiz-amortisman-vergi dncesi kara boliinmesiyle elde
edilir. Sirket’ in nakit yaratma kapasitesi, iilkeler aras1 vergilendirme farkliliklarim ortadan
kaldirmasi, Sirketin gelecekte kar yaratma kapasitesini gostermesi, Sirketin faaliyetlerinden
sagladigt karlar1 dikkate alarak faaliyet kari {izerinden analizi miimkiin kilmasi nedeniyle
FD/FAVOK ¢arpan1 degerlemede kullanilmistir.

lir. Ozellikle farkl
hrindaki - sirketleri

FD/Satiglar; Sirket’ in firma degerinin, cirosuna boliinmesiyle elde edi
muhasebe tekniklerinin etkilerinden armmak ve farkli borg y;
METR
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Karstlagtumak  igin kullandan ¢arpanlardan  biridir.  Sirkelin nakit yaratma kabiliyetini
gostermese de biiylime potansiyelini yansitan bir ¢arpandir. Sirket’ in cirosu lizerinden analizi
miimkiin kilmasi nedeniyle FD/Satislar ¢arpan1 degerlemede kullaniimustir.

Degerleme calismasinda carpanlarin ortalamasinin hesaplanmasinda medyan kullanmilmis ve
u¢ degerler degerleme harici tutulmustur.

Sirket’in ana faaliyet konusu yazilimdir. Dolayisiyla, Sirket’in faaliyet konusu ile dogrudan
yakinlik gosterdigi igin piyasa c¢arpanlan yontemiyle yapilan degerlemede baz alinan
carpanlarda (i) BIST-Yazilim Sirketleri, (ii) Yurtdisi Benzer Sirketler olarak siiflandirilan
halka agik ortakliklarin 01.11.2021 tarihi itibariyla hesaplanan degerleri kullanilmistir. Baz
alinan veriler ¢arpan analizi uygulanabilmesi igin gerekli giivenilirlige sahiptir.

i) BIST-Yazihm Sirketleri

Degerlemede baz alinan BIST-Yazilim Sirketlerinin 01.11.2021 tarihi itibariyle carpanlar
asagidaki gibidir.

Sirketler* | FD/FAVOK F/K FD/Satislar

ARDYZ 7,68 8,60 4,59
ATATP 43527 Zarar 429.39)
FONET 14,02 16,78 7,18
KFEIN 7,77 24,81 1,98
KRONT 46,74 53,67 7,69
LINK 21,11 27,90 13,52
LOGO 14,18 20,94 5,86
MANAS 45,44 74,56 20,03
MTRKS 11,93 20,40 3,86
PAPIL £4396.72) 40,07 12,84
PENTA SECEE] 136,87 10,58
PKART 12,89 22,46 1,21
SMART 9,08 36,42 5,61
VBTYZ 22,11 30,56 4,35
Medyan 14,02 26,36 5,74

Kaynak: Finnet
* Negatif veriler ile standart sapmanin 3 katimi asan veriler agirt ug olarak degerlendirilmis ve
medyan hesabina dahil edilmemigtir.

ii) Yurtdigi Benzer Sirketler

Dcgerlemede baz alman Yurtdisi benzer sirketlerinin 01.11.2021 tarihi itibariyle rasyolar
asagidaki gibidir.

Sirketler* | FD/FAVOK F/K FD/Satislar
PALT 16.73 12,27 3.43
SSNT 9,56 29,40 0,55
NTWK 4,02 30.13 0,56
MNDO 8,17 11,48 2,10
IFBD 12,26 15,09
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WEFCF 17,14 27,88 3,27
PCYG 17,13 31,50 441
BMTX 3,53 4,40 5,61
ASUR 5104 Zarar 2,76
ZDGE 19,03 26,20 -5
PUBM 20,33 34,64 7,03
IMMR 9,23 12,89 4,28
CMCM 05 2,59 001
MIXT 13,77 13,92 1,88
XELA 19,35 Zarer 1,56
INS 23,49 43,19 821
PRTH 5,21 27,79 1,87
EGAN 27,89 49,14 3,36
BNFT 17,79 Zarey 1,98
ZIX1 e Zaear 0,02
SSTI 66,55 3,89 19
MOGO 17,65 3556 91
SOS £0.00 1,68 1,06
BCOV 22,16 45,09 1,76
BTBT 16,28 18,11 E25
RAAS e Zarar 0,22
ABST 40,26 05T 3,55
DBD 10,79 FaeaE 0,71
ECOM 25,31 39,86 4,31
TCX 25,97 J3062 3,52
v 36,12 Sapas 3,74
RMNI 33,07 Fesa 2,29
EBIX 11,48 12,33 1,74
Medyan 17,14 18,11 2,53

Kaynak: yahoofinance.com
* Negatif veriler ile standart sapmamn 3 katim agan veriler asirt u¢ olarak degerlendirilmis ve
medyan hesabina dahil edilmemistir.

Paltalk, Inc., yan kuruluslariyla birlikte, diinya ¢apinda multimedya sosyal uygulamalar1 ve
givenli iletisim ¢6ziimleri gelistiren bir iletisim yazilimi saglayicisi olarak faaliyet
gostermektedir. Sirket, canli goriintiilii sohbet igin Paltalk, Camfrog ve Tinychat'l iceren
ikelici uygulatnalate ve Viber, atamalatin bit kullateunn teveut cep telefonuna veya
sabit telefon numarasina yénlendirilebildigi herhangi bir alan kodunda kullanicilarin birden
fazla tclefon numarasina sahip olmasini saglayan bir telekomiinikasyon uygulamasi sunar.
Ayncu tekuoloji geligtitme dle ilgili hizmetler ve profesyonel hizmeltler saglamaktadir.

SilverSun Technologies, Inc. bir i uygulamasi, teknoloji ve damismanlik sirketi olarak
faaliyet gostermektedir. Sirket, finansal muhasebe gereksinimleri igin kurumsal kaynak
planlama yazilimi satmanin yami sira egitim, teknik destek ve profesyonel hizmetler
sunmaktadir. Ayrica, malzemelerin hareketini ve depolanmasini kontrol eden depo yénetim
sistemi yazilimini ve ilave olarak miisteri iligkileri yOnetimi, insan sermayesi y6netimi ve is
zekasi lriinleri satar. Ayrica sirket, yonetilen, siber giivenlik, is siireklilJ§i, olaganiistii durum
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kurtarma, veri ycdckleme, ag bakimi ve hizmet yiikseltmeleri ve uygulaina Lannduina
hizmetleri sunmaktadir.

NetSol Technologies, Inc. diinya ¢apinda otomobil finansmani ve kiralama, bankacilik ve
finansal hizmetler sektorlerine yazilim iriinleri tasarlar, gelistirir, pazarlar ve ihra¢ eder.
Sirket, finans ve kiralama endiistrisindeki igletmeler i¢in bir finansal uygulama paketi olan
NFS Ascent'i sunmaktadir. Sirket ayrica, arka ve 6n ofis uygulamalarinda kullanum igin arag
paylagimi ve abonelik {irtinlerini igeren bir dizi ¢evik ve yapilandirilabilir ¢oziimii kapsayan
mobilite diizenleme sistemi {iriinleri, yapay zeka modelleri, ara¢ paylagimi, ara¢ aboneligi,
kiralama, havaalani transferleri, dijital perakende, ... gibi ¢esitli miisteri hizmetlerini iceren
bir platform olan Super App. sunmaktadir.

MIND C.T.I. Ltd., yan kuruluglartyla birlikte Amerika, Avrupa, Israil, Asya Pasifik ve
Afrika'da ger¢cek zamanl ve gevrimdisi yakinsak faturalama ve miisteri hizmetleri yazilim
¢oziimleri tasarlar, gelistirir, pazarlar, destekler, uygular ve isletir. Ses, veri ve igerik
hizmetleri gibi ¢esitli hizmetleri destekleyen faturalama ve miisteri hizmetleri ¢6ziimlerinin
yam sira 6n ddemeli, faturali ve pesin 6deme modellerini tek bir platformda sunmaktadir.
Ayrnica abone kaydi, siparis yonetimi, sorun bildirimi ve borg tahsilati dahil olmak iizere is
slireglerinin uygulanmasini desteklemek igin bir is akisi motoru ve tiim bayi, magaza ve kasa
yOnetimi ile satig siireglerini kapsayan entegre bir satis noktas1 ¢6ziimii sunmaktadir.

Infobird Co., Ltd, Cin Halk Cumhuriyeti'nde yapay zeka (AI) destekli miisteri etkilesimi
¢oziimlerinin bir hizmet olarak yazilim (SaaS) saglayicisi olarak faaliyet gostermektedir.
Miisterilerine SaaS gibi standart ve ozellestirilmis miisteri iligkileri yonetimi bulut tabanl
hizmetler ve is siireci dig kaynak hizmetleri sunar. Sirket ayrica, miisterilerinin acentelerin
performanslarim izlemesini, kiyaslamasini ve iyilestirmesini saglamak i¢in akilli kalite
denetimi ve akilli egitim yazilimi dahil olmak iizere, yapay zeka destekli bulut tabanli satis
glicli yonetimi yazilimi ve yazilim lisansi satigi, veri analizi ve diger profesyonel hizmetler
dahil olmak tizere gesitli hizmetler saglar. Finans, egitim, kamu hizmetleri, saglik ve tiiketici
tirlinleri sektorlerinde kurumsal miisterilere hizmet vermektedir.

Where Food Comes From, Inc., Sirket, dogrulama ve sertifikasyon ve yazilim satiglar1 ve
ilgili damismanlik boliimleri aracilifiyla faaliyet gostermektedir. Hayvancilik, mahsuller ve
diger gida tirlinleri hakkinda yapilan iddialarin dogrulufunu dogrulamak i¢in yerinde ve masa
denetimleri gerceklestirir ve ayrica tiiketicileri dogrudan gidanin kaynagina baglayan gidanin
kaynagindan geldigi dogrulanmis perakende ve restoran etiketleme programu, iiriin etiketleme
ve web tabanli bilgi paylagimi ve egitim yoluyla satin aldiklar yiyecekleri sunar. Sirket ayrica
bir hizmet olarak yazilim olarak stirdiiriilebilirlik programlari, uyumluluk yonetimi ve ¢iftgilik
bilgi yonetini ¢Oztinleri suw. Bukun, destek ve yuzilunla ilgili danugmanhik hizmetleri ve
web barindirma hizmetlerinin yam sua dotanin da satinaktadis.

Park City Group, Inc., Bir hizmet olarak yazilim saglayicisi olan Sirket, Kuzey Amerika'da
ve uluslararast alanda tescilli yazilim urunlen tasarlar, gelistirir ve pazarlar. Sirket, bir
tedarik¢i kesfi ve B2B e-ticaret ¢oziimii olan ReposiTrak MarketPlace'i; tedarik zinciri
ortaklarindan kaynaklanan potansiyel diizenleyici ve yasal riskleri azaltan ReposiTrak Uyum
ve Gida Giivenligi Coziimleri ve miisterilerin tedarikgilerle iliskilerini yonetmesini saglayan
ReposiTrak Tedarik Zinciri Coziimleri sunar. Ayrica envanter, iiriin karigimi ve is¢iligi
yonetmek i¢in ScoreTracker, Satici Tarafindan Yénetilen Envanter, Magaza Diizeyinde
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Siparis ve Yenileme, Kurumsal Tedarik Zinciri Planlamasi, Taze Pazar Yoneticisi ve
ActionManager ledarik zinciri ¢dztimleri sunar.

BM Technologies, Inc., fintech bankacilik platformu araciligiyla Amerika Birlesik
Devletleri'ndeki tiiketicilere ve O6grencilere dijital bankaciik ve Odeme hizmetleri
sunmaktadir. Miisteriler ve FDIC sigortali ortak bankalar arasinda mevduat ve bankacilik
trlin ve hizmetlerini kolaylastirir. Sirket, ¢ek, tasarruf, kisisel krediler, kredi kartlar1 ve
Ogrenci yeniden finansmani dahil olmak iizere bir dizi bankacilik iiriiniine erisim saglar.

Asure Software, Inc., bulut tabanli insan sermayesi y6netimi ¢6ziimleri saglar. Cesitli kii¢iik
ve orta Olcekli isletmelerin bir sonraki seviyeye geg¢mek i¢in insan sermayesini
gelistirmelerine, uyumlu kalmalarina ve kaynaklari biiyiimeye yo6nelik tahsis etmelerine
yardimet olur. Sirketin ¢6ziimleri arasinda iicretler, sosyal haklar, fazla mesai, garnitiirler,
bahsisler, dogrudan mevduatlar ve adil ¢alisma standardi yasasinin yam sira federal, eyalet ve
yerel bordro vergileri; Asure HR, ¢alisanlarin bilgiye, 6deme ge¢misine ve sirket belgelerine
erismesini saglayan galisan self servis insan kaynaklar yazilimidir. Bu yazilim bulut tabanl
bir islevsellik ve maliyet tasarrufu ile ROI kazanmimlari saglar.

Zedge, Inc. diinya capinda bir dijital yaymecilik ve igerik platformu isletmektedir. Platformu,
tiiketicilerin mobil cihazlarim zil sesleri, duvar kagitlari, ana ekran uygulama simgeleri,
widget'lar ve bildirim sesleri ile kisisellestirmelerini saglar.

PubMatic, Inc., diinya ¢apindaki Internet igerik olusturucular ve reklam verenler igin gergek
zamanl programatik reklam islemleri saglayan bir bulut altyap:r platformu saglar. Sirketin
cozlimleri arasinda hizmet olarak 6zellestirilebilir bir platform sunan PubMatic Cloud;
kurumsal diizeyde yonetim ve analiz araglari saglayan Openwrap; reklam teklifi yonetimi
¢ozlimii olan Openwrap-OTT; uygulama i¢i gelistiriciler i¢in ¢6ziim sunan Openwrap-SDK;
gibi 6zel reklam pazan ¢oziimleri ve medya alic1 konsollar1 bulunmaktadir.

Immersion Corporation, yan kuruluglariyla birlikte, insanlarin Kuzey Amerika, Avrupa ve
Asya'daki cesitli dijital tirlinlerle etkilesime gegmek ve bunlar1 deneyimlemek i¢in dokunma
duyularim kullanmalarina olanak taniyan dokunsal teknolojiler yaratir, tasarlar, gelistirir ve
lisanslar. Ayrica, igerikteki dokunsal efektlerin tasarimina, kodlanmasina ve oynatiimasina

izin veren araglar, entegrasyon yazilimi ve efekt kitapliklarindan olusan yazilim gelistirme
kitleri (SDK'ler) saglamaktadir.

Cheetah Mobile Inc., uluslararasi alanda bir internet sirketi olarak faaliyet gostermektedir.
Sirketin yardimci iirlinleri arasinda mobil cihazlar i¢in gereksiz dosya temizleme, bellek
artirma ve gizlilik koruma aract olan Clean Master; mobil cihazlar i¢in bir anti-virlis ve
gilvenlik uygulamast olan Security Master ve kullanicilart gitvenlik (ehditlerine ve katil
amaglt uygulamalara karg1 koruyan bir internet gilvenlik uygulamasi olan Duba Anti-virus
bulunmaktadir.

MiX Telematics Limited, hizmet olarak yazilim (Saas) teslim modeli araciligiyla filo ve
mobil varlik yonetimi ¢oziimleri sunar. Sirket, kullamiciya arag¢ takip ve durum bilgilerinin
yan1 sira uyarilar ve bildirimler dahil olmak lizere siiriicii ve arag performans bilgilerinin canli
ve tarihsel goriiniimlerini veren ticari filo yOnetimi ¢6ziimii saglayan web tabanli bir
uygulama olan MiX Fleet Manager'i, Jeneratorler, isik kuleleri, depolama tanklar1 ve
pompalardan olusan bir varlik izleme liriinleri portféyii olan MiX Asset Manager’1, girig
seviyesi filolar i¢in ger¢cek zamanli ve gegmise doniik ara¢ izleme vgykqnumlandirma, yetkisi'
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atag kullanuni uyanilay, panik acil miidahale, ¢atpisina uyatilat, siitiicii daviamg uyarilari,
vakit vergisi kavit defterleri ve arag bakim bildirimleri sunan mobil varlik yénetimi ¢éziimii
sunmaktadir.

Exela Technologies, Inc. diinya ¢apinda islem isleme ¢oziimleri, kurumsal bilgi yonetimi,
belge yonetimi ve dijital is stireci hizmetleri saglamaktadir. Sirket ii¢ béliimde faaliyet
gostermektedir: Bilgi ve Islem Isleme Céziimleri (ITPS), Saglik Coziimleri (HS) ve Hukuki
Kayip Onleme ITizmetleri (LLPS).

Intelligent Systems Corporation, bagli kurulusu CoreCard Software, Inc. aracilifiyla
finansal teknoloji ve hizmet pazarina teknoloji ¢oziimleri ve isleme hizmetleri sunmaktadir.
Sirket, kredi ve banka kartlarini, 6n 6demeli kartlarim, 6zel etiketli kartlarini, filo kartlarim,
sadakat programlarini yonetmek i¢in program yoneticilerine, alacak hesaplari isletmelerine,
finans kurumlarina, perakendecilere ve islemcilere bir dizi yazilim ¢6ziimii, alacak hesaplar
ve kredi islemleri tasarlar, gelistirir ve pazarlar.

Priority Technology Holdings, Inc., ticari aracilik edinme, entegre 6deme yazilimi ve ticari
Odeme ¢oziimleri saglar. Sirket, MX ISO/Agent ve VIMAS bayi teknolojisi sistemleri dahil
olmak tizere MX {iriin paketi ve bayiler saglayan MX Insights, MX Storefront, MX Retail,
MX Invoice, MX B2B, ACH.com gibi MX Merchant iiriinleri, ticari miisterileri, ticari
¢alisma islevlerini ve gelir performansi yonetimini saglayan o6zellestirilebilir bir dizi is
uygulamasi sunmaktadir.

EGain Corporation, Kuzey Amerika, Avrupa, Orta Dogu, Afrika ve Asya Pasifik'te miisteri
hizmetleri ve altyapr yazilim ¢6ziimleri gelistirir. Miisteri etkilesimini otomatiklestirmek,
artirmak, diizenlemeyi de igeren birlesik bulut yazilimi ¢6ziimleri sunar. Ayrica,
miigterilerinin yazilimina bulut tabanli bir platformdan erismesini saglayan abonelik
hizmetleri sunar.

Benefitfocus, Inc., isverenler ve saglik planlar igin bulut tabanli fayda y6netimi teknolojisi
coziimleri saglar. Benefitplace, igverenlere yonelik iiriinleri, ¢gevrimigi kayit, ¢alisan iletisimi
ve fayda yonetimini kolaylastiran bulut tabanli bir fayda yonetim portalidir. Veri analizi
¢oziimil, igverenler i¢in yOnetimi ve raporlama, faturalandirma, 6deme takvimi, aylik
faturalandirma siirecini kolaylagtirma ve otomatiklestirme, 6demelerin dogrulugunu artirmak
icin kayit ve fatura bilgilerini senkronize etmek ... gibi uygulamalar sunmaktadr.

Zix Corporation, Amerika Birlesik Devletleri, Israil, Kanada, Birlesik Krallik ve Isvicre'de
e-posta sifreleme, veri kaybimi Onleme, tehdit korumasi, birlesik arsivleme ve bulut veri
yedekleme igin ¢oziimler sunar. Sirketin basglica sundugu hizmetler sifirinct giin kétii amagls
yazihmlar, fidye yazihimlart, kimlik avi, CCO sahtekarligs, W 2 kimlik avi saldulan,
istenmeyen postalar ve e-postadaki viruslerden koruyan bulut tabanli bir hizmet olan gelismis
e-posta tehdidi korumasidir.

ShotSpotter Inc., Amerika Birlesik Devletleri, (iiiney Afrika ve Bahamalar'daki kolluk
kuvvetleri ve giivenlik personeli i¢in hassas giivenlik ¢oziimleri saglar. Sundugu Coziimler
arasinda, polis sistemlerine ger¢ek zamanli bir atesli silah algilama sistemi ekleyerek,
sehirlere ve belediyelere silahli siddet olaylarinin yerlerini belirleme ve caydirma konusunda
kamu giivenligi ¢6ziimii olan ShotSpotter Respond ile sugtan caydirmak i¢in y6nlendirilmis
devriyeler ve taktikler planlamaya yardimci olan bir devriye ppnetim yazilimi olan
ShotSpotter Connect sayilabilir.
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Mogo Inc., uluslararas: alanda finansal tcknoloji sirketi olarak faaliyet géstermektedir. Sirket,
finansal durumlarini kontrol altina almak i¢in tiiketicilere dijital ¢oziimler sunmaktadir. Mogo
Visa Platinum On Odemeli Kart ile bir dijital harcama hesabma erismek iizere kullanilan
Mogo uygulamasi; Bitcoin alim satimint saglayan MogoCrypto; kimlik sahtekarligi korumasi
olan MogoProtect,; Dijital ipotek yazilimi olan MogoMortgage; Bireysel kredilere erisim
saglayan MogoMoney baslica iiriinleri arasindadir. Sirket ayrica bir dijital 6deme platformu
isletmektedir.

SOS Limited, kurumsal ve bireysel iiyelere veri madenciligi ve analiz hizmetleri sunmanin
yam sira sigorta sirketleri igin pazarlama verileri, teknoloji ve ¢6ziimler de sunmaktadir. Acil
kurtarma hizmetleri, sigorta {irlinii ve saglik hizmetleri, bilgi portallari, tibbi kurtarma,
otomatik kurtarma, finansal kurtarma ve can kurtarma kartlar1 gibi temel bulut iiriinleri
saglayan hizmet platformu olan SOS bulut acil kurtarma hizmeti yazilimim isletmektedir;

Brightcove Inc., video i¢in bulut tabanli hizmetler saglar. Ana iiriinii, miisterilerinin internete
bagh cihazlara video yaymlamasini ve dagitmasini saglayan ¢evrimigi bir video platformu
olan Video Cloud’dur. Sirket ayrica canli akis igin bir ¢dziim olan Brightcove Live'in yam
sira; Brightcove Beacon isimli sirketlerin mobil, web ve akill1 ve baglantil: TV'lerde iist diizey
video deneyimleri baglatmasini saglayan bir uygulamay1 da gelistirmistir.

Bit Digital, Inc., bitcoin madenciligi isiyle ugragsmaktadir. Sirket daha 6nce Golden Bull
Limited olan adint Eyliil 2020'de Bit Digital, Inc. olarak degistirmistir.

Katapult Holdings, Inc., E-ticaret odakli bir finansal teknoloji sirketi olan Sirket tiiketiciler
icin e-ticaret satis noktasi kiralama-satin alma segenekleri sunar. Sirketin teknoloji platformu,
tiiketicilere, e-ticaret agindan dayanikli mallar elde etmelerini saglamak amagli bir kiralama
veya satin alma segenegi sunmaktadir.

Absolute Software Corporation, kurumsal ve kamu sektorii kuruluslar1 i¢in bilgi islem
cihazlarinin, uygulamalarinin ve verilerinin yonetiminin yam sira, giivenligi igin bulut tabanl
u¢ nokta goriiniirligii ile kontrol platformu gelistirmistir. Sirket, isletim sisteminin veri ve
cihazlarinin baglantisini, goriintirliigiinii ve kontroliinii saglamak i¢in Absolute platformunu
isletmektedir.

Diebold Nixdorf, Incorporated, finansal kurumlara ve perakendecilere baglantili ticaret
coziimleri sunmaktadir. Nakit geri doniistiiriiciiler ve dagiticilar, akilli mevduat terminalleri,
vezne otomasyon araglar1 ve kiosk teknolojilerinin yani sira fiziksel giivenlik ¢oziimleri de
sunmaktadir.

Ecom, ChannelAdvisor Corporation, hizmet olarak yazilim ¢oziimleri sunar. Sirketin ana
trtindl, satty kanallanue gelusleterek, tiketicdetle baflantt kutan, operasyounlatt en yitksck
performans i¢in optimize cdip rckabet giiciinii artiran, eyleme doniigtiiriilebilir analitikler
saglayarak markalarin ve perakendecilerin g¢evrimigi performanslarini iyilestirmelerine
yardimei olan bir bulut platformudur. ((6ziim paketi, miisterileri ligiincii taraf pazar yerlerine
baglayan Pazar Yerleri modiilii de dahil olmak iizere ¢esitli platform modiillerini igerir;

Tucows Ine., ag erisimi, alan ad1 kaydi, e-posta, mobil telefon ve diger internet hizmetleri
saglar. Ag Erisim Hizmetleri ve Etki Alam1 Hizmetleri olmak iizere iki bélim aracilifiyla
faaliyet gostermektedir. Ag Erisim Hizmetleri segmenti, cep telefonlar1 ve perakende telefon
hizmetleri sunmaktadir. Etki alan1 hizmetleri ise sabit yiiksek hizl1 intf
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uygulama, cgitim, danigmanlik ve yazilim gelistirme ve degistirme hizmetleri dahil olmak
iizere profesyonel hizmetler ile ag erisimi, tedarik ve faturalandirma hizmetleri de saglayan
bir platform isletmektedir.

i3 Verticals Inc., egitim, kamu sektorii, miilk yonetimi ve saglik pazarlarindaki kiigiik-orta
olgekli isletmelere ve kuruluslara entegre 6deme ve yazilim ¢6ziimleri saglamaktadir.

Rimini Street Inc., gesitli endiistriler i¢in kurumsal yazilim iiriinleri, hizmetleri ve destegi
saglamaktadir. Sirket, Oracle ve SAP kurumsal yazilim iiriinleri i¢in yazilim destek hizmetleri
sunmaktadir.

Ebix, Inc., Amerika Birlesik Devletleri'nde ve uluslararasi alanda sigorta, finans, saglik, e-
Ogrenme sektorlerine, istege baglh yazilim, e-ticaret hizmetleri ve ¢oziimleri sunmaktadir.
Sigorta ve reasiirans borsalar1 i¢in miisteri iliskileri yonetimi ve kurumsal ¢oziim odakli
yazilimlar ile dig kaynakli idari ve risk uyumlulugu ¢6ziimleri sunmaktadir.

iv) SONUC

Oran analizinde baz alinan rasyolar agagidaki tabloda toplu olarak gosterilmistir.

01/11/2021 Itibariyle Degerleme Oranlar
Pazar ve Sektor Verileri FD/FAVOK F/K FD/Satislar
BIST-Benzer Yazilim Sirketleri 14,02 26,36 5,74
Yurtdig1 Benzer Sirketler 17,14 18,11 2,53
Ortalama* 15,58 22,23 4,13

Kaynak: Finnet
*Ortalama hesaplanirken, yurtici ve yurtdisi benzer sirketler egit agirliklandirilmigtir.

Piyasa Carpanlari igin kullanilan Sirket verileri asagidaki tabloda gosterilmistir.

Sirket Verileri Net Kar* FAVOK* Satiglar* Net Nakit**

(TL) 28.589.211 31.033.759 133.537.849 -7.957.450

*Net Kar, Favok ve Satis rakamlar: hesaplanirken 30 Haziran 2021 tarihi itibariyle son bir yillik
yilliklandirimis rakamlar baz alinmistir.
** 30.06.2021 verileri baz alinmistir.

MIA Teknoloji igin BIST-Benzer Yazilim Sirketleri ve Yurtdis:1 Benzer Sirketlerin is bu rapor
tarihinden bir (1) i gind 6ncesi 01.11.2021 tarihli rasyolan ile hesaplanan piyasa degerleri
asagidaki tabloda gosterilmektedir:

Karsilagtirilan Piyasa Degerleri (TL)
Pazar ve Sektorler FD/FAVOK* F/K FD/Satiglar*
BIST Benzer Yazihim Sirketleri | 427.172.868 | 753.468.656| 757.882.114
Yurtdis1 Benzer Sirketler 523.961.179| 517.750.611| 329.225.619
Ortalama Sirket Degeri 475.567.024 | 635.609.634| 543.553.866
Nihai Sirket Degeri (Esit Agirhk) 551.576.841
Birim Pay Degeri 18,39

*Piyasa degeri hesaplanirken Sirketin net bor¢luluk durumu hesap‘lﬁa{%
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Oran Analizi yéntemiyle, MIA Teknoloji i¢in tiim rasyolarinin verdigi degerlemelerin
esit agirhkli ortalamasina gore 551.576.841 TL’ lik piyasa degerine ve 18,39 TL birim
pay degerine ulasilmstir.

3.2. "GELIiR YAKLASIMI” YONTEMI ILE PiYASA DEGERI TESPITi

Gelir yaklasiminin ¢ok sayida uygulama yolunun bulunmasina karsin, gelir yaklasimi
kapsamindaki yontemler fiilen gelecekteki nakit tutarlarin bugiinkii degere indirgenmesine
dayanmaktadir.

Indirgenmis Nakit Akislar1 (INA) Yontemi;

Uluslararas1 alanda kabul gormiis ve sirketlerin orta-uzun vadeli degerlerini yansitan
Indirgenmis Nakit Akimlar1 (INA) Analizi’ ne gére firma degeri veya sirket paylarinin degeri,
Sirket’in faaliyet gosterdigi siire igerisinde yaratmasi muhtemel nakit akimlarimin bugiine
indirgenmis degeri olarak kabul edilir.

Nakit akimlar1 projeksiyonlari, genellikle 5 ila 10 yillik zaman dilimi igin yapilmakta ve
projeksiyon doneminin son senesindeki nakit akimi baz alinarak nihai deger (u¢ deger)
hesaplanmaktadir. Teknoloji Gelistirme Bolgeleri Kanunu' uyarinca, Bolgede faaliyet
gosteren gelir ve kurumlar vergisi miikelleflerinin, miinhasiran bu bolgedeki yazilim, tasarim
ve Ar-Ge faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglari 31/12/2028 tarihine kadar gelir ve kurumlar
vergisinden miistesnadir. Ayrica, bolgede calisan; Ar-Ge, tasarim ve destek personelinin bu
gorevlert ile ilgili ticretleri 31/12/2028 tarihine kadar her tiirlii vergiden miistesnadir. Bu vergi
tegvikinin stiresi daha 6nce uzatilmigtir ve 31/12/2028 tarihinin de uzatilma beklentisi vardir.

Bu yonteme gore; sirketin gelecekte elde edecegi tahmin edilen nakit akimlarinin, bugiinkii
degerine indirgenmesi sonucunda girketin ger¢ek degerine ulasilmaktadir. Esas faaliyet
karindan, vergi, isletme sermayesi degisimi ve nakit akim tablosunda yer verilen yatirim
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akiglar1 da diigiiriiliip, amortisman eklenmek suretiyle
ilgili yila ait serbest nakit akim hesaplanmaktadir. Ilgili projeksiyon déneminde
gerceklesecegi varsayilan serbest nakit akimlari da agirliklandirilmis ortalama sermaye
maliyeti (AOSM) ile bugiine indirgenip nihai olarak da net finansal bor¢ diisiilerek Sirket
degeri tespit edilir. Bu yontemin zayif yonii gelecege yonelik bir takim varsayimlar
icermesidir. Bu varsayimlarin gergeklesmemesi ya da éngériilerden sapmasi durumunda sirket
degeri de degisebilecektir.

Sirket’in “Indirgenmis Nakit Akimi Analizi”ne gore yapilan degerlemesinde kullanilan
temel varsayimlar asagida siralanmistir:

1) Projeksiyonlar Tirk Lirasi tizerinden yapilmistir. Aksi belirtilmedikge tiim parasal
biyuklikler TT. cinsindendir.

2) Inditgewniy Nakit Akum analizi gelecek besbuguk  yilik  donem  esas  alinarak
hesaplanmustir.

3) 2021-2026 yullarn kapsayan analize konu olan donemnde Agirlikli Ortalama Serinaye
Maliyeti (AOSM) hesaplamasinda kullamilan terimler ve hesaplanmalar1 asagida
gosterilmisgtir.

Projeksiyon déneminde ulasilmasi 6ngoriillen nakit akiglari ve diger finansal verilerin,
projeksiyon donemine goére belirlenen makul bir ge¢mis donemde degerleme konusugun

U https://www.mevzuat.gov.tr/MevzuatMetin/1.5.4691 pdf
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gerceklesen ilgili nakit akiglar1 ve diger finansal verileri ile uyumlu, tutarli ve bu veriler
cercevesinde dngoriilebilir olmasina 6zen gosterilmistir.

Risksiz Faiz Oram (R¥): Projeksiyon dénemi ile uyumlu olmasi agisindan Tiirkiye 5 yillik
tahvil faizinin (TRT020926T17) orani olan %19,52°nin kullanilmas1 uygun goriilmiistiir.
Oniimiizdeki 2 yil i¢in TCMB piyasa katilimcilar1 anketinden %10 yukari yonde sapacagi
sekilde faiz oranlarinda gerileme 6ngoriilmiis sonrasinda ise sabit kalacagi varsayilmistir.

Piyasa Ortalama Getiri Beklentisi (Rm): Piyasanin Getiri Beklentisini g@stermektedir.
BIST-100 endcksi, BIST’ in genel trendini gostermesi agisindan en kékli ve yakindan izlenen
endekslerin basinda gelmektedir. BIST- 100 endeksinin 2010-2020 yillar1 arasinda son 10 yil,
9 yil, 8 y1l, 7 y1l, 6 y1l ve 5 yil seklinde hesaplanan ydlik bilesik getiti oran %8,39 ile %15,54
araliindadir.

Piyasa Risk Primi (Re) : Piyasa ortalama getiri beklentisi ile risksiz faiz orani arasindaki
farktir. Formiilasyonu Rm.Rr olarak ifade edilir. Buna gore son 10 yilin maksimum bilesik
getirisinin gerceklesmesi temel alinsa bile;

Rp= RM-RF = 15,54 — 19,52 = -3,98 rakamina ulasilmaktadir.

Ote yandan New York Universitesi profesérlerinden Aswath Damodaran tarafindan
hazirlanan ¢alismaya gore Tirkiye i¢in iilke risk primi %5,33 seviyesindedir.
http://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/New_Home_Page/datafile/ctryprem.html

Uygulamada ise; BIST’ te son 3 yilda ger¢eklesen halka arzlarda risk primi %5 - %6 bandi
aralifinda kullanilmaktadir. BIST’ deki genel egilim, Sirketin diisiik borgluluk yapisi ve
Aswath Damodaran’ 1n ¢alismalar1 da g6z 6ntinde bulunduruldugunda piyasa risk primi
olarak %5,5 oraninin kullanmasi uygun goriilmiistiir.

Beta Katsayis1 B: Beta katsayisi, pazardaki degiskenligin hisse fiyatindaki degiskenlige
oranidir. Bir hisse senedinin beklenen getirisi, bu hisse senedinin Beta katsayisi ile dogrudan
ilgilidir.

Eger Beta=0 ise; beklenen getiri risksiz faiz oranina esittir.
Eger Beta>1 ise; beklenen getiri daha ¢ok riskli
Eger Beta<l ise; beklenen getiri daha az riskli olacaktir.

Borsa Istanbul’ da yapilan ilk halka arzlarda halka arz edilen sirket i¢in Beta degeri genel
olarak 1 alinmaktadir. MIA I'eknoloji i¢in de Beta katsayis1 <1’ olarak hesaplanmaya dahil
edilmisgtir.

Terminal Biiyiime: Sirket’in 2026 yilindan sonrasina iliskin terminal (nihai) biiylime orani
%3 olarak almmigtir.

Vergi Sonrasi1 Bor¢lanma Maliyeti: Tcknoloji Gelistirme Bolgeleri Kanunu uyarinca,
Bolgede faaliyet gisteren gelir ve kurumlar vergisi miikelleflerinin, miinhasiran bu Bolgedeki
yazilim, tasarim ve Ar-Ge [aaliyetlerinden elde ettikleri kazanglart 31.12.2028 tarihine kadar
gelir ve kurumlar vergisinden miistesnadir. Ayrica, Bolgede ¢alisan; Ar-Ge, tasarim ve destek
personelinin bu goérevleri ile ilgili ticretleri 31.12.2028 tarihine kadar her tiirlii vergiden
miistesnadir. Indirim ve istisna kapsamina girmeyen gelirler i¢in 2021-2026 dénemi igin
onceki 3 yilin ortalama vergi oranmi kullamilmistir. 31.12.2028 tarihinde sona erecek vergi
tesvikinin siiresi daha 6nce uzatilmigtir ve 31.12.2028 tarihinin de uzatilma beklentisi vardir.




diigtirecek ve degerlemeyi yukar1 ¢ekecek etki yapacaktir. Bu yiizden degerlemede
muhafazakar davranmak adina terminal dénem i¢in de mevcut durumun devam edecegi
varsayimiyla AOSM hesaplanmasi uygun goriilmiistiir.

Sermaye Maliyeti (Rg): Piyasa risk priminin beta katsayisi ile ¢arpilmasi sonucu elde edilen
rakamin risksiz faiz oranina eklenmesi ile hesaplanmakta olup;

Re=Rr+ B * Rp
Iskonto Oranlan 2021 2022 AR
sonrasi

Risksiz Faiz Oram (%) 19,52 15,30 12,40
Sermaye Maliyeti (%) 25,02 20,80 17,90
Bor¢lanma Faizi (%) 20,00 16,83 13,64
Vergi Sonrasi Bor¢lanma Maliyeti (%) 19,72 16,67 13,49
Piyasa Risk Primi (%) 5,5
Beta 1
Borgluluk Orani (%) 14,44
AOSM (%)* 24,26 | 20,20 | 17,26

*4AOSM (Agirlikl Sermaye Maliyeti): Iskonto orani olarak da adlandirilan bu veriye agagidaki sekilde
ulasilabilir.

(TL)
Kisa vadeli borglanmalar 11.099.788
Uzun vadeli finansal bor¢lanmalar 3.235.882
Ozkaynaklar 84.941.695
Borgluluk Orani (%) 14,44

AOSM = Sermaye Maliyeti * (1-bor¢luluk orani) + Vergi Sonrasi borglanma maliyeti *
(borg¢luluk orant)

AOSM (2021) = 25,02%(1-0,1444) +19,72*0,1444 = 24,26
AOSM (2022) = 20,80*(1-0,1444) +16,67*0,1444 = 20,20
AOSM (2023 ve sonrast) = 17,90%(1-0,1444) +13,49*0,1444 = 17,26

Sirket’in mevcut faaliyetlerine dayanan satis gelirleri projeksiyonlarinda, toplam satislarin
Makro [konomik ve sektorel beklentileri yansitacak sekilde artacagi tahmin edilmistic Ote
yandan halka arzdan sa8lanacak gelir ve bu gelirin saglayacaBi fayda ihtiyatlik agisindan
degerlemeye dahil edilmemistir. Yontemin dogasi geregi, finansal gelir-gider kalemleri
dikkatc alinmamuis. degerleme FAVOK kan fizerinden vapilnustir.

Sirket’in indirgenmis nakit akimlar analizine g6re degerlemesinin yapilabilmesi i¢in ileriye
dontik serbest nakit akimlar1 hesaplanmig ve daha sonra s6z konusu serbest nakit akimlar
agirlikli  ortalama sermaye maliyeti {izerinden iskonto edilerek (Serbest Nakit
Akimlari*Iskonto Orani) bugiinkii degerine indirgenmistir. Projeksiyon dénemi 2021-2026
yillar1 arasinda alti yillik donemi kapsamaktadir. Serbest nakit akimlarjnin toplamindan
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finansal borglar disillitp nakit benzeri hazir degerler eklenerek Sirket’in nihai deferine
ulasilmaktadir.

30.06.2021 itibariyle Sirket’in net finansal bor¢luluk durumu asagidaki gibidir.

(TL)
Kisa vadeli borglanmalar 11.099.788
Uzun vadeli finansal bor¢lanmalar 3.235.882
Nakit Benzerleri 6.378.220
Net Nakit -7.957.450

Serbest nakit akimlar1 hesaplanirken 6ncelikle 2021-2026 yillar1 i¢in faiz ve vergi 6ncesi kar
tahminleri yapilmistir. Bu kir rakamindan vergiler diisiildiikten sonra Sirket’in yatinnm
yapmak i¢in elinde kalan nakit kaynak rakami bulunmustur. Bu rakamdan net yatirim
harcamalarinn ve isletine sermayesi gereksiniminin diigtilmesiyle serbest nakit akimlarina
ulasilmastir.

Satislardaki Biiyiime: 2018 yilinda 24,3 milyon TL olan net satig hasilatt 2019 yilinda %
226 oraninda artarak 79,5 milyon TL, 2020 yilinda da % 9 oraninda artarak 86,5 milyon TL
olarak gergeklesmistir. 2021/6 aylik dénemde ise hasilat gecen yilin ayni dénemine gore
%261 oraninda artarak 65,1 milyon TL olmustur. Yillar igerisinde hasilat artisinin kaynagi
miisteri sayisi, Urlinlesmis proje sayist ve/veya sozlesme tutarlarindaki artiglardan
kaynaklanmaktadir. Sirket cirosu igerisinde en biiyiik pay1 yazilim gelirleri olusturmaktadir.
2018 yilinda %52 olan yazilim gelirlerinin ciro igerisindeki agirligi 2019°da %55, 2020°de
%42, 2021/6 aylik donemde ise % 46 seviyesinde gergeklesmistir. Ciro igerisindeki diger
onemli alt kalem ise donanim gelirleridir. Donanin gelirlerinin ciro igerisindeki payi ise 2018
yilinda %20, 2019 yilinda %6, 2020 yilinda %41 ve 2021/6 aylik dénemde % 38 olarak
gergeklesmistir. Bunlarin yaninda anahtar teslim projeler de Sirket cirosunda etkili
olmaktadir. Anahtar teslim projelerin ciro igerisindeki payt 2018 yilinda %0 iken, 2019
yilinda %27, 2020 yilinda %5 ve 2021/6 aylik dénemde %11 olmustur. Sirket’in satis
hasilatinin tamam yurtigi satiglardan olusmaktadir.

Satiglardaki artis trendinin 6ntimiizdeki yillarda da devam etmesi ongoriilmektedir. Gerek
mevcut gergeklesmeler gerekse Sirketin gelecek projeksiyonlar1 g6z oniine alinarak, Sirket
icin 5,5 yillik projeksiyon déneminde 2021 igin %63,5, 2022 i¢in % 45, 2023 i¢in %30, 2024
ve 2025 yillarinda yillik % 25 ve 2026 yilinda %20 oraninda yillik ciro artis1 gergeklestirceegi
tahmini degerlemede kullanilmustir.

Maliyetler: Maliyetlerin satiglara oran1 2018 yilinda % 77,24, 2019 yilinda % 84,32, 2020
yilinda % /3,56 ve 2021/6 aylik doucinde % /0,02 seviyesidedu. 2021 gl 1 bu otan %
72,16 olarak hesaplanmis olup, projcksiyon déncminde bu oranin kademecli olarak hafif bir
gerileme kaydederek 2026 yilinda %69,91 seviyesinde gerceklesecedi ongoriilmektedir.

Esas Faaliyet Kari; Sirketin esas faaliyet kar1 yillar igerisinde artmakta olup, kar marjlarinda
da artig s6z konusudur. 2018 yilinda %17,78 olan esas faaliyet kar marj1 2019 yilinda %15,35,
2020 yilinda %25,01, 2021/6 aylik dénemde ise % 26,80 olarak gerceklesmistir. Yapilan
projeksiyonda 2021 yili igin esas faaliyet kar marjinin %26,99 olarak gergeklesecegi
Ongoriilmistiir. Projeksiyon doneminde bu oranin kademeli olarak artis gostererek 2026
yilinda %29,71 seviyesinde ger¢eklesecegi ongoriilmektedir.
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4.SONUC

Degerleme Yontemi Agirhk Degg?i'i;‘L) l;;z;zfgg;
1) Piyasa Carpanlar1 Yo6ntemi %50 551.576.841 18,39
2) INA Yéntemi %50 656.679.541 21,89
Agirhiklandirilmis Sirket degeri: 604.128.191 20,14
Iskonto Tutar (%22): 130.189.625
Iskontolu Sirket Degeri: 473.938.566 15,80

Iki yontem esit agirliklandinlmis ve sonug olarak MIA Teknoloji icin yapilan degerleme
calismalari neticesinde Sirket degeri 604.128.191 TL olarak hesaplanmistir. Sirket’in mevcut
cikarilmisg sermayesi olan 30.000.000 TL’ye gére birim pay degeri 20,14 TL’ye karsilik
gelmektedir.

Birim pay degerine %22 oraninda halka arz iskontisu uygulanarak, Sirket’in birim halka arz
fiyat1, 15,80 TL olarak belirlenmistir. Degerlemede kullanilan verilerin ve yéntemlerin;
giivenilir, adil, uygun ve makul oldugunu beyan ederiz.

MIA Teknoloji A.S. HALKA ARZ OZETi
Cikarilmis Sermaye 30.000.000 TL
Ortak Satisi 8.000.000 TL
Sermaye Artirmmi 4.500.000 TL
Halka Arz Edilecek Toplam Nominal Tutar 12.500.000 TL
Halka Arz Sonrasi Cikarilmig Sermaye 38.000.000 TL
Halka Agilacak Oran 32,89 %
Halka Arz Sekli Sermaye Artirimi ve Ortak Satisi
Halka Arz Iskontosu 22 %
Halka Arz Satis Fiyati (Iiskontolu) 15,80 TL
Halka Arz Satis Fiyat: (Iskontosuz) 20,14 TL
Sirket Degeri (Iskontolu) 473.938.566 TL
Sirket Degeri (Iskontosuz) 604.128.191 TL

BIST-Benzer Yurtdist | MIA Teknoloji | MIA Teknoloji
Yazihm Benzer Halka Arz Halka Arz
Sirketleri* Sirketler* Oncesi Sonrasi
F/K 26,36 18,11 16,58 21,00
FD/FAVOK 14,02 17,14 15,53 15,59
ED/Satislar 5,74 2,53 3,61 3,62

*01/11/2021 itibariyle finnet ve yahoo.finance iizerinden almmis bu oranlarda Katsayiar
hesaplanirken medyan degerler kullamilmigtir.

27

¥ y
Nb@metroyatirim.com.tr



Kullanilan varsayimlarin ve indirgeme oranlarimin degismesi / degistirilmesi, farkli degerleme
yontemleri uygulanmasi veya farkli tarihlerdeki finansal veriler ile piyasa ¢arpanlarinin
kullamlmas1 durumunda Sirket i¢in buradaki degerlerden daha farkli degerlere ulasilmas:
miimkiin olabilir.

METRO YATIRIM MENKUL DEGERLER A,S.

Cigdem OZTURK PUNATOGLU Ozgesan FIRILDAK
Yonetim Kurulu Bagkani Genel Miidiir Yardimcist
Ekler:

Ek 1 — Araci Kurum Yetkinlik ve Bagimsizlik Beyan

Ek 2 - Degerlemeyi gergeklestirenin, degerlemeyi biitiin yonleriyle yiiriitebilecek gerekli tiim
teknik nitelik, deneyim ve bilgiye sahip olduguna ve bagimsizlik ilkelerine uyduguna iliskin
beyani, lisans/sicillerini dogrulama igin kullanilabilecek internet adresi.

Ek 3 - 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 30.06.2021 tarihli hesap dénemlerine iliskin
finansal tablolar ile s6z konusu finansal tablolara ait 6zel bagimsiz denetim raporu
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YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Fiyat 'I'espit Raporu Ek-2

MIA TEKNOLOJI A.S.
FIiYAT TESPIiT RAPORU SORUMLULUK BEYANI

Tarih: 02.11.2021

Kurul Karar Organi’ nin 11.04.2019 tarih ve 21/500 sayili karar1 uyarinca Sermaye Piyasasi
Kurulu’ nun 11.04.2019 tarih, 2019/19 sayili biilteninde ilan edilen duyuruya istinaden;

“Gayrimenkul Disindaki Varliklarin  Sermaye Piyasasi Mevzuati Kapsamindaki
Degerlemelerinde Uyulacak Esaslar bagliginin F maddesinin 9. Bendi” gergevesinde verdigimiz bu
beyan ile Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun kararinda belirtilen niteliklere sahip oldugumuzu ve
bagimsizlik ilkelerine uydugumuzu, MIA Teknoloji A.S. igin hazirlamis oldugumuz Fiyat Tespit
Raporumuzda yer alan bilgilerin anlamin1 degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her
tiirlii 6zenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

SORUMLU DEGERLEME METRO YATIRIM
UZ MENKUL DEGERLER A.S.

ra
Serhan ICER
Genel Midiir

Ozgecan FIRILDAK Cigdem OZ
Genel Miidiir Yardimeis / PULATOGLU
Kurumsal Finansman Ydnetim Kurulu Bagkani

Sorumlu Degerleme Uzmaninin lisans/sicillerini dogrulama i¢in kullamilabilecek internet linki:
https://lsts.spl.com.tr/EmployeeUser/DigitalBadge/A48D13F8-B6B4-44DA-A120-
7DSFCDA47BFC

Merkez : Biiytikdere Cad. Metro City A Blok No.171 K.17 34330 1.Levent/ISTANBUL Tel: (0212) 344 09 00 Fax: (0212) 344 09 13
Bogazici Kurumlar V.D. : 854 006 3771  Tic.Sicil. : 358936 www.metroyatirim.com.tr e mail : info@metroyatirim.com.tr



YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Fiyat Tespit Raporu Ek-1
Tarih :02.11.2021

SERMAYE PiYASASI KURULU
BASKANLIGI’NA

Eskisehir Yolu 8. Km No: 156
06530 ANKARA

SORUMLULUK BEYANI

Kurul Karar Organ1’ nin 11.04.2019 tarih ve 21/500 sayili karar1 uyarinca Sermaye Piyasasi
Kurulu’ nun 11.04.2019 tarth 2019/19 sayili biilteninde ilan edilen duyuruya istinaden;
“Gayrimenkul Disindaki  Varliklarin  Sermaye  Piyasast Mevzuati  Kapsamindaki
Degerlemelerinde Uyulacak Esaslar bashigimin F maddesinin 9. Maddesi” ¢ergevesinde
verdigimiz bu beyan ile Sermaye Piyasasi Kurulu’ nun kararinda belirtilen niteliklere sahip
oldugumuzu ve bagimsizlik ilkelerine uydugumuzu, Sermaye piyasasi araci notunun bir pargasi
olan bu MIA Teknoloji A.S. Fiyat Tespit raporumuzda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz
tim bilgiler gercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul 6zenin gésterilmis oldugunu beyan
ederiz.

Saygilarimizla,

METRO YATIRIM
MENKUL DEGERLER A.S.

Cigdem OZTURK
PULATOGLU
YoOnelim Kurulu Bagkani

Serhan iCER

Genel Miidiir

Merkez : Biiyiikdere Cad. Metro City A Blok No.171 K.17 34330 1.Levent /ISTANBUL Tel: (0212) 344 09 00 Fax: (0212) 344 09 13

Bogazi¢i Kurumlar V.D. : 854 006 3771

Tic.Sicil. : 358936

www.metroyatirim.com.tr

e mail : info@metroyatirim.com.tr



