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1. Giris

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.1 sayili Pay Tebligi"nin 29. maddesinin 1.fikras uyannca, halka
arz edilecek paylann sabs fiyvatimn borsa fiyatindan farkh veya nominal dederinden yiiksek olmasi
durumunda, siz konusu satis fiyat ve bu fivatin hesaplanmasinda kullamlan yantemlere iliskin olarak
halka arzda satisa aracilik eden yetkili kurulusca fivat tespit raporu hazirlanmas gerekmektedir,

Sermaye piyasasi mevzuatinag tabl ortakbklann, sermaye pivasast kurumlanmin ve ihragoilanm,
sermaye piyasast mevzuati uyarinca yvaptiracaklan degerleme faallyetlerinde kullamlacak degerleme
standartlarina iliskin esaslan dizenleyven Sermaye Piyvasast Burulu'num [11-62.1 savill Sermaye
Piyasasinda Deferleme Standartlari Hakkinda Tebligin 3.maddesinin 1.0krasi uyannca, sermaye
plyasas) mevzuati uyannca vapilan degerleme faalivetlerinde, Tiirkiye Degerleme Uzmanlan Birligi ve
Turkiye Sermaye Pivasalarn Birligl tarafindan vayimlanan Uluslararas: Degerleme Standartianna
uyulmas: zorunludur.

Tiirkiye Sermaye Piyasalan Birligi'nin 23 Haziran 2017 tarih ve 38 sayil Genelgesi ile Ulusiararas
Degerleme Standartlan Konseyi (IVSC) tarafindan yayimlanan Uluslararasi Degerleme Standartlan
2017 calismas cergevesinde, Tirkiye Sermaye Piyasalan Birligi ve Tirkiye Degerleme Uzmanlan Birligi
tarafindan vayimlanan "Uluslararas Degerleme Standartlan™min glincellendigl ve Kurul'un 22,06.2007
tarih ve 257856 savili karan ile uygun gorildigl duyurulmustur,

Bu kapsamda, isbu Fiyat Tespit Raporu, Meka Beton Santralleri Imalat Sanayi ve Ticaret A.5.'nin
{bundan biyle asafida “Sirket” veya “Meka Beton" olarak amlacaktir) halka arz edilecek paylarimn
satis fivat ve bu fivabin hesaplanmasinda kullamiban yintemlere iliskin olarak Vakif Yabinm Menkul
Degerler A.5. (bundan biyle asafida “Vakof Yatinm™ olarak amlacaktir) tarafindan Uluslararas
Degerleme Standartlan 2017'ye uyumnlu sekilde, Meka Beton ile Vakf Yatinm arasinda 20,10.2022
tarihinde imzalanmis olan Fiyat Tespit Raporu Sozlesmesi kapsarminda, rapor tarihi itibanyla edinilen
bilgi ve veriler cercevesinde, bilinen ve genel kabul girmiis degerleme yantemleri kullaniarak
hazrtanmistir,

Meka Beton ile Vaki! Yatinm araswida cikar catismasi veya herhangl bir menfaat catismasi
bulunmamaktadir. Yakif Yatirim ve Meka Beton arasinda herhangl bir sermaye (Uskisi yvoktur, Yakif
Yatirim'in halka arz islemi nedeniyle elde edecedi aracilik komisvonu haricinde dogrudan ya da dolayli
olarak halka arzin basansina baglanmis bir ekonomik cikan bulunmamaktadir.

1.1. Raporun Amaci

Bu rapor, Vakif Yatinm ile Meka Beton arasinda 20.10.2021 tarfhinde imzalanmis olan Fiyat Tespit
Raporu Sizlegmesi kapsaminda, §irket paylanmn halka arzinda fiyata esas teskil edecek degerin
Sermaye Piyasast Kurulu'nun [11-62.1 sayill Sermaye Piyasasinda Deferleme Standartlar Haklinda
Teblig'i gere§i Uluslararass Degerleme Standartlanna wygun olarak belirlenmesi amaciyla
hazirlanmigtir,

1.2. Proje Ekibi

Degerleme calismasi, Yakif Yatinm“in konusunda uzman calisma ekibl tarafindan yiritllmdstiir. Proje
Ekibi iveleri, SPK mevzuati uyvarinca hazirlanan bu raporu hazirlavabllmek icin gerekll bilgl birikimine
sahiptir.

mehtap ILBI, Kurumsal Finansman Birimi Direktiril, arac kurumiann arastirma birimierinde hisse
senedi anallstl olarak calisrms olup pek cok sektdre vonelik analiz, degerleme ve raporlama sirec
yurlibmidstlr. Mart/2018"de Vakil Yatinm Arastirma ve Strateji Biriminde hisse senedl analist! olarak
ghireve baglayan Ilbi, Mart/2020'den itibaren aym kurumda Kurumsal Finansman Biriminde géirev
almaya baslamis olup, meveut durumda birim Direktorl olarak gdrev yapmaktadir. [ibi, Istanbul
Oniversitesi Ingilizce Isletme béllmiinden Lisans derecesine sahip olup, Sermaye Pivasasi Faallyetleri
Dlzey 3 Lisansi ve Torev Araclar Lisans sahibidir (Sermayve Piyasas) Faaliyvetleri Dizey 3 Lisans1 Belge
Humarasi 209086, Threy Araclar Lisansi Belge Humaras: 303418).
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Esra 3ARI, Kurumsal Finansman Birimi Midir Yardimcoisi, i3 hayatina Arabik/2016'da Valof Yatunm
Kurumsal Finansman biriminde baslamistir ve gdrevine bu kurumda devam etmektedir. San, 6 yillik
sbre Icerisinde halka arz projeleri, dzel sektir bono ve kira sertifikas: thrag slvecleri ve sermaye
artinmlan gibi bircok birim i sirecinde gbrev almistir. Marmara Universitesi Sermaye Piyasasi
bélimiinden Lisans derecesine sahip olan San, Sermaye Plyasas Faaliyetieri Ditzey 3 Lisanst ve Tiirev
Araclar Lisans sahibidir, (Sermaye Plyasasi Faaliyetleri Dizey 3 Lisans Belge Numaras: 211522, Tirev
Araclar Lisansi Belge Humaras: 307948},

Mehmet Doja Dogmus, Kurumsal Finansman Birimi Uzmam, is hayatina vergl denetimi alaminda
baglamstir. Serbest Muhasebec! Mall Misavirlik staji baglatma simavini gecerek hall hazirda Aday
Meskek Mensubu olarak Tam Tasdik Hizmetleri ve KDV ladesi Tasdik Hizmetleri siireclerinde aktif rol
almigtir, Haziran/2020de Vakif Yatinm Menkul Kiymet Islem Aracibip Biriminde dealer alarak ghireve
baglarmg, Haziran/2022"den itibaren aym kurumda Kurumsal Finansman Biriminde gérev yvapmaktadir,
Ankara Universites! Siyasal Bilgiler Fakiiltesi Caliyma Ekonomisi ve Endlstrl [liskiteri bolimiinden
Lisans derecesine sahip olan Dogmug, Sermaye Piyasasi Faallyetleri Diizey 3 Lisansi, Tirev Araclar
Lisarsi ve Kredi Derecelendirme Lisansi sahibidir. (Sermaye Piyasas: Faaliyetleri Diizey 3 Lisansi Belge
Humaras: 924586, Turev Araclar Lisansi Belge Mumarast 927118, Kredi Derecelendirme Lisansi Belge
Humaras 927244, Kurumsal Yonetim Derecelendirme Lisans Belge Numaras 927542).

1.3. Etik ilkeler

yirket’in fsbu Fiyat Tespit Raporu’nda yer alan degerleme cabsmasimin, Sermaye Piyasast Kurulu'nun
i-62.1 sayili 5ermaye Pivasasinda Degerleme Standartlan Haklanda Tebdifi®| ve Uluslararas: Degerleme
atandartlan dikkate alinarak agafidaki etik ilkeler cercevesinde hanrlandifim bevan ederiz.

= Yapilan degerleme calismas: srasinda dibrilst ve dodru davramilmis ve calismalar Sirket ve
yirket hissedarlanina zarar vermeyecek bir bigimde ylriitilmistir,

= Dederleme i5ini alabilmek igin bilerek yanlis, yaniltici ve abartih beyanlarda bulunulmamis ve
bu sekilde rekiam yapilmarmstr,

= Bilerek aldatici, hatal, Gnyargil girls ve analiz iceren bir rapor hazrlanmamis ve
bitdirilmemistir.

= Valaf Yatinm, dnceden belirlenmis fikirlerl ve sonuglan iceren bir gérevi kabul etmemistir.
Dederleme is5i gizlilik iginde ve basiretll bir sekilde yGrititmistir,

»  Girev, bagimsizlik ve abjektiflik icinde kisisel pikarlan gézetmeksizin yerine getirilmistir,

« Dederleme lcreti, raporun herhangi bir yaniine bagh degildir.

= Gorevie ilgili lcretler, degerlemenin dnceden belirlenmis sonuglanna yahut dederleme
raporunda yer alan difer bafimsiz, objektif tavsiyelere bagh degiidir.

» Degerleme calismasinda kullamilan yaklagim ve yontemler degerlemenin amacina wygun
sakilde degerlendirilmis ve belirlenmistir.

1.4. Simirlayic Sartlar

Degerleme calismasinda kullamlan veriler, Sirket bafimsiz denetim raporlan, kamuya agk olan
kaynaklardan edinilen bilgiler, talebimiz (zerine Sirket tarafindan saglanoms bilgiler ve Vakif
Yatinm®in analizlerine ve tahminlerine dayanmaktadir,

Vakif Yatinm, degerleme calismasindaki analizlerine esas verilerinin dogru ve glivenilir oldugunu,
dzen ve dikkatie sorgulamakta ve aragtirmaktadir, Degerleme kapsaminda kullamlan gegmis yillara ait
finansal bilgiler (ba@imsiz denetimden gecmis finansal tablolar ve dipnatlar) Sirket ydnetiminin
onayindan ve bafimsiz denetim firmasimin goriisinden gecmis olup gitvenilic bir kaynak oldugu
varsayilmistir. Tarafimiza sunulan bilgi ve belgelerin dofru ve eksiksiz oldugu konusunda makul dikkat
ve dzen ghsterilmiz ve bunun sonucunda, sunulan bilgi ve belgelerin dogru oldugu, ticari ve hubuki
olarak gizli ve beklenmedik herhangi bir durum veya engelin olmadi@ varsayilms ve bu cerceveds
bilgl ve belgelerin dogrulugu ayrnca denetlenmemistir.
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Vakif Yaunm tarafindan projeksiyon dénemine ait verilerin olusturulmasinda, irket’in gecmis faaliyet
ve (inansal sonuglan ile gelecek yillara iliskin beklentiler! dikkate alinmmgtir. Vakif Yatinm olarak,
Sirket'in gecmis finansal performans da dikkate alinarak projeksiyonlarda kullamlan varsayimiar
miimkiin oldufunca muhafazakar bir bakis agisiyla degerlendirilmistir,

Elde edilen bilgilerin objektif ve baBimsiz bir sekilde sorgulanmas sonucunda olusturulan ve makul
olduklan disiniilen verilere gire hazirtanan bu raporda, verilerin benimsenmesinde gosterilen dzene
ragmen, sartlar ve olaylann beklenildii gibl gelismemesl ve gelecekte yasanabilecek olumsuz
gelismeler dolayisiyla Sirket degerinin dngoriilen sekilde olusmamasi halinde Vakf Yatinm ve
cahisanlan hichir sekilde sorumlu olmayacaktir.

R WL 92 P6A A8
T A GE e - SHC0T




1. Sirket ve Faaliyetleri Hakkinda Bilgiler
2.1. Sermaye ve Ortakhk Yapis1

=il 1: Ortakhk Yapis)

Ortaklik Yapisi Pay Yiizdesi Pay Tutar
Mehmet KAYBAL ®a0 40,000,000
Selma KAYBAL %3 2,300,000
Sener KOKEN %5 7.500.000
Sinan KAYBAL %3 1.500.000
Kerem KAYBAL %5 2,500,000
_Toplam sermaye %100 50.000.000
Kaymak: Sirket ———

2.2, Faaliyetlere iliskin Bilgiler

jirket; insaat, agrega (retimi, endiistriyel iiretim ve madencilik endistrilerinin ihtivaci olan betan
santralleri ile kirma eleme ve madencilik ekipmanlanmn pazarlamas:, tasanm, imalati, montaji ve
sahis sonrasi hizmetlerini gerceklestirmektedir, Bu dretimleri gerceklestirmek icin gerekli makine,
techizat, hammadde, mamul ve yan mamullerin ithalat, ihracat, alim ve satimi faaliyetlerini de
yerine getirmektedir. Ayrica, Sirket Grettigi Orlinlerin sabis sonrasi hlzmetler kapsaminda saha
Kurulumiarimn yapiimasi, devreye alinmasi, saha test hizmetlerinin verilmesi, ariza, bakim ve onanm
hizmetlerini vermektedir,

Ana Uriin Kategorileri ve Diger Faaliyetler

yirket, iki ana riin grubunda faaliyet gosteren endiistriyel tesis ve ekipman lreticisidir, Bu faaliyet
alanlary;

1. Beton santraller] ve
2, Kirma eleme tesis ve ekipmanlandir,

Sitket'in amag ve konusu faaliyet alanlan kapsamindaki ekipman ve tesislerin  miihendislik
tasanmianm yapmak, yeni Urlin gelistirmek amaciyla Ar-Ge faaliyetleri yiiriitmek, tasarlanan makine
ve ekipmanlann imalatin ve pazarlamasim yapmak, satis sonras: hizmetleri sunmak, tiim sabs ve satis
sonrasi hizmetlerdeki verimi ve kalitesinl artirabilmek adina kururnsal drgiitienmesini gelistirme&tir,
sirket'in ana iriin kategorileri kapsaminda gerceklestirdidi faalivetler iki basbk altinda asafda
sunulmustur,

1- Beton Santraller! ve Ekipmanlar

Beton santralleri, betonun hazirlanmas ve kanstinlmas: igin gereken hammaddeleri (gimento, kum,
agrega, su, katk maddesi vb.) depolayan ve bu hammaddeler istenilen recetelere uygun bigimde
otomasyon destegi sayesinde otomatik olarak dogru oranlarda kangtirarak beton iireten endiistriyel
tesislerdir.

yirketin beton santralleri Griin grubunda; sabit, kompakt, mobil, santive tipi beton santraller {le beton
mikserierl, otomasyon yanhmlan, diger beton santrali ekipmanlian ve beton santrali yedek parca ve
servis hizmetlerinden olugan B alt iiriin/hizmet grubu bulunmaktadir.
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Sabit Beton Santrafler].

Sabit beton santralleri genellikle AVM, hastane kompleksi, baraj, metro projesi gibi biyik Blgekli
Insaat projeleri alamnda faaliyet gosteren yiikleniciler tarafindan tercih edilen veya hazir beton
liretimi ve pazarlamasi yapan ticari igletmelerin kullandids santral tipidir.

yirket sabit beton santralleri baghifiinda lretim kapasitesi saatte 60 fle 200 metrekiip arasinda

degigebilen sabit lriin gruplanmin yam sira &zel kapasitelerde ve donammlarda sabit beton santrali
Uretmektedir,

1.000'in lzerinde sabit beton santrali Gretimi ve kurulumu gerceklestiren Sirket'in diinyada baz
dnemli projeler igin saglami; oldugu sabit beton santrallerine dair referanslar asafidaki gibidir.

High Speed-2 (Hizh Tren Hatti) Projesi (6 tesis)ingiltere
B i"l- S ——

Kaynak: Sirket

Yeni Istanbul Havaliman Insaat Projesi (7 tesis)/Tiirkiye
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Capital Concrete & Brett Ag@regates / Hazir Beton Uretim Tesisi (300 m3/saat kapasitesi ile

ingiltere'de tesislerinden)/ingiltere

Mobil Be ntratler

Maobil beton santralleri genellikle kisa slirede tamamianacak orta dlgekli ingaat projeleri alamnda
faallyet gisteren yiikleniciler tarafindan tercih edilen veya cografi kogullar nedeniyle santiyede
tiretim yapan veya tesis sahas sinirhliklan bulunan hazir beton liretimi ve pazarlamasi yapan ticarl
isletmelerin kullandi@ santral tipidir. Diier beton santrali modellerinin aksine Griinlin Uzerinde
bulunan tekerlekleri sayesinde cekici tir ile karayolunda sevk edilebilmektedir.

Sirket mobil beton santrallerl bashginda retim kapasitesi saatte 30 ile 120 metrekip arasinda
dedisebilen mabil Urliin gruplanmn yam sira &zel donammiar ile konfigiire edilebilen mobil beton
santrali iiretmektedir,

500'n GOzerinde mobil beton santrali Uretimi ve kurulumu  gerceklestiren  Sirket’in  baxn
projeler/sirketler icin saglams oldugu tesislere dair referanslar aga@idaki gibidir.

1] NHL ECE
i Jl-rl.'. rrbin I::TI;-I:}II' .ﬁH A

2aiktzg .1-.1:| Tkl |
7T N " . f 5
I 2 4 at




Riizgar Enerjisi Santrali ingaat Projesi / |skocya

Kaynak: Sirket
B‘-etnn Yol ln;aa.t Prnjm { Romanya
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Insaat Projesi / Nijerya

Kaynak: Sirket

Kompakt Beton Santrallerf

Kompakt beton santralleri genellikle orta/biiyiik Glgekli ingaat projeleri alaminda faallyet géisteren
yikleniciler tarafindan tercih edilen veya tesis sahasi simrliliklan bulunan prekast yapi elemam
treticiteri ile hazir beton Gretimi ve pazariamasi yapan ticari isletmelerin kullandif santral tipidir.
Bu santraller dzellikle konteyner tagimacibi@ina uygun tasarimi ile nakliye avantaj saglarken daha dar
sahalarda kurulup cabisabilme Imkam saglar.

yirket kompakt beton santralleri bashginda (retim kapasitesi saatte 30 ile 120 metrekiip arasinda
degigebilen kompakt lirlin gruplanmin yam sira Gzel donammlar ile konfigiire edilebilen kompakt betan
santrali Uretmektedir.

300%Un Uzerinde kompakt beton santrali dretimi ve kurulumu gergeklestiren Sirket'ln baz
projeler/sirketler igin kullamlan referans santralleri asagidaki gibidir,

ABD Bilyiikelgilik Kompleks! ingaat Projesi / Meksika

Kaynak: Sirket n
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Hazir Beton Uretim Tesisi / Belgika

Kaynak: Sirket
Hazir Beton Uretim Teslsi / Belgika
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pi Elemanian Uretim Tesisi / Tlirkiye

Kaynak: Sirket

Prekast Yapi Elemanlan Uretim Tesisi / Nikaragua
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Beton Mikserler]

jirket, beton santrallerinin en Gnemli bilesenlerinden olan ve beton hammaddelerinl kangtirma
amactyla kullamilan beton mikserlerinin mihendisligi ve lretimini de tamamiyla kendi biinyesinde
iretmektedir. Bu Uriinler gerek kendi lrettidi beton santrallerinde kullamimakta gerekse farkh beton
santrall breticileri tarafindan da kullamlabiimektedir. Sirket'in beton mikserlerini kendi iiretmekte
olmasi, Sirket'in Uretim sirecinde 3. kisilere oflan ba@imbil@im azaltmakta, Oriinlerin teknolojik
gelismelere paralel olarak jirket Kaynaklan ile revizyonlannin sdireklili§ini saglamakta, pazardaki
diger firmalar ile uwyumlu olmas) nedenlyle de tek basina ekipman clarak satis imkdmn da Sniind
agmaktadr,

pirket; tek milll, ¢ift milli, planet ve pan mikser olmak (zere dirt farkl tirde beton mikserini farkl
kapasitelerde retip pazarlamaktadir.

Diger Beton Santral Eklpmaniars

sirket, beton santrallesinde kullamlan alt bilesenlerin dnemii bir kisrmmin miihendisligi ve Gretimind
de kendi biinyesinde gerceklestirmektedir, Bunker, beton geri donisslim, agrega besleme sistemleri,
fiber besleme sistemi dretim gibi difer beton santral ekipmanlar bashiginda degerlendirilebilir,
Firket'in beton mikserlerini kendisinin Uretmesi, lretim siirecinde 3. kisilere olan bagimbitigim
azaltmakta, Urtinlerin teknolojik gelismelere paralel olarak sirket kaynaklan ile revizyonlarimn
stirekliligini saglamakta, pazardaki diger firmalar ile uyumlu olmas: nedeniyle de tek basina ekipman
olarak sati3 imkamn da Gniind agmaktadir.

santral Dtomasyon Yazihmilar:

§irket, beton santrallerinin otomasyon yamhmianm da kendi blinyesindeki yazilim ekibi ile Greterek
bunu gerek kendi kullandigr tesislerde gerekse de farkll santrallerin yenilenmesi veya yeni
kurulumlarinda kullamlmak iizere pazarlamaktadir. Tamarmm kendi imkanlan fle gelistirdidi bir
yazihim olmas sebebiyle lrin gamina eklenen yeni modellerde ya da eski modellerin
gincellenmesinde sirkete avanta] saglamaktadir.
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Beton Santrali Yedek Porca ve Satis Sonrasi Hizmetler

Sirket, kurdugu ve tsletmeye aldidi tesisler ile kendisinin kurulumunu yapmadi@i tesislere vinelik
yedek parca temini ve pazarlamas: yaparak bu alanda farkh ilkelerde satiy sonrasi hizmetler ag
alusturmay da amaclamaktadir. Sirket bu faaliyetler ile mister] memnuniyetini amaclamakta ve
girmis oldugu pazarlarda kalicth@m hedeflemektedir.

- Kirma Eleme Tesisler] ve Ekipmanlar

Kirma eleme veya mineral isleme makineleri/teslsleri olarak adlandinlan ekipmanlar; madencilik, geri
doniisim, agrega iretimi, endlstriyel prosesler gibi birgok sektdre hitap eden makinelerdir.

Slire; malzemenin tesise beslenmesi, farkl olgillerde kinlmasi/Gghtlilmesl, Kinlan malzemelerin
boyutlanna gire ayrilmas: jeleme), gerektiginde malzemelerin yikanmasi (1slak proses) gibi birbirine
eklemlenen bir yapidadir,

Kirma eleme tesislerinin odak hedef kitlesi kayag, cevher ve mineral isleme agsindan dirt bastikta
toplanabitir,

» Ingaat sektdrinde beton ve asfalt Uretiminde kullamlan temel bilesen olan agrega (larma tas/cakil)
Ureten ve halk dilinde tas ocag, konkastr tesisl olarak da adlandinilan agrega iiretim endiistrisi ve bu
alandaki isletmeler,

« Yilontr ve diger malzemelerin kinlip islenmasi ile tekrar dretimde kullanmilablleceak hammaddeye
dondsturen veya daha kolay bertaraf edilebilmesi amacyla faaliyet gisteren geri déniisim
endistrisinde faalivet gisteren sletmeler,

= Maden cevherlerinin gikanlmasi ve islenmesi alaminda faallyet ghsteren isletmeler (altn, bakir
madenleri/isleme tesisleri, ¢inka izabe tesisleri vb),

» Cam ve seramik reticileri, kimya ve boya endistrileri vb,

irma eleme tesislerinin verimliliginin artinlmas: ve elde edilen nihai iriinlerin kalitesinin artinlmas:
igin tesisterin projelendirilmesd, isienecek malzemenin jeolojik ve yamisal dzelliklerine uygun makine
ve ekipmanlanin segimi ve tesisin projeye uygun kurularak devreye alinmas Gnembidir.

Hirket; kirma, eleme ve islak proses alamnda tesis tasanmi, ekipman Uretiml, tesis devreye alma,
personel egitimler], ekipman ve hizmet pazarlamas, satiz sonras servis hizmetlerinde tiiketicinin
ihtiyaclanm kargilama konusunda calismaktadir,

sirket’in kirma eleme Urin grubunda; kincilar, besleyicller, elekler, 1slak proses ekipmanlan, mobil
tesisler, komple tesisler, diger tesis ekipmanlan ve kirma eleme yedek parca ve servis hizmetlerinden
olusan 8 alt Urim/hizmet grubu bulunmaktadir,

Kirrcrlar

Hincilar; islenen malzemeleri istenilen tane boyutuna getirmek, malzeme icerisindeki mineralleri

serbestlestirmek ve/veya tazima depolama kolaybdi saglamak igin kullamlan ve mekanik olarak
Urettigi gic ile malzemeleri parcalayan ekipmanlardir.

sirket, lnolar ana bagh@n altinda primer, sekonder veya tersiyer iorma siireclerinde kullamlabilen
farkh kapasitelerde ve dzelliklerde; ceneli linolar, darbeli kinolar, dik milll kirneitar, konik lancilar
ve cekicli kinolar tasariayip, Gretip, pazarlamasim ve kurulumunu gergeklestirmektedir,
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Besleyiciler
Besleyiciler; tesislerde kullamlan kinci, elek, wkayico gibi  ekipmanlara malzemelerin

taginmasini/ aktarilmasim saglayan ekipmanlardir. Islenen malzemenin boyutu, nem ve kil miktan ile
besienen ekipmanin kapasitesi gibi degiskenler nedeniyle farkl tiplerde besleyiciler kullamimaktadir,

2irket; kirma eleme siireclerinde kullamilan farkh kapasite ve Glgiilerde wobbler besleyici, apron
besleyici, titresimli besleyici, banthl besleyici, zgarall besleyicilerl tasarlamakta, iiretmekte,
pazarfamasim ve kurulumunu gergeklestirmektedir,
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Elekler

Kirma/&gitme islemi sonrasinda elde edilen malzemeler farkli fiziksel yapilarda ve boyutlardadir, Bu
malzemelerdeki istenilen boyut simrlan arabgindaki malzemelerin ayiklanmasi, diger malzemelerin
ise ikincil-igiinciil izlemiere aktanimas gerekmektedir. Elek olarak adlandinlan ekipmanlar;
malzemeleri olugturan tanelerin  belirli  apkbkeaki ylizeylerden gecebilme veya gegememe
dzellidinden faydalanarak malzemeleri boyutuna gire ayiklama yapar.

sirket; kirma eleme sireclerinde kullanilan farkl kapasite ve dlgiilerde yatay elek, egimll elek ve
1zgarall elekler] tasarlayip, liretip, pazarlamasim ve kurulumunu gercekiestirmektedir,

P

Islok Proses Ek flart

Islak proses ekipmanian; ingaat, madencilik ve geri kazamm sektirlerinde kirli (kil, silt ve organik
kirlilik} malzemelerin temizienerek ve istenilen Bzelliklere ulasmasi icin kullamlan ekipmanlardr,

Jirket; kirma eleme sireclerinde kullanilan farkh kapasite ve dlgiilerde kum yikama-susuziandirma

tesisl, helezon yikayicilar, kovall yikaywolar tasarlayip, dretip, pazarlamasim ve kurulumuonu
gerceklestirmektedir,
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Mabil Kirma Eleme Tesigleri

sirket; kirma eleme siireclerinde kullamilan farkh Gzellik, kapasite ve olgiilerde mobil kirma eleme

tesisleri tasarlayip, lretme kabiliyetine de sahiptir. Baz mobil krma eleme ekipmanlanimn gorseller
asagidadir.
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Komple Kirma Eleme Tesisleri

sirket; kirma eleme amaciyla kullamlan ve bircok ekipmandan olusan komple tesislerin tasarim,
Uretimi, pazarlamasi, kurulmas), satis sonrasi hizmetlerinin verilmesi konusunda global dlgekte

referanslara sahip bir iireticidir. Sirket’in baz prajeler/sirketler Icin kurdugu komple tesisler
asagidaki gibidir,




Agrega Uretim Tesisl / Rusya

Kaynak: Sirket

Cinko [zabe Tesisi / Tlirkiye
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Demir Cevheri Isleme Tesisi / Tiirkiye

Kaymnak: Sirket

Kirma Eleme Dider Tesis Ekipmaniar:

pirket; kirma eleme tesislerinde kullamlan konveyor, bunker vb, diger yardimao ekipmanlar lle elektrik
aksam ve otomasyon sistemleri dretimlerinl de gerceklestirmektedir,

Kirma Eleme Yedek Pargo ve Satis Sonrasi Hizmetler

yirket, kurdugu ve igletmeye aldii tiim tesisler ile farkl tesislere yonelik yedek parca temini ve
pazariamasi ile bu alanda farkh llkelerde satiz sonrasi hizmetler af olusturmak amaciyla da
faatiyetierini siirdUrmektedir
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Uretim Tesisleri

sirket, liretim faaliyetierini Ankara'da 4 adet, Eskigehir'de 1 adet tesiste olmak (zere 2 farkh cografi
lokasyonda sirdirmekiedir. Bu Oretim tesisler] Sirket tarafindan Meka - 1, Meka - 2, Meka - 3, Meka -
4 ve Meka-Eskigehir fabrikalan olarak isimlendiriimekte olup, detaylanna asagida yer verilmistir,

Meka - 1 Fabrikasi;

8,488 m? kapalr alana sahip Baskent 058 Malikdy Mah. Tayyip Erdodan Bulvan Ho:10 Ankara adresinde
kurulu olup; Gretim kapasites! saatte 60 {le 200 metreklp arasinda degdisebilen sabit beton santralleri,
lretim kapasitesi saatte &0 ile 135 metrekiip arasinda degisebilen mobil beton santralleri, lretim
kapasitesi saatte 30 ile 120 metrekip arasinda degisebilen kompakt beton santralleri ve Szel
donammlar ile konfigiire edilebilen sabit ve mobil beton santralleri Uretmektedir. Bunun yaminda
miisteriterin talep ve ihtiyaclarina gire cesitlenen ve beton santrallerine eklenebilen; beton geri
doniisiim, agrega besleme sistemleri, fiber besleme sistemlerinin de Gretimi bu fabrikada
gerceklestirilmektedir,

Meka - 2 Fabrilas:;

14,776 m2 kapali alana sahip, Baskent 0SB Malikiy Mah. lsmet indnii Cad. Mo: 12 Ankara adresinde
kurulu olup; kirma eleme amaciyla kullamlan ve birgok ekipmandan olusan kemple sabit ve mabil
tesislerin agagida belirtilen bilesenlerinin lretimi bu fabrikada gerceklestirilmektedir.

Farkh kapasitelerde ve dzelliklerde; cenell lanalar, darbeli kincilar ve gekicli kincilar,

* Farkh kapasite ve olgilerde wobbler besleyiciler, apron besteyiciler, titresimli besleyiciter, bantl
besleyiciler, 1zgarali besleyiciler,

» Farkh kapasite ve dlciilerde yatay elek, egimli elek ve rzgarali elekler,

- Fu;:l; F!ulpaﬂte ve dlglilerde kum yikama-susuzlandirma tesisi, helezon wikaywicilar, koval
yikayicilar,

» Farkh Gzellik, kapasite ve diclilerde mobil kirma eleme tesisleri ana bilesenleri,

s Santral Otomasyon Yazilim ve pano imalats;
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pirket, kirma eleme tesisleri ve beton santrallerinin otomasyon yazibmlanm ve motor kontrol
panolarim da kendi biinyesindeki yazilim ve elektrik otomasyon ekibi ile Maka 2 fabrikasinda yer alan
elektrikhane biliminde Uretmektedir. Uretilen kontrol panolanmin yazilim ekibi fle test islemi
yapildiktan sonra ilgili siparige ait kontrol kabinine kurulumu yapilarak sevkiyat yapilmak izere
sevkivat alamina transferi gergeklestirilmaktedir.

Meka - 3 Fabrikass;

4.000 m* kapali alana sahip, Bagkent OSB Malikty Mah. Atatiirk Bulvan No: 13 Ankara adresinde kurulu
olup; sirketin Gretip kurulumunu gergeklestirdigi tiim tesisler jle farkll imalatcilann tesislerine yonelik
yedek parca temin ve dretim faallyetleri bu fabrikada yiritilmektedir, Aynca sevkivata hazr
paketlenmi; beton santrali ve kirma eleme ekipmanlannin depo ve sevkiyati icin de kullamimaktadir.

Meka - 4 Fabrikasy

10.000 m* kapali alana sahip, Bagkent 0SB Maliktiy Mah. Baskent Bulvary No: 4 Ankara adresinde kurulu
olup; Sirket'in dretip kurulumunu gerceklestirdigi tiim tesislerine yonelik ana saseler, bunkerler,
aktarma bantlan gibi yanmamul Grinlerin tretimi yaprimaya baglanmistir,

Meka - Eskisehir Fabrikas;

9.200 m? kapah alana sahip, 75. Yil OSB Mahallesi lsmail Kanatli Bulvan Meka Beton Santralleri Blok
No: 14 Eskigehir adresinde kurulu olup; iiretim kapasites! saatte 30 ile 60 metrekip arasinda
dedisebilen sabit beton santralleri, liretim kapasitesi saatte 30 ile 100 metrekiip arasinda degisebilen
kompakt beton santralleri ve Gzel donammlar ile konfigiire edilebilen beton santralleri
iiretmektedir. §irket santiye tipi beton santralleri bashifinda Uretim kapasites! saatte 10 metrekiip
olan tesis Uretimini Meka Eskisehir fabrikasinda yapmaktadir,

Beton mikserleri Uretimi lle difier beton santral ekipmanlan Uretimini de bu fabrikasinda

gerceklestirmekte; burada Gretilen stz konusu iriinleri Meka- 1 fabrikasinda kendi irettidi beton

santratlerinde ve bundan bagka mevcut tesislerinin yenilenmesi icin kullanmaktadir,
LY
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pirket, kirma eleme tesislerinin, alt bilesenleri olan dik milll king, konik kono, bant konveydr ve
muhtelif celik konstrilksiyonun dretimlerini de bu fabrikada gercekiestirmektedir,
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3. Sektbrel Bilgiler

7irket’in beton santrali lrdn grubundakl driinlerinin kullamer kitlesi yiiklenici/miiteahhitler, hazir
beton Ureticileri ve prekast yap elemantan Ureticileri gibi farkl isletmeler olsalar da bu isletmelerin
ortak hizmet ettigi sektér insaat endlstrisidir, Kirma eleme iiriin grubundaki ekipman ve tesislerinin
oncelikli hedef kitlesi ise agrega {reticileridir; Asfalt ve betonun temel hammaddeler] arasinda yer
alan agrega (kirma tas) halk arasinda tas oca@ veya konkasdr tesisi olarak da bilinen tesislerde
dretilmektedir.

3.1, Tlrkiye ingaat Sektarii

Sirket'in girdi sagladi@ sektdrlerin basinda insaat sektéirll gelmektedir. Asagidaki grafikler (zerinden
de giriilecegi lizere son yillarda dalgal seyir lzleyen insaat sektériiniin GYSH icindeki payinda dilsiis
giiriilse de Insaat sektdril Tlrkiye'de ekonomik aktivitenin en dnemli itici giicterinden biridir,

Sekll 2; GS5YH ve Insaat Sektortl Karsitastirmas

30,0 ——GSYH (Yillik Deg.}* ——insaat Sektorii (Yilbk ded. )
%25,0

%20,0
%15,0
%10,0

%5,0
%0,0
%5,0
%10,0

-&15,0
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2027 2022

*Zincirlenmiy hacim
Kaynak: TUIK

ekil 3: Ingaat Sektorinin G5YH |cindeki Pawn

Yil Ingaat sektdriinlin GSYH igindeki payr
3010 %6,0
2011 %68
2012 %70
03 %74
2014 %73
2015 ) %73
2016 %74
2017 ®7,5
2013 %72
7019 %6,5
2020 %6,0
2021 %5,4
| 2022 %4,7
Keynak: TUIK - -
WA E
Aka
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Insaat sektdriiniin ana girdilerinden birt olan hazir beton sektérii ise, 105 mn mdii bulan iiretimi, G606
hazir beton firmasi ve yurt capinda 1.114 hazr beton iiretim tesisi ile Tlrkiye ekonomis! ve ingaat
sektbri Igin dnemli bir yerdedir (Kaynak: Tirkiye Hazir Beton Birligi). Tlrkiye Hazir Beton Birligi
verilerine gore, 2019 yilinda 77 mn m* diisen hazir beton iiretimi sonrasinda toparfanma egilimine
girerek 2022 yilinda 105 mn m* seviyesine ulasmistir.

ekii 4: Thrkiye Hazr Beton Uretiml {mn m®)

140

120
1

o 107 107 10 i o 05 105
100 g1 23 o5
0 i
6
40
20

2010 1011 2012 2013 2014 2S5 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

(=]

]

Kaynak: Tiirkiye Hazar Beton Birligi

ekil 5: TUrkiye Haznwr Beton Firma ve Uretim Tesisi Sayis

il Hazir Beton Ureten Firma Sayisi Hazir Beton Uretim Tesisl
2010 500 900
2011 520 a45
2012 G410 980
2013 5E0 1.040
2014 5RO 1.040
2015 621 1.008
2016 . 570 1.120
2017 540 1.184
2018 495 1.100
2019 450 a00
2020 542 1.032
2021 a00 1.106
2022 606 1.114

Kaynak: Tirkiye Haor Beton Birligi
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Sirket"in girdl saglach@ bir difer sekttr agrega Gretim sektoriidiir, Beton dretiminde kullamian kum,
cakul, kirmatas gibi malzemelerin genel adh agregadir. Beton iginde hacimsel olarak %60-75 civaninda
yer isgal eden agrega onemli bir bilesendir. Tirkiye'nin son bes yillik agrega lretimi agaBidaki tabloda
gisterilmekiedir,

kil 6: Tlrklye Agrega Uretiml (mn ton)

¥l Tiirkiye Agrega Uretimi (mn ton)
2018 450
2019 _ 225
| 270
2021 300
2022 300 (tahmini)

Kaynak: Turkiye Hozir Beton Birligi 2022 il Hazir Beton Sekidr Raporu
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4. Finansal Veriler
4.1. Bilanco

sirket’in dzel bagimsiz denetimden ge¢mis bilanco kalemieri asagida yer almaktadir.

Denetimden  Denetimden  Denetimden  Denetimden
MLARCO (T1) Gegmis Gegmis Gegmis Grgmi
WARLIKLAR 3.Ara. 20 I Ara. 21 3Ara 22 30.Haz 23
Danen Yarhiklar
Makit we Makit Benzerler 13,219,805 #5.133.671 TO.0-9.010 TO.537.414
Finansal Yatrsniar 101 00 140_738
Theard Alacakiar
= |l1§H.lII Taraflandan Ticasl Macakiar 74504 1.194.048 1Dk T68 1,099,344
|H",ih-‘i1l Cimiayan Tarafiardan Ticarl Alacaslar 12,979,149 6. 437.550 Gl B24.012 B 218,742
Dider Alacakiar
- |Ligkilf Taraflardan Diger Alacaklar s 105,887 &5 678661 B4, 462668
- ||1§H.1II Oimayan Tarafiardsn Diger Macaklar 9. T8Z16 12.585.619 o). 541,551 40 533,640
Stoldar T1_B37.622 119,856,493 232430, 108 150,205,577
Pegin Odenmis Giderler 7.575.753 27,100,653 12.885.015 46.505.216
Carl Dénem Yergisivie igili Yarbklar E10. 779
Diger Donen Yariddlar T26. 124 1.724.433 1.271.541 12.120.457
Taplam Ddnen Var|klar 138.245.373 234.338.556 S0O8.&4B6.1B6 TI0.8524. 574
Duwran Varliklar
Diger Alacaklar
- Ilighiili Dimayan Taraflardan Diger Aacaklar 55936 75,258 453,185 12,734
Finansal Yatwnmlar 6,817 16617 26,617 2517
Yabwrim Amach Gayrimenkudler 45953, 440 4.953,440 445,000 £33, 443
Maddi Duran Varliklar 30.207.0%9 37.88%.857 &1.814.870 7H.O38.750
Maddi Olmayan Duran Varl&lar 2.337. 143 7130, 818 13.273.037 T4 421,716
Ertetenimiy Vergi Varlids 17,384, 45% 12,184,037 14.783. 6% 11.063. 445
Toplam Duran Varhklar 54,068,754 T1.460.067 $0.796.387  115.157.307
TOPLAM VARLIRLAR 193114067 306,798,823  599,481.573  B35.981.883
T Denetimden  Denetimden  Denetimden  Denetimden
Gegrniz Gegimiz Gepmiz T
HAYHAKLAR 31, Ara. 10 In.ara I I1.Ara. il 30.Haz.13
Hiza Vadell Yiklmililkiar
Hisa Wadeli Borglanmalar 145,700 10,910,558 20,197 147 128,373
Uzum Yadeli Barclanmalann Ksa Vadeli Emmlan 15, 367088 B.650. T44 B.741.794 7E. 156,931
Ticari Bargiar
- Nighili Olmayan Taraflara Theari Barciar B4, 900, 557 94,407,258 191,448,357 305,231,685
Dijer Borclar
bikskili Tarafiara Mifer Borglar 6,154,051 12,768,380 101 .05
liigkiti Gtmayan Taraflara Diger Borgiar 32754 12,401 38_Bd 78.200
Calpanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Barglar 1,085,111 4,568, 882 11,766,358 18.686_060
Ertelenmiy Gelirler 41,784,938 B4 BT ¥ 140, 700578 190.135. 740
Dianem Bari Vergi Yikdimldlign 158.504 4,743 3,146,745 3.0%0.410
Ksa Vadell Rarsdiklar
- Galsanlara Saglanan Faydalara [igkin Kisa Yaded 01386 .

Kargiliklar




Dier Kisa Vadeli Karsilidar B61494  LISEAZ0 363002 227010
Dier ka Vadel] Yokinliikler 438998 19,767 199,471 671.978
Toplam Kisa Vadell Yukiim|Ullikier 133952183 218.402.691  384.100.478  605.672.494
Uzun Vadell Yiikimlijikler
Uzun Yadell Borglanmatar §.756.013 L.014,288 14177276 24,516,354
Uzun Vadeli Kargliiar
s AR SN RO A i Yl TARBSH  1DSIETE  I5.066691 1745048
Toptam Uzun Vadel Yilkiimbilikier 17.224.564 11543159 39,343.967  41,669.846
OTRAYHAKLAR
Odenmis Sarmays 12.000.000 18,000,000 50,000,000 50,000,000
Kardan ayrslmis kesitlanmis yedekler = 2 2.148.567  317.692.355
Har yeya Lararda Yeniden Ssflandmimayacak Birfemls Diger Rapsaml Gelirier veya Giderler
Kooy Fayda Planlan Yeolden Qlgom Kazancan | 4560 23ms34 1097501 12975033
Gegmits Yillar Rard Lararlan 16, 769072 24.579.550 26.034. 800 8. 205. 651
Met Donemn Han 41,349,052 35.605.3587 108, 770, 262 15.716.660
Toplam Ozkaynakiar 41.%37.420 F.B5L77Y 176.038.728  188.639.543
TOPLAM MAYNAKLAR 193,114,167 306,798,623 599,482,573 835,981,883

Kaynak: Ozel badimsiz denetimden gecmiy finansal tablolar

Sirket'in toplam varbiklar 31.12,2020 itibaryla 193.114.167 TL, 31.12.2021 {tibarwla 306.798.623 TL,
31122002 itibaryla 599.482.573 TL ve 30.06.2023 itibanyla 835.981.883 TL'dir. Toplam varliklar
icerisinde agirhg donen varlklar olusturmaktadir, Donen varliklar 31.12,.2020 itibaryla 138.245.373
TL (toplam varlikiar icerisindekl payr %71,6), 31.12.2021 itibaryla 234.338.556 TL (toplam varliklar
icerisindeki payl %76,4), 31.12.2022 itibarryla 508.686.186 TL (toplam varliklar icerisindeki payr %84,9)
ve 30.06.2023 itibanyla 720.824.576 TL (toplam varliklar igerisindeki payr %86,2) olarak
gerceklesmistir. Dinen varbiklar icerisinde ise agirlifii stoklar kalemi olusturmakta olup, 31.12.2020
itibaryla T9.837.622 TL olan stoklar kalemi 30.06.2023 itibanyla 360,205.577 TL seviyesinde
gerceklesmistir. Duran varlklar 31,12, 2020 itibarryla 54.868.794 TL, 31.12,2021 itibanyla 72,460,067
TL, 31.12.20:22 itibaryla 90.796. 387 TL ve 30.06.2021 itibanyla 115,157,307 TL seviyesindedir. Duran
varlikiar igerisinde afirh@ maddi duran varhiklar kalemi olusturmakta olup, 30.06.2023 itibaryla
78,038,750 TL dir.

Sirket'in borcluluk yapisim inceledigimizde toplam finansal borclan 30.06.2023 itibanyla 102.502.058
TL olup, finansal borglarin agrbikh kisem kisa vadeli finansal borglardan olusmaktadir (30.06.2023
itibaryla kisa vadeli finansal borglann toplam finansal barclar icerisindeki payvi %76, 4 seviyvesindeadir),
30.06.2023 itibanyla Sirket’in 31.833.906 TL net borc pozisyonu bulunmaktadir.

ekil 87 Sirket Finansal Borgluluk Yapis:

Finanzal Borgluluk (TL} 31, Ara, 30 31 Ara. 2 31, Ara 1Y 10, Haz. 13
Fimarsal borglar taplam 25,168,821 11.5731.588 43.116.239 102.502.034

Hisa vadell finansal borglar 15.312.788 19.561.302 28,938,943 TA 285,704

Lizuin vadell Mnamsal borglar 0.756.013 1,012,284 14,177,274 24,206,354
Hakil, v nakie benzerlan 23,219,405 45,513,673 F0.049.000 0527414
Finansal yatarimlar 0 i 100, 140.738
Hat borg 1.049.215 -23.760.085 -27. 032,771 11,833,904
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4.1. Gelir Tablosu
sirket’in dzel bagimsiz denetimden gegmis gelir tablosu kalemleri asaguda yer almaktadir,

Skl o: Siks

Denetimden Denetimden Denetimden Denetimdan Denetimden

Gegmis Gegmis Gegmiz Gegmis Gegmig

GELIR TABLOSU (TL) 1020 2011 2012 BAZ2 BAZ3
Hasilaz 206 174,190 353,607,765 MT.665.743 291, %02 418 #83.118.178
Satigiarn Matiyeti i) 147 497.285 267.894.828  -555.613.252| -223.950.721  -3B6. 104,678
Briit Kar 58,626,905 B, 712,934 161.051.491 67.949. 695 97.013.500
Pazarfama Giderler! (-} -7.204, 895 V4,038, 732 -bh. AT 04 -8.%55_ 184 17,389,415
Aragtrmia ve Gelgtinme Giderlerd 3. 761,195 A8 T4 58, 357 -510 478 508 603
Genel Yonetim Giderlerd |-) 12,465,170 19,038, 7 5176451 -15.383. 146 -41,339, 595
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirier 48.&91,923 107,504,188 144.733.018 79651568 183.105.542
ot Dner S0.297.469  1ZLEZTEE  -166.094.587 | 944910040  -200,347.569
Faalhyet Kan 34.590.09% 36,185,117 &1, 347 4710 17,244,411 19, 540,841
Yatirem Faaliyetierinden Gatirlar 1,414,244 1,042,996 75.291.452 §92.334 18.650.118
::_"'E’;::"é‘_fm Drces] 18,004,343 37.228.113  136.636.862 | 17.936.747  38.190.977
Finansman Giderd (] 5,065,448 2.691.762 5,446, 968 2,181,536 7,885,617
Vergl Onicesi Kari 11,938,695 34,536,301 151.191.694 15.753. 211 30,305,360
Vergl Gelir/[Gider() B.410. 357 1,069,034 <12 411.631 -5, 443,998 -14.588, 700
< Dignem Vergi Gelir/ |Gideri) G499 -3.408.033 -1 775.066 -1.562.507 -10, 354, (]
- Ertelenmis Yergl Gelir/ {Giderl) 9,381,856 4,477,049 9,646,566 -2.881,4%1 4,734,640
Ddnem Met Kan 41.349_053 35,405, 347 108,770, 162 20,309.213 15. 716,660

Kaynak: Jzel badimsiz denetimden geqmiy finansal tabiolar

Sirket'in hasilat 2020 yilinda 206,124,190 TL, 2021 yhinda 353.607.766 TL, 2022 yihinda 717.665.743
TL ve 6A23 dineminde 483.118.178 TL seviyesinde gerceklesmistir. Hasilat i) beton santralleri ve
ekipman satislan, ii) lnrma eleme tesisleri satislan, iii) yedek parca satislan ve v) difer satislardan
olusmakta olup, agrlikh kismi ihracat gelirlerinden meydana gelmektedir. lhracatin toplam briit
satiglar icerisindeki pay 2020 yibinda %387 ,4, 2021 yibinda %89, 5, 2022 vilinda %88, 7 ve 6A23 doneminde
B0, 9 seviyesinde gerceklesmistir,

i 10; Segmentlere Gore Hasilat Kirihms [TL)

Hasalat [TL) 1030 2021 1023 bAZD BAL3
Beton santralleri ve ekipman satlan 85,785, 115 185,119,470 346.317.398 154.061.006  287.403,363
tirma eleme testsler sabglan 84,913,930 126,965,697 269 234 T332 101598771 151337 675
Yedeh parca satisian 1789210 15,969 014 63, 234 545 10 4568105 43,984, 283
Diger 17,554,193 14,158,554 19.493.11% 5.853.8M1 1.282.444
Brilt satyglar 16 145.939 355.262.735 T1E.279.7TR4 291 981,773 488,907 .Te8

Kaynok: Uzel bafamsiz denetimden gegmis finansal tabloior
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Hasalat (TL) 2020 021 FLF T ball GAld
Yurt Igh satglar 15-???”.453 223,711 B0,BAT, 3178 15,522,654 110,780,847
Yurt chg satltﬂa-r 180, 168, 485 J18.03% 004 537,397 454 ITE. 459,119 372125918
Briit satyylar 206,145.939 355,262,735  TIA.179.784  291.981.773 483.907.765
Satrgtan fadeler (| 16,844 1,631,844 568, 802 -77,455 -783.618
Eal'r;lm isontolar (<1 -4.90% 23,115 -15.219 -1,900 -5 06T
et satrgiar 206,124.1%0  381,607.766  TI7.665.743  2191.902.418 483,118,178

Wynok: Ozsl bagemers denelimden gqegmig finansal tablolor
ekil 12: Satislarin Mallyeti

Satiglaram maliyeti [TL)

2020 2021 23 BALE BA2E
Ik madde malzeme gidert 127.003.974 728,984,308 483.149.795 170.991.040  334.721.599
[kt ISCIkk gideri 15. 4% 694 23.189.513 &9_138.715 19.141.918 248771441
(senel Lretim glderd 9,327 062 V4. 585 061 40,533,887 12,784,450 i, 542, TG
Amortisman ve [tla paylan 1.599.589 1.781.254 1347 86l 1. 260,451 3444540
¥ar mamullerdeki degiyim 15,914,725 8.650.726 53,341,290 2186758 36876311
Mamullende) d!i'q:lm 1,459,773 .67 5. 507 16,649 10,128,234 §8.030.583
Satilan mamul maliysti 136,052,821  I53.244.400  S41.885,169 |  292.0%9.41%  361.800.711
Satilan ticarl mal maliyeti 11,444,464 14,850,425 11.748.083 11,893,308 14.303.967
Toplam satiglarm malbpeti 147,497,285  I67.804.828  S85.413.282| 223952723 384,104,678

Maynak: Jrel bafimsz denetimden gecmis finansal toblolar

il 13: Faalivet Giderler! (TL)

Faaliyet Giderber] (TL} 2020 Firy ] _a0EE ) AL LT E]
Genel yinetim giderlerd 2. 445,170 18.035. 17 51,736,451 15,383,148 42.339.595
Pazarlama glderier| 7204595 14,038,732 26, 64704 &.955, 184 17,389,415
Arastirma ve pelistirme glderier 2.781.195 TI8.774 969,357 519,478 501,602
Esas faalivetlerden kur fark gelirler 45,604, F6 105,694,834 135,450,899 73.158.955 174.813.691
Esa faallyetlerden hur fark) giderier] £3.192.277 120,948,775 15‘15_1_1__”‘1 ___91.?1!5.313 19928097
Faaliyet giderleri 26.019.251  49.057.712 104381914 |  45.325.671  84.705.838

Kaynak: Ozel bagimsiz denetimden gegmis finansal tobioiar

Operasyonel karbiligh inceledigimizde ise, 2020 yilinda 34,985.969 TL FAVOK yaratan Sirket (FAVOK
marfi %17,0), 2021 yilinda 39,906,811 TL (FAVOK marj1 %11,3) ve 2022 yilinda 62.876.638 TL (FAVOK
marjt %8,8) FAVOK kaydetmistir, 6423 déineminde fse Sirket'in FAVOK'U bir Gncekd yilin aym dinemine
giire %29 gerilerken, FAVOK marji %8,5'ten %3,6'va dismistir. Sirket 2020 yilinda 41,349,052 TL,
2021 yilinda 35.605.387 TL, 2022 yilinda 108.770.262 TL net dénem kan kaydetmis olup, 6AZ3
doneminde net dinem kan bir énceki yhin aym donemine gire %22, 6 diisiisle 15.716.660 TL almustur.

kil 13: Operasyonel Karhhk

Dperasyonel kishlik (TL)

1010 021 2011 GAZT A2
Briit ks 58,624,505 B5.712.938 162082451 BF49.695  97.013.500
Brilt kdr marfi 18,45 4,78 11,65 73,5 0,15
P 12,607,654 16,455,104 5T.AT0.5TT 12.624.024  12.307.682
FYEIR marfi 15,8% 10, 4% 8,05 7.0% 1.5%
FaNIR® 14,085,549 19,906, 811 B2 BTR.A38 4810989 17626249
FANTIK miarfs 17,0% 11, 5% 8,84 B5% 3,.6%

“FAVDR heseplamasing esos foaliyetierden difer gellrler/giderier aftmda yer alan kur forks gefirie/ giderler] dahilair.
Koynok; drel bofimsz denetimden pepmip finansal fablofar
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piil 13: FAVOK Hesaplamas:

o 2020 2021 2022 6A22 6A13
Hasvat 06.124.190 353607766 T17.665,743 91.902.418  4B3 118178
Satislarin Mallyeti () -147 497285  -167.B94.828 -5%5.513.252 -IE1952,721  2E.104.678
Birist Kar 58.626, 905 05,712,938 T&E.052.491 &7, 54%, 695 7.0 3500
Pazariama Giderier! |-} 1.104.895  -14.038.732 26547, 704 0,955 184 -17.389.415
Arastirma ve Gelstiome Giderleri () L.T61.195 -T28, 774 B 15T 529475 501,802
Genel Yonetim Giderleri {-) AL485170 19,038,717 51 _TPE.451 15383146 -42.339.595
Esas faaliyetierden kur farks gelirier 5604, 206 105,654,235 135.480.899 TA.250.955 174 813691
Esas faalbyetierden Kur farks giderion (<) AFN9LIIT 120948, 725 160,519, 30 HLTIBEIE  -199,288.917
FVOK 32_607.654 16,655, 224 57.600.577 12.624.024 132,307 641
Amartisman gid. EATRIIG  3.251.585 5,206 061 2186, 545 5. 318.587
FAVOK 34.985.969 30,004,811 62,876,638 T4 EB10.988 17,626,249
FANOH marji 17,08 11, 3% B, B 8.5% 3.6%

Kaynak: (zel hafimsrr denefimden gegmis finonsal fablolor
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5. Dederleme
5.1, Degerleme Yintemleri

Isbu Fiyat Tespit Raporu’nun hazirlanmas: kapsaminda Uluslararas) Degerleme Standartlan (UDS) 105
Degerleme Yaklasimlan ve Yontemleri'nde belirtilen temel degerleme yvaklagimlarnimn tamami dikkate
alinmistir, 56z konusu temel dederleme vaklasimlar asadida yer almaktadir.

= Pazar Yaklagim: UDS 105 Degerleme Yaklagimlan ve Ydntemleri'nin 20.1. maddesi uyarinca
pazar yaklasim varhi@in, fiyat bilgisi elde edilebilir olan aym veya karsilastinlabilir (benzer)
varliklarla karsilastiriimas suretiyle gosterge niteligindeki degerin belirlendigi yaklasimi ifade
eder.

s Gelir Yaklagimi: UD5S 105 Dederleme Yaklasimlan ve Yontemleri'nin 40,1, maddesi uyaninca
gelir yaklagimi, gosterge nitelifindeki dederin, gelecekteki nakit akislarimin tek bir cari degere
dinistlriimesi ile belirlenmesini saglar. Gelir yaklagiminda varb@n degeri, variik tarafindan
yaratilan gelirlerin, nakit akislanmn veya maliyet tasarruflanmin bugiinkii degerine
dayamlarak tespit edilir,

»  Maliyet Yaklagimi; UDS 105 Degerleme Yaklasimian ve Yontemleri'nin 60.1. maddesi uyannca
malfyet yaklagimi, bir alomin, gereksiz kiilfet doguran zaman, elverissizlik, risk gibi etkenler
56z konusu olmadikca, belli bir varbik icin, ister sabwn alma, isterse yapim yoliuyla edinilmis
olsun, kendisine esit faydaya sahip baska bir varbi elde etme maliyetinden daha fazla Gdeme
yapmayacafi ekonomik ilkesinin uygulanmasiyla gosterge nitelifindekl deferin belirlendigi
yaklagimdir. Bu yaklagimda, bir varh@in carl {kame maliyetinin veya yeniden dretim
maliyetinin hesaplanmasi ve flziksel bozulma ve diger bicimlerde gerceklesen tim yipranma
paylanmn disiilmesi suretiyle gisterge nitelifindeki deger belirlenmektedir,

sirket’in kuruluy ddneminde olmamasi ve bir yatinm ortaklhig veya holding sirketi olmamas nedeniyle
Maliyet Yaklazimi dikkate alinmiy ancak deger tespitinde kullamlmamistir. Diger yandan, Sirket
Ozsermaye Degerinin tespitinde piyasa katibmoilan tarafindan sikca kullamlan “Gelir Yaklasimi™ ve
“Pazar Yaklagim" dikkate abmmis ve kullamimestir, UDS 105 Dederleme Yaklasimlar ve Yontemleri"nin
50.1. maddesinde belirtildigi (zere gelir yaklasimimin cok sayida uyegulama yolunun bulunmasina
kargin, gelir yaklagimi kapsarmindaki yintemler fillen gelecekteki nakit tutarlann bugiinkii degere
indirgenmesine dayanmakta olup, Sirket deferlemesinde “Gelir Yaklasim™ kapsaminda Indirgenmis
Makit Akimlan (INA) yonteml kullamimistir. Halka acik sirketiere yatinm yapan yatinmaoilar tarafindan
sikca kullamilan bir vaklanim olmas) nedeniyle deger tespitinde "Pazar Yaklasimi™ bir diger yontem
olarak kullamilmis, bu kapsamda “Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi® [Carpan Analizi) dikkate
alinmigtir.,

5.1.1. Indirgenmis Nakit Akimlan (INA) Yéntemi

IMA yinetimi kapsaminda Sirket igin 2023-2028 dénemine ait (“Projeksiyon Dénemni™) nakit akimlan
tahmin edilmeye caligilmistir. Sirket Griin fiyatlamalanmin ABD Dodan bazinda yapilmas: ve Sirket
hammadde maliyetlerinin agirtikll olarak ABD Dolan bazinda olmas sonucunda Sirket finansallannin
ABD Dolan’na hassasiyetinin yitksek olmas nedeniyle INA degerlemesi ABD Dolan bazinda yapilmestir,

5.1.1.1. Projeksiyonlar
5.1.1.1.2.  Met Satis Gelirleri Projeksiyonu

Sirket net satiy gelirlerinin projeksivonu kapsaminda, Uriin bazinda sabis miktarlan ve ortalama birim
satiy fiyatlan tahmin edilmistir. Uriinler bazinda satis adetlerinin tahmininde Sirket Sngdrillerinden
yararlanilrms olup, tahminlere asagidaki tabloda yer verilmistir. Sirketin sattid Grinler ana Griin grubu
bazinda beton santrall ve kirma eleme tesis] olmak Uzere ki ana gruba aynilmaktadir. Her iki ana grup
da farklh alt segmentler ve bu segmentler icinde de Szelliklerl ve satis fivatlan misterinin ihtivac ve
taleplerine gore farkl revizeler iceren ve Farkli satis fivatlan olan Grinler bulunmaktadir. Bu nedenle
cabsmamizda kullamlan Sirket'in toplam satis adetlerinin tespitinde, Gnceki donemlerde yapilan
satislann ana Griin gruplan itibariyle toplam adetleri dikkate alinmmgtir, Ortalama birim fiyatlar ise
her yil ABD TUFE enflasyonu dodrultusunda artintarak tahmin edilmistir,
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Has:lat (USD) 29,383,764 39.690.620 43.271.776  56.541.407 72.764.016 86,667,382 101.460.879 112.597.384 118.694.462
Beton santraller] ve ekipman satislan 12.219.070  20.779.814 Z0.881.B69  27.130.4B4  34.166.216 19.804.305  45.361.740 49.836.104  52.223.589
i 155 151 148 185 227 258 18% 3 320
Tk san il 67 115 125 161 202 212 261 282 289
Ekipman a8 3% 3 24 25 27 28 29 31
Qrtalama birim saty: fiyat (USD) 78,897 137.615  141.094 146,879 150.551  154.013 157,093 160.235 143,440
MM meme tesislen salglan 12.104.794  14.251.235 16,232,950  21.376.603 27.936.549 33.866.221  39.379.641  43.179.777  44.483.806
Sati adet 225 303 412 521 665 787 898 965 975
Ortalama birim satyg fiyat (USD) 53.799 47.034 39,400 41,016 42.041 43.008 43.868 44,746 45,641
Tedek parca satiglan 2.550.545  3.251.620 3.812.738 5.546.445  B.120.405 10,397.569 14,068,225  16.877.206  19.228.683
Diger 2502415 1.503.713 2381244 L4787 1540.847 2599287 2650172  L704.298 2,755,384
Kaynak: Yok Yatirim
IET :'L: E-, |-I| ! EH:D.E-E;EHLEH -
ey
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5.1.1.1.3. 5atiglarin Maliyeti ve Faaliyet Giderleri Projeksiyonu

Sirket"in satiglarin malfyetinin hasilata oram 2020-2022 déneminde ortalama %74,9 seviyesinde olup,
2023-2028 doneminde (“Projeksiyon Donemi”) ortalama 79,4 seviyesinde gerceklesecedi tahmin
edilmektedir, Faaliyet giderlerinin hasilata oram lse 2020-2022 déneminde ortalama %10,5 olup,
Projeksiyon Danemi'nde ortalama %9.4 seviyesinde gerceklesecedi tahmin edilmektedir,

sabizlann maliyeti ve faaliyet giderlerine iliskin projeksiyoniara asagidaki tabloda yer verifmektedir.

HIATT 20207
Satrlarn

maliet| 21026207 0059797 313,500,794  47.166.561 S59.485.391 &0.434 518  TO.SG0.7E0  B6.436.361 B9.501.112
Sahislan oram 71.6% 75, B% 7745 A14% H1.8% 80, 1% 78, 5% T 9% TE.4E
Faaliyet gid. 1097609 L4035 4 7E4.030 5660854  A790.47% 7915362 9.130.992 10.285.071  11.324.952
Satiglorg orani 10.9% 9.8% 1, % 10, 0% 9,.3% 2,1% 0% ] 7,54

Kaynak: Yo Yatemm
5.1.1.1.4. Net Isletme Sermayesi Projeksiyonu

pirket’in net izletme sermayesinin hasilata oram 2020-2022 déneminde ortalama %12,6 seviyesinde
gerceklesmis olup, Projeksiyon Dinemi'nde de %12,6 seviyesinde gerceklesecegi tahmin edilmektedir.
Met isletme sermayesine iliskin tahminlere asafidaki tabloda yer verilmektedir.

LiSD 2000 2031 PALE; 10I3T AT 025T 107&T I0ETIT 0T8T
Het fjlatme sermayesi 431,559 3082372 S.707.044 T.46.713 9.197.242 10.9%4.602 12.824.474 14232108 15.002.768
_Satiglora oram 14,7% 10.0% 13,35 12,6% 12,68 12,6% 12,6% 12,6% 12,6%
Kaynak: Wataf Tatirum '
5.1.1.1.5. Yatinnm Harcamalan Projeksiyonu

pirket’in yatinm harcamalanmin hasilata oram 2020-2022 déneminde ortalama %4,2 sevivesinde olup,
Projeksiyon Dinemi'nde de ortalama 4,2 seviyesinde gerceklesecegdi tahmin edilmektedir, Yatinm
harcamalarina iliskin projeksiyonliara asafidaki tabloda yer verilmektedir,

1021 1022 I0L3T Q0T4T I025T 1026T I02TT J02AT
Yatirim
harcamatar -TI6.249  -1.792.917  -2.454.775  LD846.383  -LOV1.071 -31.657.BTE -4BBLISY -4 7SLITE -5.009.811
Sataplong aram - 5% -4, 5% -5,74 4,25 oo I% 4.2% T ] -4,2% 4. 2%

Haynak: Vakrf Yatumm

Ll [RE TS L DELEERLE -'”-.
o i Cad. Farkfiey i
 Busikiy 34320 1A L.
1 Fan: N2
pln g e CEHT I
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5.1.1.1.6. Afrhkh Ortalama Sermaye Maliyeti (ADSM)

LIDS 105 Degerleme Yaklagimian ve Yontemleri'nin 50.29. maddesi uyannca, tahmini nakit akislanm
indirgemek icin kullanmlan oramn, hem paramn raman degerini hem de varli§in nakit akis tiiriiyle ve
gelecekteki faaliyetleriyle ilgili riskleri yansitmasi gerekli gorilmektedir, Bu dogrultuda IMA
galismasinda halka agik sirket yatinmolan tarafindan sikca kullamilan Akl Ortalama Sermaye
Maliveti (A05M) yintemi kullamilmistir, AQSM, "0z sermaye orani x o0z sermaye maliyeti (risksiz faiz
grant + beta = risk primi] + borglanma oram x vergi sonras) borclanma maliveti” seklinde
hesaplanmakta olup, bu hesaplamada kullanilan parametreler asagida yer almaktadir.

*  Risksiz faiz orami: USD bazli INA modeli kapsaminda risksiz faiz oram olarak Tirkive 10 yillik
ABD Dolar cinsi tahvilin getirlsi dikkate alinmigtr. S0z konusu tahwvilin faizi 21.08.2023
itibaryla %8,56 seviyesinde olup, ihtivatilik geregi Projeksivon Ddnemi boyunca %10 olarak
kullamilmigtir,

* Risk primi: Projeksiyon Donemi boyunca risk priminin %3,5 dizeyinde olacagd:
varsayiimaktadir. Bu aran Aswath Damodaran®in paylastid
{https: / fpages. stem. nyu. edu/ -adamodar /) 2022 yili tarihsel gelismis piyasa risk primi olan
53,06 yerine ihtiyathilik geregi 5,5 alinmstir,

« Borclanma maliyeti: Inthyatlilik geredl Sirket'in Projeksiyon Dénem| boyunca risksiz faiz oram
izerinden 5,5 puan borg primi ile borclanacad varsayilmaktadir,

» Dzsermaye Oram: Sirket'in 30.06.2023 itibanyla Gzkaynaklarimin toplam kaynaklarina oram
£11,6 seviyesinde olup, 58z konusu oramin Projeksivon Donemi bovunca sabit kalacad
varsayllmaktadir,

*  Hurumlar vergisi orami: Kurumlar vergisi oram Projeksiyon Donemi boyunca %20 olarak
dikkate alinmistir.

* Beta: Projeksiyon Donemi boyunca Beta katsayisi 1,0 olarak dikkate alinmmastir,

5.1.2, iNA Analizi Sonucu

INA yintemi| kapsaminda Sirket icin Projeksiyon Dinemi'ne iliskin nakit alimlan fle birlikte Devam
Eden Deger tahmind yapilmistir, Projekshyon Donemine alt nakit akimlann buglinkl dederleri toplami
17.618.678 USD olarak tespit edilmistir. Uzun dénem ABD enflasyon hedefi %2 olup, IMA maodeli
kapsaminda Devam Eden Deger Bilyvime oram ihtivathbk geredl %1 abnmistir. Bu dodrultuda, 2171k
Devam Eden Deger Blylme Orami’na gore Devam Eden Deder'in buglnkil dederi 48,753,982 USD olarak
tahmin edilmektedir. Boylece jirket igin toplam Firma Dederi 66,372.660 USD olarak hesaplamrken,
Ozsermaye Dederi 65.139.891 USD olarak tahmin edilmektedir, (zsermaye degerinin 28.09.2023 tarihi
itibaryla 27,3752 seviyesindeki USD/TL kuruna gire TL karsib@y 1.783,217.554 TL'dir.

Projeksiyon dénemi firma degeri (USD) 17.618.678
Devam eden deger bilylime oram 1,0%
Devam eden deger (USD) 93.026.348
Devam eden degerin bugiinkii degeri (USD) 48.753.982
Firma degeri (USD) 6. 372,660
Met borg (30,06, 2023 itibarwyla, UsD) 1.232.76%9
Ozsermaye degeri (USD) 5,139,891
usD/TL® 173752
Gzsermaye Degeri (TL) 1.783.217.554

*Z8.09.2023 tarihi Itibarmyla
Kaynak: Yakif Yatirim
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AGIRLIKLI ORTALAMA SERMAYE MALIYET] (USD)

Risksiz Faiz Cram 10,0% 10,0% 10,0% 10,0% 10,0% 10,0%
Risk Primi 5,9% 3,9% 5,5% 5,5% 5,9% 5,5%
Beta 1,0 1.0 1,0 1,0 1,0 1,0
Ozsermaye Maliveti 15,5% 15,5% 15,5% 15,5% 15,5% 15,5%
Borclanma Maliveti 15,5% 15,5% 15,5% 15,5% 15,5% 15,5%
Barg primi 5,5% 5,5% 5,5% 5,5% 5,9% 5,9%
Kurumlar Vergisi Oram 20,0% 20,0% 20,0% 20,0% 20,0% 20,0%
Vergl Sonrasi Borclanma Mallyeti 12,4% 12,4% 12,4% 12,4% 12,4% 12,4%
Ozsermaye Oram 22.6% 22,6% 12,6% 21,6% 22,6% 22,6%

rhikl Ortalama Sermaye Maliyeti 13,1% 13,1% 13,1% 13,1% 13,1% 13,1%

+ Wakif Yatinim
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INDIRGEMMIS NAKIT AKIMLARI - LSD 20231 2024T 2025T 20267 2027T 2028T
Satis gelirleri (net) 56.541.407 7764016  BE.&6T.B2 101.460.879 112.597.384 118,694,461

Biiyiime 30,7% 28, 7% 19,1% 17,1% 11,0% 5,4%
FVOK 3.713.992 6,479,147 9.317.501 12.669.127 15.675.952 17.B68.397

Operasyonel Kir Marjr &,6% B,9% 10,8% 12,5% 13,9% 15,1%
Efextif Vergi -T2 798 -1.295.829 -1.863.500 -2.333.825 -3.135.190 -3.573.679
Vergi Sonras Net Operasyonel Kar/Tarar 2.971.193 5.183.318 7.454.001 10.135.302 12,540,761 14,294 718
+ Amartisman 552.539 B59.646 1.225.434 1.653.659 2.128_B87 2.629.B4B
FAVOK 4.266.530 7.338.793  10.542.935 14,322.786 17.804.B38 20.498.245

FAVUK Mari 7.5% 10,1% 12,2% 14,1% 15,8% 17,3%
Yatinm Harcamatan/Amortisman -A37% -357% -29B% -259% -F23E -190%
+{- Calisma Sermayesindeki Degigim 1.439.689 2.050.509 1.757. 381 1.869.872 1.407.634 T70.660
Satislardaki deg. 13.269.631 16.222.609  13.903.366 14.793.497 11.136.506 &.097.078
Cabsma sermayesindeki deg. /Satislardaki deg. 10,8% 12,6% 12,63 12,6% 12,6% 12,6%
Yatinm Harcamalan -£.386.383 -3.071.073 -3.607.578 -4, 282251 -4 752,278 -5.009.611

Satislara oram -4, 1% -4, 3% -4,2% -4, 7% -4, 7% -4, 2%
Firmaya Yanelik Serbest Makit Akirmilan -302.340 %21.382 3.264.196 5.636.B38 B.509.734 11.144,295
lskonto Faktorii 0,97 0,66 0,76 0,67 0,59 0,52
lskento edilmis nakit akimlan 292905 789311 2.471.384 3.773.452 5.036.846 5.840.590

Kaynak: Valaf Yatirm
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3.1.3. Carpan Analizi

Carpan Analizl ydnteminde, Sirket"in faalivet gosterdigi sektrlerdeki benzer yurt icl ve yurt dg halka
acik sirketlerin carpantars ite Sirket'in ilgiti verilerinin carpilmasi yoluyla deger tespit] yvapilmaktadir.
Carpan Analizi yanteminde kullamlan bashca degerleme carpanlan asa@ida yer almaktadir,

« Firma Degeri/Net Satiglar (FD/Satig): lslem giren bir sirketin belirli bir tarihteki Piyasa Degeri
we aym tarih itibaryla agiklanms olan en son finansal tablolannda yer alan net borcun (Met
Borg = Kisa Vadeli Finansal Yiikimliliikler « Uzun Vadeli Finansal Yikimidlikler - Hazir
Degerter [Makit ve Makit Benzerleri + Finansal Yatinmlar]) toplanmasiyla hesaplanan Firma
Degeri'nin, ilgili tarih itibanyla son 12 aylk net satislanna  boliinmesi suretiyle
hesaplanmaktadir. Meka degerlemesi igin FD/Satis carpanimin uygun olduu degerlendirilmis
ve Carpan Analizi kapsaminda deger tespitinde kullamimistir,

* Piyasa Degeri/Defter Degerl (PD/DD): Islem gtren bir sirketin belirli bir tarihteki Piyasa
Degeri'nin, aym tarih itibanyla aciklanmis olan en son finansal tablolannda yer alan toplam
dzkaynaklanna bollnmesi suretiyle hesaplanmaktadir, US GAAP ve IFRS gibl muhasebe
yantemlerindeki farklibkiar, farkh varlik degeri hesaplamalanina neden olarak lilkeden (ilkeye
defter dederi kargilagtirmas: hesabim zorlastirmaktadir. Enflasyon ve teknolojik degisimler de
varliklann defter ve piyasa degerlerinin dnemil Olclide farklibk gdstermesine neden
olabilmektedir. Bu nedenle defter degerinin, hissedarlarin yatirimlarimn degerinin dogru bir
tlgisil olmachg, Piyasa Degeri/Defter Degeri (PD/DOD) carpamnin daha cok finans sektdrindeki
sirketlerin kargilastrmasina uygun oldugu deferlendirilmis ve PD/DD carpamna calismada yer
verilmemigtir,

» Firma Dederi/FAYOK (FD/FAVOK): lslem giren bir sirketin belirli bir tarihteki Piyasa Degeri
ve aym tarih itibanyla agklanmig olan en san finansal tablolannda yer alan net borcunun
toplanmasiyla hesaplanan Firma Degeri*nin, flgili tarih itibanyla son 12 ayhk Faiz,
Amortisman, Vergi Oncesl Kanna (FAVOK) biliinmesi suretiyle hesaplanmaktadir. Siz kanusu
carpan, sirketlerin dissal etkenlerden anndinlmig, bilylimenin finansmam igin gerekli yatinm
harcamalanna ve borglann geri Gdenshilmesi igin lazim olacak nakit akimlarim vansitan
FAVOK kalemini baz almasi nedeniyle diinyada en gok kullamlan degerleme parametrelerinden
birtsidir. Paydasinda yer alan FAVOK aymi zamanda sirket nakit alomlanna yanelik bir gisterge
saBlamakta bu sayede bir nevi nakit akim bazl yapilan dederleme cabismatannin saglamas
olarak kullamlmaktachr, Bu nedenle benzer sirketler ile kargilastirmayr  olumsuz
etkileyebilecek unsurlardan annmis olan FAVOK rakamimin ¢alismada karplastirma agisindan
daha uygun bir dlgiit oldugu Gngrilmils ve FO/FAVOK carpam carpan analizinde kullamilmistir.

» Fiyat/Kazang (F/K): Islem giiren bir sirketin belirll bir tarihteki Piyasa Degeri'nin, aym tarih
itibanyla agikianmis olan en son finansal tablolannda yer alan son 12 aylik ana ortaklik net
karina bolimmesi suretiyle hesaplanmaktadir. F/K carpam carpan analizinde kullamlmamistir,

yirket’in operasyonlanm ve finansal yapisimi goz oninde bulundurarak, Carpan Analizi kapsarminda
“FD/Sang”, “FD/FAVOK", “PD/DD™ ve “F/K" carpanian incelenmis olup, Carpan Analizi kapsarminda
Jirket’in ciro ve operasyonel kar performansimi yansitmas) sebebiyle “FD/FAVOK" ve “FD/Satis"
carpanlanmin kullanilmasimin uygun olaca@ degerlendirilmektedir, Carpan Analizi kapsaminda
kullamlan yurt ici ve yurt disi benzer sirketlere asa@ida ver verilmektedir.
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Yurt lgi - BIST Metal Esya Makine Endeksi (XMESY) Sirketleri

Sirhet Kodu

Alarkn Carrier Sanayl we Ticaret 4.5,

Arcelfc fnonim Sitketi

Astar Enerfi A5

Anadalu isuzy Otomativ Sanayl ve
Ticanet A.5.

Basch Fren Sistemiert Sanayi ve
Ticaret A.5.

Ticarat &.5.

Anonim Sirketi

Burgelik Bursa Celik Dikiim Sanayii
A%,

Texnalofilerd Sanay! Thcaret Anonim
Secketi .
Federal-Mogul lzmit Piston Ve Fim
Uratim Tesbler 4,5,

Formet Celi Kaph Sanayl ve Ticaret

AS.

Fard Otomativ Sanayi 4.5
Gersan Eleitrik Ticaret ve Sanayi

Ananim Sirket|

IBSE:ARCLE

IBSE:ASTDR

CIBSESASLTO T

IBSE:BFREN

IBSEBNTAS

IB5EDITAS

IBSEELPWR

" IBSE:FMIZP
BRI

IBSE-FROTO

IBSE:GEREL

Tliriiye

Tiirkiye

Tiirkiye
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Deek Fanilyet Kanusu
Ana faaliget alammi 19itma, sdutrma, havalandirma wve su
basinglandirma kionulan olarak
bedlrierniy olan Sirket bu irimlerin dretimind ve ithalabw
yapmakta, satis e satig SOMras)
hizmetlerini gerceklegtirmeltedi,

* Sirket, dayanikh tiketim ve tiketici slektranigi alaniarmda

dretim, pazariama, EALE e
saby sonrasl migteri hizmetier, thracat ve ithaiat fe Rgfll
wim ticarl Ve endiniriyel faaliyetler

Gretim, iletim ve dagitim enerji ve sektbrierinin ibtivac alan

transformatdrer =
orfa we yikssk gerilim  anabtaclama  sironterl  Lretimi
reeklegtirmesiedgir,

Sirket”In Taalivet konusuny Bocelikle tcar snif araciar obmak
lzere motoriu araglanm imalaty, moneaji, ithalats ve satiy ile
bu araglara iligkin satis sonram hizmet maksadrgla yedek
parcalann tedarik ediimesi ve sate olugturmaktadir.
Sirket’in faaliyel  ®onusunu, otomotly  ana wanayi
firmalannm ve yedek parca phyasasimin gereksinim duydugu,
otomobil  we  hafif  ticad  araglar  igin bidralik
fren sistemierinin Gretimi ve sats: olugturmaktadir,

Slrket’in Taaliyet kodusw; metal ambalaj celsinden her thrlo
mietal ambalaj Uretimi ve ticareti, imalatta kullamilan her
Lidrlil ambalaj ¢efiginin bemini ve depolamas, aldetl bask: ve
serigraf, litograf yapikmas,
diger her torll metal dig hammaddelerden ambalaj lretim
vie ticareti. Metal Ofset basks ve peneke Kutu Gretim hatlan
Ile gitaya Lygun peynic, zeyvtin, tursy, Teytinyalt, nebati yad,
madeni ya ve baya sektirlert icin teneke kistu Uretmekdedis,
Sirket'in ana Faaliyet komusu cellk konstriiksiyan ve celic
konstribehyona dayali gezer, kapsiilii ve her newl wingler, her
tirld kaldima ve tagwna makinalanmn portal vingler,

imalat, ithalats, fracaty, abmi, sabum, Bakimi, coanmidir,

Sirketin fHll faailfyet konuse gelik dkim ve makine
imalatidir.

Sirket otomotiv yan sanayi icerisinge yer almakta ve her
tleri kara nakil vasizalanmin direksiyon ve sispanshon sistem
pargalarmn imaiatim gerceklestirmektedi.

Sirketin ana faallyet konulan kara tagit  aragiannda

Rublandan parca ve komponentlerin nali, d8hiti ticareti,
ihracat ve Ithalatin: yagmaktir,

Sirkat’in ara Taafiyet konusu; transformatde, kondansati,

FAYICICE g efekiramekanii techizatin lretim,
tesl, pazarlama ve sabg e yend Oretim alanlan yaratmak

_igin aragtirma ve geligtirmedir.

Sirket'in  ana faaliyet %onusd, eisktrik sistemied icin
driinker tasarlanman, geligticiimes! ve lretilmesidin,

Skt phiion
o mel-:ud.

Ir.

;menn ana Taalbyet korusu celik, alimimyum, shsap, pve,
plastik, difer madde, metal, maden, alagm ve difier her
tiirlii malzemeden olusan kapilamn, pencerstering, buniarm
haialanimin, kap eggh, panjur, merdiven, tirabzan, weranda,
parmaklik wve berzerierinin  imalatini, alim, satmm,
ithalatmr ve #racating yapmak, dayanikli tisgetim mamullert
v elelirili Kicik ev aletlerin imalatm, alimim satimin,
fracaum yapmakbr.

Sirketin Taaliyer konuwsu motorfu araclann imalab, montaji
e sk, Dinek araglann dretimi e
Fthalats, saby ve Bu araglarn yedek parcalanmn Uretimi,

e pim imali ve ticaret! konulannda Taaliyet

[thalat) ve satepidir,

Sirket, busbar fanal  sistemleri, flethenler  tagyan,
Birlegtiren, koruyan  sistemnberin v malzemelerin
Leretilmesl, enerfi nakil hatlan, tagnoo sistemier, hat, saba,
bina, bige topraklamalar, kablo tagyio sistemier, kablo
tagiyician, fesitll kablo girlegtirme, aywma, baglant ve




Hidropar Hareket Kontrol
Teknolajileri Merkezi Sanay ve
Ticarat A.5.

‘Ihlas Ev Aletier imalat Sanayl ve
Ticaret A5,
Imas Makina Sanayi A5,

Jantsa Jant Sanayi ve Tioarst A5

AS,

CHRSELIANTS

Katmerciler arac Ostll Ekipman  JBSE:

Sanayi ve Ticaret A5,

Makim Makina Teknobojileri Earhl'fl Ve
Ticarat 4.5,

AL,

Parsan Makina Pargaiar Sanayil A5

anonlm Srkets

Safkar Ege Sogutmaciis Kiima Soguk

Hava Tesisteri Ihracat thalat Sanayi
we Ticaret Anonim Sirketi

Say YenBenebilir Enesji Ekipmaniar]
Sanay| we Ticarst 4,5,

Sanica ki Sanayi 425

ISSE:OTHAR

IBSE:PARSN

IB5E: PRKAR

|BSE;SAFKR

IBSE:SAYAS

TIBSE:SLVR

IB5E:SHICA

Tilridye
Turkiye

" Tarkiye

Turkiye

Tiirkiye
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taginmas, esitll projelerde uygulanabilecek Gzel tapyio ve
relik konstrilsiyon birlestirme ve sabitlestirme sistemberin
iretmek va tasanm, proje yinetiml, elekirik ve melani,
Laahiiin hizmetler konulannda faalivet pistermekbedir.

Girketin ana faaliyet konusu Hicrallk Gl Unitesi, Valf Blok
vE Stand, Akiipal, Aol Aot sEand,
Hidralih  Sitindir, FiltrelemesSodutma  iinitesi, Otomatik
Yaglama iinitesd, Promatik Panalar,
Kartezyen!Romeeyar/  sistember, Profil  Masalan/Horuma
Bariyerlerl,  Robotlu  Sistember  geliggirmek  ve

_lretmek ve katma deger yaratmakiy,

Sirket, ev aletlert lretim ile ufrasmaktad,

Girket, her  tirl)  defirmen  makinalar,  testere

tezgahi, yerm makinalan imalaty; yapsal celik imalaby we
montajl (Celik konstriksiyon) we ziraat makinalannin yedek
parcalan dahil olmak (zere Imalabm, pazariama, satiy ve
mentajim, servis hiznetlerind gergeklestirmed; degirmen ve
benzeri tesilerinin  migtemilatiarmin we  sair  proje,
mibhendisiik, mimarik, tashhit, tageronluk, & ve d
mimmessiliik, migavirlik, miteahnitlik, ngsat, imalat e
inonta) igterind, Bgil yapr malzemelerinin, ham ve yasdene
madaelerinin intalat, alim ve satmlarm yapma fasliyetier]
e, i

pirketin faalivet konusy hafdf ticar tip ve ziral tip
Jantlar, agr vasita tipi fantlar, jant KILE halkas profili, fant
yar halkass profili, hidrolik pres we cesitll kalip dretim ve
S ot L R Ak IO

Sirket’in faaliyet alanlar; ceitlh otomott markaisnng
miotariu araglar Uretmek, ithal ve Ihrag etmektir,

giret her tiirll arag Gstil eRipman ve savunma sanayiine
yinelie ara; imalat, boyama fCilEl ve waymak igciligi

Urlinlerin | we dig piyasalara satip Be istigal etmestedir.
ratimind gerceklestirdidi baglica irinler, mejrubat ve bira
sogutucular, i sogutecalan, dondunma ve dandurulmug gida
muhafazalatide,

istemleri  we diooer  sektgrl  Uelinler  Imelati owe
ticaretidlr.

Sirhet, hesicl taxim pazaninda dedici, vidali kesici ve testsre
rn graplannin imalstini gergeklestimmektedir,

birket, otomotiv sektorimde faaliyet gostermekte olup
iiretiminin  afrlirn  arazl  araclan,  orhll  araglar,
mimibds, midibs ve otobds tiel araclar fle haflf hamyan,
_kamyaniistl uygulamalan olugtrmakeadir,

Sirket'in Taalfyet konuswe, bilumum nakil vasitalan e ziraat
e 1y makinalarma alt digli kutulan,
transmisyon aksami ve parcafanmn imail, cesitll el aletleri

ve avadaniikiar, makine Ve ot
parcalarinm imali fle her tlel fabria ve tesisterin kuemilman
ve Iyletimesidir,

makina, aparat, alet ve edavat ile bunlann yedel parca ve
teferruatimin Gretim, ithalat, ihracat ve
ticaretinl yapmaktr, =

Lirketin ana Tasliyet konuse motoriy karayoly vastalaring,
rayl sistemlere we deniz nekil vasitalarsa soguk hava tesisi
Firket wenilenebilir enerjl eiipranian  slaninda elektris
dretimi amaciyla celik, allminyum ve salr materyallerden
aksam ve bitdnlestinici pargalann (bilhassa rizgar trbind
ubeberinin i ve dvy aksamlan, riegar Blrbini jensraticlerinin
aksamlan ve figar tiebind aksamlan tayma elipmantan
almak, ancak bunlaria smell sdimamak lrers) lretimi, yort
iginde ve yurt dpingda ticarati, pazarlama ve sang faakiyetleri
lle fszigat etmestedir,

#irkat’in ana faaliyet konusa aspiratie, daviumbaz, finn vb.
ankastre mutfak egyas |le makina  kalip  iretimi ve
st igadar,

" Sirket"in faaliyet konusu radyativ, kombi, Boru vh. firin
__gruglarmim Gretimi {® sat
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Tiimosan Mator ve Trakbar Sanayi 4.5, |BRETMSH Thrkiye
Tuslas Tirk Otomobfl Fabridasi 1B5E; TOASD Thrktye
Moot SR e
Tiirk Trakidr ve Zirast Makinelsri A5, 185E:TTRAK Tairkiye
Ulusay Elektric imalat Taahhit ve  HISE;LILUSE Turkiye

Thcarer &.5,

‘Wastel Beyaz Esya Sanayl ve Ticaret  BSENVESEE  Tirkiye
A5,

‘Vestel Elestronis Sanayl ve Ticaret  IBSE:VESTL

Tlirkiye
Ancmim Sirketi

Sarket, 1975 yhinda mator pargalan, akiarma organian ve
benzeri techizatl Uretmek amacyla kurslmug, esncak daha
sonralan Taalkyetlerini dizel motor ve traiktbr dretiminde
yodunbagtirmeeir.

‘Sirket'in faaliyet konusu binek oto ve hafif ticart arag Gretimi,

Il!'mlau e ul:.'g.ldh'.

 irket'in fiill faaliyet konusu tanm traktsried, bicerdover, is

makiest, dl}er tarim makine yve al=tlerinin Gretimi ve
ticarethdir,

havai  hat Orimleri olan  otomatic ik ayinom
ve otomatih tekrar kapamali Wesicl, komple gaz valitmnl
micrefer, monoblok betsn koskler, alpak ve oma gerilln
kabilo aksewarlarimin Gretimi ve bu Grimlerin ¢ we dx

. ptynasiars satiy) lle SUgal etmehtedir.

Sirket, buzdalabi, split’ kiima Gniteler, camagr makinesi,
pistrici cihazlar, Pulagik makinesi, termosifon ve camagr

ticareti ite ilgili faaliyetier! ydritmeitedir,

Kaynak: Copital i), KaP, Srketiedn finansal raparian ve foniiyet rapariar

Alarkn Carrier Sanayd we Ticaret 4,5,

Arceliic Anonim Sicketi
Astor EnerfiAS. T

Butbulagiy Vinc Sanayl ve Ticaret Anamim Sirketi
Burgelik Burss Cel Dékim Sanayd 5. T
"Ditas Oogan Yedek Parca imalat ve Teknik 4.5,

Ege Endustri ve Ticaret A5,

Bk Elekin ERdsiR A ikt

Farmet Celik Kapi Sanayi ve Thearel 4.5,

T e

Gersan Eiektrlk Ticaret ve Sanayt Anonim Sirketi

"Hidropar Hareket Kontrol Teknolojiier Meriezh Sanayl ve Ticaret A5,

Inias Ev Aletlert Imaiat Sanayl we Ticaret A5,
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Harsan Dtomotiv Sanayil ve Ticaret A5, L] 519 16,28 1,2x

Katmerciler Arac Ustll Exipman Sanayl ve Ticaret A5, L 128 B9 Lx

Hiimasan Kiima Sanayt ve Ticaret A.S. R - e " R & 1.0
e A e A e TR ” T ST i
Makina Takim Endiistrisi 4,5, S - T ™ B, 1x 1éx
Otokar Otomothy we Savunma Sanayl 8.5 T T 1,54 1,889 Hedw A0k
Parzan Makina Parcalari Sanayi A5 B A £ I T S o

Tlir Prysmian Kablo ve Sttemler dnanim Sideesi T m e SR S | )

Safkar Ege Sogutmaciiik Kima Soguk Hava Testsler! inracat Ithalat Sanaylve Ticaret 3738 7 W48 L&
Amanim Srketl

Say Yenilenebilir Ener]i Ekipmaniari Sanayi ve Ticaret A5, i 364 58,6 155
Sitverine Endustri ve Tlearet AS. T g 9 15D DA

Todas Tlrk Otomobil Fabrices dnonim Sicketi .08 4945 1d, 4x 1,6x

Tibrk Traktar ve Tiraat Makinelari 4.5, - R 5 R S

Ulusoy Eledtrik imalat Taanhiis ve Ticaret A5, ' 413 Cs0s ] TR e

“Yurt igd - BIST Metal Ejya Makine Endeksi (XMESY) yirketieri (medyan) T, 7 I ax

Mol S8E komey carpan degerlerd 2809, 2023 taribd Itibaryledir,
Kiaymak: Capdtal I

43




Yurt igi - BIST Ingaat Endeksi (XINSA) Sirketleri

Anal Elektrik Proje Taahhiit ve Ticaret

Anaivim Skketl

Biriesim MOhendis( sitma Sogutma B BRLSY
Havalandirma Sanayl ve Ticaret Anonim

abrket]

D8P Gayrimenkul Gellstinme A.5; IBSE:DAPGM
Edip Gayrimenkul Yatirim Sanayi ve Ticaret  IBSE:EDIP

A,
‘Enka insaat ve Sanayi AS, T IBSEENKAI T
Girisim Elekkrik Sanayl Taahnut ve Ticaret IBSE GESAM
AL

“Kuyas Yatirim A5, CIBSEIRUTAS
“Dirge Enerfi Elakirik Taahhit Anoaim Sicket]  IBSE-DRGE
San-el Mahendslik Elektrik Tanhhint Sanayl  IBSE-SANEL

we Ticaret 4.5,
e P e e T T TR
Gelistirmae A5,
“Yayla Enerji Dretin Turizm ve Insaat Ticarst  1BSE:YAYLA
a5

Yesil Yapi Endiistrisl A.5. IBSE:YYAPI

Tiirk e

Turkiye

Tiirkiye

Tiirkiye

Tlirkiye

Tarkiye

Tiirklye

“Flirklye

LiTeL Faaliyel Konuaw

Sirkel we bagll ortaldibdar proje Laahhist, gemi elektrik
elektranik, gayrimenkul wve telexomiinikasyon olmak dzerse
diirt bidiEnde faalivet gostermekbedir,

Sarket*in faaliyet alaniar her tirill yapstann sitma, sofutma,
havalanchrma, ktima Ve fklimiendirme e
Mgl tesisatlamm  yapmak, yaptirmak, misavies . ve
midhendisii hizmetlernl vermektic,

Sirket'in ana faaliyet konosw; her tirld yapr kngaat ve her
cegit gayrimenkul ticaretidir,

ticaretl, alwn-satim, kiralanmas), kiraya verilmes| ve bunlar
iizerinde her Wird projeler obugturulmas: ve igietilmesind
kar.

© §irket ingaat faaliyetlerinde bulunmaktadhr,

projeler izarinds calipmaktadsr.

Sirketin ana faalivet konusa, Sinrl Sorumiy lstanbl Buyumed
Sanatkarian Topiu Yapi
Hooperatifi'nden aldsgi ve elinde bulunan rezery arziye; otel,
ilave atdlye  birdmilerl, sergl  we  konferans
alanlan, altm borsas binas), ofopark alanr gibi yliksek rant
saflayacak, editim alanlan gibvi

kuryum
sohidrunde nsan kaynafl destedl verecek ingaat projelerin
gereklegtirme  suretiyie, FMACME  En Uygun
v karli bigimde dirmekEir.
Birket"in ve badh ortakiginn ana faaliyet konus elektrik
taghhiit isleri ile konut ve isyeri Ingaat isler] yapmakir.

“Sirket"in faalipet konusu arta gerilim e aipak gerilim

kompanzasyan  ve  hasmonik  fltre  sisternberinin
projelendirmesl, tasarmeni ve besisl, orta gerilim we slrak

gerilim Komipanzasyon Ve hiarmanik filtre
drinberimin komponent bazmda sabe, iletim ve dagitm
sehesterinde Bemari kalitesini analizi ve
raporiama hizmetieridir,

phistermesi
angirilmekte olup, mewout durum itibariyle sahip oldufu
gayrimenku]  Gzerinde  mar we  parelasyon  calsmatan

_ﬂh’ﬂhﬁthden gelistirme faaliyeting gegmem

algtir,
Lirketin bashica amag ve Konuso enerfi dretim, turizm yatinim
faaiiyetleri ve ingaat taahhit igeridir,

Sirket Inaaat ke b e

Koynok; Capitml 10, KAF, Srkefferin finansal raporion ve faallyet reporiar

.'-\.'I'I'-III ?

fil Se i) BT AETIES
wih B2 006 3158
FAINJIEA]. 59580 1T



bkt A Py deim Firma FRF AVD

Degerl Dederl {San 11
fmay LIS (mn LSO Aylik)

Anel Elektric Proje Taahhilt ve Ticaret Anon

D4P Gayrimenkul Galistirme 4,5, ' W - S 11, 7%
Edig Gayrimenicul Yatirim Sanayi ve Ticaret A5 A T e T e e a5 20,3

EEts

Enka Insaat ve Sanayi A5 ' CPaeE 5427 B 2,0

Girisien Eteliri Sanayl Taahhiil ve Ticaret A5, 1.510 L9is Wl o
R e iy N e T e N
Orge Enarji Elekirix TashhUt Anandm Sideti ) ) 145 in B T R ¥ "
San-gl Mlhendisiik Elektrik Taahhit Sanayi ve Ticaret &.5. 13 13 THMCTTTTTTT i0.6x
Tiirker Prope Gayrimenkul ve Yacirim Gelistirme A5, - ' ) Ba CUHM T T T
Yayta Enertl Oretim Turlzm ve insast Ticarst A5, 14 1" M i
D ¥ i e pErEre T Yrrh
Yurt gl = BIST Ingaat Endeksi (XINSA) girketler] [medyan) 11,1 1,

S e ELE

Kuymak: Capitai i

=

4

Yurt Dis Benzer Sirketler

Sirker Ad) Sirkat Modu

Astec Industries, Inc.
aktivitelerinds kulianlan ekipman ve parcalann
dizaym, ml we  pazarlamasim
r

Mikka Co., Ltd. TSE:6304 Japonya  Sirket Asyada asfalt resfsi we beton santrali
trotimi ve saby gercekiestirmektedin,

Metsa Oy HLSE-METS0 Finlandiya  Sirket agrega ve madencills sektdrleri igin
teknoloji ve hizmet saglamaktadw, Sirket
tagocaklan, agrega  yiklenicilerl, ingaat
sirketlerl icin  cesitll ekipman, parca  ve

............. . . e NEzmetler sunmaktadw,

SPECO Lid, KOSDAQ:AD3810 Glney Hore  Gimey Kore merkezii girket yal yapimi Kullanem
Igin sabit, mabil ve gerl doninimii asfalt
tesisieri Uretmektedir, Sirket aynca sabit ve

S e e ... mabil beton santralleri saglamastadir,

Mewar Hi-Tech Engineering Limited BSE:540150 Hindistan  Sirket Hindistan'da kirma-  efeme  teshisil
Uretimi ve sarsh gerpeklegtinmestedir,

ﬂ'EHIJB-.ﬂﬂ .I'I-E'M']I'”.--.|i'l'.ﬂ.l..ﬂ.t.ﬂ|'.tvl-1..,.l.:ﬁ|..-"""""""ﬁ-:-m.”-.?.'. ” ;.‘m ¢1n merkezil iil"HET. madencilik makineleri ve
ekipmanlan uretimi Ve satip
.......... . _ o ... Bercedlegtimektodi,
FLSmidth & Co. AJS CPSE-FLS Danimarka  Sirket madenciik ve cimento  endistrilsring
milhendislik ve hizmet cizlimilen sunmakiadir,

Kaynak: Capibal i), Sirketlerin internet slteler]
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Matsa Oy B.423 9,354 8, bx 1,

T T e ML S . g ~§i i
Meewar Hi-Tech Engineering Limited i 4 Bbx o8z
Zhe Kuang Heavy Industry Ca., Lid. S 432777777 wr 1n,2% 1,82
FLSmidth & Co. &S5 : 23453 Lak2 1,7 b8
Yurt dig {medyan) 11,4x 0, 8x

Mol: 552 konuiu corpan degerier] 2809, 2023 tarii JHbariyladir,

Kaynok: Copital i)

5.1.4. Carpan Analizi Sonucu

Carpan Analizi kapsarminda yurt iginde ve yurt diginda Meka Beton ile benzer alanda faaliyet gisteren
sirketler arastinlmiztir. Meka Beton'un faalivet alanlanindan biri olan kirma eleme tesis Uretimi isiyle
ilgili olarak yurt icinde benzer alanda faaliyet gosteren sadece Burgelik Bursa Celik Dikiim Sanayii
A.5. (BIST Hisse Kodu: BURCE) bulunmaktadir {Burgelik'in faaliyet alanlanndan biri, basta agrega,
madencilik ve demir-gelik sektarii olmak iizere yurt ici ve yurt dip pazarlara kirma eleme goziimleri
sunmaktr), Burcelik"in disinda yurt icinde Meka Beton ile benzer bir sirket olmayis nedenivle yvurt igi
benzer sirketler olarak Burcelik'e ek BIST Metal Esya Makine Endeksi (XMESY) ve BIST Insaat Endeks
(XINSA) sirketleri dikkate abinmstir. Genel piyvasa wygulamalanm da giz dninde bulundurarak
FO/FAVOK (Son 12 Aylik) carpam itibanyla 5x'in alt ve 20x"nin Ostil, FD/Satis (Son 12 Aylik) carpan
itibarmyla da 4x'lin st ug degerler olarak kabul ediimis ve hesaplamaya dahil edilmemistir. Bu sekilde

u; degerler hesaplama diginda tutulsa da fhtiyathilik geredi ortalama yerine medyan degerler
kullamilmigtir.

Carpan Analizi'nde yurt ici ve yurt digt benzer sirket analizieri ayn ayn yapilmigtir, Yurt ici carpan
analizine gire BIST Metal Esya Makine Endeksi ve BIST Insaat Endeksi'ne ihtivathhk geregi esit agirhk
verilmigtir. Buna gore yurt ici carpan analizine gire Sirket dzsermaye degeri 67.895.732 USD olarak
hesaplanmistir. Yurt disi carpan analizinde FD/FAVOK ve FD/Sabis medyvan degerlerine ihtivatilik
geregl esit agirhik verllerek 35.748.622 USD drsermaye degerine ulasilmaktadir, Sonug olarak yurt ici
we yurt disi carpan analizlerinden elde edilen degerlere esit afirlik verilerek Carpan Analizi sonucunda
51.822.177 USD Gzsermaye degeri hesaplanmistir,
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Yurt Igl - BIST Metal Esya Makine Endebs! (XMESY) FO/FAVOK carpanina gire degerleme

Medyan FO/FAVOK (x) 11,7x
San 12 Aylik FAVOK (USD) 3.013.270
Firma degeri [USD) 35.140.645
30.06.2023 tarihi itibanyla net borg (LUSD) 1.232.769
Gzsermaye degeri (USD) 33.907.896

BIST Metal Esya Makine Endeksi (XMESY) FD/Satis carpamna gire degerleme

Medyan FD/Sati5 (x) 2, 4x

Son 12 Aylik Met satis gelirleri (USD) 48.070.908
Firma degeri (U5D) 114,778,427
30.06.2023 tarihi itibariyla net borg (USD) 1.232.769
ﬁﬂeﬂnm degeri (USD} 113.545.658

Yurt igi - BIST Metal Esya Makine Endebsi (XMESY) carpan analizi Uzsermaye deger|

SORLCY (USDY Agnriik
FO/FAVOK (x) 33.907 8% 50%
FD/5atig (x) 113.545.5658 _S0%
Yurt igi - BIST Metal Egya Makine Endeksi (XMESY) carpan analizi

SONUCY T3.726.777

BIST Ingaat Endekst (XINSA) FO/FAVOK carpaning gbre ded
Medyan FD/FAVOK (x) 11,1x

Son 12 Aylik FAVOK (USD) 3.013.270
Firma degeri (U530} 33.595.972
30.06.2023 tarihi Itibarryla net bore (USD) 1.232.769
Ozsermaye degeri (USD) 32.363.204
Yurt il - BIST Insaat Endeksi (XINSA) FD/Satt : ]

Medyan FD/5atis (x) 1,9
Son 12 Aylik Net satig gelirleri (USD) 48,070,908
Firma dederi (USD) 92.998.940
30.06,2023 tarihi itibanyla net borg (USD) 1.232.769
Ozsermaye dederi (USD) 91.766.172

i - BIST Ingaat Endeksi (XINSA) carpan analizi sonucu Qasermaye degeri (USD)

FD/FAVOK (x) 32.363.204
FD/Sats (x) 91.766.172
Yurt igi - BIST Ingaat Endeksi (XINSA) carpan analizi sonucu 62.064.688
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Yurt Ici carpan analizi sonucu tzsermaye degerl (USD) Adirhk
BIST Metal Esya Makine Endeksi (XMESY) carpan analizi sonucu 73728777 0%
BIST Ingaat Endeksi (XINSA) carpan analizi sonucu 62,064,688 50%
Yurt i¢l carpan analizine giire dzsermaye degeri (USD) 67.895,732
Medyan FD/FAVOK (x) 11,4%
Son 12 Aylik FAVOK (USD) 3.013.270
Firma deger! (USD) 34.415.325
30.06.2023 tarihi itibaryla net borg (LSD) 1232769
tizsermaye degeri (USD) 33.182.557
Medyan FD/5atiz (x) 0,8x
Son 12 Aybik Het satis gelirler] (USD) 48.070.908
Firma degeri (USD) 39,547,455
30.06.2023 tarihi itibartyla net borg (USD) 1.232.769
Bzsermaye degeri (USD) ) 38.314.687
carpan anatizl sonucu Ozsermaye
Yurt disi FD/FAVEK (x) analizi sonucu 33.182.557  50%
Yurt dhis1 FD/5atg (x) analizi sonucu 318.314.687 50%
Yurt dij carpan analizine gére Szsermaye dederi (USD) 35.748.6212

arpan analizi sonucy ﬂllsermaye deder] (USD) Agirhk

Yurt igi garpan analizi sonucu 67.895.732 0%
Yurt dis1 carpan analizi sonucu 35.748.622 0%
Carpan analizi sonucuna giire dzsermaye dederi (USD) 51.822.177

L

48

Barsss Mo AN OREL-SS000

Mkics Burgmm v 1 927 (HH 1380




b.2 Degerleme Sonucu

sirket igin deger tespiti calismasinda halka acik sirket yatinmolan tarafindan sikca kullamilan [NA ve
Garpan Analizi olmak lizere iki yonteme gtire deder tespiti yapilmistir. Temkinli olmak adna her iki
yonteme esit a@rbik verilmistir. Buna gére a@whklandinlmis Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri
98.481.034 USD, 28.09.2023 tarihi itibanyla 27,3752 USD/TL kuruna gére ise 1,600.930.010 TL olarak
hﬁaplanmahtadlr- Stz konusu Halka Arz Oncesi Ozsermaye Deferine %21,92 oraninda halka arz
Iskontosu uygulanarak 1.250.006.152 TL seviyesinde Halka Arz Iskontolu Ozsermaye Deferine
ulagilmakta olup, 30.06.2023 sonu itibaryla 50.000.000 TL seviyesindeki ddenmis sermayeye gire
Halka Arz lskontolu Birim Hisse Fiyat 25,00 TL olarak tespit edilmektedir.

Buna gtire 1 TL nominal degerli pay bagina halka arz fiyati 25,00 TL olarak hesaplanmaktadir,

Ind!rg.enmas Nakit Alkomlan (USD) 65.139.891 %50

Garpan Analizi (USD) 51.822.177 %50
Afrliklandirilmis Gzsermaye Degeri (USD) 58.481.034
LsDsTL® 27,3751
Halka Arz Gncesi Ozsermaye Degeri (TL) 1.600.930.010

*28.09.2021 tarihi itiborryla

Meka - Degerleme Sonu

Halka Arz Oncesi Ozsermaye Degeri (TL) 1.600.930.010
Odenmis Sermaye (TL) (30.06.2023 itibaryla) 50.000.000
Halka Arz Oncesi 1 TL Hominal Degerli Pay Basina Flyat {TL) iz.oz
Halka Arz Iskonto Oram %21,92
Halka Arz iskontolu Ozsermaye Degeri (TL) 1.250.006.152
Halka Arz Fiyat: (TL) _ 25,00

Kaynok: Yakif Yabirim
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6. Ekler
6.1. EK - 1 - Fiyat Tespit Raporu Sorumluluk Beyam

SERMAYE PIYASASI KURULU BASKANLIGI’NA
Eskisehir Yolu 8. Km Mo:156
06530 Ankara
28.09.2023

Fiyat Tespit Raporu Sorumluluk Beyam

Kurul Karar Orgam’min 11.04.2019 tarih ve 21/500 sayilh kararn uyarinca Sermaye
Piyasas1 Kurulu'nun 11.04.2019 tarih ve 2019/19 sayili biilteninde flan edilen
duyuruya istinaden;

"Gayrimenkul Dsindaki Varbiklann Sermaye Piyasasi Mevzuat) Kapsamindaki
Degerlemelerinde Uyulacak Esaslar basli§imn F maddesinin 9. maddesi” cergevesinde
verdigimiz bu beyan ile Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kararinda belirtilen niteliklere
sahip oldugumuzu ve badimsizlik flkelerine uydugumuzu, lzahname'nin bir parcasi
olan 28.09.2023 tarihli Meka Beton Santralleri Imalat Sanayi ve Ticaret A.5. Fiyat
Tespit Raporumuzda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler cercevesinde,
gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek nitelikte bir eksiklik
bulunmamas icin her tirli 6zenin gdsterilmis oldugunu beyan ederiz.

Saygilarimzla,
Vakif Yatinm Menkul Degerler A.5.

iF 77 Fax A7) 363 Ik ,'\- )
.,- .I.-.. r.l .. __.I.I_.Illlnl:h-.!h h"&h tap "_B[

nsmtar v (1§12 808 £359 Direktor

Mpryls & i B2P8GAR Y E2O0DT

Baris INAL
Genel Midiir.
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6.2. EK - 2 - Fiyat Tespit Raporu YetKinlik Beyam

SERMAYE PiYASASI KURULU BASKANLIGI'NA
Eskisehir Yolu 8. Km No:156
06530 Ankara
28.09.2023

Fiyat Tespit Raporu Yetkinlik Beyam

Sirket degerinin tespiti amaciyla tarafimizca dizenlenen 28.09.2023 tarihli
degerleme raporuna iliskin olarak, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 2019/19 sayib
haftalik biilteni ile kamuya duyurulan 11.04.2019 tarih ve 21/500 sayili Kurul karan
uyarinca gayrimenkul disi varbiklanin degerlemesinde uyulacak genel esaslarda
belirtilen;

= Genis Yetkili Aracy Kurum olarak “Sermaye Piyasasi Faaliyetleri Dizey 3
Lisansi” veya “Tirev Araclar Lisansi”na sahip, tam zamanl olarak istihdam
edilen calisana,

« Ayri bir “Kurumsal Finansman Blimii"ne,

» Degerleme calismalan sirasinda kullamimasi gereken prosediirlerin bulundugu
kurulus genelgeleri, dederleme metodolojisi, el kitabi veya benzeri
belirlenmis prosediirlere,

» Miisteri kabulil, calismanin yiiritilmesi, raporun hazirlanmas: ve imzalanmasi
siireclerinde kullamlacak kontrol gizelgeleri veya benzeri dokiimanlara,

» Degerleme calismalarimin teknik altyamsim olusturan yeterli bilgi bankasi, ic
genelge, gelistirilmis know-how ve benzeri unsurlara,

« Degerleme calismalaninda ihtiyac duyulan bilgilerin elde edildigini ve bu
bilgilerin elde edilmesi icin ilgili arastirma altyapisina,

sahip oldugumuzu, Sirket ile dogrudan ve dolayll olarak sermaye ve yonetim
iliskimizin bulunmadigim ve raporun SPK'min yayimlams oldugu (lll-62.1) sayil
“Sermaye Piyasasinda Degerleme Standartlarn Hakkinda Teblig” ve Uluslararas
Degerleme Standartlan kapsaminda yiriitildigini ve tim yonleriyle ilgili
standartlara uygun oldugunu beyan ederiz.

Sayailanimizla,
Vakif Yatinm Menkul Degerler A.5.

# i ¢ 16226 20
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Mehtap ILBI
SPL IJliugr 3 Lisans Yeterlilik Linki:

BB45. JOEEF5AAG2Y]

SERMAYE PIYASASI LISANSLAMA SICILVE EGITIM KURULUSU AS.

5P, Turkye'de sevmaye piyasatanmin kiresel bir marka olma yolunda iyac duyduu ntelibll ispuoemun
pedastivaliriestine vie wibekli peligimdne kath safllayan bsanslama, vl ve egitim kurlugiad

KURULUS DUZEMLENDIGI TARIH BELGE MUMARASI LISANS OURLIMU

DEPL 19.06.2015 209086

MEHTAP ILBI, Sermaye Piyvasas Faaliyetlen Diizey 3 Lisans sahibidir,

Bui rmgete sahig alan kis, Sepmays Pyasalan Dudey 3 L Harins sil 12 s honuseiddan Baiarils olsak o 4
yillek yikksekigralin digeypnde bir dnversiteden mezun olima sarbad saglayorak sermaye pryasas Kuremlaninda ve
hialka acrk ofakbklarda dgali fasliyer atam tbaryls calisabulmesineg digkin SPL tarafindan verelen msalekn pererlilifi,
hllp,1 s agerilErin BosteEre I}-l.'lp; olan Serraye Pigasas Fasliyetien Dieeey 3 Lisans slmaya Bak kazanmsts

Litans Hakkinda Doha Farla Bilgi Almok |l;.h'l Tallrgin

Tiirev Araglar Lisansi Yeterlilik Linki:
https: / /lsts. spl.com, tr/ Employeelser/ LicenceDetailZemployesLicenceGuid=C62EAECD- 1 2FD-4BDD-
AZ71-BBEBIIDOETEA

SERMAYE PIYASAS| LISANSLAMA SICIL VE EGITIM KURULUSU A.S

SPL, Turkipe e serrmiye pliyasibiiinm kel bie nvarks dlma yolbunda ibtiyag duydispu nitebikligglcimiin
yetistinimesing ve srehli pelisimine batk saglayan Haanslapa, sicil ve agitim ol

KURLILUS DUZENLENDIGI TARIH BELGE NUMARAS] LISANS DURLMU

DSPL 19.06.2015 105418

MEHTAP ILBI, Turev Aractar Lisans: sahibidir,

Frraed Halcherula

B rozete sahip olan kige, e Arachar Lisans g lins st 8 sinay konudoridan baganli olprabk ve 4 gllik
vitksakdgretim dizeyinde bin universiteden meron olma samin saglayarak seemaye piyasas kuimlannda ve bhalka
agrk ortiklbbLarda dgal faaliyed dlarn dibarda cobisabiimpane ilighin 5PLU tarahndan worilen mesbek yetediifi, bilg
i bacwapilei i postens belps olan Tuiee Aglae Lisansem almayga hak kazanmist

Lisans Hakkinda Daha Fazla Bilgi Almak fgin 10000
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Esra SARI
SPL Diizey 3 Lisans Yeterfilik Linki:

hitps: /! /ists.spl.com. tr/ Emploveelser/LicenceDetaifemployeelicenceGuid=4E067530-B165-4AT5-
B11F-DAEEBSDC 1548
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Turev Araclar Lisanst Yeterlilik Linki:
hitps: 7/ 1sts. spl. com. tr/ EmployeelUser/ LicenceBetailfemploveelicencebuid=22 B4SFFO- 4E3 A - 40F5-
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Mehmet Doga Dogmus

SPL Dlizey 3 Lisans1 Yeterlilik Linki:
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