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Margiin Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca AR.../Q2\./2021 tarihinde
onaylanmistir.

Ortakhgimizin ¢ikarilmis sermayesinin 310.000.000 TL’den 410.000.000 TL’ye
¢ikarilmasi nedeniyle arfirilacak 100.000.000 TL nominal degerli paylarimin halka arzina
iliskin izahnamedir.

izahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun
Kurulca tekeffiilii anlamimma gelmeyecegi gibi, izahnameye iliskin bir tavsiye olarak da
kabul edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlari izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhgmmizin www.margunenerji.com.tr ve halka arzda satisa
aracithk edecek Metro Yatirom Menkul Degerler A.S.’nin www.metroyatirim.com.tr
adresli internet siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (kap.org.tr)
yayimlanmistir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye a¢ik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu Maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan Thracer sorumludur. Zararin fhracer’dan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin acikea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca aracilik eden lider
yetkili kurulus, varsa garantor ve Thraggi’min yonetim kurulu iiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi 6lciide sorumludur.
Ancak, izahnamenin diger kisimlari ile birlikte okundugu takdirde dzetin yaniltici, hatah
veya tutarsiz olmasi durumu hari¢ olmak iizere, sadece ézete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve

degerleme kuruluslar: gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer a,lm 1K iimr.e hazirlanan
raporlar1 hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar ra fﬁ;r yernsg n yanhs,
yamiltiex ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde s le 2 v"“ %
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege
yonelik aciklamalar icermektedir. Bu tiir a¢iklamalar belirsizlik ve risk icermekte
olup, sadece izahnamenin yaymn tarihindeki ongorileri ve beklentileri
gistermektedir. Bircok faktor, Ihracer'min gelecege yonelik a(;lldamalarmm
ongoriilenden ¢cok daha farkh sonu¢lanmasina yol agabllecﬂctlr e
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ICINDEKILER

saltma ve Tanimlar

I. Borsa Goriisii:
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Diger Kurumlardan Alinan Goériis ve Onaylar:

. Izahnamenin Sorumlulugunu Yiiklenen Kisiler

. Ozet

. Bagimsiz Denetgiler

. Se¢ilmis Finansal Bilgiler

. Risk Faktorleri

. Thragg1 Hakkinda Bilgiler

. Faaliyetler Hakkinda Genel Bilgiler

. Grup Hakkinda Bilgiler

. Maddi ve Maddi Olmayan Duran Varliklar Hakkinda Bilgiler

. Faaliyetlere ve Finansal Duruma Iliskin Degerlendirmeler
. Thrag¢r’nin Fon Kaynaklari

. Arastirma ve Gelistirme, Patent ve Lisanslar

Egilim Bilgileri

Kar Tahminleri ve Beklentileri

. Idari Yap1, Yonetim Organlan ve Ust Diizey Yoneticiler
Ucret ve Benzeri Menfaatler

Yonetim Kurulu Uygulamalar:

Personel Hakkinda Bilgiler

Ana Pay Sahipleri

Mliskili Taraflar ve Iliskili Taraflarla Yapilan Islemler Hakkinda Bilgiler
Diger Bilgiler

Onemli Sézlesmeler

Ihrager’min Finansal Durumu ve Faaliyet Sonuglar1 Hakkinda Bilgiler
Ihrag ve Halka Arz Edilecek Paylara iligkin Bilgiler

. Halka Arza Iliskin Hususlar

Borsada Islem Gérmeye Iliskin Bilgiler

Mevecut Paylarin Satisina Iliskin Bilgiler Ile Taahhiitler

. Halka Arz Geliri ve Maliyetleri

Sulanma Etkisi

Uzman Raporlan ve Ugiincii Kisilerden Alinan Bilgiler

Istirakler Hakkinda Bilgiler

Paylar Ile I1gili Vergilendirme Esaslan

fhragc: veya Halka Arz Edenler Tarafindan Verilen Izin Hakkinda Bilgi
Incelemeye Acik Belgeler
Ekler




KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA ACIKLAMA
Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Elektrik Enerjisi
3346 Bayih Kanun Uretimi Amacli Kflllamylimna {liskin Kanun :
Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Elektrik Enerjisi
6094 Sayil1 Kanun Uretimi Amagh Kullanimma Iliskin Kanunda
Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun
Elektrik {iretimi, iletimi, dagitimi, toptan veya
erakende satisi, ithalat ve ihracati, piyasa isletimi
6446_ B Sl Ee bu faaliyeﬁtlerle iliskili tiim geIrJg:ek ve tiizel
kisilerin hak ve yiikiimliiliiklerine iligkin Kanun
A.S. Anonim Sirket
ABD, Birlesik Devletler Amerika Birlesik Devletleri
AC Alternarif Akim
AR-GE Arastirma ve gelistirme
Baskent EDAS Baskent Elektrik Dagitim A.S.

BIAS, BIST, Borsa, Borsa Istanbul

Borsa Istanbul A.S.

BKK Bakanlar Kurulu Karar

CED Cevresel Etki Degerlendirmesi
25 Kasim 2014 tarihli ve 29186 sayili Resmi

CED Yonetmeligi Gazete'de yayunlanmis Cevresel Etki
Degerlendirmesi Y onetmeligi

DC Dogru Akim

DM Dagitim Merkezi

EIGM Enerji Isleri Genel Miidiirliigii
Bilim adamlar1 ve parlamenterlerden olusan

Energy Watch Group bagimsiz, kar amaci gilitmeyen, partiler iistii bir
kiiresel ag

ENH Enerji Nakil Hatt1

EPC Miihendislik, Tedarik, Kurulum

EPDK Enerji Piyasas1 Dlizenleme Kurumu

Esenboga Elektrik Esenboga Elektrik Uretim A.S.

ETKB Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi

EUR, AVRO ya da EURO

Avrupa Birligi Ortak Para Birimi

FAVOK

Faiz, Amortisman, Vergi Oncesi Kar

GEPA Tiirkiye Giines Enetjisi Potansiyeli Atlasi

GES Giines Enerji Santrali

GSYH Gayri Safi Yurti¢i Hasila

GVK Gelir Vergisi Kanunu

GW Gigawatt

GWh Gigawatt saat

IEA Uluslararast Enerji Ajansi

IFRS, UFRS Uluslararasi Finansal Raporlama Standartlari

IREA Uluslararast Yenilenebilir Enerji Ajansi

ISIN Uluslararas1 Menkul Kiymet Kodu (International

Securities Idéfifification Number)
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Kurunglaf Vergisi-Kanugy, [\ \
2% {11 | 5 ¢ BMETRO YWNRIM MENKYL DEGJRLER A 5.
i3S e, J Be Royo o]
iy R A
176d 0 1:‘".'-




KWe veya KWac

Sebekeye verilen kullanilabilir elektrik

KWh Kilowatt saat

KWp Kilowatt peak (GES’lerde panel kurulu giicii)

KOK Kesintili Hiicre Dagitim Kabini
12 Mayis 2019 tarihli ve 30772 sayili Resmi

LEU Yénetmeligi Gazete’de yayimlanmis Elektrik Piyasasi Lisanssiz
Elektrik Uretim Yonetmeligi

M&A Birlesme ve devralma

MKK Merkezi Kayit Kurulusu A.S.

RES Riizgar Enerji Santrali

SPK veya Kurul Sermaye Piyasas1 Kurulu

Metro Yatirim, Yetkili Kurulus,
Arac1 Kurum

Metro Yatirim Menkul Degerler A.S.

MW /KW Megawatt / Kilowatt (1000 KW=1 MW)
MWh/MWp Megawatt saat/Megawatt peak (Giines Panel Giicii)
Naturel Enerji Naturel Yenilenebilir Enerji Ticaret Anonim Sirketi
OECD Ekonomik Kalkinma ve Isbirligi Orgiitii

PPA Yenilenebilir Enerji Tedarik Anlagmasi

PIF Piyasa Takas Fiyati

PV PhotoVolcaic giines paneli

SPKn 6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu

Sirket, Ortaklik, Thragg1 veya
Margiin Enerji

Margiin Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.

Takasbank Istanbul Takas ve Saklama Bankas1 A.S

T.C. Tiirkiye Cumhuriyeti

TCMB Tiirkiye Cumhuriyeti Merkez Bankasi

TEDAS Tiirkiye Elektrik Dagitim A.S.

TEIAS Tiirkiye Elektrik Iletim Anonim Sirketi
Ton/Milyon  Ton  Esdeger Petrol, enerji

TEP/MTEP kaynaklarinin tek birim ile ifade edilmesini saglayan
enerji birimi

TETAS Tiirkiye Elektrik Ticaret ve Taahhiit Anonim Sirketi

TFRS Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlar

TL Tiirk Lirasi

TTK veya TTKn Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tiirkiye Ticaret Sicili Gazetesi

UMS Uluslararas1 Muhasebe Standartlar:

USD/ABD Dolari Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi

YBBO Yillik bilegik bityiime oran

YEDAS Yesilirmak Elektrik Dagitim A.S.

YEK Yenilenebilir Enerji Kaynaklar

YEKA Yenilenebilir Enerji Kaynak Alani

YEKA Yoénetmeligi Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlar1 Yénetmeligi

YEKDEM Yenilenebilir Enerji Destekleme Mekanizmasi
5346 Sayili Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin

YEKn

Elektrik Ener_;lsl Uretlrm achi Kullanimmna
Iligkin Kéanyn; . e 4
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1. BORSA GORUSU:
Borsa Istanbul A.S.’nin 06.08.2021 tarihli yazisinda;

“l. Kotasyon Yénergesinin 8'inci maddesinin 1'inci fikrasinda yer alan sartlardan (b)
bendindeki . “Halka arz edilen paylarin piyasa degeri” ve "Halka arz edilen paylarin nominal
degerinin sermayeye orant” sartlarim halka arzdan soma saglamas: kosuluyla Sirket paylarinmn Yildiz
Pazar'da islem gorebilecegi,

2. Sirket hakkinda hazirlanan hukuk¢u raporunun izahnamenin ekinde yer almasi,

3. Borsa goriigiinde, "Isbu Borsa Istanbul A.S, Gériigii, Borsa Istanbul A.S. 'nin verecegi karara
doniik herhangi bir taahhiit ya da baglayicilik olugturmamak sartiyla, sadece SPK'min gériis talebine
cevap vermek amaciyla sinrlt olmak iizere mevcut bilgi ve belgeler dikkate alinarak hazirlanmistir.
Isbu Borsa Istanbul A.S. goriigiine dayamilarak alinacak kararlar sonucu dogabilecek zararlar
nedeniyle Borsa Istanbul A.S'nin herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.” ifadesinin yer almas: .
hususlarmin Sirket'in halka arz izahnamesinde yer alacak Borsamiz goriisii olarak Kurulunuza .
bildirilmesine karar verilmigtir.” denilmistir.

IL. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

Enerji Piyasas1 Diizenleme Kurumu E-13316568-1100.99- sayil1 yazisinda;

Kurumumuz kayitlarinda yapilan inceleme neticesinde; Sirket ve yazimiz ekinde bildirilen bagh
ortakliklar (Ergiin Enerji Uretim San. ve Tic. A.S. hari¢) adina elektrik piyasasinda faaliyet gostermek
iizere verilen herhangi bir lisans veya on lisans kaydina rastlanmamigtir.

Elektrik piyasasinda elektrik diretiminin lisansl olarak yapilmas: esas olmakla birlikte, 6446 say:lt
Elektrik Piyasas1 Kanunu (Kanun)'mun 14 idincii maddesinde belirtilen hallerde lisans alma
yikimliliigii olmaksizin (lisanssiz) elektrik tretimi yapimast da miimkiindir. Lisanssiz elektrik
tiretimine iliskin is ve iglemler, Kanunun 14 iincii maddesi uyarmca hazirlanan Elektrik Piyasasinda
Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi (Yonetmelik) uyarinca ilgili sebeke igletmecisi tarafindan
wiirtitiilmekte olup Yonetmeligin 37 nci maddesinin 9 uncu fikrasi;

“(9) 5 inci maddenin birinci fikrasimn (c) bendi kapsaninda olan riizgar veya giines enerjisine dayalt
eneryji iiretim tesisleri i¢in bagvuru tarihinden, basvuruya konu iiretim tesislerinin tamamwn kabulii
yvapilana kadar, veraset disinda pay devri yapilamaz. Bu hiikiim;

a) Halka acik olan paylari ile simirli olmak iizere, halka agik tiizel kigilere ve halka agik tiizel kigi ortag
bulunan tiizel kiginin, soz konusu ortagimin halka a¢ik olan paylarindan kaynaklanan ortaklik yapisi
degigikliklerine,

b) Pay sahiplerinin riichan haklarimn kullamnuna bagh olarak ilgili tiizel kiginin mevcut ortaklar:
arasinda olusan pay degisiklikleri sebebiyle, soz konusu tiizel kisinin ortakhik yapisinda gerceklesen
dogrudan veya dolayli ortaklik yapist degisikliklerine,

c) Ilgili tiizel kiginin ortaklik yapisinda, yurt diginda kurulmus olan ortaklarin ortaklik yapilarinda
olusan degisiklikler sebebiyle gerceklesen dolayli pay sahipligi degisikliklerine,

¢) Ilgili tiizel kigi ile bu tiizel kisinin dogrudan veya dolayli tiizel kisi ortaklarimin paylarinin halka arz
edilmesi kapsaminda, soz konusu tiizel kisinin ortakiik yapisinda olusacak dogrudan veya dolayh
ortaklik yapisi degisikliklerine,

d) Lisanssiz tiretim tesisi sahibi tiizel kisinin ortaklik yapisinda dogrudan veya dolayli paya sahip
mevcut ortaklar: arasinda ilgili lisanssiz tiretim tesisi sahibi tizel kisinin ortaklik yapisinda kontrol
degisikligi olusturmayacak sekilde yapilan dogrudan veya dolayli pay degisikliklerine,

e) Lisanssiz iiretim tesisi sahibi tiizel kiginin ortaklik yapisinda dogrudan veya dolayl paya sahip olan
ve esler ile aralarinda birinci derece kan hisimhigr bulunan gergek kisiler arasinda yapilan pay
devirleri sonucunda soz konusu lisanssiz iiretim tesisi sahibi tizel kiginin ortakhk yapisinda
gerceklesen dogrudan veya dolaylh ortakhk yapisi degisikliklerine, uygulanmaz. Ilgili sebeke
isletmecileri, baglanti anlagsmast imzalapmas: ve kabule hazir tutanaginin hazirlanmast asamasinda
pay devri yapilip yaprimadigina }k :r%e;;e&ﬁ*konrroﬂem yvapmakla yiikiimliidiir. Pay devri yapilmast

halinde ilgili tiizel kisiye ait il sm,e ore bag?&mi anlasmasina ¢agri mektubu ve bag!ann anlasmast
iptal edfhr " hitkmiing S




1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSILER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercefe uygun oldufunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamni
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirli makul ozenin
gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

) ihraca Sorumlu Oldugu
Margiin Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. Yetkilisi Kisim
Yusuf SENEL
Yinetim Kurulu Bagkam
IZAHNAMENIN
TAMAMI
06.09.2021
Halka Arza Aracihik Eden Yetkili Kurulus Sorumlu Oldugu
Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. Yetkilileri Kisim
Cigdem OZTURK PULATOGLU Ceren DESEN
Yinetim Kukulu Bagkani Yinetim Kurulu Uyesi
RIEYRD TATIRIV MENKUL Deégm_ LYY} ) .
J .,""'#T;fael_wm M fe IZAHNAMENIN
B '.r’rur;fhar , , , - TAMAMI
Te. 8ig, N 8936 v
Q) melr T
06.09.2021

Izahnamenin bir par¢asi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler ¢ercevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 6zenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz.

Imzah sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadr.

flgili Bagimsiz Denetim Raporlarim Hazirlayan Kurulus -
Giincel Bagimsiz Denetim Damgmanhik ve YMM A.S. Boramin Ollagn Ky

Yilmaz Sezer 31.12.2018, 31.12.2019,
31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 mali dénem 31.12.2020 ve 30.06.2021
raporlar:t Sorumlu Denetgisi Tarihlerinde Sona Eren
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Oguz Ozokutgen o, Dinemlere Ait Ozel
30.06.2021 mali dénem raporu Soruml ﬁtgm “,;3 Bagimsiz Denetim Raporu
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Ilgili Bagimsiz (ﬁlyrlmenkul Degerleme Raporlarii Sorumlu Oldugu
azirlayan Kurulus B ioss
Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danismanhk A.S.
30.06.2021
Erdeniz BALIKCIOGLU Tarihinde Sona
Sorumlu Degerleme Uzmam Eren Dineme Ait
Ozel Bagimsiz
Mehmet AFSAR Ozge SONER Raci Gok¢ehan SONER | Gayrimenkul
Degerleme Uzman1  Degerleme Uzmam Degerleme Uzmani Degerleme
Raporlar
Ilgili Bagimsiz Hukuk¢u Raporunu Hazirlayan Kurulu -
’ ° Refor:il HulI{)uk Biirosu ! ’| Sorumlu Olugin Kowon
Ozgiir YANAR Bagimsiz Hukukcu
Avukat Raporu
2. OZET
A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Aciklama Yiikiimliliigii
A.l | Giris ve uyarilar e Bu dzet izahnameye giris olarak okunmalidir.

e Sermaye piyasas1 araclarma iliskin yatirim
kararlar1 izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

e Izahnamede yer alan bilgilere iligkin iddialarm
mahkemeye tasimmasi durumunda, davaci
yatirimcl, borsada islem gormenin gerceklestigi
iilkenin yasal diizenlemeleri cercevesinde,
izahnamenin cevirisine iligkin maliyetlere yasal
siirecler baslatilmadan dnce katlanmak
zorunda kalabilir.

o Ozete bagh olarak (cevirisi dahil olmak iizere)
ilgililerin hukuki sorumluluguna ancak ézetin
izahnamenin diger kisimlar1 ile birlikte
okundugu takdirde yamltici, hatali veya
tutarsiz olmasi1 veya yatirnmecilarin yatirim
kararmmi vermesine yardimer olacak onemli
bilgileri saglamamasi: durumunda gidilir.

A2 | Izahnamenin sonraki [zahname sonradan tekrar kullanilmayacaktir.
kullanimina iliskin bilgi

B—IHRACCI

B.l | Ihracernin ticaret unvam ve | lhraggr’min  ticaret unvam “Margiin  Enerji

isletme ad1 Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi” olup,
isletme ad1 bulunmamaktadir.

B.2 | Ihracer’min hukuki statiisii, Hukuki Statiis maﬁglomm Sinket

tabi oldugu mevzugt, Tabi gjﬁfin evh;}i{ T .‘Y(anunlarl
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Adresi: Kizilirmak Mahallesi 1450 Sokak ATM
Plaza (B) Blok 1/67 Cankaya-Ankara

B3

Ana iiriin/hizmet kategorilerini
de icerecek sekilde Thragermin
mevcut  faaliyetlerinin  ve
faaliyetlerine etki eden dnemli
faktorlerin tammm ile faaliyet
gosterilen  sektorler/pazarlar

hakkinda bilgi

Margiin Enerji; enerji sektoriinde faaliyet gosteren,
miisterileri ve kendisi adina yenilenebilir elektrik
enerjisi tiretim tesisi kurulumu yapan EPC sirketidir.
Sirket fiili olarak yurti¢inde kendi adina, yurtdisinda
ise miisterileri adina Italya’da, sifirdan proje
gelistirmekte ve anahtar teslim olarak giines enerjisi
santralleri kurmaktadir. Sirket bu baglamda 2020
yilinda Italya’ da gergeklestirmek iizere 2 adet proje
i¢in s6zlesme imzalamig ve 2021 yilinda bu projelerin
arazi gelistirme, teknik inceleme ve proje ¢alismalar
tamamlanmis olup lisanslama igin Italyan sebeke
operatdrlerine resmi bagvurular yapilmigtir. Sirket
ayrica Ispanya, Almanya, Ingiltere, Hollanda ve
Fransa gibi bat1 Avrupa iilkeleri ile Amerika, Kanada
ve Avusturalya’da da sifirdan proje gelistirmek ve
anahtar teslim olarak giines enerji santralleri kurmak
adina pazar aragtirmalar1 ve proje alanlar1 ¢alismalari
baglatmustir.

Bu baglamda sirketin faaliyetleri, asagidaki giris
sonrasinda iki ana baglik altinda agiklanmustir.
i-Yenilenebilir ~ Enerji  Miiteahhitligi
(Taahhiit)

Sirket’in bu kapsamda miisterilerine sundugu
hizmetler su sekildedir.

Yer Se¢imi Hizmetleri,

Lisans Alim Hizmetleri,

Proje gelistirme ve Miihendislik Hizmetleri,
Arazi Edinimi Hizmetleri,

Meteorolojik Ol¢tim Hizmetleri,

Santral Bilesenleri Temini,

Anahtar Teslimi Yenilenebilir Enerjisi Santrali
Kurulum (EPC) Hizmetleri,

Iletim ve Dagitim Sebekeleri Miihendislik ve
Taahhitit Hizmetleri,

v' Sebeke Baglantis1 Hizmetleri

EPC

LRSS R SR Y
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ii-Yenilenebilir Enerji Kaynaklarindan Elektrik
Uretimi

Sirket sermayesinin tamami kendisine ait olan bagh
ortakliklar: {izerinden lisanshi ve lisanssiz elektrik
liretim yonetmelikleri kapsaminda 13.3
USD/Cent’ten devlet alim garantisi kapsaminda
elektrik satis1 yapmaktadir.

Sirket 2019 yilinin son g¢eyreginde Girisim Elektrik
Taahhit Sana i ve Ticaret A.$.’den, Yozgat, Afyon,
Nevsehirs’ “Hiwolgesmde toplamda 22,35 MWp
gucupﬂg ‘},yapml ir. 2020 yihmn son
g:eyrégmde,;f“@zygiﬁt}n{h (Hasan OZYER, Omer
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OZYER)’tan, Afyon ilinde 12,27 MWp GES alinu ile
Naturel Enerji’den Ankara ilinde toplam 10,29 MWp
giiclinde GES santraline sahip Angora Elektrik
Uretim A.S.’nin alimim yapnustir. 2021 yilinin ilk
ceyreginde Ankara ilinde kurulu olan 11,44 MWp
kurulu giice sahip olan Energes 1 Enerji Sanayi ve
Ticaret A.S., Energes 9 Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.
ve Berrak Ges 1 Enerji Sanayi ve Ticaret A.S., Ysf
Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S., Snl Enerji
Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. ve Margiin 13 Enerji
Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. sirketlerini satin alarak
mevcut kapasitesini 56,35 MWp giiciine ¢ikarmis ve
sektérde biiylimeye devam etmistir. Sirket en son
olarak da 12.03.2021 tarihinde Kinesis Enerji
Yatirimlar1 A.S. ve Hasan INALOGLU’ndan, Konya,
Antalya, Ankara, Eskisehir, Adana ve Mugla illerinde
61,68 MWp GES alimu yaparak mevcut kapasitesini
118,03 MWp giiciine ¢ikarmistir.

Bu santraller 2019, 2020 ve 2021 yillarinda Sirket
biinyesine katilmis olup, aralarinda 2015, 2016, 2017,
2018, 2019 wve 2020 yihnda elektrik tretimine
baslayan santraller bulunmaktadir. Sirket tiim bu
faaliyetlerini 65 adet personel ile yiiriitmektedir.
Sirket merkezi Ankara’da bulunmaktadir. Elektrik
tiretim santralleri Yozgat, Eskisehir, Afyon, Nevsehir,
Konya, Antalya, Ankara ve Mugla’da bulunmaktadir.

B.4a | ihracer’y: ve faaliyet gosterdigi
sektorii etkileyen 6nemli en son
egilimler hakkinda bilgi

Tiirkiye’de, yenilenebilir enerji kaynaklarindan
elektrik tretimi cesitli tesvikler ve Yenilenebilir
Enerji Destekleme Mekanizmasi (YEKDEM) adi
alinda garantili alim fiyat1 iceren tarifelerle
desteklenmektedir. Margiin Enetji’nin sahip oldugu
mevcut santrallerin  higbirisi yeni YEKDEM
diizenlemesi kapsamina girmemektedir. Sirket
sermayesinin tamami kendisine ait olan bagh
ortakliklar1 tizerinden lisansh ve lisanssiz elektrik
{iretim yonetmelikleri kapsaminda 13.3
USD/Cent’ten Devlet alim garantisi kapsaminda
elektrik satis1 yapmaktadir. Margiin Enerji’nin sahip
oldugu santrallerin bu tesvikten faydalanma stiresi
2025-2030 yillart arasinda tamamlanmaktadir.
Sirket’in faaliyet sonuglarmi etkilemis veya
etkileyebilecek &nemli eZilimler asagida yer
almaktadir:
v" Makroekonomik ortam ve elektrik talebi,
v' Tarifeler ve mevzuattan kaynaklanan faktorler,
v YEKDEM fiyatlamasinda meydana gelecek
deglslldlkl,g_r,,_
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kosullarin etkileri,

v" Covid-19 pandemisinin etkileri,

v" Mini YEKA ihaleleri,

v" Hibrit santraller,

v" Sirket operasyonlarimin  finansmaninda  dis
kaynak kullanmaktadir ve bu bir maliyet
olusturmaktadir,

v Son 3 yil ve 2021/6 aylk dénem itibariyle
Sirket’in net isletme sermayesi negatiftir,

v" Elektrik  tiikketimi  iginde,  yenilenebilir
kaynaklardan iiretimin payi artmaktadir,

B.5

Ihracer’nin dahil oldugu grup
ve grup icindeki yeri

Thraggi TFRS-10 anlaminda herhangi bir gruba dahil
olmamakla birlikte izahname tarihi itibariyle toplam
11 bagh ortakliga sahip bulunmakta olup, Ihrag¢1’nin
dogrudan ve dolaylh ortaklar1 olan Naturel ve
Esenboga’nin paylar1 BIST’de islem gérmektedir. Bu
bagh ortakliklarin hepsi enerji tretimi alaninda
faaliyet gostermektedir. Margiin Enerji, enerji
santrallerinin projelendirme ve anahtar teslim
kurulumunu gerceklestirmektedir. Sirket’in %100
oramindaki paylari Esenboga Elekirik’e aittir.
Esenboga Elektrik’in ise %62,50’si Naturel Enerji’ye
ait kalan %37,50°si halka agiktir. Naturel Enerji’nin
ise %63,64’ti Yusuf SENEL’e aittir. Yusuf
SENEL’in Margiin Enerji ile herhangi bir sermaye
veya ortaklik  iliskisi olmayan sirketlerde de
ortakhklar1 bulunmaktadir. Bu sirketlerin faaliyet
alanlari; savunma sanayi ve bilisim sektorleri olup
[zahname tarihi itibariyle ticari bir faaliyetleri
bulunmamaktadir.

B.6

Sermayedeki veya toplam oy
hakki icindeki paylan
dogrudan veya dolayh olarak
%35 ve fazlasi olan kisilerin
isimleri/unvanlari ile her
birinin pay sahipligi hakkinda
bilgi

fhrager’min hakim ortaklarmin
farkh oy haklarina sahip olup
olmadiklar: hakkinda bilgi

Varsa dogrudan veya dolayh

Sirketin gikarilmus sermayesi 310.000.000 TL olup,
100.000.000 TL nominal degerli paylar A grubu,
210.000.000 TL nominal degerli paylar B grubudur.
Sirket’in dogrudan ortaklik yapisi asagdaki tabloda
gosterilmistir.

Sermaye Sermaye Oy oram
Ortak Grubu (TL) Payi (%) o) #
Esenboga
Elektrik A 100.000,000 3226 70,42
Esenboga
Elektrik B 210.000.000 67,74 2958
Toplam 310.000.000 100,00 100,00

*Olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan
hissedariarin veya yetkililerin her bir 4 Grubu pay icin beg oy hakkina,
her bir B Grubu pay i¢in de bir oy hakkina sahiptir.

Sirket’in dolayli ortaklik yapis1 asagdaki tabloda
gosterilmistir.

olarak ihracer’nin yonetim e S
— : OyO
hakim_iyetine sahip olanlarin O“ak.____:.f-“;f Grabue., (rlr‘nLa)) PZ;T;?/:; y(%ﬂam
ya da Ihrag¢iyr kongrol Vs 2 7 7 S o - i
t;_denlt‘:l;in isimlgri/dnvanlan ile SE_.EEL* v = '9 1\\{: \
R W

17 B 2021




bu kontroliin kaynag:
hakkinda bilgi

Yusuf

SENEL* B 83.527.500 26,94 11,76
Diger A 60.225.000 19.43 42 41
Diger B 126.472.500 40,80 17.81
Toplam 310.000.000 100,00 100,00

*Esenboga Elekirik'in ise %62,50'si Naturel Enerji'ye ait kalan
%37,50'si halka agiktir. Naturel Enerji'nin ise 963,64 Yusuf|
SENEL e aittir.

Ihraggi’min hakim ortagt A ve B grubu paylarm
%39,78’ine dolayl1 olarak sahip olan Yusuf
SENEL’dir. Sirketin isleri ve idaresi Genel Kurul
tarafindan TTK ve sermaye piyasasi mevzuati
hiiktimleri ile SPK'min diizenlemeleri gergevesinde
1/2’si (A) Grubu pay sahipleri arasindan veya
gosterecekleri adaylar arasindan segilecek en az 6
(alt1) en fazla 8 (sekiz) kisiden olusan bir yénetim
kurulu tarafindan yiiriitiiliir. Herhangi bir siipheye
mahal vermemek adina, 6 (alt1)) iiyeden olusan
yonetim kurulunun 3 (ii¢) tiyesi, 7 (yedi) iiyeden
olugan yonetim kurulunun 3 (ii¢) iiyesi ve 8 (sekiz)
iyeden olusan yonetim kurulunun 4 (dort) tiyesi (A)
Grubu pay sahipleri veya gosterecekleri adaylar
arasindan segilir. Olagan ve olaganiistii Genel Kurul
toplantilarinda hazir bulunan hissedarlarin veya
yetkililerin her bir A Grubu pay i¢in bes oy hakkina,
her bir B Grubu pay i¢in de bir oy hakkina sahiptir.

B.7

Secilmis finansal bilgiler ile
fhracer’nin finansal
durumunda ve faaliyet
sonu¢larinda meydana gelen
onemli degisiklikler

Sirket’in donen varliklar toplami 2018 yilinda 2,9
milyon TL iken, 2019 yilinda 23,1 milyon TL’ye
2020 yilinda ise 137.4 milyon TL’ye yiikselmistir.
Son olarak 2021/6 aylik dénemde ise dénen varliklar
2020 y1l sonuna gore % 13 oraninda gerileyerek 119
milyon TL olmugtur. Dénen varhiklarda nakit ve
benzerleri kalemi en etkili kalem olarak ©ne
¢cikmaktadir. 2018 yilinda 91 bin TL olan bu kalem,
2019 yilinda 17,1 milyon TL, 2020 yilinda 97,6
milyon TL, 2021/6 aylik donemde ise 24,1 milyon TL
olarak gerceklesmistir. 2018 yilindan itibaren sirket
her yil nakit yaratma kapasitesini arttirmaktadir.
Bunun yaninda, yeni kullanilan kredilerin yatirimlara
aktarilana dek banka hesaplarinda beklemesi ve ilgili
yillarda konsolidasyona dahil olan sirket sayisinin
artmasi ile paralel olarak donen varliklar icerisindeki
nakit ve nakit benzerleri kaleminde 2020 yilina kadar
diizenli bir artig gergeklesmistir. Ayrica 2020 yih ve
2021/6 aylik donemde diger donen varliklar da
toplam dénen varlik rakaminda etkili olmugtur. Diger
donen varliklar 2020 yilinda 28,5 milyon TL, 2021/6
aylk déngmde=.50,1 milyon TL’dir. Bu kalem
Sirket’ip*ﬂé@cﬁ 51 enerji gelirleri gelir
' S 15  Miisteri




Sozlesmelerinden Hasilat Standardi kapsaminda
yapilan gelir tahakkukundan olusmaktadir.

Sirket’in duran varliklar toplami 2018 yilinda
202 milyon TL iken, 2019 yilinda 472,3 milyon
TL’ye, 2020 yilinda 968,9 milyon TL’ye
yiikselmigtir. 2021/6 aylik donemde ise duran
varliklar 2020 yilsonuna gére % 145°lik artig ile, 2,4
milyar TL seviyesinde ger¢eklesmigtir. Duran
varliklardaki artigta, yapilmakta olan yatirimlara ve
yeniden degerlemeye bagli olarak maddi duran
varliklardaki artis etkili olmaktadir. 2018 yilinda
198,6 milyon TL olan maddi duran varliklar, 2019
yilinda 470,5 milyon TL olmustur. Bu artigin 18
milyon TL’si ilave yatirimlardan 122,9 milyon TL’si
yeniden degerlemeden, 137.1 milyon TL’si
konsolidasyona giristen kaynaklanmistir. Maddi
duran varliklar 2020 yilinda 967,1 milyon TL’ye
yiikselmistir. Bu artigta 460,5 milyon TL’lik yeniden
degerleme, 41,3 milyon TL’lik konsolidasyona giris
etkili olmustur. 2021/6 aylik donemde ise 2,4 milyar
TL olan maddi duran varliklardaki artisin 818,8
milyon TL’si birlesme etkisinden, 941,3 milyon TL’si
yeniden degerlemeden kaynaklanmistir. Bu dénemde
konsolidasyon ¢ikis etkisi maddi duran varliklara 496
milyon TL negatif etki yapmustir.

Sirket, 2019 yilinda 22 girketi 20 GES tesisiyle
birlikte satin almmgtir. Satin alma girket bedeli toplam
22.920.000 USD olup, sirket iginde bulunan tiim
borglar satin alma bedelinden distlmistiir. 22
sirketin satin alma sonrasi net tanimlanabilir varliklar
98.181.176 TL olarak tespit edilmis ve ilgili
sirketlerin transfer bedeli olan 17.345.384 TL
arasindaki fark olan 80.835.790 TL negatif serefiye
sabit kiymet degerleme farklarinda kar olarak
muhasebelestirilmistir. Bu sirketler TFRS 3 isletme
birlesmeleri kapsaminda 31.12.2019 tarihi itibariyle
konsolide edilerek finansal tablolara alinmistir.
Bunlarin neticesinde 2018 yilinda 198,6 milyon TL
olan maddi duran varliklar 2019 yilinda 470,5 milyon
TL’ye yiikselmistir. Bu artigta 122,9 milyon TL’lik
yeniden degerleme, 137,1 milyon TL’lik
konsolidasyona giris etkili olmustur. Konsolidasyona
giris etkisi, satin alinan sirketlerin finansal tabloya
etkilerini gbstermek amaciyla smiflandirilmistir.
Cikis etkisi ise girket birlesmelerinden kaynakli bir
gosterimdir. Bu iki etkinin toplami konsolidasyon
etkisi olarak belirtilmi.stir

Sirket, 2020-yilinda. 11 adet Giines Elektrik santralini
satin adl.ph liZeres @ (Hasan OZYER ve
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Giines 5 Enerji A.S., Maral Enerji A.S.yi bu
firmalarin bagh ortakligi olan firmalarla beraber
(Hanel Global Gayrimenkul Pazarlama A.S., Kural
Enerji A.S. ve Soral Enerji A.S.) 30.12.2020 tarihinde
satin almugtir. Satin alma bedeli degerleme raporunca
tespit edilen degerden kredi ve diger borglar
diigtilerek tespit edilmistir. Degerleme raporunca
26.400.000 USD sirket degerleri tespit olunmus
12.775.000 kredi ve diger borglart diisiilerek
13.625.000 USD satin alma bedeline ulasilmustir.
Satin aliman firmalarin net tanimlanabilir varliklar
123.025.610 TL olarak tespit edilmis ve ilgili
sirketlerin transfer bedeli olan 45.370.926 TL
arasindaki fark olan 77.654.684 TL negatif serefiye
sabit kiymet degerleme farklarinda kar olarak
muhasebelegtirilmigtir. Bunlarin neticesinde maddi
duran varhklar 2020 yilinda 967,1 milyon TL’ye
yiikselmigtir. Bu artista 460,5 milyon TL’lik yeniden
degerleme, 41,3 milyon TL’lik konsolidasyona giris
etkili olmustur.

2021 yilinda Kural Enerji A.S., Maral Enerji A.S.,
Soral Enerji A.S., Giines 5 Enerji A.S. ve Hanel
Global Gayrimenkul Pazarlama A.S. ile Margiin
Enerji birlesmistir. Ayrica 20 Ocak 2021 tarihinde Snl
Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S., Ysf Enerji
Uretim Sanayi ve Ticaret A.S., Margiin 13 Enerji
Uretim Sanayi ve Ticaret A.S., Margiin 1 Enerji
Sanayi ve Ticaret A.S., Saf Akge Enerji Uretim
Sanayi ve Ticaret A.S., Energes 1 Enerji Sanayi ve
Ticaret A.S., Energes 9 Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.,
Berrak Ges 1 Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. ve Ulus
Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Margiin
Enerji Uretim A.S ve Angora Elektrik Uretim
A.$."ye devrolmasindan dolay:1 ortak kontrole tabi
birlesme etkisine dahil olmustur. Sirket’in sahip
oldugu sirketleri birlestirmesi sonucu maddi duran
varliklarda gergeklesen etkinin finansal tablolarda
gosterimi amaciyla bu etki birlesme etkisi seklinde
tammlanmigtir. 2021/6 aylik dénemde 2,4 milyar TL
olan maddi duran varliklardaki artism 818,8 milyon
TL’si birlesme etkisinden, 941,3 milyon TL’si
yeniden degerlemeden kaynaklanmistir. Bu dénemde
konsolidasyon etkisi maddi duran varliklara nette 496
milyon TL negatif etki yapmustir.

Bu dogrultuda, toplam varliklar 2018 yilinda
204,8 milyon TL iken, 2019 yilinda 495,5 milyon TL,
2020 yilinda ise yaklasik %123 artig gostererek 1,1
milyar TL..oldrak:. gerceklesmistir. 2021/6 aylhik

dénemde’ dé {oplan‘l Gatl Z&H yilsonuna gore %
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Kisa vadeli yiikiimlilikler 2018 yilinda 58

milyon TL iken, 2019 yilinda 120,6 milyon TL olarak
gergeklesmistir. 2020 yilinda ise % 61 oraninda artis
gostererek 194 milyon TL seviyesine yiikselmistir.
Bu artigta Sirket’in GES satin almalar1 nedeniyle
artan ticari ve finansal bor¢larmdaki yiikselis etkili
olmustur. 2019 yilinda 75,5 milyon TL olan ticari
borglar 2020 yilinda 102 milyon TL’ye ylikselmigtir.
Aym ddnemde finansal bor¢lanmalar da 32,9 milyon
TL’den, 81,1 milyon TL’ye yiikselmistir. 2021/6
aylik donemde ise kisa vadeli yiikiimliiliikkler 2020
yilsonuna gére % 77 oraninda artarak 343 milyon TL
olmustur. Bu artista 2020 yilsonunda 1,6 milyon TL
olan diger borglarin 2021/6 aylik dénemde 163,8
milyon TL’ye yiikselmesi etkili olmustur. 2020
yilsonunda diger bor¢larin 1,6 milyon TL’si iliskili
taraf Esenboga Elektrik’e olan borgken, 2021/6 aylik
donemde Esenboga Elektrik’e bor¢ 133,2 milyon TL
olmus, diger iligkili taraf Naturel Enerji’ye de 17,9
milyon TL borglamilmustir. Bu borglar, Kinesis Enerji
Yatirimlar: A.S.’den yapilan satin almalar nedeniyle
kullanmilmus finansman borglaridir,
Iliskili olmayan taraflara diger borglar ise 2020
yilsonunda 17 bin TL iken, 2021/6 aylik dénemde
12,7 milyon TL olarak ger¢eklesmistir. Bu bakiyenin
11,7 milyon TL’si EPIAS’a 6denecek olan katki pay:
tutarinin tahakkukkundan olugmaktadir. Ayrica 2020
yilsonunda 81,1 milyon TL olan finansal borglarin
159,8 milyon TL’ye yiikselmesi de kisa vadeli
yiikiimliiliiklerin artisinda etkili olmustur. Bu borglar
uzun vadeli banka kredilerinin kisa vadeli kisimlari
olup, santral alimi kaynakli bor¢lanma ihtiyacindan
kaynaklanmaktadir.

Sirketin 2018 yilinda uzun vadeli ytikiimliiliigi
88,5 milyon TL, 2019 yilinda 192,7 milyon TL, 2020
yilinda 445,3 milyon TL, 2021/6 aylik donemde 654.9
milyon TL olarak gergeklesmistir. Bu artis uzun
vadeli  borglanmalar ve  ertelenmis  vergi
yiiktimliliiklerinden kaynaklanmigtir. 2019 yilinda
142 milyon TL olan uzun vadeli borg¢lanmalar 2020
yilinda 309,7 milyon TL’ye yiikselmistir. 2021/6
aylik dénemde ise uzun vadeli borg¢lanmalar 2020
yilsonuna gore % 110 artarak 650,4 milyon TL olarak
gerceklesmistir. Bu artislarda ihraggmmin  GES satin
alma yatinmlarina ilisgkin bor¢lanmalarin  etkisi
olmustur.

Sirket’in toplam 6zsermayesi 2018 yilinda 58,3
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iceren birlesmelerin etkisinin 90,7 milyon TL ve 2018
yilinda 7,8 milyon TL olannet dénem karinin 65,6
milyon TL’ ye yiikselmesi etkili olmustur. Sirket
ozsermayesi 2020 yilinda 467 milyon TL seviyesinde
gerceklesmistir. 2020 yilinda Ozkaynaklara;birlesme
etkisi 117 milyon TL, net dénem kar1 77 milyon TL
katki yaparken, duran varliklarin yeniden degerleme
artiglar1 da 107 milyon TL’lik katk: yapmistir. 2021/6
aylik dénemde ise dzkaynaklar 1,5 milyar TL olarak
gergeklesmistir. Bu artigta da duran varliklar yeniden
degerleme artiglar1 ve yine net donem kan etkili
olmustur. 30/06/2021 déneminde duran varliklarin
yeniden degerleme artislar1 776,3 milyon TL ve net
dénem kart 679,2 milyon TL iledzkaynaklarin
yiikselmesinde etkili olmustur.

Sirket’in satis hasilatt 2018 yilinda 14,1 milyon
TL, 2018 yilinda 23,8 milyon TL olarak
gergeklesmistir. 2020 yilinda ise hasilatta 2019
yilinda gore yaklasik % 275 artig olmug ve 89,2
milyon TL olarak gerceklesmistir. 2018 ve 2019
yillarinda hasilatin~ tamami  elektrik  iiretimi
faaliyetinden kaynaklanmistir. 2020 yilinda ise
hasilatin %75°1 elektrik iiretiminden, %25°i enerji
miiteahhitliginden gelmistir. 2021/6 aylik dénemde
ise hasilat gegen yilin aymi dénemine goére %178
artarak 95,2 milyon TL olarak gergeklesmistir. Bu
hasilatin ise tamam elektrik tretimi gelirlerinden
olusmustur. Elektrik tiretim gelirleri doviz kurlarina
baglh olarak nispeten daha Ongoriilebilir bir tablo
cizecek olmakla birlikte, miiteahhitlik gelirleri makro
ekonomik sartlara gore degiskenlik
gosterebilmektedir. Bu da gelirlerin yillar igerisinde
dalgalanmasinda etkili olabilmektedir
Sirketin briit kar1 2018 yilinda 8,7 milyon TL iken,
2019 yilinda 3 milyon TL’ye gerilemis, 2020 yilinda
ise 65,7 milyon TL olarak gerceklesmistir. 2021/6
aylik donemde ise briit kar 60,1 milyon TL’dir.
Sirket’in briit kar marj1 ise, 2018 yilinda % 62, 2019
yilinda % 13, 2020 yilinda %74 ve 2021/6 aylik
donemde % 63 olarak gerceklesmistir. Sirkette esas
faaliyet kar marji ise, 2018 yilinda % 69, 2019 yilinda
% 9, 2020 yilinda %68 olmus, 2021/6 aylik dénemde
ise % 111 olarak gergeklesmistir. Kar marjlarindaki
degisimde, Sirket’in 2018 yilinda faaliyete gegirdigi
glines enerjisi liretim ve satis faaliyetlerinin yam sira
miiteahhitlik gelirlerinin etkisi olmugtur. Sirket, 2020
yilinda elektrik miiteahhitlik faaliyetlerine baglamis
ve bu faalxj?etlere\, iliskin ayans Odemeleri tahsil
etmeye bé“s]ammtlr a\




Sirket’in net kar1 2018 yilinda 7,8 milyon TL iken,
2019 yilinda 65,6 milyon TL, 2020 yihinda 77 milyon
TL  olmustur.  Karliliktaki  artista  yatirtm
faaliyetlerinden gelirler etkili olmustur. Sirket yatirim
faaliyetlerinden 2019 yilinda 80,8 milyon TL, 2020
yilinda 85,5 milyon TL gelir elde etmistir. Yatinm
faaliyetlerinden gelirlerin biiyiik bir kismi1 satin alinan
sirketlerden olusan negatif serefiyeden
kaynaklanmaktadir. Soyle ki; Sirket, Lisanssiz
Elekirik  Uretim  Yonetmeligi c¢atis1  altinda
gelistirilmis ve kurulmus olan, 11 adet GES’i satin
almak tiizere, Ozyer Group (Hasan Ozyer ve Omer
Ozyer) ile satis sozlesmesi imzalamis ve Giines 5
Enerji A.S., Maral Enerji A.$.’yi bu firmalarin bagh
ortakligi olan firmalarla beraber (Hanel Global
Gayrimenkul Pazarlama A.S., Kural Enerji A.S. ve
Soral Enerji A.S.) 30.12.2020 tarihinde satin almistir.
Satin alma bedeli degerleme raporunca tespit edilen
degerden kredi ve diger borglar digiilerek tespit
edilmigtir. Degerleme raporunca 26.400.000 USD
sirket degerleri tespit olunmug 12.775.000 kredi ve
diger borglan diigiilerek 13.625.000 USD satin alma
bedeline ulasilmistir. Satin alinan firmalarin net
tamimlanabilir varliklar1 123.025.610 TL olarak tespit
edilmis ve ilgili sirketlerin transfer bedeli olan
45.370.926 TL arasindaki fark olan 77.654.684 TL
negatif serefiye sabit kiymet degerleme farklarinda
kar olarak muhasebelestirilmigtir. 31.12.2019’da
Girisim Elektrik A.S.’den satm alinan 22 sirketin
satin alma sonrasi net tamimlanabilir varliklari
98.181.176 TL olarak tespit edilmis ve ilgili
sirketlerin transfer bedeli olan 17.345.384 TL
arasindaki fark olan 80.835.790 TL negatif serefiye
sabit kiymet degerleme farklarinda kar olarak
muhasebelestirilmistir.

Sirket 2020/6 aylik donemde 2.9 milyon TL
zarar agiklamigken, 2021/6 aylik dénemde Sirket’in
net kart 679,2 milyon TL olarak ger¢eklesmistir.
Karliliktaki artigta yine yatinm faaliyetlerinden
gelirler etkili olmugtur. Yatinm faaliyetlerinden
gelirlerin biiyiik bir kismi ise satin alinan girketlerden
olusan negatif serefiyeden kaynaklanmaktadir. Séyle

1; Sirket yatinm faaliyetlerinden 2021/6 ayhk
donemde 653,5 milyon TL gelir elde etmistir. 30
Haziran 2021 déneminde 7 sirketin satin alma sonrasi
net tanimlanabilir varliklar1 1.082.674.690 TL olarak
tespit edilmig ve 1lg111 sirketlerin transfer bedeli olan
429.154 QGQ*TIj’araSmdakl farl§ olan 653.519.790 TL
negatlf-"’ 5 "$effef" iye farklark\da kar  olarak
GES’i olan 7 adet
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sirketi satin almak tizere, Kinesis Enerji Yatirimlari
A.S. ile satis sozlesmesi imzalamis ve Ats Ges
Elektrik Uretim A.S., Ekonova Enerji Uretim ve
Ticaret A.S., Zelkova Elektrik Uretim A.S., Elmali
Des Enerji Uretim A.S., Cayéren Elektrik Enerji
Uretim ve Ticaret A.S, Goksu 7 Enerji Uretim ve
Ticaret Ltd. Sti., Ergiin Enerji Uretim Sanayi ve
Ticaret A.S. nin satig slireci tamamlanmigtir.

B.8 | Se¢ilmis 6nemli proforma Yoktur.
finansal bilgiler
B.9 | Kar tahmini ve beklentileri Sirket'in  kar  tahmini veya  beklentisi
bulunmamaktadur.
B.10 | Izahnamede yer alan finansal | Yoktur.
tablolara iliskin denetim
raporlarindaki olumlu goriis
disindaki hususlarin icerigi
B.11 | Thrag¢r’min isletme 30.06.2021 tarihi itibariyle Thrag¢r’'nin net isletme
sermayesinin mevcut sermayesi -224.250.921 TL olup, isletme sermayesi
yiikiimliiliiklerini ihtiyaci bulunmaktadir. Bunun temel sebebi, Sirket’in
karsilayamamasi yatirimlarmi finanse etmek igin yabanci kaynak
kullantmimna gitmesidir. (31.12.2020: -56.608.391
TL.) Isletme sermayesi ihtiyacinin, uzun vadeli dis
kaynak kullammi, elektrik iiretim faaliyetleri ve
artmast  Ongorillen  miiteaahitlik  gelirleriyle
karsilanmaya devam edilmesi Ongoriilmektedir.
Bunun yam sira yapilmasi planlanan halka arzdan
saglanacak gelirin bir kisminin bor¢ édemesinde bir
kismimin ise isletme sermayesi olarak kullanilmasi
planlanmaktadir.
Sirket’in izahnamede yer almasi gereken finansal
tablolar itibariyla net isletme sermayesi asagidaki
tabloda gosterilmektedir:
TL 30.06.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019
Dénen Varliklar 118.964.426 | 137.405.742 23.129.662
551?“:33‘13&'” 343215347 | 194.014.133 | 120.565.681
gljr‘nifa}:;i‘:e (224.250.921) | (56.608391) | (97.436.019)
C—SERMAYE PIYASASI ARACI
C.1 | ihrag edilecek ve/veya Ihrag edilecek paylar hamiline yazili B grubu olup,
borsada islem girecek Borsa’ya kotasyonu gerceklesecek ve Borsa
paylarin menkul kiymet [stanbul’da islem gorecek paylarin ISIN numarasi
tanimlama numarasi (ISIN) | isbu Izahname tarihi itibari ile belirlenmemistir.
dabhil tiir ve gruplarina
iliskin bilgi
C.2 | Sermaye piyasas1 aracinin | Tiirk Lirasi
ihra¢ edilecegi para birimi e Ny
C.3 | Ihrag edilmis ve bgdelleri Thrag¢1’mn ineveut gikarilmis, sergayesi 310.000.000

| tamameh 6depmigipay

TL olup, bu sermaye her-biritl T Nominal degerde
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sayisi ile varsa bedeli tam
6denmemis pay sayisi

toplam 310.000.000 adet paydan olusmaktadir.
Bunlardan 100.000.000 adedi nama yazil (A) Grubu

Her bir paym nominal | ve 210.000.000 adedi hamiline yazili (B) Grubu
degeri paylardir. Bu sermayenin tamami 6denmigtir.
Her bir payin nominal degeri 1-TL’dir.

C.4 | Sermaye piyasas1 aracimn | Sirket pay sahiplerine Sermaye Piyasas1 Mevzuat: ve
sagladigi haklar hakkinda | Tirk Ticaret Kanunu hiikiimleri dogrultusunda
bilgi asagidaki haklar taninmustir.

— Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md. 19)

—  Ortakliktan Aynlma Hakki (SPKn md. 24)

— Satma Hakki (SPKn md. 27)

— Tasfiyeden Pay Alma Hakki (TTKn md. 507)

— Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKn md. 19)

— Yeni Pay Alma Hakk: (TTKn md. 461, kayith
sermaye sistemindeki ortakliklar i¢cin SPKn md.
18)

— @Genel Kurula Davet ve Katilma Hakk: (SPKn md.
29, 30, TTKn md. 414, 415, 419, 425, 1527)

— Oy Hakki (SPKn md. 30, TTKn md. 434)

— Bilgi Alma ve Inceleme Hakki (SPKn md. 14,
TTKn md. 437)

— Iptal Davast A¢ma Hakki (TTKn md. 445-451,
SPKn md. 18/6, 20/2)

— Aznhk Haklar1 (TTKn md. 411, 412, 439)

—  Ozel Denetim Isteme Hakki (TTKn md. 438)

— Déniistiirme Hakki (Izahname ve Thrag Belgesi
Tebligi Seri No: 11.5.1)

— Ortakhiktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn.
Madde 27)

C.5 | Sermaye piyasasi aracinin Halka arz edilecek ve BIST te islem gérecek paylar
devir ve tedaviiliinii tizerinde paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici
kisitlayicr hususlar herhangi bir husus bulunmamaktadir.
hakkinda bilgi

C.6 | Halka arz edilen sermaye Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul Yildiz
piyasasi araclarmin Pazar’daislem gormesi i¢in 10.06.2021 tarihinde Borsa
borsada islem gormesi i¢in | Istanbul’a bagvuru yapilmustir.
basvuru yapilip yapilmadig:
veya yapilip yapilmayacag
hususu ile islem goriilecek
pazara iliskin bilgi

C.7 | Kar dagitim politikasi Sirket esas sozlesmesinin 13’tincli maddesine gore
hakkinda bilgi karin tespiti ve dagitimi 6zetle su sekilde yapilir;

Sirket’in faaliyet doénemi sonunda tespit edilen
gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile muhtelif
amortisman gibi Sirket’ce 0denmesi veya ayrilmasi
zorunlu olan ‘D;lktarLQIIC Sirket tiizel kigiligi tarafindan
odenmesyie Luﬂ'i) werdiler diistldiikten sonra geriye
kalan véyﬂllk bllangoﬁi\gor;[len\donem kar, varsa
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geemis yil zararlarinin diisiilmesinden sonra, sirasiyla
asagida gosterilen sekilde tevzi olunur:

a) Sermayenin %20’sine ulasincaya kadar, % 5’i
kanuni yedek akceye ayrilir.

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutarinin
ilavesi ile bulunacak meblag iizerinden, Sirket’in kir
dagitim politikas1 ¢ergevesinde Tiirk Ticaret Kanunu
ve Sermaye Piyasas1 Mevzuatina uygun olarak birinci
kar pay1 ayrilir.

c) Yukaridaki indirimler yapildiktan sonra, Genel
Kurul, kér paymm, yénetim kurulu iiyelerine, ortakhik
calisanlarina, pay sahibi  disindaki  kisilere
dagitilmasina karar verme hakkina sahiptir.

d) Net donem kéarindan, (a), (b) ve (c¢) bentlerinde
belirtilen meblaglar diistiikten sonra kalan kismi, Genel
Kurul, kismen veya tamamen ikinci kar pay1 olarak
dagitmaya veya Tiirk Ticaret Kanunu’nun 521 inci
maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdigi yedek akge
olarak ayirmaya yetkilidir.

e) Pay sahipleriyle kéra istirak eden diger kimselere
dagitilmasi kararlastirilmis olan kisimdan, sermayenin
% 5°1 oraninda kér pay: diisiildiikten sonra bulunan
tutarin ylizde onu, TTK’nin 519 uncu maddesinin
ikinci fikrasi uyarinca genel kanuni yedek akgeye
eklenir.

SPKn’nun 19. maddesi ve II-19.1 sayilh Kar Payi
Tebligi uyarinca, pay sahipleri, Sirket genel kurulu
tarafindan  belirlenecek kar dagiim politikalar
cercevesinde ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun
olarak dagitilan kardan pay alma hakkina sahiptir.
Sirket’in su an itibariyle belirlenmis kar dagitim
politikas: olmamakla beraber, halka arz1 takiben ilk
genel kurulda SPKn ve TTK diizenlemelerine uygun
olarak Kar Dagitim Politikasi hazirlanarak Sirket pay
sahiplerinin onayina sunulacaktir.

D—RISKLER

Ihracer’ya, faaliyetlerine ve | Halka arz edilecek Sirket paylarina yonelik yapilacak
icinde bulundugu sektore | herhangi bir yatirim gesitli riskler barindirmaktadir. Bu
iliskin 6nemli risk faktorleri | nedenle, yatirime ve yatirime: adaylarinin, herhangi bir
hakkinda bilgi yatirrm karari almadan dnce, asagida sayilan ve isbu
Izahname’nin  besinci bélimiinde detayli olarak
aciklanan riskler de dahil olmak {izere, isbu
Izahname'de  belirtilen tiim  bilgileri  dikkatlice
degerlendirmeleri gerekmektedir. Sirket’e,
faaliyetlerine ve ic¢inde bulundugu sektore iliskin
onemli riskler asagidaki gibidir. Bu riskler énemlilik

sirasina gore belirtilmemistir.
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Thracer’ya ve faaliyetlerine iliskin riskler

v
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Mevzuata Uyum ve Tarife Degisikligi Riski
YEKDEM tarife degisikligi ve Kur Riski

Kanun ve Yonetmeliklere iliskin Riskler

Fon Temin Etme ve Vade Uyumsuzluguna Iligkin
Riskleri

Kredi Sozlesmelerine Iliskin Riskler

Hukuki Ihtilaf Riski

Isletme (Operasyonel) Riski

Diizenleyici Kurumlar Tarafindan Gergeklestirilen
Denetimlere iliskin Riskler ve Idari Para Cezalarina
Maruz Kalma Riski

Yatirim ve Verimlilik Riski

Yonetim Hakimiyetine Iliskin Riskler

Elektrik Birim Satis Fiyatinda Meydana Gelen
Degisikliklere Iliskin Riskler

Kalifiye Eleman Riski

Sigorta Yapmama Riski

Cikar catigmalarina iligkin riskler

Yurtdig1 Miiteahhitlik Faaliyetleri ile ilgili riskler
Bilgi Teknolojisine Iliskin Riskler

Cevre, saglik, giivenlik ile ilgili riskler

Satin Almalara Iliskin Riskler

Ihl‘at;cl nin i¢inde bulundugu sektore iliskin riskler

AR

v

v Mevsimsellik Riski

TEIAS enerji iletim hattina iliskin riskler

Siber bir saldirtya maruz kalabilme riski

Alternatif enerji kaynaklarinin  bulunmasinin
dogurdugu riskler

Finansal dalgalanma Riski

ihrag edilecek paylara iligkin riskler

v

Thraggr’'min paylan ilk kez halka agik bir piyasada
islem goreceginden fiyat ve hacim dalgalanmasi
yasanabilir.

v' Thragei, ana sozlesmesi ve sermaye piyasasi
mevzuatl c¢ergevesinde gelecekte pay sahiplerine
kar pay1 6demeyebilir.

v Thragg1 ve Ihrager’'min pay sahipleri tarafindan
ileride yapilabilecek pay satiglar1 pay fiyat: izerinde
olumsuz etkiye sebep olabilir.

v Tirk Lirasi'nin degerindeki dalgalanmalar pay
fiyatin etkileyebilir.

v Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay
fiyatin1 olumsuz etkileyebilir.

v Sirket faaliyetlerinden kaynaklanan riskler pay
fiyatin1 olumsuz etkileyebilir.

Diger Riskler .

v' Serma e‘ﬂ{sky

v Kredx’ms‘lu’“ N

v
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v" Piyasa Riski
v Yabanci Para (Kur) Riski
v Faiz Oran1 Riski

Ihra&;{;l ya ve faaliyetlerine iligkin riskler isbu
Izahname’nin 5.1 numarali boliimiinde; Ihrager’nin
icinde bulundugu sektére iliskin riskler isbu
[zahname™nin 5.2 numaral: bolimiinde; diger riskler
isbu Izahname’nin 5.4 numarali boliminde detayh
olarak agiklanmaktadir,

D.2

Sermaye piyasasi aracina
iliskin énemli risk faktirleri
hakkinda bilgi

Sirket paylan ilk kez organize bir piyasada islem
géreceginden paylann  fiyatlarinda ve  iglem
hacimlerinde dalgalanmalar yasanabilir, Paylarin degeri
gerek halka arz fiyatinin, gerekse yatinmcilarin ikineil
pivasadaki alim fiyatinin altina diigebilir. Bu yatinnmdan
beklenen getiri, alternatif getirilerin altinda kalabilir ve
yatinmecilar agisindan  beklenen getirinin  elde
edilememesi sonucunu dogurabilir.

Halka arz sonuglandiktan sonra, Thraggi’min ana pay
sahipleri Sirket sermayesinin émemli bir btlimiine
sahip olmaya devam edecektir ve bu pay sahiplerinin
menfaatleri difer pay sahiplerinin menfaatleri ile
catigabilir.

Pay sahiplenn tarafindan ileride yapilabilecek pay
satiglan pay fivat lizerinde olumsuz etkiye sebep
olabilir.

Ihrager’min faaliyetleri karla sonuglanmayabilir ya da
Thragci’nin genel kurur kararlarn, ana sézlesmesi ve kar
dafiim  politikasi gergevesinde gelecekte pay
sahiplerine kar payr &demeyebilir. Thragei’ya ozgi
gelismelere ve ckonominin genel durumuna bagh
olarak dagiilabilir dénem kari olugmayabilir; hatta
dagitilabilir dénem karn olugsa dahi, sermaye piyasas
mevzuatinin zorunlu tuttugu haller hari¢, ortakliktan
veya genel ekonomik durumdan kaynakli sebepler
dolayisiyla kar dagitinu yapilamayabilir.

Kiiresel bazda ekonomik wveya finansal krizler,
jeopolitik riskler, Tirkiye’de ise ekonomik, politik
ve/veya sosyal riskler ve benzeri durumlann ortaya
gikmas: halinde genel olarak pay senedi piyasas: satig
baskisi altinda kalabilir. Bu durumda Sirket payinin
fiyatim diigils yoniinde etkileyebilir.

Faalivetler sonucunda zarar olusmast da ihtimal
déhilindedir. Diger taraftan, pay sahipleri, tasfiye
sonucunda bakiye kalmasi halinde, séz konusu tasfiye
bakiyesine paylart oramnda istirak ederler. Thragei’nin
tasfiyesi halinde ancak diger tiim alacaklilara gerekli

tdemeler ap).‘_{dl fun’ “sgpra pay, sahiplerine ddeme
yapﬂahﬂl k" ‘l%‘r K
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E—HALKA ARZ

E.1 | Halka arza iligkin Sirket sermaye artinmu  yoluyla halka arzdan
ihrager’nin/halka arz 830.000.000 TL brit gelir elde edecektir. (Net:
edenin elde edecegi net gelir | 825.146.560 TL ) Tahmini ithrag maliyetleri asagidaki
ile katlanacag tahmini gibidir:
toplam maliyet ve talepte Maliyetler (TL) Toplam
bulunan ya"nmc;larﬂan SPK Kurul KH}'“ 775.000
talep edilecek tahmini E;E;i‘;‘:ﬁy““ 4;3'233
aoliyetier Ralconida biig) Araci Kurum ' BSMV 2.415.000 |

Ticaret Sicil 3.000
Reklam 1.000.000
Rekabet Kurulu 40,000
Bafimsiz Denetim+ KDV 129800
| Bagimsiz Hukuk Raporu+KDV 21.240
Digier 20.000
Toplam 4.853.440
Pay Bagina Maliyet 0,05

Talepte bulunan yatinmeilar bagvurduklan arac:
kurumlarm aracihk komisyonu, masraf, hizmet iicreti
gibi ticretlendirme politikalarina tabi olacaktir.

Halka arz sadece sermaye artirmmu  yoluyla
gergeklestirilecefiinden olusan  Dbiitin - maliyetlere
Thrag 1 katlanacaktr.

E.2a | Halka arzin gerekcesi, Margiin Enerji, enerji sektoriinde firsatlar olustugu
halka arz gelirlerinin goriigiiyle, hem bu yeni yatmim  firsatlarm
kullamim yerleri ve elde degerlendirmek, hem de finansal yapisim giiglendirmek
edilecek tahmini net gelir icn halka arz karan almistir, Sirket Yonetim
haklanda bilgi Kurulu’nun 29/06/2021 Tarih ve 2021/40 no’lu karan

ile; Margiin Enerji'nin planlanan halka arzi, sermaye
artinmu yoluyla gergeklestirilecektir.

Yonetim Kurulu'nun 07.06.2021 tarihinde aldif:
2021/38 sayih karar ile sermaye artinmm yoluyla
gerceklestirilecek halka arzdan saglanacak net gelirin;
%20-25"inin finansal ve diger borglarin 6demesinde
kullamlmasi planlanmaktadir. Net halka arz gelirinin
930-50"sinin  basta Tiirkiye olmak iizere Italya,
Ispanya, Almanya, Hollanda ve Fransa gibi Bat
Avrupa  dilkeleri ile Amerika, Kanada ve
Avusturalya’da Yenilenebilir Enerji sektériindeki
(Riizgar, Giines, Jeotermal, Hidro, Biokiitle) yeni
yatinm firsatlarimin degerlendirilerek yatinm yapmak
ve Yenilenebilir Enerji Santrali satin alinmasinda
kullamlmas: planlanmaktadir. Bu tutar gerektiginde
halka arzdan beklenen net gelirin %75-80"ine kadar
artinlabilecektir. Geriye kalan tutann ise Sirket’in
yurtici ve yurtdist faaliyetlerinde rekabet giiciini
artinlabilmek  igin

kullamima
E.3 | Halka arza iliskinfbilgiler ve | Halka arz egif®
kosullarg TL olups’ ak




(410.000.000 TL) oram ise %24,39 olacaktr. Halka
arz edilecek paylarin tamam sermaye artirimi sonucu
¢tkarilacak yeni paylardan olugmaktadir.

Sermaye ariinimu ile thrag edilecek yeni paylarn
meveul sermayeye oram % 32,26, halka arz sonras
sermayeye orani ise % 24,39 seviyesindedir.

Sirket paylarimn halka arzi Metro Yatirim tarafindan
“Borsada Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis
Yontemi”  ile  BIAS  Birincil  Piyasa'da
gergeklestirilecektir. Sabit fiyatla yapilacak talep
toplamamn siiresi 2 is pginit olacaktir. Talep
toplamamin ikinci giinii sonunda satis yapilip, dagitim
gerceklestirilmek  suretivle halka arz  sona
erdirilecektir.

Pay bedelleri Metro Yatinm tarafindan Margiin
Enerji’nin Vakiflar Bankas1 A.S. TR46 0001 5001 5800
7313 2460 20 iban no’lu hesabina ginderilecektir.
Satigin 2021 wyili Eyldl avinda gergeklestirilmesi
planlanmakta olup, kesin satig baglangic ve siirenin
baglangic ve bitig tarihleri SPK ve BIST'in uygun
goriisleri  sonrasinda Tasarruf Sahiplerine  Satig
Duyurusu ile KAP'ta, Sirket’in internet sitesi
www.margunenerji.com.tr ve Metro Yatmim’in
internet sitesi www.metroyatirim.com.tr adreslerinde
ilan edilecektir.

I TL nominal degerli 1 adet payin satis fiyat1 8,30
TL’dir. Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan
gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylann fiziki teslimi
yapilmayacaktir. Kaydi paylar dafitmin kesinlegtigi
glinii takip eden azami 2 is giinii igerisinde pay
sahiplerinin hesaplarina gecilecektir,

Bu halka arzda pay satin almak isteyen yatirimeilarin;
halka arz siiresi iginde BIAS da islem yapmaya vetkili
yatirim kuruluglarindan  birine bagvuru yapmalarn
gerekmektedir. BIAS da islem yapmaya yetkili yatinim
kuruluglarimin  listesi BIAS'in  internet sitesinde
(https://www .borsaistanbul.com/borsa_uyeleri), TSPB(
https://www.ispb.org tr/ir/uye-bilgileri/), BIAS aylik
biiltenlerinde ve SPK'min intemet sitesinde
(hitp://spk.gov tr/Sayfa/Liste/6) yer almaktadir.

Halka arz sonuglari, SPK’'min sermaye piyasasi
araglannin satisina iliskin diizenlemelerinde yer alan
esaslar gergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi
giinii takip eden iki is giinii igerisinde SPK’nin izel
durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin

E.4

Catisan menfaaﬂ?i:e dahil

a4ria

diizenlemeleri pvannea kamuya duyurulacaktir.
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iligkin ilgili kisilerin énemli
menfaatleri

— Halka arza aracilik eden Metro Yatirim ise halka
arza aracilik komisyonu ve degerleme ficreti,

— Bagimsiz denetim girketi Giincel Bagimsiz
Denetim Damgmanhik ve YMM A.§. bagimsiz
denetim raporu licreti,

~ Bagimsiz hukuk¢u raporunu hazirlayan Reform
Hukuk Biirosu, hukuki damsmanhk ticreti,

elde edecektir.

Halka arzin taraflari arasinda herhangi bir menfaat

catismas: bulunmamaktadir. Bununla birlikte; Halka

arza yeterli talep gelmemesi durumunda Sirket’e daha
az fon girisi gergekleseceginden Ongiriilen yatinmlar
gerceklestirilemeyebilir.

Aract kurumun, halka arz aracilik satis ve damsmanhk

komisyonu disinda, halka arz bagarisina bapglanmis bir

ekonomik gikar1 bulunmamaktadir. Metro Yatinm ile

Margiin Enerji arasinda “Halka Arza Aracilik ve Satig

Sozlesmesi™” ve “Sirket Degerinin Tespitine Ydnelik

Degerleme Calismasina Iliskin Hizmet Sézlesmesi”

imzalanmigtir. Metro Yatirim ve Margiin Enerji’nin %5

ve daha fazlasia sahip pay sahipleriyle arasinda bir

anlasma yoktur.

Margiin Enerji ile hukuk¢u giriigiinii olugturan Reform

Hukuk Biirosu arasinda herhangi bir menfaat catismasi

bulunmamaktadir. Reform Hukuk Biirosu ve Margiin

Enerji arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur,

Reform Hukuk Biirosu halka arza iliskin sunulan

bagimsiz hukuk¢u raporu hazirlanmas: hizmetleri igin

hukuki damismanlik ticreti elde edecektir.

Margiin Enerji ve finansal tablolarin bafimsiz

denetimini vyapan Giincel Bafimsiz Denetim

Damsmanhk ve YMM A.S. arasinda ¢ikar gatismasi

veya herhangi bir menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir.

Gilncel Bagimsiz Denetim Damgmanhk ve YMM A S.

ve Margiin Enerji arasinda herhangi bir sermaye iliskisi

yoktur, Giincel Bafimsiz Denetim Damsmanhk ve

YMM A.S.'nin dogrudan ya da dolayh olarak halka arz

bagansina  baglanmig  bir  ekonomik  gikan

bulunmamaktadir, Margiin Enerji ile Giincel Bagimsiz

Denetim Damigmanhk ve YMM A.§. arasinda Margiin

Enerji'nin bagimsiz  denetim  ¢alismalarinin

yiiriitiilmesine iliskin  yapmus oldugu sézlesme

haricinde, herhangi bir sézlegme bulunmamaktadir,

Giincel Bagimsiz Denetim Danismanhik ve YMM A.S.,

Margiin  Enerji’ye sundugu bafimsiz denetim

hizmetleri kapsaminda iicret elde etmektedir.

E.5 | Sermaye piyasas1 aracin
halka arz eden

Margiin Enerjl nip, 100.000.000 TL degerli B grubu
paylar scnn&ya%rk{mm sqmuylc halka arz edilecektir.
Sirket paylarnin tamamﬂm ahip olan ortak Esenboga

Icclfmfl

Elektrik, ’m' 06&321 ._.;gj_,_ ile_sahip oldug
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Kim tarafindan ve ne kadar
siire ile taahhiit verildigi
hususlarmi icerecek sekilde
dolasimdaki pay miktarinin
artirnlmamasina iligkin
verilen taahhiitler haklkinda
bilgi

paylar1 Sirket paylan Borsada islem gbrmeye
basladiktan itibaren bir yil siireyle; halka arz fiyatinin
altindaki bir fiyattan borsada satmamay1 ve bu paylan
halka arz fivatimin altinda borsada satilmas: sonucunu
doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmamay,
belirtilen siire icinde s6z konusu paylann kismen veya
tamamen bu fikra hikmiine uygun olarak satilmas
veya devredilmesi durumunda Kurulun &zel
durumlann kamuya agiklanmasina iligkin
diizenlemeleri cergevesinde 6zel durum agiklamas
yapmayl1, s0z konusu kisilerin borsa diginda satacaklan
paylari alanlarin da bu sinirlamaya tabi olacagin kabul,
beyan ve taahhiit etmistir. Aynca Margiin Enerj,
16.08.2021 tarihli ve 2021/43 sayili Yénetim Kurulu
Karan ile Margiin Enerji'nin halka arzi gercekleserek
Sirket paylari Borsada islem gdrmeye basladiktan
itibaren bir yil siireyle; herhangi bir bedelli sermaye
artinimu ve/veya ortak satisi yapilarak dolasimdaki
paylarin artinlmamasinin taahhiit edilmesine, oy birligi
ile karar verilmistir.

E.6 | Halka arzdan kaynaklanan | Halka arz, sermaye artirimi seklinde
fivat etkisinin miktar1 ve | gerceklestirilecektir. Meveut hissedarlarin halka arzdan
yiizdesi pay almamalan durumunda sulanma etkisinin tutan ve

yiizdesi:

Yeni pay alma hakla SULANMA ETKISI (TL) é{:""l ek E:I:':: IXvE
kullamiminin siiz konusu - - = =
olmasi durumunda, meveut | |O2wnaklar (Defler Degeri) 1.497.194.072 | 2322340632
hissedarlarm halka arzdan Odenmis Sermaye 310.000.000 410,000,000
pa}i almamalarl Artirtlan Scrmﬂye 100.000.000
durumunda sulanma Pay Basina Defter Degerd 4.8297 35,6642
etkisinin miktar: ve yiizdesi Meveut Ortaklar Igin Sulanma 0.8346

Etkisi (TL) :

Meveut Ortaklar lgin Sulanma

Eikisi (%) L8

Yeni Ortaklar Icin Sulanma e

Etkisi (TL) 2,6358

Yeni Ortaklar Igin Sulanma

Etkisi (% H,76

E.7 | Talepte bulunan

yatirimeilardan talep
edilecek tahmini maliyetler
hakkinda bilgi

Talepte bulunan yatirimeilardan, talepte bulunmak icin
ozel bir ticret alinmayacaktir. Ancak yatinmcilar, bu
amacla hesap agmak, hak ettikleri paylan baska yetkili
kurulusun hesabina virmanlamak veya para iadesine
iliskin EFT yapmak istemeleri durumunda,
Konsorsiyum Uyesi olan yetkili kuruluslar arasinda

s Y gesitli maliyetlere katlanmak zorunda
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle ihrager’nin bagimsiz denctim
kuruluglarinin ticaret unvanlar ile adresleri (iiye olduklari profesyonel meslek

Kuruluslar: ile birlikte):

Giincel Bagimsiz Denetim Damgmanhik ve YMM A.S., sermaye pivasasinda bagimsiz
denetime yetkili kuruluslardan olup, izahname igerisinde ve ekinde yer alan finansal bilgilerin
kaynag: olan 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 30.06.2021 tarihli finansal tablolarn

bagimsiz denetimini yapmuisgtir:

Sorumlu Denetci

¢ Giincel Bafimsiz Denetim Danismanhk ve
YMM A.S.
Yilmaz Sezer (31.12.2018, 31.12.2019,

31.12.2020 mali dénem raporlarinda)
Oguz Ozokutgen (30.06.2021 mali dbnem

raporunda)
=
Uyesi Oldugu Profesyonel Meslek At TR Ot
Kuruluslarn
Prof. Dr, Ahmet Taner Kislas: Mahallesi Park
Adresi

Caddesi 2879. Sokak Dogapark Sitesi No: 13
06810 Cankaya, Ankara

3.2. Bagimsiz denetim kuruluglarimin/sorumlu ortak bas denet¢inin gorevden alinmasi,
girevden cekilmesi ya da de@ismesine iliskin bilgi:

Bagimsiz denetim kurulusunun/sorumlu ortak bas denetginin gérevden alinmasi, gérevden
gekilmesi ya da degismesi gibi bir durum yoktur.

4. SECILMI$ FINANSAL BIiLGILER

Margiin Enerji'nin bagimsiz denetimden gegmis 2018, 2019, 2020 willarina ve 01.01.2021-
30.06.2021 dénemine iligkin mali tablolarindan segilmis finansal bilgilere asajida yer
verilmekte olup, stz konusu finansal tablolara ve dipnotlarina Margiin Enerji'nin
www,margunenetji.com.tr adresinden ulasilabilir:

Ozel Bagimsiz | Ozel Bagimsiz | Ozel Bagumsiz | Ozel Bagimsiz
(TL) Denetimden Denetimden Denetimden Denetimden
Gegmiy 01.01.- | Gegmiy 01.01.- | Gegmiy 01.01.- | Gegmiy 01.01.-
30.06.2021 31.12.2020 31.12.2019 3L12.2018
Diinen Varhklar 118.964.426 137.405.742 23.129.662 2.870.609
Makit ve nakit benzerleri 24.149.778 97.556.019 17.130.879 90.980
Ticari Alacaklar 25.422.332 7.158.200] 4.463.376 1.403.098
Diger Alacaklar 230.988 2.257.632 551.130 275.749
Stoklar 1.008.4935 1.893.332 - -
Pesin Odenmis Giderler 11.913.180 10,314 03.505 142.650
.gﬂ't? in Diier Dénen Varhiklar 56.120.313 28.502.735 B86.805 958.132
g-“d:a? . ﬁ 'Bﬁt}i}:@ﬁ\"arllklar 2.376.390.233 968.916.326 472.346.185 201.966.393
= & ;"’""“" ;?Maﬁ:é}j@]uran Varliklar 2.376.238.013 967.102.017 198.614,623
?i'.;f iln h,‘__'__ :f_.'g j
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Yatrim Amagh Gayrimenkuller e 1.600.000 1.425.000 1.425.000
Aktif Toplam 2.495.354.659 | 1.106.322.068 495.475.847 204.837.002
Kisa Vadeli Yiikiimliilikler 343.215.347 194.014.133 120.565.681 58.037.148

Kisa Vadeli Borglanmalar 159.756.365 81.087.560 32.861.933 14.062.767

Ticari Borglar 1.985.831 102.004.459 75.452.933 26.457.724

-lliskili Taraflara Borclar « 101487 407 - 24.532.442
-Higkili olmayan taraflara borglar 1.985.831 517.052 75452933 1925282

Diger Borglar 163.762.566 1.601.551 11.685.042 17.505.070

Ertelenmis Gelirler 10.138.619 8.953.890 - -

Diger Kisa Vadeli Yiktimltliikler 7.082.593 335.138 514.140 10.997
Uzun Vadeli Yiikiimlilikler 654.945.240 445.304.279 192.719.987 88.538.345

Finansal Borglar 650.367.139 309.723.931 141.965.670 67.951.557

Ertelenmis Vergi Yiikiimliilagi 4.557.056 135.573.326 50.754.317 20.586.788

Ozkaynaklar 1.497.194.072 467.003.656 182.190.179 58.261.509

Ana Ortakliga Ait Ozkaynaklar 1.497.194.072 467.003.656 182.190.179 58.261.509
Azmhik Paylan - - - -
Odenmis Sermaye 310.000.000 40.000,000 18.100.000 50,000
Gegmis Y1l Kar/Zarar (239.968.912) 73.406.890 7.825.410 {14.33’_1).
Net Dinem KaryZaran 679.240.891 77.038.667 65.581.480 7.793.225
Ozel el Ozel Ozel Ozel

Bagunsiz Bagimsiz Bagmsiz Bagimsiz Bagumsiz

Denetimden | Denetinden | Denctimden | Denetimden | Denetimden

Gegmis Gecmiy Gegmiy Gegmis Gecmis

f1.01.- 01.01.- G1.01.- .01~ 01.01.-

30.06.2021 30.06.2020 31122620 31.12.2019 31.12.2018

Hasilat 95.172.975 34.295.747 89.178.460 23.761.946 14.074.373
Satiglanin maliyeti (-) (35,049 486) (6.934.837) | (23.442299)| (20.771.745) (5.345.159)
Briit kar/zarar 60.123.489 27.360.910 65.736.161 2.990.201 8.729.214
Genel ytnetim giderleri (-) (2.808.917)|  (831.249)| (1.721.373)|  (652.334)|  (175221)
Pazarlama, satig ve dagitim gideri (-) - (24.485) « - —
Esas faaliyetlerden difer gelirler 62.953 465 480.250 033.527 66.643 1.325.003
Esas faalivetlerden diger giderler (-) (14.890.740) | (3.577.279)| (4.660.085) (253.252) {188.968)
Esas faalivet kary/zaran 105.377.297 23.408.147 60.288.230 2.151.258 9.600.028
Yatirun faaliyvetlerinden gelirler 653.519.790 10.993.966 85.587.633 80.835.790 -
2:]2;‘;‘:‘:; ffgia{rﬁidm} Rugeed 758.897.087| 34.402.113| 145.875.863 | 82.987.048|  9.690.028
Finansman gelirleri 21.973.254 B98.027 11.606.003 632.950 10,446,779
Finansman giderleri (-) (119.455.248) | (38.900.644) | (BB.416.604) | (22.532.472)| (9.180.637)
Vergi tncesi kar (zarari) 661415003 |  (3.600.504) 69.065.262 61.087.526 10.956.170

Dinem vergi (gideri) geliri : (20.902)

... Ertelenmis vergi (gideri) geliri 17.825.798 669.670 7.994307| 4.493.954| (3.162.945)
’;é f Dﬂﬁem karvzaran 679.240.891 (2.930.834) T7.038.667 65.581.480 7.793.225
Y P Duneﬁq Karimn/zararinm dagihim 679.240.891 | (2.930.834) | 77.038.667 | [5.581.480 7.793.225

s (€ wagnwmn ~ S :
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Ana ortakhk paylan 679.240.891 (2.930.834) 77.038.667 65.581.480 7.793.225

Pay bagina kazang/kayip 2,19 {0,16) 1,93 3,620 155,86

“Yatimmei, yatinm kararmi vermeden once Thrager’mm finansal durum ve faaliyet
sonuclarma iligkin ayrintih bilgilerin yer aldigi isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu
biliimlerini de dikkate almalidir.”

Isbu lzahname’de sunulan mali bilgiler Sirket'in 31.12.2018, 31,12.2019, 31.12.2020 ve
30.06.2021 tarihlerinde sona eren mali dénemlerine iliskin bafimsiz denetimden gegmis
konsolide finansal tablolarindan alinmistir.

5. RISK FAKTORLERI

Halka arz edilecek Sirket paylarina yatirim yapmak gesitli riskler barindirmaktadir. Yatirim
karan alinmadan 6nce asagida ele alinan risk faktérlerinin ve ekleri ile birlikte izahname’nin
timiiniin dikkatlice degerlendirilmesi gerekmektedir. Asafida belirtilen riskler, Sirket
yonetiminin [zahname tarihi itibaniyla Sirket'i ve bu nedenle de halka arz edilen Sirket
paylanna yapilacak herhangi bir yatirimi esash bigimde -etkileyebilecegini &ngdrdiigii
risklerdir. Séz konusu risklerin herhangi birinin gergeklesmesi halinde, halka arz edilen

paylarin degeri diisebilir ve yatinmin tamaminin veya bir kismimin kaybedilmesi séz konusu
olabilir.

Asafida belirtilen riskler, karsilagilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Halihazirda
bilinmeyen ancak ger¢eklesmeleri halinde Sirket’in faaliyetlerine, faaliyet sonuclarina,
likiditesine, finansal durumuna ve gelecefie yénelik beklentilerine zarar verebilecek ilave risk
faktorleri mevecut olabilir. Risk faktérlerinin asafidaki sunulug siralamas: $irket yénetiminin

soz konusu risklerin ger¢eklesme olasilign veya dnemi bakimindan bir degerlendirmesi seklinde
diistiniilmemelidir.

5.1. Ihracer’ya ve faaliyetlerine iliskin riskler:
5.1.1. Mevzuata Uyum ve Tarife Degisikligi Riski

Sirket'in faaliyetlerini ve fiyatlandirma stratejilerini etkileyen satis tarifeleri Enerji Piyasasi
Diizenleme Kurulu (EPDK) tarafindan belirlenmekte ve onaylanmakta olup, konu Sirket’in
kontrolil digindadir. Meveut yoénetmeliklere gore, Tiirkiye Elektrik Iletim Anonim Sirketi
(TEIAS). Tiirkiye Elektrik Ticaret ve Taahhiit Anonim Sirketi (TETAS). elektrik dagitim
sirketleri ve tadarik sirketleri tekliflerini her 3 ayda bir EPDK’ya sunmaktadir. Bu tarife
teklifleri stz konusu yénetmeliklerde belirtilen yontemlere dayali sekilde hazirlanmaktadir.
EPDK'nin tarifeler iizerinde genis takdir yetkisi bulunmakta olup, tarife tekliflerini ya
onaylamakta ya da tarifede degisiklikler yapilmasim énermektedir. EPDK nin bu takdir yetkisi
dilzenlemeye tabi fiyatlann Sirket’in fiyatlandirma stratejisi kapsaminda Sirket’in
tahminlerinden gok farkh sekilde gergeklesmesine yol agabilir. Bu fakiériin tamarm Sirket’in
iglerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarim énemli Glglide olumsuz yonde etkileyebilir.
Sirket paylarmin Borsa Istanbul’da islem gérmesi sonrasinda Sermaye Piyasasi Mevzuatina
uyum siirecinde, aksaklik yasanabilme riski bulunmaktadir,

Bunlara ek olarak, Kisisel WVerilerin Kﬁm%mi’ﬁm,@‘s’na uyum diizenlemelerinin
" m@g%ﬂbilir.
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5.1.2. YEKDEM Tarife Degisikligi ve Kur Riski

Tirkiye'de yenilenebilir enerji kaynaklarimin gelistirilmesi ve yenilenebilir enerji {iretimi,
YEKDEM gibi Tiirkiye Cumhuriyeti Devleti'nin diizenlemelerine ve mali destefine
dayanmaktadir. Tiirkiye'nin yenilenebilir enerjinin gelistirilmesini aktif bir sekilde destekleyen
politika ve destek mekanizmalan benimsemis olmasma karsibk, bu yaklasimin gelecekte
degismeyecegi konusunda higbir garanti bulunmamaktadir. Ayrica diizenleyici kurumlarn bu
tiir tegvik politikalanm yirilikkten kaldirmas: veya bu politikalarda yapilabilecek olumsuz
degisiklikler veya bunlarin uygulanmasiyla ilgi sorunlar ve belirsizlikler, Sirket’in faaliveti,
mali durumu ve faalivet sonuglarim olumsuz etkileyebilir.

Sirket'in santralleri YEKDEM'den faydalanmaktadir ve bu kapsamda iirettigi elektrigi ABD
Dolar iizerinden sabitlenmis fiyatlarla satmaktadir. Sirket’in enerji satig fiyatlan yenilenebilir
enerji kaynagma dayali tarife degisiklifine baghdir. Sirket'in tabi oldugu yonetmeliklerdeki
muhtemel yeni diizenlemeler Thragg: i¢in ek maliyetler yaratabilir. Sirket'in sahip oldugu ve
30.06.2021 tarihine kadar devreye alinan GES’lerin, YEKDEM kapsaminda tirettifi Elektrik
Enerjisini santraller devreye alindiktan itibaren 10 yil siiresince kwh/13,3 Usd/cent’den devlete
satiy hakki bulunmaktadir. Buna ek olarak Ergiin Enerji Uretim San. Ve Tic. A.S."nin yerli
aksam kullanimu sonucu aldig: katk: pay1 nedeniyle ilk 5 yil siiresince kwh/13,74 Usd/cent’den
devlete satis hakk: bulunmaktadir. 30.06.2021 tarihinden sonra devreye alinacak tesisler igin
doviz cinsi gelir garantisi olmayacaktir. Bu sebeple Sirket’in gelecekte gelistirecegi projeler
aym karlilikta olmayabilir. Bu siirenin uzatilmas: konusunda herhangi bir bilgi olmayip, siire
sonunda satig fiyatlan diigebilecek ve bu durum Sirket'in faaliyetlerini, finansal durumunu ve
operasyonel sonuglarim olumsuz yénde etkileyebilecektir.

YEKDEM mekanizmasimn degistirilmesi nedeniyle Sirket’in déviz gelirleri gelecekte
azalabilir ve bu durum Sirket’in kur hareketlerine olaan hassasiyetini artirabilir. Sirket’in déviz
pozisyonunu yonetmekte basansizlifa ugramas: halinde Sirket’in mali durumu ve finansal
performans: olumsuz yénde etkilenebilir.

5.1.3. Kanun ve Yonetmeliklere iligkin Riskler

Sirket’in faaliyetleri, kapsamli kanun ve yonetmeliklere tabidir ve bu kanun ve yonetmeliklerde
meydana gelen degigiklikler, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel
sonuglarim olumsuz yonde etkileyebilir. Bu riskler asagidaki gibi simiflandinlabilir;

— Yatinm planlarma iligkin ilave teknik zorunluluklar ve ilave sigorta gereklilikleri gibi
ilave yiiliimliiliklerin uygulanmasi;

— Lisanssiz elektrik {iretimine (bazi tesislerin, yenilenebilir veya konvansiyonel enerji
kaynaklarina dayal olarak, titketim noktalannda elektrik iiretmesine izin verilmesi)
vonelik daha genis imkéanlar taninmasimin Sirket’in halihazirda cevap verdigi elektrik
arzini etkilemesi;

— Nihai elekirik fiyatinda artisa neden olacak sekilde, miisteriler agisindan elektrik
faturalarma yansiyacak vergilerin getirilmesi veya mevecut vergi diizeylerinin
artirtlmas,

~ Sirket’in GES’leri iiretmis olduklan giinliik elektrik miktar tizerinden iiretim giiniine
ait déviz kuru ile belirlenen tutar: amlan te$v1k kapsaminda bir sonraki ay kesilen fatura
ile I,a.hsﬂ etmektedir, Kamm ve Ybnetmell igiklik yapilhrak tahsilat siiresinin
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5.1.4. Fon Temin Etme ve Vade Uyumsuzluguna iliskin Riskleri

Sirket’in faaliyetlerinin yiiksek diizeyde nakit gerektirmesi nedeniyle Sirket’in @nemli
finansman ihtiyaglan bulunmaktadir. Sirket’in nakit ihtiyaglar igin yeterli finansmam bulmasi,
bir dizi fakttre baghdir. Bunlarin bir kismi, ekonomik gartlar, ilgili mevzuata iliskin gelismeler
ve finansman mevcudiyeti de dahil olmak tizere Sirket'in kontrolii disindadir. Buna ek olarak,
Tiirkiye nin kredi derecelendirme notunda meydana gelecek herhangi bir not indirimi, Sirket’in
kullanilabilir fon bulma yetenegini de olumsuz sekilde etkileyebilecekiir. Sirket’in sermaye
ihtiyaglarim karsilamak igin ilave fona ihtiyag duymasi veya bor¢lanmalarini yeniden finanse
ctmesinin gerekmesi halinde Sirket, 6zel veya genel finansman kaynaklar yoluyla veya sair
kaynaklar vasitasiyla ilave fonlar elde etmeyi amaglayabilir. Ayrica, Sirket’in baz finansal
yiikiimliiliikleri, kisa vadede muaccel hale gelmekte; buna karsin, Sirket’in gelirleri, yatirnm
harcamalan ger1 ddemelerinin 10 yi1l igerisinde elde edilmesi sebebiyle, daha nzun vadelerde
elde edilmektedir. Bu nedenle Sirket'in, finansal yiikiimliilitklerinin vadesi ile gelir akisinin
vadesi arasinda bir uyumsuzluk bulunabilir. Aym zamanda Sirket, yurtici veya yurtdisi finansal
kurumlardan yeterli finansman bulamayabilir veya stz konusu finansman veya refinansman
sartlan ve uzun vadeli finansman kaynaklan, Sirket icin avantajh olan sartlara dayanmiyor
olabilir ve bu durum §irket'in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim
olumsuz ydnde etkileyebilir. Sirket faaliyetlerinin finansmam sebebiyle yeni yatirimlar i¢in
kredi kullanmak zorunda kalabilir. Bu durum Sirket’in finansman giderlerinin artmasina ve
kérhilhiginin olumsuz etkilenmesine yol acabilir.

5.1.5. Kredi Sizlesmelerine iliskin Riskler

Sirket yiirtittiigii elektrik enerjisi firetim faaliyetleri ile ilgili olarak gerekli yatirimlarda ve
gerekli olan taginmaz ve ara¢ alimlarmda banka kredileri kullanmaktadir, Bu finansman
kaynagna iligkin bankalarin tip sézlesmelerine istinaden islemler yapilmaktadir. Bu baglamda
Sirket, bankalar ile genel kredi stzlesmeleri ve bu sozlesmeler uyarinca taninacak kredinin
teminati olmak {izere, kefalet beyanlar, hesap rehin sozlesmeleri, mevduat rehin sézlesmeleri,
temlik taahhiitnameleri gibi stzlesmeler ile stzlesme eki belgeler imzalamaktadir. 30.06.2021
tarihi itibariyle Sirket’in maddi duran varliklan (GES arazileri) iizerinde toplam 1.194.920.298
TL tagimir rehni, 1.221.416.900 TL ipotek bulunmaktadir. Ayrica Sirket’in tasimr varhklan ve
gelirleri {izerinde de rehinler bulunmaktadir. Sirket’in bagl ortakligi Bosphorus Yenilenebilir
Enerji A.S.'nin paylarimn, Margiin Enerji’nin gergeklesen sermaye arttirnmi sonucu, arttinilan
sermayeyi temsil eden pay senetlerinin bankaya rehnedilmesi stz konusudur. Sonug olarak
olarak Sirket’in bankalara olan borglanm édemekte sikitiva diismesi ve temerriit olusmas:
durumunda verilen teminatlarin nakde ¢evrilmesi siiz konusu olabilecektir. Bu durum, Sirket’in
faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim olumsuz yiinde etkileyebilir,

5.1.6. Hukuki Ihtilaf Riski

Sirket'in olagan faaliyetleri kapsaminda Sirket’e karsi yasal islemler baslatilarak davalar
agilabilir, ayrica tahkim kararlan Sirket’e kargi igletilebilir. Sirket’in miigterileri, tedarikgileri

vel/veya calisanlan, igiincii taraflar tarafindan agilabilecek davalarin tarafi olabilmektedir.

Sirket tarafindan yasal islemlere ve davalara iliskin ayrilan kargiliklar yeterli olmayabilir. Kendi

istegi ile aynlan veya gikanlan ¢alisanlar tarafindan fazla ¢alisma/tazminat gibi Sirket aleyhine

0 dealabilecek gesitli davalar veya faaliyetlerle ilgili farkli davalar ile karg: karsiya kalinabilir.

% :g.-{-'-ﬂ‘ifﬂ' usu talepler neticesinde, Sirket ve Sirket yoneticilerinin adli ve cezai sorumluluklan
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ddemek durumunda kalabilir. Bu durum, Sirket’in igimi, finansal durumunu ve faaliyet
sonuglarm olumsuz sekilde etkileyebilir. Bunlara ilaveten s6z konusu yasal islemler ile tahkimi
de kapsayan davalara iliskin yapilan olumsuz reklam, Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu ve operasyonel sonuclarini olumsuz yonde etkileyebilir.

Aynica EPDK tarafindan alinacak kararlar da Sirket'in faaliyetlerini etkileyebilmektedir ve
Sirket EPDK dahil diger diizenleyici kurumlarin aldig: kararlara kars: dava agmak durumunda
kalabilir, bu davalar Sirket lehine sonuclanmayabilir ve bu durum Sirket'in faaliyetlerini,
finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim olumsuz yénde etkileyebilir.

5.1.7. isletme (Operasyonel) Riski

Sirket'in igletilmesi, tabiati geregi risklidir ve kazalar veya aksamalara yol agabilecek
tehlikelere agiktir, Bu durum, $irket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel
sonuglarm olumsuz yonde etkileyebilir. Sirket’in faaliyetleri, isin olagan akisi geregi, asagida
sayilanlar gibi bazi tehlike ve risklere agiktir:

~  Uretim tesislerine yapilacak saldinlar, kazalar, vangin ve patlamalar,

— Elektrik arklar veya teknik anzalar sonucunda olugan diger elekirik kaviplari;

— Insaat ve altyap: hizmetleri ekipmanlari ve diger sebeke kullameilarindan
kaynaklananlar da dahil tictineii sahislarin neden oldugu zararlar;

— Terbr gibi insan kaynakh yikimlar;

— Yer alt hatlan, yer iistii hatlar, trafolar ve direklere verilen zararlar;

— Deprem, sel, firtina, toprak kaymas: ve diger olumsuz hava kosullar ve tehlikeler gibi
dogal afetler,

Bahse konu riskler, Sirket’in miigterileri, gahsanlan ve igiincii sahislarn &limi veya
yaralanmalarina ve/veya iligkili varhklarda zarara veya tahribata ve bu nedenle de elektrik
tiretim faaliyetlerinde kesintive yol acabilir; bu durum da, Sirket'in faaliveti ve aym zamanda
itibar1 tizerinde dnemli derecede olumsuz etkilere neden olabilir. Sirket, bu veya benzeri
olaylarin olusumunu genel olarak 6nceden tahmin edememektedir ve bu tip olaylar nadiren

gergeklesecek olsa bile, Sirket’in elektrik iretim aktivitelerinde beklenmedik kazalar veya
aksamalara neden olabilirler.

2020 baginda ¢ikan ve hizh bir sekilde tiim dimyaya yayilan COVID-19 salgim tiim diinya
ekonomilerini ve tedarik zincirlerini ¢ok ciddi bir sekilde olumsuz yénde etkilemistir. isbu
[zahname tarihi itibariyla COVID-19 salgini devam etmektedir.

Salginin devam etmesi halinde gerek Sirket, gerekse tedarikgilerin salgindan olumsuz yénde
etkilenmeyeceginin garantisi verilememektedir. Viriisiin mutasyon gegirmesi ve/veya yeni
dalgalar halinde yayilmas: ekonomileri, tiiketim talebini ve tedarik zincirlerini olumsuz yénde

etkileyebilir. Bu durumda Sirket’in faaliyetleri ve finansal performansi olumsuz yénde
etkilenebilir.

5.1.8. Diizenleyici Kurumlar Tarafindan Gergeklestirilen Denetimlere Iliskin Riskler ve
Idari Para Cezalarina Maruz Kalma Riski




diizenleme ihlalleri konusunda yaptirnmlar uygulayan bir diizenleyici kurumdur. Sirket, gecerli
kanun ve yonetmeliklere uymadign veya uyamadigi takdirde, EPDK, Sirket’'in dagitim ve
perakende satis sirketlerine karsi 6n sorusturma veya sorusturma baslatabilir. Bu tiir bir
sorusturmanimn tamamlanmasimin ardindan, EPDK, Sirket'in, séz konusu uyumsuzlugu
gidermesini isteyebilir, ek olarak idari para cezasi da uygulayabilir. Bunlarin her ikisi de
Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz yonde
etkileyebilir. EPDK ya ek olarak, ETKB ile TEDAS da Sirket’in dagitim faaliyetleri iizerinde
denetimler yiiriitme yetkisine sahiptir. ETKB, yillik bazda Sirket’in dagitim sirketleri lizerinde
denetimler yiiriitir ve EPDK’nmin gegerli kanun ve yonetmeliklerine iligkin herhangi bir
uyumsuzluk tespit edilmesi durumunda gerekli 6nlemlerin alinabilmesi i¢in denetim raporlanim
EPDK’va sunar.

Benzer gekilde, Sirtket’in halka agilmas: sonrasinda SPK’da Sirket {izerinde denetim ve
incelemeler yiiriitecek wve gegerli kanun ve teblig ihlalled konusunda yaptirimlar
uygulayabilecek bir diizenleyici kurumdur. Sirket, gegerli kanun, teblif ve yénetmeliklere
uymacif veya uyamadif takdirde, SPK, Sirket ve yénetimde yetkili personel hakkinda idari
iglemler tesis edebilir ve gerekmesi halinde ilgililer hakkinda cumhuriyet savcihifina sug
duyurusunda bulunabilir.

Ayrica, Sirket ilave vergi yilikiimliiliklerine ve uyum giderlerine maruz kalmasina yol agacak
vergl denetimlerine tabi tutulabilir. Bu nedenle, vergi kurumlari tarafindan yiiriitiilen

denetimler, Sirket'in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim olumsuz
yonde etkileyebilir.

Sirket, uymakla yiikiimlii oldugu kanun ve ilgili kanunlar ¢ercevesinde yiiriirliie konulan alt
diizenlemelere uymadif veya uyamadif takdirde, idari para cezalan ile diger tedbirlere maruz
kalabilir. Bu durum, $irket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuclarim
olumsuz yonde etkileyebilir.

5.1.9. Yatirim ve Verimlilik Riski

Sirket'in  dogru zamanda yatinm yapamamasi, mevcut yatrimlardaki verimliligi
stirdiirememesi veya gelecekteki yatirnimlardan istenen verimi elde edememesi halleri Sirket’in
biiytimesini ve finansal durumunu olumsuz etkileyebilir. Enerji sektérii gok hizli bir sekilde
gelismektedir. Yatimm harcamalari  i¢in  ihtiyag duyulan elektrik ekipmamnin  ve
malzemelerinin maliyetindeki ve isgiicii maliyetindeki artislar veya bu tiir maliyetler icin EPDK
tarafindan belirlenen elektrik birim saug fiyatlardaki distisler, Sirket’in faalivetlerini, finansal
durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz yonde etkileyebilir. Sirket’in yatirim
harcamalar, nemli miktarda elektrikli ekipman ve malzeme maliyetleri gerektirmekte olup,
bunlarin maliyeti, Tiirkiye’deki ekonomik sartlar da ddhil olmak iizere, Sirket’in kontrolii
disinda gesitli faktorlere baghdir. Ayrica, iggiicli maliyetleri, difer hususlarm yam sira, asgari
ticret oranlarindaki degisiklikler nedeniyle degiskenlik gésterebilir. Bu nedenle, EPDK
tarafindan belirlenen birim fiyatlar ile ilgili olumsuz gelismeler veya yatirim harcamalar
nedeniyle Sirket’in maruz kaldig: maliyetler, Sirket’in diizenlemeye tabi gelirini ve dolayisiyla,
Sirket'in faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim olumsuz yonde
etkileyebilir.
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amaglamaktadir. Sirket’in, yatinm harcamalan ve faaliyet giderlerindeki verimliligi
siirdiirebilmesi, Sirket’in elektrik ekipmani, malzemesi ve isgiicini EPDK tarafindan
belirlenen elektrik birim satis fiyatlarina kiyasla daha disitk bir maliyet tizerinden temin
edebilmesine ve operasyonel hizmetlerini, yine EPDK tarafindan belirlenen fiyatlara kiyasla
daha diigiik bir maliyet izerinden temin edebilmesine baglidir. Bunedenle, yatinm harcamalar
ve faalivet giderleri verimliliklerinin siirdiiriilememesi durumunda, yatinm harcamalan ile
faaliyet giderleri verimliliginden gelir elde edilemez ve bu durum, Sirket’in diizenlemeye tabi
dagitim gelirini, stratejisini ve faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarini
olumsuz yénde etkileyebilir.

Sirket’in, bilytime stratejileri igerisinde yaptifi satin almalar istedigi gibi sonuglanmayabilir
veya satin alma basanyla tamamlansa bile finansal sonuglara istenen katkiy: saglamayabilir.
Tamamlana satin almalar neticesinde ilgili satieilar ile Sirket arasinda birtakim uyusmazhiklar
glindeme gelebilir ve hukuki siireler baglatilabilir. Bu durumlar Sirket’in biiylime hedeflerini
ve uzun vadeli faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuclanm olumsuz
etkileyebilir.Sirket stratejik hedeflerini tam olarak hayata gegirmeyebilir, gerceklestirse bile
biiylimesini etkin ve faydah bir bigimde yonetemeyebilir. Sirket’in stratejik planlarimin
basansinda asagida 6zetlenen ve bazilan Sirket’in konrolii disinda olan etkenlerin de etkisi
bulunmaktadur.

— Nitelikli personelin varhig ve Sirket’in bunlan istthdam edebilme ve elinde tutabilme
becerisi,

— Sirket’in ihtiyag duyabilecegi ek finansman ihtiyaglaninin temini,

— Finansal piyasalarin durumu,

—  Operasyonel, finansal ve yonetim sisteminin gelistirilmesi,

— Cahsanlarin egitilmesi, motive edilmesi, yonetilmesi ve elde tutulmasi,

— Aragstirma ve gelistirme ve teknolojik alt yapmin gelistirilmesi.

5.1.10. Yinetim Hakimiyetine iliskin Riskler

Mevcut durum itibariyle, Thraggi’min yénetim hakimiyeti, A grubu imtiyazh paylarin tamamina
ve B grubu imtiyazsiz paylann % 39,78 ine dolayh olarak sahip olan Yusuf SENEL’e aittir.
Yusuf SENEL’in sahip oldufu oy haklarnimin toplam oy haklan igindeki payi da yine
%39,78"dir. A grubu paylarin ytnetim kurulu iive segiminde ve genel kurulda oy imtiyazlan
bulunmaktadir. Halka arz edilecek paylarin tamami B grubu olarak ¢ikarilacakur. A grubu pay
sahiplerinin ¢ikarlarimin azinhk pay sahiplerinin gikarlarn ile gelismesi durumunda, ana ortagin
verece@i kararlar azinlik pay sahiplerinin aleyhine olabilir. Ayrica imtiyazh paylar borsa
disinda da el degistirebilir ve bu durumda ortaya ¢ikacak yonetim degisikliginin Sirket’in
faalivetleri tizerinde olumsuz etkileri olabilir.

5.1.11. Elektrik Birim Satis Fiyatinda Meydana Gelen Degisikliklere Iliskin Riskler

YEKDEM siireleri sona erdikten sonraki piyasa fiyatina tabi olacak santraller i¢in elektrik birim
satiy fiyatinda meydana gelen degisiklikler, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu ve
operasyonel sonuglarim olumsuz yénde etkileyebilir. Elektrik birim satis fiyatim olumsuz
etkileyebilecek geligmeler, diger hususlann yam sira;
"‘@ tH-hli:_-‘__
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d)Yeni vergi uygulamalarimn getirilmesi veya elektrik titketimine uygulanan vergilerdeki
artiglar,

e)Fazla veya eksik elektrik tedariki,

f) Emtia fiyatlarindaki gelismeler,

g)Hava kosullar ve hidrolojik kogullar,

olarak siralanabilir. Bunlar gibi gelismeler, elektrik talebinde dalgalanmalara yol agabilir.
Bunun sonucunda, Sirket'in satis gelirleri azalabilir ve bu durum Sirket’in faaliyetlerini,
finansal durumunu ve operasyonel sonuglarmni olumsuz yénde etkileyebilir.

Elektrik piyasasinda olugan spot fiyatlarin gelecege yinelik olarak yapilan projeksivonlarda
tam olarak tahmin edilmesi miimkiin degildir. Spot fiyatlarda olusumu arz talep dengesi, kurulu
giic miktan ve bu giiciin kirthimi, mevsimsellik vb, bircok degiskene baghdir. Bununla beraber,
yapilmasi planlanan yatirmlann fizibilitesi vapilirken elektrik satig fiyati ile bir projeksiyon
yapmak elzemdir. Yukanda bahsedilen degigkenleri bilebilmek milmkiin olmayacagindan
ileriye yonelik elekirik satis fiyatlan da ancak tahmin edilebilir. Bu tahminler tizerinden yapilan
fizibilite sonuglarmn gercek duruma gére olumlu ya da olumsuz yonde degigiklik gisterecek
olmasi bir risk faktdriidiir ve bu durum, Sirket’in faaliyetleri, mali durumu ve faaliyet
sonuglarini dnemli lgiide olumsuz etkileyebilir.

5.1.12. Kalifiye Eleman Riski

Sirket’in performansi, yonetim ekibine ve diger kalifiye personeline dayanmakta olup, Sirket’in
yonetim kademesindeki personelini veya diger kalifiye personelini Sirket’te istihdam etmeye
devam edememesi veya yeni kalifiye ¢alisanlan istihdam edememesi Sirket’in faaliyetlerini,
finansal durumunu ve operasyonel sonuelarnni olumsuz yénde etkileyebilir. Sirket’in basans:
biiylik oranda, Sirket yonetimi ve diger kalifive cahisanlarinin becerileri, deneyimi ve
gayrellerine baghdir. Sirket'in, operasyonel etkinlifimi ve miisteri memnunivetini
stirdiirebilmesi i¢in, elektrik piyasasi faaliyetlerinde ihtiya¢ duyulan uzmanlh temin etmek igin
gerckli olan personeli Sirket’e gekmesi, istthdam etmesi, gelistirmesi ve muhafaza etmesi
gerekmektedir. Sirket’in basansi, Tirkiye'de elektrik sekttriinde ¢nemli deneyim sahibi
kidemli yonetim ekibinin, direkitirlerin ve diger kilit personelin hizmetlerinin devamina
dayanmaktadir. Buna ilaveten, deneyimli yonetim ekibi, miihendisler, teknisyenler ve sektor
uzmanlar igin elekirik dagitim ve perakende satig sektériindeki rekabet yogundur. Bu nedenle
kilit personeli elde tutma ve motive etme ve aym zamanda, nitelikli ve deneyimli yeni personeli
istihdam etme Sirket’in daha yiiksek ficret ve diger yan haklar teklif etmesini gerektirebilir. Bu
durum da, Sirket’in igletme giderlerinde artisa yol agabilir. Yoénetim ekibi, direktorler veya kilit
personelin elde tutulamamasi veya istihdam edilememesi, Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu ve operasyonel sonuglarini olumsuz yénde etkileyebilir. Ayrca, Sirket’in iist diizey
yoneticilerinin veya kilit personelinin, rakip bir sirkette calismaya baglamasi durumunda Sirket,
uzmanhk altyapisim, kilit ve profesyonel personelini kaybedebilir ve bu durum Sirket’in
faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuclarim olumsuz yénde etkileyebilir,

5.1.13. Sigorta Yapmama Riski

Sirket, kars: karsiya kaldigi tiim risklere kars: sigorta yaptiramayabilir ve sigorta ile teminat
altina alinmamis kayiplara maruz kalabilir. Bu durum, Sirket’in faaliyetlerini, finansal
durumunu ve operasyonel sonuglarmm olumsuz yinde etkileyebilir. Sirket’in sigorta
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etkilenen varliklardan elde edilmesi beklenen geliri kaybedebilir ve bu durum, Sirket’in
faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim olumsuz yonde etkileyebilir.

5.1.14. Cikar Catismalarma [liskin Riskler

Mevcut durumda Sirket paylarimn tamami Esenboga Elektrik’e aittir. Esenboga Elektrik’in ise
%62,50"si Naturel Enerji’ye ait kalan %37,50"si halka a¢iktir. Naturel Enerji’nin ise %63,64™1
Yusuf SENEL e aittir. Esenboga Elektrik ve Naturel Enerji’de aym sektorde ve benzer is yapma
modeliyle faaliyet gostermektedir. Margin Enerji'min Yuridisi Arazi GES projelerinde
uzmanlasmasi ve Yurtici ve Yurtdisi arazi GES’lere yogunlagmas:1 planlanmaktadir, Ancak
planlamalarda degisiklik yapilmasi durumunda Margiin Enerji ile Esenboga Elektrik ve Naturel
Enerji arasinda gikar ¢atigmalan dogabilecektir. Bu gikar gatigmalan Sirket’in is kaybina neden
olarak Sirket faaliyetlerini ve karlihfim olumsuz yénde etkileyebilir.

5.1.15. Yurtdiss Miiteahhitlik Faaliyetleri ile Tlgili Riskler

Hedef iilkelerdeki ekonomik istikrarin bozulmasi, finansal krizler, ilgili tlkelerin
mevzuatlarinda yasanabilecek degisiklikler, salgin hastalik ve/veya baska bir sebeple ilgili
seyahat kisitlamalar, ilgili tilke kanunlan ile tanimlanmg miicbir sebepler Sirket faaliyetlerinde
aksamalara, gecikmelere, ertelemelere neden olabilir ve bu durum Sirket’in faalivetlerini,
finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim olumsuz yénde etkileyebilir.

5.1.16. Bilgi Teknolojisine iliskin Riskler

Sirket’in bilgi teknolojileri altyapisinin etkin ve kesintisiz ¢aligmas: Sirket faaliyetleri agisindan
tnemlidir. Sistem ve aflar, arnza ve kesintilere maruz kalabilmektedir. Sirket'in bilgi
teknolojileri sistemlerindenki aksamalar, Sirket’in tiretim kapasitesinde sorunlar yaratabilecegi
oibi, idari, endiistriyel, ticari ve finansal kontrol sistemlerinde de sorunlar olusturabilir . Sirket,
giivenlik ihlallerini ve sistem hasanm onarmaya yodnelik énemli giderlere maruz kalabilir.
Ayrica meydana gelen kesintiler, gizli bilgi veya diger bilgilerin kaybina yol acabilir, ilgili
kurumlara siirekli olarak iletilmesi gereken wverilerin paylasilmasinda aksakliklara sebep
olabilir. Bu durumlar, Sirket’e karsi dava agilmasina, idari cezalara maruz kalinmasina, itibar
kaybina neden olabilir veya baska bir gekilde Sirket'in faaliyetlerine zarar verebilir. Bu ve
benzeri sebeplerle Sirket’in bilgi teknolojileri altyapisinda meydana gelebilecek sorunlar,
Sirket'in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonuglarim olumsuz etkilyebilir.

Veri hirsizhify, vatandashk numarasi ve vergi kimlik numaras: gibi miisterilerin kigisel
bilgilerinin izinsiz kullanimi veya kamuya agiklanmasi da dahil her tiirlii siber giivenlik olayi,
Sirket itibarina ve miisterilerine zarar verebilir, Bunun sonucunda, Sirket’in kullandig:
sistemlerde herhangi bir ariza veya kesinti veya izinsiz giris (siber giivenlik olaylarimin olusumu

dahil), Sirket’in faaliyetlerini, finansal durumunu, operasyonel sonug¢larin ve itibarimi olumsuz
yonde etkileyebilir.

5.1.17. Cevre, Saglik, Giivenlik ile lgili Riskler

Sirket faaliyetlerinin dogas: geregi gevre, saghk, giivenlik, arazi kullamimi ile ilgili birgok
diizenlemeye tabidir. Ilgili devlet kurumlarinca yamlabilecek incelemeler haricinde iigiincii
{: *wKisilerce ileri siiriilebilecek sikayetler veya talepler de ortaya gikabilir. S6z konusu sikayet ve

» ’l‘aﬁ%lmzhkfar bagvuru siireci sirasinda bu faktérler hesaba katilarak vgrilmis ingaat izinleri ve
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Yenilenebilir enerji sanfrallerinin igletilmesine yOnehk faaliyetler, iletim ve dagitim
sistemlerine elektrik verilmesi dahil olmak {izere tehlikeli faaliyetleri gerektirmektedir. Dogal
risklere ek olarak, Sirket’in i¢ prosediirlerinin yetersiz kalmasi. teknolojik kusurlar, beseri
hatalar veya dig etkiler sonucunda ortaya gikabilecek tehlikeler de Sirket faalivetlerinin dogasi
geregi ortaya cikan risklerdir. Bu tehlikeler, énemli yaralanmalara. 6liime, tesislerde ve
ekipmanlarda ciddi hasarlara vol agabilir.

Yukarida agiklanan sorunlardan herhangi birsi nedeniyle uygulanabilecek vasal islemler, idari
yaptirimlar ve/veya tiretim faaliyetlerinin durudurulmasi, Sirket’in masraflaninda artisa yol
acabilir ve bu da Sirket’in ticari faaliyetleri, mali durumu ve faalivet sonuclan tizerinde olumsuz
eikilere yol agabilir. Sirket’e ait santraller CED Yonetmeligi'ne uygun sekilde faaliyet
gostermek zorundadir. Santraller bu kapsamda denetimden gegebilir ve uygunsuzluklar tespit

edilebilir. Bu durum Sirket’in faaliyetlerini, mali durumunu ve faaliyet sonug¢larimi olumsuz
etkileyebilir.

5.2. ihragcer’min iginde bulundugu sektdre iliskin riskler:
5.2.1 Mevsimsellik Riski

Tarihsel olarak, Sirket’'in faaliyetleri, orta derecede mevsimsellife tabi olmustur. Sirket’in
gelirleri, elektrik tiiketimi ve fiyatlar bakimindan figer ayhk donemlerde mevsimsellik
gostermektedir. Elektrik tiiketimi, normal sartlarda kis aylarmda (isitma ve aydinlatma
ihtiyaglar1 nedeniyle) ve yaz aylarinda (havalandirma ve serinletme ihtiyaglart nedeniyle)
artmaktadir. Benzer gekilde, elekirik fiyatlar, 1sinma amagh elektrik ve dogal gaz talebindeki
artiglar sonucunda baz1 dogal gaz yakith enerji santrallerinin devre dis1 kalmas1 sonucunda
ortaya ¢ikan arz yetersizligi nedeniyle, kis aylarinda artis gostermektedir. Ote yandan, yaz
aylannda, hem daha az yagis nedeniyle hidroelekirik santrallerinde gergeklestirilen elektrik
tiretimi diigtiifiinden ve hem de talep arttigindan, elektrik fiyatlan artar. Sonbahar ve ilkbahar
aylarinda ise hidroelektrik santrallerinin dogal olarak enerji tiretimi arttigindan elektrik fivatlar
da azalir, Kiiresel 1sinma ile mevsimlerin kaymas elektrik arz ve talebini, dolayisiyla Sirket’in
faaliyetlerini etkileyebilir. Tiirkiye’de sicaklik diizeyleri, hidroloji ve mevsimsellik, elektrik
titketimi ve fiyatlar lizerinde Gnemli etkiler yaratabilir. Bu durum, Sirket’in sattg elektrik
miktarlarinda azalmaya neden olabilir ve Sirket’in faalivetlerini, finansal durumunu ve
operasyonel sonuglarim olumsuz yinde etkileyebilir,

5.2.2. TEIAS Enerji iletim Hattina iliskin Riskler;

Sirket, firetmis oldugu elektrigi satmak igin, elektrik liretim tesislerini sebekeye baglamaktadir.
Sirket’in meveut santralleri igin sebeke erisimi, kapasite eksikligl, sebekeye bagh diger
tesislerin yarattifi yogunluk veya santrallerin agin tiretimi nedeniyle planladifn sekilde
olmayabilir ve Sirket'in faalivetlerinde kesintiler meydana gelebilir. Ayrica TEIAS,
santrallerden birinin planlanan iiretim miktarini asmasi durumunda, sisteme planlanandan daha
fazla elektrik verilmesi nedeniyle Sirket'e para cezasi verebilir ve bu durumun
tekrarlanmasi,ilgili santralin lisansmm iptaliyle sonuglanabilir.

Gelecekte yeni santrallerin insa edilebilecegi bazi sahalar sebekeden uzak yerlerde bulunabilir,
c,,r-""' Bu nedenle Sirket, gelecekte inga edilecek santraller i¢in yeterli sebeke baglantilarini beklenen
-;:Inde ve beklenen maliyetle gerq:ekisstlreoegn konusunda garantl verememektedir. Bu
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Ayrica Sirket’'in TEIAS vefveya ilgili dagitim sirketiyle yaptifn baglanti anlasmalarmn
sartlarma uymamas: ya da sistem kullamm bedellerini ddememesi, para cezalarmin
uygulanmasina neden olabilir. S6z konusu ihlallerin tekrarlanmasa, ilgili anlasmalarin feshine
veya ilgili baglant1 noktasindaki baglantimin kesilmesine yol acabilir.

Sirket, yeni teknoloji nedeniyle sebeke baglantisim iyilestirmek amaciyla yeni ekipmanlarin
satin alinmasim gerektirebilecek yilksek maliyetlere maruz kalabilir. Buna ek olarak, sistem

kullamm bedeli, geemiste oldugu gibi, gelecekte enflasyon oramindan daha hzh artig
gisterebilir.

Bu faktdrlerden herhangi bin, §irket’in faaliyeti, mali durumu ve faaliyet sonuclarini olumsuz
etkilyebilir,

5.2.3. Siber Bir Saldiriya Maruz Kalabilme Riski:

Enerji sektériinde dijitallesmenin getirdigi riskler meveuttur. Sirket siber bir saldiriya maruz
kalabilir. Siber saldin neticesinde Sirket’in faaliyetlerinde aksakliklar gergeklesebilir. Bu
aksakhklar sonucunda Sirket yasal yiikiimliliiklerini vyerine getiremeyebilir ve yasal
yaptinmlarla karsilasabilir. Ayrica, miusterilerden elde edilen ve korunmasi gereken
veriler/bilgilerin yeterli diizeyde korunamamasi veya olasi siber saldirilara kars1 giivenlik
onlemlerinin yeterli diizeyde saglanamamasi, buna karsihk miisterilerin yasal siireg
baslatmalar halinde Sirket itibar ve pazar pay1 kayb vagayabilir.

5.2.4. Alternatif Enerji Kaynaklarimin Bulunmasmm Dogurdugu Riskler;

Gelisen teknolojive bagh olarak @niimiizdeki dénemde bulunabilecek alternatif enerji
kaynaklan $irket’'in faaliyetlerini etkileyebilir. Aynca giiniimiizde de kullamlan dopalgaz
elektrik tiretim santralleri Sirket igin risk olusturabilir. Zengin rezervleri, hammadde iiretimi ve
1sinma ihtiyaglarimin dahil oldugu genis kullanim alam ve elektrik firetiminde sagladig1 esneklik
dogalgaz: ontimiizdeki siiregte giderek daha ok alanda daha ¢ok ihtiyaca cevap verir hale
getirebilir. Bu durum, beklenen finansal performansi énemli 6lgiide degistirebilir ve Sirket’in
faaliyetlerini, finansal durumunu ve operasyonel sonuglarim olumsuz yénde etkileyebilir.

5.2.5. Finansal Dalgalanma Riski

Kiiresel ve yerel ekonomide ami dalgalanmalar, Sirket’in gelirlerinde azalmalara ve dolayisiyla

tdeme giglitklerine yol agabilir, bu durumlar Sirket'in operasyonlarnm wve finansal
performansim olumsuz etkileyebilir. Ekonomik krizlerin en énemli riskleri basinda pivasada

genel resesyonla birlikte gelirlerin bu resesyonla yavaslamasi ve ddemelerde giicliiklere yol
agmasidir. Ekonomik krizler enerji taleplerinin azalmasma ve buna bagh olarak Sirket’in
faaliyetlerinin olumsuz etkilenmesine neden olabilir Aynca kriz nedeniyle mug;gg“%
tdemelerinde gecikmeler yasanmas: hatta hig tahsilat yapilamasi durumunda, Sirket Jﬁw C \.%

yiikiimliilitklerini yerine getirmekte zorlanabilir hatta yerine getiremeyebilir. f Q oy \
e 3 S s : ![ :1 i *'r = 'ﬁ' i
5.3. Ihrag edilecek paylara iliskin riskler: L:id 207 T " Fol -
2/ $84
5.3.1. Thrager’nin paylari ilk kez halka agik bir piyasada islem gireceginden ﬁ}rah‘h. f mh o £
hacim dalgalanmas: yasanabilir. "%_"m o

Ilajka arz 1$Iemmdcn unce Si[‘kﬁt paylan Tlrkiye’ de veya yurt dlsmda halka agik hcrhangl bir
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bulunmamaktadir. Sirket paylarina iliskin olarak pay piyasasinda yeterli derinlik olugmamasi
halinde, pay sahiplerinin paylarimi arzu ettikleri miktarlarda, arzu ettikleri fiyatlar lizerinden
veya arzu ettikleri zamanlarda satma kabiliyetini olumsuz etkileyebilecek ve paylarn
fiyatindaki volatileyi (oynakhgi) artirabilecektir, Sirket’in mali performans: ile iliskisi
olmaksizin, BIST teki olas: genel disiis egilimi ise Sirket payimn degerini olumsuz yiinde
etkileyebilir.

Aract Kurum tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporu ile belirlenen halka arz fiyati, Sirket
paylannmin borsa kotuna almmalarmdan sonra bu paylarnn pivasa fivatmin bir gostergesi
olmayabilecektir. Faaliyet sonuglar1 veya mali performans, isbu Izahname’nin risk faktérleri
baliimiinde belirtilen sebepler veya diger baska kosullarin ortaya gikmasindan otiirii analistlerin
veya yatirmmeilarn beklentilerini karsilamayabilecektir. Paylarin alim-satim fivatlan aynca
Sirket’in ve rakiplerinin mali performansinda, genel piyasa kosullaninda ve ayrica bu risk
fakttrleri bélimiinde belirtilen sebepler veya diger baska sebeplerle ortaya c¢ikabilecek
degigiklikler g¢ercevesinde onemli dalgalanmalara maruz kalabileceklerdir. Sirket
performansindaki  dalgalanmalar veya analistlerin veya yatinmeilarin  beklentilerinin
kargilanamamasi halinde paylanin fiyat: diisebilecek ve yatirnmeilar, halka arz kapsaminda satin

almig olduklan paylan arz fiyat tizerinden veya daha yiiksek bir fiyatla veya hicbir sekilde
satamayabileceklerdir,

Sonug olarak, bu halka arz iglemi kapsaminda bu paylari satin alnus olan yatirimerlar, yapmig
olduklan yatirimlarin tamamini veya bir kismum kaybedebileceklerdir.

5.3.2. Ihrager, ana sizlesmesi ve sermaye piyasast mevzuati gergevesinde gelecekie pay
sahiplerine kar pay1 6demeyebilir.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’na gére halka agik anonim ortakliklar, karlarim genel
kurullary tarafindan belirlenecek kar dafitinu politikalan gergevesinde ve ilgili mevzuat
hitkiimlerine uygun olarak dagitirlar. Bu gergevede Thrager nin gelecekte yatirimeilara kar payr
dagitacagina iliskin bir garanti bulunmamaldtadir,

Ortakhigin kar pay1 dagitinn gergeklestirebilmesi igin éncelikle ilgili yili kar ile tamamlamas:
ve Once varsa gegmis yil zararlannin kapatilmas: gerekmektedir. Sirket yénetimi dagitilabilir
kar oldugu donemlerde genel kurul onayi ile kar dagitabilir. Bu baglamda, Sirket'in dagitilmak
iizere yeterli kan olmayabilir veya Sirket karimi Sirket biinyesinde tutup, dagitmama karari
verehilir.

5.3.3. ihrager ve Thraggr’min pay sahipleri tarafindan ileride yapilabilecek pay satislary
pay fiyati iizerinde olumsuz etkiye sebep olabilir.

[hraggr’nin ana pay sahipleri, paylarin borsada islem giirmeye bagladip tarihten itibaren 1 (bir)
y1l siireyle sahip olduklan paylan halka arz fiyatinin altindaki bir fiyattan borsada satmamay1
ve bu paylann halka arz fiyatinin altinda borsada satilmasi sonucunu dofuracak sekilde
herhangi bir igleme tabi tutmamayi taahhiit etmistir. Bu siire¢ sona erince Thrage: paylanm
borsada satabilir. Séz konusu iglemler pay fiyati iizerinde olumsuz bir etki yaratabilir.

Ayrica gelecekte yapilacak sermaye artimmlannda, yatinmeilarin yeni pay alma haklarim
kullanmamalan durumunda; Sirket sermayesi artarken yatinmeilarin sahip olduklan pay adedi
artmayacagindan, yatirimeilann payimn toplam sermayeye oram azalacaktir.

5.3.4. Tiirk Lirasi'min degerindeki dalgalanmalar pay fiyatim etkileyebilir.

insi *HE"E“‘L'F ilecektir ve kar pay: 6demesi yapilmasi durumunda
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gore degerinde olusabilecek dalgalanmalar paylarin degerini ve Tiirkiye digindaki yatinmeilar
i¢in baska para birimlerine déniistiiriilecek kar pay1 6demelerinin degerini etkileyebilir.

5.3.5. Ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler pay fiyatin1 olumsuz etkileyebilir,

Ihrag edilen paylarda ekonomik konjonktiirden kaynaklanan riskler olusabilir. Gerek global
ckonomik konjonktiir, gerekse Tiirkiye ekonomisindeki olasi olumsuz gelismeler, Sirket'in
faalivetlerinden beklentilerini karsilayamamasma ve buna bagh olarak da pay fiyatimn
diigmesine neden olabilir. BIAS tarafindan Sirket'in paylaninin alim satiminin durdurulmas pay
fiyatim olumsuz etkileyebilecektir. Paylar icin aktif veya slirdiiriilebilir bir alim satim piyasasi
olugmayabilir ya da devam ettirilemeyebilir, $irket'in ana ortaklarin pay satigi, Sirket'in pay
bedelinde bir diigtise neden olabilir veya Sirket'in kontroliinde bir degisime sebebiyet verebilir.
Sirket'in aciz haline digmesi durumunda Sirket'in ortaklannin elindeki paylar tamamen deger
kaybedebilir,

5.3.6. Sirket faaliyetlerinden kaynaklanan riskler pay fiyatim olumsuz etkileyebilir

Pay sahipleri, Sirket’in kar ve zararina ortak olmaktadir. Pay sahibi, Sirket’in tasfiye edilmesi
sonucunda bakiye kalmas: halinde, s6z konusu bakiyeye pay! oramnda istirak eder. Sirketin
tasfiyesi halinde diger tiim alacaklilara gerekli Gdemeler yapildiktan sonra geriye mal varhif
kalmas: durumunda ancak pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir. Sirket'in ticari ve ekonomik
anlamda zor duruma diismesi durumunda Sirket ortaklarimin elindeki paylar tamamen deger
kaybedebilir,

5.4. Diger riskler:

Sirket faaliyetlerinden dolayi cesitli finansal risklere maruz kalmaktadir. Bu riskler, sermaye
rigki, kredi riski, likidite riski ve piyasa riskidir.

5.4.1. Sermaye Riski

Sermaye riski, Sirket’in borglar kargisinda 6zkaynaginin yetersiz kalmasini ifade eder. Sermaye
riski diger bir ifadeyle faaliyetlerini siirdiiriirken olas: bir finansal kayip yasanmas: durumunda
yeterli diizeyde sermayeye sahip olmama riskidir.

Sirket, sermaye yonetimini borg/sermaye oranim kullanarak izlemektedir. Bu oran, net borcun
toplam sermayeye baéllinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakit benzeri degerlerinin toplam
borg (finansal durum tablosunda belirtilen kisa vadeli ve uzun vadeli yikiimliilitkler toplami)
tutarindan diiglilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda belirtilen

tzkaynaklarin toplamudir. llerleyen hesap dénemlerinde, [hragei'nin finansal performansina
bagh olarak sermaye riski dogabilecektir.

31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 30.06.2021 tarihleri itibariyla toplam net bwfﬁlaa'ff { o,
tzkaynaklara oram asagidaki gibidir : f_- i — f-:-\
HY @
(TT) 30062021 | 31.12.2020 | 31.122019 | 3112083 ) 25
Finansal borglar 810.123.504 | 390.811.491 | 174.827.603 | B2.014828 1 o
Eksi: nakit ve benzerleri (24.149.778) | (97.556.019) | (17.130.879) (90.980) -
Net Bore 785.973.726 | 293.255.472 | 157.696.724 81.923. 344 |
Toplam Ozkaynak 1.497.194.072 | 467.003.656 | 182.190.179 58.261.509
Kullanilan Sermaye 2.283.167.798 | 760.259.128 | 339.886.903 | 140.184.853
. Net Borg/ Sermaye Oram 0.34 0,39 | nn | 046 0,58
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2018 yilinda Net borg/Sermaye oram, 0,58 olarak gergeklesirken, 2019 yilinda bu oran 0,46
olmusgtur. Gerek maddi duran varliklarin yeniden degerlemesi gerekse net démem karmmin etkisi
ile tzkaynaklarda artis devam etmis ve bu oram 2020 yilinda 0,39 seviyesine gerilemistir. 2021
yili ilk ceyre@inde ise bu oran 0,34 seviyesinde gergeklesmistir.

5.4.2. Kredi Riski

Finansal aracm, taraflardan birinin sézlesmeye bagh yiikiimliiliigiinil yerine getirmemesine
bagh olarak, Sirket’e finansal kayip olusturmas riski, kredi riskidir, Sirket vadel satislarindan
kaynaklanan ticari alacak riski ve bankalarda tuttugu mevduatlan dolayisiyla kredi riskine
maruz kalmaktadir. Sirket'in tahsilat riski ticari alacaklarindan dogmaktadir. Sirket finansal

araglan elinde bulundurarak, karg: tarafin anlasmanin gereklerini yerine getirmeme riskini de
tagimaktadir,

30.06.2021 itibariyle finansal arag tiirleri itibariyle maruz kalinan kredi riskleri:

Alacaklar .
(TL) Ticari Alacaklar Diger Alacaklar Baykaiardat]

Thighili Taraf | Diger Tarar | Tlighili Taraf | Diger Tavaf | oot

| marug kalman azami kredi riski

Raporlama tarihi itibariyle - 25.422.332 230.988| 19.898.637

1

Sy (TL) 30.06.2021 31.12.2020 | 31.12,2019 |31.12.2018

5.4.3. Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in vadesi gelen bor¢lanm 8deyememe ve borglarim ddemek igin likidite
saglanmasi amaciyla yapilan islemlerde varhk degerinden daha az tutarda fon saplanmas:
ithtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puanimin diigiiriilmesi gibi fon
kaynaklanmn azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin
olusmasimna sebebiyet vermektedir. 30.06.2021 tarihleri itibariyle Sirket'in finansal
yiikiimliiliiklerinden kaynaklanan likidite riskini gosteren tablo asagidaki gibidir;

30.06.2021 tarihli Likidite Riski (TL)
Srape 3 aydan
A MR e Defter uyarmea nakit k}:sa 3-12 ay aras1 | 1-5 yil aras
¥ y Degeri cikislar toplami Iy (1IT) (11T)
=Yy | ¢
::r’:l‘; :"“‘"3"““ fingnsal 975.871.901 |  987.288.306| 2.023.368| 334.897.799 | 650.367.139
Banka kredileri vadeleri belli 810,123,504 8§21.490 817 - 171.132.678| 650.367.139
Ticari Borglar 1.985.831 2.025923 | 2.023.368 2.555 -
Diger Borglar 163.762. 566 163.762.566 = 163.762.566 -

Sirket’in yiikiimliliiklerinin kisa vadede yofunlagsmasindan dolay: piyasalarda yasanabilecek
likidite sikigikliklarinda fonlama maliyetlerinin artmasi sebebiyle olumsuz etkilenebilir. Ayrica
yatrimlar nedeniyle yeni kredi kullanimi ve sonrasinda Sirket’in nakit yaratma kapasitesinde
yasanabilecek olumsuzluklar da likiditeye olumsuz yinde etki edebilecektir.

5 ;Bﬁnan Varhklar 118.964.426| 137.405.742 23.129.662| 2.870.609

7 &E‘éﬂ Vadeli Yikimliiliikler 343215347 194.014.133 | 120.565.681| 58.037.148
, & Bofen Varhiklar / Kisa nadeli
3

0,35 0,71 , 019 0,05
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5.4.4.Piyasa Riski

Piyasa riski, piyasa fiyatlarinda meydana gelen degisimler nedeniyle bir finansal aracin gergege
uygun degerinde veya gelecekteki nakit akiglarinda bir igletmeyi olumsuz etkileyebilecek
dalgalanmalar olmasi riskidir. Piyasa riskine yol agan piyasa kosullarindaki degisiklikler,
gosterge faiz oram, difer bir isletmenin finansal aracimin fiyati, mal fiyati, déviz kuru veya fiyat
ya da oran endeksindeki degigiklikleri igerir.

5.4.4.1. Yabana Para (Kur) Riski

Yabaner para varhiklar, yiikiimliiliikler ve bilango dis1 yitkiimliiliikklere sahip olma durumunda
ortaya ¢ikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere yabanci para (kur) riski denir. Sirket’in
parasal doviz yiikiimliilitkleri, parasal doviz varliklanm asmasi ve kurlarin yikselmesi
durumunda veya parasal déviz yiikiimliilikleri, parasal déviz varliklarimin alinda kalmas: ve
kurlann diismesi durumunda Sirket yabanci para riskine maruz kalmaktadir. Sirket'in 30
Haziran 2021 tarihi itibari USD, Avro karsisinda ayni anda % 20 oraminda degigseydi ve diger
tiim degiskenler sabit kalsayds, bu para birimlerinde olan varhk ve yitkiimliiliiklerden dogan net
kur farky/zaran sonucu vergi 6ncesi dénem net kar/zarari 154.073.467 TL etkilenebilecekti. (31
Arabk 2020; 53.873.760 TL, 31 Arabk 2019; 28.998.057TL ve 31 Arahk 2018; 13.590.136
TL). Diinya'da ve Tlirkiye'de yasanan ekonomik gelismeler 1s15inda yasanabilecek kur artis,
Sirket’in Tiirk Lirasi bazinda borcunu arttiracaktir. Bu artigin etkisiyle hem nakit akis
dengesinin bozulma riski vardir, hem de finansman ve kur fark: giderleri aracihifiyla gelir
tablosunun negatif etkilenme riski bulunmaktadir.

5.4.4.2. Faiz Oram Riski

Piyasadaki fiyatlarin degigmesiyle finansal araglarin degerlerinde dalgalanmalar olugabilir. S6z
konusu dalgalanmalar menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliklerinden veya bu menkul kiymeti
¢ikaran tarafa 6zgili veya tiim piyasay: etkileyen faktdrlerden kaynaklanabilir. Sirket’in faiz
oram riski baslica banka kredilerine baghdir. Banka kredi faizlerinin artmasi Sirket’in
maliyetlerini/giderlerini artirmakta olup, Sirket karhihigini olumsuz etkilemektedir.

Sirket sabit faiz oranlan tizerinden borglanmaktadir. Ote yandan yeni yatiim yapilmasi
durumunda ek finansman yiikii ortaya ¢ikabilir. Ayrica ilerleyen dénemlerde faiz oranlarmmn
artmasi, yeni kullamlacak kredilerin maliyetini artirabilir ve bu durum Sirket’in faaliyetlerini
olumsuz yonde etkileyebilir.

6. IHRACCI HAKKINDA BIiLGILER

6.1. Thra¢er hakkinda genel bilgi:

6.1.1. ihrager’nimn ticaret unvam ve isletme ada:

Sirket’in ticaret unvani Margiin Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’dir. Sirket’in
igletme ad: yoktur.

6.1.2. ihrager’nm kayith oldugu ticaret sicil miidiirliigii ve sicil numarasx:

Kizilirmak Mahallesi 1450 Sokak ATM Plaza (B) Blok 1/67
. Cankaya-Ankara,, =, ..

Ticaret Sicili Miiciiirliiﬁii Ankara
Ticaret Sicil Numarasj | 420206

Merkez Adresi




6.1.3, Ihraggr’min kurulug tarihi ve siiresiz degilse, tngoriilen siiresi:

Sirket, 25.11.2014 tarihinde 14105 sicil numaras: ile Margiin Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret
Limited Sirketi unvam ile Kahramanmaras Ticaret Sicil Miidiirltigii’ne tescil edilmis siiresiz
olarak kurulmugtur. 09.05.2016 tarihinde Sirket’te nevi degisikligi yapilarak anonim girkete
dontigtiirtilmiistiir. 06.04.2018 tarihinde Sirket’in merkezi Kahramanmarag'tan Ankara’ya nakil
olmustur,

6.1.4. Ihracer’nin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihrace’min kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yinetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve faks
numaralari:

Hukuki Statiisii Anonim Sirket
Tabi Oldugu Mevzuat T.C. Kanunlan
Kuruldugu Ulke Tiirkiye Cumhuriyeti
: Kizilirmak Mahallesi 1450 Sokak ATM Plaza (B) Blok
Merkez Adresi 1/67 Cankaya-Ankara

Tel: +90 312 467 18 33 (Pbx)
Faks: +90 312 467 61 86

_ Internet Adresi WWW.ImArgunenerji.com.ir

Telefon ve Faks Numaralar

Margiin Enerji, miisterileri ve kendisi adina yenilenebilir elektrik enerjisi tiretim tesisi
kurulumunun yam sira sahip oldugu lisansh ve lisanssiz elektrik {iretim santralleri ile elekirik
piyasasinda elektrik firetim alaninda faaliyetlerini siirdtirmektedir. Elektrik piyasas: faaliyetleri,
tlgih mevzuati gergevesinde kapsamh olarak diizenlenmistir. Marglin Enerji'nin lisansh ve
lisanssiz santralleri ile Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanlig: tarafindan diizenlenen Yenilenebilir
Enerji Kaynak Alanlarina iligkin ihalelerde baglanti hakki kazandigi ve stzlesmesini imzaladigi
projelerinin tabi oldugu ana mevzuat diizenlemeleri agsagida ver almaktadir:

. 6446 sayih Elektrik Piyasasi Kanunu: Bu Kanun ile elektrik pivasasindaki iiretim,
iletim, dagitim, toptan veya perakende satis, ithalat ve ihracat ile piyasa isletimi faaliyetlerinin
tamanuma iligkin tiim gercek ve tiizel kisilerin hak ve yiiktimliilikleri diizenlenmistir. Elektrik
piyasas: faaliyetlerini diizenleyen bu temel Kanun ile elekirigin yeterli, kaliteli, stirekli, diigiik
maliyetli ve gevreyle uyumlu bir gekilde titketicilerin kullanimina sunulmas: igin, rekabet
ortaminda dzel hukuk hiikiimlerine giire faaliyet g6steren, mali agidan giiclii, istikrarh ve geffaf
bir elektrik enerjisi piyasasinin olusturulmas: ve bu piyasada bagimsiz bir diizenleme ve
denetimin yapilmas: amaglanmaktadir.

. 5346 sayih Yenilenebilir Enerji Kaynaklarmmn Elektrik Enerjisi Uretimi Amach
Kullammma fliskin Kanun: Bu Kanun ile &zellikle iilkemizdeki yenilenebilir enerji
kaynaklarindan elektrik enerjisi firetimi, kullaniminin yayginlagtiiimas: ve bu kaynaklann
korunmasma iligkin hususlar diizenlenmistir. Ayrica, Kanun'da yenilenebilir enerji kaynak

w..v-t\i." ;;{"‘%ﬂg.nlarmln belirlenmesi ve kullammimin yami swra bu kapsamda elektrik tiretimi yapanlarin
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- * fydalanacag destek mekanizmalari (YEK Destekleme Mekanizmasi veya YEKDEM) ve verli

LN, ai-_c%g&g kullammuna iligkin hususlar da detaylandirilmistir.
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7Y ';:-,./';t?___im,?Elektrik Piyasas1 Lisans Yinetmeligi: 6446 sayilh Elektrik Piyasasi Kanunu
siwae?” kapsaminda elektrik piyasasyfida gosterilecek faaliyetlere iliskin {nlisans ve lisanslandirma




basvurulan asamasmdaki Slgtim standartlar, 6lgiim istasyon yapilan ile olgiim siiresi ve
kayitlarina iligkin hususlara da bu Yonetmelik'te yer verilmisgtir.

. Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yinetmeligi: Elektrik piyasasinda,
titketicilerin elektrik ihtiyaglarim tilketim noktasina en vakin kendi iiretim tesisinden
kargilamasi, arz giivenliginin saglanmasinda ki¢iilk dlgekli tiretim tesislerinin iilke ekonomisine
kazandinlmas: ve kiigiik 8lgekli tiretim kaynaklarinin etkin kullaniminin saglanmas: ile elektrik
sebekesinde meydana gelen kayip miktarlannin digiiriilmesi amaciyla lisans alma ve sirket
kurma yiikiimliiliigii olmaksizin, elektrik enerjisi iiretebilecek, gercek veya tiizel kisilere
uygulanacak usul ve esaslarin diizenlendigi bu Yonetmelik’te temel olarak, 6446 sayili Elektrik
Piyasas1 Kanununda diizenlenen lisanssiz faaliyetlere iliskin bagvuru ve baglantilann
degerlendirilmesi siireci, ihtiyag fazlasi elektrigin nasil degerlendirilecegi ve ayhk
mahsuplagma uygulamas: ile taraflarm hak ve sorumluluklan belirlenmistir.

. Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlar Yénetmeligi: Bu Yoénetmelik'te yenilenebilir
enerji kaynak alanlarinin (YEKA) belirlenmesi, bu alanlar igin baglanti giriisiiniin verilmesi ve
kapasite tahsisinin yapilmasi, tahsis edilen baglanti kapasitesinin yurt iginde tiretim ve/veya
yerli mali kullanim sart1 ile kullandirlmas: ve bu amagla yamlacak yangmaya katilacaklarda
aranacak kogullarin belirlenmesi, yangmanmn yapilmasi, teminat alinmasi, yiikiimliiliiklerin
yerine getirilmemesi halinde teminatin irat kaydedilmesi, YEKA da kurulacak elektrik enerjisi
liretim tesislerinin dnlisans/lisans miiracaatlart ve elektrik enerjisi satisina iliskin usul ve
esaslar diizenlenmistir.

. Yenilenebilir Enerji Kaynaklarimin Belgelendirilmesi ve Desteklenmesine iliskin
Yinetmelik: 5346 ve 6446 sayilh Kanunlara dayanilarak hazirlanan bu Yonetmelikte,
yenilenebilir enerji kaynaklarina dayah elektrik enerjisi iiretiminin tesvik edilmesi amaciyla;
iretim lisans1 sahibi tiizel kigilere yenilenebilir enerji kaynaklarnna dayali tiretim tesisleri igin
Yenilenebilir Enerji Kaynak Belgesi verilmesi ile YEK Destekleme Mekanizmasinin kurulusu
ve isleyigini diizenlemek Gizere kamu tiizel kisilerinin gorev ve yetkileri ile ilgili gergek ve tiizel
kigilerin hak ve sorumluluklarna iligskin usul ve esaslar diizenlenmigtir. Bu Yonetmelik’te yer
alan diizenlemelere gire YEK Destekleme Mekanizmasindan yararlanacak liretim lisans:
sahipleri yillik olarak sisteme kayit olmakta ve yili iginde de mekanizmadan ¢ikamamaktadir.
Elektrik Piyasasinda Lisanssiz Elektrik Uretim Yanetmeligi cercevesinde liretim yapan kisiler
ise iiretim tesisinin kismen veya tamamen ilk igletmeye girdikleri tarihten itibaren on yl
boyunca mekanizma i¢inde kalmak zorundadir. Ayrica, Yenilenebilir Enerji Kaynak Alanlan
Yonetmeligi kapsaminda lisans alarak {iretim faaliyeti gergeklestirecek kisilerin de ilgili
stzlesmenin imza tarihinden itibaren stzlesme ve sartnamede belirlenen kosullar gercevesinde
mekanizmadan faydalanacagina yer verilmistir.

. Yerli Aksam Yinetmeligi: Yenilenebilir enerji kaynaklarma dayali elekirik enerjisi
tiretim tesis tiirlerine gore bu Yonetmelik te ver verilen aksamlarnn kullanimimn desteklenmesi
i¢in 56z konusu tesislerde kullamilan aksamlara uygulanacak yerli katk fiyatlarina iliskin usul
ve esaslan kapsar.

. Elektrik Piyasasi Dengeleme ve Uzlastirma Yionetmeligi: Bu Yoénetmelik kapsaminda,
aktif elekirik enerjisi arz ve talebinin dengelenmesine ve uzlastirmanin gergeklestirilmesine
iliskin taraflarm gorev, yetki ve sorumluluklan ile aktif elektrik enerjisi arz ve talebinin
dengelenmesine ve lisgn sahl;%ij"ti.jyzel kigilerin dengeleme mekanigmasi ve uzlastirmaya

katihmlan sonucu olu mé‘]\a xé_l:mﬁl@mml mali agidan uzlagurifimasina iliskin usul ve
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6.1.5.Thrage: faaliyetlerinin gelisiminde Gnemli olaylar:

Sirket, Marglin Enerji Sanayi ve Ticaret Limited Sirket unvam ve toplam 25.000 TL sermaye
ile (kurulus aminda Naturel 1 Enerji Ticaret Limited Sirketi sermayenin 22.500 TL’lik kismina,
Yusuf SENEL 2.500 TL'lik kismina sahiptir) 25.11.2014 tarihinde ticaret sicile tescil edilmis
ve ilgili tescil 03.12.2014 tarih ve 8707 sayih Tiirkive Ticaret Sicil Gazetesi (TTSG) de ilan
edilmigtir.

Sirket'in faaliyet konusu esas stzlesmesinin 3°tincii maddesinde; “Sirket, elekirik enerjisi
tiretim tesisi kurulmasi, igletmeye alinmasi, kiralanmasi, elekirik enerfisi iivetimi, iiretilen
elekirik enerjisinin ve/veya kapasitesinin miigterilere satigt ile istigal eder." olarak
tanimlanmakla birlikte fiili olarak da bu konu ile istigal etmektedir.

12.08.2015 tarihinde Yusuf SENEL kendisine ait olan 2.500 TL degerinde %10’luk payin
Naturel 1 Enerji Ticaret Limited Sirketi’ne devretmis ve Sirket tek kisilik limited sirket haline
gelmistir,  09.05.2016 tarithinde Sirket sermayesi tamami nakden olmak iizere 25.000 TL den
50.000 TL ye ¢ikanlmstir. 1lgili tescil 25.05.2016 tarih ve 9082 sayihi TTSG’de ilan edilmistir,
Sermaye artinnu sonrasinda Sirket paylarmin tamami Naturel 1 Enerji Ticaret Limited
Sirketi’ne aittir. Ay tarihte (09.05.2016) sirkette nevi degisilligi yapilarak Anonim Sirkete
doniistiirtilmiistiir. 06.04.2018 tarihinde Sirket’in merkezi Kahramanmaras’tan Ankara’ya nakil
olmugtur. 20.12.2019 tarihinde Sirket’in sermayesi 50.000 TL’den nakdi sermaye artirnnu
yapilarak 18.100.000 TL ye gikartilmus, 24.12.219 tarih ve 9979 sayih TTSG'de ilan edilmistir.
Sermaye artinmi sonrasinda Sirket paylarinin tamami Esenboga Elektrik’e aittir,

Sirket 2019 yihnmn son ¢eyreginde Girigim Elekirik Taahhiit Sanayi ve Ticaret A.S. den Yozgat,
Afyon, Nevsehir, Eskisehir bolgelerinde toplam 22,35 MWp GES alimi yapmstir, 28.07.2020
tarthinde §irket’in sermayesi 18.100.000 TL den nakdi sermaye artirim yaplarak 40.000.000.-
TL ye cikartilmig ve 29.07.2020 tarih ve 10128 sayih TTSG de ilan edilmistir. Sermaye artirimu
sonrasinda $irket paylarinin tamam Esenboga Elekirik’e aittir. 2020 yilimn son geyreginde ise
Sirket Ozyer Grup (Hasan OZYER, Omer OZYER) tan. Afyon ilinde 12,27 MWp ve Naturel
Enerji'den Ankara ilinde toplam 10,29 MWp giicinde GES alimi yapoustir. 26.01.2021
tarihinde Sirket’in sermayesi 40.000.000 TL den nakdi sermaye artirinm yapilarak 250.000.000
TL ye gikartilomg, 27.01.2021 tarih ve 10254 sayih TTSG de ilan edilmistir. Sermaye artirim
sonrasinda Sirket paylanmin tamam Esenbofa Elektrik’e aittir. Sirket 2021 wilmin ilk
¢eyreginde Naturel Enerji*den Ankara ilinde kurulu olan 11,44 MWp GES alhim ve Kinesis
Enerji Yatinmlari A.S. ve Hasan INALOGLU ndan, Konya, Antalya, Ankara, Eskisehir, Adana
ve Mugla illerinde 61,68 MWp GES alumi yaparak mevcut kapasitesini 118,03 MWp giiciine
¢ikarmistir.

Sirket Italya’da yurtdisi faaliyetlerini yiiriitmek {izere 2021 subat ayinda Palermo’da ofis
agmugtir. Sirket, operasyonel faaliyetlerini kolaylastrmak, elekirik iiretim maliyetlerini
dilgiirmek, santral bakim ve igletme giderlerini azaltmak, santral yénetimlerini aym idari ¢ati
altinda toplamak amaciyla daha etkin yapilanma siirecine girmistir. Bu baglamda, 03.02.2021

I e +arithinde Margiin Enerji’nin altinda yer alan bagh ortakliklar Kural Enerji A.S., Maral Enerji
v' by

':-JPD-

i:%ﬁ oral Enerji A.S., Gilines 5 Enerji A.S. ve Hanel Global Gayrimenkul Pazarlama A.S.'nin

Ey Enerji ile birlestirilmesine karar verilmistir, Birlesme sonrasi Sirket’in &denmis
: nﬂz& 1 310.000.000 TL olmus ve 05.02.2021 tarihi itibariyle tescil edilmistir. Tlgili teseil
22021 tarih ve 10264 sa 111 TTSG’de 1]311 edlln:usilr Semmyf: artirim snnrﬂsmda Sirket
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Sirket en son olarak da 12.03.2021 tarihinde Konya, Antalya, Ankara, Eskigehir, Adana ve
Mugla illerinde 61,68 MWp GES alim yaparak meveut kapasitesini 118,03 MWp giictine
cikarmistir.

Sirket’in kurulustan bugiine sermaye artiglar asagida giisterilmistir.

Ticaret Ticaret | Genel Kurul/ Oneeki Nakit ic kaynak- Se
Tescil Sieil Sieil Ortaklar SRR Sermaye lardan A "Tta“ Sermaye
Tarihi Gazetesi | Gazetesi Kurulu (TLJT Artis Sermaye I(:.IJ T (TL)
Tarihi Sayisi Tarihi {TL) Artisi (TL) )
2511/14 | 03.122014 8707 Kurulug - 25.000 - - 25.000
09/05/16 | 25.05.2016 9082 25.04.2016 25.000 25.000 - - 50.000
20/12/19 | 24.12.2019 9979 17.12.2019 50,000 18.050.000 - - 18.100.000
28/07/20 | 29.07.2020 10128 23.07.2020 18.100.000 21.900.000 - = | 40.000.000
26/01/21 | 27.01.2021 10254 25.01.2021 40.000.000 | 210.000.000 - - | 250.000.000
05/02/21 | 10.02.2021 10264 02.02.2021 2350.000.000 60.000.000 = - | 310.000.000

6.1.6. Depo sertifikasim ihra¢ eden hakkinda bilgiler:
Yoktur,

6.2. Yatirnmlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dimemleri itibariyle ihraggr’nm
dnemli yatirimlar ve bu yatirnmlarm finansman sekilleri hakkinda bilgi:

GES’lerin yapim ve iiretimlerinin artmaya baglamas: ile birlikte Sirket avantajli oldugunu
diigiindiigii bolgelerde santral yatnmlar hazirhfina baglamis ve 2019 yilimn son ceyreginde
Yozgat, Afyon, Nevsehir, Eskisehir bélgesinden toplamda 22.350,46 kWp giiciinde GES alimi
yapmugtir. 2020 yilmin son ¢eyreginde ise Afyon ilinde 12,27 MWp GES ile Ankara ilinde
toplam 10,29 MWp giiciinde GES alimi yaprmstir, 2021 yiliun ilk ¢eyreginde Ankara ilinde
kurulu olan 11,44 MWp GES alimim yaparak mevcut kapasitesini 56,35 kWp giiciine ¢ikarmis
ve sektdrde bilylimeye devam etmistir.

Sirket en son olarak da 12.03.2021 tarthinde Konya, Antalya, Ankara, Eskigsehir, Adana ve
Mugla illerinde 61,68 MWp GES alimi yaparak mevcut kapasitesini 118,03 MWp giiciine
cikarmastir,

Sirket, T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhg - Enerji Isleri Genel Miidiirliigii tarafindan
03.07.2020 tarihli ve 31174 sayih Resmi Gazete'de yaymmlanan giines enerjisine
dayal yenilenebilir enerji kaynak alanlan ig¢in toplam 1000 MWe baglant kapasitelerinin
tahsisine iliskin YEKA GES-3 yangmalarindan toplamda 105 MWe GES kapasitesi
kazanmgtir. Bu 105 MWe GES kapasitesine karsihk 157..5 MWp giigte santral kurulmasi
planlanmaktadir. Bu santrallerin kurulumu amaciyla asagida Ozetlenen farkh bélgelerde
araziler satin alinmigtir:
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NET KURUMSAL

_ GAYRIMENKUL
iC ANADOLU BOLGE3 | 8.02.2021 DEGERLEME VE

DANISMANLIK A S.

TOPLAM:

533.781,34

2015-2020 yillar1 arasinda tamamlanan ve isletmeye alinan GES'lerin Tiirk Lirasi bazinda

maliyetleri agagidaki tabloda gosterilmistir.

Giines Enerji Yatirimi

wmgiravativin, com.ir

YEKDEM Siiresinin Santral Dnc AC

No Firma Adi Santral Ismi Baslangic ve Bitis Yapim/Alim Kurulu Kurulu

) Tarihleri Maliyeti Giig(kWp) | Giig(kWe)
1 Apah Enerji Urt. San. Ve Tie. AS. YSF-1 17.05.2018/17.05 2028 6.132.000.00 119232 999
2 | Agah Enerji [rt. San. Ve Tic. AS. YSF-2 18.05.2018/18.05.2028 6.132.000,00 119232 999
3 | Agah Enerji Urt. San. Ve Tic. A.S. YSF-3 32.05.2018/22.05.2028 6.132.000,00 119232 999
4 | Agah Enerji Urt. San. Ve Tic. A.S. SNL-1 17.05.2018/17.05.2028 6127 666,66 1192,32 999
5 | Agah Enerji Urt San. Ve Tie. AS. SNL-2 18.05.2018/18.05.2028 6.127.666,67 192,32 999
f Agah Enerji Urt. San, Ve Tic. A, SNL-3 22.05.2018/22.05.2028 6.127.666.67 192,52 G999
T Anglolia Yenilenebilir Enerji AS. KAZAN-1 23.05.2018/23.05.2028 5.408.000,00 1036,80 990
8 Anatolia Yenilenebilir Enerji A.§. KAZAN-2 23.05.201823.052028 5.361.000,00 1036,80 490
9 Anatolia Yenilenebilir Enerji A.S. KAZAN-3 23.05.2018/23.05.2028 5.361.000,00 1036,80 990
10 | Agah Enerji Un, San. Ve Tic, AS. Margiin 13 23.05.2018/23.05.2028 . 176.000,00 117024 gu9
11 | Bosphorus Yenilenebilir Enerji A.S Aslan -1 GES 02.02.2018/02.02.2028 T102.770.22 1166.00 980
12 | Bosphorus Yenilenebilir Enerii AS Aslan - 2 GES 02.02.2018/02.02.2028 6.783.145,56 1113,33 980
13 | Bosphorus Yenilenebilir Enerji AS Aslan - 3 GES (2.02.2008/02.02.2028 6.960.714.82 1142,68 08D
14 | Bosphores Yenilenebilir Enerji A5 Karakava - 4 GES | 07.02.2018/07.02.2028 6.504.882.66 106785 900
13 | Bosphorus Yenilenebilir Enerji A8 Karakaya - 5 GES | 07.02.2018/07.02.2028 6.482.953,01 106425 O
16 | Bosphorus Yenilenebilir Eneeji A5 RamGES 07.02,2018/07.02.2028 6.528.345,01 112095 930
17 | Bosphorus Yenilenebilir Enerji A.S Giil - | GES 24.05.2018/24.05.2028 T.164.416,91 1176.12 G99
18 | Bosphorus Yenilenebilir Enerji A5 (il - 2 GES 24.05.2018/24.05.2028 T.164.416,91 176,12 999
18 | Bosphorus Yenilenebilir Enerji A.S Giil - 3 GES 24.05.201 8/24.05.2028 T.164.416.91 176,12 909
200 | Bosphorus Yenilenebilir Eneril A5 Gl - 5 GES 24.05.2018/24.05.2028 T.164.416.91 176,12 g9
21 | Bosphorus Yenilenebilir Enerji A8 Gl - 6 GES 24.05.2008/24.05.2028 6.730.148 91 110483 909
22 | Bosphorus Yenilenebilir Enerji A8 Gl -7 GES 24.05.2018/24.05.2028 6,404 554,51 105138 999
23 | Bosphorus Yenilenebilir Enerji A8 Gil - 8 GES 24.10.2007/24.10.2027 6.730.148,91 1104,83 909
24 | Bosphorus Yenilenehilir Enerji ALS Mavi GES 24.10.2017/24.10.2027 716441691 176,12 G999
25 | Bosphorus Yenilenebilir Enerji A5 Sari GES 24.10.2017/24.10.2027 7.164.416,91 1176,12 999
26 | Bosphorus Yenilenehilir Enerji A.S Ased - 1 GES 15.08.2017/15.08.2027 6:814.760.81 1118,72 1000
27 | Bosphorus Yenilenebilir Enerji A8 Ased - 2 GES 15.08.2017/15.08.2027 6.222.172.91 1021.44 1000
28 | Bosphorus Yenilenebilir Enerji A.S Ased -3 GES 15.08.2017/15.08.2027 6.518.466.86 1070,08 1000
20 | Bosphorus Yenilenebilir Enerji A.S Zemzemiye 2 GES | 28.12.2018/28.12.2028 6.703.406,92 110044 099
30 | Bosphoros Yenilenebilir Enerji A.§ Zemzemiye 3 GES | 28.12.2018/2%.12.2028 6.376.411,46 1046,76 995
31 | Margin Enerji Urt. San. Ve Tic. A5, _.J,- -Ku.ml J GES 14.12.2017/14.12.2027 9.64%8.720,23 117369 980
32 | Margin E.m:r|l UrL San. Ve Tic. A.§ Jv e 'L.J-:'luuuvshgi%l 14.12.2017/14.12.2027 9\648.720.23 173,69 980
33 ' 14.12.2017/14.12.2027 | | \B§B9.724,44 10692 980
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Marglin Enerji Urt. San. Ve Tie. AS.

Kural 4 GES 14.12.2017/14.12.2027 §.643.229,03 1051,38 980)
35 | Margiin Enerji Urt. San. Ve Tic. A.S. Kural 5 GES 14.12.20017/14,12.2027 9.648,720,23 1173,69 R0
36 | Margin Enerji Urt. San. Ve Tic. AS. Maral | GES 14.12.2017/14.12.2027 9.189.257,37 1117,80 980
37 | Margiin Eneri Urt, San. Ve Tic, AS. Maral 2 GES 14,12.2017/14.12.2027 9.648.720,23 1173.69 9%()
38 | Margiin Enerji Urt. San. Ve Tic. AS. Maral 3 GES 14,12.2017/14.12.2027 B.789.724 44 1069,20 980
39 | Margiin Enerji Ut San, Ve Tie, AS, Maral 4 GES 14.12.2017/14.12.2027 B.789.724 44 1069,20 980
40 | Margiin Enerji Urt. San. Ve Tic. AS. Maral 5 GES 14.12.2017/14.12,2027 5.470.040,23 1151,96 980
41 | Margiin Enerji Urt, San, Ve Tie. A8, Soral GES 14.12.2017/14.12.2027 8.643.229.03 1051 38 980
42 | Agah Enerji Urt. San. Ve Tic. A.S. Agah | GES 18.052018/18.05.2028 |  11.624.030,70 1192,32 499
43 | Agah Enerji Urt, San. Ve Tic. A.S. Agah 2 GES 18.05.2018/18,052028 | 11.624.030.70 119232 999
44 | Agah Enerji Urt. San. Ve Tic. A.S. Agah 3 GES 18.05.2018/18.05.2028 7.265.019,19 745,20 {elite
45 | Agah Enerji Urt, San. Ve Tie. AS. Saf Akee | GES | 18.05.2018/18.052028 | 11.624.030.70 119232 599
46 | Agah Enerji Urt. San. Ve Tie. AS Saf Akee 2 GES | 22.05.2018/22.052028 | 11.624.030,70 119232 999
47 | Agah Enerji Url. San, Ve Tic. AS, Saf Akge 3 GES 17.05.2018/17.05.2028 |  11.624.030,70 119232 099
48 | Agah Enerji Urt. San. Ve Tic. AS, Ulus | GES 18.05.2018/18.05.2028 |  11.624.030,70 1192,32 999
49 | Agah Enerji Url. San. Ve Tic. AS. Ulus 2 GES 22.05.2018/22.05.2028 | 11.624.030,70 119232 999
50 | Agah Enerji Urt San. Ve Tic. AS. Ulus 3 GES 17.05.2018/17.05.2028 11.624.030,70 119232 990
51 | Atsges Elektrik Uretim A.S. TYT 07.09.2016/07.09.2026 | 11.099.128,58 1148.16 1000
52 | Atsges Elekirik Uretim A.§ HKN 07.09.2016/07.09.2026 | 11.089.128,58 1148.16 1000
53 | Atsges Elektrik Uretim A.S. MRE 07.09.2016/07.09.2026 |  11.099,128,58 1148 16 1000
54 | Atsges Elektrik Uretim A.S. NED 07.09.2016/07.09.2026 |  11.099.128,58 1148,16 1000
55 | Atsges Elektrik Uretim AS. SFS 07.09.2016/07.09.2026 |  11.099,128 58 1148,16 1000
56 | Atsges Elektrik Uretim A.S. ATS 07.09.2016/07.09.2026 |  11.099,128,58 1148,16 1000
57 | Atsges Elektrik Uretim ALS. EDS 07.09.2016/07.09.2026 |  11.099.128,58 1148,16 1000
58 | Zelkova Elektrik Uretim A.S. Laurus 19.04 2017/19.04.2027 11.099.128,58 1148.16 1000
59 | Zelkova Elektrik Uretim ALS. Ulmus 19.04.201719.04.2027 | 11.099.128.58 1148,16 1000
60 | Zelkova Elektrik Uretim A.§. Tilia 19.04.2017/19.04.2027 11.099.128,58 1148,16 1000
61 | Zelkova Elektrik Uretim ALS. Merium 19.04.2017/19.04.2027 10,925.704.70 113022 1000
62 | Zelkova Elektrik Uretim A.S. Malus 19.04.2017/19.04.2027 | 11.041.320.62 1142,18 1000
63 | Zelkova Elektrik Oretim ALS. Kalmia 19.04.2017/19.04.2027 11.099.128.58 1148.16 1000
64 | Zelkova Elektrik Uretim A, S, Hedera 19.04.2017/19.04 2027 10.752,280,82 1112.28 1000
65 | Zelkova Elektrik Uretim A.S. Sorbus 19.04.2017/19.04.2027 10.867.896,74 124,24 1000
66 | Zelkova Elektrik Urstim A8, Zelkova 19.04.2017/19.04.2027 |  11.099.128,58 1148.16 1000
67 | Zelkova Elektrik Oretim A.S. Betula 19.04.2017/19.04.2027 10.289.817.12 064,44 1000
68 | Elmali Des Enerji Uretim A5, Kinesis A5 14.06.2017/14.06.2027 6.012.027.08 621,92 1000
69 | Elmali Des Enerji Uretim ALS. Kinesiz Lid 14.06.2017/14.06.2027 8.786.810.13 OD&, 56 1000
70 | Elmali Des Enerji Uretim A S, Kinesis Des 14.06.2017/14.06,2027 9.711.737.51 1004,64 540
71 | Elmali Des Enerji Uretim A.S. Cayiiren 14.06.2017/14.06.2027 %.480.505.66 980,72 1000
72 | Ekonova Enerji Uretim Ve Ticaret A.S. Ekonova GES 16.01.2016/16.01.2026 9,942 569,36 1028,56 990
73 | Ekonova Enerji Uretim Ve Ticarel A.S. Ekofoton GES 16.01.2016/16.01,2026 9.711,737,51 1004,64 990
74 | Ekanova Enerji Uretim Ve Tifare:t A m..,s:-'-li OSJ.RI‘GE_‘? 16.01.2016/16.01.2026 10.405.433,05 107640 990
75 | Ekonova Enerji Uretim Ve Tloypet A 5.5 # B by | 1601201616.012026 | 9974173751 | 100464 990
76 | Qaybren Elektrik Uretin) Ve[Tichret /82t | AGRESIDGES "% 0 | 16.01.2016/16.01.2026
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77 | Caytiren Elekirik Uretim Ve Ticaret AS. Caydren GES 17.09.2015/17.09.2025 11.099.128,58 114816 990
78 | Cayiren Elektrik (retim Ve Ticaret A.S, Kinesis DES GES | 17.09.2015/17.09.2025 11.099.128,58 114816 590
79 | Géksu 7 Enerji Uretim San. Ve Tic. Lud. Sti. | Goksu 7- GES 2 28.12.2017/28,12.2027 10.774.321,31 1114.56 990
80 | Giksu 7 Enerji Uretim San, Ve Tic. Lad. $ti. | Goksu 7- GES 3 28.12.2017/28.12.2027 10.774.321,31 111456 590
81 | Goksu 7 Enerji Uretim San. Ve Tic. Ltd, $ti, | Géksu 8- GES 2 2B.12.2017/28.12.2027 10.774.321,31 1114.56 950
82 | Gksu 7 Enerji Uretim San, Ve Tie. Ltd, 51, | Goksu 8- GES 3 2B.122017/28.12.2027 10.774.321,31 1114,36 R
83 | Goksu 7 Enerji Uretim San. Ve Tic. Ltd. Sti. | Gaksu % 28.12.20017/28.12.2027 10.774.321,31 1114.56 950
84 | Goksu 7 Enerji Ulretim San. Ve Tic. Ltd, Sti. | Giksu 10 28.12.2017/28.12.2027 10.836.962,71 1121,04 990
85 | Goksu 7 Enerji Uretim San. Ve Tic. Ltd. $ti. | Goksu 11 28.12.2017/28.12.2027 10.774.321.31 1114.56 990
86 | Goksu 7 Enerji Uretim San, Ve Tie. Ltd. §ti. | Gitksu 12 28.12:2017/28.12.2027 10.774.321,31 1114.56 1000
87 | Goksu 7 Enerji Uretim San. Ve Tic. Lid. Sti. | Goksu 13 28.12.2017/28.12.2027 10.774.321,31 111456 1000
88 | Goksu 7 Enerji Ulretim San. Ve Tic. Ltd. Sti. | Goksu 14 25.12.2017/28,12.2027 10.774.321,31 1114,56 1080
89 | Ergin Enerji Uretim San. Ve Tic. A.5. OZMEN-1 GES 23.10.2020/01.01.2031 194.981.033,59 20170,00 14000
2017 de Biten Yatinm Tutan 6.176.000,00 | 118.020,22 | 100.480.00
2018 de Biten Yatirim Tutar: 52.909.000,00

2019 da Satin Alma Yatinm Tutan

136.149.384,00

2020 da Satin Alma Yatuim Tutars

201.167.075,00

2021 da Satin Alma Yatum Tutan

596.220.100,00

6.2.2. Thrage: tarafindan yapilmakta olan yatirmmlarmm niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagilimm ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Yoktur.

6.2.3. Ihrager’nin yinetim orgami tarafindan gelecege yinelik snemli yatirnmlar hakkinda
Ihrageryr baglayier olarak alinan kararlar, yapilan sizlesmeler ve dier girisimler

hakkmnda bilgi:
Yoktur.

6.2.4. ihrageiyla ilgili tegvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullart hakkinda bilgi:

Sirket'in sahip oldugu GES’ler, YEKDEM kapsamunda iirettigi elektrik enerjisini santrallerin
gegici kabul tarihlerinden itibaren 10 yil siiresince kwh/13,3 Usd/cent’den devlete satig hakk:
bulunmaktadir. Sirket’in bagh ortakliklarindan 2020 yilinda elektrik iiretimine baslayan ve
20,17 MWp kurulu giice sahip Ergiin Enerji Uretim San. Ve Tic. A.S. nin yerli aksam kullanimi
sonucu aldig1 katk: payr nedeniyle ilk 5 yil siiresince kwh/13,74 Usd/cent’den devlete satis
hakki bulunmakiadir. Sonraki 5 wil ise fiyat kwh/13.3 Usdf{:f:nt c-iacaktlr Bu sﬂmnm
uzatilmasina iligkin bir bilgi meveut degildir. $1rket’m SSES e

elekirik miktan Gzerinden tiretim giiniine ait déviz
kapsaminda bir sonraki ay kesilen fatura ile tahsil et

By ,f
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Margiin Enerji; enerji sektdriinde faaliyet gésteren, miisterileri ve kendisi adina yenilenebilir
elektrik enerjisi iiretim tesisi kurulumu yapan EPC sirketidir. Sirket, basta elektrik enerjisi
tiretimi olmak tizere, enerji piyasasinda faaliyet gisteren tesis ve isletmeler kurmak, mevecut
veya kurulacak tesis, kisi ve isletmelere ortak olmak, amaciyla kurulmustur. Sirketin amag ve
konusu ecsas sozlesmesinin 3'lincii maddesinde ozetle "Sirket, Giinesy (G.E.S.) Su (HE.S.)
Jeotermal (J.E.S.) ve Riizgar (R.E.S,) ve elekirik enerjisi iretimi basta olmak iizere enerji
tesislerinin kurulmasi, igletmeye alinmasi, kiralanmasi, elektrik enerjisi dretimi, diretilen
elekirik enerjisinin ve/veya kapasitesinin miigterilere sangt ile igtigal eder.” seklinde
belirtilmektedir. Sirket fiili olarak yurti¢inde kendi adina, yurtdisinda ise miisterileri ve kendi
adina, bagta ltalya, Ispanya, Almanya, Ingiltere, Hollanda ve Fransa gibi bati Avrupa iilkeleri
olmak lizere Amerika, Kanada ve Avusturalya'da, sifirdan proje gelistirmekte ve anahtar teslim
olarak giines enerjisi santralleri kurmaktadir.. Santrallerde “CSUN”, “Q CELLS”, “TRINA",
“First Solar”, “CW Enerji”, “GCL", *JINKO” marka paneller kullamlmaktadir. “ABB",
“SCHNEIDER”, “KACO", “BOSCH"” marka eviriciler kullamlmaktadir. "SCHNEIDER”,
“ABB”, “EUROPOWER”, “ELKO”, “ULUSOY”, “AYSAN"” marka hiicreler
kullamlmaktadir. “BEST”, “"ABB", “ELTAS”, “ULUSOY” marka trafolar kullanilmaktadir.
“HES”, “OZNUR”, HASCELIK” marka AC kablolar kullanilmaktadir. “HiS”, “PRISMIAN",
“EGE”, “BASOGLU" marka DC kablolar kullamlmaktadur.

Sirket’in izahnameye konu donemler igin gelir kinlimlan asagidaki tabloda gdsterilmistir;

01.01.2021-
2018 2019 2020 30.06.2021
EPC (Miiteahhitlik Gelirleri) - - 22.257.979 -
Santral Elektrik Uretim Gelirleri | 14.074.373 | 23.761.946 | 66.880.481 | 95.172.975
Diger Faaliyetlerden Gelirler® 1.325.003 66,643 933.527 62.953.465
Toplam 15,399,376 | 23.828.589 | 90.111.987 | 158.126.440

*Ticari islemlerden ve TFRS 9 nakit akiy riskinden korunma kapsamnda wygulanan kur farka
gelirlerinden olusmakiadir,

Sirket’in faaliyetleri, asagidaki giris sonrasinda iki ana baghk altinda a¢iklanmigtir.
Margiin Enerji’nin ana faaliyetleri
1. Yenilenebilir Enerji Miiteahhitligi-EPC (Taahhiit)

Sirket’in bu kapsamda miigterilerine sundufu hizmetler su sekildedir.

—  Yer Se¢imi Hizmetleri Lisans Alim Hizmetleri
— Proje gelistirme ve Miihendislik Hizmetleri 17 Fsi 7079
— Arazi Edinimi Hizmetleri

—  Meteorolojik Ol¢iim Hizmetleri

~ Santral Bilesenleri Temini s ,;’i
— Anahtar Teslimi Yenilenebilir Enerjisi Santrali Kurulum (EPC) Hizmétled ﬁ&“) E8 )
— lletim ve Dagitim Sebekeleri Mithendislik ve Taahhtit Hizmetleri %%, 823/ £,.7 3
— Sebeke Baglantisi Hizmetleri : 43""""

29 Haziran 2020 tarihinde, Kurteks Tekstl Enerji Tic. ve San. A.S. ve Hac: lsmail Kistal ile,




45.000.000 Avro + KDV (346.113.000 TL+ KDV) toplam bedelli stzlesme imzalanmistir, Bu
sozlesme uyarmca, [talya, Sicilya Eyaleti, Agrigento ilinde yer alan 53.1
MWp giiciindeki Castello GES Pojesi'nin arazi gelistirme, teknik inceleme ve proje ¢alismalan
tamamlanmig ve lisanslama igin Italyan sebeke operatorii Terna'va resmi bagvuru
Margiin Enerji' nin Italya subesi adina 07.07.2021 tarihinde yapilmustr. Aym gin KAP
duyurusu yapilnustir. Proje giicti 50 MWp'ten 53.1 MWp'e yiikseltilmis olup, proje gelistirme
ve EPC faalivetleri Kurteks Tekstil Enerji Tic. ve San. A.S. ve/veya Haci Ismail KURTUL'un
Italya'da kuracag sirket adina yapilacaktir, ilgili otoriteye Sirket tarafindan yapilan bagvurular,
[talya'da sirket kurulumu tamamlandiktan sonra ilgili sirkete devredilecektir.

07 Eylil 2020 tarihinde, Berkteks Tekstil Insaat Matbaacilik Tarim Uriinleri San. ve Tie. Ltd.
Sti. ile Ttalya'da 11 MWp GES proje gelistirilmesi ve kurulumu amaciyla anahtar teslim esasli
KDV dahil 12.331.000 Avro (KDV dahil 108.293.308 Tiirk Liras:) toplam bedelli sézlesme
imzalanmigtir,. Bu sozlesme uyarinca, [talya, Sicilya Bolgesi, Palermo ilinde
yer alan 11 MWp giiciindeki San Guiseppe Jato GES Pojesimnin arazi gelistirme, teknik
inceleme ve proje caligmalar: tamamlanms ve lisanslama icin [talyan sebeke operatorii Enel'e
(e-distribuzione S.p.a) resmi bagvuru Margiin Enerji' nin Italya Subesi adina 06.08.2021
tarihinde yapilmistir, Ay giin KAP duyurusu yapilmistir,

Projelerin 30.06.2021 tarihi itibariyle &zet tablolar asagida sunulmugtur;

TAMAM- :
) KURULU GELIR
FIRMA ADI cOc orwy | TANMA [ HASILAT |0 it oo
. ORANI
%%Ff g&s TERSUILSANCYE | Shniw 10% 50.000 € 137.742,26 € |
BERTEKS TEKSTIL, INS, ; \
DA M VBT LI | 1L 10% | 1.000.000€ 2.644.651,41 €

Berkteks Tekstil Ingaat Matbaacilik Tarim Urlinleri San. ve Tic. Ltd. Sti. ve Kurteks Tekstil
Enetji Tic. ve San. A.S. ve Haci [smail Kurtul ile imzalanan sézlesmelerin siiresi 24-28 ay aras
olarak belirlenmis, ancak biitiin diinyay: etkileyen ve Diinya Saglik Orgiitii tarafindan global
pandemi ilan edilen COVID-19 salgim 6zellikle Italya’da da gok etkili olmus ve biitiin hayat
durma noktasina gelmigtir. Bu kapsamda da Margiin Enerj’'nin proje ilerleme siireclerinde
vavaglama stz konusu olmugtur. Pandemide kaybedilen siire miichir sebep sayilacak olup
kaybedilen siire sozlesme siiresine eklenecektir. Margiin Enerji ilgili projeleri pandeminin
gidisatina gore 2022 yili ya da 2023 wili iginde bitirmeyi planlamaktadur,

II-  Yenilenebilir Enerji Kaynaklarindan Elekirik Uretimi

Margiin Enerji Giines Santral Yatirimlari;

Yenilenebilir enerjinin, 6zellikle giines enerjisinin zamanla ¢ogu geleneksel enerji kaynaginin
yerini alabilecegini diigiinen Margiin Enerji. yasanabilir ¢evre i¢in giines enerjisine yatirim
yapmakiadir, Sirket, 31.12.2019 tarthinde 22 girketi 20 GES tesisiyle birlikte satin almistir.
Salm alm& Giri$im E]Eklrik Taahhm San. A.S.” nin 9 adf:di Nevsehir df: 6 adedi Yozgat’ ta 2




tarihi itibariyle konsolide edilerek finansal tablolara alimmigtir. Satin alma sirket bedeli toplam
22.920.000 USD olup, sirket icinde bulunan tiim bor¢lar satin alma bedelinden dilstilmiistiir.

Sirket, 30.12.2020 tarihinde Ozyer Group (Hasan C'z)rcr ve Omer szyer} ile 11 adet Giines
Elektrik santralini satin almak tizere, ile satig sézlesmesi imzalanmms ve Giines 5 Enerji A.S.,
Maral Enerji A.S’yi bu firmalann bagh ortaklipn olan firmalarla beraber (Hanel Global
Gayrimenkul Pazarlama A.S., Kural Enerji A.S. ve Soral Enerji A.S.) satin almigtir. Santrallerin
toplam kurulu giicti 12,27 MWp'tir. Satin alma bedeli degerleme raporunca tespit edilen
degerden kredi ve diger borglan digiilerek tespit edilmistir, Degerleme raporunca 26.400.000
USD sirket degerleri tespit olunmug 12.775.000 kredi ve diger bor¢lan diisiilerek 13.625.000
USD satin alma bedeline ulasilmistir.

Sirket, 31.12.2020 tarihinde, Esenboga Elektrik’in hakim ortafn olan Naturel Enerji’ye ait
Angora Elekirik Uretim A.S.yi 13.666.685 USD’ye (100.318.099 TL) satin almustur.
Santrallerin toplam kurulu giicii 10,29 MWp'tir. Islem muhasebelestirilirken ‘Haklarin
Birlegsmesi® yéntemi uygulanmig ve ortak kontrole tabi igletme birlegsmesi etldsi dogurmustur,
Angora Elektrik Uretim A.S. altinda yer alan Saf Akge Enerji Uretim A.S.. Ulus Enerji Uretim
A.S. ve Agah Enerji Uretim A.S. kredi bor¢lariyla beraber devir alinmistir. Degerleme
raporunda Angora Elektrik Uretim A.S. ve bagh ortakliklan 20.318.000 USD olarak
degerlenmig, kredi ve diger borglar olan 6.651.616 USD diisiilerek 13.666.685 USD’ye
ulasilmigtir.

2021 wilimin ilk ¢eyrefinde Ankara ilinde kurulu olan 11,44 MWp kurulu gilice sahip olan
Energes 1 Enerji Sanayi ve Ticaret A.S.. Energes 9 Enerji Sanayi ve Ticaret A_§. ve Berrak Ges
| Enerji Sanayi ve Ticaret A.S., Ysf Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S., Snl Enerji Uretim
Sanayi ve Ticaret A.S. ve Margiin 13 Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. sirketlerini satn
alarak mevcut kapasitesini 56,35 MW giiciine gikarms ve sekitrde bliyiimeve devam etmistir.
Sirket en son olarak da 12.03.2021 tarihinde Kinesis Enerji Yatinmlan A.S. ve Hasan
INALOGLUndan, Konya, Antalya, Ankara, Eskisehir, Adana ve Mugla illerinde 61,68 MWp
GES ahimu yaparak meveut kapasitesini 118,03 MWp giiciine ¢ikarmustir,

Bu santraller 2019, 2020 ve 2021 yillannda Sirket biinyesine katilmis olup, aralarinda 2015,
2016, 2017, 2018, 2019 ve 2020 yihinda elektrik iiretimine baslayan santraller bulunmaktadir.
Sirket tiim bu faaliyetlerini 34 adet personel ile yiiriitmektedir. Sirket merkezi Ankara’da
bulunmaktadir. Elektrik {iretim santralleri Yozgat, Eskisehir, Afyon, Nevsehir, Konya, Antalya,
Ankara ve Mugla’da bulunmaktadir.

Sirket sermayesinin tamam kendisine ait olan bagh ortakliklanna ait ¢agr mektuplarina
istinaden lisansh ve lisanssiz olarak {iretim yapmaktadir. 2 Ekim 2013 tarihinden viiriirliige
giren Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmeligi gercevesinde gercek veya tiizel kigiler, bir elektrik
titketim tesisine sahip olmak sart ile (ev, is yeri, ticarethane, imalat tesisi vb) tst siur 1 MW
olmak iizere Lisanssiz Elektrik Uretim Tesisi kurmak {izere basvurularda bulunmalarinin énii

 agilmugtir.

” 5555&6 sayili Yenilenebilir Enerji Kaynaklarinin Elektrik Enerjisi Uretimi Amagli Kullammina

iliskm Kanunu, YEKDEM kapsaminda Giines enerjisine dayali iiretim tesislerinin iirettigi

“ | Elektrik Enerjisini 10 yil stiresince kwh/13,3 Usd/cent'den devlete satis hakka saglamistir. Bu

yonetmelik kullamlarak Tiirkive’de 2021 Ocak ay: itiban ile yaklasik 6.805.76 MW kurulu

* glictinde GES devreye alufinis ve tamamu 10 yil siire boyunca 13,3 dolarcept/kWh elektrik alim
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Sirket'in santrallerinin miisterileri, bolgesel dagitim firmalan ve EPIAS olmakla beraber
iiretilen elektrik YEKDEM kanunu kapsaminda alim garantisi kapsamindadir. Sirket’in sahip
oldugu GES’ler, YEKDEM kapsaminda tirettigi elektrik enerjisini santrallerin gegici kabul
tarihlerinden itibaren 10 yil siiresince kwh/13,3 Usd/cent’den Devlete satis hakk
bulunmaktadir. Ayrica Sirket” in bagh ortakhklarindan 2020 yilinda elektrik tiretimine basglayan
Ergiin Enerji Uretim San. Ve Tic. A.S. yerli katki pay1 nedeniyle ilk 5 y1l siiresince kwh/13,74
Usd/cent’den devlete satis haklk: bulunmaktadir. Sonraki 5 wil ise fiyat kwh/13.3 Usd/cent
olacaktir.

GES ler igin kurulu giig kavrami DC (Dogru Akim) cinsinden ifade edilmekte olup, ihraggi’ min
GES'nin kurulu giicii 118,02 MWp dir. Ancak dogru akim elektrik tilketimde kullamlamamakta
ve transformatérler vasitasiyla sebekeye verilecek elektrik cinsi olan AC (Alternatif Akaim)
formuna doniistirilmek  zorundadir. Ihragei’'mn GES  santrallerinin - déniistiiriilmiis
kullamlabilir elektrik AC ¢ikis giicii toplam ise 100,48 MWac seviyesindedir.

Sirketin bagh ortakliklar:

DC AC
No Firma Ada Lokasyon KE'.;:“ KEI;:“
(MWp) | (MWe)
Akmagden / Yozgat
Sorgun / Yozgat
1 |Bosphorus Yenilenebilir Enerji A8, Merkez / Nevsehir 22,35 19,68
Dazkin / Afyon
Sogiit / Bilecik
2 | Angora Elektrik Uretim A.S.* - -
i Akyurt / Ankara
3 | Agah Enerji Urt. San. Ve Tic, A.S. Kizilethamam / Ankara 18,61 15.65
Cubuk / Ankara
4 | Anatolia Yenilenehilir Enerji A.S. Kazan / Ankara 3,11 2,97
5 | Atsges Elektrik Uretim A.S. Selguklu / Konya 5.04 7,00
6 |Elmali Des Enerji Uretim A.S. Elmal / Antalya 3.52 3,54
7 |Ekonova Enerji Uretim Ve Ticaret A.S. Polath / Ankara 411 3,96
8 | Zelkova Elektrik Uretim A.S. Tuzlukeu / Konya 11,31 9,00
9 | Cayoren Elektrik Uretim Ve Ticaret A.S. Sivrihisar / Eskisehir 3.38 2,97 |
10 | Goksu 7 Enerji Uretim San. Ve Tie. Ltd. Sti. | Cukurova / Adana 11,15 993
11 | Ergiin Enerji Uretim San. Ve Tic. A.S. Milas / Mugla 20,17 14,00
Toplam:| 105,75 88,70

*Margtin Enerji'nin %100 Bagh ortakiigh Angora Elekirik Uretim A.S., Bosphorus Yenilenebilir Enerji
A8 | Anatolia Yenilenebilir Enerji A.S. , Cayéren Elektrik Uretim ve Ticaret A.S. , Géksu7 Enerji

Uretim Sam. Ve Tic.Ltd Sti. ve Ekonova Enerji Uretim ve Tic.A.S. dir. Angora Elektrik Uretim A.§. .'nr.r-.:“h'

%100 Bagh ortaklig: Agah Enerji Uretim San. Ve Tic.A.S. ve Ergiin Enerji Uretim San. Ve Tic. ‘?’i‘i
Bosphorus Yenilenebilir Enerji A.5. ninde %100 Bagl ortakhg Elmal Des Enerji Uretim ve @AIIS' A " y
Zelkova Elekirik Uretim A.S. ve Atsges Elekirik Uretim A.S. dir. { H ’i 52t
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Margiin Enerji'nin biinyesinde bulunan 11 adet girket yukarida belirttifimiz 5346 sajﬂft a' o s

6094 sayili Kanun, 18 Kasim 2013 tarihli Bakanlar Kurulu Karan ile }rcmleneblli! ﬂac
kaynaklarina dayali iiretim faaliyeti gisteren tesisler gergevesinde projelendirilmis, ’mg‘ﬁ
edilmis, kabulii yapﬁrm ve 1$latllmektedu Bu Eantra]larm gecici kabul tarihinden itibaren 10
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Sirket’in santrallerinin 2020 vilina ait fiili tiretimleri asa@idaki tabloda verilmistir.

Firma Santraller Bfilkﬂtlnﬂrfm}

YSF-1 1.765.425.55

YSF-2 1.691.939,73

YSF-3 1.702.507,89

SNL-1 1.825.660,64

SNL-2 1.654.301,51

SNL-3 1.790.235,61

AGAH-1 1.815.351,27

- . : AGAH-3 1.171.443,10

AGAH ENERJI URETIM SAN. VE TiC. A.S. G AL 1°809.022.73
ULUS-1 1.829.365,88

ULUS-3 1.850.847.41

ULUS-2 1.766.474,72

SAF AKCE-2 1.793.631.24

SAF AKCE-1 1.658.251,41

SAF AKCE-3 1.802.162,75

MARGUN 13 1.852,744.35

ANATOLIA YENILENEBILIR Ié‘ﬂ‘z“ﬁ‘”“; doa3ase
ENERJI A.S. AZAN- 1.592.459,95
KAZAN-3 1.629.964,55

ASLAN-1 GES 1.796.399,98

ASLAN-2 GES 1.701.230,76

ASLAN-3 GES 1.781.407.63

KARAKAYA-4 GES 1.748.800.10
KARAKAYA-5 GES 1.732.668,81

RAMGES 1.842.600,68

GUL - | GES 1.871.392,58

GUL - 2 GES 1.841.323,08

GUL - 3 GES 1.924,484,37

BOSPHORUS YENILENEBILIR 'GUL - 5 GES 1.850.047.66
ENERJI A.S. GUL - 6 GES 1.717.561,43

GUL - 7 GES 1.724.882 84

GUL - 8 GES 1.766.452 41

MAVI GES 1.890.653,35

SARI GES 1.779.772,36

ASED - |1 GES 1.805.745,00

ASED - 2 GES 1.740.986,00

ASED -3 GES 1.820.467,00

ZEMZEMIYE 2 GES 1.624.323,00

ZEMZEMIYE 3 GES 1.516.278,00

KURAL ENERJi-2 1.906.586,00

KURAL ENERJI-1 1.911.475,00

s KURAL ENERJI-S 1.939.515,00
- "i £ %FRGI‘JN ENERJI URETIM SANAYI VE KURAL ENERJI-3 1.667.185,00
e KURAL ENERIJI-4 1.748.605.00
MARAL ENERJI-5 1.909,964,00

MARAL ENERJI-4, 1.757.435.00

1.772.094,00
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MARAL ENERIJI-2 1.924.651,00

MARAL ENERJI-1 1.797.172,00

SORAL ENERJ] 1.746.192,00

TYT 1.859.005,58

HKN 1.859.079,61

MBE 1.808.307.95

ATSGES ELEKTRIK URETIM A.S. NBD 1.861.741,89
SFS 1.870.626,67

ATS 1.806.928,63

EDS 1.880.734,51

LAURUS 1.878.110,79

ULMUS 1.869.267,12

TiLIA 1.875.935,27

NERIUM 1.861.274.51

MALUS 1.892.692,21

ZELKOVA ELEKTRIK URETIM A.S. I 1.880.943,03
HEDERA 1.838.636,72

SORBUS 1.840.641.21

ZELKOVA 1.871.343,57

BETULA 1,771.709,70

KINESIS A.S 1.025.646,64

i ; KINESIS LTD 1.774.070,87

ELMALI DES ENERIL URETIMCA.S, KINESIS DES 1.745.024.21
CAYOREN 1.619.722,16

EKONOVA GES 1.718.158,64

i : " EKOFOTON GES 1.640.606,92

EKONOVA ENERJI URETIM VE TIiC. A.S. T 1724.055.11
ARTAN GES 1.702.819,64

KINESIS GES 1.697.421,66

CAYOREN ELEKTRIK URETIM VE TIC. A.S. | KINESIS DES GES 1.711.511,08
CAYOREN GES 1.705.475,00

GOKSU 7 ENERJI URETIM SAN. VE TiC. LTD.

GOKSU 7- GES 2

1.715.162,29

GOKSU 7- GES 3

1.677.607,30

GOKSU 8- GES 2

1.625.357.32

GOKSU 8- GES 3

1.641.594.65

GOKSU 9 1.572.014,93
GOKSU 10 1.708.822.88
GOKSU 11 1.590.757,66
GOKSU 12 1.652.571,66
GOKSU 13 1.853.606,74
GOKSU 14 1.839.569,29

OZMEN-1

4.066.900,00




Sirket. operasyonel faaliyetlerini kolaylastirmak, elektrik firetim maliyetlerini diigtirmek,
santral balum ve isletme giderlerini azaltmak, santral yonetimlerini aym idari ¢ati alinda
toplamak amaciyla daha etkin yapilanma siirecine girmigtir. Esenboga Elektrik’in 03.02.2021
tarihli KAP agiklamasinda belirttigi fizere Kural Enerji A.§., Maral Enerji A.S., Soral Enerji
A.S., Giines 5 Enerji A.S. ve Hanel Global Gayrimenkul Pazarlama A.S. ile Margiin Enerji
birlesmis olup Margiin Enerji'nin birlesme sonrasi nakden 6denmis sermayesi 310.000.000 TL

olmug ve 05.02.2021 tarihi itibariyle tescil edilmigtir.

Anatolia Yenilenebilir Enerji A.S., Energes 9 Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. ve Berrak Ges 1
Enerji Sanayi ve Ticaret A.§.sirketlerimiz Anatolia Yenilenebilir Enerji A.S. finvam altinda
birlesmis olup Anatolia Yenilenebilir Enerji A.S.'nin birlesme sonrasi nakden &denmis
sermayesi 17.000.000 TL olmus ve 05.02.2021 tarihi itibarivle tescil edilmistir.

Snl Enerji Urt. San. Ve Tic. A.S., Ysf Enerji Urt. San. Ve Tic A.S., Margiin 13 Enerji Urt. San.
Ve Tic. A.$., Margiin 1 Enerji San. ve Tic. A.S., Saf Ak¢e Enerji Urt. San. ve Tic. A.$. ve Ulus
Enerji Urt. San. ve Tic. A.S sirketleri Agah Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. invam altinda
birlegmis olup Agah Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.'nin birlesme sonras: nakden tdenmis
sermayesi 77.000.000 TL olmus ve 12.02.2021 tarihi itibariyle tescil edilmistir.

Margiin Enerji'nin bagh ortakliklan olan Ased Danigmanlik Insaat Enerji Uretim ve Tic. A.S.,
Bozok Giines Enerjisi San. ve Tic. A.S., Capanoglu Giines Enerjisi San. ve Tic. A.S., Desti
Giines Enerjisi San. ve Tic. A.S., Sorgun Giines Enerjisi San. ve Tic. A.S., Yozgat Giines
Enerjisi San. ve Tic. A.S., Ramges Elektrik Uretim A.S., Serra Giines Enerjisi Uretim A.S.,
Giillges Enerji Tarim Ingaat San. ve Tic. Ltd. Sti., Giil2ges Enerji Tarim Ingaat San. ve Tic.
Ltd. Sti., Giil3ges Enerji Tarim Insaat San. ve Tic. Ltd. $ti., Giil5ges Enerji Tartm Insaat San.
ve Tic. Ltd. Sti., Gilléges Enerji Tarim Ingaat San. ve Tic. Ltd. Sti., Giil7ges Enerji Tarim ingaat
San. ve Tic. Ltd, $ti., Giil8ges Enerji Tarim Insaat San. ve Tic. Ltd. Sti., Sariges Enerji Ingaat
Akaryakit San. ve Tic. Ltd. Sti., Maviges Enerji Tekstil ithalat fhracat San. ve Tie. Ltd. $ti.,
Er2ges Enerji Tarim Insaat San. ve Tic. A.S., Er3ges Enerji Tarim Ingaat San. ve Tic. A.S.,
Erdges Enerji Tarim Ingaat San. ve Tic. A.S. ve ErSges Enerji Tarim Insaat San. ve Tic. A.S.
sirketleri Bosphorus Yenilenebilir Enerji A.S. tinvam altnda birlesmis olup Bosphorus
Yenilenebilir Enerji A.8.'nin birlesme sonrasi nakden 8denmis sermayesi 115.000.000 TL

olmus ve 12.02.2021 tarihi itibariyle tescil edilmistir.

: : - BIRLESME
BIRLESTIRILEN FIRMA SONRiSI
1 |Energes 1 Elektrik Uretim Dan.San.Tic.A.$. ANATOLIA
2 |Energes 9 Elektrik Uretim Dan.San. Tic.A.S. YENILENEBILIR
3 | Berrak Ges 1 Elektrik Uretim San.Tic.A.S. ENERJI A.S.
4 | Snl Enerji Urt. San. Ve Tic. A.S.
5 | Ysf Enerji Urt. San. Ve Tic. A.S.
6 | Margiin 13 Enerji San. Ve Tic. A5, AGAH ENERJI
7 | Saf Akge Enerji Urt. San. Ve Tic. A.S. URT. SAN. VE TiC.
8 | Agah Enerji Urt. San. Ve Tic. A.S. A,
9 | Ulus Enerji Urt. San. Ve Tic. A.S.
2L # /240 | Margin | Enerji San. VeTic. A5
B feﬁ.. Sevval Giines Enerjisj Uretim Ve Sats I¢ Ve Dig Ticaret AS.
! 2 -(:fm 1Y ; 2. | Ased Damgmanlik ln..L%’ﬂ Enerji Uretim Ve Tic. A.S. _
% - R T TR SERLE A,
; *‘._1.' SELLS Pl skop By ydere & ro Gty A Hink
R ;
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13 | Er2ges Enerji Tarim Insaat San. Ve Tic. A.S.

14 |Er3ges Enerji Tarim Ingaat San. Ve Tic. A.S.

15 | Erdges Enerji Tarim Insaat San. Ve Tic. A.S.

16 | Er5ges Enerji Tanim Insaat San. Ve Tic. A.S.

17 | Bozok Giines Enerjisi San.Ve Tic. A.S.

18 | Capanoglu Giines Enerjisi San.Ve Tic. A.S.

19 | Desti Giineg Enerjisi San.Ve Tic. A.S.

20 | Sorgun Giines Enerjisi San.Ve Tic. A.S.

21 | Yozgat Giines Enerjisi San.Ve Tic. A.S.

22 |Ramges Elektrik Uretim A.S. BOSPHORUS
R T > YENILENEBILIR

23 |Serra Giines Enerji Uretim Ve Satis Ig Ve Dis Ticaret A.S. ENERJI A.S.

24 | Giillges Enerji Tanim Ingaat San. Ve Tic.Ltd, Sti.

25 | Giil2ges Enerji Tarim Insaat San. Ve Tic.Ltd.Sti.

26 | Giil3ges Enerji Tarim Insaat San. Ve Tic.Ltd.Sti.

27 | GlilSges Enerji Tarim Insaat San. Ve Tic.Ltd.Sti.

28 | Giil6ges Enerji Tarim Insaat San. Ve Tic.Ltd.Sti.

29 | Giil7ges Enerji Tanm Insaat San. Ve Tic.Ltd.Sti.

30 | Giil8ges Enerji Tarnim Insaat San. Ve Tic.Ltd.Sti.

31 |Sariges Enerji Insaat Akaryakit San. Ve Tic.Ltd.Sti.

32 | Maviges Enerji Tekstil Ithalat Thracat San. Ve Tic Ltd. §ti.

33 |Margiin Enerji Urt. San. Ve Tic. A.S.

34 | Giines 5 Enerji Anonim Sirketi

35 | Hanel Global Gayrimenkul Paz.A.S. ’VIARGE"N ENERJI

36 | Maral Enerji Anonim Sirketi UR'EI'{:STéw

37 |Kural Enerji Anonim Sirketi

38 | Soral Enerji Anonim Sirketi

YEKDEM

YEKDEM, YEKDEM Yénetmeligi kapsamindaki yenilenebilir enerji kaynaklarma dayal:
firetim faaliyeti gdsteren iiretim lisans: sahibi tiizel kigilerin direkt olarak ve Lisanssiz Elektrik
Uretim (LEU) Yonetmeligi kapsaminda yenilenebilir enerji kaynaklarindan iiretim yapan
kigilerin bélgelerinde bulunduklan gérevli tedarik sirketleri aracilifiyla faydalanabilecegi bir
destekleme mekanizmasidir.

YEKn uyarinca 31.12.2020 tarihine kadar isletmeye girmis va da girecek olan venilenebilir
enerji tiretim tesisleri 10 yil siireyle YEKDEM den faydalanabilmektedir, 18.09.2020 tarihli
Resmi Gazetle'de yaymlanan “17.09.2020 tarihli ve 2949 sayili Cumhurbaskan Kararmin Eki
Karar” uyarinca 01.01.2021 tarihi ile 30.06.2021 tarihi arasinda isletmeye girecek olan
santraller 31.12.2030 tarihine kadar YEKDEM den faydalanabilecektir.

Bu mekanizma sayesinde yenilenebilir kaynaklara dayah enm]'i lireten santraller, iiretmig

olduklar: elektrigi spot fiyatlar, ikili anlagmalarla beli }@\lr veya uguliine uygun olarak

EPDK’ya bagvuru yapmpk kaydiyla YEKDFM, & samm be grlentnis fiyatlar (tarife

parantili) izerinden satabilmektedir. C_ % CTIRIM MENKUL DECERLES A 5.
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Tarife garantisi, garantili prim olarak nitelendirilebilir. Yenilenebilir elektrik {ireticileri,
iiretimlerini giin 6ncesi piyasada olusan Piyasa Takas Fiyan (PTF) lizerinden satmakta ve PTF
fiyatlariyla takas/uzlagtirma giinliik olarak yapilmaktadir. YEKDEM fiyat: ile spot piyasa fiyat
arasindaki fark ise iireticiye ayhik olarak tdenmektedir. Aylik 6demeler icin énce EPIAS,
sisteme saglanan yenilenebilir enerji miktarim ve yenilenebilir enerji maliyetini YEKDEM
tarifesi bazinda belirlemektedir, daha sonra tedarikgiler (yerel dagitim sirketler, toptancilar ve
iireticiler) sisteme arz payina gore yenilenebilir enetji maliyetini 6demektedir. Tesislerin verli
aksam kullammlarina gére YEKDEM siiresinin ilk 5 yili boyunca, YEKDEM fiyat {izerine
YEKn ekindeki [I sayih cetvelde belirlenen “yerli katk fiyatlar™ eklenebilmektedir.

Mevcut YEKDEM fiyatlarina iligkin 6zet tablo asagida verilmektedir.

YEK Fiyat: 30/06/2021 tarihi Maksimum Yerli
Santral Cesidi (ABD$/MWh) itibariyle® Katla Ilave Fiyvati
(TL/MWh) (ABDS/MWh)

Hidro 73,00 633.60 23.00
Riizgar 73,00 633.66 37,00
Jeotermal 105,00 911,43 27,00
Biyokiitle 133.00 1.154,48 56,00
Fotovoltaik Giines 133.00 1.154,48 67,00
Yogunlastnlmig Giines 133,00 1.154,48 62,00

* TCMB tarafimdan belivlenen 30/06/2021 tarihinde gecerli ABDS/TRY aly kwru olan 86803
kulfailarak hesaplanmgir,

Yeni YEKDEM Fiyatlari;

30 Ocak 2021 tarihli Resmi Gazete’de yaynlanan “29.01.2021 tarihli ve 3433 sayih
Cumhurbaskam Kararinin Eki Karar” uyarninea 01.07.2021 tarihi ile 31.12.2025 tarihine kadar
isletmeye girecek olan santraller i¢in yeni YEKDEM fiyatlan agiklanmistir. Bu karar uyarinca
yenilenebilir elektrik iireticileri icin ABD Dolar1 cinsinden olan satin alma garantisi TL'ye
gevrilmisti. Meveut YEKDEM fivatlarnindan farkli olarak TL’ye gevrilen YEKDEM
fiyatlarmda yillik kur ve enflasyona gére giincelleme yapilacaktir. Fakat gilincelleme sonucu
YEKDEM fiyat1 ABD Dolan cinsinden belirlenen iist simn gegemeyecektir. Yeni YEKDEM
diizenlemesinde de, tesislerin yerli aksam kullamimlarina giire YEKDEM siiresinin ilk 5 yih
boyunca, YEKDEM fiyati iizerinde “verli katla fiyah” eklenebilmektedir. YEKDEM den
yararlanan mevcut yenilenebilir enerji kaynaklarindan iiretim yapan tesisler, sz konusu yeni
fiyat diizenlemesinden etkilenmeyecek olup kalan YEKDEM siireleri boyunca énceki ABD
Dolari cinsi YEKDEM fiyatlanndan yararlanmaya devam edeceklerdir.

Yeni YEKDEM fivatlan ile meveut YEKDEM fivatlanimin karsilagtirilabilmesi igin yeni
YEKDEM fiyatlanna iligkin ézet tablo agagida verilmektedir.

YEK 2 = Maksimum Yerli
Santral Cesidi Fiyar | ;Br%gﬂ?{;:)* ( A];I]?Smh) Katki ilave Fiyat
(TL/MWh) (TL/MWh)
sy | Hidro 400,00 46,08 64,00 80.00
320,00 36,87 51,00 80,00 |
540,00 62.21 86.00 80,00
Cop, 320,00 36.87 51.00 | 80,00
o ! Eliybmetanizasyon | |\ 540.00 62,21 86,00 | || 80,00
7w Tgfmal Bertgraf \ 500,00 57,60 800N Vv ez BUOGED e 1 5,
= == L T— Bilyligens CoMetirofCity A Blak
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| Giines | 320,00 | 36,87 | 51,00 | 80,00 |
* TCMB iarafindan belirlenen 30/06/2021 tarihinde gecerli ABDS/TRY aly kwru olan 8,6803
kullamilarak hesaplanmugtir.

GES’ler de iiretilen enerji;

Giines enerjisi panelleri vasitasiyla tiretilen enerji Trafo Merkezlerine (TM) iletilir, TM leri ise
Dagitim Merkezlerine (DM) baglanir. DM ¢ikast ise, Baglanti Noktasi (BN) fizerinden sebekeye
elektrigi verir.

NET
SATISLAR 30062021 e 30.06.2020 b 31.12.2020 %% 31.12.2019 L4 31.12.2018 B
(L)
:*]l“n'::;" 95.172.975 | %100 | 34.295.747 | %100 | 66.880.481 | %74.99 | 23.761.946 | w100 | 14.074373 | %100
Enerji . - i - | 2229797 | wa2s.01 . . ) ]
Milteahhitligi o
TOPLAM 95.172.975 | 100,00 | 34.295.747 | 100,00 | 89.178.460 100,00 | 23.761.946 | 100,00 | 14.074.373 | 100,00

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden inemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile stz
konusu iiriin ve hizmetlere iliskin arastirma ve gelistirme siirecinde gelinen agama
hakkinda ticari sirr agifa ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus bilgi:

Yoktur.
7.2. Bashica sektirler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gésterilen sektirler/pazarlar ve Ihragei’min bu sektirlerdeki/pazarlardaki
yeri ile avantaj ve dezavantajlar: hakkinda bilgi:

Sirket Enerji sektoriinde, Yenilenebilir Enerji pazarnda, giines enerjisi konusunda yatirim
yapmakta ve miiteahhitlik hizmeti sunmaktadir.

Sektir Haklanda Genel Bilgiler

Giines enerjisi, kurulum ve kullamim kolayhg olmasimn yam sira gevreyi kirletmemesi ve
zararh atik olugturmamast gibi Gzelliklere sahip bir yenilenebilir enerji kaynagidir. Giines
enerjisi, giinesin ¢ekirdeginde yer alan fiizyon siireci ile (hidrojen gazinin helyuma déniigmesi)
ag1ga gikan 1yima enerjisidir. Gilnes, yaydigi yaklasik 3,9x10%° W gii¢ ile diinyadaki tiim enerji
ihtiyacim (2017 wih igin 13.730 MTEP) karsilayacak dilzeyde, temiz ve titkenmez bir
yenilenebilir enerji kaynagidir. (kaynak; https:/enerji.gov.tr/eigm-yenilenebilir-enerji-
kaynaklar-gunes, 29.06.2021) Her saniyede giines ¢ok biiylik miktarda enerjiyi giines sistemine
yvaymaktadir. Diinyaya bu enerjinin ¢ok az bir miktart ulagmaktadir. Atmosferin dis
yiizeyindeki her metrekareye ortalama 1367 W gii¢ dilsmekiedir. Atmosfer gelen bu 1simanin
genellikle X 1sinlarindan ve ultraviyole 1sinlardan olugan bir kasmum emerken bir kismin ise

ansitrmaktadir.
e " S

(’;- E§ is1gindan diinyanin yiizeyine ulasan bir dakikalik enerji miktan diinya genelinde bir
( }\y'ﬂda deullanilan :_:nerjlden daha fazladir. Bu derece biiyiik ve yenilencpilirienerji kaynagmin
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hizlandirmigtir. Bu sayede giineg enerjisinden 151 ve elekirik firetimi ile ilgili bircok aragtirma
vapilmakta ve kullamim yillar gectikge artmaktadir, Giines enerjisinden elektrik {iretimi i¢in
birden fazla metot olmasmma ragmen genel olarak egilim giinesten gelen 1;:1Fin dogrudan
elektrige ¢evrildigi fotovoltaik sistemlere yo@funlasmistir. Giines enerjisinden yararlanma
konusundaki ¢aligmalar dzellikle 1970"lerden sonra hiz kazanmis, giines enerjisi sistemleri
teknolojik olarak ilerleme ve maliyet bakimindan diisme gostermis, cevresel olarak temiz bir
enerji kaynagi olarak kendini kabul ettirmistir. Ozellikle temiz bir enerji kaynag olmasi ve
kurulumdan sonra diigitk maliyetle ¢aligmasi giineg enerjisinin énemini arttirmaktadir.

Diinya Enerji Piyasalarina Genel Bakis

Elekirik enerjisi; hidro, komiir, dogal gaz, diger petrol iiriinleri, niikleer fizyon, giines, riizgér,
jeotermal, biyo kiitle vb. gibi primer (birineil) enerji kaynaklarindan tiretilen sekonder (ikineil)
bir enerji tiiriidiir,

Elektrik tiretimi teorik olarak 1820-1830 yillarinda gelistirilmis olsa da pratik anlamda genis
kapsamh iiretimler 1880 yillarinda baslamistir, [k kurulan santraller Hidroelektrik ve Komiir
santralleri olmakla birlikte daha sonralarnn Dogal Gaz santralleri de elektrik {iretiminde ¢ok
biiyitk rol oynamistir. Bu ii¢ teknolojiye ek olarak 1970’lerden sonra artarak kurulmaya
baglanan Niikleer Elekirik Santralleri ile birlikte geleneksel olarak bu dért teknoloji, diinya
elektrik firetiminin tamamina yakinimi olusturmustur,

Elektrik enerjisi, depolama zorluklar sebebi ile tiretildigi anda tiiketilmesi gereken, bir bagka
deyisle talep olustugu anda arzin da hazir olmas: gereken ve devletler agisindan da son derece
yiksek stratejik 6neme sahip bir iirtindiir. Bu sebeple elektrik sektorii 1990 yillanina kadar
diinya fizerindeki tilkelerin birgogunda devlet tekelinde gelismistir.1990°h yillarla birlikte bu
sektdir de diinya tizerinde 6zellestirilmeye baslannus ve serbest piyasasi olusmaya baslamistir.

Geleneksel elektrik iiretim santrallerinin devasa biiytiklikleri, ¢ok biiyiik yatinm tutarlar ve
elektrik satisinda karsilasabilinecek fiyat istikran ve talep istikran gibi sorunlar yiiziinden kredi
finansmam her dénem zor olmustur. Bu zorluklan gidermek igin iilkeler elektrik santrali
yatinmu yapacak olan firmalara uzun dénemli fiyat ve satin alma garantileri vermislerdir, Bu
durum Tirkiye i¢in de gegerlidir. 2000°li yillarla birlikte elektrik sektirii serbest piyasast
geligmig ilkelerde oturmug veya oturmaya yakin hale gelmistir. Gelisen iilkelerde de serbest
piyasa yolunda dnemli adimlar atilmistir. Geleneksel teknolojiler olan Hidro, Kémiir ve Dogal
Gaz santralleri i¢in verilen tegvikler ve garantiler serbest piyasa siirecinde azalmig bazi
iilkelerde de tamamen ortadan kalkmustir. Bir baska geleneksel teknoloji olan Nikleer
Santraller igin fiyat garantisi ve satin alma garantileri de azalnustir.

1990 I yillarin ortalarinda temiz ve yenilenebilir enerji kaynagi olan riizgar santralleri sisteme
gok kiigiik miktarlarda olsa da girmeye baslamistir. 2000°li willarda ise GES’ler de kiigiik
miktarlarda da olsa kurulmaya baglanmistir. Ancak, o dénemlerde hem Riizgar santrallerinin
hem de Giines santrallerinin kurulum maliyetlerinin yiiksekligi sebebi ile geleneksel teknolijler
,.-.---*'==->-.Ll'3 serbest piyasa kosullarmda rekabet edememistir. Riizgar ve Giines santralleri, basta
{ ( ﬂ)i]?n\gnya olmak iizere gelismis tlkelerin siirdiiriilebilir, daha temiz bir diinya hedefleri
fi- ' #'r_'_ﬁgqﬂsﬁﬁgsinde siibvanse edilmistir. Bu tesisler igin yiiksek fivatli devlet alim garantileri verilmis

! I,f("'}"‘ 4ﬁe%@*ﬁlmalan saglanmistir. Bu tesvikler sayesinde yenilenebilir teknolojilere bityiik AR-GE
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yatirnmlan yapilmus, verimlilikleri artirilmig, yenilikler hiz kazanms ve maliyetler Snemli
oranda diismiistiir.

Aradan gegen 20 yilhik siirecte ozellikle Giines Enerjisi diinyanin birgok bélgesinde en ucuz
enerji kaynag haline gelmistir. Uluslararas: Yenilenebilir Enerji Ajansi (IRENA) tarafindan
yaymlanan yeni bir raporda, vyenilenebilir kaynaklarn, fosil yakitlara dayah -elektrik
iiretiminden giderek daha ucuz hale geldigi belirtilmistir. 2010 yilindan bu yana, gebeke &lgekli
glines PV giicti %82 ile en keskin maliyet diisiisiinii gosterdi ve bu digiisii, %47 ile
yogunlastinlmmg giines enerjisi (CSP), %39 ile onshore riizgan ve %29 ile de offshore riizgan
izledi. Giines ve riizgar enerjisi teknolojilerinin maliyetleri de yillik bazda diismeye devam etti.
Sebeke dlgeginde giines PV den elekirik maliyetleri 2019°da %13 azalarak, kilovat saat bagina
(kWh) kiiresel ortalama 6.8 sente (0,068 USD) diistii. Onshore ve offshore riizgirlarnin her
ikisi de yaklasik %9 azalarak sirasiyla 0,053 USD / kWh ve 0,115 USD / kWh seviyelerine
diistii. Son agik arttirmalar ve enerji alim anlasmalar (PPA), yeni projeler igin devam eden
diisiis egiliminin 2020 ve sonrasinda devam edecegini gistermektedir.”

2019 yilinda kiiresel glines enerjisi sektori iki haneli biiyiime 1ile, % 13 oraminda ve 116.9 GW
artarak ve yeni bir yillik kurulum rekoru kirmigtir. 2019 yihinda yeni kurulan kapasitenin % 48’1
Giines enerjisi, % 2571 Riizgar enerjisi kaynaklidir. Biylece Giines Enerjisi’nin diinya enerji
tiretimindeki pay1 % 2,6°va yiikselmistir.® Tiirkiye’de de detaylan asagida anlatlacag tizere
yenilenebilir enerji kaynaklan tesvik edilmis ve bu yatirnmlarin énii agilmigtir. Energy Watch
Group tarafindan hazirlanan rapora gére 2050 yihinda Diinyada Giines enerjisi ile iiretilen
enerjinin tiim birincil enerji kaynaklan igerisindeki paymin % 69 olmasi beklenmektedir.*
Birincil enerji, enerji dénigiim yontemleriyle, daha kullamilmaya elverigli enerji bigimlerine
gevrilir: elektrik enerjisi, akaryakit, ya da hidrojen benzeri sentetik yakatlar gibi.

Uluslararas: Enerji Ajans: (International Energy Agency. IEA) raporuna gére; Yenilenebilir
enerji kaynaklan salgina ragmen 2020 yilinda talebin arttifi tek enerji kaynaf olurken, diger
tiim yakitlarmn tiiketimi azaldi. Raporda éne ¢ikan noktalar asagidaki gibidir:

— 2020'de, yillik yenilenebilir kapasite ilaveleri %45 artarak neredeyse 280 GW'ye ulast,
1599'dan bu yana yillik en yiiksek artis.

— Yenilenebilir enerjiler, kiresel olarak yeni giic kapasitesi artisinin %90"m1 olusturacak ve
olaganiistii yliksek kapasite ilaveleri, 2021 ve 2022'de "yeni normal" haline gelecek.

— Giines PV gelisimi rekorlar kirmaya devam edecek ve yillik eklemeler 2022've kadar 162
GW'a ulagacak. Bu deger 2019'daki pandemi dncesi seviyeden neredeyse %30 daha yiiksek.

— Kiiresel riizgar kapasitesi ilaveleri 2020'de % 90'dan fazla artarak 114 GW'a ulasti. Yillik
pazar biiylime hiz1 2021 ve 2022'de vavaslarken, 2017-2019 ortalamasimin hala %30
iizerinde olacak.

— Cin’in yenilenebilir enerji pazarnindaki yillik biiyiimesi, gelistiricilerin siibvansiyonlarin
kaldinlmasindan ¢nce projeleri tamamlamak igin acele etmelerinin neden ol
olaganiistii genislemenin ardindan yavaslayacaktir. Bununla birlikte, diinyanin g
Cin'in yavaslamasim telafi edecek ve yenilenebilir enerji artig lnzimi koruyacak.

? https://www.dunyaenerji.ore.tr/venilenebilir-enerji-kavnaklari-en- -ucuz-malivetli-komur-rakiplerini- b'l‘-!.g‘@-lz - Z’:’ =b iy
ediyor/, 29.06.2021 sl '-.a

7 https://www.solarpowereurope. grgwp-content/uploads/2020/06/2 1 -SPE-GMO-report-mr.pdficf id=1563 9,
29.06.2021
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— Daha fazla politika destegi ve PV maliyetleri diismeye devam ederken gelisen kurumsal
PPA pazan sayesinde Avrupa'min kapasite bilyiimesi hizlanacak.

— Birlesik Devletler igin giincellenmis tahmin, federal vergi kredisi uzatmalan nedeniyle daha
iyimser. Yeni ABD emisyon azaltma hedefleri ve eger kabul edilirse altyap: tasarsi,
2022'den sonra yenilenebilir enerjinin geniglemesini hizlandiracak.

— 2020'de Hindistan"in kapasite ilaveleri 2019'a gore neredeyse %50'nin iizerinde azalmis olsa
da tnceki rekabetgi miizayedelerden geciken projeler devreye girdigi i¢in filkenin 2021 ve
2022'de yenilenebilir enerji genislemesi i¢in yeni rekorlar kirmas: bekleniyor. Bununla
birlikte, Covid-19 vakalarindaki (Nisan 2021) artis, bu yil igin kisa vadeli tahmin belirsizligi
yaratti,

— Ulastirma maksath bivoyakit iiretimi 2020'de %8 diismiistii, 2021'de 2019 hacimlerine geri
donmesi 2022'de ise %7 daha genislemesi bekleniyor.

— Temelde ABD'deki temiz yakit standartlann ve politika destegiyle yonlendirilen kiiresel
Hidrojenize Bitkisel Yag (HVO) iiretim kapasitesinin dSniimtizdeki iki yil iginde neredeyse
iki katina gikmas: ve atik ve artik hammaddelerden biyoyakit tiretme kapasitesini énemli
leiide artirmas1 bekleniyor.?

GUNES ENERJISI

Tiirkiye Giines Enerjisi Potansiyeli

Titrkiye'nin meveut cografi konumu, giines enerjisi potansiyeli bakimindan ¢ok verimlidir.
Tirkiye'nin Giines Enerjisi Potansiyeli Atlasina (GEPA) gire, yillik toplam giineslenme
siiresinin 2.741 saat/y1l (giinliik toplam 7.5 saat), yillik toplam gelen giines enerjisinin 1.527
kWh/m? (giinliik toplam 4.2 kWh/m?) oldugu tespit edilmistir. Giines enerjisi potansiyeli 380
milyar kWh/yil olarak hesaplanmustir. Asagida Tikiye Giines Enerjisi Potansiyel Atlasi
verilmistir.

Toplam Gines
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bolgelerimizdir. Bu bilgelerde giines enerjisine yatinm yapmak daha verimli ve yatim
maliyetlerinin geri diniis siiresi diger bélgelere giire daha kisadir. Asagidaki tabloda bilgelerin
1s1mm degerleri verilmistir.

Tiirkive'nin Yillik Toplam Giines Enerjisi Potansivelinin Bilgelere Giire Daglhm
Bilge Toplam Giines Enerjisi Giineglenme Siiresi
(kWh/m2-vil) (Saat/yil)
G.Dogu Anadolu 1460 2993
' Akdeniz 1390 2056
Dogu Anadolu 1365 2664
¢ Anadolu 1314 2628
Ege 1304 2738
Marmara 1166 2409
Karadeniz 1120 1971

Kaynak: http:-Vekolojist. net/turkiyede-gunes-enerjisi-kullanimi-potansiyel-degeri/29.06.2021

Giineslenme siirelerl bolgelere gbre degisiklik gosterdigi gibi aylara gore de degisiklik
gostermektedir, Tiirkiye giineg 1isimm dederlerine gore 4 kusaga ayrilmistir. En verimli kugak
1. kugaktir ancak yapilan c¢alismalar bdlgeler arasinda ¢ok biiyiik bir fark olmadifim,
Tiirkiye'nin genel olarak giineslenme potansiyelinin yiiksek oldufunu géstermigtir. Giines
enerjisinde lokomotif {ilke olan Almanya'nin aldigi en fazla 1smmm degeri olan yillik 1200
kWh/m?, Tiirkiye’nin en az 1simmm alan bélgesi olan Karadeniz Bolgesi’nin 1simm degeriyle
hemen hemen aymdir, Bu agidan bakilacak olursa Tiirkiye'de giines enerjisinden faydalanma
oraninin oldukga diisiik oldugu goriilmektedir.

Birgok sektirde talep tahminleri, planlamalarnin ve enerji politikalarinin en nemli dayanagidir.
Ancak enerji sektoriindeki talep tahminlerinin &nemi, diger sektérlere gére ¢ok daha fazladir,
Uzun siire alan ve yiiksek bedelli olan, enerji yatinnmlanimn kérlilig: ile uzun yillan kapsayan
filkeler aras1 enerji anlagmalanyla yapilan enerji ithalat miktarlar, talep tahminlerine gére
belirlenir. Talep tahminlerindeki, gergeklesmelere gore olusacak sapmalann bityiikligi
yvatirime:  agisindan zarara, ilke acisindan ekonomik kayiplara, planlama wve enerji
politikalarinda basarisizlifa neden olabilir.

TURKIYE'DE GUNES ENERJISINDEN ELEKTRIiK URETIMi MEVZUATI VE
MARGIN ENERJI

5346 sayih Kanun, yenilenebilir enerji kaynaklamnin elekirik enerjisi {iretimi amach
kullaniminin yayginlastirilmasi, bu kaynaklanin glivenilir, ekonomik ve kaliteli bigcimde
ekonomiye kazandirilmas:, kaynak gesitliifinin arttimlmasi, sera gazi emisyonlarnmin
azaltilmasi, atiklann  degerlendirilmesi, c¢evrenin korunmasi ve bu amaclarin
verceklestirilmesinde ihtivag duyulan imalat sektériiniin gelistirilmesi, yenilenebilir enerji
kaynak alanlarinin korunmasi ve bu kaynaklardan elde edilen elektrik enerjisinin kullanimina
iliskin usul ve esaslan igeren kanundur,

5346 sayih Kanunu'nda tiim yenilenebilir kaynaklar igin 5,5 Euro cent/kWh bedel {izerinden
ahm garantisi getirilmisgtir. Rﬁzgar ve hidrolik kaynaklarin kullamminda saglanan artisa
ra.grnen belirlenen tegvik ﬁyat 1-hastiigtings enerjisi olmak tlzere diger yenilenebilir kaynaklar
icin yeterli olmadlgmdan bt afaplan ekl amagugtir, Bu nedenle sbz




29.12.2010 tarihli ve 6094 sayili “Yenilenebilir Enerji Kaynaklarimn Elektrik Enerjisi Uretimi
Amagh Kullamimina [ligkin Kanunda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun” ile kaynak bazinda
tesvik mekanizmas: getirilmigtir. 6094 sayih Kanun’da yenilenebilir enerji kaynaklarinin
kullammim destekleme konusunda fiyat tablolan glincellenerek yiiriirliige girmistir. Bu
kapsamda, giines enerjisinden elde edilecek clektrik enerjisine verilen tegvikler ve giines
enerjisi sitemlerinin yurt icinde imalati s6z konusu oldugunda verilecek olan ilave tegvikler
6094 sayili Kanun'un I ve II say1h cetvellerinde gésterilmektedir.

6094 sayih Kanun'un 6'nc1 maddesinin birinei fikrasinda; “18.5.2005 tarihinden 31.12.2015
tarihine kadar isletmeye girmis veya girecek YEK Destekleme Mekanizmasmna tabi tiretim
lisanst sahipleri igcin, bu Kanuna ekli | sayith Cetvelde yer alan fiyatlar, on yil siire ile
uygudantr.”hitkmiine yer verilmigtir.

5.12.2013 tarihli ve 28842 sayili Resmi Gazete'de yayunlanan, 18.11.2013 tarihinde alinan
Bakanlar Kurulu kararina gisre YEK Destekleme Mekanizmasina tabi iiretim santrallerinin son
isletmeye giris tarihleri 31.12.2015"ten 30.06.2021 tarihine uzatilmistir. 18,09.2020 tarihli
Resmi Gazete’de yaynlanan “17.09.2020 tarihli ve 2949 sayili Cumhurbagkam Kararimin Eki
Karar” uyarinca 01.01.2021 tarihi ile 30.06.2021 tarihi arasinda isletmeye girecek olan
santraller 31.12.2030 tarthine kadar YEKDEM den faydalanabilecekiir.

30.06.2021 tarihinden tnce gegici kabulil yapilacak olan ve agagida belirtilen Yenilenebilir
Kaynaklara dayal elektrik tiretim santralleri yine asagida belirtilen tegviklerden 10 yil siire ile
faydalanabilecektir (Maksimum 31/12/2030 tarihine kadar).

Meveut YEKDEM fivatlarma iliskin 6zet tablo asagida verilmektedir.

YEK Fiyat 30/06/2021 tarihi Maksimum Yerli
Santral Cesidi (ABDS/MWh) itibariyle* Katka Ilave Fiyat
(TL/MWh) (ABDS/MWh)

Hidro 73,00 633,66 23,00
Rilzgar 73.00 633,66 37.00
Jeotermal 105,00 911,43 27,00
Biyokiitle 133,00 1.154.48 56,00
Fotovoltaik Giines 133,00 1.154.48 67.00
Yogunlagtinlmis Gilnes 133,00 1.154.48 92.00

* TOMEB tarafindan belivlenen 30/06/2021 tarihinde gecerli ABDS/TRY aly kurn olam 86803
kullanilarak hesaplanmigtir.

30 Oecak 2021 tarihli Resmi Gazete’de yaymnlanan “29.01.2021 tarihli ve 3453 sayih
Cumhurbaskan Kararinin Eki Karar™ uyarinca 01.07.2021 tarihi ile 31.12.2025 tarihine kadar
isletmeye girecek olan santraller i¢in yeni YEKDEM fiyatlan agiklanmigtir. Bu karar uyarinca
yenilenebilir elektrik tireticileri igin ABD Dolari cinsinden olan satin alma garantisi TL ye
gevrilmistir.

Yeni YEKDEM fiyatlan ile meveut YEKDEM fiyatlanmin karsilagtinlabilmesi igin yeni
YEKDEM fiyatlanna iliskin tzet tablo asagida verilmektedir.
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Rilzgar 320,00 36,87 51,00 80,00
Jeotermal 540,00 62,21 86,00 80,00
Cop Gaza 320,00 36,87 51.00 80,00
Biyometanizasyon 540,00 62,21 86,00 80,00
Termal Bertaraf 500,00 37.60 80,00 80.00
| Glines 320,00 36.87 51,00 80,00

* TCMB tarafindan belirlenen 30/06/2021 tarihinde gegerli ABDS/TRY aliy kuru olan 8,6803
kullanidarak hesaplanmigtir.

Lisanssiz Elektrik Uretim Yénetmeligi

2 Ekim 2013 tarihinden yiiriirliige giren Lisanssiz Elektrik Uretim Yonetmelii gercevesinde
gergek veya tiizel kisiler, bir elektrik tiketim tesisine sahip olmak sarti ile (ev, is vyer.
ticarethane, imalat tesisi vb) iist simr 1 MW olmak f{izere Lisanssiz Elektrik Uretim Tesisi
kurmak tizere basvurularda bulunmalarimin 6nll agilmustir, Bu yonetmelik kullamilarak
Tiirkiye’de Haziran 2019 itiban ile yaklasik 5300 MW Giines Santrali devreye alinmis ve
tamami 10 yil siire boyunca 13,3 dolarcent’kWh elektrik ahim garantisinden faydalanmaktadir.

Margiin Enerji biinyesinde bulunan 88 adet santral de yukarida belirttigimiz 5346 sayili Kanun,
6094 sayili Kanun, 18 Kasim 2013 tarihli Bakanlar Kurulu Karart ve Lisanssiz Elektrik Uretim
Yonetmeligi cergevesinde projelendirilmis, insa edilmis, kabulii yapilmis ve isletmesi
yaptlmaktadir. Bu santrallerin gegici kabul tarihinden itibaren 10 yil boyunca firettigi elektrik
13,3 dolarcent/kWh fiyatla sisteme satilacaktir, Santral émril en az 50 wil olup ilk 10 yil
sonrasinda firetilen elekirik serbest piyasada satilacaktir.

Lisansh Elektrik Uretim Yénetmeligi

2 Kasim 2013 tarihli Lisansh Elektrik tiretim yonetmeligi diger teknolojiler gibi Lisansh
GES'lerin de kurulmasi ve isletilmesini diizenlemektedir. Bu yonetmelige gire TEIAS belirli
donemlerde belirli illerde sisteme baglanacak Giines Santralleri igin MW bazinda kapasite
agiklayacak ve geligtirilen projeler bu kapasiteleri kazanabilmek igin bir yanismaya girmeleri
Ongoriilmiistiir. Bu yarigma, bir bélge igin birden fazla bagvuru olmas: durumunda proje sahibi
firmalardan MW basma Tiirk Lirasi cinsinden TEIAS’a 6deyecekleri bir katk: payr miktan
teklif etmeleri ve kapali zarfta sunmalari, en yitksek katk: pay1 teklif edene ilgili bolgedeki
kapasitenin verilmesi esasina gore sekillendirilmistir.

TEIAS ilk olarak 29 bélgede toplam 600 MW Giines kapasitesi aciklamis ve 2014 ve 2015
yillarinda projeler yarismaya girmis ve sonugta 582 MW proje tnlisans almayva hak kazanmistir.
Bu projelerin 160 MW"1 su an igletmede yaklagik 200 MW"y ise inga halindedir. TEIAS 600
MW olarak belirlenen kapasiteden sonra ikinci kez kapasite agiklamamustir.

Yenilenebilir Enerji Kaynak Alam (YEKA)

9 Ekim 2016 tarihli ve 29852 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan YEKA Yonetmeligi geregi,
16 Temmuz 2012 tarihli Bakanlar Kurulu Karan ile Konya Karapinar bilgesinde belirlenen
Enerji Thtisas Bolgesi fizerinde 1000 MW GES kurulmak iizere yarismaya ¢ikilmistir, Yarisma
8 dolarcent/kWh tavan fiyattan geriye dogru agik eksiltme prensibi ile yapilmis ve Hanwha-
Kalyon ortak girisim grubu 6.99 dolarcent/kWh fiyat ile yarismamn kazanam olmugtur, Bu fiyat
baglanti anlagmasim miiteakip 15 y1l igin gegerlidir. Ikinci YEKA bagvurulan ve yarigmas
2019 Ocak ay1 icin planlan:rm$ duyurulmus, ancak iptal edilmistir. Tekrarlanmasi
beklenmektedir. Ugting{i YEKA ‘yanigmas: ise her biri 10 MWe giiciinde 100 adet proje olarak
planlanmakta ol p, b plam 1000 MWe Giineg yarigmasinin 2()2{] tgiincil veya dﬁrdﬂncﬂ




Bakanlifi - Enerji Igleri Genel Midirliigil tarafindan 03.07.2020 tarihli ve 31174 sayih Resmi
Gazete'de yayimlanan giines enerjisine dayali venilenebilir enerji kaynak alanlan igin toplam
1000 MWe baglanti kapasitelerinin tahsisine iliskin YEKA GES-3 yansmalarindan, Margiin
Enerji'nin kazanmig oldugu toplam 105 MWe (Osmaniye-2 15 MWe, Burdur-2 15 MWe,
Batman-2 15 MWe, Antalya-3 10 MWe, Ankara-2 20 MWe, Aksaray-2 10 MWe, Ankara-1 20
MWe) kapasite tahsisine iliskin YEKA Kullanim Hakk: Sézlesmesi 1 Temmuz 2021 tarihinde
Enerji Isleri Genel Miidiirliigii ile Margiin Enerji arasinda imzalanms olup, siire¢ baslamstir,.
Sozlesme kapsaminda kurulacak her bir GES igin verilecek Lisans siiresi 30 (otuz) yildir.
Stizlegme kapsaminda kurulacak her bir Giines Enerjisi Santrali i¢in 6demeler, Stzlesme imza
tarihinden itibaren ilk 15 yil boyunca ihalenin yapildify tarihten itibaren 3'er (liger) aylik
donemler halinde belirlenecek "giincel birim elektrik enerjisi alim fiyatlan" tizerinden
YEKDEM kapsanunda yapilacaktir. 105 MWe GES kapasitesine karsihik 157,.5 MWp giicte
santral kurulmas: planlanmaktadar.

12 May1s 2019 Tarihli Yeni Lisanssiz Elektrik Uretim Yénetmeligi

Bu yonetmelikle birlikte oOztiiketim amagh cati giines projelerinin {irettikleri ancak
titketemedikleri elekirigi mahsuplasma yéntemi ile sebekeye verip, ihtiyag duyduklarinda geri
alabilmelerinin 6nil agilmistir. Bu da éniimiizdeki yillarda Cati Giines proje kurulumlarinin
artmasina sebep olacaktir ve bunun somut isaretleri 2019 Mayis avindan bugiine kadar
gozlemlenmistir.

Ulkemiz Giines Enerjisinden elektrik firetimi igin avantajh bir konuma sahip bulunmaktadir.
Enerji ve Tabi Kaynaklar Bakanhgi tarafindan hazirlanan, GEPA’ya gtre, yillik toplam
giineglenme siiresi 2.741 saat/y1l (giinliik ortalama 7,5 saat), yillik toplam gelen giines enerjisi
1.527 kWh/m?.yl (giinliik ortalama 4,18 kWh/m*.giin) oldugu tespit edilmistir. 2020 ilk yans:
itibariyle isletmedeki GES'lerin 5.986.8 MW"1 lisanssiz, 179.8 MW da lisanshi olmak tizere
toplamda giines enerjisi kurulu giictimiiz 6.166,6 MW *a ulasmistir. Ulkemizdeki toplam kurulu
gii¢ igerisindeki pay1 da %6,7’ ye vilkselmistir.®
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SWOT ANALIZI

GUCLU YANLARI

» Devlet tarafindan verilen alim fiyat ve alim garantisi (5346 sayih Yenilenebilir Enerji
Kaynaklarimin Elektrik Enerjisi Uretimi Amagh Kullanimina [liskin Kanun),

e Enerji talebinin, enerji arzindan daha hizhh artmasi, diger yeni enerji yaturimlarinn
zaman almasina karsin GES’lerin hizh kurulumu,
Elektrik tiretimi i¢in herhangi bir yakita ihtiyag duyulmamasi,
GES santrallerinin bakimlarimin diger enerji sistemlerine gtre daha kolay ve diisiik
maliyetli olmasi,

* GES santrallerinde kullamlan dayamikli malzemelerin zorlu hava kosullarma karg:
koyabilmeleri,

o Santralde kullamlan bilesenlerin ve ekipmanlarin A grubu kaliteye sahip olmasi,

o Santralde kullamlan ekipmamn tiretici firma tarafindan malzeme, iiretim ve is¢ilik
hatalarina karsin 10 ila 12 yil stireyle garantili olmalari,

s Miilkiyet sorununun bulunmamasi,

ZAYIF YANLARI
o Gece firetim yapamamast, yagish ve yofun bulutlu havalarda iiretim yapamamasi,
bulutlu havalarda diigiik {iretim yapmasi sebepleri ile baz yiik olarak kullanilamamasi,

FIRSATLARI
o Tiirkiye'deki elektrik firetiminin yaklasik % 22,7'si dofalgaz cevrim sanirallerinden
saflanmaktadir. Bu nedenle do@algaz fiyat, elektrik fiyatlarim belirlemede etkili
olmaktadir.” Diinyadaki dogalgaz titketiminde yasanan diizenli artig ile dogalgaz
fiyatlarmdaki artis beklentisinin  elektrik fiyatlanm siirekli yukanya dogru
hareketlendirmesi
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e Enerji ihtiyacinin, hem diinya hem de Tiirkiye'de stirekli artmas1 ve enerji arzimin bu
artis oranim kargilayamamasi,

e  GES kurulum maliyetlerinin hizla dilsmesi, diger teknolojilerden ucuz hale gelmesi,
dztitketim amac ile kurulacak GES'lerin artmasi,

o 12 Mayis 2019 tarihli yeni Lisanssiz Elektrik Uretim yonetmeligi ile dztiiketim amagh
kurulacak giineg santrallerinin iiretecei titketim fazlas: elektrigin mahsuplasma volu ile
degerlendirilebilmesi (30772 sayili 12 Mayis 2019 tarihli yonetmelik),

TEHDITLERI

o Niikleer santrallerin iilkemizde kurulusu igin siirecin baglamasi ve bu santrallerin
yapacag@l yiiksek miktarlardaki enerji tiretimi ile enerji fiyatlarinda diisme ihtimali
olmasi,

= Fnerji talebinin tahmin edildigi gibi gerceklesmemesi.

Margiin Enerji'nin Tiirkiye Giines Enerjisi Sektiriindeki Konumlanmasi

Entegre yonetim sistemi gergevesinde siirdiiriilebilir yagam ve gevre dostu enerji iiretimi
anlayisim, siirekli olarak iyilestirerek, miisteri memnuniyetinin tespit ve takibinde miisteri
yapisina uygun dinamik ydntemler olugturmay1 ve miigteri giivenini ve devamhligim kendine
kalite politikas: edinen Margiin Enerji’nin miisterilerine sundugu hizmetler su sekildedir.

— Yer Segimi Hizmetleri Lisans Alim Hizmetleri,

— Proje gelistirme ve Mithendislik Hizmetleri,

— Arazi Edimimi Hizmetleri,

—  Meteorolojik Olgiim Hizmetleri,

— Santral Bilesenleri Temini,

— Anahtar Teslimi Yenilenebilir Enerjisi Santrali Kurulum (EPC) Hizmetleri,
— Iletim ve Dafitim Sebekeleri Miihendislik ve Taahhiit Hizmetleri,

— Sebeke Baglantis1 Hizmetleri,

2020 w1l ve sonrasinda Margiin Enerji, Tiirkiye'de lisansh ve lisanssiz proje satin almalari
yaparak ve bu projelerin EPC hizmetlerini de iistlenerek pazar payini artirip sektérde lider
olmayr planlamaktadir. 12 Mayis 2019 tarihinde giincellenen Lisanssiz Elektrik Uretim

Yonetmeligi ile birlikte sektorde oztikketim amagh GES kurulumlarmin ivmelenmesi
beklenmelktedir.

ENERJIi SEKTORUNDE GELECEGE BAKIS?

“Outlook for Energy” raporu, ExxonMobil tarafindan hazirlanan 2040 senesine kadar enerji arz
ve talebindeki beklentilerin degerlendirildifi rapordur. Rapor, koklii bir degisim siirecinden
gegmekte olan enerji sektoriinii ve bu siireci etkileyen faktérleri incelemis, bunu yaparken de
Paris [klim Anlagmasi’ni, bu gercevede hiikiimetlerin vermis oldugu Ulusal -Katki Beyanlarin
(NDCs) ve bu girisimlerin hedefinde bulunan sera gaz: salimlarim azaltma gabalarini raporun
merkezinde tutmustur. Rapor, Paris Anlasmasi ¢abalarinin ekonomik gelismeyi destekleme ve
aym zamanda iklimin korunmasinda onemli bir ilerleme gerceklestirilmesi icin kazang ve
kayiplann iyi 8lgiilmesine, geffaf ve 1y1 dizayn edilmis politikalara ihtivag duyulduguna dikkat
gekmektedir. Bu raporda teknolojiden hayat standartlarina kadar pek cok konu, tartigmanin bir
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béltimiing olusturmakta ve 2040°a dogru ilerlenirken her faktoriin iklimi ve gelecedi koruma
¢abalarinda hem destek hem de engel olacagi pek ¢ok alamin bulundugunu savunmaktadir, Buna
giire temel gikarimlardan bir tanesi teknoloji ve politikalarin enerjide ve yasama standartlarinda
iyilestirici bir etki kurarken bir yandan da belirsizliklere ya da beklenmeyen ve istenmeyen
sonu¢lara neden olabilecegidir. “Outlook for Energy "in 2040 yilina dogru ilerlenen siiregte
kiiresel enerji diizenini sekillendirmesini 6ngtrdiigii temel ¢ikarimlarindan bazilar sunlardir:

1. Kiiresel enerji ihtiyaci, OECD dis1 iilkelerin etkisiyle, %25 artacaktir. 2030’a kadar
kiiresel orta simf %80°lik bir biiylime gdstererek 5 milyarhk bir niifusa ulasacak ve bu
biiyiimeye gelismekie olan ekonomilerde eglik edecek olan hayat standartlarindaki iyilesme bu
iilkelerde enerji tikketiminde dise dokunur artiglara neden olacaktir, Bu iilkelerdeki ekonomik
biiyiime, orta simfta neden olacafi genigleme ile daha fazla kiginin kigisel arag, klima vb.
iirtinlerine sahip olmasina izin verecek ve enerji talebinde ekonomik bilyiime ile yasanacak olan
patlamay1 pekistirici bir rol izleyecekiir. OECD dis1 iilkelerde enerji talebinde gergeklesmesi
beklenen %40’k artig, enerji verimliliginde atilan bagsanhi adimlara ragmen kiiresel enerji
talebini yukan ¢ekmeye devam edecektir. Enerji talebindeki bu artism karsilanmas: icin mevcut
tiim enerji kaynaklarimin kullamlmas: gerekecektir.

’)r! 3 Syl L = it r|L slEmems Blhwime

Kaynak: hitps:/iwww.dunyaenerji.arg tr/2018-enerji-gorumumu-2040a-balkis/, 29/06/2021

Verimlilik kazanunlan ve ekonomik bilylimede yavaslamaile ABD ve OECD iilkelerinde stabil
bir efri izleyecek olan enerji talebinin merkezi OECD dis: ilkelere kayacaktir. 2040 yilina
kadar OECD dis:1 iilkelerin enerji talebinin kiiresel enerji talebinin %70%ine tekabiil etmesi
beklenmektedir. Cin ve Hindistan’in kiiresel enerji talebine yapacag kiimilatif katky %45
civarinda seyredecektir, Aym doénem ; Avrupa'min toplam pay: %20 civarinda
olacaktir.




Enerji Talebi OECD D Ulicslere Kayryor
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Keynak: https:www. dinyaeneri.org 6201 8-enerji-gorununi-2040a-bakis/, 29/06/2021

2.Endiistrinin her alaminda enerji tilketimi artacaktir. Diinya enerji tilketiminin neredeyse
yans: endiistriyel faaliyet ihtiyaglarnim kargilamak igin yapilmaktadir. 2016 — 2040 yillan
arasinda endiistriyel enerji talebinde %20 biiylime beklenmekie, %40 lik biiytime ile kimya
sektérii lider pozisyonda bulunmaktadir, Enerji endiistriyel faaliyetlerde hem yakit hem de bir
hammadde kaynag olarak kullamlmakta kimyasal, asfalt yag vb. malzeme ihtiyaci enerji
sektoriinden karsilanmaktadir, Ozellikle petrol kimyasal hammadde saglama becerisi ile
dogalgaz ve elektrik ile birlikte endiistrinin enerji ihtivacinin %’{inii karsilamaktadir.

Dy GSMHS [dye Katlannor Dinya GSMHsinde Blydime

1 & &0

JO00 2090 IO 030 2040 OEThD

Kaynak: htips:/rwww. dunyaenerji org. tr/2018-enerji-gorunumu-2040a-bakis/  29.06.2021

Kentsel altyapr gelistirme faaliyetlerinde kilit rol oynayan ¢imento, gelik ve yapim
endiistrilerinin merkezleri gelismekte olan pazarlara kayacaktir, Cin'in bu endiistrilerde
geligmis bolgelere paralel bigegri izlemesi ve pazarimin durgun kalmasi beklenilmektedir. Tklim
politikalarinin endtistriyel egerji tiiketimlerini de etk"ﬂemaﬁ géfj;h%ti el dogalgaza ve Afrika
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Keynak: hitps: ;’MW ::fw:_ytrener;u ore 1/ 201 8-enerji-gorununu-2040a-bakis/, 29.06.2021

3. Diisiilk karbonlu kaynaklarm ve &zellikle yenilenebilirlerin enerjideki payi tiim
bilgelerde artacaktir. Yenilenebilir kaynaklar ve niikleer enerji éniimiizdeki dénemde bilyiik
bir atak gdsterecek, bllytimeleri yalnizea bu kaynaklarn aralikh iiretim gergeklestirebilmesi
nedeniyle aksayacaktir. Her ne kadar diinyamin pek ¢ok yerinde 6nemini koruyacak olsa da
komiir enerjideki payini yenilenebilir kaynaklara kaybedecektir,

Yenilenebilirienn Biis Tum Bdigeierde Artarak Hissediliyor
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Kaynak: htips:/fwww.dunyaenerji.org.tr/2018-enerji-gorunumu-2040a-bakis/,29.06.202 1

Ozellikle giines ve riizgar enerjisinde %400’e denk gelecek bityiik bir artis gerceklesecek.
kiiresel elektrik arzmdaki paylan 2040 yilina kadar tige katlanacak ve bu artig elektrik firetimi
kaynakhh COZ2 salimm %30 azaltacaktir. Yenilenebilirlerin bu atagina ragmen elektrik
;f'“ s, firetiminde kullanilan enerji kaynaklarimin apirliklar bélgeden bélgeyve degisiklik gistermeye

": ;devam edecektir. ABD ve Avrupa'nin kémiirden uzaklasmasi, dogal gaz, rlizgir ve giines
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beklenmektedir. Orta Dogu, Afrika ve diger bélgelerde iilkelerin uygunluga gire dogalgaza
yvogunlasmas: beklenmektedir.

Elsidrik Uretirmi Bolgesel Fardilikdana Didat Cexiyer
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Kaynak : hitps./;www.dunyaeneryi org.tr/2018-enerfi-gorunwmu-2040a-bakis/, 29.06.2021

4. Dogalgaz tiim enerji ihtiyaclarma deva olacaktir, Zengin rezervleri, hammadde iiretimi
ve 1sinma ihtiyaglarimn dahil oldugu genis kullamm alam ve elektrik Uretiminde sagladif
esneklik dogalgaz1 2040’°a yilina gidilen siirecte giderek daha ¢ok alanda daha gok ihtiyaca
cevap verir hale getirecek, bunu yaparken de, kémiire daha diigiik karbonlu bir alternatif olarak,
diinyamn karbon salim daha kisith bir diizene ge¢mesine $nayak olacaktir. “Outlook for
Energy” dogalgazin talepte %40’k bir bilyiime ile tiim enerji kaynaklan arasindan en cok
biiyliyen kaynak olarak siynlmasimi, enetji kaynaklan arasindaki payim %3 artirarak 2040
yilina kadar enerji ihtiyacimn %26’ 1m kargilar hale gelmesini dngéirmektedir. Dogalgaz temel
yiilk enerji firetimi ig¢in hem giivenilir hem de esnek bir segenek olarak kendini gosterecek,

ozellikle zirve talep ve yenilenebilir enerjilerin araliklaninin képriilenmesi igin énemli bir arag
olacaktir.

Coljsdes Am Tadsin Karminmmaands Boigess! Farkdildan Orleva Hoymekdadr
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Ayrupa ve Asya — Fesiik LNG Tthatstinda Lider Konurmda
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Kaynak: https.//www.dunyaenerfi.org.r/201 8-enerji-gorunumu-2040a-bakis/, 29.06.2021

Bilinen dogalgaz rezervlerinin yalmzca %1571 kullamlmustir. %45%ini kaya gazi gibi
konvansiyonel olmayan kaynaklarn olusturdugu hala yerin altinda bulunan rezervler meveut
talebi 200 sene karsilayabilecek miktardadir. Teknolojinin gelismesi daha gok dogalgaz yatap
kesfedilmekte ve bu miktar giderek artmaktadir.
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Kaynak: https.//www.dunyaenerji.org.ir/2018-enerji-gorumumu-2040a-bakis/, 29.06.2021

5. Tasimacihk enerjinin geleceginde belirleyici bir rol oynayacaktir. Kiiresel enerji

talebinde tagimacilik bazli biiytimenin %30 civannda olacafi tahmin edilmektedir. Bu

bilytimenin siv1 yakita talepteki toplam biiylimenin %60'ina tekabiil etmesi beklenmektedir.

Sivi yakatlar belirsizlifi yiiksek ama dayanikh bir egri gizecektir. Petroliin tagimacilikta ve

modern ulasim araglarindaki éncii roliinii Gniimiizdeki dénemde de korumasi beklenmektedir.

Elektrikli araglarin sayisindaki artis ve konvansiyonel motorlarda verimliligi iyilestirici

galismalarin 2030 yilina kadar sivi yakitlarda zirve tilketime ulasilmasina neden olmas

el heklenilse de kimya endiistrisi ve ticari tasimacilifin etkisi ile petroltin 2030°dan sonra da
f :Y‘C ﬁ\%r;idekj lider roliinii koruyacag tahmin edilmektedir. Mevcut elektrikli arag sayisi 2 milyon

:}? civrlarinda olup tupl n arag sayisiun yaklasik %0,2'sine denk elmektedir Diigen pil
e
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Kaynak: htips:/fwww.dunyaenerji.org tr/201 8-enerji-gorunumu-2(40a-bakis/, 29.06.2021

6. Teknolojik gelismeler ve verimlilik caligmalari enerjinin karbonsuzlastirilmasi
cabalarmmda giiclia birer miittefik olacaktir. Artan niifus ve ekonomik bilylimeye ragmen
kiiresel enerji talebindeki biiylimenin 2040°a kadar %25 civaninda kalmasinin beklenmesi
agirhkla enerji verimliligindeki basarilarin  bir sonucu olacaktir. Enerji verimliligi
kazanimlarmin var olmadif bir senaryoda diinya enerji talebi 2040’a kadar kendini ikiye
katlayacaktir. Enerji verimliligi ¢aligmalarinin daha diisitk karbon salimli enerji kaynaklarina
yonelim ile birleserek, 2040 yilina kadar kendini ikive katlamasi beklenen diinya ekonomisinin
neden olacag karbon saliminda yaklasik %45°'lik bir diigiise vesile olmas1 beklenmektedir.
Kiiresel capta enerjiye bagh CO2 salimi, 2016 yili salumindan %10 fazla olacak sekilde,
2040’da zirve yapacaktur.

Teknolojl Dana Az iz Deha Codu Basarmarmiza Izin Versosdir
Endaks 1'_- {

0
J.d__,,_s.-'ﬁ'ﬂ'-:-“--.-.-_."__._ 1920 1550 000 2010 2020 2030 2020
#af’f"- :df}: { i_.. Ka}wak https:/www. dunvaenerji, org. tr/2018-enerji-gorunumu-2040a-bakis/, 29.06.2021
f' _f . A“jrnl ¢ek]lde teknolojik geligmelerin etkisi ile de enerji yogunlu@u (bir birim GDP iiretmek igin
VT hﬁrcanan enerji miktart) 2016 — 2040 arasinda %2'lik bir diisiis gésterecektir, Simdiye kadar

Y T _'_1:. % dﬁrglm bll‘ egri lzleten karbon yogunlugu (bir birim enerji tiiketimj df: ortaya g:lkan COZ




ile kiresel enerji talebinin %25 artmasi beklenen bir dénemde karbon yogunlugunu %45
azaltacakiir.

7. Emisyon ile miicadele yillar ilerledik¢e kolaylasacaktir, Kiresel CO2 emisyonu 2000 —
2016 yillan arasinda, Avrupa ve Kuzey Amerika'da gorillen %107luk diistise ragmen, %40
artrmstir. Bu artisin altinda yatan temel neden kiiresel GSMH’deki %55’lik genisleme, yani
ekonomik biiyiimedir. Sirf Cin’in bu artigtaki rolii %60 civarlarindadir. CO2 emisyonlarmdaki
bu bilylimeyi bir nebze dizginleyen enerji verimliligi girisimlerine kars: enerji tilkketimi karbon
yogunlugu genel olarak ayni seviyede devam etmigtir. 2040 yilina ilerlenirken enerji verimliligi
calismalart ve daha yesil enerji kaynaklan ile karbon saliminda %45'lik bir diisiis
gergeklesecedi tahmin edilmekte, CO2 emisyonlarmun 2016 seviyesinin %10 iistiine vararak
zirve yapmasi beklenmektedir. 2016 — 2040 willan arasinda Kuzey Amerika ve Avrupa
emisyonlarinda %15°lik bir digts beklenmekte, Kuzey Amerika, Avrupa ve Cin disindaki
iilkelerin emisyonlannin 2040 yilinda kiiresel emisyonun yarisina denk gelecegi tahminler
arasindadir.

Erel Kayrakl OO, Ervisveriannm Sndanmas 0 Ervesyorlarrn Attsinn Sirvanciemes (gn Ko Gosteren Sedrer

Kaynak: https:Swww. dunyaeneryi.org.(r/2018-enerji-gorunumu-2040a-bakis/, 29.06.2021
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2040’a ilerlenirken tiim sektbrlerin CO2 iretimlerini azaltmak igin etkili kararlar alacag
“Outlook for Energy "nin tahminleri arasindadir. Enerji kaynakh CO2 emisyonlarmm %40 1m
olugturan elektrik iretimi sektériinde giines, riizgér, dogalgaz gibi daha az karbon salimli enerji
kaynaklarina dogru gegilmesi elekirik tiretiminde karbon younlugunu %30 azaltacaktir. Aym
gekilde CO2 emisyonlarinin %25%inden sorumlu tasimacilik sektériinde ticari tasimacilikta
beklenen bilyiime ile emisyonlarda %10’ luk bir biiyiime gergeklesecek, ancak elekirikli ve daha
verimli araglarin trafije katilmasi ile hafif araglardaki disiis ile dengelenecektir. Verimlilik
kazammlan ve karbon yogunlugu daha az enerji kaynaklarninin kullammimin artmasi ile kiiresel
enerji emisyonlarinin %30°unu elinde bulunduran endiistriyel sektérlerin GSMH'ye bagh
emisyonlanm oOniimiizdeki dénemde neredeyse yariya diiglirecegi de raporun tahminleri
arasindadir,

7.2.2. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihracci’nm net
sati§ tutarmmn faaliyet alanina ve Mrm cografi yapisina gire dagilinn hakkinda bilgi:

m‘&k&cﬂ\e d'ﬁl;f:mler bazmda dagilimi asagida gOsterilmistir.
rl-u..l'\. ok 1
ﬁ .




NET
SATISLAR | 30062021 | % | 30062020 | % | 31122020 | % |31122019| % |3n122018 | %
(TL}
5';':;“ 34014744 | %100 | 10358918 | %100 | 66.880.481 | %74.99 | 23.761.946 | %100 | 14.074.373 | %100
Enerji
Akl . - | 22297979 | %2s.01 : . y :
TOPLAM | 95.172.975 | 100,00 | 34.205.747 | 100,00 | 89.178.460 | 100,00 | 23.761.946 | 100,00 | 14.074.373 | 100,00

Elekirik tiretim santralleri Antalya, Yozgat, Eskisehir, Afyon, Nevsehir, Bilecik, Ankara,
Konya, Adana ve Mugla'da bulunmaktadir. Bolgelere gore iiretim ve satis tutarlan asafida

verilmigtir.
Ankara | Uretim miktari (KWh) Satry tutar: (USD)
01.01.2021-30.06.2021 17.652.302 2.347.756
2020 32.555.244 4.329.848
2019 30.740.614 4.088.430
2018 19.757.348 2.627.728
Yozgat Uretim miktari (KWh) Satis tutan (USD)
01.01.2021-30.06.2021 5.047.988 671.382
2020 10.603.109 1.410.213
2019 0. 788.085 1.302.085
Nevsehir Uretim miktari (KWh) Satis tutan (USD)
01.01.2021-30.06.2021 7.986.333 1.062.182
2020 16.366.569 2.176.753 |
{2019 15.619.170 2.077.349
Afyon Uretim miktari (KWh) Sanig tutar (USD)
01.01.2021-30.06.2021 12,073,703 1.605.802
2020 25.448.072 3.384.594
2019 5.273.779 701412 |
Bilecik Uretim miktari (KWh) Satis tutar: (USD)
01.01.2021-30.06.2021 1.433.027 190.593
2020 3.140.601 417.700
2019 2.622.263 348.761
AT —

55 » nAntalya Uretim miktar: (KWh) Satig tutar: (USD)
II’,;-*‘l,ﬁ" ST, 01.01.2021-30.06.2021 3212293 427.235
% 0 \ LWL
% Uretim miktar: (KWh) oafis tutar (USD)

' 2.518.383| ¢ \ 334,945
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Adana Uretim miktar1 (KWh) Satis tutan (USD)
01.01.2021-30.06.2021 9.060.182 1.205.004
Konya Uretim miktar (KWh) Satis tutan (USD)
01.01.2021-30.06.2021 15.242.229 2.027.216
Mugla Uretim miktari (KWh) Satis tutari (USD)
01.01.2021-30.06.2021 11.720.720 1.610.427

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.°de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu

hakkinda bilgi:

Isbu Izahname’nin 5’inci béliminde yer alan risk faktorleri disinda herhangi bir unsur

bulunmadif diistiniilmektedir.

7.4. Ihracer’nin ticari faalivetleri ve karhhig: agismdan Gnemli olan patent, lisans, sinai-
ticari, finansal vb. anlasmalar ile Thra¢gei'nin faaliyetlerinin ve finansal durumunun ne
ilgiide bu anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine iligkin dzet bilgi:

Faaliyetler igin Alinmas: Gereken izin, Onay, Ruhsat v.b. Belgeler

No Firma ismi izin, Belge Adi flgili Kamo Kurulusu Belge No .::fﬁi
Agah Enerji Urt. San. e Enerji ve Tabii Kaynaklar

1 |VeTic. ASS. (Snl-1 .?Eg:::{fb'*f Bakanhgi TEDAS Genel | 1 A3 8KBLOGOZE | 17055018
Ges) g Miidirliigi
Agah Enerji Urt, San, i Enerji ve Tabii Kaynaklar

2 |VeTic AS.(snl2 |59 B poyanigy TEDAS Genel |3 - 1 SKBLO6029 | g g5 018
Ges) - Miidirligi
Agah Enerji Urt, San, - Enerji ve Tabii Kaynaklar ; "

3 | Ve Tic. AS. (Snl-3 gﬁf;ﬁ;lfab”' Rakanligi TEDAS Genel gf}t};"’f 1REBLOGIID T 54 pis snig
Ges) g Midiirligi
Agah Enerji Urt. San. = Enerji ve Tabii Kaynaklar .

4 | Ve Tic. AS. (Ysf1 ?;f;;' ;“b“’ Bakanlizt TEDAS Genel g_%%tsﬂ&mh%ma 17.05.2018
Ges) " Mudiirlaga
Agah Enerji Urt. San. . Enerji ve Tabii Kaynaklar T

5 |VeTic AS. (vsf2 | Sosict Kabul ) popani TEDAS Genel {E%%S”E'KEL'””” 18.05.2018
Ges) = Mudurligi
Agah Enerji Urt, San. e Enerji ve Tabii Kaynaklar

6 |VeTic. AS. (Ysf-3 g“fa':ﬁ“h“l Bakanligi TEDAS Genel ;__EG%EES”B'KBL'“‘S'M 22052018
Ges) Wanag Mudiirliga
Anatolia Yenilenebilir o Enerji ve Tabii Kaynaklar

7 | Enerji A.S. (Kazan-1 gﬁf;:;;“h“' Bakanhi TEDAS Genel Ei;%ﬁés“s'xm"“ﬁms 21.05.2018
Ges ) Miidirliigi
Anatolia Yenilenebilir i Enerji ve Tabii Kaynaklar 2

& |Enerji A.S. (Kazan-2 ?:f;fl;;"’h“' Bakanhigi TEDAS Genel ;EDE‘EE‘“B'KBL‘“&M 21.052018
Ges) Miidiirliigi
Anatolia Yenilenebilir . | Enerji ve Tabii Kaynaklar

9 |Enerji AS. (Kazan3 | CoVicklal e onig: TEDAS Genel TEDAYIS.KBL.0O6.02R | 5, 450018

C.

Tu;anag\'g

F:ﬁ_ﬁttrlugﬂ

4-GEC




Anatolia Yenilenebilir

Gegici Kabul

Enerji ve Tabii Kaynaklar

10 | Enerji A.S. (Marglin 13 Tutamasy Bakanhg TEDAS Genel TEDAS/06-4283 23.06.2017
Ges) & Miidiirligi
Bosphaorus Yenilenebilir - Enerji ve Tabii KKaynaklar
11 |Encii AS (Aslan-1 | Se0cl E‘"’b“’ Bakanlig TEDAS Genel (1 -0 o XBL-60.004 | 55 g5 918
Ges) 2 Mudarlogi
Bosphoras Yenilenebilir - Enerji ve Tabii Kaynaklar
12 | Enerji A.S (Aslan -2 ?:gﬁﬁ“b“i Bakanligt TEDAS Genel gi’:é‘?” BKBL.66.004 | o5 632018
Ges) = Madirlaga
Bosphorus Yenilenebilir i Enerji ve Tabii Kaynaklar "
13 | Enexji A.S (Aslan -3 ?:f;;; f‘:’h“l Rakanligi TEDAS Genel ;‘E?Eﬁésf 18 KBL.66.004 | 5 45 2918
Ges) & Muddrlogn -
Bosphorus Yenilenebilir oy Enerji ve Tabii Kaynaklar
14 | Enerji A.S (Karakaya - ?EE;;L;?““] Bakanhg TEDAS Genel Iﬁ%[gfl 8KBL.66.004 | 47 122018
4 Ges) > Mitdirlizi
Bosphorus Yenilenebilir i Enerji ve Tabii Kaynaklar 4
15 | Eneri A.§. (Karakaya $§§;§;§“b“’ Bakanhigi TEDAS Genel | 1 -Dt9/ 1BKBL6004 | 07 05 59
Sges) Miidirliga
Bosphorus Yenilenebilir AT Enerji ve Tabii Kaynaklar s
16 | Enerji A.S (Ramges gjgﬁg f'iah"] Bakanlig TEDAS Genel 2[;]?3’?; IBKBL.66.004 | 47 03 2018
Ges) & Mudarlugo -
. | Py Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bosphorus Yenilenebilir | Gegici Kabul 5 TEDAS/17 KBL.50.006
17 L. & Bakanlig TEDAS Genel 24.10.2017
Enerji A.S. (Giill-Ges) | Tutanagi Miidiirlit 4-GEC
. - . . Enerji ve Tabii Kaynaklar
18 EE:EI:TSS ‘fé?;{:'gz’;" Sege ;*‘""‘ Bakanhi TEDAS Genel | 1 oo/ 1 7KBLS0008 | 5, 19 297
e Midiirlugi
] % 5o Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bosphorus Yenilenebilir | Gegici Kabul TEDAS/17. KBL.50.006
19 ay : = Bakanlifi TEDAS Genel 24.10.2017
Enerji A.8. (Gill3-Ges) | Tutanag Madarlasn 6-GEC
50 | Bosphorus Yenilenebilir | Gegici Kabul g'ﬁ;{gﬁ%ﬁféﬁ:ﬁr TEDA$/17KBL50.006 | 5, 1050
Enerji A.§. (Gill5-Ges ) | Tutanag Mudirlagi 7-GEC
; s o Enerji ve Tabii Kaynaklar
21 Es:fj}i";mss Té';}lgné:;;'r g:f;‘a;“b”' Bakanlig TEDAS Genel g.%p;ésnmmhsu.mﬁ 24.10.2017
¥ Miidiirligi
i ; £ Enerji ve Tabii Kaynalklar y
22 E‘:::ﬁ?‘;”; Téﬂ']'.r‘f"g:;“ g:f;ﬁ;lfﬂb”' Bakanlig TEDAS Genel gﬂé‘z‘ﬁ'm'“ﬂuﬂ'"% 24.10.2017
e £ Mudarlugi
5 i e Enerji ve Tabii Kaynaklar 7
Bosphorus Yenilenebilir | Gegici Kabul TEDAS/17.KBL.50.007
23 is - = Bakanligi TEDAS Genel 24.102017
Enerji A.$. (Giil8-Ges) | Tutanai Miidariagn 0-GEC
Bosphorus Yenilenebilir | Gegici Kabul | ENeH1 ve Tabii Kaynaklar | ey o7 wpr 50,007
24 Enerji A.§, (Maviges) | Tutanag Bakanligi TEDAS Genel 1-GEC 24102017
il i Modarlagi 2
; s i Enerji ve Tabii Kaynaklar
25 Eﬁ:;?;m; fg:::;::;”l“ gﬁfiﬁi ;‘*b’ﬂ Bakanlizi TEDAS Genel ;_%ng”'“m*'s 0.007} 94 102017
s Miditrligi
Bosphorus Yenilenebilir - Enerji ve Tabii Kaynakiar :
26 | Enerji A.S. (Ased - | ?ﬁ;;f“b“' Bakanlizi TEDAS Genel ’2[_],:3{;'3’”&5”?1(3"'“3 0041 15 082017
Ges) = Miidorlign
Bosphorus Yenilenebilir - oo st Enerji ve Tabii Kaynaklar
27 | Enerji A.S. (Ased - 2 Gegici Katul "Bakanlizi TEDAS Genel TEDAWVLERLAG00Y ) oo g s

Ges)

U i ‘Miidiirlig

s

A 1




Bosphorus Yenilenebilir

Enerji ve Tabii Kaynaklar

28 | Enerji A.S. (Ased - 3 ?:f;ﬁ;;““i Bakenligi TEDAS Genel |, <029/ | 7KBLO3004 | 4504 3917
Ges) Miidirliig
Bosphorus Yenilenebilir iy Enerji ve Tabii Kaynaklar

29 | Enerji A.S. (Zemzemiye ?E;L;ab"' Bakanhgi TEDAS Genel IE%ESHQKBL‘I 1009 | 2g 12,2018
2 Ges) Mudiirligi
Bosphorus Yenilenebilir Gecici Kabul Enerji ve Tabii Kaynaklar TEDAS/19.KBL.11.009

30 | Enerji A.S. (Zemzemiye Tutqanagt Bakanhi&i TEDAS Genel 2-GEC e 2B.12.2018
3 Ges) Miidirliga
Margiin Enerji Urt. San, i Enerji ve Tabii Kaynaklar

31 | Ve Tic. A.S. (Kurall- gﬁgﬁ;g““] Bakanliji TEDAS Genel g_%%”&s"”‘ml‘m‘m 14.12.2017
Ges) Mindirligi
Margiin Enerji Urt. San, it Enerji ve Tabii Kaynaklar

32 | Ve Tic. A.S. (Kural2- %f;:;;“bu] Bakanlig TEDAS Genel TEE:E’H&S“T'KBL'GWE 14,12.2017
Ges) Misdrlagi =
Maratin Enerji Urt. San. - Enerji ve Tabii Kaynaklar ,

33 | Ve Tic. A.S. (Kural3- ?:f;:;i“bu} Bakanlig TEDAS Genel IE}%’?” TRBLO3.O0B | 10459019
Ges) & Midirligi 7
Margiin Enerji Urt. San. - Enerji ve Tabii Kaynaklar "

34 | Ve Tic, A.$. (Kurald- ?ﬁf;:’aga”“' Bakanligi TEDAS Genel g‘ﬁ‘:&’ VERBLOS00S | yi 190014
Ges) Mudirligi
Margtin Enerji Urt. San, i Enerji ve Tabii Kaynaklar

35 | Ve Tic. A.S. (Kurals- gﬁf;ﬁ;;ﬂb“’ Bakanlig: TEDAS Genel ﬁritg&sm.mum_noa 14.12.2017
Gc.s} Mﬂdﬂr]ﬂgﬂ
Margtin Enerji Urt. San. L Enerji ve Tabii Kaynaklar

36 | Ve Tic. A.S. (Marall- ?Sf;ﬁ;;abul Bakanlig TEDAS Genel :%E‘ESHT'KBL'M'“DE 14.12.2017
Ges) Miidiirlagg
Margiin Enerji Urt. San. o Enerji ve Tabii Kaynaklar

37 | Ve Tic. A.S. (Maral2- Ezf;;;;“h“' Bakanlig TEDAS Genel :i%is” 17.KBL.03.008 | 14 100017
Ges) Mudiirligi
Marglin Enerji Urt. San. i Enerji ve Tabii Kaynaklar

38 | Ve Tic. A.S. (Maral3- ?‘g“;gﬂh“' Bakanligi TEDAS Genel ;"_%%‘ES”?'KBL'M'M 14.12.2017
Ges) e Miidiirlign
Marg(n Enerji Urt. San. - Enerji ve Tabii Kaynaklar .

39 | Ve Tic. A.S. (Marald- gﬁgﬁ;;“h“' Bakanhi@i TEDAS Genel ;Z%%SHIKBL'M 0091 14122017
Ges) Midiirlig
Margiin Enerji Urt. San, e Enerji ve Tabii Kaynaklar :

40 |VeTic. AS. (Marals- | SS9 8808 | Bajeanzy TEDAS Genel | | ey 1 KBL030091 1419 517
Ges) &l Mudirlisi
Margtin Enerji Urt, San. i Enerji ve Tabii Kaynaklar =

41 | Ve Tic. AS. (Soral- gﬁf;ﬁ;;“bm Bakanh@ TEDAS Genel | 1 RS/ 1TKBLOI009 |14 15 597
Ges) Mudirligi :
Agah Enerji Urt. San. o Enerji ve Tabii Kaynaklar

42 |VeTic. AS, gﬁf;;;;’“h“' Bakanlig TEDAS Genel ;i%ﬁés’r 18.KBL.06.028 | 1¢ 055018
(Agahl-Ges) Miidiirligi
Agah Enerji Urt. San. s Enerji ve Tabii Kaynaklar

43 |VeTic. AS. posicl K804 | Bakanhg TEDAS Genel |5 o | #KBL06030] 55 655018
(Agah2-Ges) ag Miidiirlign
Agah Enerji Urt. San. Enerji ve Tabii Kaynaklar

44 |VeTic. AS. Bakanligi TEDAS Genel | EDAS/18.KBL.06.029 | 0 05018

mly, 11981

Sk, A0 I
kg
-




Agah Enerji Urt. San,

Enerji ve Tabii Kaynaklar

45 | Ve Tic. AS. %‘:f;;‘f“h“l Bakanhiii TEDAS Genel ,JT,%I]]E‘?’ 18 KBL.06.023 | 15 459018
(Ulus3-Ges) B Midiirligi ?
Agah Enerji Urt, San, g Enerji ve Tabii Kaynaklar
46 | Ve Tic. A.S, ?Ef;;;;ah“' Bakanlizi TEDAS Genel EE]DE‘EW&KBL'M'MQ 18.05.2018
(Saf-Akcel-Ges) Mudirlign
Agah Enerji Urt. San. e Enerji ve Tabii Kaynaklar
47 | Ve Tic. AS. gesici Rabul | Bajaniigs TEDAS Genel SV ISKBLOGO30 55 052018
(Saf-Akge2-Ges) g Mudrloga
Agah Enerji Urt. San. i Enerji ve Tabii Kaynalklar
48 | Ve Tic. AS. $f;§;’fab“l Bakanlig:s TEDAS Genel GTE[:E‘?M‘KBLUG‘W 17.05.2018
(Saf-Akge3-Ges) g Midirliga
Agah Enerji Urt. San. o Enerji ve Tabii Kaynaklar
49 | Ve Tic. A S. ?:gﬁ;ﬁﬂb“] Bakanhiz TEDAS Genel TE%’:‘E” 8KBL.06.029 | 15052018
(Ulus1-Ges) s Midirlogt
Agah Enerji Urt. San. - Enerji ve Tabii Kaynaklar
50 | Ve Tic. A.S. ?ﬁgﬁ;fab“' Bakanligi TEDAS Genel ;_%’ipés“s'*{m"“ﬁ'“m 22.05.2018
(Ulus2-Ges) s Miidiirligi
Atsges Elektrik Uretim | Gegici Kabul Eneypl ve Taol: Bugnaliar
S11s Tyt s e Bakanligi TEDAS Genel TEDAS/42-3286 7.09.2016
i Misdarlizi
s i Enerji ve Tabii Kaynaklar
i | Uretim | Gegici Kabul {0y oy TEDAS Genel | TEDA§/42-3290 7.09.2016
5. (Hkn) Tutanagy R
Miidiirligi
R e 3o Enerji ve Tabii Kaynaklar
53 i‘;g‘?[’;ﬂ:;“”k Ltian ?ﬁ:;::l;ab“' Bakanh@ TEDAS Genel | TEDA$/42-3292 7.09.2016
> Miidiirligi
Eome oo Enerji ve Tabii Kaynaklar
54 :‘;F&Efm Dretita ?Eﬂ:’afm“' Bakanh@ TEDAS Genel TEDAS/42-3288 7.09.2016
i e Mudirlazi
; : st Enetji ve Tabii Kaynaklar
55 f;g‘zssf;]}‘ﬂ““" Dretitn $§f$;;ah“’ Bakanhg TEDAS Genel | TEDA$/42-3291 7.09.2016
e Midiirlagil
N . Enerji ve Tabii Kaynaklar
56 i‘;g'ai';’k‘”k Gshm ?ﬁ'ﬁ;;ab“‘ Bakanligt TEDAS Genel | TEDAS/42-3289 7.09.2016
i Miidiirliga
; ; s Enerji ve Tabii Kaynaklar
57 i‘;ﬁ%i;""* Uretim ?:f;:iﬂb“' Bakanhzi TEDAS Genel | TEDAS/42-3287 7.09.2016
> & Mudrlagi
; i Enerji ve Tabii Kaynaklar
58 i"ﬁ{:g:;ﬂ Oretim ng;:;;“h"' Bakanhg TEDAS Genel TEDAS/42-4082 19.04.2017
- Miidarlogi
2 . e qe Enerji ve Tabii Kaynaklar
59 flsk"(ﬁl “EL“SL;“'E‘ e ?ﬁgz;"fab“] Bakanliz1 TEDAS Genel TEDAS/42-4084 19.04.2017
¥ B Miidarlaga
g G Enerji ve Tabii Kaynaklar
60 ieék%‘r'jiﬂfkmk Oretim gﬁgﬁ;gah‘" Bakanhigi TEDAS Genel | TEDAS/42-4080 19.04.2017
2 Miidiirligi
N .t Enerji ve Tabii Kaynaklar
61 i“]sk‘g;ﬁﬁ?‘k Oretim ?:f;“ KA, e Bakanlig TEDAS Genel TEDAS/42-4087 19.04.2017

b 14
e
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Enerji ve Tabii Kaynaklar

62 ieék“ﬂ:i‘:];mk Uretim ?Ef;g‘iabu] Bakanhi TEDAS Genel TEDAS/42-4089 19.04.2017
l & Madirligs
S — . Enerji ve Tabii Kaynaklar
63 i"s’k%“}{aaﬂei:f’k Lretig $§f;;;;“"“' Bakanlig TEDAS Genel | TEDAS/42-4083 19.04.2017
e Miidiirligi
. e _ Enerji ve Tabii Kaynaklar
64 iﬂék‘}:feg:;mk Uretim gsg;;“h“' Bakanlizt TEDAS Genel TEDAS/42-4085 19.04.2017
¥ Mudarliga
A iz Enerji ve Tabii Kaynaklar
é5 | ZelvaElelarik Uretim | Geglct Kabul | 500 1954 Gengd TEDAS/42-4086 19.04.2017
A5, (Sorbus) Tutanagi o PEEE
Mirdirliigii
L i Enerji ve Tabii Kaynaklar
66 i"sk‘zzl‘?;ﬁﬂ‘ Uretim| Gesicl Kabul | pakanhizy TEDAS Genel | TEDAS/42-4088 19.04.2017
- agl Mudarlogt
e S i Enerji ve Tabii Kaynaklar
67 i"g‘?‘éﬁ'{;‘)‘""‘ Uretim %‘:;'E*a ;abul Bakanliz TEDAS Genel TEDAS/42-4081 19.04.2017
2 Misdiirlisi
Elmali Des Enerji Gecici Kabul Enerji ve Tabii Kaynaklar
68 | Uretim A §. (Kinesis |, ¢ Bakanhg) TEDAS Genel TEDAS/07-4192 14.06.2017
utanagi o
A8 Miidiirlagi
Elmali Des Enerji ot Enerji ve Tabii Kaynaklar
: T Gegici Kabul
69 | Uretim A.S.(Kinesis Tutanas Bakanhg TEDAS Genel TEDAS/07-4194 14.06.2017
Ltd) sl Mudarlagi
Elmali Des Enetji Geeici Kabul Enerji ve Tabii Kaynaklar
70 |Uretim A.S. (Kinesis Tu:an:lgl Bakanhi@ TEDAS Genel TEDASO7-4193 14.06.2017
Des) Miidirligi
; < i Enerji ve Tabhii kaynalklar
i, [ Sl Des Eaad! Gegici Kabul | p o) onligi TEDAS Genel | TEDAS/07-4195 14.06.2017
Uretim A.S.(Caytiren) | Tutanaf TR
Miidiirligi
Ekonova Enerji Uretim Gecici Kabul Enerji ve Tabii Kaynaklar
72 | Ve Ticaret A.S. Tufﬁna‘l BakanliZi TEDAS Genel TEDAS/06-2659 16.01.2016
{Ekenova Ges) £ Mudtrligi
Ekonova Enerji Uretim Gecici Kabul Enerji ve Tabii Kaynaklar
73 | Ve Ticaret A.S. Tu't;anagl Bakanligi TEDAS Genel TEDAS/D6-2658 16.01.2016
(Ekofoton Ges) Modirlagi
Ekonova Enerji Uretim Gecici Kabul | Eneri ve Tabii Kaynaklar
74 | Ve Ticaret A.S, (Ekosun ijana : Bakanhgi TEDAS Genel TEDAS/D6-26356 16.01.2016
Ges) g Mtidrlasa
Ekonova Enerji Uretim Gecici Kabul Enerji ve Tabii Kaynaklar
75 | Ve Ticaret A_S, (Artan 135;:; AU | Bakanhig TEDAS Genel TEDAS/06-2657 16.01.2016
Ges) El Midiirligi
Caytren Elekirik Gecict Kabul Enerji ve Tabii Kaynaklar
76 | Uretim Ve Ticaret A.S. Tu;na_! Bakanlizi TEDAS Genel TEDAS/26-1838 17.09.2015
(Kinesis Ges) & Miidarligi
Cayiiren Elektrik Geciei Kabul Enerji ve Tabii Kaynaklar
77 | Uretim Ve Ticaret A.S. Tufamg Bakanhg TEDAS Genel TEDAS/26-1839 17.09.2015
(Caytren Ges) Mitdiirldgi
Caytren Elektrik Gesici Kab Enerji ve Tabii Kaynaklar
78 | Uretim Ve Ticaret A.§. | 2P 3bul.. .| Bakanlig TEDAS Genel TEDAS/26-1832 28.08.2015
(Kinesis Des Ges) | "% 7 || Mudurluga "
£ i
- i
d agl ! 5 L ATIRIM MENKUL DESERLER A 8.
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Gitksu 7 Enerji Uretim rot Enerji ve Tabii Kaynaldar 4

79 | San. Ve Tic. Ltd. Sti ?f;‘ f":”bul Bakanligi TEDAS Genel g%]%’:‘:s' 18.KBLOLOIT | o 123007
(Goksu7-Ges2) ag Mudurloga
Giiksu 7 Enerji Uretim o Enerji ve Tahii Kaynaklar

80 | San. Ve Tic. Ltd. Sti. gﬁ;ﬁﬁ:};u"“' Bakanhg: TEDAS Genel E]DE‘ES“E'KBL'“' 0171 58122017
(Goksu7-Ges3) Miiibrl @i
Gisksu 7 Enerji Uretim i Enerji ve Tabii Kaynaklar

81 | San. Ve Tic. Ltd. Sti. ?ﬁ;’;;;;“b“' Bakanligt TEDAS Genel ;EGE]'E‘ES“E‘KBL“’ 071 58122017
(Goksul-Ges2) Madirliigi
Gisksu 7 Enerji Uretim e Enerji ve Tabii IKaynaklar :

82 | San. Ve Tic. Ltd. Sti. g:f;ﬁ;;“bul Bakanligi TEDAS Genel ;i%’és” 8.KBL.OLOIT | 53 199017
(Goksu8-Ges3) Midirligi
Goksu 7 Enerji Uretim i Enerji ve Tabii Kaynaklar

83 | San. Ve Tic. Ltd. Sti, ?ﬁ;‘ﬁ:’gﬂh“] Bakanhig) TEDAS Genel I_%[::’?”E'KBL'“' 0171 28122017
(Goksu9) ’ Miidiirligi .
Guksu 7 Enerji Uretim . Enerji ve Tabii Kaynaklar ]

84 |San. Ve Tic. Ltd. Sti. f?jfa':;’fab“' Bakanlisi TEDAS Genel Ei'%”g" 18 XBLOLOIT | oy 129017
(Goksul0) & Miidiirligi
Gitksu 7 Enerji Uretim v Enerji ve Tabii Kaynaklar o

85 | San. Ve Tic, Ltd, Sti. ?ﬁ;ﬁ;;abul Bakanligs TEDAS Genel gi%”&s” BKBLOLOIT | 54 122017
(Goksul1) Midiirligi
Giiksu 7 Enerji Uretim _ Enerji ve Tabii Kaynaklar

86 | San. Ve Tic. Ltd. Sti. ?ﬁ;‘l‘i;;“b“i Bakanlig: TEDAS Genel Ej%"’és’f 1ERBLALOLT |58 1o 9014
(Goksul2) Miudiirliigi
Gisksu 7 Enerji Uretim P Enerji ve Tabii Kaynaklar

87 | San. Ve Tic. Ltd. Sti, ?jf;:ﬁah“' Bakanhi@ TEDAS Genel Ii[;‘:sf IBKBLOLOIT | 58 155017
(Goksul3) g Miidiirlig
Giiksu 7 Enerji Uretim T Enerji ve Tabii Kaynaklar e

88 [San. Ve Tic. Lud. ti. |99 R4 | Bajanliz TEDAS Genel ;_‘E%"&s’f IS.KBLOLOIT | o5 122017
(Goksul4) 5 Muadirlugi
Ergiin Enerji Uretim e Enerji ve Tabii Kaynaklar -

89 |San, Ve Tic. AS. ?ﬁ'ﬁ;;“b“l Bakanlisi TEDAS Genel Eﬁ;ﬁf”‘@‘m' 23.10.2020
{Ozmen-1 Ges) Miidiirlagi

7.5. ihrager’min rekabet konumuna iliskin olarak yaptig: aiklamalarin dayanag:

Enerji miiteahhitligine iligkin sektorde irili ufakh onlarca girket bulunmaktadir. Bu sirketlerin
faaliyetlerine iliskin sektérel anlamda istatistikler heniiz olusmamustir. Sektdr icerisinde
faaliyet gosteren firmalar ihaleler ve sonuglan aracilifa ile fikir edinebilmekiedirler. Bununla
beraber vapilan aciklamalar icin asagida gosterilen kaynaklardan bilgi edinilmistir.

https://www.dunyaenerji.org.tr/201 8-enerji-gorunumu-2040a-bakis/ ,29.06.2021
https://www.mmo.org.tr/sites/default/files/EnerjiGorunumu2018_1.pdf .29.06.2021
https://www.mmo.org. tr/sites/default/files/EnerjiGorunumu2018_2.pdf ,29.06.2021
http://epdk.gov.tr/Detay/Icerik/3-0-92/elektriklisanssiz-uretim ,29.06.2021
http:waw.yegm,gnv.lr#yenilenebilin‘gtmcs aspx ,29.06.2021
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7.6. Personelin Thragcr’ya fun{ ghmaklm m““ﬁmkun kalan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi: AN g '_-,‘ .",




7.7. Son 12 ayda finansal durumu Gnemli bl¢iide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler:

Son 12 ayda Sirket’in finansal durumu dnemli él¢ide etkilemis veya etkileyebilecek ise ara
verme hali yoktur,

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Thracer’min dahil oldugu grup hakkinda bzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulan, ortakhkla olan iliskileri ve Ihra¢gi’min grup icindeki yeri:

Thraggr herhangi bir gruba dahil olmamakla birlikte, halihazirda Sirket’in %100 oranindaki
paylan Esenbo@a Elektrik’e aittir. Esenboga Elektrik’in ise %62,50°s1 Naturel Enerji’ye ait
kalan %37,50'si halka agiktir. Naturel Enerji'nin ise %63,64'i Yusuf SENEL’e aittir. Yusuf
SENEL’in farkl sektérlerde ortak kontrole tabi %100 oraninda payina sahip oldu@u asagida
gbsterilen bagka sirketler de meveuttur. Bu sirketlerin faalivet alanlan;, savunma sanayi ve

bilisim sektorleri olup izahname tarihi itibariyle ciddi bir faaliyetleri bulunmamaktadir.

Sirket Unvanlar

Devir Tarihi

Devir Alan

Agiklama

MNaturel Holding A.S.

Ruruldugundan  itibaren %100
hissesi Yusuf SENEL'e aittir,
Yatirim amagh kurulan gayrifaal bir
sirkettir.

Hermes Uluslararas:
Tic.ve Lojistik A.S.

27.12.2019

Naturel Holding
AS

Kuruldugu tarihten  24/12/2018
tarthine kadar %30 hissesi Naturel
Enerjiye aittir. 2017, 2018 ve 2019
da santral malzeme alimlarinda
kullamlmistir, ayni sekilde de devam
etmektedir.

. . Hermes : .
PAarsagDn Elektrik Uretim 24122018 Ulsslargisi Ticve ﬁ:fli::t[::_ amagl kurulan gayrifaal bir
5 Lojistik A.S. ? :
Hermes Medikal sektoriinde faalivet
T:;::;;-:;H: :gthcare 24,12.2018 Uluslararas: Tic. Ve | gosteren yeni aktiflesmeye cahisan
3 Laojistik A.S. bir sirkettir.
F e Yat I kurulan gayrifaal bi
Naturel Madencilik. A.S. |24.12.2018 Uluslararasi Tic, Ve | 5\ Amagh kuruian gayraal bir
e sirkettir,
Lojistik A.S.
Bosphorus Uluslararas: Yatiraim amagh kurulan gayrifaal bir
Tiearetve Lojisik A, |7 22018 T0suf pRIEL sirkettir.
. Hermes . >
;4::1;:1;::2 S$a‘!.?unma 24172018 Tl b T e \:::EEE amagl kurulan gayrifaal bir
s Lojistik A.S. il
Naturel City Ingaat Naturel Holding Yatirim amagh kurulan gayrifaal bir
: 27.12.2019 ; :
Tic.A.S. AS. sirkettir.

We Data Bilisim San. ve
Tie. A.S.

27122008

Naturel Holding

Kuruldugundan  itibaren %100
hissesi Yusuf SENEL'e ait iken
27/12/2018 devir tarihi ile Naturel
Holding A.5."ye gecmistir.

fgam




Yukandaki sirketler ile Margiin Enerji'nin herhangi bir bagh ortaklik ve igtirak iliskisi
bulunmamasina ragmen; bu girketler Margiin Enerji’nin %100 sahibi Esenboga Elektrik ve
Esenbofa Elektrik’in 62,50’si ise Naturel Enerji’ye aitir. Naturel Enerji'de %63.64 oraminda
pay sahibi ve Yonetim Kurulu Bagkam olan Yusuf SENEL"in ortaklhifn ve yonetim iligkisi
nedeniyle ortak kontrole tabi sirketler olarak degerlendirilebilir.

[hraggr’mn meveut durum itibanyla 11 bagh ortakhf bulunmaktadir. Bagl ortakliklar enerji
iiretimi alaninda faaliyet gostermektedir. Ana Sirket Margiin Enerji, yenilenebilir enerji
santrallerinin yurtdiginda projelendirme ve anahtar teslim kurulumunu yapmaktadir,

8.2. ihrager’nin dogrudan veya dolayh énemli bagh ortakliklarinin dékiimii:

Margtin Enerji’nin altinda bulunan ve Sirket’in elektrik tiretimini saglayan bagh ortakliklar:
asagida gosterilmistir. Bu bagh ortakhiklari sermayelerinin tamami Margiin Enerji’ye aittir,
Biitiin sirketler enerji {iretimi alaninda faaliyet gostermekte olup Tiirkiye'de kurulmuslardir.

Margiin Enerji’'nin Bagh Ortaklhiklan

No Firma Adi Lokasyon (];] ; l{(ﬁ';:::} 35::;’;:3;
Akmagden / Yozgat Sorgun /
1 |Bosphorus Yenilenebilir Enerji A.S. ;:;‘%i fﬁg:iz  Tiepshir 22,35 19,68
Sogiit / Bilecik
2 | Angora Elektrik Uretim A.S.* -
3 | Agah Enerji Un, San, Ve Tic. A S, e ’*‘é‘:;‘;i s 18,61 15,65
4 | Anatolia Yenilenebilir Enerji A.5. Kazan / Ankara 3,11 297
5 | Atsges Elektrik Uretim A.S. Selguklu / Konya 8,04 7.00
6 | Elmali Des Enerji Uretim A.S. Elmali / Antalya 3,52 3,54
7 | Ekonowva Enerji Uretim Ve Ticaret A.S. Polath / Ankara 4,11 3,96
8 | Zelkova Elektrik Uretim A.S. Tuzlukgu / Konya 11,31 9,00
9 | Caydren Elektrik Uretim Ve Ticaret A.S. Sivrihisar / Eskigehir 3,37 297
10 | Géksu7 Enerji Uretim San. Ve Tic. Ltd. $ti. | Cukurova / Adana 11,15 9,93
11 | Ergiin Enerji Uretim San. Ve Tic, A S, Milas / Mugla 20,17 14,00
Toplam: 105,75 B8,70

Sirket*in 2017 ve 2018 yilinda bagh ortakligi yoktur. 2019 yilinda 22 ve 2020 yilinda 32 bagh
ortaklif bulunmaktacdir. 2021/6 ayhk doénemde 11 bagh ortakhigs bulunmakta olup,
halihazirdaki tiim bagh ortakliklar enerji iiretimi alaninda faaliyet giistermektedir ve Tirkiye’de
kurulmuglardir.  Sirketlerin  sermaye taahhiidiinden kaynaklanan borcu bulunmayip
sermayelerinin tamam ddenmistir.

Sirket'in bagh ortakliklarinin birlesme islemine tabi tutulabilmesi adina bagh ortakliklara
22.12.2020 ile 25.01.2021 tarihleri arasinda 287.651.621,04 TL sermaye avans1 ddemesi
yapimig; 25.01.2021 ile 12.02.2021 tarihleri arasinda bagh ortakliklarda sermaye artisina
gidilmigtir. Daha sonra 30.12.2020 ile (9.02.2021 tarihleri arasinda bagli ortakliklar toplam
167.722.623,78 TL ana ortak}sfa Sfan‘borclarina istinaden bakiyelerini kapatmig bir miktar da
finansal bore vermistir. Ard 3[} 06. 2021 ta%nhme kadar bu tutarla .- gok biiyiik bir boliimii

g ! o
o o W
P I &t Y T 9" -q! ATIRIM MENKLU! EEGEI.ERH}
KR e Wil R it R ‘Boyudere CagNiliro Cify A Blok
ex: 1) ?.-"ilr_. TiA -‘Il .FJ -'1?-343 ! - ITANBUL
G i u i:'ﬁ hA20d06 A, ; F‘PKUW % sbAdy
Ts F:m.'fjl_li'; 84 O “ atirim.com I

-



Sirket’ten bagh ortakliklara geri ddenmis, bu tutarlar bagh ortakliklar tarafindan gergeklesen,
vatinm kapsaminda santral satin alimlarinda tzkaynak olarak kullamlnustr.

30.06.2021 tarihi itibariyle ilgili bagh ortakhiklarin Sirket’ten 1.885.305 TL si kesilen faiz tutar
olmakla birlikte toplam 28.069.467 TL alacag: bulunmaktadir. Bu tutar, halka arzdan gelecek
fonun bir kismu ile kapatilacak; daha sonra ilgili bagh ortakhklar elde eitigi fonu yatirim
kapsaminda yeni santral alimlarinda 6zkaynak olarak kullanacaklardir

Sirket’in 30.06.2021 itibariyle giincel finansal duran varliklar ile faaliyet sonuglarina iliskin

tizet bilgiler asagidaki tabloda yer almaktadir.

) Sermaye Dinem Karnn | Gegmis Yillar
Ticaret Unvam Sermaye (TL) Pay Oy {Zaran (TL) Kar/Zararn
Hakki (30.06.2021)* (TL)

1 gﬁz‘;ﬁm; Yenilenebilir 115.000.000,00 | %100-2%100 | -29.391.604,44 | -55.504.488,16
) ﬂg“;‘if“:ré‘u”' Sc. 77.000.000,00 | %100-%100 | -18282.018.81 | -37.741.688.26
3 i“sgm Elektrik Uretim | 2 100 000,00 | %100-%100 | -2.357.147.78 -88.142,93
4 2::;}'1;?;*“"*“51"’" 17.000.000,00 | %100-%100 | -2.020.790,98 | -8.214.197.27
5 i‘;ﬂas Bleiik Urston 350.000,00 | %100-%100 | 425672833 | -9.652.360,17
6 EE?::}T;E“”” 181.000,00 | %100-2%100 | -1.94023620 | -3.003.209.91
7 f,':’fﬂf;‘;:f‘f‘%’ﬂ’e“‘“ 57.000,00 | %100-26100 | -964.594.18 | -5.464.459,96
8 i‘lsk“"amem’k Uretim 50.000,00 | %100-%100 | -7.461.69021 | -16.490.591.79
9 f,j—"%’g;‘rilikg'ﬂh’"m 50.000,00 | %100-%100 | -870.874.59 2217.692.43
10 gﬂ‘sﬂgﬁgeﬂdﬂ;‘;m 10.000,00 | %100-%100 | -7.172.110,07 | -15.789.500.57
1 E;%ur\:f?ﬁ?f?m 50.000,00 | %6100-%100 | -19.256.668.93 | -24.040.705,28

*Olugan zararlar USDve EURQ kredilerinin kaw farki ve faizinden ile amortisman giderlerinden
kaynaklanmaktadir.

9. MADDI VE MADDIi OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BiLGILER
9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. Izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle Thrager’min
finansal kiralama yolu ile edinilmis bu , dahil olmak iizere sahip oldugu ve
yinetim Kurulu karari uyarinca urtaki;l{;tar uh'faﬁliuiimesi planlanan dnemli maddi

duran varhklara iliskin bilgi o' TN a%)
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Sahip Olunan Maddi Duran Varhiklara Dliskin Bilgiler

Kiraya Yillik
Edinildigi il Mevkii Net Defter | Kullam | Verildi ise Kira Kira

Yil Degeri (TL) | m Amaa | Kiralayan | Dinemi | Tutan
Kisi/Kurum {TL})

Cinsi

Yozgat-Sorgun
Asamkarakaya 13 2018 2445897 | Kigikkarakoyun 64.200,00 |  Ges = " -
6 Ada 44 Parsel
Yozgat-Sorgun
Asafikarakava 13 2018 36.817,32 | Kigiikkarakoyun 96.520.39 Gies - - -
6 Ada 43 Parsel

Yozgat-
Akdagmadeni
Aslanhikarabugra
119 Ada 1 Parsel

2016 21.060,00 Ulzunburun 64,200,000 Ges - - -

Yozgat-
Akdagmadeni
Aslanhkarabugra
117 Ada 18 Parsel

2016 22.014,33 Kavalan 2001.000,00 Gies - - -

Yozpal-
Akdagmadeni
Aslanlikarabugra
119 Ada 2 Parsel

2016 18.952,94 At Meydam 727.226,05 Gies C - £

Afyonkarahisar-
Dazkin-Yiregir 2015 16.200,00| Dibek Arkas: 121.366.75 Ges - - -
2979 Parsel

Afyvonkarahisar-
Dazkiri-Yiiregir 2015 29.400,00 | Dibek Arkas: 118.000,00 | Ges = = -
2980 Parsel

Bilecik-Sogil-
Zemzemiye 2020 12.790,71 Orencik 153.000,00 | Ges 2 s z

2650 Parsel
Bilecik-S6gite
Zemzemiye 2020 15, 778,06 Orencik 188.000,00 |  Ges - = :

2648 Parsel

Meveehir Merkez
Gitre Cayirlik
Koyl 220 Ada 3
Parsel

Nevgehir Merkez
Gore Cayirlik
Kyl 140 Ada 25
Parsel

Nevgchir Merkez

Gore Cayirlik anal
Koyt 140 Ada 24 zuzan 2}'{54.;”?“ . Korsarmg 678.594,00
Ll e T

2020 26.413,00 Kérsarmg 657.654.00 Ges - - -

2020 44 557,00 Karsarmig 110942100 Gies > = =




Mevsehir Merkez
Gire Cayirlik
Kdyil 220 Ada 2
Parsel

2020

G1.7849,00

Korsarnig

1.538.480,00

Ges

Ankara-Fazan-
Calta

2016

40.665.70

Doruktarla

55.000.00

Kahramanmarag
Dulkadiroglu Hgesi
Ferhug Koyl 325
Ada 49 Parsel

2020

£.252.99

6.455.000,00

Afyonkarahisar
Sinanpaga [lgesi
Bulca Kavi 495
Parsel

2017

21.698,37

Sevtanhk

15,337,00

Ges

Afyonkarahisar
Sinanpaga [lgesi
Bulea Kévii 1543
Parsel

7y

7104617

Gedikalti

139.662,20

Ges

Afyonkarahisar
Sinanpaga 1lgesi
Bulea Koy 1633
Parsel

2017

34.111.42

Seytanhk

13.592,94

Afyonkarahisar
Sinanpasa [lgesi
Bulca Kivil 1654
Parsel

2m7

1.003,48

Seytanhik

11.255,06

Ges

Afyonkarahisar
Sinanpasa llgesi
Bulca Kayll 1688
Parsel

2019

22.627,31

Gedikalti

17.325,00

Gies

Afyonkarahisar
Sinanpaga llgesi
Bulea Kayil 1711
Parsel

2019

47.069,85

170.160.00

Cies

Eskisehir
Sivrihisar flgesi
Pagakadin Kdyii
2491 Parsel

2021

54.416.87

Sogiitliozi

56.938,98

Ankara Polath
ilgesi
Kiranharmani
Ky 140170 Ada
| Parsel

2021

28.108.61

Kullar

28.108,61

Cies

Ankara Polath
ligesi
Kiranharman
Koyl 140169 Ada
| Parsel

2021

12.934,54

Kullar

21.045.35

Gies

Ankara Polath
flgesi
Kiranharmani
Koyl 140168 Ada
1 Parsel

2021

15.678,77

140.255 40

Antalya Elmali
Ilgesi Karyagd:
Kayid 286 Ada 7

1.203.847.46

Ges
A




Antalya Elmah
Heesi Karyagdi
Ktyii 286 Ada 5
Parsel

2021 24,752,65 Akbaglar 9635 847,46 Ges

konya Tuzluku
Ngesi Tursunlu 2021 156.504,47 Paylar 243.953.76 Ges
Kbyl 1252 Parsel

Kenya Seleuklu
ilpesi Yazibelen 2021 7354167  Biyiktmgr 28742373 | Ges
Kawil 2139 Parsel

Konya Seleuklu
{lgesi Yazbelen 2021 44,134,227 Biiyiiktingir 172.423.73 Ges
Kaya 2137 Parsel

Mugla Milas [lgesi

Avgar Mah. 109 2020 3708748 Avsardni 872.089.84 Ges
Ada 606 Parsel

Mugla Milas [lgesi

Avsar Mah. 109 2020 18060029 Avsartni 4.246.715,77 (es
Ada 609 Parsel

Mugla Milas llgesi

Avsar Mah, 109 2020 22971 Avearini 540149 Ges
Ada 610 Parsel

Yeni Yatiimlar i¢in Kullamlacak Araziler:

Net Kiraya Yillhik

ot [BUMMOR| o |y Dol Kl Yok |y | K
(TL) Kisi/Kurum (TL)

Eﬁ‘?‘gﬁ?‘églgﬂ 2019 45647049 - . Ges i -
gﬁ“l"g‘fs?‘;;lgez 2021 |3m2731,72| - : Ges : a |
gﬂ‘f‘g'::?‘gglgﬂ 2021 |201.049,62| - . Ges - , .

- Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhk bulunmamaktadir.

- Finansal ya da Faalivet Kiralamasi Yoluyla Edinilen Maddi Duran Varhk
bulunmamaktadir,

Finansal ya da Faaliyet Kiralamas: Yoluyla Edinilen
Maddi Duran Varhklara Iliskin Bilgiler
Kiralama Siiresi Sonunda Yilhk Kira | Kullanim Kimden
Kiralanamn Kime Ait Olacagi | Tutari (TL) | Amac Kiralandif

1257351 | GES Maliye:
Hazinesi

199.257,';@ GES Sahis

Malive Hazinesi=-
¥ a;"”'n:i g




9.1.2. Ihra¢ermin maddi duran varhklarimin kullanimim etkileyecek gevre ile ilgili tiim
hususlar hakkinda bilgi:

Sirket’in elektrik tiretim santrallerinde kullandig gayrimenkuller kendisine ait olmakla birlikte,

yapimi tamamlanan santraller CED kapsam disindadir. Bu nedenle kullanimim etkileyecek
cevre ile ilgili bir husus bulunmarmaktadir.

Cevre, Saghk ve Giivenlige Iligkin Hususlar

Turkiye'de gevreyle ilgili konular hakkindaki temel diizenlemeler Cevre Kanunu ve Cevre
Kanunu kapsaminda yayimlanan CED Yénetmeligi ve Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi gibi
bir dizi yonetmelikten olusmaktadir. Cevre Kanunu, ¢evrenin korunmasma iliskin sartlarin
genel gergevesini ve bu sartlara uyulmamasinin sonuglarim diizenlemektedir, CED Yanetmeligi
ise, CED galismalarnin tiirlerini (CED raporu 160 veya proje agiklama raporu) ve igeriklerini
(bir CED siirecinde uygulanan idari ve teknik ilke ve prosediirleri) diizenlemektedir. Cevresel
etki degerlendirme sartlarmma tabi olan tesisler, CED Yo6netmeligi’nde sayilmaktadir Margiin
Enerji'nin sahip oldufu GES’ler herbir santral bagvurusu i¢in IMW?in altinda oldugu i¢in CED
yonetmelifi kapsamu disinda kalmigtir. Arazinin bilyikkliigiine géire santral blyiiklikleri
degismektedir. GES santrallerinde dogru akim elektrik (DC) diretilir bu elektrik daha sonra
sebeke elekinigine (AC) donistiiriiliir. Santral bagi 1 MW olan limitte % 20 ile 30 arasinda
tolerans olabilmektedir. Dolayisiyla 89 adet santralin kurulu giicti 118,03 MW dar,

9.1.3. Maddi duran varhklar @izerinde yer alan lasitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlan hakkinda bilgi:

a) Sirket’in aktif degerleri iizerindeki meveut bulunan ipotekler:

Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Kisitlamalar, Ipotekier Hakkinda Bilgi
30.06.2021
: Kisitlamanin/ il . e
Maddi [h!raf:l Varhk Avni Halkn Kimin '.rlfh-IUE Nedeni fofl'ﬁ Tutari (TL)
Cinsi 2 Tirii Verildigi Tarihi
J:‘j"éigm Gt fpotek Vakaf Katilm ::ﬁ;:mml 11.01.2019 20.000.000,00
Bilecik Ges Arazisi : Tirkive Siai Kredi
o
0/2650 ljsotek Kalkinma Bankas: | Kullanim 17022000 130000
Bilecik Ges Arazisi ; Tiirkive Siai Kredi - x
0/2648 Ipotek Kalkinma Bankasi1 | Kullanimi 17:02.2020 15:339.460,00
Yozgat Ges Arazisi Tiirkiye Sinai Kredi :
136/44 Ipotek Kalkinma Bankas: | Kullanimi 12024020 21434.515,00
Yorzgat Ges Arazisi - Tirkiye Smai Kredi i Z
136/45 tpotek Kalkimma Bankas: | Kullanun; | '*-02-2020 | 41.438.000,00
Yozgat Ges Arazisi Tiirkiye Sinai Kredi
11942 Ipotek Kalkinma Bankas: | Kullanimi 19822020 19,899.840,00
Yozgat Ges Arazisi ; . Tirkiye Simai Kredi - . .
115/1 Tpotek Kalkinma Bankas) | Kullanim 152020 L
Yozgat Ges Arazisi , Tiirlcive Sinai Kredi 5
117/18 Ipeitek Kalkinma Bankast | Kullanimi AR 201220008
Yozgat Ges Arazisi ; Tiirkive Smai Kredi
136/44 Ypuiek K¢alkinma Bankasi | Kullanum | >1072017 | 18.656.100,00
Yozgat Ges Arazig i # T4 |Tikiye Synai Kredi
I, S L gk Z 5
136/45 : ”“"]‘)'.\: 3 ﬁ" | Kalkinifig Bankast | Kullanimz ANt | AS00.0
]
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Yoreat Ges Arazisi . . Tiirkiye Sinai Kredi -

119/2 Ipritele Kalkinma Bankas: | Kulanemy | 1982017 IRITER N
Yozgat Ges Arszisi ; Tilrktye Sinai Kredi =

11941 bpatek Kalkinma Bankas: | Kullanimy 108:2017 273
Yozgat Ges Arazisi Tiirkive Smai Kredi 5

117/18 Ipotck Kalkinma Bankas: | Kullanimi LOE20L7 1IN
Afyon Ges Arazisi Tiirkive Sinai Kredi n

(/2979-80 ik Kalkinma Bankast | Kuollaninu ¥8.92.2020 67:161.960,09
bl L [ o T R
el (S e o ) B
Mevsehir Ges Arazisi Tirkiye Sinai Kredi = i

140724 Ipotek Kalkimma Bankas: | Kullanum 19922020 SEAEER0E
Mevsehir Ges Arazisi Tirkiye Smai Kredi

i 2
27012 Ipotek 19.02.2020 51.822.500,00

Mugla Ges Arazisi

Kalkinma Bankas: | Kullanimm
Tiirkiye Kalk. ve | Kredi

109/606-608-609-610 | PO Yat, Bankast Kullamny | 082020 | 419.762.250,00
Eﬁgﬂﬁhirﬁes i Ipotek Tirkiye |§ Bankas E?Ii;mm] 27.10.2015 46.640.250,00
;é‘é?-:rya e Ipotek Tiirkiye I5 Bankas: Kﬁzf;mm 29.12.2016 |  51.822.500,00
ey e AL iporek purkive Valaflar | Kredi | 4032021 | 81.415.00000
109/606.608.600:610 | ™K | Yar Bakasr | Kl | 082020 | 6075000000

Toplam : | 1.221.416.900,00

b) Sirket’in Kendi Tiizel Kisiligi Adina Vermis Oldugu Teminat Mektuplar::

Sirketin Kendi Tiizel Kisiligi Adina Yermis Oldugo Teminat Mektuplari Hakkinda Bilgi
30.06.2021

Cinsi Bfl?::i"hgi" Tiirtiifni Verilis Nedeni 1;‘,:.‘:;‘ Veren Banka Verilen Kurum
pornat | 30.11.2020 | Suresiz Eﬁf:_‘;;fﬂff“'“i Hallamn 25.000 | TSKB E‘:‘\E’}%{Bﬁﬂg{*ﬁ'{'r"t“
E;E;E:: 30.11.2020 | Siiresiz Eﬁi‘;{:‘:ﬂjswm" SRR 25,000 | TSKB gﬂ}#ﬁi?ﬂmm
Ve | 30:11.2020 | Saresiz | Rabiuen Sistemi Kullamm 25.000 | TSKB gﬁﬁfig@ﬁmﬁ
it 120 s B SR | s[GBS, TR
yemimnal | 30.112020 | Stresiz in"%a':;“ﬂi"“”"m“"“"‘"‘ 25.000 | TSKB gﬁ#ﬁh%&ﬂﬁmm
yommal | 30,112020 | Stresiz Ena]g;;fn‘fjm‘“i . 25.000 | TSKB gi‘g;:jfﬁﬁf;j‘amm
L‘:ﬁ:ﬂ;‘u 4.03.2021 | Stresiz | Tesis Sozlesmesi 25.000 | TSKB gig;fﬁig_jﬂmm
{f;}iﬁﬂ{, 4.03.2021 | Siiresiz | Tesis Sazlesmesi 10.000 | TSKB gfg#ﬁigmmm
?;f::{iﬂ“btu 4.03.2021 | Siiresiz ﬁﬁﬂ;‘:ﬂ“ﬂgﬁmmi i 30.000 | TSKB {“fkgﬁbfm'f‘?mm
I::EE:!U 4032021 | Soresiz Eﬁ%;;“ﬁf:sfj“”mm 30,000 | TSKB Eﬁ%f}ﬂfk%mm
et 4_03'.1011 Soresi ﬁ}'ﬁl‘ﬁmw"““ 30.000| TSKB %"mmﬂgg_‘m“

oo Rl bl 050 wdeosmiu e occeg
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Teminat ~ .| Dagitim Sistemi Kuollanmim MERAM ELEKTRIK
Mekiubu 4.03.2021 | Sdresiz Anfsnias: 30.000 | TSKB DAGITIM A S,
Teminat . | Dagitm Sisterni Kullamm . MERAM ELEKTRIK
Mektubu 4.03.2021 | Sdresiz Anlagisast 30.000 | TSKB DAGITIM A.S.
Teminat o Daimnm Sistemi Kollamm MERAM ELEKTRIK
Mektuby | #03-2021 | Stresiz| o cmas: 30.000 | THAB DAGITIM AS.
Teminat | Dagium Sistemi Kullanim MERAM ELEKTRIK
Mektubu 4.03.2021 | Stircsiz Anlasningt 30,000 [ TSKB DAGITIM A S,
Teminat | Dagitim Sisterni Kullanm MERAM ELEKTRIK
Mekuby | H932021 | SUresiz | o cmas #00) TSR DAGITIM A.S.
Teminat ar o | Dagriim Sistemi Kullanim MERAM ELEKTRIK
Melktubu 4,03.2021 | Stiresiz Ailasrias 30,000 | TSKB DAGITIM A.S.
Teminat . | Dagiim Sistemi Kullanim MERAM ELEKTRIK
Mektubu 28.03.2019 | Stresiz Anlasmast 200000 | AKBANK DAGITIM AS.
Temimnat . | Dagihm Sistemi Kullamm MERAM ELEKTRIK
Mektubu 10022017 | Siiresiz i el 89.600 | AKBANK DAGITIM A S,
Teminat .. | Baglant ve Sistem ; ARDENIZ ELEKTRIK
Mektubu il el Kullamm Anlagmis: 13404519 | 13 BANEAS] DAGITIM AS.
Teminat .| Dagrmm Sistemi Kullamm AKDEN|Z ELEKTRIK
Mekinbu LRRIOLY. | Sovesis Anlagmas 9.770,50 | 1S BANKASI DAGITIM AS.
Teminat _ . | Dagium Sistemi Kullanim AKDENIZ ELEKTRIK
Mekiuby | 2082019 | Siiresiz P 9.957,70 | 1S BANKASI DAGITIM A'S.
Teminat .| Dagitim Sistemi Kullanim ; . AKDENIZ ELEKTRIK
Mektubu 18.12.2018 | Silresiz Adilasisst 11.823.08 1S BANKASI DAGITIM AS,
Teminnat .| Dagitim Sistemi Kullanim . AKDENIZ ELEKTRIK
Mektubu 13.11.2019 | Stiresiz Anlasmast 16.976,92 | 15 BANKASI DAGITIM AS.
Teminat o . | Dagitim Sistemi Kullanim il = AKDENIZ ELEKTRIK
Mektubu 20.01.2020 | Stiresiz Anlagmas: 3.439.83 [ IS BANKASI DAGITIM A S,
Teminat .| Dagitm Sistemi Kollanim AKDENIZ ELEKTRIK
Mekiubia 29.01.2020 | Stiresiz AnBlatanit 5.050,79 | 1S BANKASI DAGITIM A.S.
Teminat .| Dagitim Sistemi Kullanim AKDENIZ ELEKTRIK
Mektuby | 29-01:2020 | Stresiz Adlosis: 3.694,30 | 1S BANKASI DAGITIM A5,
: T OSMANGAZ]
Teminat . | Dagmtim Sistemi Kullanim T : : .
Nikktabi 4.03.2021 | Siiresiz Anlasmas: 25.000 | TSKB iLsEKTRlK DAGITIM
T e OSMANGAZI
Temina .| Dagiim Sistemi Kullanim & e L
Mektuby | 403:2021 | Siresiz Anfagirasi 25,000 | TSKB EL$LKTR!K DAGITIM
. — DSMANGAZI
Teminat .. | Dagitim Sistemi Kullamim
Mektuby | 032021 | Stiresiz Anlasiras 25.000 | TSKB il{.I{T‘RIK DAGITIM
5. )
Teminat Sistem Kullanim QEMANGAC].
4,03.2021 | Siiresiz 100.000 | TSKB ELEKTRIK DAGITIM
Mektubu Anlasmasi AS
Teminat Sistem Kullanim OSMANGAZI
4.03.2021 | Siresiz 100.000 | TSKB ELEKTRIK DAGITIM
Mektubu Anlagmas AS
— ) S OSMANGAZ]
T'eminat | Dagitim Sistemi Kullanim ; .
Mgty | F2023021 | Shresie.| 0 ot aey 25.000,00 | VAKIFBANK ELSEKWIK DAGITIM
; : : OSMANGAZ]
Teminat | 5¢ 02 2021 | Saresiz | DaBMm Sistemi Kullamm | 55 060 00 | VAKIFBANK | ELEKTRIK DAGITIM
Mektubu Anlasmasi AS
i 2 7 . OSMANGAZI
Teminal 1,005 2021 | Stresiz | DB Sistemi Kullamm. | o5 500 05 | VAKIFBANK | ELEKTRIK DAGITIM
Mektubu Anlasmasi AS
: i R OSMANGAZL
younal | 26.02.2021 | Suresiz | hotim Sistemt Kullamm | - 55.000,00 | VAKIFBANK | ELEKTRIK DAGITIM
ekiubu Anlagmasi AS
Teminat . agitim Sistemi Kullanim =i A)
Mektubu Sﬂrig‘zrﬁniasmass ESUOW
WA -
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. , . DSMANGAZI
Teminat . | Dagiim Sistemi Kullantm ;
Mektubu 26022021 | Sitresiz Anfasmas 25 000,00 | VARIFBANK ilg:.KTRIK DAGITIM
" T OSMANGAZI
Teminat |5 05 2001 | Siiresiz | DaBm Sistemi Kullanm | 55 600 00 | VAKIFBANK | ELEKTRIK DAGITIM
Mektubu Anlasmasi AS
: e OSMANGAZI
Teminat |, 12 9021 | Stiresiz | D280 Sistemi Kullamm | 50 506 60 | VAKIFBANK | ELEKTRIK DAGITIM
Mektubu Anlasmas AS
. e OSMANGAZI
Teminat | 50 55 9021 | Stiresiz | D280M Sistemi Kullamm | ¢ 60 00 | VAKIFBANK | ELEKTRIK DAGITIM
Mektubu Anlasmasi AS
. . OSMANGAZI
Teminat | ¢ 65 2021 | Stiresiz | D28Mm Sistemi Kullamm | 55 056 60 | VAKIFBANK | ELEKTRIK DAGITIM
Mektubu Anlagmasi AS
Teminat Dagitim Sistemi Kullanim OSMANGAZI
M 26.02.2021 | Siiresiz 2300000 | VAKIFBANK ELEKTRIK DAGITIM
ekiubu Anlagmasi AS
- . OSMANGAZI
Termindt 122,11.2018 | Stresiz | 5 oo Kilanim 15,000 | 1§ BANKAS] | ELEKTRIK DAGITIM
cktubu Anlagmas AS
Teminat | | o o55051 | Sijpagi; | Sotem Kullantm 20,000 | 1§ BANKASI EEEI{E?E%IAGIHM
Mektubu el =7 Anlagmasi : : AS
5.
— o OSMANGAZI
eminal | ¢ 092021 | Suresiz | oo SUllANHR 20.000 | iS5 BANKASI | ELEKTRIK DAGITIM
Mektubu Anlagmasi AS
Teminat | Sistem Kullanmm TOROSLAR ELEKTRIK
Mektuby | V022018 (Stresiz] 4 emnsy 6.090| ISBANKASL | pSITIM AL,
Temina .| Sistem Kullamim . TOROSLAR ELEKTRIK
Mekiuby 21.06.2019 | SOresiz Anlasimes: 13.727 | 15 BANKASI DAGITIM AS.
Teminat _ | Sistemn Kuollamim TOROSLAR ELEKTRIK
Mekiubu | 21-06:2019 | Stresiz | (578 70 13.727 | 1§ BANKASL | s AS.
Teminat .| Sistem Kullanim TOROSLAR ELEKTRIK
Meltubu 21.06.2019 | Stresiz Anlssmis 13.727 15 BANKAS] DAGITIM A §.
Teminat .| Sistern Kullamim TOROSLAR ELEKTRIE
Mektubu 21.06.2019 | Sresiz Aiilsgiicn 13.727 | 1$ BANKASI DAGITIM AS.
Teminat .| Sistem Kullanm TORDSLAR ELEKTRIK
Mektubu 21.06.2019 | Siiresiz Anlagmase 13.727 | 1S BANKASI DAGITIM A §.
Teminat .| Sistem Kullamm TOROSLAR ELEKTRIK
Mekiuby | 21062019 | Stresiz Anfikesks 13.727 | IS BANKASI DAGITIM AS.
Teminat _ | Sistem Kullanim TOROSLAR ELEKTRIK
Mektuby | 21-062019 | Saresiz | o0 o0 13.727 | 1§ BANKASI | e 2 AS.
Teminat | Sistem Kullamim : TOROSLAR ELEKTRIK
Mektubu | 21062019 [ Saresiz | 570 00 13.727 | IS BANKASL | el
Teminat ol . . . BASKENT ELEKTRIK
Skt 9.11.2016 | Siresiz | Lisanssiz Elektrik Uretimi BT830 | 15 BANKASI DAGITIM AS.
Apmnat | 4.03.2021 | Sresiz | Lisanssiz Elektrik Uretimi 30.000 | KUVEYTTORK | pARET PELEFKT”“
Teminat i 7 n: 2 g BASKENT ELEKTRIK
Rikibi 2%.12.2020 | Siresiz | Lisanssiz Elektrik Uretimi 75000 | KUVEYTTURK DAGITIM A.S.
Teminat - N o BASKENT ELEKTRIK
Mektubu 28.12.2020 | Siiresiz | Lisanssiz Elekink Uretimi 100.000 | KUVEYTTURK DAGITIM AS.
Teminat e = T ; . BASKENT ELEKTRIK
Mektubu 28.12.2020 | Siiresiz | Lisanssiz Elektrik Uretimi 100,000 | KUVEYTTURK DAGITIM A S.
Teminat e ] . < . BASKENT ELEKTRIK
Mektuby | 403-2021 | Stresiz | Lisanssiz Elektrik Uretimi 100.000 | KUVEYTTURK DAGITIM AS.
{Eﬂ:ﬁ;‘u 4.03.2021 | Saresiz| Lisanssiz Elektrik Uretimi 100.000 | KUVEYTTURK gﬁ%ﬁﬂﬂ@m“
T@fml _ BASKENT ELEKTRIK
; 4.(13.202 l. ss1z Elekirik Uretim 100,000 | KUVE DAGITIM AS.
i
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vt | 4.03.2021 | Suresiz | Lisanssiz Elekirik retimi 100.000 | KUVEYTTURK | PASEENT j‘fmm“
Teminat S G e . BASKENT ELEKTRIK
Mektubu 4.03.2021 | Stiresiz | Lisanssiz Elektrik Uretimi 100,000 | KUVEYTTURK DAGITIM AS.
Teminat . ¢ i - e BASKENT ELEKTRIK
Melktubu 4.03.2021 | Saresiz | Lisanssiz Elekirik Uretimi 100,000 | KUVEYTTURK DAGITIM AS.
Teminat . , e - BASKENT ELEKTRIK
Mekiubu 4.03.2021 | Siiresiz | Lisanssiz Elekdrik Uretimi 100.000 | KUVEYTTURK DAGITIM A S.
Teminat z . i ' BASKENT ELEKTRIE
AR i YTTI! !
Mt 4032021 | Saresiz | Lisanssiz Elektrik Uretimi 100.000 | KUVE RE DAGITIM A S,
Teminat . . ; Al BASKENT ELEKTRIK
Mektubu 4.03.2021 | Stiresiz | Lisanssiz Elekarik Uretimi 100.000 | KUVEYTTURK DAGITIM AS.
Teminat , . it Pt ” BASKENT ELEKTRIK
Miktiba 4032021 | Stresiz | Lisanssiz Elekirik Oretimi 100.000 | KUVEYTTURK DAGITIM A §.
aeinit | 4032021 | Siresiz | Lisanssiz Elekirik Oretimi | 100000 | KUVEYTTURK gty E;axmm
vermintt | 4 03,2021 | Saresiz | Lisanssiz Elckirik Oretimi 100.000 | KUVEYTTORK | DAShENT f_‘fﬁmm
Teminat ” . T VAKIF BASKENT ELEKTRIK
Mektubu 26.02.2021 | Stresiz | Lisanssiz Elektrik Urctimi 134,000 KATILIM DAGITIM A S.
Teminat o= i _ R T VAKIF BASKENT ELEKTRIK
Mektubu 26.02.2021 | Stiresiz | Lisanssiz Elektrik Urctimi 106,000 KATILIM DAGITIM A S.
Teminat : . . b e VAKIF BASKENT ELEKTRIK
Mektubis 26.02.2021 | Stiresiz | Lisanssiz Elekdrik Uretimi 100.000 KATILIM DAGITIM A.S.
Teminat ; : - TURKIYE ELEKTRIK
W aletibii 1.12.2020 | Stresiz | OZMEN-1 GES Yarisma 11.732.000 | TKYB ILETIM A S.
Teminat . | Girig-Cikis Tesis Editmesi ADM ELEKTRIK
Mektubu 1.12.2020 | Stresiz Faahlitta 273181 | TKYB DAGITIM A,
Teminat .| Sistem Kullanim ADM ELEKTRIK
Mektubu 1.12.2020 | Sirecsiz Anlasmasi 273.000 | TRYB DAGITIM A S.
. TC ENERII VE TABII
Teminat 10 Y1l | OSMANIYE-2 YEKA
20.06.2021 i 11.000.000 | VAKIFBANK | KAYNAKLAR
Mektubu Sireli | GES-3 YARISMASI BAKANLIGL
3 e TC ENERJI VE TABI
Teminat 10 Y1l | ANKARA-T YEKA GES-
18.06.2021 | . t 14.000.000 | VAKIFBANK KAYNAKLAR
Mektubu Stireli | 3 YARISMASI BAKANLIG
; TC ENERJ VE TARBII
',,r;:;::"htu 30.06.2021 ;E'HE:! ﬁlp.hadlsbmk i;ﬁm GES- | 14 .000.000 | HALKBANK | KAYNAKLAR
i o 2 EAKANLI?I
. TC ENERJ VE TARBII
L‘g{:ﬁ‘u 9.03.2021 ;ﬂ:‘:;i z‘mﬁif 7.000.000 | HALKBANK | KAYNAKLAR
BAKANLIGI
i . TC ENERII VE TARII
leminat 10 Y1l | ANTALYA-3 YEKA VAKIF
21.06.2021 s 7.000.000 KAYNAKLAR
Mektubu Sirell | GES-3 YARISMASI KATILIM BAKANLIGI
I o TC ENERI VE TARI]
leminat 10 Y1l | AKSARAY-2 YEKA VAKIF
21.06.2021 : ey T.000.000 KAYNAKLAR
Mektubu Stireli | GES-3 YARISMASI KATILIM BAKANLIGI
Teminat | 51 e 20pp | 101l | BURDUR-2 YEKA GES- | |\ oo oo | VAKIF ﬁ%ﬁiﬁ:ﬁ TABII
Mektubu Suareli | 3 YARISMASI KATILIM BAKANLIGI
. TC ENERJI VE TABII
Teminat 10 ¥il | BATMAN-2 YEKA GES- VAKIF
21.06.2021 S 11,000,000 KAYNAKLAR
Mektubu Sireh | 3 YARISMASI KATILIM BAKANLIGI -
Teminat | 0000 | 1Yil | YEKA GES3 a5t ioe | VAKIF Efﬁm TABII
Mektubu Siireli | YARISMAST jﬁ",{ ﬂ&? a ’_%wcnum BAKANLIEI
Toplamsi| 101.333.279 | %, 1,
Ea T wm\ awt
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¢) Sirket’in Kendi Tiizel Kisiligi ve/veya bagh ortakhklar Adina Vermis Oldugu Tasinir
Rehinleri:

Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Kisitlamalar, Tasinir Rehinleri Hakkinda Bilgi
30.06.2021
. Kisitlamanin/
Maddi Duran Varhk | 0oy yakion | Kimin Lehine Verildigi Nedeni Verills Tutar
Cinsi T Tarihi
iiri
Gunes Enerji Santrali Tasinir Rehnd Kredi
; Kuveyttlrk Katilim Bankasi | Kullanim 23.01.2018 | 21.763.000.00
S . . Kredi
Gnes Enerji Santrali | Tagimwr Rebni | o ook Katuhim Bankass | Kullamms | 22.06.2018 | 50.000.000.00
= = } . Kredi
Guneg Enerjt Santrali | Tagir Rehnt | )| ok Katilim Bankass | Kullanme | 22.062018 | 50.000.000,00
T e . : Kredi
Giiney Encrli Santrali | Tugmur Rebni | - viirk Katilim Bankas: | Kullanmm | 22.06.2018 | 50.000.000,00
: R . 3 [ redi
Gunes Enerji Santrali | Tagnur Rehni | 0\ ik Katilim Bankass | Kullamms | 22.06.2018 | 50,000,000,00
= 2 g Kredi
Giines Enerji Santr
nes Enerji Santrali | Tagmuir Rehnl | o eytitiek Katilim Bankast | Kullanima | 22.06.2018 | 50.000.000,00
. - ’ : Kredi
Gunes Enerji Santvali | TapnirRebnl | pypive Vakiflar Bankass | Kullamen | 3.02.2021 | 140.637.548.46
. N . . Kredi
Gl Enmgr ool | Topawr BebBl | rwirive fs Banksi Kullanmi | 20052021 | 41.717.112.50
s e e ; . . Kredi
Goneg Enerji Santrali, | Tagmur Rehni | 0y fo Bankas: Kullammi | 200052021 | 4897226250
e T : Kredi
Gineg Enegi Santrall' | Tagime Reheti | | o 4o e Bankos: Kullammi | 20052021 | 272.068.125.00
= GE ; = : Tiirkive Kalkinma ve Yat. Kredi
SRty il [ | Kullammi | 10042021 | 419.762.250.00
Toplam : | 1.194.920.298 46 |

9.1.4. Maddi duran varhklarmm rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi
deger ve dayandi@ deger tespit raporu hakkmnda bilgi:

halinde rayig

Maddi Duran Varhklarin Rayic Degeri Hakkinda Bilgi
MDV
Degerleme Simflandirilma
Maddi Duran Edinme Edinme Ekspertiz Fon Ekspertiz Raporu s (Yatirim
Varlik Cinsi Tarihi Defieri Degeri (TL) | TutarvDeger | Tarihi ve Nosu amagh
Driisiildiigii olup olmadifi)
Tutar: (TL)
YSF-1 GES 30.09.2018 | 4.057.490,81 | 20.533.33337 | 16.475.842,56 3”‘“6%23‘;2”2 - Y“‘"’t’;'; ;;f“ﬂ""
YSF-2 GES 30.09.2018 | 4.059.84641 | 20.533.333,37 | 16.473.486,96 3{}'“6'2]%'5"202 > Y“’ri‘]'; gi‘l'“a'?“
YSF-3 GES 30.09.2018 | 4.053.154.65 | 20.533.333.37 | 16.480.178,72 30'06%%;‘%2 k- Yﬂ“”D“; QF&GE'
SNL-1 GES 31052018 | 4.057.080.83 | 20.533.333.37 | 16.476.252.54 3"'“6'21?2;’2“2" Ya“';;;““"
SNL-2 GES 31.052018 | 4.055.297.88 | 20.533.33337 | 16.478.035.49 30'%'2;?2?;2“2 I "'3“’]‘:';; ;;;“"‘5“
SNL-3 GES 31.05.2018 | 4.057.080,84 | 2053333337 | 16.476.252.53 3“‘"‘5'1;%?2“2 - Y“’"[;ZS{““"'
KAZAN-1 GBS | 3 059018 | 4.029.619.76 | 18.075.666,64 | 14.046.04688 | 20-062021/2021- [ Yatnm Amach
(anatolia) 1141 Degil
KAZAN-2 GES = = 30.06.2021/2021- | Yaunm Amagh
(oncress 9) 11052018 | 3.980.61128 | 18.075.666,64 | 14.095.055.36 e Degi
KAZAN-3 GES e 30.06.2021/2021- | Yaurm Amagh
(bertak) 31052018 3.9’.-':5';?_.?;?,51:? _I.E‘t;p?i.éﬁﬁ,ﬁ‘l- 14.099.577.13 1141 Deil
Margtn 13 GES | 30.03.2018 335?9.1&31{"- 30.232.000,00 | 16.705,204,19 3Eﬁﬁ' e it
& = B i g il
s i 2 w ]
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ﬁ:gk] OOES sii22019 | 468214383 | 21803.407,16 | 17.021.26333 | 00620212021 "’““"[;2;;]'“““
gf}':';mf} 2 GES| 31 122019 | 3.681.772,88 | 2082225383 | 17.140.480,95 mm'ﬁi!fm' 2 Y“""D"lé’i‘l'“““
;:?j:;m} 3 GES| 3y 122019 | 395471531 | 2136733001 | 17.412.623.70 31}‘“6'?% 1;1&:1- Y"“"D”;;i“l’"“"
g;’;ﬁ”ﬁ:ﬁi‘}‘" 31122019 | 4.574.836,42 | 20.200.864,16 | 15.626.027,74 3u.na.zlrﬁ ;;3112 b Y"""[Tcg":.‘{““"
E;‘;‘;‘;::mi plyy | 1122019 | 435266719 | 2013276179 | 15.780.094,60 3“'%'}:';‘7; ;’2“2" Y"‘“"g;g{“"*"
RamGES 31122019 | 4795346,55 | 2120537405 | 16410.027,50 | 00620172021 T“‘"g‘:‘:g}““”‘“
Gul-1GES 31122019 | 410032554 | 2235056146 | 182502352 | *0000R/R021- | Yt Amach
Gal -2 GES 31122019 | 414174101 | 2235056146 | 18.208.82045 | ° D'm'ﬁﬂmu' Ym‘"g‘ ag‘?;““]'
Gul-3GES 31122019 | 409299101 | 2235056146 | 18257.570,45 | 30.0620212021- Y““"[’}“cg’z‘l'“““
Gol-SGES | 31122019 | 410322782 | 2235056146 | 1824733364 | 300620212021 Y“"“[‘;;g;““"
Gul-6OES | 31122019 | 4059.592,79 | 2099579194 | 16936.199,15 | 0062021 | Yaurm Armach
Gl - 7 GES 31122019 | 4.099.570,08 | 19.980.047,36 | 15.880.477,28 | ° “‘”5‘21‘:?4:]&‘]2 k- YE‘“']‘:"'?: éﬁ”.‘l‘“"‘ﬂ'
Giil - 8 GES 31.12.2019 | 4.041481,00 | 20995.791,94 | 16.954.310,94 30'”‘5'21?132“21' Yat"g"‘: g‘?"‘l'
Mavi GES 31122019 | 4.093.19693 | 22.350.561.46 | 18.257.364,53 30'%'%{31;&“2]‘ YB“"I';: gi‘l'“”“
San GES 31122019 | 399800428 | 22.350.56146 | 1835255718 | 200620212021 | Yaurim Eg"i‘l'““'?“
Ased-1GES 31122019 | 412654596 | 2179215152 | 17.665.605,56 | 20001021~ | Yaurm Amagh
Ased-2GES | 31122019 | 4.12654596 | 19.897.181,82 | 15.770.635,86 3“'%'25?2322“2]' Ya‘”g’;&:{“”“
Ased-3 GES | 31122019 | 4.126545.96 | 20.844.666,67 | 16.718,120.71 3“'05'%?;’2”2 b Ya“”;l;f”"‘“
é‘gﬁ?ﬁ:ﬁ 31122019 | 3.603.112,76 | 20.767.525.00 | 17.164.412.24 3“'06'21?‘3;&02 e Ym“g;gf“*’”]’
gg";z;';"r’;‘; 3 |3112209 | 354184105 | 1975447500 | 16212.633,97 e Y“"”[;”egf”““
Kural 1 GES 14122017 | 195607424 | 21.972947.73 | 2001687349 | 200020212021 | Yaurm ;i“'“"*"
Kual2GES | 14122017 | 195607424 | 2197294773 | 2001687349 | 300620202021- Y”’”{;f:é?]'“a"'“
Kual3GES | 14122017 | 195607424 | 2001676397 | 18060.689,73 | 300630742021 | Yaurim E’“ﬂ'“a‘f"
Kural 4 GES 14122017 | 1.781.930,99 | 19.691.014,17 | 17.909.083,1% 3“‘“5'2&;&”2 - Yﬂ“’;‘;g{““"
Kural 5 GES 14122017 | 1.752232,14 | 21.972.947.73 | 20.220.715.59 3”'05':{?§:1"3“2 I- "’““’g:_ gi‘l’“"*"
Maral | GES | 14122017 | 191985065 | 20.926.61688 | 19.006:76623 | 200020212021 | Yatinm ;i*f“ﬂ?"
Maral 2 GES 14122017 | 1.781.93099 | 21.972.947,73 | 20.191.016,74 3“’“‘5'::[:%;;‘?“21‘ Ym";;‘;gﬁ““
Maral 3 GES 14122017 | 1.781.93099 | 20.016.763.97 | 18.234.832,98 3“‘“5'2'%11&““' Y”’”S;gi'““ﬁ'
Maral 4 GES 14122017 | 1.956.07424 | 20.016.763.97 | 18.060.689.73 3”'"5'23;}:2"2" “““D“;;“E"F"
Maral 5 GES 14122017 | 1.862.927,85 | 21.566.134,89 | 19.703.207.04 3”‘“53‘;’;‘#"2’]2 b= “‘“g;;;"““
Soral GES 14122017 | 1752232,04 | 19.683.151.24 | 17930919,10 | 30063022021 ) Yaurm ;1’““‘"
Agsh 1 GES 18052018 | 431944418 | 2053333337 |- 1151_{;3;!'37% ,f 0'06'1;{:‘;‘_'5’9”21' V‘“'“ﬁ" n;i‘{“a‘;l'
Ageh2GES | 22052018 | p31444.19 zu_533_333_,3':'fj"_1 16:213.889,15 | '35].%.223!!2021— S
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30.06.202 /2021

Yatirim Amagh

Agah 3 GES 18052018 | 2.584.156,57 | 1283333330 | 10.249.176,73 o e

Saf Akee | GES | 18052018 | 3.969.428.59 | 2053333337 | 16.963.904,78 3“‘"5';‘;% ;mm- Ya"“l_i"l ;I'“a‘]'
Saf Akge 2 GES | 22052018 | 3.969.428,59 | 20.533.333.37 | 16.563.904,78 30.051;[3 ';2“2" Y“““I';;;l’““h
Saf Akge 3 GES | 17052018 | 3.969.043,79 | 20.533.333,37 | 16.564.289,58 3”‘”'5‘2[[5 !_F““‘ Y““"D“‘cg;“““
Ulus 1 GES 18052018 | 440698772 | 2053333337 | 1612634565 | 00020212021 "““"[’;"cgi‘{“’*?'l
Ulus 2 GES 22052018 | 4.067.988,67 | 2053333337 | 16.465.344,70 | 00020212021 | Yatrm eg‘".l‘fm"
Ulus 3 GES 17052018 | 4.405.204,76 | 20.533.333.37 | 16.128.128,61 3”'06'%{3;"3“2]' Y"‘I’"[‘;l;i‘lm“]'
TYT GES 7092016 | 5726234,16 | 21.858.142,86 | 16.131.908.70 30‘“'5"1;?‘2‘13"3“2]' YH“”D“; ;Im""]'
HKN GES 7092016 | 573151840 | 2185614286 | 16.126.6246 | 200620242021 Y“‘";}“;é";l'““l’
MBE GES 7092016 | 573885964 | 2185814286 | 16.119.28322 | 3 D‘UE'J‘m;{zm" YE‘“’}E ;I.‘I'““;“
NBD GES 7092016 | 5.734.089.24 | 21.858.142.86 | 16.124.053,62 mﬂﬂﬁﬁéﬂm' i Ya"’]':':; ;:;T taghi
SFS GES 7092016 | 571195674 | 2185814286 | 16.146.186,12 | 30062072021 Y"‘”’[;';g]m“?“
ATS 7092016 | 5.756.604,74 | 21.858.142.86 | 16.101.538.12 30'06';:??1;‘%11' Ya“”[;"';gl"_‘]“’?“
EDS 7092016 | 572215495 | 21.858.142,86 | 16.135.987,01 | * u_ns.%{l}:igznz:_ Ya"’]';': ;i‘f””‘*]'
Laurus 19042017 | 703061368 | 2150592812 | 14.475.314,44 | 30063022021 Y““’;’;g{“““
Ulmus 19042017 | 7.030.613,68 | 21.505.928.12 | 14.475.314.44 3'}'“5'2,%2{ e Y““"D";gi'““"
Tilia 19042017 | 7.030.613,68 | 2150592812 | 14.475314.44 30.05.:;?%41?;1132 e Y“‘"g‘ﬁ;{““"
Nerium 19042017 | 6920760,34 | 21.169.897,99 | 14.249.137,65 3“'06'%?2;’1{’3] z “’“T'[;"‘:;‘;“a’?"
Malus 19042017 | 699399590 | 2139391808 | 14399.922,18 | 200620212021~ Y"“"’D“‘Bg;"‘a'-’“
Kalmia 19042017 | 703061368 | 2150592812 | 14475.314,44 | 00632021 | Yaumm ;i‘]’“““
Hedera 19042017 | 6.810.907,00 | 20.833.867,86 | 14.022.960,86 3“'%'1]”:1’3;" AMY Yﬂ“’g}:g""‘?“
Sorbus GES 19042017 | 6.884.14256 | 21.057.887.95 | 1417374539 | 20 062(2L2021- ““‘g"cgi‘f““’?“
Zelkova GES 19042017 | 7.030.613,68 | 21.505.928,12 | 14.475.314,44 3’1“6'2'??1;’]202 I vm";}“;;;““h
Betula GES 19042017 | 6.517.964,77 | 19.937.787,53 | 13.419.822.76 3“‘“'?%? il Y"“”[';;;i‘rﬂ‘?"
Kinesis A.S GES | 14062017 | 4.648.812,96 | 20.387.42857 | 15.738.615,61 3[}'”6"‘;?‘24;"1“1 I- Y“"“[’}'; ;i‘;“a'?"
Kinesis Lid GES | 14062017 | 6.391.859,64 | 19.902.013,61 | 13.510.153,97 30'06'1;?31;"2“2 i- Y"‘“”t‘)“cé“i‘i’"“*"
Kinesis Des GES | 14062017 | 7.138.536,69 | 18.445.768.71 | 11.307.232,02 mﬂﬁ'zﬂi;&m" Ym’g‘l E‘;‘]‘“a@!‘
Caybren GES | 14062017 | 6.963.70658 | 12.620.780.12 | 5.657.082,54 3“-“-%‘&;&“‘“' Ya“'g‘ﬁ;{““g"
Ekonova GES | 16012016 | 4.201.194.90 | 18.324.500,00 | 14.123.305.10 3“‘05'2|‘:§§1"2" Ya““[';;;i‘l‘“a‘?“
Ekofoton GES | 16012016 | 421671034 | 17.698.348,84 | 13.681.638,50 | 20062022021~ Y“"’E};‘i"“a‘“
Ekosun GES 16012016 | 431049276 | 19.176.802.33 | 14.866.309,57 m‘“ﬁ'ﬁiym k= Y‘“’“[;“e ;{“a‘;"
Artan GES 16012016 | 421649325 | 17.898.345.84 13.681 65559 3u:lnﬁ.2]t:i;m{111- Ya”“;“c ;I’"W"
Kinesis GES 17092015 | 6,09 .3%»2.34 18.656.170.21 | 12.562.807,37 so.usm;;w :“:“:E'; QE“;&:“LH -~
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Cayoren GES | 17092015 | 6.108.38047 | 19.899.914.89 | 13.791.534.42 3“-“-?%‘““1‘ Y"““[‘J: g“““ magh
Kinesis DES 30.06.2021/2021- | Yatirim Amagh
s 2808 2015 | 6.050.755.12 | 19.899.914,89 | 13.849.159,77 Lo Degil
v .

Goksu7- GES2 | 28122017 | 7.709.036,61 | 20.073.129.58 | 12.364.092.97 3“'06'%?;;’2”" Y““"I;“e ;{P“h
Goksu7- GES 3 | 28122017 | 7.709.036,61 | 20.073.129,58 | 12.364.092,97 3“"}&'2‘2‘3;"7‘“2’ : YB““D":;;“'"‘"
Goksu 8 GES2 | 28122017 | 7.733.279.79 | 20.073.129,38 | 1233984979 | 300620212021 Y"“‘D'mcg““n‘“*'l'
Goksu 8- GES3 | 28122017 | 7.733.279.79 | 20.073.129.58 | 12.339.849.79 3‘}'06%{]’2‘;" 2021- Y‘““::T:E’:_‘I'“W“
Gotksu 9 GES 28 122017 | 7.726.443.24 | 20.073.120,58 | 12.346.686.35 3“'%'%?‘21?“2' ; Yﬂt‘"n'“c ;}l'"“'?“
Giksu 10 GES | 28122017 | 7.720.635.48 | 20.189.833.83 | 12.460.198,35 3“'0'5"??‘21'5&“”' Y“““D“; é};““"
Goksu 11 GES | 28122017 | 7.720.985,50 | 20.073.129,58 | 12.352.144,08 3“‘"6'i{}'i'5"2“11' Y““"[’;‘cg{““"
Goksu 12 GES | 28122017 | 7.723.345.10 | 2007312058 | 12.349.784.48 3“'“5'21";':;;"3“2" ""*’“"[;“ &E"'i*{“”?"
Goksu 13 GES | 28122017 | 7.717.23053 | 20073.129.58 | 12.355.899,05 m'ﬂﬁ'ﬁiy 2021- Ya‘“;]‘“e E‘?I'“““
Giksu 14 GES | 28122017 | 7.873.316.68 | 20.073.129,58 | 12.199.812,90 30'“'%?1'5’2“2' : Y“l'"]}“:‘: E"i";““‘f'"
GZMEN-1 GES | 23 102020 | 138.803.208,89 | 437.610.000,00 | 298 806.791,11 3“'“5"%%;’”21‘ Y“““[’;; éﬁ““‘f’"
“T‘““ Ktyn 25032021 | 2.604.04424 | 2.850.00000 | 24595576 VAt e

uzlugy Diegil
Arsa Konya 2503 2021 Yatirim Amach
eI 459.84746 | 2.355.00000 | 189515254 Degil
Arsa Konva 2503 2021 Yatinim Amacgh
Seleuklu 30.06.2021/2021- Degil
Eﬁ:‘::iﬂ;?nlﬂb'a 25 03 2021 753 YaLir]l;‘tﬂETa;h

¥ =
ey p—— 2.169.694,92 | 128000000 | -889.694.92 g
Elmalt = £ Degil
Tarla Eskisehir Yatirum Amagh
Sivrihisar 25032021 56.938,98 1.630.000,00 1.573.061,02 Degil
Arsa Mugla Yatnm Amagh
Milas 03092020 Degil
Arss Mugla 03092020 | 6.860.792.90 | 11.985.000,00 | 5.124207,10 | 06202172021~ | Yatwm Amach
Milas f 3 : 753 Degil
Arsa Mugla Yatirim Amagh
Milas 2108 2020 Degil
Arsa Ankars Yatiram Amagl
Polatls 220 Degil
Arsa Ankara 25032021 | 18940936 | 1.700.00000 | 1.510.590.64 | 00620212021 | Yatirim Amagh
Polatl 753 Degil
Arsa Ankara Yatirim Amacls
Polath “3illa gl Degil
Tarla Alyon 14.01.2015 Yaturm Amaght
Daxkini 338733,50 | 120000000 | 86126650 | ~0-06.20212021- Degil
Tarla Afvon 14.01.2015 753 Yaturm Amacgh
Dazkin T Degil
Arza Bilecik 7.02.2020 Yatinm Amagh
Sopit PR 30.06.2021/2021- Degil
Arsa Bilecik 7.02.2020 15500000 142000000 12820000 753 Yatrom Amagh
SOt T Degil
Ges Alam
Yozpat 7.09.2016 G ;‘I’"“"‘
Axdsgmadat) 991.426,05 | 248100000 | 148957395 | 0.06:2021/2021-
Ges Alam = e 3 Yatirm Amagh
Yozgat 7.09.2016 A o
Akdagmadeni il
MARG(RY EneERE ORT saflve Ticlh s,
Fozrfrrefal o, B8 5oask. 2l Niaea 1980, !
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Ges Alan
Yozgat 22.09.2016 tatinm e;i‘]‘“ﬂ‘*'“
Akdapmadeni
Yalirim Amagl
g:'szzaitng[lnrgun saiiscicil| NPORNVNE IS E— T i
Ges Alani 17.022017 e i e 753 Yatinm Amagh
Yozgat Sorgun o Degil
Tarla Nevgchir Yatirim Amach
Merkez 12.02.2020 Degil
Tarla Nevsehir Yatirim Amagh
12.02.2020 &7
it S 1.084.149.00 | $800.00000 | 481585100 | 300620212021 Bl
Tarla Nevsehir 12.02.2020 753 Yatirim Amagh
Merkez T Degil
Tarla Nevsehir Yatirim Amach
e 12.02.2020 Degil
Tarla Ankara o 30.06.2021/2021- | Yatwim Amagli
¥ besinanliaiin 13.05.2014 55.000,00 1.600.000,00 1.545.000,00 731 Degil
Arsa Alvon Yatirm Amagh
Sinanpaga i Dregsil
ATEL AN 16 02 2021 Y Amech
Sinanpasa Degil
Arsa Afyon Yatirum Amach
B 1602 2021 5
Sisnpesa 36733620 | 4.175.00000 | 3.807.66380 | 2006202172021 Degil
Arsa Afyon 753 Yatirim Amagl
. 1602 2021 v
Sinanpasa Degil
Arsa Afyon Yatrim Amagli
Sinanpasa 16:022021 Degil
Arsa Afyon " Yatinm Amagh
Sinanpaga 16022021 Degil
Arsa K.Maras = 30.06.2021,2021- | Yaurnim Amagh
Dulkadirogtu 08 09 2020 | 6.455.000,00 6.600.000,00 143.000.00 682 Degil
TOPLAM | 589385385 2.284.705.001 | 1.691.487.641
Maddi Duran Varhklarin Rayi¢ Degeri Hakkinda Bilgi - EK
z MDYV Deferleme
Maddi Duran Edinme | Edinme EksPErt.u Fon TutaryDeger Eﬁk:penlz Smtllnndmlmnfl
Varlik Cinsi Tarthi | Degeri | P2 | Disikiaza Tutar Say fLausim amack
(TL} (TL) Tarihi ve Nosu olup olmadsg)
lg Anadelu Balgesi 30.06.2021/2021 Yatirim Amaglh
Muhtelif Araziler | 20002019 ) ) = -683 Degil
Ig Anadolu Bélgesi 30.06.2021/2021 | Yatinim Amagh
e i 2 = 682 Degil
I Anadolu Bélgesi 08.02.2021 i . 3006202152021 | Yatim Amagh
Muhtelif Araziler i -682 Degil

Sirket Varhklarina iliskin Degerleme Raporlarim hazirlayan firma,

Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme ve Danmigsmanlik A.S.
Emniyet Mah. Sinir Sk. No:7/1 Yenimahalle / Ankara Turkiye
Tel: +90 (312) 467 00 61 Faks: +90 (312) 467 00 34

14.02.2008 tarih ve 249114 sayih Tma:et Sicil Gazetesinde yaymnlanan Sirket Ana
Stzlesmesine gére Ekspertiz ve Degerl "‘i’ mlanan ig ve hizmetleri vermek amaciyla
kurulmus ve Emniyet Mah. Siur Sk q. 1 Enlrﬁafh%lle !/ Ankara Tﬂrklyr.: adresinde hizmet
vermektedir. i

% 1 ? Letui { i
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9.2. Maddi olmayan duran varliklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyla ihragginin sahip
oldugu maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:

Sirket’in maddi olmayan duran varhiklari; serefiye ve bilgisayar yazilmlarnindan olusmaktadir.
30.06.2021 tarihi itibariyle maddi olmayan duran varliklarin dagilum séyledir;

Maddi Olmayan Duran Varliklar
-Diger Maddi Olmayan Duran Varhklar

152.220 TL
152.220 TL

9.2.2. Maddi olmayan duran varhklarn, Ihrager’min faalivetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhlik derecesi hakkinda bilgiler:

Maddi olmayan duran varhiklarin. Margiin Enerji'nin faaliyetleri icerisindeki rolii ve bagimhihg
bulunmamaktadur.

9.2.3. isletme i¢i yaratilan maddi olmayan duran varhklarm bulunmasi halinde,
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo diénemleri itibariyla bu varliklar igin
vapilan gelistirme harcamalarimin detayr hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢c deger ve dayandig deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Yokiur,

9.2.5. Maddi olmayan duran varhklarin kullanimim veya satisim kisitlayan sizlesmeler
veya diger lasitlayier hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoltur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varlklar icerisinde serefiye kaleminin bulunmasi halinde,
Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo diinemleri itibariyla serefiye edinimine yol
acan islemler hakkinda bilgi:

Yoktur.

10. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN DEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thraggr’nin izahnamede yer alm n, finansal tablo dénemleri itibariyle
finansal durumu, finansal dnrumunda‘(’yﬂﬂm t_',nla me;ydarm gelen degisiklikler ve bu
degisikliklerin nedenleri: :

99
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Ozel Bagimsiz | Ozel Bagimsiz | Ozel Bagimsiz | Ozel Bagumsiz

(TL) Denﬁrimden De:.-e:u'mden Dem?ﬂ'mn'en Denftimden
Gegmis 01.01.- | Gegmiy 01.01.- | Gegmiy 01.01.- | Gegcmiy 01.01.-

J0.06.2021 JL12.2020 3L12.2019 31122018
Dinen Varhklar 118.964.426 137.405.742 23.129.662 2.870.609
Tﬂkit ve nakit benzerleri 24.149.778 97.556.019 17.130.879 90.980
Ticari Alacaklar 25422332 7.158.200 4.463.376 1.403.098
Diger Alacaklar 230.988 2.257.632 551.130 275.749
Stoklar 1.008.495 1.893.332 - -
Pegin Odenmis Giderler 11.913.180 10514 93.505 142.650
Diger Dénen Varhiklar 56.120.313 28.502.735 886.805 958,132
Duran Varhklar 1.376.390.233 968.916.326 472.346.185 201.966.393
Finansal Yatirimlar - 50.000 50.000 50,000
Diger Alacaklar - 6.142 226,282 219
Yatrim Amacgh Gayrimenkuller - 1.600.000 1.425,000 1.425.000
Maddi Duran Varliklar 2.376.238.013 967.102.017 470.460.205 198.614.623
Maddi Olmayan Duran Varhklar 152.220 158.167 178.865 -
Pesin Odenmis Giderler. - - 5.833 1.876.551
Aktif Toplam 2.495.354.659 | 1.106.322.068 495.475.847 204.837.002
Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 343.215.347 194.014.133 120.565.681 58.037.148
Kisa Vadeli Borglanmalar 159.736.365 81.087.560 32.861.933 14.062.767
Ticari Borclar 1.985.831 102.004.459 75.452.933 26.457.724
-figkili Taraflara Ticari Borglar - 104 487 407 - 24, 532 442
}.};‘g E*g;i‘;z’f’m’ L 1.985.831 517.052| 75452933 1.925.282
Calig. Sagl. Fayda Kaps. Borglar 412,540 10.633 51.633 590
Diger Borglar 163.762.566 1.601.551 11.685.042 17.505.070
Ertelenmis Gelirler 10.138.619 8.953.890 - >
Dinem Kan Vergi Yitkiimliligi - 20.902 - -
Kisa Vadeli Karsiliklar T6.833 - - -
Diger Kisa Vadeli Yilktimliltikler 7.082.393 335,138 514.140 10.997
Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler 654.945.240 445.304.279 192.719.987 88.538.345
Uzun Vadeli Borglanmalar 650.367.139 309.723.931 141.965.670 67.951.557
Uzun Vadeli Karsihklar 21.045 7.022 - -
Ertelenmis Vergi Yikiimliliigi 4,557.056 135.573.326 50.754.317 20.586.788
f)zka}' naklar 1.497.194.072 467.003.656 182.190.179 58.261.509
Ana Ortakhia Ait Ozkaynaklar 1.497.194.072 467.003.656 182.190.179 58.261.509
fjdf:nmis Sermaye 310.000.000 40.000.000 18.100.000 50.000
Birlesme Etkisi - 116.999.230 90.683.289 50.433.115
i;f;k{g‘i'geﬁf“ Kapsamli Gelirler | 547 920.003|  107.026.869 - -
Diger Yedekler 0 Can | 52532000 -
Gegmis Yillar Kaglary/Zararlaf}s ;{,1.39 95@.9'32) 73.406.890 f\ 7 ﬁzs 410 (14 831)
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Net Disnem Kari/Zarar 679.240.891 T7.038.667 65.581.480 7.793.225
Kontrol Giicii Olmayan Paylar - - - -
Toplam Kaynaklar 2.495.354.659 | 1.106.322.068 495.475.847 204.837.002
Hasilat 95.172.975 89.178.460 23.761.946 14.074.373
Briit Kar/Zarar 60.123.489 65.736.161 2.990.201 B.729.214
Faaliyet Kari/Zaran 105.377.297 60.288.230 2.151.258 9.690.028
R en Faaliyetler Donem | 679.240.801|  77.038.667| 65581480 7793225
Dinem Kar/Zararimin Dagilin - - - -
Azmnlik Paylar . = - 4
Ana Ortaklik Paylan 679.240.891 T7.038.667 65.581.480 1.793.225
Pay Basina Kazan¢/Kayip 2,19 1,37 3,62 155,86

Sirket'in Donen varliklar toplami 2018 yilinda 2,9 milyon TL iken, 2019 yilinda 23,1 milyon
TL ye 2020 yilinda ise 137,4 milyon TL ye yiikselmistir. Son olarak 2021/6 ayhk dénemde ise
donen varhiklar 2020 y1l sonuna gire % 13 oraninda gerileyerek 119 milyon TL olmustur,
Donen varliklarda nakit ve benzerleri kalemi en etkili kalem olarak one gikmaktadir, 2018
yilinda 91 bin TL olan bu kalem, 2019 yilinda 17,1 milyon TL, 2020 yihinda 97,6 milyon TL,
2021/6 ayhik donemde ise 24,1 milyon TL olarak gergeklesmistir. 2018 yilindan itibaren Sirket
her w1l nakit yaratma kapasitesini artirmaktadir. Bunun yamnda, yeni kullamlan kredilerin
yatirimlara aktarilana dek banka hesaplarinda beklemesi ve ilgili yillarda konsolidasyona dahil
olan girket sayisimn artmasi ile paralel olarak ddnen varhklar icerisindeki nakit ve nakit
benzerleri kaleminde 2020 yilina kadar diizenli bir artis gergeklesmistir. Ayrica 2020 yili ve
2021/6 aylhik donemde diger dénen varliklar da toplam dénen varlik rakaminda etkili olmustur.
Diger dénen varliklar 2020 yilinda 28,5 milyon TL, 2021/6 ayhk dénemde 56,1 milyon TL dir.
Bu kalem Sirket’in dénem sonunda yaptif1 enerji gelirleri gelir tahakkuklarindan ve TFRS 15
Miisteri Sozlesmelerinden Hasilat Standardi kapsaminda yapilan gelir tahakkukundan
olugmaktadir. 2021/6 ayhk dénemde 11,9 milyon TL olarak gergeklesen pesin 6denmis giderler
de bu dénemde donen varliklardaki artisi etkilemistir. Bu tutarm 10,4 milyon TL’si Kinesis
Enerji Yatinnmlan A_S. ye sitketlerin satin alinmas: amaciyla verilen avanslardan olusmaktadir.
Dénen varliklar igerisinde bir diger tnemli kalem olan Ticari alacaklar ise 2018 yilin 1.4 milyon
TL, 2019 yihinda 4.5 milyon TL, 2020 yilinda 7,2 milyon TL ve 2021/6 ayhk dénemde 25,4
milyon TL olarak gerceklesmistir.

Sirket’in Duran varliklar toplami 2018 yilinda 202 milyon TL iken, 2019 yilinda 472,3 milyon
TL ye, 2020 y1linda 968.9 milyon TL ye yitkselmistir. 2021/6 aylik dénemde ise duran varliklar
2020 yilsonuna gére % 145°lik artig ile, 2.4 milyar TL seviyesinde ger¢eklesmistir. Duran
varliklardaki artigta, yapilmakta olan yatinmlara ve yeniden deferlemeye bagh olarak maddi
duran varliklardaki artig etkili olmaktadir. 2018 yilinda 198.6 milyon TL olan maddi duran
varliklar, 2019 wilinda 470,5 milyon TL olmusiur. Bu artistn 18 milyon TL’si ilave
vatinmlardan 122,9 milyon TL’si yeniden degerlemeden, 137,]1 milyon TL’si konsolidasyona
giristen kaynaklanmistir. Maddi duran varhklar 2020 yilinda 967,1 milyon TL’ye yiikselmistir.
Bu artigta 460,5 milyon TL lik }'eniden degerleme, 41.3 milyon TL’lik konsolidasyona giris
etkili olmugtur. 2021/6 ayhik déne 2,4 milyar TL olan maddi duran varliklardaki artigin
818.8 mll}ron TL'si birlegme’ éﬂ{tsmdeﬁ 9413 milyon TL'si yeniden degerlemeden
kaynaklanmistir. Bu donemdq’imnsa lvdaqyong:lklg etkisi maddi duran varliklara 496 milyon TL
negatif etki yapnustyr, :
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Sirket, 2019 yilinda 22 girketi 20 GES tesisiyle birlikte satin almugtir. Satin alma sirket bedeli
toplam 22.920.000 USD olup, sirket iginde bulunan tim borglar satin alma bedelinden
diisiilmiistiir, 22 sirketin satin alma sonrasi net tamumlanabilir varliklan 98.181.176 TL olarak
tespit edilmis ve ilgili girketlerin transfer bedeli olan 17.345.384 TL arasindaki fark olan
80.835.790 TL negatif serefiye sabit kiymet degerleme farklarinda kar olarak
muhasebelestirilmigtir. Bu girketler TFRS 3 igletme birlesmeleri kapsaminda 31.12.2019 tarihi
itibarivle konsolide edilerek finansal tablolara alinmistir. 2018 yilinda 198,6 milyon TL olan
maddi duran varliklar, 2019 yilinda 470,5 milyon TL olmustur. Bu artism 17.8 milyon TL si
ilave yatimmlardan 122,9 milyon TL’si yeniden degerlemeden, 137,1 milyon TL’'si
konsolidasyona giristen kaynaklanmistir. Konsolidasyona giris etkisi, satin alinan sirketlerin
finansal tabloya etkilerini g&stermek amaciyla simflandinlmistir. Cikis etkisi ise sirket
birlesmelerinden kaynakl bir gésterimdir. Bu iki etkinin toplam konsolidasyon etkisi olarak
belirtilmistir.

Sirket, 2020 yilinda 11 adet GES satin almak fizere, Ozyer Group (Hasan Ozyer ve Omer Ozyer)
ile satis sézlegmesi imzalamug ve Giines 5 Enerji A.S., Maral Enerji A.8."yi bu firmalarin bagh
ortakh olan firmalarla beraber (Hanel Global Gayrimenkul Pazarlama A.S., Kural Enerji A.S.
ve Soral Enerji A.S.) 30.12.2020 tarihinde satin almistir. Satin alma bedeli degerleme raporunca
tespit edilen degerden kredi ve diger borglan diigiilerek tespit edilmigtir. Degerleme raporunca
26.400.000 USD sirket degerleri tespit olunmus 12.775.000 kredi ve diger borg¢lan diisiilerek
13.625.000 USD satin alma bedeline ulagilmigtir. Satn aliman firmalann net tanimlanabilir
varliklart 123.025.610 TL olarak tespit edilmis ve ilgili sirketlerin transfer bedeli olan
45.370.926 TL arasindaki fark olan 77.654.684 TL negatif serefiye sabit kiymet degerleme
farklarinda kar olarak muhasebelestirilmistir. Bunlann neticesinde maddi duran varliklar 2020
yihnda 967,1 milyon TL ye yiikselmistir. Bu artista 460,5 milyon TL’lik yeniden deferleme,
41,3 milyon TL’lik konsolidasyona girig etkili olmustur.

2021 yihnda Kural Enerji A.$., Maral Enerji A.S., Soral Enerji A.S., Giineg 5 Enerji A.S. ve
Hanel Global Gayrimenkul Pazarlama AS. ile Margiin Enerji ile birlesmistir. Ayrica 20 Ocak
2021 tarihinde Snl Enerji Urt. San. ve Tic. A.S., Ysf Enerji Urt. San. ve Tic A.S., Margiin 13
Enerji Urt. San. ve Tic. A.S., Margiin 1 Enerji San. ve Tic. A.S., Saf Ak¢e Enerji Urt, San. ve
Tic. A.S., Energes | Enerji Sanayi ve Ticaret A.S., Energes 9 Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. ve
Berrak Ges 1 Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. ve Ulus Enerji Urt. San. ve Tic. A.S.’nin Margiin
Enerji Uretim A.S ve Angora Elektrik Uretim A.S."ye devrolmasindan dolayi ortak kontrole
tabi birlesme etkisine dahil olmustur. Sirket’in sahip oldufu sirketleri birlestirmesi sonucu
maddi duran varliklarda gergeklesen etkinin finansal tablolarda gésterimi amaciyla bu etki
birlesme etkisi seklinde tammlanmistir. 2021/6 ayhk dénemde ise 2.4 milyar TL olan maddi
duran varliklardaki artisin 18,8 milyon TL'si birlesme etkisinden, 941,3 milyon TL’si yeniden
degerlemeden kaynaklanmmstir. Bu dénemde konsolidasyon gikis etkisi maddi duran varliklara
496 milyon TL negatif etki yapmustir.

Bu dogrultuda, toplam varliklar 2018 yilinda 204.8 milyon TL iken, 2019 yilinda 495,5 milyon
TL, 2020 wilinda ise vaklasik %123 artis gostererek 1,1 milvar TL olarak gerceklesmistir.
2021/6 ayhk dénemde de toplam varliklar 2020 yilsonuna gore % 126 artisla 2,5 milyar TL
olmus ve artis trendini korumusgtur,

Kisa vadeli yiikkimlalikler 2018 yilinda 58 milyon TL iken, 2019 yilinda 120.6 milyon TL
olarak gerceklesmigtir. 2020 yilinda ise % 61 oraminda artig gostererek 194 milyon TL
seviyesine yiikselmigtir. Bu, I"Q’;’?ﬁ_ irket’in GES satin almalan nedeniyle artan ticari ve

i ¢lis ethiliolmustur. 2019 yilinda 75,5 mikyog TL olan ticari borglar
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milyon TL’den, 81,9 milyon TL’ye yiikkselmistir. 2021/6 ayhik dénemde ise kisa vadeli
yitkiimliilikler 2020 yilsonuna gére % 77 oramnda artarak 3432 milyon TL olmustur. Bu
artista 2020 yilsonunda 1,6 milyon TL olan diger bor¢lanin 163.8 milyon TL’ye ve 2020
yilsonunda 81,1 milyon TL olan finansal borglarin 159,8 milyon TL'ye yiikselmesi etkili
olmusgtur. 2021/6 ayhk dénemde 163.8 milyon TL olarak gergeklesen diger borglarm 11.7
milyon TL’si EPIAS a 6denecek olan katk: pay: tutarinin tahakkukkundan, 1332 nilyon TL’si
Esenboga Elektrik’e olan borglardan ve 17,9 milvon TL st Naturel Enerji’ye olan borglardan
kaynaklanmstir, liskili taraflara borglar, Kinesis Enerji Yatmmlan A.S.’den yapilan satin
almalar nedeniyle kullamlmis finansman bor¢landir. Kisa vadeli finansal borclanmalarin
artiginda, Sirket’in kullandifi uzun vadeli yabanci kaynaklarn édenme vadesi gelen kisimlan
nedeniyle kisa vadeye dontismesi etkili olmaktadir. Aym dénemde ticari borglar ise 102 milyon
TL’den 2 milyon TL'ye gerilemistir. Bu gerilemede 2020 yilinda Naturel Enerji’ye olan 101,5
milyon TL’lik ticari borcun 2021/6 ayhk dénemde sifirlanamas: etkili olmustur. 2020 yilinda
Naturel Enerji’ye olan 101,5 milyon TL ticari borcun tamami Angora Elektrik Uretim A.S. nin
satin alimmasindan dogan borgtur. Bu bore 5 Ocak 2021 tarihinde kapatilmustir,

Sirket’in 2018 yilinda uzun vadeli yikiimliliigi 88,5 milyon TL, 2019 yilinda 192,7 milyon
TL, 2020 yilinda 4453 milyon TL, 2021/6 ayhk donemde 6549 milyon TL olarak
gerceklesmistir, Bu artig uzun vadeli bor¢lanmalar ve ertelenmis vergi yitktimliiliklerinden
kaynaklanmisgtir. 2019 yilinda 142 milyon TL olan uzun vadeli bor¢lanmalar 2020 yilinda 309.7
milyon TL ye yilkselmigtir. 2021/6 aylik dénemde ise uzun vadeli borglanmalar 2020 yilsonuna
gore % 110 artarak 650,4 milyon TL olarak gerceklesmistir. Bu artislarda GES satin alma
vatirmmlarina iliskin borglanmalarin etkisi olmustur.

Onemli bir borgluluk gostergesi olan kaldirag oramma (Toplam Borg/Toplam Aktif)
baktifimizda, Sirket’in oranlarmin 2018-2020 déneminde sirasiyla %72, %63 ve %38 seklinde
oldugu goriilmektedir. 2021/6 aylik dénemde ise bu oran % 40 seviyesindedir,

Sirket'in toplam Ozsermayesi 2018 yilinda 58,3 milyon TL iken, 2019 yilinda 182,2 milyon
TLve yitkselmistir. Bu artista 2018 vilinda 50,4 milyon TL olan ortak kontrole tabi tesebbiis
veya igletmeleri i¢eren birlegmelerin etkisinin 90,7 milyon TL ve 2018 yilinda 7.8 milyon TL
olan net dénem karmmin 65,6 milyon TL® ye yitkselmesi etkili olmustur. . Sirket 2018 yilinda,
Energes 1 Enerji Sanayi ve Ticaret A.$., Energes 9 Enerji Sanayi ve Ticaret A.S. ve Berrak Ges
| Enerji Sanayi ve Ticaret A.5. ile satin alma yéntemi ile birlesmistir. Sirket, 2019 yilinda 22
sitketi 20 GES tesisiyle birlikte satin almistir. Bu sitketler TFRS 3 isletme birlesmeleri
kapsaminda 31.12.2019 tarihi itibariyle konsolide edilerek finansal tablolara ahnmistir. 2018
yihinda 198.6 milyon TL olan maddi duran varhiklar 2019 yilinda 470.5 milyon TL’ye
yilkselmigtir. Bu artigta 122,9 milyon TL’lik yeniden degerleme, 137,1 milyon TL’lik
konsolidasyona giris etkili olmustur. Konsolidasyona giris etkisi, satin alman sirketlerin
finansal tabloya etkilerini g@stermek amaciyla simflandmbmistir. Cikis etkisi ise sirket
birlesmelerinden kaynakh bir gésterimdir. Bu iki etkinin toplam konsolidasyon etkisi olarak
belirtilmigtir. Sirket Ozsermayesi 2020 yilinda 467 milyon TL seviyesinde gergeklesmistir,
2020 yilinda Ozkaynaklara:birlesme etkisi 117 milyon TL, net dénem kar1 77 milyon TL katk:
yaparken, duran varliklarn yeniden degerleme artislar: da 107 milyon TL'lik katk: yapmustr..
Sirket, 2020 yilinda 11 adet Giines Elektrik santralini satin almak tizere, Ozyer Group (Hasan
Ozyer ve Omer Ozyer) ile satis stzlesmesi imzalamig ve Giines 5 Enerji A.S., Maral Enerji
A.§. yi bu firmalarin bagh ortakhif olan firmalarla beraber (Hanel Global Gayrimenkul
Pazarlama A.S., Kural Enerji A.S. ve Soral Enerji A.S.) 30.12.2020 tarihinde satin almstir.
Satm alma bedeli degerleme rap a tespit edilen degerden kredi ve difer borglan diisiilerek
tespit edilmistir. 2021#’15 avlek A e"zﬁ}azkaynaklar 1,5 milyar T orak gergckiegmwhr
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Bu artista da duran varliklar yeniden deferleme artiglar: ve yine net dénem kari etkili olmustur.
30/06/2021 doneminde duran varhiklarm yeniden degerleme artiglari 776,3 milyon TL ve net
ddnem kar1 679,2 milyon TL ile 6zkaynaklarn yiikselmesinde etkili olmustur. 2021 yilinda
Kural Enerji A.S., Maral Enerji A.S., Soral Enerji A.S., Giines 5 Enerji A.S. ve Hanel Global
Gayrimenkul Pazarlama A.S$. ile Margilin Enerji ile birlesmistir. Ayrica 20 Ocak 2021 tarihinde
Snl Enerji Urt. San. ve Tic. A.S., Ysf Enerji Urt. San. ve Tic A.S., Margiin 13 Enerji Urt. San.
ve Tic. A.S., Margiin 1 Enerji San. ve Tic. A.S., Saf Akge Enerji Urt. San. ve Tic. A.S., Energes
1 Enerji Sanayi ve Ticaret A.S., Energes 9 Enetji Sanayi ve Ticaret A.S. ve Berrak Ges 1 Enerji
Sanayi ve Ticaret A.S. ve Ulus Enerji Urt. San. ve Tic. A.S. nin Margiin Enerji Uretim A.S ve
Angora Elektrik Uretim A.S."ye devrolmasindan dolay: ortak kontrole tabi birlesme etkisine
dahil olmustur. Sirket’in sahip oldugu sirketleri birlestirmesi sonucu maddi duran varhklarda
gergeklesen etkinin finansal tablolarda gosterimi amaciyla bu etki birlesme etkisi seklinde
tammlanmstir. 30/06/2021 déneminde tesislerin yeniden degerlemesi sonucunda 776,3 milyon
TL duran varlik deger artis fonu elde edilmistir. Bu kalem 2020 yilsonunda 107 milyon TL dir.

Ayrica 2021/6 aylhik donemde elde edilen 679,2 milyon TL’lik net donem kan &zkaynaklarin
yiikselmesinde etkili olmustur,

Ozsermayenin Aktif toplamu igerisindeki oram 2018 yih itibariyle %28 seviyesinde iken, 2019
yilinda % 37 ve 2020 yilinda %42 ve 2021/6 aylik donemde % 60 seviyesindedir.

10.2. Faaliyet sonuglarm:

10.2.1. ihrm;g:l‘mn izahnamede yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyle
faaliyet sonuglarina iliskin bilgi:

GELIR TABLOSU
OZEL BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
(TL) 01.01.2021- | 01.01.2020- | 01.01.2020- | 01.01.2019- | 01.01.2018
30.06.2021 |  30.06.2020 | 31.12.2020 |  31.12.2019 | 31.12.2018
Hasilat 95.172.975 | 34295747 | 89.178.460 | 23.761.946 | 14.074.373
Satiglarin Maliyeti (35.049.486) | (6.934.837) | (23.442.299) | (20.771.745) | (5.345.159)
Tliar Fastiyensedon 60.123.489 | 27.360.910 | 65.736.161 2.990.201 | 8.729.214
Briit Kar (Zarar)
Briit Kar/Zarar 60.123.489 27.360.910 65.736.161 2.990.201 8.729.214
Genel Yonetim -
| Giildgtest (2.808.917) (831.249) | (1.721.373) (652.334) | (175.221)
Pazarlama, Satis Ve
Dagitim Giderleri (-) i Lo i ) i
Esas Faaliyetlerden -
Dier Gelirler 62.953.465 480,250 933.527 66.643 | 1.325.003
Esas Faaliyetlerden - .
Diger Giderler (14.890.740) | (3.577.279) | (4.660.085) (253.252) | (188.968)
Esas Faalivet
il et 105.377.297 |  23.408.147 | 60.288.230 2.151.258 | 9.690.028
Yatim Faaliyetlerinden | co3 519999 | 10903066 | 85.587.633 | 80.835.790 .
Gelirler
Fl'inansman Gideri
Oncesi Faaliyet 758.897.087 | 34.402.113 | 145875863 | 82.987.048 | 9.690.028
Kan/Zaran
Finansman Gelirleri bl 898.027 | 11.606.003 | . 632950 | 10.446.779
Finansman Giderlen +(38:900.644) | (88.416.604) ﬁ2.532.472] (9.180.637)
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Siirdiiriilen Faaliyetler

Vergi Oncesi 661.415.093 (3.600.504) 69.065.262 61.087.526 | 10.956.170
Karv/Zaran

Stirdiiriilen Faaliyetler

Vespi (Gideri) Geliri 17.825.798 669670 7.973.405 4.493.954 | (3.162.945)
Siirdiiriilen Faaliyetler

Dlicsis KariZ ararm 679.240.891 (2.930.834) 77.038.667 65.581.480 7.793.225
Diinem Kary/Zaran 679.240.891 (2.930.834) 77.038.667 65.581.480 7.793.225
Pay Basina Kazang 2,19 (0.16) 1.370 3,620 155,560

Sirket’in satis hasilati 2018 yilinda 14,1 milyon TL, 2018 yilinda 23,8 milyon TL olarak
gergeklesmistir, 2020 yilinda ise hasilatta 2019 yilinda gére yaklasik % 275 artis olmus ve 89,2
milyon TL olarak gergeklesmistir. 2018 ve 2019 yillarinda hasilatin tamam elektrik tiretimi
faaliyetinden kaynaklanmistir, 2020 yilinda ise hasilatin %75°1 elektrik iiretiminden, %25
enerji miiteahhitliinden gelmistir. 2021/6 aylik dénemde ise hasilat gecen yilin ayni dénemine
gore % 178 artarak 95,2 milyon TL olarak gerceklesmistir. Bu hasilatin ise tamami elektrik
tiretimi gelirlerinden olugsmugtur. Elektrik tiretim gelirler1 doviz kurlanna bagh olarak nispeten
daha ongoriilebilir bir tablo gizecek olmakla birlikte, miiteahhitlik gelirleri makro ekonomik
sartlara gore degiskenlik gisterebilmektedir. Bu da gelirlerin villar igerisinde dalgalanmasinda
etkili olabilmektedir.

Sirket'in briit kar1 2018 yilinda 8,7 milyon TL iken, 2019 yilinda 3 milyon TL ye gerilemis,
2020 yilinda ise 65,7 milyon TL olarak gergeklesmistir. 2021/6 aylik donemde 1se briit kar 60,1
milyon TL dir. Sirket’in briit kar marj 1se, 2018 yilinda % 62, 2019 yilinda % 13, 2020 yilinda
%74 ve 2021/3 ayhk dénemde % 72 olarak gerceklesmistir. Sirkette esas faaliyet kar marj1 ise,
2018 yilinda % 69, 2019 yilinda % 9, 2020 yilinda %68 olmus, 2021/6 aylik donemde ise % 63
olarak gergeklesmmgtir. Kar marjlarindaki degisimde, Sirket’in 2018 yilinda faaliyete gecirdigi
gilines enerjisi firetim ve satis faaliyetlerinin yam sira miiteahhitlik gelirlerinin etkisi olmustur.
Sirket 2020 yilinda elektrik miiteahhitlik faalivetlerine baslamis ve bu faaliyetlere iliskin avans
Gdemeleri tahsil etmeye baglamistir. Aneak projelerin teslimatlan ve tahsilatlar heniiz tam
olarak gerceklesmedifinden 2021/6 aylik dénem kar marjlan agisindan belirleyici olmayabilir.

Sirket’in net kan 2018 yilinda 7,8 milyon TL iken, 2019 yilinda 65,6 milyon TL, 2020 yilinda
77 milyon TL olmustur. Karhiliktaki artista yatinm faaliyetlerinden gelirler etkili olmustur.
Sirket yatirim faaliyetlerinden 2019 yilinda 80,8 milyon TL, 2020 yilinda 85,5 milyon TL gelir
elde etmistir, Yatinm faaliyetlerinden gelirlerin biiyiik bir kismi satin alinan girketlerden olusan
negatif serefiyeden kaynaklanmaktadir. Style ki; Sirket, Lisanssiz Elektrik Uretim Yénetmeligi
catis altinda geligtirilmis ve kurulmus olan, ]1 adet GES’i satin almak iizere, Ozyer Group
(Hasan Ozyer ve Omer Ozyer) ile sats sézlesmesi imzalams ve Giines 5 Enerji A.S., Maral
Enerji A.§."yi bu firmalarin bagli ortakligi olan firmalarla beraber (Hanel Global Gayrimenkul
Pazarlama A.S., Kural Enerji A.§. ve Soral Enerji A.S.) 30.12.2020 tarihinde satin almstir.
Satin alma bedeli deferleme raporunca tespit edilen deferden kredi ve diger bor¢lan dilgiilerek
tespit edilmistir. Degerleme raporunca 26.400.000 USD Sirket degerleri tespit olunmug
12.775.000 kredi ve diger borglan diigitlerek 13.625.000 USD satin alma bedeline ulasilmstir,
Satin aliman firmalarin net tanimlanabilir varliklan 123.025.610 TL olarak tespit edilmis ve
ilgili girketlerin transfer bedeli olan 45.370.926 TL arasindaki fark olan 77.654.684 TL nepatif
gerefiye sabit kiymet degerleme farklarinda kar olarak muhasebelestirilmistir. 31.12.2019°da
Girisim Elektrik A.S."den satin alinan 22 girketin satin alma sonrasi net tammlanabilir varliklan
98.181.176 TL olarak tespit td;llms Ve, jlgili sirketlerin transfer bedeli olan 17.345.384 TL
arasindaki fark uIan 80, Sjﬁ.TQEi‘TL negahf serefiye sabit kiymet\de




oy }tﬂ--mnrasmda tiretilen elektrik serbest piyasada satilacaktir. Sirket]

Sirket 2020/6 ayhk dénemde 2,9 milyon TL zarar agiklamisken, 2021/6 aylik dénemde
Sirket’in net kan 679,2 milyon TL olarak gerceklesmigtir. Karlihikiaki artigta yine yatirim
faaliyetlerinden gelirler etkili olmustur. Yatinm faaliyetlerinden gelirlerin biiyiik bir kismu ise
satin alinan sirketlerden olugan negatif serefiyeden kaynaklanmaktadir. Séyle ki; Sirket yatinm
faaliyetlerinden 2021/6 aylik dénemde 653.5 milyon TL gelir elde etmistir. 30 Haziran 2021
déneminde 7 sirketin satin alma sonras: net tanimlanabilir varhildan 1.082.674.690 TL olarak
tespit edilmis ve ilgili sirketlerin transfer bedeli olan 429.154.900 TL arasindaki fark olan
653.519.790 TL negatif serefiye farklarinda kar olarak muhasebelestirilmistir. 7 adet GES’i
olan girketleri satin almak tizere, Kinesis Enerji Yatinmlar A.S. ile satis sozlesmesi imzalamis
ve Ats A.$., Ekonova A.§.. Zelkova A.S., Elmali A.S., Caytren A.S, Goksu 7 A.S., Ergiin
A.S."nin satig siireci tamamlanmstir.

Sitket’in net kar marji 2018 yilinda %55, 2019 yilinda % 276, 2020 yilinda %86 ve 2021/6
aylik donemde % 714 olmustur.

Sirket’in FAVOK tutarlar ve marjlar ise ilgili yillar itibariyle sirasiyla séyle olmustur; GES
gelirleri déviz kurlarina bagh olarak nispeten daha éngériilebilir bir tablo gizecek olmakla
birlikte, miiteahhitlik gelirleri makro ekonomik sartlara gore degiskenlik gosterebilmektedir.
Bu da FAVOK rakamlanmn yillar igerisinde dalgalanmasinda etkili olabilmektedir.

YILLAR FAVOK (TL) FAVOK MARJI (%)
2018 11.809.261 83,91
2019 8.297.856 34,92
2020 71.928.476 80,66

2021/6 ayhk 115.347.312 121,20

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen Gnemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin aciklama:

Sirket'in satis hasilati 2018 yilinda 14,1 milyon TL. 2018 yilinda 23,8 milyon TL olarak
gergeklesmistir. 2020 yilinda ise hasilatta 2019 yihinda gére yaklagik % 275 artig olmug ve 89,2
milyon TL olarak gergeklesmistir. 2018 ve 2019 yillarinda hasilatin tamamu elektrik tiretimi
faaliyetinden kaynaklanmigtir. 2020 yilinda ise hasilatin %751 elektrik iiretiminden, %25
enerji miiteahhitlifinden gelmistir. 2021/6 aylik dénemde ise hasilat gegen yilin aymi dénemine
gore % 178 artarak 95,2 milyon TL olarak gergeklesmistir. Bu hasilatin ise tamam eleldrik
tiretimi gelirlerinden olusmustur. Elektrik tiretim gelirleri déviz kurlarina bagl olarak nispeten
daha dngoriilebilir bir tablo gizecek olmakla birlikte, miiteahhitlik gelirleri makro ekonomik
sartlara gtre degiskenlik gésterebilmektedir. Bu da gelirlerin yillar icerisinde dalgalanmasinda
etkili olabilmektedir.

10.2.3. ihracer’nin, izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dinemleri itibariyle
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak 6nemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar haklkinda bilgiler:

Margiin Enerji’nin biinyesinde bulunan 11 adet girket 5346 sayih Kanun, 6094 sayilh Kanun,
18 Kasim 2013 tarihli Bakanlar Kurulu Karan ile yenilenebilir enerji kaynaklarna dayah
iiretim faaliyeti gdsteren tesisler gergevesinde projelendirilmis, inga edilmis, kabulii yapilmig

- ve igletilmektedir. Bu santrallerin gegici kabul tarihinden itibaren 10 y1l boyunca iirettigi
« ‘elektrik 13,3 dolarcent’kWh fiyaila sisteme satilacaktir. Santral émrii eryaz 50 yil olup, ilk 10
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enerjisini santraller devreye alindiktan itibaren 10 yil siiresince kwh/13,3 Usd/cent’den devlete
sati§ hakki bulunmaktadir. 30.06.2021 tarihinden sonra devreye alinacak tesisler igin diviz

cinsi gelir garantisi olmayacaktir.

10.3. ihracernin borgluluk durumu (30.06.2021 tarihi itibariyle)

Borcluluk Durumu Tutar (TL)

Kisa vadeli yiikiimliiliikler 343.215.347
Garantili 0
Teminath (Misteri Cekleri) 0
Garantisiz/ Teminatsiz 343.215.347
Uzuln vadeli yiikiimliiliikler (uzun vadeli bor¢larin kisa vadeli kisimlar 654.945 240
harig)

Garantili 0
Teminath (Miisteri Cekleri) 0
Garantisiz/Teminatsiz 654.945.240
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliilikler Toplam 998.160.587
(zkaynaklar 1.497.194.072
Odenmis/cikarilmis sermaye 310.000.000
Yasal vedekler 0
Diger yedekler 0
TOPLAM KAYNAKLAR 2.495.354,659

Net Borgluluk Durumu Tutar (TL)

A. Nakit 24,149,778
B. Nakit Benzerleri 0
C. Alim Satim Amagh Finansal Varhiklar 0
D. Likidite (A+B+C) 24.149.778
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar 0
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 0
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kisom 159.756.365
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borglar 0
I. Kisa Vadeli Finansal Bor¢lar (F+G+H) 159.756.365
J. Kisa Vadeli Net Finansal Bor¢luluk (I-E-D) 135.606.587
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 650.367.139
L. Tahviller 0
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 0
N. Uzun Vadeli Finansal Bor¢luluk (K+L+M) 650.367.139
0. Net Finansal Borcluluk (J+N) 785.973.726

[zahnamenin imza tarihi itibariyle Sirket’in, son finansal tablo tarihinden (30.06.2021) itibaren,

finansman yapis1 ve borgluluk durumunda énemli bir degisim olmamuistir.
11.IHRACCI’'NIN FON KAYNAKLARI

——— 11.1. Thracer’min Kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar hakkmda bilgi:

Eyy’ket in fon kaynaklarinin iginde en biiyilk kalemi kisa ve uzun vadeli

borglanmalar

ff E ﬂ.llﬁ rmaktadir. Bu kaynaklaj kisa ve uzun vadeli banka kredileridir. 3irket, 2018 yilinda 82

TL fi

nansal kaynak
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yaratmustir. 30.06.2021 itibariyle varatilan 810,1 milyon TL finansal kaynagin, 650,3 milyon
TL’si uzun vadeli finansal borglanma, 159,8 milyon TL’si uzun vadeli borglanmalann kisa
vadeli kismi olarak simflanmaktadir. Diger fon kaynaklan olarak ise Sirket, Ticari borglar ile
2018 yilinda 26,5 milyon TL, 2019 yilinda 75,5 milyon TL, 2020 yilinda 102 milyon TL fon
elde etmistr. 2021/6 aylik dénemde ise bu kalem 2 milyon TL dir. Ayrica 2021/6 ayhik dénemde
ertelenmig gelirler ile 10,1 milyon TL fon elde edilmistir. Sirket’in édenmis sermayesi 2019
yili igerisinde 50.000 TL den 18.100.000 TL ye, 2020 yili icinde 40.000.000 TL ye ve 2021
yili igerisinde 310.000.000 TL ye arttirlmistir. Bu sermaye artinmlari 1zahnamenin 21.8 no’lu
bélimiinde agiklanmistir. Sirket’in meveut faaliyet hacminin bilyiitiilmesi ve veni yatirimlar
yapilabilmesi i¢in halka arzdan gelecek fonun @nemli katkilari olacaktir. Sirket’in fon

kaynaklarinin icindeki ertelenmis gelirler pesin faturasi diizenlenmis, ileriki dénemlerde
miisterilere verilecek hizmetleri kapsamaktadir.

| Kredi Kullamm Para J-ﬂ.'uﬁ'z.ﬂn !
Kredi Veren Tutars Tarihi Birimi Itibariyle Vadesi
Kalan Bakiye
KUVEYTTURK 2.600.000 23.01.2018 UsD 1.903.703 05.03.2026
KUVEYTTURK 300.000 02.03.2017 UsD 159.109 27.03.2025
KUVEYTTURK 800.000  30.06.2016 USD 450.571 27.03.2025
KUVEYTTURK 2,950.000 23.01.2018 UsD 2.157.261 05.03.2026
KUVEYTTURK 2.850.000 02.10.2017 usp 2.182.742 05.06.2026
KUVEYTTURK 2.950.000 23.01,2018 usD 2.157.261 05.03.2026
KUVEYTTURK 2.850.000 02.10.2017 UusD 2.182.742 05.06.2026
TKYB 13.196.064 11.11.2020 EUR 13.196.064 11.11.2030
VAKIF KATILIM 821.236 14.01.2019 uUsD 486.930 14.07.2023
VAKIF KATILIM 821.458 14.01.2019 UusD 486.841 14.07.2023
VAKIF KATILIM 821.100 14.01.2019 usD 487.110 14.07.2023
TSKB 16.397.998 19.04.2021 EUR 15.805.299 18.02.2028
_TSKB 17.000.000 26.04.2021 EUR 16.392.857 24.03.2028
VAKIFBANK 9.046.106 30.12.2020 EUR 8.507.647 10,01,2028
[S BANKASI 10.500.000 30.03.2021 EUR 10.237.500 10.12.2027
IS BANKASI 1.610.000 30.03.2021 EUR 1.548.077 10.08.2025
IS BANKASI 1.890.000 30.03.2021 EUR 1.822.500 12.12.2025
11.2. Nakit akislarina iliskin degerlendirme:
KONSOLIDE NAKIT AKIS TABLOSU
OZEL BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS
(TL) 30062021 | 30062020 | 31122020 | 31122019 |  31.12.2018
A- Faaliyetlerden Elde Edilen Nakit Alaglan
Dénem kar/(zaran) 679.240,891 (2.930.834) TT.038.667 65.581.480 7.793.225
Amortisman ve itfa
paylar ile ilgili 9.970.015 5.820.123 11,640,246 6.146.598 2.119.233
diizeltmeler
Finansal Varhklarin "
gergege uyeun deger [23‘?&}5.3%5;!{:‘- y = -
kayip (kazanglari) h: 0 o,
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Gergege Uygun Deger
Kayiplari/Kazanclar ile
llgili Ditzeltmeler

(274.837.743)

(353.517.266)

(122.854.753)

(79.554.378)

Izin karsiliklan ile ilgili
diizeltmeler

76.833

Pay bazli islemler ile
ilgili diizeltmeler

(315.096.370)

(81.469.810)

Faiz gelirleri ile ilgili
diizeltmeler

{1.736.277)

(896.774)

(2.624.040)

(4.910)

Kidem tazminat gideri
ile ilgili dilzeltmeler

145.516

9.130

Reeskont faiz
gelirleri/giderleri ile ilgili
diizeltmeler

(40.092)

18.932

20.693

(10.269)

Kar/Zarar Mutabakat: ile
llgili Diger Ditzelimeler

(406.076.013)

(41.303.873)

(137.142.504)

(122.549.478)

Vergi gideri/geliri ile
ilgili dizeltmeler

(131.044.826)

23.111.428

£4.816.901

30.167.529

20.586.788

Isletme Sermayesindeki
Degisikliklerden Onceki
Faaliyet Kan

{(467.833.411)

(56.365.867)

(223.921.303)

(158.080.957)

(171.619.789)

Ticari alacaklanidaki
artig/azalig ile ilgili
diizeltmeler

(18.264.843)

(16.247.768)

(2.493.616)

(3.126.446)

(1.445.259)

Stoklardaki artig/azalig ile
ilgili ditzeltmeler

884,837

(1.893.332)

Faaliyetlerle ilgili diger
alacaklardaki artis /fazahs
ile ilgili diizeltmeler

(214.572)

4.854

(2.144)

(233.949)

(244)

Pesin Gdenmis
giderlerdeki artis/azalis
ile ilgili diizeltmeler

(11.902.866)

89.024

1.919.863

(2.019.201)

Diger varliklardaki
artigfazalhis ile ilgili
ditzeltmeler

(27.617.578)

(155.402)

(27.615.930)

71.327

(958.132)

Ticari borglardaki artig
/azahsla ilgili dizeltmeler

(99.977.823)

741775

26.551.526

49,040 684

26.509.935

Faalivetlerle ilgili diger
borglardaki artis /azalisla
ilgili diizeltmeler

12.642.710

(72.473.616)

{411)

17.366

457

Ertelenmis gelirlerdeki
artig/azahsg ile ilgili
diizeltmeler

1.184.729

(14.073)

§.953.890

Diger yilkimitltklerdeki
artig/azahs ile ilgili
diizeltmeler

6.747.455

365.630

(179.002)

503.143

10.997

(Calisanlara saglanan
faydalara iliskin
artigfazalis ile ilgili
diizeltmeler

401.907

80.383

(41.000)

51.043

390

Alman faizler

1.736.277

896.774

2.624.040

4.910

2 Mergl ddemeleri

(112.732)

3.133

(2.641)

{3.967)

. f-Faaliyetlerden Elde

Edilen Nakit Akislar

(602.325.912)

(143.164.177)

(217.930.899)

(109.841.893)

(149.515.736)

L “B- Yatrim Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Alaslar

/Bagk Ghrtakliklarin

- Jontrgliinin Kaybi
“ [ Sonugunu Doguracak

,\ 50.000

50.000

(50.000)
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Sanglara [liskin Nakit
Girisleri

Maddi ve maddi olmayan
duran varlik alimindan
kaynaklanan nakit

cikiglan

(67.358.676)

(35.099.825)

(6.630.002)

(18.173.788)

(35.000)

Maddi ve maddi olmayan
duran varlik satrmindan
kaynaklanan nakit
girisleri

41.650

Diger nakit
girislerif{cikislari)

9.115

Yatirim
Faaliyetlerinden
Kaynaklanan Nakit
Alaslar

(67.308.676)

(35.040.710)

(6.588.352)

(18.173.788)

(105.000)

C- Finansman Faaliyetlerinden Nakit Akislan

Iligkili taraflardan diger
alacaklar/ 1ligkili taraflara
diger borglardan
kaynaklanan nakit
girisleri/gikislar

151.765.063

9.154.949

(11.787.438)

(6.104.889)

17.229.108

Ortak Kontrole Tabi
Tegebbls veya [sletmeleri
iceren Birlesmelerin
Etkisi

(192.317.329)

80.836.769

26.315.941

40,250,174

S0.433.115

Finansal borglanmalardan
kaynaklanan nakit

girigleri

459.282.465

85443123

231.138.478

109.094.409

130.162.225

Finansal borg
ddemelerine iliskin nakit
cikiglan

(41.389.088)

(Odenen faiz

(39.970.452)

(13.455.523)

(15.154.590)

(16.281.130)

(6.758.813)

Sermaye avansi

217.468.000

6.057.800

52.532.000

Sermaye artisi

21.900.000

Diger nakit
girisleri/(eikaslan)

18.087.016

35.169

Finansman
Faalivetlerinden Nakit
Akislary

596.228.347

168.037.118

304.944.391

145.055.580

149.711. 718

Nakit ve Nakit
Benzerlerindeki Net
Artis/ (Azahs)
(A+B+C)

(73.406.241)

(10.167.769)

80.425.140

17.039.899

90.980

D. Dénem BasiNakit ve
Nakit Benzerleri

97.556.019

17.130.879

17.130.879

90.980

Dénem sonu nakit ve
nakit benzerleri

24.149.778

6.963.110

97.556.019

17.130.879

90.980

; l"aahyﬁtlcrden elde edilen nakit akislar1 2018-2020 yillan aras: ve 2021/6 aylik dénem itibariyle
neganf‘ gerceklegmistir. 2018 yilinda -149,5 milyon TL olarak gergeklesen faaliyetlerden elde
f _— edl‘k:n nakit akislarinda, kar/zarar mutabakatl ile ilgili diger diizeltmeler -122,5 milyon TL ve
: g@rgege uygun deger kayiplari/kazanglar ile ilgili diizeltmeler -79,6 milyon TL ile en énemli
\ / -*kalcmlerdlr Benzer gekilde 2019 yilinda -109.8 milyon TL olarak gergeklesen faaliyetlerden
p]d;z edilen nakit akislarinda, kar/zarar mutabakati ile ilgili diger diizeltmeler -137,1 milyon TL

' i \LE: g-:n;cge uygun deger kaylplarn‘kazam;lan ile 113111 df.;zelim&ier -122.9 milyon TL ile en
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-217,9 milyon TL olarak ger¢eklesmis, gercefie uygun deger kayiplarvkazanglan ile ilgili
diizeltmeler -353.5 milyon TL ve dénem kar1 77 milyon TL ile éne ¢ikan kalemler olmustur.
2021 yili ilk yans: itibariyle Sirket’in faaliyetlerden elde edilen nakit akisi -602,3 milyon TL
olarak gergeklegmis, kar/zarar mutabakat: ile ilgili diger diizeltmeler-406,1 milyon TL, pay
bazli islemler ile ilgili diizeltmeler -315,1 milyon TL ve dénem kar1 679.2 milyon TL ile ne
¢ikan kalemler olmustur,

Yatinm Faaliyetlerinden Kaynaklanan Nakit Akislart da 2018-2020 yillan aras1 ve 2021/6 aylik
dénem itibariyle negatif gerceklesmistir. 2018 yilinda -105 bin TL olarak ger¢eklesen yatinm
faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akisi, 2019 yilinda -18,2 milyon TL, 2020 yilinda 6,6
milyon TL ve 2021/6 ayhk dénemde -67,3 milyon TL olarak gergeklemis ve bu degisimler
maddi ve maddi olmayan duran varlik alimmdan kaynaklanmstir,

Finansman faaliyetleri sonucunda ise Sirket 2018-2020 yillan aras: ve 2021/3 aylik dénem
itibariyle pozitif nakit akum saglamigtir, Sirket finansman faaliyetleri sonucunda 2018 yilinda
149,7 milyon TL, 2019 yilinda 145,1 milyon TL, 2020 yilinda 304,9 milyon TL ve 2021/6 aylik
dénemde 596,2 milyon TL nakit akim saglamistir. Tiim dénemlerde finansal borglanmalardan
kaynaklanan nakit girisleri en 6nemli kalem olarak ne ¢ikmaktadir. Bu tutar 2018 yilinda 130,2
milyon TL, 2019 yilinda 109,1 milyon TL, 2020 yilinda 231,1 milyon TL ve 2021/6 aylik
dinem itibariyle 459,3 milyon TL seviyesindedir.

Bunlarin sonucunda Sirket 2018 yilinda 91 bin TL, 2019 yilinda 17 milyon TL, 2020 yilinda
80,4 milyon TL ve 2021/6 aylik donemde -73,4 milyon TL nakit akimi saglamistir. Dénem basi
nakit ve benzerleri dikkate alindifinda Sirket’in dénem sonu nakit ve benzerleri kalemi 2018
yilinda 91 bin TL, 2019 yilinda 17,1 milyon TL, 2020 yilinda 97,6 milyon TL ve 2021/6 ayhik
dénem sonunda 24,1 milyon TL olarak ger¢eklegmistir.

11.3. Fon durumu ve borg¢lanma ihtiyaci hakkinda de@erlendirme:

OZEL BAGIMSIZ DENETIMDEN GECMIS

ah 30.06.2021 31.12.2020 31.12.2019 | 31.12.2018

Finansal borglar 810.123.504 | 350.811.491 | 174.827.603 | 82.014.324
Makit ve nakit benzerleri (-) (24.149.778) | (97.556.019) | (17.130.879) (90.980)
| Net borglar 785.973.726 | 293255472 | 157.696.724 | B81.923.344
Toplam tizkaynaklar 1.497.194.072 | 467.003.656 | 182.190.179 | 58.261.509
Kullanilan sermaye 2.283.167.798 | 760.259.128 | 339.886.903 | 140.184.853
| Net borglar/sermaye orani 0,34 0,39 .46 0,58

Sirket’in  yapmay: planladigi  yeni yatrnmlar nedeniyle fon ihtiyacimn olusmasi
beklenmektedir. Bu nedenle, Sirket’in vade yapisina uygun olarak yeni borglanmalar yapmas:
milmktindiir.

2018 yilinda Sirket'in kisa vadeli ylikiimlaliikleri icerisinde en biiyiik kalemi 26,5 milyon TL
ile ticari borglar olusturmaktadir. Ayrica diger borglar altinda iligkili taraflara 17,5 milyon TL
fon kaynagi olarak kullamlmugtir. Iliskili taraflara borglar Esenboga Elektrik ve Naturel
Enerji’ye olan borglardir. Diger bir fon kaynagi olarak ise finansal borglar kullanilmaktadir. Bu
dénemde kisa vadeli finansal borglar 14,1 milyon TL seviyesindedir. lhrager’nin uwzun vadeli
yikiimliilitkleri igerisindeki en bilyiikk kalem olan finansal borglanmalar ise 68 milyon TL

olarak gerceklesmistir.
2019 yilinda Sirket’in kisa adell yﬂkumluluklen ;.@ﬁ en bu}'Ll.l( kalemi 75,5 milyon TL
]ﬂr altindh _|h taraﬂara 11,7 milyon TL
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Diger bir fon kayna@ olarak ise finansal borglar kullanilmaktadir. Bu dénemde kisa vadeli
finansal borglar 32,9 milyon TL seviyesindedir. Thraggi’'nm uzun vadeli yiikiimlilitkleri
igerisindeki en biiyiikk kalem olan finansal borglanmalar ise 142 milyon TL olarak
gerceklesmistir.

2020 yilinda Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri igerisinde en biiyitk kalemi 102 milyon TL
ile ticari bor¢lar olusturmaktadir. Bu dénemde kisa vadeli finansal borglar 81,1 milyon TL
seviyesindedir, Thragcr’min uzun vadeli yiikiimliilitkleri icerisindeki en biiyiik kalem olan
finansal borglanmalar ise 309,7 milyon TL olarak gergeklesmistir.

30.06.2021 itibariyle Sirket’in kisa vadeli yiikiimliiliikleri igerisinde en biiyiik kalemi 159,8
milyon TL ile uzun vadeli borglanmalarn kisa vadeli kisimlan olugturmaktadir. Ayrnica diger
borglar altinda iligkili taraflara 15,1 milyon TL ve iligkili olmayan taraflara 12,7 milyon TL bu
donemde fon kaynagi olarak kullamlmustir. Iliskili taraflara bor¢lar Esenboga Elektrik ve
Naturel Enerji’ye olan borglardir. Iligkili olmayan tarafa diger borcun 11,7 milyon TL’si ise
EPIAS’a tdenecek olan katki payr tutanimn tahakkukkundan olusmaktadir.. Bu dénemde
Thraget'min uzun vadeli yitkiimliiliikleri icerisindeki en bityiik kalem olan finansal bor¢lanmalar
650,4 milyon TL olarak gerceklesmigtir. Diger bir fon kaynaf: olarak ise ticari borglar
kullamImaktadir, Thrager’nin 30.06.2021 tarihi itibariyle finansal tablolarina gére 24,1 milyon
TL nakit varligi, 810,1 milyon TL finansal borcu, 2 milyon TL ticari borcu, 163,8 milyon TL
difier borcu ve 25,4 milyon TL tutarinda ticari alacag bulunmaktadir.

Bu Izahname'nin tarihi itibariyla, Sirket’in yonetimi Sirket'in gelecekteki yatirimlara iligkin
taahhiitlerini karsilamasi i¢in gereken orta ve uzun dénem finansmana ve de likiditeye erigme
imkanina sahip olduguna inanmaktadir. Sirket, iiretim ve ciro artisina bagh olarak igletme
sermayesi gereksinimlerini finanse etmek, kapasitesini artirmak, alt yapisim giiclendirmek ve
biiylime stratejisi dogrultusunda bor¢lanma ihtiyaci duyabilir. Sirket olusabilecek bu ihtiyaci
icin diisiik kaldirag orani sayesinde gerekli orta ve uzun dénem finansmana ve de likiditeye
erigecegini Gngdrmektedir.

11.4. isletme sermayesi beyan:

Sirket’in 31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 ve 30.06.2021 arasindaki net igletme sermayesi
tutan asafida belirtilmisgtir.

TL 30.06.2021 31.12.2020 31.12.2019 31.12.2018
Nakit ve Nakit Benzerleri 24.149.778 97.556.019 17.130.879 50.980
Ticari Alacaklar 25.422.332 7.158.200 4.463.376 1.403.098
Diger Alacaklar 230.988 2.257.632 551.130 275.749
Stoklar 1.008.495 1.893.332 - -
Pesin Odenmis Giderler 11.913.180 10.314 93.505 142,650
Cari Donem Vergisiyle
flgili Varliklar 119.340 27.510 3.967 -
Diger Dénen Varliklar 56.120.313 28.502.735 886,805 958.132
Toplam Diinen Varhklar 118.964.426 | 137.405.742 23.129.662 2.870.609
Finansal Borglar 159.756.365 81.087.560 32.861.933 14.062.767
suing,|_licari Borglar 1.985.831 102.004.459 75.452.933 26.457.724
3 i't C;- Diger Borglar 163.762.566 1.601.551 11.685.042 17.505.070
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Ertelenmis Gelirler 10,138.619 §.953.890 - -
e Jan vergl - 20,902 : R
yitkiimliiliigii

Kisa Vadel Karsihklar 76.833 - - -
Diger Kisa Vadeh

i T 7.082.593 335.138 514.140 10.997
Teplam Kua Vadeli 343.215.347 | 194.014.133 | 120.565.681
Yiikimhlilikler

Net Isletme Sermayesi (224'25“'91§ (56.608.391) | (97.436.019) | (55.166.539)

Yukanda verilen donemler itibariyla Sirket'in cari yiikiimliliikleri karsilamak iizere yeterli
isletme sermayesi bulunmamalktadur,

Thrager'mn 2018, 2019, 2020 yilsonu ve 2021/6 aylik dénemi ile finansal tablolar Giincel
Bagimsiz Denetim Damismanlik ve YMM A.S. tarafindan denetlenmis olup, Net [sletme
Sermayesi ihtiyaci, Donen Varliklardan, Kisa Vadeli Yilkiimlaliiklerin ¢ikarilmasi suretiyle
hesaplanmaktadir. 30.06.2021 tarihi itibariyle Ihragei’nin net igletme sermayesi -224.250.921
TL olup, isletme sermayesi ihtiyaci bulunmaktadir. Bunun temel sebebi, Sirket'in yatinmlarim
finanse etmek igin yabanci kaynak kullammina gitmesidir. (31.12.2020: -56.608.391 TL.)
Sonug olarak ihraggi'nin cari yiikiimliiliikleri karsilamak {izere yeterli igletme sermayesi yoktur
ve Oniimiizdeki 12 aylik dénemde isletme sermayesine ihtiya¢ duyulmaktadir.

Sirket, net isletme sermayesi agifim asafidaki hususlan dikkate alarak kapatmay:
planlamaktadar.

Sirket'in 30 Haziran 2021 itibariyle FAVOK rakami 115.347.312 TL seviyesine ulagmus olup,
30 Haziran 2021 itibariyle toplam yiikiimliilik tutan 998.160.587 TL, toplam varhklan
2.495.354.659 TL'dir. Dolayisiyla Sirket, diigiik kaldirag oramna sahiptir ve bu sayede ihtiyag
duymas! durumunda finansal kuruluglardan finansman destegi alabilecek durumdadir,

Sirket, bilyilyen ve nakit yaratan ig kollan sayesinde bagta finansal ylikiimliiliikleri olmak tizere
Kisa vadeli yukumlaliikleri fonlamay: planlamaktadir.

Sirket. halka arzdan elde edecedi net gelirin bir kisrm finansal borg 6demesinde, bir kismim da
isletme sermayesi olarak kullanmay: planlamaktadir.

11.5. Faaliyetlerini doZrudan veya dolayh olarak omnemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarmm kullamimina iliskin simirlamalar hakkinda bilgi:

Sirket yiiriittigil elektrik enerjisi iretim faaliyetleri ile ilgili olarak perekli yatinmlarda ve
gerekli olan taginmaz ve arag alimlarinda banka kredileri kullanmaktadir. Bu finansman
kaynagina iliskin bankalarn tip sézlesmelerine istinaden islemler yapilmaktadir. Bu baglamda
Sirket, bankalar ile genel kredi sézlesmeleri ve bu sézlesmeler uyarinca taninacak kredinin
teminat: olmak iizere, kefalet beyanlari, hesap rehin sdzlesmeleri, mevduat rehin siizlesmeleri,

~temlik taahhiitnameleri gibi s6zlesmeler ile stzlesme eki belgeler imzalamaktadir. 30.06.2021

tarihi itibariyle Sirket’in maddi duran varhklan (GES arazileri) tizerinde 1.194.920.298 TL
Lagmir rehni, 1.221.416.900 TL ipotek bulunmaktadir. Ayrica Sirket’in tasimir varliklan ve

: Jgg t:glcn l.lzermde de rehmfer bulmunaktadlr Seret in bagh ortakhif Bosphorus Yenilenebilir
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Maddi Duran Varhklar Uzerindeki Kisitlamalar, iputekler Hakkinda Bilgi
30.06.2021
Madi Dinran VA | o Ak Kimin Lehine : Verilis
x Ayni Hakkin e Nedeni . Tutar
Cinsi _ Verildigi Tarihi
Tiirii
Ankara Ges Arazi 120/3 | Ipotek Valaf Katilim Kl 11.01.2019 20.000.000
Kullanmm
Bilecik Ges Arazisi ; Tiirkive Sinai Kredi
= Ipotek 7.02.2020 S0,
0/2630 P Kalkinma Bankasi Kullanimi bR 14510300
Bilecik Ges Arazisi Tiirkiye Sinai Kredi
Ipot 02, 339,
0/2648 potek Kalkinma Bankasi Kullanimi HRR A L7 i
Yozgat Ges Arazisi . Tirkiye Sinai Kredi E
2 2
136/44 potk Kalkinma Bankas1 Kullanimi 02,3020 21434431
Yozgat Ges Arazisi : Tirkiye Sinai Kredi A4 B
136/45 e Kalkinma Bankasi Kullanimi R SO e e
Yozzat Ges Arazisi Tiirkiye Sinai Kredi i
11972 ipotek Kalkinma Bankas: Kullanimi 22000 ki
Yozgat Ges Arazisi : Tirkiye Sinai Kredi % 5
119/1 i Kalkimma Bankasi Kullanmi e 22N T2
Yozgat Ges Arazisi 0 Tiirkive Sinaj Kredi
tek ~ 022 .729.
117/18 i Kalkinma Bankasi Kullanin 13020 201222000
Yozgat Ges Arazisi Tiirkive Smai Kredi
: 31.07. i i
136/44 Tpotsk Kalkinma Bankas Kullannmi SR 18.530,100
Yozgat Ges Arazisi ) Tirkiye Smai Kredi
136/45 Tpotek Kalkinma Bankas: Kullanimi ALm2an? Basan
Yozgat Ges Arazisi Turkiye Smai Kredi
Ipotek 8.2m7 027797
119/2 P Kalkinma Bankasi Kullamm ! e Y
Yozeat Ges Arazisi , Tiirkive Smai Kredi
1191 Ipotek Kalkinma Bankas: | Kullanmmi LRSI IR
Yozpat Ges Arazisi ; Tirkiye Sinai Kredi =
117/18 Ipoieic Kalkinma Bankas Kullamim LR 1920
Afyon Ges Arazisi Turkiye Sinai Kredi i
0/2979-80 ipatek Kalkmma Bankasi | Kullanim e pisaaa
Nevsehir Ges Arazisi : Tarkiyve Smai Kredi R y
22063 Tpoex Kalkinma Bankasi Kullanimi 1 7Bty
Mevsehir Ges Arazisi Tiirkiye Sinai Kredi 5 5
140/25 Tpotek: Kalkinma Bankas Kullammu i SlEdan
Mevsehir Ges Arazisi ; Turkive Sinai Kredi =
2.2 2
140024 tpotek Kalkinma Bankasi Kullanimi H 0 3182500
Nevgehir Ges Arazisi Tiirkiye Sinai Kredi 5 =
220/2 Ipotek Kalkinma Bankasi Kullanimi e e
Mugla Ges Arazisi Tirkive Kalk. ve Yat. | Kredi 5
109/606-608-609-610 Ipotek Bankas1 Kullanimi kD ALY T30
Eskisehir Ges Aragzisi ; . Kredi
i 5
0/2491 Ipotek Tiwrkiye Is Bankasi Hailtsin 27.10.2015 46.640.230
Antalya Ges Arazisi . Kredi .
28617 potek Turkiye Is Bankast | o 29.12.2016 51.822.500
! Afj."i;ln Ges Arazisi {potek Tiirkiye Vakiflar Kredi 4032001 21.415.000
. rf D543, Bankasi Kullanimi
= & N M e - & i &
PP u’gla'r.[;re_s Arazisi i Tiirkiye Kallk. ve Yat. | Kredi =
.é# 21 109/606:608-609-610 Ipotek Bankas: Kullanim: 4.08.2020 60.750.000
52 {"& B I p y Toplam:| 1.221.416.900
o T Y r;;,
at F " &
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Maddi Duran Varhiklar Uzerindeki Kisitlamalar, Tasimir Rehinleri Hakkimda Bilgi
30.06.2021
Maddi Duran | Kisitlamanm/ Ayni Kimin Lehine Nedeni Verilis Tuta
Varlik Cinsi Hakkn Tiirii Verildigi Tarihi Xl
Giines Enerji . Kuveyttirk Katlim | Kredi -
Santrali Tage Rebo) Bankas Kullanum #3,01.2018 21,763.000
Glineg Enegfl | oo Bishd Eirepytiieliatie: | Ripdl 22.062018 |  50.000.000
Santrali Bankas) Kullanim
Giines Enerji ; Kuveyttirk Kathm | Kredi
Santrali Tasinir Rehmi Basikasi Kullanisi 22062018 S0.000_000
Giines Enerji . K ttitrk Katl i
mes Ehel | Tagir Rehni neyitiriciphliny. | Kool 22062018 | 50.000.000
Santrali Bankas) Kullamm
Gines Enerji ; Kuveyttiirk Katthm | Kredi
h 3
Santrali Tagmir Rehni Banlcass L — 22062018 S0.000.000
Giines ‘_E,nerjl Tagmir Rehmd Kuveytttirk Kattlim | Kredi 22 06.2018 50.000.000
Santrali Bankasi Kullammm
Giines Enerji ; Tirkive Vakiflar Kredi T
Santrali Taginir Rehni Bankas) Kallanm 3.03.2021 140.637.548
Giines Enerji . gl Kredi
Santrali Tagmir Rehni Tirkive Is Bankas: o~ 20.05.2021 41.717.112
QMR TS | Bl Titdiye 14 Barkasy. | 20k 20052021 | 48972262
Santrali Kullanim
O Enadl | v Rt Tuirkiye 15 Barkag | 22 20052021 | 272.068.125
Santrali Kullanum
. o Tiirkiye Kalkinma ;
GtnegBnetfl | Rl ve Yatmim Bankesy | roat 10042021 | 419.762.250
Santrali AS Kullanim
Toplam : | 1.194.920.298

11.6. Yionetim kurulunca karara baZlanmis olan planlanan yatiimlar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi planlanan
onemli maddi duran varhklar igin 6ngirilen fon kaynaklar: hakkinda bilgi;

Halka arz ile Sirket’e girmesi muhtemel fonun bir kisminin giines enerjisi sekiériindeki veni
vatinm firsatlanm degerlendirmek igin gerekli satin almalann yapilmasinda kullanmasi

planlamaktadir. Ayrica yine bu amagla, gerekli gbriillmesi halinde bankalardan ek finansman da
saglanabilecektir.

12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihracei’min
arastirma ve gelistirme politikalar1 ile sponsorluk yapt@ arashrma ve geltgtlrmc
etkinlikleri icin harcanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler u;uygsu]’fa{
ddemeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

13. EGILIM BILGILERI

115




Makroekonomik Geligmeler; Sitket'in sattif1 elektrigin 2021/6 aylik donem itibariyle tamam
YEKDEM kapsanunda yapithmstir. Dolayisiyla Sirket’in gelirlerinin Snemli bir béliimiit ABD
$ endekslidir. Maliyet tarafinda ise, giderlerin ¢ogu TL cinsindendir. Sonug¢ olarak TL'nin
ABDS$ karsisinda deger kazanmasi durumunda, Sirket’in karlihigi olumsuz etkilenebilir, tersi
durumda ise karlilifi olumlu etkilenecektir.

Sirket’in YEKDEM kapsaminda yapilan satiglar enflasyondan etkilenmekle birlikte, giderleri
enflasyonla birlikte artmaktadir, Dolayisiyla, ABDS'min TL karsisindaki deger artisimin
enflasyonun altinda kalmasi durumunda da Sirket’in karhlifn olumsuz etkilenebilir. Bu
durumun tersi olmasi halinde ise karhilhik olumlu etkilenecektir.

Hibrit; 08.03.2020 tarihli Resmi Gazete’de vayinlanan “Elektrik Piyasast Lisans
Yanetmeliginde degisiklik Yapilmasina Dair Yénetmelik™ uyarinca aym {iretim lisans: aliinda
mevcut santrallere farkh teknolojilerle ek kapasite eklenmesine izin verilmektedir .Hibrit
santraller ile birlikte tek bir iiretim tesisinde birden fazla kaynaktan elektrik enerjisi
{iretilebilecekdtir,

Hibrit santral yonetmeligi ile meveut diretim tesisleri igin dnemli bir elektrik tiretim artis1 firsati
dogmustur.  Ozellikle riizgar enerji  santrallerinde  kullanilmayan genis alanlann
degerlendirilmesine olanak saglamaktadir. Hibrit santraller ile iiretilen elektrigin satis fiyau
mevcut tesisisn satig fiyatina egit olacaktir.

Mini YEKA ihalesi; YEKA’lar, biiyitk dlcekli yenilenebilir enerji yatinmlan icin destek

mekanizmalandir. Belirli kapasite aynilmig bolgeler, tizerilerine yine onceden belirlenmis
teknik 6zelliklere sahip santraller yapilmak iizere ihalelere ¢ikarlmaktadir.

Yenilenebilir Enerji Uretim Artigt; Tiirkiye elektrik tiretimi 2002-2019 yillan arasmda yilhik
ortalama %5,5 oraninda istikrarh  bir biiyiime gostermistir, (Kaynak: TEIAS,
https://www teias. gov.tr/tr-TR/turkive-elektrik-uretim-iletim-istatistikleri 30/06/2021) Briit
elektrik iretimi/talebi, Tiirkiye deki GSYIH biiyiimesi (dolayisiyla endiistriyel talep) ile nemli
dlgiide iligkilidir ve bu pozitif korelasyonun gelecekte de devam etmesi beldenmektedir.

2019 yihinda tilkemizde 304 TWh elektrik tiretimi gerceklesmistir. Bu iiretimin %42,4°liik
kismuna denk gelen 129 TWh elektrik yenilenebilir enerji kaynaklarindan tiretilmistir. 2010 ile
2019 willar arasinda Tiirkiye’de enerji tiretimi 92.5 TWh artarken, bu artigin 73,18 TWh'i
yenilenebilir  kaynaklardan almmustir. (Kaynak; TEIAS, hiips:/www.teias.gov.tr/tr-
TR/turkive-elekirik-uretim-iletim-istatistikleri, 30/06/2021) Yenilenebilir enerji
kaynaklarmdan wilhk enerji tiretimi 2010-2020 arasindaki periotta yillik %9,79 artis
ghstermigtir. 2010 yili itibariyla yenilenebilir enerji kaynaklanmn toplam elektrik iiretimi
igerisindeki pay1 %26.3 iken, bu oran 2019 yilinda %42,4’¢ yiikselmistir.

Enerji sektdriinde yenilenebilir enerji kaynaklannin énemi ve agirligi yillar boyunca artnustir.
Sekttrde yenilenebilir enerji kaynaklara olan trende paralel olarak, Sirket 118,03 MW
portfdyiiniin tamamim yenilenebilir enerji kaynaklarina dayandirmistir, Sektiérdeki bu trendin
devam etmesi ve gelecek yillarda yenilenebilir enerji kaynaklarimin toplam tiretimdeki payimn
artmasi beklenmektedir.

13.2. illl'ﬂi;l;l nim beklentilerini dnemli ulg:ude ellﬂl&}'ehilecek egilimler, belirsizlikler,




Sirket'in performans: ve faaliyet sonuglan, diy faktorleri de kapsayan bir dizi fakiérden
etkilenmektedir ve etkilenmeye de devam edecektir. Sirket'in faaliyet sonuglarnmi etkilemis
veya etkileyebilecek Gnemli faktorler agafida yer almaktadr:

—  Makroekonomik ortam ve elektrik talebi,

— Tarifeler ve mevzuattan kaynaklanan faktorler,

— YEKDEM fiyatlamasinda meydana gelecek degisiklikler,

—  Elektrik birim fiyatlari, enerji tedariki ve piyasa kosullar,

~ Mevsimselligin ve Tiirkiye'deki meteorolojik

—  kosullarin etkileri,

— Covid-19 pandemisinin etkileri,

—  Mini YEKA ihaleleri,

— Hibrit santraller,

—  Sirket operasyonlarinin finansmaninda dig kaynak kullanmaktadir ve bu bir maliyet
olusturmaktadir,

— Son 3 yil ve 2021/3 aylik donem itibariyle Sirket’in net isletme sermayesinin negatiftir,

—  Elekirik tiiketimi iginde, yenilenebilir kaynaklardan iiretimin payi artmaktadir,

Sirket’in  mevcut santrallerinin  tamamu eski YEKDEM tarifelerindeki tegviklerden
faydalanmaktadir, Ote yandan agiklanan yeni YEKDEM mekanizmasi ile birlikte ileriki
donemlerde devreye girecek yeni yenilenebilir enerji santrallerinin YEKDEM fiyailarina
iligkin belirsizlik ortadan kalknmustir. Margilin Enerji'nin sahip oldugu mevcut santrallerin
higbirisi yeni YEKDEM diizenlemesinde etkilenmeyecektir ¢iinkii Sirket’in sahip oldugu
santraller 30.01.2021 tarihinde yayaimlanan 3453 Cumhurbaskam Karari’nda belirtilen yeni
YEKDEM tarifesinin gegerli olacag tarihten oOnce devreve almmustir, Sirket, ileride
Tiirkiye’de yenilenebilir enerji santrali yapmasi veya 2021’in ikinci yansindan sonra devreye
girecek bir yenilenebilir enerji sanfrali satin almasi durumlannda ise yeni YEKDEM
mekanizmasindan yararlanma firsatina haiz olabilecektir.

Ihracginin beklentilerini énemli 6l¢iide etkileyebilecek énemli belirsizlikler arasinda COVID-
19 pandemisinin yarattifn belirsizlik bulunmaktadir. 2020 basinda ¢ikan ve hizli bir sekilde
tiim diinyaya yayilan COVID-19 salgin tiim diinya ekonomilerini ve tedarik zincirlerini ciddi
bir sekilde olumsuz yénde etkilemistir. Bu salgin nedeniyle sanayi iiretiminin kisitlanmasi ile
isletmelerin ve titketicilerin elektrik talebi azalabilecektir. Elektrik talebinin diisiis egiliminde
olmas1 piyasada belirlenen elektrik fiyatlannin (Piyasa Takas Fiyati) diismesine neden
olabilmektedir. Ancak, $irket’in biitiin santrallerinin YEKDEM kapsaminda olmas: nedeniyle
COVID-19 salgimmn Sirket’in elektrik satis gelirleri iizerinde etkisi olmamastir.

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. Thragcer nin kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap diinemlerine
iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

14.2. Thraggr’nm kar Iahm’iiiiiaﬁ ve ﬁéﬁihﬁtﬂen’ne esas teskil eden varsayimlar:




14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur,

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmis finansal bilgilerle karsilastirilabilecek

sekilde hazirlandigina iliskin agiklama:

Yoktur.

14.5. Daha tnce yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu izahname tarihi itibariyle
hala dogru olup olmadig hakkinda bilgi:

Yoktur,

15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

15.1. Ihracer’min genel organizasyon semasi:

YONETIM KURULU ASISTANI GENEL MODOR
N SAMI OZGUR BOSTAN
| eene:minoz
YARDIMCIS
GOKHAN KILIG
WUHASSBZVEFINANS | | INSANKAVIPKLARL | | qusmivmenniOpOnd | | PROIE MUDORD oAl I5AER MODERD
HiLAL AstAn llEmIlEcE'Mnéanmvn MEHNAET CEMIL CETIN BAYRANM ELIL TAMER RUHIOELY

15.2. idari yapx:

15.2.1. ihracermin yénetim kurulu iiyeleri hakkinda bilgi:

Yonetim Kurulu asagidaki sekilde tegkil etmistir.

Son 5 Yilda | Girev Siiresi Sirumys Pave
: . : Ortakhkta /
Adi Soyadi | Girevi Is Adresi Ustlendigi | Kalan Gorey
Girevler Siiresi® (TL) (o)

Kizlirmak

Mahallesi 1430 .

Yonetim Yénetim
Yusuf $ENEL | Kurulu S?‘“‘k A | w28 193 309 500 30,78
_ Baskan | 71222 (B) Blo st
1/67 Cankaya-
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Kizihrmak
Yonetim | Mahallesi 1450
. Kurulu | Sokak ATM 3yili2yl 8
Ebru SENEL | packan |Plaza (B) Blok - ay : =
Vekili | 1/67 Cankaya-
Ankara
Kizilirmak
Yinetim | Mahallesi 1450
Sami Ozgiir Kurulu | Sokak ATM ) 3yil/2yl 8 ) )
BOSTAN Uyesi/Gen | Plaza (B) Blok ay
el Miidiir | 1/67 Ca_n_ka}ra-
Ankara
Kizilirmak
it Mahallesi 1450
Gephan R | Xon |SPRALATM - FyR 2wl B - -
Oye Plaza (B) Blok ay
1/67 Cankaya-
Ankara
Kizilrmak
Yinetim Mahallesi 1450
. Kurnlu | Sokak ATM 3yil/2vil 8
5 i Uye  |Plaza (B) Blok - ay - i
(Bagimsiz) | 1/67 Cankaya-
Ankara
Kizilirmak
Yonetim |Mahallesi 1450
Prof. .Dr. Ugur | Kurulu |Sokak ATM 3yil/ 2yl 8
YIGIT Uye |Plaza (B) Blok ) ay ) ]
(Bagimsiz) | 1/67 Cankaya-
Ankara

*Yonetim Kwrulu fivelert (4. 06,2021 tarikli Genel Kurulda 3 yil siire icin secilmiglerdir.
o Sirket paylarmm tamamm Esenboga Elefaril’e aittiv. Esenboga Elektrik'in ise %662, 30 'si Naturel
Enerji'yve ait kalan %537,50 'si halka agikire. Naturel Enerfi'nin ise %663,64 ‘il Yusyf SENEL ‘e aitiir. Bu

pavlar Yusuf SENEL 'in Naturel Enerji'de sahibi oldugu paylardan gelmektedir.

15.2.2. Yinetimde sbz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Son 5 Yilda
. ihl‘ﬂ(;l;l da Sermaye Pay
Adi Soyadi Giirevi Is Adresi Ustlendigi
Gorevler (TL) (%)
Yusuf Yénetim Kurulu Kizihirmak Mahalles: 1450 Ydnetim
SENEL Bugkans Sokak ATM Plaza (B) Blok Kurulu 123.302.500| 39,78+
3 1/67 Cankaya-Ankara Baskam
Yénetim Kuralu Kizilirmak Mahallesi 1450
Ebru SENEL Bask ! Vekili Sokak ATM Plaza (B) Blok - - -
ernaian b 1/67 Cankaya-Ankara
f € L - S.:;' : Oeiir Yénetim Kurulu | Kizilirmak Mahallesi 1450
koo T il Bi%‘r m% Uyesi/Genel Sokak ATM Plaza (B) Blok ! a !
Iy I[? kB Miidiir gl 1/67 Cankava-Ankara
24\
5 17 B BN
M 26 VAWM MENKUL DESERLER A.S.
119 i th Blok
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Gokhan Yionsidin Kl KIIE'::‘FI‘IH]& Maihallem 14?[11;
KILIC Uye Sokak ATM Plaza (B) Blo a - =
1/67 Cankaya-Ankara
i Gneti Kizilirmak Mahallesi 1450
i?{iag s Eﬂzi‘é‘:ﬁ; :ﬂ;‘ Sokak ATM Plaza (B) Blok : : _
i 1/67 Cankaya-Ankara
Prof..Dr. Yonetim Kurulu Kizilirmak Mahallesi 1450
Ugur YIGIT |Uye (Bagimsiz) Sokak ATM Plaza (B) Blok - = B
1/67 Cankaya-Ankara

* Sivket paylarmn tamann Esenboga Elektrik'e aittiv. Esenboga Elekirik'in ise %62 50'si Naturel
Enerji've ait kalan %37,50'si halka aciktie, Naturel Enerji'nin ise 2663,64 6 Yuswf SENEL'e aittir,
Yusuf SENEL 'in Naturel Enerji'de sahibi oldugu paylardam gelmeliedir.

15.2.3.ihrace1 son 5 yil icerisinde kurulmus ise ihracer’nin kuruculan hakkinda bilgi:
Ortaklik son 5 y1l igerisinde kurulmamustir.

15.2.4.ihracer’mn meveut yonetim kurulu iiyeleri ve yinetimde siz sahibi olan personel
ile ortakhk son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabalik iliskileri
hakkinda bilgi:

Yénetim kurulu tiyelerinden Ebru SENEL, Yénetim Kurulu Bagkam Yusuf SENEL’in esidir.
Bunun disinda diger Yonetim Kurulu Uyeleri ve yénetimde séz sahibi olan personel arasinda
herhangi bir akrabalik iligkisi bulunmamaktadir.

15.3. Ihrager’min yinetim kurulu iiyeleri ile yinetimde stz sahibi olan personelin yénetim
ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Yusuf SENEL

1979 yilinda Kahramanmaras'ta diinyaya gelen Yusuf SENEL kii¢iik yaslardan itibaren egitim
ve ig hayatim birlikte yiirtitmiistiir. Lise egitimini Bolu Mimar lzzet Baysal Teknik ve Endiistri
Meslek Lisesinde okuyarak 1998 wilinda mezun olmustur. Kahramanmarag Siitgii Imam
iiniversitesi Tekstil mithendisligi béliimiinde iiniversite e@itimine baglamasina ragmen is
hayatindaki firsatlan gorerek egitimini yarim birakmus, calisma hayatina atilmistir. Cegitli
sektirlerde yéneticilik deneyiminden sonra kendi isimi kurmustur. 2014 wilinda faalivete
baglayan Margiin Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.§.’nin kurulusundan itibaren gorev
yapmustir. Halen Naturel Grup biinyesinde bulunan, Savunma Sanayi, Bilisim. Enerji, Tekstil
gibi defisik sektdrlerde faaliyet gosteren girketlerinin Yonetim Kurulu Baskanhgim
yapmaktadr.

Ebru SENEL

1981 yilinda Kahramanmaras'ta diinyaya gelen Ebru SENEL, 2000 yilinda Kahramanmarag
Kiz Meslek Lisesinden mezun olmustur. 2004 vilinda Cocuk gelisimi ve efitimi alaninda lisans
egitimini tamamlamigtir. Calisma hayatina Gfretmen olarak baslamug, 2009 yilna kadar
dgretmenlik yapmaya devam etmigtir. Marglin Enerji, Naturel Enerji ve Esenboga Elektrik'te
yonetim kurulu {iyesi olarak ¢aligmalarina devam etmektedir..

§ami Ozgiir BOSTAN
& H?Bf- yilinda Mersin’de diinyaya gelen Sami Ozglir BOSTAN, Milli Piyango Anadolu
Lashm nr_’ren MEZUn olmus, lisans egitimini Anadolu Unwersrtesr lkﬁsadl ve Idari Bilimler




firmalar1 olan PwC ve E&Y denetim departmanlarinda asistanhktan baglayarak kidemli ekip
seflifii seviyesine kadar yiikselmis, denetim ve [FRS raporlamada uzmanlagmig; daha sonra
denetim muidirlugii yapmug; 2016 yilinda ise transfer olarak Aydiner Grup Sirketleri'nde Ig
Denetim ve Kontrol Miidiirli olarak girev almigtir. Bu siirecte enerji, firetim, ingaat, turizm,
tarim gibi sektérlerde yurt ici ve yurt digi faaliyet gdsteren, aymi zamanda borsaya kote olan
grup sirketlerinin tamamimn i¢ denetim, biligeleme ve kontrol, vergi risk incelemeleri, M&A
ile IFRS raporlama gibi stireglerini yiriitmiiy ve ybnetim kuruluna raporlamig; ydnetim
kuruluna ynetim damsmanhg hizmeti de vermistir. 2020 yili Kasim ayindan beri Naturel
Yenilenebilir Enerji Grubu'nun Mali isler ve Finans Direktorligii'nii yirlitmektedir, Serbest
muhasebeci mali misavirdir.

Giikhan KILIC

1990 yilmda Kahramanmarag’ta diinyaya gelen Gékhan KILIC, 2007 yilinda Kahramanmaras
Atatiirk Anadolu Lisesinden mezun olmustur, 2013 yilinda Indnii Universitesi Iktisadi ve Idari
Bilimler Fakiiltesi Isletme bélimiinde lisans egitimini tamamlamstir. Calisma hayatina
muhasebe ve finans sektériinde baslamig, 2013 yilinin sonlaninda Naturel Yenilenebilir Enerji
Ticaret A.S.’de gireve baglanrms halen gérevine Muhasebe ve Finans Miidiirii olarak devam
etmektedir.

Ziva AKBAS

1962 yilinda Kahramanmarag’ta diinyaya gelen Ziya AKBAS, lisans eitimini Erciyes
Universitesi Iktisadi ve Idari Bilimler Fakiiltesi [sletme Béliimii'nde; Yiiksek Lisans egitimini
ise, Piri Reis Universitesi Sosyal Bilimler Enstitiisii'nde Isletme Yénetimi (MBA) alaninda
yapmistir. Ziva Akbag,1987-1997 yillari arasinda gesitli 6zel sektor firmalannda Muhasebe
Sorumlusu, Bélge Muhasebe Sefi ve Bolge Miudiiril olarak ¢aligmugtir. 1997 yilinda Serbest
Muhasebeci Mali Miisavir olan Ziya Akbag, aym zamanda Tiirk Patent Enstitiisti’'nde Marka
Vekili ve Kamu Gozetim Kurumu’nda Bafimsiz Denetgi olarak gorev almgtir, 2014-2017
yillari arasinda Aselsan’da Yonetim Kurulu Uyesi olarak gérev yapmustr. Ziya AKBAS
Naturel Yenilenebilir Enerji Ticaret A.S. ve Esenboga Elektrik Uretim A.S. biinyesindeki
Yénetim Kurulu tiyeligi ile birlikte halen Margiin Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.$.’de
Yonetim Kurulu ilyesi (Bagimsiz) olarak ¢aligmalarina devam etmektedir.

Prof. Dr. Ugur YIiGIT

1989 yilinda Ankara Universitesi Hukuk Fakiiltesini bitirmistir. 1996 yihnda Ankara
Universitesi Hukuk Fakiiltesinde “Avrupa Topluluklan (Hukuku)” alaminda Yiiksek Lisansim
tamamlamigtir. 2003 yilinda Marmara Universitesi SBF de Mali Hukuk dalinda, 2008 yilinda
vine aym t(niversitede Bankacibk dalinda Doktorasim tamamlamigtir. Calisma hayatinda;
Ankara Hakimligi 2012- 2017 (Ekim 2017°de istegiyle emekli), Adalet Bakanhg Tetkik
hakimligi 2005-2012, Cumhuriyet Saveiligi 1994-2005, Hakim Adayligi 1991-1994 yaprmgtir.
(Caligma hayau siiresince gok sayida dergide makalesi yaymlanan Dog. Dr. Ugur Yigit'in Vergi
Hukuku, Vergi Kacakeiligi ve Suclari, Avrupa Toplulugu Ortak Tarnim Politikas: gibi cesitli
alanlarda yaymlanms kitaplar1 bulunmaktadir. Halen Naturel Yenilenebilir Enerji Ticaret A.S.
ve Esenboga Elekirik Uretim A.S. biinyesindeki ydnetim kurulu iiyeligi ile birlikte halen
Margiin Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.’de ydnetim kurulu iiyesi (Bagimsiz) olarak
¢alismalarina devam etmektedir.

15.4. Yinetim kurulu iiyeleri ile yﬁnetimde siiz sahibi olan personelin son durum da dahil
“ve_denetim kurullarinda bulundugu veya ortag:
u-§ll'§t‘.tlerdekl sermaye paylan ve bu yinetim ve




denetim kurullarmdaki iiyeliginin

veya ortakh@imim halen devam edip etmedigine dair

bilgi:
. ) Girevin Gﬂr;i‘rr:;d'g'
Ad Soyady Girevi Giirev Aldig Sirket Edil.':;:\;nmdl . | Sérmayesladeld
p/Etmedigi Pavi
Yusul SENEL | Yonetim Kurulu Bagkam MNaturel Yenilenebilir Enerji Tic. A.S. Ediyor 63,64%
Yusuf SEMEL | Yonetim Kurulu Bagkan Hermes Uluslararas: Tie. Ve Loj.AS: Edivor 1
Yusuf SENEL | Yonetim Kurulu Bagkam Paragon Elekirik Urelim A.S, Ediyar 0%
Yusul SENEL | Yinetim Kurulu Baskam Naturel Healthcare Medikal ALS. Ediyor 0%
Yusuf SENEL | Yinetim Kurulu Baskam Naturel Madencilik A.5. Ediyor 0%
Yusuf SENEL | Yonetim Kurulu Baskani E:l?tg::zr:?;{lusmmms’ Tharet Vo Ediyor 100%
Yusuf SENEL | Yanetim Kurulu Bagkam Maturel [leri Savanma Sistemler AS. Ediyor %%
Yusuf SENEL | Yénetim Kurulu Bagkam Wature] City Insaat Tic, A.S. Edivor 0%
Yusuf SENEL | Yonetim Kurulu Bagkam WNature] Holding A5 Ediyor 100%
Yusuf SENEL E‘;"I':‘E"T@:rﬂsﬁ“#gkﬁ'm A8 | Anatolia Yenilenebilir Enerji AS. Ediyor 0%
Yusuf SENEL Ezﬁﬂgql_g;ilsﬁri‘krgﬁtiim AS. 5;:&_;%:3:5&“& Uretim Dan. San. Bitsi 0%
s SN | etk | Sam o e o Bit 0%
Yusuf SENEL | YOnetim Kurulu Baskam Margiin Enerji Urt. San. Ve Tic. AS. Ediyor (1
Yusul SENEL | Ydnetim Kurulu Baskam Margiin | Enerji San. Ve Tic. A5, Bitti 0%
Yusuf SENEL | Yonetim Kurulu Baskari Angora Elekirik Uretim A.S. Ediyor 0%
Yusuf SENEL | Yonetim Kurulu Baskam Esenboga Elektrik Uretim A.S. Ediyor 0%
Yusuf SENEL | Yonetim Kurulu Bagkan Snl Enerji Urt. San, Ve Tic. AS. Bitti 0%
Yusuf SENEL | Y6netim Kuruly Bagkan Ysf Enerji Urt, San, Ve Tic, A, Bitti 0%
Yusuf SENEL | Yonetim Kurulu Baskant Saf Akce Enerji Urt, San. Ve Tic. A.S, Bitti 0%
Yusul SEMEL | Yonetim Kurulu Baskam Agah Encrji Urt, San. Ve Tic, AS. Ediyor 0%
Yusul SEMEL | Yénetim Kurulu Baskan: Ulus Enerji Urt. San, Ve Tic. A5, Bitti 0%
Yusuf SENEL | Yonetim Kurulu Baskam Margiin 13 Enerji San. Ve Tic, ALS. Bitti 0%
Yusuf SENEL | Yanetim Kurulu Bagkam We Data Bilisim San. Ve Tic.AS. Edivor 0%
Yusuf SENEL | Ortak Nota Mensucat San, Ve Tic.ALS. Bini 1%
Yusuf SENEL | Ortak hﬁ’:ﬂé’ﬁ‘;hmm W it Bitti 0%
Yusuf SENEL | Yinetim Kurulu Baskani Bosphorus Yenilenshilir Enerji A.5. Ediyar %
Yusuf SENEL | Yonetim Kurulu Bagkani . E;dg?fﬁﬁn}g; nnaL Ene! Bitti ¥
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Er3ges Enerji Tarim Ingaat San, Ve

Yusuf SENEL | Yonetim Kurulu Bagkam Tic. A.S Biwi 0%
Yusuf $ENEL | Yonetim Kurulu Bagkam b ;““‘J' Furim-Ingest-Sa o Bitti 0%
Yusuf SENEL | Yénctim Kurulu Baskam TE.::’EESE“"’J’ Tarim Ingaat San. Ve Bitti 0%
Yusuf SENEL | Yonetim Kurulu Bagkan i"s“”k Glneg Fosrlisl San. e Te. Biu 0%
Yusuf SENEL | Yénetim Kurulu Bagkani i“g“““g’“ Sl Laeiis Sn. Ve Tie, Bitti 0%
Yusufl SENEL | Yénetim Kurulu Bagkan Desti Gineg Enerjisi San. Ve Tic. A.5. Bitti %%
Yusuf SENEL | Yénetim Kurulu Bagkan: N Lt Bitti 0%
Yusuf SENEL | Yonetim Kurulu Baskani :Dszg‘“ Fitneg Eneejiet San.Ve T, Bitti 0%
Yusul SENEL | Yonetim Kurulu Baskam Ramges Elektrik Uretim A5 Bitti 0%
. . Serra Gines Enerji Uretim Ve Satis [g .
Yusul SENEL | Yinetim KEurulu Baskan Ve Dis Ticaret A.S. Bitti 0%
Ersges Enerji Tarim Ingaat San. | ——
Yusuf SENEL | Ve Tic, A.§. Adma Temsilen Gllges Enerji Tarim Insaat San. Ve Bitti (%
Yeikili Tic.Lid.5ti,
ErSges Enerji Tarim Insaat San. | ., 5 s
Vi SENEL | Vo TosAS, Adun Tonmitlon | Srlages Eneci Turim Ingast San, Ve Bitt 0%
Yetkili Tie. Ltd. 5t
ErSges Enerji Tarim ingaat San, o —
Yusuf SENEL | Ve Tic. A.$. Adina Temsilen g.mif;:’ Bietfi Tt gt Sin. Ve Bitti 0%
Yetkili et .
Er5ges Enerji Tarim Ingaal San, | .. T —— .
Yusuf SENEL | Ve Tic. A.§. Ading Temsilen | oologes Encrji Tarim Ingaat San, Ve Bitti 0%
Vetkili Tic.Ltd. 5.
Er2ges Enerji Tarim Ingaat San. W R
Yusuf SENEL | Ve Tic. A.S. Adma Temsilen | O016#S Enerji Tarim Ingaat San. Ve Bitti 0%
Yetkili e Lid. 5ti.
Er2pes Enerji Tarim Insaat San. i
Yusuf §ENEL | Ve Tic. A§. Adina Temsilen | 18 Netii Tarim Ingaat San, Vs Biti 0%
Yetkili .
Erdges Enerji Tarim Insaat San, e .
YusuT$ENEL | Ve Tic, A§. Adima Temsilen | ono 160 oot Tarim Ingaat San. Ve Bitti 0%
Yeikili Tic. Lud. $ti,
Erdges Encrji Tarim Ingaat San. " e R
Yusuf SENEL | Ve Tic. A.S. Adina Temsilen ?f”gf’s Enerfi Ingant Akaryakit San. Bitti 0%
Yetkili e Tic.Ltd. Sti.
Er3ges Enerji Tarim Insaat San, . LEEa ;
Yusuf SENEL | Ve Tic. A-S. Adina Temsilen g{“%ﬁ?mﬂhrdﬁm ithalat Taecnt Bitti 0%
Yetkili an. Ve Tic.Ltd. St
Yusul SENEL | Yonetim Kurulu Bagkan Ery Enerji Urt. San. Ve Tic, A.S, Bitti -
Yusuf SENEL | Yénetim Kurulu Bagkam Agahsu Enerji Urt. San Ve Tic.Ltd.Sti Biti -
Yusuf SENEL | Yonetim Kurulu Baskant Suener Enerji Urt. San. Ve Tic.Lid Sti Bitti -
Yusuf SENEL | Yénetim Kurulu Baskan Ginmar Enerji Urt. San.Ve Tic.Lid Sti Bitti -
; . Dagalsu Enerji Uret.San.Ve = i
Yusuf SENEL | Yénetim Kurolu Baskani Tie.Ltd.Sti Bitti
Yusul SENEL | Yonetim Kurulu Baskam Safsu Enerji Urt. San.Ve Tic.Lid.5t Bitti -
Yusuf SENEL | Yénetim Kurulu Baskam Saf Doru Enerji Urt.San. Ve Tic Ltd. St Bitti -
o= o Saf Hayat Enerji Urt.San.Ve i
Yonetim Kurulu Bagkani Tic Ltd.Sti Bitti -

Yonetim Kurulu B 1
ol )

Akee Enerji Urt,San. Ve Tie Lid 5t
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Yusuf SENEL | Yinetim Kurulu Bagkan: Altindsg Enerji Ur. San. Ve Bitti
Tie.Lid.Sti
Yusuf SENEL | Ynetim Kurulu Baskani Derinsu Enerji Urt. San. Ve Tie.Lid.Sti Hitti
Yusuf SENEL | Yonetim Kurulu Bagkani Agahsu Enerji Urt. San. Ve Tic, Ltd.Sti Bitit
Ebru SENEL | Ortak Maturel Yenilenebilir Enerji Tic.ALS. Bitti
Ebru SENEL | Y Onetim Kurulu Uyesi / Naturel Yenilenebilir Enerji Tic A.S. Ediyor
Pazarlama
Ebru SENEL | Yénetim Kurulu Ovesi Esenboga Elektrik Uretim A3, Edivar
Ugur YIGIT %:E’s';“" YonetimRuruly o el Yenilenebilir Enerji Tic.A.S, Ediyor
Ugur YIGIT g:g;;]nm UG S Esenboga Elekirik Uretim AS. Ediyor
Ziva AKBAS E;%::‘S“ S Naturel Yenilenchilir Enerji Tic.A.S. Ediyor
Ziva AKBAS ﬁi%:f“‘“ Yonetim Burd Esenboga Elektrik Uretim A.S. Ediyor
Ziya AKBAS Bagupsm ¥inetim Kurulu .ﬂusclﬂsan Elekironik Sanayi ve Ticaret Bitti
V| Uhvesi AS,

15.5. Son 5 yilda, ihracer’min yonetim kurulu iiyeleri ile ytinetimde yetkili olan
personelden alman, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuati, 5411 sayih
Bankacihk Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii Maddesinde belirtilen
siireler gecmis olsa bile; kasten islenen bir suctan dolay: bes y1l veya daha fazla siireyle
hapis cezasina ya da zimmet, irtikdp, riisvet, hirsizhk, dolandiricihk, sahtecilik, giiveni
kiitiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karistirma, verileri yok etme veya degistirme,
banka veya kredi kartlarmin kitiiye kullamilmasi, kacakeilik, vergi kacakgilifn veya
haksiz mal edinme suclarmdan dolayr abmnmis cezai kovusturma ve/veya
hiitkiimliiliigiiniin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki
uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunup bulunmadigina dair bilgi:

Yoktur.

15.6. Son 5 yilda, Thracei’nin meveut yinetim kurulu iiyeleri ile yinetimde sz sahibi olan
personele iliskin yargi makamlarinea, kamu idarelerince veya meslek kuruluslarmca
kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurular: ve yaptinnmlar hakkinda bilgi:

Y oktur.

15.7. Son 5 yilda, ihragei’nm meveut yinetim kurulu iiyeleri ile yénetimde siz sahibi olan
personelin, yinetim ve denetim kurulu diveleri ile vinetimde siiz sahibi oldugu sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintili bilgi:

Yoktur.

15.8.50n 5 yilda, [hracei’'nin mevent yinetim kurulu iiyeleri ile yinetimde siiz sahibi olan

personelin herhangi bir ortakhktaki.yffigthn ve denetim kurulu iiyelifine veya
ortakhktaki diger yiinetim gérevlerine, m "K-veya kamu otoriteleri tarafindan son
verilip verilmedigine dair ayrintih Br lgl. AN 'ﬁ
i.' *r rr"' -{:fj E
R ?‘ 1,\\} as
11"1\"“ : -"JQ ‘Iﬁ—"n r"" 'kl:--'
A‘b\ b= Nri,‘i"- -\.1}
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15.9.Yinetim kurulu iiyeleri, yinetimde siz sahibi personel ile ihraggi son 5 yil igerisinde

kurulmus ise kurucularin ihraw;l‘ya kars: girevleri ile sahsi ¢ikarlarr arasindaki ¢ikar
catigymalarma iliskin bilgi:

Yoktur.

15.9.1. Yonetim kurulu iiyeleri, yonetimde stz sahibi personel ile ihrager son 5 wil
igerisinde kurulmus ise Kkurucularin yonetim kurulunda veya iist yonetimde girev

almalar1 icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarikciler veya baska kisilerle yapilan
anlagmalar haklanda bilgi:

Yoktur.

15.9.2. Thrager’min cikardig ve yonetim kurulu tiyeleri, yonetimde siz sahibi personel ile
ihrager son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularin sahip oldufu sermaye piyasasi
araclarmm satii konusunda belirli bir siire i¢in bu kisilere getirilmis simirlamalar
hakkmda ayrintih bilgi:

Yoktur,

16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yilhik hesap dénemi itibariyle Thracei’nin yonetim kurulu iiyeleri ile yonetimde
sz sahibi personelinin; ortaklik ve baglh ortakhklarina verdilderi her tiirlii hizmetler icin
stz konusu kisilere ddenen iicretler (sarta bagh veya ertelenmis ddemeler dahil) ve
saflanan benzeri menfaatler:

Yoktur.

16.2. Son villik hesap dénemi itibariyle ihracei’min yonetim kurulu iiyeleri ile yénetimde
sbz sahibi personeline emeklilik ayhg, lidem tazminati veya benzeri menfaatleri
odeyebilmek i¢in Ihracei’nin veya bagh ortakhklarimm ayirmis oldugu veya tahakkuk
ettirdikleri toplam tutarlar:

Sirket 2021 ve dnceki hesap donemlerinde tek ortakh bir Anonim $irkettir. Yénetim kurulu fiye
sayis1 04.06.2021 tarihli Olagan Genel Kurul ile 6 kisiye ¢ikarilmistir. Bu nedenle yonetim
kurulu tivelerine tazminat ve benzeri menfaatler ayirmamistir.

17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1.1hra¢er’min yinetim kurulu idiyeleri ile yénetimde siz sahibi olan personelin girev
siiresi ile bu girevde bulundugu déneme iliskin bilgiler:

Son 5 Yilda ihraceida Ustlendigi | Gorev Siiresi / Kalan
AL Sayads Giirevler Giirev Siiresi*
Yusuf SENEL Yonetim Kurulu | E‘?ﬁkmﬂ Iwvil/2wl8ay
Ebru SENEL Yonetim Kurulu Uyesi 3yil /2 w1l 8 ay

| Sami Ozglir Yonetim Kurulu Uyesi 3yl /2 y1l 8 ay

7 Yonetim Kurulu Uyesi \Ayil /2 il 8 ay
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Ziva AKBAS Yonetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz) 3vil /2yl 8 ay

zr{g]? r. Ugur Yonetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz) Iyl /2yl 8ay

* Yonetim Kurulu tiveleri 04.06.2021 tarihli Genel Kurul Karari ile 3 yil gdrev yapmak tizere bu gireve
sectimislerdir.

17.2. Tamamlanan son finansal tablo dionemi itibariyle ihracgr ve bagh ortakhlklan
tarafindan, yinetim kurulu iiyelerine ve yinetimde stz sahibi personele, is iliskisi sona
erdirildiginde yapilacak itdemelere/saglanacak faydalara iliskin sbzlesmeler haklkinda
bilgi veya bulunmadigina dair ifade:

Yoktur,

17.3. Ihracer’nin denetimden sorumlu komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin ad,
soyadi ve bu komitelerin girev tanimlar:

Denetim Komitesi .
Ziya Akbag —Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi (Bagkan)
Prof. Dr. Ugur Yigit ~ Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi (Uye)

Denetimden Sorumlu Komite'nin gorevleri asagidaki gekilde belirlenmistir.

1) Sirket’in muhasebe sistemi, finansal bilgilerinin kamuya acgiklanmasi, bagimsiz denetimi
ve Sirket’in i¢ kontrol ve i¢ denetim sisteminin isleyisinin ve etkinlifinin gézetimini
yapmak;

2) Bagimsiz denetim kurulugunun segimi, bagimsiz denetim stzlesmelerinin hazirlanarak
bagimsiz denetim siirecinin baglatilmasi ve bagimsiz denetim kurulusunun her agamadaki
¢alismalarimin denetimden sorumlu komitenin gézetiminde gerceklestirilmesi;

3) Sirket’in hizmet alacafi bapimsiz denetim kurulugu ile bu kuruluglardan alinacak
hizmetlerin belirlenmesi ve yénetim kurulunun onayina sunulmasi;

4) Sirket’in muhasebe ve i¢ kontrol sistemi ile bagimsiz denetimiyle ilgili olarak $irket’e
ulasan sikayetlerin incelenmesi, sonuca baglanmas:, Sirket calisanlarimn, Sirket’in
muhasebe ve bagimsiz denetim konularindaki bildirimlerinin gizlilik ilkesi ¢cergevesinde
degerlendirilmesi konularinda uygulanacak yéntem ve kriterlerin belirlenmesi;

5) Kamuya agiklanacak villik ve ara dénem finansal tablolann §irket’in izledigi muhasebe
ilkeleri ile gergefe uygunluguna ve dogruluguna iliskin degerlendirilmesi; Sirket’in
sorumlu  vyéneticilen ve bagimsiz  denetgilerinin  griislerini alarak kendi
degerlendirmeleriyle birlikte ydnetim kuruluna yazih olarak bildirilmesi;

6) En az {i¢ ayda bir olmak lizere yilda en az dort kere toplanarak toplanti sonuglan tutanaga
baglamak ve alman kararlar1 yénetim kuruluna sunmalk;

7) Faaliyetleni ve toplanti sonuglart hakkinda yillik faaliyet raporunda agiklama yapilmast;
ve hesap dénemi i¢inde yénetim kuruluna kag kez yazili bildirimde bulunuldugunun
yillik faaliyet raporunda belirtilmesi;

8) Kendi gorev ve sorumluluk alamyla ilgili  tespitlerinin ve konuya iliskin
degerlendirmelerinin ve dnerilerinin derhal yonetim kuruluna yazih olarak Jldfrﬂmcsz
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Kurumsal Yonetim Komitesi 1 —_— Yol e

Prof.Dr. Ugur Yigit — Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi (Baskan) f S {1 f D
Ziya Akbasg — Bagims1zYonetim Kurulu Uyesi (Uye) 1 o% | u Wit X
Semih Kokden — Yatmme: lliskileri Birim Yoneticisi (Uye) '




1) Sirket’te kurumsal yGnetim ilkelerinin uygulamp uygulanmadiginin, uygulanmiyor ise
gerekeesinin ve bu prensiplere tam olarak uymama dolayisiyla meydana gelen gikar
gatismalarnin tespit edilmesi ve yonetim kuruluna kurumsal yonetim uygulamalarim
iyilestirici tavsivelerde bulunulmasi;

2) Yatinma iliskileri béliimiiniin galismalarnmm gozetilmesi;

3) Sirketimiz biinyesinde ayr bir Aday Gésterme Komitesi olusturuluncaya kadar, aday
gosterme komitesi yerine olmak iizere (a) Yonetim kurulu ve idari sorumlulugu
bulunan yéneticilik pozisyonlar: igin uygun adaylarin saptanmasi, degerlendirilmesi
ve egitilmesi konularinda seffaf bir sistemin olusturulmas: ve bu hususta politika ve
stratejiler belirlenmesi konularinda galismalar yapilmas: ve (b) yonetim kurulunun
vapist ve verimliligi hakkinda diizenli degerlendirmeler yaparak bu konularda
yapilabilecek degigikliklere iliskin tavsiyelerinin yonetim kuruluna sunulmasi;

4) Sirketimiz biinyesinde ayr1 bir Ucret Komitesi olusturuluncava kadar, ficret komitesi
yerine olmak iizere; (a) Yonetim kurulu tiyelerinin ve idari sorumlulugu bulunan
yoneticilerin ticretlendirilmesinde kullanilacak ilke, kriter ve uygulamalarnn Sirket’in
uzun vadeli hedeflerini dikkate alarak belirlenmesi ve bunlarn gézetiminin yapilmast;
ve (b) Ucretlendirmede kullanilan kriterlere ulagma derecesi dikkate alinarak, yénetim
kurulu tiyelerine ve idari sorumlulugu bulunan yoneticilere verilecek iicretlere iligkin
dnerilerinin yénetim kuruluna sunulmasi.

Ayrica, Sirket Yonetim Kurulunea, Yénetim Kurulu biinyesinde ayrica bir Aday Gosterme
Komitesi ve Ucret Komitesi olusturulmamasina ve bu iki komitenin gorevlerinin Kurumsal
Yiénetim Komitesi tarafindan yerine getirilmesine karar verilmistir.

Rizskin Erken Saptanmas: Komitesi
Ziya Akbas — Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi (Baskan)
Sami Ozgiir Bostan — Yénetim Kurulu Uyesi (Uye)

Riskin Erken Saptanmasi Komitesi'nin gérevleri;

1) Sirket’in varhgim, gelismesini ve devamum tehlikeye distirebilecek risklerin erken
teghisi, tespit edilen risklerle ilgili gerekli énlemlerin alinmasi ve riskin ydnetilmesi
amaciyla galismalar yapmak;

2} Risk yBnetim sistemlerini en az yilda bir kez gbzden gecirmelktir.

17.4. Thrage'nm Kurulun kurumsal yinetim ilkeleri karsisindaki durumunun
degerlendirilmesi hakkimda aciklama:

Esas Sézlesme’nin “Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum™ baglikli 16'nc1 maddesine gore;
“Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan Kurumsal Yénetim [lkelerine
uyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan yonetim kurulu kararlan
gegersiz olup esas sOzlesmeye aykin sayihr, Kurumsal Yoénetim Ilkelerinin uygulanmasi
bakimindan dnemli nitelikte sayilan iglemlerde ve Sirket’in iligkili taraf iglemlerinde Sermaye
Piyasasi Kurulu’nun kurumsal ydnetime iliskin diizenlemelerine uyulur, Sermaye Piyasasi
Kurulu’'nun bafimsiz yénetim kurulu iiyelerine iliskin diizenlemelerine tabi olunmasi
durumunda, yonetim kurulunda gorev alacak bagimsiz iiyelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye
cs-mﬂly asi Kurulu'nun kurumsal yonetime iligkin diizenlemelerine gbre tespit edilir.”Sirket
"g_ jgeg B]lve baglt ortakliklarn haricinde figincii kisiler lehine teminat, rehin, ipotek ve kefalet
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Kurumsal Yonetim Tebligi uyarinca, paylan ilk kez halka arz edilmesi i¢in Kurul’a basvuran
ortakliklarin, Kurul tarafindan gruplarin belirlenmesine iliskin listenin ilanina kadar tiglincii
grupta yer alan ortakhklarin yiikiimliililklerine tabi olacaf belirtilmistir. Dolayisiyla Sirket,
Kurulca yeni listenin ilamina kadar tigiincii gruptaki ortakliklann yikiimliliiklerine tabi
olacaktir, Kurumsal Yonetim Teblifi kapsammndaki stz konusu yiktimliiliklere Sirket'in
paylarinin borsada islem gbrmeye baslamasi sonrasinda yapilacak ilk genel kurul tarihi
itibantyla gerekli uyumu saflamas: gerekmektedir. Bu baglamda, Sirket, paylarinin borsada
islem gérmeye baslamasindan sonra yapilacak ilk genel kurul itibanyla Kurumsal Yénetim
Tebligi’ne uyum siirecini tamamlamig olacaktir. Ayrica, Sirket, Kurumsal Yonetim Tebligi
hiikiimlerine titizlikle uymaya gayret edecektir.

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarmea kurulmas: zorunlu olan pay sahipleri ile iliskiler
biriminin faaliyetleri ile bu birimin ybneticisi haklkinda bilgi:

Yatirmmen iligkileri biriminin bashica faaliyetleri asagida yer almaktadir;

e Pay sahiplerine iligkin kayitlarin saghkh, giivenli ve giincel olarak tutulmasim
saZlamak,

o Sirket ile ilgili kamuya agiklanmanus, gizli ve ticari sir niteligindeki bilgiler haric olmak
iizere, pay sahiplerinin Sirket ile ilgili yazihi bilgi taleplerini yamitlamak,

* Ydnetim Kurulu ile pay sahipleri arasindaki iletigimi saglamak,

o Genel kurul toplantisimn yiirtirliikteki mevzuata, esas sozlesmeye ve diger Sirket igi
diizenlemelere uygun olarak yapilmasim saglamak,

* Genel kurul toplantisinda, pay sahiplerinin yararlanabilecegi dokiimanlan hazirlamak,
Oylama sonuglarmin kaydimin tutulmasim ve sonuglarla ilgili raporlarin pay sahiplerine
yollanmasim saglamak,

» Mevzuat ve Sirket’in bilgilendirme politikas: dahil, kamuyu aydinlatma ile ilgili her
tiirhil hususu gézetmek ve izlemek,

Sirket'in yatinmet iligkileri yoneticisi Semih KOKDEN ve yardimeisi Gékhan KILIG
olacaktir. Bu kigilere iliskin bilgiler asagida sunulmaktadir.

Adi Soyadi | GoreviUnvam ](}}E;:::: Meslegi | Sermaye Piyasas Lisansi Tiirii
Semih Yatirime: Iligkileri Birim | . . SPK Diizey 3 — 210925/ SPK
KOKDEN | Yoneticisi Universite | Isletme | umsal Yenetim - 909754
Gigkhan Yatirimer {ligkileri Birim Universite | Tslotms |-
KILIC Yénetici Yardimeis: 3

Adres : Kizilirmak Mahallesi 1450 Sokak ATM Plaza (B) Blok 1/67 Cankaya-

Ankara/Ttiirkive

Tel :+90 312 467 18 33 (Pbx) emenn,

Faks : +90(312) 4676186+ F

E — Mail : semih. kokden@natur&}eq‘erjl ;)n.!{ 7‘ ?ﬂkhan kilic/@naturelenerji.com.tr
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18. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

18.1. Izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénemi icin ortalama olarak veya dénem
sonlar itibariyle personel sayisi, bu sayida goriillen 6nemli degisiklikler ile miimkiin ve
dnemli ise belli bagh faaliyet alanlart ve cografi bilge itibariyle personelin dagilim
hakkinda aciklama:

30.06.2021 tarihi itibari ile donem iginde galisan personelin ortalama sayisi 65°tir. Sirket
merkezi Ankara’da olup, yukarida belirtilen adrestedir.

Hesap Dinemi Uretim Toplam Personel Sayisi*
2021/6 65 65
2020 - 1
201% - -
2018 - =

*Sirket Idari ve Teknik personel ihtivacim %100 pay sahibi Naturel Enerji ve Esenboga Elektrik 'ten
saglamaktadr. Halka arz sonrasi Naturel Enerji'nin personel ve diger yanetimsel giderieri bagh
ortakliklarmm hasilatlar: oranmda paylaytorilacaktr,

18.2. Pay sahipligi ve pay opsivonlar:

18.2.1. Yionetim kurulu iiyelerinin [hracer’min paylarma yiénelik sahip olduklan
opsiyonlar haklanda bilgi:

Yoktur,

18.2.2. Yonetimde sz sahibi olan personelin Thrag¢er’nin paylarina yinelik sahip olduklan
opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

18.2.3. Personelin Thraccr’ya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirli anlagsma haklkinda
bilgi:

Yoltur.
19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. ihracer’min bilgisi dahilinde son genel kurul toplantis1 ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakla icindeki paylar dogrudan veya dolayh olarak %35 ve
fazlas: olan gercek ve tiizel Kisiler ayr olarak gisterilmek kaydiyla ortakhk yapisi veya
boyle kisiler yoksa bulunmadifina dair ifade:

Sirket’in 310.000.000 TL olarak imna,ﬂﬁﬂd% ﬂcﬂ}la}'esml temsil eden paylara iligkin tablo
asafida yer almaktadir; Ea et




Dogrudan Fay Sahipligine iliskin Bilgi

Sermaye Pay1 / Oy Hakla
Ortaging

Son Genel Kurul Toplantisi Son Durum

Ad Soyadi (04/06/2021) 06.09.2021
i Sermaye | Oy Hakk Sermaye [{}3‘ Haklka

T P | ) D |Paya) | (%)

Esenboga Elektrik 310.000.000 100 100 | 310.000.000 100 100
TOPLAM 310.000.000 100 100 | 310.000.000 100 100

Sirket’in %100 oramindaki paylan Esenboga Elekirik’e aittir. Esenboga Elekirik'in ise

%62,50"si Naturel Enerji’ve ait kalan %37,50’si halka agiktir. Naturel Enerji'nin ise %63,64'1
Yusuf SENEL e aittir.

Dolayh Pay Sahipligine iliskin Bilgi

S Sermaye Pavi / Oy Hakla

TR Son Genel Kurul Toplantis Son Durum

Adi Soyad (04/06/2021) 06.09.2021
Sermaye | Oy Hakla Sermaye | Oy Hakla

s Payi(%) | (%) (TL) | pay%) | (%)

Yusuf SENEL 123.302.500 39,78 3978 123.302.500 39.78 39,78
Diger 186.697.500 60,22 60,22 | 186.697.500 60,22 60,22
TOPLAM 310.000.000 100,00 100,00 j 310.000.000 100,00 100,00

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakk i¢indeki dogrudan paylarn %5 ve fazlasi olan

gercek ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklarm farkh oy haklarma iligkin bilgi veya
bulunmadigmna dair ifade:

Sirket’in gikarlmis sermayesi 310.000.000 TL olup, 100.000.000 TL nominal degerli paylar A
grubu, 210.000.000 TL nominal degerli paylar B grubu'dur. Paylarin tamam Esenboga
Elektrik’e aittir. Sirket’in isleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan TTK ve sermaye piyasasi
mevzuatl hiikiimleri ile SPK’'mn diizenlemeleri ¢ergevesinde 1/2°si (A) Grubu pay sahipleri
arasindan veya gdsterecekleri adaylar arasindan segilecek en az 6 (alt1) en fazla 8 (sekiz) kisiden
olusan bir y6netim kurunlu tarafindan yiiriitilliir. Herhangi bir giipheye mahal vermemek adina,
6 (alt) iiyeden olusan yonetim kurulunun 3 (iig) iiyesi, 7 (yedi) iiyeden olusan yGnetim
kurulunun 3 (i) iyesi ve 8 (sekiz) iiyeden olusan ydnetim kurulunun 4 (drt) tiyesi (A) Grubu
pay sahipleri veya gosterecekleri adaylar grag{fifii-secilir. Olagan ve olaganiistii Genel Kurul
toplantilarinda hazir bulunan hissedarlagfn ydya’
her bir B Grubu pay i¢in bir oyu vard _...




19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Sermayeyi Temsil Eden Paylar Hakkinda Bilgi

Nama/ |Imtiyazlarin Bir Payin Sermayeye

Y| e miline 'I'Yiirii Nominal Degeri (TLy] P2 L | opam (%)
A Nama Var* I 100.000.000 32,26
B | Hamiline Yok 1 210.000.000 67,74
TOPLAM:| 310.000.000 100,00 |

#Sirket "in grkardnms sermayesi 310.000.000 TL olup, 100.000.000 TL nominal degerli paviar A gruby,
210.000.000 TL nominal degerli paylar B grubudur. Sivket'in isleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan
TTK ve sermaye piyvasast mevzuatt hiikiimleri ile SPK 'nin diizenlemeleri gergevesinde 1/2'si (4) Grubu
pay sahiplert arasmdan veva gosterecekleri adaylar arasindan segilecek en az 6 (altr) en fazla 8 (sekiz)
kigiden olusan bir vonetim kuvuli tarafirdeon yilvititlar. Herhangi bir siipheyve mahal vermemek ading,
G (alt) itveden olusan yénetim kurulunun 3 (i) divesi, 7 (vedi) diveden olusan ydnetim kyrulunun 3 (i)
iivesi ve 8 (vekiz) iiveden olusan vomnetim kwrvlunun 4 (divt) divesi (4) Grubu pay sahipleri veya
gosterecekleri adaylar arasmdan segiliv. Olagan ve olaganistt Genel Kurul toplantilarinda hazm
bulunem hissedarlarm veva yerkililerin her bir A Grubu pay igin beg ovu, her bir B Grubu pay igin bir
oy vardir.

Sirket pay defterine gore Sirket’in halihazirda tek ortagi bulunmakta olup, paylara iligkin
detaylar asafidaki gibidir:

Ortagin Adi Soyada Grubu Hisse Tutan (TL) Hisse Orani (%)
Esenboga Elektrik A 100.000.000 100
Esenboga Elektrik B 210.000.000 ] 100

19.4. Thracer’min bilgisi dahilinde do@rudan veya dolayh olarak Thrager’min yinetim
hakimiyetine sahip olanlarin ya da ihracgeiy: kontrol edenlerin ady, soyad, ticaret unvam,
yinetim hakimiyetinin kaynag ve bu giiciin kitiiye kullanilmasim engellemek igin alinan
tedbirler:

Sirket’in yonetim hakimiyeti dogrudan Esenboga Elektrik’e, dolayli olarak ise Naturel Enerji
paylarinin %63.64"tine sahip olan Yusuf SENEL’e aittir. 6102 say1h Tiirk Ticaret Kanunu ve
6362 sayili Sermaye Piyasas: Kanununda yénetim hakimiyetinin kétitye kullanilmasina engel
olmaya yonelik hiikiimler bulunmaktadir. Ortaklik esas stzlesmesi ve kurumsal yGnetim
ilkeleri uvarinca Ortakhik yonetim kurulunda iki bagimsiz iiye bulunmasi zorunludur.
Mevzuattan kaynaklanan bu zorunluluk haricinde, giiciin kdtiiye kullamimasi igin ahnan
herhangi bir tedbir bulunmamaltadir.

19.5. [hrager'nin yiinetim hakimiyetinde degisiklige yol acabilecek
anlasmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

[hrager’mn y6netim hakimiyetinde degisikli

e.xol agabilecek anlagma/diizenleme yoktur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hak
gercek kisi ortaklarm birbiriyle akrgl

AT samvERIC A5,

b A g gl



20. ILISKIiLI TARAFLAR VE ILiSKiLI TARAFLARLA YAPILAN iSLEMLER

HAKKINDA BILGILER

20.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla
yvapilan islemler hakkinda UMS 24 ¢cercevesinde ayrintih agiklama:

a) Thraccinin ortaklar, istirakler, bagh ortakhiklar ve diger grup sirketleri ile olan bore-
alacak iligkisi ile stz konusu borg-alacagin kaynag ve niteligi;

Sirket’in 31 Aralik 2018, 2019, 2020 ve 30.06.2021 tarihlen itibariyle iliskili taraflarla ilgili

bakiyeleri asagidaki gibidir:

(TL) 30 Haziran | 31 Arahk | 31 Arahk | 31 Arahk
2021 2020 2019 2018
iliskili taraflardan ticari alacaklar o 2 - o
i'li:z‘:tli[‘::“ﬂ“m“ tehstelmiran 1.725.855| 2.247.358|  543.000|  275.505
Maturel Enerji - - - 32.505
Esenboga Elektrik - 2.247 358 300.000 -
Yusuf SENEL = - 243.000 243.000
iliskili taraflara ticari bor¢lar - | 101.487.407 -1 24,532,442
Naturel Enerji -1 101 487.407 -| 24.532.442
llliskiii taraflara ticari olmayan borelar 151.102.444 1.584.139 ( 11.667.219 | 17.504.613
Esenboga Elektrik 133.206.057 1.584.139 | 11.667.219| 12.224.,613
Naturel Enerji 17.896.387 - | - 5.280.000

30.06.2021 itibariyle Sirket’in iliskili Sirketlerden ticari alacak/borcu bulunmamakta olup,
iligkili taraflardan Naturel Enerji’ye 17.9 milyon TL borcu ve Esenbofia Elektrik’e 133,2
milyon TL net borcu bulunmaktadir.

b) Ortaldar, istirakler, bagh ortakhklar ve diger grup sirketleri lehine verilen garanti,
taahhiit, kefalet, avans, ciro gibi yiikiimliiliiklerin tutar

TL 30 Haziran 31 Arahk 31 Aralik 31 Aralhik
{1 2021 2020 2019 2018
Ken‘dt titzel kisiligi adina vermis oldugu 107552548 | 122229 627 . )
teminatlarn toplam tutan ,
Tam konsolidasyon kapsamina dahil
edilen ortakhiklar lehine vermis oldugu 2.690.630.179 |13.149.202.243 | 117.599.886 -
teminatlarm toplam tutar

TOPLAM:| 2.998.182.727|3.271.431.870 | 117.599.886 -

¢) ihracei tarafindan istirak, bagh ortakhk

ici ortakliklara ddenen ve alinan,
damsmanhk, yinetim vb. hizmet ucretle

ve fidenen /ahnan tutarlar

’E-m?

Yoktur,
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X _1 ;J$§rl§_‘Et¢111 kayith sermaye tavagd 1.500.000.000,00 (Bir milyar beg Eu

d) Thracemmm yineticilerine, ihrager ve grup ici diger ortakhklar tarafindan verilen
kredilerin tutari, uygulanan faiz orani ve yineticiler adina verilen, faaliyet konusu ile ilgili
olan ve olmayan garantiler

Yoktur.

e) ihragimin istirak, bagh ortakhk ve difer grup ortakhiklariyla yapti, istirak hissesi
ve/veya gayrimenkul alim satimna iliskin bilgi

Yoktur.

1) Ortaklar, bagh ortakhk, istirakler ve diger grup sirketleriyle yapilan alim ve satimlar

Sirket operasyonel faaliyetlerini kolaylastirmak, elekirik liretim maliyetlerini dilgiirmek, santral
bakim ve isletme giderlerini azaltmak, santral yonetimlerini aym idari ¢ati altinda toplamak
amaciyla daha etkin yamlanma siirecine girmistir. Bu baglamda, Esenbofa Elekirik’in %100
bagli ortakhiklan olan Energes | Enerji Sanayi ve Ticaret A.S., Energes 9 Enerji Sanayi
ve Ticaret A.S. ve Berrak Ges 1 Enerji Sanayi ve Ticaret A.S., yine Esenboga Elektrik’in %100
baglh ortagi olan Margiin Enerji've devredilmistir. Aynca Esenboga Elektrik'in %100 bagh
ortakhklari olan Ysf Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S., Snl Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret
A.S. ve Margiin 13 Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S. Esenboga Elektrik’in %100 bagh
ortakhf olan Margiin Enerji'nin %100 bagh ortafn olan Angora Elektrik Uretim A.S.'ye
devredilmistir.

2020 yilinda ise yine yukarida bahsi gegen sebeplerden dolay: Naturel Enerji’nin %6100 bagh
ortaklig1 Angora Elektrik Uretim A.S."ye devredilmistir,

g) Ortaklar, bagh ortakhk, istirakler ve diger grup sirketlerinden alinan ve bunlara
tidenen faiz, kira ve benzerleri

Yoktur.

h) Eger iliskili taraflarla olan bu tiir islemler pivasa kosullarinda yapilmamissa,
nedenlerine iliskin agiklama

Yoktur.

20.2. iliskili taraflarla yapilan islerin ihraggi’nin net satig hasilat: icindeki pay: hakkinda
bilgi:

Yolktur.
21. DIGER BILGILER
21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Thrager’min gikarilmig sermayesi 310.000.000,00 (Ugyiizonmilyon) Tiirk Liras: olup, her biri 1
“(bir) Ttirk Lirasi nominal degerinde 310.000.000,00 (Ugyiizonmilyon) adet paya bolimmiistiir.

ZLZ'-;‘Ka‘ﬂt]l Sermaye Tavan:
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21.3.Diinem basi ve donem sonundaki fiili dolasgimdaki pay sayisinin mutabakati ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo domemleri itibariyle sermayenin %
10’undan fazlasy ayni olarak 6denmisse konu haklkinda bilgi:

Yoktur

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi ve niteligi
haklanda bilgi:

Yoktur.

21.5. i]ll'ﬂ.{,‘g!l'lllll paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina tutulan
veya bagh ortakhklarinin sahip olduklan ihrag¢¢r paylarimin adedi, defter degeri ve
nominal degeri:

Yoktur.

21.6. Varanth sermaye piyasasi araclary, paya doniistiiriilebilir tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araclarimin miktan ve doniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarina iliskin bilgi:

Yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma ile

opsivona konu olmasi kararlastirilmis sermaye piyasas: araglan ve stz konusu opsiyon
hakkmda iligkili kigileri de i¢eren bilgi:

Yoktur.

21.8. izahnamede yver almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle vapilan sermaye
artirnmlar ve kaynaklan ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay gruplan ve
pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iligkin bilgi:

lg
Ticaret Ticaret I? — % Nakit kaynak-
: S urul/ Onceki Sermaye
Tescil Sicil Sicil o Sermaye lardan Sermaye
3 - 3 rtaklar Sermaye Azaltimi
Tarihi Gazetesi Gazetesi Artis Sermaye {TL)
Tarihi S Kurulu (TL) L) Art (TL)
arihi ayisi Tariki (T rtisi
(TL)

25/11/14 | 03.12.2014 8707 Kurulus - 25.000 - - 25.000
09/05/16 | 25.05.2016 9082 25.04.2016 25.000 25.000 - - 50.000
20/12/19 | 24.12.2019 9979 17.12.2019 50.000 | 18.050.000 - - 18.100.000 |
28/07/20 | 29.07.2020 10128 23.07.2020 | 18.100,000 | 21.900.000 - - 40.000.000

| 26/01/21 | 27.01.202] 10254 | 25.01.2021 | 40.000.000 | 210.000.000 - = | 250.000.000
05/02/21 | 10.02.2021 10264 02.02.2021 | 250.000.00 | 60.000.000 - - | 310,000,000

21.9. ihrager’nin son on iki ay 1gmde halka ATz, tahsisli veya nitelikli yatinmeiya satig
erm niteligine, bu islemlere konu olan

suretiyle pay ihracimin bulunmasi h _&n
paylarin tutan ve niteliklerine iligki

hu.lsi
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21.10. ihrager’min meveut durum itibariyle paylarmm borsada islem gérmesi durumunda
hangi paylarim borsada islem gordiigiine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun
bulunup bulunmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

21.11. izahnamenin hazirlandig yil ve bir bnceki yilda eger ihracer halihazirda halka agik
bir ortaklik ise [hraggi’nin paylari iizerinde iiciineii kigiler tarafindan gergeklestirilen ele
gecirme teklifleri ile séz konusu tekliflerin fiyat ve sonuglari hakkinda bilgi:

Yoktur,
21.12. Esas sizlesme ve i¢ yonergeye iliskin énemli bilgiler:

Tam metni ekte yver alan Sirket esas stzlesmesi ile Sirket Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda
I¢ Yénergeye iliskin énemli bilgiler asagida verilmektedir.

Sirket’in amag ve konusu, Ihraggi’nin Esas Stzlesmesi’nin 3. Maddesinde yer almakta olup
Izahname'nin 21.13 nolu Maddesinde detayh yazilmigtir,

Sirket'in esas sozlesmesinin 7. ve 8. Maddeleri olan Yonetim Kurulu ve Stiresi ile Sirket’in
Yénetim ve Temsili’ne iliskin bilgi Izahname’nin 21.14 nolu Maddesinde yer almaktadir.

Sirket'in esas sozlesmesinin 6. Maddesi sermayeye, paylara ve paylarnn devrine iliskin olup
Izahname™nin 21.15, 21.16 ve 21.18 nolu Maddelerinde detayl bilgi yer almaktadir.

Sirket’in esas sdzlesmesinin 10. Maddesi Genel Kurul’a iligkin olup detayh bilgi Izahname’nin
21.17 nolu Maddesinde yer almaktadir. Ayrica toplantilara elektronik ortamda katilima iligkin
ana sizlesmenin 10-g Maddesinde hiikiim bulunmaktadir.

Kanunun 1527 nci Maddesi uyarinca genel kurula elektronik ortamda katilan pay sahiplerinin
veya temsilcilerinin oy kullanmalanna iliskin olarak amlan Madde ve alt diizenlemelerde
belirlenmis usul ve esaslar uygulanir.

Sirket ybenetiminin diizenlenmesine iliskin I¢ Yonergesinin 6. Maddesi gergevesinde;
kendisine yonetim yetkisi verilen ydnetici, ydnetim yetkisini kullamlirken yasal mevzuata,
Sirket’in faaliyetlerine iligkin ruhsat ve izinlerin hiikiim ve kosullarina, Esas Stzlesmeye,
Yonergede belirtilen yetki kapsam ve suurlan ile usul ve esaslara, yillik is planina, wilhik
biitgeye, Sirket’in bagh oldugu sézlesmelerinde yer alan taahhiitlere uygun sekilde hareket eder.

21.13. Esas siizlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle Ihracgi’nin amag
ve faaliyetleri:

Thrager’min amag ve faaliyetleri ana sézlesmesinin 3. Maddesinde belirtilmistir.

Sirket’in amag ve ¢calisma konusu sunlardir;

Sirket, basta elektrik enerjisi {iretimi olmak {izer ?éﬂ;ql pl}fdsabmda faaliyet gisteren tesis ve
isletmeler kurmak, mevcut veya kurulacak tcgg P
kurulmustur.

ve 1$I’mlere ortak olmak, amaciyla




— Sirket, Giines (G.E.S.) Su (H.E.S.) Jeotermal (J.E.S.) ve Riizgar (R.E.S.) ve elektrik enerjisi
liretimi bagta olmak iizere enerji tesislerinin kurulmasi, igletmeye alinmasi, kiralanmasi,
elektrik enerjisi iiretimi, tiretilen elekirik enerjisinin ve/veya kapasitesinin miisterilere satis1
ile istigal eder.

—  Elektrik enerjisi iiretmek ve pazarlamak amaciyla her tiirlii tesisi kurmak, ingaatim yapmak
ve tamamlamak, kiralamak, kiraya vermek, gerektifinde elektrik iiretim lisansi almak ve
gikarmak.

— Uretilen elektrik enerjisini ve/veya kapasiteyi toptan satig lisans: sahibi tiizel kigilere ve
serbest titketicilere ikili anlasmalar yoluyla satmak.

— Sirket, ortaklarinin faaliyet gosterdikleri alanlarda ihtiyag duyduklan elektrik enerjisini
otoprodiiktdr grubu ve yap-islet-devret statiisiinde kuracagl elektrik iiretimi tesisleriyle
karsilamay: da amaglamaktadir.

21.14. Yionetim kuruluna ve komitelere iliskin 6nemli hiikiimlerin dzetleri:

Sirket’in isleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerince secilecek
Sirket’in isleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan TTK ve sermaye piyvasas: mevzuat hiikiimleri
ile SPK'min diizenlemeleri gergevesinde 1/2°si (A) Grubu pay sahipleri arasindan veya
gostereceklen adaylar arasindan secilecek en az 6 (alti) en fazla 8 (sekiz) kisiden olusan bir
yonetim kurulu tarafindan yiiriitiiliir. Herhangi bir stipheye mahal vermemek adina. 6 (alti)
fiveden olusan yonetim kurulunun 3 ({ig) tivesi, 7 (yedi) {iyeden olusan yonetim kurulunun 3
(iig) iiyesi ve 8 (sekiz) iiyeden olusan yénetim kurulunun 4 (dirt) iiyesi (A) Grubu pay sahipleri
veya posterecekleri adaylar arasindan segilir. Yonetim Kurulunda gérev alacak bagimsiz
iiyelerin sayis: ve nitelikleri SPK’nin kurumsal yonetime iliskin diizenlemeleri basta olmak
iizere sermaye piyasast mevzuatina gore tespit edilir. Yonetim Kurulu iiyeleri en ¢ok 3 (Gig) wil
icin secilir. Secim siiresi sona eren Yonetim Kurulu tiyeleri yeniden secilebilirler.

TTK ve sermaye piyasasi mevzuatl uyarinca, riskin erken saptanmas: komitesi dahil olmak
iizere, Yonetim Kurulunun kurmakla yitkiimlii oldugu komitelerin olusumu, gérev ve galisma
esaslan TTK, SPKn, SPK nmin kurumsal yénetime iliskin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat
hiikiimlerine gore gergeklestirilir. Yonetim Kurulu, TTK ve sermaye piyasasi mevzuatina
uygun olarak, gerekli gérecegi konularda komiteler ve alt komiteler olugturur,

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simirlamalar hakkinda
bilgi:

Sirket’in isleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan TTK ve sermaye piyasas: mevzuati hiikiimleri
ile SPK'min diizenlemeleri cergevesinde 1/2'si (A) Grubu pay sahipleri arasindan veya
giisterecekleri adaylar arasindan segilecek en az 6 (alt1) en fazla 8 (sekiz) kisiden olusan bir
yonetim kurulu tarafindan yirtitiliir. Herhangi bir siipheye mahal vermemek adina, 6 (alt)
fiyeden olusan yonetim kurulunun 3 (iig) liyesi, 7 (yedi) fiveden olusan yonetim kurulunun 3
(ii¢) iyesi ve 8 (sekiz) iiyeden olugan yonetim kurulunun 4 (dért) Giyesi (A) Grubu pay sahipleri
veya gisterecekleri adaylar arasindan segilir. Ayrica Sirket Esas Stizlesmesi'nin 10. Maddesi
cer¢gevesinde; Olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan hissedarlarin
veya yetkililerin her bir A Grubu pay i¢in bes oyuw, her bir B Grubu pay i¢in bir oyu vardir.

21.16. Pay sahiplerinin haklarimn ve imtiyazlarmn degistirilmesine iliskin esaslar:

etmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 28.05.202 iﬁﬁe @19§3§ 36-110.03.03-6668 sayih

Sirket, 6362 sayilh Sermaye Piyasas1 Kanunu hﬂl«‘:‘%ﬁfgﬁr&_kﬂynh sermaye sistemini kabul
izni ile kavyith serpgnaye siste rm:

fle gecmis, kayltfd @) fjﬁg;ia.yanl olhka
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olarak belirlenmistir. Sirket’in kayith sermaye tavani 1.500,000.000,00 (Bir milyar besyiiz
milyon Tiirk Lirasi) TL olup, her biri 1 (bir) Tiirk Liras: itibari degerde 1.500.000.000 (Bir
milyar Begyliz milyon) adet paya boltinmiistiir,

Sermaye Piyasas:1 Kurulunca verilen kayith sermaye tavam izni, 2021-2025 yillar1 (5 yil) igin
gecerlidir. 2025 yili sonunda izin verilen kayith sermaye tavamna ulagilamarms olsa dahi,
verilen tavan ya da yeni bir tavan tutar igin Sermaye Piyasasi Kurulundan izin almak suretiyle
genel kuruldan 5 yih gegmemek iizere yeni bir siire i¢in yetki almasi zorunludur. S6z konusu
yetkinin alinmamasi durumunda yonetim kurulu karariyla sermaye artirnmi yapilamaz. Sirket’in
gikanilms sermayesi 310.000.000 (Ugyiizonmilyon) TL olup, stz konusu ¢ikanlmis sermaye
muvazaadan ari $ekilde tamamen ve nakden Gdenmistir. Sermayeyi temsil eden paylarnn
100.000.000 TL nominal degerli kism1 A grubu nama yazili, 210.000.000 TL nominal degerli
kism B grubu hamiline yazli olup, A ve B grubu paylarin tamami Esenboga Elektrik’e aittir.

Yonetim kurulu, [2021-2025] yillar arasinda, TTK ve SPKn ve sermaye piyasasi mevzuati
hiikiimlerine uygun olarak, gerekli gordiigi zamanlarda, kayith sermaye tavanina kadar veni
pay ihrag ederek ¢ikanlmig sermayeyi arttirmaya, imtiyazli pay sahiplerinin haklarinin
kisitlanmas: ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkmin smirlandinlmas: ile primli veya
nominal degerinin altinda pay ihrac: konularinda karar almaya yetkilidir..

Sermaye artinmlannda y@netim kurulu tarafindan aksi kararlagtinlmadik¢a, her grup kendi
grubundan riichan hakk: kullanir. Yeni pay ¢ikanlirken, (A) grubu nama yazili paylarin
gikanlmig sermaye igindeki orani muhafaza edilir ve yapilacak sermaye artinmlarinda (A)
grubu paylar kargihginda (A) grubu, (B) grubu paylar karsilhiginda (B) grubu paylar ihrag edilir.
Mevcut pay sahiplerinin tamamimin yeni pay alma haklarimin kisitlanmasi durumunda (B) grubu
pay gikarilacaktir.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilegtirme esaslari cercevesinde kayden izlenir.

21.17. Olagan ve olaganiistii genel kurul toplantisimin yapilmasina iliskin usuller ile
toplantilara katihm kosullari hakkinda bilgi:

Sirket Genel Kurulu olagan veya olaganiistii olarak toplanir. Olagan Genel Kurul toplantilan
yilda en az 1 (bir) defa Sirket’in her mali yilini izleyen 3 (iig) ay iginde, olaganiistii Genel Kurul
toplantilarn ise Sirket’in faaliyetlerinin, TTK'nin ve sermaye piyasasi mevzuatimin ilgili
hiikiimlerinin gerektirdigi durumlarda ve zamanlarda yapilacaktir. Genel kurul toplantilar,
Sirket genel merkezinde ya da Sirket genel merkezinin bulundugu ilin elverisli bir yerinde
yapilir.

Genel kurul toplantilarinda her bir (A) grubu pay, sahibine 5 (bes) oy hakki verir, Her bir (B)
grubu pay, sahibine 1 (bir) oy hakki vardir. TTK'nin 479 uncu maddesinin 3/a bendi uyarinca
esas sozlesme degigikliklerinde oyda imtiyaz kullamlamaz. Genel kurula katilma ve oy
kullanma hakki, pay sahibinin pay sahibi oldugunu kamtlayan belgeleri veya pay senetlerini
Sirket’e, bir kredi kurulusuna veya bagka bir yere depo edilmesi sartina baglanamaz.

Sirket’in Genel Kurul Toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, TTK
Madde 1527 uyarineca elektronik ortamda da katilabilir.

21.18. ihrager’min yiimetim hakmuyehnm el d

d:ﬁgxmea}}nde gecikmeye, ertelemeye ve

= Dl



R

Il"-'i!.‘:

2 A

P k)

2‘%

Ihrager’min yénetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve engellemeye
neden olabilecek hiikiim yoktur.

21.19. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Esas Sézlesme'nin “Paylarin devri™ bashikli 16. maddesi hiilkmii uyarnca; Sirket paylarimmn
devri, TTK, sermaye piyasast mevzuall, enerji piyasasi mevzuati ve diger ilgili mevzuata giire
gerceklestirilir. (A) grubu paylarin iigiineil kigilere ya da Sirket’te pay sahibi olan gercek veya
tiizel kisilere devri halinde, séz konusu paylar éncelikli olarak diger (A) grubu pay sahiplerine
onerilecektir.

Yonetim kurulu, Sirket’in faaliyet konusunun gergeklesmesi, isletme konusu veya ekonomik
bagimsizlik bakimindan Sirket’in, bagh ortakliklarimin veya istiraklerinin ticari faaliyetlerine
zarar verme potansiyeli bulunan kigilere veya tiizel kisilere yapilan imtiyazh pay devirlerini,
ilgili pay sahibinin imtiyazlh paylarimin enerji, elektromekanik ve elektrik sektoriinde faaliyet
gosteren girketlerin ortaklarina, ¢ahiganlarma ve bunlarla baglantili kigiler ile rakip girketlere
devredilmesi sonucunu dofuran pay devirlerini reddetme hakkina sahiptir.

Amlan halde, devredene, devre konu paylan, bagvurma amindaki ger¢ek degeriyle, Sirket'in
devreden disindaki pay sahipleri veya tigiinetl kisiler hesabina almayi nererek TTK 'min 493,
maddesi hilkmiine uygun olarak onay istemi reddedilebilir.

(A) grubu paylardan herhangi birinin, herhangi bir sebeple borsada iglem gbrebilir nitelikte
paya diniistiiriilmesi igin, bu paylarin (B) grubu paya doniigtimii i¢in ana sézlesme degisikligi
yapilmasi ve ana sozlesme degisikliginin genel kurulca onaylanmasi gerekmektedir.

Borsada islem géren ve gérecek olan (B) grubu paylarin devrine kisitlama getirilemez.

21.20. Sermayenin artirilmasima ve azaltilmasmma iliskin esas sbzlesmede Ongiriilen
kosullarin yasanm gerektirdiinden daha afir olmasi halinde siz konusn hiikiimler
hakkmda bilgi:

Yoktur.
22. ONEMLI SﬁZLESrMELER

29 Haziran 2020 tarihinde, Haci Ismail KURTUL ve Kurteks Tekstil Enerji Tic. ve San. A.S.
ile, ftalya'da 53.1 MWp GES projesi gelistirilmesi ve kurulumu amaciyla anahtar teslim esash
45.000.000 Avro + KDV (346.113.000 TL+ KDV) toplam bedelli sézlesme imzalanmigtir.

07 Eyliil 2020 tarihinde, Berkteks Tekstil Insaat Matbaacilik Tarim Uriinleri San. ve Tic. Ltd.
Sti. ile Italya'da 11 mWp GES projesi geligtirilmesi ve kurulumu amaciyla anahtar teslim esasl
KDV dahil 12.331.000 Avro (KDV dahil 108.293.308 Tirk Lirast) toplam bedelli sézlesme
imzalanmigtir.

Tiirkive Sinai Kalkinma Bankasi A S. (TSKB) ile Bagh ortaklik Bosphorus Yenilenebilir Enerji
A.S.'nin TSKB ile 23.03.2021 tarih ve 155534-19862 sayili 17.000.000 € ana para tutarl kredi
snzlcg.mcsn ile 17.02.2020 tarihli Finansal Hizmetler ve Sermaye Piyasas: Iglemleri Cerceve
“Bpzlegmesi hitktimleri uyarinca dogacak yiiktimliliklerinin teminati olarak 29.03.2021 tarih ve
“ 1*55534 19903 sayili PAY SENEDI REHNI SOZLESMES] imzalanmigtir.




taginmaz ve ara¢ alimlanini da yine banka kredileri ile finanse etmektedir. Bu finansman
kaynagina iligkin bankalarin tip s6zlesmelerine istinaden 15lemler yapilmaktadir.

Sirket ile Thrkiye Valaflar Bankas: T.A.O. arasinda Genel Kredi Sézlesmesi ve bu sozlesme
uyannca taninacak kredinin teminati olmak iizere, kefalet beyanlan, hesap rehin sizlesmesi,
mevduat rehin sdzlesmesi, temlik taahhiitnamesi gibi sGzlesmeler ile stzlesme eki belgeler
imzalanmugtir. Yine, Sirket’in poligelerinde yer alan daini miirtehin kayitlarindan, Sirket ve
bagh ortakliklarin muhtelif varhiklan {izerinde yer alan takyidatlardan Tiirkive Kalkinma
Bankas1 A.S. ve Tiirkiye [s Bankas1 A.S."den krediler kullanilmaktadsr.

Sirket ve ilgili bagh ortakliklar binyesinde bulunan tiim tasimrlar rehin kapsamindadir.
Rehinler Sirket’in olagan ticari faaliyetleri i¢in kullanmug oldugu kredilerinin teminati olarak
verilmig rehinler olup ve gelirler de rehnedilmistir.

23. IHRACCI’NIN FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. Ihracermm Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlar uyarica
hazirlanan ve izahnamede yer almas: gereken finansal tablolari ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlar:

Thraggt nin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlan uyarinca hazirlanan 30.06.2021,
31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018 willanna iliskin finansal tablolar ile bunlara iliskin
bagimsiz denetim raporlarina Ortaklik’m kurumsal internet sitesi'nden
(www.margunenerji.com.tr) ulasilabilir. S6z konusu finansal tablolar ve bafimsiz denetim
raprou ayrica izahnamenin ekleri arasinda Ek-1"de ver almaktadir.

23.2.izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dinemlerinde bagimsiz denefimi
gerceklestiren kuruluglarin  unvanlari, bagimsiz  denetim goriigii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denet¢inin degismis olmas: halinde nedenleri hakkmmda
bilgi:

Giincel Bagimsiz Denetim Damgmanhk ve YMM A.S. .Sermaye Piyasasinda Bagimsiz
Denetimle Yetkili Kuruluslardan olup, Izahname igerisinde ve ekinde yer alan finansal
bilgilerin kaynagi olan 30.06.2021, 31.12.2020, 31.12.2019 wve 31.12.2018 tarihli
kargilastirmal finansal tablolarin bagimsiz denetimini gergeklegtirmistir.

Giincel Bagimsiz Denetim Danmismanhik ve YMM A.S.

Sorumlu Denetgi Yilmaz SEZER (31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 mali d6nemi
raporlan)
Ofiuz OZOKUTGEN (30.06.2021 mali dénemi raporu)

Adresi Prof. Dr. Ahmet Taner Kislasi Mahallesi Park Caddesi 2879. Sokak
Dogapark Sitesi No: 13 06810 Cankaya, Ankara

Telefon (312) 442 85 10

Fax (312) 442 85 14
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finansal performansm: ve konsolide nakit akiglormni, Tiirkive Muhasebe Standartlarina
(TFRS lere) uygun olarak titm dremli yonleriyle gergege wyeun bir bigimde sunmaktadr. "'

“Gdrisimiize gdre, iligikieki finansal tablolar, Grup 'wn 31 arahik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31
Aralik 2018 tarihi itibariyle konsolide finansal durumunu ve aynt tarihlerde sona eren hesap
donemine ait konsolide finansal performansini ve konsolide nakit akiglarim, Tirkive Muhasebe

Standartlarima (TFRS lere) uygun olarak tiim onemli yonleriyle gercege uygun bir bicimde
sunmaktadr.

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihrager’'nin ve/veya grubun
finansal durumu veya ticari konumu iizerinde etkili olabilecek Gnemli degisiklikler
(liretim, satis, stoklar, siparisler, maliyet ve satis fiyatlarn hakkindaki gelismeleri de
icermelidir) veya siz konusu hususlarin bulunmadig hakkinda ifade:

Sirket, T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanligi-Enerji Isleri Genel Miidiirliigti tarafindan
03.07.2020 tarihli ve 31174 sayilh Resmi (Gazete'de yayimlanan, giines enerjisine dayah
yenilenebilir enerji kaynak alanlan ve baglanti kapasitelerinin tahsisine iliskin YEKA GES-3
ithalesi 36 ilde 74 yanigmada 8-12 Mart 2021 tarihleri arasinda illere ve yanigmalara gére farkli
tarihlerde agilan bagvurularda toplamda 160 MWac'lik kismina teklhif vermistir. Sirket,
27.04,2021-27.05.2021 tarihleri arasinda sonuglanan Osmaniye-2 15 MWac, Burdur-2 15
MWac, Batman-2 15 MWac, Antalya-3 10 MWae, Ankara-2 20 MWac, Aksaray-2 10 MWac,
Ankara-1 20 MWac yarigmalar ile toplam 105 MWac’lik kapasite almaya hak kazanmistir, 1
Temmuz 2021 tarihi itibariyla T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanh ile ilgili sézlesmeleri
imzalanstir,

23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

23.5, Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporu:

Yoktur.

23.6. Ihraggr’min esas sizlesmesi ile kamuya agkladig diger bilgi ve belgelerde yer alan
Kar payr dagitim esaslar: ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dinemleri
itibariyle kar dagitimi konusunda almis oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket Esas Sdzlesmesi'nin “Karin Tespiti ve Dagitimi™ baghkh 13, maddesi uyarinca kar pay
daginm esaslan asagidaki sekilde belirtilmistir,

Sirket’in faaliyet dnemi sonunda tespit edilen gelirlerden, Sirket’in genel giderleri ile muhtehif
amortisman gibi Sirket tarafindan 6denmesi veya ayrilmast zorunlu olan miktarlar ile Sirket
tiizel kisiligi tarafindan 6denmesi zorunlu vergiler disiildiikten sonra geriye kalan ve yillik
bilangoda goriilen donem kan, varsa gegmis yil zararlarinin diigiilmesinden sonra,:

a) Sermayenin %20’sine ulagincaya kadar, % 571 kanuni yedek akgeye aynlr.

b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bagis tutariyr=ttavesi.ile bulunacak meblag tizerinden
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¢) Yukandaki indirimler yapildiktan sonra, Genel Kurul, kér payinin, yénetim kurulu tiyelerine,

ortaklik g¢abisanlarina ve pay sahibi disindaki kisilere dagitilmasina karar verme hakkina
sahiptir.

d) Net donem karindan, (a), (b) ve (¢) bentlerinde belirtilen meblaglar diistilkten sonra kalan
kismi, genel kurul, kismen veya tamamen ikinci kar payi olarak dagitmaya veya Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 521'inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdign yedek akge olarak ayirmaya
yetkilidir.

e) Pay sahipleriyle kara istirak eden diger kimselere dagitilmasi kararlastinlims olan kisimdan
sermayenin %5'1 oraninda kar pay: diisiildiikten sonra bulunan tutarin yiizde onu, Tiirk Ticaret
Kanunu'nun 519’uncu Maddesinin ikinei fikras: uyarinca genel kanuni yedek akgeye eklenir,

Kar pay, dafitim tarihi itibaniyla meveut paylarin tiimine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin egit olarak dagitilir. Dagitilmasina karar verilen kdnn dagitim sekli ve
zamani, yénetim kurulunun bu konudaki teklifi tizerine genel kurulca kararlagtirilir

Izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyle kar dagitimu yapilmamuistur.

23.7. Son 12 ayda Ihrager’min ve/veya grubun finansal durumu veya karlih@ iizerinde

imemli etkisi olmus veya izleyen dinemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar
ve tahkim iglemleri veya stz konusun hususlarin bulunmadig halkinda ifade:

Son 12 ayda Ihraggi'nin ve/veya grubun finansal durumu veya karlihign tizerinde $nemli etkisi
olmug veya izleyen donemlerde etkili olabilecek dava, hukuki takibat ve tahkim islemi
bulunmamaktadir.

23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

Yoktur,

24. IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILiSKIiN BILGILER

24.1. ihrag edilecek ve/veya borsada islem girecek paylar ISIN (uluslararasi menkul
kiymet tammmlama numarasi) veya baska benzer tamimlama kodu bilgisi dahil tiir ve
gruplanna iliskin bilgi:

Thrag ve halka arz edilecek paylara iliskin bilgi asagidaki tabloda yer almaktadir.

Pay
Nan.u‘u’ Sayvisimin | Bir Payin Sermayeye
Hamiline |. . . Toplam
Grubu | Oldugu Imtiyaziar | Pay Sayist | Grup Pay Nominal (TL) Oram
Sayisina  |Degeri (TL) (%)
Oram (%)
B | Hamiline | Yok [ 100.000.000 32,26% 1 TL | 100.000.000 32,26
#"’“:""—"r TOPLAM: | 100.000.000 32,26

N *r'!’BlD?fﬂf ¥a kotasyonu gerg:eklesecek ve Borsa da islem gorecek payly
i inameg tarihi jtibari i
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Sirket tarafindan sermaye artirnmi kapsaminda artirlacak olan 100.000.000 TL nominal degerli
paylarin tamami hamiline yazili B grubu paylardir, Halka arz edilecek 100.000.000 TL nominal
degerli paylanin Sirket sermayesine oram % 32,26"dir. Thrag ve halka arz edilecek paylarin
tamaminin {igiincl kigilere devri TTK ¢ergevesinde highir kosula bagh olmadan tamamen
serbesttir.

Sirket esas sdzlesmesinin 6. maddesine gére; Sirket'in ¢ikarilmis sermayesi 310.000.000 TL
olup, stz konusu gikartlmis sermaye muvazaadan ari sekilde tamamen ve nakden édenmistir.
Bu sermaye her biri 1,00 TL nominal degerde, 310.000.000 adet paya bélinmilgtiir. Bu paylar
(A) ve (B) grubu paylara aynlmgtir. (A) grubu paylar nama yazilidir ve bu paylar is bu
Izahname’de belirtilen imtiyazlara sahiptirler. (B) grubu paylar hamiline yazilidir ve bu paylara
imtiyaz tanmnmarmgtir,

Sirket esas stzlesmesinin 7. maddesine gore; Sirket’in isleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan
TTK ve sermaye piyasast mevzuati hitkiimleri ile SPK'nin diizenlemeleri gergevesinde 1/2’si
(A) grubu pay sahipleri arasindan veya gtsterecekleri adaylar arasindan secilecek en az 6 (alt)
en fazla 8 (sekiz) kisiden olusan bir yénetim kurulu tarafindan yiiriitiiliir. Herhangi bir siipheye
mahal vermemek adina, 6 (alt1) tiyeden olusan yénetim kurulunun 3 (ii¢) iiyesi, 7 (yedi) liyeden
olusan yénetim kurulunun 3 (iig) iiyesi ve 8 (sekiz) liyeden olusan yénetim kurulunun 4 (dért)
ilyesi (A) grubu pay sahipleri veya gosterecekleri adaylar arasindan segilir.

Sirket esas stzlesmesinin 10. maddesine gore; Genel kurul toplantilarmda her bir (A) grubu
pay, sahibine 5 (bes) oy hakks verir. Her bir (B) grubu pay, sahibine 1 (bir) oy hakk: vardir.
TTK'mn 479 uncu maddesinin 3/a bendi uyarinca esas stzlesme degisikliklerinde oyda imtiyaz
kullamilamaz. Genel kurula kaitilma ve oy kullanma hakk:, pay sahibinin pay sahibi oldugunu
kanitlayan belgeleri veya pay senetlerini Sirket’e, bir kredi kurulusuna veya baska bir yere depo
edilmesi sartina baglanamaz.

Halka arz edilecek B grubu paylar Kurul’un halka arz izahnamesini onaylamasim takiben MKK
nezdinde kaydilegtirilecektir. Bu gergevede MKK'ya basvuru yapilacaktir.

MKK'nin adresi, Resitpasa Mahallesi Borsa Istanbul Caddesi No:4, 34467 Sanyer /
ISTANBUL dur.

24.2. Paylarin hangi mevzuata gire olusturuldugu:
Paylar Sermaye Pivasasi Mevzuat: kapsanunda olusturulmustur,
24.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Sirket’in paylan heniiz kaydilestirilmemis olup halka arz galigmalan sirasinda kaydilestirme
esaslari gergevesinde MKK nezdinde kaydilestirilmesi planlanmaktadir.

24.4. Paylarin hangi para birimine gire ihra¢ edildigi hakkinda bilgi:

Paylar Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktr.

24.5. Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklar kullanma
'F prosediirii haklkanda bilgi:




a) Kardan Pay Alma Haklk (SPKn. Madde 19, TTK md. 507)

Sirket Genel Kurulu tarafindan belirlenecek kar dagitim politikalan cergevesinde ve ilgili
mevzuat hitkiimlerine uygun olarak kardan pay alma hakkini ifade eder.

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 19'uncu maddesi hitkmii ve SPK'nin (11-19.1) sayih
“Kar Pay1 Teblifi” uyarinca;

- Halka agik ortakliklar, karlanimi genel kurullan tarafindan belirlenecek kar dagiim
politikalan ¢er¢evesinde ve ilgili mevzuat hitkiimlerine uygun olarak dagitirlar.

— Kanunen aynlmasi gereken yedek akgeler ve esas sozlesmede pay sahipleri igin
belirlenen kar payr ayrilmadikga baska yedek akge aynlmasina, ertesi yila kar
aktanilmasina ve infifa senedi sahiplerine, ybnetim kurulu iiyelerine ve ortakhk
galisanlarna kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kar pay
ddenmedikge bu kigilere kardan pay dagitilamaz.

— Halka agik ortakhiklarda kar payi, dagitim tarihi itibaniyla meveut paylarn tiimiine,
bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitilir,

—  Kar pay1, amlan Teblig’de tngoriilen esaslara uyulmak ve dagitimina karar verilen genel
kurul toplantisinda karara baglanmak sartiyla esit veya farkl tutarh taksitlerle Sdenebilir,

— Sermaye piyasasi mevzuah kapsaminda hazirlanan konsolide finansal tablolar dikkate
alinarak hesaplanan net dagitilabilir dsnem kar ile TTK ve Vergi Yasalari kapsaminda
hazirlanan finansal tablolara gore hesaplanan net dagitilabilir dénem karindan diigiik
olam "net dagitilabilir dénem kan" olarak dikkate alimir ve SPK mevzuati dahilinde kar
pay1 dagitim iglemleri gergeklestirilir.

— Sirket meveut durum itibaniyla Esas Stzlesmesi'nin 13. maddesinde yer alan kar
dagitimina iligkin hiikiimler ve Sermaye Pivasasi Kurulu'nun 11-19.1 sayili “Kar Payi
Tebligi” uyannca Kar Dagitim Politikasi’m uygulamaktadir,

Hak kazamlan tarih: Halka agik ortakliklarda kar pay1, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylarin
tiimiine, bunlarin ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alimmaksizin esit olarak dagitilir, [hrac edilen
paylar, kar elde edilmesi ve kar dagitimma Genel Kurulca karar verilmis olmas: halinde,
dagitum tarihi itibariyle kar pay1 alma hakk: elde eder.

Yatinmealar kar pay1 dagitim riskinin farkinda olarak yatirim karart almalidir.

Zaman asim: Ortaklar ve kara katilan dier kimseler tarafindan tahsil edilmeyen kar pay
bedelleri ile ortaklar tarafindan tahsil edilmeyen kar pay: avans: bedelleri dagitim tarihinden
itibaren bes yilda zaman asimina ugrar. Zaman agimina ugrayan kar payi ve kar payr avanst
bedelleri hakkinda 2308 sayih Sirketlerin Miiruru Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Pay
Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanun hiikiimleri uygulanir. Bedelsiz olarak dagitilan
paylarda zamanagim bulunmamaktadir.

Hakkin kullammina iliskin simrlamalar ve bu hakkin yurt disinda yerlesik pay sahipleri
tarafindan  kullamm prosedtirti: Hak kullammina iliskin  herhangi bir simirlama
bulunmamaktadir. Hak kullamm prosediirii, yurt disinda ve yurt iginde yerlegik pay sahipleri
iein aynidir.

Hisseleri, MKK nezdinde ve yatinm kuruluglan altindaki yatinmei hesaplaninda kayden
saklamada bulunan ortaklarmn kar pﬂ}fl ddemeleri MKK aracilifi ile yatinmeilarin hesaplarina
aktarlmaktadir, ey
RO
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belirlenen siirelere uyulur. Kurul'un [1-19.1 sayili Kar Pay: Tebligi uyaninca, kar pay1 dagitim
islemlerine en geg dagitim karan verilen Genel Kurul toplantisimin yapildigi hesap dénemi sonu
itibariyla baglanmasi gerekmektedir.

Kar pay1 oram veya hesaplanma yontemi, ddemelerin dénemleri ve kiimiilatif mahiyette olup
olmadifi: Sirket, TTK, Sermaye piyasas1 mevzuati, SPK diizenleme ve kararlar, vergi yasalan,
ilgili diger yasal mevzuat hiikiimleri ile Esas Stzlesmesi'ni dikkate alarak kar dagitim
kararlanm belirlemekte ve kar dagitim politikas: uyarinea kar dagitimn yapmaktadar.

b) Yeni Pay Alma Hakla (TTK Madde 461, kayith sermaye sistemindeki ortakliklar i¢in
SPKn. Madde 18)

TTK Madde 461 uyarinca; her pay sahibi, yeni gikarilan paylari, meveut paylarinin sermayeye
oramna gbre alma hakkini haizdir. SPKn. madde 18 hitkm{ uyarinea; kayitli sermaye sistemini
kabul eden ortakhiklarin esas sermayesi gikarilmig sermaye olur ve Esas Stizlesme’de tespit
edilen kayitli sermaye miktarina kadar yeni hisse senetleri ¢ikarmak suretiyle Yénetim Kurulu
tarafindan Tiirk Ticaret Kanunu’nun esas sermayenin artinlmasina iliskin hitkiimlerine bagh
kalinmaksizin sermaye artirlabilir. $u kadar ki, bu yetki Genel Kurul tarafindan en ¢ok beg yil
siire ile verilebilir. Bu yetkinin siiresi azami beg y1llik donemler itibartyla Genel Kurul kararnyla
uzatilabilir. Kayith sermaye sistemine gegecek ortakliklarin baslangic sermayesinin SPK
tarafindan belirlenecek miktardan az olmamasi ve unvanlarinin kullamldign belgelerde
gikarilmig sermaye miktaninin gosterilmesi zorunludur. Yeni pay alma haklam kisitlama
yetkisi, pay sahipleri arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz. Yonetim Kurulu’nun;
pay sahiplerinin yeni pay alma haklarimn simirlandinlmas: konularinda veya imtiyazli pay
sahiplerinin haklarimi kisitlayici nitelikte karar alabilmesi igin; Esas Sozlesme ile yetkili
kilinmasi sarttir.

Kayith sermaye sisteminde, ¢ikarilan paylar tamamen satilarak bedelleri 6denmedikee veya
satilamayan paylar iptal edilmedikge yeni pay ¢ikarilamaz.

¢) Bedelsiz Pay Edinme hakk (SPKn. Madde 19)
SPKn. madde 19 uyarinca halka agik anonim ortakhiklarin sermaye artinmlarinda, bedelsiz
paylar, artinm tarihindeki mevcut paylara dagitilir.

d) Tasfiyeden Pay Alma Haklk (TTK Madde 507)

Sirketin sona ermesi hélinde her pay sahibi, esas stzlesmede sona eren sirketin mal varhiginin
kullanilmasimna iliskin baska bir hiikiim bulunmadig1 takdirde, tasfiyve sonucunda kalan tutara
pay1 oraminda katihir. Esas S6zlesme’de paylarin bazi tiirlerine taninan imtiyaz haklanyla dzel
menfaatler sakhidir. Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimleri saklidir.

e) Genel Kurul’a Davet ve Katilma Hakla (SPKn. Madde 29, 30; TTK Madde 414, 415,
419, 425, 1527)

Genel Kurul, toplantiya esas sézlegmede gosterilen sekilde, Sirket’in internet sitesinde, KAP'ta,
EGKS sisteminde ve TTSG’de yayimlanan ilanla ¢agrnilir. Bu ¢agn, ilan ve toplant giinleri
hari¢ olmak tizere, toplanti tarihinden en az tic hafta énce yapilir. Genel Kurul toplantisina,
yonetim kurulu tarafindan diizenlenen “hazir bulunanlar listesi”nde adi bulunan pay sahipleri
katilabilir. Yonetim Kurulu, Genel Kurul’a katilabilecek kayden izlenen paylarin sahiplerine
ﬂ‘l$j|{11'l. listeyi MKK’dan saglayacag “pay sahipleri gizelgesi’ne gore diizenler. Bu listede adi

¥ 'Bﬁbgﬁ@n pay sahipleri Genel Kurul’a katilabilirler. Gergek kisilerin kimlik gostermesi, tiizel kisi

erﬁ G,IIermm vekaletname ibraz etmeleri sarttir. Genel Kurul’a katilma ve oy kullanma hakki,
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Pay sahibi, paylanndan dogan haklarim kullanmak igin, Genel Kurul’a kendisi katilabilecegi
gibi, pay sahibi olan veya olmayan bir kisiyi de temsilcisi olarak Genel Kurul’a yollayabilir.

Genel kurullara elektronik ortamda katilma, Oneride bulunma, giriis agiklama ve oy verme,
fiziki katilimin, 6neride bulunmanin ve oy vermenin biitin hukuki sonuclarim dogurur.

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun II-17.1 sayih “Kurumsal Yonetim Tebligi” geregince Genel
Kurul, ortaklifin kurumsal internei sitesinde ve KAP’ta, genel kurul toplants ilam ile birlikte,
ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak iizere genel kurul toplant: tarihinden en az ii¢ hafta tnce
13/1/2011 tarihli ve 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu’nun 437 nei maddesi gergevesinde pay
sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulacak belgeler ile ortakhgm ilgili mevzuat geregi
yapmasi gereken bildirim ve agiklamalarin yani sira, agagidaki hususlar dikkati ¢cekecek sekilde
yatinnmcilara aynica duyurulur,

— Acgiklamanin yapilacag tarih itibanyla ortakhgm ortakhk yapisim yansitan toplam pay
sayist ve oy hakk, ortaklik sermayesinde imtivazh pay bulunuyorsa, her bir imtiyazh pay
grubunu temsil eden pay sayisi ve oy hakki ile imtiyazlarin niteligi hakkinda bilgi,

—  Ortakhigin ve bagh ortakliklarinin gegmis hesap déneminde ger¢eklesen veya gelecek hesap
dénemlerinde planladifn ortaklik faaliyetlerini Gnemli &lciide etkileyecek ydnetim ve
faaliyetlerindeki degigiklikler ve bu degisikliklerin gerekceleri hakkinda bilgi,

—  Genel Kurul toplanti glindeminde yOnetim kurulu tiyelerinin azli, degistirilmesi veya se¢imi
varsa; azil ve degistirme gerekgeleri, Yonetim Kurulu tiyeligi adaylif ortakhia iletilen
kisilerin; dzgegmisleri, son on yil igerisinde yiuriittigii gorevler ve aynilma nedenleri,
ortaklik ve ortaklifin iligkili taraflar ile iliskisinin nitelii ve dnemlilik diizeyi, bagimsizlik
niteligine sahip olup olmadifi ve bu kisilerin ydnetim kurulu ilyesi secilmesi durumunda,
ortaklik faalivetlerini etkileyebilecek benzeri hususlar hakkinda bilgi,

— Ortakhk pay sahiplerinin giindeme madde konulmasma iliskin Yatmmer Iliskileri
Béliimii'ne yazih olarak iletmis olduklan talepleri, Yonetim Kurulu'nun ortaklarin giindem
tnerilerini kabul etmedigi hallerde, kabul gérmeyen éneriler ile ret gerekgeleri,

— Giindemde esas sozlesme degisikligi olmasi durumunda ilgili Yonetim Kurulu karan ile
birlikte, esas sézlesme degisikliklerinin eski ve yeni sekilleri.

f) Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakka (TTK Madde 407. Madde 409, Madde
417):

TTK madde 417 hilkmii uyarninca; yinetim kurulu, Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 30. maddesi
uyarmmca genel kurula katilabilecek kayden izlenen paylarin sahiplerine iligkin listeyi,
MKK dan saglayacagi “pay sahipleri listesi”ne gére diizenler. Genel Kurul’a katilabilecekler
listesi, Yonetim Kurulu Baskam tarafindan imzalamr ve toplantidan 6nce Genel Kurul'un
yapilacagt yerde bulundurulur. Listede &zellikle, pay sahiplerinin ad ve soyadlan veya
unvanlari, adresleri, sahip olduklar: pay miktar1, paylarn itibari degerleri, gruplan, sirketin esas
sermayesi ile 6denmis olan tutar veya ¢ikarilmis sermaye toplantiya aslen ve temsil yoluyla
katilacaklann imza verleri gosterilir. Genel Kurul’a katulanlann imzaladifn liste “hazir
bulunanlar listesi” adini alir.

TTK Madde 409 uyannca; Genel Kurullar olagan ve olaganiistii toplamr. Olagan toplant1 her
_==+ -~ faaliyet donemi sonundan itibaren {i¢ ay icinde yapilir. Bu toplantilarda, organlarin secimine,
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;:-:: __ﬁ; {? « finansal tablolara, Yénetim Kurulunun yillik raporuna, karn kullamm g;ckhne dagitilacak kar
-2 ve icazang: pa}flannln uraular:mn behrlemnesme Ydnetim Kurulu uyel erinin ibralari ile faaliyet




Gerektigi takdirde Genel Kurul olaganiistii toplantiya ¢agnlir, Aksine Esas Stzlesme’de hiikiim
bulunmadigi takdirde Genel Kurul, Sirket merkezinin bulundugu yerde toplanir.

g) Oy Hakki (SPKn. Madde 30; TTK Madde 432, 434, 436)

TTK Madde 432 hiilkmii uyarinea;

1) Bir pay, birden c¢ok kisinin ortak miilkiyvetindeyse, bunlar i¢lerinden birini veya {iglincii bir
kigiyl Genel Kurul'da paydan dogan haklanim kullanmas: i¢in temsilci olarak atayabilirler.

2) Bir payin iizerinde intifa hakk: bulunmas: halinde, aksi kararlastirilmamisgsa, oy hakki, intifa
hakki sahibi tarafindan kullamhbr. Ancak, intifa hakk: sahibi, pay sahibi menfaatlerimi

hakkaniyete uygun bir sekilde goz oniinde tutarak hareket etmemis olmasi dolayisiyla pay
sahibine kars: sorumludur.

TTK madde 433 uyarmca oy hakkimin kullamlmasina iligkin smirlamalan dolanmak veya
herhangi bir sekilde etkisiz birakmak amaciyla, paylarin veya pay senetlerinin devri ya da pay
senetlerinin bagkasina verilmesi gecersizdir.

TTK madde 434 hitkmil uyarmca;

1) Pay sahipleri oy haklarim, Genel Kurul*da paylarinn toplam itibari degeri ile orantili olarak
kullanir,

TTK madde 436 hiikmii uyannca;

1) Pay sahibi, kendisi, esi, alt ve iist soyu veya bunlarin ortagi oldugu sahis sirketleri ya da
hakimiyetleri altindaki sermaye girketleri ile sirket arasindaki kisisel nitelikte bir ise veya
igleme veya herhangi bir yarg: kurumu ya da hakemdeki davaya iligkin olan miizakerelerde oy
kullanamaz,

2) Sirket Yonetim Kurulu tiyeleriyle yénetimde gérevli imza yetkisine haiz kigiler, yénetim
kurulu iyelerinin ibra edilmelerine iligkin kararlarda kendilerine ait paylardan dopan oy
haklarim kullanamaz.

SPKn, madde 30 uyarinca;

1) Halka agik ortakhik Genel Kurulu'na katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarim
herhangi bir kurulug nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

2) Paylan kayden izlenen halka agik ortakliklarin Genel Kurul toplantilarina, Yénetim Kurulu
tarafindan MKK "dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alinarak olusturulan hazir bulunanlar
listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan pay sahipleri kimlik
gostererek Genel Kurul’a katilirlar. S6z konusu listenin Genel Kurul toplant: tarthinden azami
kag giin 6nceki pay sahiplerinden olusacagimi ve/veya gereginde pay sahipleri ile temsilcilerinin
toplaniiya katilacaklarimi bu maddenin beginei fikrasinda belirtilen elektronik ortam tizerinden
MEKK ya bildirmelerine iliskin esaslan belirlemeye Kurul yetkilidir.

3) Paylan kayden izlenmeyen halka agik ortakliklarin Genel Kurul toplantilarina katilma hakk:
olan pay sahiplerinin tespitinde 6102 say1li Kanun hiikiimleri uygulanir.

-d’
’* f »4»3, Halka acik ortakliklarin genel kurullarinda oy kullanma hakkina sahip olanlar, bu haklarimu
. ST ve’hli tayin ettikleri kisiler aracihigiyla da kullanabilirler. Cagn yoluyla vekalet toplanmasima ve
Tl 6102 sayilh Kanun'un

B A .vel&l:tf:n oy kullanmaya iliskin usul ve esaslar Kurulca belirlény

=S ’428"111111 Maddesi bu anun kap aminda uygulanmaz.
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5) Paylan kayden izlenen anonim ortaklik genel kurullarina elekironik ortamda katilim, MKK
tarafindan saglanan elektronik ortam tizerinden ger¢eklestirilir,

h) Bilgi Alma ve inceleme Hakkl (SPKn. Madde 14 ve TTK Madde 437)

SPKn. Madde 14 uyannca, ihraggi, kamuya agiklanacak veya gerektiginde Kurulea istenecek
finansal tablo ve raporlari, sekil ve igerik bakimindan Tirkiye Muhasebe Standartlar
cergevesinde Kurulca belirlenen diizenlemelere uygun olarak, zamamnda, tam ve dofiru bir
sekilde hazirlamak ve ibraz etmek zorundadir.

Finansal tablolar, Yénetim Kurulu'nun yillik faaliyet raporu, bagimsiz denetim raporlan ve
Yonetim Kurulu'nun kar dagitim onerisi, Genel Kurul toplantisindan en az iic hafia énce,
girketin merkez ve subelerinde pay sahiplerinin incelemesine hazir bulundurulur. Bunlardan
finansal tablolar bir yil siire ile merkezde ve gubelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik
tutulur. Her pay sahibi, gideri girkete ait olmak tizere finansal tablolarin bir suretini isteyebilir.
Pay sahibi Genel Kurul'da, Yonetim Kurulu'ndan, sirketin isleri, denetgilerden denetimin
vapilma sekli ve sonuclar hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme ytukimlaligi, sirketin bagh
sirketlerini de kapsar. Verilecek bilgiler, hesap verme ve diiriistlik ilkeleri balkimindan Gzenli
ve gergege uygun olmalidir. Pay sahiplerinden herhangi birine bu sifati dolayisiyla Genel Kurul
disinda bir konuda bilgi verilmisse, diger bir pay sahibinin istemde bulunmasi tizerine, aym
bilgi, giindemle ilgili olmasa da, aym kapsam ve ayrintida verilir. $irketin ticari defterleriyle
yazismalarimin, pay sahibinin sorusunu ilgilendiren kisimlarmn incelenebilmesi igin, Genel
Kurul'un agik izni veya Yoénetim Kurulu'nun bu hususta karan gerekir, Izin alindip takdirde,
inceleme bir uzman aracibfivla da vapilabilir. Bilgi alma veya inceleme istemleri cevapsiz
birakilan, haksiz olarak reddedilen, ertelenen ve bu fikra anlaminda bilgi alamayan pay sahibi,
reddi izleven on giin iginde, difer hallerde de makul bir siire sonra sirketin merkezinin
bulundugu asliye ticaret mahkemesine bagvurabilir. Bilgi alma ve inceleme hakki, esas
stzlesmeyle ve sirket organlarindan birinin kararyla kaldimlamaz ve simirlandirilamaz.

1) iptal Davasi Acma Hakk (TTK Madde 445, 451, SPKn Madde 20/2 kayith sermaye
sistemindeki ortakhklar icin SPKn Madde 18/6):

Yonetim Kurulu’nun kayith sermaye sistemine iligkin esaslar ¢er¢evesinde aldign kararlar
alevhine, Genel Kurul kararlarimin iptaline iliskin hilkiimler ¢ergevesinde, Yonetim Kurulu
iiyeleri veya haklan ihlal edilen pay sahipleri, kararin ilanindan otuz giin iginde ortakhk
merkezinin bulundu@u yer ticaret mahkemesinde iptal davas: agabilirler,

Kusurlarina ve durumun gereklerine gére zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi dlgtide,
Yonetim Kurulu tiyeleri ve hazirladiklan raporlarla simirh olarak bagimsiz denetimi yvapanlar,
ara donem finansal tablolarinin gergegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kar pay:
avansinin  dogru olmamasindan dogan zararlar igin ortakliga, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak fizere kar pay1 avansim kararlastirildifn veya
tdendigi hesap dénemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere kars: sorumludurlar. Hukuki
sorumluluk doguran hallerin varligi halinde, pay sahipleri ve Yénetim Kurulu tiyeleri tarafindan
kararin ilanindan itibaren otuz giin i¢inde iptal davasi agilabilir.

MI Kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve muhalefetini tutanaga
v'}" ‘-Ugc‘m"feg toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmig olsun ya da
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kullandiklarini, Genel Kurul’a katilmasima ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmedigini
ve yukanida sayilan aykiriliklarin Genel Kurul kararimin alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren
pay sahipleri, Kanun veya Esas Stzlesme hitkiimlerine ve tzellikle diiriistlitk kuralina aykir
olan Genel Kurul kararlar aleyhine, karar tarihinden itibaren ii¢ ay iginde iptal davasi
acabilirler.

i) Azinhk Haklar (TTK Madde 411, 412, 420 ve 439)

Sermayenin en az yirmide birini olusturan pay sahipleri, Yénetim Kurulu'ndan, yazil olarak
gerektirici sebepleri ve glindemi belirterek, Genel Kurul’u toplantiya ¢agirmasim veyva Genel
Kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasim istedikleri konular giindeme koymasim
isteyebilirler. Pay sahiplerinin ¢agn veya giindeme Madde konulmasina iliskin istemleri
Yonetim Kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi is giinii i¢inde olumlu cevap
verilmedifi takdirde, aym pay sahiplerinin bagvurusu iizerine, Genel Kurul’un toplantiya
¢agnimasina sirket merkezinin bulundudu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar verebilir.

Finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagh konular, sermayenin yirmide birine sahip pay
sahiplerinin istemi iizerine, Genel Kurul’un bir karar almasina gerek olmaksizin, toplanti
bagkaninin karanyla bir ay sonraya birakilir. Azhigin istemiyle bir defa ertelendikten sonra
finansal tablolarin miizakeresinin tekrar geri birakilmasin istenebilmesi igin, finansal
tablolarin itiraza ufrayan ve tutanaga gegmis bulunan noktalan hakkinda, ilgililer tarafindan,
diiriist hesap verme @lgiisii ilkeleri uyarinca cevap verilmemis olmas: ésastir,

j) Ozel Denetim isteme Hakla (TTK Madde 438, 439)

Her pay sahibi, pay sahipligi haklannn kullamlabilmesi igin, gerekli oldugu takdirde ve bilgi
alma veya inceleme hakk daha dnce kullamlmigsa, belirli olaylarn dzel bir denetimle agikhiga
kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile, Genel Kurul'dan isteyebilir.

Genel kurul istemi onaylarsa, sirket veya her bir pay sahibi otuz giin i¢inde, sirket merkezinin
bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden ézel denetci atanmasini isteyebilir.

Genel Kurul'un &zel denetim istemini reddetmesi halinde, sermayenin en az yirmide birini
olugturan pay sahipleri veya paylarinin itibari degeri toplarm en az bir milyon Tiirk Lirasi olan
pay sahipleri ii¢ ay iginde girket metkezinin bulundugu yer asliye ticaret mahkemesinden ¢zel
denetgi atamasim isteyebilir,

K) Ortakliktan Ayrilma Hakk: (SPKn. Madde 23 ve Madde 24):

SPKn. Madde 23'te belirtilen dnemli nitelikieki islemlere iliskin Genel Kurul toplantisina
katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplanti tutanagina isleten pay sahipleri,

SPK'nin ilgili diizenlemelerince miimkiin olmasi halinde paylarim sirkete satarak ayrilma
hakkina sahiptir.

) Ortakhktan Cikarma ve Satma Haklki (SPKn. Madde 27):

SPK'nin II-27.2 sayili Ortakhktan Cikarma ve Satma Haklari Tebligi'ne gore, pay alim teklifi
sunucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak iizere bagka bir gekilde sahip olunan
“paylann sirketin oy haklanmin %98’e¢ (31.12.2017 tarihine kadar dogacak haklann
E‘d’kplmmda. bu oran %97'dir) veya daha fazlasina ulasmas: dur a, paya sahip olan bu
kd}ﬁ&é agisindan, aziphkta kalangpay sahiplerini ortakhktan ¢ikarm ; dogar. Bu kisiler,




SPK tarafindan belirlenen siire i¢inde, azinlikta kalan ortaklann paylarnmmn iptalini ve bunlar
kargihg gikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasim sirketten talep edebilirler.

Ortakhiktan gikarma hakkimin dogdugu durumlarda, azinhkta kalan pay sahipleri agisindan
satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen siire iginde, paylanmn adil bir bedel
karsihginda satin alinmasini, oy haklarmin Kurulea belirlenen orana veya daha fazlasina sahip
olan gergek veya tlizel kisilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

m) Déniistiirme Hakk: (Izahname ve ihra¢ Belgesi Tebligi Seri No: I1.5.1):
Pay sahiplerinin doniigtiirme hakki s6z konusu degildir.

24.6. Paylarin ihracina iligkin yetkili organ kararlarn:

Margiin Enerji'nin 29.06.2021 tarih ve 2021/40 sayih Yénetim Kurulu Karar ile;

1-Sirket’in 310.000.000 TL nominal degerli sermayesinin 100.000.000 TL tutarinda
arttirilarak Sirket sermayesinin 410.000.000 TL ye ¢tkanlmasina,

2- Arttnlmasina karar verilen 100.000.000.-TL. nominal degerli paylarin famaminin B
Grubu imtivazsiz payvlardan olusmasma ve mevcut orfaklarin yeni pay alma (riichan)
haklarmin tamamen kisitlanmasi suretiyle Borsa Istanbul A.S. yénetmelikleri, Sermaye
Pivasast Kanunu, SPK Tebligleri ve ilgili mevzuat cercevesinde halka arz edilmesine,

3- Satilamayip kalan pay olursa bu kalan paylar iptal ettirilerek, artirilan sermayenin
sadece satilan kisim kadar gecerli olacak sekilde tescil ettirilmesine,

4-Yukandaki maddelerde aciklandifn tizere SPK diizenlemeleri kapsaminda halka arz
edilecek olan toplam 100.000.000.- TL nominal degerli paylarin Borsa Istanbul A.$.'de
halka arzina aracilik i¢in Metro Yaurim Menkul Degerler A.$.'nin yetkilendirilmesine ve
gerekli s6zlesmenin imzalanmasina,

5- Sermaye Piyasasi Kurulu ve Borsa Istanbul A.S.'nin ilgili diizenlemeleri kapsaminda
Sirketimizin paylarinmm halka arm icin Sermaye Piyasasi Kurulu, Borsa Istanbul A.S.,

Merkezi Kayit Kurulusu A.S. ve ilgili diger kurumlar nezdinde gerekli bagvurularm
yapilmasina,

6- Halka arzda 1 TL nominal payin halka arz fiyatiun belirlenmesinde aracilik icin
yetkilendirilecek Metro Yatinm Menkul Degerler A.$.’nin hazirlayacag Fiyat Tespit

Raporunda yapilacak hesaplamalar neticesinde bulunacak olan halka arz fiyatiin
kullamlmasina,

7- Halka Arz y6ntemi olarak “Borsada Satis, Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig Ytntemi™
ile halka arzm yapilmasina,

8- Gerekli diger islemlerin yapilmasi, beya aﬂxﬁ‘sg;’l@gme]cnn imzalanmasi i¢in Sirket
yonetiminin yetkilendirilmesine, £
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24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii lasitlayici veya pay
sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayitlarin bulunup bulunmadigina iliskin
bilgi:

Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayic: veya pay sahibinin
haklarim kullanmasina engel olacak kayit yoktur,

24.8. Thrag edilecek paylara iliskin zorunlu pay alim teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarma iliskin kurallar hakkmda bilgi:

Halka agik ortakhiklarda yonetim kontroliinii saglayan paylarin veya oy haklarnin iktisap
edilmesi hilinde s6z konusu paylarin veya oy haklarinin iktisabinin kamuya agiklandig tarihte
pay sahibi olan diger ortaklarn paylarim satin almak tizere teklif yapilmasi zorunlu olup, halka
agik anonim ortakliklarin pay sahiplerine yapilacak pay alim teklifine iligkin esaslar Kurul’un
pay alim teklifine iligkin dizenlemelerinde yer almaktadir,

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak tizere baska bir sekilde
sahip olunan paylann halka agik ortakhifin oy haklarinin Kurulca belirlenen orana veya daha
fazlasina ulagmas: duwrumunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinhkta
kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen siire
iginde, azinhikia kalan ortaklarin paylarinin ipialini ve bunlar kargilif: gikarilacak yeni paylarin

kendilerine satilmasim ortakhiktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn nun 24 iincii Maddesi
cercevesinde belirlenir.

Yukanda yer alan sartlar cergevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkimin dogdugu durumlarda,
azinlikta kalan pay sahipleti agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca belirlenen
stire iginde, paylanimin adil bir bedel karsihifinda satin alinmasmi oy haklanmn Kurulca
belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan ger¢ek veya tiizel kigilerden ve bunlarla birlikte
hareket edenlerden talep edebilirler. TTK'mn 208 inci Maddesi halka agqik ortakliklara
uygulanmaz.

SPKn'nun 23 iincii Maddesinde yer alan onemli nitelikteki islemlere iliskin genel kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve bu muhalefet serhini toplant: tutanagina isleten
pay sahipleri, paylarim halka acik ortaklifa satarak ayrilma hakkina sahiptir. Kurul halka agik
ortakligin niteligine gére ayrilma hakkim, ayrilma hakkma konu dnemli nitelikteki iglemin
kamuya agiklandign tarihte sahip olunan paylar igin kullamlabilmesine iliskin esaslan
belirlemeye yetkilidir.Halka acik ortaklik bu paylan pay sahibinin talebi {izerine, stz konusu
tnemli nitelikteki islemin kamuya agiklandif tarihten nceki otuz giin i¢inde borsada olusan
agirhikl ortalama fiyatlarn ortalamasindan satin almakla yiikiimlidiir. Halka agik anonim
ortakliklarda pay sahiplerinin ayrilma haklana iliskin esaslar Kurul’un &nemli nitelikteki
islemler ve ayrilma hakkina iliskin diizenlemelerinde yer almaktadir.

Pay sahibinin SPKn'nun 23 {incii Maddesinde belirtilen 6nemli nitelikteki islemlere iliskin
genel kurul toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bigimde izin verilmemesi,
genel kurul toplantisina usuliine uygun davet yapilmamas: veya giindemin usuliine uygun bir
bigimde ilan edilmemesi héllerinde, genel kurul kararlanna muhalif kalma ve muhalefet serhini
tutanaga kaydettirme garti aranmaksizin bir éngeki paragraftaki agiklama gecerlidir.

Onemli nitelikteki islemlerin gdrﬁ;:ﬂlacc ,;gaﬁgl Gml’;oiglantlsmm giindeminde, bu kararlara
mubhalefet oyu kullanacak pay sahiplerii rtaldﬂetan ayrflma hakkinin bulundugu hususu ile
bu hakkin kullamlmas: durumunda pa; amg m{é\khk ’tflrﬂlin an satin alinacag bedel yer alir.
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24.9. Cari yil ve bir énceki yilda Thracer’min paylari iizerinde iigiincii kisiler tarafindan
gerceklestirilen ele gegirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve sonuglan hakkinda
bilgi:

Yoktur.

25. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kosullary, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza katilmak icin yapilmasi gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Ihraggi'nin paylarmin halka arz sonrasinda iglem gorebilmesi igin, BIAS'm ilgili hiikiimleri
cergevesinde olumlu karar vermesi gerekmektedir. BIAS 1in goriislerine isbu Izahname’nin
“1.Borsa Goriisii” boliimiinde yer verilmigtir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Halka arz edilen paylarm nominal degeri 100.000.000 TL olup, halka arz sonrasi ¢ikarlmg
sermayeye orani %2439 dur.

Nama / Bir Paymn Halka Arz Edilen Mevcut Halka Arz
Grubu | Hamiline Nominal Paylar Toplam Sermayeye Sonras
Oldugu Degeri (TL) (TL) Oram Sermayeye Orani
2 100.000.000 . 4
B Hamiline 1,00 (Sanmaye Artmmi) % 32,26 Yo 24,39
TOPLAM: % 32,26 %624.39%

*Halka arz edilen 100,000,000 TL nominal degerli payiarm halka arz sonras: gikarinng sermaye olan
410.000.000 TL. 've aranidw

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi
25.1.3.1.Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Sirket paylannin halka arzi Metro Yatinm tarafindan “Borsada Sahs — Sabit Fiyatla Talep
Toplama ve Satig Yintemi™ ile BIAS Birincil Piyasa'da gergeklestirilecektir. Sabit fiyatla
yapilacak talep toplamanin siiresi 2 ig giinii olacaktir. Talep toplamann ikinci giinii sonunda
satig yapilip, dagiim gergeklegtirilmek suretiyle halka arz sona erdirilecektir. Satigin 2021 yih
Exlill avinda gergeklestirilmesi planlammakta olup, kesin satis baglangig ve stirenin baslangig
ve bitis tarihleri SPK ve BIST’in uygun goriisleri sonrasinda Tasarruf Sahiplerine Satig
Duyurusu ile KAP'ta ilan edilecek ve Sirket’in internet sitesi www.margunenerji.com.ir ve
Metro Yatirim’in internet sitesi www.metroyatirim.com.tr adreslerinde ilan edilecektir.

25.1.3.2. Halka arza basvuru siireci

a) Satis yintemi ve basvuru sekli:

e,

i pgtint.Sonunda satig
F

A f{- {:S?aikg,:-ixr{atru Yatnm tarafindan “Borsa’da Satig — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig” ve
s fen, iyi gayret” aracilig ySntemiyle Borsa Istanbul Birincil Piyasa'da gerceklestirilecektir.

Qﬂhbét?iimla yapilacak talep toplamanin stiresi iki (2) is giinil olacaktiy. Talep toplamanin ikinci
apilip, da { gergeklestirilmek suretiyle ha]k Asona erdirilecektir.

£
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Borsa’da satis asamasmda, yatinmerlarm ahis emirleri, birincil pivasa islem saatleri igerisinde,
paylarn halka arzina aracilik eden araci kurum tarafindan belirlenen ve duyurulan tek fiyat
seviyesinden, BIAS Hisse Senetleri Bilgisayarlh Alm Satim Sistemine génderilir. Paylarnn
ihracina iliskin s6z konusu fiyat sistemde tanimlidir, bagka bir fiyattan sisteme emir girilemez.

Halka arzda kredi kart: ile ddeme yoluyla talepte bulunulamayacaktir,

Halka arzdan pay almak isteyen yatirimetlarin, Borsada islem yapmaya yetkili yatiim
kuruluslanna bagvuruda bulunmasi gerekmektedir.

Borsa Istanbul Birincil Piyasa’da talep toplama saatleri 10:30 — 13:00"tiir,

Sabit fiyat yénteminde tek fiyat girilebilecegi i¢in Borsa Istanbul Uygulama Usul ve Esaslar
cergevesinde dagitunda fiyat 6nceligi sz konusu olmayip, zaman énceligi kural gegerhdir.

b) Pay bedellerinin idenme yeri, sekli ve siiresine iliskin bilgi:

“Borsada Satis — Sabit Fivatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile paylar satisa sunulacag
icin BIAS tiyesi Yatirim Kuruluglar aracth@ ile halka arza katilan yatinmeilarin, hesaplarinda
bulunan bakiye ile alim yapmalan gerekmeltedir. Halka arzda kredi karti ile 6deme yoluyla
talepte bulunulamayacaktir. Halka arza katilan yatirimeilarin 6dedikleri pay bedelleri, tahsilati
yapan yatirim kuruluglar tarafindan Metro Yatirim i Takasbank hesabina aktarilacakur. Halka
arz edilen paylarin bedelleri tahsil edildigi giin veya en geg ertesi is ginii halka arz igin agilmus
olan tzel banka hesabima yatinlacaktir.

Pay bedellerinin yatirilacag: Sirket banka hesap numaras: asagida belirtilmistir.

Hesap Sahibi Margiin Enerji Uretim Sanayi ve Ticaret A.S.
Banka Vakaflar Bankas: A.S.

Sube Ankara Sb

IBAN No TR46 0001 5001 5800 7313 2460 20

¢) Basvuru yerleri:

Bu halka arzda pay satin almak isteyen yatimimeilarn satig siiresi zarfinda BIAS da iglem
yapmaya yetkili yatinm kuruluslardan birine basvuru yapmalan gerekmektedir. BIAS da islem
yapmaya  vyetkii  yatmm  kuruluslarm  listesi BIAS'iIn  internet  sitesinde
(www.borsaistanbul.com), TSPB (www.tspb.org.tr), BIAS aylik billtenlerinde ve SPK’mn
internet sitesinde (www.spk.gov.ir) yer almaktadir.

d) Paylarin dagitim zamam ve yeri:

“Borsa'da Satig — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig” ve en iyi gayret aracilifi yontemiyle
yvapilacak halka arzda satis, esit dafiium seklinde gergeklestirilecektir. Dagitim, talep
toplamamn 2. giinii, birincil piyasa islem stiresinin bitigini takiben Borsa tarafindan belirlenen
zamanda, otomatik olarak yapilir.

Yatinimeilarin gergeklesen islemlerinin takas: (T+2) seklinde islemi izleyen ikinei i§ giinfidiir.

Halka arza, arz edilen miktarin lizerinde talep gelmesi durumunda yatinmeilarin hesaplarna
talep ettiklerinden daha az pay dagitilabilir. Halka arza, arz edilen miktarin altinda talep gelmesi
unda ise,yatirimeilarin hesaplarma talep ettikleri miktar kadar pay dagitilir.
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25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar alonda iptal edilebilecegi veya

ertelenebilecegi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair
aciklama:

Sirket ile Yetkili Kurulus arasindaki “Halka Arza Aracilik ve Satis Sozlesmesi™ 19.04.2021
tarthinde imzalanmistir. Paylarnn satis siirecinin baslangicindan 6nce veya satis tarihleri
igerisinde asagidaki durumlann ortaya ¢ikmasi durumunda, Metro Yatinm ve/veya Sirket,
paylarin halka arzim erteleme veya iptal etme hakkina sahiptir.

a) Yasama, yiiriitme veya sermaye piyasalan ile ilgili karar almaya yetkili organlar
tarafindan  yapilan diizenlemeler nedeniyle bu sdzlesmeden kaynaklanan
yukiimliliiklerin Sirket ve Araci Kurum tarafindan yerine getirilmesini imkansiz
kilacak veya dnemli &lgiide gliglestirecek hukuki diizenlemeler yapilmas:,

b) Halka arzi esash olarak olumsuz etkileyecek &lgilide savas hali, yangmn, deprem, su
baskini, ayaklanma, yaygin terdr eylemleri, enerji kithigi, hitkkimet darbesi ve/veya
halka arza etki edebilecek tabi afet ve uluslararas: ihtilaflarn mevdana gelmesi,

c) Ekonomik ve siyasi geligmeler ile para ve sermaye piyasalanindaki gelismelerin Araci
Kurumun halka arz edilen paylarin pazarlanmasina imkan vermeyecek durumda olmas:
nedeniyle yeterli talebin olusmayacaginin ve piyvasalarin durumu itibariyle halka arzdan
beklenen faydanin ger¢eklesmeyeceginin dngdriilmesi,

d) Ulke ekonomisini, ulusal veya uluslararasi sermaye ve finans piyasalanni, Sirket’in
faaliyet gosterdigi sektorii ya da Sirket’in mali biinyesini ciddi etkileyerek halka arzin
bagarisini engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya gikmasi,

e) Sitket'in yonetici ve ortaklan ile Sitket haklanda paylarin  pazarlanmasim
etkileyebilecek herhangi bir sorusturma ve/veya dava acilmasi ve Sirket aleyhine, halka
arz1 onemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava ve
icra takibi agilmasi,

f) Halka Arz “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig” yontemi ile
gerceklestirileceginden yatirimcilarin 6nceden para yatirmas: séz konusu olmayacak ve
bu nedenle halka arzin iptal edilmesi gereken durumlarda yatinmeilara yonelik herhangi
bir zarar stz konusu olmayacaktir. Sadece yatirimcilar tarafindan girilen talepler, Borsa
tarafindan iptal edilecek ve yatinmemn kendi hesabinda bekleyen nakit degerlen
yatirimeinin kendi tasarrufunda olacaktir.

Halka Arz “Borsa’da Satig — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile
gerceklestirileceginden yatirimeilardan énceden para tahsil edilmesi séz konusu olmayacak ve
bu nedenle halka arzin iptal edilmesi gereken durumlarda yatinmeilara yonelik herhangi bir
zarat s6z konusu olmayacaktir, Sadece yatirimeilar tarafindan girilen talepler, Borsa tarafindan
iptal edilecek ve yatirimeimin kendi hesabinda bekleyen nakit degerleri yatirnmemin kendi
tasarrufunda olacaktir.

25.1.5. Karsilanamayan taleplere ait bedeller ile yatimmeilar tarafindan satis fiyatimn
iizerinde fidenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Sirket pa}rlarl “Borsada Satig — Sabit lﬂ‘}ﬁfﬂ {'] alep Toplama ve Satis Yontemi” ile satiga
sunulacag igin kesinlesen fiyat ile Jatimmc tarafm;lan yapilan 6demeye esas alinan fiyat

aymdir. Dolayisiyla arada bir fiyat J\Eiﬂ{l -::-luSmayat,.ak \{e ﬁ}fai farki nedeni ile iade yapilmasi
gerekmeyecekdir. HEE . ]




25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlar: hakkinda bilgi:

Talep miktarinin 1 (bir) adet pay/lot ve katlan seklinde olmasi gerekmektedir. Talep edilecek
azami pay miktan halka arz edilen toplam pay miktar ile simirhidir. Sirket’in iglem sirasma
gonderilecek emirlerde kullamilabilecek en vitksek lot miktan satis baglamadan tnce Borsa
tarafindan yayinlanacak olan islem duyurusunda belirtilecektir.

25.1.7. Yatirnmeilarin satin alma taleplerinden vazgeeme haklarma iliskin bilgi:

SPEn'nun 8 inci Maddesi uyarinca. izahname ile kamuya aciklanan bilgilerde, satsa
baglamadan @nce veya satig siiresi iginde yatinmeilann yatrim kararim etkileyebilecek
degigiklik veya yeni hususlarnn ortaya ¢ikmasi hélinde durum ihrag¢r veya halka arz eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitasiyla derhél Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hélinde, satis siireci durdurulabilir,

Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinil i¢inde
Sermaye Piyasas1 Kanunu’nda yer alan esaslar gergevesinde Kurulca onaylanir ve izahnamenin
degisen veya yeni eklenen hususlara iligkin kism yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasindan énce pay satin almak i¢in talepte bulunmusg
olan vatirmmeilar, izahnamede yamlan ek ve degisikliklerin vayimianmasindan itibaren iki is
giinil iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

Ayrica Izahname’de herhangi bir degisiklik olmasa dahi yaturimcilar, talep toplama siiresi
igerisinde taleplerini degistirme ya da geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarin teslim yiéintemi ve siiresi:

Thrag edilecek paylar kaydilestirme esaslar cergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar dagitimin
kesinlestigi giinii takip eden azami (2) is giinii icerisinde hak sahiplerine teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacag: hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, SPK’'nin sermaye piyasasi araglarimin satisina iligkin diizenlemelerinde yer
alan esaslar cergevesinde dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki i giinil igerisinde
SPK’nin dzel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya
duyurulur,

25.1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

Yeni pay alma haklarmn ksitlamip kisitlanmadif, kasitlandiysa kasitlanma nedenlerine
iligkin bilgi:
Meveut ortaklarin yeni pay alma haklan 29/06/2021 tarih ve 2021/40 sayili yoénetim kurulu

karariyla sermaye artinmi yoluyla ilk halka arz gergeklestirilmesi amaciyla tiimiiyle
kisitlanmstir.

2‘: 1.11.8atin alma taahhﬂdﬁnde bulunan gerd;ek ;l.eiwya tuzel klgilerm ady, is adresleri ve




25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satis duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Yoktur.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirithp nemalandiriimayacag,
nemalandirilacaksa esaslari:

Yatinmecilardan halka arz siiresi icinde alinan bedeller, “Nemalandirilmayacaktir.”

25.1.14. Halka arzda i¢sel bilgiye ulagabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Adi—Soyady Girevi
Yusuf SENEL Margiin Enerji, Yonetim Kurulu Bagkam
Ebru SENEL Margiin Enerji, Yonetim Kurulu Bsk. Vekili
Sami Ozgiir BOSTAN Margiin Enerji, Yonetim Kurulu Uyesi/Genel Miidiir
Gokhan KILIC Margiin Enerji, Yonetim Kurulu Uyesi
Ziva AKBAS Margiin Enerji. Yonetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz)
Prof.Dr. Ugur YIGIT Margiin Enerji, Yonetim Kurulu Uyesi (Bagimsiz)
Hilal ASLAN Margiin Enerji, Muhasebe ve Finans Miidiiril
Mehmet Cemil CETIN Margiin Enerji Santiyeler Miidiirii
Bayram KUL Margiin Enerji Proje Miidiirii
Ragip Ali KILING ;aturei Enerji ve Esenboga Elekirik Uretim A.S. Genel
tidiirii 5

e Naturel Enerji ve Esenboga Elektrik Uretim A.S. Genel
Giirdal GULLU Midiir Yall‘dl‘Jﬂ'lClS] . :
Semih KOKDEN Naturel Enerji ve Esenboga Elektrik Uretim A.S. Yatirimel

[ligkileri Mudiirii
Naturel Enerji ve Esenboga Elektrik Uretim A.S. Idari ve

Tamer RUHIOGLU

Mali Isler Miidiirii

Gillsema DOGAR Naturel Enerji ve Esenboga Elektrik Uretim A.S.
Muhasebe Uzmam

Elf AKIN Naturel Enerji ve Esenboga Elektrik Uretim A.S. Finans
Uzman

Selma AY SMMM

Alper TOGAY Naturel Enerji ve Esenboga Elekirik Uretim A.S. Biitge ve
Raporlama Sefi _

Yiicel CAPKIN Nlaturel Ench{ ve "E?.IEnboga Elektrik Uretim A.§. Proje
Finansmani Direktorii

Cigdem Oztiirk :

PULATOGLU Metro Yatinm Yénetim Kurulu Bagskam

Ceren DESEN Metro Yatirim Yénetim Kurulu Uyesi

Eftelya TASDEMIR Metro Yatirim Yonetim Kurulu Uyesi

Can DISLI Metro Yatirim Yonetim Kurulu Uyesi

Serhan ICER Metro Yatirim Genel Miidiir

Ozgecan FIRILDAK Metro Yatinm Genel Miidiir Yardimeisi

“f-Yunus Polat YAMAN Metro Yatirim Arastirma ve s Gelistirme Miidiirii

"Faki Bulug DEMIREL Metro Yatinnm Kurumsal Finansman Uzmani
| Bifigak EMEKLIOGLU | Metro Yatinm Kurumsal Finansman Uznjan Yrd.
I Nlurap KILINCARSLAN | Metro Yatirim Kurumsal Finansman Ugmbin Yrd.
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Ezgi Gizem KARADAG Reform Hukuk Biirosu Avukat

Oguz OZOKUTGEN Giincel Bagimsiz Denetim Damgmanhk ve YMM A.S.
Sorumlu Denetei

Yilmaz SEZER Giincel Baglmsu:: Denetim Damsmanlik ve YMM A.S.
Sorumlu Denetei

Coskun ARAS Guncel_Baglmmz Denetim Damsmanlik ve YMM A.S.
Denetei

Haydar CAMALAN g:::iiﬂagmszz Denetim Danismanlik ve YMM A.S.

Muzaffer BAYAZIT Giincel-Bagms:lz Denetim Danismanlik ve YMM A.S.
Denei¢i Yedegi

Memet DILSIZ gﬂncel_ﬁaglmglz Denetim Damgmanlik ve YMM A.S.

enetei Yedefi

25.2. Dagitim ve tahsis plam:

25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapildig: durumlarda, bu iilkelerden
birine belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.2. Thrage’min bildigi dleiide, Thrager’min ana hissedarlar veya yonetim kurulu
iiyeleri ile yonetimde stz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde
bulunma niyetinin olup olmadig veya herhangi bir Kisinin halka arz edilecek paylarim
yiizde besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina iliskin bilgi:

Yoktur.

25.2.3. Halka arzda yatirimeilara tahsis ve dagitim esaslari:

“Borsada Satig” yontemi ile Borsa Istanbul Birincil Piyasada “Borsa’da Satis - Sabit Fiyatla
Talep Toplama ve Satis Yontemi” ne gére paylar satisa sunulacagi i¢in herhangi bir yatirimer
grubuna tahsisat ve dagitim yapilmayacaktir.

Sabit fiyatla yapilacak talep toplamanin siiresi iki (2) is giinii olacaktir. Ikinci giiniin sonunda
satis yapilip, dafitim gergeklestirilmek suretiyle halka arz sona erdirilecektir.

Yatinmeilarin gergeklesen islemlerinin takas (T+2) seklinde, islemi izleyen ikinci is giiniidiir.
Islem giirme; halka arz edilen paylarin satis1 tamamlandiktan sonra, Borsa mevzuatinin ilgili
hiikiimleri gergevesinde Borsa Genel Midiirliigi niin verecegi olumlu karara baghdir.

a) Yatirimer grubu bazinda tahsisat oranlari;
Yoktur,
b) Tahsisat degisikliginin yapilabilece@i sartlar, biiyiikliigii ve tahsisat degisikliginde
miinferit dilimler icin uygulanabilir yiizdeler;
Yoltur.
) Bireysel yatirnmeilar ve ihraggmin calisanlarina iliskin tahsisat grubunda tahsis edilen

n?minall _l_iegerdenl daha fazla talep gﬁgﬁ‘iﬂ@}uﬁuﬁ]da
yintemi/yintemleri: s Y




d) Tahsisatta belirli yatrimer gruplarina veya belirli diger gruplara tammnabilecek
ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:
Yoktur.

e) Tek bir bireysel yatirnmcerya dagitilmasi dngoriilen asgari pay tutar:
Yoktur.

f) Miikerrer talep olmasi halinde uygulanacak esaslar:

Borsa Istanbul A.$.nin diizenlemeleri uygulanacaktir. Buna gire, aym vefveya farkli
araci kurumlardan iletilen ancak ayni MKK Sicil Numarasina sahip olan yatirime emirlerinden,
sadece fiyat ve zaman tinceligi kuralima gare 6ncelige sahip ilk emre dagitim yapilacaktir. Ayni
MKK sicil numarasma sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu edilemeyecektir.

o) Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullar1 ve erken sonlandirilabilecek
tarihler:

Yolktur

h) Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yinelik olarak, iletilen
talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya vapilmasina araci olan yetkili
kurulug bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadig haklanda bilgi:

Halka arz, “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig Yontemi” ile yapilacaktir.
Yatmmeilar pay alim emirlerini kendi araci kurumlan vasitasiyla BIAS sistemine kendileri
gondereceklerdir. Yatirnmeilara paylannin tahsisat ve dagitimi, halka arzin ikinei giinii olan
satisin gergeklesecegi giinde, Birincil Pivasa islem sfiresinin bitigini takiben, Borsa yénetimi
tarafindan otomatik olarak yapilacaktir. Dolayisiyla halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak
tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler veya fivat tekliflerinin, iglemi yapan veya
yapilmasina araci olan yetkili kurulug bazinda belirlenmesi miimkiin degildir,

25.2.4. Talepte bulunan yatirnmeilara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci haklanda bilgi:

Halka arz “Borsa’da Satis — Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis™ Ydntemi ile vapilacaktir.
Yatmmeilann ahm emirleri araci kurumlar vasitasiyla BIAS sistemine gonderilecektir.
Dagitim, halka arzin ikinci gliniindeki Birincil Piyasa iglem siiresinin bitisini takiben, Borsa
yonetimi tarafindan saat 18:15 sonrasinda otomatik olarak yapilacaktir. Yatinmeilar alim
emirlerinin gergeklesip gerceklesmediini pay ahm emirlerini gonderdikleri kendi arac:
kurumlar vasitasiyla 6grenebileceklerdir.

Yatinmeilann gergeklesen iglemlerinin takas: (T+2), dagitim iglemi ise izleyen ikinci is
giintidiir. Halka arz sonuglan, Sermaye Piyasast Kurulu'nun [1-5.2 sayih Sermaye Piyasasi
Araglanimin Satisi Tebligi’nde yer alan esaslar ¢ergevesinde dagitimuin kesinlestigi giinii takip
eden iki is glinti igerisinde Kurul'un &zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin
diizenlemeleri uyarinca kamuya duyurulur,

Halka arz edilen paylarm Borsa'da isleme baslamasi igin pay sirasinin agilma tarihi ise
yatmmeilarin halka arzdan aldiklan kesinlegmis pay-miktarmin kendilerine bildirilme siireci
tamamlandiktan sonra BIST tarafindan kamuyg-duyugulacaktir,

=

25.2.5. Ek satis islemlerine iliskin bilgi:




25.3. Paylarm fiyatimin tespitine iliskin bilgi

253.1. 1 TL nominal degerli bir paym satig fiyat: ile talepte bulunan yatirimcimin
katlanacag maliyetler hakkinda bilgi

1 TL nominal degerdeki 1 adet nama yazili payin satis fiyat: 8,30TL olarak belirlenmistir.

Halka arz “Borsa’da Satig-Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis Yontemi” ile Borsa birincil
pazarinda gergeklestirilecek olup, Metro Yatirim halka arz i¢in yatirumeilara yeni hesap agmaya
ve pay alim satim iglemine yonelik olarak aynica bir komisyon almayacak, her yatirimeimin
kendi hesabina ait olan “pay alim satim komisyonu” bu halka arzda gerceklesecek alimlarina
da uygulanacaktir, Bu “pay alim satim komisyonu™ oram her bir yatinmer igin farklihk
arzetmekte olup, araci kurumlar arasinda da farkliliklar meveuttur. Halka arza istirak eden
yatirmmeilardan, ihra¢ edilen paylarin bedeli disinda, alim taleplerine aracilik eden vetkili araci
kurumlar tarafindan islem komisyon bedeli ve BSMV maliyeti yanisira, hesap agilisi ile para
ya da pay transferine dair iicret talep edilebilecektir. Bu konuda halka arza istirak eden
yatirimceilar Metro Yatirim ‘dan degil baska kurumlardan talep girecekler ise dogrudan o araci
kurumlardan bilgi almahdirlar.

25.3.2. Halka arz fivatimn tespitinde kullamilan yontemler ile satis fiyatimn belirli
olmamasi durumunda halka arz fivatimin kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatinin veya fiyat tespitindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna dair
bilgi:

Halka Arz Fiyat Tespit Raporu Metro Yatrim tarafindan hazirlanmistir. Sirket’in pay basina
satis fiyat 1 TL nominal degerli paylar icin 8,30 TL olarak belirlenmistir. S6z konusu fiyatin
tespitine iliskin hazirlanan Fiyat Tespit Raporunda, halka arz fiyatmin hesaplanmasinda
Margiin Enerji igin yapilan degerleme galismasinda “Piyasa Carpanlar” ve “Indirgenmis
Nakit Akim1” yontemleri kullamlmistir, Pivasa Carpanlan Yoéntemi; Sirket’in islem girecegi
pazar ve sektordeki benzer firmalarin bazi finansal oranlarn esas alarak firma degerini tespit
etmeye galisan bir yontemdir. Indirgenmis nakit alam yontemi ise sirketin gelecekteki nakit
yaratma kabiliyetinin bugiine indirgenmesine dayanmaktadir. Yéntemlere ve hesaplamada
kullamlan varsaymmlara iliskin ayrmtih bilgi yetkili kurulusun hazirladigy Fiyat Tespit
Raporunda belirtilmektedir.

Halka Arz Fiyat Tespit Raporu, halka arzin baslangi¢ tarihinden en az iig giin énce Kamuyu
Aydmlatma  Platformunda (www.kap.orgtr), vetkili  kurulus internet sitesinde
(www.metroyatirim.com.tr) ve Sirket’in internet sitesinde (Wwww.margunenerji.com.tr)
yayiunlanacaktir.

25.3.3. Yeni pay alma hakla kisitlanmissa yeni pay alma haklanm kisitlanmasindan dolay:
menfaat saglayanlar haklonda bilgi:

Sirket Esas Sozlesmesinin 6. maddesi uyarinca ortaklarin yeni pay alma haklarinin kisitlanmasi,
yonetim kurulu yetkisindedir. Margtin Enerji 07/04/2021 tarihli 2020/15 sayih yénetim kurulu
karan ile yeni pay alma haklarimn tamamen kisitlanmasi yoniinde karar almigtir. Bu kapsamda

halka arz asamasinda tiim pay gruplarimi temsil eden ortaklarin yeni pay alma hakki
lasitlanmuistir.

Yeni pay alma haklarimn kisitlanmasindan dogrudan Sirket ve meveut ortaklar menfaat
saglayacaktr. Halka arz edilen phylar karsihinda Sirket fon elde gdecektir. Meveut ortak
do§3}r||4. yoldan menfaat elde Ebilir, Zira Sirket’in elde ettifi kullanma sonucunda




faaliyetlerinde meydana gelecek karliliktan ortaklar hem kar pay1 hemde meveut paylarinin da
deger kazanmas1 yoluyla kazang saflayabilirler. Ayrica halka arz edilen paylarin ikineil
piyasadaki borsa fiyati meveut paylarmin degerinin belirlenmesi agisindan bir élgiit olmasi da
dolayh bir menfaat sayilabilir.

25.3.4. ihraggr’min yonetim kurulu iiyeleri ile yinetimde sz sahibi kisilerin veya iliskili
kigilerin (bunlarin esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlari) gegmis yil ile igerisinde
bulunulan yil i¢erisinde iktisap ettifi veya iktisap etme hakkima sahip olduklar: ihrager
paylary icin ddedikleri veya Gdeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin karsilastirilmasi:

Yokiur.
25.4. Aracihik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihik

25.4.1. Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi;
Sirket paylarmin halka arzmma aracilik edecek vetkili kurulug Metro Yatinm’dir.

Adresi : Bityitkdere Cad. Metrocity A Blok No:171 Kat 17 1.Levent/IST.
Telefon $(212) 344 0900

Fax :(212) 344 09 13

[nternet Adresi : www.metroyatirim.com.tr

254.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve 6deme kuruluslarimn
isimleri:

Halka arz sadece Tiirkiye Cumhuriyeti’nde gerceklestirileceginden, paylarin saklama, takas ve
odeme islemleri Takasbank ve MKK tarafindan gergeklestirilecektir,

25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Yiiklenimde Yiiklenimde
Bulunulan Paylarin Bulunulmayan Paylarin

2 i Nomingg | Halka Arz Halka Arz

Yetkili A Araciligin it Edilen Nominal Edilen
Konsorsi- RS, Degeri ol

Kurulus : Tiirii Paylara Degeri (TL) | Paylara
yumdalki (TL) = =
Pozi Oram (%) Oram (%)

ozisyonu
Metro
Yatirim En lyi
Menkul Yoktur Gayret - - 100.000.000 100,00
Degierler AS

25.4.4. Aracihk siizlesmesi hakkinda bilgi

Araci Kurum Metro Yatinm Menkul Degerler A.S. ile 19.04.2021 tarihli Halka Arza Aracilhik
ve Satig Sozlesmesi imzalanmugtir,

Aracihk ve Satis Stizlegmesinin konusu; kayith sermaye sistemindeki Margiin Enerji’nin

w=ise 310.000.000 TL olan gikarilmig sermayesinin arttirilmas: nedeniyle, meveut ortaklarin riighan

t.C

. *-hékllanmn kisitlanmasi suretiyle nakit karsilign artinlacak paylarin Sermaye Piyasas1 Kurulu
=, ((SPK” veya “KURUL") tarafindan izahnamenin onaylanmas: sonrasypnda, Sermaye Piyasasi

4i\1]<;‘ar;upu (“SPKn."}, SPK Tebligderi ve ilgili mevzuat hiikiimleri gereve
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— Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis” yéntemi ve “En Iyi Gayret” yoluyla halka arz edilerek
satisina Aract Kurum tarafindan aracilhik edilmesidir.

Paylann satis siirecinin baslangicindan énce veya satis tarihleri igerisinde is bu Izahnamenin
25.1.4. numaralh maddesinde belirtilen durumlarin ortaya ¢ikmas: durumunda Metro Yatirim
ve/veya Sirket, paylarin halka arzim erteleme ve/veya satis fiyatinin degistirilmesini talep etme
ya da sozlesmeyi feshetme hakkina sahiptir.

25.5. Halka arza iliskin ilgili gercek ve tiizel kisilerin menfaatleri:

Paylarin halka arzindan halka arzin basarisina bagli olarak, [hragg: satis geliri; halka arza
aracilik eden Metro Yatinm Menkul Degerler A.S. ise aracilik komisyonu elde edecektir.

Metro Yatirim Menkul Degerler A.S., Sirket ve Halka Arz Eden arasinda 19.04.2021 tarihinde
Halka Arza Aracilik Yetkilendirme Sézlegmesi imzalanmigtir.

Finansal tablolara iligskin bafimsiz denetim raporlarim hazirlayan Giincel Bafimsiz Denetim
Damsmanhik ve YMM A.S. ile Bagimsiz Hukukgu Raporu'nu hazirlayan Reform Hukuk
Biirosu hazirladiklari raporlar karsihginda ticret almaktadirlar.

Halka arzin taraflar arasmda ¢atisan herhangi bir menfaat bulunmamaktadir. Bununla birlikte;
halka arza yeterh talep gelmemesi durumunda Sirket’e daha az fon girisi gergekleseceginden
dngoriilen yatinmlar gergeklestirilemeyebilir.

Yetkili Kurulus ile Thraggr arasinda herhangi bir sermaye iliskisi bulunmamaktadir, Yetkili
Kurulusun halka arz nedeniyle elde edecegi komisyon harig, dogrudan ya da dolayh olarak
halka arzin bagarnsina baglanmis bir ekonomik gikar bulunmamaktadir.

Margiin Enerji ile hukukgu goriisiinii olugturan Reform Hukuk Biirosu arasinda herhangi bir
menfaat gatismas) bulunmamaktadir. Reform Hukuk Biirosu ve Margiin Enerji arasimda
herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Reform Hukuk Biirosu halka arza iligkin sunulan bagimsiz
hukukgu raporu hazirlanmasi hizmetleri igin hukuki damsmanlik ticreti elde edecektir.

Yetkili Kurulus ile Thragei'min sermayesinin %3 ve daha fazlasina sahip pay sahipleri arasinda
“Halka Arza Aracihik ve Satis Sozlesmesi”, “Sirket Degerinin Tespitine Yonelik Degerleme
Cahsmasma [liskin Hizmet Stzlesmesi” ve Merkezi Kayit Kurulusu “Baska Uye Adina
islemlerde Ortak Sorumluluk Taahhiitnamesi” disinda bir anlasma bulunmamaktadir.

26. BORSADA iSLEM GORMEYE ILIiSKIN BiLGILER

26.1. Paylarin Borsada islem girmesi icin basvuru yapihp yapilmadig ve biliniyorsa en
erken islem girme tarihleri:

Sirket paylan heniiz borsada islem gérmemektedir. Halka arzda ihrag edilen paylarn borsada
islem gtrmesi BIAS Genel Miidiirliigii’niin bu konuda verecegi olumlu karara baghdir.
Paylarin kota alinmasi ve Yildiz Pazar’da islem giirmesi amaciyla 10.06.2021 tarihinde BIAS’a

. Dagvurulmustur. S8z konusu karar alinmadikea halka arz edilen paylarin borsada iglem gérme
C Hrlkam olmayacaktr. Dolayisiyla, Margiin Enerji izahnamesinin Kurulca onaylanmasi, bu
pdﬂ.arm Borsa’da islem gir Eccgl anlanuua gelmemektcdu BIA$ yonetl m kurulunun alacag
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sonrasi ikineil piyasa iglem sirasinin agilmasi, Borsa'nin Sirket'in KAP sayfasinda yapacagi
duyuruyu takip eden is gtinii gergeklesir.

26.2. Ihrager’nin aymi grup paylarimm borsaya kote olup olmadigima/borsada islem giriip
giirmedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigma iliskin
bilgi:

Yoktur,

26.3. Borsada iglem giirmesi amaclanan paylarla ey zamanh olarak;
- Stz konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatirnmcilara satisa konu
edilmesi veya satin alhinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- ihraggi’nin bagka bir grup paymm veya sermaye piyasas: araglarmm tahsisli/nitelikli
yatinmenlara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu iglemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarmmn saysi,
nominal degeri ve dzellikleri haklonda ayrmmtili bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapic1 ve piyasa yapieih@mn esaslar:

Yoktur.

20.5. Fiyat istikrar: islemlerinin planlamp planlanmadiga:

Planlanmamaktadir.
27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER ILE TAAHHUTLER

27.1. Paylarim halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Yoktur.

27.2. Paylarimi halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri
Yoktur.

27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimin artinllmamasina iliskin taahhiitler:
a) Thracer tarafindan verilen taahhiit:

Margiin Enerji, 16.08.2021 tarihli ve 2021/43 sayili Yénetim Kurulu Karan ile Margiin
Enerji’nin halka arz1 gergekleserek Sirket paylan Borsada islem gérmeye bagladiktan itibaren
bir yil siireyle; herhangi bir bedelli sermaye artinimi ve/veya ortak satis1 yapilarak dolasimdaki
paylarn artinlmamasimm taahhiit edilmesine, oy birligi ile karar verilmistir..

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:
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Sirket paylannin tamamina sahip olan ortak Esenboga Elektrik, 07/06/2021 tarihli beyam ile,
sahip oldugu paylan Sirket paylar1 Borsa'da islem gérmeye basladiktan itibaren bir yil siireyle;
halka arz fiyatimin altindaki bir fiyattan borsada satmamay1 ve bu paylan halka arz fiyatinin
altinda borsada satilmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir isleme tabi tutmamay.
belirtilen siire i¢inde s6z konusu paylarin kismen veya tamamen bu fikra hitkmiine uygun olarak
satilmasi veya devredilmesi durumunda Kurulun 6zel durumlarin kamuya agiklanmasina iliskin
diizenlemeleri ¢ergevesinde dzel durum agiklamas: yapmayi, s6z konusu kisilerin borsa disinda
satacaklan paylan alanlarin da bu sinirlamaya tabi olacafini Kabul, beyan ve taahhiit etmistir.

Stz konusu Ortak’inin sahip olduklar: paylarimin nominal degerleri toplami, grubu, Sirket'in
meveut ve halka arz sonrasi sermayesine oramina iliskin bilgilere asagidaki tabloda yer
verilmektedir.

Margiin Enerji Pay Gruplan Bazinda Ortaklik Yapisi
Pay Halka Arz Sermaye Halka Arz Sermaye
Ortaklar 7

Grubu | Oncesi (TL) | Payi(%) | Sonrasi (TL) | Payi(%)
Esenboga Elektrik A 100.000.000 32,26 | 100.000.000,00 24,39
Esenboga Elektrik B 210,000,000 67.74 | 210.000.000,00 51,22
Halka Agik B - - | 100.000.000,00 2439
TOPLAM: 310.000.000 100,00 | 410.000.000,00 100,00

d)  Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

d) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli husular:
Yoktur.

28. HALKA ARZ GELIRI VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihracer’mn elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini toplam
ve pay basina maliyet:

Sermaye artinmu yoluyla ihraca iligkin toplam maliyetin  4.853.440 TL olacag tahmin
edilmekte ve pay basimna maliyetin 0,05 TL olmas: dngériillmektedir,

Thragei'nin sermaye artirtmm yoluyla gerceklestirilecek halka arzdan saglayacag briit nakit
girisinin 830.000.000 TL olmas: beklenmektedir. (Net: 825.146.560 TL) Tahmini ihrag
maliyetleri agafiidaki gibidir:
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Sulanma Etkisi (TL) H:?f:ka A.ﬂ' Dalis e
ncesi Sonrasi
Ozkaynaklar (Defter Degeri) 1.497.194.072 2.322.340.632
(denmis Sermaye 310.000.000 410.000.000
-'_.emrunlan Sermaye 100,000,000
48297 5,6642

Rekabet Kurulu Uereti 40.000
Bagimsiz Denetim + kdv 129.800
Bagimsiz Hukuk Goriigii + kdv 21.240
Diger ( Noter vb) 20.000
Toplam Malivet 4.853.440
Toplam Hisse Nominal 100.000.000
Pay Basina Maliyet 0,05
Halka Arz Tutan 830.000.000
Beklenen Net Gelir 825.146.560

28.2. Halka arzin gerekcesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Margiin Enerji, Enerji sektoriinde firsatlar olustugu goriigiiyle, hem bu yeni yatiim firsatlarim
degerlendirmek, hem de finansal yapisim giiclendirmek igin halka arz karan almigtir. Sirket,
29/06/2021 Tarih ve 2021/40 no’lu Yoénetim Kurulu Karan ile; Margiin Enerji’nin planlanan
halka arzi, sermaye artirimi yoluyla gergeklestirileceltir,

Yonetim Kurulu’'nun 07.06.2021 tarihinde aldig 2021/38 sayili karan ile, sermaye artinnu
yoluyla gergeklestirilecek halka arzdan saglanacak net gelirin %20-25’inin finansal ve diger
borglann Gdenmesinde kullamilmas: planlanmaktadir. Gelirin %30-50"sinin bagta Tiirkiye
olmak iizere [talya, Ispanya, Almanya, Hollanda ve Fransa gibi Bati Avrupa iilkeleri ile
Amerika, Kanada ve Avusturalya’da yenilenebilir enerji sektérimdeki (Riizgar, Giines,
Jeotermal, Hidro, Biokiitle) yeni yatinm firsatlarinin degerlendirilerek yatinm yapilmasi ve
yenilenebilir enerji santrali satin almmasmda kullamlmasi planlanmaktadir. Bu tutar
gerektiginde halka arz'dan beklenen net gelirin %75-80"ine kadar artinilabilir. Geriye kalan
tutarm, ise Sirket’in yurt ig¢i ve yurt digi faaliyetlerinde rekabet giiciinii artinlabilmek igin
isletme sermayesi olarak kullamlmas: planlanmaktadar.

29, SULANMA ETKiSi

Halka arzlar, bedelsiz pay ihraglari, yatinmeilar tarafindan sahip olunan pay opsiyonlarimn
kullamlmasi, paya doniistiiriilebilir tahvillerin paya déniistiiriilmesi, vb. islemler pay ihracina
neden olmakta ve dolasimdaki pay sayisim arttirmaktadir. Halka arzlarda yatinmeilar
tarafindan pay basina tidenen tutarlar ile (halka arz siirecinde ihrage: tarafindan katlaulan
malivetler de dikkate alindiginda) halka arz sonras: ihragginin finansal tablolanndan elde
edilecek olan pay basina defter degeri (6zkaynak toplami/pay sayisi) arasinda bir fark olmas:
muhtemeldir. Halka arzin gerceklesecegi birim pay fivat ile halka arz sonrasindaki pay basina
defter degeri arasindaki fark, pay bagina sulanma etkisi olarak ifade edilmektedir. Buna gtre
sulanma etkisinin miktar ve yiizdesinin hesaplanmas: asafida sunulmaktadir.
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Sirket i¢in Tahmini Halka Arz Maliveti 4.853.440
Meveut Ortaklar I¢in Pozitif Sulanma Etkisi (TL) 0,8346
Meveut Ortaklar I¢in Pozitif Sulanma Etkisi (%) 17,28
Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi  (TL) . 2,6358
Yeni Ortaklar i¢in Sulanma Etkisi (%) 31,76

Halka a1z ncesi pay bagina Defter Degeri= Halka arz ncesi Defter Degeri / Halka arz Sncesi
Odenmis Sermaye = 1.497.194.072 / 310.000.000 = 4,8297 TL

Halka arz sonrasi pay basina Defter Dejeri = (Halka arz éncesi Ozk.ay’nali:;lar + Halka Arzdan
Elde Edilen Fon Gingi — Halka Arz Masraflar1) / Halka arz sonrasi Odenmis Sermaye =
(1.497.194.072 + 830.000.000 — 4.853.440) / 410.000.000 = 5,6642 TL

Mevcut ortaklar igin (pozitif) sulanma etkisi = Halka Arz Sonrasi Pay Basina Defter Degeri —
Halka Arz Oncesi Pay Basina Defter Degeri = 5,6642- 4.8297 = 0.,8346 TL (% 17.28)

Yeni ortaklar igin sulanma etkisi = Halka Arz Fiyati — Halka Arz Sonras: Pay Basina Defier
Degeri = 8,30- 5,6642 = 2,6358 TL/pay (% 31.76)

Hesaplamalar belli varsayimlar ile beklenen veriler 1:18inda yapilmis olup, ger¢ek verilerin
ortaya g¢ikmasindan sonra yapilacak hesaplamalarda bazi farkhiliklar olabilecektir. Ayrica,
thrager nin uygun gérmesi durumunda; ikincil halka arz, sermaye artiimi, bu halka arzdan
sonra ihrag edilebilecek pay, opsiyonlar, tahviller, vb... diger araglar gibi nedenlerle piyasa
fivat diisebilecektir.

29.1. Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktar: ve yiizdesi:

Halka arz, mevcut ortaklarin riighan haklan kisitlanarak gergeklestirilecektir. Halka arzdan pay
alacak veni ortaklar i¢in 2,6358 TL tutarinda ve % 31,76 oraninda sulanma etkisi olacakur.

29.2. Meveut hissedarlarin halka arzdan pay almamalan durumunda (yeni pay alma
haklarim kullanmamalar durumunda) sulanma etkisinin tutan ve yiizdesi:

Mevcut ortaklar igin sulanma etkisi pozitif 0,8346 TL ve % 17,28 oraninda olacaktir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BiLGILER

30.1. Halka arz siirecinde illrat,'l;l‘ya damismanhik vapanlar hakkinda bilgiler:

Ortaklik, paylarimin halka arz:1 siirecinde Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. den damsmanhk
ve aracilik hizmeti almaktadir. Araci kurum ve diger danigmanlarin da yer aldigi tablo asagida
verilmektedir.

Metro Yatirum Menkul Degerler A.S. Halka Arza Aracilik Hizmetleri
| Reform Hukuk Biirosu Hukuki Danismanlik Hizmetleri

Glincel Bagimsiz Denetim Damismanlik

ve YMM A S.

Net Kurumsal Gayrimenkul Degerleme
ve Damismanhbk A.S. !

Mer VT
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30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile {iciincii Kisilerden alinan bilgiler:

[zahname*de tigiincii sahis bilgilerinin kullamldig1 yerlerde, o bilgilerin kaynag belirtilmistir.
Bu gibi tiglincii salus bilgilerinin Izahname’de dogru bir bigimde aktanlms oldugunu teyit
ederiz.

Ihrage bildigi ve ilgili figlineli sahsin yayimladig: bilgilerden kanaat getirebildigi kadanyla,
agiklanan bilgileri yanhg ve yamltic: hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigim ve
sézkonusu bilgilerin aynen alindigimi beyan eder.

Metro Yatinm ¢ahsanlari, daha tnce Thragg: biinyesinde istihdam edilmemis olup, Thracei’min
yonetim ve denetim organlarinda herhangi bir s6z sahipliginde bulunmamiglardir. Metro
Yatirim 'nin, Thrager’nin 31.12.2020, 31,12.2019, 31.12.2018 ve 30.06.2021, 30.06.2020 tarihli
karsilastirmali finansal tablolarimi denetleyen bagimsiz denetim $1rke1:1 ile herhangi bir
baglantis1 bulunmamaktadir.

Bagimsiz Hukuke¢u Raporu

Unvani Reform Hukuk Biirosu

Adsesi Kustepe Mahallesi, Mecidiyekdy Caddesi, Tomurcuk Sok. [zmen Sitesi
B1 Blok Kat:10 Daire 104 Sisli / Istanbul

Teleton (0212) 452 19 19

Bagimsiz Denetim Raporlan

Giincel Bagimsiz Denetim Damgmanhk ve YMM A.S., Sermaye Piyasasinda Bagimsiz
Denetimle Yetkili Kuoruluglardan olup, Izahname igerisinde ve ekinde yer alan finansal
bilgilerin kaynagi olan 30.06.2021, 30.06.2020, 31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihli
kargilagtirmali finansal tablolara iligkin bagimsiz denetim raporlanmin degrulugundan
sorumludur,

Unvarm Giincel Bagimsiz Denetim Damsmanlik ve YMM A.S.
Sorumlu Bag Denetci Yilmaz Sezer (31.12.2018, 31.12.2019, 31.12.2020 mali
dénem raporlarinda)

Ouz Ozokutgen (30.06.2021 mali dénem raporunda)

Adresi Prof. Dr. Ahmet Taner Kislasi Mahallesi Park Caddesi 2879,
Sokak Dogapark Sitesi No: 13 06810 Cankaya, Ankara

Telefon (312) 44285 10

Fax (312) 442 85 14

Bagimsiz denetim raporlarini hazirlayan Giincel Bagimsiz Denetim Damsmanhk ve YMM

A.S., Ortaklik tarafindan ihrag edilen ya da lhraggr’min menkul kiymetlerini elde etme hakki

veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir ve Ortaklik yonetim ve denetim organlarina

iiye degildir. _,,.m,., -y
.
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Denetim Giriisii

Margiin Enerji’nin 30 Haziran 2021, 31 Arahik 2020, 31 Arahk 2019, 31 Aralik 2018 tarihli
finansal durum tablolar ile ayni tarihlerde sona eren hesap dénemlerine ait kar veya zarar ve
diger kapsaml gelir tablosu, 6zkaynak dedigim tablosu, nakit akis tablosu ile tnemli muhasebe
politikalarinin ézeti de dahil olmak tizere finansal tablo dipnotlarindan olusan finansal tablolar
Giincel Bagimsiz Denetim Damgmanlik ve YMM A.S. tarafindan denetlenmistir.

Giincel Bafimsiz Denetim Damsmanlik ve YMM A.S.’nin 17.08.2021 tarihli 6zel bagimsiz
denetgi raporunun gériis boliimiinde; rapordaki finansal tablolann, Sirket’in 30 Haziran 2021,
31 Arahik 2020, 31 Arahk 2019 ve 31 Arahk 2018 tarihleri itibartyla finansal durumunu ve aym
tarihlerde sona eren hesap dénemilerine ait finansal performansim ve nakit akislanm, Tiirkiye
Muhasebe Standartlarma (TMS’lere) uygun olarak tiim 6nemli yonleriyle gergefe uygun bir
bigimde sundugu belirtilmistir.

Sermaye piyasasi araci notunda yer alan raporlan hazirlayan uzmanlar;

a) Ortaklik tarafindan ihra¢ edilen ya da grup sirketlerine ait menkul kiymetleri ya da
lhraggi’nin menkul kiymetlerim elde etme haklka veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip
degillerdir.

b) Ortaklik tarafindan daha once istihdam edilmemis ya da ortakhiktan herhangi bir iicret
almanuslardr.

¢) Ortaklik yonetim ve denetim organlarimn herhangi birinde tiye degillerdir.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BiLGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere Thra¢¢i'nin finansal yatirimlar
hakkinda bilgi:

Yoktur,

32. PAYLAR iLE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI
32.1 Genel Bakas

Borsa Istanbul’da islem goren paylarm elde tutulmas: veya elden gikarilmasi sirasinda saglanan
kazang ve iratlann, elde edilen kar paylarmin ve temettii avanslarin yiirtirlitkte bulunan
mevzuat kapsaminda vergilendirilmesi ile ilgili esaslar asagida &zet olarak sunulmaktadir.

Vergi mevzuatinin gelecekte degisebilecegi, hatta mevzuatin gerive yiénelik olarak da
degisebileceginin gz dniine alinmas: gerekmektedir. Vergilendirme pay sahiplarinin gergek
veya tiizel kigi, tam veya dar miikellef olmasina gore farklilik gostermektedir. Pay sahiplerinin
6zel durumlarda vergi danigmanlarina bagvurmalan gerekmektedir.

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliiliiklerini
bﬂhl‘]l‘.‘.}’cn iki cesit vergi miikellefiyet statiisii mevcuttur. Tirkive'de verlesik bulunan (*Tam
Mukelief‘) kigiler ve kurumlar Tlrkiye iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin
té’ﬂﬁm tizerinden vergilendirilirler. Tiirkive'de yerlesik bulunmayan (“Dar Muke!lef") k1$ﬂf:r
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193 sayili Gelir Vergisi Kanunu (“GVK") uyarinca, bir ger¢ek kisinin Tam Miikellef olarak,
degerlendirilebilmesi igin: (i) yerlesim yerinin Tlirk Medeni Kanunu hiikiimlerine uygun olarak
Tiirkiye'de olmasi veya (i) bir takvim yih igerisinde Tiirkiye'de devamh olarak alti aydan fazla
oturmasi gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi dairelere; (ii) resmi miiesseselere veya (iii)
merkezi Tiirkiye'de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagh olup adi gegen daire, miiessese,
tegekkiil ve tegebbiislerin igleri dolayisiyla yabanci iilkelerde oturan Tiirk vatandaglar1 da Tam
Mikellef yani simrsiz vergi yikiimliileri olarak degerlendirilmektedir. Dolayisiyla, Tam
Miikellef olarak degerlendirilen stz konusu kisiler Tiirkiye icinde ve disinda elde ettikleri
kazang ve iratlarin tamam iizerinden vergilendirilirler. Tiirk vergi mevzuat cgercevesinde
belirtilen bu gartlan saglamayan bir gergek kisi Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu (*"KVK") uyaninca, bir kurumun Tam Miikellef olarak
degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin Tiirkiye'de bulunmasi veya (i) kanuni
merkezinin Tiirkiye disinda bulunmasina ragmen is bakimindan islemlerin fiilen toplandig: ve
yonetildigi merkez olan i3 merkezinin Tiirkiye'de bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi
mevzuati gergevesinde ancak belirtilen bu iki sarti saglamayan bir kurum “Dar Miikellef” olarak
degerlendirilir.

Dar miikellefivete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarimn Tiirkiye'de elde
edilmis olarak kabul edilebilmesi igin sermayenin Tiirkiye'de yatirilmis olmasi1 gerekmektedir.
Dar miikellefiyete tabi kimseler balamindan deger artis kazanglanimin Tiirkiye'de elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi igin s6z konusu deger artis kazancini doguran isin veya muamelenin
Tirkiye'de ifa edilmesi veya Tiirkiye'de degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tilrkiye'de
degerlendirilmesi” ifadesinden 6demenin Tiirkiye de vapilmas: veya édeme yabanci bir iilkede
yapilmugy ise, Tiirkiye’de Gdeyenin veya nam ve hesabina yapilamin 6deme hesaplarna intikal
ettirilmesi veya karindan ayrilmasi gerektigi seklinde anlasilmas: gerekir,

Paylar'a sahip olan kigilerin, s6z konusu Paylar'in BIST te elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
deger artis kazancglari ve Paylar ile ilgili dagitilan kar paylarindan elde ettikleri menkul sermaye
iratlar, Ttirkiye'de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Gergek kisilerin 2021 takvim yillan igin gelir vergisine tabi gelirleri agafida belirtilen oranlara

baglh olarak vergilendirilir.
Gelir Arahiin G;l;:;:?;{%i;i

24.000 TL ye kadar 15
53.000 TL 'nin 24.000 TL si i¢in 3.600 TL, fazlas: 20
130.000 TL nin 53.000 TL’si igin 9.400 TL (iicret gelirlerinde 190.000 TL nin 27
53.000 TL’si icin 9.400 TL), fazlas:
650,000 TL 'nin 130.000 TLsi igin 30.190 TL (iicret gelirlerinde 650.000 TL nin 35
190.000 TL si icin 46.390 TL), fazlas:
650,000 TL'den fazlasimin 650.000 TL’si igin 212.190 TL (iicret gelirlerinde 40
650.000 TL den fazlasinm 650.000 TL si igin 207.390 TL), fazlas1

-;;i f 322 Paylarm elden gikarilmas: kargithginda saglanan kazan¢larin vergilendirilmesi
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kazanglari iglemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayiei kuruluglar tarafindan
yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir. GVK'nin Gegici 67. Maddesinin yiirtirliik siiresinin
2025 yilindan sonraya uzatilmamas: veya herhangi bir sekilde kapsamimin vergi mevzuatina
dahil edilmemesi durumunda 2025 yilindan sonra asagida agiklandig tizere (Bkz. 23.2.2 Genel
Olarak Pay Alim Satim Kazanglanmin Vergilendirilmesi (Yatnm lhraggiyr Paylarn Harig),
BIST te islem goren paylann elden gikarilmasindan saglanacak deger artis kazanclan genel
hitkiimler ¢ergevesinde vergilendirilecektir,

Digerlerinin yani sira, BIST te islem géiren paylarin alim satimina aracilik ettikleri yatrmmeilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi
tevkifatim wyapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayict
kuruluglardir, Bankalar, aract kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluslar tevkifat
yiikiimliilitkleri tahtindaki ilgili vergi beyanlarimi, figer ayhk dénemler itibarniyla beyan
edeceklerdir. istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.-Merkezi Kayit Kurulusu A.S. disinda
saklayici kuruluslardan saklama hizmeti alan yatmimeilann islemlerinde vergi tevkifatimin
yaptlmas: esasen ilgili saklayict kurulusun sorumlulugundadir. Bir yatinmeimn islemlerini
saklayict kurulus kullanarak gergeklestirmesi halinde, yatirimcimin islemlerine aracilik eden
diger banka ve arac1 kuruluslarin ilgili islemlere tevkifat sorumlulugu bulunmamaktadir.

BIST te islem goren bir payin bagka bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili ahs bedeli ve alig
tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin
tespitinde dikkate alinacaktir. S6z komusu paylarn bir baska kisi veya kurum admma

nakledilmesi halinde alig bedelinin ve alis tarihinin Maliye Bakanlii'na bildirilmesi
gerekmektedir.

Saklayict kuruluslar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilicak vergi tevkifati oran
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat oram bankalar, araci kuruluglar ve
saklayic1 kuruluglar tarafindan asagida yer alan gelirler fizerinden uygulanir;

a) Bankalar ve araci kurumlarin alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger
sermaye piyasas! araglarinin ahg ve satig bedelleri arasindaki fark;

b) Bankalar ve araci kurumlarin alimina aracilik ettikleri paylar dahil olmak tizere menkul
kiymet veya difer sermaye piyasasi araglarinin itfasi halinde alig bedeli ile itfa bedeli
arasindaki fark;

¢) Bankalar ve araci kurumlarin paylar dahil olmak izere menkul kiymetlerin veya diger
sermaye piyasasi araglarinin tahsiline aracilik ettikleri dénemsel getirileri (herhangi bir
menkul kiymet veya difer sermaye piyasasi aracina bagh olmayan);

d) Bankalar ve araci kurumlarin aracilik ettikleri menkul kiymet veya difer sermaye
piyasasi araglarinin édiing iglemleri.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Kararnamesi (“BKK") uyannca, kanunen
%15 olarak belirlenen tevkifat orani: (i) paylara ve pay endekslerine dayah olarak yapilan islem
ve opsiyon stzlesmeleri, BIST te islem goren araci kurulug varantlan déhil olmak iizere paylar

o eman . (menkul ktymetler yatirim ortaklik paylan hari¢) ve pay yogun fonlarimn katilma belgelerinden

l"i {_, eTﬂa edilen kazanglar i¢in %0; (1) KVK'nin 2/1 Maddesi kapsamindaki miikellefler ile
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hari¢ olmak fizere, (1) numarah alt kirihmda belirtilen disinda kazanglar igin %10 olarak
uygulanr.

Yatirimeilar yukarinda belirtilen oranlann ileride degisiklige ugrayabilecefini goz dniinde
bulundurmalidir.

Paylar defisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisimin elden cikarilmasi halinde tevkifat,
matrahimn tespitinde dikkate alinacak alis bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢tkar metodu
esas alinacaktir. Paylan alimindan tnce elden g¢ikarilmasi durumunda, elden g¢ikanlma
tarthinden sonra yapilan ilk alm iglemi esas alinarak soz konusu tutar fizerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir. Ayni giin igcinde birden fazla alim satim yapilmas: halinde o giin
igindeki alis maliyetinin tespitinde agirlikli ortalama yontemi uygulanabilecektir. Alis ve satis
islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat
matrahimin tespitinde dikkate alinir.

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi
araglarina iligkin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul
kiymetler; (iii) diger sermaye piyasas1 araglar1 ve (iv) yatinm fonlan katilma belgeleri ve
yatinm ortakhklar paylar olacak sekilde belirlenmistir. Paylar ve pay endekslerine dayali
olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu simf iginde
degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayah olarak yapilan vadeli iglem
sdzlesmeleri ile BIST te islem géren pay ve pay endekslerine dayal olarak ihrag edilen araci
kurulug varantlant paylarmn da déhil oldugu degisken getirili menkul kiymetler simfi
kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul
kiymet alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin gerceklestirilmesinde bu 1slemler tek bir
islem olarak dikkate alimir. Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet ahm
satimundan dogan zararlar takvim yili asilmamak kaydiyla izleyen ti¢ ayhk déneme devredilir
ve takip eden dénemlerin tevkifal matrahindan mahsup edilir. Takvim yihnin son iig aylik
dineminde olusan zarar tutaninin izleyen déneme aktanlmas: miimkiin degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST te islem géren ve bir yildan fazla siireyle, Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden gikarilmasinda
tevkifat uygulanmaz.

Tevkifata tabi tutulan BIST te islem géren paylara iligkin alim satim kazanglan icin gercek
kigilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. Stz konusu bu gelirler, diger gelirler
dolayisiyla verilecek yillik beyannameye déhil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen
gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai faalivetlerinden elde ettikleri kazanclan seklinde
tamimlanan ticari kazang hiikiimleri ¢ercevesinde kazancin tespitinde dikkate alimir. Ticari
kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle Gdenmis olan vergiler, GVK'nin ilgili
hiikiimliiler cergevesinde tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan
vergiden mahsup edilir.

Borsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlan ve varlik finansman fonlan ddhil olmak iizere

B ;Serma:,re Piyasas: Kanunu'na gore kurulan menkul kiymetler yatinm fonlan ile menkul

4 & . kypetler yatinm ortakliklarinin Kurumlar Vergisinden istisna edilmis olan portféy kazanglar,
5 . ,-'{?T . "dﬁgth n veya dagitilmasin %15 oraminda vergi tevkifata tabi tutulur, 2006/10731 sayih BKK
'?; ‘\ "'~ llgborsa yatinm fonlan ile konut finansman fonlari ve varlik finansmdn foplan igin bu oran %0
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kiymetler yatirim fonlan ile menkul kiymetler yatirim ortakliklan igin 1 Ekim 2006 tarihine
kadar bu oran %10, 1 Ekim 2006 tarithinden itibaren %0 olarak uygulanr. Bu kazanglar
iizerinden GVEK 'nin 94. Maddesi uyarinca ayrica tevkifat yapilmaz. Bu fon veya ortakliklarin
katilma belgelerinin ilgili fona iadesinden elde edilen gelirler ile paylarm alhm satimindan elde
edilen kazanclar i¢in y1llik beyanname verilmez. Dijer gelirler nedeniyle beyanname verilmesi
halinde de bu gelirler beyannameye dahil edilmez. Ticari igletmeye dahil olan bu nitelikteki
gelirler, bu fikra (GVEK 'nin Gegici 67/8 fikras1) kapsanu disindadir.

Ote yandan, Dar Miikellefler de dahil olmak tizere dileyen gelir vergisi mikellefi gercek kisiler,
bu madde (GVK'nin gegici 67. Maddesi) kapsammda tevkifata tdbi tutulan ve willik veya
miinferit beyanname ile beyan edilmeyecegi belirtilen paylar dihil menkul kiymet ve diger
sermaye pivasas: araglarmin elden ¢ikanlmasindan dofan kazanglan icin, aym takvim yih
iginde iiger aylik dénemlerde olusan kér ve zararlar igin yillik beyanname verebileceklerdir. Bu
gergevede, beyan edilen gelirden, paylar ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymetler
i¢in y1l iginde olusan zararlarin tamami mahsup edilebilir. Hesaplanan vergiden y1l iginde tevkif
edilen vergiler mahsup edilir, mahsup edilemeyen tutar genel hitkiimler ¢ergevesinde red ve
iade edilir. Ancak, mahsup edilemeyen zararlar izleyen takvim yillarina devredilemeyecektir.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglaninin Giger ayhik donemler itibariyle tevkifata tabi
tutulacak alun satim kazanclarinin tespitinde alim satim konusu islemlerin (yukarida belirtildigi
{izere) aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gbre ayr ayn tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’'mn Gegici 67/5 Maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya
Tam Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup
olmamas: ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmasi yukarida ayrintilan verilen
vergilendirme uygulamasimi ctkilememektedir.

2006/10731 sayh BKK, 2010/926 sayih BKK ve 2012/3141 sayih BKK uyarinca, halka arz
tarihi itibariyla tevkifat oran: Bakanlar Kurulu'nea %0 olarak belirlenmekle birlikte séiz konusu
oramn artirilmast durumuda Dar Miikellefler agisindan ¢ifte vergilendirme sorunu giindeme
gelecektir, GVK'nmin 67. Maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata
konu geliri elde etmis olan kisinin mukim oldugu iilke ile yapilims ve yiriirlikte olan Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hitkiimleri 6nem arz etmektedir. Stz konusu anlagma
hitkiimleri, Tiirk Vergi Kanunlari’ndan tnce uygulanacaktir.

Dar Miikellef gergcek kisi ve kurumlarm, GVK’min Gegici 67. Maddesi kapsaminda
Tirkiye'deki finansal araglara kendileri veya yurt disindaki portfoy yonetim sirketleri
vasitasiyla yatinm yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numaras: almalar gerekmektedir.

Vergi kimlik numaras: alinabilmesi igin (i) Dar Miikellef gercek kisilerin pasaportlarinin noter
onayli bir érnegi va da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, ash ve fotokopisini, (ii)
Dar Miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gegerli kurulug belgesinin Turkiye'nin o iilkede
bulunan temsilciligince onayli Tiirkge bir 6megini veya yabanci dilde onayl kurulug belgesinin
terciime biirolarineca terciime edilmis Tiirkce bir Grnefini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslan igin niifus clizdaninin ibrazi yeterli
olacaktir.

L+« Ayrica bankalar ve araci kurumlar ile saklayie: kuruluglar kendilerine iglem yapmak igin

m‘iﬂracaat eden ancak vergi kimlik numaras: ibraz edemeyen yabancimisterileri i¢in, toplu
vergl kJmhk numaras/|a

170




Cifte vergilendirmeyi onleme anlagsmalan hiikiimlerinden yararlamlabilmesi igin ise ilgili
iilkenin yetkili makamlar: tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve
terciime biirolarinca tercime edilmis 6rneginin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar
vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik
belgesi, izleyen yilin dérdiineti ayina kadar gegerli olup s6z konusu belgenin her y1l yenilenmesi
werekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan o©nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas: hiikiimleri dikkate ahnmadan % 15 (halihazirda 2012/3141
sayli BKK uyarmeca %0 oraminda uygulanmaktadi) orani uygulanmak suretiyle tevkifat
yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibrazi ile Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas: hiikiimleri ve i¢ mevzuat hiitkumleri dogrultusunda yersiz
olarak tevkif suretiyle aliman verginin iadesi talep edilebilecektir.

Maliye Bakanligi gerekli gérdiigi hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalan
hitkiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alum-satimi yaptiklan veya getirisini tahsil
ettiklert Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma hiikiimlerine gore gercek
hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazimi da
isteyebilecektir. Bu belgeleri Malive Bakanhifimin tavin edegegi siirede ibraz etmeyen veya bu
belgeler ile veya bagkaca bir suretle gercek hak sahibi olmadifi tespit edilenler bakimindan
zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin vergi zivar dogmus sayilacaktir.

Tirkiye Ctimhuriyeti’nin biigtine kadar akdettigi anlagmalar ve anlagmalann Tiirkge metinleri
Gelir Idaresi Baskanhgi nin www gerliler.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.

32.2.2 Genel Olarak Pay Alim Satim Kazan¢larinin Vergilendirilmesi (Yatirim Ortakhi
Paylar Haric)

Bu biiliimde GVK'nin Gegici 67. Maddesinin disinda kalan durumlara iliskin genel agiklamalar
yer almaktadir.

32.2.2.1 Gergek Kisiler
32.2.2.1.1 Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK'nun Miikerrer 80 inci Maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak amlan madde uyannca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri,
Ttirkiye'de kurulu menkul kiymet borsalarinda islem goren ve 3(iig) aydan fazla siireyle elde
tutulan hisse senetleri ile tam miikellef kurumlara ait olan ve bir yildan fazla siireyle elde tutulan
hisse senetlerinin” elden ¢ikartilmasinda durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi
olmayacaktir. Hisse senetlerinin elden gikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda
oldugu gibi, GVK'nun Miikerrer 81’inci Maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikanldig: ay
harig olmak tizere DIE tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraninda artirilarak dikkate
alinabilecektir. GVK’ nun Miikerrer 81, Maddesi uyarinca mal ve haklarin elden gikarilmasinda
iktisap bedeli, elden ¢ikarilan mal ve haklarn, elden cikanldifi ay harig olmak fizere Devlet
[statistik Enstitiisiince belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis oraminda artirilarak tespit
edilir. Bu endekslemenin yapilabilmesi igin artis oranin %10 veya iizerinde olmas: sarttir,

ﬁVK‘un Madde 86/1 (c) uyannca tam mikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile
fe;gl]anduilmxa menkul sermaye iratlan GVK'nun 103'tncli Magdesinin ikinei gelir
d}[ingnctekz tutan agiyor fise (bu tutar 2021 yih i¢in 53.000.-TL dir.) peyhn edilmesi gerekir.
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32.2.1.2 Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK Madde (86/2) gergevesinde dar miikellefivette vergiye tabi gelirin tamami, Ttrkiye'de
tevkif suretiyle vergilendirilmig olan Geretler, serbest meslek kazanglan, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlan ile diger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi
degildir. Dar miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri meveut ise,
GVK Madde (101/2) uyarinca, menkul mallarin ve haklarin elden ¢ikarilmasindan dogan
kazang ve iratlarim mal ve haklarin Tiirkiye'de elden gikanldigi yerin vergi dairesine miinferit
beyanname ile bildirmek zorundadirlar.

32.2.2.2 Kurumlar

32.2.2.2.1 Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin  Aktifine Kayith  Paylarin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanclar

Ticari faalivete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2 Tam Miilkellef Kurumlar

Ote yandan, KVK’nmn 5/1-e Maddesi uyarmea kurumlarn aktiflerinde en az iki tam y1l siireyle
yer alan igtirak hisselerinin satisindan dogan kazancin %75°lik kasmi kurumlar vergisinden
istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek igin satis kazancimin satisin
yapildifi yili izleyen 5. Yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde tzel bir fon hesabinda
tutulmasi; satig bedelinin satisin yapildign yih izleyen ikinci takvim yil sonuna kadar tahsil
edilmesi ve satisi yapan ve dolayisi ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti
ile ugragmamas: gerekmektedir.

32.2.2.2.3 Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef Kurum, Tiirkiye'de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devaml menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alun satim kazanclan ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme, Tam Miikellef kurumlarda oldugu gekilde
pergeklesecektir. Yukarida belirtildifi fizere;, davaml olarak menkul kiymet ticareti ile
ugrastiklanindan %75°lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalan miimkiin degildir.

Tiirkiye'de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vaitastyla menkul kiymet alim satim
kazanci elde eden Dar Miikellefler agisinda da ilgili kazancin Tiirkiye'de vergilendirilmesi sbz
konusu olabilir. Dar mikellef kurumlann vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye’nin imzalamig
oldugu yiiriirlitkte bulunan ¢ifte vergilendirmeyi tnlerne anlagsmalarinin hiilkiimler: 6nem arz
etmektedir. S6z konusu anlagma hiikiimleri Tiirk Vergi Kanunlari'ndan dnce uygulanacaktir,

32.2.2.3 Yabana Fon Kazanclarinin ve Bu Fonlarin Portfiy YineticiliZini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasasi Kurulu'nun diizenleme ve denetimine tabi
fonlara benzer yabanci fonlar da sermaye girketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi
olacaklardir. KVK ya 6322 sayili Kanunun 35'inci Maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden

u{!p e 1 haren yururluge glrmek fizere. “Yabanci fon kazanglarmn vergilendirilmesi” bashikh 5/A
4 y ° k y esi eklenmistir. Bu maddede, yabanc1 fonlar ile bu fonlarin aramhk islemlerini yiiriiten
g f —1 yoneticilifi yetki bglgesine sahip Tam Miikellef portfoy yong 1 girketlerin vergisel
I!'il_ R %hﬂu‘in; art duzcn.lemmsﬁr MEFRO|YATIRIM MENKUL DEGERLER A 5.
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KVK'nin 2/1 Maddesinde belirtilen yabanci fonlarnn, portféy yoneticisi sirketler aracilifiyla
organize bir borsada 1slem gérsiin veya gérmesin; (1) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye
piyasasi araci: (ii) vadeli iglem ve opsiyon sdzlesmesi; (iii) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya dayali
vadeli islem ve opsiyon sizlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varhklar; ve (vii) kiymetli
maden borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglan icin KVK 'nin 5/A
Maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; porifoy yoneticisi sirketler, bu fonlarin
daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarin i veri veya is merkezi olarak
kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, vabanci fonlarm bu kapsamda elde ettikleri kazanglam igin beyanname
verilmeyecek ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamamn, yabanci fonlarnn Tiirkiye kaynakh gelirleri iizerinden vapilacak vergi
kesintisine etkisi voktur,

Tirkiye'de bulunan taginmazlar, aktif bilyiikliigtiniin %351 inden fazlas: tasinmazlardan olugan
sirketlere ait paylar veya ortakhik paylan veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsivon
sozlesmeleri, nakdi uzlagsmayla sonuglananlar diginda emtiaya dayal vadeli islem ve opsiyon
stizlesmeleri, sigorta sbzlesmeleri ve bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon sizlesmelerinden
elde edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3 Paylara iliskin kar kaylarmmn ve kar pay! avanslarinm vergilendirilmesi (Yatirim
Ihraceiy: Paylar Haric)

GVK'mn 94/1-6-b Maddesine 4842 sayili Kanunla yapilan defisiklikle, tevkifat, karin
dagiihmasi asamasina birakalmigtir. Bu kapsamda GVK nin 4842 sayih Kanunla degisik 94/1-
6-b Maddesi uyarmca, Tam Miikellef kurumlarca; (1) Tam Miikellef gergek kisilere; (i1) gelir
ve kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olanlara; (iv) Dar Miikellef gergek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye'de bir igyeri
veya daimi temsilei aracihifiyla kar pavi elde edenler haric); ve (vi) gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan Dar Miikelleflere dagitilan kar paylan iizerinden 2009/14592 sayih BKK
uyarmea %15 oraninda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatirnm fonlan ve ortakliklar
icin bu oran %0 oramnda uygulamr). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellefler
kurumlara; ve (ii) isyeri ve daimi temsilei vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Miikellef
kurumlara dagitilan kar paylan tevkifata tabi degildir.

32.3.1 Gerc¢ek Kigiler
32.3.1.1 Tam Miikellef Gercek Kisiler

GVK'ya 4842 sayih Kanunla eklenen 22/2 Maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde
edilen, GVK'mn 75/2 Maddesinin (1), (2) ve (3) numarah bentlerinde yazih kar paylannin
yarisi gelir vergisinden miistesnadir, Kurumlar kar payr dagitirken, gelir vergisinden istisna
edilen kisim olan yaris1 (%50'si) dahil olmak iizere dagitilan kar payimin tamamu (%100°1)
lizerinden %15 oramnda gelir vergisi tevkifati yapmaktadirlar. Kar paymin willik vergi
beyannamesinde beyan edilmesi halinde, stz konusu vergi tevkifat yilhik vergi
beyannamesinde hesaplanan gglir vergisi tutarindan mahsup edilir. GVK'nin 86/1-c Maddesi
t Cu}fanm.a Eevkli yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlar; 2021 yili gelirleri igin
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Ayrica, kann sermayeye eklenmesi kar dagitim sayilmaz,

Beyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karmn dagitinu
asamasimda yapilan % 13 oramndaki vergi kesintisinin tamamu (istisnaya tabi olan kisim dahil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonras: kalan tutar genel hiikiimler ¢ergevesinde red ve iade
edilecektir.

Kar pay1 avanslar1 da kér paylar ile aym kapsamda vergilendirilmektedir.
32.3.1.2 Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK'nun 94/6-b Maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gergek Kigilere
dagitilan kir paylan {izerinden Bankanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran
Yo15'tir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf olduBu bazi ¢ifte vergilendirmeyi Gnleme
anlasmalarinda daha diigtik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir.

Diger taraftan GVK'nun 101. Maddesinin 5 no'lu fikrasi geregince dar miikellef gercek
kisilerin vergisi tevkif suretiyle alinmans menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye’de elde edildigi
yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2 Kurumlar

32.3.2.1 Tam Miikellef Kuromlar

Ticari faaliyete bagh olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak soz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir, KVK'nin 6.
Maddesinde kapsamindaki “safi kurum kazanci, GVEK'min ticari kazanci diizenleyen
hiikiimlerine gbre belirlenecektir. Kurumlar vergisi, mikelleflerin bir hesap dénemi ig¢inde elde
ettikleri safi kurum kazanc: 2017 yihnda %20 oraminda uygulamr.

05.12.2017 tarihinde yiiriirliige giren Kurumlar Vergisi Kanununun Gegici 10. Maddesi
uyarnca Kanunun 32. Maddesinin birinci fikrasinda yer alan %20 orani, kurumlarin 2018, 2019
ve 2020 yili vergilendirme dénemlerine (6zel hesap dénemi tayin edilen kurumlar igin ilgili yil
iginde baslayan hesap dénemlerine) ait kurum kazanglari igin %22 olarak uygulanacaktir.

Ancak, KVK'nin 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef baska bir kuruma igtirak nedeniyle
elde edilen kédr paylari, yatirim fonlariin katihm belgeleri ile Yatirim Ortakhiklarinin hisse
senetlerinden elde edilen kér paylan harig kurumlar vergisinden miistesnadir.

32.3.2.2 Dar Miikellef Kurumlar

GVK'nun 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan
kér paylan iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran %15tir)
tevkifat vapilacaktir. Turkive'nin taraf oldugu baz c¢ifte vergilendirmeyi dnleme
anlagmalannda daha diigiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN iZiN

HAKKI‘\T]}A BILGI
fi e *33;".-1 Ihl"al;l;l veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasina iliskin verilen
ﬁ'—“'"“ zﬂ; J{E izin verilen herhanki bir yetkili kurulusun paylarmn sonrzadan tekrar satisina dair
1'.’- A ] S \
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kullandi@y izahnamenin iceriinden de ilgili kisilerin sorumlu olmay: kabul ettiklerine
dair beyanlar:

Yoktur,

33.2. Izahnamenin kullammina izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.3. Paylarn yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi dinem hakkinda
bilgi:

Yoktur,

33.4. Paylarmn yetkili Kuruluglarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsamnda
izahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. Izahname kullanim izninin verilmesinin sart: olan diger agik ve objektif kosullar
haklkinda bilgi:

Yoltur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarm sonradan tekrar satisimin gerceklestirilmesi
durumunda, satisin kosullarina iliskin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda
yatirnmcilara sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Yoktur,
34, INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asafidaki belgeler Margiin Enerji, Kizilirmak Mahallesi 1450 Sokak ATM Plaza (B) Blok 1/67
Cankaya-Ankara/ Tiirkive adresindeki Thracei nin merkezi ve bagvuru verleri ile Thrager’nin
internet sitesi  (www.margunenerji.com.ir) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda
(www.kap.org.ir) tasarruf sahiplerinin incelemesine agik tutulmaktadir:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da belge ile degerleme
ve goriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporlar: ile yetkili kuruluglarca
hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

2} Ihraggr’min izahnamede yer almasi gereken finansal tablolan

35. EKLER

Ek1: fhragei’nin 30 Haziran 2021, 31 Aralik 2020, 31 Aralik 2019 ve 31 Aralik 2018
tarihlerinde sona eren yillara ait finansal tablolar1 ve Ozel Bagimsiz Denetim Raporu ile

: 5771 baimsiz denetgilerin sorumluluk beyanlar

Ek2: Sirket Esas Sozlesmesi
Ek3: Halka arz gelirinin kullamm yerlerine iliskin Yonetim Kurulu karan ve raporu
B "Ek‘l Flyat Tf:spit Raporfy ve ekmdt: Araci Kurumun sorumluluff beyam
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