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INVESTCO HOLDING ANONIM SiRKETI
Maslak Mahallesi, Eski Biiyiikdere Caddesi
iz Plaza Blok No:9 g Kapi No:52
Sariyer, Istanbul, Tiirkiye
11 Subat 2022

flgi: Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Yonergesinin ("Kotasyon Yonergesi') 7. maddesinin besinci
fikrast ve 8. maddesinin birinci fikrasinn (¢) bendi hiikiimleri kapsaminda diizenlenen hukukcu
raporudur.

BAGIMSIZ HUKUKCU RAPORU

isbu Bagimsiz Hukukgu Raporu ("Rapor”), 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun ("SPKn") 4.
maddesi ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun ("SPK") V1I-128.1 sayilt Pay Tebligi'nin ("VII-128.1 sayih
Teblig") 6. ve 7. maddeleri uyarinca, Investco Holding A.5."nin ("Sirket”, "Holding") sermaye artirimi
yoluyla ihrag edilecek toplam 37.500.000 TL nominal deZerli B grubu hamiline yazih paylarinin halka
arzi ve Borsa Istanbul A.S.’ne (“Borsa istanbul”) kote edilmesi amaciyla Borsa Istanbul'a ve talep
halinde SPK’ya sunulmak iizere diizenlenmistir.

isbu Hukukgu Raporu, Borsa Istanbul A.$. Kotasyon Y&nergesi'nin” Paylarin Kotasyon Sartlari” baghkls
béliimiiniin “Y1ldiz Pazar ve Ana Pazar kotasyon sartlari” bashikli 8. maddesinin birinci fikrasinin (e)
bendinde diizenlenen "Uretim ve faaliyetini etkileyecek Snemli hukuki uyusmazliklarm bulunmadigi ve
ortakligin kurulus ve faaliyet bakimindan hukuki durumu ile paylarin hukuki durumunun tabi olduklari
mevzuata uygun oldugu”; aynt maddenin (¢) bendinde diizenlenen "Paylar iizerinde, pay sahibinin
haklarim kullanmasina engel olacak kayitlar bulunmadigi ve esas sozlesmenin Borsa’da islem goérecek
paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici hiiklimler icermedigi” ve “Kotasyona iliskin genel esaslar”
baslikli 7. maddesinin beginci fikrasinda belirtilen hususlarin, ortaklik ile dogrudan ya da dolayl iliskisi
olmayan bir hukukgu tarafindan diizenlenen hukukgu raporu ile belgelenmesi hiikiimleri gergevesinde
hukuki goriisiimiizii belirtmek amaciyla hazirlanmistir.

isbu Hukukgu Raporu diizenlenirken asagidaki hususlarda Sirket'ten beyan ahmmustir.

o inceledigimiz tiim belgeleri imzalayan taraflar usuliine uygun olarak kurulmus ve faaliyette
bulunmaktadir. Antlan tiizel kisilikleri temsil eden imza sahipleri usulunce yetkilendirilmistir.

¢ Inceledigimiz tiim belgelerdeki imzalar gergektir.

e Kotasyon Yonergesi Basvuru Belgeleri Ek:4'de yer alan Borsa Istanbul Hukuk¢u Raporu
Kilavuzu uyarinca tarafimizla asillari paylagilamayan ve fakat tasdikli sekilde veya suret olarak
paylastlan tim belgeler dogru, eksiksiz ve orjinalleri ile aynidir. Bu belgelerde tahrifat veya
degisiklik bulunmamaktadir.

e Tarafimizla paylasilan bilgi ve belgeler disinda, Isbu Hukukgu Raporu'nun igerifini ve
degerlendirmelerimizi etkileyecek nitelikte, baskaca bir sdzlesme, belge veya bilgi meveut
degildir. Tarafimizla paylasilan tim bilgi ve belgeler giinceldir ve bu bilgi ve belgelerin
giincelligini etkileyebilecek herhangi bir islemde bulunulmamistir.

Sirket ile dogrudan veya dolayh iligkisi bulunmayan bagimsiz hukukeu sifatiyla isbu Hukukgu
Raporu'nu Fiiizcnleyebilmek igin Ek.1’de liste halinde Sirket tarafindan tarafimizla paylasilan beyan ve
belgeler (“Incelenen Beyan ve Belgeler”) ile Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlari ve ilgili mevzuati esas
alinmustir.

isbu Hukuk¢u Raporu, aksi belirtilmedigi takdirde imza tarihi itibariyla mevcut hukuki durumu
yansitmaktadir. Yatinmeilar1 yonlendirme veya tesvik amaciyla hazirlanmamis olan isbu Hukukeu
Raporu'nun Sirket tarafindan halka arz kapsaminda hazirlanan Izahname’nin bir pargasi olarak
kullanilmast durumunda, yatirimelar yatirim  kararlarini jzahname ve tiim eklerinin birlikte
degerlendirilmesi sonucunda vermelidirler.
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Bu kapsamda, Ek.1°de sunulan incelenen Beyan ve Belgelerin degerlendirilmesi il agagida belirtilen

sonuglara vartlmistir.
1. SIRKET BILGILERI

1.1 Sirket’in tabi oldugu mevzuat ile iletisim bilgileri

Ticaret Unvani

Merkez Adresi

Kurulus Tarihi

Ticaret Sicil Miidiirliigii
Ticaret Sicil No

Mersis No

Tabi Oldugu Yasal Mevzuat
Siiresi

isletme Konusu
Telefon

Faks

E-Posta

Kep Adresi
Web Sitesi

Investco Holding A.S.

Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi Iz Plaza
Blok No:9 I¢ Kapi No:52

Sartyer, Istanbul, Tiirkiye

26.12.2011

istanbul Ticaret Sicili Mudiirliizii

801444 -0

0465037554300013

Tiirkiye Cumhuriyeti Kanunlari

Siiresiz

Sermaye kazanci veya yatirim geliri ya da her ikisini
birden elde etmek iizere yatirimlar yapmak.
+90 212 290 74 76

+90 212 290 74 74

info(@investco.com.tr
investco@hs01.kep.ir

www.investco.com.tr

1.2 Kurulus ve Unvan

14/02/2014 tarih ve 28913 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Ticaret Unvanlari Hakkinda Teblig'in 4.
maddesinin besinci fikrasi uyarinca; baslica amaci bagka isletmelere katilmaktan ibaret olacak sekilde
kurulacak anonim sirketlerin unvanmmda "holding" ibaresine yer verilmesi zorunludur.

Sirket "Investco Holding Anonim Sirketi" unvani altinda 26.12.2011 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’ne
801444 sicil numarasi ile tescil edilerek kurulmustur. Sirket’in kurulusu 30.12.2011 tarih ve 7973 sayils
Tiirkiye Ticaret Sicil Gazetesi’'nde ("TTSG") ilan edilmistir. Kurucu pay sahipleri Mustafa Unal, Zeki
Aksoy, Berat Ozbay, Reha Cirak ve Barkan BaybogZan'dir. Kurulus sermayesi 1.000.000,00-TL’dir.
Sirket'in ilk yonetim kurulu iiyeleri Mustafa Unal, Reha Cirak ve Berat Ozbay'dir.

Tablo 1: Kurulug Ortaklik Yapisi

Ortagmn Ticaret Unvani/Adi Sermayedeki Pay)

Soyadi Pay Tutan (TL) Pay Oram (%
Mustafa Unal 995.580 99,56
Zeki Aksoy 2400 0.24
Berat Ozbay 1.180 0,12
Reha Cirak 800 0,08
Barkan Baybogan 40 0,00
TOPLAM 1.000.000 100,00

Sirket, kurulusundan bu yana isbu Hukukgu Raporu tarihi itibariyle herhangi bir tiir veya unvan
degisikligi gergeklestirmemistir. Bununla birlikte, kurucu pay sahipleri bes gergek kisi iken, zaman
igerisinde gergeklestirilen pay devirleri sonucunda meveut pay sahibi sayisi iki gergek kisiden ibarettir.

Sirket'ten alinan bilgi uyarinca, subesi bulunmamaktadir.
1.3 Esas Sozlesme

SPKn ve ilgili mevzuatma uyum igin gereken Esas Sozlesme degisiklikleri, Sermaye Piyasasi
Kurulu'nun 24/09/2021 tarih ve E.29833736-110.03.03-11110 sayili uygun goriisii ve T.C. Ticaret
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Bakanligi’nin 06/10/2021 tarih ve E-50035491-431.02-00067927271 say1li iznine istinaden 14.12.2021
tarihinde yapilan olaganiistii genel kurul toplantisinda kabul edilmis ve degisiklik 17.12.2021 tarihinde
ticaret siciline tescil; 22.12.2021 tarih ve 10478 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

1.4 Faaliyet Konusu

istanbul Ticaret Odasi Faaliyet Belgesi 10.01.2022 tarihli Sicil Kayit Suretine gore, Ise Baglama Tarihi
26.12.2011 olan Sirket'in, Nace Kodu 64.20.19 ve faaliyet konusu "18 Finans Kuruluslari-Holding
sirketlerinin faalivetleri (bagh istiraklerini yonetenler hari¢)" olarak belirlenmistir.

Esas Sozlesme'nin “Amag ve Konu” baslikli 3. maddesi uyarinca 6362 sayili SPKn ve 1I-17.1 sayil
Kurumsal Yonetim Tebligi basta olmak iizere sermaye piyasasi mevzuati gergevesinde belirlenen
esaslara uygun olmak ve yatirrmeilarin aydmlatilmasini teminen 6zel durum agiklamalari kapsaminda
sermaye piyasast mevzuatinin dngdrdiigii gerekli agiklamalart yapmak kaydiyla Holding,

e SPKn’nun 21/1 fikras: hitkmiine aykir1 olmamak sartiyla, yerli, yabanci gergek ve tiizel kisi ve
kuruluslarla yiiriirliikteki mevzuata uygun olarak ortakliklar kurabilir, kurulmus ortakliklara
katilabilir, halihazirda kurulmus sirketlerin paylarini yatirim hizmetleri ve faaliyetleri
niteliginde olmamak kaydiyla satin alabilir; yatirrm hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde
olmamak kaydiyla her tiirli menkul kiymet ve sermaye paylarini iktisap edebilir ve bunlari
elden cikarabilir.

e Holding, yatrim hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak kaydiyla, atil fonlan
degerlendirmek veya yasal zorunluluktan yerine getirmek amactyla yukaridaki bentte belirtilen
Holdingler tarafindan ihrag edilmis bulunan tahvil, kar ve zarar ortaklig1 belgeleri, ipotekli borg
ve irat senetleri ile Devlet ve diger kamu tiizel kisilerince ihrag edilmis bulunan tahviller,
finansman bonolar ve hazine bonolari, yatirim fonlarinca ihrag edilen katilma belgeleri ve diger
yasal her tiirlii menkul kiymeti satin alabilir.

e Holding yatirim hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak ve SPKn'nun ortiilit kazang
aktarmmina iligkin hitkiimleri sakli tutulmak kaydiyla dogrudan veya dolayh olarak istirak ettigi
sirketlerin kurulus, sermaye artig1 veya tahvil ihraci hallerinde bunlarin neticelerinin ihra¢ eden
sirketlere veya alicilara ve/veya kamu kurum ve kuruluglarina tekeffiild, her tlir garanti
verilmesi ve degerlerinin korunmasini saglayacak islemleri yapabilir.

e SPKn’nun 21/1 fikras: hitkmiine aykiri olmamak sartiyla. amag ve konusu ile ilgili faaliyetler
icin faydali ve lizumlu olan yurtigi ve yurtdigi izin, ruhsatname, ihtira berat, lisans, imtiyaz,
marka, model, ticaret unvant ve know-how gibi gayri maddi haklart kismen veya tamamen satin
almak, kiralamak, kullanmak, satmak, Kiraya vermek, tizerlerine intifa rehin haklan tanimak
gibi benzeri hukuki tasarruflarda bulunabilir.

e Holding yatirim hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak ve SPKn’nun ortiilii kazang
aktarimina iliskin hiikiimleri sakli tutulmak kaydiyla istirak ettii sirketler nezdinde yatirim,
finansman, organizasyon, pazarlama ve yénetim konularinda danismanlik yapabilir.

e Sermaye piyasasi mevzuati gergevesinde belirlenen esaslara uygun olmak ve yatirim hizmetleri
ve faaliyetleri niteliginde olmamak kaydiyla, amacmi gergeklestirmek igin her tiirlit menkul ve
gayrimenkul alabilir, satabilir, kiralar, kiraya verir, bunlar iizerinde ayni ve sahsi her tiirlii
haklari tesis edebilir, ipotek alabilir, ipotek verebilir ve ipotekleri fek edebilir. Holding
gayrimenkulleri lizerinde irtifa, intifa, siikna, gayrimenkul miikellefiyeti, kat miilkiyeti tesis
edebilir. Her tiirlii gayrimenkullerle ilgili olarak tapu daireleri nezdinde cins tashihi, ifraz,
tevhid, taksim, parselasyon ile ilgili her nevi muamele ve tasarruflari gergeklestirebilir.

e Sermaye piyasast mevzuati cergevesinde belirlenen esaslara uygun olmak kaydiyla, kendi adina
ve bagh ortakliklari lehine, garanti, kefalet, teminat verebilir veya ipotek dahil rehin hakki tesis
edebilir. Liizumu halinde kisa orta veya uzun vade ile borglanabilir kendi ihtiyaci igin yerli ve
yabane1 banka, factoring, leasing ve finans kuruluglariyla sozlesmeler akdedebilir borglarima
karsilik mal ve emlakini rehin ve ipotek olarak gdsterebilir rehin veya ipotek verebilir.

o Sermaye piyasasi mevzuatina aykirihk teskil etmemesi, gerekli 6zel durum agiklamalarinin
yapilmast ve yil iginde yapilan bagislarin genel kurulda ortaklarin bilgisine sunulmasi,
yapilacak bagislarm @ist smirinin genel kurul tarafindan belirlenmesi sartiyla, kendi amag ve
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konusunu aksatmayacak sekilde sosyal amagli kurulmus olan vakiflara, dernekiere,
{iniversitelere ve benzeri kuruluslara yardim ve bagista bulunabilir; derneklere iye olabilir,
vakiflara katilabilir. Genel kurulda belirlenen iist sinir1 agan tutarda bagis yapilamaz. Yapilacak
bagislar, SPK’nun &rtiilii kazang aktarimu diizenlemelerine aykirilik tegkil edemez.

e Holding’in kendi adina ve 3. kisiler lehine, garanti, kefalet, teminat vermesi veya ipotek dahil
rehin hakki tesis etmesi hususlarinda sermaye piyasast mevzuati gergevesinde belirlenen
esaslara uyulur.

e Yukarida gosterilen muamelelerden bagka ileride Holding icin faydali ve liizumlu gériilecek
baska islere girisilmek istenmesi veya Holding’in amag ve konusunda degisiklik yapilmasi,
Ticaret Bakanhg ile Sermaye Piyasast Kurulu'ndan gerekli izinlerin alinmasi kosulu ile
yonetim kurulunun teklifi ve genel kurulun verecegi karar ile olacaktir.

Sirket beyan: ve PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$. Sorumlu Denetgi
Mert Tiiten tarafindan 13.01.2022 tarihinde imzalanan "31 Aralik 2021, 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle
hazirlanan Finansal Tablolar ve Ozel Bagimsiz Denetgi Raporu®na (''13.01.2022 tarihli Ozel Bagimsiz
Denet¢i Raporu") gore, Sirket'in 31 Aralik 2020 tarihine kadar amaci yerli ve yabanci sirketlere ortak
olmak, bunlarin daha verimli ve karh bir sekilde devamlhiliklarimi saglamak igin yonetimlerine aktif
olarak katilmak, kontrol etmek, giiniin sartlarina uygun rekabet kosullar yaratarak sevk ve idare
edilmelerini temin etmek; planlama, iiretim, mali, finansman, personel ve fon ybnetimi alanlarinda
gelismis tekniklerle ¢aligmalarini saglamaktur.

Bununla birlikte, Sirket 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren yatirim hizmeti sunmak amaciyla bir veya
birden fazla yatirimcidan fon elde etmek ve yatimmeilarina sermaye kazanci veya yatirm geliri ya da
her ikisini birden saglamayi amaglayan bir yatirim isletmesi olarak faaliyet gostermeye baslamistir. Bu
baglamda, Sirket beyan1 ve 13.01.2022 tarihli Ozel Bagimsiz Denetgi Raporu gergevesinde Sirket'in fiili
faaliyet konusu, finansal yatirimlarini smirh bir siire i¢in yatirima iliskin gikig stratejileri kapsaminda
elinde tutmak ve bu yatirimlarindan ¢ikis stratejileri dogrultusunda halka arz, borsada satig, meveut
ortaga satus, tigiincii kisilere devir gibi yontemlerle grkarak kar elde etmektir.

1.5 Merkez

Sirket merkezi, kurulus Esas Sozlesmesi’ne gore "Sisli {lgesi Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Cad.
No-4 iz Plaza Giz Kat:14 istanbul” adresindedir. Sirket Merkez adresi daha sonra Belediye Karar ile
"Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi iz Plaza Blok No:9 I¢ Kapt No:52, Maslak, Sariyer.
istanbul" olarak giincellenmistir. Adres giincellemesi 11.01.2022 tarihinde ticaret siciline tescil;
14.01.2022 tarih ve 10495 sayih TTSG'de ilan edilmistir. isbu Hukukgu Raporu tarihi itibariyle Sirket'in
subesi bulunmamaktadir.

1.6 Bagh Ortakhk ve Istirakler

Bagli ortaklik kavrami, Tiirkiye Muhasebe Standartlars ("TMS") 27 Bireysel Finansal Tablolar
Standardi nin 4 {incii paragrafinda ve Tiirkiye Finansal Raporlama Standartlari ("TFRS") 10 Konsolide
Finansal Tablolar Standardmin Ek A boliimiinde tanimlanmistir. Buna gére bagh ortaklik; bagka bir
isletme tarafindan kontrol edilen bir isletmedir. Isletme kavramu ise, TMS 28 istiraklerdeki ve Is
Ortakliklarindaki Yatirimlar Standardinin 3 lincii paragrafinda ve TFRS 11 Miisterek Anlasmalar
Standardinin Ek A Baliimii’nde tanimlanmistir. Buna gore istirak, yatirimet isletmenin {izerinde Snemli
etkisinin bulundugu isletmedir. Onemli etki, yatiim yapilan isletmenin finansal ve faaliyetle ilgili
politikalarin belirlenmesi kararlarina katilma giictidiir.

13.01.2022 tarihli Ozel Bagimsiz Denetgi Raporu, PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.S. Sorumlu Denetgi Mert Tiiten tarafindan denctlenen 14.01 2022 tarihli 1 Ocak—31 Aralik
2021 Hesap Donemine ait Faaliyet Raporu ve Sirket'in 17.01.2022 tarihli beyanina gore; 31.12.2021
tarihi itibariyle finansal tablolarinda yatirim olarak izledigi ti¢ adet bagh ortakhif ve iki adet istiraki
bulunmaktadir. Buna gdre Investco Holding'in 17.01.2022 tarihi itibariyle pay sahibi oldugu sirketler ve
pay sahipligi oranlarina iligkin bilgiler asagidaki gibidir.
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Tablo 2: Investco Holding Bagh Ortakhik ve Istirakleri (31.12.2021 ve 17.1.2022)
Ticaret Merkez Faaliyet istirak Pay1 Sermaye Kurulus Niteligi
Unvam Konusu (%) Tarihi
Verusa Tiirkiye, Holding 63.56 70.000.000 TL | 06.10.2006 Bagh
Holding A.S. Istanbul Faaliyetleri ortakhk
{("Verusa
Holding™)
Pan Teknoloji Tiirkiye, Teknoloji 100 60.000.000 TL | 22.12.2021 Bagl
A.S. ("Pan Istanbul Yatirimlari ortaklik
Teknoloji”)
Investat Ingiltere, Holding 100 100.000 £ | 01.07.2019 Bagli
Holding Londra Faaliyetleri ortakhk
Limited
(“Investat
Limited”)
Verusaturk Tiirkiye, Girigim 5,14 52.000.000 TL | 09.01.2012 Istirak
Girigim [stanbul Sermayesi
Sermayesi
Yatirim
Ortakhigl AS.
("Verusaturk
GSYO A8
Enda Enerji Tiirkiye, | Yenilenebilir 4,01 | 345477486 TL 1993 istirak
Holding A.S. izmir | Enerji Uretimi
("Enda
A'S.»)lu}

(*)Verusaturk GSYO A.S.’nin %5,14’liik payma Investco Holding A.§., %5 7,69’ luk paymna ise Verusa
Holding A.S. sahiptir.

(**)Enda A.S.’nin %4,01°lik payma Investco Holding A.S., %7.,32’lik paymna Verusa Holding A.S,
%19,5°lik payina ise Pamukova Elektrik Uretim A.S. sahiptir.

Sirket'in Verusaturk GSYO A.S. ve Enda A.S. sermayesinde %10'dan az paya sahip olmasi nedeniyle,
Borsa istanbul Kotasyon Yonergesinin Ek.4 Hukukgu Raporu Kilavuzu gergevesinde, adi gecen
istirakler igin ayrica bir inceleme yapilmamustir. Verusa Holding A.5., Pan Teknoloji A.S. ve Investat
Limited igin vapilan inceleme ise, isbu Hukukeu Raporu'nun 7 numarali bashgmda yer almaktadir.

Ote yandan, TFRS 10 Konsolide Finansal Tablolar Standardi, bir veya daha fazla isletmeyi (bagh
ortakliklart) kontrol eden bir isletmenin (ana ortakh@m) konsolide finansal tablolar hazirlamasmi
zorunlu kilmaktadir. Sirket'in 31.12.2020 tarihine kadar konsolidasyona tabi tutmus oldugu dogrudan
iki adet bagli ortaklig1 bulunmaktadir. Bununla birlikte, Sirket 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren TFRS
10 Standardi kapsaminda yatirim isletmesi olarak degerlendirilmis; bagl ortakliklarimi konsolide
etmemeye ve TFRS 10 paragraf 31 uyarmca gercege uygun degeri kar zararda muhasebelestirilen
finansal yatirimlar olarak Slgmeye baglanustir. Amlan Standart, yatirim isletmesini tanimlamakta ve
yatirim isletmesinin belirli bagl ortakliklarimn konsolide edilmesine iligkin istisna getirmektedir. TFRS
10 paragraf 27 uyarinca yatirim isletmesi,

(a) Yatirim yonetimi hizmeti sunmak amacryla bir veya birden fazla yatinmcidan fon elde eden,

(b) Yatirimeisina veya yatirimcilarina, ig amacinin fonlar1 yalnizca sermaye kazanci veya yatirim geliri
ya da her ikisini birden elde etmek iizere yatirim yapmak oldugunu taahhiit eden ve

(¢) Yatrimlarmm tamamimm (veya tamamina yakininin) performansini gergege uygun deger esasi
iizerinden dlcen ve degerleyen isletmedir.
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TFRS 10 paragraf 32°de belirtilen durum disinda, yatirim igletmesi bagl ortakliklarint konsolide etmez
veya bagka bir isletmenin kontroliinii elde ettifinde TFRS 3 Isletme Birlegmeleri Standardim
uygulamaz. Bunun yerine, yatmm isletmesi bagl ortakliktaki yatwrnmni TFRS 9 Finansal Araglar
Standardina gore gergege uygun deger farkini kér veya zarara yansitarak olger.

Sirket 1 Ocak 2021 tarihinden itibaren yatirim isletmesi olarak kabul edildiginden, bagli ortakliklarmin
konsolide edilmesi durdurulmustur. Tiim finansal yatimlar gergege uygun deZerinden
muhasebelestirilmistir. 13.01.2022 tarihli Ozel Bagimsiz Denetgi Raporu’na gore, Sitket’in 01.01.2021
tarihi itibariyle konsolidasyona tabi tutulan bagl ortakligi bulunmamaktadir.

Sirket'in 31.12.2020 tarihine kadar konsolidasyona tabi tutmus oldugu dogrudan baglh ortakliklar: ile
istiraklerine iligkin bilgiler agagidaki gibidir.

Tablo 3: Bagh Ortaklik ve Istirakler (31.12.2020)
Ticaret Faaliyet istirak Sermaye Kurulus | Istirak —
Unvani Merkez Konusu Pay1 (%) Tutar Tarihi | Tarihi | Niteligi
Verusa
Holding A.S. Tiirkiye, Holding 5 s Bagh
("Verusa Istanbul Faaliyetleri 6306 | TRR0R,000 T 2006 A ortakﬁk
Holding")
Investat
Holding ingiltere, Yatirim 100.000 Bagh
Limited Londra Faaliyetleri i Pound 2019 2013 ortaklik
("Investat”)
Enda Enetji .1+ | Yenilenebilir
Holding A.S. Tmilig:i'; Enerji 4,01 345'477'4,?3 1993 2019 istirak
("Enda A.S.") Uretimi
Papilon
Savunma Istirak
Teknoloji ve Tirkiye, Giivenlik .
Ticaret A.S. Ankara Sistemleri 1862 | 2431000 T 2012 an
("Papilon
A.8.) (*)

(%) 26.12.2019 tarihli Yonetim Kurulu karart ile paylar Borsa'da islem goren Papilon A.S. sermayesinin
%18,62'sine tekabiil eden 6.400.000 adet Borsa'da islem gérmeyen ve halka arz1 takip eden 1 yil siireyle
sat1s kisitlamasi bulunan paym Omer Ozbay’dan satin alimmasina, pay alim satin igleminin Ata Yatirim
Menkul Kiymetler A.S. aracihgiyla Borsa istanbul Toptan Satiglar Pazari’nda gerceklestirilmesine karar
verilmistir. Sirket tarafindan 27.12.2019 tarihinde Papilon A.§."nin %18,62 oraninda pay1 borsa diginda
satin almmistir. Satin alma iglemi 30.12.2019 tarihinde KAP'ta kamuya duyurulmustur. Daha sonra
04.02.2021-15.02.2021 tarihleri arasinda Borsa istanbul pay piyasasinda yapilan Papilon A.$. pay satig
islemleri sonucunda sahip olunan sermaye orani %18,62'den %8,62'ye inmistir., 28.12.2021 tarihli
Yénetim Kurulu toplantisinda ise, Sirket'in 34.375.000 TL gikarilmis sermayeli Papilon A.S.
sermayesinde sahip oldugu 2.963.000 TL nominal degerli paya karsihik gelen 2.963.000 adet paym
Sirket’in bagh ortakhigi Pan Teknoloji A.S."ye satilmasina karar verilmistir. Bu sekilde isbu Rapor tarihi
itibariyle Sirket'in Papilon A.$. sermayesinde payi bulunmamaktadir.

2. SERMAYE, PAY SAHIPLIGI YAPISI ve PAYLAR
2.1 Kurulus Sermayesi, Sermaye Artirimlar: ve Giincel Sermaye

Sirket 26.12.2011 tarihinde 1.000.000 TL sermaye ile kurulmustur. Sirket’in kurulugundan bu yana
gergeklestirdigi sermaye artirnmlarma iliskin bilgi asagida yer almaktadir.

Sirket kurulusundan itibaren sermaye azaltimt gergeklesmemistir.

he B .




BALIOGLU
LAW

Tablo 4: Sermaye Artirimlari

Sermaye Artirimi (TL) Artirnmin Kaynag (TL) TTSG
Artirim Artirim Bedelli Bedelsiz Tescil Tarihi :
Oncesi Sonrasi Tari N
Kurulug 1.000.000 " - 26.12.2011 30.12.2011 657
397.024,20
(Nakit)
5.602.975,80
1.000.000 7.000.000 (Kismi bolinme 29.03.2012 04.04.2012 3041
nedeniyle ayni
sermaye artirmmi})
7.000.000 |  10.000.000 3.000.000 22.08.2012 28.08.2012 8141
(Nakit)
= 15.700.000
10.000.000 25.700.000 (istirak satig| 20.03.2014 26.03.2014 1029
kazanci)
- 19.300.000
25.700.000 45.000.000 (2016 yil1 dénem 09.03.2017 15.03.2017 9284
kart)
= 105.000.000
45.000.000| 150.000.000 (Gegmis dénem | 29.09.2020 29.09.2020 10170
karlar1)

*Sirket'in sermayesi 29.03.2012 tarihinde tescil; 04.04.2012 tarih ve 8041 sayih TTSG'de ilan edilen
21.03.2012 tarihli olagan genel kurul karar1 ile 1.000.000 TL'den 7.000.000 TL'ye artlmistir. Sirket'in
21.03.2012 tarihli genel kurul toplantisinda: 5520 say1h Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19. maddesinin
3. fikrasmin (b) bendi ile 20. maddesinin 3. fikrast ile 16/09/2003 tarih ve 25231 say1li Resmi Gazete’de
yayimlanan "Anonim ve Limited Sirketlerin Kismi Boliinme islemlerinin Usul ve Esaslarimmn
Diizenlenmesi Hakkinda Teblig" hikiimleri kapsaminda, Investco Kurumsal Finansman Danigmanhk
A.S. aktifinde bulunan Verusa Girigim Sermayesi A.S.’deki 8.969.600 adet istirak paylarmnin tamaminin
5.602.975,80-TL’lik net mukayyet degeri tizerinden kismi bélinme suretiyle aktiften ¢ikartilarak
Sirket'e ayni sermaye olarak konulmasina, ayni sermaye karsiligi ihrag edilecek olan istirak hisselerinin
Sirket ortaklarina verilmesine; Istanbul 10. Asliye Ticaret Mahkemesi'nin E.2012/40 sayili dosyast
kapsaminda diizenlenen 22.02.2012 tarihli bilirkisi raporuna istinaden yapilan kismi boliimme
islemlerinin ve hazirlanan 08.02.2012 tarihli bolinme sozlesmesinin onaylanmasima; kismi boliinme
nedeniyle Sirket tarafindan devralnan 5.602.975,80-TL tutarindaki ayni sermaye artiginin yaninda
397.024.20-TL’lik nakit sermaye artirim1 yapilmasina ve bdylelikle Sirket'in meveut 1.000.000 TL olan
sermayesinin 7.000.000 TL ye ¢ikarilmasina oybirligi ile karar verilmigtir.

*Sirket'in sermayesi 22.08.2012 tarihinde tescil; 28.08.2012 tarih ve 8141 sayili TTSG'de ilan edilen
17.08.2012 tarihli olagan genel kurul karart ile 7.000.000 TL'den 10.000.000 TL'ye artirilmistur.

#Sirket'in sermayesi 20.03.2014 tarihinde tescil; 26.03.2014 tarih ve 1029 sayili TTSG'de ilan edilen
19.03.2014 tarihli olagan genel kurul karari ile 10.000.000 TL'den 25.700.000 TL'ye artirilmistir.

*Sirket'in sermayesi 09.03.2017 tarihinde tescil; 15.03.2017 tarih ve 9284 sayili TTSG'de ilan edilen
09.03.2017 tarihli olagan genel kurul karari ile 25.700.000 TL'den 45.000.000 TL'ye artiriimistir.

*Sirket'in sermayesi 29.09.2020 tarihinde tescil; 29.09.2020 tarih ve 10170 sayili TTSG'de ilan edilen
28.09.2020 tarihli genel kurul karari ile 45.000.000 TL'den 150.000.000 TL'ye artitlmistur.

isbu Hukukgu Raporu tarihi itibariyle Sirket 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu ("TTK") ile SPKn ve ilgili
mevzuat: hiikiimlerine gére kayitli sermaye sistemini kabul etmis ve SPK’nin 24.09.2021 tarih ve
[£.29833736-110.03.03-11110 sayih izni ile kayith sermaye sistemine gegmistir. Sirket’in kayitl
sermaye tavani 1.000.000.000 TL olup, her biri 1 TL nominal deferde 1.000.000.000 adet paya
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ayrilmistir.

VI1-128.1 sayili Pay Tebligi'nin 5. maddesinin birinci fikrasi uyarinca, paylar ilk defa halka arz edilecek
ortakliklarin mevcut 5denmis ya da gikarilmis sermayelerinin tamamimn ddenmis olmasi zorunludur.
Bu ortakliklarin 6denmis ya da ¢ikarilmig sermayesinde basvuru tarihinden onceki iki yil iginde,
mevzuatm izin verdigi fonlar hari¢ olmak iizere, varliklarin gercege uygun degere taginmast suretiyle
olusan deger artig fonlar ve benzeri fonlar bulunamaz. Eraslan Yeminli Mali Miisavirlik A.S. Hakan
Eraslan tarafindan diizenlenen 12.01.2022 tarih ve YMM2260/66-1 sayth Sermayenin Odendiginin
Tespitine iligkin Yeminli Mali Miisavir Raporu ile, Sirket’in 150.000.000 TL ¢tkarilmis sermayesinin
tamaminmn  ddendigi; 31.12.2021 tarihi itibariyle 272.015.242,71 TL 6zvarh@mn bulundugu,
sermayesinin varh@m korudugu; ortaklarin sermaye taahhiidii dolayistyla herhangi bir borcunun
bulunmadig: ve varliklarin gergefe uygun degere taginmast suretiyle olusan deger artis fonlar1 ve benzeri
fonlarin bulunmadig tespit edilmistir.

Sirket kayitlarinda TTK m.376 ve m.377 kapsaminda herhangi bir sermaye kaybi veya borca batiklik
durumunun bulunmadigr Sirket tarafindan 12.01.2022 tarihinde tarafimiza beyan edilmistir.

2.2 Sermaye Artirnmi ve Halka Arza iliskin Y6netim Kurulu Kararn

Yonetim Kurulunun 17.01.2022 tarih ve 2022/8 sayih karari ile 1.000.000.000 TL kayitli sermaye tavani
igerisinde Sirketin ¢ikarilmis sermayesinin tamami nakit karsiligi olarak 150.000.000 TL’den
37.500.000 TL tutarinda artirilarak 187.500.000 TL’ye ¢ikarilmasina: artinlan 37.500.000 TL
sermayeyi temsil eden nominal degerli B grubu hamiline yazili paylarin meveut ortaklarin yeni pay alma
haklarimin tamamen kisitlanmas suretiyle halka arz edilmesine karar verilmistir.

2.3 Pay Sahipligi Yapist

Isbu Rapor tarihi itibariyle Sirket’in giincel pay sahipligi yapist T.C. Beyoglu 41. Noterligi tarafindan
25.12.2014 tarih ve 34783 sayili yevmiye numarast ile onaylanan 2021 ve 6nceki yillara iligkin Sirket
pay defteri; T.C. Beyoglu 41. Noterligi tarafindan 12.01.2022 tarih ve 01656 yevmiye numarast ile
onaylanan 2022 yilina iliskin Sirket pay defteri ve 2019 ve 2020 yillart Olagan Genel Kurul Toplantisina
ait Hazir Bulunanlar Listesi'ne gore asagidaki gibidir.

Tablo 5: Pay Sahipligi Yapist ‘
Ortagmn Adi Pay Adedi

Pay Tutan (TL Pay Oram (%
Soyadi A Grubu B Grubu d (TL) y (%)
Mustafa Unal 12.500.000 92.035.900 104.535.900 69.69
Reha Cirak 12.500.000 32.964.100 45.464.100 30,31
TOPLAM 25.000.000 125.000.000 150.000.000 100,00

2.4 Pay Gruplari ve Imtiyazlar
2.4.1 Pay Gruplan

......

Esas Sozlesme'nin “Sermaye ve Pay Senetlerinin Tiirli” baghikli 6. maddesine gore, Sirket’in
150.000.000 TL olan gikarilmis sermayesi her biri | TL nominal degerde 150.000.000 adet paya ayriimis
olup, bunlardan 25.000.000 adedi A grubu nama ve 125.000.000 adedi B grubu hamiline yazihi
paylardan olusur.

Yapilacak sermaye artirimlarinda, artan sermayeyi temsil etmek iizere, A grubu paylar karsihiginda A
grubu pay, B grubu paylar karsiliginda B grubu pay ihrag edilecektir. Yeni pay alma haklarimin tamamen
kisitlandig1 durumlarda gikarilacak tiim paylar B grubu olacaktir.
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Pay gruplarinin sahip oldugu imtiyaz ve haklar asagidaki tabloda yer almaktadir.

Tablo 6: Pay Gruplarinin Sahip Oldugu imtiyaz ve Haklar

Grubu | Nama/Hamiline imtiyaz ve Haklar Nominal | Toplam (TL) Sermayeye
(TL) Oram (%)
A Nama Yazil Yénetim kurulu ityelerinin yarist 1,00 25.000.000 16,66

i¢in secilme veya aday gosterme
imtiyazi bulunmaktadir.

Genel kurul toplantilarinda bir
adet A grubu pay, sahibine beg
oy hakki vermektedir.

Esas sozlesme degisikliginin A
grubu imtiyazh pay sahiplerinin
haklarm ihlal etmesi
durumunda, Genel kurul
kararimin imtiyazl pay sahipleri
ozel kurulunca onaylanmasi
gerekmektedir.

B Hamiline Yazili | imtiyaz yoktur. 1,00 125.000.000 83,34
TOPLAM 150.000.000 100,00

2.4.2 imtiyazlar
2.4.2.1 Yonetim Kurulu Uye Segiminde Aday Gosterme Imtiyazi

Esas S6zlesme’nin "Yonetim Kurulu" bashikh 9. maddesine gore; Holding’in isleri ve idaresi Genel
Kurul tarafindan TTK ve sermaye piyasast mevzuati hiikiimleri gergevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve
sermaye piyasasi mevzuatinda belirtilen sartlar haiz olarak segilecek en az 5 (bes) kisiden olusan
Yonetim Kurulu tarafindan y{riitiiliir.

Yénetim kurulu {iyelerinin yarist A grubu pay sahipleri veya gosterecekleri adaylar arasindan segilir.
Yénetim Kurulu iiye sayisimin tek sayidan olusmasi durumunda, A grubu pay sahiplerinin aday
gosterecedi iiye sayist, yaridan az olan en yakin tamsayiya yuvarlanmak suretiyle belirlenecektir.

2.4.2.2 Genel Kurul Toplantilarinda Oy Hakla imtiyazi

Esas Sozlesme'nin "Genel Kurul" baglikli 12. maddesine gore, genel kurul toplantilarinda her bir A
grubu pay, sahibine 5; B grubu pay, 1 oy hakk: verir. TTK nin 479. maddesinin iigiincii fikrast hitkmiine
gbre, oyda imtiyaz csas sdzlesme degisikligi ile ibra ve sorumluluk davas: agiimasma iliskin kararlarda
kullanilamaz.

2.4.2.3 Esas Sozlesme Degisikligi Kararlarinda Veto Hakk

Esas Sozlesme'nin "Esas Sozlesme Degisikligi" baglikli 13. maddesine gore, Esas Sozlegme
degisikliginin imtiyazli pay sahiplerinin haklarmi ihlal etmesi durumunda, Genel Kurul kararinin
imtiyazl pay sahipleri 6zel kurulunca onaylanmas: gerckmektedir.

2.5 Paylarin Devir ve Tedaviilii

VII-128.1 sayili Pay Tebligi'nin 6. maddesinin birinci fikrasina gére, halka arz edenlerin ortaklikta sahip
olduklari paylari halka arz edebilmeleri igin halka arz edilecek paylarmn tizerinde rehin veya feminata
verilmek suretiyle ya da bagka bir sekilde devir veya tedaviiliinii kisitlayic veya pay sahibinin haklarmi
kullanmasina engel teskil edici kayitlarin olmamast zorunludur.

Esas Sozlesme'nin "Paylarin Devri" baglklt 8. maddesine gore, A grubu nama yazil paylarin devri
yonetim kurulu kararma bagli olup, nama yazili paylarin devrinde TTK'nin 493 madde hikiimleri
uygulanir. Devralanin Holding'le ayni faaliyet konusu ile ilgilenmesi nedeniyle dogrudan veya dolayls
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rekabet iginde olmasi durumunda Holding nama yazili paylarin devir onay istemini reddedebilir. B
grubu hamiline yazil paylar serbestge ve herhangi bir kisitlamaya tabi olmaksizin devredilebilir.

T.C. Beyoglu 41. Noterligi tarafindan 25.12.2014 tarih ve 34783 sayili yevmiye numarasi ile onaylanan
2021 ve dneeki yillara iliskin Sirket pay defteri; T.C. Beyoglu 41. Noterligi tarafindan 12.01.2022 tarih
ve 01656 yevmiye numarasi ile onaylanan 2022 yilna iligkin diger pay defteri ve tarafimiza verilen
18.01.2022 tarihli Sirket beyani ger¢evesinde, Sirket paylar: {izerinde figiincii bir kisi lehine tesis edilmis
herhangi bir rehin veya takyidat bulunmamaktadir. Sirket tarafindan verilen bilgi uyarmea, Sirket'in
paylari igin ilmiihaber veya pay senedi gikariimadig anlasiimistir.

3. SIRKET'IN YONETIMI
3.1 Yonetim Kurulu
3.1.1 Yonetim Kurulunun Olusumu ve Gorevleri

Esas Sézlesme’nin “Yonetim Kurulu” baslikli 9. maddesine gore; Holding'in isleri ve idaresi Genel
Kurulca TTK ve sermaye piyasast mevzuatt hiikiimleri gercevesinde TTK ve sermaye piyasasi
mevzuatinda belirtilen sartlan haiz olarak segilecek en az 5 iiyeden olusan Yonetim Kurulu tarafindan
yiiriitiiliir. Yonetim Kurulu iiyelerinin yarisi, A grubu pay sahipleri arasindan veya A grubu pay
sahiplerinin gosterecekleri adaylar arasindan segilir.

SPK'nin bagimsiz yonetim kurulu iiyelerine iligkin diizenlemelerine tabi olunmas: durumunda yonetim
kuruluna SPK'min kurumsal yénetim ilkelerinde belirtilen yonetim kurulu iiyelerinin bagimsizhgina
iliskin esaslar cergevesinde yeterli sayida bagimsiz yonetim kurulu tiyesi genel kurul tarafindan secilir.
Yonetim kurulunda gérev alacak bagimsiz iiyeler ile icrada gorevli olmayan diger liyelerin sayisi ve
nitelikleri SPK'nin kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine gore tespit edilir.

Esas Sézlesme’nin "Ydnetim Kurulu” bashikl 9. maddesi uyarinca, Yoénetim Kurulunda gérev alacak
bagimsiz ilyelerin sayisi ve nitelikleri SPK’nin Kurumsal Yénetim [lkeleri'ne gore tespit edilir. 1I-17.1
sayili Kurumsal Yonetim Tebligi'nin 4.3.4. sayih Kurumsal Yonetim ilkesime gore, yonetim kurulu
icerisindeki bagimsiz iiye sayisi toplam iiye sayisinin iigte birinden az olamaz; her durumda, bagimsiz
iiye sayisi ikiden az olamaz.

12.01.2022 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda dort Yonetim Kurulu tiyesi ile iki Bagimsiz
Yanetim Kurulu Uyesi olmak iizere toplam alti iiye 3 yil siire ile gbrev yapmak lizere secilmisgtir.
Bagimsiz iiyeler tarafindan bila tarihli bagimsizlik beyanlari imzalannustir.12.01.2022 tarihli Olagan
Genel Kurul karari, 17.01.2022 tarihinde ticaret siciline tescil; 17.01.2022 tarih ve 10496 sayil TTSG'de
ilan edilmigtir.

Tablo 7; Sirket Yonetim Kurulu Uyeleri
Adi-Soyadi TC No.su Gorevi Secildigi GK Gbrev
Tarihi Siiresi
Reha Cirak 390%kkEEEDA Yonetim Kurulu Baskant 12.01.2022 3yl
Mustafa Necip Uludag | 460%***¥%04 Yonetim Kurulu Bagkan Vekili 12.01.2022 Iyl
Omer Ozbay 137%*% #5496 | Yonetim Kurulu Uyesi 12.01.2022 3yl
Onder Colak 225%x#x%%98 | Yonetim Kurulu Uyesi 12.01.2022 Iyl
Sezai Bekgoz 510%#F**+%00 Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 12.01.2022 3wl
Mithat Kihg 34REHFHHETY Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi 12.01.2022 3yil

Yénetim kurulu iiyelerine TTK hiikiimleri uyarmca huzur hakki verilebilir. Bagimsiz yonetim kurulu
iivelerinin iicretlendirilmesinde sirket performansina dayal ddeme planlart uygulanmaz. Yd&netim
kurulu iiyelerine 6denecek ticretler genel kurul tarafindan belirlenir. 12.01.2022 tarihli olagan genel
kurul toplantisinda Yénetim Kurulu Baskanma ayhk net 12.500 TL, Yonetim Kurulu Bagkan

Jp %




BALIOGLU
LAW

Yardimcisia aylik net 10.000 TL, diger Yénetim Kurulu tiyelerine ve Bagimsiz Yonetim Kurulu
tiyelerine aylhik net 8.000 TL huzur hakk: Sdenmesine karar verilmigtir.

Sirket kayitli sermaye sisteminde olup, Yonetim Kurulu 2021-2025 yillarr arasinda SPKn hiikiimlerine
uygun olarak gerekli gordiigii zamanlarda (i) kayith sermaye tavamina kadar yeni pay ihrag ederek
gikarllmis sermayeyi arttirmaya, (i) imtiyazh pay sahiplerinin haklarmin kisitlanmasi ve pay
sahiplerinin yeni pay alma hakkin siirlandirilmasi ile (iii) primli veya nominal degerinin altinda pay
ihrac1 konularinda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma haklarini kisitlama yetkisi pay sahipleri
arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz.

3.1.2 Yo6netim Kurulu Kararlar:

incelememiz i¢in tarafimiza sunulan 2019, 2020, 2021 ve 2022 yillarma iligkin Yonetim Kurulu
kararlari genel olarak Sirket’in olagan islerine ve yonetimine iliskin olup, tarafimizca tespit edilen
onemli kararlara asagida yer verilmistir.

T.C. Beyoglu 41. Noterligi tarafindan 25.12.2018 tarih ve 47211 sayili yevmiye numarast ile onaylh
2019 hesap donemine iliskin Yonetim Kurulu Karar Defteri incelenmis; 2019 yilinda 6 adet ySnetim
kurulu toplantist yapildigi goritlmiistiir:

e 13.03.2019 tarihli Yénetim Kurulu karari ile Enda Enerji Holding A.S. sermayesini temsil eden
703.447 TL., 532.443 TL, 444.350 TL ve 52.724 TL olmak iizere toplam 1.732.964 TL nominal
degerli 4 adet nama yazili ilmiihabere baglanmis 1.732.964 adet B grubu paylarin tamaminin
Boro Ingaat Yatirim Sanayi ve Ticaret A.S.’den satin ve devir alinmasina karar verilmistir.

e 20.06.2019 tarihli Yénetim Kurulu karari ile Merkezi Londra’da bulunan 100.000 Sterlin
sermayeli, sermayesinin tamami Sirket'e ait Investat Holding Limited unvanli bir girket
kurulmasma; Zeki Aksoy ile Tiinay Harvey’in Investat Holding Limited'de yetkili direktor
olarak gorevlendirilmelerine karar verilmistir.

e 26.12.2019 tarihli Yénetim Kurulu karan ile Papilon Savunma Teknoloji ve Ticaret A.S.'nin
6.400.000 adet Borsa'da islem gérmeyen statiideki paymn Omer Ozbay’dan satin alinmasina,
pay alim satim igleminin Ata Yatiim Menkul Kiymetler A.S. aracihifiyla Borsa istanbul
Toptan Satiglar Pazari’nda gergeklestiriimesine karar verilmistir.

T.C. Beyoglu 41. Noterligi tarafindan 27.12.2019 tarihli ve 64633 yevmiye numarasi ile onaylt 2020
hesap dénemine iliskin Yénetim Kurulu Karar Defteri incelenmis: 2020 yilinda 4 adet yonetim kurulu
toplantist yapildigi géritlmiistiir.

e 16.03.2020 tarihli Yonetim Kurulu karar ile Mustafa Unal’in Yonetim Kurulu Baskani, Reha
Cirak’in Yoénetim Kurulu Baskan Yardimeist ve Omer Ozbay’n Yonetim Kurulu Uyesi olarak
gbrev yapmasina, adi gegen ii¢ flyenin herhangi ikisinin birlikte atacaklari imzalar: ile Sirketi
temsil ve ilzam etmelerine, nceki imza sirkiilerinin iptal edilmesine karar verilmistir.

T.C. Beyoglu 41. Noterligi tarafindan 30.12.2020 tarihli 56306 yevmiye numarasi ile onayli 2021 hesap
dénemine iliskin Yonetim Kurulu Karar Defteri incelenmis: 2021 yilinda 10 adet yonetim kurulu
toplantis: yapildig goriilmiistiir.

o 20.12.2021 tarihli Yonetim Kurulu karart ile Sirketin %100 oraninda payr olacak sekilde
60.000.000 TL sermayeli "Pan Teknoloji Anonim Sirketi" unvanli yeni bir sirket kurulmasina,
Sirket Yonetim Kurulu iyesi veya imza yetkilisi segildigi takdirde Sirket adina hareket etmek
iizere Mustafa Unal’in temsilci olarak atanmasina karar verilmistir.

T.C. Beyoglu 41. Noterligi tarafindan 28.12.2021 tarih 63739 yevmiye numarasi ile onayli 2022 hesap
dénemine iliskin Yonetim Kurulu Karar Defteri incelenmis; 2022 yilnda 6 adet yOnetim kurulu
toplantist yapildigt goriilmiigtiir.

e 11.01.2022 tarih ve 2022/5 sayih karar ile Sirket Yonetim Kurulu biinyesinde "Denetimden
Sorumlu Komite" "Kurumsal Yonetim Komitesi" ve "Riskin Erken Saptanmasi Komitesi"
kurulmasina karar verilmistir.
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12.01.2022 tarih ve 2022/7 sayili karar ile Sirket Yonetim Kurulu biinyesinde komitelerin
olusturulmasma karar verilmis olup, Denetimden Sorumlu Komite iiyeliklerine, Sezai Bekgdz
ve Mithat Kilig*in secilmesi ile Sezai Bekgdz'iin komite baskani olarak atanmasina, Kurumsal
Yonetim Komitesi iiyeliklerine Mithat Kilig ve Sezai Bekgoz ile yatimmen iligkileri bolimii
yoneticisinin segilmelerine, Mithat Kilig”in Komite Baskam olarak atanmasina, Riskin Erken
Saptanmasi Komitesi iiyeliklerine, Sezai Bekgdz ve Mithat Kilig secilmelerine, Sezai
Bekgoz’iin komite baskani olarak atanmasina karar verilmistir.
04.02.2022 tarih ve 2022/15 sayili karar ile; bir yatirim sirketi olarak sermaye kazancs ve/veya
yatirim geliri yatirim geliri elde etmek iizere yatiimlar yapmakta olan sirketimiz Investco
Holding’in mevcut finansal yatirimlarindan gikus stratejilerinin asagidaki gibi benimsenmesine;
a) Verusa Holding A.S.: Investco Holding’in en &nemli finansal yatirimi konumundaki
Verusa Holding A.S. mevcut stratejik yatirimlarini yenilenebilir enerji, madencilik, kimya,
celik driinleri, teknoloji ve yazilim, girisim sermayesi, gida ve saflik sektorlerinde
degerlendirmektedir. Verusa Holding, 2013 yilmnin Kasim ayinda halka arz edilerek Borsa
istanbul’da (BIST) islem gormeye baslamistir. Verusa Holding, Borsa istanbul Yildiz
Pazar’da islem gormektedir ve BIST-100 endeksinde yer almaktadir. Verusa Holding ile
birlikte 3 bagli ortakligmm paylar da Borsa Istanbul’da islem gormektedir. Verusa
Holding’in madencilik, yenilenebilir enerji ve yazilim alanlarmdaki yatirimlarinmn
biiyiitiilmesi hedeflenmektedir.
Verusa Holding’in stratejik yatirimlarindan ve %100 bagh ortakligi Standard Boksit
isletmeleri A.S Tiirkiye ve bolgenin en biiyiik boksit (aliminyum ana cevheri) maden
yataklarinin sahibi olup, biinyesinde toplam 22 adet boksit maden sahasi bulunmaktadir.
Ayrica 1 adet demir ve 2 adet bakir sahasi ile sahip oldugu toplam maden sahast sayis 25
adettir.
Standard Boksit Isletmeleri A.S.'nin sahip oldugu maden ruhsatindan biri olan Adana
Tufanbeyli boksit madeni sahasina iliskin iiretim ve igletme dahil gerekli tiim izin ve
ruhsatlarim alinmak suretiyle 2021 yili i¢erisinde cevher gikarmaya baslanmustir.
Oniimiizdeki dénemde Tufanbeyli maden sahasmi takiben diger sahalarin da iiretim ve
isletmeye dahil olmasiyla birliktc Verusa Holding A.S. bilangosuna karlhilik ve tzkaynak
agisindan bilyiik katki yapmasi beklenmektedir. Ozellikle planlamalar déhilinde boksit
madeninde zenginlestirme yapiimasi durumunda daha biiyiik katma degerli tiriin ortaya
cikacaktur.
Verusa Holding’in diger stratcjik yatrimlarindan %100 bagh ortaklii Galata Altin
isletmeleri A.S.’nin sahip oldugu maden saha sayisi toplam 20 adettir. Galata Altin
isletmeleri A.S. iilkemiz yeralti zenginliklerini degerlendiren 6nemli bir altin tireticisi olma
hedefiyle yatirimlarma devam etmektedir. Galata Altin [sletmeleri A.S.’nin de tipki
Standard Boksit gibi ilerleyen donemlerde Verusa Holding A.S. bilangosuna bilytik katki
yapmasi beklenmektedir.
Ote yandan Verusa Holding’in diger stratejik bagl ortakligi Verusaturk GSYO A.$. son
yillarda yaptigi yeni yatirimlarla ¢ok ciddi deger artigi yaratmasi beklenen bir yatirim
portfiyii olusturmustur. Bu yatirim portfdyiinde yer alan yatirimlarin halka arz ve/veya
satigmi Verusa Holding A.S. bilangosuna olumlu katki yapmasi beklenmektedir.
Tiim bu hususlar birlikte degerlendirildigine Verusa Holding A.S. ilerleyen yillarda karlilik
ve dzkaynaklar agisindan son derece yiiksek biiyiime potansiyeline sahip oldugu ve bunun
sirket degerine gok olumlu katk: yapacag: dngoriilmektedir. Bu gercevede Verusa Holding
A.S. yatirnmimiz ile ilgili gikis siiremizin diger yatirimlara gore daha uzun siireli olarak -
yaklasik S yil- olarak belirlenmesine karar verilmigtir.
Yonetim Kurulu karar tarihinden itibaren 5 yillik yatirnm siiresi igerisinde piyasalarda
uygun sartlarin ve dogru degerin olugmasi durumunda Verusa Holding’den ¢ikis
stratejisinin Verusa Holding’in paylarmin borsada iglem goriiyor olmasi avantaji ile
borsada blok satis yontemi ve stratejik yerli ve yabanci ortakhklara satis olarak
belirlenmesine karar verilmistir. Investco Holding, Verusa Holding yatirim stratejisini ve
¢ikis senaryosunu diinya ve iilke ekonomisi ile yerel ve uluslararasi piyasalarda meydana
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gelecek gelismeler dogrultusunda yilda en az bir kere gdzden gegirerek gerekli gordiigi
durumlarda revize etmeyi planlamaktadir. Investco Holding’in Verusa Holding yatinminin
isbu karar tarihinden itibaren 5 y1l devam etmesine karar verilmisgtir.

Pan Teknoloji A.S.: Pan Teknoloji A.S. 2021 yili igerisinde kurulan bir girkettir. Investco
Holding’in halka arzindan yaratilacak fon ile birlikte éniimiizdeki donemde Pan Teknoloji
A.S. biinyesinde teknoloji ve yazilim alaninda onemli yeni yatiimlar yapilmasi
planlamaktadir. Planlanan yeni yatrimlarla birlikte Sniimitizdeki 2-3 yillik siiregte Pan
Teknoloji A.$.’nin ongoriilen olgek  biiyiikliigiine ulasmast hedeflenmektedir. Bu
cercevede Investco Holding’in Pan Teknoloji A.S. yatirimmdan gikis siiresinin 4 yil olarak
belirlenmesine karar verilmistir.

Ongoriilen siire igerisinde Pan Teknoloji A.S.’nin mali ve operasyonel yapisinin Borsa
istanbul kotasyon sartlarini saglamasi ve piyasalarda uygun kosullarm olugmasi
durumunda Pan Teknoloji’den ¢ikis stratejisinin sirket paylarmm halka arz edilmesi
suretiyle borsada satis yontemi veya stratejik yerli ve yabanci ortakliklara satis olarak
belirlenmesine karar verilmistir. Investco Holding, Pan Teknoloji yatirim stratejisini ve
cikis senaryosunu diinya ve iilke ekonomisi ile yerel ve uluslararasi piyasalarda meydana
gelecek geligmeler dogrultusunda yilda en az bir kere gzden gecirerek gerekli gordiigii
durumlarda revize etmeyi planlamaktadir.

Investat Holding Limited: Investco Holding’in Investat Limited yatirmminin 5 yil devam
etmesine karar verilmistir. Bu gergevede Investco Holding’in halka arzindan yaratilacak
fon ile birlikte niimiizdeki dénemde Investat Holding Limited biinyesinde yabanc: girket
ortakliklart ve satmn almalar planlanmaktadir. Investat Holding Limited’in 5 yillik siirecte
sartlarini saglamasi ve piyasalarda uygun kosullarm olugmasi durumunda Investat Holding
Limited’ten ¢ikis stratejisinin dzel sermaye fonlarma satis olarak belirlenmesine karar
verilmistir. Investco Holding, Investat Holding Limited yatiim stratejisini ve ¢ikis
senaryosunu diinya ve lilke ekonomisi ile yerel ve uluslararasi piyasalarda meydana
gelecek gelismeler dogrultusunda yilda en az bir kere gozden gegirerek gerekli gordidii
durumlarda revize etmeyi planlamaktadir.

Enda Enerji Holding A.S.: Yenilenebilir enerji sektoriinde faaliyet gostermekte olan Enda
Enerji Holding A.S. biinyesinde toplam 180.18 MW kurulu giice sahip 5 adet riizgdr
santrali, 4 adet hidroelektrik santrali ve 1 adet jeotermal santrali bulunmaktadir. Enda,
%100 yenilenebilir enerji kaynaklart vasitasiyla tirettigi elektrigin %99 unu YEKDEM
kapsaminda satmaktadir.

Investco Holding, Enda Enerji Holding A.S.'nin dogrudan %4,01 dolaylt olarak ise
926,82% olmak iizere toplam %30,83 payina sahip en biiyiik ortagi konumundadir.

Enda Enerji Holding A.S. yaratmis oldugu yiiksek faaliyet gelirleri neticesinde 2022 yil
sonu itibariyle yatiim finansmanmdan kaynaklanan finansal bor¢larimin tamamini
5deyerek kapatmasi beklenmektedir. Finansal borglarmin tamamen bitmesiyle birlikte
Enda Enerji Holding A.S. her yil yaklasik ortalama 25 milyon USD kar pay! dagitma
potansiyeline sahip bir sirket konumuna ulagacaktir.

Ote yandan Enda Enerji Holding A.S. gerek yapmay1 planladigt yeni yatirimlar gerekse
meveut iiretim kapasitesinin artirilmasina bagli olarak karliligini daha da bilyiitecektir.
Yine oniimiizdeki donemde Enda Enerji Holding A.S.nin halka arz1 ve Borsa’ya kote
olmasi Enda Enerji Holding A.S.’nin sirket degerine daha olumlu katki yapacak ve ayrica
yatirimdan ¢ikis olanaklarmi artiracaktir,

Tiim bu hususlar birlikte degerlendirildigine Enda Enerji Holding A.§.’nin ilerleyen
yillarda karhilik ve dzkaynaklar agisindan son derece yiksek bilylime potansiyeline sahip
oldugu ve bunun sirket degerine gok olumlu katk1 yapacaZt dngoriilmektedir. Bu cercevede
Enda Enerji Holding A.S. yatnmmmiz ile ilgili ¢iki stiremizin 3-5 yil araliginda
belirlenmesine karar verilmistir.

Enda Enerji Holding A.S.’nin halka arz ve borsaya kotasyon siiregleri devam etmektedir.
Ongoriilen gikis siiresi igerisinde Enda Enerji Holding’in halka agilmasi ve uygun piyasa
kosullarinin olusmast ile birlikte Enda Enerji Holding A.S.den ¢ikis stratejisinin borsada
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satis yontemi veya stratejik yerli ve yabanci ortakliklara satis olarak belirlenmesine karar
verilmistir. [nvestco Holding, Enda Enerji Holding yatirim stratejisini ve ¢ikis senaryosunu
diinya ve iilke ekonomisi ile yerel ve uluslararasi piyasalarda meydana gelecek gelismeler
dogrultusunda yilda en az bir kere gozden gecirerek gerekli gordiigii durumlarda revize
etmeyi planlamaktadir.
Yukarida mevcut finansal yatirimlarindan ¢ikis i¢in belirlenen stratejilerin yilda en az bir kere
olmak tizere genel ekonomide ve yatinim bazinda ortaya ¢ikabilecek yeni geligmelere/ imkanlara
bagh olarak gerekli goriilen durumlarda giincellenmesine

karar verilmistir.

Sirket Yonetim Kurulu’nun 2019, 2020, 2021 ve 2022 yilina iliskin incelenen kararlarinda, giindem
maddelerinin herhangi birisi i¢in ¢ekimser oy kullanan ya da muhalefet serhi bulunan bir iiye
bulunmamakta olup, stz konusu kararlar TTK ve Esas Sozlesme kapsaminda nisaplara uygun sekilde
alinmustir.

3.1.3 Temsil ve ilzam

Esas S6zlesme’nin "Holding’in Idaresi ve Temsili" baghikli 10. maddesi uyarmca, Sirket'in yonetimi ve
disariya karsi temsili Yonetim Kuruluna aittir. Yonetim Kurulu TTK'nin 367. maddesi uyarinca
hazirlayacag bir i¢ yonerge ile yonetim yetki ve sorumluluklarim kismen veya tamamen yonetim kurulu
liyesi olan veya olmayan (murahhaslara) bir veya birkag kisiye devretmeye yetkilidir. Yénetim Kurulu
alacad) karar iizerine, Sirketin temsil yetkisini tek imza ile yénetim kurulu tiyelerinden birine ya da bir
veya daha fazla murahhas iiyeye veya miidiir olarak iigiincii kisilere devredebilir. Yonetim Kurulu
hazirlayaca@i bu i¢ yonerge ile murahhaslarin yetki ve sorumluluklarini tayin eder ve Yonetim Kurulu'na
taninms olan her tiirlii yetki ve sorumlulugu, yine Yonetim Kurulu'nun tespit edecegi sartlar, hiikiimler
ve kisitlamalar dahilinde ilgili kisilere devredebilir ve gerekli gordiigiinde bu yetkilerin tamamini veya
bir kismuni degistirip tadil edebilir veya geri alabilir. TTK’nin 371, 374 ve 375. maddeleri saklidir.

Yonetim Kurulu’nun 12.01.2022 tarih ve 2022/6 sayili karart ile Y6netim Kurulu Bagkani Reha Cirak’a,
Yonetim Kurulu Baskan Yardimcist Mustafa Necip Uludag’a ve Yonetim Kurulu Uyesi Omer Ozbay’a
herhangi ikisinin birlikte atacaklari imzalart ile Sirketi temsil ve ilzam etmelerine karar verilmis; T.C.
Beyoglu 41. Noterliginin 17.01.2022 tarih ve 02311 yevmiye numarasi ile imza sirkiileri ¢ikarilmistir,
Buna gire Yonetim Kurulu Bagkam Reha Cirak, Mustafa Necip Uludag veya Omer Ozbay'dan herhangi
birisiyle miistereken; Yonetim Kurulu Bagkan Yardimeist Mustafa Necip Uludag, Omer Ozbay veya
Reha Cirak'tan herhangi biriyle miistereken; Y&netim Kurulu Uyesi Omer Ozbay, Mustafa Necip
Uludag veya Reha Cirak'tan herhangi biri ile 12.01.2025 tarihine kadar Sirket'i temsil ve ilzama
yetkilidir. Yonetim Kurulu’nun 18.01.2022 tarih ve 2022/14 sayili karari ile Mustafa Necip Uludag
Genel Miidiir olarak atanmuistir.

3.1.4 Kotasyon Yénergesi’nin 7. Maddesinin 5. Fikrasi Kapsaminda Yapilan Aciklamalar

Kotasyon Yénergesi'nin 7. maddesinin besinci fikrast kapsaminda tarafimiza sunulan adli sicil kayitlar
ve alinan yazili beyanlar gergevesinde yapilan inceleme sonucunda; Sirket ve bagh ortakliklarimda ortak,
yonetim kurulu iiyesi ve/veya genel miidiir olan Mustafa Unal, Reha Cirak, Mustafa Necip Uludag,
Omer Ozbay, Onder Colak, Sezai Bekgdz, Mithat Kilig, Ahmet Giiltekin Karagin, Tunay Harvey
hakkinda sermaye piyasast mevzuati, 19.10.2005 tarih ve 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nda yer alan
suglar, 26/09/2004 tarih ve 5237 sayih Tiirk Ceza Kanunu’nun 282. maddesinde diizenlenen sugtan
kaynaklanan malvarligi degerlerini aklama sugundan ve ddiing para verme isleri hakkinda mevzuata
aykiriliktan, Devletin giivenliine kars: suglar, Anayasal diizene ve bu diizenin isleyisine kars! suglar,
milli savunmaya kars1 suglar, devlet sirlarina kars: suglar ve casusluk, zimmet, irtikap, riisvet, hirsizlik,
dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kétitye kullanma, hileli iflas, bilisim sistemini engelleme, bozma,
verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarmin kétiiye kullanilmasi, kagakeihk, vergi
kagakeiligi veya haksiz mal edinme suglarindan hiikiim giymemis olmasi sartini sagladiklar, ayrica
Tiirk Ceza Kanunu’nun 53. maddesinde belirtilen siireler gegmis olsa bile kasten islenen bir sugtan
dolayi bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasma carptiriimig olmadiklari yahut burada sayilan
suclardan dolay1 agiimis ve devam eden bir dava yahut kesinlesmis hiikiim bulunmadig: tespit edilmistir.
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Yénetim kurulu iiyelerinden haklarinda halka agilmaya engel olacak nitelikte Kotasyon Y&nergesi’nin
7. maddesinin besinci fikras1 kapsamindaki suclarla ilgili idari islem, devam eden dava, tahkim, takip
veya sair bir idari takip olmadigi hususunda yazili beyan alimmistir.

3.2 Genel Kurul

Esas Sézlesme nin "Genel Kurul" baglikli 12. maddesi uyarinca, genel kurul TTK ve sermaye piyasasi
mevzuati hilkiimlerine gére olagan ve olaganiistii toplamir ve karar alir. Olagan genel kurul sirketin hesap
dénemi sonundan itibaren ii¢ ay igerisinde ve senede en az bir defa: olagantistii genel kurullar ise
Holding islerinin gerektirdigi hallerde ve zamanlarda toplanir. Genel kurul, TTK ve sermaye piyasasi
mevzuat ile taninan yetkilere sahiptir. Genel kurul toplantilarina katilma hakki bulunan hak sahipleri
bu toplantilara, TTK’nin 1527 nci maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket Anonim
Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara {liskin Yonetmelik hiikiimleri uyarinca hak
sahiplerinin genel kurul toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina, gériis agiklamalarina, 6neride
bulunmalarina ve oy kullanmalarina imkén tantyacak elektronik genel kurul sistemini kurabilecegi gibi
bu amag i¢in olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim genel kurul
toplantilarinda Esas Sozlesmenin bu hiikmii uyarinca, kurulmug olan sistem iizerinden hak sahiplerinin
ve temsilcilerinin, anilan Yonetmelik hiikiimlerinde belirtilen haklarini kullanabilmesi saglanir.

Genel kurul toplantilarinda her bir A grubu pay, sahibine 5 oy hakki verir. Her bir B grubu pay, sahibine
1 oy hakki vardir.

Sirket Genel Kurulunun Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda i¢ Yonerge Genel Kurul’un 20.08.2013
tarihli olagan genel kurul toplantisinda onaylanmis, 20.08.2013 tarihinde ticaret siciline tescil;
26.08.2013 tarih ve 8391 say1h TTSG’de ilan edilmistir.

T.C. Beyoglu 41. Noterligi tarafindan 25.12.2014 tarih ve 34785 yevmiye numarast ile onayl Genel
Kurul Toplanti ve Miizakere Defterinde yer alan 2019, 2020, 2021 ve 2022 yillarinda gergeklestirilen
Genel Kurul evraki incelenmistir. 2019, 2020, 2021 ve 2022 yillarinda ti¢ olagan, iki olaganiistii olmak
{izere toplam bes adet genel kurul toplantisi yapilmistir. Buna gore, giindem maddelerinden herhangi
birisi icin gekimser oy kullanan ya da muhalefet serhi bulunan bir ortak bulunmamakta olup, s6z konusu
kararlar TTK hiikiimleri ve Sirket Esas Sozlesmesine uygun nisaplarla alinmistir.

4, SIRKET’IN BAGIMSIZ DENETIMI

Esas Sozlesme'nin "Denetim ve Finansal Raporlama" baslikli 11. maddesine gore, Holding’in ve
mevzuatta dngdriilen diger hususlarin denetimi hakkinda SPKn ve TTK nm ilgili hiikiimleri uygulanir.
Holding’in faaliyet sonuglarm gdsterir yillik ve ara donem finansal tablo ve raporlarin hazirlanmasinda
SPKn ve ilgili mevzuatin hiikiimlerine uyulur. Sermaye Piyasast Kurulu’nca diizenlenmesi Ongoriilen
finansal tablo ve raporlar ile bagimsiz denetim raporu Sermaye Piyasasi Kurulu’nca belirlenen usul ve
esaslar ddhilinde kamuya aciklanir.

Sirket'in 14.12.2021 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda 2021 yils finansal tablolarimin bagimsiz
denetimi igin PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. segilmistir. Sirket
ile PWC Bagimsiz Denctim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$. arasinda 14.12.2021 tarihli
olaganiistii genel kurul karart ile onaylanan Genel Bagimsiz Denetim Stzlesmesi imzalanmistir.
11.01.2022 tarihli ve 2022/3 karar sayili Yonetim Kurulu karari ile PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. tarafindan hazirlanan 2021 yili finansal tablolarinin ve raporlarin
kabuliine ve onaylanmasina karar verilmigtir. Finansal tablolar heniliz genel kurul tarafindan
onaylanmamis olup, Genel Kurul’un finansal tablolar1 degistirme yetkisi bulunmaktadir. Sirket'in halka
arz izahnamesi ekindeki finansal tablolarmim bagimsiz denetimi PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. sorumlu denet¢i Mert Tiiten tarafindan yapilmis ve olumlu goriis
verilmigtir. 13.01.2022 tarihli Ozel Bagmsiz Denetim Raporu'nda enflasyon muhasebesi
uygulamasimndaki belirsizligin anlatildigs boliime dikkat ¢ekilmis; bununla birlikte bu hususun olumlu
goriis verilmesini etkilemedigi belirtilmigtir.
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5. MEVZUAT, RUHSAT VE iZINLER
5.1 Holdinglere Iliskin Mevzuat

Holdingler, baslica faaliyet amaglari baska igletmelere katilmak olan sirketler olup, TTK ve ilgili
mevzuatina tabidirler. Holding yapisi ayni bir girket tiirii olmayip, bir faaliyet konusudur. Bu nedenle
holdingler de TTK'nin sirket kurulmasina iliskin hitkiimleri dogrultusunda kurulurlar. Holding sirket
kurmak icin herhangi bir sirket iizerinde hakimiyet tesis etmek ve/veya herhangi bir sirkete istirak etmek
gerekmemektedir. Anonim sirketler i¢in Sngoriilen asgari sermaye miktari saglanarak ve T.C. Ticaret
Bakanlig’ndan izni almarak bir holding kurmak veya meveut bir anonim sirketi ticaret unvani ile esas
sézlesmesinin amag ve konu maddesinde degisiklik yaparak holdinge doniistiirmek miimkiindiir.

Anonim ve Limited Sirketlerin Sermayelerini Yeni Asgari Tutarlara Yiikseltmelerine ve Kurulusu ve
Esas Sozlesme Degisikligi Izne Tabi Anonim Sirketlerin Belirlenmesine [liskin Teblig uyarinca anonim
sirket seklinde kurulan holdinglerin kurulus ve esas sézlesme degisiklikleri, T.C. Ticaret Bakanligi'nin
iznine tabidir. Ancak, kayith sermaye sistemine kabul edilen SPKnna tabi halka a¢tk anonim sirketlerin
kayith sermaye tavam icinde yapacaklari sermaye artinmlarinda T.C. Ticaret Bakanhgi'mmn izni
aranmaz. T.C. Ticaret Bakanlig1 izninin, sirket kurulusunda tescil basvurusundan once, esas sdzlesme
degisikliklerinde ise genel kurul tarihinden dnce almmasi gerekir. Bu izin alinmadan gergeklestirilen
kurulus veya esas sozlesme degisikligi islemleri ticaret sicili miidiirliigiince tescil edilemez.

TTK uyarinca diger anonim sirketler i¢in kanuni yedek akge teskil eden kalemler, holdingler
bakimindan iradi yedek akge teskil etmektedir. TTK’nin 519. maddesi uyarinca anonim girketler, yillik
karin %>5’ini 8denmis sermayelerinin %20’sine ulasilincaya dek genel kanuni yedek akee olarak ayirir.
%20°lik bu sinira ulagildiktan sonra; i) yeni paylarin ¢ikarilmas: dolayisiyla saglanan primin, ¢ikarilma
giderleri, itfa kargiliklart ve hayir amagh &demeler i¢in kullantlmamis bulunan kismi, ii) 1skat sebebiyle
iptal edilen pay senetlerinin bedeli igin 6denmis olan tutardan, bunlarin yerine verilecck yeni senetlerin
¢ikariima giderlerinin diisiilmesinden sonra kalan kism1 ve iii) pay sahiplerine %5 oraninda kar payi
ddendikten sonra, kardan alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10°u genel kanuni yedek akgeye
eklenir. Ayrica anonim sirketlerde genel kanuni yedek akge, sermayenin veya ¢ikariimig sermayenin
yarisini asmadigi takdirde, sadece zararlarin kapatilmasi, islerin iyi gitmedigi zamanlarda isletmeyi
devam ettirmeye veya igsizligin 6niine gegmeye ve sonuglarini hafifletmeye clverisli 6nlemler alinmasi
amaglart icin kullanilabilir, Nitekim baslica amaci baska isletmelere katilmaktan olan holding sirketler,
kardan pay alacak kisilere dagitilacak toplam tutarin %10°nu kanuni yedek akgeye eklemek zorunda
olmadiklari gibi, genel kanuni akgenin kullanabilecegi amaglar bakimindan da sinrlandirilmamislardir.

5.2 Faaliyet Belgesi

12/09/2005 tarih ve 25934 sayil Resmi Gazete’de yayimlanan Oda Muamelat Y&netmeligi'nin 5.
Maddesi uyarinca, 5174 sayili Tiirkiye Odalar ve Borsalar Birligi ile Odalar ve Borsalar Kanunu’nun 9.
maddesine gore odalara kayit zorunlulugu bulunanlar ise basladiklar: tarihten itibaren bir ay iginde
bulunduklari yerdeki odaya kaydolmak zorundadir. Istanbul Ticaret Odasi Faaliyet Belgesi 10.01.2022
tarihli Sicil Kayit Suretine gore, Nace Kodu 64.20.19 olan Sirket'in faaliyet konusu "18 Finans
Kuruluslari-Holding sirketlerinin faaliyetleri (bagli istiraklerini yonetenler harig)” olarak belirlenmistir.

5.3 isyeri Agma ve Calisma Ruhsati

10/08/2005 tarih ve 25902 sayih Resmi Gazete’de yayimlanan Isyeri Agma ve Calisma Ruhsatlarina
iliskin Y6netmelik’in 5. maddesine gore; yetkili idarelerden usuliine uygun olarak igveri agma ve
¢alisma ruhsati alinmadan isyeri agilamaz ve caligtirilamaz. Isyeri agma ve ¢alisma ruhsati alinmadan
agilan isyerleri yetkili idareler tarafindan kapatilir. ilgili Yonetmelik uyarinca igyeri agma ve ¢ahsma
ruhsatmin verilebilmesi isyerlerinin birtakim fiziki sartlar1 tasumasina ve gerekli kira sozlesmesi yahut
itfaiye raporu gibi bazi belgelerin yetkili merciine sunulmasina baghdir. Odaya kaydi yapilanlara oda
sicil defterine kayd: yapilir ve oda sicil numaras: verilir. Sirket’in Merkez Ofis adresi i¢in T.C. Istanbul
ili Sariyer Belediye Baskanlig: tarafindan diizenlenmis 18.01.2022 tarih ve 17 sayil Isyeri Agma ve
Calisma Ruhsatt bulunmaktadir.
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6. MADDI DURAN VARLIKLAR VE TASINMAZLAR

Sirket'insahip oldugu, kullandigii veya isgal ettigi tasginmazlarin listesi ve bu malvarliklarmm hangi sifatla
(malik, kirac1 vb.) kullanilmakta oldugu bilgisi asagidaki listede yer almaktadir.
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Tablo 8: Sirket'in Malik Oldugu veya Kullandig Tasinmazlar Durum

1 Bina [Tevfikiye Mah. 8 Eyliil Cad. Zemin Kat, No:160/A Yunusemre, Manisa Malik - Bog
Yatirim
Amactyla

2 Bina |Tevfikiye Mah. 8 Eyliil Cad. Zemin Kat, No:162/A Yunusemre, Manisa Malik - Bog
Yatirim
Amaciyla

3 Bina |Tevfikiye Mah. 8 Eyliil Cad. Zemin Kat, No:162/B Yunusemre, Manisa Malik - Bos
Yatirim
Amaciyla

4 Bina __ |Maslak Mah. Biiytikdere Cad. Spine Tower 8. Kat No:88 Sartyer, Istanbul  [Malik - Bos
Tadilatta

5 Bina |Maslak Mah. Bily(ikdere Cad. Spine Tower 8. Kat No:89 Sanyer, Istanbul  [Malik - Bos
Tadilatta

6 Bina |Maslak Mah. Bilylikdere Cad. Spine Tower 8. Kat No:90 Sariyer, Istanbul  [Malik - Bos
Tadilatta

7 Bina |Maslak Mah. Biiyiikdere Cad. Spine Tower 8. Kat No:91 Sariyer, Istanbul |Malik - Bos
Tadilatta

8 Bina |Maslak Mah. Bilyiikdere Cad. Spine Tower 8. Kat No:92 Sariyer. Istanbul  [Malik - Bog
Tadilatta

9 Bina _ |Maslak Mah. Bityitkdere Cad. Spine Tower 8. Kat No:93 Sariyer, Istanbul  [Malik - Bog
Tadilatta

10 Bina |Maslak Mah. Biiyiikdere Cad. Spine Tower 8. Kat No:94 Sartyer, Istanbul  |Malik - Bog
Tadilatta

11 Bina  |Maslak Mah. Biiyilkdere Cad. Spine Tower 8. Kat No:95 Sartyer, Istanbul | Malik - Bog
Tadilatta

12 Bina  |Maslak Mah, Eski Bityikdere Cad. No:9 1z Plaza Giz, Kat: 14 Sartyer, Istanbul Kiraci - Sirket
Merkez Ofisi

Sirket’in miilkiyetinde bulunan tasinmazlara iliskin bilgiler agagidaki tabloda yer almaktadr.

Tablo 9: Sirket’in Miilkiyetindeki Tagmmazlar

ilcesi

Kéyii/Mah.

Edinme
Tarihi

Ada

Parsel

Sahip Olunan
Arsa Pay1 m?

Niteligi

fstanbul

Sarryer

M.Ayazaga

22.10.2021

80

324*8/152064

56 kath betonarme
karkas bina ve arsasi
(Kat bahgeli ofis
niteliginde toplam 8
adet olmak iizere 88,
89, 90, 91, 92, 93,
94, 95 no.lu
bagimsiz bdlimler

Manisa

Yunusemre

Tevfikiye

17.03.2021

1865

15

96/760

Ditkkan, 7 no.lu
bagimsiz boliim

Manisa

Yunusemre

Tevfikiye

17.03.2021

1865

2/48

Diikkan, 7 no.lu
bagimsiz béliim

Manisa

Yunusemre

Tevtikiye

17.03.2021

1865

15

184/760

Batarkath ditkkan, 6
no.lu bagimsiz
béliim

istanbul ve Manisa ilinde bulunan tasmnmazlarin 14.01.2022 tarihinden saat 14.49 itibariyle Webtapu
kayit bilgilerine gére 11 adet tasinmaz iizerindeki higbir ada — parsele ait rehin ve ipotek bulunmadig
goriilmektedir. 11 Ada 80 Parsel'in Beyanlar Hanesinde yer alan serhler ise asagidaki gibidir.

M};. D> -
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e Bakanlar Kurulu'nun 09/07/2007 tarih ve 2007/124841 sayili karar ile bu tasinmaz; yabanci
uyruklu gergek kisiler ile yabanci iilkelerde kendi iilkelerinin kanunlarina gére kurulan tiizel
kisilige sahip ticaret sirketlerinin taginmaz ve simirlt ayni hak edineceklerini alan olarak
belirlenmistir (12.02.2008 tarih) (08.12.2020 tarih, 18103 yevmiye no. ile terkin edilmistir)

e Krokide gosterilen parsel aleyhine 129 m? mil kisimda 5 yl siire ile gegit hakki (14.07.1995
tarih, 2917 yevmiye no)

e 11 Ada 85 Parsel aleyhine krokide gosterilen 355.50 m”lik kisimdan gegit hakki (14.07.1995
tarih, 2917 yevmiye no)

e L.ET.T. Umum Miidiirliigii lehine seneligi 1 liradan 50 y1l miiddetle 4087 nolu M. Merkezi i¢in
kira serhi (02.06.1975 tarih, 5537 yevmiye no)

e Tiirkiye Elektrik Dagitim A.S. lehine 1,00 TL bedel karsihginda kira stzlesmesi serhi
(21.10.2013 tarih, 19342 yevmiye no)

Sirket beyanina gore, Sirket’in bagh ortakliklart Verusa Holding ve Pan Teknoloji'nin miilkiyetinde
maddi duran varlik ve tasinmaz bulunmamaktadir.

7. BAGLI ORTAKLIKLAR
7.1 Verusa Holding Anonim Sirketi
7.1.1 Kurulus ve Unvan

Verusa Holding A.S. (Verusa Holding), "Verusa Uluslararasi Derecelendirme Hizmetleri A.S." unvani
altinda istanbul Ticaret Sicili’ne 602793-550375 sicil numarasi ile 06.10.2006 tarihinde tescil edilerek
kurulmugtur. Kurulus 12.10.2006 tarih ve 6662 sayilh TTSG’de ilan edilmistir. Kurulus sermayesi
750.000 TL'dir. Kurucu pay sahipleri Mustafa Ebeg, Cemal Oztiirk, Berna Celiktas, Idris Can Kog ve
Zeki Aksoy'dur. 20.11.2008 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda ticaret unvam "Verusa Girisim
Sermayesi Anonim Sirketi" olarak degistirilmis, degisiklik 23.12.2008 tarihinde ticaret siciline tescil;
29.12.2008 tarih ve 7216 sayili TTSG'de ilan edilmistir. 29.03.2012 tarihli olagan genel kurul
toplantisinda ticaret unvam "Verusa Holding A.S." ve faaliyet konusu "holding sirketi" olarak
degistirilmis olup, degisiklik 30.03.2012 tarihinde ticaret siciline tescil; 05.04.2012 tarih ve 8042 sayili
TTSG'de ilan edilmistir.

Verusa Holding'in giincel esas sézlesmesine gore, merkez adresi Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Cad.
No:9 iz Plaza Giz K:14 D:51 Sariyer, Istanbul’dur.

Sirket'ten alinan bilgi uyarmnca Verusa Holding'in subesi bulunmamaktadir.

7.1.2 Faaliyet Konusu

Verusa Holding Esas Sézlesmesi’nin Amag¢ ve Konu baghkl 3. maddesine gore, faaliyet konusu
agsagidaki gibidir.

e Kurulmus, kurulacak yerli veya yabanci sirketlere ortak olmak, bunlarm daha verimli ve karli
bir sekilde devamliliklarmi saglamak igin yénetimlerine aktif olarak katilmak, giiniin sartlarina
uygun rekabet kosullar yaratarak sevk ve idare edilmelerini temin etmek; planlama, 6gretim,
pazarlama, mali, finansman, personel ve fon yonetimi alanlarinda gelismis tekniklerle
calismalarini saglamaktir.

e Holding, SPKn 15. maddenin son fikrasi hitkmii saklt kalmak kaydiyla her tiirlii sirkete ortak
olabilir,

e Holding aracilik faaliveti ve portfoy yoneticiligi faaliyeti niteliginde olmamak tizere atil fonlar
degerlendirmek veya yasal zorunluluklar: yerine getirmek amactyla yukaridaki bentte belirtilen
sirketler tarafindan ihrag edilmis bulunan tahvil, kar ve zarar ortaklig belgeleri, ipotekli borg
ve irat senetleri ile Devlet ve diger kamu tiizel kisilerince ihrag edilmis bulunan tahviller,
bonolar ve hazine bonolari, yatirim fonlarinca ihrag edilen katilma belgeleri ve diger yasal her
tiirlii menkul kiymeti satin alabilir,

fe-
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SPK’nin belirledigi esaslara uymak kaydiyla Holding dogrudan veya dolayh istirak ettigi
sirketlerin kurulug, sermaye artig1 veya tahvil ihraci hallerinde bunlarin neticelerinin ihra¢ eden
sirketlere veya alicilara ve/veya kamu kurum ve kuruluslarma tekeffilli, her tiir garanti
verilmesi ve degerlerinin korunmasini saglayacak islemleri SPKn’nda belirtilen ve sermaye
piyasasi faaliyeti olan aracihik faaliyeti mahiyetinde olmamak kaydiyla yapabilir,

Holding, aracihik faaliyeti ve portfdy yoneticiligi faaliyeti niteliginde olmamak fiizere,
kendisinde mevcut menkul kiymetleri gerektiginde pesin veya vadeli satabilir ve/veya bagka
menkul kiymetler ile degistirebilir, rehin edebilir,

Holding, ancak amag ve galisma konularmin gergeklestirilmesi ve faaliyetlerinin yiiriitiilmesi
icin gerekli 6lgiide taginmaz ve tagmirlarl, Medeni Kanun hiikiimlerine uygun olarak iktisap
edebilir, bunlar tizerinde leh ve aleyhte her tiirlii bor¢landirict islemlerde bulunabilir,

SPK’nn belirledigi esaslara uymak kaydiyla Holding, amag ve konusu ile ilgili olarak tagimr
ve taginmaz rehin, isletme rehin veya diger teminatlar karsihfinda veya teminatsiz olarak
bankalardan diger finansman kurumlarindan &diing alabilir,

Holding, hak ve alacaklarinin tahsili veya temini igin ayni veya sahsi her gesit teminat: alabilir
veya verebilir, bunlarla ilgili olarak tapuda tescil, fek ve terkin istemlerinde bulunabilir. Bir hak
ve alacagmm tahsili i¢in teminat olarak gdsterilen tasmmaz ve tagimirlari iktisap etmek
durumunda kaldig takdirde iktisap edebilir, bu mallari dilerse de satabilir,

Holding'in kendi adina ve 3. kisiler lehine garanti, kefalet, teminat vermesi veya ipotek dabhil
rehin hakki tesis etmesi husularinsa sermaye piyasasi mevzuati gergevesinde belirlenen esaslara
uyulur.

Holding istirak ettigi sirketler nezdinde yatirim, finansman, organizasyon, pazarlama ve
yonetim konularinda danigmanlik yapabilir.

7.1.3 Faaliyet Belgesi

istanbul Ticaret Odasi Faaliyet Belgesi 19.01.2022 tarihli Sicil Kayit Suretine gore, Nace Kodu 64.20.19
olan Verusa Holding’in faaliyet konusu "18 Finans Kuruluglari-Holding sirketlerinin faaliyetleri (bagh
istiraklerini yonetenler harig)" olarak belirlenmistir.

7.1.4 isyeri Ac¢ma ve Cahisma Ruhsati

Verusa Holding’in 602793-0 sicil numarasi ile T.C. Istanbul 1li Sisli Belediye Baskanl:g1 tarafindan
diizenlenmis 31.05.2012 tarih ve S-1065/2012-2020 sayih Isyeri Agma ve Calisma Ruhsati

bulunmaktadir.
7.1.5 Verusa Holding’in Bagh Ortaklik ve istirakleri
19.01.2022 tarihi itibariyle Verusa Holding’in bagh ortaklik ve istirakleri asagidaki gibidir.

te BB

Tablo 10: Verusa Holding A.S. Bagh Ortakhk ve Istirakleri

Ticaret Merk Faaliyet Istirak Sermaye | Kurulus | Istirak N

Unvani e Konusu Pay1 (%) | Tutar1(TL) | Tarihi | Tarihi Niteligi
Standart
Boksit Tiirkiye, - Bagh
fetattisie tstantsil Madencilik 100 40.000.000 2014 2014 orfillik
AS.
Galata Altin Tiirkive
fsletmeleri i ‘tr ‘g j Madencilik 100 |  10.000.000 2020 | 2020 Bagl
AS. ki ortaklik
Ata Elektrik
Enerjisi Tirkiye, Elektrik Bagh
Toptan Satis istanbul Enerjisi 100 SPEUOIe 008 RO ortakhk
AS.
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Fanukong Tiirkiye, | Yenilenebilir Dogmdzg istir
Flekirik e i lemehity 95000000 | 2015 | 2015 | stk
sttt A8 Istanbul | Enerji Uretimi (Dolayh
R 78.42)
Dogrudan
Enda Enerji Ttirkiye, |  Yenilenebilir 737 Istirak
Holding A.S. izmir | Enerji Uretimi (Dolayh SHDLTARG 1925 3%
26,82)
Verusaturk Tiirkiye, Girigim .
GSYO A.S. istanbul Sermayesi ahhy SR i oHig ortBaliﬁt
Aciselsan
Acipayam Thrkiye Sodyum istirak
Seliiloz Y% 1 Karboksimetil 4730 | 10.721.700 1973 | 2012
; Denizli IS
Sanayi ve Seliiloz tiretimi
Ticaret A.S.
Aldem Celik ; ;
S gt Demir Celik —
Endpst e, Mamul 40,75 | 25.000.000 log4 | 2012 | stirak
Sanayi ve [stanbul Uretimi
Ticaret A.S.

7.1.6 Sermaye ve Sermaye Artirumlari

Verusa Holding, 06.10.2006 tarihinde 750.000 TL sermaye ile kurulmustur ve isbu Hukukgu Raporu
tarihine kadar yedi adet sermaye artirim gergeklestirmistir. Verusa Holding Esas Sozlesmesi’nin
"Sermaye" baslikli 6. maddesine gére, SPKn hiikiimlerine gore kayith sermaye sistemini kabul etmis,
SPK’nin 17.10.2012 tarih ve 10201 sayili izni ile kayith sermaye sistemine gegmistir. Sirket'in kayith
sermaye tavani 300.000.000 TL olup, her biri 1 TL itibari degerde 300.000.000 adet paya boliinmiistiir.
Verusa Holding ¢ikarilmis sermayesi 70.000.000 TL’dir. Verusa Holding'in 70.000.000 TL olan
cikartimis sermayesi 14.000.000 adet A grubu nama; 56.000.000 adet B grubu hamiline yazili paya
ayrilmistir, A grubu nama yazili paylar ozel hak ve imtiyazlara sahiptir. Verusa Holding sermaye
artirimlar agagidaki gibidir.

Tablo 11: Verusa Holding A.S. Sermaye Artirnmlar

Sermaye Artirimi (TL) Artirnmm Kaynag (TL) TTSG

T - Bodelsi Tescil Tarihi

"rtml-n Artirnm Sonrasi Hedell ety Tarih No

Oncesi

Kurulug 750.000 - - 06.10.2006 12.10.2006 6662

750.000 1.000.000 250.000 - 29.02.2008 06.03.2008 7014

1.000.000 3.000.000 2.000.000 - 23.03.2010 29.03.2010 7531

3.000.000 5.000.000 2.000.000 - 04.04.2011 08.04.2011 7790

5.000.000 9.000.000 4.,000.000 - 17.11.2011 23.11.2011 7946

9.000.000 15.000.000 6.000.000 - 30.03.2012 05.04.2012 8042
5.000.000% -

15.000.000 20.000.000 08.11.2012 14.11.2012 8193
(Halka Arz)

20.000.000 70.000.000 -| 50000.0001 s 660016 28.06.2016| 9106

(Emisyon Primi)

*Verusa Holding sermayesi 29.02.2008 tarihinde tescil; 06.03.2008 tarih ve 7014 sayih TTSG'de ilan
edilen 29.02.2008 tarihli olagan genel kurul karart ile 750.000 TL'den 1.000.000 TL'ye artiilmistir,

#Verusa Holding sermayesi 19.03.2010 tarihinde tescil; 29.03.2010 tarih ve 7531 sayilt TTSG'de ilan
edilen 19.03.2010 tarihli olagan genel kurul karari ile 1.000.000 TL'den 3.000.000 TL'ye artirilmigtir.

*Verusa Holding sermayesi 04.04.2011 tarihinde tescil; 08.04.2011 tatih ve 7790 sayth TTSG'de ilan
edilen 30.03.2011 tarihli olaganiisti genel kurul karari ile 3.000.000 TL'den 5.000.000 TL'ye
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artirtlmistir.

*Verusa Holding sermayesi 17.11.2011 tarihinde tescil; 23.11.2011 tarih ve 7946 sayih TTSG'de ilan
edilen 04.11.2011 tarihli olaganiistii genel kurul karari ile 5.000.000 TL'den 9.000.000 TL'ye
artirilmistir, Artirilan 4.000.000 TL diger ortaklarin riighan haklarmm kismen kisitlanmasi suretiyle
mevcut ortaklardan Investco Kurumsal Finansman Danismanlik A.S. tarafindan muvazaadan ari olarak
ve tamamen taahhiit edilmistir.

*#Verusa Holding sermayesi 30.03.2012 tarihinde tescil: 05.04.2012 tarih ve 8042 sayilt TTSG'de ilan
edilen 29.03.2012 tarihli olagan genel kurul karar: ile 9.000.000 TL'den 15.000.000 TL'ye artirilmistir.
Artirtlan 6.000.000 TL diger ortaklarin riighan haklarmin kismen kisitlanmasi suretiyle mevcut
ortaklardan Investco Holding A.S. tarafindan muvazaadan ari olarak ve tamamen taahhiit edilmigtir.

#22.10.2012 tarihinde tescil; 01.11.2012 tarih ve 8184 sayili TTSG'de ilan edilen 19.10.2012 farihli
olaganiistii genel kurul karari ile kayith sermaye sistemine gegilmesine ve Verusa Holding esas
sézlesmesinin SPKn ve ilgili mevzuatina uygun hale getirilmesi igin gereken degigikliklerin yapilmasina
karar verilmistir.

*Ygnetim Kurulu'nun 23.09.2013 tarih ve 2013/12 sayili karart ile kayitli sermaye sistemi igerisinde
300.000.000 TL olan kayitli sermaye tavami igerisinde, ¢ikariimig sermayesinin 15.000.000 TL’den
20.000.000 TL’ye artirilmasina ve artirilan 5.000.000 TL’lik sermayeyi temsil eden B grubu hamiline
yazili paylarin meveut ortaklarin riighan haklari tamamen kisitlanarak halka arz edilmesine karar
verilmistir. Ayrica sirket ortaklarindan Investco Holding A.$.'nin sahip oldugu 2.000.000 TL nominal
degerli B grubu hamiline yazili paylarin da ayni anda ortak satis1 yoluyla halka arzina karar verilmigtir.

*Y snetim Kurulu’nun 19.04.2016 tarih ve 2016/09 sayili toplantisinda kayith sermaye sistemi igerisinde
300.000.000 TL olan kayitli sermaye tavani igerisinde, ¢ikarilmig sermayesinin 20.000.000 TL den
70.000.000 TL’ye artiriimasina ve artirilan 50.000.000 TL sermayeyi temsil eden tutarm emisyon
priminden kargilanmasina ve ortaklara beher hisseye karsilik %250 oraninda bedelsiz pay verilmesine
karar verilmistir. Sermaye artirimina iliskin esas sozlesme degisikligi 23.06.2016 tarihinde ticaret
siciline tescil; 28.06.2016 tarih ve 9106 sayih TTSG'de ilan edilmistir.

7.1.7 Giincel Pay Sahipligi

T.C. Beyoglu 41. Noterligi tarafindan 08.02.2022 tarih ve 6542 yevmiye numarasi ile onaylanmis pay
defteri ve Sirket beyani uyarinca Verusa Holding'in ortaklhik yapist asagidaki gibidir.

| Tablo 12: Verusa Holding A.$. Ortakhik Yapisi =l
Ortagim Adi Pay Adedi

Pay Tutar (TL Pay O
Soyadi/Unvani A Grubu B Grubu ay Tutari (TL) ay Oram (%)
f:‘;s“’" Haliing 14.000.000 | 26.500.000 40.500.000 63,56
Halka Agik Kisim - 29.500.000 29.500.000 36,44
TOPLAM 14.000.000 56.000.000 70.000.000 100,00

7.1.8 Paylar Uzerinde Takyidat ve Paylarm Sekli incelemesi

V1I-128.1 sayili Pay Tebligi'nin 6. maddesinin birinei fikrasina gore, halka arz edenlerin ortaklikta sahip
olduklari paylari halka arz edebilmeleri i¢in halka arz edilecek paylarin iizerinde rehin veya teminata
verilmek suretiyle ya da baska bir sekilde devir veya tedaviiliinit kisitlayict veya pay sahibinin haklarmni
kullanmasina engel teskil edici kayitlarm olmamast zorunludur. Verusa Holding tarafindan verilen
18.01.2022 yazil beyana gore, paylari tizerinde herhangi bir takyidat bulunmamaktadir.

Verusa Holding paylari, 19.11.2013 tarihinden itibaren "VERUS" islem kodu ile Borsa Istanbul Yildiz
Pazar’da islem gormektedir. Verusa Holding, halka agik ve paylari Borsada islem goren bir sirket
oldugundan, paylari Merkezi Kayit Kurulusu A.S. nezdinde kayden izlenmektedir.

Verusa Holding Esas Sozlesmesi’nin "Paylarin Devri" baghikli 8. maddesine gére, A grubu nama yazilt
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hisselerin devri Verusa Holding Yonetim Kurulu’nun kabuliine baglidir. A grubu nama yazili paylarm
devrinde TTK m.493 hiikiimleri uygulanir. B grubu hamiline yazili hisseler serbestge ve herhangi bir
kisitlamaya tabi olmaksizin devredilebilir.

7.1.9 Pay Gruplan ve imtiyazlar

Verusa Holding Esas Sozlesmesi'nin “Sermaye” baslikli 6. maddesi uyarmca, 70.000.000 TL
tutarindaki gikarilmis sermaye: 14.000.000 TL'lik sermayeyi temsil eden 14.000.000 adet A grubu
nama: 56.000.000 TI, sermayeyi temsil eden 56.000.000 adet B grubu hamiline yazili paylardan
meydana gelmektedir.

Verusa Holding Esas Sozlesmesi’nin “Yonetim Kurulu™ baglikli 7. maddesi uyarinca, Ynetim Kurulu
en az 5 kisiden olusur ve yonetim kurulu iiyelerinin yarist A grubu pay sahipleri veya gosterecekleri
adaylar arasindan segilir. Verusa Holding Esas Stzlesmesi’nin "Genel Kurul" basghikli 12. maddesine
gire, olagan veya olaganiistii genel kurul toplantilarinda A grubu pay sahiplerinin bir pay igin 15, diger
pay sahiplerinin her pay igin 1 oyu vardir. TTK nin 479. maddesinin tigiincii fikrast hitkmiine gére, oyda
imtiyaz csas sozlesme degisikligi ve ibra ve sorumluluk davasi agimasina iliskin kararlarda
kullanilamaz. B grubu hamiline yazili paylara tanmmig herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadr.

7.1.10 Yonetim Kurulu

Verusa Holding Esas Sézlesmesi’nin Yénetim Kurulu baslikli 7. maddesine gore yonetim kurulu iiye
say1st 5 tiyeden az olmamak kosulu ile genel kurul tarafindan belirlenir. Yonetim kurulu {iyelerinin yarisi
A grubu pay sahipleri veya gosterecekleri adaylar arasindan segilir. Y&netim kurulu iiyeleri ii¢ y1l igin
secilirler, azledilmis olmadikga se¢im siiresi sona eren yonetim kurulu liyeleri tekrar secilebilirler.

Tablo 13: Verusa Holding A.S. Yinetim Kurulu Uyeleri

Adi-Soyadi T.C. No Gorevi Secildigi GK Gorey
Tarihi Siiresi
Mustafa Unal AL Y énetim Kurulu Bagkant 16.07.2021 3yl
Reha Cirak 39QHkkxER)4 Yénetim Kurulu Bagkan Vek 16.07.2021 3yl
Omer Ozbay 137%#RHREKGEH Yonetim Kurulu Uyesi 16.07.2021 3 yil
Mustafa Necip Uludag 4OQuxxEEEQL Yonetim Kurulu Uyesi 16.07.2021 3yl
Ahmet Giiltekin Karagin | 149%*#*%%26 Bagimsiz Yonetim Kurulu U 16.07.2021 3 y11_
Sezai Bekgdz 510%x**%%06 Bagimsiz Yonetim Kuralu U 16.07.2021 3yl

incelememiz icin tarafimiza sunulan 2019, 2020 ve 2021 yillarina iliskin Y &netim Kurulu kararlar genel
olarak Verusa Holding ile bagli ortakliklarmnin yonetim ve sermaye artirimlarina iliskin olup, tarafimizca
tespit edilen énemli kararlara asagida yer verilmistir. Verusa Holding Yénetim Kurulu’nun 2022 yilinda
isbu Hukukgu Raporu tarihi itibariyle almis oldugu bir karar ise, bulunmamaktadir.

T.C. Beyoglu 41. Noterligi tarafindan 25.12.2018 tarih ve 47203 yevmiye numaras ile ara onayl1 2019
hesap dénemine iliskin Yonetim Kurulu Karar Defteri incelenmis: 2019 yilinda 19 adet yonetim kurulu
karari alindii goriilmiistir. 01.11.2019 tarih ve 2019/15 sayili Yénetim Kurulu karari ile Tiirkiye
Kalkinma ve Yatirim Bankast A.S. lehine Iklimya Elektrik Uretim A.S. kredi borglarinm teminatini
teskil etmek iizere 6.500.000 Euro bedelle miiteselsil kefil olunmasina karar verilmistir.

T.C. Beyoglu 41. Noterligi tarafindan 27.12.2019 tarih ve 54625 yevmiye numarasi ile ara onayl 2020
hesap donemine iliskin Yénetim Kurulu Karar Defteri incelenmis; 2020 yilmda 20 adet yonetim kurulu
karari alindig1 goriilmiistiir. 07.04.2020 tarih ve 2020/06 sayili Yonetim Kurulu karar ile sirket
tarafindan bagis ve yardim yapilabilmesi amaciyla esas sézlesmenin 3. maddesinin tadiline karar
verilmistir, 03.07.2020 tarih ve 2020/13 say1li karar1 ile sirketin %100 oraninda bagli ortaklig1 olacak
sekilde 10.000.000 TL sermaye ile “Galata Altin [sletmeleri A.S.” unvanli yeni bir sirket kurulmasma;
Verusa Holding"in %100 oraninda bagli ortakhgt olan Standard Boksit Isletmeleri A.S. nin sahip oldugu
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23 adet maden ruhsatindan birinin yeni kurulacak bu sirkete devrine karar verilmistir.

T.C. Beyoglu 41. Noterligi tarafindan 30.12.2020 tarih ve 56298 yevmiye numarast ile ara onayl 2021
hesap dénemine iliskin Yonetim Kurulu Karar Defteri incelenmis: 2021 yilinda 17 adet yonetim kurulu
karari alindig1 goriilmiistiir. 29.12.2021 tarih ve 2021/17 sayili karari ile sirketin Innoted Teknoloji A.$.
sermayesinde sahip oldugu %33,67 oranindaki 1.680.000 adet payn tamaminmn pay bagina 1 TL
nominal bedelle toplam 1.680.000 TL karsihginda Pavo Tasarim Uretim Elektronik Ticaret A.S."ye
satitmasina karar verilmistir.

Verusa Holding Yénetim Kurulu'nun 2019, 2020 ve 2021 yilina iligkin incelenen kararlarinda, giindem
maddelerinin herhangi birisi i¢in ¢ekimser oy kullanan ya da muhalefet gerhi bulunan bir iiye
bulunmamakta olup, s6z konusu kararlar TTK ve Esas Sézlesme kapsaminda nisaplara uygun sekilde
alinmistir.

7.1.11 Temsil ve Ilzam

Verusa Holding’in T.C. Beyoglu 41. Noterliginin 16.08.2021 tarih ve 34668 yevimiye numarah imza
sirkiisiine istinaden; Mustafa Unal, Reha Cirak ve Omer Ozbay’in Verusa Holding’i miigiereken temsil
yetkisi bulunmaktadir.

7.1.12 Genel Kurul

Verusa Holding Esas Sozlesmesi’nin Genel Kurul baslikli 12. maddesi uyarinca, Genel Kurullar olagan
veya olaganiistii olarak toplanir. Bu toplantilara davette, TTK’nm ilgili hitkiimleri ile Sermaye Piyasasi
Mevzuati’nin ilgili hiikiimleri uygulanir. Olagan veya olafaniistii Genel Kurul toplantilarinda hazir
bulunan A grubu pay sahiplerinin veya vekillerinin bir pay igin 15, diger pay sahiplerinin veya
vekillerinin her pay igin 1 oyu vardir. Oyda imtiyaz esas sozlesme defisikligi ve ibra ve sorumluluk
davasi acilmasi konusundaki kararlarda kullanilamaz.

Verusa Holding Genel Kurulun Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda [¢ Yonerge 22.03.2013 tarihinde
yapilan genel kurul toplantisinda kabul edilmis ve 01.04.2013 tarihinde ticaret siciline tescil; 05.04.2013
tarih ve 8294 sayili TTSG’de ilan edilmigtir.

Verusa Holding 2018, 2019 ve 2020 mali yillarma iliskin olagan genel kurul toplantilari yapumuistir.
2021 mali yilina iliskin olagan genel kurul toplantisi isbu Hukukgu Raporu tarihi itibariyle
gerceklestirilmemistir. Bununla birlikte, TTK m.409 uyarinca, olagan genel kurul toplantilarimin her
faaliyet donemi sonundan itibaren ii¢ ay iginde yapilmasit miimkiindiir.

Verusa Holding’in 08.05.2019 tarihinde gerceklestirilen 2018 yih olagan genel kurul toplantisinda
yonetim kurulu tiyelerinin iicretlerine iliskin 9 no.lu karar ile Yénetim Kurulu iiyelerine TTK m.395 ve
396 hiikiimlerinde yazili islemleri yapabilmeleri konusunda izin verilmesine iliskin 11 no.lu karar
oysoklugu ile diger kararlar oybirligi ile almmustir.

Verusa Holding’in 06.05.2020 tarihinde gergeklestirilen 2019 yih olagan genel kurul toplantisinda
giindemde yer alan 15 adet karar oygoklugu ile alinmig; 9 no.lu karara iliskin olarak ise, SPK Kurumsal
Yonetim Hkelerine upulmadigt ve yeterli sayida kadin yéonetim kurulu tiyesi atamast yapimadigr
yoniinde muhalefet serhi islenmistir. Paylar1 Borsa istanbul’da islem goren sirketler tarafindan uyulmasi
beklenen zorunlu ve zorunlu olmayan kurumsal yonetim ilkeleri 1I-17.1 sayili Kurumsal Yonetim
Tebligi’nde belirlenmigtir. 4.3.9 numarali Kurumsal Yonetim flkesi’'ne gore, sirketler yonetim
kurulunda kadin iiye orant i¢in %25’ten az olmamak kaydiyla bir hedef oran ve hedef zaman belirler ve
bu hedeflere ulasmak icin politika olustururlar. Anilan ilke, zorunlu bir ilke olmayip ayni Teblig’in 8.
maddesinin birinci fikrast uyarinca, sirketler yillik faaliyet raporlarinda. kurumsal yénetim ilkelerinin
uygulanip uygulanmadigma, uygulanmiyor ise buna iligkin gerekeeli agiklamaya, bu ilkelere tam olarak
uymama dolayisiyla meydana gelen gikar catismalarina ve gelecekte ortakhifin yOnetim
uygulamalarinda s6z konusu ilkeler cergevesinde bir degisiklik yapma planinim olup olmadigmna iliskin
actklamalara yer verir. Verusa Holding’in isbu Hukukgu Raporu tarihi itibariyle kamuya agiklanan en
son 31.12.2020 yili Faaliyet Raporunda ydnetim kurulunda, kadin yonetim kurulu tiyesi bulunmasinin
sirketin hedefleri arasinda oldugu belirtilmistir.
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Verusa Holding’in 16.07.2021 tarihinde gergeklestirilen 2020 yili olagan genel kurul toplantisinda
giindemde yer alan 14 adet kararin 7 tanesi oygokluguyla kalan 7 tanesi oybirligi ile alinmstir. Finansal
tablolarin ve bagimsiz denetgi raporunun onaylanmasma, bagimsiz denetgi segimine ve yonetim kurulu
iiyelerinin ibrasina iliskin kararlar oybirligi ile alinan kararlar arasinda yer almaktadr.

2018, 2019 ve 2020 mali yillarmna iliskin olagan genel kurul toplantilarinda faaliyet raporlarinmn ve
finansal tablolarn onaylanmasi, Y6netim Kurulu iiyelerinin ibrast veya secilmesi, bagimsiz denetginin
secilmesi, gibi sirketin faaliyeti igin 6nemli mutad kararlar alinmigtir. Verusa Holding’in 2018, 2019 ve
2020 yillarina iliskin Genel Kurul kararlari ve MKK sisteminden alinan hazir bulunanlar listelerinin
incelenmesi sonucunda; genel kurul kararlarimin TTK, sermaye piyasasi mevzuatt ve csas stzlesmede
belirtilen toplanti ve karar nisaplarina uygun sekilde alindig1; incelenen kararlarda yukarida belirtilen
serh haricinde serh veya gekimser oy kullanan pay sahibi bulunmadig tespit edilmistir. Ote yandan,
Verusa Holding genel kurul kararlarinin iptali i¢in agilmis bir dava bulunmamaktadir.

7.1.13 Dava ve Takipler

Verusa Holding, isbu Hukuk¢u Raporu'nun 11 numaral kismmda belirtilen dort adet davada Investco
Holding ile ayni taraf konumundadir. Av. Besim Yildiz tarafindan hazirlanan 08.02.2022 tarihli, Av.
Isil Sarag tarafindan hazirlanan 12.01.2022 tarihli dava ve takip raporlari ile Verusa Holding tarafindan
tarafimiza sunulan 17.01.2022 tarihli beyana gore konusu itibariyle Verusa Holding'in faaliyetlerini
etkileyebilecek Snemli hukuki uyusmazhik ve devam eden dava veya takip bulunmamaktadir.

7.2 Pan Teknoloji Anonim Sirketi
7.2.1 Kurulus ve Unvan

Pan Teknoloji A.S. (""Pan Teknoloji'"), 22.12.2021 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili’ne 347938-5 sicil
numarast ile tescil edilerek kurulmustur. Kurulus 23.12.2021 tarih ve 10479 sayih TTSG’de ilan
edilmistir. Pan Teknoloji’nin giincel merkez adresi, Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Cad. iz Plaza
Blok No:9 Kapi No:51 Saryer, Istanbul’dur.

Sirket'ten alman bilgi uyarinca Pan Teknoloji’nin subesi bulunmamaktadir.
7.2.2 Faaliyet Konusu

istanbul Ticaret Odasi Faaliyet Belgesi 12.01.2022 tarihli Sicil Kayit Suretine gdre, Nace Kodu 62.09.02
olan Pan Teknoloji'nin faaliyet konusu "5 Bilgi Teknolojileri (Diger bilgi teknolojisi ve bilgisayar
hizmet faaliyctleri) olarak belirlenmistir.

Pan Teknoloji’nin faaliyet konusu yurtiginde ve yurtdiginda teknoloji ve diger alanlarda faaliyet
gosteren sirketlere yatinm yapmak amactyla kurulmustur. Pan Teknoloji Esas Sézlesmesi’nin Amag ve
Konu baslikli 3. maddesine gére. bu amagla Pan Teknoloji,

e Teknoloji yatinmlari kapsaminda, Yazihm, Savunma Sanayi, Telekomiinikasyon, Arastirma-
Gelistirme sektorlerinde faaliyet gosteren yurtici ve yuridist sirketlere yatirimlar yapabilir,

e Savunma Sanayi sistemleri icin gerekli teknolojik yatirimlart yapabilir, gerekli sistemlerin
temini, satin alimmas1 veya kiralanmasi, tesislerin kurulmasi ve isletilmesi igin yatirimlari
yapabilir,

e Telekomiinikasyon sistemleri alaninda teknolojik yatirimlar: yapabilir, gerekli arag ve gerecleri
ve bununla ilgili her tiirlii yatirimlar: yapabilir,

o Gerekli gordiigii durumlarda teknoloji harici alanlarda da faaliyet gosteren sirketleri satin
alabilir veya istirak edebilir,

e Yatrim yaptif sirketlerin finansal, idari, ticari ve teknik problemlerinin ¢dziimiine yardimci
olmak, teknik planlama, programlama, biitceleme, raporlama, projelendirme, denetim ve
finansal orgnizasyon gibi konularda danismanlik verebilir.

e Yukarida sayilan olagan faaliyetlerin yiiriitiilmesi i¢in yurti¢inde veya yurtdisinda gerekli olan
miktar ve degerde taginir ve tasinmaz mal satin alabilir veya kiralayabilir,

e Ana faaliyet alam kapsammda gerek gordiigii hallerde yurtigi ve yurtdist kurulmus veya
kurulacak sirketlere istirak edebilir veya satin alabilir,
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o Hak ve alacaklarinin tahsili ve temini igin ayni ve sahsi her tiirlii teminati alabilir. bunlarla ilgili
olarak tapuda, vergi dairelerinde ve benzeri kamu ve dzel kuruluslar nezdinde tescil, terkin ve
diger biitiin iglemleri yapabilir,

e Aracilik yapmamak kaydi ile sirketin konusuna giren isler igin yurtici ve yurtdisi banka ve
finans kuruluslari ile kredi anlagmalar1 yapabilir,

e Yurtici ve yurtdisinda faaliyet gésteren sirketlere finansal konularda en uygun kosullarda
finansal kaynak saglamak icin gerekli arastirmalar1 yapabilir, her tiirlii yatirim, fizibilite, kredi
anlagmalar1 yapabilir, bu kapsamda varliklar, teminatlar ile ticari faaliyetlerin arastirlmasini
kendi adina ve/veya miisterileri adma yuriitebilir,

e Konusu ile ilgili her tiirlii sézlesme imzalayabilir, ihaleye girebilir, teminat ve teklif verebilir ve
taahhiitlerde bulunabilir,

e Yerli ve yabanci gercek ve tiizel kisiler ile mevzuatlara uygun olarak ortakliklar kurabilir,
kurulmus ortakliklara istirak edebilir. Sirket faaliyet alanina giren her tiirlii ticari yatirimlarda
bulunabilir,

e Faaliyet konusu ile ilgili veya bu konularda faydali olabilecek marka. patent, know-how, isletme
haklari, lisanslari ve benzeri gayri maddi haklari satin alabilir, kendi adina tescil edebilir,
satabilir veya kiraya verebilir,

o Hedeflerini gerceklestirmek igin ve faaliyet sahalariyla ilgili her tiirlii tasinir ve taginmaz mal
ve her tiirlii ayni hak motorlu arag, gemi, techizat ve donamim iktisap edebilir veya kiralayabilir.
Bu sekilde iktisap ettigi tasiur ve tagmnmaz mallari baskalarina devredebilir ve bunlar iizerinde
her tiirlii tasarrufta bulunabilir. Bunlari baskalarima tahsis edebilir ve bolebilir, bunlar iizerinde
kendi veya tigiincii isiler lehine ipotekler ve baska ayni haklar tesis ve fek edebilir ve bu tagmir
tasinmazlari kismen veya tamamen baskalarina satabilir ve kiralayabilir.

e Yurtici ve yurtdisinda subeler agabilir, bayilikler, acentelikler ve irtibat biirolart agmak veya
vermek iizere sdzlesmeler imzalayabilir.

e Yalnizca sermaye (deger artis) kazanci veya yatirim geliri (kar payi, faiz, kira vb.) ya da her
ikisini birden elde etmek iizere yatirim yapacaktir.

7.2.3 Faaliyet Belgesi

Pan Teknoloji’nin Istanbul Ticaret Odas: Faaliyet Belgesi 12.01.2022 tarihli Sicil Kayit Sureti'ne gore,
Nace Kodu 62.09.02 olan Sirket'in faaliyet konusu "5 Bilgi Teknolojileri (Diger bilgi teknolojisi ve
bilgisayar hizmet faaliyetleri) olarak belirlenmistir.

7.2.4 isyeri Acma ve Calisma Ruhsati

Pan Teknoloji’nin T.C. Istanbul ili Sartyer Belediye Baskanh tarafindan diizenlenmis 18.01.2022 tarih
ve 18 sayih Isyeri Agma ve Caligma Ruhsati bulunmaktadir.

7.2.5 Sermaye, Sermaye Artirimlar: ve Giincel Pay Sahipligi

Pan Teknoloji Esas Sozlesmesi’nin "Sermaye" baslikli 6. maddesine gore, sermayesi 60.000.000 TL'd1r.
Bu sermaye her biri 1 TL degerinde 15.000.000 adet nama yazili A grubu ve her biri 1 TL degerinde
45.000.000 adet hamiline yazili B grubu paya ayrilmistir. Investco Holding, Pan Teknoloji sermayesinin
%100’{ine sahiptir.

7.2.6 Paylar Uzerinde Takyidat

Pan Teknoloji’nin Istanbul Ticaret Sicil Midiirliigii tarafindan 22.12.2021 tarih ve 281463 sayili ise
baslama onay1 bulunan pay defteri ve Pan Teknoloji tarafindan verilen 18.01.2022 tarihli yazili beyana
gore, paylari iizerinde herhangi bir takyidat bulunmamaktadir.

7.2.7 Pay Gruplan ve imtiyazlar

Pan Teknoloji Esas Sozlesme'nin "Sermaye" baslikli 6. maddesine gére, Yonetim Kurulu tiyeleri A
grubu pay sahibi veya gosterecekleri adaylar arasindan segilir. Ayrica genel kurul toplantilarinda A
grubu pay sahiplerinin bir pay i¢in 5; B grubu pay sahiplerinin bir pay i¢in 1 oyu vardir.
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7.2.8 Yinetim Kurulu

Pan Teknoloji Esas Sozlesmesi’nin "Yonetim Kurulu ve Siiresi" baslikh 7. maddesine gore sirketin isleri
ve idaresi genel kurul tarafindan TTK hiikiimleri ¢ercevesinde secilecek en az 1 iiyeden olugan bir
yénetim kurulu tarafindan ytiriitiilir.

Pan Teknoloji Esas Sézlesmesi'nin Sermaye baslikli 6. maddesine gére yonetim kurulu tiyeleri A grubu
pay sahipleri veya gosterecekleri adaylar arasindan segilir. Y6netim kurulu tiyeleri iig vil igin segilirler,
azledilmis olmadikga secim siiresi sona eren yonetim kurulu iiyeleri tekrar segilebilitler. Pan
Teknoloji’nin kurulug esas sozlesmesine gore, 3 yil igin ilk yonetim kurulu iiyeleri Investco Holding
(temsilcisi Mustafa Unal) ve Reha Cirak’tir.

incelememiz igin tarafimiza sunulan 2021 yilina iligkin Pan Teknoloji'nin Istanbul Ticaret Sicil
Miidiirliigii tarafindan 22.12.2021 tarih ve 259811 sayili ise baglama onay1 bulunan yonetim kurulu karar
defterinde iki adet Yonetim Kurulu karart bulunmaktadir. Pan Teknoloji Yénetim Kurulu'nun
24.12.2021 tarih ve 2021/01 sayili karart ile 24.000.000 TL sermayeli Vektora Yazilim Teknolojileri
A.S."nin %7’sine karsilik gelen 1.680.000 adet payin Onder Sahin’den satin alinmasina karar verilmistir.
24.12.2021 tarih ve 2021/02 sayil karari ile 34.375.000 TL sermayeli Papilon A.S. sermayesinin
%8,62"sine karsilik gelen 2.963.000 adet paym Investco Holding’den satin alinmasina karar verilmistir.

T.C. Beyoglu 41. Noterligi tarafindan 28.12.2021 tarih ve 63705 yevmiye numaras ile onayh 2022 yili
hesap dénemine iliskin Yonetim Kurulu Karar Defteri bulunmaktadir. 2022 yilinda isbu Hukukgu
Raporu tarihi itibariyle alinmis bir karar bulunmamaktadir.

7.2.9 Temsil ve Ilzam

T.C. Beyoglu 41. Noterliginin 23.12.2021 tarih ve 62779 yevmiye numarali imza sirkiisii uyarinca Pan
Teknoloji’nin temsil ve ilzam yetkisi miinferiden Mustafa Unal ve Reha Cirak’a aittir.

7.2.10 Genel Kurul

Pan Teknoloji Esas Sozlesmesi’nin Genel Kurul baslikli 10. maddesine gore, genel kurullar olagan veya
olaganiistii olarak toplanir. Olagan veya olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan A grubu
pay sahiplerinin veya vekillerinin bir pay igin 5, diger pay sahiplerinin veya vekillerinin her pay igin 1
oyu vardir. TTK’nm 479. maddesi hitkmiine gore, oyda imtiyaz esas sdzlesme degisikligi ve ibra ve
sorumluluk davasi agilmas: konusundaki kararlarda kullanilamaz.

7.2.11 Dava ve Takipler

Pan Teknoloji tarafindan tarafimiza sunulan 18.01.2022 tarihli dava takip raporu uyarinca, faaliyetlerini
ctkileyebilecek 6nemli hukuki uyusmazlik ve devam eden dava veya takip bulunmamaktadir.

7.3 Investat Holding Limited
7.3.1 Kurulus ve Unvan

"Investat Holding Limited" unvani altinda 2006 tarihli ingiliz Sirketler Kanunu hitkiimlerine tabi bir
sirket olarak 01.07.2019 tarihinde 12076831 Sirket numarasi ile Londra’da kurulmustur. Merkez adresi
Lynton House 7-12 Tavistock Square London, United Kingdom WCTH 9BQ’dir.

isbu Hukukgu Raporu tarihi itibariyle Investat Limited’in Yonetim Kurulu tiyeleri Tiinay Harvey ve
Onder Colak’tir.

7.3.2 Faaliyet Konusu
Sirket beyani ve Investat Limited esas sozlesmesine gore, faaliyet konusu holding faaliyetleridir.
7.3.3 Sermaye ve Giincel Pay Sahipligi

Investat Limited’in kurulus sermayesi 100.000 ingiliz Sterlini olup, kurulusundan itibaren isbu Hukuke¢u
Raporu tarihine kadar sermaye artirim1 gergeklesmemistir. Investco Holding’in %100 bagl ortakhgidir.
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7.3.4 Paylar Uzerinde Takyidat

Sirket tarafindan verilen 18.01.2022 tarihli yazili beyana gore, Investat Limited paylari iizerinde
herhangi bir takyidat bulunmamaktadir.

7.3.5 Pay Gruplan ve imtiyazlar

Sirket tarafindan verilen 18.02.2022 tarihli yazih beyana ve Investat Limited esas sizlesmesine gore,
paylara taninmis herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

7.3.6 Dava ve Takipler
Sirket tarafindan tarafimiza 08.02.2022 tarihinde, $irket’in bagl ortakligs;

a) Investat Limited’in 2006 tarihli Ingiliz Sirketler Kanunu’na ve usuliine uygun sekilde, Birlesik
Krallik yetkili otoritelerine kayitli, hukuken gegerli bir 6zel hukuk tiizel kisisi oldugu,

b) ingiliz Sirketler Kanunu’na gdre kurulan ve faaliyet gbsteren Investat Limited’in izne tabi
baskaca bir faaliyetinin bulunmadiini,

c) Sirket yoneticilerinin herhangi bir sabika kayilarimin bulunmadigi, cezai isleme tabi
olmadiklar,

d) Paylari veya malvarhig: iizerinde herhangi bir rehin, teminat, ipotek bulunmadigr; imtiyazli pay
sdz konusu olmadig,

e) Sirket’in tarafi oldugu uyugmazlik bulunmadigi,

f) Investat Limited’in taraf olunan borglanma, teminat veya diger sozlesmelerinde Investat

Limited’in ortaklik yapisindaki dogrudan veya dolayh olarak meydana gelecek degisikliklerin veya
paylarinn halka arzinin siurlandirtldig seklinde bir kisitlama bulunmadigi

yazili olarak beyan, kabul ve taahhiit edilmistir.
8. FIKRI MULKIYET HAKLARI

Sirket beyanma gdre, Sirket’in ve Pan Teknoloji A.$.’nin sahip oldugu fikri miilkiyet hakki
bulunmamaktadir. Sirket’in bagl ortakligi Verusa Holding’e ait fikri miilkiyet haklari ise asagidaki
gibidir.

Tablo 14: Verusa Holding’e Ait Markalar

S.N.

Sirket

Tescil

Smmif

Detay

Yenileme

1

Verusa
Holding A.S.

36

36.Sigorta
Hizmetleri.
Finansal ve
parasal
hizmetler

22.01.2031

Verusa
Holding A.S.

35,36

35.Reklameihik,
pazarlama ve
halkla iligkiler.
36. Sigorta
Hizmetleri.
Finansal ve
parasal
hizmetler

14.11.2022

Verusa
Holding A.S.

s Epa g

([ERIEN Y

35.Reklamcihk,
pazarlama ve
halkla iliskiler
36. Sigorta
Hizmetleri.
Finansal ve

07.01.2023

26



BALIOGLU
LAW

parasal
hizmetler

4 Verusa 36 36.Sigorta 06.03.2023
Holding A.S. Hizmetleri,
Finansal ve
VbR U ea parasal

hizmetler

9. SOZLESMELER

Sirket’in ve bagh ortakligi Verusa Holding’in faaliyetlerinin yiiriitiilmesi agisindan imzaladigs
sozlesmeler (i) yatim hizmet ve faaliyeti gerceve sozlesmeleri, (if) portfSy yoneticiligi gergeve
sézlesmesi, (iii) sermaye piyasasi araglarinin kredili alim, agi13a satis, 6diing alma ve verme islemleri
cergeve sozlesmeleri, (iv) pay devir sézlesmeleri, (v) ¢alisan sdzlesmeleri, (vi) diisiik riskli-orta-yiiksek
riskli yatirim hesabi sézlesmeleri, (vii) damsmanhk s6zlesmeleri, (viii) kira sozlesmeleri ve (ix) sigorta
sézlesmeleridir. Bunun yam swra, Pan Teknoloji'nin taraf oldugu hizmet sozlesmeleri, pay devir
sozlesmeleri ve kira sozlesmesi bulunmaktadir.

Tarafimiza ibraz edilen sozlegsmelerin incelenmesi sonucunda olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi
nedeniyle akdedilen sozlesmelerde, paylarin halka arzina ve Borsa Istanbul’da islem gérmesine engel
teskil edebilecek herhangi bir hiikiim olmadig1 anlagilmistir.

9,1 Halka Arza Aracihk Sozlesmesi

Sirket ile Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. (Aract Kurum) arasinda 10.01.2022 tarihli Halka Arza
Aracilik Sozlesmesi akdedilmistir. Anilan sézlesme kapsaminda Sirket paylarinin satist "Borsa’da Satis-
Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satis" yontemiyle Borsa Istanbul Birincil Piyasa'da ve "En fyi Gayret
Aracihii" yontemiyle halka arz yoluyla satigina aracilik kapsaminda gergeklestirilecektir.

Halka arzin yasama, yiiriitme veya sermaye piyasalari ile ilgili karar almaya yetkili organlar tarafindan
yapilan diizenlemeler nedeniyle bu sdzlesmeden kaynaklanan yiikiimliliklerin her iki taraf agisindan
yerine getirilmesini imkansiz kilacak énemli Slgiide hukuki diizenlemeler yapilmasi, halka arz1 esasl
olarak olumsuz etkileyecek olgiide savas hali, yangm, deprem su baskini, ayaklanma, yaygm teror
eylemleri, enerji kithg, hitkiimet darbesi ve/veya halka arz etki edebilecek tabi afet ve uluslararas
ihtilaflarin meydana gelmesi, ekonomik ve siyasi gelismelere ile para ve sermaye piyasalarindaki
gelismelerin Aract Kurum'un halka arz edilen paylarin pazarlanmasina imkan vermeyecck durumda
olmasi nedeniyle yeterli talebin olusmayaca@mmn ve piyasalarin durumu itibariyle halka arzda beklenen
faydanin gergeklesmeyeceginin dngoriilmesi, iilke ekonomisini, ulusal veya uluslararast sermaye ve
finans piyasalarini, Sirket’in faaliyet gdsterdigi sektoril ya da Sirket’in mali biinyesini ciddi etkileyerek
halka arzin basarisimi engelleyebilecek beklenmedik durumlarin ortaya ¢ikmast, Sirket’in yonetici ve
ortaklart ile sirket hakkinda paylarin pazarlanmasmu etkileyebilecek herhangi bir sorusturma ve/veya
dava agilmasi ile sirket aleyhine, halka arzi 6nemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek herhangi
bir sorusturma ve/veya dava ve icra takibi agilmast halinde, Sirket ve Aract Kurum birbirinden herhangi
bir iicret talep etmeden sozlesmeyi feshedilebilecektir.

9.2 Bireysel Is Stzlesmeleri

Sirket’in ve bagli ortakliklari Verusa Holding ve Pan Teknoloji’nin ¢alisanlariyla imzaladig1 belirsiz
siireli is s6zlesmeleri galisanlar igin standart formatta olusturulmustur ve genel itibariyle mutat hiikiimler
icermektedir.
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9.3 Kira Sozlesmeleri

Sirket Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi iz Plaza Blok No:9 ¢ Kap1 No:51-52 Maslak, Saryer,
istanbul adresinde kiraci sifatiyla ikamet etmektedir. Kira sozlesmesi kiralayanlar ile Investco Holding
A.S. arasinda 01.09.2016 ve 01.02.2017 tarihlerinde yenilenmis ve 17.07.2019 tarihinde imzalanan ek
protokol ile 1 yillik ve siiresi sonunda feshedilmedigi takdirde birer yillik siircler ile uzayacag
dngoriilerek, aylik kira bedeli 30.000,00 TL olarak belirlenmistir. 2021 yilinda gergeklesen TUFE
artigina gore; Ocak 2022 yilindaki aylik kira bedeli 37.860.72 TL’dir. Sirket’in Merkez ofisi olarak
faaliyet gosterdigi taginmazm kiraci sifatiyla kullanildig: ve ilgili kira sozlesmesinde Sirket’in ortaklik
yapisindaki degisiklik durumlarinda kiralayanin onayinmn almmasii sart kogan bir hiikiim bulunmadig
goriilmiistiir.

Sirket’in kiraci sifatryla kullandig: Maslak Mahallesi Eski Biiyiikdere Caddesi iz Plaza Blok No:9 I¢
Kapi No:51- 52 Maslak, Sartyer, Istanbul adresindeki taginmaz agagida bilgileri verildigi gibi alt kiraya
vermistir. Bu kapsamda;

e Kiralayan Investco Holding A.S. kiract Verusa Holding A.S. olarak 51 numarali bagimsiz
boliim igin 01.02.2021 tarihinde 1 yillik siire ile aylik kira bedeli 14.954,09 TL olarak isveri
niteliginde kira stzlesmesi akdedilmistir.

e Kiralayan Investco Holding A.S. kiraci Standart Boksit Isletmeleri A.S. olarak 52 numarali
bagimsiz boliim igin 01.02.2021 tarihinde 1 yillik siire ile ayhik bedeli 946,52 TL olarak igyeri
niteliginde kira sozlesmesi akdedilmistir.

e Kiralayan Investco Holding A.$. kirac1 Galata Altin Isletmeleri A.S. olarak 51 numarali
bagimsiz boliim igin 01.02.2021 tarihinde 1 yillik siire ile aylik bedeli 1.125,30 TL olarak isyeri
niteliginde kira sézlesmesi akdedilmistir.

e Kiralayan Investco Holding A.$. kiraci Investco Kurumsal Finansman Damsmanhk A.S. olarak
51 numarali bagimsiz béliim igin 01.02.2021 tarihinde 1 yillik siire ile 946.52 TL olarak isyeri
niteliginde kira sozlesmesi akdedilmistir.

o Kiralayan Investco Holding A.$. kiraci Pan Teknoloji A.S. olarak 51 numarah bagimsiz béliim
igin 21.12.2021 tarihinde 1 yillik siire ile aylik bedeli 5.000,00 TL olarak isyeri niteliginde kira
sozlesmesi akdedilmistir.

9.4 Finansman Sozlesmeleri

Sirket beyanina gore, Sirket'in ve bagl ortakliklart Verusa Holding, Pan Teknoloji ve Investat
Limited’in bankalarla yahut diger finansal kurumlarla akdettigi bir genel kredi szlesmesi
bulunmamaktadir.

Ote yandan, Sirket ve bagh ortakligr Verusa Holding tarafindan gesitli banka ve araci kurumlar ile
yatirim hizmet ve faaliyetlerine iliskin sézlesmeler imzalanmigtir. Anilan sozlesmeler Kredili Menkul
Kiymet islemleri Cerceve Sozlesmesi, Yaurim Damgmanhgi Cerceve Sozlesmesi, Odiing Alma ve
Verme Cergeve Sozlesmesi, yurt igi ve yurt disi borsa ve teskilatlanmig piyasalarda iglem yapiimasina
imkan veren Sermaye Piyasasi Araglarinin Alim Satimina Aracilik ve Saklama Gerceve Sozlesmesi
seklinde olup, bu sdzlesmeler tip sdzlesme niteligindedir. Bu kapsamda, Sirket ile;

e Yatim Finansman Menkul Degerler A.S., bila tarihli Yiiksek Riskli, Orta Riskli, Diisiik Riskli,
Cok Diisiik Riskli Yatirim Hesabi Sozlesmesi
Yatirnmn Finansman Menkul Degerler A.S. ile Yatirim Danismanligi Cergeve Sozlegmesi
Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S. ile Odiing Alma ve Verme Cerceve Sézlesmesi

e Unlii Menkul Degerler A.S. arasinda bila tarihli Yatmm Hizmet ve Faaliyetleri Cergeve
Sozlesmesi

e Unlii Menkul Degerler A.S. arasinda bila tarihli Yatirnm Danigmanligt Cergeve Sozlegsmesi
26.03.2015 tarihli Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S. arasinda Sermaye Piyasasi Araglarinin
Alim Satimina Aracilik ve Repo-Ters Repo Islemleri Cergeve Sézlesmesi ile Elektronik islem
Hizmetleri Stzlesmesi
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18.10.2018 tarihli Yap: Kredi Yatirim Menkul DeZerler A.S. Yatiim Hizmet ve Faaliyetleri

Cergeve Sozlesmesi

e is Yatinm Menkul Degerler A.S. ile bila tarihli Yatinm Hizmet ve Faaliyetleri Cergeve
Sézlegmesi

e 17.07.2019 tarihli QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.$. Yatirim Hizmet ve Faaliyetleri
Cergeve Sozlesmesi

o «Akbank T.A.S. 07.04.2015 tarihli Ak Yatinm Menkul Degerler A.S. arasinda 07.04.2015

tarihli Ahm Satima Aracilik Cergeve Stzlesmesi

o 17.11.2015 tarihli Ata Yatirim Menkul Kiymetler A.S. arasinda Sermaye Piyasasi Araglarinin
Kredili Alim Agiga Satis, Odiing Alma ve Verme Cergeve Sozlesmesi

e 10.11.2015 tarihli Meksa Yatirnm Menkul Degerler A.S.
e 10.04.2017 tarihli Metro Yatirim Menkul Degerler A.S.
e 25.05.2017 tarihli Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S.
Verusa Holding ile;

e 26.03.2015 tarihli Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S.
« 10.11.2015 tarihli Meksa Yatirim Menkul Degerler A.S.
« 01.09.2016 Alnus Yatirim Menkul Degerler A.S.

+ Bila tarihli Ata Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

« 17.05.2017 tarihli Unlii Menkul Degerler A.S.

arasinda akdedilen yatirim hizmet ve faaliyetlerine iliskin gergeve sozlesmelerin niishalari
incelenmistir. Anilan sozlesmeler, sermaye piyasasi mevzuati kapsamina belirlenen stardart
hiikiimler igermektedir.

10. SIGORTA

Sirket’in gesitli riskleri kapsayan sigorta poligeleri bulunmaktadir. Sirket tarafindan tarafimiza Pan
Teknoloji ve Investat Limited i¢in yapilmig bir sigorta stizlesmesi bulunmadigi beyan edilmistir.
Sirket’in bagli ortakligt Verusa Holding’e ait bir adet [syerim Garantide Sigorta Poligesi bulunmakta
olup, sigorta kapsami Sirket ve bagli ortakliklar: Verusa Holding ile Pan Teknoloji’nin merkez adresidir.
Sirket'in sigorta poligelerinin tamami y1llik olarak yapilmaktadir ve stireleri bir y1ldir. Sirket yoneticileri,
faaliyetleri nedeniyle kendilerine ydneltilecek tazminat talepleri igin Sirket tarafindan ydnetici
sorumluluk sigortasi ile sigorta ettirilmigtir.

Sirket ve bagli ortaklig1 Verusa Holding’e iligkin isbu Hukukgu Raporu kapsaminda incelenen sigorta
poligesine iliskin bilgi asagida sunulmaktadir.

Tablo 15: Sigorta Policeleri

Sigortah Kapsam Police No/Dask | Sigorta Tiirii Baslangic Bitig Tarihi
Polige No Tarihi
Sirket Ydnetici GULF Sigorta Mesleki 08.01.2022 | 08.01.2023
Sorumluluk AS. Sorumluluk
(10.000.000,00 Sigortast

USD limitli), fora | 431000000026957

grevi olmayan
ybnetici {lyeleri i¢in
ihtiyari teminat
(1.000.000,00
USD), Acil
durumda yapilan
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masraflar
(2.000.000,00
USD), Kriz
masraflar
(100.000,00 USD),
Kagmilma giderleri
(100.000,00 USD)
Sirket Sartyer Merkez EUREKO DASK Ana 17.01.2022 17.01.2023
Betonarme 11/80 SIGORTA A S. Polige
Ada/Parsel Spine 108187490 -
Tower Daire No:95 | 67212792
Sirket Sariyer Merkez EUREKO DASK Ana 17.01.2022 17.01.2023
Betonarme 11/80 SIGORTA A.S. Police
Ada/Parsel Spine 108187050-
Tower Daire No:94 | 67212374
Sirket Sariyer Merkez EUREKO DASK Ana 17.01.2022 17.01.2023
Betonarme 11/80 SIGORTA A.S. Police
Ada/Parsel Spine
Tower Daire No:93 108186772 —
67212079
Sirket Sariyer Merkez EUREKO DASK Ana 17.01.2022 17.01.2023
Betonarme 11/80 SIGORTA AS. Polige
Ada/Parsel Spine
Tower Daire No:92 1ORIRGa—
67211894
Sirket Sarryer Merkez EUREKO DASK Ana 17.01.2022 17.01.2023
Betonarme 11/80 SIGORTA A.S. Polige
Ada/Parsel Spine
Tower Daire No:91 108186197 =
67211508
Sirket Sariyer Merkez EUREKO DASK Ana 17.01.2022 17.01.2023
Betonarme 11/80 SIGORTA A S. Polige
Ada/Parsel Spine
Tower Daire No:90 | 108! L
67211386
Sirket Sarryer Merkez EUREKO DASK Ana 17.01.2022 17.01.2023
Betonarme 11/80 SIGORTA AS. Polige
Ada/Parsel Spine
Tower Daire No:89 LB Lsett-
67211196
Sitket Sariyer Merkez EUREKO DASK Ana 17.01.2022 17.01.2023
Betonarme 11/80 SIGORTA A.S. Polige
Ada/Parsel Spine
Tower Daire No:88 L
67211009
Sirket ll\g%r::ia Diikkan EUREKO ][?(ﬁiil: Ana 17.01.2022 17.01.2023
SIGORTA A.S.
108205807 —
67219165
Sirket Manisa Diikkan EUREKO DASK Ana 17.01.2022 17.01.2023
162/A SIGORTA A.S. Police
108205923 —
30
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67219239

Sirket Manisa Diitkkan EUREKO DASK Ana 17.01.2022 17.01.2023
162/B SIGORTA AS. Polige

108206038 —

67219297
Verusa Merkez adresi EUREKO [syerim 05.11.2021 05.11.2022
Holding SIGORTA A.S. Garantide
AS. 65893840 Sigorta

Poligesi

11. DAVALAR

Davalara iliskin hukuki incelememiz, Sirket vekili Av.Besim Yildiz tarafindan hazirlanan 08.02.2022
tarihli avukathk mektubu ve Av.Isil Sara¢ tarafindan hazirlanan 12.01.2022 tarihli avukathk
mektubunda yer alan dava ve icra takipleri listelerine ve bu dava listeleri tarihinden itibaren meydana
gelen gelismelere iliskin Sirket tarafindan sunulan bilgilere gére hazirlanmistir,

Sirket’in taraf oldugu dava ve icra takiplerine iliskin Av.Besim Yildiz tarafindan Sirket, Verusa Holding
ve Pamukova Elektrik Uretim A.S. igin hazirlanan 08.02.2022 tarihli ve Av.Isil Sarag tarafindan Sirket
ve Verusa Holding A.S. i¢in hazirlanan 12.01.2022 tarihli dava ve takip raporlarinda yer alan bilgilere
gore, Sirket aleyhine karara baglanmasi halinde, Sirket’in faaliyeti veya finansal durumu iizerinde
snemli derecede olumsuz etkisi olabilecek herhangi bir idari islem, dava, tahkim, arabuluculuk siireci,
takip veya sair idari takip bulunmamaktadir. Ayrica bu hususa iliskin olarak Sirket tarafindan
18.01.2022 tarihinde tarafimiza yazil beyan verilmistir.

Sirket'in taraf oldugu dava ve uyusmazliklara iligkin Av.Besim Yildiz tarafindan hazirlanan 11.01.2022
tarihli dava ve takip raporu Ek.4’de sunulmustur. Sirket’in isbu Rapor tarihi itibariyle dort adet dava
bilgisi bulunmaktadir.

e Investco Holding A.S.. Verusa Holding A.S. ve Pamukova Elektrik Uretim A.S. tarafindan Enda
Enerji Holding A.S. aleyhine; 26.06.2018 tarihinde yapilan Enda Enerji Holding A.S. 2017 Yih
Olagan Genel Kurul Toplantisinda alman Enda Enerji esas sozlesmesinin 6. ve 7. maddelerinin
tadiline (sirketin hamiline yazili paylarmm nama yazil hale getirilmesi ve nama yazih paylarin
devrinin yonetim kurulunun kararina tabi tutulmas) iliskin 8 numarali kararin yoklugunun tespiti
talebiyle Izmir 5. Asliye Ticaret Mahkemesi nezdinde E.2020/576 sayili dava acilmigtir. Davada
yargilama devam etmektedir'.

e Investco Holding A.S., Verusa Holding A.S. ve Pamukova Elektrik Uretim A.S. tarafindan Enda
Enerji Holding A.S. aleyhine; Enda Enerji Holding A.5. tarafindan iktisap edilen kendi paylarindan
11.830 adet A grubu nama yazili payin, her biri 45 TL bedel ile A grubu pay sahiplerine pay sahipligi
oraninda tahsis edilmek sartiyla satigima; tahsis edilmeyen pay kalmasi durumunda, ilave pay talep
eden pay sahiplerine yine meveut pay sahipligi oraninda tiim paylar tahsis cdilene kadar payin
verilmesine iliskin Enda Enerji Holding A.S. Yonetim Kurulu'nun 05.02.2020 tarih ve 2020/04
sayili kararmm butlanmin tespiti ve bu karara dayanilarak yapilan tiim devir ve islemlerin iptali
talebi ile {zmir 6. Asliye Ticaret Mahkemesi nezdinde E.2020/537 sayili dava acilmistir. Davada
yargilama devam etmektedir.

e Investco Holding A.S., Verusa Holding A.S. ve Pamukova Elektrik Uretim A.S. tarafindan Enda
Enerji Holding A.S. aleyhine 26.01.2021 tarihli Enda Enerji Holding A.S. 2020 Yili Olaganiistii
Genel Kurul Toplantisinda alinan 6 numarali kararin ve genel kurulun iptali talebiyle [zmir 3. Asliye

I Verusa Holding tarafindan 21.01.2022 tarihinde KAP'ta yapilan 6zel durum agiklamasmda; Enda Enerji Holding
A.S. Yonetim Kurulu'mun 01.11.2021 tarihli toplantisinda, sirket pay sahibi sayisinin bes ylizii agmig olmasi
nedeniyle, SPKn'nun "Halka agik ortaklik statlistiniin kazanilmas:" baslikli 16. maddesi kapsammda, halka agiklik
ortaklik hiikiimlerine tabi hale gelmis sayilacak olmasindan dolayi, SPK’ya yasal siiresi icerisinde bildirim
yapilmastna karar verildigi kamuya duyurulmustur.

-
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Ticaret Mahkemesi nezdinde E.2021/119 sayili dava agilmistir. Mahkemece, Enda Enerji'nin esas
sozlesme degisikligi ile yonetim kuruluna verilen ortaklarin riichan hakkini kisitlama yetkisinin
TTK 461/2 maddesi geregince hakli bir nedene dayandifi ispatlanamadigindan davanin kabuliine,
davali sirketin 26.01.2021 tarihli olaganiistii genel kurulunda alinan, esas sézlesmenin 6.
maddesinin degistirilmesine iligkin 2 no.lu kararinin iptaline karar verilmistir. Isbu karar 02.09.2021
tarihinde K.2021/257 numarasi ile kesinlesmistir.

e Enda Enerji Holding A.S. tarafindan; pay sahibi sayismin 500'i agmasi nedeniyle SPKn'nun 16'nc1
maddesi uyarimca paylarinm halka arz olunmusg sayilarak halka agik anonim ortaklik hitkiimlerine
tabi tutulmasma iliskin Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 18.03.2021 tarih ve 14/427 sayili toplantisinda
alinan kararin yiiriitiilmesinin durdurulmas: ve iptali talebi ile Ankara 7. Idare Mahkemesi nezdinde
E.2021/676 sayili dava agilmistir. Davaya Investco Holding A.S., Verusa Holding A.§. ve
Pamukova Elektrik Uretim A.S., davali SPK'nin yaninda miidahil olarak katilmislardir. Davada
yerel mahkeme tarafindan yiiriitmenin durdurulmasi karart verilmis ve daha sonra 13.01.2022
tarihinde SPK'nin antlan islemi iptal edilmis olup, istinaf yolu agiktir.

Av. Besim Yildiz tarafindan hazirlanan 08.02.2022 tarihli ve Av. Isil Sarag tarafindan hazirlanan
12.01.2022 tarihli dava ve takip raporlarina ve Sirket tarafindan tarafimiza sunulan 18.01.2022 tarihli
beyana gore Sitket’in taraf oldugu bir icra takibi bulunmamaktadir.

12. KiSISEL VERILERIN KORUNMASI

07/04/2016 tarih ve 29677 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan 6698 sayili Kigisel Verilerin Korunmasi
Kanunu ("KVKK"), kigisel verilerin islenmesinde basta 6zel hayatm gizliligi olmak iizere kisilerin
temel hak ve ozgiirliiklerini korumak ve kisisel verileri isleyen gergek ve tiizel kisilerin yiiktimliiliikleri
diizenlemek iizere ¢ikarilmis ve 07.04.2016 tarihinde yiiriirliige girmistir. KVKK, 95/46/EC sayili
Avrupa Birligi Veri Koruma Dircktifi dogrultusunda hazirlanmustir ve kisisel verilerin hukuka aykir
sekilde toplanmasi, islenmesi, silinmesi, anonim hale getirilmesi ve aktarilmasina iliskin idari
yaptiimlar éngdrmektedir. Kisisel verileri igleyen gergek ve tiizel kisiler, veri islemeye baglamadan
nce Veri Sorumlulart Siciline ("VERBIS") kaydolmak zorundadur.

Sirket, faalivetlerini KVKK'ya uygun hale getirmek igin veri saklama ve veri imha politikast; kisisel
verilerin islenmesine iliskin aydinlatma beyani, 8zel nitelikli kisisel verileri igleme prosediirii, kigisel
verilerin islenmesi aydinlatma beyani ve talimati olusturmus: www.investco.com.tr web sitesini
mevzuata uygun hale getirmek igin caligmalar yapms, internet sitesine veri sahibi bagvuru formu ve
cerez politikasini da yer vermis, kisisel veri envanteri hazirlamustir. Bunun vani sira, kisisel verilerin
elde edilmesi esnasinda kullanilmak iizere, aydinlatma metni hazirlanmistir. Sirket VERBIS sistemine
10044703 numara ile kayithdir. Sirket’in irtibat kisisi Mustafa Unal secilmistir. 31.12.2021 tarih ve
2021/11 sayili yénetim kurulu karan ile Kisisel Verileri Koruma Komisyonu olusturulmasma karar
verilmig; bu karara istinaden Onder Colak, Doga Mekikoglu ve Ozal Ozbas komisyonda
gorevlendirilmistir.

13. VERGI

Sirket Maslak Vergi Dairesine kayitli olup Vergi Kimlik Numarasi 4650375543 tilr. 2020 yih Vergi
Levhasima gore Sirket 26.12.2011 tarihinde ige baslamustir. T.C. Hazine ve Maliye Bakanhigi Gelir
idaresi Baskanligi internet Vergi Dairesi’nden 10.01.2022 tarih ve saat:15.38 itibariyle aliman yazi
uyarinca, Sirket’in 10.01.2022 tarihi itibariyle vadesi gecmis borcu bulunmamaktadir.

14. SOSYAL GUVENLIK

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Milsavirlik A.S. Sorumlu Denet¢i Mert Tiiten
tarafindan 13.01.2022 tarihinde imzalanan "31 Aralik 2021, 2020 ve 2019 tarihleri itibariyle hazirlanan
Finansal Tablolar ve Ozel Bagimsiz Denetgi Raporu®na gore, 31.12.2021 tarihi itibariyle Sirket'in
personel sayist 6'dir (31.12.2020:119, 31.12.2019:96). 12.01.2022 tarihli Sirket beyam uyarinca,
Sirket'in vadesi gegmis kamu borcu bulunmamaktadir. T.C. Sosyal Giivenlik Kurumu Baskanhg Sosyal
Sigortalar Genel Miidiirliigii’nden 19.01.2022 tarih ve 14.17 saat itibariyle alinan "Tiirkiye Genelindeki
Sorgulama Sonucu E-Borcu Yoktur Belgesi" uyarinca Sirket’in Sosyal Giivenlik Kurumu’na muaccel
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hale gelmis sigorta prim borcu bulunmamaktadir.
15. SONUC
Tarafimizca "Incelenen Beyan ve Belgeler"e dayanilarak yapilan hukuki inceleme sonucunda,

1) Kotasyon Yonergesi’nin 7. maddesinin besinci fikrasi kapsaminda Sirket ve bagh
ortakliklarmmn yonetim kurulu tiyeleri ve ortaklarmin incelenen adli sicil arsiv kaydi ve adli sicil
kaydi kendilerinden alinan yazili beyanlar gergevesinde; sermaye piyasasi mevzuatinda ve
19/10/2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik Kanununda yer alan suglar, 26/09/2004 tarihli ve
5237 sayili Tirk Ceza Kanununun 282 nci maddesinde diizenlenen sugtan kaynaklanan
malvarh@ degerlerini aklama sugundan ve Odiing para verme isleri hakkinda mevzuata
aykiriliktan, Devletin giivenligine karst suglar, Anayasal diizene ve bu diizenin isleyisine kars
suclar, milli savunmaya karst suglar, devlet sirlarina karsi suglar ve casusluk, zimmet, irtikap,
riisvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kétiiye kullanma, hileli iflas, biligim sistemini
engelleme, bozma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarinin ktiiye
kullanilmasi, kagakcilik, vergi kagakeiligi veya haksiz mal edinme suglarindan hiikiim
giymemis oldu@u, ayrica Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen siireler geemis
olsa bile kasten islenen bir sugtan dolay1 bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasmna
carptirilmadiklart yahut burada sayilan suglardan dolay1 agilmis ve devam eden bir dava veya
sorusturma bulunmadigi,

2) Kotasyon Yonergesi'nin 8. maddesinin birinci fikrasinn (¢) bendi kapsaminda, Sirket
ortakliklarmin halka arza konu paylari iizerinde pay sahibinin haklarini kullanmasina engel
olacak herhangi bir kayit bulunmadig1 ve Sirket ve Esas Sézlesmesi’nin Borsa istanbul’da islem
gorecek paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayict hiikiim igermedigi,

3) Kotasyon Yonergesi’nin 8. maddesinin birinci fikrasinin () bendi kapsaminda Sirket ve bagh
ortakhiklarmn faaliyetini etkileyecek dnemli hukuki uyusmazlik veya icra takibi bulunmadig,

4) Kotasyon Y®nergesi’nin 8. maddesinin birinci fikrasmin (&) bendi kapsaminda Sirket'in kurulug
ve faaliyet bakimindan hukuki durumu ile Sirket paylarmim hukuki durumunun tabi olduklari
mevzuata uygun oldugu,

5) Sirket ve bagh ortakliklarmin faaliyetlerini siirdiirmesi igin gerekli olan izin ve ruhsatlara sahip
oldugu,

6) Sirket ve bagh ortakliklarmimn 2019, 2020, 2021 ve 2022 yillarma iligkin genel kurul ve yonetim
kurulu kararlarmim gerekli nisaplarla ve usuliine uygun olarak alindi

sonuglara ulagilmistir.

isbu Rapor, Sirket’in talebi iizerine yazili evrak ve Sirket yetkilileri tarafindan temin edilen bilgi
iizerinden inceleme yapilarak ve ilgili mevzuat kapsaminda yapilan inceleme sonucunda diizenlenmis
olup, sadece Sirket’in istifadesi i¢in ve Sirket tarafindan Borsa [stanbul’a ve talep edilmesi halinde
Kurul’a ibraz edilmek ve Sirket’in faaliyetini etkileyecek Snemli hukuki uyusmazhgm bulunup
bulunmadigi; Sirket’in kurulus ve faaliyeti bakimindan hukuki durumu ile paylarinin hukuki durumunun
tabi olduklart mevzuata uygunlugu; Sirket’in faaliyetlerini yiiriitmesi i¢in almasi gereken tiim yetki,
izin, ruhsat ve benzeri belgeye sahip olup olmadigi ve bu belgelerin almmamig olmasinin Sirket
faaliyetlerine muhtemel etkisi ve halka arz edilecek paylarmn devir ve tedaviiliini kisitlayict herhangi bir
husus bulunup bulunmadiginin genel olarak tespiti amaciyla hazirlanmistir. 11/02/2022

Av. Dilek BALIOGLU Av' Ekinsu KAZANC

Ankara Barosu Sicil No; 34217 Ankara Barosu Sicil No:34686
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Incelenen Beyan ve Belgeler Listesi

Sirket ve bagh ortakliklar1 Verusa Holding A.S. ve Pan Teknoloji A.S. faaliyet belgesi

Sirket ve bagli ortakliklar1 Verusa HoldingA.S. ve Pan Teknoloji A.S. isyeri agma ve calisma
ruhsati

Investat Holding Limited Kurulus Belgesi niishasi

Sirket ve bagh ortakhklarmm taraf oldugu dava ve takiplere iligkin 08.02.2022 tarihli Av. Besim
Yildiz tarafindan diizenlenmis Dava ve Takip Raporu '

Sirket ve bagh ortakliklarinin taraf oldugu dava ve takiplere iliskin 12.01.2022 tarihli Av. Isil
Sarag tarafindan diizenlenmis Dava ve Takip Raporu

Sirket ve bagh ortakliklarmn paylar: iizerinde iigiincii bir Kisi lehine tesis edilmis herhangi bir
rehin veya takyidat bulunmadigina iliskin 18.01.2022 tarihli Sirket beyan

Sirket ve bagh ortakhklarmin TTK’nm 376. ve 377. maddeleri kapsaminda incelenmesi
sonucunda herhangi bir sermaye kayb1 veya borca batiklik durumunun bulunmadifma iliskin
18.01.2022 tarihli Sirket beyani

Bagimsiz Hukukgu Raporu kapsaminda hazirlanan beyan

. Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Y&nergesi 7/5, 8/1-¢ ve 8/1-¢ hiikiimleri kapsaminda Sirket

Beyani

W
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EK 1- INCELENEN BEYAN VE BELGELER

1.

ot ko

% 2 2 U

10.
11.
12,
13.
14.
15.
16.
17.

18.

19.
20.

21.

22.

23.

24,

25.

26.

27.
28,

Sirket ve Verusa Holding A.S. Esas Sozlesmesi ile esas sozlesme degisikliklerine iligkin
TTSG'lerin ilgili sayfalar

Pan Teknoloji A.S. Kurulus Esas Sozlesmesi

Investat Holding Limited Esas Sézlesmesi

Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 28.10.2021 tarih ve E.29833736-110.03.03-12388 sayili uygun
gorisii

T.C. Ticaret Bakanhgmmn 02.11.2021 tarih ve E-50035491-431.02-00068712662 sayil izni
Verusa Holding A.S.'ne iliskin TTSG'lerin ilgili sayfalari

Pan Teknoloji A.S.’ne iliskin TTSG'lerin ilgili sayfalar

Sirket’in 2019, 2020 ve 2021 Yili Faaliyet Raporlar1 Ersalan Yeminli Mali Miisavirlik A.S.,
YMM Hakan Erslan tarafindan diizenlenen 12.01.2022 tarih ve YMM 2260/66-1 sayil
Sermayenin Odendiginin Tespitine Ait Yeminli Mali Miisavir Raporu

Sirket kayitlarinda TTK’nin 376 ve 377. maddeleri kapsaminda herhangi bir sermaye kayb:
veya borca batiklik durumunun olmadigina iliskin 12.01.2022 tarihli Sirket beyan:

Sirket paylari iizerinde tigiincii bir kisi lehine tesis edilmis herhangi bir rehin veya takyidat
bulunmadigina iliskin 18.01.2022 tarihli Sirket beyani

Sirket Bagimsiz Yénetim Kurulu iyeleri Mithat Kilig ve Sezai Bekgtz'den alinan Bagimsizhik
Beyani

T.C. Beyoglu 41. Noterligi tarafindan 25.12.2014 tarih ve 34783 sayili yevmiye no. ile
onaylanan Sirket pay defteri

T.C. Beyoglu 41. Noterligi tarafindan 12.01.2022 tarih ve 01656 sayili yevmiye no. ile
onaylanan Sirket pay defteri

T.C. Beyoglu 25. Noterligi tarafindan 25.12.2014 tarih ve 34785 sayili yevmiye no. ile
onaylanan Genel Kurul Toplanti ve Miizakere Defteri

Sirket’e ait 2019, 2020, 2021 ve 2022 yilina iliskin yonetim kurulu kararlari

Sirket’in 17.01.2022 tarihli ve 2002/8 say1l1 Halka Arzina iliskin Y &netim Kurulu karari
Sirket’in T.C. Beyoglu 41.Noterligi tarafindan diizenlenen 17.01.2022 tarih ve 02311 yevmiye
numarali imza sirkiileri

Sirket ve bagli ortakliklar1 Ortak ve Y6netim Kurulu Uyeleri Reha Cirak, Omer Ozbay, Mustafa
Necip Uludag, Onder Colak, Sezai Bekgoz, Mithat Kili¢, Mustafa Unal, Ahmet Giiltekin
Karasin ve Tunay Harvey’den alinan arsivli adli sicil kayitlari, adli sicil kavitlari ve 12.01.2022,
17.01.2022 ve 10.02.2022 tarihli imzah beyanlari

Sirket Genel Kurulunun Calisma Esas ve Usulleri Hakkinda I¢ Yénerge

Sirket, bagl ortaklik/istiraklerinin paylan iizerinde takyidat olmadifma iliskin 18.01.2022
tarihli imzali beyan

Verusa Holding A.S., bagh ortaklik paylar: iizerinde takyidat olmadifna iligkin 18.01.2022
tarihli imzali beyan

Investat Holding Limited, bagl ortaklik/istiraklerinin paylari fizerinde takyidat olmadigina
iliskin 18.01.2022 tarihli imzali beyan

Pan Teknoloji A.S., bagli ortakhik/istiraklerinin paylar: {izerinde takyidat olmadigma iliskin
18.01.2022 tarihli imzal beyan

PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. Sorumlu Denet¢i Mert
Tiiten tarafindan imzalanan Sirket’in 31.12.2019,31.12.2020 ve 31.12.2021 finansal tablolarina
iliskin 13.01.2022 tarihli Bagimsiz Denetgi Raporu

2020 ve 2021 Yili Faalivet Raporuna iliskin PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Miisavirlik A.S. Sorumlu Denetgi Mert Tiiten tarafindan diizenlenmis Bagimsiz Denetci
Raporu

2021 Yili Faaliyet Raporuna iliskin Pwe Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik A.§ Sorumlu Denet¢i Mert Tiiten tarafindan diizenlenmis 14.01 2022 tarihli
Bagimsiz Denet¢i Raporu

28 Eyliil 2020, 16 Mart 2020, 14 Aralik 2021, 25 Eyliil 2019 tarihli genel kurul tutanaklari
Sirket’in Ichdar olduu sigorta poligelerinin niishasi
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Verusa Holding’in lehdar oldugu sigorta poligesi niishas:

Sirket ile bila tarihli Yatirim Finansman Menkul Degerler A.S., 18.10.2018 tarihli Yapi Kredi
Yatirim Menkul Degerler A.S., bila tarihli Is Yatirim Menkul Degerler A.S., 17.07.2019 tarihli
QNB Finans Yatirim Menkul Degerler A.S., 14.08.2012 tarihli Garanti Bankasi A.S.
17.11.2015 tarihli Ata Yatimm Menkul Kiymetler A.S., 05.05.2011 tarihli (Verusa Girigim
Sermayesi A.S. unvani ile) ve 26.03.2015 tarihli Oyak Yatirim Menkul Degerler A.S., Verusa
Holding A.S. ile 10.11.2015 tarihli Sirketile 10.11.2015 tarihli Meksa Yatirim Menkul Degerler
A.S.. 10.04.2017 tarihli Metro Yatinm Menkul Degerler A.S., 17.05.2017 tarihli Verusa
Holding A.S. ile Unlii Menkul Degerler A.S. arasinda, 07.04.2015 tarihli Ak Yatirim Menkul
Degerler A.S., 25.05.2017 tarihli Alnus Yatirim Menkul Degerler A.§. arasinda akdedilen
yatinnm hizmet ve faaliyetlerine iliskin cergeve sozlesmelerin ntishalari

Verusa Holding ile Pwc Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.$.
arasinda akdedilen 16.07.2021 tarihli Genel Bagimsiz Denetim Sozlesmesi

Verusa Holding ile Quaser Uluslararast Belgelendirme ve Gozetim Hizmetleri Ltd. Sti arasinda
akdedilen Yénetim Sistemi S6zlegmesi

Verusa Holding ile Pavo Tasarim Uretim Elektronik Ticaret A.S. arasinda akdedilen 28.12.2021
tarihli Pay Devir Sézlesmesi

Pan Teknoloji ile Onder Sahin arasindaki 24.12.2021 tarihli Pay Devir Sozlesmesi (gizli)
Sirket ile Pan Teknoloji A.S arasindaki 28.12.2021 tarihli pay devir sdzlesmesinin niishasi
(aizli)Sirket ile Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. arasinda akdedilen 10.01.2022 tarihli
Halka Arza Aracilik S6zlesmesinin niishasi

Sirket’in calisanlari ile akdettigi standart hizmet stzlesmeleri

Kiralayanlar ile Sirket arasinda 01.01.2012, 01.09.2016 ve 01.02.2017 tarihlerinde kiract
sifatiyla imzalanan Kira Stzlesmesi

Sirket ile Verusa Holding A.S. arasinda 01.02.2021 tarihinde imzalanan Kira Sozlesmesi
Sirket ile Galata Altin [sletmeleri A.S. arasinda 01.02.2021 tarihinde imzalanan Kira Sozlesmesi
Sirket ile Investco Kurumsal Finansman Damsmanlhik A.§ arasinda 01.02.2021 tarihinde
kiralanan sifatiyla imzalanan Kira Sdzlesmesi

Sirket ile Pan Teknoloji A.S. arasinda 22.12.2021 tarihinde kiralayan sifatiyla imzalanan Kira
Sozlesmesi

Sirket ile Standart Boksit Isletmeleri A.S. arasinda 01.02.2021 tarihinde Kiralayan sifatiyla
imzalanan Kira Sézlesmesi

Sirket ile Metro Yatirim Menkul Degerler A.S. arasinda 17.01.2022 tarihinde imzalanan Halka
Arza Aracilik ve Satig S6zlesmesi

Sirket ile PwC Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. arasinda
imzalanan 31.12.2021 hesap dénemine iliskin 14.12.2021 tarihli Genel Bagimsiz Denetim
Sozlesmesi

2020 yil1 Vergi Levhasi

T.C. Sosyal Giivenlik Kurumu Baskanligi Sosyal Sigortalar Genel Miidiirliigii’nden 19.01.2022
tarih ve 14.17 saat itibariyle alinan "Tiirkiye Genelindeki Sorgulama Sonucu E-Borcu Yoktur
Belgesi"

T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi Gelir Idaresi Baskanlifi Internet Vergi Dairesi’nden
10.01.2022 tarih ve saat:15.38 itibariyle alman yazi

Sirket’in VERBIS kaydina iliskin ekran goriintiisii

Sirket’in miilkiyetinde bulunan taginmazlara iligkin tapu drnekleri

Sirket’in miilkiyetinde bulunan taginmazlara iliskin web tapu kayitlari

Sirket’in ve bagh ortaklik/istiraki Verusa Holding A.S. ve Pamukova Elektrik Uretim A.S.’nin
taraf oldugu dava ve takiplere iliskin Av. Besim Yildiz tarafindan hazirlanan 08.02.2022 tarihli
"Dava ve Takip Raporu”

Sirket ve bagl ortakhig: Verusa Holding A.S. i¢in Av. Isil Sarag tarafindan hazirlanan
12.01.2022 tarihli "Dava ve Takip Raporu"

Sirket’in Pan Teknoloji A.S. ve Investat Holding Limited’in taraf oldugu dava veya takip
olmadigina iligkin beyant
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55. Verusa Holding A.S., Investat Holding Limited, Pan Teknoloji A.S. ve Verusaturk GSYO A.S.
tarafindan imzalanan kefalet beyani

56. Verusa Holding A.S. ve Pan Teklonoji A.$. nin Faaliyet Belgesi

57. Verusa Holding A.S. ve Pan Teklonoji A.S. nin Igyeri Agma ve Calisma Ruhsati

58. Verusa Holding A.S. 2019, 2020, 2021 ve 2022 yonetim kurulu karar defteri

59. Verusa Holding A.S. 2018, 2019, 2020 yili genel kurul evraki

60. Verusa Holding A.S.’nin 17.01.2022 tarihli dava ve takip raporu

61. Pan Teknoloji A.S. 2021 yili yénetim kurulu karar defteri

62. Pan Teknoloji A.S.’nin 18.01.2022 tarihli dava ve takip raporu

63. Investat Holding Limited Kurulus Belgesi niishasi

64. Verusa Holding A.S., Pan Teknoloji A.S. ve Investat Holding Limited’in dava ve takip
raporlarmna iliskin Sirket’in 18.01.2022 tarihli beyant
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EK:9- Bagimsiz Hukuk¢u Beyam

BORSA ISTANBUL AS.
Resitpaga Mah. Borsa Istanbul Cad. No:4
34467 Emirgan, Istanbul

Istanbul, 11.02.2022

Borsa Istanbul Kotasyon Yonergesi’nin 7/5 ve 8/1-e veya 10/2-c, 12/1-b ve 18/1-¢ maddeleri
gergevesinde, Investco Holding A.$. (Sirket) nezdinde bagimsiz hukukgu raporunu hazirlayan kisi
olarak;

- Halihazirda halka arz siirecine veya Borsa’da iglem gorme bagvurusuna y&nelik olarak verdigimiz
hukuki damsmanlik hizmeti diginda, ortakligm/ihraggmin diger faaliyetleri ile ilgili olarak,
ortaklik/ihraggt ve ortaklart ile bunlarm iliskili taraflarma sundugumuz bir hukuki damsgmaniik,
miisavirlik, hukuki miitalda vb. hizmetimizin bulunmadigini, ortak/ihragei, ortakhgm/ihragginm
ortaklari ve iliskili taraflari ile dogrudan veya dolaylr olarak sermaye, yonetim, mali ve ticari iligki ile
vekalet akdi, ticret akdi ya da sair bir iliskimizin bulunmadigin,

- Kotasyon Yonergesi'nin 6 nci maddesinin birinci fikrasinin 5 inci bendi kapsaminda, igbu raporda yer
alan yanlisliklardan veya noksanliklardan dolay: sorumlu oldugumuzu,

- Isbu Hukukgu Raporu’nun sermaye piyasasi aracina iliskin Izahnamenin bir pargast olarak
yayimlanacagini bildigimizi

kabul, beyan ve taahhiit ederiz.

Saygilarimizla,
Balioglu Hukuk Biirosu adina

Lyl he

Av. Dilek Balioglu Av. Ekinsu Kazang




