25 Hagiran 2024

GULERMAK AGIR SANAYD INSAAT VE TAAHHUT A5,
Konya Devietyolu 23, Km No: 111

Giélbag/ Ankura

ligi: Borsa lstanbul AS. Kotasyon Yiaergesi uyannca 7'nei maddesinin 5'inci fikrasi ile 8'inci
maddesinin 1"inci fikrasmin () ve (¢) bendi kapsaminda talep edilen hukukgu raporudur.

Sermaye Pivasast Kurulu'nun (“SPK™) Pay Tebligi (VI-128.1) nin {(“Pay Teblig™) ilgili hitkOmberi
uyarinca, Gilermaek Ager Sanayi Insaat ve Taahhint A5, nin (“Sirket™ veya “Gillermak”) qikanlmy
sermayesinin 300,000,000 TL den 339.000.000 TL'ye gikarilmas: nedeniyle artmizcak 39.000.000 TL
nominal deferli 39.000.000 adet (B) Grubu pay ve meveut ontaklardan Gillermak Emlak Yapi ingaat
Yaurim Anonim Sicketi'ne ait 8840000 TL nominal degerli 8.840.000 adet (B) Grubu pay ve
Gitlermak Turizm Isletme Yannm Anonim Sirketi ne ait 4,160,000 TL nominal degerli 4.160.000 adet
(B) Grubu pay olmak Gzere toplam 52.000.000 TL nominal dejgerli (B) grubu paylann halka ara ve
Borsn {stanbul A5, de (“BIAS™ veya “Borsa [stanbul™) islem girmeye baglamasi kapsaminda igbu
hukukgu raporu tarafiniza, BIAS a sunulmak fizere arz edilmektedir (“Hukukqu Rapora™).

Isbu Hukukgu Raporu, 14 Temmuz 2015 tarihinde SPK tarafindon onaylanan, 30 Kasim 2015%e
yirfirliige giren ve zaman zaman tadil edilen “Kotasyon Ydnergesinm”, “Paylann Kotasyon Sanlan”
konulu, “Yilduz Pazar, Ana Pazar ve Alt Pazar kotasyon sartlan” baghkh 8. maddesinin 1%inei fikrasimn
{e) bendi ile ditzenlenen “iiretim ve faaliveting etkilevecek dnemli hukuki wruymaziiklarm bulummaniase
ve b uesusla birlikie, ortakiygm kerwdug ve foaltvel bakimndan hukuki durumu ile paylaran hikuki
durimurnn fibi olduklor mevouala wygun ofdugumn™; ve aym fikranin (§) bendi ile dizenlencn
“paylar iizerinde, pay sahibinin haklarim kullanmasina engel olacak kayihar bulunmamas: ve esas
siizlesmenin Borsada islem girecek paylann devir ve tedaviiliing kisitlayie hikimler igermemesi” ile
Kotasyon Yénergesi‘nin 7'nei maddesinin 5"inci fikras) kapsaminda yapilacak tespitlerin, ortaklik ile
dogrudan ya da dolayh iliskisi olmayan bir hukukqu tarafindan ditzentenen hukukgu raporu ile
belgelenmesi hiikiimlen gergevesinde haarlanmigtr,

Hukukeu Raporu yalnieea imza tarihi itibanyla meveut durumu yansstmakiadhr, Sirket tarafindan halka
arz kapsaminda hazrlanacak izahnamenin bir pargast olarak kullaniimas: duremunda, yatinmeilar
yaurim Kararlarmi sbz konusu izahname ve wim eklerinin birlikie degerendirilmesi sonucunda
vermelidicler. Tarafumzca halka arz sonrnsinda ileriye yonelik olarak herhangi bir giincelleme
taahhiidiinde bulunulmamakisdir. Avukathk biiromuz, 1136 savili Avakathk Kanuno gergevesinde Tiirk
hukuku kenulannda mitalaa verebilmekte alup, isbu Hukukqu Raporu bu gergevede Sirket'in Tiirkiye
simrlannda bulunan ve Tirk mevzoat kapsanunda gergeklestinilen faalivetler ve hukuki durumu
kapsaminda haziclanmstr,

Sirket ile dogrudan wveya dolayh iliskisi bulunmayan bafimsiz hukukeu sifatiyla isbu Hukukgu
Raporu’nu verebilmek igin yapmig oldugumuz hukuki inceleme caligmalannda Ek 1'de listesi verilen
belgeter (“Incelenen Belgeler™) tarafimizea incelenmigtir,

Yukarida bahsedilen belgelerin incelenmesi neticesinde bu Hukukgu Raporu tarihi itibaryla agagida
belirtilen sonuglara vanlostir,

1. SIRKET BILGILERI
1.1. Kurulus

Sirket, “Giilermak Makine Sanayii ve Ticaret Anonim Sirketi™ unvam ve 32.000.000 TL kurulug
sermayesi ile 18 Mart 1976 tarihinde Ankara Ticaret Sicili'ne 32151 sicil numarasiyla tescil edilerck,
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kurubmustur, Sirket"in kurulugu, Tirkive Ticaret Sicili Gazetesi'nin (“TTSG™) 23 Mart 1976 tarih ve
346 sayih niishasinda ilan edilmigtir. Giilermak Makine Sanayii ve Ticaret Anonim Sirketi'nin unvam
TTSG 'nin 7 Mayis 1984 tarih ve 1004 sayih nishasinda ilan edilen olagan genel kurul karan ke
“Giiilermak Ajiir Sanayi Insaat ve Taahhiit Anonim $irketi” olarak degigtirilmisgtir,

Sirket'in kuruculan (1) Vildan Gileryilz, (i) Cetin Madeno@ihu, (iii) Gaffar Melekoglu, (iv) Sedm
Yilmaz, (v} [lhan S@izen ve diger birgok ortaktan olugmaktadir.

1.2 Faalivet Konusu

Sirket'in 08.001.2024 tarthl faalivet belgesinde ve 22.03.3024 tanhinde tescil edifen esas sdelegmede
("Esas Sdzlesme™) yanl difer iglerde faalivet gostermek izere varhfim sirdirmekte oldugu

gohriilmikstiir,

Sirker Esas Sozlesmesi'nin “Amag ve Konu™ baghkh 3'inci maddesi uyannca $irket'in amag ve
konusu baglica sunlardir:

o  Yur iginde ve yurtdisinda insaat, taahhiit ve miteahhitlik igleri yapmak, resmi ve dzel igler
yapmak,

s Yurtigi ve yurtdigindn resmi ve Giel kuruluglara metro, demiryolu, tramvay, tiinel, yol, kipril,
baraj ve elektrik santralleri yapmak,

o Yurtigi ve yurtdiginda resmi ve dzel kuruluslara anahtar teslimi altyaps iist yap dahil metro,
demiryoly, ramvay, kipril, finikiiler rayh tagima tesisleri yapmak; tim ingaat islerini yapmak;
titm tasamn (dizayn) tslerini yapmak; tinel ve saftianm yapmak; viyadik, kiprik, aligegit,
fistgecit iglerini yapmak; mimari ve ince ingaat islerini yapmak; elektromekanik iglerini yapmak;
elekrrifikasyon islerini yapmak; sinyalizasyon islerini yapmak; balasth ve balastsiz ray iglerini
yapmak; tiim hattin ve tim hathn igindeki yaplann dizaymim yapmak; test ve devreye alma
izlerini yapmak,

*  Yurt iginde ve yurt diginda resmi ve dzel kurulugtann yeraltr ve yer Gist her tirli ingaat igleri,
limanlar, fabrikalar, endiisiriyel tesisler, lojmanlar, idare binalan giba yapilar, resmi kurum ve
hizmet binalan, beton, asfalt, karayolu, havaalam meydanian, istasyonlar, otogarlar, otoparklar,
garajlar, magaza, igyeri, otel, menfez, nhtim, iskele, liman binalan, is hanfan, ticari yaplar,
sulama tesisi, okul, cfitim merkezleri, yurt, toplu konut, hastane, cami, dispanser, saghk
merkezleri, ilk yardim tesisleri ve benzeri yapalar ifle sainai ve turistik ingaat, tatil kiiyleri ingaat,
ticari yapilar, stdlyeler, imalathancler milstakil ve her tirld toplu kooperatif meskenleri, konut,
giletler, park ve bahge dizenlemeleri ve turistik tesisler, turistik konaklama, vgug pistleri,
sportil ve tamamlayics tesisler ve petrol, dofalgaz boru hatlan, kamal igme suyu, su kanatlan,
drenaj tesisleri, sulama ve kanalizasyon islerinin ingasim yapmak, dekupaj, hafriyat igleri

vapmak,

# Her tirlii gelik konstriiksiyondan makine, ekipman, celik yamlar, santral ekipmanlan, kingi,
delici, kaldirma, viikleme, bogaluma ve kaz araglan, hassas vilksek devirli konveyir makaralan
ve konveyir sistemben, petrol platformlan, sinai tesislerin Gretimi, imali, montaji, alim-satims,
pazarlamasy, ithali ve ihracy,

s Yer alt velveya yeristinde gidebilen her turlii 15 makinalan imali, vingler, tinel agmaya
yinelik araglar ve bunlara ait ckipmanlarin imali, her tirli arag ve gereg, teghizal, yedek parga
ve aksesuar hidrolik silindir Gretimi, pazarlamasi, ithali, ihrc,

o Ahgap, vari ahsap, vigma, celik konstritksiyon ve betonsrme toplu konut, el kenut ingaatlan
vapabilir. Kendi adina vapmig oldufu ingaatlan pararlayabilir. Kat kargihii mesken ve igyerleri
ingaatlan yapmak, stzlegmeler yapmak, bu mesken ve isyerlerinin tadilm ve montaj igleri,
konusu ile ilgili peyzaj ve gevre dozenlemelering vapmak,

» Fabrikn ve tesislerin kemple ingaatimn ve montaj iglerinin yapimi ve petrol boru hatlan, diger
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beru hatlan, yiiksek ve algak gerilim tesisatlan, enerji nakil hatlari, telefon, telgraf ve dier havi
nakil hatlan yaperm ve montaj islerini, onanm degigim ve restorasyon iglerini yapmak,
yaptirmak.

Diger tasaftan, Sirket amag ve konusu ile ilgili hususlan gergeklegtirmek igin Sirket faaliyetlert ile samirl
olmak kaydivla, agafidaki hususlar ile de istigal edebilir:

Amag ve konusu ile ilgili olmak sar ile temsilcilik, komisyonculuk, acentecilik, toptancihk
bayilik, ithalat, ihracat, imalat, tashhiit, pazaramacilik ve ticaret igleri ile istigal etmek, yun
ipimdiz ve yurl diginda subeler kunmak,

Sermaye piyasast mevzuatinda  beliflenen esaslara ve simrlomalara uymak, kamunun
aydinlatiimasin temin etmek fizere sermaye pivasasi meveuat gergeviesinde gerekli zel durum
aciklamalarnim ve meveuatin gerektirdigi islemleri yvapmak sarti ile Sirket'in amag ve konular
ite ilgili her tirlii taginr ve taginmaz mal sann almak, bunlan isletmek, kiraya vermek, satmak,
devretmek, gayrimenkuller Gizerinde her thrlil tasarnufta bulunmak, baskalarina ait taginabailir ve
tasinmaz mallan ipotek ve kendi dstitne tescil ettirmek bunlar fizerinde dofimug her tiirli haklan
iktisap ctmek, $irket'in borg ve alacaklarina teminat olarak her tiirlii rehin ve teminat almak ve
vermek; Sermaye Pivasasi Mevzuan ¢ergevesinde belirlenen esaslara ve simiflamalara uymak
sarty ile, kendisi ve ba@l sirketleri lehine yurtigi ve yurtdisimdaki bankalar ile diger finansman
kuruluslanndan ve iigiinci sabislardan ipotek kargilif veya bagka bir teminath veya teminatsiz
kisa, orta ve weun videli ddiing islemleri yapmak, ayni ve nakdi i ve dig pivasadan uzun, orta
ve kisa vadell krediler temin etmek, aval, teminat ve kefalet kredilen almak, borg vermick, sulh,
tahkim, feragat, kabul ve ibra yapmak, bu maksatla figiineii kigiler lehine ipotek, rehin, garanti
ve ticari isketme rehni dahil diger her tirlil teminat tesis ve tescil etmek, aym sekil ve santlaria
iligkili taraflara ve Gginch kigilerg &diing wermek,

Sermaye piyasasi meveualimn Ol kazang aktanmuna iligkin hilkimleri saklh kalmak
kaydiyla ve sermaye piyasasi mevzuatinda belirlenen esaslara ve siirlamalars uymak gar ile,
amag ve konusu ile ilgili olmak sart ile yurt iginde ve yurt disinda sermaye gicket(ler)ine igtirak
eimek, Sirket'in ele aldign konularda i yapmakta olan pergek we tizel kigilerle ortak
girisimlerde bulunmak gerckirse ortakbk kurmak, konusu ile ilgili faaliyer gisteren girketlere
ayni ve nakdi sermaye vaz etmek sureti ile istirak etmek, ticari ve sinai isletmelere katilmak,

Sermaye piyasam mevzuabmn ortili kazang akianmna iligkin hikimleni sakh kalmak
kaydiyla ve sermaye piyasasi mevzuatinda beliclencn esaslara ve simrlara uymak garti ile,
konusu ilgili her widii yurt igi ve yurt digi thalelere kanlmak, taahhiltlerde bulunmak tim
taahhiktleri bizzat ifa etmek veva baska kigi ve kuruluslarla ortaklaga yapmak veya yaptirimak,
15 ortakhiktan kurmak,

ilgili mercilerden izin almak kaydiyla serbest bilgelerde komusu ile dgili her tirli tican ve sinai
faalivee bulunmak,

Faaliyetleri ile ilgili olarak ticari ve teknik patent. know how teknik bilgi teknik yardim lisans
anlasmalan yapmak, imtiyaz rubsatnamesi ve ibtirn berat almak, marka tescil ettirmek,
gerektifinde bunlan satarak, devretmek veya bagkalan tarmfindan alinmis olanlan devir veya
sann almak,

Sermaye pivasasi meveuatiun Ortiili kazang aktarwmina iliskin hilkimleri sakl kalmak
kaydiyla ve sermaye piyasasi mevzuatinda belirlenen esaslara ve simrlamalara uymak sarti ile,
konusu ile ilgili faaliyet gdsteren yurl digandaki gergek ve tlizel kisilere Kanun hilkiimlen
cercevesinde her tirli ortak faalivetlere girismek veva ortakhilar tesis etmek, sirketge tesis
edilen kuruluslan isletme karsihi@ kiraya vermek, konusu ile ilgili olarak meydana getirilen
veya edinilen her gesit ortukhk veya sahiplilik haklanmin gercktiinde yatnm hizmetlent ve
faalivetleri nitelifinde olmamak kaydiyla aracilik yapmak kaydiyla satarak, devretmek veya
elden gikanmak,



o Sirket'in amact ile ilgili olarak marka, ihtira berati, ustalan ve difer sinai miilkiyet haklanm
elde etmek, ferag ve bunlar Gzerinde lisans anlagmalan yapmak,

o lstigal konulanmn gergeklestinilmesi amaci ile nakil vasualan iktisap etmek, kiralamak.
isletmek, sirket adina tescil ettirmek, kiraya vermek ve satmak.

Sirket yukanda sawilanlar diginda konusu ile ilgili baska isler yapmak istedigi takdirde yonetim
kurulunun teklifi dzerine bu durum, Sermave Pivasasi Kurulu'ndan ve T.C. Ticaret Bakanhin'ndan
gerekli izinler alndiktan sonra genel kurulun onayina sunulacak ve bu yolda karar alindiktan sonra
Sirket bu igleri de yapabilecektir.

Insaat sckibriinde biiyiik Sloekli ve karmagk altyap: projelerinde yaklagik 40 yildir faaliyet gosteren
Sirket, onde gelen uluslararas: “Engineering Procurement and Construction™ (Mahendislik, Tedarik ve
fngaar) ("EPC™) yiiklenicileri arasinda yer almaktadir. Sirket'in ana faaliyet komusu yurtici ve
yurtchginda resmi ve deel kumuluglara metro, demiryolu, tramvay, tinel, yol, kopri, baraj, gimento
fabrikast, cam fabrikass:, seker fabrikass ve elekirik santralleri gibi anahtar teslim altyapi ve endiistriyel
insaat projelerinin yapilmasidie, 31 Mari 2024 tanhinde sona eren dimem itibanyla Firket, bu
faaliyctlerini genel merkezi Tiirkiye'nin yan sira Polonya, Romanya, lsveg, Isvigre, Filipinler, Kuzey
Makedonya, B.A.E. ve Hindisian'da olmak iizere farkh cografyalasda bulunan 6 adet bagh ortakhk, 25
adet adi ortaklik ve 7 sube ile sirdiirmektedir. 31 Mart 2024 tarihi fiibariyla Sicket'in 31 adet devam
eden projesi bulunmaktadir,

Kiskleri 1958 yilinda Vildan Gileryiiz tarafindan kurulan sahis sirketine dayanan Gitlermak kunildugu
1976 yilindan itiharen giniimiize metro, tramvay, demiryolu, karayolu ve kipril gibi toplu tagima ve
rayl sistemler bagia olmak iizere baraj, sulama sistemleri, sanayi tesislen. su ve atk su sistemlen ve
termik saniraller gibi endiisiriyel projeler ve gelik konstrilksiyon yapilar konusunda yerel ve uluslararas:
pazarda pek cok proje dstlenmistir. $irket farkl sektdelerdeki yatinmlanin hayata gegirilmesinde gorev
almakia olup, bu durum, Sirket'e ingaat sektiri igerisinde ig cegitlilig saBlamaktadr,

Sirket'in temel faalivet alami ana iy kolunu temsil eden anahtar teslim ulagim ve altyap projeleri ile
digier ingaat projeleri ve yatnme olarak igletimini ve igletim siresi iginde de bakim onanmindan
sorumiu oldu@u ulasim sektiril yatnm projelerinden olusmaktadsr. Sicket"in ulagim ve altyap projeleri
31 Mart 2024 e sona eren ddnem itiharyla toplam gelirlerinin yaklagik (i) 73,69 unu olujturan metro,
hafif rayl sistemler ve tramvay projelen, (i) %66,63"tnii olugturan demiryolu prajelen (iii) %18,54"ni
olusturan otoyol projeleri ve (iv) %1,14"0nil olugturan diger projeleri kapsamaktadir. Sirket Gzellikle
son 25 yilda yerel ve uluslararas: pazar ihtivaglanna paralel olarak ulasim sekibriinde toplu tagima ve
rayh sistemler anahtar teslim projelere yogunlasmus olup Sirket dilnya capinda 300 kilometrenin
daerinde timel, 120 yeralt metro istasyonu ve 1300 kilometreden fazla demiryolu / YHT hatt ve 45'ten
fazla *wnnel boring machine™ (kdstebek - winel delme makinesl) ("TBM™)nin igletilmesini

gergeklestirmushir.

Sirket'in milsterileri afirlikh olarak kamu kuruluglanndan olugmakla birlikte, Sirket sundugu hizmetlen
drel sirketlerin metro, demiryolu, tramvay, tinel, yol, kdpri, baraj, endistriyvel tesis ve clekirik
santrallerini iceren tercihlerini ve Gzl ihtivaclanm karsslayacak sekilde bigimlendirmektedir, Isbu
Hukuk¢u Raporu'nun tarthi itibaniyla Sirket anahtar teslim ve EPC modelindeki metro ve rayh
sistemlerdeki deneyimi ile Polonya, lsveg, lsvigre, B.AE, Hindistan ve Tiirkiye'de birgok projeyi
tamamlavarak teslim eimigtir,

Sirket taahhiit faalivetlerini temel olarak d¢ farkh cografi grup altmda toplanmigtr:

i) Ban grubu

Sirket'in batr taahhiit grubu, 31 Mart 2024 tarihinde sona eren dinem itibariyla Sirket’in toplam
gelirlerinin (eliminasyon etkisi dagunidikian sonra) yaklagik %39.88"ini olugturmakta olup Palonya,
v fsveg e viiritilen faaliyetleri kapsamakiadir. 31 Mart 2024 tarihinde sona eren dénem itibanyla
Bati grubu biinyesinde $irket'in devam eden 9 adet projesi bulunmaktadir.,
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(ii)  Dogu grubu

Sirket’in dogu taahhiit grubu ise, 31 Mart 2024 tarihinde sona eren donem itibariyla Sirket’in toplam
gelirlerinin (eliminasyon etkisi dagitildiktan sonra) yaklasik %31,35’ini olusturmakta olup bati
taahhiit grubunun faaliyet alam igerisine girmeyen Romanya, Kuzey Makedonya, Filipinler, B.A.E
ve Hindistan gibi diger tiim yurt dis1 faaliyetleri kapsamaktadir. 31 Mart 2024 tarihinde sona eren
donem itibariyla dogu grubu biinyesinde Sirket’in devam eden 10 adet projesi bulunmaktadir.

(iii) Tiirkive grubu

31 Mart 2024 tarihinde sona eren donem itibariyla Sirket’in toplam gelirlerinin (eliminasyon etkisi
dagitildiktan sonra) yaklasik %28,77’sini olusturmakta olup Tirkiye’de yuritilen faaliyetleri
kapsamaktadir. 31 Mart 2024 tarihinde sona eren donem itibariyla Tiirkiye grubu biinyesinde
Sirket’in devam eden 12 adet projesi bulunmaktadir.

Sirket’in bu ii¢ taahhiit grubuna ek olarak Polonya merkezli ve diinya ¢apindaki tiim kamu-ozel is
birliklerinden (“KOI”) sorumlu bagimsiz bir KOI grubu bulunmakta olup her grup kendi bélgesinde
s6z konusu KOI grubu ile ortak ¢aligmaktadur.

1.3. Esas Sozlesme

Sirket Esas Sozlesmesi’nin SPK diizenlemelerine ve 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun amag
ve ilkelerine uygun hale getirilmesi igin ve Pay Tebligi’nde yer alan hiikiimler ¢er¢evesinde gerekli olan
Esas Sozlesme degisiklikleri, SPK’nin 07.03.2024 tarih ve 14/364 sayili toplantisinda verilen izin ve
T.C. Ticaret Bakanhg I¢ Ticaret Genel Miidiirliigii’niin 15.03.2024 tarih ve E-50035491-431.02-
00094987084 sayili onay yazisi gergevesinde, 21.03.2024 tarihinde gergeklestirilen Olagantistii Genel
Kurul toplantisinda kabul edilmistir. S6z konusu Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda alinan kararlar,
22.03.2024 tarihinde Ankara Ticaret Sicili tarafindan tescil edilmis olup 22.03.2024 tarihli 11049 sayili
TTSG de ilan edilmistir.

1.4. Organizasyon Semasi

isbu Hukuk¢u Raporu’nun tarihi itibariyla Sirket’in basitlestirilmis organizasyon semasi agagidaki
gibidir:
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1.5,  Sermaye, Pay Sahipligi Yapisi ve Paylar

el

Kerrieluy Sevmapesi

Sirket, 18 Mart 1976 tarthinde 32.000.000 TL (eski Tirk Lirast) kurulug sermayesi ile kurulmus,
Sirket'in kurulusu TTSG nin 23 Mart 1976 tarih ve 346 sawvili nishasinda ilan edilmigtir. Bu sermaye
her bin 1000 TL itibari degerde 32,000 hisseye aynlmigtir.

b

Seen tve fl'*:rlﬂ'k fikderi

Sirket'in kurulusundan bu yana yaptif sermaye arinmbanna ve sermaye azalimlanna iligkin bilgi
azafida yer almaktadar,
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karglanisigiie

fcl Crimee! Sermaye

lsbu Hukuk¢u Raporu'nun tarihi itibanyla, Sirket, SPK'mn 07.03.2024 tarih ve 147364 sayib
toplantsinda verilen izin ve T.C. Ticarct Bakanhifi'min 15.03.2024 tarih ve E-50035491-431.02-
00094987084 sayil onay yazmsimn ardindan ilgili Esas Sozlesme degigikliginin 22.03.2024 tarihinde
tescil edilmesiyle kayih sermaye sistemine gegmigtir.

Zirket"in kayith sermaye tavam 400,000,000 TL olup, gikanlmig sermayesi tse 300.000.000 TL dir, Bu
sermaye her biri 1-TL nominal degerde toplam 300.000.000 adet paydan olugmakiadir. Isbu Hukukgu
Raporu'nun tarihi itibanyla, Sirket'in ¢ikanlmig sermayesinin 300.000.000 TL nominal degerli
300.000.000 adet pay muvazsadan ari olarak tamamen Sdenmis olup, bu husus 16.05.2024 tarihli
yeminli mali milgavir raporu ile belgelenmistir,

fall Paylar, Pay Gruplary ve fmiivaziar

Sirket'in kayith sermaye tavam 400,000,000 TL olup, gikanlmss sermayesi 300.000.000 TL dir. Bu
sermaye her biri 1-TL nominal degerde ve 153,000,000 adedi nama yazih {A) Grubu, 147.000.000 sdedi
hamiline yazili (B) Grubu olmak izere toplam 300.000.000 adet paydan olusmaktadir. Isbu Hukukgu
Raporu'nun tarihi itibanyla Sirket'in sermayesini temsil eden iki pay grubu bulunmaktadir. (A) grubu
paylar imtivazh paylardir,

{A) grubu paylar, pay sahiplerine genel kurul toplantilannda imtiyaeh oy hakkn ve Yinetim Kurulu
iiyelerimn segiminde aday gésterme imtiyaz saflamaktadir. Bu kapsameda;

o Sirket Esas Sozlesmesi'nin “Yonerim Knrulye ve Siresi™ baghkh 9'uncu maddesi kapsaminda
Sirket Yonetim Kurulu, genel kwrul tarafindan Tork Ticaret Kanunu hikiimleri ve SPK
dieenlemeleri dairesinde secilecek en az bes, en ok dokuz dyeden olusur, Yiénetim Kumilu
iiyelerinin yansi (A} grubu pay sahipleri tarafindan gisterilen adaylar arasindan segilir,

#  Sirket Esas Sozlesmesi‘nin “Genel Knrnl™ baghkl 12'nci maddesinin “cy fakke™ baghkh o
bendi kapsaminda olagan ve olaganiisti genel kurul toplantlannda (A) grubu her bir paymn bes,
{B) grubu her bir paymn ise bir oy hakk: bulunmaktadr,

fe) Kayitls Sevmave Sistemine Gegly

Isbu Hukukey Raporu’nun tarihi itbariyla, $irket, Sermaye Piyasas: Kanunu hitkiimlerine gore kayith
sermaye sistemini kabul etmis ve SPK'min 07.03.2024 tarih ve 14/364 sayil toplantisinda verilen Gzin
ve T.C. Ticarct Bakanhif by Ticaret Genel Midirigi nin 15.03.2024 tarh ve E-50035491-431.02-
(0094987084 sayih onay yazisimin ardindan ilgili Esas Séelesme degigikliginin 22.03.2024 tarihinde
tescil edilmesiyle kayith sermaye sistemine gegmigir,

Sermaye Piyasas Kurulu'nea verilen Sirket"in kayith sermaye tavani teni, 2024 ile 2028 (5 yil) arasinda
gecerlidir. 2028 vl sonunda izin verilen kayith sermaye tavanina ulagilamamig olsa dahi, bu tarihien
sonra yinetim kurulhinun sermayve artinm karan alabilmesi igin, daha dnce izin verilen tavan ya da yeni
bir tavan twan igin Sermaye Pivasasi Kurulu'ndan izin almak suretiyle genel kuruldan beg (3) yili
geememek fizere yeni bir siire igin yetki alinmasi zorunledur. Sée kenusu yetkinin alinmamas
durumunda yinetim kurulu karan ile sermaye artinm yapilamaz.

Yianetim kurulu Sermaye Piyasas) Kanunu hitkiimlerine uygun olarak gerekli gbrdiifi zamanlarda (i)
kawitli sermaye tavam dahilinde kalmak kayda ile yeni pay ihrng ederek grkanltmeg sermayeyl antimmaya,
{ii) pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinimn kismen veya tamamen simrlandinlmasina, (i) primli veya
nominal deferinin altinda pay gikanlabilmesi ve (iv) imtiyazl pay sahiplerinin haklannn kisilanmas:
kenularinda yetkilidir, Yeni pay alma hakkin kisstlama yetkisi pay sahipleri arasinda esitsizlife yol
agacak gekilde kullamiamaz.

Sirket'in kayuh sermaye tavanm 400.000,000 TL olup, gikanimig sermayesi 300,000,000 T1. dir,
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if Ciinced Pay Sahipligl Yapn

isbu Hukukeu Ropory’nun tarihi itibanyla Sirket'in giincel ortaklik yapesi, 17.05.2024 tarihli Olagan
Cienel Kuorul toplantist hazir bulunantar listesi ve tarafimiza sunulan, agils sayfast Ankara 534, Noteri
tarafindan 12.02.2015 tarih ve 07492 yevmiye numarasi ile onaylanmes Sirket pay defierine gore
asafdaki gibidir;

Sermaye Payn { Oy Hakka
Ortagin Ticare
Unviam / Adi Seysds 17.05.2024 Son Marum (10,06,2024)
{TL) (%) (TL) (a)
Gilermak Emlak S 400, 00 6f 204, D000 o
Yapi Insaat Yatmm
AS.
Gilermak Turizm 25,600,000 32 06,000,000 32
Isletme Yatinm AS.
GENEL TOPLAM S0 (o, (M 11y 20000000 1

fir) Halka arz iglemi

Sirket'in gikanlmis sermayesinin 300,000,000 TL'den 339.000.000 TL'ye gikanimas: nedeniyle
artinlacak 19.000.000 TL nominal degerli 39.000.000 adet (B) Grubu pay ve meveut ortaklardan
Gillermak Emlak Yap [nsaat Yatunm Anonim Sirketi'ne ait 8.840.000 TL nominal degerli 8.840.000
adet (B) Grubu pay ve Giilermak Turizm Isletme Yatinm Anonim Sirketi’ne ait 4,160,000 TL nominal
defierli 4.160.000 adet (B) Grubu pay olmak lzere toplam 52.000.000 TL nominal degerh (B) grubu
paylarn halka ara planlanmakiadir. Y onetim kurulu, séz konusu sermaye aruriminda meveut ostaklann
yeni pay alma haklanm kisitlayacak olup halka arz neticesinde belirtilen orandak: paylann Borsa
Istanbul’da islem gdmmesi igin bagvuru yapilmigtr.

i Paylarin Devir ve Tedavili

Sirket'in agihis soyfasi Ankara 54, Noteri tarafindan 12022015 tarih ve 07492 yevmiye numarast ile
onaylanmis pay defterinin incelenmesi sonucunda, Halka Arz Edilecek Paylar izerinde paylann devir
ve tedavilliing kisitlayicr veya pay sahibinin haklanm kullanmasina engel olacak herhangi bir kayit

bulunmadifi tespit edilmigtir.

Sermaye piyasas meveuah uyannea Sirket paylannm Borsa Istanbul"da islem gormesinden dnce tim
paylar kaydilestirilerek Merkezi Kayit Sistemi nexdinde knyden izlenccekiir.

1. SIRKET'IN YONETIM YAPISI
L1.  Yinetim Korulu
ferd Yanetim Keurwlunun Olegimu ve Uyvelert

Esas Sielesme’nin 11%inei maddesi uyarmea Sirket'in yonetim ve diganya karg temsili yonetim
kuruluna aittir. Esas Sozlesme'nin 9"uncu maddesi uyannca, $irket'in yonetim kurulu genel kurul
tarafindan Tark Ticaret Kanunu hilkimleri ve Sermaye Pivasasi Kurulu dizenlemeleri dairesinde
sepilecek en ax § (bes), en ¢ok 9 (dokuz) Gyeden olusur. Ydnetim kurulu dyelen en gok 3 (ig) yil iin
segilebilirler, Girev siresi sona eren yanetim kurulu yeleri yeniden segilebilir.

Sirket'in 27.01.2023 tarhli olagan genel kurul toplannsinda Kemal Tahir Gileryiiz, Necdet Demir ve
Mustafa Tuncer 27.01.2026 tarihine kadar pirev yapmak Gzere yonetim kurulu Giyelifine segilmistir,
Sirket'in 21.03.2024 tarihli olagan genel kurul toplantisinda Omer Lider Cigal ve Mesut Kaya
27.01.2026 tarihine kadar gdrev yapmak izere yiinetim kurulu diyelifine segilmigtiv. Bu ¢ergevede
Sirket"in segilen yinetim kurulu Gyelerine iligkin bilgiler igeren tablo asagida verilmekiedir, Sirket’in
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yonetim kurulu Gyelerinin segilmesine iligkin 27.01.2023 warihli olagan genel kurul toplants: karan,
TTSG nin 17.02.2023 tarih ve 10772 sayili nishasinda; 21.03.2024 tarihli olagan genel kurul toplantis
karar, TTSCG nin 22.03.2024 tanh ve 11049 sayih ndishasinda yayinlanmuigtir,

wili Sovadi plhrey Lelirgy SEresh | hoalim Celine

Sibigua

Gl TR 1ok BNGS
Ve o 100205 et 70108
Mustafa Tumeer Yonetim Kurul Dyes I”’;ﬂ'ﬂ?ﬂ;ﬁ;ﬁﬂ':ﬁ';ﬁ;ﬂ{fw
Omer Lider Cefinl ¥inetim Kunsu Ui :]{::Iﬂ?m:g:.:rnffuﬁ.:I:I,:F.IIL,E;:';Il";"Iﬁ
Mesut Kays ¥ Bnstim Kuruhs Oyesi 2005, 1024 tmrikinde segilmigtir. 2701 2026

mrihinde girey sliresi sona eneocktir.

17.02.2023 tanh ve 10772 sayhi TTSG'de yaymnlanan 27.01.2023 tarihli olafaniistii genel kurul
toplantist ile segilen Yénetim Kurulu diyeleri arasindan Sirket'in Ankara 54. Noterlifi'nden 13.02.20223
tarih ve 07606 savi ile onayle 27.01.2023 tarhli 202303 savili Yinetim Kurulu uyvaninca Kemal Tahiar
Gilleryiiz'in Yinetim Kurulu baskam ve Necdet Demir’in Yanetim Kurnulu bagkan vekili olarak
goreviendirilmesine karar verilmistir.

Yianetim Kurulu tyeleri, aralarindan bir baskan ve bagkan yardimeis: seger. Esas Sozbesme’'nin 9 uncu
maddesi uyarmea, Yonetim kurulu toplant ve karar nisaplanna iligkin olarak Tiirk Ticaret Kanunu ve
sermave piyasast meveal hilkimlen uygulanr.

Esas Sbozlesme’nin P uncy maddest wyanmea Yonetim Kuruluoun Sermaye Piyasase Kanunu, T.C.
Sermaye Pivasas) Kurulunun kurumsal yinetime iliskin dizenlemeleri ibe Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili
mevruatl kapsamunda kummakla yitkimli oldugy komitelenin olusumu, girey ve calisma csaslan e
Yonetim Kurulu ile iliskileri hakkmnda, ilgili mevzuat hikiimleri uygulamr, Ydnetim Kurulu
bimyesinde, sirketin varhgm, gelismesini ve devamim tehlikeye diigiiren sebeplerin erken teghisi,
bumun igin gerekli dnlemler ile corelerin uygulanmas: ve riskin yinetilmesi amaciyla, Riskin Erken
Saptanmas1 Komitest olusturslur.

Bu gergevede ve ilgili sermaye piyasas: meveuah uyanncs, denetim komitesi, riskin erken saptanmasi
komitesi ve kurmsal vonetim komitesi kurulacaktir. Bahsi gegen komiteler, Sirket paylanmn halka
arzini lakiben SPK'min Kurumsal Yénetim Teblifi (H-17.0)'ne uyum gergevesinde atanacak olan
bagimsiz yonetim kunulu fiyelerinin goreve bagladifi tanh itibanyla veya en geg Sirket paylarinn halka
arzindan sonra yapilacak ilk olagan genel kurul toplantisinin gergeklegtirildigi tarh itibariyla faaliyete
gececekiin,

fid Bagmmzz Yonetim Kwrnlu Ovelerd

Sirket Esas Sdelesmesinin 9"uncu maddesine gire, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurumsal yénetim
ilkelerinde belirtilen, winetim kuruly (yelerinin bagimsizhifina iliskin esaslar gergevesinde, yeterli
sayrda bafimsiz vonetim kurulu Gyesi, genel kurul tarafindan segilir.

SPK tarafindan hazrlanarak 03 Ocak 20014 tarth ve 28871 sayih Resmi Gazete de wiirlrliige giren 11-
17.1 sayilr Kurumsal Yanetim Teblifi'nin ekinde yer alin Kurumsal Yidnetim likeleri cergevesinde
bagimaz yonetim kurulu iivelerinin sahip olmas: gereken kriterler yer almakiadir,

Sirket"in bafimsiz yénetim kurulu fiveleri ishu Hukukgu Rapora'nun tarihi itibanyla hende segilmemis
olup Sirket paylannin halka armndan sonra yapilacak ilk olafon genel kurul toplantisinda segilmesi

dngirillmekiedir,
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o) Yonetim Kurafa Karaelan

Sirket'e ait son fi yillik yinetim kurulu kararlan incelenmis ve burada akianlaniar diginda aktanlmass
gercken baskaca bir hususa rastlanmamistir. Sirket'e ait kararlar incelenitken yOnetim kurulu
kararlanmin Tirk Ticaret Kanunu hilkiimleri ve Esas Sozlegme'de dngbritlen toplant ve karar
nisaplarina uygun olarak alindids, kararlarda Gyelerden bir veya birkaginin kararlara iliskin gekimser
kalma, serh ve benzeri durumlarinin olmadifis tespit edilmistir.

2.2, Yetki Devrl, Temsil ve llzam

Sirket Fsas Sazlesmesinin 1 1%inei maddesi uyannca Sidket"in yGnetim ve diganyn karsi temsili Y dnetim
Kurulu'na aittir. Sicket tarafindan verilecek biitiin belgelerin ve yapilacak sdzlesmelerin gegerli
olabilmesi igin bunlann Sirket unvam altma konmug ve Sirket'i temsile yetkili kigi veya kigilenin
imzasim tasimast gereklidir,

Tiirk Ticaret Kanunu 370. maddesi uyvannca yonetim kurulu temsil yetkisini disandan atanacak
miidiirlere veya figinei kisilere devredebilir. Yénetim Kurulu temsile yetkili olmayan yonetim kurulu
fiyelerini veya Sirket'e hizmet akdi ile bagh olankan ssmrh yetkiye sahip tican vekil veya diger tacir
yardimeilan olarak atayabilir. Fsas Sozlesme nin 11%inci maddesi uyarmca Yonetim kurulu Tiirk
Tiearel Kanunu'nun 367- 371, maddelerine gire yonetim ve temsil vetkisini Yonetim Kurulunun kabul
edecefi iy yonerge ile kismen veya tamamen bir veya birkag yonetim kurulu diyesine, murahhas iyeye
veya middiir olarak figlined kigilere devretmeye yetkilidir.

Sirket 27.01.2023 rarihli ve 4 sayih Yénetim Kurulu karan ile Sirket'in yonetim, temsil ve ilzama ait 3
numarali Sirket f¢ Yonergesi‘nin (“l¢ Yonerge™) kabul edilmesine karar verilmistir. Ig Yinerge, Ankara
Ticaret Sicili Midirligi nezdinde 17.02.2023 tarihinde tescil edilmis ve TTSG nin 17.02.2023 tarihli
vie 10772 saval nishasinda ilon edibmistir.

13 Yiinetim Kurulu Komiteleri

Sirket Esas Sfzlesmesinin 9'uncu maddesi uyarmca Yinetim Kurulunun Sermaye Pivasasi Kanunu,
Sermaye Pivasas Kurule'nun kurumsal yénetime iliskin diizenlemeleri ile Tiirk Ticaret Kanunu ve ilgili
mevzuat kapsaminda kurmakla ylkimld oldufu komitelerin olugumu, gorev ve caligma esaslan ile
vinetim kurulu ile iliskileri hakkinda, ilgili mevzuat hilkiimleri uygulanir.

Bu ercevede ve ilgili sermaye piyasas: meveuat wyannea, “Denetimden Sorumlu Komite™, “Riskin
Erken Saptanmas: Komitesi”, ve “Kurumsal Yénetim Komitesi kurulmas: ngérilmektedsr. 3dx konusu
komiteberin kurulmasina iliskin Yanetim Kurulu karan heniiz alinmamig olup, bahsi gegen komitelerin,
Sirket paylanmn halka arzm takiben SPK'min Kurumsal Yonetim Tebligi (1-17.1)'ne uyum
cercevesinde atanacak olan bafimsiz yonetim kurilu Gyelerinin goreve bagladifs tarih inbariyla veya en
gee Sirket paylanmn halka araindan sonra yapalacak ilk olafan genel kurul toplantisimin
gergeklestirildif tasih itibanyla faaliyele gegmesinin planlandsg tarafimeea bildinimigtar.

24.  Kotasyon Yinergesi'nin T'nci Maddesinin  5%inci  Fikrasi Kapsamunda  Yapilan
Aniklamalar

Kotasyon Yanergesi'nin 7'nei maddesinin 5'inci fikrasi kapsaminda tarafimiza sunulan belgeler ve
beyanlar cergevesinde yaplan inceleme sonucunda; (i) Sirket'in ighu Hukuk¢u Raponi’nun tarihi
itibarsyla Yionetim Kurulu iryesi olan kisiler ile genel midiiri ve ybnetim kontroliini elinde bulunduran
ortaklarn sermaye piyasasi mevzuatinda ve 19 Ekim 2005 tarih ve 5411 sayih Bankacihk Kanununda
yer alan suglar, 26 Eylidl 2004 tarih ve 5237 sayili Tirk Cera Kanununun 282°nci maddesinde
diizenlenen suglardan kaynaklanan malvarly deferlerini aklama suglan ve &diing para verme igleni
hakkindaki meveuata aykinlikian kaynaklanan suglar, Devletin glvenligine kargi suglar, Anayasal
diizene ve bu dilzenin isleyisine karsi suglar, milli ssvunmaya kargi suglar, deviet sirlanna karg suglar
ve casusluk, zimmet, irtikip, rigvet, irsizhk, delandimeilik, sahrecilik, glveni kotiye kullanma, hileh
iflas, biligim sistemini cngelleme, borma, verileri yok etme veya defistinne, banka veya kreds
kartlannm kitiiyve kullanilmass, kagakcilik, vergi kagakgilifs veya haksiz mal edinme gibi suglardan
hiikiim giymemis olmas: sarim safladiklan; aynca, Tirk Ceza Kanununun 53'iincli maddesinde
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belirtilen stireler gegmis olsa bile kasten islenen bir sugtan dolays bes yil veya daha fazla siireyle hapis
cerasina carpuinlmig olmadiklan tespit edilmistir,

Bu incelememiz; Sirket'in Yonetim Kurulu Gveleri ile genel miidiird ve ydnetim kontroliingl elinde
bulundursn ortaklar ile ilgili olarak, (i) adli sicil kayrtlar, (i) argivii adli sicil kayittan e (i) bu
kigilerin iletmis oldugu beyanlar ergevesinde yaplmagtor.

2.5 Genel Kurul

Ezas Soelesme’nin 12'nei maddesine ghre, Sirket’in genel kurul toplantlannda agafidaki esaslar
uygulamr.

a) Davet Sekli; Genel kurul toplantlanna ihiskin bikdirimler, Tiirk Ticaret Kanumu ve
sermaye piyvasasi mevzuat hiikiimleri ¢ergevesinde yapiler, Genel kurul toplants ilans,
mevaia Gngoriilen usullere wygun olaruk ilan ve toplant giinleri harig olmak Gzere
genel kurul toplant tarihinden asgan iig (3) hafta dnce yapilie. 36z konusu ilan Sirket’in
internet sitesinde, Kamuyu Ayvdmnlatima Platformu'nda ve Tirkive Ticaret Sicili
Garzetesi'nde yayimlamr. Sirket'in intemet sitesinde, genel kurul toplann ilam ibe
birlikie, Sirket'in mevruat gerefil vapmass gereken bildinm ve agiklamalann yam sira,
Sermaye Piyasasi Kuruls'nun kurumsal yonetim diizenlemeleriyle belirlenen hususlar
dikkate alinmak suretivle pay sahiplerine duyurular.

(i3] Toplant Zamani: Olagan Genel Kurul, Sirket'in hesap devresini takiben iig (3) ay
iginde ve senede bir (1) defa toplamr. Bu toplantilarda giindem geregince girlisdlmesi
percken hususlar incelenerck karara baglamr,

) Olagantstil genel kurul: Sirket iglerinin gerektirdigii hallerde ve zamanlarda Tiirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Pivasas Kurulu ditzenlemeleri ve Esas Sozlesme’de yarih
hiitkiimlere glre toplanir ve gereken kararfan alir,

d) Oy Hakkr: Olagan ve Olaganiksti Genel Kunul toplantilaninda (A) grubu her bir payin
bes, (B) grubu her bir paymn ise bir oy hakks bulunmaktadir. Oy kullamilicken Tiirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Fiyasasi Kanunu ve ilgili difer meveuat hikimbenine wyulur,

&) Temsil: Vekileten temsil konusunda Sermaye Pivasas Kurulu diizenlemelerine uymak
kaydiyla, Genel Kurul toplanhlannda, pay sahipleri kendilerini dier pay sahipleri veya
harigten tayin edeceklen vekil vasitasiyla temsil entirebilirler. Sirketie pay sahibi olan
vekiller kendi oylanndan bagka temsil ettikleri pay sahibinin sahip oldufiu oylan da
kullanmaya yetkilidirler. Elektronik Genel Kurul Sistemi’nden yapilan vekil atamalari
sakl kalmak kaydiyla, bu kenuda verilecek olan vekiletnamenin yazili sekilde olmas
sarir, Sermaye Piyasas: Kurulu'nun vekaleten oy kullanmaya iligkin diizenlemelerine

wyulur,

Paylar Sirket'e karyt bilinmez bir biinindir. Bir payin birden faxzla sahibi bulundugu
takdirde, bunlar girkete kargt haklanm ancak mistercken tayin edecekleri bir vekil
vastiasiyla  kullanabilirler, Misterek bir wekil tayin etmedikleri tmkdirde, girket
tarafindan bunlardan birisine yapilacak tebligatlar hepsi hakkinda gegerli olur.

f Toplant: Yeri: Genel Kurul, $irket’in merkez adresinde veya yonetim kurulunun uygun
girecei bagka bir yerde toplamr.

g Toplant ve Karar Nisabi: Sirketin thm Genel Kurul toplantilannda toplanti ve karar
nisaplarl bakimindan Tiirk Ticaret Kanunu hilkiimberi ile Sermaye Piyasasi Kunilu
dikrenlemelen uygulanir,

h} Toplantida Bakanhk Temsilcisinin Bulunmas:: Sirket'in olagan ve olaganiisti genel
kurul toplanulannda T.C. Ticarct Bakanhgi'm temsilen bakanhk temsilcisinin
gireviendirilmesinde Tirk Ticaret Kanunu hiikiimleri ile Anonim Sirketlerin Genel
Kurul Toplantilarimin Usul ve Esaslan ile Bu Toplantilarda Bulunacak T.C. Ticaret

13
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Bakanhi Temsilcilernn Hakkinda Yonetmelik in ilgili hitkGmben uygulamr.

il I Yomerge: Yonetim Kurulu, Thrk Ticaret Kanunu nun ilgili hiikiimleri ve bu Kanun
gergevesinde gikarilan ydnetmelik ve teblifilere uygun olamk Genel Kurul®un galisma
usiil ve ezaslanna iliskin kurallan iperen bir ig yinerge haardayarak Genel Kurul'un
onayina sunar. Genel Kurul'un onayladifs ig vinerge Ticaret Sicilinde tescil ve tlan

edilir,

i Genel Kurul Toplantisina Elektronik Ortamda Kanhm; Sirket'in genel  kurul
toplantilanna katlma hakk: bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tirk Ticaret
Kanunu'nun 1527'nci maddesi uyannca elekironik ortamda da kanlabilir. Sirket,
Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara fliskin Yonetmelik
hiikilmleri uyannca hak sahiplerinin genel kurul toplantilanna elektronik ortamda
katilmalanna, géris agiklamalanna, dneride bulummalanna ve oy kullanmalarina
imkan taniyacak clektronik genel kurul sistemini kurabilecefi gibi bu amag igin
olusturulming  sistemlerden de hizmet satim alabiliv, Yapilacak tim gencl Kuwrul
toplantilannda esas sozlesmenin bu hilkmii uyannca, kurulmus olan sistem Gzerinden
hak sakiplerinin ve temsilcilerinin, amilan Yonetmelik hilkimierinde belirtiten haklarm
kullanabilmesi saflanr.

Sirket, Sermaye Piyasas: Mevzuatina ve mevzuann 6rili kazang aktanm dizenlemelerine aykinhk
teskil etmeyecek sckilde, gerekli Gzel durum agiklamalanmn yapilmasi, yapilacak bagiglanin st
sinirmin genel kurulca belirlenmesi, yapilacak bagislann dagutilabiliv kir matrahma ilave edilmesi, yil
iginde vapilan bagislann genel kurulda omaklann bilgisine sunulmas: sartiyla ve Sermaye Fiyasasi
Kurulu'nun yapilacak bags miktarsna iist sanir getiome yetkisi sakl kalmak iizere bagy yapabilir,

Sirket'in isbu Hukukgu Raporu’nun tarihi itbanyla son dig yil iginde yapmug oldugu genel kurul
toplantilarin, Tirk Ticaret Kanunu'nda belirtilen toplantt ve karar nisaplanna uygun olarak
gergeklesmis oldufu tespit edilmig olup bu genel kurul toplantilanna iligkin tutanaklarda cekimser oy
veya serh ve benzeri durumlara rastlanmamigtie, Sicket isbu Hukukeu Raporu’nun tarihi itibaryla cok
pay sahipli anonim gicket thnindedir.

2.6, Bagimsiz Dis Deneiim

Espe Stzlesme’nin “Bilgi Verme ve {lan™ bashkl 157 et maddesi uyannca, Sirket’in ve meveuatla
anghrilen difer hususlann denetimi ve bafamsiz denetgi hakkinda sermaye piyasasi mevzuatin ilgih
hitkimleri uygulanir,

Sirket'in halka orz izahnamesinde yer almasi plinlanan; 31 Mart 2024 tarihli finansal tablolanmin
bafimsiz denetimini gergeklestiren kurulug Eren Bafimsiz Denctim A5, olup, 31 Mar 2024 tanhli
finansal tablolannden sorumlu ortak bag deneigi Emir Tagar dir,

Girket'in halka arz izahnamesinde ver almasi plintenan; 31 Arahk 2023, 31 Arahk 2022 ve 31 Arahk
2021 tarihli finansal tablolanmin bafimsiz denetimini gergeklestiren kurulus DET Bafmsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali Miksavirlik A8, (member of Deloitte Touche Tohmatsu Linited) olup
sorumlu ortak denetgi Emrehan Demirel dir.

3 BAGLI ORTAKLIKLAR, ISTIRAKLER VE SUBELER

Isbu Hukukgu Raporu’nun taribi itibanyla Sirket'in, konsolidasyona dahil edilen bagh ortaklhiklon,
subeleri ve misterek yinetime 1abi isletmelen agafidaka gibidir:
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Sube Tramvay Projesi

36, Gulermak Furope  Kisia KGd0 Sube . lsveg 13112020 00 |
imveg Sube Tramvay Projesi

37, Ciillermak = Sube . Rommys 12042021 100
Romanya Subse

38 Ciilermak . Sube - Filipinler  2802.2022 0|
Filipinler Sulbse

W, Galermak Kupey  Beljakavee Subse . Kuzey 18072022 0o |
Mnkedoayn Sube  Trenypolu Makedonya

Koridon

3.1. Subeler

| Haziran 2004 tarih ve 25479 sayili Resmi Gazete'de yaymmlanan 5174 sayih Tirkiye Odalar ve
Borsalar Birligi ile Odalar ve Borsalar Kanunu uyannca kendi bagina ticari muamele yapan igletmelerin
bulunduklan yerdeki ticaret odalanna sube olarak kaydedilmesi gerckmekiedir. isbu Hubkukcu
Raporu’nun tarihi itibanyla Sirket'in Tiirkiye"de herhangi bir jubesi bulunmamaktadir.

Konsolide finansal tablolar ile Sirket tarafindan sunulan beyvan kapsaminda Sirket’in Polonya, Birlegik
Arap Emirlikleni, lsveg, Romanya, Filipinler ve Kuzey Makedonya'da faaliyet glsteren toplam 7 (yedi)
adet subesinin bulundugu tespit edilmigtir.

32, Bafh Ortakhklar ve Miigterck Faalivetler

lshe Hukukgu Raporu'nun tarihi itibanyla Sirket'in yukanda ticaret unvanlan listelenmekte olan,
toplamda alt {6) ader bagl ortakhi (Isbu Hukukgu Raporu kapsanunda tamami birlikte, “Bagh
Ortakhklar” olarak anilmaktadir) bulunmakiadir. Ek olarak, Sirket'in miiglerck yonetime tabi
igletmeleri her biri ingant sekibriindeki yatiimlan igin kurulan toplam yirmi altn (26) adet migterek
faaliyenen (lshu Hukukeu Raporu kapssmmda tamami birikte, “Milsterck Faaliyetler” olarak
amimakiadie) alugmakiadir.

fsbu Hukukeu Rapora'nda ana faalivet konusu olarak anlatilanlar, Sirket’in Bagh Orakibkiar ve
Milgterek Faaliyetler'i aracihiivla devam eden faalivetleri de icermektedir,

Ishu Hukukeu Raporu'nun tarihi itibanyls $icket'in, konsolidasyona dahil edilen bagh ortakliklan,
subeleri ve miigterek yanetime tabi igletmelerine iligkin verilen bilgiler konsolide finan=al {ablolar ile
Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda temin edilmisgtir,

321, GULERMAK INVEST SP. Z.0.0.
3.2.1.1 SIRKET BILGILERI
LLLLD  Karulug

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsanunda, Sirket'in lsvigre'de mukim bagh ortakhf Gulermak
Suisse SA trafindan, “Gulermak Invest Sp. z 0.0 (“Gulermak Invest”) unvam ve 270.000 Polonya
Zlotisi (“PLN") kurulus sermayesi ile Polonya'da 21 Eyliil 2021 rarihinde Polonya Ticaret Hukuku
Mevruat'na uygun olarak kurulmugtur. Gulermak Invest'in kurulugu 21 Eylil 2021 tarihinde Polonya,
Varsova Ulusal Mahkeme Sicili'ne 0000576334 sicil numarasiyla tescil edilmigtir.

ALELLYE Faaliveit Konusu

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Gulermak Invest, Gulermak Suisse SA™nin Polonya’da
mukim bir istiraki olup Polonya pazannda KOI projeleri igin faalivet ghstermektedir, Gulermak Invest
dngdriilen ve devam eden KOI projeleri igin kurulan bagh ortakliklanin ana sirketi konumundadar,

32113 Sermaye, Pay Sahipligi Yapssi ve Paylar
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fu) Kurnlus Sermapest

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Gulermak Invest, 21 Eylil 2021 tarthinde 270.000 PLN
kurulus sermayesi ile kurulmus olup kurulusu Polonya, Vargova Ulusal Mahkeme Sicili'ne 00005763 34
sicil numarasiyla tescil edilmistir.

fhl Sermaye Degigikiiklord

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsamimda, Gulermak Invest'in kurulusundan bu yana biinyesinde
herhangi bir sermaye artinmi veya sermaye azalim gergeklesmemigtir,

fel Crrrcel Sermayve

Sirket wrafindan sunulan beyan kapsanmunda, Gulermak Invest'in gikanlmig sermavesi 270,000
PLN dir.

id)  Paylar, Pay Gruplar: ve fmtivazlar

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsamminda, Gulermak Invest’in esas sdzlegmesine gore tieel kigiligin
paylan herhangi bir gruba aynimamigtir ve herhangi bir imiiyaz bulunmamaktadir.

fel Giineel Pay Sahipligi Yapis

Sirket tarafindan sunulan bevan kapsanunda, Gulermak Investin giincel ortakhk yapisi asafvdaki
pibidir:

Crriagn Ticaret Linvana © Addp {FLMN) L]
Savadh

Gulermak Sqisse 5 A 230,000 100
GENEL TOPLAM 270,000 10K

3.2.1.2 SIRKET'IN YONETIM YAPISI
321.L1 Yinetim Kurolu
firl Yénetim Kurafunun Olugnen ve Ovelerd

Sirket tarafindan sunulan bevan kapsaminda, ighu Hukukqu Roporu'nun tarihi itibariyla Gulermak
Invest'in ynetim kurulu Gyeleri Bitlent Ozdemir ve Mustafa Tuncer”dir.

i Yeiretim Kuraly Kararfar

Sirket tamfindan sunulan beyan kapsaminda, Gulermak Invest'e ait son g yillik ydnetim kurulu
kararlan bakimindan burada aktarilanlar diginca aktanlmas: gereken baskaca bir husus bulunmadhi@ ve
ilgili yénetim kurulu kararlarmin Polonya Ticaret Hukuku Meveuat hikimlerinde éngdrilen toplant

ve karar nisaplonna uygun olarak alindsgy, kararlarda diyelerden bir veya birkagimin kararlara iligkin
gekimser kalma, serh ve benzen durumianinim olmadis tespit edilmigtir,

3.2.1.2.2  Yetki Devri, Temsil ve ilzam

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Mustafa Tuncer ve Billent Ozdemir Polonya yasalarina
giire temsil yetkisine sahipdir.

A2 Genel Kurul

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Polonya hukuku uyannca Gulermak Invest biinyesinde
genel kurul toplantis: yapilmamakta olup kararlar yonetim kurilu kararlan ile alimmaktadir.

J1.2. GULERMAK SP. Z.0.0.

febar Hukiken Rapovu mun tarihi itibaryla Gielermak Sp. z.o0.0., Sirket in halka arz izahnamesinde yer
almas plinfanan son finansal tablolarnndaki gelivlert fginde %600 dan fazla payr alan yurt digmda
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verlesik konsolidasvona dahil edilen bagl ortakitk konumundader. Bu kapsamda tarafinuzea yapilan
inceleme ve agagida sumdan deferlendivmeler, Sirket tarafindan sunulan beyan fle sz konusu bagh
artakigen tabi oldufu Polonya ke gergevesinde  foallver ghstermekte olan Avukat Anna
Dimiglewicz-Wilinska tarafindan paylagilan bilpl ve belgeler gufnda vapilmegnr.
3.2.2.1 SIRKET BILGILERI

32211 Kurulug

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsanunda, Gilermak Emlak Yap Insast Yatnm A S, ve Gilermak
Turizm lsletme Yaunm A8, tarafindan “Gulermak Sp. z.0.0." (“Gulermak Sp. z.0.0.") unvam ve
20,000 PLN kurulus sermayesi ile Polonya'da 25 Haziran 2015 tarihinde Polonya Ticarel Hukuku
Mevzuat'na uygun olarak kurulmustur. Gulermak Sp. z.0.0."nun kurulusu 28 Temmuz 2015 tarihinde
Palonya, Varsova Ulusal Mahkeme Sicili'ne 0000568264 sicil numarasiyla tescil edilmigtir,

3.2.2.1.2 Faalivet Konusu

Sirket'in tarafimiza iletmis oldugu, Gulermak Sp. z.0.0."nun Polonya Cumhuriyetl Varsova Moten
Marcin Laski tarafindan imzalanmig ve Polonya Cumhuriyeti tarafindan Rep. A. nr 33547201 5 numaras:
ite tescil edilmis esas sizlesmesinde (“Gulermak Sp. z.0.0. Esas Shzlesmesi™) vanh difer iglerde
{aaliyet gistermek iizere varhgim siirdiirmekte oldu@u gori imiigtir,

Gulermak Sp. z.o.0. Esas Sozlesmesi'nin 6'nei maddesi wyannea Gulermak Sp. z.0.0." nun amag ve
konusu baslca sunlardar:

#  Karayollan ve demiryollsr ingoats,

= Yol ve otoyol ingaat,

o Demirvollan ve yveralt demiryollan ingaan,

#  Yikim ve saha hazirlig,

s Elekirik, sihhi tesisat ve diger ingaal tesisan faalivetleri,

e Ince ingaat iglerinin ylritilmesi,

¢ Diger Geel ingaat iglen,

»  Sahip olunan veya kiralanan gayrimenkulin kiralanmas: ve isletilmesi.
e  Mimarlik ve mithendislik faaliyetbert ve ilgili ieknik danigmanhik,

o Diger arashirma ve ieknik analizler, ve

s  Diger makine, ekipman ve maddi duran varhklann leasing yintemiyle veya
kiralammps.

32513 Orpanizasyon Semas:

Sirket tarafindan sunulan beyan kopsaminda, isbu Hukukeu Raporu'nun tarihi itibanyla Gulermak Sp.
w000, nun basitlegtirilmis organizasyon semas: agagdaki gibidin
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Konsorsiyum Pay: 25%

3.2.2.1.4 Sermaye, Pay Sahipligi Yapisi ve Paylar

(a) Kurulus Sermayesi

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Gulermak Sp. z.0.0., 25 Haziran 2015 tarihinde 20.000
PLN kurulus sermayesi ile kurulmus olup kurulusu Polonya, Varsova Ulusal Mahkeme Sicili’ne
0000568264 sicil numarastyla tescil edilmistir. Bu sermaye her biri 50 PLN itibari degerde 400 hisseye

ayrilmistir.
(b) Sermaye Degisiklikleri

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Gulermak Sp. z.0.0.’nun kurulusundan bu yana yaptig
sermaye artirimlarina ve sermaye azaltimlarina iliskin bilgi agagida yer almaktadir.

Degisiklik Tiirii Tarih Eski Sermaye (PLN) Yeni Sermaye (PLN)

' Kurulus Sermayesi | - ' 20.000

~ Sermaye Artmi | Nisan2017 | 20000 T7 250.000
" Sermaye eem | Rammi | @ . [ nam
‘ Sermaye Artitmi | Mart2019 | ©L000.000 | 6.000.000
‘ . R |

(c) Giincel Sermaye

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Gulermak Sp. z.0.0.’nun kayith sermaye tavam
50.000.000 PLN olup, ¢ikarilmis sermayesi ise 6.000.000 PLN dir. Bu sermaye her biri 50 PLN nominal
degerde toplam 120.000 adet paydan olugmaktadir.

(d) Paylar, Pay Gruplart ve Imtivazlar
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Cirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Gulermak Sp. 2.0.0.'nun esas slizlesmesine ghre tieel
kisiliin paylan herhangi bir gruba aynimamistir ve herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

fel Gidncel Pay Sahiphigi Yapst
Sirket tarafindan sunulan bevan kapsanunda, Gulermak Sp. z.o.0. nun giincel omakhk yapis: agagedaki
@ibidir:

[ Ortagin Ticaret Unvan / Adi (PLN)} {%a) |

i Soyad |

B ——— — I
Culermak Suise 5.4 i 000, 000 100
"GENEL TOPLAM £.000,000 100

31.2.2.2 SIRKET'IN YONETIM YAPISI
JEEL]D Yinctim Kurulu

fab ¥awenm Kurwlumion (Nugimn we L"_'.'-'-I.:'rf
Gulermak Sp. £.0.0. Esas Sozlegmesi'nin 14" incii maddesi uyannca Gulermak Sp. 2.0.0. nun ydnetim
ve digariya kars temsili yinetim kuruluna aittir, Gulermak Sp. z.0.0, Esas Sézlegmesi’nin aym maddesi
uyarmca, Gulermak Sp. £.0.0. nun yinetim kurulu pay sahipleri tarafindan segilecck bir (1) veya daha
facla Gyveden olusur, Yonetim kunelu fiveleri belirsc: bar siire 1gin atanir,

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, isbu Hukukeu Raporu™nun tarihi itibanyla Gulermak Sp.
z.0.0. mun yonetim kurulu Gyeler Kemal Tahir Golerytiz, Necdet Demir, Bitlent Oredemir, Musiafa

Tuncer ve Bilge Kagan Kargée"diir.

fh) ¥dwetim Kuridi Kararlar

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Gulermak Sp. z.0.0."va ait son O willik yinetim kurulu
kararlan bakimindan burada aktanlanlar disinda aktanlmas: gereken bagkaca bir husus bulunmadif ve
ilgili yonetim kurulu kararlarimn Polonya Ticaret Hukuku Mevzuah hilkiimlerinde Sngdriilen toplant
ve karar nisaplarina uygun olarak alindifi, kararlarda ifyelerden bir veya birkaguun kararlara iligkin
cekimaer kalma, serh ve benzen durumlannin olmadi@ tespit edilmagtir,

32222  Yetki Devei, Temsil ve llzam

Gulermak Sp. z.0.0. Esas Sézlesmesi'nin 14"inct maddesi uyannca Gulermak Sp. z.0.0.'nun yonetim
ve digarya karg temsili Yonctim Kurulu'na aintr.

32223 Genel Karul

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Polonya hukuku uyarinca Gulermak Sp. 2.0.0. blinyesinde
genel kurul toplants: yapilmamakta olup kararlar yinetim kurulu kararlar ile alimmaktadir.

3.2.2.3 BAGLI ORTAKLIKLAR, ISTIRAKLER VE SUBELER

Sirket tarafindan sunulan bevan kapsaminda, isbu Hukukgu Raporu’nun taribi itibariyla Gulermak Sp.
z.o.0.'nun, konsolidasyona dahil edilen herhangi bir bagh orakhg veya miigterck ylnetime tab
isletmesi bulunmamakia olup lsveg'ic faaliyet gésteren bir (1) adet subesinin bulundufu tespit
edilmistir,

Eiken

Ciriakls
k {drami

Sahiplik Sermayes Fenirulug
I'ibrdi =1 Tarihi

i i i i Tl Insmat Projesi

i Golermak Europe Kista KG9 Tramvay Sulks 13.11.3020
lgver Sube Progess

3.2.2.4 RUHSATLAR VE IZINLER




Gulermak Sp. z.0.0."nun Tabi Olduge Meveuat

Sirket wrhndan sunulan beyan kapsaminda, Gulermak Sp. 2 o.0.'nun 15 Eylill 2000 tarihli Polonya
Ticari Sirketler Kanunu ile 20 Afustos 1997 taribli Polonya Ulusal Mahkeme Sicil Kanuno'na tabi
oldujiu ve 56z konusu mevzuat kapsaminda tizel kigiligin faaliyetlerinin yiirltfilmesi igin herhangi bir
yetkd, bzin, ruhsat ve benzeri belge ahnmas: gerekmedigi tespit edilmigtir,

3,2.2.5 ONEMLI SOZLESMELER

Sirket tarafindan sunulan bevan kapsaminda, Gulermak Sp. # 0.0, nun faaliyetlerini yiritmesi amaciyla
imzaladifn sdzlesmelerin kredi sdzlesmelerinden olugtufiu tespit edilmigtir.

Asageda yer alan agiklamalar sakh kalmak izere, Gulermak Sp. 2z o.o'nun imzalamsy oldugu
sizlesmeler inceledifinde Sirket'in paylanmin halka arei ve Borsa Istanbul'da islem gbrmesini
kisitlayvici bir dikzenlemeye rastlanmamastir.

32251 Kredi Stelesmeleri
i, Belivli Siveli Kredi Sozlesmesi (Term Facility Agreengmi)

Diger taraflanin ve sifatlarin yami sira, kredi alan safauyla Gulermak Sp. z oo, ("Kredi Alan™), garantir
sifatiyla Gitlermak Afir Sanayi Ingaat ve Taahhilt A S, ("Garantdr”) ile kredi veren sifatiyla DHB Bank
M.V arasinda 3 Temmue 2023 tanhli bir finansman sizlesmesi (“Belirli Sareli Kredi Sdzlesmesi’™)
akdedilmistir.

Kredi ve Vade

Kredi Alana Kraokow Yiksek Hizh Tramvay Igletmesi Projesi (PPP) ahunda drkaynak katks
finansmanmin saflanmas: amaciyla 7.500.000 Avro ttannda kredi ("Kredi™) kullandinlacakur.

Kredinin nihai  vadesi, Kredi Soelesmesi whunda  kullandinmin  gergeklestirildifi  tanhten
{“Kullandirim Tarihi™) bu tarihi takip eden 30 {otuz) aya kadar devam eden siiredir. Kredi S6zleymesi
kapsammndaki her iirlii kredi Banka'nin onayina tabi olacaktir,

Kredi Alan, anapara tutan, faiz, komisyon ve difer tiim maliyetler dahil olmak Gzere, her tilrli Gdemeyi
Banka'ya tam ve nakit olarak, tek seferde ve her ne sebeple olursa olsun herhangi bir mahsup, karg
talep, kesinti veva indirimden ari olarak, kullamm tarihinden sonra Banka tarafindan Kredi Alana
pindenibecek ve kesin geri ddeme tarihlerini, faiz ddeme torhlerini ve wiarlanm beliren ayn bir
bildirim mektubunda belirtilen vade tarihlerinde yapacaktir,

Garanti

Garantir, Kredi Alamn finans belgeleri tahtinda Kredi Vierene karss herhangi bir zamanda borglu ya da
sorumlu oldufiu ve muageel olan borglanimin, Garantér tarafindan bagmmsiz ve asli borcunun ifas:

amaceyla Sdenecefini fanhhiit etmektedir,
Fuix
(il Kredilere uygolanacak faiz oram
Her bir EURIBOR Faizli Kredi ve/veya ESTR Faizli Kredi bakimindan her faiz dineminde uygulanacak
faiz oram, asagidakilerin toplam olan yilhk yikedelik oran olacaktr:

i.  EURIBOR (her bir Kredi bakinindan uygulanabilir olan referans faiz oram); ve
i, Marj (Belirlt Vadeli Kredi Sézilegmesinde %63,4 olarak beliviifmigir)

Kredi Alan, her bir Kredi bakimindan her bir takvim yilimn geyreklik déneminin (“Faiz Dénemi”) faiz
ddemesi gerceklestirecektir. Faiz tutarlan ve ddeme tarihleri ile ilgili bilgiler, Kullandirim Tarihi’ni
miteakip Banka tarafindan Kredi Alana bildinlecekrir.

5.6

-



(i}  Temerriit faizi

Aynca, finans belgeleri tahtinda Gdenmesi gereken herbangi bir tutann ilgili vadede Gdenmemesi
halinde (herhangi bir temerriit ihbanna gerek kalmaksizan), vade tarihinden fili édeme taribine kadar

islemek fizere, Gdenemmis tutar Gizerinden uygulanabilir olan faiz oram ve Marga ¢k olarak yillik %5
(500 baz puan) termerriil fuizi wygulanacakin.

Forunlu Erken Odeme Halleri — Kontrol Degisikligi
Bir Kontrol Degisiklifinin meydana gelmesi (zenine:;

(i) Kredi Alan veya Garantdir, stz konusu olaydan haberdar olur olmaz derhal Kred: Verene yab

bildirimde bulunacaktr;

(i} Kredi Veren herhangi bir Kullandimnu; Kredi Verenin tamamen kendi takdirinde olmak fizere,
fonlamakla yikiimli elmayacaktir / Kredi Taahhiidi iptal edilebilecektin

(iiiy  Kredi Verence gerekmesi halinde, Kredi Alana en az 10 (on) giin dnceden yanih bildirim
yaptimast halinde, sidzlesmeyi feshedebilecek, kullanidindmug ancak geri Sdenmemis
Kredileri, faiz ve ilgili diger tiim masraf ve tutarar ile birlikie, kat edebilecek ve muaceel

kulacakiir.

Belisli Siireli Kredi Sozlesmesi tahtinda “Kontrol Defisiklifi”, Necdet Demir ve Kemal Tahir
Gilleryiiz'iin, dofrudan veva dolayh olarak:

1} {paylarin miilkiyetine sahip olarak, bir sdzlesmeye veya vekalete dayanarak, temsilen hareket
ederek veya baskaca bir sekilde) Kredi Alan ve Garantde " in:

a)  genel kurul oy hakkiun %50 sinden fazlasim elinde bulundurma; veya

b} herhangi bir suretle yonetim kurulu iiyelerinin ogunlugunu atayabilme ya da gérevden
alma; veva

¢} yada o tizel kiginin kararlanm beliflemek iizere yinetim kurulu iiyelerinin, direkiorlerinin
veya diger esdeer gorevlilerinin uymakla yikiimli olacafh sekilde talimat verme giiciini
veya finansal kararlanim alma yeterliliini elde bulundurma;

gliciing sahip olmas:; veya

2} (dafrimlara katilma kisit olan kissmi harig) Kredi Alan ve Garantériin paylann sermayesinin
oo 50 sinden fazlasina sahip olmasi,

hallerinin sona ermwesi anfamina gelmektedir,
isbu Hokukeu Raporu'nun tarihi itibanyla Belirli Siireli Kredi Stelegmesi uyannca halka arza engel
herhangi bir bulgu tespit edilmemistir,

h Kredi Stizlegmesi (Focility Agreement)

Difier taraflanin ve sifatlann yam sira, kredi alan sifatiyla Gulermak Sp. 2 0.0 ("Kredi Alan™), garanttr
sufatiyla Gitlermak Agir Sanayi [ngant ve Taahhit A_§. (“Garantdr”) ile kredi veren sifatiyla DHB Bank
M.V, arasinda 10 Temmuz 2023 tarihli bir finansman sdzlesmesi (“Kredi Sizleymesi”) akdedilmigtir.

Kredi ve Vade

Kredi Alana Polonya ve lsveg te devam eden projeleri ve diger Avrupa iilkelerinde potansiyel genisleme
igletme sermayesi ihtiyagianmin finansmanimin saflanmas: amacryla 10.000.000 Aveo wiannda kredi
(“Kredi™) kredi kullandinlacaktir,

73 (c.©.



Kredinin nihai vadesi, Kredi Stzlesmesi ahtnda 3 (Gig) yiln kadar devam eden siredir ve azami 2 (iki)
vil ortalama sire ile Banka krediyi kullandirabilir ve bu kredinin kullandinlmas: tamamen ve
miinhasiran Banka'min takdirine hagih olacakir. Kredi Sérlesmesi kapsamindaki her wirld kredi
Banka mn onayvina tabi olacakir.

Kredi Alan, anapara tutan, faiz, komisyon ve difier tim maliyetier dahil olmak tizere, her tigli ddemey
Bankaya tam ve nakit olarak, tek seferde ve her ne sebeple olursa olsun herhangi bir mahsup, karg
talep, kesinti veya indirimden ari olarak, kullamm tarihinden sonra Banka tarmfindan Kredi Alana
gonderibecek ve kesin geri ddeme tarhlering, faiz Sdeme tarihlerini ve tutarfanme belivien ayn bir
bildirim mekiubamnda belittilen vade tanhlennde yapacakiir,

(rarantl

Garanidr, Kredi Alamin finans belgelen tahtinda Kredi Verene kargt herhangi bir samanda borglu ya da
sorumlu oldufie ve muaccel olan borglanmin, Garantde tarafindan bafimsiz ve asli borcunun ifasi
amaciyla ddenecegini taahhilt etmekiedir.

Faiz
(i) Kredilere uygulanacak faiz oram

Her bir EURIBOR Faizli Kredi ve/veya ESTR Faizli Kredi bakimindan her faiz doneminde uygulanacak
faiz orani, agadidakilerin toplarmi olan yillik yikedelik oram olacakur:

a) EURIBOR (her bir Kredi bakimindan uygulanabilir olan referans fuiz oram); ve
b) Marj ( Yillik mutabek kalinan yillik yizdelik bir oran olarak belirtifmigtr)

Kredi Alan, ber bir Kredi bakimindan her bir takvim yilinin azami G avhik déneminin (“Faiz Dimemi™)
faiz Gcdemesi gergeklegtircoektir. Faiz tutarlan ve ddeme tarihleri ile ilgili bilgiler, Kullandirim Tarihi®ni
miiteakip Banka tarafindan Kredi Alana bildirilecektir,

(i) Temerrit faixi

Ayrica, finans belgeleri tahtinda Gdenmesi gereken herhangi bir tutann ilgili vadede Odenmemst
halinde (herhangi bir temerriit ihbanna gerek kalmaksezing, vade tarthinden fili odeme tarihine kadar

islemek fizere, Gdenemmis tutar ikzerinden uygulanabilir olan faiz oran ve Marja ek olarak yilhik %5
{500 baz puan) temerriit faizi wygulanacakir,

Zorunlu Erken Odeme Halleri — Kontrol Degisikligi
Bir Kontrol Degisikliginin meydana gelmesi izenine:

(i} Kredi Alan veya Garanmdr, stz konusu olaydan haberdar olur olmaz derhal Kredi Verene yaeh
bildirimde bulunacakir;

(i) Kredi Veren herhangi bir Kullandinms; Kredi Verenin tamamen kendi takdirinde olmak
fizere, fonlamakla vilkiimlii olmayacakiir / Kredi Taahhiidi iptal edilebilecektir;

(it}  Kredi Verence gerckmesi halinde, Kredi Alana en az 10 (on) giin &nceden yazil bildsrim
yapilmasi halinde, sézlesmeyi feshedebilecek, kullanidinlmig ancak geri Gdenmerniy
Kredileri, faiz ve ilgili difer tiim masrafl ve tutarlar ile birlikte, kat edebilecek ve muaccel
kulacakur.

Kredi Sirlesmesi tahtinda “Kontrol Degisikligi®, Necdel Demir ve Kemal Tahir Gilleryiiz'in,
dogrudan veya doloyh olarak:
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1) (paylann miilkiyetine sahip olarak, bir sdelesmeye veya vekalete dayanarak, temsilen hareket
ederek veya baskaca bir sekilde) Kredi Alan ve Garantis'{in:

1) genel kurul oy hakkinin %30 sinden fazlasim elinde bulundurma; veya

b} herhangi bir suretle yinetim kurulu Gyelerinin gofunluunu astayabilme ya da ghrevden
alma; veya

¢) vada o tiizel kiginin kararlanm belirlemek dizere yinetim kurubu iiyelerinin, direktbrlerinin
veyn diger esdefer girevlilerinin uymakla yilkiimli olacag sekilde wlimat verme giiciind
veya finansal kararlanm alma yeterliliging elde bulundurma;

glicline sahip olmasy; veya

2) (dagrimlara katilma kisit olan kismu harig) Kredi Alan ve Garantfeln paylann sermaycsinin
%50 sinden fazlasing sahip olmas,

hallerinin sona ermesi anlamina gelmekiedir.

Isbu Hukukgu Raporu'nun tarihi itbanyla Kredi Sozlesmesi uyannca halka arza engel herhangi bir
bulgu tespit edilmemiglic.
323, CARRIGAN INVESTMENTS 5P. Z.(0.()
1,231 SIRKET BILGILERI
3.2.3.1.1 Kuruluy

Sirket tarafindan sunulan beyvan kapsaminda, Sirket’in Polonya'da mukim bagh ortakliis Gulermak
Invest Sp. 2 o.0. tarafindan, “Carmigan Investments 5p. 2.0.0.” ("Carrigan Investments™) unvam ve
5,000 PLN kurulug sermayesi ile Polonya'da 12 Eylill 2017 Polonya Ticaret Hukuku Mevzuali'na
uygun olarak kurulmugtur. Carrigan Invesimenis'in kurulusu Polonya, Vargova Ulusal Mahkeme
Sicili’ne 000069469 ] sicil numarasivia 1escil edilmigtir,

J.031.2  Faalivet Konusu

Sirket tarafindan sunulan bevan kopsaminda, Carrigan Investments, Varsova'daki Kamien Pomorski“de
bulunan M. Kopernika, Mieszka [ ve J. Kilifiskiego caddelerinin yeniden ingasi kapsarmindaki KO
Model Sozlesmesi'ni gergeklestirmek fizere goreviendirilmigtie. Ingaat asamasi 7 Haziran 2018
tarihinde baglamis ve 15 Kasim 201% tarihinde tamamlanmishr. Yonetim ve bakim sireci devam
etmektedir. Toplam sozlegme siiresi 10 yil 2 aydir,

3.2.3.1.3 Sermaye, Pay Sahipligi Yapis: ve Paylar
fa) Kurwlug Sermayesi

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Carrigan Investments, 12 Eyliil 2017 tarihinde 5.000 PLN
kurulus sermayesi ile kurulmug olup kurulusu Polonya, Varsova Ulusal Mahkeme Sicili'ne 0000694691
sicil mumarasiyla wescil edilmistir,

k) Sevavaye Dedisiklikleri

Sirket tamfindan sunulan bevan kapsamunda, Camigan Investments'in kurulusundan bu  yana
hilnvesinde herhangi bir sermiye artinmi veya sermaye azalim gergekleymemigtir.

fe) Criimcel Sermaye

Sirket tarafindan sunulan beyvan kapsanmunda, Carrigan Investments'in ¢ilkanimig sermayesi 3.000
PL.M "dir.

fefl Paylar, Pay Gruplari ve fmtivazlar
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Sirket tarafindan sunulan beyan kapsamuinda, Carrigan Investmenis'in csas sbrlesmesine gire tieel
kisiliftin paylan herhangi bir gruba aynimamigtr ve herhangt bir imtiyaz bulunmamaktadir.

fe) Giincel Pay Sahiplif Yeposi

Sirket 1arafindan sunulan beyan kapsaminda, Carrigan Investments'in giincel ortakhk yapisi agafadaki
gibidir;

Dirtagim Ticaret Unvam | Ads Soyadi (LN} a) |
Cwilermak Invest Sp. z oo R [T
GENEL TOPFLAM D0 1]

1232 SIRKET'IN YONETIM YAFISI
32321 Yometim Kurulu
fea Yéretin Kurulwmin lugume ve Uyeleri

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, isbu Hukukqu Raporu’nun tarthi inbanyla Carrigan
Investments"in yinetim kurulu Gyelen Tiurkekul Dogan ve Mustafa Tuncer dir.

By Yeanetim Kirnlu Kavarlarn

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Carrigan Investments'a ait son g yilhik ynetim kurulu
kararlar bakimindan burada aktanfanlar diginda aktanlmas: gercken bagkaca bir husus bulunmadif ve
ilgili yénctim kurulu kararlanmin Polonya Ticaret Hukuku Mevzuah hitkiimlerinde Sngéritlen toplant
ve karar nisaplanna uygun olarak alindigi, kararlarda Oyelerden bir veya birkagiin kararlara iliskin
cekimser kalma, serh ve benzeni durumlanmin olmadig tespit edilmigtir,

3.2.3.2.2  Yetki Devri, Temsil ve [izam

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsamnda, Mustafa Tuncer ve Tiirkekul Dogan Polonya yasalarina
giive temsil yetkisine sahiptir.

LEALY Genel Kl

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Polonya hukuku wyannca Carrigan Investments
biinyesinde genel kurul toplantis yapilmamakia elup kararlar yonetim kurulu kararlan ile alinmakiade,

3.2.4. PPPSOLUTIONS POLSKA 2 SP.Z.0.0.
3241 SIRKET BILGILERI
12411 Kurilus

Sirket tarafindan sunulan bevan kapsaminda, Sirket’in Polonya'da mukim bagh ortakhifs Gulermak
Invest Sp. z 0.0, tarafindan, “PPP Solutions Polska 2 Sp.z.0.0.” (“PPP Solutions™) unvam ve 350,000
PLN kurulug sermayesi ile Polonya“da 22 Agustos 2017 tarihinde Pelonya Ticaret Hukuku Mevzual'na
uygun olarak kurulmusiur, PPP Solutions"n kurulugu 22 Agustos 2017 tarihinde Polonya, Vargova
Ulusal Mahkeme Sicili"ne 0000691348 sicil numarasivla iescil edilmigtir.

3.24.1.2  Faaliyet Konusu

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, PPP Solutions, Mistrzejowice toplu kenut alamina 4.5
kilometrelik bir tramvay hattimn yeniden ingas: kapsamindaki KON Model Sézlesmesi uyaninca fizere
goreviendinlmastir,

3.2.4.1.3 Sermaye, Pay Sahipligi Yaps: ve Paylar
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fixk Kurnlg Sermayvesi

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, PPP Solutions, 22 Agustos 2007 tanhinde 330.000 PLN
kurulus sermiayes ile kurulmus olup kurulugu Polonya, Varsova Ulusal Mahkeme Sicili'ne 0000651 348
sicil numarasiyla tescil edilmistir,

fht Sermaye Degisiklikleri

Sirket tarafindan sunulan bevan kapsaminda, PPP Solutions™in kurulugundan bu yana biinyesinde
herhangi bir sermaye artimmi véya sermaye azalinm gergeklegmemigtir.

fc) Cramcel Seraraye
Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, PPP Solutions"in gikanbmes sermayesi 350,000 PLN dir.
fied) Paylar, Pay Gruplart ve fmtivazlar

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, PPP Solutions’in esas sdzlesmesine gore tizel kigilifin
paylan herhangi bir gruba ayrilmamigtir ve herhangi bir imtiyaz bulunmamaktadir.

fel Criineel Pay Sahipligi Yapus:
Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, PPP Solutions"in giincel ortakhk yapisi agafidaki gibidir:

Oriagin Ticaret Unvans / Ady Soyadi {PLY) (%)
[ “Ciubermak Invest Sp £ 0.0 350,000 100
GENEL TOPLAM 350,001 100

3242 SIRKET I YONETIM YAris
32421 Yonetim Korulu
fictd Yanetim Kurulunun Olugiunin ve Dveleri

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, isbu Hukukgu Raporu’nun tarihi itibanyla PPP
Solutions'm yvonetim kurulu dyeler Tirkekol Doan ve Musiafa Tuncer’dir,

i Yametim Kurwhe Kararlar

Sirket tarafindan sunulan beyvan kapsaminda, PPP Solutions"a ait son ikg villik yGnetim kurulu kararlan
bakmundan burada aktarilanlar dypinda aktanlmasi gereken bagkaca bir husus bulunmadi@s ve ilgili
yinetim kurulu kararlannm Polonya Ticaret Hukuku Mevieuat hilkiimlerinde Gngdrilen toplant ve
karar nisaplanina uygun olarak alindif, kararlarda iiyelerden bir veya birkaginin kararlara iligkin
gekimser kalma, serh ve benzeri durumlannin olmadid tespit edilmigtir,

3.2.4.2.2 Yetki Devri, Temsil ve llzam

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Mustafa Tuncer ve Tirkekul Dogan Polonya yasalanna
ghre temsil vetkising sahiptir,

32423 Genel Kurul

Sirket tarnfindan sunulan bevan kapsaminda, Polonya hukuku uyanmea PPP Solutions blinyesinde genel
kurul toplantis: yapilmamakia olup kararlar yénetim kurulu kararlan ile alinmakiadir,

315 GULERMAK INDIA PRIVATE LTI,
3.2.5.1 SIRKET BILGILERI
12510 Korulug



Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Sirket ve Sirket'in isvigre’de mukim bagh ortaklign
Cutermak  Suisse SA farafindan, “Gulermak Indin Private Lid” (“Gulermak India™) unvan ve
17.000.000 Hindistan Rupisi (“INR) kurulus sermavesi ile Hindistan®da 14 Kasim 2018 tanthinde
Hindistan Ticaret Hukuku Mevieaoti 'na wygun olarak kurulmuostor,

J.2.51.2 Faalivet Konusa

sirket torafindan sunulan beyvan kapsaminda, Gulermak India, Surat Metro Demiryolu Projesi Fae-1 igin
Kapodra rampasmdan Surat Demiryolu istasyonuna kadar 37000 metreden 716006 metre zincirleme
mesafeve kadar, Kuzey rampas: ile Surat demiryolu metro istasyonu arasinda ikiz delme yeralt timeli,
Kapodra, Labheshwar Chowk ve merkez ev gibi i veralt istasyonu dohil olmak iizere (Gm kesme ve
koplama bélimlerini igeren veraltn istasyonu ve tinelinin asanmi insaatl ve tamamianmasing
perceklestirmek dzere pireviendinimistir,
Cratermak India"nin amag ve konusu baslea sunlardir;
- Dhowol, cadde, vol, demiryolu ve hava alami, pist, képri ve tiinellerin penel nsaat,
- Encrji santrallen ve ilgili altyapilannm genel insaat hizmeti,
- |n;tant miihendislifii igleri ve difer destek hizmetlennin genel insaat hizmeti,
J.2.51.3 Sermaye, Pay Sahipligi Yapis: ve Paylar
ferd Keriluy Sevmayesi

Sirket tarafindan sunulan bevan kapsarmnda, Gulermak India, 14 Kasim 2008 tanhinde 17,000,000 INR
kurulus sermayesi ibe kurulmugtur,

i Sermaye Degisiblider]

sirkel tarmfindan samulan beyan kapsaminda, Gulermak Indio"nin kurelusundan bu vana biinyesimde
herhangt bir sermave arbirmm veya sermaye aealiim gergeklesmemistin,

fe Crincel Sevmaye

sirkel tarafindan sunulan beyan kapsamnda, Gulermak Indin'mn gikanlmg sermayesi 17,000,000
INE dir.

fcf) Paylar, Pay Graplart ve fmtivaziar

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Gulermak India®mn csas strlesmesing gire tizel kisiligin
pavlan herhangt bir gruba synlmamistr ve herhangi bir imeyaz bulunmamakiadir.

el Ciiineel Pay Sahiphigi Yapast

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Gulermak India’min gincel ortakhk yaps: asafudaki
gibadir:

Ortajan Ticaret Unvam / Ads (INR) (%)
Sayvadi

Gulermak Suisse SA 15,300,000 i
Gillermink Agir Sonayi Insaal ve 1L K0, KD in
Taahhdt A_S.

GENEL TOPLAM 17, 0000 104

1252 SIRKET'IN YONETIM YAPISI
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32521 Yinctim Kurulu
fal Yénetim Kurnfumm (Nugmu ve Uyeleri

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, isbu Hukukqu Raporu'nun tarihi itibanyla Gulermak
India"nin yénetim kurulu Gyebers Girdal Yigithag, Fatih Urfuoglu ve Rajesh Kumar'dir.

R Yoo Kwrnln Kararlarr

Sirket tarafindan sunulan beyvan kapsamunda, Gulermak India’ya ait son d¢ yilbk ydnetim kurulu
kararlan bakimmndan burada aktarilanlar disinda aktanimas gereken bagkaca bir husus bulunmadif ve
ilgili yonetim kurulu kararlarimn Hindistan Ticaret Hukuku Mevizuati hitkimlerinde Sngdrilen toplants

ve karar nisaplanna uygun olarak alindifs, kararlarda iiyelerden bir veya birkagimn kararlara iligkin
gekimser kalma, serh vb. durumlarmim olmadig tespit edilmagtir.

32522 Yetkl Devrl, Temsil ve [lzam

Sirketl tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Giirdal Yigithag, Fatih Urfioglu ve Rajesh Kumar
Hindistan vasalanna gore temsil yetkisine sahiptir,

32523 Genel Kural

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsanunda, Gulermak India biinyesinde genel kurul toplantilar her
yilin Eylill aysmin sonunda yapilmakta olup Gulermak India'mmn isbu Hukukqu Raporu’nun tanhi
itibariyla son dg w1l iginde yaprus olduju genel kurul toplanulan, Hindistan Ticaret Hukuku
Meveuati'nda belirtilen toplanti ve karar nisaplanna uygun olarak gergeklestifi ve bu genel kurul
toplantilarina iliskin tutanaklarda cekimser oy veya herhangi bir serh bulunmadigs tespit edilmistir.

326, GULERMAK SUISSE SA
3.2.6.1 SIRKET BILGILERI
1.16.0.1 Kurulug

Sirket iarafindan sunulan beyan kapsanunda, Kemal Tahir Gilleryiiz tarafindan, “Gulermak Suisse SA™
(“Gulermak Suisse”) unvami ve 1,000,000 lsvigre Frangs (“CHF") kurulus sermayesi ile Isvigre'de 5
Mavis 2017 tarihinde Isvigre Ticaret Hukukn Meveuat'na uygun olarak kurulmugtur. Gulermak
Suisse’in kurulusu 5 Mayis 2017 tarihinde lsvigre Cenevre Sicili'ne 08935/2017 IDE-155.592.349 sicil

numarasiyla tescil edilmistir.
3.2.6.1.2 Faaliyet Konusu

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsanunda, Gulermak Suisse’in faalivet konusu, dirckt veya indirekt
olarak lsvigre icinde ve digmda sirket hisselerine sahip olup yinetmek, proje geligtirmek ve yonetmek,
ingaat ile ilgili damsmanhk hizmetleri geligtimmek ve sunmak, metro, tinel, képril, genel bina, yollar
demiryollan ve benzeri insaat kollannda projeler gelistirmek ve yapmaktir,

3.2.6.1.3 Sermaye, Pay Sahiplifi Yapisi ve Paylar

fieal Kurnluxy Sermavesi

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Gulermak Suisse, § Mayis 2017 tarihinde 1.000.000 CHF
kurulus sermayesi ile kurulmug olup kurulugu svigre Cenevre Sicili’ne 0893572017 1DE-155.592.349
sicil numarasiyla tescil edilmagtir,

rh Sermayve Defisiklikien]

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Gulermak Suisse’in kurulusundan bu yana biinyesinde
herhangi bir sermaye artirim veya sermaye azaltimi gergekleymemigli.

fcl Crifrcel Sormape
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Sirket tarafincdan sunulan beyan kapsaminda, Gulermak Suisse’in gikanlmag scrmayesd ise 100000
CHF"dir,

ful} Paylar, Pay Gruplar ve lmtiyazlar

Sirket tarafindan sunulan bevan kapsaminda, Gulermak Suisse'in esas strlesmesine gove el kisiligim
paylan herhangi bir gruba aynlmanustir ve herhangi bir imtiyae bulunmamaktadir,

rel Criimced Pay Sakipligi Yaposi

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Gulermak Suvisse’in gincel onakhk yams asafdaki
gibidir:

Orrtagon Tiearet Upvam / Ady (CHF) (%a)
Soynds

Gilllermak Afor Sanayi Ingast ve 100006040 100
Tanhhiil A.5.

GENEL TOPLAM (RILTE T 1

3.2.6.2 SIRKET'IN YONETIM YAPISI
32620 Yinetim Kurulo
(i} Yaimetim Kuruluwnen lusima ve Uyeleri

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsannda, igbu Hukukgu Raporu’nun tarihi itibanyla Gulermak
Suisse’in yonetim kurulu liyeleri Paul-Alain Polikar ve Kemal Tahir Gileryiz"dlr.

i Yometim Kurufu Karearlorr

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Gulermak Suisse’e ait son g yillik yinetim kunulu
kararlan bakimmdan burada aktanlanlar disinda aklanlmas: gereken bagkaca bir husus bulunmadif ve
ilgili yénetim kurulu kararlanmm {svigre Ticaret Hukuku Mevzuan hilkiimlerinde ngriilen toplant ve
karar nisaplarina uygun olarak abndii, kararlarda iyelerden bir veya birkagunin kararlara iliskin
cekimser kalma, serh ve benzen durumlanmin olmadi 1espit ecilmiztis,

3.2.6.2.2  Yetki Devrl, Temsil ve lzam

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsarminda, Hiseyin Fehmi Cubukgu, Rene Kuratle ve Turkekul
Dropan lsvigre yasalanna gire temsil yetkisine sahiptir,

AL62.3 Genel Kurul

Sirket tarafindan sunulan beyan kapsaminda, Gulermak Suisse'in genel kurullan, lsvigre kanunlarnina
uygun olarak yiiriitilmekte olup Gulermak Suisse’in ishu Hukukgu Raporu’nun tarihi itibarryla son iig
yil iginde yapmis olduu genel kurul toplanulan, lsvigre Ticaret Hukuku Mevzuah'nda belittilen
toplants ve karar nisaplarma uygun olarak gergeklestifi ve bu genel kurul toplantilanmna iliskin
tutanaklarda ¢ekimser oy veya herhangi bir gerh bulunmadifi tespat edilmigtir,

32 Miisterck Fanliyetler
121, GULERMAK-KOLIN ADI ORTAKLIGI (Kegidiren Metro Projesd)

isbu ortakhk T.C. Ulastirma. Denizcilik ve Haberlesme Bakanbfii / Altyam Yatnmlan Genel
Miidiirliigi tarafindan ihale edilen “Tandogan — Kegidren (M4) Metrosu Kalan Insant lsleri™ iin
kurulmug olup ortaklifin unvam “Gilermak-Koelin Kegidren Yapim Ortakhf” olarak adlandinilacaktr.

Gitlermak-Kolin Kegifren Yapim Onakligy, Gilermak Agir Sanayi Ingaat ve Taahhilt A5, (Sermaye
paye; %5002} ile Kolin Insant Turizm Sanayi ve Ticaret A.S. (Sermaye paye: %649,98) arasinda 31 Ocak
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2012 tarihinde imzalanan Gilermak-Kolin Adi Onaklik Anlasmass ile kurulmug olup imzalandifn giin
itibariyle yiiriiflige giren Gillermak-Kolin Adi Ortaklik Anlagmas:, taahhiit edilen isin kesin kabuliiniin
yamimas: ve kesin hesaplarin baflamip, resmi muhasebe kayitlannda oraklar haricindekn dgilinci
sahislara it cari hesaplann kapanlarak nihayetinde kalan bilango kalemlerinin ortaklara fiili ve kaydi
olarak dagitilmas: ile sona erer.

Gilermak-Kolin Adi Orakhk Anlagmasi hikimlen uyannca taraflar taahhiit ettiklen Tandogan —
Kecitren (M4) Metrosu Kalan Insaat lsler iginin tamamindan Gillermak-Kolin Kegioren Yapim
Ortakliga'min ortaklan olarak igveren Ulastirma, Deniecilik ve Haberlesme Bakanhii / Altyap:
Yaurimlan Cenel Midirligi'ne karsi miteselsilen sorumlu olacaklardir. Ek olark, adi ortaklik,
ortaklar tarafindan, ortaklik paylanina gire gercktifi kadar finanse edilir, her tiirli risk ve teminatlar da
yine ortakhkiaki paylanna gire taksim edilir.

3.2.2. GULERMAK-KOLIN ADI ORTAKLIGH (Bagkentray Tramvay Projesi)

isbu ortaklik T.C. Deviet Demiryollan lgletmesi Genel Midiragi (TCDD) / Malzeme Dairesi
Baskanlifi tarafindan ihale edilen “Sincan - Ankara — Kayas hattimn inga edilmesi (Bagkent Ray)™ igin
kurulmus olup ortaklifin unvam “Giilermak-Kolin Baskent Ray Yapim Onakh@” olarak
adlandirelacakr,

Gillermak-Kolin Baskent Ray Yapim Ortakhg, Gilermak Afoir Sanay Insant ve Taahhiit AS. (Sermaye
prewe: 2550,00) ile Kolin Ingaat Turizm Sanayi ve Trcarel A5, (Sermaye paj: Sa 5000 arasinda 16 Mari
2016 tarihinde imzalanan Gilermak-Kolin Bagkent Ray Yapim Ortakh Séelegmesi ile kurulmug olup
imzalandia giin itibariyle yiirlrlige giren Gillermak-Kolin Bagkent Ray Yapim Ortaklifi Sozlegmesi,
taahhiit edilen isin kesin kabuliiniin yapiimas: ve kesin hesaplann baglanip. muhasebe kaystlarmda
ortaklar haricindeki tetincll sahislara ait carl hesaplanin kapanlormk nihayetinde kalan bilango
kalemlerinin ertaklara fili ve kaydi olarak dagitilmas ile sona erer.

Gitlermak-Kolin Baskent Ray Yapim Oriaklif Sozlesmesi hiikiimleri uyannca taraflar taahhiti ettiklesi
Sincan — Ankara — Kayas hattinm insa edilmesinin { Baskent Ray) tamamindan Galermak-Kolin Bagkent
Ray Yapim Ortaklifin'min ortaklan olarak isveren T.C. Devlet Demiryollan tsbetmesi Genel Midirligi
(TCDD) / Malzeme Dairesi Baskanlgi'na kars: milteselsilen sorumlu olacaklardir. Ek olarak, ortaklik,
ortaklar tarafindan, ortaklik paylanna gire gerektigi kadar finanse edilir, her tirld risk ve leminatlar da
yine onaklikiaki paylanina gire taksim edilir. Onakligin, faaliyetlerinin viiritilmesi amagciyla edinilen
varliklar ve yilkiimlilikler, hisseler oraninda ortaklara aittir.

323 GULERMAK-KOLIN-KALYON ADI ORTAKLIGE (Makmutbey-Mecidivekily Metro
Profesi)

Isba ortaklk Istanbul Biyiiksehir Belediyesi Rayl Sistem Daire Bagkanhit Avrupa Yakass Rayl

Sistern Miidirliiill tarafindan thale edilen “Mecidiyekoy - Mahmutbey (Sisli - Kagnhane - Eyiip -

Gariosmanpasa — Escenler — Bagailar ilgeleri) Meiro Hatn, Depo - Bakim Sahasi ve Depo Baglant

Hatlar Insaat isleri™ igin kurulmus olep ortakh@n unvam “Giilermak-Kolin-Kalyon Mahmutbey -

Mecidivekiy Metro Yapim Ortaklifn™ olarak adlandinlacaktir.

Gitlermak-Kolin-Kalyon Mahmutbey — Mecidiyekiy Metro Yapim Onaklig, Gillermak Afwr Sanayi
Ingaat ve Tanhhiit A8, (Sermave pavi: %634,00), Kolin Insaat Turizm Sanayi ve Ticaret A.5. (Sermape
payi: %33,00) ile Kalyon Ingant Sanayi ve Ticarct A.$. (Sermaye payi: %533.00) arasinda 5 Aralik 2013
tarihinde imzalanan Giilermak-Kolin-Kalyon Mahmutbey — Mecidiyekdy Metro Yapim Oriakhis
Shzlesmesi ile kurulmus olup imzalandifn ghin itibariyle ylirirlige giren Gilermak-Kolin-Kalyon
Mahmutbey — Mecidiyekiy Metro Yapim Onakligi Sézlesmesi, taahhiit edilen igin kesin kabuliiniin
yapilmast ve kesin hesaplarn baglanip, muhasebe kayitlannda ortaklar haricindeki Gigineii sahislara ait
cari hesaplann kapatlarak nibayetinde kalan bilango kalemlerinin ortaklara fitli ve kaydi olarak
dagitilmas: ve ortakligin konusunu olusturan sdrlesmeden dogan yasal sorumlulugun bitmesi ile sona
erer.,

Gilermak-Kolin-Kalyon Mahmutbey — Mecidiyekty Metro Yapim Ortaklify Sozlegmesi hitkiimleri
uyannca taraflar taahhiit ettiklesi Mecidiyekdy — Mahmutbey Meiro Hatt, Depo — Bakim Sahasi ve
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Depo Baglantt Hatlan Insaati*nin tamanundan Giillermak-Kolin-Kalyon Mahmutbey — Mecidiyekdy
Metro Yapim Ortaklif'nin onaklan olarak isveren Istanbul Biyiiksehir Beledivesi Rayh Sistem Daire
Baskanhg Avrupa Yakas: Rayh Sistem Midirligi'ne karpt miiteselsilen sorumlu olacaklardir. Ek
olarak, ortaklik, ortaklar tarafindan, ortakhk paylanna gire gerektigi kadar finanse edilir, her il risk
ve teminatlar da yine ortakliktaki paylarma gire taksim edilir,

3.24. GULERMAK-KOLIN-KALYON ADl ORTAKLIGI (Gaziray Tramvay Projesi)

Isbu ortakhik T.C. Devlet Demiryollan Isletmesi Genel Mibdidign (TCDDY) tarafindan thale edilen
“Baspinar — Gaziantep - M. Yavuz [stasyonlan Arasiun Yeniden Insa edilmesi Altyapr ve Ustyapr
Yamm Isleri™ igin kurulmusg elup orakhgin unvam “Giilermak-Kolin-Kalyon Gaziray Yapim Ortaklign”
orlarak adiandinlacaktr,

Gilermak-Kolin-Kalyon Gaziray Yapim Orakligi, Gillermak Afir Sanayi Ingaat ve Taahhiit A5,
fSermave paye: %34,00), Kolin Ingaat Turizm Sanayi ve Ticaret AS. (Sermaye payr: %e33.00) ile
Kalyon Insast Sanayi ve Ticaret AS. (Sermape pay: 233300} arasinda 1 Subat 2017 tarihinde
imzalanan Gillermak-Kolin-Kalyon Gaziray Yapim Onaklii Stelegmesi ile kurulmug olup imzalandig
giin itibariyle yirlrlige giren Gillermak-Kolin-Kalyon Gaziray Yapim Ortaklhifi Sozlegmesi. taahhiit
edilen isin kesin kabuliiniin yapilmas: ve kesin hesaplann baglanip, mubasebe kaystlannds ortaklar
haricindeki figlincii sahislara ait can hesaplann kapatlarak nihayetinde kalan bilango kalemlerinin
ortaklara fili ve kaydi olarak daginlmas: ve ortakligm konusunu elugturan sdzlesmeden dogan yasal
sorumiulugun bitmesi ile sona erer.

Gllermak-Kolin-Kalyon Gasiray Yapim Onaklhfn Sozlesmesi hiikiimleri uyannca taraflar taahhit
ettikleri Bagpmar — Gariantep - M. Yavuz Istasyonlan Arasimin Yeniden Inga edilmesi Altyaps ve
Ustyapt Yapim lgleri'nin tamamindan Gillermak-Kolin-Kalyon Gaeiray Yapim Onakhge’nin ortaklan
olarak isveren T.C. Devlel Demiryollan lsletmesi Genel Midirlign (TCDD) ne karsi mitesclsilen
sorumlu olacaklardir. Ek olarak, onaklik, ortaklar tarafindan, ortaklik paylarmna gire gerekiifi kadar
finanse cdilir, her tirli risk ve teminatlar da yine onakliktaki paylanna giire tksim edilir,

325 KOLIN-AYDENIZ-GULERMAK ADI ORTAKLIG (Hamzadere Baraj Projesi)

isbu ortaklik DS1 1. Bilge Misdirliiii / Edirme tarafindan ihale edilen “Hamzadere Baraji Solamast™
igi igin kurulmus olup ortakhigin unvan “Kolin-Aydeniz-Giilermak Ortakhi” olarak adlandinlacaktir.

Kolin-Aydeniz-Gillermak Ortaklify, Kolin Insaat Turizm Sanayi ve Ticarel A5, (Sermaye payr
% 34,000, Ahmet Aydeniz Insaat Gida Turizm Ticaret A5, (Sermaye payr: ad3, 00} ile Giilermak Agir
Sanayi Insaat ve Taahhiit A.S. (Sermaye payr: %63 3,000, arasinda 15 Afustos 2003 tarthinde imzalanan
Kolin-Aydeniz-Gillermak Ortakhifin Sézlesmesi ile kurulmus olup imzalandi@ giin itibariyle yurirlige
giren Kolin-Aydeniz-Giilermak Ortaklhi Sézlesmesd, ahhiit edilen isin kesin kabuliindin yapilmas: ve
kesin hesaplann bagilanip, resmi muhasche kayitlannda ortaklar haricindeki dglined sahislara ait cari
hesaplarin kapatilarak nihayetinde kalan bilango kalemlerinin ortaklara fiili ve kaydi olarak dagitilmas
ile sona erer.

Kolin-Aydeniz-Giilermak Onakhf Stzlesmesi hilk@imben uyannca taraflar tanhhiit ettikleri Hamzadere
Baraji Sulamasi'min tamamindan Kolin-Aydeniz-Giilermak Ortakh'mn ortaklan olarak igveren DS
11. Baélge Midiirligi'ne karst miteselsilen sorumlu clacaklardir. Ek olarak, orakhk, ortaklar
tarafindan, ortakhik paylanna gore gerektigi kadar finanse edilir, her tici risk ve teminatlar da yine
ortakliktaki paylanna gore taksim edilir.

3.2.6. ASTALDI-GULERMAK ADI ORTAKLIGH (Haliy Kiprd Projesi)

Isbu orakhk [stanbul Biyiksehir Beledivesi Ulasim Daire Bagkanhfi, Rayh Sisterm Midiriogi
tarafindan ihale edilen “Istanbul Metrosu Halic Metro Gegis Kpriisii Yapim Igi™ igin kurulmug olup
ortakligin unvam “Astaldi-Gilermak Ortak Girigimi™ olarak adlandinlacakir.

Astaldi-Giilermak Ortak Girigimi, Astaldi S.p.A. (Sermaye paye: 2651,00) ile Gilermak Afir Sanayi
insaat ve Tanhhiit AS. (Sermaye paye: %49, 000, arasinda 16 Arahk 2008 tarihinde imzalanan Astaldi-
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Gillermak Ortak Girisim Anlasmasi ile kurulmug olup imzalandifii giin itibariyle yviinirlfige giren Ortak
Girisim Anlasmasi, (2) isveren ile imzalanan sfzlesme altindoki bitiin yikktimliliklernin yerine
getirilmis olmasi, ve (b) Astaldi-Gilermak Ortak Girigim Anlagmasi altndaki bitin yukimliliklenn
yerine getirilmis olmasi, ve (c) Astaldi-Gillermak Ortak Girigiminin igveren ile imzalanan sizlegme
veya Astaldi-Gillermak Ortak Girsgim Anlagmasi altindaki biitiin paralarsn almg olmas, ve (d) Astaldi-
Gillermak Onak Girigimi'nin biiliin teminat ve garantilerini geri almg olmas: ile sona erer,

Astaldi-Giilermak Oriak Girisim Anlasmas hitkiimleri uvannca taraflar igveren ile imzalanan sdelesme
ile ortayn ¢ikan biitiin haklari, ¢ikartan, sorumluluklan, yikiimiilikleri ve risklen ve biitiin net kar veya
zararlan yukanda belintilen oranlarda paylagmay kabul etmigtir,

127, AVRASYA METRO GROUP ADI ORTAKLIGH ( Kedikdy-Kartal Metro Prajesi)

isbu ortaklik fstanbul Biyiiksehir Belediyesi Ulasim Daire Bagkanlfi, Rayh Sistem Modiirlagi
tarafindan ihale edilen “Kadikiy - Kartal Metrosu lkmal Ingaan ve Elekiro - Mekanik Sistemler Temin,
Montaj ve [sletmeye Alma” isleri igin kurulmus olup ortakhifmn unvam “Astaldi-Makyel-Giilermak
Ortak Girisimi™ veya *Avrasya Metro Grubu Ortak Girigimi™ olwrak adlandinlacakue.

Avrasya Metro Gruby Ortak Girigimi, Astaldi S.p.A. (Sermaye paye: %42,00), Makyol Ingaal Sanayi
Turizm ve Ticaret A.S. (Sermaye payi: %41,33) ile Gillermak Afwr Sanayi Ingaat ve Taahhilt A5,
(Sermaye paye: %16,67), arasinda § Mart 2008 tarihinde imezalanan Avrasya Metro Grubu Ortak Girigim
Anlasmasi ile kurulmus olup imzalandifi giin ftibariyle yiirlrlige giren Avrasya Metro Grubu Ortak
Girisim  Anlasmasi, (a) isveren ile imezalanan sézlesme altndaki biitiin yilkiimlaliklerin yerine
getirilmis  olmazi, ve (b) Avrasya Mewo Grubu Ortak Girgim Anlasmast  altindaki  bilitlin
yitkiimlidliklerin yerine getirilmis olmasi, ve (c) Astaldi-Makyol-Gulermak Ortak Girigimi'nin isveren
ile imzalanan sdelesme veya Avrasya Metro Grubu Onak Girisim Anlagmas: altndaki biltiin paralanm
alms olmass, ve (d) Astaldi Astaldi-Makyol-Gillermak Onak Girgimi'nin  bditlin  teminat ve
garaniilerini geri almg olmas ile sona erer.

Avrasya Metro Grubu Onak Girisim Anlasmas: hiikiimleri uyannea taraflar igveren ile imzalanan
sozlesme ile ortaya cikan biitiin haklan, gikarlan, sorumluluklan, yikimlilikleri ve risklen ve biitiin
net kar veya zararlan yukanda belirtilen oranlarda paylagmay kabul etmigtir.

328, GULERMAK-YSE ADI ORTAKLIGI (Sabifie Gikgen Metro Projest)

tsbu ortaklik Ulagtirma Denizcilik ve Haberlesme Bakanhfin Alt Yap Yatnimlan Genel Miidarligi
tarafindan ihale edilen “Sabiha Gikeen Havalimam Rayh Sistem Baglanus Insaat ve Elektromekanik
Sistemler Temin, Montaj ve Isletmeye Alma fslen™ igin kurulmus olup ortakhgm unvam “Giilermak-
Y5E Adi Ortakhin™ olarak adlandirilacakur.

Gillermak-YSE Adi Onakhig, Giilermak Agir Sanayi Ingaat ve Taahhiit AS. Sermaye payr: 2630, 00)
ile YSE Yap Sanayi ve Ticaret AS. (Sevmaye payr: %50,00) arasinda 20 Subat 2015 tanihinde
imzalanan Gillermak-YSE Adi Ortakhfi Sozlesmesi ile kurolmug olup imzalandifin gtin itibariyle
yiiriirlife giren Glilermak-YSE Adi Ortaklif Sozlegmesi, taraflar arasinda yapalacak bir bagka anlagma
ile son erdirilebilir ya da igverenin Gulermak-YSE Adi Ortakhifi'na ihalenin iptalini veya igin
sonlandirldifisrs  bildirmesi  halinde séelesme  kendilifinden soma erecek wve tasfiye iglemlen
yitriitillecektir, Difer halde ise tanhhit edilen igin kesin kabuliiniin yapilmas: ve kesin hesaplann
baglamp, muhasehe kayitlannda coriaklar haricindeki Gglincl gahislara ait can hesaplann kapatlarak
nihayetinde kalan bilango kalemlerinin ortaklara fiili ve kaydi olarak dagihilmas:, garanti siiresinin sona
ermesi, Giillermak-YSE Adi Ortakhfis tamfindan agilmis veya Gilermak-YSE Adi Orakhig aleyhine
a1 lmmis davalarin sona ermesi, kararlann icra edilmesi ile sona erer.

Cililermak-YSE Adi Ortaklifn Stelesmesi hilkimlen uyannca taraflar tashhilt ettikleri Sabiha Gékgen
Havalimam Rayh Sistem Baglantis Ingaat ve Elektromekanik Sistemler Temin, Montaj ve Isletmeye
Alma lsleri'nin tamammdan Gillermak-YSE Adi Ortakh@i'mn ortaklan olarak isveren Ulaglirma
Deenizcilik ve Haberlesme Bakanbiin Alt Yapr Yaunmlan Genel Midirifine karp miteselsilen
sorumlu olacaklardir. EX olarak, ortakhk, ortaklar tarnfindan, ortaklik paylanna gire gerektifi kadar
finanse edilir, her trli risk ve teminatlar da vine ortaklhikioki paylanna gire taksim edilir,
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329, CELIKLER-GULERMAK-AZD ADI ORTAKLIGI (Samsun Kalin Trenyelu Profesi)

Ishi ortakhik Avrupa Birfdifi Yaunmlan Dairest Bagkanhfi, Dig iigkiler ve Avrupa Birligi Genel
Miidikligie, Ulastirma, Denizcilik ve Haberlesme Bakanh tarafindan ihale edilen “Samsun Kalin
Trenyolu Modemizasyonu™ igin kurulmus olup onakbfin unvam “CGA Adi Onakh@” ofarak
acllandirulacaktir.

CGA Adi Oraklifin, Gillermak Agir Sanayi Ingaat ve Taahhiit AS. (Sermaye payi: %649.50, Celikler
Taahhiit insant ve Sanayi A5, (Sermaye paye: 349500 ile AZD Praha 5.R.0, (Sermeye paye: %al 00
arasinda 30 MNizan 2005 tarbinde imzalanan CGA Adi Oraklyn Séelesmesi ile kurulmus olup
imzalandi@t giin itibarivle yiridige giren CGA Adi Ortaklig Soelegmesi, (a) isveren ile imzalanan
sizlesme altndaki bitin yikiémliliklerin yerine getinilmis olmasi, ve (b) CGA Adi Orakiigs
Sozlesmesi altindaki biitiin yUkimlEliklerin yerine getirilmiy olmasi, ve (€} CGA Adi Ortaklifi'nin
igveren ile imzalanan sozlesme veya CGA Adi Ortakhi Sozlesmesi alundaki bitiin paralanm almeg
olmasi, ve (d) CGA Adi Ortakhifi*nn biitiin teminat ve garantilerini geri almg olmas: ile sona erer.

CGA Adi Orakhfy Sozlesmesi hikimleri uyarinea taraflar CGA Adi Ortakhfn Sozlegmesi
kapsarindaki tiim yilkGmlilliiklerin dizgiin bir sekilde yerine getirilmesi ve ifas: igin makama kars
mikstereken ve miiteselsilen sorumlu olacakur

3.2.10. GULERMAK-NUROL ADI ORTAKLIGI (Gaztepe-Umranive Metro Projesi)

Isbu oraklik Istanbul Bilylikschir Beledivesi Rayh Sistem Daire Bagkanhfi Anadolu Yakasi Rayh
Sistem Midirligl tarafindan ihale edilen “Umraniye Atagehir Goztepe Metrosu Ingant ve
Elektromekanik Sistember, Temin, Montaj ve Isletmeye Alma lslen™ igin kurulmus olup ortakligin
unvam “Gialermak-Nurol Metro Yapim Onakhg” olarak adlandinlacakir,

Giilermak-Nurol Metro Yapim Ortakligr, Giilermak Agir Sanayi nsaat ve Taahhiit A.S. (Sermaye payr
2:50,00) ile Nurol Insaat ve Ticaret AS. (Sermaye pay: %50,00) arasinda 13 Nisan 2017 tanhinde
imealanan Giillermak-Nural Metro Yapim Ortakh Sozlesmesi ile kurulmug olup imzalandifn giin
itibarivle yinirlige giren Gillermak-Nurol Metro Yamm Ortakhii SGelesmesi, taahhiit edilen isin kesin
kabuliiniin yaplmas: ve kesin hesaplann baglamp, muhasebe kaynlannda oraklar haricindek tiginet
sahuslara ait cari hesaplann kapatilarak nibayetinde kalan bilango kalemlerinin oraklara fiili ve kaydi
olarak dagstilmas) ile sonn érer.

Gitlermak-Nurol Metro Yapim Onakhg Soelesmesi hilkiimleri uyannca taraflar taahhiit ettiklen
Umraniye Ataschir Géziepe Metrosu Ingaat ve Elektromekanik Sistemler, Temin, Montaj ve Isletmeye
Alma lIsleri'nin tamamindan Gillermak-Nurol Metro Yapim Ortakhf'min ortaklan olarak igveren
Istanbul Biyilksehir Belediyesi Rayh Sistem Daire Baskanhfs Anadolu Yakasi Rayh Sistem
Miidiirlipii ne karst milieselsilen sorumlu olacaklardie, Ek olarak, ontaklik, ortaklar tarafindan, onakhk
pavlanna gdre gerekiifi kadar finanse edilir, her tirld risk ve teminatlar da yine ortakhikeaki paylarina
poire taksim edilir.

3211, GULERMAK-NURDL-MAKYOL ADI ORTAKLIGI (Gdztepe-Umranive Metro Prajesi)

Isbu onaklik lstanbul Biyiikschir Belediyes: Rayl Sistern Daire Baskanhi Anadolu Yakas: Rayl
Sistem Midirligd tarafindan ihale edilen “Ummmiye Atagehir Géwtepe Metrosu Ingaat ve
Elektromekanik Sistemler, Temin, Montaj ve Isletmeye Alma lsleri™ kapsamindaki yapim isi igin
kurulmus olep oraklifin  unvam  “Gilermak-Nurol-Makyol Metro Yapim  Onakhf”  olarak
adlandinlacakir,

Gitlermak-Nurol-Makyol Metro Yapim Ortakli, Gillermak Afwr Sanayi Insaat ve Taahhit A,
{Sermaye paye: %533, 34), Nurol Ingaat ve Ticaret A.S, (Sermaye payi: 2633,33) ile Makyol [ngal Sanayi
Turizm ve Ticaret AS. (Sermaye paw; %3333 arasinda 1 Haziran 2017 tarihinde imzalanan
Giilermak-Nurol-Makyol Metro Yapim Adi Ortakhk Anlagmasi ile igbu adi ortaklik tarafindan
yapilmasina iliskin taraflanin hak ve yOklmliklerini dizenlemek amaciyla kurulmug olup imzalandif
giin itibariyle yiirirlige giren Gillermak-Nurol-Makyol Metro Yapim Adi Ortaklik Anlagmas:, meveut
ve dogiabilecek ek tanhhiitler ifa edildikien; igin kesin kabulii ve kesin hesabi yapildikian sonra biitiin
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teminatlann iadesine ve Gllermak-Nural-Makyol Metro Yapim Adi Ortaklik Anlagmasi ile taraflar
arasindaki biltlkn hak ve yiikiimldliklerin yerine getirilmesine ve Gillermak-Nurol-Makyol Metro
Yapim Ortakli ile Ggiinci sahislar ve kuruluglar arasindaki hesaplarin tasfiye edilmesine kadar devam
eder.

Giilermak-Nurol Metro Yapim Ortaklifi Sozlesmesi hikimleri uyannca taraflar taahhiit cttiklen
Omeaniye Atasehir Goztepe Metrosu Insaat ve Elektromekanik Sistemler, Temin, Montaj ve lsletmeye
Alma lsleri'nin tamamindan Gilermak-Nurol Metro Yapim Ortakhii'min oriaklan olarak ijveren
Istanbul Biyikschir Beledivesi Rayh Sistem Daire Bagkanhfi Anadolu Yakas: Rayl Sistem
Miidiirl i ne karss miteselsilen sorumlu olacaklardir. Ek olamk. ortaklik, oaklyr warafindan, orakhk
paylarna gire gerektifi kadar finanse edilie, her tlrli risk ve teminatlar da yine ortakhiktaki paylarina
ghire taksim edilir.

3.2.12. GULERMAK-YDA ADI ORTAKLIGH (Kayseri Tranmvay Projesi)

Ishu ortaklk Kaysen Biyiksehir Belediyesi tarafindan ihale edilen “Kaysen Hafif Rayl Sistem Yeni
Kent Igi Hath Yapim [si™ sgin kurulmus olup onakhfn unvan “Gilermak-Y DA Adi Ortakhg” olarak
adlandinlacakur.

Gillermak-Y DA Adi Ortakhin, Gillermak Agr Sanayi Ingaat ve Taahhilt A.S. (Sermaye payi: 2651,00)
ile YDA Ingaat Sanayi ve Ticaret AS. (Sermaye payi: %od9,00) arasinda 13 Ocak 2002 tanhinde
imzalanan Gitlermak-YDA Adi Ortaklik Anlasmas: ile kurulmug olup imzalandifi gin itibariyle
yirirliige giren Gilermak-YDA Adi Onakhk Anlagmas:, taahhiit edilen isin kesin kabuliniin yapilmasi
ve kesin hesaplarn baglandifi muhasebe kayitlannda ortaklar haricindeki liglinc sahislara ait cari
hesaplann kapatilarak nihayetinde kalan bilango kalemlerinin ortaklara fili ve kaydi olarak dagitilmasi
il somnm erer,

Giilermak-Y DA Adi Ortakhk Anlosmas: hilkiimleri uyvanmca taraflar isveren ile imzalanan sbzlesme ike
ortaya gikan biitiin haklan, gikarlan, sorumluluklan, vitkiimliilikleri ve riskleri ve biiln net kar veya

zararlan yukanda belintilen oranlarda piy lasmay kabul etmigtir.
3.2.13. GULERMAK-YAPIYAPI-TASYAPI DEMIRYOLU YAPIM ORTAKLIGI

fshu ortaklk Tirkive Cumburiyeti Ulagirma ve Altyapr Bakanh Aliyapi Yatinmlan Genel
Midiirligii tarafindan ihale edilen “Halkali-Kapikule Yeni Demiryolu insaan Kapsaminda Halkali-
Ispartakule arasi (Kamal istanbul Gegisi) Demiryolu Hatn Insaati ile Elektromekanik Sistemlerinin
Temini ve Yapimu™ igin kurulmus olup onakhfmn unvam “GYT Yapim Ornakhi” olarak
adlandirtlacakir.

GYT Yapim Ortaklifs, Gllermak Afir Sanayi Ingaat ve Taahhilt A.S. (Sermave paye; 2540, ile Yapi ve
Yapi Insant Tashhiit Sanayi ve Ticaret AS. Sermaye payi- %35) ile Tagyapt Ingant Taahhiit Sanayi ve
Ticaret A.S. (Sermaye paye; %a25) arasinda 30 Temmuz 2021 trihinde imzalanan GYT Yapim Ortakhif
Sizlesmesi ile kurulmus olep Tirkiye Cumburiyets Ulagtinma ve Altyaps Bakanlii Altyap Yatmmlan
Genel Miidiirligi'nin imzaladi giin itibariyle yiiridige giren GYT Yapim Ortakhifn Sozlegmesi,
oraklk konusu islerin kesin kabulleri yapildikian ve mutabakatlar saglannug muhascbe hesaplan
kapatildiktan sonra oraklann karsihklh beyan ve kabullerin yer alacagi mianagin imzalanmasi ile sona
erer.

GYT Yapim Onaklfs Sozlesmesi hitkiimleri uyarmea taraflar igveren ile imzalanan sézleyme ile onaya
cikan biitiin haklan, gikarlan, soramluluklan, vilkimidlikler ve risklen ve biitiin net kar veya zararlan
yukaricla belirtilen oranlarda paylagmayn kabul etmigtir,

Isbu Hukukgu Raporu‘nun tarihi itibkanyla GYT Yapm Onaklifin'nin sona erdigi tespat edilmigtir.

3.2.14. GULERMAK-YAPIYAPI-TASYAPI DEMIRYOLU YAPIMI ORTAK GIrisivi
{ Hatkalh-Tspartakule Trenyolu Projesi)

ishu ortaklik Tiirkive Cumbhuriyeti Ulastrma ve Altyapn Bakanligs Altyapn Yatnmlan Genel
Midirligi tarafindan ihale edilen “Halkal-Kapikule Yeni Demiryolu Ingaat Kapsaminda Halkak-
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Ispartakule arasi Demiryols Hattr Ingaan ile Elekiromekanik Sistemlerinin Temini ve Yapimi™ igin
kurulmus olup erakhgn unvam “GYT Demiryolu Yapumi Ortak Girigimi” olarak adlandinlacaktar.

GYT Demiryolu Yapim Ortak Girisimi, Giillermak Agir Sanayi Ingaat ve Taahhiit A5 (Sermave payy
240,00, ile Yapa ve Yap Ingast Taahhilt Sanayi ve Ticaret A5, (Sermaye pap: %33, 00) ile Tagyam
insaat Taahhiit Sanayi ve Ticaret A5, (Sermave pay: %2500 arasinda 28 Haziran 2022 tarihinde
imzalanan Gillermak-Yaprvapi-Tagvap Demiryolu Yapim Adi Ortakhk Soelesmesi ile kurulmug olup
Tirkive Cumbuniveti Ulastirma ve Altyapi Bakanlifn Altyapr Yatmmlan Genel Midirligi'nin
imzaladifn i itibariyle vorirdige giren Guilermak-Yapayapi-Tagyaps Demiryolu Yapm Adi Ortakhk
Shzlegmesi, tanhhiit edilen isin kesin kabuliindn yapilmas: ve kesin hesaplanin baglandiih muhasebe
kayitlannda ortaklar haricindeki Ggincti gahislara ait cari hesaplann kapatlarak bitiin teminatlann
iadesine nihayetinde taraflar arasindaki biitiin hak ve vecibelerin yerine gelmesine ve ortakhk ile Ggiined
sahislar ve kuruluglar arasindaki hesaplann tasfive edilmesi ile sona erer.

Giiilermak-Yapiyapr-Tagvap Demiryolu Yapim Adi Ortakhk Sozlesmesi hitkiimleri uyannca taraflar
isveren ile imzalanan sizlegme ile ortaya ¢ikan biitiin haklan, gikaran, sorumiuluklan, yiikimliliklen
ve riskler ve biitiin net kar veva zararlan yukanda belirtilen oranlarda paylasmays kabul etmagtir.

3115 GPMOSTY S5.C. (52 (Moban Projesi)

fshu ortaklik Varsova Devlet Hazinesi - Ulusal Yollar ve Otoyollar Genel MibciirlGgi tarafindan ihale
edilen “52 Otobam Projesi™ igin kurulmus olup ortakhfn unvam “Giilermak-PBDiM Adi Ortakhg™
veya "GP Mostly 5.C." olarak adlandimlacakir,

GP Mostly 5.C. Adi Ortakhi, Gilermak Agir Sanayi Ingaat ve Taahhiit A.$. (Sermaye payi: #690,00)
ile Przedsichiorstwo Budowy Drog | Mostow Sp.z.o.o. {Sermaye payr: %00,00) arasinda 21 Ekim 2015
tarihinde imzalanan GP Mostly 5.C, Adi Orakhk Anlagmasi ile kurulmug olup imznlandigs giin
itibariyle ylinirdige giren GP Mostly 5.C. Adi Oraklik Anlagmasi, (a) igveren ile GP Mostly 5.C. Adi
Ortaklifi arasinda imzalanan sielesme altindaki bililn yikimlilliklerin yerine getirilmiz olmasi, ve (b)
GP Mostly 5.C. Adi Ortaklgi“min igveren ile GP Mostly 5.C. Adi Onakh arasinda imzalanan sizlegme
ve GP Mostly 5.C. Adi Ortakhk Anlasmas altindaki biitlin paralanin ve biitlin teminat ve garantilerini
geri almiz olmas: ve (e} GP Mostly 5.C. Adi Ortaklifhy tarafindan agilmig veya GFF Mosily 5.C. Adi
Oriaklifis alevhine aqiimis davalann sona ermesi, kararlann icra edilmesi ile sona erer.

GP Mostly 5.C. Adi Ortaklik Anlagmas hilkiimleni wyarinca taraflar isveren ile imzalanan sizlegme ile
ortaya gikan biitiin net kar veya zararlan yukanda belirtilen oranlarda paylagmayr kabul etmigtir.

3.2.16. TUNEL SWINOUISCIE §.C. (PORR- GULERMAK-ENERGOPOL) (Swinowjscie Thinel
Prajesi)

fsbu ortaklik Swinoujscie Sehri tarafindan ihale edilen “Swinoujscie’deki Uznam ve Wolin adalan
arasindaki baglantinn iyilestinilmesi” igin kurulmus olup ortakhiin unvam “PORR- Giilermak-
Encrgopol Adi Omakhig” olamnk adlandinlacakir.

PORR- Gillermak-Enerpopol Adi Onakhg, Porr SA. (Sermaye paye %630.00), Porr Bau GmbH
{Sermaye payr: %610, Gilermak Agir Sanayi Insaar ve Taahhit A5, (Sermaye payr %4000 ile
Energopol-Szczecin 8.A. (Sermave payr: %320,00) arasinda 12 Eylil 2018 tarihinde imzalanan PORR-
Citilermak-Energopol Adi Ortakhk Anlagmas: ile kurulmus olup imzalandifi giin itibariyle yuriirioge
giren PORR- Gillermak-Energopel Adi Ortakhin Adi Ortaklik Anlasmasi, (a) isveren ile PORR-
Giilermak-Energopol Adi Orakh@ arasinda imzalanan sdzlesme alndaki biitiin yiikimlaltiklerin
yering getirilmis olmasi, ve (b) PORR- Gillermak-Energopol Adi Oraklifi'min iyveren ile PORR-
Gililermak-Energopol Adi Ortaklifin arasinda imzalanan sizlesme ve PORR- Giilermak-Energopol Adi
Oriaklik Anlasmas: altmdaki biitiin paralarm ve biltdin teminat ve garantilerini gen almis olmass ve (c)
PORR- Giilermak-Energopol Adi Ortakhi tarafindan agilous veya PORR- Giilermak-Energopol Adi
Ortakli aleyhine agilmig davalann sona ermesi, kararlarin icra edilmesi ile sona erer.

PORR- Gillermak-Energopol Adi Ortaklik Anlagmas: hilkiimler uyannca taraflas isveren ile imzalanan
siizlesme ile ortaya ¢ikan bilidin net kar veya zararlan yukanda belinilen oranlarda paylagmay kabul
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etmistir.
L2.17. TUNEL SWINOUJSCIE 5.C., (PORR- ﬂﬂLEHMAKHSH'fH’HH‘jSﬂE Titmel Projesi)

isbu ortaklik Swinoujscie Sehri tarafindan ihale edilen “Swinoujscie’deki Uznam ve Wolin adalan
arasmdaki haglantimn iyilestirilmesi™ igin kurulmug olup ortaklifin unvam “PORR-Gillermak Adi
Crrtaklig” olarak adlandinlacakir,

PORR-Giilermak Adi Ortakhii, Porr 8.A. (Sermape paye: %637,.5), Pore Bau GmbH  (Sermaye payi:
%725} ile Gillermak Ajiir Sanayi Ingaat ve Taahhiit A.S. (Sermaye pay: %650,00) 23 Marl 2020
tarihinde imzalanan PORR-Gillermak Adi Omaklhik Anlagmas: ile kurulmug olup imzalandifn giin
itibariyle yiiriirliige giren PORR-Gillermak Adi Onakh Adi Ortaklhik Anlagmasi, (a) igveren ile PORR-
Ciilermak Adi Ortaklifi arasinda imzalanan sbzlesme alundaki bitiin yikiimlGloklerin yerine getirthmis
olmasi, ve (b) PORR-Gilermak Adi Ortakligt’nin isveren ile PORR-Gillermak Adi Ortaklif arasinda
imzalanan sézlegme ve PORR-Gilermak Adi Ortakhk Anlagmas altundaki bistiin paralanm ve biitin
teminat ve garantilerini geri almg elmasi ve (c) PORR-Giilermak Adi Ortaklifii tarafindan agslmes veya
PORR-Giilermak Adi Ortaklin aleyhine agilmis davalann sona ermesi, kararlarin icra edilmesi ike sona
EIeT.

PORR-Gillermak Adi Orakhik Anlasmas: hitkiimleri uyannca taraflar isveren ile imzalanan sdzlezme
ile ortaya ¢ikan biitiin net kar veya zararlan yukanda belirtilen orantarda paylagmay kabul etmistir.

1218, POZNAN TRAMWA S5.C, (Poznan Tramvay Projesi)

Isbu omaklik Poznanskie Inwestycie Migjskie sp. z 0.0, pl. tarafindan ikale edilen “Poenan’da Wilceak
looptan Naramowice've tramvay insaati ve Nowa Naramowicka ulagim merkezinin insaatt” igin
kurulmug olup ortakhfin unvan “Giilermak-Mosty Lodz Adi Ortaklif™ veya “GLM Tramwaj 5.C."
olarak ncllandhinlacakir,

Gitlermak-Mosty Lodz Adi Orakhig, Mosty Lodz (Sermaye payr: 2630,00), Gillermak PL {Sermnaye
pive; %45,00), ile Gillermak Agr Sanayi Ingaat ve Taahhit A, (Sermaye paye: %:5,00) arasinda 5
Kasim 2018 tarihinde imzalanan Gitlermak-Mosty Lodz Adi Ortaklik Anlagmasi ile kuralmus olup
imzalanchgn giin itibariyle yiiridige giren Cilermak-Mosty Lodz Adi Oriakhfi Adi Ortakhk
Anlagmasa, (a) isveren ile Giilermak-Mosty Lodz Adi Ortaklig arasinda imzalanan sézlesme altindaki
hiitiin yiikiimitiliklerin yering getirilmis olmasi, ve (b) Giilermak-Mosty Lodz Adi Ortaklifin"nim ijveren
ile Giiilermak-Mosty Lodz Adi Ortaklhi arasinda imzalanan sizlesme ve Gllermak-Mosty Lodz Adi
Ortaklik Anlasmasi altindaki bitiin paralarim ve biitiin teminat ve garantilerini geri almig olmas ve (<)
Giitlermak-Mosty Lodz Adi Ortaklifs tarafindan agibms veya Gilermak-Mosty Lodz Adi Ortaklif
aleyhine agilimig davalann sona ermesi, kararlann icra edilmesi ile sona erer.

Giilermak-Mosty Lodz Adi Ortakhk Anlagmasa hilkiimleri uyannca taraflar igveren ile imzalanan
sozbesme ile omaya ¢ikan biitiin net kar veya zararlan yukanda belinilen oranlarda paylagmayn kabul
eimishir.

Mosty Lodz (Sermaye payr: 45,000, Golermak PL (Sermaye payi: #050,00) ile Gillermak Afir Sanayi
Ingaat ve Taahhiit A_S. (Sermaye payr; %55, 00) arasinda 30 Haziran 2023 tarhinde imzalanan Gilermak-
Mosty Lodz Adi Orakhk Uygulama Anlagmas: ile Mosty Lodz, adi ortakhk bakimindan katilimim
Ciiklermak PL we Gillermak Agir Sanayi Insaat ve Taahhiit A.S. ile gercktirdigi Olglide cikilegimde
bulunmakla sivrlandiracagin tanhhit etmis olup Gillermak PL {Sermaye payr: %630.00) ve Glilermak
Ajiir Sanayi Ingaat ve Taabhiit AS. (Sermaye paye: 250,000 isveren ile imzalanan sdzlegme ile ortaya
gikan biitlin zararlan yukanda belintilen yeni oranlarda paylagsmay: kabul etmistir.

3.2.19. KRAKOW 5-52 5.C. (5-52 Ekspres Yol Projesi)

Isbu ortaklik Polonya Devlet Hazine Mistesarhi Karayollan Genel Miidirligi tarafindan ibale edilen
“Krakow un Kuzey Baypasi bolimi olan 852 ekspres yolunun tasann ve ingasi: Modinica dilgimii -
Krakow Mistrzejowice digimi” igin kurulmus olup ortaklhgn unvani “Gillermak-Mosty Lodz Adi
Ortaklifn™ veya “GLM Krakow 5.C." olarak adlandinlacakur.
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Gilermak-Mosty Lodz Adi Ortakligi, Mosty Lodz (Sermaye payr: %45.00), Gillermak PL. (Sermaye
payr: %30,00) ile Giilermak Afir Sanayi [ngsat ve Taahhiit A5, (Sermaye paye: 2a5,00) arasinda 5
Kasim 2018 tarihinde imzalanan Gillermak-Mosty Lodz Adi Onaklik Anlagmasi ile kurulmog olup
imzalandifr giin itibariyle yirGrlige giren Giilennak-Mosty Lodz Adi Ortakh@ Adi Ortakhk
Anlagmasi, (a) isveren ile Gillermak-Mosty Lodz Adi Onakliy arasmda imzalanan soelesme altindaki
biltiin yikiimliiliklerin yerine getirilmis olmasi, ve (b) Gitlermak-Mosty Lodz Adi Crrtaklign nin iSveren
ile Gililermak-Mosty Lodz Adi Ortakhif arasinda imzalanan séelesme ve Giilermak-Mosty Lode Adi
Oraklik Anlasmass altindaki biitiin paralarim ve biftiin leminat ve garantilering gen almeg olmas: ve (c)
Gillermak-Mosty Lodz Adi Ortakhi tarafindan agimig veya Gilllermak-Maosty Lode Adi Oriakhg
alevhine agilmg davalann sona ermesi, kararlann iorn edilmesi ile sona erer.

Giilermak-Mosty Lodz Adi Orakhk Anlagmasi hilkiimlen uyannca taraflar isveren ile imzalanan
sizlesme ile orlaya gikan biitlin net kar veya zararlan yukanda belirtilen oranlarda paylagmay: kabul
ctmistir.

Mosty Lodz {Sermave paye: 3545.00), Glilermak PL (Sermaye paye; %650,00) ile Giilermak Afir Sanayt
Insaat ve Taahhilt A.S. (Sermaye pay %5.00) arasinda 30 Haziran 2023 1arihinde imzalanan Giilermak-
Mosty Lodz Adi Ortakhk Uygulama Anlasmas: ile Mosty Lodez, adi orakhk bakimindan katilmant
Gitlermak PL ve Gilermak Afir Sanayi Ingaat ve Taahhiit AS, ile gerektirdifi Slgide etkilesimde
bulunmakla sinirlandiracaiime taahhilt etmis olup Giilermak PL (Sermnave pay: 2650.00) ve Gllermak
Aftir Sanayi Ingaat ve Tashhiit A.S. (Sermaye papi: 250,00} igveren ile imzalanan sizlesme ile ortayn
gikan biitiin zararlan yukanda belirtilen yeni oranlarda paylagmaya kabul etmistir.

3.2.20. GULERMAK-TATA U JV (Pune Metro Projesi)

Isbu oraklik Maharashtra Metro Demiryolu Limited Sirketi tarafindan ihale edilen “Budhwar Peth,
Mandai Swargate yeralt istasyonlan ve Pune metro demiryolu projesinin ilgili tiinellermin tasanmi ve
ingaats”™ igin kurulmus olup ortakligm unvam “Giilermak-Tata Pune Metro Adi Ortaklif™ veya “GLM-
TPL" olarak adlandinlacaktir.

Giilermak-Tata Pune Metro Adi Ortakhis, Tata (Sermave paya: 2650.00), ile Giilermak Agir Sanayi
insant ve Taahhiit A.5. (Sermaye pawe %650,00) arasinda 5 Eyliil 2018 tarihinde imzalanan Gillermak-
Tata Pune Metro Adi Onakhik Anlagmasi ile korulmus olup imzalandi@ giin itibariyle yilrirliige giren
Giiilermak-Tata Pune Metro Adi Ortaklik Anlasmasi, (a) isveren ile Giillermak-Tata Pune Metro Adi
Ortaklifi arasinda imzalanan sdelesme altindaki biitiin yiikimidliklerin yerine getirilmiy olmasi, ve (b)
Gillermak-Tata Pune Metro Adi Omakhfrmn isveren ile Giilermak-Tata Pune Metro Adi Ortakhi
arasinda imzalanan sozlesme ve Glilermak-Tata Pune Metro Adi Orakhk Anfagmazi altimdaki' biisin
parnlarim ve biitlin teming ve garantilerini geri almig olmasy, ve (¢) taraflann fiyal ve/veya ihale
kosullan Grerinde anlasamamalar ve bu nedenle birlikte Thaleye kaulmamalan halinde, ve (d) ihalenin
Maharashtra Metro Demirvolu Limited Sirketi tarafindan reddedilmesi ve/veya ipial edilmesi veya
Gillermak-Tata Pune Metro Adi Ortakhif teklifinin kabul edilmemesi ve Maharashtra Metro Demiryolu
Limited Sirketi tarafindan projenin bagka bir teklif sphibine vermesi ile sona erer,

Gillermak-Tata Pune Metro Adi Ortaklik Anlasmas: hitkiimleri uyannea taraflar isveren ile imzalanan
sivrlesme ile onaya ¢ikan biitiin net kar veya zararlan yukanda belirtilen oranlarda paylasmay kabul
elrmngtir,

3.2.21. GULERMAK-SAM INDIA KANPUR METRO JV (Kanpur Metro Projesi)

lshu oraklik Uttar Pradesh Demiryolu Sirketi Limited tarafindan ihale edilen “Kanpur'da dort yeralty
metro istasyonu ve rampa dahil olmak Gzere elektrikli rampanin baglangicindan istasyonun sonuna
kadar tinelin tasarime ve yapimi” igin kurulmus olup ortakh@m unvam “Gillermak-Sam India Kanpur
Metro Adi Ortakhg” olarak sdlandinlacakir.

Giilermak-Sam Indin Kanpur Metro Adi Ortakhify, Sam (India) Builtwell Pvi. Lid. fSermaye paw:
#40.00), ile Gilermak Agir Sanayi Ingaat ve Taahhiit AS. (Sermape pay: #660.00) arasinda 28
Temmuz 2020 tarhinde imzalanan Ghlermak-Sam India Kanpur Metro Adi Orakhik Anlagmasi ile
kurulmus olup imzalandify giin itibarivle Gillermak-Sam India Kanpur Metro Adi Ortaklhign Adi
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Onakhik Anlasmasi (a) isveren ile Giilermak-Sam India Kanpur Metro Adi Ortakhi arasinda imealanan
stizlesme altndaki biitin yiktimliliklerin yerine getirilmis olmast, ve (b) Giillermak-3am India Kanpur
Metro Adi Ortakligi'nm isveren ile Giilermak-Sam India Kanpur Metro Adi Ortaklign arasinda
imzalanan sizlesme ve Gilermak-Sam India Kanpur Metro Adi Ortakhign Anlagmas: altindaki biltiin
paralanm ve biitiin teminat ve garantilering geri alnms olmas ile sona erer.

Gilermak-Sam India Kanpur Metro Adi Ortakhk Anlagmasi hitkiimleri uyannca taraflar isveren ile
imzalanan sbzlesme ile ortaya gikan biitim net kar veya zararlan yukanda belirtilen cranlarda

paylasmay: kabul etmastir,

Sam {India) Builtwell Pvi. Lid. (Sermraye paye: 240,000, ile Gillermak Agir Sanayi Insaat ve Taahhit
AS. (Sermaye paye: 2660 arasinda 2 Ocak 2023 tarihinde imzalanan ve | Nisan 2022 wrihinden itibaren
yikriirlilkte olmak iizere Ek Gillermak-Sam India Kanpur Metro Adi Ortaklik Anlasmas: ile Sam (India)
Builtwell Pvt. Lid. (Sermave payi: %00,01), ile Giilermak Afir Sanayi Ingaat ve Taahhiit A.S. (Sermaye
vt %599.99) isveren ile imzalanan sdzlesme ile oriaya gikan biitlin zararlan yukarida belintzlen yeni
oranlarda paylagmay kabul etmistir.

3222, GULERMAK - SAM INDIA SURAT METRO UG P1LJY (Surar Metfro Profesi)

lst ortaklik Gujarat Metro Demiryolu Sicketi Limited tarafindan ihale edilen “Kuzey rampas: ile Swrat
Demiryolu Metro istasyonu arssmdaki ikiz delme yeraln tineli, Kapodra, Labheshwar Chowk ve
Merkez Depo olmak iizere iig yeralt istasyonu, girig'aikaglar ve Kutu itme yontemi ile metro baglantisi
ve NATM nin bir kismm ve Surat Metro Demiryolu Projesi, Faz-l igin TBM nin firlatma ve alma
odalarim igeren Kapodra Rampasi'ndan Surat Demiryolu Istasyonu'na kadar 3700 metreden 7160.6
mietreye kadar olan Yeralt istasyonlan ve tiinelin Tasarim, Insaan ve Tamamlanmas:™ igin kurulmus
olup ontakligin unvam “Giilermak-Sam India Surat Metro Adi Ortaklifi™ olarak adlandinlacakur.

Giilermak=Sam India Surat Metro Adi Ortakbfn, Sam (Indin) Builvwell Pyt, Lud. fSermaye pap:
B5400 000, ile Gillermak Agar Sanayi Ingaat ve Taahhiit A.S. (Sermaye payi: %660,00) arasinda 17 Eylal
2020 wrhinde imzalanan Gilermak-Sam India Surat Metro Adi Onakhik Anlasmasi ile kurulmus olup
imzalandig gin itibariyle Gilermak-Sam India Surat Metro Adi Onaklign Adi Ortakbk Anlagmas: (a)
isweren ibe Gilermak-Sam India Surat Metro Adi Ortaklif arssinda imzalanan sbzlesme alimdaki biitin
yiikiimliiliikberin yerine getirilmis olmasi, ve (b} Giilermak-Sam India Surat Metro Adi Ortakhigi'min
igveren ile Giilermak-Sam India Surat Metro Adi Ortakhg arasinda imzalanan sézlesme ve Giilermak-
Sam India Surat Metro Adi Oriakhifn Anlagmas: altndaki biltin paralanm ve biitin teminat ve
garaniilerini geri almig olmass ile sona erer.

Giilermak-5am India Sumt Metro Adi Ortaklik Anlagmas) hiikimbeni uyarinca taraflar igveren ile
imzalanan sdzlesme ile ortayva ¢ikan bitin net kar veya zamrlan yukanda belifilen oranlarda
paylagmayn kabul etmistir.

Sam (Incia) Builtwell Py, Ltd. (Sermaye paye: S5400000, ile Gilermak Afir Sanayi Ingaat ve Taahhiit
AS. (Sermaye payr: %6l arasinda 2 Ocak 2023 tarthinde imzalanan ve 1 Nisan 2022 tarithinden itibaren
yiiriidiikie olmak izere Bk Gillermak-Sam India Surat Metro Adi Ortaklik Anlagmasi ile Sam (India)
Builtwell Pvi. Lid, fSermaye paye: 2%600.01), ile Giilermak Ager Sanayi Ingaat ve Taahhiit A 5. (Sermaye
payr: %99, 99) igveren ile imzalanan sdzlegme ile ortayn gikan bittiin zararlar yukanda belirilen yeni
oranlarda pavlasmayi kabul etmistir,

3223, ACCIONA - GULERMAK JV (Dubai Metro Projesi)

ishu ortaklik Dubai Karayolu ve Ulastirma Idaresi tarafindan ihale edilen “Route 2020 Metro Demiryolu
projesinin tasanm ve ingaat” igin kurulmus olup ortakhfn unvam “Acciona - Gillermak Adi Ortakh™
olarak adlondimlacakur.

Accioma — Gillermak Adi Ortakhf, Acciona Infreestructuras S.A. (Sermave paye: Pe60L00), ile
Gillermak Afir Sanayi ingaat ve Taahhiit A5, (Sermaye payr: %40.00) 15 Ocak 2016 tarihinde
imzalanan Acciona — Gillermak Adi Ortakhik Anlagmasi ile kurulmus olup imzalandifh giin itibariyle
yliritriiifie giren Acciona - Gitlermak Adi Onakhi Adi Ontakhik Anlagmasi, (a) projenin ipial edilmesi,
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yeniden ihale edilmesi veya yazmh olarak terk edilmesi durumunda, (b) sGelemenin, taraflarca
kararlastinlan herhangi bir uzatma da dahil olmak Geere, thalenin gegerlilik sliresi iginde veya Acciona

Gillermak Adi Ortakhi Adi Ortaklik Anlagmas: 'nin imealanmasindan itibaren azami 18 aylik bir siire
gestikien sonra konsorsiyuma veritmemesi durumunda; taraflarca yazili olarak aqikea uzatilmadikea,
ihalenin gegerlilik slresinin veya 18 aylik sirenin sona ermesi Gzerine, sona erme taribinde taraflar
arazingdaki tiim mali konulanm nthai olorak cozalmis olmas ve thale sirasinda verilen thm teminat ve
garantilerin iade edilmis veya siirelerinin dolmus olmasi sartiyla, (c) taraflardan birinin kendi mutlak
takdirine bagh olarak ingaat isleri ihalesinden ¢ekilmesi durumunda, bu durumun ikale teslim tarthinden
dnceki 20 giin iginde difer tarafa yaml olarak bildinlmesi ile sona erer.

Acciona — Giilermak Adi Orakhk Anlasinasi hitklimleri uvannca taraflar igveren ile imealanan
stizlegme ile ortaya ¢ikan biitiin net kar veya zararlan yukanda belirtilen oranlarda paylagmay: kabul
clmigkir.

ACCIONA GULERMAK JV — ALSTOM CONSORTIUM (Dubai Meiro Projesi)

Isbu ortakltk Dubai Karavelu ve Ulagtirma [daresi tarafindan ikale edilen “Route 2020 Metro Demiryolu
projesinin tasanm ve ingaah™ igin kunilmus olup ortakligin unvam “Acciona Gilermak JV - Alstom
Konsorsivumu™ olarak adlandmlacaktr.

Acciona Golermak JV — Alstom Konsorsiyumu, Alstom 5.4, ke Accoina - Gillermak 1Y arasinda 14
Haziran 2015 tarihinde imzalanan Acciona Gillermak JV - Alstorn Konsorsivum Anlagmas: ile
kurulmus olup imealandifr giin itbariyle yirirlige giren Acciona Golermak JV - Alstom
Konsorsivumu Anlagmasi, (a) isveren ile Acciona Gilermak JV -~ Alstom Konsorsiyumu arasinda
imzalanan sielesme altindaki blitln yilkiimlildklenn yerine getirilmis olmasi, ve (b) Acciona Giilermak
IV — Alstom Konsorsiyumu'nun isveren ile Acciona Giilermak JV — Alstom Konsorsiyumu arasinda
imzalanan sorlesme ve Acciona Gillermak JV — Alstom Konsorsivumu Anlagmas: alindakn biitin
paralarym ve biltiin teminat ve garantilerini gen almg olmas ve (¢) Acciona Gilermak JV - Alstom
Konsoesiyumu tarafindan agilmeg veya Acciona Gillermak IV - Alstom Konsorsiyumu aleyhine agilmg
davalarin sona ermesi, kararlann icra edilmesi, ve (d) taraNardan herhangi bininin Sdeme acxine dilgmesi
veya iflas etmesi durumunda ve (e} taraflann ihale ile ilgili olarak anlagmaya varamamas: durumunda,
isverenin sozlegmenin milzakeresi agamasinda herhangi bir ihale degigikligi talep etmesi, durumunda
SCHEL CTET.

3.2.24. LOTTE-GULERMAK-EEN JV (Package 5-07 Railway Projesi)

Isbu orakhk Ulastirma Bakanhf arscibi@iyla Filipinler Cumburiveti HokOmeti tarafindan ihale edilen
“Banlic ilcesi bina ve tesisler ile depo igin insaat ve ingaat mbhendislifi islent” igin kurulmus olup
ortaklifin unvam “Lotte-Ciillermak-EEI Adi Ortakh@” olarak adlandinlacakur.

Lotte-Gililermak-EEI Adi Ortakli, Lotte Mihendislik ve insaat Limited Sirketi (Sermave papr
840,000, FEl Sirketi (Sermave paye; %2500 ile Gilermak Afr Sanayi Ingaat ve Taahhit AS.
(Sermaye payr: "%35000 25 Mayis 2021 tarihinde imzalanan Lotte-Gilermak-EEl Adi Ortakhik
Anlasmasi ile kurulmus elup imzalandigs giin itibariyle yiirlrliife giren Lotte-Gillermak-EEl Adi
Ortakhifi Adi Ortakhik Anlagmasi, (a) igveren ile Lotte-Cilllermak-EE] Adi Oriakhg arasinda imzalanan
shzlegme altmdaki biitin vitkinnlilaklerin verine getirilmis olmasy, ve (b) taraflardon herhangi birinin
Gdeme aczine diigmesi veya iflas etmesi durumunda, ve () Filipinier Cumhuriyeti Hiikimeti tarafindan
projenin  sona erdirilmesine karar verilirse ilgili karapn venldifinin Lotte-Gillermak-EEl  Adi
Ortaklifii'na teblif edilmesi ile sona erer.

Lotte-Gilermak-EEl Adi Ortaklik Anlasmasi hilkiimbert uyarmca taraflar igveren ile imzalanan
sozlesme ile ortaya gikan biltiin net kar veya zamarlan yukanda belitilen oranlarda paylagmay kabul
chnisiir,

3225 AGN HAGA AB (Haga ve Kvarnberged Tiineli Projesi)

Isbu onaklik lsveg Ulastirma ldaresi tarafindan ihale edilen “Haga ve Kravarnberget tlneli igin ingaat
isleri, zemin galigmalan, saha geligtirme ve kurulumlan®™ igin kuralmus olup onakhifm wvan “AGN
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Haga AB Adi Ortakhfi™ olarak adlandinlacakur,

AGN Haga AB Adi Onakhg, Webnild 8. P AL (Sermaye payi: 2640000, Nordic Railway Construction
Sverige AB (Sermaye paw. 26.20,00) ile Gilermak Agir Sanayi Insant ve Taahhiit A.S. (Sermaye paye:
8440005 30 Ocak 2018 warihinde imzalanan AGN Haga AB Adi Ortakhik Anlagmasi ile kurulmus olup,
T Kasim 2023 tarihinde stzlesme tadil edilmistir, Imzalandi@i giin itibariyle ylirirlige giren AGN Haga
AB Adi Ortakhf Adi Ortaklik Anlagmasi, (a) isveren ile AGN Haga AB Adi Ortaklifn arasinda
imeealanan stzlesme altmdaki biltiin ylikiimliliklerin yerine getirilmis olmas: ve (b) AGN Haga AB Adi
Ortaklag 'min isveren ile AGN Haga AB Adi Ortaklii arasainda imcealanan stzlegme ve AGN Haga AB
Adi Onaklik Anlagmasi alindaki biitln paralanm ve biitiin emina ve garantilerini gen alnug olmas
ile sona erer.

AGN Haga AB Adi Ortaklik Anlagmasi hitkimleri uyannca taraflar isveren ile imzalanan sozlesme ile
oraya ¢ikan biiilin net kar veya zararlan yukanda belintilen oranlarda paylagmay: kabul etmistir,

1026, AGP METRO POLSKA 5.C. (Vargova Metro - Hart IT)

lshu ortaklik Varsova Schri tarafindan ihale edilen “Vargova metrosunun ikinci hattinin Rondo
Daszynskiego'dan Dworzec Wilenski'ye kadar olan orta bilimiiniin tasanm ve ingasi™ igin kurulmug
olup oriakhifin unvam “Gilermak-Astaldi Adi Ortaklifh” veya “AGP Metro Polska 5.C.7 olarak
adlandeinlacakir,

Gililermak-Astaldi Adi Oriaklid, Astaldi S.pA. Sermaye paye: 2650,000, ile Gillermak Afwr Sanayi
Ingaat ve Tashhiit A.§. (Sermaye paye: 550,000 arasinda 13 Ocak 2010 tarihinde imzalanan Gillermak-
Astaldi Adi Ortaklik Anlagmasi ile kurulmug olup imzalandify gin itibariyle yirarige giren Gillermak-
Mosty Lodz Adi Ortaklign Adi Ortaklik Anlagmasi, taraflarn ortak mutabakat ile sona erecektir.

Gilbermak-Astaldi Adi Oriaklik Anlagmas hikimleri uyannca taraflar igveren ile imralanan sozlegme
ile ortaya ¢ikan biltiin net kar veya zararlan yukanda belinilen oranlarda paylasmay kabul etmistir.

4. RUHSATLAR VE IZINLER
Sirket’in Tabi Oldugu Mevzuat

Sirket, Tirkiye Cumhuriyeti kanunlan uyannca kurulmug olup, bagia 6102 sayili Tikrk Ticaret Kamunu
ve halka arz sonrasi 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimler olmak izere, Tirkiye
Cumhuriveti'nde yiirirlikte olan meri Kanun, Cumhurbaskanhg karamamesi, Cumburbagkan kararn,
yinetmelik ve difer diizenleyici iglemlere tabidir.

Iy Saiinge ve Givenligine Nigkin Mevzuar

30 Hoiran 2012 ve 28339 sayil 6331 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan ls Saghf ve Gilvenlifi
Kanunu'nun {“1$G Kanunu™) amac; kamu ve dzel sekibre ait biliin igyerlerinde is saghfn ve
giivenlifinin saflanmas ve mevewl saghk ve givenlik sartlanmin fyilestinlmesi igin igveren ve
calisanlanin girev, vetki, sorumluluk, hak ve yikimliliklerini ditzenlemektir, lsveren, galiganlann isle
ilgili saghk ve givenligini saglomakla wilkGimli olup; bu gergevede, mesleki risklerin tespati,
degerlendirilmesi we dnlenmesi, egitim ve bilgi verilmesi dahil her wirld tedbirin alinmass,
organizasyonun yapilmas:, gerekli amsg ve gereglerin saflanmasi, saghk ve givenlik tedbirlerinin
degisen sartlara uygun hale getirilmesi ve meveut duremun iyilegtirilmesi igin galiymalar yapmalidis.

Tehlikeli ve gok tehlikeli simfta yer alan igler bakimindan ig sa@hi ve glivelifinin saglanabilmesi
amacayla, ilgili mevzuat tabtinda bazy ek kural ve diizenlemelere yer verilmekiedir. Degisik is kollanmn
hangi tehlike kategorisine dahil oldufu ise |5 Saghgn Givenligine ligkin Isyeri Tehlike Simiflan
Tebligi'nin ekinde ver alan listeye gore tespit edilmektedir,

Isverenin, is yerinde, calisanlan arasindan is gilvenlifi wzmani, igyeri hekimi ve on ve daha fazla calegam
olan gok tchlikeli simfla yer alan igyerlerinde ise, difer saghk personelini gorevlendirmesi
gerekmektedir. Cahganlan arasinda belirlenen niteliklere sahip personel bulunmamasi halinde isveren,
bu hizmetin tamarmim veya bir kissim, ortak saghk ve givenlik birimlerinden hizmet alarak yerine
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getirebilir. Is piivenlii uzmanlarinin gok tehlikeli simifia yer alan igyerierinde gorev alabilmeleri igin
iA)simifi, tehlikeli smifta yer alan isyerlerinde ghrev alabilmelen igin en az (B) simfi, az tehlikeli simifia
ver alan isverlerinde ise en az (C) simfi iy givenligs uzmanligi belgesine sahip olmalan sarb aranir,

Az tehlikeli sinifta yer alan 1.000 ve daha fazla galisam olan isyerlerinde her 1,000 gahgan igin tam giin
caligacak en az bir igyen hekimi, tehlikeli simfia yer alan 500 ve daha fazla galigani olan igyerlerinde
her 500 ¢calisan igin tam giin cahisacak en nz bir igveri hekimi ve ¢ok tehlikeli olarak simflandinlan
igverlerinde, her 250 galigan igin bir igyen hekimi ve her 250 aligan igin bir ig glivenlifii uzmam tam
giin ¢ahisacak sekilde gireviendirilmelidir. lsyeri hekimi ve iy giivenlifi wemaminin tam siireli
ghreviendirilmesi gereken bu gibi durumlarda, isverenin, isveri saghik ve glivenlik binmi kurmas
gerekir. Elli ve daha fazla galisamin bulundufu ve alt aydan fazla siiven siirekli iglerin yapildig
isverlerinde isveren, is sahgy ve giivenlifii ile ilgili galismalarda bulunmak tirere is saghif ve giivenlifi
kurulu olugturmalidir,

Yap Islerinde Is Saghi ve Givenligi Yonetmeligi, yap iglerinde alinacak asgari is safhn ve givenligi
sartlarma  iliskin  wsul wve esaslan  diizenlemektedir. Sirket bu  dofrultuda  sorumluluklarim
gergeklegtimek ve perekli tedbirleri almakla yiikiimiGdiir,

Isby Hukukgu Raporu'nun tarihi itibanyla Incclenen Belgeler ve Sirket'in faalivetlerine iligkin
incelenmesi gereken diger bilgi ve belgeler uyannca sdz konusu faaliyetlere iligkin kanunda belirtiten
hiikiim ve kosullan ihlal eden ya da idari para cezasina schebiyet verebilecek herhangi bir bulgu tespit
edilmenstir.

Sosvel Stpartalar ve Genel Saghk Sigortasn Mevewa

16 Haziran 2006 tarih ve 26200 sayili Resmi Gazete'de yayimlanan 3510 sayih Sesyal Sigortalar ve
Genel Saghk Sigonass Kanunu (“SGK Kanunu™)'nun amadr sosyal sigortalann ve genel safihk
sigortasimn igleyisi ile ilgili usul ve esaslan diizenlemek olup, Sirket, tyveren safatyla SGK Kanunu’nda
igverenler igin dmgdriilen yikiimliibiklcre uymakla ykimliidir, SGK Kanunu uyannca igveren, dregi
Sosyal Giivenlik Kumumu tarafindan hazirlanacak igyen bildirgesini en geg sigortah galigtirmaya
bagladig taribne, Sosyal Giivenlik Kurumu'na vermekle yilkiimlibdir, Sirket kurulugunun ticaret sicili
memurluklarna bildirilmesi halinde yapilan bu bildirim Sosyal Giivenlik Kurumu'na yapilmag sayilir
ve ilgililerce aynica igyen bildirgesi dizenlenmez. Aynca igverenin i3 giivenlifii  hakinda
yikamliilikleri bulunmakiadsr.

Cevre ve fmar Mevzuah

CED Yinetmeligi ile cevresel eaki deferlendimmesine iliskin usul ve esaslar diveenlenmektedir. Cevresel
etki degerdendirmesi, 11 Afustos 1983 tarih ve 18132 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan 2872 sayih
Cevre Kanunu (“Cevre Kanunn™) kapsamunda gergeklestirilmesi planlanan projelerin gevreye
olabilecek olumlu ve olumsuz etkilerinin belirlenmesinde olumsuz yondeki etkilerin dnlenmesi ya da
cevreye zarar vermeyecek dlglide en aza indirilmesi igin almacak dnlemlerin, segilen ver ile teknoloji
alternatiflerinin - beliflenerck  deferlendinimesinde ve  projelerin uygulanmasin  izlenmesi  ve
kontroliimde strdarilecek calismalan ifade edecek sekilde tammlnmmistar.

CED Yénetmelii kapsaminda, ilgili projenin gevresel etkilerinin defierlendinimesi bakmndan, Cevre,
Sehircilik ve Tklim Degisikligi Bakanhg tarafindan 4 tiirde karar verilmesi milmbkiindiir:

o  Cevresel etki deferlendirmesi gerekli degildir karan (“CED Gerekli Degildir™ karan), ilgili én
ingeleme ve deferlendirmeye tabi projeler hakkinda yapilan degerlendinneler dikkate alinarak,
projenin gevie fizerindeki muhtemel olumsuz etkilerinin, alinacak Gnlember sonucu gl
mevzuat ve bilimsel esaslara gire kabul edilebilir dilzeylerde oldugunun belivlenmesi Gzerine
projenin gergeklesmesinde gevre agisindan sakinea gorilmedigini belinen karardir. “CED
Gerekli Degiildir™ karan verilen proje igin 5 yil iginde milchir sebep bulunmaksizin yatinma
baslanmamasi durumunda “CED Gerekli Degildic” karan gegersiz sayilir,

o Cevresel etki degerlendirmesi gereklidir karan ("CED Gereklidir® karan), ilgili én inceleme ve
degedendirmeye tabi projelerin gevresel etkilennin incelenerek, ¢evresel etkilerinin daha
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detayl incelenmesi amaciyla gevresel etki degerlendinmesi raporu hazilanmasinin gerektiging
belirten karardir.

CED Yonetmelifi Ek-1'de listelenen wve gevresel ctki defierlendirmesi uygulanacak projelere
baslanmadan énce veya Cevre, Sehircilik ve tklim Degigikligi Bakanli@i'nn bir projeye iliskin “CED
Gereklidir” karari vermesi Geerine, anilan projeye iliskin olarak CED Raporu  hamdanmas:
gerekmektedir. CED Rapory, CED Yanetmelifi'nin ekindeki ilgili forma uygun olarzk hazirlanarak,
Cevre, Sehircilik ve Iklim Degisiklifi Bakanhg tarafindan kurulan ilgili komisyona sunulur. “CED
Gereklidir™ karan verilen projeler igin CED bagvuru dosyasi hasdanarak Cevre, Sehircilik ve [klim
Degisiklifi Bakanl@i'na bagvuru yapilmas: gerekmektedir. Ancak, “CED Gereklidir™ karanna esas
sartlanin defiismesi halinde, yeniden bagvuru yapilabalir,

o  Cevresel etki deferendirmesi olumlu karan (“CED Olumlu™ karan) CED Raporu hakkinda
ilgili komisyon tarafindan yapilan degerlendirmeler dikkate alinarak, projenin gevre iioerindeki
muhtemel olumsuz etkilerinin, alinacak dalemler sonucu ilgili mevzuat ve bilimsel esaslara
ghre kabul edilebilir dizeylerde oldugunun belirlenmesi iizerine projenin gergeklesmesinde
gevre agisindan sakinen gorilmediging belirten karardir. “CED Olumiu” karan verilen proje igin
3 yil ipinde miichir sebep bulunmaksizin yatinma baglanmamasi durumunda “CED Olumbu™
karan gegersiz sayilir.

o Cevresel etki degerlendirmesi olumsuz karan (“CED Olumsuz” karan) ise, CED Raporu
hakkinda ilgili komisyonca yapilan degerlendirmeler dikkate alnarak, projenin cevre
fizerindeki muhtemel olumsuz etkileri nedeniyle gerceklestirilmesinde gevre agisindan sakinca
goribldigiing belirten karardar.

Mevzuat uyannen *CED Olumlu™ karan veya “CED Gerekli De@ildir”™ karn alinmadikga CED
Yanetmeligi kapsamindaki projeler ile ilgili onay, izin, tegvik, yapr ve kullamm ruhsat verilmez; sbz
konusu projeler igin yatirima baslanamaz ve bunlar ihale edilemez. CED Olumlu Karan veya CED
Gerekli Degildir Karan alimmadan baslanan faaliyetler stire veritmeksian durdurulur ve “CED Olumiu™
va da *CED Gerekli Degildir” karan alinmadik¢a yatinma iliskin durdurma karan kaldselamaz.

CED Yonetmeligi uyannea (i) anilan yinetmeligin ilgili ekinde listelenen yer alan projelere, (ii)
bakanlik tarafindan “CED Gereklidir™ karan verilen projelere ve (iii) daha dnce kapsam disi olarak
degrerlendirilen projelere iliskin kapasite artinimi ve/veya genigletilmesinin planlanmas: halinde, meveut
proje kapasitesi ve kapasite artrglan toplami ile birlikte projenin yeni kapasitesinin ilgili ekte belirtilen
esik defer veya lizerinde olan projelere iligkin olarak, CED Raporu hazwrlanmas: zoruntudur. CED
Raporu, Cevre, Schircilik ve lklim Degisikligi Bakanhifi tarafindan yeterlik verilmiy kurum ve
kuruluglar tarafindan, CED Yonetmeligi kapsamindaki form ve igerifie uygun olarak hazrlanir.

Isbu Hukukgu Raporunun tarihi itibanyla hem Sirket hem de beraber galigmakia oldugu alt ylikleniciler
perceklestindikleri projelere iligkin olarak CED karan ve gevre ieni streglerini asafida belirtildif
sekilde usuliine uygun sekilde tamamlandift tespit edilmigtir.
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Metra Projesi - 20152365

10 Eyliil 2014 tarih ve 29115 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan Cevre lzin ve Lisans Ydnetmelifi
{*Cevre lzin ve Lisans Ydnetmelii™) ise Cevre Kanunu uyannca almmas gereken ¢evee izin ve
lisanslan diizenlemekte ve gevre izin ve lisanslarma tabi igletmelen iki kategoride simflandirmaktadir,
Bunlar: geveeye kirletici etkisi yiiksek ditzeyde olan igletmeler ve gevreye kirletici etkisi olan
isletmelerdir. Cevre fzin ve Lisans Ydneimeligi geregi, sirketlerin faaliyetleri uyannca belirlenecek
sekilde: “Cevre lain Belgesi™ (hava emisyonu, gevresel giirtiltll, anksu degarji ve derin deniz degarj)
konularindan en az birini igeren izinden olusank, veya “Cevre lzin ve Lisans Belgesi™ (yukanda
belirtilen gevre tzni ve attklarin toplonmasi, geri dénistirilmesi ve bogaltilmas: win gereken izinlerden
olusan) almak icin Cevre, Sehircilik ve Iklim Defiigiklii Bakanhfin veya Cevre ve Sehircilik 1
Miidirliigii’ ne miiracaat etmesi gerekmektedir,

3 Mayis 1985 tarih ve 18749 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan Imar Kanunu (“Imar Kanunu®) ise
Tiickiye'de sehirlesme ve yapilagma siirelerinin dizenlemektedir. Bu kanun, arazi kullammi, bina
ingas1 ve kentsel plantama ile ilgili kurallan belirlerken, sirdiiriilebiliv geliyme ve kamu yararm
ghectmeyi amaglar. lmar Kanunu, sehirlerin dizenli bir gekilde gelisimini saglamak, dogal ve tarihi
alanlan korumak ve altyap hizmetlerinin etkin bir gekilde planlanmas: ve uygulanmasa igin zorunlu
hitkiimler sperir. Kanun, belediveler ve ilgili deviet kurumiarim, yerlegim alanlznmin planlanmasi ve
gelistirilmesinden sorumlu kilar. Bu gergevede, detayh imar planlan hazrlanr ve bu planlar
dogreltusunda arazi kullamm kararlan verilir. Imar Kanunu ayrica, ingaat projelerinin belirki
standartlara ve yinetmeliklere uygun olarak gergeklestirilmesing sart kogar. Bu, yapilann giivenlifini,
dayaniklihin ve estetik defierlerini garanti altina alirken, aym zamanda kamu safhifi ve glivenliini
de koruma altina alir, Yap: ruhsatlan, bu standartiara uyum saglandiginn bir ghstergesi olaruk, ilgih
belediyeler taralfindan verilir,

3 Temmuz 2017 tarih ve 30113 sayil Resmi Gazete'de yaymlanan Planh Alanlar Imar Yénetmeligi
(“Planh Alanlar imar Yinetmeligi”) Imar Kanunu'nun uygulanmasina yonelik ayrintil kurallar ve
standartlar belirleyerek, kemisel ve kirsal alanlann planlanmasi, gelistirilmes: ve dizenlenmesi
siireglerini diizenler. Planh Alanlar Imar Yonetmelifii kapsaminda, imar planlannin haziflanmass,
uygulanmas: ve defigtiriimesi ile ilgili esaslar detaylandmimakiadir. Planh Alanlar Imar Yonetmeligi.
planlama ve yapilasma sireglerinde uyulmas: gereken minimum teknik kriterlenn ve standartian
tamimlar, Bu kapsamda, arazi kullanim kararlan, vap vofunlugu, yapilagma kogullan, yesil alanlar,
sosyal donats alanlan ve altyap: hizmetleri gibi konularda rehberlik eder. Imar izni ve yag ruhsat alma
prosedilrieri de Planh Alanlar Imar Yéneimelifi tarafindan dilzenlenmigtir. Bu baglamda, ingaat
projelerinin belirlenen standarilara uygunlufunun denetimi ve onay sireci, yapi sahiplen ve
milieahhitler igin adim adin agiklanmestie. Yapi ruhsati alinmadan Gnee gerekli olan teknik belgeler,
proje planlan ve gevresel etki degerlendirmeleri gibi kogullar, projenin her yintiyle uyumlu oldugunu
garanti altina almak igin gereklidir.

1% Mart 2004 tarih ve 25406 sayilh Resmi Gazete'de yayrmlanan Hafriyat Toprag, Insant ve Yikinn
Anklanmin Kontreli Yonetmeligi (“Hafriyat Topragi, Ingaat ve Yikinti Atklanmn Kontroli
Yanetmeligi™) insaat sekitiriinden kaynaklanan anklann yinetimi ve kontrold ile ilgili qergeve esaslan
beliflemektedir. Yéneimelik, gevreye zararh etkileri minimuma indirmeyi, dogal kaynaklarn
korunmasiit ve stk yinefimi  sireglerinin  siirdiiiilebilic  bir  bigimde gerceklestirilmesini
amaglamaktadir. Yonetmelik, hafrivat toprag, ingaat ve yikinh anklanmn olugumunu, lagmmasim,
depolanmasini ve bertarafini kapsayan genis bir yelparede dizenlemeler getirir. Atklarm yeniden
kullanim, geri déniisiimi veya uygun bertaraf yontemleriyle imha edilmesi igin gerekli olan bu adim,
attk miktanmn azaltilmasina ve kaynaklann verimli kullamlmasina katkida bulunur. Ydnctmelik,
atiklarin kaynaginda aynistnlmas: ve iglenmesi igin gerekli prosedirleri ve standartlan detaylandinr.
Atiklann cevresel standartlara uygun araglarla taginmasi ve yetkilendirilmiy depolama alanlannda
gitvenli bir sekilde depolanmas gerckmektedir. Yanetmelik aynica, atk yinetimi ile ilgili faaliyetlerde
bulunan isletmeler igin izin ve denetim mekanizmalanm belirler. lgili belediyeler ve Cevre, Sehircilik
ve [klim Degisikligi Bakanlsd bu sireci denetler ve yimetir, béylece ank yonetimi faaliyetlerinin yasal
ve gevresel yonetmeliklere uygun olarak yiiritilmesin saglar,
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10 Kasim 2022 wrih ve 32029 sayih Resmi Gazete'de vayimlanan Cevresel Ginilil Kontrol
Yonetmeligi (“Cevresel Giirlilti Kontrol Yinetmelifi™) sanayi tesisler, ingaat faaliyetler, trafik ve
sehir igi ulasim gibi gesitli girdltd kaynaklanm kapsayic dizenlemeler igerir, Yonetmelik, gl
sevivelerinin belirlenmesi, izlenmesi ve degerlendirilmesi igin standart yontemler ve prosedirler sunar.
Bu gergevede, girilt haritalanmn  hazidanmas: ve  girtiltd eylem planlanmn geligtinimesi
rorunluluklan yer alir. Giiriliii haritalan, belirli bir alandaki girilii seviyelerinin dlgillmess ve
kaydedilmesi iglemidir ve bu haritalar, glnilid eylem planianmn haarlanmasinda temel bir referans
noktas: olarak hizmet eder. Eylem planian ise, giiriiltd kirliliginin azalulmas: ve dnlenmesine ydnelik
somul admlan igerir. Yiénetmelik aynca, giriltiye duyarh bélgelerin (hastaneler, okullar, konut
alanlart vb.) korunmasi igin dzel usul ve esaslar da igermektedir. Bu bilgelende uygulanacak ghinilil
simirlar, diger alanlara giire daha katdir ve gibriilil kirlilifinin olumsuz etkilerini minimize etmek igin
tasarlanmghr.

Ishi Hukukgu Raporu'nun tarihi itibanyla tarafimiza sunulan belgeler arasinda Sirket'in ¢evre ve imar
mevauatna uyumlulufuna halel getirecek herhangi bir belge tespit edilmemigtir,

Yaprlara fiskin Mevzuat

I3 Temmuz 2001 tarih ve 24461 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan Yap Denetimi Kamunu (™Y ap
Denctimi Kanunw™) vamlann ingaat siirecinin kalite ve giivenlik standartlanna uygun olarak
pergeklestirilmesini saglamaya yonelik usul ve esaslan dizenlemektedir, Kanun, yap denetim siirecimin
temel esaslanme belirleverck, insaat projelerinin planlama ve uygulama asamalannda pgerckli
denetimlerin yapalmasini zorunlu kilar. Bu hem yapilarn frziksel giivenlifini arurmayn hem de deprem
gibi dojal afetlere kargt dayamikhilifin saglamays amaglar,

5 Subat 2008 tarih ve 26778 savil Resmi Gazete'de yvayimlanan Yap Denetimi Uvgulama Yonetmeligi
{(*¥Yapi Denetimi Uygulama Yonetmelifi™) Yap: Denctimi Kanunu'nun uygulanmasi igin gerekli usul
ve esaslan belirler, Yonetmelik, yapi projelerinin denetim stirecinde izlenecek adimlan ve bu siinegie
yapi denetim kuruluglanmn uymas: gereken standartian belirler.

2 Mayis 2007 tarih ve 26510 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan Enerji Verimlilifi Kanunu (" Enerji
VerimIligh Kanunu™) iilkenin enerji knynaklarmm etkin kullanimim, enerji tiketiminin kontrol alting
alinmasint ve enerji verimlilifinin artirnlmasim hedefeyen temel bir yasal gergevedir. Enerji Verimliligi
Kanunu, enerji iiretimi, iletimi, dagitim ve titketimi siiregleninde verimlilifi tesvik eden politikalan ve
anlemleri icerir. Enerji Verimliligi Kanunu ile enerji kavnaklanmin siirdiirilebilir kullanmm, enerji
maliyetlerinin diigiirilmesi ve gevresel etkilerin azaltiimas: amaglanmaktadir.

2 Mart 2019 tarih ve 30702 sayili Reami Gazete"de yayunlanan Yap: Miiteshhitlerinin Simiflandinimas:
ve Koyitlinmn Tutulmas: Hakkinda Ydnctmelifii (*Yam Mitcahhitlerinin Simflandinlmas ve
Kayitlarimin Tutulmasi Hakkinda Ydnetmelii”) vap mitteahhitlerinin faliyetlerinin ditrenlenmess,
sintflandinimas: ve bu simfandirmaya gire kavittannin resmi bir sekilde twlulmasani amaglayan dnemli
bir dizenlemedir.

Isb Hukukeu Raporu’nun tarihi itibanyla Sirket’in yaps kullamim izinlerini agagida belinildigi sekilde
suliine uygun gekilde tamamiandif tespit edilmistir,
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Deviedle Gergeklezen Projelere Rigkin Mevzuat

10 Eyliil 1983 tarih ve 18161 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan Devlet Thale Kanunu (“Devlet ihate
Kanunu™) deviet kurumlan ve kamu kuruluslan tarafindan gerceklestirilen mal ve hizmet alimlan,
yapim igleri ve damymanhk hizmetleri ihalelerinin yiiritilmesine yinelik usul ve esaslan diizenleyen
temel bir meveuattr, Deviet [hale Kamung, kamu kaynaklanmim etkin, ekonomik ve verimli
kullamimasm saglamay:; ihale sireglerinde seffaflik, rekabet, esit muamele, givenilirlik ve kamuoyu
denetimini goranti altina almayv: amaglar. Kanun, ihale stireglerinde uygulanacak prosediirler, thaleye
grkma sartlarm, tekliflerin defertendinimesi ve ihalelerin sonuglandinlmas: gibi konulan detayh bir
sekilde ele alir, Aynca, ihale sireglerinde mevdana gelebilecek uyugmazhklann ghztmil igin gerckh
mekanizmalan ve yaptinmlan icerie. Aynica Devlet fhale Kanunu, ihale siirecinin her asamasim
kapsayan genis bir yvelpazede dizenlemeler igerir. Bu diizenlemeler; ihaleye gikarma, tekliflerin
degerendirilmess, ihale kararimn verilmesi ve sfrlesmenin imzalanmas: gibi siiregler: kapsar. Aynca,
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ihale siirecinde omaya gikabilecek uyusmazhklann gbriimil igin de mekamzmalar sunar. [hale
siireclerinde uygulanacak temel ilkeler arnsinda effaflik, rekabetgilik, esit muamele, givenilirlik ve
kamu kaynaklarimn etkin kullanmi bulunur. $effaflik ilkesi, ihale dokfimanlanmin, siirecin ve alinan
kararlann kamuoyu ile paylasilmasm gercktirir. Rekabetgilik, birden fazla teklifin alinmasim ve en
uygun teklifin segilmesini tegvik eder. Esit muamele ilkesi, tikm teklif sahiplerinin ihale siirecinde adil
wve esit bir sekilde muamele girmesini saglar. Givenilirlik, ihale siirecinin ve sonuglanmin giiven iginde
yiirfitiilmesini, kamu kaynaklarimn etkin kullammi ise kamu alimlarinda en ivi deferin elde edilmesini
amaghar,

4 Ocak 2002 tarih ve 24648 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan Kamu [hale Kanunu (“Kamu ihale
Kanunu™) kamu kurum ve kuruluglannin gergeklegtindifi mal ve hizmet alim, yapim igleri ve benzeri
ihale sitreglerini usul ve esaslaring diizenlemektedir. Kamu fhale Kanunu, tim kamu ihale siireglerini
kapsayic: bir yaklagimla diizenler ve ihale siirecinin her agamas igin detayh kurallar ve prosedilsler
belirler, Kamu lhale Kanunu, ihale stirecinde uygulanacak temel ilkeleni; rekabet, seffaflik, esit
muamele, giivenilirlik, gielilik, kamu kaynaklanmn etkin kullamm ve ihtiyaglann uygun gartlarda
kargilanmasi olarak siralar. Kanun kapsaminda, kamu ihalelerinin planlanmasi, ihale dokiimanlarmn
hazirlanmasy, tekliflerin alinmasa ve degerlendirilmesi, ihale karanmn verilmesi ve sdzlegmenin
imzalanmas: gibi ihale sirecinin her asamas: detayh bir sekilde dizenlenmigtir. Ayrica, Kamu [hale
Kurumu (“KiK™) gibi bagmmsiz diizenleyici ve denetleyici kurumiar, ihale sireglerinin kanun ve ilgili
mevenata uygun olarnk yiiritilmesini saglamak Gzere ghreviendinlmistir. Kamu lhale Kanunu aym
zarmanda, ihale siirecinde ortaya gikabilecek uwyusmazhklann gozimii igin idari ve hukuki yollar sunar,
Ihale siiregleri ve kararlanna itirez edilebilmesi, bu slireglerin daha da seffaflasmasin ve adil olmasim
safilar. Kanun, kamu ihalelerinde yiiksek standartlan ve adil rekabeti garanti aluna alirken, kamu
yararins korumay ve kamu kaynaklarnin etkin ve verimli kullanimim esas alir.

22 Ocak 2002 tarih ve 24648 sayili Resmi Gazete'de yvayimlanan Kamu lhale Sieleymeleri Kanunu
(“Kamu lhale Sézlesmeleri Kananu™) iilkede gergeklegtivilen kamu ihaleleri sonucunda olugan
séelesmelerin yilritilmesi, defigtirilmesi ve sonlandimilmasiyla ilgili usul ve esaslan dilzenlemekiedir.
Kamu Ihale Sézlesmeleri Kanunu, ihale sizlesmelerinin kapsami, siresi, bedeli, degisiklikler, sielesme
ihlalleri ve yapunmlar gibi komulan kapsar. Bu dizenlemelerle, kamu ihalelerinden kaynaklanan
stielesmelerin hukuki cercevesini belirler ve komu kaynakbannm etkin kollammim destekler. Kamu
ihale Sozlesmeleri Kanunu, kamu alimlanmin sdzlesme agamasinda da vilksck standartlara uyulmasim
saglayarak, kamu yaranmin korunmasina katkida bulunur,

31 Afustos 2013 tarith ve 28751 sawih Resmi Gazete'de yaymmlanan Kamu [hale Kanununa Gire [hale
Edilen Yapim fslerinde Uygulanacak Fiyat Farkina lliskin Esaslar Hakkinda Karar (“Kamu ihale
Kanunu'na Gire ihale Edilen Yapim lslerinde Uygulanacak Fiyat Farlana lligkin Esaslar
Haklinda Karar™) kamu ihaleleri yoluyla gergeklestirilen yapim iglerinde, malzeme ve isqilik
malivetlerinde meydann gelen defisiklikler nedeniyle olusabilecek maliyet farklanm ditzenler. Bu
esaslar, sizlesme bedelinin, piyvasadaki fivat degigikliklenine bagh olarak adil bir sekilde ayarlanmasin
safilamak amaciyla tasarlannugtie, Fiyal farks hesaplamalan, beliclenen formiiller ve knterler
gergevesinde yapihir ve bu hem yiklenicilerin beklenmedik maliyet artiglan karsisinda korunmasina
vardimer olur, hem de kamu idarelerinin biltge disiplini ve maliyet kontrolleri agisindan dngirilebilirik
safilar. Esaslar, Kamu [hale Kanunu'nun seffaflik, rekabet ve egit muamele ilkeberi dogruliusunda, ihale
siirecindeki maliyetlerin adil ve objekiil bir temelde yinetilmesine katkada bulunur. Bu dilzenleme,
kamu ihale sitreglerinin saglikh bir ckonomik temel Gzerinde yiiritGlmesini ve kamu kaynaklannin etkin
kullammine desickler.

| Agustos 2013 tarihli Kamu Ihale Kanunu Uygulamalan ve Yapim lsleri Ihaleleri Uygulama
Yanetmeligi 201 3/33 Sayil Genelge (“Kamu ihale Kanunu Uygulamalan ve Yapim isleri Thaleleri
Uyvgulama Yénetmelifii 20133 Sayih Genelge™ Torkiye'deki kamu ihale sireglerini daha da
detaylandiran ve Kamu [hale Kanuno'nun uygulanmasina yonelik spesifik kurallar, prosediirler ve
yinlendirmeler saglayan énemli bir belgedir. Bu genelge, Szellikle yapim igleri ihalelerine odaklanarzk,
ihale siireclerinin seffaf, adil ve rekabetgi bir ortamda yitrftilmesini destekleyen detayh uygulana
talimatlan icerir. lhale dokiimanlanmn hazrlanmasi, tekliflerin deferlendirilmesi, thale kararlarninn
almmasi ve sdelesmelerin yiiritilmesi gibi siireglerde uygulanacak Geel kurallar ve standartlar
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belirlenmistir. Genelge, Kamu Ihale Kurumu tarafindan ihale sireglerinde karsilagilan pratik sorenlara
goriim getimmek, uygulamada birligi safilamak ve yapim igleri ihalelerinin daha etkin ve verimli bir
sekilde gerceklestirilmesine yardimer olmak amaciyla yayimlanmstir. Aym zamanda, kamu ihale
siireglerine katilan tim taraflar igin rehber niteliinde bilgiler sunarak, komu ihalelerinin kanun ve ilgili
meveuata uygun bir sekilde yiritiimesini tesvik eder. Bu genelge ile kamu kaynaklanmn cikin
kullammu, ihale sireclerinde seffaflik wve adil rekabetin saglanmasi hedeflenmekie, Kamu [hale
Kanunu'nun temel prengiplerinin yapim igleri ihalelerinde de utizlikle uygulanmas: amaglanmaktacdir.

4 Man 2009 tarih ve 27159 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan Yapim lsleri Ihaleleri Uygulama
Yonetmelifi (“Yapim Isleri ihaleleri Uygulama Yénetmelifi™) kamu sekibriinde gergeklestirilen
yapim tgleri ihale sikreglerini diizenleyen ve vinlendiren temel bir yénetmeliktir. Bu ydnetmelik, kamu
kurum ve kuruluglarimmn yapim isleri ihalelerini yiiritlicken uymas: gereken prosediirleri ve standartlan
belider. Yapim Isleri lhaleleri Uygulama Yénetmeligi, ihale dokimanlanmin hazirlanmasindan,
tekliflerin degerlendirilmesine, ihale karanmin veriimesinden sielegme imzalanmasina kadar olan tim
sfireci kapsar. Aym zamanda, ihaleye gikacak projelerin teknik sartnamelerinin hazidanmas, tekliflerin
nasil sunulacags, deferlendirme kriterleri ve ihale sonrasi islemler gibi konularda da detaylh bilgiler
sunar. Bu yénctmelikle, yapim isleri ihalelerinin adil, agik ve rekabetgi bir ortamda gergeklestinilmesi
hedefenicken, kamu ihale sitreglerinin biitin katthmelar igin adil vie anlagalir olmas saglanmaktadir.

5 Eyliil 1979 tarih ve 16745 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan Bayindirhik [leri Konirol Yanetmeligi
(“Bayindirhk lsleri Kontrol Yonetmelifi") bayindirhk projelerinin kalitesing, uygunlugunu ve
givenligini saflamak amaciyla olugturulmus bir ditzenlemedir. Baymdirlik fsleri Kontrol Yénetmeligi,
kamu ve drel sektdr tarafindan gergeklegtirilen bayindirhk iglerinin planlama, uygulama ve denctim
siireclering iliskin standartlar ve prosediirleri belirler. Baymdirlik lsleri Kontrol Yinetmelifi, aym
zamanda, kalite kontrol mekanizmalanm, denctim sireglerini ve sorumluluklan detaylandirarak,
baymdirhk islerinin her asamasinda yitksek standantlann korunmasim hedefler.

29 Eylidl 2008 tarih ve 27012 sayih Resmi Gazete'de yayimlanan Sosyal Givenlik Kurumu Prim ve
Idari Para Cezast Borglannin Hakedislerden Mahsubu, Odenmesi ve [ligiksizlik Belgesinin Aranmasi
Hakkinda Yénctmelik (“Sosyal Givenlik Kurumn Prim ve ldari Para Cezasmi Borglanmin
Hakediglerden Mahsabu, (Odenmesi ve [ligiksizlik Belgesinin Aranmasi Hakkinda Yénetmelik™)
igverenterin, Sosyal Gitvenlik Kurumu'na (“SGK™) olan prim ve idari para cezasi borglanmn, kamu
ihaleleri kapsaminda gergeklestirilen islerden elde edilen hakedis bedelleri fizerinden mahsup edilmesi,
Gdenmesi ve bu siregte perekli olan iligtksizlik belgesinin alinmas: iglemlerini diizenleyven bir
yanetmeliktir. Sosyal Giivenlik Kurumu Prim ve ldan Para Cezasi Borglanmn Hakediglerden Mahsubu,
Odenmesi ve ilisiksizlik Belgesinin Aranmasi Hakkinda Yinetmelik, kamu ihale sdzlesmelerinden
kaynaklanan alacaklann, SGK borglanmn édenmesinde kullanilabilmesi igin bir mekanizma sunar. Bu,
igverenlerin devlete olan borglanim zamaninda ve etkin bir sekilde 6demelerini saglamak, aym zamanda
kamu alacaklanmn tahsilatm givence altina almak amaciyla tasarlanmustir. Hisiksizlik belgesi,
igverenin SGK'ya olan tiim borglanm kapattifin gosteren ve kamu ihale siireclerinde dnemli bir belge
olarak kabul edilen resmi bir dokiimandur.

isbu Hukuk¢u Raporu'nun tarihi itibanyla terafimiza sunulan belgeler arasinda $irket'in devietle
gerceklesen projelere iliskin meveuata uyumbulufuna halel getirecek herhangi bir belge tespit
edilmemistir.

Is Yerd Acma ve Calizma Rulsating .f.l'i;kl‘n Mevzuat

10 Afustos 2005 tanhli ve 25902 sayill Resmi Garcic'de yayumlanan lsyeri Agma ve Calisma
Ruhsatlarina lliskin  Yianetmelik {“h:ﬁ.ﬂ Acma ve Calhsma Rubsatlaring |II:;I|:i|'| Yinetmelik™)

uyanneca, vetkili iarelerden wsuliine uygun olarak igyeri agma ve galigma ruhsan alinmadan, sikhi ve
gayrisihhi isvederinin agilmas: ve galigtinimas mimkin degildir.

Isbu Hukukgu Raporu’nun tarihi itibanyla $irket'in gereken thm igyeri agma ve ¢aliyma ruhsatlanna
sahip oldugu tespit edilmistir.

Kigisel Verilevin Korvnmasina Niskin Mevzuat

6.

48



KVKK. kisisel verilerin hukuka aykin sekilde toplanmasa, islenmesi, silinmesi, anonim hale getirilmesi
ve aktanlmasina iliskin idari yapunmiar Gngérmektedir. KVKK uyannea kigisel veriler, KVKK daki
istisnalar sakly kalmak fizere, ilgili kiginin acik nzas: olmaksizin islenemesz ve akianlamaz. Islenmesini
gerektiren sebeplerin ontadan kalkmasi halinde kigisel veriler resen veya ilgili kiginin talebi Gzerine ven
sorumlusu tarafindan silinir, yok edilir veya anonim hale getirilir. Yeri sorumlulanimn ve veri isleyen
gergek wveyn tizel kigilerin, kigisel venlerin elde edilmesi simsinda aydinlatma ylkimlilogi
bulunmaktadir, Kigisel verileri isleyen gergek ve tiizel kisilenin Veri Sorumlulan Siciline ("VERBIS™)
kaydolma zorunlulugu, kanunda belirtilen belirli sartlann gergeklesmesi durumunda gitndeme gelebilir.
isbu Hukukcu Raporu’nun tarihi itibanyla Sirket'in VERBIS e kaydolma zorunlulugiu bulunmakiadar.

Isbi Hukukgu Raporu'nun tarihi itibanyla Incelenen Belgeler ve Sirket'in faaliyetlerine iligkin
incelenmesi gereken difier bilgi ve belgeler uyannca sz konusu mevzuatlara iliskin belirtilen hitkiim
vie kosullan ihlal eden herhangi bir bulgu tespit edilmemigtin,

s, ONEMLI SOZLESMELER

Sirket'in faaliyetberini yiiritmest amaciyla imzaladifn selegmeler: (i) kredi sbelegmeleni, (if) adi
orlakhik stelesmelern, (iii) FIDIC sizlesmelert ve (iv) pay satim sozlegmesidir,

Asagida yer alan sgiklamalar sakh kalmak Geere, Sirketin imealamig oldugo sdelesmelen inceledifinde
Sirket paylanmin halka arzi ve Borsa lstanbul’da islem gormesini kssstlayicr bir dilzenlemeye
rastlanmannstir.

5L Kredi Shelegmeleri

()  Girig

Giilermak Ajur Sanayi Insast ve Taahhiit AS. (“Gillermak™ ve/veya “Sponsor”), faaliyetlerinin bir
kismins kurdugiu istiraklen iizerinden yiiritmektedin. Bu dogruliuda, Gillermak, sermayesini temsil eden
paylarin % 100" fine sahip oldufiu Polonya merkezh holding girketi olan Gillermak Invest 3p. 2.0.0. (“Pay
Sahibi™) ve bu sirketin istiraki olan, Polonya hukukuna gére kurulmus ve variim sirdiren proje girketi
(special purpose vehicle) PPP Solutions Polska 2 Spelka z.o.0. (“Kredi Alan” velveya “SPV™)
tarafindan Krakow Yiksek Hizli Tramvay [sletmesi Projesinin IV, etabimin ingaat, igletme ve bakimina
iliskin iglerin yilritilmesi amaciyla ssagida detaylan agiklanan islem belgeleri akdeditmistir:

{1 Driger tarafarin yam sira gdrevli girked sifatyln Kredi Alan, spossor sifatiyla
Gilermak ve ldare sifatryla Krakow Belediyesi arasinda, Krakow un kuzey
bélgesinde yer alan ve yoaklapk 1 km'lik tinel ve buna paralel veya bununla
ilgili bagka faalivetler de dahil olmak zere toplam waunlugu yaklagik 4.5 km
olan Krakow Yiksek Hizh Tramvayi'mn IV, etabinin bir kamu-dzel isbirlif
modeli kapsanuinda geligtirilmesi ve bakimi projesinin (“"Krakow Yiiksek
Hizh Tramvay Isletmesi Projesi (PPP)” veya “Proje”) yilritiimesine iliskin
21 Aralik 2020 tarihinde bir kamu-dzel isbirlifi stzlesmesi (zaman zaman tadil
edilen haliyle “KOI Sazlegmesi”);

(i} Digier amaglann yam sira, Kredi Alan"in Proje kapsamindaki i5 ve iglemleninin
finansman amaciyla, diger taraflarin yam sira, Kredi Alan ile Kredi Verenler
(her bir Finansman Sizlegmesi bakioundan agafida tommlandif jizere)
arasinda, 22 Arahk 2022 tarihinde imzalanmig Ingiliz hukukuna tabi bir Ortak
Hilkilmler Sazlesmesi (Common Terms Agrecment) (agafida tammlandig
azerel; v

(iiiy  Orak Hiikiimler Sézlesmesi ile bitGnlik teskil edecek sekilde, Kredi Alan ile
Kredi Verenler (her Me Finansman  Soclegmesi bokonindan  epafida
tawemiundigt Gzere) arasinda kredilerin twtar, vade, faiz gibi ticar ve deel
nitelikieki unsurlarni ayn ayn ditzenlevecek sekilde Ingiliz hukukuna 1abi ayn
kredi sielesmeleri akdedilmistin. Bu sozlesmeler: (1) Finansorler Aras
Sozlesme  (fntercreditor  Agreement); (1) Ticann Krediler  Sdzlesmesi
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{Commercial Facilities Agreementy; (iii) EIB Finansman Séelegmesi (E/8
Finance Contract); (iv) EBRD Kredi 56clesmest (EBRD Facility Agreemeni)
ve (v) Ozkaynak Kopri Kredi Soelesmesidic (Equity Bridge Facility
Agreement) (ker biri ayafeda tanumlandii iizene).

{yukarida (i} ve (iii) bentlerinde amlan sizlesmeler, birlikie “Finansman Sézlesmeleri” olarak
antlacakir.) Finansman SHxlesmelerinin detavian asafidaki gibidir.

2) Finansman Siizlesmeleri
fexd Ortak HikGoder Sdzleymesi fCommaon Terms Agreewenn)

Kredi ve Amag

Digter taraflarin ve sifatlasn yam siea, kredi alor sifatiyla Kredi Alan ile her bini kredi veren sifatiyla
Bank Polska Kasa Opieki S.A. (“Bank Polska”). European Investment Bank (“EIB”) ve Luropean
Bank for Reconstruction and Development ("EBRD™), kredi temsileisi, finansman temsileisi, birineil
teminat temsileist ve ortak teminat temsileisi sifatlanyla Bank Polska arasinda 22 Aralik 2022 tarihinde,
Projenin ve Proje tahtinda yatnm harcamalanmin finansmanim saglamak deere kullandinlacak
kredilere iliskin ortak hikiimlerin dilzenlenmesi amaciyla Ortak Hikiimler sbzlegmesi imzalanmigtir.

Ortak Hikiimler Sozlesmesi tmhtinda Kredi Alann gesitli ilgili proje masraflanimin ve finansman
maseaflarmn karsilanmas: igin Ticari Vadeli Kredi ( Commercial Term Facility). EBRD Vadeli Kredisi
(EBRD Term Factliny), Ozkaynak Kopri Kredisi (Equity Bridge Facility), EIB Kredisi (Ef8 Loan), is
Degisiklik Kredisi { Fariation Facility), ve KDV Kredisi (VAT Facility) kullandinlmasi dikzenlenmigtir.
Ticari Vadeli Kredi, EBRD Vadeli Kredisi ve EIB Kredisi, Orntak Hokiimler SGzlesmesi tahtinda ash
vadeli krediler {Sentor Term Loans) (~Asli Vadeli Kredi™) olarak tammlanmaktadir,

Bu sizlesmeler kapsaminda Kullandinloug velveya kullandinlacak olan kredilere iliskin tutar, vade,
faiz oranlan benzeri ticari ve dzel nitelikicki hususlar da dahil olmak dzere her bir krediye uygulanacak
el hitkiimler ilgili Kredi S6zlesmesi tahtinda dizenlenmektedir, Orak Hilkiimler SSelegmesi tahtinda
kutlandinlmss toplam Kredi wuan PLN 1010.072.217,32 olup, bu tutarm Kredi Verenlere [ Kredi
Sazlesmelerine gire kinhmlan asagidaki gibidir:

Kredi Veren Kredi Tutan Kredi Vadesi Kredi Ala Kredinln Amao
LM 181.466,904,02 29 Subat 2044 Ticari Vadell Kredi
LM 1. OalHb. O 2| Suha 2028 KDY Kredest
fhank Podskn
PLM 223325, 19048 Xl Mart 2026 b Degigaklok Kredisi
31 Arahk 2035 Oukaynak kopri
PLN [488H 592245 K redisi
Praje ve Prajeye ifigkin
19 Sabar H44 yatnm harcamalarisan
fivasismani.
EBRD PLM 258 473,147 EBRD Vadeh Kredisi

PLN 149,988 370,31 A Gl 20N

e EIB Kredisi (A+H)
LN 29,997 67406 19 Gubat 2044

Erken ddeme halleri { Prepaymenn)
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Ortak Hilkiimler Sézlesmesi tahtinda gesitli zorunlu ve ihtiyar erken Gdeme halleri dizenlenmigtir,
Kredi Alamn, Ortak Hikiimler Sozlegmesi tahtnda dzel olarak diizenlenen erken ddeme hallen sakh
kalmak {izere, yapacag her tirli erken ddeme tutar; (i) dncelikle Asli Vadelh Kredilerden (Senfor Term
Loans) exit oranda (pro rata), (i) ikineil olarak Asli Ibra Tanhinden (Semior Discharge Date) sonraki
dinemde, her bir Ozkaynak Koprii Kredisinden esit oranda (pro rafa) digilecektir, Henilz Gdenmemis
Asli Vadeli Kredilere yonelik vapilan erken ddemeler, ilgili Ash Vadeli Kredi bakmmindan, vade sirasina
bakilmaksizin, planlanmis geri odeme iaksitberinden dilgilecektir,

{i) Forunlu erken Gdeme halleri {Mandatory Prepayiient)

Ortak Hikiimler Sizlesmesi tahtinda Kredi Alanin bir veya birden fazla Kredi Verene yinclik

borglanna iliskin olarak dogabilecek wzormlu erken ddeme yokimldliklen agafdaki gekilde
diizenlenmistir.

Hukuka Avkirilik Hallerl:

tigili herhangi bir yarg: sahasinda, bir Ticari Kredi Verenin (Comnrercial Lender) veya bir Tican Kredi
Verenin Baglh Kurulusunun bu Sozlesme tahinda Gngdritlen yukimldliklerinden herhangi birini yerine
getirmesinin veya herhangi bir Krediye kaulimum fonlamasinin, herhangi bir Krediyi kullandirmasinn
veya kredive katnlimim stirdiirmesinin hukuka aylan hale gelmesi halinde ilgili Kredi Veren derhal
Finansman Temsilcising bildiimde bulunacaktir ve bu bildirimi miiteakip veya daha erken olmas:
halinde Ticari Kredi Veren tarafindan Finansman Temsilcisine iletilen bildirimde belirtilen tanh
ittbariyla ilgili Ticari Kredi Vierenin, Kredive safilamig eldugu katthm Kredi Alan tarafindan nakden ve
defaten ddenscektir.

Kontrol Degisikligi Halleri:

Ortak Hikiimler Sézlesmesi tahtinda Kontrol Degigiklig Hallen {Change of Coniral Eventt), Sponsorun
dofrudan veya dolayh olorak

(a)
(i) Kredi Alamn genel kurulunda kullanilabilecck oylanmn tamamim kullanma, veya
kullantlmasim kontrol etme,

i} yonetim kurulu divelerinin veya esdefier diizeydeki yoneticilerin tamarmmi veya
cofrunlufunu atama veya atanmasim kontrol etme, veya

{iii)  Kredi Alan yénetim kurulu Gyelerinin veya esdeger ditzeydeki yoneticileninin
uymakla mitkellel oldugu ticari veya mali ilkelere iliskin talimatlar verme,
yetkisini yitirmesi; veya

(b} Kredi Alamn ¢ikanlmis sermayesinin yiizde viizine sahip olmay) kesmesi anlamma
gelmektedir,

Bir Kontrol Degisikligi Halinin gergeklesmesi durumunda Kredi Alan, Kredi Verenlere derhal
bildirimde bulunacaktr, Her bir Kredi Veren, kendi takdirlerinde olmak tizere, kullandinlmany tim
Kredi taahhililerini ipial edebilecek ve kullandirilmig thm ilgili Kredilerin tahakkuk etmig faiz ve difer
benzeri tutarlar ile birlikie erken Sdenmesini talep edebilecektir.

Paysahibi Destek Gelirlerinden (Shareholder Support Proceeds) Erken Odeme:

Kredi Alan, bir Paysahibi Destek Gelin elde etmesini takip eden ilk is giniinde, elde ettifn tutarlar ile
Orekaynak Kdprii Kredileri tahtindaki dogan borglanm erken ddeyecektir.

Kamulastirma ve Michir Sebep:
Kredi Alan, (i) Proje; (ii) Kredi Alan, Pay Sahibi veyva Sponsorun paylan veys malvarlifi; veya (i)
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diger bir énemli proje tarafimin paylan veya malvarh@ fzerinde esash olumsuz etki dofuracak sekilde,
idare farafindan bir kamulastirma yapilmasi halinde, tiim Kredileri, tahakkuk eden faizleri ve Finans
Belgeleri tahtinda ddenmemiy olan difer nntarlan, tamamen, nokden ve defaaten erken ddeyecekrir.

Rir Miichir Sebep meydana gelmis ve 45 (kirk beg) giinliik bir siire boyunca kesintisiz bir gekilde devam
eimis olmas: halinde Kredi Alan, tim Kredileri, tahakkuk eden faiz ve Finans Belgeleri tahtinda
Bdenmemis difer tim tutarlaria birlikte, Finansman Temsilcisinin talebi fizenine derhal Gdeyecektir,

Ortak  Hikiamber Soxlesmesi tahtinda Kredi Veremin zorunlu erken ddeme  yilkGmlliiginin
dogabilecegi diger haller, piyasa standartfanna uygun proje finensmam stzlegmelerinde de bulunan,
Kredi Verenin sigorta, tazminat veya mal satimi sonucunda belirli bir miktarin fizerinde gelir elde etng
haller, nakit stiplrme (cash sweep) halleri, (KDV Kredisinin erken ddemesine iligkin olarak) vergi
iadesi alinmas: halleri ve Borg Kullandinm Hesabina iliskin olarak erken ddeme yapilmasim
perektirecek haller olarak sayilmakiadir,

(i) Intivari erken Gdeme halleri { Valuntary Prepaymmeni)

Kredi Alan, Ortak Hitkimler Sozlesmesi iahiinda ve Gneeden belirlenen odeme kasuliarina tabi olarak,
Kredi Temsileisi ve Finansman Temsilcisine en az 10 (on) |3 Giinii (veya Kredi Temsilcisi ile
Finansman Temsilcisinin kabul edecefii daha kisa bir siire) Gncesinden haber vermek koguluyla,
Kredilerin tamamim veya bir kismim erken Gdeyebilir. Ancak, ilgili Kredi Sézlegymesi tahtinda tim
Borclar tamamen ddenmedikee; Birincil Krediler igin vapilan her erken 6deme, en az PLN 50,000, (00
mdarmda olacaktir ve bu miktann Ozenindeki tutarlar ise PLN 10000000 nin katlan cklenerck
belirlenecektir, Owkaynak Kopri Kredisinde ise, erken Gdeme miktan asgari 5.000.000 PLN olup bunu
asan tutarlar PLN LODDODG nin katlas eklenerck belirlenr,

Kredi Alan, erien édemeye iliskin haklarim (Finans Belgeleri kapsaminda Gdenmemis herhangi bir tutar
kalacaksa veya herhangi bir Taahhiit bu hakkin kullamlmasindan sonra yorirlikte kalacaksa) (i)
Paysahibi Katkilan ile finanse edilen ve sonucunda herhangi bir Finansman Agii (Finding Shortfall)
olusmayacak olan Ozkaynak Koprii Kredilerinin erken Gdemesi harig olmak iizere, Filli Tamamlanma
Tarihinden {Actwal Completion Date) 18 (on sekiz) Ay sonrasin denk gelen tarih Gncesinde; ve (i) sz
konusu erken ddeme sonucunda herhangi bir Temerride digilecekse kullanamayacakir,

Beyanlar ve tanhhiitler (Representarions and Warranties)

Ortak Hilkiimler Sézlesmesinde piyasa standanlarna uygun proje finansmam sozlesmeleninde de
bulunan standart beyan ve tashhiitler yer almakiadsr. Diger beyvanlann yan sira, Kredi Alan, tim Finans
Taraflanina vénelik olarak asafdaki beyan ve taahhiitlerde bulunmakia ve Finans Taraflarmm bu beyan
ve taahhiitlere dayanarak Oriak Hitkiimler Sozlesmesini imzaladifiim kabul etmektedir:

{i) Polonya hukukuna ghre bir limited girket olarak kurulmug oldugu ve arahksiz bir
sekilde varlifim devam ettirdigi;

{ii) Kredi Alamm Projenin vitrfitiilmesi igin gerekli tim izin ve yetkilere sahip oldu@u ve bu
izin ve vetkilerin gegerli ve yvirdrlikie oldugu;

{iti)  Sézlesme tarihi ilibanyla herhangi bir Temerrit Halinin gergeklesmedigi ve Kredi
Alamin Proje Belgeleri ve ljlem Belgeleri tahtmnda dogmus ve dogabilecek
yikiimliiliiklerini ihlal eder nitelikie bir Temerriidiin meveut ofmadig;

{ivi  Cevre Hukuku, kara paranin aklanmasi, yolsuzlugun Gnlenmesi ve yaptinmlara iliskin
sair mevzuatsal  yokimliliklerin - yerine getirildiffi ve herhangi bir ihlalin
gergeklesmedifi;

(v lzin Werilen Teminatlar (Permitted Security) hancinde Kredi Alamn meveut ve
pelecekie iktisap edecefti malvarhklan Gizerinde herhangi bir teminat ve/veya takyidatin
bulunmadign ve bulunmayacagi;

{vi) Kredi Alamin lzin Verilen Finanzal Borgluluk (Permitted Financial Indebtness)
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(wii)

Isaricinde bir Finansal Borglulugu (Finaeeial fadeliness) bulunmadi;

{a} Pay Sahibinin Kredi Alanin tim paylan tizerinde tek ve yasal pay sahibi oldufu; (b)
Sponsorun Pay Sahibinin tlim paylan frerinde dolayl pay sahibi oldugu; () Kredi
Alanen gikarilmig tim paylanmn Gdenmig ve herhangi bir takyidattan an oldugu: (d)
Ozkaynak Destek Sozlesmesi (Equity Support Agreestent) tabtinda izin venilenler
haricinde Kredi Alanin paylannin herhangi bir kismin satin almak, satmak, geri almak
we benzeri haklar tamyan herhangi bir dnalim hakk anlagmasioin bulunnmadigs,

beyan ve taahhiit edilmisti. Bu beyan ve taahhiitler Ortak Hilkimler Sdzlegmesinin
akdedildigi tarihte ve Finansal Kapamig tarihi itibaniyla gegerli olup, her (1) Kullandirm
Talebi { Utifisation Request) tarihinde, (i) Kullandum Tarihinde ( Urilisation Date), (i)
Faiz Odeme Tarihinde {fnterest Paymenst Date) ve (iv) Planlanmy Odeme Tarihinde
{Sehedulod Pavme Dare) tekrarlanacaktir,

Humsuz Taahhiltler (Negative Undertakings)

Orak Hikimler Sozlesmesi tahtinda olumsuz taabhiitler (negative undertakings), benzen proje
finansmant islemberi dikkate alindifinda pivasa standartlar dogrultusundadir. 56z konusu olumsuz
tanhhiitler arasinda veya bunlara ek olarak;

(i)

(i)

(iii}

(iv)

(¥}

(vi)

{wii)

[wiii}

(ix)

(x)

Kredi Alamin Proje veya lslem Belgelerinde van verlen igler dizinda faaliyet komisunu
defistirmeyecegi,

Finansman Temsilcisinin yazh dn onays olmaksszin ve sayilan haller disimda Islem
Dokiimanlannda herhangi bir tadil, de@isiklik, feragatta bulunmayacafy,

Finans Belgelerinde agikga izin verilen ve yasaklanmayan haller diginda, herhangi bir
islem Belgesi kapsamindaki haklanndan veya yikimliliiklerinden herhangi birini
kismen veya tamamen devretmeyecegi,

varliklanndan herhangi biri izerinde herhangi bir Teminat olusturmayacafiln veya
elusturulimasing izin vermeyecegi

varliklanmin tamamini veya bir kismini ya da bunlordaki herhangi bir bolinmemsg
paym  satilmasy, kiralanmasi, devredilmesi, temlik  edilmesi, bhediye edilmesi,
kiralanmasi, tokas edilmesi veya bagkn bir sckilde elden gikanlmasi sonucumu
doguracak hechangi bir iglemde bulunmayacag,

Finans Belgeleri tahundaki dagimm sarilan yerine getirilmedikce dagim hesabina
heshamgi bir tutar aktarmayacuf,

Projenin diizgiin bir sekilde uygulanmas ve yiiritilmesi igin bir lslem Belgesinde,
nsant Bitcesinde veya Afir Bakim Isleri Biitgesinde dngiriilen harcamalar diginda
herhangi bir harcamis yapmavacagi,

herhangi bir Finansal Borca girmeyecegl, kabul eimeyecefi veya ddenmemiy borca
sahip olmayacags,

herhangi bir kredi kullandirmayacagn veya herhangt bir kredi veya finansal kolayhk
safilamayacag, herhangi bir Finansal Borgla ilgili olarak alacakh olmaywscag, bagka
herhangi bir kisive veya onun yaranna veya bagka herhangi bir kiginin borglan veya
yikiimliiliikleri ile ilgili olarak herhangi bir garanti, tazminat, bono veya akreditif
vermevecegi veya diizenlemeyecefli veya baska herhangi bir kisinin herhangi bir
yikimliligind (fili veva sarta bagh) ginilli olarak Ostlenmeyecegi,

Ortak Hikiimler S8zlegmest veya diger Finans Dokidimanlan ve Proje Dokiimanlan
tahtinda yapalmas: gercken veya yapilmasina izin veren sdzlesmeler digmda herhangi
bir sozlesmeye taraf ofmayacag,
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(xi)  Finans Belgeleri tarafindan agiken izin verilen (ve bunlara uygun olarak 1aahhiit edilen)
haller disinda veya Finansman Temsilcinin dnceden yazl onay alimnmadikga, herhangi
bir kisive paylanim thrag etmeyecegi,

{xii)  herhangi bir kigive paylarsimin veya kredi sermayesinin (herhangi bir dn alm,
diiniistirme veya takas hakkn dahil olmak fGrere) ihmg veya tahsis edilmesini talep
edebilmeye veya bunlara abone almak, satin almak veya bunlan bagka bir sekilde elde
edebilmeye iliskin herhangi bir opsiyon, garanti veya bagkaca bir hak tanimayacags,
paylanna veya kredi sermayesine bagl herhangi bir hakk: defistirmeyecedi,

{xiii) sermayesing iligkin herhangi bir trnsfer islemini tescil ettirmeyece@i ve Finansman
Temsileisinin yarmlh &n onayr olmaksizn, sermayesinin highir kismin azalimayacagn,
iplal etmeyecegi, geri ddemeyecefii, satn almayacaf veya itfa etmeyecegi

olumsuz taahhiitleri ver almaktagr.
Kar Pavi Dafitim Siurlamalar (Restriciions on Disiribafiomn)

Ortak Hitkiimler Sézlesmesi tahtinda, Kredi Alamn Pay Sahibine, Sponsora veya bunlarm Bagli
Kuruluslarmdan herhangi birine nakdi ve/veya ayni herhangi bir deme velveya kir payr dafitimi
ddemelerinde (“Dagitum™) bulunulabitmesi igin:

s iz konusu devir veya Dafitimun, bir Tahminin (forecoss) kabuliini takip eden 20 (yirmi) Is
Gunii iginde yapilmass,

» her birine iliskin Hesaplama Dineminde yaplan hesaplama uwyannes olusturulmug en giincel
Tahmimn gosterdigl drere;

o Tarihi Borg Servis Karplama Oranmn (Deft Service Cover Ratio) 1.10:17den az
almamasi,

o Ongorilen Borg Servis Kargpilama Oranmm 1.10:1"den az olmamasi, ve
e Kredi Omri Karsilama Oranomin (Loan Life Cover Ratio) 1.15:1"den az olmamas:;

»  Hesaplara iliskin fonlama yilkiimliiliiklerinin Finans Belgeleri uyannca yerine getirilmig olmas:
{Borg Servisi Rezerv Hesaln (DSRA), Bakim Rezerv Hesaba (MBA K

* devam eden bir Temerriit olmamasi veya dnerilen Dafiim sonucunda ortaya gikacak olmamas;
»  Projenin tamamlanmasina iliskin Fiili Tamamlanma Tarihinin gerceklesmis olmasi;
o ik Geri Oxleme Tarihinin gergeklesmis olmas:;

o Oukaymak Koprii Kredisi ve KDV Kredisi kapsaminda muaccel ve ddenmemig olan tim
fuiarlanm ddenmesi;

&  Borglunun idareden ilk Ucret Gdemesing alomg olmasi; ve

o ilgili Dagstrmin ardindan, Borg / Spensor Ozkaynak Orammin Planlanan Borg [ Sponsor
I:Iﬂ-mynak Oramin asmayacak olmasi

sartlarmin saflanmas) aranmaktadir,

Proje Hesaplar (Profec Acconnis)

Ortak Hiitkimler Sozlesmesi tahtinda Kredi Alamin Finansal Kapams tarihinden itibaren Nihai lbra
Tanhine {Final Discharge Date) kadar, belirlenen gesitli amaglar igin kullaniimak Gzere Hesap Bankas:
{dccournt Bank) Bank Polska nexdinde agilacak ve kullamlacak dzel banka hesaplarimin yapisi ve
kullanmmina iliskin kogullar diizenlemigtir. Difer hesaplann yam sira, proje kapsaminda; (i) projeden
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elde edilen getirler icin Gelir Hesabi { Proceeds Account), (i) EBRD ve EIB arafindan yamlan ddemeler
igin kullandirm hesaplan (EBRD Dishursement Account) (EI8 Disharsement Account), (i) KDV
iglemleri icin bir KDV Hesaby (FAT Acconni), (iv) Ozsermaye Gelirleri Hesabi (Equity Proceeds
Acconnt), (v) Is Degisiklik Gelirleri Hesabi ( Fariarion Proceeds Acoount) ve (vi) Dagiim Hesab
{Dizrribuiion Accownty hesaplarnim agillmasy Gngdriimiisiir.

COiriak HilkOmler Sazlesmesi tahtinda imizalanan Hesap Bankasi Sdzlegmesi uyannca Kredi Alamin bir
Proje Hesabindan para gekme talebi Finansman Temsileisi veya Teminat Temsilcisi tarafindan bloke
edilebilecektir, Kredi Alan, bir Proje Hesabimdan yalnizca sz konusu para gekme talebinin yapildig
tarihte Proje Hesabinda ilgili Kredive iliskin agik tutarlar (cleared fivndy) baknnundan para gekme
talebinde bulenabilecektir. Aynica, bir Temerriit Halinin gergeklegmesi halinde Proje Hesaplanindan para
gekilmesi veya para gekme talebinde bulunulmas: miimkiin olmayascakir,

Temerrviit Halleri ( Events of Defawlt)

Ortak Hiikiimler Sozlesmesi tahtinda temerriide iliskin; (a) Temerrlit Halleri (Evenrs of Defanir) ve
Ozkaynak Képrii Temerriit Halleri (Equity Bridge Events of Defanlt) seklinde ikili bir aynm
bulunmaktadir.

Temerriit Hallen arasinda, digerlerinin vam sira; (i) 6dememe hali, (i) belirli finanszl oranlann
korunamamas: ve bu durumun Pay Sahibi Katkis (Shaveholder Comtributions) ile giderilememesi, (i)
Finans Belgelerinden dogan yiikiimlilaklerin ihlal edilmesi, (iv) vanhs beyvan (misropresentation), (v}
capraz lemerrlit {cross dfandr), (vi) Kredi Alan, Pay Sahibi veya Sponserdan herhangi birinin iflas hali,
{vii) projeye iliskin I‘nnh;.rcllr.—nn som ermesi veya 45 (kirk bes) giin boyunca sekteye uramasi, (viii)
Kredi Alamn projeyi vaktinde tamamlayamamas: ve (ix) Pay Sahibinin, Finansman Temsilcisinin yazl
izni olmaksean Kredi Alanin paylanmn tamany erindeki sahiplifinin sona ermesi yer almakiadir,

Orkaynak Képril Temerriit Halleri ise Temerriit Halleri ile paralel sekilde diizenlenmistir. Bu haller
arasinda da, digederinin yam sira; (i) Ozkaynak Képrid Finans Belgelerine iligkin Sdememe hali, (i)
Pay Sahibinin Ozkaynak Destek Sdzlesmesi tahtinda Pay Sahibi Katkisina (Shareholder Contrifution)
iliskin yikimliklerinin yerine getirilmemesi ve (i) Oekaynak Koprll Destek Belgelerinden (Equity
Bridge Support Documents) dofan ylkiimlilaklerin ihlal edibmesi yer almaktadir.

SGzlesme kapsaminda bir Temerrit Halinin gergeklesmesi durumunda, Finansman Temasileisi difer
garelerin (remedies) yam sira; (1) thm Kredilere iligkin taohhiitlert sona erdirebilir; (1i) Kredilerin
tamaminin veya bir kisminimn, tahakkuk eden faiz ile birlikte derhal muaccel ve ddenebilir hale geldiging
agtklayabilir; (i) Kredilerin tamamimin veya bir kismimin talebe bagil olarak derhal muaccel ve
ddenebilir hale gelecegini agiklayabilir; (iv) Teminat Temsileisine lslem Teminatlannin tamaminn veya
hir kismimin paraya gevrilmesi igin talimat verebilir; ve (v) Hesop Bankasina Proje Hesaplanndan para
gekme talimatlanmin blokaja tabi elduguna iliskin bir bildirimde bulunabilir.

Teminantlar (Securitfes)

Oirtak Hikiimler S6zlesmesi ve Kredi Alanm taraf oldufiu her bir Kredi Verenle ayrica imezalannug Kredi
Shzlesmeleri tahtinda teminat altina alinmis alacaklann teminatme teskil etmek izere taraflar arasinda
asafidaki teminat sizlesmeleribelgeleri akdedilmagtir;

« Pay Rehni Sizlesmesi (Pay Sahibi tarafindan Pay Sahibinin haklanm yerine gelinnesi igin
Birincil Teminat Temsiloisine verilen vekaletname ile birlikie):

Diger taraflann ve sifatlanin yan sira, refiin veren sifatiyla Pay Sahibi ve rehin alar sifaiiyla
Bank Polska arasanda, 22 Aralik 2022 tarihinde, Pay Sahibinin SPY'nin sermayesinde sahip
oldugu her biri 50 {elli) PLN itiban deferde 7.000 (yedi bin) pay (“Paylar”) Gzerinde Teminat
Altma Almms YakGmlitiklerin (Pay Belni Sozlesmesinde fanrmlondign Rzere) teminatim
teskil etmek Gizere birinci ve ikinci derece, tescilli rehin ve finansal rehin tesis edilmesine
iliskin, Polonya hukukuna tabi bir pay rehni sielesmesi (“Pay Rehni Sorlesmesi™)
akdedilmistir. Pay Rehni Stelesmesi tahtinda Pay Sahibi tarafindan, Paylar ieninde Bank
Polska lehine: (i)} azami [.389.376.942 31 PLN mdarly, biningi derece tescilli rehin {zasfaw

55 é‘&*



refestronyk; ve (i) azami 66.000.000 PLN tutarh tkinei derece teseilli rehin (zastaw rejestrowy)
tesis edilmistin, Aynica, Paylar Gzerinde Bank Polska lehine; (i) azami 1.389.376.942 .31
PLN tutarh birinci derece finansal rehin (zaviaw ffransowy), ve (ii) azami 66,000,000
PLM tusrli ikinci derece finansal rehin (zastaw fnomsooy) tesis edilmistin,

Isbu Hukukeu Raporu*nun tarihi itibaryla Pay Rehni S8zlegmesi uyannea halka arza engel herhangi bir
bulgu tespit edilmemigti;

»  Hesap Rehni Sozlesmesi;
Varlik Rehni Sdzlegmesi;

»  hepsi Hesap Bankasi tarafindan kabul edildifi seklivle; Hesap Vekaletnamesi ve Kredi Alanin
Proje Hesaplanmin bloke edilmesine iligkin beyam (Ozkaynak Gelirleri Hesaby harig);

o Kamu Makami Dofrodan Anlagmas: (Public Ashority Diveet Agreement),
»  Miihendislik, Tedarik ve Insaat Dogrudan Anlasmas: (EPC Direcr Agrecment)
o lgletme ve Bakim Dogrudan Anlagmas (&M Direct Agreennen);

« her bir Teminat Devir Sizlegmesi: Kredi Alamn sigona sozlegmeleri, Riskten Korunma
Belgeleri, Proje Dokiimanlan, Miihendislik, Tedarik ve Insaat Ifa Garantisi, Isletme ve Bakim
ifa Garantisi, Miihendislik, Tedarik ve Ingaat Ana Sirket Garantisi ve lgletme ve Bakim Ana
Sirket Garnntisinden dogan haklannin devir alan sifanryla ortak teminat temsilcisi Bank
Polska‘ya devredildifi sozlesmeler ile Sponsorun taraf oldugu tim Proje Belgeleri ahundaki
tiim haklarmi devir alan s fatiyla ortak teminat temsilcisi Bank Polska'ya deveettadi sielegmeler;

o her bir fcra Talebi (Submission fo Execution),
Garanti ve Sponsor Destefi

Oriak Hikiimler Sozlesmesi tohtinda diger taraflarn ve safatlann yam sira Kredi Alan, Pay Sahibi,
Spensor ve Finansman Temsilcisi arasinda bir Ozkaynak Desick Soelegmesi (Equity Support
Agreemieny) imzalanmas: dngSrilmikstir.

Bu kapsamda Pay Sahibi tarafindan gerekmesi halinde Pay Sahibi Katkisi { Shareholder Comtribution)
saflanmasi ve Ovkiynak Tahwili (Eguity Bond) oikanimas Gngériilmiistiie, Bu hususlar Orzkaynak
Destek Sazlesmesi hitkim ve gartlanna tabidir,

Yukanda agiklandify iizere Pay Sahibi Katkisina iligkin yilkimliiliklenin yerine getirilmemes: Ortak
Hiikilmler Sézlesmesi tahtinda bir Ozkaynak Kopri Temerriit Hali teskil edecektir,

o Fi G yelesnne fin I

Diger taraflann ve diger sifatlarn yam sira, kredi alan sifatiyla PPP Solutions Polska 2 Spolka z.0.0.,
paysahibi sifanyla Gillermak Invest Sp. #.0.0, ve sponsor sifatiyla Gillermak Agir Sanayi Ingaat ve
Tanhhiit A.5. ile her biri kredi veren sifatiyla Bank Polska, European Investment Bank ve European
Bank for Reconstruction and Develoment, orijinal birineil ticari kredi veren, dzkaynak kipri kredi
veren, kredi temsileisi, finansman temsilcisi ve birincil teminat temsilcisi safatlanyla Bank Palska
arasinda 22 Aralik 2022 tarihinde bir finansbrler arasi sizlesme (“Finansirler Arasi Sazleyme”)
imzalanmistir,

Finansbrler Arms Sizlesme. Orak Hikiimler Sizlesmesi tahtinda bir Finans Belgesi olarak
akdedilmistir. Finansdrler Arasi Sozlegmede, Ortak Hilkiimler Sazlesmesi ve difer Kredi Sozlegmelen
tahtinda kullandinlacak kredilere iliskin Kredi Verenler srasimdaki ticari hikim ve kogullar
dizenlenmekiedir.

Finansirler Arasi Sézlesme tahtinda sponsor sifatiyla Giillermak™a iligkin bitalom olumlu ve olumsue
taahhitler diizenlenmektedir. Buna gére;
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s Sponsor, Nihai lbra Tarihinden dnccki herhangi bir zamanda, KOl Stelesmesi kapsaminda
Borglunun Birincil Finansman Belgelerinin veya Mezzanine Finansman Belgelerinin herhang
bir sartin ihlal edecek veya ihlaline neden olacak veya bir Temerriit Olaymin meydana
gelmesine neden olacak herhangi bir eylemde bulunmayacak veya bunu kabul etmeyecekLir,

o  Sponsor, fa Soelesmesi kapsamindaki yikiimliiliklerine uyacak, KOI Sézlegmesi kapsaminda
Kamu Makamindan aldifie tiim bildinm ve iletisimlerin bir kopyasini derhal Finansman
Temsilcisine teslim edecek ve Sponsorun [fa $azlegmesini ihlal etmesi sonucunda Kredi Alanin
maruz kaldify tim masraf, kayip ve yilkiimlilikleri tlep Gzerine derhal tazmin edecektin

s Sponsor, Diger bir Projeyi tedarik eden ve uygulayan bir proje sirketine herhangi bir Diger Proje
Garantisi sajlarsa ve Dijer Projeyi finanse eden Difer Proje Kredi Verenleri ile, sbz konusu
Difier Proje Garantisini saglamasinin Sponsor tarafindan  Garantdr Mali Taahhiitlerine
uyulmasina tabi olacafim kabul ederse; Sponsor, EPC Yiiklenicisinin EFC Sizlegmesi
kapsarmindaki yiikimliilikleri igin EBRID'yi tatmin edecek gekil ve igenkte (makul oldugu
dlgiide) ek veya alternanf kredi destegini, stz konusu Difer Proje Kredi Verenleni ile olan
belgelerde dmgirilen gegerli miihletler igerisinde Kredi Alana teshm etmedikge (ve bir
kopyasint Finansman Temsilcisine iletmedikee), sbz konusu Garantér Mali Tanhhttlerine
uyacaginin veya bunlan yering getireceginin teminatimi verecektir.

s Sponsor, herhangi bir Garantir Mali Taahhiidiinin kendisi igin gegerli olacaf konusunda Diger
Proje Kredi Verenleri ile anlagirsa, sz konusu Garantér Mali Taahhiitlerinin ayrintilanm derhal
Finansman Temsilcisine sunacakur; ve Sponsorun sdz konusu Garantor Mali Taahhttlerini ihlal
etmesi veya bu yikiimlilikleri ifa etmekien vargeemesi halinde, Finansman Temsilcisini
balgilendirecektir.

o Ticari Krediler Sozlegmesi (Commercial Faciliti

Diger taraflann ve sifatlann yam sira, kredi alan sifatyla SPV ile kredi veren ve kredi temsilcisi
sifatiariyla Bank Polska arasinda 22 Aralik 2022 tarihli bir ticari krediler sézlesmesi (“Ticari Krediler
Sielesmesi™) akdedilmigtir.

Ticari Krediler Sozlesmesi, Ortak Hilkilmler Sozlegmesi whtinda bir Finans Belgesi olarak
akdedilmistir. Ticari Krediler Sézlesmesinde aksi belirtiimedikge, taraflanin hak ve yikimldlikler
Orrtak Hilk@imler Sxlesmesime tnbi olacakir,

Kredi ve Vade

Ticari Krediler Sozlesmesi tahtmda (1) Ticari Vadeli Kredi, (ii) ls Degisiklik Kredisi ve (i) KDV
Kredisi diizenlenmistir (hepsi bidikie “Birincil Ticari Krediler™ ( Commercial Senior Loans)).

Ticari Krediler stelesmesi tahtinda Kredi Aluna, (i) Ticari Yadeli Kredi Tesisi Taohhdicdi { Cowermereol
Term Facility Conmitment) alunda toplamda PLN 181.466.904,02 kredi; {ii) KDV Kredisi Taahhidi
(VAT Commitment) alinda toplamda PLN 18.000.000 kredi ve; (iii) Is Defisiklik Kredisi Taahhiidi
{ Fariation Commitment) alinda toplamda PLN 223.325.199 48 kredi tesis edilmigtir.

Mihai Vade Tarihi (Final Maturity Date) ise; (i) Ticari Vadeli Kredi bakimindan 29 Subat 2044; (i) I3
Degigiklik Kredisi bakinuindan 21 Subng 2028; ve (1) KDV Kredisi bakimindan 21 Mart 2026 tle
Kullandiim Doneminin (Ltilisation Period) son giindnden alt ay sonmsma tekabil eden tanhten
hangizi daha erken ise o tarihtir.

Falz
(i) Kredilere uygulanacak faiz oram

Birincil Ticari Krediler bakimindan her bir Faiz Dinemi igin uygulanabilir faiz oram; (i) marj (margin)
ile (i) WIBOR un woplanmasiyla hesaplanacakir.

e Ticari Krediler Sézlesmesi ahunda marj; (1) Ticarn Vadeli Kredi igin willik %2.10; (i) s
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Deegisiklik Kredisi igin yillik %165 ve; (i) KDV Kredisi igin yillik %:1,55 olarak belirlenmigtir.

o WIBOR: (i) llgili Zamandaki (Specified Time) Ekran Orani (Sereen Rate); veya (i) Ekran
Orammn Meveut Olmamasi Halinde ¢Unavailability of Sereen Rare) belirlenen usulle tespit
edilecektic. Her halde, ilgili oramn sifirdan kiigitk olmasi halinde WIBOR sifir olarak kabul
edilecekr.

{il) Temerriit faizi

Kredi Alamn Ticari Finans Belgeleri tahtinde ddemesi gereken herbangi bir muaccel wian vadesinde
ddememesi halinde, bu gecikmis tutar (overdue amount) lzerinden vade tarihinden fiili ddeme tarihine
kadar, Gdenmemis tutanin ddenmedifi siire boyunca, her biri Kredi Temsilcisi tarafindan segilen
siiredeki birbirini takip eden Faiz Dénemleri igin gecikmis tutann para birimi cinsinden bir Biringil
Ticari Kredi teskil etmis olmas: halinde normalde Gdenecek olan orandan yillik %2 daha yiiksek bir
oranda faiz tehakkuk edecektir,

@ DI Fingnaman Sazle i “ninarce Cottrgct

Diger wraflann ve sifatlarin yan sira, kredi alan sifatyla SPV ile kredi veren sifatryla EIB arasinda 22
Aralik 2022 tarihli bir finansman sdzlesmesi (“EIB Finansman Sielesmesi™) akdedilmigic

EIR Finansman Sozlesmesi, Orok Hikimler Sozlesmesi tahtinda bir Finans Belgesi olarak
akdedilmistir. EIB Kredi Sozlesmesinde aksi belirtilmedikee, taraflann hak ve yiikimliliklen Ortak
Hikiimler Shzlesmesine tabi olacakir.

Kredi ve YVade

EIR Finansman Sozlesmesi tahtinda ve Ortak Hikiimber Sozlegmesi hitkiimlerine bagh olmak kaydiyla,
Kredi Alana Projenin finansmammin saglanmasi amaciyla PLN 14998837031 wannda ve PLN
29,907 674,06 tutannda krediler kullandinlacakur. Bu miktarlar Kullandinm Takvimine uygun sekilde
Kredi Verenin EIR'ye ve Finansman Temsilcisine Planlanmis Kullandinm Tarihinden (Scheduled
Disbursement Deate) dnee gelen 1015 Giinii icerisinde (ve 10 15 Gindini asmayacak sekilde) Kullandinm
Talehini iletmesi fizerine, kullondinm én sarlapmin da saflanmasi kogulu tle Dilimler halinde
kullandirlacakur.

Sozlesmenin ekinde bir Geri Odeme Plamina (Repayment Scheeule) yer verilmigtie. EIB Finansman
Stzlesmesi tahtinda kullandinlacak kredilerin nihai vode wrihi (gl monwiny date) Geri Odeme
Planinda belirtilen son geri &deme tarihi olarak ditzenlenmistic. Buna istinaden, EIB Kredilerinin nibai
vade tarihi 20 Subat 2044 tiir.

Faiz
(iii) Kredilere uygulanacak fakr oram

Kredi Alan, Faiz Déniisim Torihi (fmterest Comversion Date) (bu tarih dohil ofmak (zere) veya
éncesinde sona eren her bir Faix Donemine iligkin olarak, her bir Dilimin Gdenmemis bakiyesi
iizerinden, Dilimin Odeme Tarihini takip eden Faiz Odeme Tarihinden baglamak tzere her bir aylik Faiz
Odeme Tarihinde Sabit Oran Gizerinden gecikmeli olarak faiz ddeyecektir. EIB Finansman Sdzlegmesi
tahtinda Sabit Oran willik %7,289 (7289 baz puant) olarak belirlenmigtir.

Faiz Diniisiim Tarihinden itibaren (bu tarih dahil olmaksizan), Kredi Alan, her bir Faiz Donemine iliskin
olarak, her bir Dilimin ddenmemis bakiyesi Gzerinden ilgili Gig ayhk Faiz Odeme Tarihinde Defisken
Oran ifizerinden faiz Gdeyecektir. EIB Finansman Soelesmesi tahtinda Degiigken Faiz Oram her bir
Degisken Oran Referans Danemi igin EIB tarafindan belirlenecek ve WIBOR ile Spread toplanina
tekahiil eden oran olarak belidenmistir. WIBOR un belirlenmesinin ardindan Banka, her bir Degisken
Oran Referans Danemi boyunca her bir Faiz Dineminin baglamasin takip eden 10 {on) giin iginde
gegerli Defiigken Oram Kredi Alana bildirecektir.

{ivi Temerrit fafz
G-G.
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EIB Finansman Sozlesmesi uyannea aynica bir temerrid faizi diizenlenmektedir. Kredi Alan'in bu
Sizlesme kepsaminda ddemesi gereken herhangl bir tutan vade tarihinde Gdememesi halinde, bu
Sielesme hikiimleri kapsamunda Gdenmesi gereken herhangi bir gecikmis tutar Gzerinden vade
tarihinden fili ddeme tarihine kadar yillik su orana esit bir faiz whakkuk edecektir:

(i} Degisken Oranl Dilimlerle ilgili vadesi gegmis tutarlar igin, gegerli Degigken Orana ck
olarak %2 (200 baz puan);

(i) Sabit Oranl Dilimterie ilgili vadesi pegmis tutarlar igin, asagidakilerden yiksek ol
g pecerhi Sabit Oran ary %2 (200 baz puan); veya
b, WIBOR arii %2 (200 baz puan)
£ EBRD Kredi Sozlesmesi ity enl

Digier taraflann ve sifatlann yam sira, kredi alan sifatyla SPV ile EBRD asasinda 22 Arahk 2022 tarihli
bir kredi sizlesmesi (“EBRD Kredi Sizlegmesi™) akdedilmigtir,

EBRD Kredi Sézlesmesi, Ortak Hiikiimler Sozlesmesi tahtinda bir Finans Belgesi olorak akdedilmigtir,
EBRD Kredi Sézlesmesinde aksi belirtilmedikee, taraflann hak ve vilkiimlilikleri Onak Hikimler
Cozlesmesine tabi olacaknr

Kredi ve Vade

EBRD Kredi Sozlesmesi tnhtinda Kredi Alana, EBRD Kredi Tesisi Tanhhidii (ESRD Lovn Facility
Commitment) altinda toplamda PLN 258,473,147 kredi tesis edilmigtir.

Sozlesmenin ekinde bir Geri Odeme Plamna (Repayment Schedule) yer verilmigtin. Burada her bir geri
ddeme taksidinin {repayment tusialment) (i) tarihine, (i) Gdenceek wutara ve (5] ilgili taksitte Gdenecek
tutarin toplam kredi wiannn oramna yer verilmistie. Kredinin nibai vade taribi 29 Subat 2044 "tiir.

Faiz
(i1 Kredilere oygulanacak faiz oram

Kredi Alan, her bir Fairx Dénemi boyunca #aman zaman muaccel olan her bir EBRD Kredisi
Kullandseimina { Unilization) iliskin olomk anapara tutan dzerinden: (i) man; ve (i) WIBOR toplamina
esil bir oranda villik faiz ddeyecektir.

o  EBRD Kredi Stzlesmesi tahunda marj yillik %2,1 olarak belirlenmigtir,

*  WIBOR: (i) Faiz Belirleme Giiniinde {Interest Determination Date) saat sabah 11.00 itibaryla
Ekran Oram {Screen Rate); veya (i) Ekran Oranmm Meveut OMmamasi Halinde {EUnavailability
af Screen Rare) belirlenen usulle tespit edilecektir. Her halde, ilgili oramin sifirdan kilgik olmas
halinde WIBOR sifir olarak kabul edilecektir.

(i) Temervii faizi

Kredi Alamin, EBRD Kredi Sozlesmesi veya bagka bir Finans Belgesi tahtinda EBRD ye Gdemesi
gereken muaccel bir tutan ddememesi halinde (“Odenmemis Tutar™), stz komesu Odenmemis Tutara
iligkin olarak; (i) yillik 2%; (i) marj; ve (iii) WIBOR "un toplamina egit bir oranda faiz igleyecektir. Mar
ve WIBOR, temerriit faizi bakimindan da aym gekilde hesaplanacakiir,

£ i | Sizlegn

Diger taraflann ve sifatlann yan sira, kredi alan sifatiyla 8PV ile kredi veren, tlicani dikzenleyicd, kredi
temsilcisi ve dzkaynak kisprit kredi vereni sifatlanyla Bank Polska arasinda 22 Aralik 2022 tarihli bir
dzkaynak kapri kredi stizlesmesi (“Ozkaynak Kiprii Kredi Sozlesmesi™) akdedilmistir.

(rekaynak Kopri Kredi Sézlesmesi, Ortak Hilkiimler Stzlegmesi tahtinda bir Finans Belgesi olarak
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akdedilmistic. Ozkaynak Képril Kredi Sielesmesinde aksi belirtilmedikge, tarmflann hak ve
yiikiimliilitkleri Ortak HilkGimler Sézlesmesine tabi olacakur. Ozkaynak Kopri Kredileri bakimindan
peri odeme, erken Odeme haller, temeriit gibi dzel durumlara iligkin olarak Ortak Hikimler
Soelesmesi hitkimlerine atifta bulunulmaktachr.

Kredl ve Vade

Ozkaynak Kaprii Kredi Sozlesmesi ve Ortak Hiikimler Sizlesmesi hilklmlerine tabi olmak kaydiyla,
(zkaynak Koprii Kredi Vereni, Kredi Alana, Ozkaynak Kopril Taahhitlerine (Eguity Bridge
Commitment) esit toplam ttarda PLN cinsinden bir vadeli kredi kullandinmi yapacakir, Orijinal
drkaynuk koprii kredi vereni sifatiyla Bank Polska bakimindan Cizkaynak Koprii Tanhhiidii PLN
|48 820,922 45 (utannda dizenlenmistit. Bu miktar, Kredi Alanin Kredi Temsilcisine Kullandirim
Talebi iletmesi Gizerine en az PLN 2.000.000'lik miktarlarda kullandintacakur. Ozkaynak Képril Kredisi
bakimindan Nihai Vade Tarihi, [Ik Kullandinm Torihi ile 21 Aralik 2025 tarihinden daha dnce
gergeklesecek tarih olarak diizenlenmistir.

Faiz
{iy Kredilere nypulanacak faiz oram

Ovzkaynak Kipril Kredi Sazlesmesi tabtinda her bir Faiz Donemi igin Ozkaynak Kiprii Kredisine
uygulanacak Ffaiz oram, gegerli Mar ve WIBOR'un toplami olan wilhk yizde oram olarak
diizenlenmistir.

o Shzlegme uyvarinca Mar) yillik % 1.45 olarak belirlenmigtir.

«  WIBOR: (i) Belinilen Vakitie (Specified Time) sant sabah 11.00 itibariyla Ekran Orani {Sereen
Rate) uyarinca; veya (i) Ekran Oramnin Meveut Olmamiasi Halinde { Unavailability of Soreen
Rate) Sozlesmede belirlencn usulle tespit edilecektir. Her halde, ilgili oramin sifirdan kilgik
olmas: halinde WIBOR sifir olarak kabul edilecektir.

(i} Temerrit falzi

(zkaynak Kipri Kredi Strlesmesi uyannca aynica bir temerriit faizi dilzenlenmektedir. Kredi Alanin
bir Ozkaynak Kdpriisis Destek Belgesi kapsaminda Ozkaynak Képrisi Kredi Verenine ddemesi gereken
herhangi bir mikizn vade tarihinde Bdememes: halinde, vade tarihinden fiili Gdeme tarihine kadar
geciken tutar dzerinden, geciken tutann ddenmedifit siine boyunca her bin Kredi Temsilcis tarafindan
belirlenecek bir silreye sahip birbirini izleyen Faiz Dénemler igin geciken tutann para birimi cinsinden
bir Owkaynak Kipriesii Kredisi teskil etmis olmas: halinde ddenecek olan orandan yillik %62 daha yitksek
bir oranda faiz 1ahakkuk edecekiin.

h. Genel Kredi Sdclegmeleri

Sirket, meveut faalivetlerini finanse etmek ve sermaye ihtiyaglanim gidermek Gzere birtakim bankalarla
genel kredi sirlesmeleri akdetmistir. Grupun imzalanan genel kredi sozlesmeleri uyarninca belirli bir
ikst limite kadar nakdi ve gayri nakdi her gesit krediyi kullanma hakki bulunmaktadir. Sz konusu genel
kredi siizlesmeleri, bankalarca siandart formlarda hanrtanmakia olup genellikle milsteriler ibe mizakere
edilmemektedir. Aynica, bankalarn standan sézlegmelerni birbirleri ile ciddi benzerlikler ghstermektecdir.
B shzlesmeler bankalara, (i) mitsterinin onayin almaksean herhangi bir zamanda, kredinin tamarmin
veya bir boliimind kat etmeye, geri cafwmaya, durdurmaya veya iptal etmeye; {i1) miusterinin
katlanmak zorunda oldugu ieret ve komisyon oranlanm bilgi vermek koguluyla tek tarafh olarak
belirlemeye ve uygulamay; (iii) ipotek, hesap ve taginir rehni, alacagin temliki dihil olmak izere her
cesil teminatm saglanmis olmasin talep etmeye, (iv) sbz konusu kredi bakiyelerinin erken ddenmesi,
ddeme plam degisikligi veya faiz degisiklifi durumunda ek maliyetlere katlamlmass, (v) genel kredi
siizlesmeler tahtinda olusan her tielil risk veya alacak igin rehin ve hapis hakkina sahip olunmas: ve
{wi} herhangi bir zamanda ek teminatlar istemeye yetkili olmalarm saglayan fistiin haklar tanimaktadir.
Bu sizlesmeler, belli bir siive ile sl olmaksizm akdedilmiglerdie. Sirket’in akdetmiy oldugu genel
kredi sbzlesmeleri, Sirket"in oriakhik yapisindaki degisiklikleri kredi veren bankalarin onayina tibi kilan
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hitkiimler icermektedir. Sdz konusu onaylar alinmadan Sirket'in oriakhk yapisinda degigiklik olmas:
hali sizlesme tahunda temerriit hali teskil emmektedir ve ilgili bankalarin sdzlesme kapsanunda
kullandinlan kredilerin geri Gdenmesini talep etme imkim bulunmaktadir. Sézlegmeler kapsanunda
bankalara verilen bu yetki, pivasa uygulamasim yansimaktachr.

Bununla birlikte, genel kredi sizlesmeleri nezdinde ilgili tdm bankalardan alman ixin yazilan
kapsanunda, bankalar, halka arz sebebiyle genel kredi sozlesmeleri kapsaminda temerriit ilin edebilme
haklarmdan feragat etmislerdir. [lgili sizlesmelere iligkin detayl bilgi Ek 4'te yer alan listeye dahil
edilmigtir.

Abbank Geneld Kredd Sozlegniesi

Sirket ile Akbank T.AS. (“Akbank™) arasindaki kredi iliskileri ve bankacihk islemierinin
ditzenlemesine iliskin olarak, Galermak ile Akbank arasinda 18 Temmuz 2016 tanhinde imzalanan
genel kredi sizlesmesi (“Akbank Genel Kredi Sizlegmesi”) ve Akbank Genel Kredi Soelegmesi
tahtinda kullantlmis (23.02.2024 tarihinde kullanilmmg 338000000 TL tutarl nakdi kredi dahil ancak
bununla simel elmamak iizere) ve kullanilacak kredilerin teminatim teskil etmek lzere diger taraflann
yam sira, devir eden sfatiyla  Gitlermak, devir  alun sifatiyln  Akbank  ve deveedilen alacagin
herginsy sifatiyla T.C. bemir Biiviiksehir Belediyesi Rayh Sistem Dairesi Hagkanhif (*lzmir
Biiyiikschir Belediyesi™) arasinda:

s Sirket"in, “lzmir F.Allay-Narhdere Metro Projesi™ tahtinda 59, 60, 61, 62 ve 63 numaral hakedig
bedeli konulu ve toplamda 224.832,532.90 TL (iki yiz yirmi dort milyon sekiz yiz otuz iki bin
bes yike otz iki Tirk Lirasi doksan Kurug) miarh faturalardan dogan ve borglusu fzmir
Biiyilkschir Belediyesi olan alscaklanm Akbank’a devretmesine iligkin olarak T.C. fzmir 4.
Noterlifii nezdinde 22 Subat 2024 tarihli ve 01282 yevmiye numarali bir alacafin devri
siirlegmest; ve

= Sirket'in, “lzmir HRS Arag Depo Insaan® projesi tahtinda 13, 14 ve 15 numaral hakedis bedeli
konulu ve toplamda 113.373.568,40 TL (vikz on tig milyen i yiiz yetmis G¢ bin beg yikz altnug
sekiz Tiirk Liras: kirk Kurus) tutarh faturalardan dofian ve borglusu lzmir Biiyitksehir Belediyesi
olan alacaklarm Akbank’a devretmesine iliskin olarak T.C. lzmir 4. Noterligi nezdinde 22 Subat
2024 wribli ve 01283 yevmiyve numarah bir alacagin devri sozlesmesi,

akokedilrmistir.

lsbu Hukuk¢u Raporu’nun tarihi itibaniyla Sirket'in ve/veya Bagh Ortakliklar i taral oldugu kredi
siizlesmeleri uyarinea halka arz engelleyici herhangi bir bulgu tespit edilmemagtir.

53,  Federation Internationale des Ingeniurs Conscils (Miigavir Mihendisler Uluslararasi
Federasyonu) (“FIDIC") Shzlegmeleri

FIDIC, 1913 yihinda lsvigre'de kurulan ve Misavirler Mihendisler Uluslararasi Federasyonu olarak
bilinen bir federasyondur, Bu federasyon, ingant, makine ve elekink mihendisligi konulsnnda
uluslararas: alanda kabul goren sdzlesme sablonlan yayimlamakiadir. FIDIC séelesmeleri, uluslararas:
yap ve insaal projelerinde hukuki iligkileri diizenlemek amaciyla tasarlanms standant sizlesmelerdir
ve temel olarak alte farkl kitaptan olugmaktadir.

o Kwmn Kitap (fusaar Fleri ldard Sarinamesi)y. Tosanmin i sahibi tarafindan sa@landhf,
ihalenin ve insaat sdzlesmesinin temel ilkelerini inceleyen sarinamedir,

o Sar Kitap (Tesiv Er ve Dizayn Ingaat Et igin Sozlegme Sarilari). Tasanmin ylklenici
tarafindan yapildifs projeler igin gelistirilen ve genellikle teknolojik ve elektromekanik
tesisherin tasarmumn, imgasimn veya montajmin yilklenici tarafindan saflandifft stzlegme
sarilandr. Gétiirt ig usulil dzerine kurgulanmgtr.

o Yesil Kitap (Kisa Sizleyme Formu). fhale bedeli 500.000 ABD Dolan'ni gegmeyen ve alti
avda bitirilmesi Gngdrilen ingaat islerinde uygulanir.

. Gy.
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o Beyaz Kitap (Misteri / Miigavir Model Hizmetl Stclegmest): Yiiklenicinin hafifletilmig
sorumiulufu olan ve is sahibi ile arasindaki yilkdimliilikleri diizenleyen hizmet anlagmalandir,

o Altn Kitap (Tasare-lnga Ee-lget SBzlegmeleriy: Biyik sermaye iltiyac olan yannm
projelerini dizenleven sdzlegmelerdir. Ancak, hukukumuzdaki yap-iglet-devret modelinden
farklidir. Alun kitapta yap-iglet-devret modelinden farkl) olarak yiiklenicinin mgaat igin gerekli
finansmani temin etme yikimlildgi yokur.

o Giimils Kitap ( Tasarim-Tedarik- Yapom/Anahiar Testimi Sézlepme Sartlarg: Y iklenicinin
tasanm ve projenin uygulamasinm sorumlulugunu dstlendifi anahtar teslim ingaat projelennin
sizlesme standartlanm diizenler. Biiyiik ¢aph ingaat projelerine uygulanabilir nitelikteki gimiby
kitap, diffierlerinden farkh olarak i5 sahibi ile yliklenici arasinda migavir mithendis olmaksizin
dogrudan bir hukuki iliski kurabilmektedir,

FIDIC siizlesmeleri, taraflann riziko tapma, yilkdmlilikler gibi konularda gdénis ayriliklanm sonuca
baglamak, yardmer elmak ve vol ghstermek amaciyla olusturulmugtur, Bu sozlegmeler, dzellikle
Kirmuz Kitap, San Kitap, Yesil Kitap, Beyaz Kitap, Alun Kitap ve Giimig Kitap olmak izere gegith
projelere uyarlanabilir niteliktedir ve her biri farkh tiirdeki projeler igin Szellegtirilmiy sartlan igenr.
Tiirkiye'de yap ve insant alamnda en yaygm kullamlam Kirmea Kitapur, bu da ihale ve injaat
sizlesmesinin temel ilkelerini belirler. Bu kapsamda Sirket, fanliyetlerinin olagan akig gerefin FIDIC
sizlesmelerine veyahul FIDIC sézlesmelerinden csinlencn veya benzer dellikler tagiyvan sbzlesmelenc
tabi olmaktadur.

Isbu Hukukeu Raporu'nun tarihi stibanyla Sirket'in ve/veya Bagh Ortakliklar imn taraf oldugu FIDIC
sOzlegmelerni uyannca halka ars engelleyici herhangi bir bulgu tespit edilmenigtir.

53 Pay Satim Soelesmesi

15 Aralik 2022 1arihinde satcy sifatryly, kayith merkezi 18 roe du Marche 1204 Cenevre, lsvigre olan
Sirket'in igtiraki Gulermak Suisse ile alict sifatiyla, kayith merkezi 3, chemin en Vuaracaux, 2397
Founex olan KCP Trading SA mn (“KCP Trading") taraf oldufu ve konusu Gulermak Suisse'in knyith
adresi Unit No, 15 DMCC Business Centre Level No 8 Jewellery & Gemplex 2, Dubai, Birlesik Arap
Emislikleri ve toplam sermayesi 60,000 Birlegik Arap Emirlikleri Dirhemi (*“AED”) olan hedefl girket
Shibumi International Dubai Multi Commaodities Centre (“Shibumi'™) nezdinde sahibi oldugu ve
Shibwmi nin %6,5"ine tekabiil eden paylann satmina iligkin bir mutabakat zapt (“Mutabakat Zap™)
imezalanmiguir. Birlesik Arap Emirlikler ve Dubai Emirligi kanunian uyannca imzalanan Mutabakat
Zapu | Ekim 2023 tarihli tadil anlasmasi ile tadil edilmis ve satisa konu paylarm girketin %eb'sim
tekabill eden miktarda olmasina karar verilmigtir,

Birlesik Arap Emirlikleri ve Dubai Emirligi kanunlan wyannca yorumlanmak dzere, 27 Arahk 2023
tarihinde saticn sifatiyla, istiraki Gulermak Suissc ile alior sifatiyla, kayith merkezi ul, Gieldowa 79,
01-211 Vargova, Polonya alan Tilton Investments Sp. 2. oo, (“Tilton™) un taraf ofdufu ve konusu
Gulermak Suisse’in hedef sirket Shibumi nezdinde sahibi aldugu ve Shibumi'nin %94 line tckabil eden
paylarimn 20 milyon Avro bedelle satemina iligkin bir pay satim sikelegmes (“Pay Satim Sazlegmesi™)
imzalanmigtir. Pay Satim Sdzlesmesi kapsaninda belirenmig 20 milyon Avro satg bedelinin 1 mityon
Avro luk kism 31 Aralik 2023, satis bedelinin %3070 31 Mayis 2024 ve kalan tutann 30 Haziean 2024
tarihinden Gnee Gulermak Suisse’e Odenecedi kararlagtinlmigtir. Gulermak Suisse satlan hisseler
Bzerindeki tim hak, unvan ve menfaatlerini her tirldl 1akyidat, opsiyon ve benzeri dilzenleme ve
taleplerden an elarak Tilton'a satmayy, devir ve temlik etmeyi ve bu hususta tam hak, gig ve yvetkiye
sahip oldufunu gayrikabili ricu olarak bevan ve taahhiit etmekiedir. Pay Satm Sozlegmesi‘nin,
Bngbriilen pay devrinin tamamlanmasim miteakip sona ermesi ongdrilmikgtiir, Sirket ten alinan beyan
uyarmca Pay Saum Sizlesmesi kapsamunda pay sabsi gergeklegtinilirken herhangi bir deferleme
galismas: yapilmanmustir,

Bahsi gecen Pay Saum Sézlesmesi'nin 3. maddesinin tadil edilmesi amaciyla 1 Nisan 2024 tarihinde
Gulermak Suisse ve Titon tarafindan | numaral: tadil sdzlesmesi (“Tadil Sizlesmesi”) imzalanmustir,
Bu gergevede Tadil Séxlesmesi ile tadil edilen 3, madde uyannca Pay Saum Sdelesmesi kapsaminda
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belirlenmis 20 milyon Avro satig bedelinin 1 milyon Avro’luk kisminin 31 Aralik 2023, satg bedelinin
Se 30 unun 31 Mayis 2024 ve kalan tutann 20 Aralik 2024 tarhinden dnee Gulermak Suisse’e ddeneced
kararlastinlmstir,

isbu Hukukeu Raporunun tarihi itibariyla yukanda detavlan agiklanan Pay Satim Sdzlegmes: uyannca
halka arzs engelleyici herhangi bir bulgu tespit edilmemigtir.

6.  FIKRI MULKIVET
6.1, Marka Haklar
Sirker in_Yurt iof Fescilli Markea Haklars

Tiirk Patent ve Marka Kurumunun elektronik kavitlan dzerinden gergeklestirilen inceleme neticesinde,
isby Hukukeu Raporu'num tarihi ivbanyle, Sicket'in Tlrkiye'de 6769 Smai Milkivet Kanunu
kapsarminda Tiirk Patent ve Marka Kurumu nezdinde 3 (i) adet tescilli markas: bulundufiu tespit
edilmigtir. Markalann her bin basvuru tarthinden baglamak deere 10 villik bir yasal koruma siiresine
tabi olup bu koruma siresi 10 yillk siirelerle yenilenebilmektedir. S8z konusu markalarin highiri
fizerinde figiinet kisiler lehine tescilli bir lisans veya bagkaca hak bulunmadif tespit edilmigtir,

Sirket’in sahip oldufu ulusal markalanina iliskin bilgiler asafidaki gibidir:

Sarka Ads ! Ghirseli Basvuiria leseil Tarahil Yonileme Cieleceh
lariki Tarihi Y enileme

| arihi

IR 14587 tescil numarah

W GULERMAK 1122018 | 130972019 : 171272028

sGULERMAK™
ibareli marka

T3 ToREE fesel numarah

w 130920103 1772014 137052023 1 10972033

O LR A K “GULERMAK®
ibareli markn

SFEIIEL teseil mamarah

G GLERMAEK 1 L052009 01072011 12052019 120042020
gir Samayl lnr
'u' Taahhiit A.5.
“GULERMARK™
ibareli marka

ket i Yot disy Tescilli Mavka Hakfan

Diinya Fikri Miilkivet Orgiitii'niin (WIPO) elektronik kayitlan dzerinden ger¢eklegtirilen inceleme
neticesinde, isbu Hukukgu Raporunun taribi itibariyla, Sirket ading tescil edilen herhangi bir yurtdig
marka bulunmadsf tespit edilmistir.

(%3 Patent / Favdah Model ve Endistriyel Tasarm

Tiirk Patent ve Marka Kurumu'nun elektronik kayitlan iizerinden gergeklestirilen inceleme neticesinde,
isbu Hukukqu Raporu'nun tarihi itibanyla, Sirket adina teseil edilmis herhangi bir patent, faydali model
v endistrivel tasanm bulunmadig vespit edilmagtir.
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TR Alan Adlar

5809 sayih Elekironik Haberlesme Kanunu m.3/v bendinde internet alan ads; internet fizerinde bulunan
bilgisayar veya internet sitelerinin adresini belirlemek igin kullamlan intemet protokol numarasim
tanimlayan ad olarak tammianmistr. Aym Kanonun 35, maddesinde ise; alan ady yonetimine iliskin
wsul ve esaslarin Ulastirma Bakanh@ tarafindan beliclenecedi hitkirm altia alinmigter.

lsbu Hukukgu Raporunun tarihi itibariyla Sicket acina kayith temel alan adina iligkin detaylars agagida
yer verilmektedir:

Aldan Adh {Domain Name) Al Tarihi :.mm“ im EKayit Oiperatiiri
www, gubermak.com.ir D2 /2020 02022025 | METU MIC

T MALVARLIKLARI

incelenen Belgeler kapsamunda yapilan incelememiz dofrultusunda, stz konusu belgenin tarihi
itibariyla Sirket'in mitlkivetinde bulunan tagimmaz ve stz konusu tpnmaz iizerindeki gerh ve beyan
bilgileri asagidaki tabloda sunulmakia olup sdz konusu taginmaz freninde hechang bir rehin kaydi wespit
edilmemistir.

Hirligesi Mah. /Kby | Ada/Parsel i'r:i"h{}fl";ﬂ; Nitelifi | Beyan/Serhler
Mugla/'Bodrum | Konacik 23146 357240 Arsa .
Ankara/Kalecik | Karalar 12517 14.329,37 Tarla p
Ankara/Kalecik | Karalar 23720 29.06°7.57 Palamuiluk -
Ankarn/Kalecik | Karalar 113/110 8.0 46 Tarla .
AnkaraKaleak | Gokdere S0a1 6.728,33 Bag -
Ankara/Kalecik | Gokdere 386/5 8§7.304,88 Tarla ,
Ankara/Kalecik | Gokdere 51271 366068 Bag -
Ankara/Kalecik | Giokdere 520/63 F1.576,69 Tarla -
AnkaraKalecik | Gokdere 520759 e 280 44 Tarla =
AnkaraKalecik | Gbkdere 152 44 596,11 Tarla -
Ankara'Kalecik | Gokdere 3572 2.511.08 Bag -
AnkaraKalecik | Gokdere 3B611 30.562.40 Tarla -
AnkaraKalecik | Gikdere | 51758 21.197.86 Tarla .
AnkaraKalecik | Gokdere | 35374 18.629,67 Raj 3
AnkaraKalecik | Gokdere 353139 5.661.75 Bag -
AnkoraKaleck | Gikdere S1976] 5.725.12 Tarla .
Ankara/Kalecik | Gokdere 520773 44 HO7.40 Tarla -
AnkaraKalecik | Giikdere 3T Q1,134,222 Tarla -
Bevan:  Tirkiye
Elektrik fletim AS.
lehine 2942  sayih
Kamulagtirma
Ankara/Kalecik | Gokdere | 353780 586,07 ”ﬁ:::"‘ Kanunu madde 7
uyannca beyan
Bulunmmaktadir.
Serh: Tirkiye

G E.@*




Elektrik lletim AS. |
lehine Tirkive
Elektrik iletim A.S. 8.
Bolge  Midirligi
Insaat Emlak
Mikdiirl gl niin

26.10.20015 fanh E.
104601 sayehe algili
idarenin yazil talebi
yanlar ke 2942 sayih
Kamulagtirma

K anunum 3l
maddesi  geredince
Cilfermak Afor
Sannyi  Ingast  wve
Taahhiit hissesine
yinelik gerh
buslunmaktader.

frtifak:  Turkiye
Elebarik Metim ALS.
Crene] Miidarligi
lehine 5.569.16 m?
kisimda irtifak hakk

fesis echilmagtir.
AnkaraKalecik | CGokdere 35378 21.362.81 Baf Bevan: Tikrkiye

Elektrik lletim A.S.
lehine 2942  sayil

Kamulagtirma
Kanunu madde 7
UYAnne bevan
bulunmakitadr.
Ankara/Kalecik | Gikdere 20060 46,958,146 Tarln -
Ankara/Kalecik | Gokdere 3122 8428548 Tarla -
AnkaraKalecik | Gikdere 151041 58.543,74 Tarla .

8. SIGORTA

Sirket, Sirket'in fanliveti ve Tiirkive ile falivet ghaterdifi Glkelerde mutat sektdr uygulamalarma uygun
oldugunu disiindiigi kapsamda ve limitlerde sigoria yaptimakiadir. Ihtiyag duydugu sigorta tirlerini
degierlendirirken Sirket (i) sigorta edilebilir riskleri belirlemekte; (ii) riske uygun poligeler arsmakia,
olusturmakta ve meveut peligelen ise uyvumlu lale getimmekte; ve (iii) thtiyaglanna en uygun poligelers
satin almakiadur.

Sirket'in sigorta policeleri kapsaml igveren sorumluluk, ingaat tim riskler sigortas,, ¢aliganlarla ilgili
kazalar ve yaralanmalan (iali tascron dahil) kapsayan dgiinct taral sigortasi, isveren sorumluluk
sigortasi, tesis ve ekipman sigortasi ve kapsambi is yeri sigoriasini kapsamaktachir. Sirket’in sigorta
policeleri genellikle insaat projelerinin planlandifs sireler igin dienlenmekte ve slireleni battiginds
projenin sona erip ermemesine bagl olarak yenilenmektedir, Sirket sigona poligeleninin teminatlanm
her projede gizden gecirmekie ve gerektifii takdinde gegmis deneyimlen iifinda bu poligeleri revize
etmektedir. Aynca Sirket, yilklenicilerinin ve alt yiklenicilerinin yaptiklan isterle ilgili olarak sigorta
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poligelen vapurarak alt viiklenicilere fatura etrmektedir.

lsbu Hukukeu Raporu’nun tarihi itibanyla Sirket’in sigorta poligelerinin kapsamimin ilgili mevzual ve
pivasa standanlari uyannca veterli olduBu tespit edilmis olup asafida listelendign ivrere zorunlu
sigortalarin tamame vaplinlnigir.

Falige Hiportah

Tehlikeli Cilklermak-

Folige Mo,

7333913

Kapsam

¥ anaca, patlayics

2072023

Bedeli

Tehlikeli

Muddeler Murol-Makyol ve partayies | 22.07.2024 | Maddeler
ve Tehlikeli  Mueiro Yapim raddeberit { Teminat
Atk Al Okl Hretimi, Limmiti)
Forunlu depalanmasi, 2500.000,00 TL
Mall nakledilmesi,
Sorumiuluk ERTT v Kazn  Bapna
Slgortas: kullanam Maddi
Skgorta asamasmda {Teminat
Poligesi fliglincdi kigilerin Limiti) _
ugrmyncag 1 50.000,00 TL
maddi-bedeni .
zararlan g:gg_';;_l Kisi
karp lamakiader, Byt (Teminat
Limiti)
T50.,000,00 TL
Tedavi
(Fiderleri Kaza
Bagina
(Teminat
L.irming)
3. 730.000,00
TL
Oiim ve
Sakambhk  Kaigsi
Haganm
{ Teminai
L.irmktd) -
T00000,00 TL
I:Ill,lm v
Sakalhik Kas
Baginn
( Teminat
L.imfid) =
3.750.000.00
TL
Tehlbkeli Gilllermik - 7533911 Yamcy, patlayier | 27.07.2023- | Tehiikeli
Maddeler Burnl-Mdakyol Ve parlayect | 27002024 | Maddcher
ve Tehlikeli Mietro Yapam maddelerin { Teminatl
Ak Aubi Orrtak i firetimmi, Limiti}
Forunlu depolanmai, SO0, N e T,
Mlnli nak ledilmesi,
Sorumluluk aalig i Kaza ) Bagmna
Sigartasi kulbamim Maddi
Sigarta agamasinda {Teminat
Puligesi figlneil kigilerm Limiti}
ugirayacig

iy

6.6,



Tim Ingaat = Gillermak Afr
Riskleri  Sanayi Insaat ve
Slkgorta Tanhhilt A.5.
Poligesi
fxveren Giiklermak Ajir

Alali Samayvi Insani ve

Sorwmluluk Tanhhilt A.5.
Slgoria
Poligesi
Mlesdedd Gilllermak A

Sorumluluk =~ Sanayi Insaat ve
Sigoria Tnahhiit A5
Poligesi

DM 075613

HODDOZTNT

GO0D02634

a7

middi-bedeni

'n!i].l'lTI.ﬂ.rl
kargilameskiader.
Ingaat sfirecinde
micydanm
gelebitecek  her
ilirlid zaram, mal
kmylhani vEva
hasan kapsar ve
genellikle proje
sliresinoe
yapalan  iglerin
10min0 kapsar,
Igverene bir
hizmet akdi ile
bagilh olan
iggilerin v
banbarn hink
sahiplerinin
olnsy bar  kaza
dururmumida

T inat
taleplerin
kapsar,
Mesbeki
faaliyetleri
sarasanda Gglned
sahaslarn
verchilecegi
misddi ve

(9102022
19.10.202%

01042023 |

301.03.2024

28.03.23 -
28.01.24

1 50.000,00 TL

Tedavi
Giderleri Kisd
Bag  {Teminai
Limiti)
TH000.00 TL

Tedavi
Citderleri Kara
Basana

{ Teminat
Limiai) -
3.750.000,.00
TL

Ciliten Ve
Sakmhk K
Basina

{ Teminat
Limiti} -
TH0000.00 TL

Okl Ve
Sakatlik  Kaen
Basina

( Teminat
Limiti}

1. 7E0000,00
TL

| 155.031.533.86

ANTo

Ky bagina

1740, (4]

Danari,
bugina
00, O 00
tefakodon
Dineary

alay

| 6.150,000,00

binkedon
Dhnan

X e



Cenel
(eiinci
Sahes
Sorumbuluk
v bsveren

Sorumiuluk
Sligorta
Paligesi

Tiim Insaat

Sigoria
Poligesi

U cinci
Sabus Mali
Sorumlulak

Sigarta

Poligesi

Grillermak Ager |
Sanayi Ingaat ve
Tanhhilt AS

Gilermak A
Sanayi Ingaat ve
Tashhit A.S

" Gillermak Aw |

Sanayi [ngaat ve
Tashhiit A%

TO000 16504063

Bl2p1325

10030 | 6504063,
ADD ACT NO
100032024

Lt

kepsamakisdir.

lsverene

bagil olan
isgilerin
bunlanin
sahiplerinin
olnsy  ber
durumanda
tazminal
tleplerinl
kapaar,

Cergek v da
thzel  kasilenin,
kendilerimin
viEya
gnhigankarmin
sigiineil salnslara
verehileoekleri
her tleld bedeni
Vi maddi
zararar
nedeniyle
kendisine
yineliilebilecek
tazmanal
tadeplerd ile ilgili
sarumluluklamm
teminat  alinn
alir.

hak

meydana
gelebilecek  her
tiirlii xaram, mal
koybim  wveva
hasan kapsar ve
genellikie proje
sfiresince
vapalan  iglerin
itimink kapsar.

1 Gergek wva da i

izl kisilenin,
kendilerinin
VEya
calizantanmin
iigiineii sahislar
verehilecekier
her tirlii bedent
vie miaddi
zararlar
nedeniybe
kendisine
yitneltilehilecek
tazminat
talepleri ile ifgili
sorumm luluk lanm
leminal  allima

bir |
hizmet akdi ile |

Ve |

kaza |

01092023 | 38.364.825.00

01.03.2024

20,00.2023-
02.10.2027

01.05.2023-
01.04.2024

Rumen Leyl

| 1856441000

Rurmen Leyi

| %5,000,00

Rusmen Levi



aler,

tlﬂh-cl Cililermak Afur 571137459 Gergek ya da 16002023 70,000,040
Salis Mali ~ Sanayi Ingaat ve tipel  kigiberin, 16072026 | Rumen Leyi
Sorumluluk = Taahhin A5 kendilerinin

Sigorta veya

Poligesi caliganlmrinim

Geiincd gahislom
verchilecekien
her il hedeni
Ve inadedi
zarnrlas
nedeniyle
kendeine
yanekilebilecek
taFminat
tabepleri ile gili
sorumlulukiznmy
terninal  afina
alir.

q. DAVALAR

Sirket ve Bagh Oriakliklar'y, faalivetlerin olagan akisi ¢ercevesinde, zaman zaman migterilerle,
yiiklenicilerle, tedarikgi, vergi daireleriyie ve iggileriyle ilgili davalara taraf olmaktadir. Sirket ve Bagl
Ortakliklarimin taraf oldufu davalar, tirler bakimindan (i) isgilik alacaklan, (i1) 15 hukukuna iligkin
digger davalar (isc iade davalan, is kazasindan kaynaklanan maddi ve manevi tazminat davalan, SGK
riicu davalari), (i) ticari davalar ve (iv) diger davalar (ecrimisil, idari islemin iptali, ¢l stmamn
dnlenmesi ve muhtelif alacak davalan) olmak lizere gruplara aynlmigtr,

Sirket'in 31 Mart 2024 tarihi itibariyla taral eldufu dava ve icra takiplerinin listesi Sirket"in vekili Av.
Hasan Fehmi Giines tarafindan imzali olarak sunulan raporlar ile tevsik edilmis olup; bu dava ve icra
takiplerinin listesi Ek 3'te yer almakiadir. Bu liste Gzerinde gerceklestirdigimiz incelemelerimiz
kapsammda clusturdugumue degerlendirmelerimiz asagida paylagpimaktadir.

Isba Hukukeu Rapora tarihi itibartyla, Sicket ve Bagh Oriakliklar’y aleyhine karara baglanmasi halinde,
Sirket ve Bagl Ortakbiklar inm faaliyeti, faaliyet sonuglan veya mali durumu dzerinde tek baging veya
hep birdikte dnemli derecede olumsuz etkisi olabilecek herhangi bir idari i5lem, dava, tahkim veya sair
idari takip bulunmadifn tespit edilmigtic. 31 Mart 2024 tarihi itibanyla 542 adet Sirkel ve Bagl
Oriakliklar’s alevhine agilmis ve derdest olan dava ve 199 adet Sirket ve Bagh Ortakhiklar aleyhine
agilmig ve derdest olan icra takibi bulundu@u tespit edilmistir, 31 Mart 2024 tarihi itibariyla 542 adet
Sirket ve Bagh Ortakbiklar't aleyhine agilmug ve halen derdest olan davalann toplam risk tutar

642,658, 102 TL dir.

Sirket ve Bagh Ortakhklar's tarafindan ve Sirket ve Bagh Ortakliklar's aleyhine agilan davalara iligkin
olarak, faiz, horg, masraf ve bengeri vargilama giderleri ve vekalet Geretleri harig olmak iizere, 311 Mart
2024 tarihi itibarsyla bulunulan asama itibanyla hesaplanabilen toplam dava ve risk tutarlan, agagdaki
tabloda gsterilmektedir.

| 31.03.2024 Itibariyla
Sirket ve Bagh Risk
Othee Ortakhiklar :{I_'.Irijlnnl Para Birimi) m“mﬂl;:mi‘ !
i

' Kur hesaplamasnda Trkiye Cumshuriyeti Merkes Bankas:"nin “Gisterge Mitehifindeki Merker Banka Kurlan®™ isternet
sayfasimdan (ydalen bmigtr
. 8: 6



Alevhine Agilan
Davalar
Tiirkive 505 61, 758102 TL 61.758.102 TL
Folonya 6 | B.000.000 PLN 135.000.000 TL (Kur: 7.5)
I-Ilndll.l.‘ll:l : 2000000 Juﬁl.“:" I.hITIﬂ E.QD'EI',I:I'M TL '_K“E H-j}
Romanya | - =
TOPLAM =32 F 642.658.102 TL

Bununla beraber Sirket'in tarafl oldufiv baz dnemli davalara iliskin detayh bilgi aga@ida sunulmakiadir:

[stgmbual 4. Aslive Hukik Mahkemesi 202323 E.

Kadikiy Kartal Projesi kapsaminda, akdi vekalet iicretinin ddenmediinden bahisle Sirket'in ortaj
oldugu adi ortakhk ortaklarina 830,000 Avro {Dave fariki fitharivle 17.259 250 TL) bedelli bir dava
agmstir. Mahkemece davanin kabuliine karar verilmistir. Gerekgeli karann yanlmasimn ardimdan
istinaf kanun yvoluna basvurulacakir,

Amkire 7, Aslive Ticavet Mahkemesi 20237280 E.

Hamzadere Projesi kapsaminda bir alt yilklenici tarafindan, Sirket’in ortafi oldugu adi ortakhk
oraklarma karsi 7.333.974 TL bedelli bir kismi alacak davasi agilmistr, Dava heniiz ilk derece

asamasimda olup dosyada bilirkigi incelemesi yapilmas: beklenmektedir.
7 Aslive Huknk Mat ] .

Marlidere Metro Projesi kapsaminda isveren idarenin Sicket'in hakedis alacaklanm geg ddemesi
sebebiyle sizlesmenin ilgili maddeleri kapsaminda hesaplanacak mali tazminatin Gdenmesi talepli
olarak isveren idare aleyhinde Sirket tarafindan belirsiz alacak davasi agilmigtr. Dava tarihi itibariyle
Sirket'in takribi 200.000,00-TL civannda mali tazminat alacage dogdufu iddias: meveut olup dosya
bilirkist incelemes: aspmasindador,

dnkara 6, Aslive Ticaret Mahkemesi 2022213 E.

Baskentray Projesi kapsaminda imalat yaplan baz 5 kalemlerinin igveren idare tarafindan
ddenmediginden bahisle Sirket tarafindan agilan davada mahkemece 793.555,61-Avro nun davacilara
(Sirket ve adi ortakh@in difer ortagi) ddenmesine karar verilmigtir,

Podomya Mahkemeleri

Sirket tarafindan Metro Wola Projesi kapsaminda dolayh maliyetler sebebiyle idare aleyhinde agilan
14.369.454,00-PLN bedelli davada arabuluculuk siireci baglamistir,

10. DEGERLENDIRMELER VE SONUC

Tarafimiza incelememiz f¢in sunulan bilgi ve belgelere dayanarak, yukanda yapmiy oldugumuz
agiklamalara bagih olarnk,

a. Sirket'in faaliyetlerini etkileyecck dnemli hukuki uyusmazhklann bulunmadsgs;
b, Sirket'in kurulus ve faaliyeti bakimindan hukuki durumu ile paylanmm hukuoki

[urw femd, gov. i wps e connect TRTCME « TR Min + Mo Sratiatthler Doviz + Kurlari Gosterge + Nireligladeki
Morbezo Bkt Knedweid),
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durumunun 1dbi olduklan meviouata uygon oldugu;

. Sirket"in ilgili meveuat tahtnda temin edilmesi gereken yeaki, izin ruhsat vb. belgelere
sahip oldugu;

d. Kotasyon Yonergesi'nin 7'nci maddesinin 5'inci fikrast uyannca Sirket'in igbu
Hukukeu Raporu’nun tarihi itibaniyla Yénetim Kuerulu dyesi olan kigiler ile genel
miidiiri ve yonetim kontrolini elinde bulunduran oneklann sermaye piyasase
mevauatinda ve 19 Ekim 2005 tarih ve 5411 sayih Bankaaihk Kanununda yer alan
suglar, 26 Eylil 2004 tarih ve 5237 sayh Tirk Ceza Kanununun 282" nei maddesinde
ditrenlenen suglardan kaynaklanan malvarhi@ degerlerini aklama suglan ve Gdiing pars
verme isleri hakkindaki mevzuata aykinbktan kaynaklanan  suglar, Devietin
givenligine karsi suglar, Anayasal diizene ve bu dilzenin igleyisine kars suglar, milli
savunmaya kars suglar, devlet ssrlanna karg suglar ve casusluk, zimmet, intikap, riigvet,
mrsazhik, dolandincilik, sahtecilik, giveni kitiiye kullanma, hileli iflas, biligim
sistemini engelleme, bozma, verileri yok etme veya degigtime, banka veya kredi
kartlarimin kitiive kullanilmasy, kacakgihik, vergi kagakihifn veya haksiz mal edinme
pibi suglardan hilkdm giymemis olmasi sarim sagladiklan; aynca, Tirk Cesa
Kanununun $3'0neil maddesinde belirtilen siireler gegmis olsa bile kasten islenen bir
sugtan delay: bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina carptinims olmadiklan ve
Kotasyon Yonergesi'nin 7'nci maddesinin 5%inci fikras: gergevesinde paylarn halka
arana engel olacak herhangi bir durumun bulunmadig, ve

e, Halka arz edilecek paylanin devir ve tedaviliind kisitlayicr husus bulunmadifiy
kanaatine vanlmagtir.

isbu Hukukgu Raporu Sirket'in talebs Gizerine ve sadece Sirket'in istifades: igin ve Sirkel tarafindan
BiAS a ibraz edilmek zere Sirket'in verdigi bilgi ve belgelere dayanarak huarlanmigtir, Sebebi ne
olursa olsun yazil iznimiz alinmaksizin isbu Hukukgu Raporu Sirket tarafindan digiinei bir gergek ya
da tikeel kisinin istifadesine sunulamaz, halka arz ile ilgili BIAS in internet sitesi, Kamuyu Aydinlatma
Platformu ve ilgili kurumlarn raporlar haricinde herhangi bir yerde yaymlanamaz. Ancak, Sirket'in
halka arz izahnamesine ek olarak, halka arz izahnamesinin ildn edilecegi yerlerde ilin edilebalir ve
bulundurulabilir. Su kadar ki; mivekkilimiz Sirkettic ve bu sekilde ilan edilmekle milvekkilimizin
valnizca Sirket olmas: durumu degismez, Devrim Gliniz Gbkge Avukathk Biirosu olarak halka arz
konusunda yapilan hukuki inceleme diginda Sirket ile dogrudan ya da dolayh iliskimiz bulunmadifin
bildiririz.

isbu Hukukeu Raporu'nun Sirket paylanmin halka ara kapsaminda izahnamenin bir pargas: olarak
kullamimas: halinde, 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanumii, Pay Tebligi, [zahname Tebligi ve SPK
tarafindan yayimlanan izahnamenin hazirlanmasma iligkin kilavuz da ghe Gninde bulundurularak,
yatmmeilar sermaye piyasas: araglanna iliskin yatnm kararlanni izahnameyi difer tim ekleri ile
birlikte bir biitiin olarak degerlendirerck vermelidir.

Isbu Hukukeu Raporu, Kotasyon Yinergesi gergevesinde yalmzea Sirket'in Gretim ve faaliyetlerini
etkileyecek dnemli hukuki uyugmazliklannin bulunup bulunmamas ve Sirket'in kurulug ve laaliyetlen
bakirundan hukuki dunemu ile paylarmin hukuki duromunun Gzel mevieata uygun olep olmadigimm
genel tespiti iin hazirlanmmg olup, yaunmeilan yinlendirmek veya tim risklen kapsayicr bir sekilde
agiklamak amaciyla veya yatnma tesvik amaciyla hazerlanmamiste ve her halikarda yatunmeilar
sermaye pivasas: araglarma iliskin yatinm kararlann izahnamenin biltiin olarak degerlendirilmesi
sonucunda vermelidir.

Saygilanmzia,

ge Avokathk Birosu ading,

|



Ek 1:
Ek 2:
Ek 3:
Ek 4:
Ek 5.

Ek 6:
Ek T:

EKLER
Tarafimizdan Incelenen Belpelerin Listesi
Hukukgu Raporu Hazrtamrken Dikkate Alman Varsayimlar ve Kayitlar
Sirket tarafindan iletilen 31.03.2024 tarihli Dava Listeleri
Gienel Kredi Sdzlesmeleri

Raorsa [stanbul A.S."nin Kotasyon Y onergesi‘nin 75 ve 8/1-¢ ve &/1-¢ maddelen gergevesinde
hazrrlanan Sirket beyam

Hukukcu BEapore kapsaminda hiearlanan bevan

Sirket'in Tark Ticaret Kanunu'nun 376, ve 377, maddeleri kapsanunda incelenmesi
sonucunda, herhangi bir sermaye kaybi ve borca batiklik dursmunun bulunmadifing dair

beyani
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EK 1
INCELENEN BELGELER

lsbu Hukukqu Raporu hacrlanicken agagdaki belgeler incelenmigtir:

F

1

Sirket'in Fsas SGzlesmesi ve Esas Sozlesme degisikliklerine iligkin Genel Kurul titanaklanimin
yayimlandifn TTSG nin ilgili sayfalanmm birer sureti;

Sirket’in 2023, 2022 ve 2021 willanna iligkin olafan ve olaganisti Genel Kurul toplant
jutanaklarinim birer suredi;

Sirket'in 2023, 2022 ve 2021 willanna iliskin Yonetim Kurulu toplant tutanaklanmn birer
sureti;

Sirketin pay deften;

Sirket'in imza yetkililerini belirleyen ybnetim kurulu kararlanmin yayimlandifi TTSG lerin
ilgili sayfalanmn birer sureti;

16.05.2024 tarihli sermayenin Sdendifinin tespitine ait yeminli mali miigavirlik raporunun
kopyass;

Sirket'in 25.03,2024 tarihli Sermaye Piyasas: Kurulu'na sunulmak @zere, halka arz edilecek
paylar iizerinde devir ve tedaviilii kisitlayic: veya pay sahiplerinin haklanim kullanmasina engel
olacak kayitlann bulunmadifina, aynca bu paylar Gzerinde intifa hakki bulunmadifma dair
verdiklen beyanlann kopyas:;

Hukukgu raporumuz igerisinde bahsi gegen sbelesmelerin taranmug kopyalart;
Sirket"in Ankara Ticaret ve Sanayi Odasi'ndan alinmey 08.00.2024 1arihli faaliyet belges:;

Sirket Esas Sozlesmesinin tadiling iligkin Bakanlik temsilcisi tarafindan imzalanng 21.03 2024
tarihli olagan Sirket Genel Kurul toplantis: karar tutanags;

Sirkel Esas Sozlesmesine yamlacak defisiklikleri gosteren tadil metnine onay veren Sermaye
Piyasast Kurulu'nun 11.03.2024 tanh ve E-29833736-110.03.03-51026 sayilh uygun gonigi
(SPK Onay Yamnsi)

Sirket Esas Sozlesmesine vapilacak degisiklikleri gosteren tadil metnine onay veren 15.03.2024
tarih ve E-50035491-431.02-00004987084 sayili T.C. Ticaret Bakanhg lg Ticaret Genel
Midiiragi izin yaz (GTH Onay Yazs);

Sirket vekili Av. Hasan Fehmi Giines tarafindan hazarlamip tarafimiza 17.08.2024 tarihinde
ibraz edilen ve hukukgu raporumuzun ekinde Ek-3 olarak ver alan Sirket'in 31 Man 2024 tarihi
ittbariyln taral oldugu derdest dava ve icra takiplerini gosteren liste;

Sirket'in Yinetim Kurulu iyeleri ile genel mbdik ve Gst ybnetimde bulunan kigilerin argivli
adli sicil kavitlan ile beyanlan;

isbu Hukukcu Raporu'nun 6 (Sigorta) numarall baghfindaki tabloda listelenen sigona
poligelerinin taranmi kopyalar,

231 Adn, 6 Parsel Adayer Mevki, Konacik Mahallesi, Bodrum / Mugla adresinde bulwnan arsa
niteligindeki taginmaza iligkin 31.05.2024 arihli webtapu yolu ile alinnug belge;

125 Ada. 7 Parsel Oraharmankolu Mevkii, Karalar Mahallesi, Kalecik / Ankara adresinde
bulunan tarla niteligindeki taginmaza iliskin 31.05.2024 tarthli webtapu yolu ile alinmig belge;

123 Ada, 20 Parsel Ortaharmankolu Mevkii, Karalar Mahallesi, Kalecik / Ankara adresinde
bulunan palamutluk niteligindeki taginmaza iliskin 31.05.2024 rarihli webtapu yolu tle alinnug
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20,

20

22,

23

24,

21,

27,

29,

3,

3.

J2.

33

35

3%

3B,

belge;

113 Ada, 110 Parsel Ortaharmankolu Mevkii, Karalar Mahallesi, Kalecik / Ankara adresinde
bulunan tarla nitelifindeki tagmmaza iliskin 31.05.2024 tarihli webtapu yolo ile alinmg belge;

500 Ada, | Parsel Yamka@l Mevkii, Gokdere Mahallesi, Kalecik / Ankara adresinde bulunan
bag niteligindeki taginmaza iligkin 31.05.2024 tanthli webtapu yolu ile alinmig belge,

186 Ada, 5 Parsel Dikenli Mevkil, GBkdere Mahallesi, Kalecik / Ankara adresinde bulunan tarla
nitelifindcki tagmmaza iliskin 31.05.2024 sarihli webtapu yolu ile almmig belge;

512 Ada, | Parsel Yanikagl Mevkii, Gikdere Mahatlesi, Kalecik / Ankara adresinde bulunan
bag niteligindeki taginmaza iligkin 31,05.2024 tarihli webtapu yolu ile alinmig belge;

520 Ada, 63 Parsel Gillligat Mevkii, Gokdere Mahallesi, Kalecik / Ankara adresinde bulunan
tarla nitelifiindeki taginmaza iligkin 31.05.2024 tarihli webtapu yolu ile alimmig belge:

529 Ada, 59 Parsel Galligat Mevkii, Gokdere Mahallesi, Kalecik / Ankara adresinde bulunan
tarln nitelifiindeki tasinmaza iliskin 31.05.2024 1arihli webtapu yolu ile almmig belge;

152 Ada, 6 Parsel Kuyucak Mevkii, Gokdere Mahallesi, Kalecik / Ankara adresinde bulunan
tarla niteligindeki taginmaza iligkin 31.05.2024 tarihh webtapu yolu ile almmig belge:

357 Ada, 2 Parse] Kamildere Mevkii, Gikdere Mahallesi, Kalecik / Ankara adresinde bulunan
baf niteligindeki taginmaza iligkin 31.05.2024 tarihli webtapu yolu ile alinmig belge;

386 Ada, 11 Parsel Dikenli Mevkii, Gikdere Mahallesi, Kalecik / Ankara adresinde bulunan
tarla niteligindcki tasimmaza iliskin 31.05.2024 tanhh webtapu yolu ile alinmig belge;

151 Ada, 58 Parsel Kuyucak Mevkii, Gokdere Mahallesi. Kalecik / Ankara adresinde bulunan
tarla niteligindeki tasimmaza iligkin 31.05.2024 warihli webtapu yolu ile alinmis belge;

353 Ada, 74 Parsel Yamkagil Mevkii, Gokdere Mahallesi, Kalecik / Ankara adresinde bulunan
bag niteligindeki taginmaza iliskin 31.05.2024 tarihli webtapu yolu ile alinmig belge;

353 Ada, 39 Parsel Yamkagil Mevkii, Gokdere Mahallesi, Kalecik / Ankara adresinde bulunan
bag niteliindeki tasinmaza iliskin 31,05.2024 tarihli webtapu yolu ile alinmg belge;

520 Ada, 6] Parsel Gillogat Mevkii, Gokdere Mahallesi, Kalecik [ Ankara adresinde bulunan
tarla niteligindcki tasimmaza iliskin 31.05.2024 tarthli webtapu volu ile alimmig belge;

529 Adua, 73 Parsel Gollogan Mevkii, Gokdere Mahallesi, Kalecik [ Ankara adresinde bulunan
tarla niteligindeki tasinmaza iliskin 31.05.2024 warihli webtapo yolu ile almmis belge:

377 Ada, 2 Parsel Gillllcat Mevkil, Gikdere Mahallesi, Kalecik / Ankara adresinde bulunan
tarla niteligindeki tasimmaza iliskin 31.05.2024 tanhl webtapu yolu ite almmig belge;

353 Ada, 80 Parsel Yamkagil Mevkii, Gokdere Mahallesi, Kalecik / Ankara adresinde bulunan
harman yeri nitelifindeki tagmmaze iligkin 31.05,2024 tarihli webtapu yolu ile alinmig belge;

353 Ada, 78 Parsel Yanckafil Mevkil, Gokdere Mahallesi, Kalecik / Ankara adresinde bulunan
bag niteligindeki tasinmaza iligkin 31.05.2024 tarihli webtapu yolu ile alinmig belge,

529 Ada, 60 Parsel Gollogat Mevkii, Gokdere Mahallesi, Kalecik [ Ankara adresinde bulunan
tarla nitelifindeki tasimmaza iligkin 31,05, 2024 tarihli webtapu yola ile almmes belge:

372 Ada, 2 Parsel Kuyucak Mevkii, Gikdere Mahallesi, Kalecik / Ankara adresinde bulunan
tarla niteligindeki tasinmaza iliskin 31.05.2024 tarthli webtapu yolu ile almmg belge;

151 Ada, 41 Parsel Kuyucak Mevkii, Gokdere Mahallesi, Kalecik / Ankara adresinde buluran
tarla nitelifindeki tasinmaza iliskin 31,05 2024 arihli webtopu yolu ile almmig belge;

™
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43,

46,

47,

44,

50,
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52.

33.

35.

Gulermak Sp. zo.o'nun Polonya Cumburiyeti Vargova Noteri Marcin Laski taralindan
imzalanmig ve Polonya Cumburiyeti tarafindan Rep, A, nr 533472015 numaras: ile tescil edilmis
esas shzlegmesi;

Kredi Alan sifstiyla Gulermak Sp. 2 0.0., Garantor sifatiyla Sirket ile kredi veren sifanyla DHE
Bank N.V. arasinda 3 Temmue 2023 tarihinde akdedilen Belirli Sireli Kredi Sézlesmesinin

taranmig bir kopyass;

Kredi Alan sifatiyla Gulermak Sp. z 0.0., Garantér sifatiyla Sirket ile kredi veren sifatiyla DHB
Bank N.V. arasinda 10 Temmuz 2023 tarihinde akdedilen Kredi Sdelesmesinin taranmg bir
kopyas:;

Gillermak Afr Sanayi Ingant ve Tashhit AS. ve Ak Finansal Kiralama AS. arasinda
imzalanan 11.01.2013 tarihli Kaya Delici Makinas: Kiralanmas: lsine Ait Sizlesmenin taranmig

bir kopyast,
Giilermak Agr Sanayi Insaat ve Taahhit A.S. ve Ak Finansal Kiralama AS. arasmnda

imzalanan 02.08.2016 tarihli Paletli Ekskavatir Kiralanmas lsine Ait Sozlesmenin taranms bir
kopyasi;

Gillermak Afwr Sanayi Insant ve Taahhit AS. ve Ak Finansal Kiralama A.5. arasinda
imzalanan 16.06.2017 tarihli Ekipman Kiralanmass Isine Ait Sozlesmenin taranmeg bir kopyasy;

Giiillermak Agwr Sanayi Ingant ve Tashhit AS. ve Ak Finansal Kiralama A§. arasinda
imzalanan 02.08,20 16 tarihli Paletli Ekskavator Kiralanmasi lsine Ait Sizlesmenin taranimag bir
kopyasi;

Gillermak Afwr Sanoyi Insaat ve Taahhiit AS. ve Ak Finansal Kiralama A5 arasinda
imzalanan 22,02.2017 tarihli s ve Insaat Makineleri Kiralanmasi lgine Ait Sdzlesmenin

taranmig bir kopyas:;

Giilermak Agir Sanayi Insaat ve Taahhit A.S. ve Ak Finansal Kimlama A5, arasinda
imzalanan 22062018 tarihli Paletli Ekskavatdr Kiralanmasm lgine Ait sozlesmesinin

Sbzlesmenin bir kopyast;

Gitlermak Afr Sanayi Insaat ve Tashhiit A.S. ve Ak Finansal Kiralama A§. arasinda
imalanan 06,0820 18 tarihli Ekipman Kiralanmas: [sine Ait Sozlegmenin taranmig bir kopyasy;

Giilermak Agar Sanayi Ingaat ve Tashhit A.5. ve Ak Finansal Kiralama A.5. arasainda
imzalanan 30.05.2019 tarihli Ekipman Kiralanmasi Igine Ait Stzlesmenin taranmig bir kopyasi;

Gillermak Afir Sanayi Ingaot ve Taahhiit A§. ve Ak Finansal Kiralama A.S. arasinda
imzalanan 06,01.2020 tarihli Ekipman Kiralanmas: lgine Ait Soelegmenin taranmis bir kopyas:;

Gillermak Agr Sanayi Ingaat ve Taahhit A5, ve Ak Finansal Kiralama A5 arasinda
imzalanan 20. 11,2023 tarihli Ekipman Kiralanmasi [gine Ait Sdzlesmenin laranmig bir kopyas:;

Giilermak Afir Sanayi Ingaat ve Tashhiit A.5. ve Ak Finansal Kiralama A5, arazinda
imzalanan 04,12,2023 tarihli Ekipman Kirslanmas: lgine Ait Sozlesmenin taranmig bir kopyas,

Giilermak Afir Sanayi Ingaat ve Tashhiit AS. ve Ak Finansal Kiralama AS. arasinda
imzalanan 05.10.2017 tarihli Ekipman Kiralanmas: igine Ait Sozlesmenin taranmug bir kopyasi;

Gillermak Agur Sanayi Insaat ve Taahhit A.3. ve Ak Finansal Kiralama A5, arasinda
imzalanan 17.05.2016 tarihli Palethi Ekskavator Kiralanmas: Isine Ait Séelesmenin taranmig bir

kopyasi;

Gillermak Afir Sanayi Ingaat ve Taahhiit A.S. ve Is Finansal Kiralama A_§. arasinda imzalanan
20.11.2023 tarihli Ekipman Kiralanmas: [sine Ait Sézlesmenin taranmis bir kopyass;
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65,
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Giilermak Agir Sanayi Ingaat ve Taahhiit A5, ve Ak Finansal Kimlama A5, arasinda
imzalanan 18062012 tarihli Kaoo Yikleyici ve Hidrolik Kine Kiralanmas: Isine Ait

Sozlezmenin taranmig bir Kopyas,

Gillermak Afir Sanayi [ngant ve Taahhint A%, ve Kerim Aydin Korkmaz arasinda imealanan
02,06, 2022 tarthlil Konut Kiralanmazina At Soelesmenin taranmis bir kopyasi;

Gitlermak Agir Sanayi Insaat ve Taahhit AS. ve Ofuz Kurt arasinda imzalanan 18.05.2022
tarihli Konut Kiralanmasina Ait Sozlegmenin taranmig bir kopyasi;

Gillermak Afir Sanayi Ingaat ve Tashhiit A5, ve Naz Dicle Balkan Giirses — Firat Nuri Balkan
arasinda imzalanan 10.12.2021 tarihli Isyer Kiralanmasina Ait Sdzlegmenin taranmeg bir
kopyast,

Giilermak Agir Sanayi Ingaat ve Taabhilt A.5. ve Ebru Ozman arasinda imzalanan 18052022
tarthii Kom Kirnlanmasim Al Stelesmenin taranmis bir kopyas;

Gillermak Agar Sanayi Ingaat ve Tashhit AS. ve Abdillmecit Sizer arasinda imzalanan
20.02.2021 tarihli Konut Kiralanmasina Ait Sozlesmenin taranmig bir kopyasi;

Giilermak Agwr Sanayi Ingaat ve Taahhiit A.S. ve Gillermak Golbani Celik Sanayi ve Ticaret
A%, arasinda imzalanan 22.06.2021 tarihli lsyeri Kiralanmasina Ait Sozlesmenin taranmig bir
kopyasa;

Gillermak Afir Sanayi Ingaat ve Taahhiit A.§. ve Giillgen Bakar arasinda imzalanan 23122019
farihli Mesken Kiralanmasina Ait Sdelesmenin taranmis bir kopyasi;

Giilermak Agr Sanayi [ngaat ve Taahhiit A_S. ve Gillsen Yagc amsinda imzalanan 01, 12,2020
tarihli Daire Kiralanmasina Ail Sézlesmenin taranmis bir kopyas;

Gilermak Afir Sanayi Insaat ve Taahhint A.S. ve Abdulkadir Edremit arasinda imzalanan
23.06.2020 tarthli Mesken Kiralanmasima Ail Sozlesmenin taranmig bir kopyasi;

Gilermak Agir Sanayi Insast ve Taahhit A5, ve Ali Ekber Findik arasinda imzalanan
14.12.2020 tarthli Mesken Kiralanmasina Ait Sézlegmenin taranmig bir kopyas:;

Giilermak Afir Sanayi ingaat ve Taahhiit A.$. ve Orhan Alpay arasinda imzalanan 01.12.2022
tarihli Tarla ve Fevtinlik Kiralanmasina Ait Sézlesmenin taranmig bir kapyasi;

Giilermak Afir Sanayi Ingaat ve Taahhiit A.S. ve Sinan Aract arasindn imzalanan 18.12.2019
farhli Konut Kiralanmasina Adt Sdelesmenin taranmig bir kopyas:; ve

Giifermak Afer Sanayi Ingaai we Taahhiit A§. ve Tamer Owdemir arasinda imzalanan
17,12,2019 tarihli Konut Kiralanmasina Ait 58zlesmenin taranmig bir kopyasi,

B4,
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EK 2
VARSAYIMLAR VE KAYITLAR

Isbu Hukukeu Rapoeru harlamrken,

Inceledigimiz tiim belgelere taral olan tizel kigilerin (Gulermak harig olmak iizere) usuliine
uygun olarak kurulmug ve faaliyetie bulunduklan; stz konusu tikzel kigiliklen temsil eden imza
sahiplerinin (Gillermak harig olmak izere) usuliinee yetkilendarildifi varsaydmagtar.

inceledigimiz tiim belgelerin dogru ve eksiksiz oldufiu ve bu belgelerdeki imeakann (Giilermak
harig olmak Gizere) percek oldugu varsayvilmistir.

Avukathk Biromuz, |136 sayih Avukathk Kanumu gergevesinde Tirk hukuku konulannda
miitalan verebilmekie olup, isbu Hukukeu Raporu bu gergevede Sirket'in Tiirkive simrlannda
bulunan wve Tirk meveuatl kapsaminda gergeklestirilen faalivetleri we hukuka dunamu
kapsamunda hasrlanmistir.

Hukukqu Raporu yalnizca imza tarihi itibariyla meveut durumu yansitmaktadhr.
Tarafimizca ileriye yOnelik olarak herhangi bir giimcelleme taahhticiinde bulunulmamaktadir.

Hukukgu Raporu, Kotasyon Yénergesi'nin agik hiikiimleni cercevesinde yalnizea Sirket'in
firetim ve fanlivetlerini etkilevecek dnemli hukuki uyugmazhiklanmn bulunup bulunmamas: ve
Sirket'in kurulug ve faalivetleri bakimindan hukuki duramu ile paylarmn hukuki durumuonen
deeel mevzuata uygun olup olmadiginin genel tespiti igin hazurlanmagtar.

Hukuk¢u Raporu yannmeilan yonlendimmek amaciyla veya yatnma itesvik amaciyla
harlanmamistor ve bu cergevede yabmm damsmanlif olarak degerlendirilmemelidir.

Hukukgu Raporumuzun Sirket tarafindan halka arz kapsaminda hazrlanacak izahnamenin bir
pargasi olarak kullanilmas: duremunda, vatmmcilar yatinm karsriznim sie konusu izahname ve

tiim eklerinin birlikte degerlendirilmesi sonucunda vermelidirler.

lo. 6-
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EK 5
BORSA ISTANBUL A5 NIN KOTASYON YONERGESI'NIN 7/5, 8/1-E
ve B1-C MADDELERI CERCEVESINDE HAZIRLANAN SIRKET
BEYANI

25 Maziran 2024
BORSA ISTANBUL A%, GENEL MUDDRLOGT'NE

Borsa [stanbul A5 nin Kotasyon Yonergesi'nin 7/5, 8/1-e ve &/1-¢ maddeleri
coreevesinde:

s Ciilermak Adir Sanayi Ingaat ve Taahhin A% "nin ("Sirket™) korulug ve
faalivetleri bakimindan hokuki durumunun v kolasyon bagvurasunda
bulunulan Sirket paylannm hokuki durumunun G oldugo mevzuata aygun

oldugun,

= Sirketimizin halka arzna iliskin olarak hazrlanan izakonamede kamuva
agiklandigs ve isbu beyammizn ckinde yer aldigs hukukgu raporunun 3
numarah bashginda agiklandifi Gzere, Sirketimizin kurules ve faaliyetlerinim
devami igin almmas: gerekli tim izin, lisans, vetki belgeleri il tibi
bulundufumuz dzel mevaul uyannca almak zorunda oldufumuz belgelerin
iarmarminem mevent oldufun, ve

o Sirketimizin halka arzna iliskin olarak hazrlanan wahnamede ve Borsa
fstanbul A.S. Kotasyon YOnergesi uyarmea (7 nel maddesinin 5'inci fikras:
ile &inci maddesinin 17inci fikrasmm (¢} ve (¢) bendi) hazirlanan hukukgu
raporunda kamuya agiklanmakta olan hususlar haricinde Sirketimizin dretim
ve faalivetlerini etkileyecek Snemli hukuki uyuzmazliklinn bulunmadi

kabul, beyan ve tashhiit ederiz.

Gililermak Afir Sanayi ingaat ve Taahhiit A5, adina

Ad Soyad: Omer Lider Cifial Ad Soyad: Mesut Kaya
Uwan: Yonetim Kurulu Uyesi Unvan: Yéanetim Kurulu Uyesi

GKC PARTNERS

Gkl PARTHNERS

Fovio Sagraksd
Fopukden Caddes

Mo TH, Kai 10

JATM N Event HaEnhas
Tiarkeen

T 00 217 255 100

ghopanimers com



GKC PARTNERS

EK &
HUKUKCU RAPORUMUZ KAPSAMINDA HAZIRLANAN BEYAN PG RAHTRERS
B r.a-:;.h-n
Mo 17, Kai: 10

IATM, Lwwmiil, skmni

25 Haziran 2024  Turkie _
T 50 F12 3% 13040

Devrim Geiindz Gdkee Avakathk Birosua

il R L ST

Ferko Signature

Bivitkdere Caddesi, No: 175 Kat: 10

14394 Levent, Istanbul

Konu: Borsa [stanbul AS. Kotasyon YoOnergesi uysrmen (7 nci maddesinin

Srimei Nkrast ile 8'ingi maddesinin inei Hkrasimn (¢) ve () bendi)
Devrim Giniz Gikpe Avukathik Bilrosu tarafindan hazsrlanan hukukgu
raparu bk,

Gillermak Agir Samayi [njaat ve Tashhiit A% nin (“Sirket”) halka arzi

calismalan kapsanunda Borsa Istanbul A%, Kotasyon Yonergesi uyarinca (7' nci

maddesinin 5”inci fikrass ile $"inci maddesinin 1 'mci Dkrasun (B) bendi) Devrim

Cilimiz Gokce Avukathk Birosu tarafindan haorlmmn ER=$A s yer alan izl

kigiliklerle iliskin olorak haeirlanan hukukgu raporu ile ilgili olamk,

s Hokukgu raporunun hazrlanmas igin tarnfiniza iletilen tim helgelerde im#as:
bulunon taraflonn  wspliime  uygon  olarsk  kurulmus  olop faalivette
bulunduklarm ve $62 konusu tiizel kisilikleri temsil eden imeza sahiplerinin
wsuline ghre yetkilendirildiging.

s Hukukgu raporunun hazrlanmass igin tarafinza iletilen thm belgelerdeki
imzalarn gergek oldugumu,

o  Hukukgu raporumun hazirlanmasy igin tarahniea tasdikli gekilde veya
fotokopi olarak sunilan tim belgelerin do@m, eksiksiz ve orijinalleri tle aym
oldugmii,

»  Turafinza sunulian bilgi ve belgelerin tamhgs ve dogrulugu hakkmda aynca
bir arastirma yapdmadigin bildigimizi,

o  Hukukgu mporanues iliskin olarak ve raporunuzs etkileyvecek nitelikie,
torafingen sunulon belgeler digmda bagka herhangi bir belgenin meveut
olmadf,

o  Hukukeu raporumuzda Sirketimiz ve Sicketimizin kurulug ve faaliyetien
bakimmdan hukuki durumu ile ilgili olarak belirtilen tiim husus ve konularm
tam ve dofru olup meveut durumu yvamiltse: olmayacak bir gekilde yansittafmi,

s Sirket paylannim devir ve tedaviiliing kismlayac herhangi bir husus veya kit /é 3,

e
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bulurmadigini,

o Sirketimizin dretim ve faliyetini etkileyvecek Snemli hukuki wygmazhiklann bulunmadign,

*  Hukukgu raporunuzun taribi inbariyla Sirketimizin faaliyetleni ile hukuki durumu ile Hgili meveut
durumu yansittigim bildigimizi ve Deviim Gilniz Giikge Avukathk Birosunon herhangi bir gekilde
glincelleme taahhildiinde bulunmadigm,

= Hulihazirda halka arz sfirecine veya Sitketimicin Borsa Istanbul'da islem glnne bagvurusuna
vinelik hukuki danismanik disinda diger ortak faaliyetleri ile ilgili olarak Firketimiz ve ortaklan
ile iliskili taraflanma sundogumuz bir hukoki demsmanhk, misavirlik, hukuki mialia vh.
hizmetimizin bulunmadifin, Sicketimiz, Sirketimizin ortaklar ve iligkili taraflan il dogrudan veya
dolayls clarak sermaye, vinetim, mali ve ticar iliski ile vekilet akdi, Geret akdi ya da sair bir
iligkimizin bulunmachfm, ve

s lsbu bevan ve mabhitlerimizin Hukukeu Raporunusun ekinde kamuya agiklanmasma izin
verdiginiz

kabul, beyan ve tanhhiit ederiz

Gillermak Afir Sanayi insaat ve Tashhiit A.5. adina

Ad Soyad: Omer Lider Cial Ad Soyad: Mesul Kaya

Unvan: Yénetim Kurule Uyesi Unvan: Yonetim Kurulu (yesi

" GULERMA

LELE PETE

et = Rl



EK7
SIRKET'IN TURK TICARET KANUNLU'NUN 376, VE 377. MADDELERI
KAPSAMINDA iNCELENMESI SONUCUNDA, HERHANGH BiR
SERMAYE KAYBI VE BORCA BATIKLIK DURUMUNUN
BULUNMADIGINA DAIR BEYAN

25 Haziran 2024
BORSA ISTANBUL A.S. GENEL MUDTRLOGT'NE

Sirketimiz Gilermak Afir Senayi Insaat ve Taahbiit AS.'mn, Tirk Ticaret
Kanunu 376'nc1 ve 377" nei maddeleri kapsaminda herhangi bir sermaye kayln ve
bores batitkhk durumunun bulunmadsiing kabul, bevan ve taahhit ederiz,

Giilermak Agir Sunayi Ingant ve Tanhhit A%, adina

Ad Soyad: Omer Lider ¢1gal Ad Soyod: Mesut Kaya

Unvan: Yanetim Kurulu Uyesi Unvan: Yinetim Kuralu Uyesi

e
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25 Haziran 2024

BORSA ISTANBUL AS. GENEL MUDDRLUGU'NE

Borsa lstanbul AS. Kotasyon Yonergesi'nin 7/5, &/1-¢ ve 8/1-; maddesi uyannca Giilermak Agir
Sanayi Ingaat ve Taahhit AS. (“Sirket™) nezdinde bafimsiz hukukgu raporunu hazirlayan Devrim
Giniz Gikee Avukathk Biirosu olarak,

e Halihazrda halka arz siirecine veya Borsada iglem gorme bagverusuna yénelik olarak
verdiimiz hukuki damgmanhk disinda Sirket'in diger faaliyetleri ile ilgili olarak Sirket ve
Sirket'in dogrudan ortaklan tle bunlanin iliskili taraflanna sundugumuz bir hukuki danigmanhk,
migavirlik, hukuki mitalaa vb, hizmetimizin bulunmadifing, Jirket, Sirket'in dugrudarla
ortaklan ve iliskili tarnflan ile dofradan veya dolayh olamk sermaye, yonetim, mali ve tican
iligki ile vekalet akdi, Gicret akdi ya da sair bir iligkimizin bulunmadigam,

s Kotasyon Yonergesi'nin 6'nct maddesinin 5 inci fikrasi kapsaminda, hukukgu raporumuzda yer
alan ve Avukathk Biiromuza atfedilebilecek olan yanhshiklardan veya noksanliklardan delay:
sorumlu oldugumuez,

» Hukukgu raporumuzun sermaye piyasast aracina iligkin izahnamenin bir pargas: olarak
yayimlanacagin bildigimizi

kabul, beyan ve taahhilt ederiz.

e Avukathk Biirosu ading,
i



