INVEST

_ INVESTAZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. N
TEZGAHUSTU TUREV ARAG iSLEMLERI TEMINATLANDIRMA POLITIKASI

Isbu teminatlandirma politikasi, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun [11-39.1 sayili Yatirm
Kuruluslarinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Tebligi’'ne eklenen 25/B hukma
uyarinca, InvestAZ Yatirrm Menkul Kiymetler A.S.’nin (sirket) yapacagi tezgahustu
tirev arag islemlerinde, yatirrmcilardan alacagi teminat turlerinin, bu teminatlarin
yonetilmesinin, riskin dogmasi halinde paraya cevrilmesinin temel ilke ve esaslarini
duzenlemektedir. Teminatlandirma Politikasi Sirketin Proseddrlerine ek olarak, risk
yonetim biriminin onerisi Uzerine, yonetim kurulu tarafindan kararlastiriimistir.

Teminatlandirma Esaslari

1) Gergeklestirilecek olan tezgahustu turev arag islemleri kargiliginda Musteri teminat
yatirmak zorundadir. Teminatlar baslangi¢c teminatlari ile islemler suresince
bulundurulmasi gereken surdirme teminatindan olusur.

2) Musteri ile gerceklestirilecek islemlerde teminatlarin hesaplanmasinda netlestirme
uygulanir. Netlestirmede ayni dayanak varlik Gzerine yazilmis olan tezgahustu tirev
araglarda kisa ve uzun pozisyonlarin birbirleri ile mahsup edilmesi sonucu bulunan
pozisyonunun teminatlandiriimasina dayanir.

Baslangi¢ Teminati

1) Tezgahustu turev arag islemleriicin, tirev araclarin niteligine baglh olarak asagidaki
oranlarda baslangi¢c teminati aranir. Baslangi¢c teminati tezgahUstu tlrev aracin
s6zlesme degerinin asadidaki tabloda dayanak varliklar itibariyle yer alan minimum
teminat oranlarinin garpilmasi suretiyle hesaplanir.

Tezgahiistii Tiirev Arag Baslangi¢ Teminat Orani
Kredi Turevleri %2

Mala Dayali Tirev Araclar %1

Paya Dayal Turev Araglar %1

Doévize Dayali Turev Araclar %1

Faiz Turevleri %0,5

2) Musterinin opsiyon satin aldidi islemlerde teminat hesaplamasi yapiimaz.

3) Kisa pozisyon iglemlerinde, yukuimlilige konu dayanak varligin brit tutarinin
Musteri'nin InvestAZ nezdindeki hesaplarinda teminat olarak temin edilmesi halinde
baskaca bir teminat alinmasina gerek yoktur. Bu durumda teminat kompozisyonlarina
iliskin kisittamalar uygulanmaz.

4) Baslangi¢c teminati agsagidaki durumlarda en gec¢ bir is gunu igerisinde yeniden
hesaplanir;

a) Musteri tarafindan yeni biz tezgahusti tirev arag islemi gergeklestiriimesi,

b) Musteri tarafindan agik pozisyonlarin ifasi ya da kapatiimasi

c) Musterinin sahip oldugu tezgahustu turev arag igleminde, teminat tamamlama
ya da teminat cekme islemi hari¢ parasal bir islemin gergeklesmesi,

d) Netlestirme yapilan bir agik pozisyonunun kategorisinin degistiriimesi,

e) 10 gun igerisinde baglangi¢ teminatinin hesaplanmamig olmasi
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Baslangi¢c Teminati Hesaplamasinda Netlestirme:

1) Baslangi¢ teminatinin hesaplanmasinda netlestirme, ayni Masteri ile ayni dayanak
varlik Uzerine yazilmis sb6zlesme degeri hari¢ ayni sozlesme sartlarina tabi ters
pozisyondaki tezgahUstu turev araclarin birbirlerinden indirilmesi sonrasinda bakiye
sozlesme degerine Baglangi¢c Teminati oranlarinin uygulanmasi suretiyle bulunur.

2) Musteri icin hesaplanacak netlestiriimis baslangi¢ teminati;

Netlestirme Baslangi¢ Teminati = Baglangi¢ Teminati (Uzun Pozisyonlar) - Baslangi¢
Teminati (Kisa Pozisyonlar)

formulu ile bulunur.
Sirdirme Teminati:

1) Surdurme teminati tezgahustu tlrev arag islemleri stresince Musterinin hesabinda
bulundurmasi gereken teminat tutarini gosterir. Surdirme teminati Masterinin sahip
oldugu tim tezgahustu tlrev arag pozisyonlari dikkate alinmak suretiyle net pozisyon
Uzerinden hesaplanir.

2) Surdurme teminati, her gun itibariyle MUsteri agik pozisyonlarin piyasa fiyatlari ile
degerlemesi sonucu bulunan tutar olup baslangi¢ teminat miktarinin %40’idir.

Pozisyonlarin Giincellenmesi:

1) InvestAZ her gun itibariyle Musteri hesabindaki tezgahUstu tirev arag
pozisyonlarini Bloomberg, REUTERS ya da benzeri veri kurulusu tarafindan
yayimlanan fiyatlar Gzerinden ya da belirleyecedi baskaca bir veri kaynagina bagli
olarak her gun saat 24:00°’da gunlUk olarak degerler.

2) InvestAZ, ulusal ve uluslararasi piyasalarda yasanan ani piyasa kosullari, fiyat
hareketliligi, ekonomik gostergeler Uzerinde ¢ok ciddi etki yaratacak olaylarin
gerceklesmesi halinde gun sonunu beklemeksizin gun iginde de pozisyonlari
degerleyebilir.

Teminat Tamamlama Cagrisi:

1) Musteri tarafindan sahip oldugu agik pozisyonlar nedeniyle pozisyon guincellemesi
sonucunda hesaplanan teminat tutari sdrdirme teminatinin altina dusmesi
durumunda, hesabinda bulunan teminatin netlestiriimis baslangi¢ teminati tutarina
artinimasi amaciyla Musteri’'ye teminat tamamlama c¢agrisi yapilir.

2) Mdasteri teminat oranini kontrol etmekle yukumlidar. Teminat uyarisinda sonra
pozisyon azaltimi ya da fonlama yaparak ilgili yamlUlGklerini ivedilikle yerine getirir.
S6z konusu teminat tamamlama c¢agrisinin yerine getiriimemesi durumunda InvestAZ
pozisyonlari, en yuksek zarardaki pozisyondan baglamak suretiyle re’sen kapatir.

Zorunlu Tasfiye:

InvestAZ tarafindan gergeklestirilen pozisyon gulncellemeleri sonucunda Musteri
tarafindan agik pozisyonlar karsihginda nakit olarak yatiriimis teminatlarin toplam agik
pozisyonlarin %20 seviyesinin altina distigunin tespit edilmesi durumunda InvestAZ
teminat tamamlama ¢agrisinda bulunmaksizin Miusterinin agik pozisyonlarini en zararl
pozisyondan baglamak suretiyle likidite edebilir.

Teminat Olarak Kabul Edilecek Varliklar:
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1) Musteriler tarafindan gergeklestirilecek tezgahustu tlrev arag islemlerinde teminat
olarak alinacak varliklar ve s6z konusu varliklarin degerleme katsayilari asagida yer
almaktadir.

Teminat Olarak Kabul Edilecek Varlik Degerleme Katsayisi
Nakit (TL, USD, EUR, GBP) %2100
Devlet Borglanma Araglari % 90
Altin %385
BiST 30 Endeksinde yer alan paylar %70

2) InvestAZ, Musteri tarafindan teminat olarak verilen varliklari saklanmasinda
sermaye piyasasl mevzuati hukimlerine uygun davranir. Musteri tarafindan teminat
olarak Altin tevdi edilmesi durumunda InvestAZ s6z konusu varligi kendi
belirleyebilecegi ve altin saklama konusunda vyetkilendirilmis yurticinde veya
yurtdisinda yerlesik bir banka ya da saklama kurumu nezdinde tutabilir.

3) Musteri tarafindan nakit teminat verilmesi durumunda InvestAZ s6z konusu nakdi
nemalandirma/kullanma konusunda serbesttir. TUm nema gelirini InvestAZ’nin almasi
esastir. InvestAZ bu nema gelirinin bir kismini bir musteri ya da musteri grubuyla
paylasmakta da serbestir.

Kompozisyon Limitleri:

1) Musteri tarafindan sahip olunan agik pozisyonlar karsiliginda yatirilacak teminatin
minimum %50’sinin nakit olmasi zorunludur.

2) Nakit disinda teminat verilmesi durumunda s6z konusu teminatlarin toplam
teminatlar icindeki oranlari asagidaki sekilde belirlenir.

Teminat Olarak Kabul Edilecek Varlhiklar Grup Limiti  (Grup Limiti Yiizdesi Olarak)

Alt Grup Limiti
Devlet ic Borglanma Senetleri En Fazla %70 %50 (ISIN Bazinda)
Pay Senetleri (BIST30) En Fazla %50 %40

Borsalarda Islem Géren Standartta Altin -~ En Fazla %50 -

3) Herhangi ihracgl veya bu ihraggl ile ayni sermaye grubuna dahil diger
ihracggl/inraggilar tarafindan ihrag edilmis veya verilmis menkul kiymetler toplami,
InvestAZ tarafindan tezgahustlu tirev arag islemleri icin kabul etmis oldugu toplam
teminatlar icindeki payi %40’i gegcemez. Bu sinirin agilmasi halinde teminatlarin
yatiriimasinda oncelik siralamasi dikkate alinir, sinir agimina sebep olan son yatirilan
teminat sahibi Musteri elektronik ortamda ya da InvestAZ tarafindan yazili olarak
uyarilir ve teminati degistirmesi istenir.

Teminatlarin Degerlemesi:

Teminat olarak kabul edilen varliklar, teminat hesaplamalarinda asagidaki degerler
Uzerinden dikkate alinir.

Degerleme Degerleme Kiriteri
Doviz Bloomberg ekranlarinda ilgili para cinsi igin ilan edilen doviz alis kuru
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Borsa Istanbul A.S. Borglanma Araglar Piyasasinda olusan en

Devlet Borglanma Araglari i i
son islem fiyati

Borsalarda islem Borsa Istanbul A.S. Kiymetli Madenler ve Taslar Piyasasinda
Goren Standartta Altin olusan en son iglem fiyati
Pay Borsa Istanbul A.S.’de Pay Piyasasinda olugan en son islem fiyati

Pozisyonlarin Bagka Bir Kurum Aktariimasi

1) InvestAZ’nin, Musteri’'nin tezgahUstu tlUrev ara¢ emirlerini gergeklestiriimek Uzere
bagka bir finansal kurulusa aktarmasi durumunda Musteri en az emirlerin aktarildigi
finansal kurulus tarafindan talep edilen teminat tutari kadar teminati InvestAZ
nezdindeki hesaplarina tutmak zorundadir.

2) Emirlerin aktarildi1 finansal kurulusun teminatlandirma, teminat olarak kabul
edilebilecek varliklar, degerleme, teminat hesaplama ve teminat tamamlama ya da
benzeri konularda bu politikada yer alan usul ve esaslardan farkli bir esas belirlemis
olmasi durumunda Musteri s6z konusu finansal kurulusun belirledigi usul ve esaslar
uymak zorundadir.

Musteri Limitleri

1) Masgteri limitlerinin hesaplanmasinda ayni dayanak varliga bagl ayni yondeki tum
acik pozisyonlar dikkate alinir. Limit hesaplamalarinda ayni dayanak varliga iligkin ayni
vadedeki ters pozisyonlar netlegtirilir.

2) Ayni yonll pozisyonlarin hesaplanmasinda; uzun alim opsiyonu pozisyonu, kisa
satim opsiyonu pozisyonu ve uzun vadeli iglem pozisyonu ile kisa alim opsiyonu
pozisyonu, uzun satim opsiyonu pozisyonu ve kisa vadeli igslem pozisyonlari dikkate
alinir. S6z konusu gruplardan ylksek olan limit hesaplamalarina esas tegkil eder.

3) Musteri’nin sahip olabilecedi maksimum tezgahuistl turev arag agik pozisyonu Kredi
Komitesi karari ile belirlenir ve Musteri’ye bildirilir. Kredi Komitesi s6z konusu limitin
belirlenmesinde Mausteri’nin yatirmis oldugu teminat orani, InvestAZ nezdindeki
varliklari, Masteri’'nin igslem yapacagi tezgahustu tlrev arag tirleri ile InvestAZ’nin s6z
konusu araclar i¢in koruma pozisyonu alip almamasi ve Musterinin pozisyonlarinin
InvestAZ sermaye yeterliligi Uzerindeki etkilerini dikkate alir.

4) Kredi Komitesi, s6z konusu limit tahsisini Musteri bazinda yapabilecegi gibi Misteri
gruplari ya da urun gruplari olarak standart limitler seklinde de tahsis edebilir.

5) Masteri’nin prim 6deyerek satin aldigi opsiyon pozisyonlari ile dayanak varhiga
iliskin yukumlualtklerini dayanak varhigi InvestAZ nezdindeki hesaplarinda temin ettigi
islemler limit hesaplamalarinda dikkate alinmaz.

6) Birebir hedgelenen pozisyonlarda limit hesaplamalari dikkate alinmaz.

7) Mausteri hesabinda gergeklestirilen gun sonu degerlemeleri sonucunda zarar
tutarinin s6z konusu Musteri’'ye taninan limit tutarinin %80’ine ulagmasi durumunda
yeni pozisyon agillmaz. Bu maddenin uygulanmasinda zorunlu tasfiyeye iligkin
hakUmler sakhdir.
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Acik Pozisyon Zararlarinin Maksimum Tutari

1) Belirli bir an itibariyle Musteriler bazinda yapilacak netlestirme sonrasinda agik
pozisyonlar nedeniyle olusmasi muhtemel zarar miktarinin teminatlar ile
kargilanamayan kismi, InvestAZ'nin sermaye yeterliligi taban fazlasini asamaz.
Piyasada yasanan olumsuz gelismeler nedeniyle Musterilerin agik pozisyonlar
nedeniyle olusan zararinin teminatlar ile kargilanamayan kisminin sermaye yeterliligi
taban fazlasinin %80’ine ulasmasi durumunda en yuksek pozisyona sahip
Musterilerden baglamak suretiyle koruma islemine girilir ya da pozisyonlar en ¢ok zarar
eden pozisyondan baglamak Uzere re’sen kapatilir.

2) Bu madde kapsaminda yapilacak hesaplamalarda Musterilerin bagka bir finansal
kurulus nezdinde koruma islemine tabi tutulan agik pozisyonlari dikkate alinmaz. Uzun
opsiyon pozisyonlarina iliskin zarar tutari sadece édenen opsiyon primi olarak dikkate
alinir.

3) Musterilerin sahip olduklari pozisyonlarin bir kisminin koruma iglemine tabi tutulmus
olmasi durumunda, birinci fikra kapsaminda yapilacak hesaplamalarda, koruma islemi
nedeniyle iglemin gerceklestirildigi finansal kurulusa tevdi edilen teminatlar dikkate
alinmaz.

Limit Tahsisi

Kredi Komitesi, Musteriler tarafindan tevdi edilen bilgi ve belgeler ile InvestAZ
tarafindan yapilacak istihbari bilgiler gcercevesinde tezgahustl turev arag islemleri
gerceklestirmeden dnce her bir Musteri igin, teminat orani ile uygun bir limit belirler.
S6z konusu limitlerin belirlenmesinde ilgili Musterinin InvestAZ'de gergeklestirmis
oldugu diger yatirrm hizmet ve faaliyetleri ile s6z konusu islemlere iligkin
yukumlualUklerini yerine getirme konusundaki hassasiyeti goéz éninde bulundurulur.

Misteri Pozisyon Limitleri

1) Herhangi bir Musterinin kurum tarafindan hedgelenmemis agik pozisyonlarinin riske
maruz degeri toplami InvestAZ 6zkaynaklarinin %10’nu gecemez.

2) Limitlerin hesaplanmasinda ayni dayanak varliga ait ayni yonli pozisyonlar birlikte
degerlendirilir ve s6z konusu toplamlardan buyuk olan dikkate alinir.

3) Musterinin sahip oldugu pozisyonlarin piyasada yasanan fiyat dedisiklikleri
nedeniyle bu maddede yer alan limitleri agsmasi1 durumunda, asan kisim ters pozisyon
alinarak kapatilabilir ya da pozisyonun tamami kapatilarak limitlere uygun yeni bir
pozisyon agilabilir.

4) Kredi Komitesi bu maddede yer alan limitleri artirmaya ya da limit asimi durumunda
uygulanacak yontemin belirlenmesine veya herhangi bir islemden bulunulup
bulunmayacagina karar vermeye yetkilidir.



