HALKA ARZ EDILEREK VE HALKA ARZ EDILMEKSIZIN
BORCLANMA ARACI IHRACI BASYURU FORMU

A. IHRACCIYA ILISKiN GENEL BILGILER
1. THRACCIYI TANITICI BILGILER

1.1. Ticaret Unvam :|InvestAZ Yatiim Menkul Degerler A.S.; “Sirket”
1.2. Merkez Adresi :|Esentepe Mh. Biiytikdere Cd. 126

Ozsezen Is Merkezi C Blok

34394 Sisli Istanbul

1.3. Ticaret Sicil Miidiirliigi |:|Istanbul

1.4. Ticaret Sicil Numarasi 11825314

1.5. Faaliyet Konusu :/Ana  sozlesmenin  “Amag¢ ve Konu” bashkli 3.
Maddesinde belirtildigi tizere Sirket’in amaci, 6362 sayili
Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine
uygun olarak  sermaye piyasasi faaliyetlerinde
bulunmaktir. Sirket’in merkezi Istanbul’da bulunup, son
durum itibariyle ¢alisan sayis: 85°tir.

1.6. Ortakhik Yapisi
Sirket’in 310.000.000 TL olan sermayesinin ortaklar arasinda dagilimini gdsterir tablo
asagida yer almaktadir.

Ortakhk Yapisi
Ortagin  Ticaret Unvany/Adi Sermayedeki Pay1 Sermayedeki Pay Orani
Soyadi (TL) (%)
Elshan GULIYEV 310.000.000 100,00
TOPLAM 310.000.000 100,00

1.7. Sermayede En Fazla Paya Sahip Tiizel Kisi Ortaga Ait Ortakhk Yapis

Yoktur.

1.8. Sermayede En Fazla Paya Sahip Tiizel Kisi Ortagin Bulundugu Ulkeye iliskin
Riskler:

Tiizel kisi ortagimiz yoktur.

1.9. Yonetim Kurulu Uyeleri
Ana sozlesmenin Yonetim Kurulu ve Stiresi bashkli 9. maddesinde belirtildigi tizere Sirket’in
isleri ve idaresi Genel Kurul tarafindan segilen 5 (bes) Uye’den olugan Yonetim Kurulu
tarafindan yiiriitiiliir. Yine ana sézlesmenin 9. maddesinde belirtildigi iizere Y&énetim Kurulu
Uyeleri’nin gérev siireleri en gok iig yildir. Gorev siiresi sona eren Yonetim Kurulu Uyeleri.
yeniden Yénetim Kurulu Uyeligi'ne segilebilirler. Sirket’in 22.04.2022 tarihli 2022 Yih
Olagan Genel Kurul toplantisinda segilen Yonetim Kurulu iiyeleri asafidaki tabloda
verilmektedir:

YATIRIM MEHKUL DEGERLE




Yonetim Kurulu Uyeleri

Adi-Soyadi Gorevi Secildigi Gorev

GK/YK Tarihi | Siiresi
Elshan GULIYEV Yonetim Kurulu Bagkan | 22.04.2022 3 yil

— il0 Bask
Jeyhun ABDULLAYEV :‘,’:l:“]";‘”“ Kurulu Baskan ., 649022 3 il
Shahriyar GURBANZADE Yénetim Kurulu Uyesi 22.04.2022 3 yil
Kenan ULUC Yonetim Kurulu Uyesi | 22.04.2022 3yl
Y énetim Kurulu 22.04.2022

Evren KARABULUT 3yl

Uyesi/Genel Miidiir

1.10. Bagh Ortakliklar: ve Finansal Duran Varhklar:

Sirket'in bagh ortakhg bulunmamaktadir. Sirket’in finansal yatirimlarma iligkin bilgiler
asagidaki tabloda verilmektedir.

Finansal Duran Varhklar
Sahip Olunan
ic: Degeri (TL
Ticaret Unvam Degeri (TL) Sermaye Oran1 (%)
Borsa Istanbul 1.517.254 0,03774
Bakii Borsasi 418.783 4,7619

1.11. KAP Sertifikasi1 Basvurusunun Yapihip Yapilmadig: ve Bildirimle Yetkili Kisilerin
isimleri ve Gorevleri

Sermaye Piyasasi Kurulu'nun VII-128.6 sayili “Kamuyu Aydinlatma Platformu Tebligi"nin

5inci maddesi uyarinca Sirket adina bildirim géndermek i¢in elektronik sertifikalar1 bulunan

vetkili kisiler asagida belirtilmistir.

KAP Bildirimleri ile Yetkili Kisiler

Adi - Soyadh Gorevi/ Unvani Sert_lﬁkanm almoie)
Tarih

Kenan ULUC Yénetim Kurulu Uyesi 13.12.2018

Ferhat KILIC Muhasebe Miidiirii 26.11.2018

1.12. MKK Uyeligi’nin Bulunup Bulunmadigina iliskin Bilgi:
InvestAZ Yatirim Menkul Degerler A.$ nin MKK iiyeligi bulunmaktadir.
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2. SERMAYEYE iLiSKIiN BILGILER

2.1. Artirim Oncesi Sermaye

:| 60.000.000 TL

2.2. Artirnm Kaynaklan

- Nakit

:| 250.000.000 TL

2.3. Artirim Sonrasi Sermaye
(Giincel Sermaye Tutari)

:| 310.000.000 TL

2.4. Sermayenin

- Tescil Tarihi

2| D2 022022

- [lan Edildigi TTSG Tarih ve Sayis

:| 02.12.2022 / Say1: 10717

2.5. Sermayenin Odenmis Kisminin Tespitine
fliskin Mali Miisavir Raporunun Tarihi ve
Sayis1

;] 30.11.2022 / YMM/2975/2022/9-D-5

3. FINANSAL TABLOLAR VE BAGIMSIZ DENETIM

Sirket'in  31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 hesap donemlerine iligkin finansal
tablolarinin bagimsiz denetimi hakkinda bilgiler asagidaki tabloda verilmektedir.

Finansal Hazirlanma Esaslart | Konsolide | Bagimsiz Denetim Bagimsiz
Tablo / Solo Kurulusu Denetci
Tarihi Goriisii
31 Aralik Seri II-14.1 “Sermaye | Konsolide Giireli Yeminli Mali | Sinurlt Olumlu
2022 Piyasasinda  Finansal Misavirlik ve

Raporlamaya  Iliskin Bagimsiz Denetim

Esaslar Tebligi” Hizmetleri A.S.

hitktimleri ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlari
(*TMS™) esas
alimnmustir

31 Aralik Seri 11-14.1 “Sermaye | Konsolide

2021 Piyasasinda  Finansal
Raporlamaya  Iligkin
Esaslar Tebligi”

hiiktimleri ve Turkiye
Muhasebe Standartlar:

Giireli Yeminli Mali | Sinirh Olumlu
Miisavirlik ve
Bagimsiz Denetim
Hizmetleri A.S.

(“TMS™) esas

alinmuisgtir
31 Aralik Seri [1-14.1 “Sermaye | Konsolide Sinirli Olumlu
2020 Piyasasinda  Finansal Giireli Yeminli Mali

Raporlamaya  Iliskin Miisavirlik ve

Esaslar Tebligi” Bagimsiz Denetim

hiiktimleri ve Tiirkiye
Muhasebe Standartlar
(“TMS™) esas
alinmistir

Hizmetleri A.S.




31.12.2020 ve 31.12.2021 bagimsiz denetim raporlarinda siirh olumlu goriig verilmesine
dayanak olarak asagidaki hususlar gésterilmisgtir;

“14 Kasim 2019 tarihli 2019/60 sayili Sermaye Piyasasi Kurulu (“SPK™) Biilteni'nde
aciklandigi iizere, Invest-AZ Yatinm Menkul Degerler A.S. nezdinde yapilan gesitli inceleme
sonucunda 1.836.538 TL idari para cezasi uygulanmigtir. 37 nolu Tirkiye Muhasebe Standard:
“Karsthklar, Kosullu Borglar ve Kosullu Varliklar” hilkiimlerine aykirilik teskil edecek sekilde, 31
Aralik 2020 tarihi itibartyla, uygulanan idari para cezasmna iligkin Sirket’in finansal tablolarmda
herhangi bir karsilik bulunmamaktadir. Sirket’in 31.12.2019 tarihli finansal tablolarina iliskin
bagimsiz denetgi goriisiinde bu hususa sart verilmigtir.

Sirket aleyhine siirdiiriilen 949.835 TL tutarindaki bir alacak takibiyle ilgili olarak ilk derece
mahkemesinden ¢ikan aleyhe karar sonrasinda 73.000 USD nakit blokaj karsihigr 949.835 TL tutarinda
teminat mektubu ilgili icra mildiirligiine verilmistir. Sirket’in yapmus oldugu itiraz sonucu dava bir tist
derece mahkemeye tasinmis olup, Bilge Adliye Mahkemesi tarafindan icrayr geri birakma karar
verilmistir. Bilango tarihi itibariyla Bdlge Adliye Mahkemesinin istinaf bagvurusu sonucu
beklenmektedir. Sirket Yonetimi séz konusu dava riskini TMS 37 kapsaminda kosullu ytikiimliiliik
olarak degerlendirmis ve Kkarsilik ayirmamistir. Devam eden davalarin nihai sonuglari ilgili
mahkemelerin verecegi kararlara baghdir.

Yukarida bahsi gegen cezalar ve dava karsihg! igin finansal tablolarda karsilik ayrilmis olsa idi,
31.12.2020 tarihi itibari ile Sirket’in 6zsermayesi, siirdiiriilen faaliyetler dénem kari, toplam kapsamh
geliri 2.786.373 TL daha az, kisa vadeli yiikiimliiliik toplami ise bu tutar kadar fazla olacaktr.

Gergege uygun deger farki diger kapsamli gelir tablosuna yansitilan uzun vadeli finansal yatirim
olarak Sirket kayitlarinda 2020 ve 2021 yillarinda maliyet bedeli ile muhasebelestirilmig olan “Bakii
Borsas1 Kapali Anonim Sirketi’'ne ait hisse senetleri 16.12.2019 tarihli alim s6zlesmesine istinaden
satin alinmustir, Bu hisse senetlerinin muhasebelestirilmesine yénelik olarak 2019 yili finansal
tablolarmda diizeltme yapilmamis olup, finansal tablolarda maliyet bedeli ile yer almigtir. Gergege
uygun degerin tespitine yonelik calisma yapilmamis olmast ve satin almanin 2019 yili finansal
tablolarinda muhasebelestirilmemis olmasi hususlarinin 31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.12.2021 tarihli
finansal tablolara etkisi belirlenememistir.”

31.12.2022 bagimsiz denetim raporunda ise suurli olumlu gorils verilmesine dayanak olarak
yukaridaki hususlara ilave olarak asagidaki husus da gosterilmigtir;

“Sermaye Piyasast Kurulu'nun 2 Ekim 2022 tarih ve 2022/52 sayih biilteninde, Sermaye
Piyasasi Kanunu'nun 107/1 Piyasa Dolandiriciligt maddesi kapsaminda Sirket’in bazi miisterileri
hakkinda sug duyurusunda bulunulmustur. Su¢ duyurusunda bulunulan séz konusu miigterilerin
gerceklestirmis oldugu islemler sonucunda S$irket, miisterilerin kargilayamadigi Vadeli Islem ve
Opsiyon Borsasi (“VIOP”) teminat takas yiikiimliiliklerini yerine getirmek durumunda kalmis ve ilgili
miisterilerden 31.12.2022 tarihi itibariyle 220.876.344 TL alacakh duruma diismiistiir. $irket
Yonetimi, VIOP® da yer alan bu sézlesmelerde islem gergeklestiren ve Sirket’e borglanan miisterilere
iliskin olarak; 29 Aralik 2022 tarih ve 329 sayili Yoénetim Kurulu Karar ile sirketi temsile yetkils
hukuk danismanlarindan alinan goriis neticesinde sz konusu alacak tutarinin finansal tablolarda kisa
vadeli diger ticari alacaklarda takip edilmesine karar vermistir. Sirket, finansal tablolarinda s6z konusu
alacaklar igin karsilik ayirmamustir.

Yukarida bahsi gegen sorunlu alacaklar igin finansal tablolarda karsilik ayrilmig olsa idi,
31Aralik 2022 tarihi itibari ile Sirket’in 6zsermayesi, stirdliriilen faaliyetler donem Kkari, toplam
kapsamli geliri ve dénen varliklar: 220.876.344 TL daha az olacakti,”




Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 hesap donemlerine iliskin finansal tablolarindan
se¢ilmis finansal tablo verileri asagidaki tabloda yer almaktadir.

Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Finansal Durum Tablosu (TL) l)cnet}mde.n Denellmdc.[! Dcnutlmde.n
Gegmiy Gegmis Gegmis
31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Dinen Varhilklar 622.834.651 167.528.492 137.634.940
Nakit ve nakit benzerleri 237.466.984 80.989.267 45.664.066
Finansal Yatirimlar - 736 348
Ticartalacaklar 382.379.784 85.869.866 84.842.295
Diger alacaklar 173.268 136.717 6.465.952
Pesin Odenmis Giderler 693.694 272.943 301212
Cari Donem Vergisivle Tlgili Varliklar 2.103.508 243.306 =
Diger dénen varliklar 17.413 15.657 361.067
Duran Varhklar 280.657.499 17.687.492 9.582.796
Dijer Alacaklar 113.750.039 5.431.206 3367317
Finansal Yaturimlar - 630500 L30e031
153.743.791
Kullanim Halda Varliklar 5.163.071 2.603.047 3.436.391
: T 395.904 427.014
Maddi Duran Varhklar 5 205.743
Maddi Olmayan Duran Varliklar 5.070.297 3.141.634 101.381
Ertelenmis Vergi Varhigi 724.558 479.089 314.656
Aktif Toplam: 903.492.150 185.215.878 147.215.878
Kisa Vadeli Yiikiimliliikler 573.750.438 143.012.892 110.486.051
Kisa vadeli finansal barglar 424.636.859 98.252.954 83.218.867
Ticari borglar 141.721.958 25.386.312 23.714.445
Calisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar 799.048 240.793 149.506
Diger borglar 3.286.378 17.015.699 1.527.900
. e 571.181 215,305
Dénem Kar vergi yitkiimliligi 3.306.195
Kisa vadeli karstliklar 3.306.193 1.545.953 1.660.019
Uzun Vadeli Yiikiimliilikler 4.422.645 2.937.642 3.509.468
Uzun vadeli borglanmalar 2.661.167 2.019.312 2.817.440
Uzun vadeli karsiliklar 1.761.478 918.330 692.028
Ertelenmis vergi yilkiimliiligi E - =
Ozkavnaklar 325.319.067 39.265.344 33.222.217
Odenmis sermaye 310.000.000 30.000.000 30.000.000
Kar veya zararda yeniden stmflandirilmayacak 237.981 717.180 889.827
birikmis diger kapsamli gelirler veya giderler
Gegmig yillar karlan {zararlari) 7.882.745 (2.122.792) 2,152.107
Net dénem (zarart)/kari 6.532.922 6.215.774 4.455.182
Pasif Toplami 903.492.150 185.215.878 147.217.736




Smirh Smirh 2
Bas i Bagimsiz
agimsiz Bagimsiz :
: : Denetimden
Gelir Tablosu (TL) Denetimden Denetimden Geemi
: - . ecmis
Gecmis Gecmis
31.12.2022 31.12.2021 31.12.2020
Etasilat 5.079.482.733 7.158.10.803 |  6.054.898.716
Briit kar 60.403.886 41.153.621 27.696.060
Pazarlama, satis ve daitim giderleri (6.669.942) (3.884.136) (4.206.144)
Esas faaliyetlerden diger gelirler 28.930.468 8.904.132 2.192.297
Esas faaliyetlerden diger giderler (427.423) (2.200.374) (2.934.133)
Finansman Gelir Gideri Oncesi Faalivet 49.288.595 21.594.575 8.694.034
Kar/Zarar
Fitiasismian Galif 7.758.998 4.624.801 1.499.884
i s g g £ i i 8.914.275 5.763.707
Siirdiiriilen faaliyetler vergi oncesi kar 8.455.515
Stirdiiriilen faaliyetler vergi gelir/(gideri) (1.922.593) (2.698.501) (1.308.525)
=
Dénem vergi (gideri)/gelirs T
Ertelenmis vergi geliri/(gideri) 85.736 121.271 60.634
Siirdiiriilen faaliyetlerden donem kar1 6.532.922 6.215.774 4.455.182

Sirketin aktif toplami 2021 yilinda 185.215.878 TL olup, 147.217.736 TL olan 2020
finansal donemine gore %20,51 artis gostermistir. 2022 finansal déneminde %79,52 artis
gostererek 903.492.150 TL olmustur. Aktiflerdeki biliylimede nakit ve nakit benzerlerinin
artigi etkili olmustur.

2020 finansal déneminde 45.664.066 TL olan nakit ve nakit benzerleri 2021 yilinda
%43,61 artarak 80.989.267 TL seviyesine ylikselmistir. 2022 déneminde 237.466.984 TL ye
ulagmis ve %66 artis gostermistic. Bu artisin sebebi olarak bankalarmm ve miisterilerin
mevduatlarinda artis etkili olmustur.

2021 cari dénemde 5.636.506 TL olan uzun vadeli finansal yatirimlarin %96 oraninda
artarak 2022 cari doneminde 153.743.791 TL'ye ulagmasi 151.800.806 TL degerinde
Eurobond bulundurmasindan kaynaklanmaktadir.

Sirketimiz 31 Aralik 2022 hesap déneminde hisse senedi islemlerinde kullanilmak iizere
miisterilerine 126.642.184 TL tutarinda kredi tahsis etmesi; iliskili olmayan taraflardan ticari
alacaklar kaleminde, 2021 hesap dénemine gére %77 seviyesinde artis géstermesine sebep
olmustur,
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Sirket’in ana faaliyet kari, faiz ve komisyon gelirlerindeki artis 2022 dénem sonu
itibariyle %39 blytiyerek 20.8 TL ye yiikselmistir. Son dénemde 2,2 kat artarak 43,1 milyon
TL’ye yiikselen faiz giderlerinin etkisiyle 6.532.922 TL ddnem kar1 elde etmistir.

Ozkaynak kaleminin artist Sirket'in 2022 yili sonunda Odenmis sermayesini
250.000.000 TL artirarak 310.000.000 TL ye yiikseltmesinden kaynaklanmaktadir.

Artan islem hacimlerimize ve miigteri sayilarrmiza bagh olarak kredi hacmimiz de
yiikseligini siirdiirmiigtiic. 2021 yili sonunda 58.484.425 TL olan kredili misterilerden
alacaklar tutari, %116,54 oraninda artarak 2022 yili sonunda 126.642.184 TL seviyesine
ulagmistir. Miisterilerden alinan faiz gelirleri 2021 yilinda 23 milyon TL iken 2022 yilinda
%53,82 artisla yaklasik 37 milyon TL ye yiikselmistir.

4. DERECELENDIRME

eorutagonan | notunen verigigi | U7 vadellulusal | Yatirum yapiabili
unvani rili derecelendirme notu | seviye olup olmadig:
Istanbul
Wlaslmozmagy 27/04/2023 TR BBB Yatirim Yapilabilir
Derecelendirme
Hizmetleri A.S.

istanbul Uluslararasi Derecelendirme Hizmetleri A.S.. 27 Nisan 2023 tarihinde InvestAZ
Yatirtm Menkul Degerler A.S." nin Uzun Vadeli Ulusal Notu’'nu ‘BBB’ ve Kisa Vadeli
Ulusal Notu’nu *TR A-3" olarak belirlemistir.

B. SERMAYE PiYASASI ARACLARINA iLISKIN BILGILER

1. Tedaviilde Bulunan Sermaye Piyasasi Araglari

Tiirit Ihra¢ Tutar

Tutar

Para Birimi

Ihra¢ Tarihi| Itfa Tarihi

Faiz/Getiri Ihrac Sekli
Orani (%)

Tahvil 5.000.000

L 2020-03-02 | 2025-02-27

%10.56 Tahsisli

2. Ihra¢ Tavami Alinan Heniiz Satisi Ger¢eklestirilmemis Sermaye Piyasasi Araclan

Yoktur.

3. Ihractan Elde Edilecek Fonun Kullanim Yerleri

Sirketimiz tarafindan ihra¢ edilmesi planlanan borglanma aracindan elde edilecek fon,
Sirket'in miisterilerinin kredili menkul kiymetlerinin satin alim finansmanminda ve yine
miisterilerinin kredili menkul kiymetlerinin alim satim finansmaninda kullanilmis olan
bor¢lanma araglarinin ¢evrilmesinde degerlendirilecektir.




4,  Yetkili Kurulus ve Sozlesme Tarihi

Sirket tarafindan satisa sunulacak bor¢lanma araglarinin aracilik faaliyeti en iyi gayret
aracihigy ile Sirket tarafindan gergeklestirilecektir. Sirket’in hem [hrager hem de Aract Kurum
sifati tasimast nedeniyle séz konusu ihraglara iliskin aracilik faaliyetlerinin Sermaye Piyasasi
Kurulu mevzuatina uygun olarak gergeklestirilecegi ve ¢ikar catigmast olugmamasi igin
gerekli 6nlemlerin alinacagina Sermaye Piyasas: Kurulu nezdinde beyan ve taahhiit edilmistir.

5.  Bor¢clanma Araclarmm Borsa’da Islem Gormesi igin Borsa’ya Yapilan Bagvuru
Tarihi

Borclanma araglarinin ilgili pazarda islem gormesi icin Borsa Istanbul A.$.'ye
10/05/2023 tarihinde bagvuruda bulunulmustur.

Invest AZ Yatirnm Menkul Degerler A.S.
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Ugur Pembecioglu
Direktor

/ vren Karabulut
¢nel Miidiir/Yon. Kur. Uyesi

10.05.2023




