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CVEK MADEN ISLETMELERI SANAY VE TICARET ANONIM SIRKETI
IZAHNAME

Bu izahname, Sermaye Pivasasi Koruly (Kurvl)'nea 290252023 tarihinde
onaylanmisir,

Ortakhifimezn cikarilms sermayesinin 35.000.000 TL'den 42,000,000 TL've gikarlmasi
nedeniyle artmlacak 7.000.000 TL nominal deZerli 7.000.000 adet B grubu pay ve meveut
oriak Begiim CEVIK’in sahip oldugu 1.400.000 TL nominal degerli 1.400.000 adet B grubu
payy olmak dzere toplam 5.400.000 TL nominal degerli 8.400.000 adet B grubu paylarin
halka arzina iligkin izahnamedir.

lzahnamenin onaylanmasy, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea
tekeffiili anlanuna gelmevecedi gibi, paylara iligkin bir tavsive olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarm fiyatmn belirlfenmesinde Kurul'un herhangi bir takdir
va da onay yetkisi yoktur,

Halka arz edilecek paylara iliskin yatmm kararlan izabpamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhfimun www.evkmadencililk.com ve halka arzda satiga araabk edecek
Tera Yatwrom Menkul Degerler A5 nin www.teravatirim.com adresli internet siteleri ile
Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAPY'nda (sww.kaporgir) yaymlanmigtir. Ayrica
basvaru verlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)'nun 10'uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde ver alan yanhis, yaminer ve cksik bilgilerden kaynaklanan
rararlardan  ihraggr  sorumludur.  Zarann  ihragpdan  tazmin  edilememesi  veya
edilemeyeceginin agikea belli olmas halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden lider
yetkili kueruleg, varsa garantér ve ihracoimn yinetim kurulu diyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi Slgiide sorumludur. Ancak,
izahnamenin diger kisimlar ile birlikte okundufu takdirde dzetin yamiliver, hatal veya
tutarsiz olmasi durumu haric olmak iizere, sadece Gzete bagh olarak ilgililere herhangi bir
hukuki sorumliuluk yiiklenemez. Bafimsiz denetim, derecelendirme ve degerleme
kuruluslan gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak fizere hazirlanan raporlan
hazirlayan kisi ve kurumlar da hazrlatiklan raporlarda yer alan yanhs, yamltio ve ehsik
bilgilerden SPKn hilkiimleri cercevesinde sorumfiudur.
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I.GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu fzahname, “disiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yinelik apiklamalar
icermektedir. Bu tir agklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece fzahnamenin
yaymm tarihindeki dngériileri ve beklentileri géstermektedir. Bircok faktir, ihrageimm
gelecefe yinelik apklamalanmn dngirilenden ¢ok daha farkh sonuglanmasina vol

agabilecektir,™
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IL KISALTMA VE TANIMLAR

AS Anonim Sirket )

ABD Amerika Birlesik Devietleri

ABD Dolan, USD Amerika Birlesik Devletteri Dolan

AR Arama Ruhsati

Ar-Ge Arastirma ve Geligtirme

Avro, Euro Avrupa Birligi Para Birimi

Bafimsiz Denetgi RAM Bafimsiz Denetim ve Damsmanhk A5,
ﬁ?ll Ortakhk Hayri l‘:lgelman Madencilik A.5.

S Borsa Istanbul A.S.

BSMV Banka ve Sigorta Muamele Vergisi

COVID 19, Pandemi COVID 19 Pandemisi

CED Cevresel Etki Deferlendinmesi

Cevre Kanuny 2872 Sayili Cevre Kanunu —

4 CVE Mineral Madencilik Naklivecilik t Tashhiit

EVE: Ml ve Sanayi Ticaret Anonim Sirkeli

CIF {Cost, Insurance& Freight) Mal Bedeli Sigorta ve

Naviun Bedeli Odenmis Olarak Teslim

EFT Elektronik Fon Transfer:

Esas Stizlesme Sirket'in Esas Stizlesmesi

FAVOE Faiz, Vergi ve Amortisman Oncesi Kar

FOB {Free On Board) / Gemi Giivertesinde Teslim
GVE 193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu

Grup Sirket ve Baglh Ortaklii

Ha Hektar

thrage, Sirket, Ortakdik, CVK | oyrye \ogon Letetmeleri Sanayi ve Ticarct A.S.
IR Isletme Ruhsat

DK Cevre ve Sehircilik Bakanhg Inceleme ve

Degerlendirme Komisyonu
fs Kanunu 4857 Sayih Is Kanunu

Is Saghg ve Gitvenligi Kanunu

6331 Sayil I3 Saghi ve Giivenligi Kanunu

KAP Kamuyn Aydiniatma Platformu

Kurul, SPK Sermaye Pivasas: Kurulu

KVEK 5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu

LME {London Metal Exchange) Londra Metal Borsast
Maden Kanunu 3213 Savih Maden Kanunu

MAPEG Maden ve Petrol [gleri Genel MidirlGgn

Merkezi Kayit Kurulugu A5,

Maden 15 Saghg ve Guvenliginin Geligtirilmesi Projesi

Maden Tetkik Arama Genel Midirligi

T.C. Tanm ve Orman Bakanlifr, Orman Genel
Miidiirlitgintn Tasra Teskilatlanmasinda Yer Alan ldari
Merci

Ozel Tiiketim Vergisi

Sosyal Givenlik Kurumu

6362 Sayil Sermaye Pivasas: Kanupu
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T.C.

Tiirkive Cumhuriveti

Tera Yatim, Yetkili Kurulug Tera Yaurim Menkul Degerler AS.
Takashank Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S.
TCMB, Merkez Bankasi Tiirkive Cumburivet Merkez Bankas:

i Tiirk Liras:
TTK 6102 Sayih Tiirk Ticaret Kanunu
TTSG veva Ticaret Sicil Tilrkive Ticaret Sicil Garetesi
TUIK Tiirkiye Istatistik Kuramu
UFRS Uluslararas: Finansal Raporlama Standartlan
UMREK Ulusal Maden Kaynak ve Rezerv Raporlama

Komisvonu

VUK 213 Sayvih Vergi Usul Kanunu
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L. BORSA GORUST

Borsa istanbul A.5. nin 08.03.2023 tarihli giriis yansinda;

"1, Kotasyen Yowergesi'nin 8'inci maddesinin Dinci fikrasmda ver alan sartlardan (b)
bendindeki “Halka arz edifen paylarm pivasa deferi” ve “Halka arz edilen paylarim nominal
degerinin sermayeye oram” gartlarim halka arzdan sonva saglamas: kogulupla Sivket paylariom
Yildiz Pazar'da islem gdrebilecedi,

2. Sirker hakkenda hazrlanen lndukeu raporsran izahnamenin ekinde yer almas:,

3. Tirkiye Katilim Bankalars Birligi Dangma Kuridu rarafindan olugturslan *Pay Senedi
fhracr ve Alim-Satm Stamdardt” ile "Konlm Finans kelerine Uygun Faafiver Gosteren
Sirverlerin Belirlenmesinde Esas Almacak Rehber" dayanak almarak ofugturadnmiy olan ve Sirker
tarafindan 31,12 2022 tarihli finansal tablo verilerine gore doldwrulan “"Katlfim Finans fikeleri
Bilgi Formu"nda (Form) Sirket tarafindan verilen bilgiler dikkate almdifmda Sirketin Borsa
fstembul'da iglem girmeye bagladig tarihte BIST Katlim Tiim Endeksinde ver alma gartlarmm
safladigonn  deferlendivildiginin, endeks degderleme dinemierinde de 30z konusu garilar:
saglamast halinde ilgili katilom  endekslerine dahil edilebileceginin izahnamede, Formun
fzafame ekinde vayimianmas,

4. Borsa gorigtinde, "lshu Borsa fsianind A.5. Gariiga, Borsa Istanbul A.8.'nin verecegi
karava donitk herhangt bir taakhir ya da baflayeiik olugturmamak gartpla, sadece SPE'min
giriy ralebine cevap vermek amaciyla simrli olmak fizere mevewt bilgi ve belgeler dikkare almarak
hazirfarmgnr, Isbu Borsa Istanbul A5 gérigine dayamlarak altnacak karaviar soricu
dogabilecek  zaravlar  nedeniyle  Bovsa  Istanbul A5 'nin hevhangi  bir  sorumiwlugu
budummamakiadi. ™ ifodesinin ver almasi
fsuslarin Kuralumiea ifetilmesing karar verilmigeir”

denilmektedir.
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IV. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR

Sirket’in paylann halka arz etmesi igin Kurul ve Borsa {stanbul A $. disinda herhangi bir
kurumdan giirls veya onay alinmas: gerekmemektedir.
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KISILER
Bu izahname ve eklerinde ver alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler cergevesinde,

gergefe uygun oldufunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamim defistirecek nitelikte bir
eksiklik bulunmamas igin her tiirli makul Gzenin gisterilmiz oldufuno beyan ederiz.

Ih“'“‘ Sorumlu Clduge
CVEK Maden isletmeleri Sanayi ve Ticaret A5, Yetkilisi Kisim:
IZAHNAMENIN
TAMAMI
Hilsevin CEVIK
Yinetim Kurulu Baskam
30.03.2023
Halka Arz Eden g
[ZAHNAMENIN
. TAMAMI
Begiim CEVIK
30.03.2023
Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus 5"’“‘;":'121“'2“
Tera Yatinm Menkul Defierler A.S. ve Yetkilileri
iZAHNAMENIN
\ ' TAMAMI
477 S\ Ethem Unut BEYTOR Emir Miinir SARPYENER
- %:rulnsal Finansman Genel Mildiir Yardimeisi Genel Mildir
R 30.03.2023

5
- f h T !
" L ]
-:ﬂ:- J’-"a ﬁ;@i‘ ..I
menin bir pargasi olan bu raporda ver alan bilgilerin, sahip olduumuz tiim bilgiler
. evesinde, gercefie uygun oldufunu ve bu bilgilerin anlamim de@istirecel nitelikte bir
eksiklik bulunmamass icin her tirli makul dzenin gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

imzal sorumluluk bevanlan izahname ckinde ver almaktadir.,
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ilgili Denetim, Derecelendirme ve Degerleme
Raporlarm Hazirlayan Kurulusg

HAM Bafimsiz Denetim ve Damsmanhk ALS. ve

Sorumiu Olduge Kisim:

Sorumia Denetci

Yethkilisi
31122020, 31.12.2021 ve
31.12.2022 tarihlerinde sona eren
Omer CEKIC diinemlerine ait konsolide Gzel

bagimsz denetim raparu

31 Matl 2023

I Gayrimenkul Degerleme Raporlarnin Hazirlayan .
Kisi / Kurulug Sorumlu Oldugu Kisim:
| Aden Gayrimenkul Defierleme A.S. ve Yetkilisi
2022-0ZEL-077 (Canakkale
Erhan SARAC Ymiwgf’“"‘
Sorumlu Uzman
2022-0ZEL-079 (Bursa Orhancli
Mesut KAYA Dajgiiney),
Degerleme Uzmam 2022-0ZEL-080 (Bursa Orhaneli
Emir}, 2022-0ZFL-081 (istanbul
Mustafa L.MAZMANCI Besikias Kurugesme),
Sorumlu Degerleme Uzmam 2022-0ZEL-082 (Bursa
. o Harmancik),
A KARABIYI
M 2022-0ZEL-219 (lxmir Baymdir),
Sorumlu Degerleme Uzmam sayil
: GAYRIMENKUL DEGERLEME
3 RAPORLARI
&
Zﬁmm Hukukeu Raporlarim Hazrlayan Kisi/ Sorumlu Oldugu Kisun:
Kurulus Tercan Hukuk Biirosu ve Yetkilisi
HUKUKCU RAPORU

Erkan TERCAN
Avukat




2. OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk

Agiklama YiikiimlilGgi

Al

Giris ve uvarilar

Bu zet izahnameye giris olarak okunmalidir.
Sermaye piyasas: araglanna  iligkin yatinm
kararlan  izahnamenin  bir  bitin  olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

» Izahnamede ver alan bilgilere iliskin iddialarn
mahkemeve agsinmas:  durumunda,  davac
yatnmey, halka armn gergeklestigi iilkenin
yasal diizenlemeleri ¢ergevesinde, izahnamenin
gevirisine  iliskin - malivetlere  yasal siiregler
baglanimadan  @nece  katlanmak  zorunda
kalabilir.

¢ Ozete bagh olarak (gevirisi dahil olmak ilzere)
ilgililerin hukuki sorumluluguna ancak Gzetin
izahnamenin  diger Jasimlan  ile  birdikie
okundugu takdirde yaniltics, hatali veva totarsyz
olmasi veys vaurmeilann vannm  kararn
vermesine yardimct olacak Gnemli bilgileri
saglamamasi durumunda gidilir,

A2

fzahnamenin sonraki
kullammumas iliskin bilgi

Izahname sonradan tekrar kullaniimayacakur.

B—IHRACCI

B.1

Ihragaimin ticaret unvam
ve isletme ads

CVK Maden [sletmeleri Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi

B.2

ihrawmm hukuki statiisii,
tabi  oldufu  mevzuat,
kurulidugu iilke ve adresi

Hukuki Statiisii: A5,

Tabi Olduga Yasal Mevzuat: T.C. Kanunlan
Kuruldugu Ulke: Tiirkive Cumburiyet

Merkez Adresi: Kurugesme Mah, Muallim Naei
Cad. No:105B K:2 Besiktas [stanbul
Telefon: 0212 257 21 32

Faks: 0212 257 01 86

Internet Adresi: www.cvkmadencilik.com
KEP{Kayith  Elektronik  Posta)
evkmaden/@hs01 kep.ar

Adresi:

| Ana

iiriin/hizmet
kategorilerini de icerecek
sekilde ihrageimin meveut
faaliyetlerinin ve
faaliyetlerine  etki  eden
dnemli faktSrlerin taninu
ile  faaliyet  giisterilen
sektiivler/pazarlar
hakkinda bilgi

CVK Maden Igletmeleri Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi (“Sirket™), 05 Exlill 2006 tarihinde 500.000
TL sermaye ile “CVK Krom Maden Sanayi ve
Ticaret Ancnim  Sirkeli” unvamiyla Istanbul’da
kurulmus ve madencilik alamnda Canakkale'de
fraliyetlerine baglamus olup 22 Kasim 2011 tarihi
itibariyla meveut unvamni kullanmaya baglamstir.
Sirket'in ana faaliyet komusu; krom, mermer,
traverten, kursun, ginko, bakir ve manyerit

cevherlerinin dretilmesi, pazarlamas: ve satisidm.,
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Sirket'in Balkesir-Sanalan bilgesinde kismi rezerv
tespiti tamamlanmig altn ve giimis madeni lisans:
da bulunmakiadr.

Sirket, streklilik arz etmemekle birikte, uygun
gartlar ve talepler oldugu 1akdirde, belirlemis oldugu
maden lisanslanini almak ve portfoyiinde bulunan
maden lisanslarini satmak konusunda da faalivet
pistermektedir,

2007 yilndaki 2.000.000 TL lik sermaye arligi ile
birlikte  yanrmlanm hidandirmugtie.  20011°de
7.000.000 TL ve 2012"de 10.000.000 TL sermaye ile
yeni kaynaklar ilave edilmistir,

I012 wibnda  ocak  faalivetlerindeki  arama
iglemlerinin sonuglanmasiyla Canakkale 1li Yenice
ligesindeki  kursun-ginke  maden  ocaklan
kurulmugtur. Yillik 300.000 ton besleme kapasiteli
kurgun-ginko flotasyon tesisi yan sira bir atik baraiji
inga edilmig ve anklar depolanmisur, Canakkale [1i
Yenice flgesi Kallam Beldesi'nde kurulan tesis,
modern  gartlar  alunda  ileri  teknoloji  ile
donatlmagtir.

Sirket, 2017 yilinda pergeklestirdii  meveut
Canakkale-Yenice-Kalkim  bélgesindeki kursun-
¢ginko maden ocaklanmin  kapasitesini  artine
caligmalarin yam sira [zmir-Bayindir bélgesindeki
kurgun - ginko wve Balkesir-Ivrindi-Sanalan
bilgelerindeki alun madeni yatinmian ile degerli
madenler alaminda  igletme  rubsan portfliviini
zenginlegtirmeye devam etmistir.

29.09.2020 tarihinde krom madenciligi dreticilerden
olan Hayri Ogelman Madencilik AS. unvanh
sirketin %86,20°lik hissesinin sahibi olarak krom
madencilifinde pazar giiclnd artirmistir,
01.10.2020°de Sirket sermayesi 10,000,000 TL den
35.000.000 TL've gikanlarak 25000000 TL
sermaye artisi yapibmisur,

16.12.2022 rarihinde, bagh oriakhi Hayri Ogelman
Madencilik A.§. firmasimn %10 hissesine sahip
Daxport  Internatonal  Limited  firmasinn
hisselerinin  tamam:  Sitket tarafindan  sann
alinmigur. Bu satin alma sonrasinda bagh ortakliin
otakhk yapisi %9621 CVE Maden ve %3170
Hitseyin Cevik seklinde olmustur.

Sirket'in Balkesir-lvrindi bolgesinde devami eden
arama ¢abigmalarinin yami sira Balikesir-Sanalan
bolgesinde kismi rezerv tespiti tamamlanmg alfig ve




31 Mart 2023

glimiy madeni lisansi  bulunmakiacdir,  Alun
faaliyetleri ile ilgili resmi yokamldlikler verine
getirilmis, yatunmlara  baglanmis  olup, vakin
gelecekie  alun  fretim  madeninin  faalivete
gegirilmesi planlanmaktadir. Sirket'in Sarialan Altin
Madeni Projesi binyesinde proje ilk ddnem
yatnmlan gergevesinde Yinetim Binasi, personel
yemeckhane ve yalakhane binalarim da kapsayan ana
kampiis alam ingaa edilmeye baglanmustir, 2024 vils
sonuna kadar atk havuru ve firetim tesislerinin
tamamlanmas: ve 2025 wil igerisinde ilk tretimin
baglamas: akabinde willar itibari ile firetimin
artinlarak devam etmesi planlanmaktadr.

Sirket; krom, kurjun, ¢inko cevheri firetiminde
faaliyel plsteren ve sckifriinde Snemli madencilik
firmalanindan biridir.

Girket'in sahip oldufu ve isletmekte oldugu maden
sahalan ve maden sahalarma iligkin Gzet bilgiler
agamidaki gibidir:

W ohust e
Peabuan Bidiy Madan  Kaysak Talenis
Alam Bolge
Fobant Mo i Tanhi Cime Mkars (M soa)
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{a) Ulusal Maden Kaynak ve Rezerv Raporlama
Komisyonu (“Umrek™) vetkililerince 2021 yilimn
Nisan ayinda hazirlanan “Teknik ve Kaynak Tahmin
Raporu™ndan temin edilmistir.

(b} Ulusal Maden Kaynak ve Rezerv Raporlama
Komisyonu (“Umrek”) yetkililerince 2021 yilimn
Evliil aymda hazirlanan “Maden Rerery “na
gire; ilgili rezerv sabasinda gdriindir altn rezervi
264.620 ons olarak tespit edilmigtir. [gili rezery
sahasimn 913,33 Ha'hk ksmu igin Cewvre Etki
Degerendirme (“CED™) raporu temin edilmistir.

Sirket'in bagh ortakhf
Hayri Ogelman A.S.nin sahip alduu ve isletmekie

oldufy maden sahalan ve maden sahalarna iliskin tre
bilgiler asafidaki gibadir:
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a) Ulusal Maden Kaynak ve Rezerv Raporlama
Kemisyonu (“Umrek™) yetkililerinee 2621 yilinin Nisan
syinda  hazirlanan  “Teknik  ve Kaynak Tahmin
Raporu™ndan temin edilmistir.

b) lgili maden sahalara sit kaynak tahmin miktarlan,
Ulusal Maden Kaynak ve Rezerv Raporlama Komisyonu
(“Umrek™) vetkililerince 2021 wilmin Nisan ayinda
hazidanan “Teknik ve Kaynak Tahmin Rapora ncan
temin edilememistir,

Uriinler;

Krom Cevheri:

Metalik bir elemem olan Krom'un (Cr) atom
numarasi 24, atwom  agichi 31,996, Yer
kabufunun do@al bilesenlerinden biri olan krom:
metaluri, kimya wve refrakter sanayinin temel
elementlerinden biridir,

Sirket'in - bagh  oraklify, Buorsa-Harmancik'ta
bulunan ocsklannda yiksek tendr ve rasyoly,
kaliteli, direkt ihrag edilebilir nitelikte ticari parca
krom cevheri (retmektedir. Bununla birlikte vine
Harmancik'ta bulunan modern krom  konsantre
tesisinde yiiksek tendr ve rasyolu konsantre krom
cevheri de dretmektedir.

Sitket'in faaliyet gosterdifi madencilik alaninda
tirettigi krom cevheri, dimyanin Gnde gelen ve tercih
edilen krom cevherlerinden biridir. Tirk cevheri ile
mefal kurtarma randiman diger cevherlere gore
daha fazle olmakiadir. Bu da malivet agisimdar
oldulca  tnem arz etmektedir.  Giney  Afrika,
fHindistan ve Finlandiya 'da bazi firmalar by nedenle
arwein ve igletme maliveri viksek olan peleileme-
sinferleme glemini tercih ermektedir, Turkive'de
tretilen keam cevherinin cok Bivik bir kson
peletleme-sinterleme iglemine ihtivas duvtdmadan,
maden ocagindan gikngt haliyle FeCr dretiminge
kullamilabilmektedir
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Ozellikle paslanmaz gelik Gretiminin _ bir_all
basama@ olan ferrokrom fretiminde kullamlacak
hammaddenin, tendr ve rasyolarmn belirli bir
dilzeye gekilmesinde aktif rol  oynamakiadir.
Piyasada ¢ok ucuza sablan ve Cin tarafindan gok
fazla tercih edilen Giney Afrika krom cevherinin
tendr ve rasyolan digikiir. Bu sebeple Sirketin
lirettii krom cevherinden bir miktar kullanp,
rasyolar diigisk diper iilke cevherleri ile kanstirarak
kullanacagi ferro krom tesislerinde nitelikli Griin
elde edebilmeleri igin hammaddenin  tentir ve
rasyolanm yilkseltmesi gerekmektedir. Bu durum
Cin’li ferrokrom tesislerinin Sirket'in trettigi bu
liriine olan ihtivac: dogurmaktadir.
Kursun Cevheri (Konsantresi):
Kurgun  kullamlmakta olan en  eski  metalik
madenlerden biridir. Kursun (Pb) alom numaras: 82,
atom kiitlesi 207,19 olan mavi-glimiis rengi kansim
bir elementtir. Dogiada nabit (dogal) olarak
bulunabilen metaller arasinda yer alir.
Kurgun'un bagliea kullamim alanlan arasinda, akil
imalati, radyasyon yaltimi, mihimmat fretimi,
gesitli alagimlar ve benzin katkis: gésterilebilir,
Sirket, 2012 yihinda ileri teknolojiye sahip ve am
otomasyonla makinalar ile donatarak fdretime alinan
Canakkale-Yenice ilgesi Kalkim  beldesi'nde
bulungn modern  flotasyon  tesisinde  kursun
konsantresi firetmektedir.
Maden dretim faalivetleri sonucu elde edilen kursun
ve ginko konsantrelerinin, tamarm ihrag edilmekie
beraber, sanayi ve endiistride ok genis bir kullamm
alamina sahiptir.
Kurgun, gok kolay bir gekilde islencbilmesinin
vamnda, Gzellikle metal samayinde Gnemli bir
kullamim alanina sahiptir.
Baglica kullarum alanlar:

- En onemli kullamm alan akil imalat,

- Ingaat sekidriinde ses valitim,

- Nilkleer enerji santrallerinde radyasyon

valitimlan,
- Yeralti haberlesme kablolannin
izolasyonu,

- Mihimmat yvapimdir,
Cinko Cevheri (Konsantresi):
Cinko (Zn) atom numaras: 30, atom kitlesi 65,41
olan mavimsi agik gri renkte, kinlgan bir metal
elementtir.  Dilsitk  kaynama cakhfs  dikkat

i3 YATIRIN MENKUL-RE
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wekicidir. Bu deger Szellikle pirometalurjik metal
tiretiminde gok belirleyicidir.

Cinko siilfilr minerali, flotasyon teknigi kullanilarak
zenginlegtirilerek  ginko konsantresi elde  edilir.
irket son teknoloji ve tam otomasyonlu makinatar
ile donatarak Giretime aldify Canakkale—Yenice ilgesi
Kalkim beldesinde bulunan modem  flotasyon
tesisinde ginko konsantresi de fremmekiedir,
Sirket ve bagh ortakligr, kursun-ginko sekitriinde de
Titrkiye'nin taninan firmalanndadir, Sirker 2021
yilinda 1.396 ton kursun, 3.872 ton ginke, 2022
yilsonu itibanyla 2.258 1on kursun, 3.765 ton ¢inko
ihracat gergeklestirmistir.

Kurgun maden ve ginko maden konsantreleri LME
fiyatlart baz almarak saulr. Ancak bu fivat,
cevherlerin %100 metal fivandir. Bu fivat fizerinden
izabe islemi esnasinda olugacak kayiplar, izabe
islemi masraflan ve cevherin fiyan LME’de
baglanan fiyattan gikan tenre gire oran-oranti
yapularak hesaplamr. Buradan da anlagilacafn tizere
Sirketin satiy rakamlan, dénemsel olarak tiretilen
cevherin  kalitesi, Oretim miktan  ve  fiziksel
dzelliklerine gore farkhlik gtstermektedir.

Sirket, kursun ve pinko cevheri, bagh oriaklif jse
krom cevheri firetim ve satsi konularmda faaliyet
gistermektedir,

Sirket'in, CanakkaleKalkim'daki meveut  atk
havizunun dolmas: nedeniyle tivenan maden tiretim
faaliyetlerine ara verilmistir. Buna bagh olarak yeni
atik havuzu yapimi igin 18.01.2022 tarihinde CED
bagvuru yapilmis ve buna paralel olarak 22.02.2022
tarihinde Halkan Katilim Toplantis yapilaug olumiu
kurum gérilgleri almmigtr, Cevre ve Sehircilik
Bakanli@ Inceleme ve Defierlendirme Komisyonu
(IDK) toplantisinn  2023/Nisan ay1 icerisinde
yaptmasi beklenmektedir. CED olumlu raporu
alinmas: sonrasinda ank havuzu ingaatna ivedilikle
baglamilip, 2024 wili sonunda bitirilmesi ve 2023
yilmin ilk geyrefinde maden diretim faalivetlerine
tekrar baglamlmas planlanmaktadr,

Canakkale — Kalkim'da bulunan Sitket'e ait kursun
— ginko flotasyon tesisinde gevredeki maden
girketlerinin minimal Oretimleri iglenerek hem gevre
madencilere hem de Sirket ekonomisine katkida
bulunulmaktadir.

B4

ihrageyt  ve  faalivet
Mrﬂlﬂi : sektiirii

Diinya tizerinde cevher tiretimi 2020 yihinda vasanan
pandemi sebebiyle sekieye u 15 ve birgok iilke

kapanmaya veya madenlerde Covid-19 dnlemlerini |
'q f
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etkileyen Bnemli en son | sikilasurmaya calismighir. Bu durom global anlamda |
efilimler hakkinda bilgi maden arzimin azalmasing veva veterli Slgilde yeni
maden igletmesi aplmamasina neden olmustur,
Madencilik faalivetlerinde, diretime tekrar baglamak,
meveut kapasite artigina karar vermek ve veni bir
maden igletmesini hayata gegirmek uzun zaman
almaktadir. Bu uwsun zaman farky, 2021 yib Temmuz
aymdan itibaren Him emtialarda ve krom dahil tim
cevherlerde, talebin bir anda yilkselmesivle, arz
agifina doniigmistir, Bu gelismeyle, 2021 yih
Temmuz ayinda baglayan yikselis 2022 vili yaz
aylannda krom fiyatlanm CIF Cin teslim 380 Usd
civarina kadar yilkselmistir,

28.10.2022 tarihi itibariye Cin limanlanndaki krom
stoklan 2.5 milvon ton civarmdadir, Bu rakam 2021
yili aym déneminde 3.6 milvon ton civanndaydi.
ligili azahs, dzelikle Mayis-Haziran 2022 tarihinde,
krom fivatlanm 380 Usd  civarna  kadar
yitkseltmigtir. Temmuz ayindan itibaren paslanmaz
gelik  fabrikalan, Cin'de vasanan  Covid-19
kapanmalan  sebebiyle fretimi  azalima karan
almistir. Bu durum paslanmaz gelik  stoklanm
900.000 tondan, 660.000 ton civanna kadar
cekmigtic ve buna bagh olarak paslanmaz celik
fiyatlan Cin i¢ piyasasinda yukan yonde hareket
glstermigtir.

Paslanmaz gelik stoklannda meveut azalis trendine
baktiimizda, dretimin bu sevivede korunmasi
halinde, stok 1 yildan az bir sire yetecektir. Bu da
talebi kargilamak igin, paslanmaz gelik tretimini
artiirmalan anlaming gelmektedir. Paslanmaz gelik
dretiminde artig oldugu takdirde, bu durum daha
fazla krom tiiketiminin olmasim  saglayacaktir,
Paslanmaz celik fabrikalarmm yeniden tam kapasite
faaliyete gegmesi stoklann 2.5 milyon tongan daha
agagida bir seviyeye dismesini saglavacakur, Bu da
krom fiyatlanimn 380 Usd bandindan daha vitksek
bir seviyeye gikma potansiveline bivik etki
yapahilir,

Aynca, arz tarafinda majér oyuncu olan Giiney
Afrika'mn iginde bulundufu enerji ve lojistik
sikintilani halen devam etmektedir. Giney Afrika
2022 Ekim aymnda yaklasik 2 hafta stiren liman
iggilerinin  grev  eylemini  yasamustr, Daha
dncesinde, vine limanlarda her sene vasanan sel
felaketinden  dolayn  gemi  ve  konteyner
yiklemelerinde wmun duruglar  olmustur.  Tren
yollannda yaganan vandalizm ig nakliveyi de snemli
dleiide etkilemekiedir. Bu etkenler Spellikle Cin®
krom tedarifinde bilyiik kaviplara se [




Ayrica, yillardir devam eden elekirik kesintileri son
dinemde gok yilksek seviyelere ulagmiz ve
madencilik faaliyetlerinde negatif anlamda biviik
etki yaratmustr. Bu problemlerin tamam: maden
girketlerinin bilyllk zarar etmelering, bu seheple
iretimlerini  azaltmalarma  veya yeni yatnm
yapmamalarina neden olmaktadir. Ekim 2022 itiban
ile krom fiyatlaninda yilkselis efilimi devam etmekte
olup, bahsi gecen potansivele ne kadar vakin
oldugunun bir gisterpesi olarak da algilanabilir.
Canakkale-Kalkim'da bulunan flotasyen tesisinde
iretilen  kursun ve ginko konsantreleri dirckt
yurtdigina ticari friin olarak ihrag edilmektedir. 2023
yilnda Szellikle global anlamda gerceklesmesi
muhtemel bilyiime ve gegen 2 wila gére dlkelerin
biyime rakamlannda yasanabilecek bir arus,
hammaddeye olan talebin arimasin saflayacaktir.
Bu durum kursun ve ginkonun fiyatinin bugtinden
daha iyi olabilecefinin bir gOstergesi olarak kabul
edilebilir. Ozellikle metal ginko fiyati 2022 yili
iginde, LME'de 4.500 Usd seviyelerini gdrmiigtilr,
bugiinlerde 2.900 Usd sevivelerindedir.

Global anlamda halihazirda vasanan enerji ve Cin’de
yaganan Covid sorunlanmin atlatilmas: halinde, bu
durum  diinya ckonomilerinin  ve  biiviime
rakamlarinn tim dlkeler igin artiracady, bununla
birlikie sanayi mallanna olan talebi tetikleyecegi ve
hammaddeye olan talebi de yukanya gikanp, arz
apf  olusturacafn  yoninde  bir  beklenti
olusturmakiadir.

ibrageimin - dahil oldugu
grup ve grup igindeki yeri

Sirket'in dahil oldugu bir grup bulunmamaktadir,
Sirket'in sermayesinin  %96,21"inc sahip oldugu
Hayri Ogelman Madencilik A.S. isimli bagh
ortaklifit vardir. Bagh ortaklifan mali tablolan girket
ile konsolide olmaktadir. Sirket’in hakim ortagis
Hilsevin Ceviktir,

B.6

Sermayedeki veya toplam
oy hakka igindeki paylan
dogrudan  veva  dolayh
olarsk %3 ve fazlas: olan
kisilerin isimlerifunvanlan
ile her birinin pay sahipligi
hakkinda bilgi

CVK  Madenin = 35000000 TL mevemt
sermayesindeki ve toplam oy hakks icindeki
dogrudan ve dolayh payi %5 ve daha fazla olan nihai
ortaklann pay oram ve twtan agagidaki tabloda ¥er
almaktadur,
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ihragemm hakim
ortaklarinin farkh oy
haklarina  sahip  olup

olmadikiar hakkinda bilgi

Varsa dofrudan  wveya
dolayl olarak ibrageinin
yiimetim hakimiyetine
sahip olanlann va da
ihraggiys kentrol edenlerin
isimleri/funvanlar: ile bu

Sirket Esas Sozlesmesi’nin 6. maddesi cergevesinde
Sirketin sermayesi, 35.000.000 TL
{ouzbesmilyonTirkLiras)  olup  bu  tar
muvazaadan ar gekilde tamamen ddenmistir, Bu
sermayenin her biri 1| TL (BirTirkLiras)) itibar
kiymette 35.000.000 (owzbesmilyon) adet paya
aynlmigtir.

Bu paylardan, 17.500.000 (onyedimilyonbeyiizbin)
adeti  {A) Grubu  paylardan,  17.500.000
{onyedimilyonbeyiizbin) adeti (B) grubu paylardan
olugmaktadir. (A) grubu paylar nama yazhidir ve ba
paylar esas stzlegmeden belirilen ozel hak wve
imtiyazlara sahiptir. (B) grubu paylar hamiline
yazihdir ve bu paylara herhangi bir 8zel hak ve
imtiyaz tamnmanmigtr,

CVEK Maden hisselerinin %696’s1 Hiseyin Cevik'e
ait olup Sirket'in Kontrolii miinferit olarak Hilseyin
Cevik'e aittir.

B

kontroliin kaynagi
hakkmmda hilgi

Secilmis finansal bilgiler ile
ihraggman finansal
durumunda  ve faaliyet
sonuglarinda meydana
gelen Gnemli degisiklikler

Sirket'in, 31 Aralik 2020 ve 31 Aralik 2021 ile 31
Arahk 2022 tariblerinde soma eren dUnemlerine
iliskin dzel bafimsiz denetimden gegmis, konzolide
finansal durum tablolan ile konsolide kir veya zarar
tablolarindan  segilen OGnemli finansal kalemler
agafda yer almaktadir.
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Sirket'in  finansal duwrumunda  vildan  yila
mevdana gelen degisiklikler ve bu defiisikiiklerin
nedenleri:

Sirket"in 31.12.2022 warihli bilangosuna giire; Sirket
varhklanmin vaklagik %69%'u duran varhklardan

olugmakiadir. Buna karsihk kaynaklanimin %20'si
kisa vadeli vikiimlitliklerden, %14%i uren vadeli
yilkiimltliklerden wve %66's1  Srkaynaklardan
meydana gelmektedir,

DONEN VARLIKLAR

Sirket'in dénen varliklar nakit ve nakit benzerleri,
finansal yatinmlar, ticari alacaklar, difer alacaklar,
stoklar, pesin Odenmis giderler, cari dinem
vergisiyle ilgili varliklar ve diger dénen varliklardan
olugmaktadar.

Dénen varhiklar toplamn dzellikle 2021 ve 2022
yillaninda Sirket’in artan ticari faaliyetlerinin
etkisivle 31.12.2022 tarihinde 330.161.014 TL
biyiiklage ulasmstir. (TL, 31.12.2020: 49.271.139
TL, 31.12.2021: 198284362 TL) Dinen
varliklardaki artigin temelinde; Sirket'in iliskili
olmayan taraflardan ticari alacaklanndaki artis etkili
olmustur,

Nakit ve nakit benzeri, 31,12.2022 tarihi itibariyla
bir énceki yilin sonuna gire %645 oramnda artig ile
72.602.835 TL olarak gergeklesmistir. (31.12.2020:
15.124.650 TL, 31.12.2021: 50,095.641 TL). Banka
vadesiz  mevduatlanmn  bir  kigoum déviz
mevduatian teskil etmektedir. Avnca 31.12.2022
tarihi itiban ile 37.784.281 TL vadeli mevduan
bulunmakiadar.

Ticari alacaklar, 2020 yilinda 9.798.502 TL iken,
2021 yilinda bir dnceki yila pore % 175 oraninda




arig ile 26.986.189 TL olarak gerceklesmistir.
Ozellikle 2021 2022 yillanndamaden Gretiminin
daha verimli hale gelmesi ve 8zellikle ihracata
yonelik satglanin hacmindeki artis bu yilkseligi
saflamigir. Artan islem hacmi ctkisivle birlikee,
milgterilerine omalama 30 pgin  vadeli olarak
gergeklestivilen satglann vadesinin uzamas: da
etkenlerden biri olmugtur, 2021 yili itibariyla bu
alacaklann %690 ve 2022 yilinda ise tamam iliskili
olmayan taraflardan ticari alacaklardan
olugmaktadir,

Diger alacaklar, 31.12.2022 1arihinde 5. 186.378 TL
alup bu tutar $irket'in ihracattan kaynaklanan KDV
iade alacaklanndan ibarettir. (31.12.2020: - TL,
31122021 9.813.469 TL).

Stoklar, 2021 vilmda dinen varhklann %43.9'unu
olugturan  stoklar 87072828 TL  olarak
gergeklesmigtir. Bir dneeki vila gore stoklarda %0688
artiy yasanmigur. 2020 vilinda 11.051.411 TL iken,
bir dneeki wila gére %42 oreminda  azahg
gistermigtir, 31.12.2022 tarihi itibanyla stoklann
diinen  varlklardaki  oram  %21.5°i  olarak
gergeklesmisti, 2021 yihinda yasanan stoklardaki
artty Covid-19 salgim neticesinde thm sektdrlerde
oldufu gibi madencilik sektdrinde de daralma
vaganmasi ve ozellikle Sirket’in en onemli ihracat
kalemi olan krom cevherinin ana ahcis
konumundaki Cin'in olafanistll pandemi kogullan
nedenivle kapanmasiyla sekieye uframasindan
kaynaklanmistr. 2022 willannda  ise: pandemi
kogullanimn gevsemesi ve sona ermesiyle birlikte
stoklar 2022 yil sonu déneminde, Snceki vila glire
%219 oraninda azalousghr,

Pegin ddenmis giderler, Sirket'in 2020, 2021 ve
2022 willanna ait pesin ddenmis giderleri sirasiyla,
5971586 TL, 12.205.933 TL ve 41.889.170 TL dir.
Sirket'in artan ticari faalivetleri sonucunda verilen
siparig avanslarindan kayvnaklanmaktadir.

Digger dinen varhklar, devreden KDV tutarlan
toplami olup 31.12.2022 tarihi itibanyla £.520.592
TL'dir (18.343.280, 31.12.2020: 7.323.806 TL.
31.12.2021: 12.110.302 TL).

DURAN VARLIKLAR

Sirket"in duran varliklan 2020 wilinda 454.403.407
TL dir. 2021 vilmda 2020 vilina orania %46 artis ile
665.560.189 TL yikselmigtir. 2022 yil sonunda isg |
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bir dnceki yil sonuna gire artig oram %11 olup,
T41.870.722 TL'dir. Stz konusu donemlerdeki
artiglarin en bily{tk nedeni maddi duran varliklan igin
yapilan yeniden deferleme Glgtim karanglandir,
Maddi duran varhklar, 2022 vl sonu jtibanyla
toplam varbklann %98"ine tekabill etmektedir, 31
Arahk 2020°de 438.101.646 TL dir. 31 Aralk 2021
tarihinde ise, duran varliklar bir dnceki yila giire
¥edS artiz ile 632,630,022 TLye pilkmustir. Bu
yikselisin ang nedeni ise Sirket'in aktifinde kaysth
gayrimenkullerin arazi arsa ve binalann veniden
defierlenerek finansal tablolarda pergefie uypun
degieri ile giisterilmis olmasidar.

Kullamm hakks varliklan, Sicket’in faalivetlerinde
kullanmak fizere kiralams oldugu tastlardan
kaynaklanmakia olup, 31 Arahk 2020°de 373.077
TL iken, 31 Aralk 2021 tarihinde bir dnceki yvila
ghre %163 arhg ile 981.295 TL've gikmustr. 31
Arahik 2022 tarihi ftibanyvla bu tutar bir Gnceki wil
sonuna oranla %46 azalarak 534.185 TL elmustur
Maddi olmayan duran varhklar, izahname yer
almas: gereken finansal tablo dinemleri itibariyla
dnemli bir defiisim gdstermemis, 31 Arahk 2020°de
1.628.676 TL iken3! Aralik 2021 tarihinde
L665.774 TL'yve yikselmiz ve 31 Arahk 2022
tarihinde 1.926.326 TL clarak gergeklesmistir.
K1SA VADELI YUKIMLULUKLER

Sirket'in kisa vadeli yitktimlillikler esas olarak kasa

vadeli borglar, vzun vadeli borglanmalann kisa
vadeli kisimlan, ticari borglar, difer kisa vadeli

31 Mart 2099 borglar, ertclenmis gelifler, donem kan vergi
yilkiimliigi, kasa vadeli karsthklardan
olusmaktadir.

2020 yihinda kisa vadeli yitkiimltlikler toplami bir
dnceki yila oranla %10 azahs ile 242.231.599 TL ye
gerilemigtir. 2021 yilinda ise bir Snceki yila oranla
Y44 artigla 347,826,124 TL'ye yiikselmistir, Stz
konusu arttzin en Snemli sebebi finansal borglardaki
artig olup, yam sima ticari ve difer borglarin artiglan
da etkili olmustur. 31 Aralik 2022 arihi itibariyla ise
artiy orani bir dnceki wila gire; %39 azalarak
211.736.587 TL'ye gerilemigtic. 31 Aralik 2021
tarihinde sona eren hesap déneminde, satislanmn
%41 ini, iliskili tarafi konumunda bulunan CVE
Mineral Madencilik Naklivecilik Insaat Taahhilt ve

Sanayi Ticaret Anonim Sirketi'ne vapmistir. Sitket
1 1 "'l.




yonetimi, 2021 wili afustos ayindan itibaren, iliskili
tarafina ofan satiglan azalimg, 2022 wih igerisinde
ise iliskili tarafina satislan durdurmustur,

Kisa vadeli finansal borg, Sirket'in aran ana
faaliyetlerine bagl olarak toplam kisa wvadeli
borclanmalar  izahnamede ver almasi gercken
finansal tablo dénemler bovunca vilkselerek
31.12.2022 tarihinde 90.980.013 TL've ulasmistir.
{31.122020:  11.530.525 TL, 31.12.2021:
23278430 TL) Bu dénemdeki kisa vadeli
borglanmalann %663,4°0 clan 57.750.195 TL'si ksa
vadeli ~ banka  kredilerinden  olusmaktadir,
(31 12.2020: %64.9, 31.12.2021 : %I19.4),

Aynica yine bu dénemdeki kisa wvadeli finansal
borglanmalann %419,871 olan 18.009.481 TL si kisa
vadeli finansal kiralama borglanndan olugmaktadir.
(31.12.2020:  10.709.026 TL, 31.12.2021:
18.311.196 TL) Finansal kiralamalar, makine ve tasit
ahmian ile ilgilidir. S8z keonusu varhiklan, kima
stzlegmesinin sonunda diiglik bir defier {izerinden
satn  alma opsiyonu  bulunmaktadir,  Finansal
kiralamaya iliskin  yikdmlilikleri, kiralayamn,
kiralanan varhk dzerindeki milkiyet hakk
vasitasiyla glivence altina alinmigtr.

Uzun wvadeli kredilerin kisa vadeli kisimlarn
Ticari borglar, Sirket'in artan ticari faalivetlerine
bagh olarak 31.12.2022 tarihinde bir 8nceki yil
somuma oranla %122 artig gdsterirken, 58.676.273
TL olarak gergeklesmistir. Bu tutann %99.9'u ana
faalivet konusu kapsaminda iliskili  olmayan
taraflara olan  ticari  borglardir.  (31.12.2020:
18.849.359 TL, 31.12.2021: 26.468 459 TL).

Diger kisa vadeli borglar, Sirket'in kisa vadeli
borglan 2020 yilinda 618,448 TL iken, 2021 vilinda
da 235029245 TL'ye dilgmigtiir.31 Aralk 2021
tarihinde sona eren hesap doneminde, difer ticari
borglarin  %697,8%ini, iliskili tarafi konumunda
bulunan CVK Mineral’c olan borglandir, Sirket
yinetimi, 2021 yih agustos ayindan itibaren, iliskili
tarafina olan satiglars azaltmsg, 2022 yilt sonunda ise
iligkili tarafina sanslan durdurmus ve iligkils
taraflardan ticari alacaklarim kapatomstir,

Kisa vadeli karsiliklar, Sirket’in 2020 wvili kisa
vadeli kargihklan 4.603.618 TL olup, bu vitkseligin
sebebi maden deviet hakks karsihkiar ile diger pider
karsihiklanmn artisidie. 2021 vihnda Ba futar yine,
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aymi kalemlerdeki artigin etkisivie 8.855.194 TL've
yilkselmis ve 31 Arahk 20222 tarihi itibaryla da
11.644.495 TL olarak gergeklesmistir,

Ugun vadeli yiikiimliilikler, Sirket'in uzun vadeli
yilkimlilikleri uzun vadeli finansal borglar, diger
borglar, ertelenmis gelirler, uzun vadeli karsiliklar ve
ertelenmis vergi vilkimliiliklerinden olusmaktadir,

Uzun vadeli finansal borglar, Sirket'in artan ana
faaliyetlerine bagh olarak weun vadeli borclanmalar
yilkselerek 31.12.2022 tarihinde 18.669.896 TL'ye
ulagmugtir. (31.12.2020: 15.883.952 TL, 31.12.2621:
9.575.108 TL) Bu dénemdeki weun  vadeli
borglanmalanin %570.5"ini  olan 13.156.942 TL'si
banka kredilerinden olugmaktadir. (31,12.2020: -,
L2021 ).

Ayrica ying bu dénemdeki uzun vadeli finansal
borglanmalann %29,4'0 olan 5496670 TL'si uzun
vadeli finansal kiralama borglanndan olusmakiadir.
(31.12.2020: 15.751.202 TL, 31.12.2021; 9.516.567
TL) Finansal kiralamalar, makine ve tasit alimlan ile
ilgilidir. Stz konusu varliklan, kira szlesmesinin
sonunda dilgllk bir defer lizerinden satin alma
opsiyonu bulunmakiadir. Finansal kiralamaya iliskin
vilkiimlilokleri, kiralavamin, kiralanan  varlik
Uzerindeki miilkiyet hakk: vastasiyla givence altna
almmstar.

Uzun vadeli karsihklar, calsaniara saglanan
faydalar ve difier wzun vadeli yikimiiliklerden
olusmakta olup, 31 Arahk 2022 tarihi itibanyla
17.238.942 TL dir. Sirket cahganlar aynlan kidem
ve izin tarminatlan tutarlandir, (31.12.2020:
4.957.386 TL, 31.12.2021: 8.165.603 TL)
Ertelenmis Vergi Yitkiimlaligi, Sirket'in maddi
duran varliklan yeniden degerleme fark: ile maddi ve
maddi olmayan duran varhklanmn amortisman
farklanndan olugmaktadir. 2020 yilinda 38.518.401
TL olan bu twtar, ve 2021 yilinda da bir Gnceki yila
oranla %123 artigla 86.028.378 TL ve yitkselmistir.
31 Arabk 2022 rachi itibanyla da bu tutar
113.143.015 TL olarak gerceklesmistir.
Ozkaynaklar, Sirket'e ait arazi arsa ve binalann
2020 yilinda yeniden degerlenmesi nedenivle artava
gikan Glelim kazanglan sonucu Gzkaynaklar 2020
yilinda 202,068,696 TL olarak gergeklesmistir. 2021
yilinda ise bir Snceki wila gbre %102 aris ile
408.187.367 TL ve ulagmuigtir. Bu artisin en dnemli
nedeni 2021 wilinda Sirket'c ait arazi arsa/ vl
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31 Mart 2023

binalarin yeniden degerlenmesiyle ortaya gikan
Slglim  kazanglandir. 31 Arahk 2022 itibarsyla
Birket'in dzkaynaklan 2021 somuna gore %74
oraminda artarak TI0.018.081 TL ye wlagmisur. Bu
artigin en Soemli nedeni Sirket'in gegmis dinem
karlar: ile démem kanmn yitkselisidir.
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Sukﬁl in, hasifan 2020 vilinda bir Gnce }l‘lla gﬁre
%84 artarak 181,723.929 TL olarak gerceklesmistir.
2021 wihnda ise hasiat 2020 wilma ghre %359
artarak 289609415 TL olmustr. 31.12.2022
tarthinde ise sabglar bir Sneeki vilin aym dénemine
glire %6231 oramnda artarak 967.043.250 TL've
ulagmugtic. Bu yilkselisin sebebi Sirket'in maden
tretimindeki verimlilifin amgt ve 2022 wilinda
pandemi etkisinin de oradan  kalkmas: ile
ihracatindaki artigdsr.
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Sirket'in halka arzla gergeklesecek olan igletme
sermayesini gliglendirmesi ile birlikte hasilatinda
dnemli oranda artig beklenmekiedir.
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B.3

Secilmiy Snemli proforma
finansal hilgiler

Yoktur.

B.9

Ear tahmini ve beklentileri

Yoktur.

B.10

fzahnamede yer alan
finansal tablolara iliskin
denetim  raporlarmdaki
olumlu giriis  disindaki
hususlarin igerigi

31.12.2020, 31.12.2021 wve 31122022 finansal
tablolara iligkin diinemlerinin bagimsiz denetimleri,
Ram Bafimsiz Denetim ve Damgmanhk A.S.
tarafindan pergeklestiriimiz olup, olumlu gorig
verlmigtir,

B.11

isletme
meveut

Thragemnm
sermayvesinin
yitkiimliliklerini
kargilayamamasi

Sirket'in lzahname tarihinden itibaren 12 ayhik bir
dinem igin yeterli isletme sermayesi bulunmakiadir,
Sirket dimemler itibari ile isletme sermayesi ve net
isletme sermayesi asafdaki gibidin

JLILes JLIEMZI 3Rl
49270335 19EIBEIEE 330160004

AL (MTEEAM) (2ILTIEAEY
(IS2980260F (149,541 T62) 118424427
Kayrak: Bafimers Demetion Rapors v Finaval Tablolar

Met  igletme  sermayesi,  Sirketin dénen
varhklanndan kisa vadeli yabanct kaymaklanmin
gikartilmasi ile hesaplanmaktadie, Sirket meveut
kredi imkanlan ve nakit meveudu ile operasyonel
islemleri igin sorunsuz bir sekilde isletme sermayesi
varatabilmektedir,

Mevcut kredi wve hazr nakitler pz Oniinde
bulundurularak net isletme sermavesi isbu izahname
tarihi itibari ile 12 aylik siire boyunca isletme
ihtivaglann karsilamaya veterlidir,

C—SERMAYE PIYASASI ARACI

fhrag edilecck velveya
borsada islem glirecek
sermaye piyasas: aracimnim
menkul kivmet
tamimlama numaAras
(ISIN) dahil tir wve
graplarna iliskin bilgi

Ontaklara ait mevewt paylardan halka arz edilecek
paylara iligkin bilgi asafidaki tabloda sunulmaktadr.
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Sermaye arinm yoluyla thrag edilerek halka arz
edilecek  paylara iliskin bilg asafdaki tabloda
sunulmaktadur.

f—— I- N:E- !:- 'ﬁ-.
Gruiea miten 4| e | G | e | Tl | e
Frrersi e £ B el (L) D
i s Cram ml ]
i ("]
] [LTEERY N ¥ 000000 = L 7000 000 hEn

A Grubu paylann yinetim kuruluna aday gsterme ve
genel kurulda oy imtivaz bulunmaktadir. B Grubu
paylann highir imtivaz voktur. Imtivazli paylann
sahip oldufu imtiyazlar Esas Sozlegmenin ilgili
verlerinde belirtilmigtir.

Halka arz edilecek pavlara iliskin ISIN, Kurul
onayimn ardindan Takasbank'tan temin edilecektir,

C2

Sermaye piyasasi
aracinim ihrag  edilecedi
para bivimi

Pavlar Tiirk Liras: cinsinden satisa sunulacaktir,

C3

iIhrag edilmis ve bedelleri
tamamen ddemmiz pay
sayis ile varsa bedeli tam
fidenmemiy pay sayis

Her bir payin nominal
degeri

Sirket’'in meveul gikanlmis sermavesi  35.000.000
TL'dir. Paylann tamarm muvazaadan ari bir sekilde
tamamen Sdenmistir.

Her bir payin nominal degeri 1 TL dir.

C4

Sermaye piyasast
aracinm sagladii haklar
hakkmda bilgi

-Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md.19-TTKn
Md.507)

-Yeni Pay Alma Hakk (TTEnmd461, kayth
sermave sistemindeki ortakhklar igin SPKn.md. 18)

-Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakk: (SPEn. md.27 )

-Bedelsiz Pay  Edinme Hakki  (SPKnmd.19-
TTE. md 462)

-Ortakliktan Aynima Hakka (SPKn.md. 24)
-Satma Hakkn (SPEn.md 27)
-Tasfiveden Pay Alma Hakks (TTEn.md.507)

-Genel Kurula Davet ve Katnlma Hakk (SPEnumd.
29-30, TTKn.md. 414-415-419-425-1527)

~Genel Kurul'da Mizakerelere Katilma Hakla (TTK
md. 407, 409, 417)

<Oy Hakk (SPEn.md. 30, T‘I‘i(n.md.4‘3|2-43r¢-43-ﬁj




-Iptal Davasi Agma Hakki (TTKn.md. 445451,
SPKn.md.18/6,20/2)

-Axnhk Haklan (TTKn.md.411,412,420,439)
~Orzel Denetim isteme Hakk: (TTKn.md.438.439)

-Bilgi Alma ve Inceleme Hakk: (SPKn. md.l4,
TTEn.md 437)

Halka arz edilen paylar, kanunun verdikleri haricinde,
herhangi ¢k bir hak tammamaktadir.

C.5 | Sermaye piyasas: | Halka arz edilecek ve Borsa lstanbul’da iglem glirecek
aracinin devir ve | paylar {izerinde. paylann devir ve tedavilliini
tedaviliini kasitlayien | kasitlavier veya pay sahibinin haklarm kullanmasina
hususlar hakknda bilgi | engel olacak herhangi bir kayit bulunmamalktadir,

C.6 | Halka are edilen sermaye | Halka arz sonrasinda paylann BIST Yildiz Pazar'da
pivasas: araglarmn | islem girmesi i¢in 3 zamanh olarak Borsa Istanbul’a
borsada iglem girmesi | da bagvuru yapilmg olup; Borsa [stanbul un gériisi
igin - basvuru  yapilip | isbu lzahname 'nin “I-Borsa Gériigii™ kisminda ver
vapilmadifn veya yaplip | almakiadir,
yvapilmayacaf hususu ile
islem giiriilecek pazara
iliskin bilgi

C7 |Kar dagium politikas: | Kar payr dagitim karanna, kann dagiim sekline ve
hakkmda hilgi zamanina, Yinetim Kurulunun Snerisi dzerine, Sirket

Genel Kurulu tarafindan  karar  wverlir.  [lgili
diizenlemeler ve mali imkanlar elverdifi sitrece,
piyasa beklentileri, Sirket'in wzun vadeli stratejileri,
yatirim ve finansman politikalan, karlibik ve nakit
durumu dikkate alinarak; Esas Sézlesme, TTK, SPKn,
[1-19.1 sayih Kar Payr Tebligi ve vergi dizenlemeleri
gergevesinde, pay  sshiplerine  kar  dafitum
hedeflenmektedir. Sipheye mahal vermemek adina bu
hedef bir taahhiit degildir ve bir taahhiit olarak
yvorumianamaz.
D—RISKLER ,._

D.1 | Ihraggiya, faalivetlerine ve | Sitket'in faaliyetleri her 1irid metalin arastirmas,

iginde bulundufu scktire
iliskin dnemli risk
faktirleri hakkinda bilgi

tiretimi ve sabgidir. Sirket'in fanlivetlerine iliskin
riskler asafida listelenmistir;

Sirket’in Ruhsat Alanlarinda Beklencn
Verimliligin Bulvnmamas Riski:

Sirket, sahibi bulundufu maden rubsatlanna ait
alanlarda, oncelikle maden srama wve sondaj
faaliyetlerini yapmakta, ardindan maden dretiming
plantanmakta ve uyvgulamakiado. Ruhsatlan Sirket'e
ait bulunan alantann; krom, kurgun, ginke, giimiis ve
bakar igerifi agisindan Gnemli potansivele sahi
oldufu dngdriilmektedir. Sirket'in, stz kuﬁﬁqﬂ
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alanlarda; arama ve sondaj cahsmalannda, maden
verimlilik deferinin beklentilerin altnda olmas: ya
da madene ulagmin gl olmasi gibi riskler
bulunmaktadir,

Sirket'in Ruhsat izinlerinin Siresi ve Yenileme
Riski:

Sirket faaliyet konusu geregi, Maden Kanunn ve
Maden  Yonetmeligi'nde rubsat  slrelerinin
uzatilmasing iligkin hikiimlerine tabidir. Buna géire
firket meveut ruhsatlan iging ruhsat siresinin bitig
tarihinden en geg on iki ay Sncesine kadar Maden ve
Petrol [sleri Genel Muldiirlilgi'ne (MAPEG) gerekli
bilgi ve dokiimanlar ile basvuruda bulunarak siire
uzatmu  talebinde  bulunmaktadir.  MAPEG
tarafindan denetim neticesinde uygunluk verilmesi
gerekmekte olup, ruhsat sirelerinin yenilemeve tabi
olmas riski bulunmaktadir.

Cevre Duyarhhg Haklanda Riskler:

Sirket'in faaliyet konusu gerefi ruhsat alanlanyla
ilgili CED Raporu almak zorunludur, Sirket Cevre
ve Sehircilik Bakanhi'ndan CED Olumlu Raporu
alinmig olmakla birlikte zaman zaman bu raporlara
itiraz  edilerek,  gdsteriler  ve  protestolar
dikzenlenebilir, iptal davalan agilabilir, CED Olumlu
Raporu'nun iptali karan alimas: durumunda, yeni
bir idari karar alinmeaya kadar Sirket’in bu konuda
yeni bir iglem yapmasi mimkin clmayabilir,
baglamig ise projefer geldikleri asamalar itibanyla
durdurulabilir.

Metal Fivat Riski:

Sirket'in Grefimini ve ticaretini yaptifn madenler
afirhkly olarak kursun, ginko ve krom olup, bu
cevherlerden kursun ve ginke LME'de islem
glirmektedir. Bu fivatlar dilnya capindaki politik ve
ckonomik gelismelerden, vatinm kararlarindan ve
beklentilerden etkilenerek defigmekte olup, arz-
talep  dengesine  bagh  olarak  LME'de
belirlenmektedir. Bunun yvam sira krom cevherd
fiyatlan ise serbest pivasada arz-talep dengesine
ghre belidenmekiedir. Ozellikle Cin'in neredeyse
Tiirk krom cevherinin tek alicis: durumuna gelmesi
krom  cevheri fivatlanmin  asafn  vonii
baskalanmasma neden olabilmektedir. Bu durumda
metal fivatlarinda olas) dilsiisler yasanmas: halinde
Sirket'in faalivet sonuglan ile nakit akis olumsuz
yiinde etkilenebilir.




Karyt Tarafl (Rédovans Sizlesmeleri) Riski:
Sirket sondaj ve madencilik firctim faalivetleri igin
disandan ridovans hizmetler almaktadir. Maden
Yonetmeligi'e gbire; “Rubsar sahipleri ile fginci
kigiler  arasinda  yapilacak  olan  rédovans
sozlegmeleri Genel Mudirfagan iznine  jabidir
Maden  igletme  rufsat  sahiplevinin,  ruhsar
sahalarmmn biv kasmn veya tamami igin tigiinei
kigiferle vapauy olduklar: rédovans sozlegmelerinin
ve bu  sizlegmelerde  yaplan  dedisikliklerin,
bilgilendirme amaciyla Genel Mudirlige verilmesi
ve maden siciline hilgi amach gerh  edilmesi
zornludur”, Sirket, igverini kendi ading acmasi,
kaydettirmesi ve iretim faaliyeti dolaysiyla dogacak
oflan her tirll sorumiuluk kendisine ait olmak
sartiyla, mezkur lokal alam fen ve teknolojik icaplara
uygun sekilde stzlegmede kararlagtinlan ridovans
kargihify igletmesi ve defierlendirmesi hususunda
iigiincil taraflarla sézlegmeler yapmustir. S8z konusu
hizmet  abmlannda, mal ve malzemelerde
aksamalann yasanmasi veiveva kalite eksiklikleri
olmast durumunda Jirket'in karhihg olumsuz vinde
etkilenebilir.

Satier Taraf Riski:

Sirket hamrhk, sondaj, Gretim, naklive, lojistik,
naviun vb. faalivetleri i¢in disandan hizmet, mal ve
malzeme almaktadir. Bu  hizmel, mal wve
malzemelerde aksama, kalite cksiklikleri veya fahis
fivat degisiklikleri Sirket"in operasyonel sonuglanim
olumsuz yiinde etkilevebilir,

Satislara {ligkin Yofunlagma Riski

Sirket'in sanglanna iliskin yofunlasma riski ana
faaliyetlerinden olan maden satislanndan meydana
gelmektedir. Sirket'in faalivet ghsterdif madencilik
alaninda drettifi krom cevherd, Szellikle paslanmaz
gelik dretiminin bir alt besama@ olan ferrokrom
tiretiminde kullamlacak hammaddenin, tenéir ve
rasyolanmin belirli bir diizeye ¢ekilmesinde aktif rol
oynamakiadir, Sirket'in firettigi krom cevherinden
bir miktar kullamp, kanstrarak  kullanacag
hammaddenin tendr ve rasyolanm  vikseltmesi
gerekmektedir.  Cin'li  ferrokrom  tesislerinin

JirkeU'in  Urettii  bu  driine] olan  iltiyac
|
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dofurmaktadir. Cin'in sektrde neredevse tek alica
durumuna gelmesi krom fiyatlan lizerinde asag
dogru baskimn artmasina neden olmaktadic. Bu
durum Sirket'in karlihfim olumsuz etkileyebilir.

Personel Riski:

Sirket faalivetlerini strdirmek igin  konusinda
deneyimli kalifiye isgiciine ihtivag duymakiadir. Bu
kaymagin  saglanmasi  wve  yeni  sahalar
degerlendirilmeye baslandikea buna paralel olarak
arinlmas:  gerekmektedir.  Gerekli  kalifiye
isgliclinin  zamamninda saflanamamas: durumunda
arama, geligiome  wve  firetim  faalivetlerinde
aksamalar olabilecektir.

Sigorta Riski:

Sirket'in tim varliklan, fanlivetleri ve bunlarla ilgili
tim olas) Onpdnllebilir veya beklenmedik riskler
sigoria  kapsaminda  olmavabilir.  Sirket meveut
sigorta anlagmalanmn  tam  olarak  kapsamadifs
durumlarda zarara ugrayabilic, tazminat Gdemek
durumunda kalabilir veya faalivetlerinde gecikme,
kayip ve durmalarla kargifagabilir.

ihragomin  icinde bulundufu sektbre iliskin
riskler:

Sektiirel Riskler:

Bu sektir doZast  itibanyla  belirsizlikien
kaynaklanan birtakim riskler igermektedir. Sirket'in
arama, geligtirme ve diretim faaliyetieri; ‘arama
yapilan sahamn kosullan, arama, gelistime ve
firetim maliyetlerinin yiksek oclugu, ekonomik
miktarda metal bulunamamasi, metal fyatinn
diismesi ve'veya lretimin ekonomik olmamas: gibi
R T vy nedenlenden dolayi beklenen sonuglara
il TR el ulagilamayabilir,

Madenciligin dofas1 perefii, Sirkel'in  arama,
gelistirme faalivetleri zirasinda ckonomik miktarda
cevher bulunmamasi  vefveya Tretilecek  metal
fivatmin ¢konomik olmakian cikacak derecede
dilgmesi zarara yol agabilir.

Madencilifiin dofasi gerefii iklim kogullanindaki afir
bozulmalar ve dogal afetler, vafisin fazla olmasi,
¢ok sofuk hava durumu, seller, deprem ve dogal
afetler Sirket’in (retimini ve sansim olumsuz yinde
etkilevebilir. Bunun sonucunda karhlik wve nakit
akasinda sorunlar yaganabilir.

fzin Riski:

Sirket faaliyet konularimi yerine getirebilmek igin
arama, gelistirme ve retim asamalarinda ayn ayn
olmak lizere i¢lerinde T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar
Bakanhg, Cevre ve Orman Bakahlifn da bui:umt;i
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cegitli yetkili organlardan Arama Rubsau, [sletme
Ruhsatr  ve lsletme leni, Cevresel FEtki
Degerlendirme  [zni, Isyeri Agma ve Calistirma
Rubisati v.5 izin ve ruhsatlan almak duremundadir,
Bu izinlerin alinmas siiresince ve sonrasinda plan ve
faalivetlerini raporlamak ve siirekli onay ve gizetim
altinda faaliyetlerini stirdirmek zorundadie, Bu jzin
ve onaylanin alinmasinda veya gerekli raporlann
uygun  bicimde sunulmasinda  gecikme veya
baganzizhk olmasi durumunda Oretim gecikmesi
veya tamamen durmast ihtimali bulunmaktadar,
Hukuki Risk:

Jirket'in cabsma alam olan madencilik sekioril,
hukuki ibtilaflann bulundugu, maden ruhsatina
iligkin izin ve onaylarnn ahndifn, isbu izin ve
onaylann uzatifdifi ve bir tarafin devaml surette
idarenin oldugiu bir alan olup dolayis ile davaya
konu olmasi multemel riskleri barndirmaktadic.
Aymica madencilik faalivetleri verine getirilirken
yaganabilecek is kazalar ve/veya ticari iliskiler
neticesinde dava risklerivle de karsilasilabilir.

Kaza ve Ongiriilemeyen Olay Riski:

Sektbr, pek gok endisirivel sekidre paralel ve bir
kismi da kendine Gzgil olmak iizere Gngdrillemeyen
olay riski tagimaktadir. Madenlerde  yasanan
patlamalar. yanginlar ve gogikler gibi biiyok
kazalar, felaketlerle sonuglanmakta ve onlarca
insamin Sliimiine neden olmaktadir. Her ne kadar
ginimiizde kullamlan teknolojiler bu tip kazalan
dnleme konusunda oldukea biivilk vol alms olsa bile
madencilik, kaza ve 6liim riskinin en yiksek oldugu
sektbrlerin baginda gelmekiedir,

Biilge arazi, zemin ve kayag vapisi bakimindan
projeye uygun lretimi olumsuz eikilemeyecek
sekildedir.

Bunun yam sira hava ve iklim sartlan dretimi
olumsuz etkilevebilmektedir,

(Ozellikle maden atk barajlannda ortaya cikabilecek
olumsuzluklar (dolmasi, hasar almasi, tasmasi)
firetimde aksamalara neden olabilir.

Uretim faalivetlerinde kullamlan ver alty ve yer fistil
diizeneklerinde makine wve techizana, enerji
temininde Sngdrillemeyen arza, kaza, bakim onanm
siirelerinin uwzamasi gibi durumlarda iiretim, sang ve
finansal duram olumsuz vinde etkilenehilir.
Rekabet Riski:

Metal madenciligi sektirll son dercce rekabetgi bir
sektbrdilr.  Sirket'in yerli ve yabamoi rakipleri
bulunmakta olup bu rakiplerin bir kisnu finansman




kadro ve tecriibe agusindan avantaj sahibi olabilir,
Sekttrde maden sahalannin  degerlendirilmesi
konusunda ciddi bir rekabet stz konusudur. Bu
rekabette  bagansiz olunmasi durumunda Sirket'in
gelirlerindeki biiviime dilsebilecektir.

Yatwrmmlara fliskin Riskler:

Sirket'in  faalivetleri devamli  surette  yatinm
yapmayi gercktimektedir. By vatinimlar Gnce
araghrma.  gelistiorme  ve rezerv tespiti  igin
vapilmaktadir. Daha sonra rezervin  ekonomik
olmasi durumunda ise makine, techizat, firetim
tesisleri v igin  yapmakiadir, Devam  eden
yatnmlar nedeniyle Sirket'in isletme sermayesi
ihtiyacinda ve finansal borglanmasinda artiglar
meydana gelebilir. Yatum harcamalan igin ihtivag
duyulan makine, teghizat, is glicd malivetlerindeki
artiglar Gngériilen yatirem  miktann  arbrabilir,
Bunun neticesinde girketin finansal durumu negatif
yonde etkilenebilir,

Yabaner Para ve Finansal Riskler:

Jirket'in dretim  vaptifs metallerin  tamamnn
fiyatlamasi yabane: para cinsinden oldugu igin,
diviz fiyatlanmn sang gergeklesmesi zamamndan
tahsilata kadar olan siire icerisinde dilsmesi
durumunda karlilikta azalma stz konusu olabilir,
Sirketin kullandife déviz cinsinden leasing borglan
nedeniyle, kurlarda meydana gelebilecek artiglar
finansal giderleri artwrabilir. Bu durum karlligs ve
nakit akisim olumsuz yonde etkileyehilir,

Bankalardan saflanan  ticari  kredilerde erken
kapatilmasi cagns: yapilmasy olasihgn her ne kadar
sik rastlanan bir olay olmasada meveuttur. Leasing
sizleymesinde olugabilecek sorunlar (vergi v.s,
artigt) olabilic. Bu sirketin finansal durumunu
olumsuz etkileyebilir.

Diger Riskler:

Kredi Riski:

Finansal aracin taraflanindan birinin stizlesmeve
bagh yitkimlGligini yerine getirememesi nedeniyle
Grup'a finansal bir kayip olugturmas: riski, kredi
riski olarak tammlanr. Grup, vadeli satislanndan
kaynaklanan ticari alacaklan ve bankalarda tutulan
mevduatlan  dolavisiyla  kredi  riskine  maruz
kalmakiadir. Grup yénetimi miisterilerden alacaklan
ile ilgili kredi riskini her bir miigteri igin ayn ayn
olmak kaydiyla kredi limitleri belirleyerck ve
gerektifi takdirde teminat alarak riskli pordigi
milgterilering ise sadece nakit tahsilit voluyla sang
yaparak azalimaktadir. Grup'un tahsildt riski esas

olarak ticari alacaklanndan dofiabilmektedir,  ~ |
1 )
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Faiz Oram Riski:

Piyasadaki fiyatlanin deiismesiyle finansal araglarin
degerlerinde dalgalanmalar olugulabilir. S5z konusu
dalgalanmalar, menkul  lsymetlerdeki  fival
degigikliginden veya bu menkul kiymeti gikaran
tarafa gl veya tiim piyasay: etkileyen faktirlerden
kaynaklanabilir. Grup'un faiz oram riski baslica
banka kredilerine baghdir,

Faiz tagiyan finansal borglann faiz oram degisiklik
gostermesine karsin faiz tasivan finansal varliklarin
sabit faiz oran bulunmaktadir ve gelecek yillardaki
nakit akigt bu verliklann biviklign ile degisim
ghstermemektedir, Grup'un pivasa faiz oranlannin
defismesine kars olan risk agikhi, her sevden dnce
Grup'un degisken faiz oranlt borg yilkiimliliklerine
baghidar,

Likidite Riski

Likidite riski, Grup’un net fonlama
yitkfimliliklerini  yerine getirmeme  ihtimalidir,
Pivasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi
puanimin  diisliriifmesi  gibi  fon  kaynaklarmn
azalmas) somucunt dofuran olavlann meydana
gelmesi, likidite riskinin  olusmasina  sebebivet
vermektedir.

Kur Riski

Yabanct para varliklar, vilkilmliltkler ve finansal
durum tablosu digt vilkiimliliklere sahip olma
durumunda ortaya ¢ken kur  hareketlerinden
kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Dinem iginde
gergeklesen  dovizli iglemler, islem tarihlerinde
gegerli olan diviz kurlan Ozerinden gevrilmistir.
Dévize davah parasal varlk ve vikimlilikler,
dbnem sonunda gegerli olan déviz kurlan (zerinden
gevrilmigtir,. Divize davall parssal varhk ve
yilkiimldliklerin ¢evrimlerinden dofan kur kazane:
veya zararlan, kar/zarar tablosuna yansitilmugtir,

Bu risklerin yam sira depremler, difer dogal
afetler ve bagkaca olafanistih durumlar Sirket'in
faaliyet gilsterdi@i  sektbre, tesislerine wve
Faaliyetlerine zarar verebilir ve genel anlamda
Tiirkiye ckonomisini zarara v@ratabiliv. Dogal
afetler ve COVID-19 salgimi vb salginlar Sicket'in
dahil oldufu sektirleri olumsuz etkilevebilir,

Sirket; Kasirga, deprem, siddetli firtina, teririzm,
ayaklanma, yangin ve patlama, bulagici salgimin bag
ghstermesi gibi afetlere maruz kalabilir. Bu ve
benzeri afet durumlan  Sirket'in  faalivetlerini,
faalivet sonuglanm ve mali durumunu olumsie
etkileyebilir. 2020 baginda gikan ve izl bir sekilde
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tm diinyaya yayilan COVID-19 salgim tim diinya
ekonomilerini gok ciddi bir bigimde olumsuz yiinde
etkilemigtir. Biitin diinyaya yayilms olan COVID-
19 pek ¢ok sekidr lizerinde olumsuz etkive sahip
oldugu gibi madencilik sektériine de olumsuz yiinde
etki etmigtir. Dinya genelinde madencilik sirketleri
ya faaliyetlerini yavaglatarak va da maden ocaklarm
kapatarak bulunduklan filkelerde alinan tedbirlere
uyum saflamak zorunda kalmustir,

D2

Sermaye pivasasi aracina
risk

iligkin dimemli
faktiirleri hakkinda bilgi

er,

ihrag Edilen Paylarin Kar Payi Gelirine iliskin
Riskl

Halka Arz Edilen Paylar igin akeif, likit ve dizenli
olarak islem giren bir pivasa pelismeyebilir, Halka
Arz Edilen Paylarn fiyatlan dalgalanabilic ve
potansivel yatmmerlar yanrmlanmn bir kismm
veya lamamin: kaybedebilir,

Halka Arz Edilen Paylar, Halka Arsdan Bnce
herhangi  bir  halka  aqik pivasada kote
edilmemektedir. Halka Are sonrasinda Halka Arz
Edilen Paylar igin bir pivasamn gelisecedine veyva
geligse bile bu pivasamn stiediirilebilic olacagina
veya yeterli likiditeye sahip olacagina dair bir
giivence verilemez: bu durum yaunmeiann Halka
Arzda satin alman Halka Arz Edilen Paylar'm alim
satumini olumsuz yinde etkileyebilir. Aynca, Halka
Arz Edilen Paylar icin herhangi bir piyasanin
likiditesi, Halka Arz Edilen Paylarin sahiplerinin
sayisina, yatinmeilarn Halka Arz Edilen Paylari
alim sanm  hacming, islem sikhiina ve diger
faktiirlere bagh olacakur. Bu fiyat, vatrimeilarin
Halka Arzdan sonra Halka Arz Edilen Pay ile ticaret
yapmak isteyecekleri fiyatr yansitmayabilir. Halka
Arz Edilen Paylar igin aktif bir ahm saum piyasas:
kurulamayabilir veya kurulmus olsa dahi by alim
satm  piyasasi slirdirilmevebilic. bu  durum
vatueimetlarin halka arzda satin aldiklan Halka Arz
Edilen Paylarim: satma  kabilivetini  olumsus
etkilevebilir.

Ihrag Edilen Paylarin Sermaye Kazanemna iliskin
Riskler:

Birket'in  finansal performansimn  beklentilerin
altnda olusmasi veya sermaye pivasas) kogullan
kdtillesmesi durumunda Sirket'in paylgnmin fivan
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digebilir. Yaunmenlar piyasa riskinin farkinda | |
olarak yatinm karan almahdir,

Bunlara ek olarak pay sshipleri, Sirket'in kar ve
zaranna ortak olmakiadir. Pay sahibi, Sirket"in
tasfive edilmesi sonucunda bakive kalmas halinde,
siiz konusu bakiveve payw1 oramnda igtirak eder.
Sirket'in  tasfivesi halinde ancak difer tilm
alacaklilara gerekli Gdemeler vapildikian sonra pay
sahiplerine bir Sdeme yvapitabilir,

Gielecek disnemlerde Sirket tarafindan vapilabilecek
bedelli sermaye arinmlan ve ana pay - sahibi
tarafindan yapilabilecek pay satiglan pay fivan
lizerinde olumsuz etkiye sahip olabilir ve bu durum
paylarin sermaye kazancim olumsuz etkilevebilir.

Sermaye Kazane: Riski:

Zaman iginde payin degerinde {alim fivatina gore)
meydana  gelen  aiglan (payin elden
ikartlmasi/satlmast yoluyla) elde edilen gelirdir.
Jirket'in  finansal performansimn  beklentilerin
alinda  olugmasi veya sermaye piyasalaninda
yaganacak olumsuziuklar nedeniyle pay fiyat
diigebilir,

Fiyat ve Islem Hacmindeki Dalgalanma Riski:
Ihraca konu olan paylar ilk kez halka agik bir
pivasada iglem goreceginden fiyal ve iglem
hacminde dalgalanmalar grilebilic. Halka arz
sonrasinda  lhragei'mn paylan  Borsa  ikineil
pivasasinda fivat ve islem hacmi olarak dalgali bir
seyir izleyebilir. Ayrica, halka area konu paylara
iligkin aktif bir islem pazan olusmayabilir va da
ilgili pazar siireklilik gostermevebilir, Bu durumda,
x yatinimeilann halka arz kapsarminda saun aldiklan
JiF TR 2029 paylann ahm ve satim iglemleri yapma imkanlan
olumsuz yinde etkilenebilir.

Imtivazh Pay Riski:

Ana pay sshiplerinin menfaatleri ikincil piyvasada
yatinm yapan difer pay sahiplerinin menfaatleri ile
ganigabilir. Oraklk paylanmn gogunlufunu  ve
imtiyazh paylan elinde bulunduran ortak vénetim
kurulu fiyelerinin segimi ve dnemli sirket islemleri
de dahil olmak tizere, hissedar onay: gerektiren tiim
konularda dnemli bigtide etki sahibidir. fhragemnm
imtiyazli A grubu nama yazml paylan yinetim
kurulu  dyelerinin  segilmesi  ve oy hakk
imtiyazlanna sahiptir, Bu durumda, A Grubu pay
sahibi  hissedarlarnin gikarlanmin azinbik  hisse
sahiplerinin gikarlan ile celismesi durumunda
verecefi kararlar annlik hisse sahiplerini olumsiz




ctkilevebilecektin.  Onmaklar  arasinda ilende
olugabilecek gikar gatgmalan Sirket'in faalivetlerini
ve pay deferini olumsuz etkilevebilir.

Pay Satislar Riski:

Ihraggr ve ana pay sahiplerinin gelecek dinemlerde
vapacaklan pay satiglan pay fivan lizerinde olumsuz
etkiye schep olabilir. Mevzuatta éngorillen siire
sonunda, Sirket'in ve/veva ortaklann yapahilecegi
pay sabiglan velveya Sirket'in alaca@ likiditeyi
afinct  kararlar  pay  fiyatn  Gzerinde  bask
olugturabilir.

Fiyat Tespit Raporu Kaynakh Riskler:

Sirket'in komisyon gelii arist  hedeflerinin
gergeklesmemesi durumunda, fivat tespit raporunda
pay piyasast Gncelikli olmak (izere diger finansal
piyasalara iliskin varsayimlann gerceklesmeme
riskinden dolayr Sirket'in finansal performans:
beklentilerin  alinda  olugabilic  veya sermaye
pivasasi  kosullanmn  kitilesmesi  durumunda
Firkel"in pavlarimn fivat: diigebilir.

E—HALKA ARZ

Halka area iliskin | Sirket'in sermaye arurim ile gerceklesecek halka
ihraggminhalka arz | arzdan toplam 735.000.000 TL britt, 725.106.182 TL
edenin elde edecefi net | net gelir elde etmesi beklenmekiedir. Halka Arz
gelir  ile  katlanacag | Eden Pay Sahibi'nin ise halka arzdan 147.000.000
tahmini toplam maliyet ve | TL brit, 146.922.913 TL net gelir elde etmesi

talepte bulunan | beklenmekiedir. Sirket igin halka arza iligkin
yatmmeilardan talep | vakiasik toplam maliyetin 9.893.818 TL, halka arz
edilecek tahmini | edilecek pay basina malivetin ise 141 TL olacag

maliyetler hakkinda bilgi | tahmin edilmekedir,
Tahmini halka arz malivetleri asagidaki tabloda yer

almaktadir.
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Talepte bulunan yaurnimeilardan, talepte bulunulmas:
schebi ile aynea bir foret alinmayacakur, Ancak
yatrimetlar, talepte bulunmak igin hesap acmak,
virman ve EFT islemi gergeklestirmek gibi konularda,
Tera Yaunm'm kendi belirlemis oldugu cesili
maliyetlere katlanmak zorunda kalabilirler,

E.2

Halka arzmn  gerekoesi,
halka arz gelirlerinin
kullamm vyerleri ve elde
edilecek tahmini net gelir
hakkmda bilgi

Sirket'in halkaarz: ile kaynak elde edilmesi, szkaynak
yapisinin giiclendirilmesi, Sirket degerinin onava
gikmast, kurumsal kimliginin glglendirilmesi, marka
bilinirligi ve tanimrh@inn pekigtirilmesi, seffaflik ve
sirdirdlebilirlik ilkelerinin  daha pilgll  sekilde
uygulanmasi hedeflenmektedir. Halka arz sermaye
amirimi ve  orak  sabs yiintemleriyle
gergeklestirilecek olup, ortak satis ile elde edilecek
kaynafun kullanimi ortaklarin tasarrufunda olacakur,

Sirket'in gkanlmis  sermavesi  sermave  artinmi
yoluyla, 35.000.000 TL'den 42000000 TL've
artirifacaktir. Halka arza konu 7.000.000 TL nominal
degerli B grubu hamiline yazib paylann sausindan
halka arz maliyetlerinin digllmesinden sonra elde
edilecek  fonun, %30 yeni Maden Ruhsat
Lisanslanmn alminda ve igletme sermavesi olarak,
%70 "lik kismu ise Maden Ruhsat sirket adina kayatl
Balikesir  Sanalan  bolgesindeki  alun  madeni
sahasinda  kurulacak  olan  dretim  tesisinin
finansmamninda kullanilmas: planlanmaktadir,

E3

Halka arza iliskin bilgiler
ve kosullan

Halka arzin gergeklestirilmesi igin, SPK'nin onay)
haricinde halka arz edilen paylarin borsada iglem
gtirebilmesi icin Borsa {stanbul’un uygun géritsiingn
alinmas gerekmektedir,

Sermaye arnimu yoluyla ihrag edilerck halka arz

edilecek paviara iliskin  bilgi asa@idaki tabloda
sunulmaktadir,
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A Grubu paylann yonetim kuruluna aday ghsterme ve
genel kurulda ov imtivaz: bulunmaktadir. B Grubu
paylanin highir imtiyazi yokwr, Imtiyazh paylann
sahip oldufu imtiyazlar Esas Sozlesmenin ilgili
yerlerinde belirtilmistir.

Sirket'in - 35000000 TL tarmdaki  mevew

sermayesinde, Begim  Cevik’in sahibi  oldugiu

1.400.000 TL nominal deferli 1.400.000 adet B
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grubu pay da ortak sanm yoluyla halka arz
edilecektir. Ortak satig yoluyla toplam halka arz
edilecek nominal tutar, halka arz Bneesi toplam
sermayenin %4 {ine denk gelmekiedir.

Sermaye artinmi ve ortak satig yoluyla halka arz
edilen B grubu hamiline yazili paylann nominal
deferi toplami 8.400.000 TL olup, Sirker’in halka arz
sonrasi gikarilmig sermayesine oram %20,00"dir.
Halka arz edilecek paylar igin, 2 (iki) is glind boyunca
talep toplanacakur. Bu sirenin baslangic ve bitis
taribleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine sang
duyurusunda belirtilecektir,

Halka arzda satg, TERA Yatunm konsorsiyum
liderliginde kurulan kensorsivum tarafindan “Sabit
Fiyat ile Talep Toplama™ ve “En Iyi Gayret Araciligs™
vintemi ile gerpeklestirilecekiir,

Sirket payvlarmin halks arznda talepte bulunan
vannmelar, Yurt f¢i Bireysel Yatnmelar, Sirket
Cahiganlan, Yurt Igi Kurumsal Yatinmelar ve Yurt
Digst Kurumsal Yatinmelardar,

Sirket paylannin halka arzma Yunt Igi Bireysel
Yatirmetlar tiim yetkili arac: kurumlann merkesz ve
subeleri ile satiga yekili acente olan bankalann ilgili
gubelering talepte bulunmak igin bagvurabilirler.
Sirket Cahisanlan, Yurt fgi Kurumsal Yaurnmelann
ve Yurt Dyt Kurumsal Yaunmelann talepleri sadece
Tera Yatirmm tarafindan toplanacaktir,

Halka arz edilecek toplam 8$.400.000 TL nominal
degerli paylann;

- 5,880,000 TL nominal deferdeki %570 oramndaki
kismi Yurt lgi Bireysel Yatinmelara,

- 420.000 TL nominal defierdeki %5 cranmdaki kisom
Sirket Calisanlanna,

- 1.260.000 TI. nominal deferdeki %15 oramndaki
kism Yurt Igi Kurumsal Yatirimelara,

- 840.000 TL nominal degerdeki %10 oramndaki
ks Yurt Digt Kurumsal Yatinmenlara,

tahsis edilmigtir.

thrag  edilecek paylar kaydilestirme  esaslan
gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylann fiziki  teslimi
yapimayacaktir. Kaydi paylar azami iki is ging
igerisinde teslim edilecektir.

Halka arz somuglan, Kurul'un sermaye piyasas:
araglannin satigina iliskin diizenlemelerinde ver alan
esaslar cergevesinde dafiim listesinin kesinlestigi

takip eden iki i5 giinit igerisinde Kur!rm el
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durumlann  kamuya  agiklanmasma  iliskin
diizenlemeleri uyaninca kamuya duyurulur,

Halka arz sonuglan SPK'mn iligkili dizenlemelerinde
yer alan esaslar cergevesinde dagibm  listesinin
kesinlestigi giinit wkip eden 2 iy gilnll icerisinde
kurulun Szel durumlann kamuya apiklanmasina
iligkin dizenlemeleri uyannea kamuya duyurulur.
SPK'min 8. maddesi uyannca izahname ile kamuya
agiklanan bilgiler de, satga baslamadan Snce veya
satig siireci igerisinde yatnmerlann yannm karanm
etkileyebilecek degigiklik veva yeni husustann ortaya
gikmast halinde durum girket veya halka arr eden
tarafindan en uygun haberlesme vasitas ile derhal
kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren wveya yeni hususlarin orlaya
gkmasi  halinde  saug  stireei  durdurulabilir,
Degiglirilecek veva eklenebilecek hususlar bildicim
tarihinden itibaren 7 is giind iperisinde Sermaye
Piyasas: Kanunu'nda ver alan esaslar cemevesinde
Kurulca onaylamir ve izahnamenin degisen veya yeni
cklenen hususlara iligkin kismu yayinlamr. Degisiklik
veya yeni hususlann yavinlanmasimdan Snee pay satin
almak igin talepte bulunmus olan yatmmic lar
izahnamede  yapilan ek ve  degisikliklerin
vaymlanmasindan itibaren 2 s giind icerisinde
taleplerini geri alma hakkina sahipir,

E4

Catisan  menfaatler de
dahil olmak iizere halka
arza iliskin ilgili kisilerin

finemli menfaatleri

Sirket, sermaye artirmm yoluyla halka arz edilecek
paylar iizerinden hatka arz geliri elde edecektir. Sirket
paylannin halka arzinda; sahip oldogu payvlan satan
hissedar pay sauig geliri, halka arza arscihk eden
yaurin kuruluglar ise halka arza aracilik komisyonu
elde edeceklerdir.

Ihraggy ile halka arza konsorsiyum lideri olarak
aracilik eden vetkili araci kurum Tera Yatinm
arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat catismas
bulunmamaktadir. Tera Yatinm Menkul Degerler
A.§. ve lhragg: arasinda herhangi bir sermaye iliskisi
yoktur. Tera Yatnm Menkul Degerler A.S, halka arz
iglemleri nedeniyle elde edilecek komisyon harig,
dogrudan veya dolayh olarak halka arzin bagarisina
baglanmus bir ekonomik gikan bulunmamaktadir,
Tera Yatrnm'mn fhrager ve lhrager'nn %3 ve daha
fazlasina sahipleri arasinda halka arza arscilik
kapsaminda imzalanan sizlesmeler disinda, herhangi
bir anlasmasi yoktur, Tera Yaunm, lhraggiva ve
Ihraggi’nin %35 ve daha fazlasina sahiplerine sundugu
halka arza aracihk hizmetleri kapsaminda halka arza
aracihk komisvonu elde edecekrir,

Konsorsiyuma  aracilik eden diger konsorsiyum
iyeleri de halka arz Aracilik  komisyonu elde

TERA; |
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edeceklerdir. Sirket ile diger konsosryum  fiyeleri
arasinda gikar cangmast veva herhangi bir menfaat
gatismas) bulunmamakeadir.

Sirket ve halka areda damigmanhgiing  yapan wve
hukukeu gbriistind olustaran Av., Erkan TERCAN
arasinda herhangi bir gikar veva menfaat cangmasi
bulunmamaktadir. Av. Erkan TERCAN ve Sirket
arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Av,
Erkan TERCAN'm dogrudan ya da dolayh olarak
halka arzin basansina baglanms bir ekonomik gikar
bulunmamakiadir. Av. Erkan TERCAN'm Sirket'in
3 ve daha farlasina sahip pay sahipleriyle arasinda,
halka arza iligkin  sunulan  hukuki damsmanlik
hizmetleri haricinde, herhangi bir anlasma yoktur, Av.
Erkan TERCAN halka arza iligkin sunufan hukuki
danigmanhk hizmetleri igin damigmanhik iicreti elde
etmektedir,

Jirket ve Sirket'in finansal blolannn bagums:z
denetimini yapan Ram Bafimsiz Denetim ve
Damigmanhk A8, arasinda gikar gatismasi veya
herhangi bir menfaat catsmas: bulunmamaktadir,
Ram Bagimsiz Denetim ve Damismaniik AS we
Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi vokiur.
Ram Bafimsiz Denetim ve Damismanlik A8 'nin
dotrudan ya da dolavh olarak halka arzn baganisina
baglanmg bir ekonomik ¢kan bulunmemaktadir,
Ram Bagimsiz Denetim ve Damgmanlik A5 nin,
Sirket'in %45 ve daha fazlasina sahi p pay sahipleriyle
arasinda herhangi bir anlasma voktur, Ram Bagimsz
Denetim ve Damsmanhk A5, Sirker'e sundugu
bajimsiz denetim hizmetleri kapsaminda ticret clde
etmigtir.

Bunlann diginda halka arzdan Snemli menfaati olan
danigmanlar vb. bulunmamaktadir.

ES

Sermaye pivasasi aracini
halka arz eden
kisinin/ihragginin
ismifunvam

Kim tarafindan ve ne
kadar siire ile taahhiit

Sirket'in Halka Arz Eden Pay Sahibi Begim CEVIK
ile ihrace: olarak CVK Maden Isletmeler Sanayi ve
Ticaret A.S. Sirket paylanm halka arz stmektedir.
Semmaye aruis yoluyla 7,000,000 TL nominal degerli
pay ile ortak satig yapacak Halka Arz Eden Pay Sahibi
1.400.000 TL nominal pay satisi ile toplam 8.400.000
TL  nominal  degerli payin  halka arm
gerceklestirecekiir,

» ihrage tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, halka arz edilecek paylanmin Borsa
Istanbul'da islem gdrmeye baslamasindan itibaren 1
¥l silireyle herhangi bir bedelli vefveva bedelsiz

verildigi hususlarm | sermaye artirim yapilmamasina ve Sirket paylarinn
igerecek sekilde | dolagimdaki =~ pay  miktanmin bu  suretle
dolasimdaki pay | arunimayacaging, _ dolasimdaki _pay , miktarmin
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miktarimin
artinlmamasina
verilen
hakknda bilgi

taah

iligkin
hiitler

artmasina yol acacak gekilde satisa veva halka arza
konu edilmeyecegine, bu dogrultuda  bir karar
alnmayacafina velveya Borsa [Istanbul'a veya
SPK'ya veya yurtdisindaki herhangi bir menkul
kiymetler iligkin diizenleyici kurum, borsa veva
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagina,
bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka arz
vapilmayacagina  dair  apiklama yaplmayacaf
hususunda taahhiitte bulunmugtur,

* Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

~ " Pay Sahipleri, Sirket paylaninmn
Borsa Istanbul’da islem gérmeye baslamasindan
itibaren | yil siireyle; Sirket paylanm dolagimdaki pay
miktarimn artmasina yol agacak sekilde saligh veva
halka arza konu etmeyecckleri, bu dogruliuda bir karar
almayacaklan ve Borsa Istanbul’a veva SPK'ya veya
yurtdigindaki herhangi bir menkul kiymetler iliskin
dilzenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine
bagvuruda bulunmayacaklart ve bu siire boyunca
ileride yeni bir satis veya halka are yamlacagina dair
herhangi bir agiklama yapmayacaklanm ve borsa
diginda yapilacak sabiglarda satisa konu paylannda bu
simirlamaya tabi olacamin alicilara bildirileceklerini
taahhit etmiglerdir.

¢} Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda
verilen tahhiitler:

Halka Arz Eden Pay Sahipleri, SPK’nm ViI-
128.1 sayihi Pay Teblifi'nin 8'inei maddesi uyannca,
Birket paylann Borsa Istanbul Anonim Sirketi'nde
iglem géirmeye baslamasindan itibaren 1 (bir) yil
stireyle sahibi olduklan Sirket paylarm halka arz
fiyatimn alundaki bir fivattan Borsa Anonim
Sirketi'nde satmayacaklan ve by paylann halka arz
fiyaunn altnda Borsa lstanbul Anonim Sirketi'nde
satilmast senucunu doguracak gekilde herhangi bir
igleme konu etmeyeceklerine ve Borsa lstanbul
Anonim Sirketi'nin disinda yapilacak satislarda satiga
konu paylann da simrlamaya tabi olacafini alicilara
bildireceklerine dair taahhiit vermislerdir.

E6 | Halka arzdan
kaynaklanan  sulanma
etkisinin ~ miktan  ve
viizdesi

Sermaye artinmuna konu halka arz edilecek 7.000.000
TL nominal pay ihrag edilmesi neticesinde SETayE
artizina katilmayan meveut ortaklar igin meveut hisse
pay oranlannda sulanma etkisi olacakur, Sulanma
etkisinin_mikiar1 ve ylizdesine iliskin hesaplama
agafidaki tabloda yer almaktadir,

b ANONIM Sigkd T
-_,"I

TIMENKUL DEBERY
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| Yeni pay alma hakks rr— 7] 'ﬂ
kullaninuimin séz konusu | |- . — —
olmas durumunda, mmﬁ. [rominal TL) 7%
meveut hissedarlarm %m%“{%“;;w I;m
hrlh s B | [k %ﬁ?um TIORIE 174":;&»'?'”
almamalart  durumunda .S‘E.&L_, : JAOIE0ET | 1433, 14,355
sulanma etkisinin miktan “““—‘m—"——ﬂ "ﬂ}ﬁ
\"Eymi 1 m'.-'
Halka arza katilmayan meveut ortaklar icin pay hasina
sulanma etkisinin 13,8834  ve %6844 cranmda
olacaf hesaplanmaktadir.

E.7 | Talepte bulunan | Talepte bulunan yaurimeilardan, talepte bulunmak
vatirmmeilardan talep | i¢in bzel bir ticret alinmayacakur. Ancak yatinmeilar,
edilecek tahmini | bu amagla hesap agmak, hak enikleri paylar baska bir
maliyetler hakkinda bilgi | kurulusun hesabina virmanlamak veva para iadesine

iliskin EFT wvapmak istemeleri durumunda, yatinm

kuruluglart  arasimda  farkhlik  ghsteren  cesitli

maliyetlere katlanmak zorunda kalabileceklerdir.

T Halka areda diger yetkili kuruluslar tarafindan tahsil

C i ) edilebilecek ticret, komisyon vb. malivetler hakkinda

s ) yatinmeilann hesaplarmn bulundugu arac kurulusian

fMCad4 | bilgi almalan gerckmektedir,

AT R
- il - o

L
kﬁiu; -3, BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyle thragomin bagimsiz denetim
%’ulughrmm ticaret unvanlar ile adresleri (iiye olduklan profesyonel meslek kuruluslan
¢ birlikte):

Sirket'in 31.12.2020, 31122021 ve 31.12.2022 tarihlerinde sona ercn hesap dineémine ait
konsolide finansal tablolarini bafimsiz denetimden gegiren kurulusun:

Unvai RAM BAGIMSIZ DENETIM VE DANISMANLIK, A.S.

Sorumlu Ortak Bag Denetgi | Omer CEKIC

Uyesi Oldugu Meslek

Kuribasiary Istanbul SMMM Odasi

Al Tozkaparan Mah. Haldun Taner Sk. Alparslan Sitesi
gl No:27/17 Gingren/Istanbul

3.2, Bagumsiz denetim kuruluslanmn/sorumly ortak
gitrevden gekilmesi ya da defismesine iliskin bilgi:

lzahnamede ver almasi gereken finansal tablo dnemleri itibartyla herhan
olmamagtir,

bas denetginin girevden alinmas,




4. SECILMIS FINANSAL BiLGILER

31.12.2020, 31.12.202] we 31.12.2022 tarihlerinde sona eren mali yillanina iliskin Szel bagimsiz
denetimden gegmis konsolide finansal wablolanndan alinmastir.

TL 31122020 35122001 3022002
Makit ve Nakit Benzerheri 15:124.650  30.0935.641 T2.602.835
Finansal Yatinmiar - - 100559
Ticari Alacaklar 9.798.502  16.986.,159 130977086
Hiskitl Taraflardan Ticari Alacaklar 2ARR 643 ZE31.O09 &
Righili Oemervan Taraflardan Ticari Alzcaklar TI00ESe 24355180 [ 30977085
Difier Alacaklar - 813469 5186378
Higkili Taraffardan Diger Alaciiar - 2826422 -
Higkili Ofnyan Taraflardan Diger Alocakior ¥ TIST.047 5486378
Stoklar 11.051.411 BTOT2838 TO.884.394
Pesin Odenmis Giderler 5971586 12205933 41.889.170
Cari Dinem Vergisivle ligili Varhkdar 1.384 . -
_%:_Danm Varliklar 7.323.806  12.110.302 §.520.592
EN VARLIKLAR 49271539 198,284,302 330.161.014
Difier Alacaklar 1.556.474 L617.250 1.933.040
Egkils raragleardan difer alacakior * z 2
Higkili olmayan sorgflardan difer dlacakiar 1556474 1L.G6I7.250 1933040
Maddi Dneran Varhklar AR 100646 632530002 T26.157.5305
Kullannn Hakks Varhklan 373.017 981,295 534.185
Maddi Olmayan Duran Varhkhar 1.628.676 1.665.774 1.926.326
Ertedenmis Yergi Varhig 2665255  B626933 9.667.606
| Pesin Odenmis Giderier 10078279 38915 1652000
DURAN VARLIKLAR 454403407 665.560.189  T41.870.722
TOPLAM VARLIKLAR 503.674.746  863.844.551 1072031736
KV Finansal Borg 567.741 4.525.679 57.750.195
Uzun Vadeli Berglanmalann Kisa Vadeli Ksimian 10.962.7% 18,752,751 33200518
Ticari Barglar 18840359 26468460  SR.676.273
s, Highili Targflara Ficari Borglar 105 0 30548 46 383
g o Jiigkili Ofmayan Targfars Tieari Borglar 18651060 6437923 58620 890
- Diger KV Borglar 618448 235029245 18861338
W 5 Il 3 ili Tarafiara Diger Borglar 333300 2I8E8.72F 3130085
S| digkili Olmayan Tarafara Diger Borglar £3.147 S 160518 5735253
= ./ [Calisdinlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 1.530.537 1935820 3422432
0, . | Ertelénmis Gelirler 203.213.934  44.377.607 6540909

siem Kan Vergi Yokemliliga 1885178 7381359 20591127
Cisa Vadeli Kariliklar 4603618  BBSS194  10.664.495
Calsganlara saffanan faydalara iigkin kargiliklar 01,632 920.035 L4690 464
Digrer kusax vadels kargiiiklar 4000986  TOEISY 0185031
29 Mark A VADELI YUKUMLULUKLER 242.231.500 347.826.124 211736887
UV Finansal Borg 15883952 9575108 15,669,856
Diger Borglar - 4.061.971 T44.577
Higkitt Ofmayan Taraflara Diger Borglar i 4061971 744577
Enelenmig Gelirler 14.712 . 450,638
Lizun Vadeli Kargiliklar 4.057.386 8165602 17.238.942
Caligardare Seslanan Foydalara Higkin Kargrlkfar L4032 2100023 S.457.283
Diger Uenn Vadelt Kargiliblar 125335 6054580 11TRLESY
Ertelenmis Vergi Yokomirhign RS15A01  BGO2RITE  113.143.015
UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 50374451 107.831.060  150.277.068
Odenmiy Sermaye 35000.000 35000000 35.000.000

Kiir veva Fararcs Yeniden Simflandiriimayacak Birlkmis Difier

Kapsamh Gelirler veys Giderler 107638816 261.284.932  273.042.281

Yeniden Degerlente Olptim KazawgRayplar 107.638.816 262.284.932 273042281
Kardan Aynlan Ksintanmig Yedekler 1127426 2.130.273
Gugmis Yillar Kan/Zarars (-) 5333981 LTIV 46.855.159
et Difnem KarvZasari (=) 27530637 39315743 3E9.0T5EM




| Kontrol Gilens ©lmavan Paylar 11.939.995 4006807 9189277

OFKAYNAKLAR 202.068.696  408.187.367  T10.018.081
TOFLAM KAYNAKLAR S03.674.746  B63.644.551 1072031736

Jirket'in 31 Arabk 2020, 31 Arahk 2021 ve 31 Aralik 2022 tarihlerinde sona eren mali
dinemlerine iliskin konsolide mali durum tablolan ile konsolide kir veva zarar tablolanndan
segilen Snemli finansal kalemler asagida ver almakeadir,

KAR { LARAR TABLOSU
TL L2020 3L12.2021 31122022
Hasilat 131.723.929 289.609415 B67.043.250
Yursici Saicglar 194,383 65) I7d 165701 P3.850.003
Yurtdigr Satogior - 118333 581 &7 206,207
Brit Sanglar 194 383,651 292.499.372 WETOTE 200
Sategtan ladeler (=) (12.639.722) (2.E89.057) (32.960)
Sang Iskantolart (-} " . .
Diger Indivimber (=) - - -
Net Satiglar 181.723.928  289.609.415 S67.043.250
Sauglanin Maliyeti (-} {127.714.612)  (190.694.385)  (413.139.053)
Brit Kir/(Zarar] 54009317 98015030 S53.004.197
Cienel Y netim Giderleri (<) (2.072.250) (4.435.754) (2-819.072)
Pazarlama Sang ve Dagitim Giderleri () (417.769) (26.19937T) (111,700,529
Esgs Faalivetlerden Diger Gelirler 2948 826 22,656,772 34.586.486
Esas Faalivetlerden Digier Giderler {-) (6.180.430)  (23.991.543)  (46.550.838)
Esas Faalivet Kirn{Zarar) 48.287.604 66945128  420.420.144
Yatrem Faalivetlerinden Gelirler 2.614.882 4.047.230 6404422
Yaunm Fanlivetlerinden Giderfer (3.735.535) (14503 491} [1.791.455)
| Finansman Gideri Oneesi F Ki 47.167.021 56.488.876 425033111
: Finansmian Gelirkeri 2205137 15.977 451 17.902.760
g .| Finansman Giderleri (-) (10.994.693)  (17.719.329)  (21.884.844)
# s | Verg Oncesi Kirv{Zarar) 38371465 S4.747.008 421,081,027
e | Wersi GeliriGideri) (O6T7.017)  (12.838.55T)  (89.310.390)
S0 [Dinem Net Khru(Zararn) 17700348 41.008.451  331.740.637
1"'. & -'::An_ - _. /£ "_,"
b gt Y )
Y +7 5 RISK FAKTORLERI
. o =
-\ﬁ“’“‘i}fﬂﬁa Arz Edilen Paylar'a yanelik yatmim yapmak cesitdi riskler barindirmakiadir. Yateran karar:

r"1

altnmadan Gnce agagrda belirtilen risk faktarlerinin isbu izatwmamenin biting kapsaminda

e .‘ﬁ;}.&m degerlendivilmest gerekmektediv. Asagida belirtilen riskler, Sirker yonetininin iyhuy

izalmamenin tarihi itibargda Sirket'i ve ighu nedente de Halka Ave Edilen Paylar'a yapiacak
herhangi bir yetwrmy esash bigimde exkileyebileceing sngordigi risklerdiv. Séz konusy risklerden
herhangi birinin gerceklegmesi holinde, Halka Arz Edilen Paylarm degert diigebilir ve yatirimumn
darmennem veya bir kismun kaybediimesi stz korisu ofabilir,

Agaguda beliriilen riskler karsilagilabilecek ram riskler! kapramamaktadv. Halihazirda
bilinmeven ya da Sirket yonetiminin esasl olarak addermedifl, ancak gergeklesmeleri halinde
Jirket'in faalivederine, faaliyer sonuglarna, likiditesine, finansal durunuma ve ilerive yitnelik
bekientilevine zarar verebilecek bagka risk faktoriert meveut olabiliv. Risk faktorlerinin agafidaki
sumtim siralamass Sirker yinetiminin soz konusw risklerin gerpeblesme olasithis veya dnemi
bakimindan yaptigi bir degerlendirmeye gore belivienmiy bir siralama olarak dﬁ:ﬁnﬂa’memeﬁq:fr.

({1




5.1, Ihraggiya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Sirke'in ana fasliyet konusu; krom, mermer, traverten, kursun, ¢inko, bakir ve manyezit
cevherlerinin Gretilmesi, pazarlamas: ve saugidie. $irket, aym zamanda, belirlemis oldufu maden
lisanslanm almak ve ponfiyvinde bulunan maden lisanslanm satmak konusunda da faalivet
gdstermektedir, Sirket’in faaliyetlerine iliskin riskler agagida listelenmistir;

Sirket'in Ruhsat Alanlarinda Beklenen Verimliligin Bulunmamasi Riski:

Sirker, sahibi bulundugu maden rubsatlarma ait alanlarda, ncelikle maden arama ve sondaj
faaliyetlerini yapmakia, ardindan maden tiretimini plantanmakta ve uygulamaktadir. Ruhsatlan
Sirket'e ait bulunan alanlann; krom, kursun, ginko, plimils ve bakir igerigi agisindan Snemli
potansiyele sahip oldugu tngrillmektedir. Sirket'in, stz konusu alanlarda; arama ve sondaj
valismalarinda, maden verimlilik degerinin beklentilerin altinda olmast ya da madene ulagimin giig
olmas: gibi riskler bulunmaktadir, Biyle bir durumla kargilasiimas: Sirtket'in ek maliyvetlere
katlanmasina, zaman ve gelir kayiplarna yol acabilir.

Sirket'in Ruhsat lzinlerinin Siiresi ve Yenileme Riski:

Sirket faaliyet konusu geredi, Maden Kanunu ve Maden Yénetmeligi'nde rubsat sirelerinin

uzatilmasina iligkin htikiimlerine tabidir. Buna giire Sirket meveut ruhsatlan icin: rubsat stiresinin

bitis tarihinden en geg on iki ay Bncesine kadar Maden ve Petrol Isleri Genel Midirligi'ne gerekli

bilgi ve dokiimanlar ile bagvuruda bulunarak siire uzatim talehinde bulunmaktadir. MAPEG

_-carafindan denetim neticesinde uygunluk verilmesi gerekmekte olup, ruhsat stirelerinin

; "{::‘ f_qni']bn_]_c}'e tabi olmas: riski bulunmaktadir. Ruhsatlann yenilenmemesi Sirket'in faalivetlerinin
. aksamasipa/durmasina ve karlifim azalmasina neden olabilir,

T

a e

\ * . Cevr¢ Duyarhlig Hakknda Riskler:
s Sigkeiin faaliyet konusu geregi ruhsat alanlarryla ilgili CED Raporu almak zorunludur. Sirket

Gevre ve Sehircilik Bakaniii'ndan CED Olumlu Raporu alinmis olmakla birlikte zaman zaman
b raporlara itiraz edilerek, gosteriler ve protestolar diizenlenebilir, iptal davalar aqilabilir. CED
Olumlu Raporu'nun iptali karan alinmasi durumunda, veni bir idari karar alimincaya kadar
firket'in bu konuda yeni bir iglem yapmasi miimkin olmayabilir, baglamyg ise projeler geldikler
asamalar itibartyla durdurulabilir. Boyle bir durumla karsilasilmas: halinde Sirket faalivetleri
olumsuz etkilenebilir, gelirleri ve karlihg azalabilir,

AR
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Metal Fivat Riskiz

Sirket'in dretimini ve ticaretini yapugi madenler agirlikh olarak kurgun, ginko ve krom olup, bu
cevherlerden kurgun ve ginko LME'de islem gormekiedir. Bu fivatlar diinya ¢apindaki politik ve
ckonomik geligmelerden, vatinm kararlanindan ve beklentilerden etkilenerck degtismekte olup,
arz-talep dengesine bagl olarak LME de belirlenmektedir. Bunun yam sira krom cevheri fivatlan
ise serbest piyasada arz-talep dengesine gire belirlenmektedir. Ozellikle Cip’in neredeyse Tiirk




krom cevherinin tek alwrst durumuna  gelmesi krom  cevheri fiyatlanmn -asaf  yonli
baskilanmasina neden olabilmektedir. Bu durumda metal fiyatlarnda olasi diiglisler yaganmas
halinde irket'in faalivet sonuglan ile nakit akisi olumsuz yénde etkilenebilir,

Kars Taraf (Rédovans Siizlesmeleri) Riski:

Sirket sondaj ve madencilik dretim faaliyetleri igin disandan rdovans hizmetleri almaktadir.
Maden Yonetmeligie gore; “Ruhsar sahipleri ile tancit kigiler arasinda yaprlacak olan ridovans
sorlegmeleri Genel Midarligin fzaine. tabidir. Muaden igletme rihsat sahiplerinin, ruhsa
sahalarmn bir kismi veya tamamy igin iiginci kigilerle yapmis olduklar: rodovans sozlegmelerinin
ve bu sozlegmelerde yapilan dedisikliklerin, bilgilendirme amacipla Genel Midirlige verilmesi
ve miaden siciline bilgi amagh serh edilmest zorunludr™, Sirket, isyerini kendi adina agmasi,
kaydettirmesi ve Gretim faaliyeti dolayisiyla dogacak olan her tirld sorumluluk kendisine ait
olmak gartivla, mezkur lokal alam fen ve teknolojik icaplara uygun sekilde stizlegmede
kararlasunlan rodovans karsih@ igletmesi ve deperlendirmesi hususunda figlineli taraflaria
sizlegmeler yapmustr. 56z konusu hizmet almlarinds, mal ve malzemelerde aksamalarn
yaganmasi vefveya kalite eksiklikleri olmasi durumunda Sirket'in karhhfn olumsuz vande
ctkilenebilir.
J’::'--u: -‘_-:._L_
. by '&#ﬁ:l*{arﬂ‘ Riski:
[\ 7 /77" Sitket hikzarlak, sondaj, firetim, nakliye, lojistik, naviun vb, faalivetleri icin disandan hizmet, mal
. | '@qlz_&me almaktadir. Bu hizmet, mal ve malzemelerde aksama, kalite cksiklikleri veya fahis
P

igiklikleri §irket'in operasyonel sonuglanni olumsuz yinde etkileyebilir,

wslara fliskin Yofunlagma Riski

Jirket'in satiglanna iligkin yoguniagma riski ana faalivetlerinden olan maden satizlanndan
24 Wi el gelmekiedir. Sirket'in faaliyet géisterdigi madencilik alamnda drettigi krom cevheri,
ozellikle paslanmaz gelik fretiminin bir alt basamags olan ferrokrom tiretiminde kullanilacak
hammaddenin, tentr ve rasyolarmin beliri bir dizeve cekilmesinde aktif rol oynamaktadir,
Sirket"in Girettigi krom cevherinden bir miktar kullanip, kanstirarak kullanacafy hammaddenin
tendr ve rasyolarm yilkseltmesi gerckmektedir. Cin'li ferrokrom tesislerinin Sirket’in trettigi bu
iiriline olan ihtiyac: dogurmakiadir. Cin'in sektéirde neredeyse tek alici durumuna gelmesi krom
fiyatlan Gizerinde agagi dogru baskinin artmasina neden olmaktadir, Bu durum Sirketin karhhifam
olumsuz etkileyehilir,

Personel Riskis

Sirket faaliyetlerini sirdiirmek igin konusunda deneyimli kalifive isgiiciine ihtivag duymaktadr.
Bu kaynagm saflanmas: ve yeni sahalar degerlendirilmeye baglandikga buna paralel olarak
artinlmast gerckmektedir. Gerekli kalifive isglciiniin zamaminda saglanamamas: durumunda
arama, geliglirme ve dretim faaliyetlerinde aksamalar olabilecektir.




Sigorta Riski:

Sirket'in tim varhklar, faalivetleri ve bunlarla ilgili tim olas: éngérilebilir veva beklenmedik
riskler sigorta kapsaminda olmayabilir. Sirket meveut sigorta anlasmalanmn tam olarak
kapsamadifn durumlarda zarars ugrayabilir, tazminat Sdemek durumunds kalabilir veva
faaliyetlerinde gecikime, kayip ve durmalarta karsilasabilir,

5.2. ihrageimin iginde bulundugu sektire iliskin riskler:

Seltirel Riskler:

Bu sektiir dofiast itibaniyla belirsizlikten kaynaklanan bir takim riskler igermekiedir. Sirket'in
arama, geligtimme ve Uretim faalivetleri; arama yapilan sahamn kogullan, arama, gelistirme ve
lretim maliyetierinin yilksek olugu, ekonomik miktarda metal bulunamamasi, metal fivatinn
digmesi ve/veya firetimin ekonomik olmamas gibi nedenlerden dolays beklenen sonuglara
ulagilamayabilir.

Madenciligin dogias) geregi, Sirket'in arama, gelistirme faalivetleri sirasinda ekonomik miktarda
cevher bulunmamasi ve/veya iretilecek metal fiyatunin ekonomik olmakian eikacak derecede
dilsmiesi zarara yol agabilir,

“-j'_‘.:li._j[éﬂe_lmiligin dogasi gerefi iklim kogullanndaki afur bozulmalar ve dogal afetler, yagisin fazla

_f.;"(: ¢ tllumsqlz ytinde etkileyebilir. Bunun sonucunda karhiltk ve nakit akisinda sorunlar yasanabilir.
-' I\'-:;‘_:if ‘.1: - ,-.!
" ’:' “sn Fain Riski:

et faalivet konularim yerine getirebilmek i¢in arama, gelistirme ve fretim agamalannda ayn
ayn olmak fizere iglerinde T.C. Enerji ve Tabii Kaynaklar Bakanhg, Cevre ve Orman Bakanhin
.., da bulunan gesitli yetkili organlardan Arama Ruhsati, isletme Ruhsat ve Igletme lzni, Cevresel
! 8D Degerlendirme lzni, lsyeri Agma ve Cahstrma Ruhsabi v.s izin ve ruhsatlan almak
durumundadir, Bu izinlerin alinmas: siiresince ve sonrasinda plan ve faaliyetlerini raporlamak ve
stirekli onay ve giizetim altinda faaliyetlerini strdiirmek zorundadir, Bu izin ve onaylann
almmasinda veya gerekli raporlarm uygun bigimde sunulmasnda gecikme veva basansizhik
olmas: durumunda tretim gecikmesi veyva tamamen durmas ihtimali bulunmaktadir,

Hukuki Risk:

Sirket'in caligma alani olan madencilik sekuril, hukuki ihtilaflanin bulundugu, maden ruhsanna
iligkin izin ve onaylann alindsgr, isbu izin ve onaylann vzatildig ve bir tarafin devambh surette
idarenin olduu bir alan olup dolayis: ile davaya konu olmas: muhtemel riskleri barindirmakiadir,
Aynea madencilik faaliyetleri yering getirilirken yaganabilecek is kazalan vefveya ticari iligkiler
neticesinde dava riskleriyle de karsilasilabilir.

Kaza ve Ongirilemeyen Olay Riski:
Sektér, pek cok endiistriyel sekitre paralel ve bir kismn da kendine 6zgli olmak {izere
dnglirilemeyen olay riski tapmaktadir: Madenlerde vasanan patlamalar, v
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gibi blivilk kazalar, felaketlerle sonuglanmakia ve onlarca insamin 8liimiine neden olmaktadir, Her
ne kadar glintimazde kullanilan teknolojiler bu tip kazalan Snleme konusunda oldukea bitylk yol
almig olsa bile madencilik, kaza ve &liim riskinin en vitksek oldugu sektdrlerin basinda
gelmektedir. Bilge arazi, zemin ve kayag yapisi bakimindan projeve uygun Gretimi olumsuz
etkilemeyecek gekildedir. Ozellikle maden atk barajlarinda ortaya eikabilecek olumsuziuklar
(Dolmasi, hasar almasi, tagmas)) dretimde aksamalara neden olabilir, Bunun yam sira hava ve
iklim gartlan dretimi olumsuz etkileyebilmektedir.

Uretim faaliyetlerinde kullanilan yer alti ve yer tistii diizeneklerinde makine ve teghizatta, enerii
temininde Sngiirlilemeyen anza, kaza, bakim onanm stirelerinin uzamasi gibi durumlarda iiretim,
satiy ve finansal durum olumsuz yiinde etkilenehbilir.

Rekabet Riski:

Metal madenciligi sekiiirit son derece rekabetgi bir sekirdar. Sirketin yerli ve vabanc: rakipleri
bulunmakta olup bu rakiplerin bir kismu finansman kadro ve teeribe agisindan avantaj sahibi
olabilir. Scktérde maden sahalarimin degerendirilmesi konusunda ciddi bir rekabet stz konusudur,
Bu rekabette bagansiz olunmas) durumunda Sirket'in geliclerindeki biiyiime ditsebilecelktir.

Yatirimlara fliskin Riskler:

o Sirket'in faalivetleri devaml surette yatinm yapmayi gerektirmektedir. Bu yaunmlar Snce

araglitma, geligtirme ve rezerv tespiti igin yapuhnahadu Daha sonra rezervin ekonomik olmas:
durumunda ise makine, teghizat, firetim tesisleri v.s. igin yapilmaktadir. Devam eden yatimlar
nndem;-i: Sirket'in igletme sermavesi ihtivacinda ve finansal bonglamnasmda artislar meydana
ilir. Yatunm harcamalan igin ihtiyag duyulan makine, techizal, is gicil maliyetlerindeki
dngdrillen yatinm miktanm artrabilir. Bunun neticesinde girketin finansal durumu negatif
e etkilenebilir.

§ r‘ial'.-nncl Para ve Finansal Riskler:

‘Sirket'in dretim vapug metallerin tamaminin fivatlamass vabaneci para cinsinden oldufiu icin,
diviz fiyatlanmin satiy gergeklesmesi zamanmdan tahsilata kadar olan siire igerisinde diigmesi
durumunda karhhkta azalma stz konusu olabilir.

Sirketin kullandifs déiviz cinsinden leasing borglan nedenivle, kurlards meydana gelebilecek
aruglar finansal giderleri arurabili. Bu durum karli@ ve nakit akism olumsuz vénde
etkilevebilir.

Bankalardan saflanan ticari kredilerde erken kapatlmasi ¢agnisi yapilmast olasilifs her ne kadar
sik rastlanan bir olay olmasa da meveuttur. Leasing stizlesmesinde olusabilecek sorunlar (vergi
v.s. artigt) olabilir. Bu sirketin finansal duramunu olumsuz etkileyebilir,

5.3. ihrag edilecek paylara iliskin riskler:
ihrag Edilen Paylarin Kar Payi Gelirine ligkin Riskler:

Halka Arz Edilen Paylar igin aktif, likit ve diizenli olarak iglem géren bir pivasa gelismeyebilir,
Halka Arz Edilen Pavlarin fiyatlan dalgalanabilir ve potansiyel yatirimeilar :,aunmla.nmn bir
ks veya tamanini Kaybedebilir.




Halka Arz Edilen Paylar, Halka Arzdan once herhangi bir halka apik piyvasada kote
edilmemekiedir. Halka Arz sonrasinda Halka Arz Edilen Paylar igin bir piyasamn gelisecegine
veya gelisse bile bu pivasanm stirdiirilebilir olacagina veya yeterli likiditeye sahip olacafina dair
bir gilvence verilemes; bu durum yatnmeilann Halka Arzda satn alinan Halka Arz Edilen
Paylar'in alim sattmim olumsuz yénde etkileyebilir. Aynca, Halka Arz Edilen Paylar igin herhangi
bir pivasamn likiditesi, Halka Arz Edilen Paylar'in sahiplerinin sayisina, vatinmeillann Halka Arz
Edilen Paylarh alim satim hacmine, iglem siklifina ve difer fakitrlere bagh olacaktr, Bu fiyat,
yaunmeilann Halka Arzdan sonra Halka Arz Edilen Pay ile ticaret yapmak isteyecekleri fiyau
yansitmayabilir. Halka Arz Edilen Paylar igin aktif bir alim satim pivasasi kurulamayabilir veya
kurulmug olsa dahi bu alim satim piyasas siirdfirilmeyehilir; bu durum yatinmeilann halka arzda
satin aldiklart Halka Arz Edilen Paylaring satma kabiliveting olumsuz etkileyehilir,

Avnea, borsada iglem piren sirketlerin performansiyla ilgisi olmayan veya gecmis yillarda asin
olan fivat ve hacim dalgalanmalan olmugtur, Geniy piyasa ve endisiri fakitrleri, bir Sirket'in fiili
performansindan  bafimsiz olarak, Halka Arz Edilen Paylariun pivasa fivabm ciddi sekilde
etkileyebilir. Bu dalgalanmalar, Halka Arzdan hemen sonra Halka Arz Edilen Paylarin piyasa
degierinde dahia belirgin olabilir. Sonug olarak, Halka Arz sirasinda veya ikincil pivasada Halka
Arz Edilen Paylan satin alan yvatinmeilar vatinmlanmn tamamam veya bir kismim kayvbedebilirer,
Halka Arz Edilen Paylarin piyasasimn simrl olmasi, hissedarlann bunlan diledikleri zaman,
,r.-‘** - istedikleri fivattan veya istedikleri miktarda satabilmelerini olumsuz etkileyebilir ve Halka Arz
F A J:.dllen Paylarin fiyatlanndaki defiskenlifi artirabilir.

k

,':,__ H;m Efdilen Paylarn Sermaye Kazancina [liskin Riskler:

in finansal perfurmmsumn beklentilerin alinda olmas: veya sermaye pivasas: kogullannin
lesmesi durumunda Sirket’in paylanmn fiyau digebilir. Yanrimeilar pivasa riskinin farkinda
olarak vatirim karan almalidir.

o 1 Wt Bunlara ek olarak pay sahipleri, $irket'in kar ve zaranna ortak olmaktadir, Pay sahibi, Sirket'in
“ 07 tasfive edilmesi sonucunda bakive kalmas: halinde, sbz konusu bakiyeve payvi oraninda istirak
eder. Sirket'in tasfivesi halinde ancak difer tim alacakhlara gerekli Sdemeler yapildiktan sonra
pay sahiplerine bir Sdeme yapilabilir.
Gelecek ddnemlerde Sirket tarafindan yamlabilecek bedelli sermaye artinmlan ve ana pay sahibi
tarafindan yaplabilecek pay sabislan pay fivab tzerinde olumsuz etkive sahip olabilir ve bu durum
paylann sermave kazancim olumsuz etkileyebilir.

Sermaye Kazane Riski:

Zaman iginde payin deferinde (alim fyatina gbre) meydana gelen artij ile (paymm elden
gikartilmasy/satilmas yoluyla) elde edilen gelirdir. Sirket’in finansal performansinim beklentilerin
alunda olmasi veya sermaye pivasalannda yasanacak olumsuzluklar nedenivle pay fiyat
diigebilir.

Fiyat ve islem Haemindeki Dalgalanma Riski:

ihraca konu olan paylar ilk kez halka agik bir pivasada iglem goreceginden fiyat ve islem hacminde
dalgalanmalar gériilebilir. Halka arz sonrasmda Thrager'min paylan Borsa ikineil pivasasinda fiyat
ve islem hacmi olarak dalgali bir seyir izlevebilir. Avrica, halka arza konu payiara iliskin aktif bir
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islem pazan olugmayabilir va da ilgili pazar streklilik gostermeyebilir. Bu  durumda,
vatinmeilann halka arz kapsaminda satn aldiklan paylann alim ve satim islemleri yapma
imkanlan olumsuz yonde etkilenebilir.

imtiyazin Pay Riski:

Ana pay sahiplerinin menfamleri ikincil pivasada yatirm yapan diger pay sahiplerinin menfaatleri
ile gausabiliv. Ortakhk paylanmn ¢ofunlufunu ve imtiyazh paylan elinde bulunduran omak,
yinetim kurulu Ovelerinin segimi ve dnemli girket islemleri de dahil olmak (zere, hissedar onay
gerektiren tim konularda Snemli Slgtide etki sahibidir, [hrageimn imtiyvazh A grubu nama yazh
pavian vinetim kurulu ivelerinin segilmesi ve oy hakks imtivazlanna sahiptir, Bu durumda, A
Grubu pay sahibi hissedarlanmin gikarlarun aminlik hisse sahiplerinin cikarlan ile gelismesi
durumunda verecefii kararlar azinbk hisse sahiplerini olumsuz etkileyebilecektir. Ortaklar
arasinda ileride olusabilecek qikar ¢atsmalan Sirket'in faalivetlenini ve pay deferini olumsuz
etkileyebilir.

Pay Sanslar Riski:

{hraggr ve ana pay sahiplerinin gelecek dénemlerde yapacaklan pay satislan pay fivan fizerinde
olumsuz etkiye sebep olabilir. Mevzuatta Sngdrlilen siire sonunda, Sirket’in ve/veva ortaklann
yapabilecefi pay satglan veiveya Sirket'in alacafn likiditeyi aring: kararlar pay fiyan zerinde
basks olugturabilir.

Fiyat Tespit Raporu Kaynakh Riskler:

Sirket'in komisyon geliri artigi hedeflerinin gergeklegmemesi durumunda, fivat tespil raporunda
pay pivasas: dncelikli olmak Dzere diger finansal pivasalara iligkin varsayimlann gergeklesmeme

."'Hsklfmden dolayr Sirket'in finansal performansi beklentilerin alunda olugabilir veya sermiaye
: "ﬂi}m&.ﬁn kogullarimn kitlilesmesi durumunda Sirket'in paylanmn fiyan diigebilir.

! ﬁﬂmger riskler:
“reas Kregh Riskiz

| aracin taraflarmdan birinin stzlesmeye bagh ylkimlildging yerine getirememesi
nedenivle Grup’a finansal bir kayip olusturmas: riski, kredi riski olarak tammlanir, Grup, vadeli
sanslanindan kaynaklanan ticari alacaklan ve benkalarda wiulan mevduatlan dolayisiyla kredi
riskine maruz kalmaktadir. Grup yonetimi migterilerden alacaklan ile ilgili kredi riskini her bir

: -mtifﬁ.'lcn igin ayn ayn olmak kaydiyla kredi limitleri belirleyerek ve gerektigi takdirde teminat

alarak riskli gordiigi misterilerine ise sadece nakit tahsilat yoluyla saty vaparak azaltmaktadir,
Grup'un tahsilit riski esas olarak ticari alacaklanndan dogabilmektedir.

Faiz Chram Riski:

Pivasadaki fivatlann degismesiyle finansal araglarn degerlerinde dalgalanmalar clugulabilir. S8z
konusu dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fivat degisikliginden veya bu menkul kiymeti
cikaran tarafa Szl veva tiim piyasay: etkileyen fakidrierden kaynaklanabilir. Grup’un faiz oram
riski baglica banka kredilerine baghdir.

Faiz tasiyan finansal borglann faiz oram defigiklik pOstermesine kargin faiz tagiyan ﬁnansal
varliklann sabit faiz oran bulunmaktadir ve gelecek yillardaki nakit akigi bu varlikbann bilytikl
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ile defiigim postermemektedir. Grupun pivasa faiz oranlanmn deismesine karg olan risk agikhi,
her seyden tnee Grup®un degisken faiz oranh borg vilkiimliiliklerine baglidur.

Likidite Riski

Likidite riski, Grup’un pet fonlama yitkimldliklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Pivasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanimin dilglirilmesi gibi fon kaynaklanmn azalmas
sonucunu dofuran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebivet vermekiedir,

Kur Riski

Yabanc para varliklar, viskiimitiliikler ve finansal durum tablosu dist yilkiimliliklere sahip olma
durumunda ortaya gikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Dénem iginde
gergeklesen dovizli iglemler, iglem tarihlerinde pegerli olan diviz kurlan Gzerinden gevrilmigtir.
Divizge dayal parasal varbk ve yilkiimliiikler, dénem sonunda gecerli olan diviz kurlan
tzerinden gevrilmigtir. Divize dayah parasal varhk ve yilkimiiliklerin cevrimlerinden dogan kur
kazanc veya zararlar, kar/zarar tablosuna yansitilmugtr,

Bu risklerin yam sira depremler, difier dogal afetler ve baskaca olaganiisti durumlar
Sirket'in faaliyet gisterdifi sektiire, tesislerine ve faalivetlerine zarar verebilir ve genel
anlamda Tiirkiye ekonomisini zarara ufratabiliv. Dogal afetler ve COVID-19 salgmi vb
salginlar Sirket"in dahil oldugu sektiirleri olumsuz etkileyehilir.

Sirket, kasiga, deprem, siddetli firtina, teririzm, ayaklanma, yangin ve patlama, bulasics salgimn
bag postermesi gibi afetlere maruz kalabilir. Bu ve benzeri afet durumlan Sirket’in faaliyetlering,
faaliyet sonuglanm ve mali durumunu olumsuz etkileyebilir. 2020 baginda gikan ve hizh bir
sekilde tiim dilnyaya yayilan COVID-19 salgini tim diinya ekonomilerini gok ciddi bir bigimde
olumsuz yinde etkilemigtir. Bitin dinyaya yavilms olan COVID-19 pek gok sektbr lizerinde
olumsuz etkiye sahip oldufiu gibi madencilik sekwriine de olumsuz yonde etki etmistir. Diinyva
genelinde madencilik sirketleri ya faaliyetlerini yavaglatarak va da maden ocaklarim kapatarak

A wmﬁlm filkelerde alinan tedbirlere uyum saflamak zorunda kalmistr,

6 HRACCI HAKKINDA BILGILER

, G.1. Lhrager hakkinda genel bilgi:

Wari 6132 Ihraggmin ticaret unvam ve isletme adi:

Ihraggimin ticaret unvam CVE Maden Isleimeleri Sanayi ve Ticarel Anonim Sirketi olup,
kullamian isletme adi CVEK Madencilik'dir.

6.1.2. ihraceimn kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:

Ticaret Siciline Tescil Edilen Merker | Kurugegme Mahallesi, Muallim Naci Caddesi NOUI0SB  Begikiag
Adresi Istanbul 34353

Bagh Bolunduu Ticaret  Sicili | Istanbul Ticaret Sheil Mudurlugs

Mindirliga

Ticaret Sicil Numaras: 39TRRG-0

| Eiil:
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6.1.3. ihragginin kurulug tarihi ve siivesiz defiilse, ingirilen siiresi:

Ihragg: siiresiz olarak kurulmug ve 15.08,2006 arihinde Istanbul Ticaret Sicil Madarligi ne tescil
edilmis olup, tescil iglemi 05.09.2006 tarih ve 6635 sayih TTSG ile ilan edilmistir.

6.1.4.0hracemin hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihragomin kuruldugu iilke, kayith
merkezinin ve fiili yéinetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralan:

Ticaret Covan CVE Maden Isletmeleri San_ Tic, A5, |
Hulkuki Statiisa Anonim Sirket
| Tabi Oldugu Yasal Meveoat | T.C. Kanankan

Kuruldugiu Ulke Tarkiye Cumburiveti
| Merkes Adresi Kurugegme Mahatlesi, Muallim Naci Caddesi NO: 103/B Begiktag, Istanbul, 34353
| Telefon 490 (212) 25721 32

Fayx 490 {212 257 01 86

Enternet Aduial wunw evikmadencilik.com

. |KEP Adresi cvkmaden@hs0 1 kep.tr
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2006

Sirket 15.08.2006 wilinda 500.000 TL sermaye ile Dikilitas Mahallesi
Ayazmadere Caddesi Yesilgimen Sokak No:/ Kat:7 Begiktag Istanbul adresinde
CVEK Krom Maden Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi dnvani ile kuruldu, Krom
madencilifi alaninda faaliyetlerine baglad).

a4 Lelr amn
31 m=t 2023

2007

2007 ylinda sermaye 500,000 TL den 2,000,000 TL ve gikartilarak, 1.500.000
TL sermaye arugt yapleagtr.1.500.000 TL artunlan sermayenin % 1 pesin
kalan kismu ise 3 ay igerisinde Gdenmistir, Sirket 2,000,000 TL'lik sermaye
artist ile birlikte vaunmlanm hizlandimmstr.

2009

2009 wihnda merkez adres degisikligi vapilmigur.Yeni merkez adresi
Kurugegme Mahallesi Muallim Naci Caddesi WO: 107 Kat: 2 Onakily, Besiktag
istanbul olmustur. 2011 yihmn basimda ise, merkez adresinin kap numaras: No:
107 yerine No: 105B olerak defistirilmigtir.

2011

| 2011"de sermaye 2.000.000 TL'den 7.000.000 TL ve ¢ikartilarak 5.000.000 TL
sermayve arhigt vapilmestir. Arttinlan bu sermayenin tamami Y MM raporlannda
da belinildigi teere ilgili donemin ortaklanmin alacaklanndan kargilannugur,
2011 yihmn Kasim ayinda sirketin dinvam CVE Maden [sleimeleri Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi olarak degistirilmistir.

2012

2012 yibnda sermaye 7.000.000 TL'den 10.00.000 TL'ye gikartilarak,
3.000.000 TL sermaye artigt yapilmustr. Artunlan sermayenin % @ 3 ay
igerisinde, kalan kismm ise 3 wil icerisinde Sdenmistir. Sermaye ile vemi
kaynaklar ilave edilmis ve Canakkale Ili Yenice fgesindeki Kursun Cinko
Maden ocaklan kapasitesi arunlmis ve yillik 300.000 ton besleme kapasiteli
Kursun Cinko Flotasyon tesisi kurulmustur. Her bilgede kurdugu tesislerde
oldugu gibi burada da dogaya gbsterilen sayg: ve Ozen st olmus, bi
atik baraj inga edilmistir.

O




Canakkale Ili Yenice [igesi Kalkim Beldesinde kurulan tesis, modern sartlar
altinda veni teknolaji ile donatilmugtr.

2014 wilinda Merkez adres degisikligi vapilmustir. Yeni Merker adresi
Gmitssuyu Mahallesi Indnii Caddesi No: 8 Taksim Beyoglu Istanbul olmugtur.
2017 yilinda [zmir-Bayindir kursun, ¢inko lisanlan, Canakkale-Yenice kursun,
2017 ¢inko lisanslan ve Babikesir-Alueylll alun lisansi yatmmian ile degerli
madenler alaninda isletme ruhsat portfiyiin{ zenginlestirmeye devam etmigtir.
10.04.2019 tarihinde MAPEG ihalesinden 4.Grup 201900481 Ruhsat numaral
2019 kursun-ginke Arama Ruhsan alinmistr,

2014

01.10.2020°de  Sirket sermayesi 10.000.000 TL'den 35.000.000 TL'ye
gikanlarak 25.000.000 TL sermaye ariiz vapilmigur, Artirilan bu sermayenin
¥a'li pegin kalan kism ise 24 ay igerisinde Sdenmistir.
29.09.2020 tarihinde Krom madenciliginde Gireticilerden olan Hayri Ogelman
Madencilik A.S. unvanh sirketin %86,20°lik hissesinin sahibi olarak Krom
madencilifinde pazar giiciing arirmigtr.
10.11.2020 tarihinde MAPEG ihalesinden 4.Grup 202001387 Ruhsat numaraly
Krom Arama Ruhsat alinmsgtir.
2020 yilun kasim ayinda Merkez adres degiisikligi vapilmigtir. Yeni Merkez
adresi Kurugesme Mahallesi Muallim Naci Caddesi No:105/B Besikias
Istanbul olmustur.
2021 16.04.2021 Balkesir Aluevlill Sanalan madencilik CED raporu alinmustir,
05.09.2022 tarihinde Bahkesir-Sanalan tesis CED raporu alinnustir,
16.12.2022 rarihinde, bagh orakhfn Hayri Ogelman Madencilik AS.
et firmasimn %10 hissesine sahip Daxport International Limited firmasmin
k-t 2022 hisselerin tamami Sirket tarafindan satin alinmistic. Bu sann alma sonrasinda
\ bagh ortakhfin orakhk yaps 2696,21 CVK Maden ve %43.79 Hilseyin Cevik
i) | seklinde olmustur,

F

-
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= 0

a) Ticaret unvant, merkez adresi ve varsa merkezinden farkh yerdeki yiinetim yerinin
51 Wyl adresi:
o Yoktur.

b) Kurulug tarihi, varsa ticaret sicili ve numarasi, simrsiz degilse stiresi:
Yoktur,

¢) Tabi oldugu iilke mevzuat ile bu mevzuat uyannea ithragomin kuruldogu isletme tiirii:
Yokiur.

N
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6.2. Yatwrimlar:

6.2.1. [zahnamede yer almas: gereken finansal tablo dinemleri itibariyle ihraggimn Gnemli
yaturimlar: ve bu yatinmlarn finansman sekilleri hakkinda bilgi:

§irket'in izahname yer almas gereken finansal table donemleri itibari ile duran varlik yatinmlan

agafidaki gibidir:
Yaturimlss Tamamlanma | Tamamlanma Oranina Gire Tamambanma Finansman
Wil Maliyet Derecesi % Sekli
MAPEG thalesinden
4, Grup 201900481 2019 200,768 TL 100 0Oz
Arama Ruhsat Kaymakhar
MAPEG ihalesinden B
4, Grup 202001387 2020 305,032 TL | 10 7
Arama Ruhsaty | Kaynaklar

6.2.2. ihrager tarafindan yapilmakta olan yatrimlarmin nitelifi, tamamlanma derecesi,
eografi daflinu ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Tahmini Tamamlanma T i
Yatrimlar Tamamlanma | Oranna Gire ;:" .r;:' Finansman Sekii
Yih Maliyet TR
Birsa bilgesi Maden Ocaklari
birlegtirme projesi 2024 4.000.000 USD %50 Orkaynak
Bahikesic Alun Tesis projesi yapam Orkaynak, Banka
ve A Projesi 2024 TO000.000 LESD Yl Krediler

6.2.3, ihraggumn yinetim orgam tarafindan gelecefe yinelik snemli yvatirmmlar hakkinda
5 ihraggiys baglayier olarak alinan kararlar, yapilan sizlesmeler ve difier girisimler hakkinda
k s X t“nj:

4 i "Yﬂunml;am ait herhangi bir baglayici karar veya sbzlesme bulunmamakiadir,

; -:._:6;2.4 Ihmi;l\’ll ilgili tegvik ve sitbvansivonlar vh. ile bunlann kosullar hakkinda bilgi:

\“'“ ,,_'f y'ﬁnm tegvikler dair bilgiler; yatinm tegvik belgesi detavlan asafidaki tabloda gisterilmistir,
Teyvikien
a4 Mar | Tesvik Thrid t*ﬁ’f:;:::" Tapilk H;:l;;'d'm' an;ur:;m Tesvik Tutar
Yatinm Tegvik 3‘0‘55]3!]': J1|uK.D"|" KD:;T;L,J:_:::M“ Dwevam Edivor 48952680
7 3065 Sayih KDV KDV Tstisnasi, Indiriml) =

Yatrm Tegvik freefin Kuramiar Vergisi Devam Edivor 15.535.000

SGK Tegvikler | 5100611127103 i ﬁm““ Devam Ediyor 2.973.386

MISGEF Tesvikler J'M"cnlw'!* GTH“.'Eiigj Duevam Ediyor 6816

Toplam 67.807.591

=" Let-



7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER
7.1. Ana faalivet alanlar:

7.1.1, izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dBnemleri itibarivle ana liriin/hizmet
kategorilerini de igerecek sekilde ihrage faaliyetleri haklanda bilgi:

CVK Maden Isletmeleri Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (“Sirket™), 05 Eylil 2006 tarihinde
500.000 TL sermaye ile “CVK Krom Maden Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi” unvamyla
Istanbul’da kurulmus ve madencilik alaninda Canakkale’de faalivetlerine baslamigtr. Sirket 22
Kagsim 2011 tarihi iibanyla meveul unvamm kullanmaya baglamustir,

Sirket'in ana faalivet konusu; krom, mermer, traverten, kursun, ginko, bakir ve manyezit
cevherlerinin liretilmesi, pazarlamas: ve satigidir. Sirket, aym zamanda, belidemis oldufiu maden
lisanslanmi almak ve portfiylinde bulunan maden lisanslanm satmak konusunda da faalivet
gostermektedir.

Sirket'in merkez adresi “Kurugesme Mah. Muallim Naci Cad. No:105 B K:2 Besikias, istanbul”
olarak tescil ettirmistir,

Sirket, 2007 vihndaki 2.000.000 TL'lik sermaye artisi fle birlikte vatnmlanim hzlandirnusur.
20117de 7.000.000 TL ve 2012"de 10.000.000 TL sermaye ile yeni kaynaklar ilave edilmistir.

‘2le2 vilinda ocak faaliyetlerindeki arama islemlerinin sonuglanmasiyla Canakkale [li Yenice
~ Hlgesindeki kursun - ginke maden ocaklan kurulmugwr. Yillik 300.000 ton besleme kapasiteli
kuiﬁup ginko flotasyon tesisi yanr sira bir atik baraj inga edilmis ve atklar depolanmusur.

« Canakkale Ili Yenice llgesi Kalkim Beldesi'nde kurulan tesis, modem sartlar altinda ileri teknoloji

‘.1. yﬂ- ‘donati b stir.

.« Sirket, 2017 yilinda gergeklestirdifi meveut Canakkale-Yenice maden ocaklanmn kapasitesini
artine caligmalar vam sua lzmir-Bayindir ve Balikesir-lvrindi bilgelerindeki yeni yatinmlar ile
degerli madenler alamnda igletme rohsat portféyilnil zenginlestirmeyve devam etmisgtir.

29.09.2020 tarihinde Krom madenciliginde treticilerden olan Hayri Ogelman Madencilik A.S.
unvanh girketin %86,20"lik hissesinin sahibi olarak krom madencilifinde pazar gledin( artirmastr.

01.10.2020°de Sirket sermayesi 10.000.000 TL den 35.000.000 TL ye ¢ikanlarak 25.000.000 TL
sermaye artisn yapinugur,  Artnlan bu sermayvenin Y0 pesin kalan kisam ise 24 ay igerisinde
ddenmistir,

16.12.2022 tarihinde, bagh ortakhfn Hayri l':igc]ma.u Madencilik A.S. firmasmin %10 hissesine
sahip Daxport International Limited firmasimn hisselerin tamamu Sirket tarafindan satin alinmustar.
B satin alma sonrasinda bagh orakh@n onakhk yapis %696,21 CVE Maden ve 963,79 Hiiseyin
Gavik seklinde olmustur,

YATIRIN BAE
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Sirket"in Balikesir-lvrindi bolgesinde devam eden arama gahgmalanmn vam sira Balikesir-
Sanalan bdlgesinde kismi rezerv tespiti tamamianmis altm ve glhmiy madeni lhisans
bulunmaktadir. Altin faalivetleri ile ilgili resmi yikiimlilikler yerine getirilmis, vabrimlara
baglanmug olup, yakin gelecekte altin firetim madeninin faalivete gegiriimesi planfanmaktadir,
Sirket; krom, kursun, ginko cevheri tretiminde faaliyet gisteren ve sektériinde dnemli madencilik
firmalanndan hiridir.

Maden Ydnetmeligi'nin 101/1. maddesine istinaden; Sirket’e ail bazm ruhsat alanlannda,
madencilik faalivetlerinin  yiiritilmesi amaciyla Oglincll taraflarla rédovans sozlesmeleri
imzalanmigtir,

Maden igletme ruhsat sahiplerinin, ruhsat sahalarnimn bir kiso veya tamam icin figtinetl kisiterle
yapmug ofduklan ridovans stelegmelerinin ve bu sozlesmelerde yapilan degigikliklerin,
MAPEG e bildirilmesi ve maden siciline bilgi amagh serh edilmesi zorunludur. MAPEG highir
sekilde riddovans stzlesmelerine taraf degildir. Rédovans sdzlegmeleri MAPEGin izin verdifii
tarih itibariyla sicil kayitlanna serh edilmektedir.

Sirket'in bagh ortakhig olan Hayri Ogelman A.§. hem SMB madencilik hem de Arif ik ile ayn
ayr: Bursa-Harmancik bélgesinde bulunan TR-45193 numarah ruhsat sahasimin baz alanlasinda
krom madeni diretimi igin riidovans sézlegmeleri vapmugtir. Rodovans haklanna sahip girketler,
iiretilen maden cevherini anlaglen oranda Hayvri Ogelmen A$'ve rédovans payi olarak
_ vermektedir. Arf ltik ile yapilan ridovans sézlesmesi 03.11.2022 tarihinde MAPEG nerdinde

. karsilikh olarak fesih edilmistir.

ik !

% X
o T $b,rl:et,, FMB madencilik ile lmmir-Baymndir bilgesinde bulunan IR-87500 numarali ruhsat

tivenan kursun-ginko cevheri dretimi igin ridovans modeli isleime yamsi

Ryt
L Loehigtgimustur, Bu isletmede diretilen cevher Canakkale-Yenice ~Kalkim bblgesinde bulunan

+ flai#€von tesisine lasinarak islenmektedir. Auk havuzu kapasitesi doldufiu igin yeni atik havuz

r‘*-“"-‘;m}m kadar bu bilgedeki tiretime ara verilmistir.

i Anng

“" Sifket, Canakkale-Yenice - Kalkim bblgesinde bulunan IR-7077 numaral rubsat sahasmda

tivenan kursun ginko cevheri Giretimi igin Delen Maden A.§ ile rddovans modeli iletme yapisi
olugturulmustur.

Sirket, rsdovansguun sshadaki calismalarm, ticari ve igletmesel defter kayitlanimi, verinde Sl¢lim
suretivle imalat haritasim ve Qretimini, cevher sevkiyatim, malin teslim edildigi verdeki kayitlanio
ve siizlesmeden dogan ilgili sair evrak: her zaman kontrol etmeye, suret talep etmeye, denctlemeye
yvetkilidir. Sozlesme gergevesinde gergeklestirilecek rddovans faaliyetlerinden dofacak ig hukuku,
isci saghfn ve is glvenligi ile ilgili idari, mali ve hukuki tim sorumluluklar ridovansgiya aittir.

Sirket faaliver konusu geregi, Maden Kanunu ve Maden Yonetmeligi'nde ruhsat stirelerinin
uzatilmasina iliskin hitkiimlerine tabidir. Buna gire Sirket meveut ruhsatlan iging rubsat sliresini

bitis tardhinden en geg on iki ay Bneesine kadar MAPEG'e gerekli bilgi mﬁkﬂmm ile!
|

! ! =
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bagvuruda bulunarak sre uzatim talebinde bulunmakiadir, MAPEG tarafindan denetim
neticesinde uvgunluk karan verilmesi gerckmektedir,

Sirket"in, Canakkale — Yenice - Kalkun'daki meveut ank havuzumun dolmas: nedeniyle tiivenan
maden tretim fanlivetlerine ara verilmigir. Buna bagh olarak yeni abk havuzu yapimi igin
18.01.2022 tarihinde CED bagvuru yapilmig ve buna paralel olarak 22.02.2022 tarihinde Halkin
Katillhim Toplantis: yapilms olumlu kurum griigleri alinmigtir, Cevre ve Sehircilik Bakanlig
Inceleme ve Degerlendirme Komisyonu (1DK) toplantisimn 2023/ Nisan ayi igerisinde yapilmas:
beklenmektedir. CED olumle raporu alinmasi sonrasinda atk havuze ingastina ivedilikle
baglamlip, 2024 wib sonunda bitirilmesi ve 2025 yilnmn ilk geyrefinde maden iretim
taaliyetlerine tekrar baglamimas: planlanmaktadar.

Canakkale — Kalkim'da bulunan $irket’e ait kursun — ginko flotasyon tesisinde gevredeki maden
sirketlerinin minimai firetimleri islenerek hem gevre madencilering hem de §irket ekonomisine
katkida bulunulmaktadir,

Sirket'in bagh ortaklg Hayri Ogelman'in Bursa-Harmaneik' taki krom madeninde tiretimin ¢ok

bityik bir kismim olugturan yiiksek tenorlil krom cevheri herhangi iglemden gegmeden direkt

olarak ihrag edilmektedir. Diigiik tendrlli krom cevheri ise krom zenginlegtimme (konsantre)

tesisinde iglenerck, tendril yiksellilmekte ve saulabilir hale petirilmektedir. Meveut dretim

alanlaninda diigik tendrlll cevher tonajimn az olmasi nedeniyle, dilgitk tendirlii cevherler

biriktiriimekte ve kapah olan krom zenginlegtinne (konsantre) tesisinin tesis besleme kapasitesine

ulasildifiinda 2023 yih Mayis/Haziran aylarinda tekrar faaliyete gegirilmesi planlanmakiadie. Ay

. zanmnda diistik tendrlil cevher fretiminin artinimas: igin veni {iretim alanlan planfanmasg, izin

-"F' R bmvumlﬂn yapilmistr.  Krom  zenginlegtirme  tesisinin  sfirekli olarak  galistinlmas:
EJ ¥ Jw:ieﬂmunektcdj:.

31:‘]:.-:1% Balikesir-Sanalan bilgesinde bulunan altn madeni firetimi igin gerekli olan, Maden CED

T {Fl__urn{{l Raporu ve Uretim tesisinin yapimi ve galisunimasi igin gerekli olan Tesis CED Olumiu

o ey M\l 2022 yih igerisinde ahnmugtir. Sirket'in sicil 200903319 maden ruhsat numaral Sanalan

Alun Madeni Projesi biinvesinde proje ilk ddnem yatnmlan gergevesinde Yonetim Binasi,

personel vemekhane ve yatakhane binalanm da kapsayan ana kampils alam ingsa edilmeye

.. baglanmistir. 2024 y1li sonuna kadar atik havuzu ve firetim tesislerinin tamamlanmas: ve 2025 yili

O U igenkinde ilk tretimin baglamas: akabinde willar itibari ile firetimin arinilarak devam etmesi

planlanmaktachr. 2025 wil igin 10.000 ons, 2026 yib igin 20,000 ons ve 2027 yil igin 30.000 ons
altin Oretimi planlanmakiadir.




Sirket'in sahip oldugu ve isletmekte oldufiu maden sahalan ve maden sahalanina iliskin dzet
bilgiler asafidaki gibidir;

Ruthsat Ruksar Bitig o Kavnak Tahmin Mikian
Rulisat No Alam{Ha)  Tarihi s Maden Clnsd {M ton)
IRTOTT (5 609,140 07072024 EW”“] i : Km' 16
IRSTS00 {a) 941200  30.072029  Bayindw / lzmir m . 26
IR20066206 (a) 1944800 31122031 c'::“’“ L “E{'hﬂ' 09
IR0 190048 1 1398460 10042026  lvrindi/ Bahkesir Km'
IR200003319 (b) 1562840 12082025 ekl Goms )

Balikesir

{2} Ulusal Maden Kaynak ve Rezerv Raporlama Komisyonu (*Urmrek™) yetkililerinee 2021 yilinin
WNisan ayinda hazrlanan “Teknik ve Kaynak Tahmin Raporu™ndan temin edilmigtir.

{b) Ulusal Maden Kaynak ve Rezerv Raporlama Komisyonu (“Umrek”™) vetkililerince 2021 yilimn
Eylil ayinda hazirlanan “Maden Rezerv Raporu”na gire; ilgili rezerv sahasinda gdriiniir alun
rezervi 264.620 ons clarak tespit edilmistir. 1lgili rezerv sahasimin 913,33 Ha'hik kism igin Cevre
Etki Degerlendirme (“CED™) raporu temin edilmistir. Rapor tarihi itibanyla, Sirket, ilgili maden
firetimine baglamang olup yaturim faaliyetlerine devam etmektedir..

Ana Oriaklk Sirket, maden sahalannin ruhsat bitim tarihinde yapacaf yeni bagvurular ile ruhzat
bitis tarihlerinin sirelerinin uzanlmasinda gecmis tecribelerinin wpginda Gnemli bir risk
ghmmemektedir,

__ 31 Aralik 2022 rarihinde sona eren hesap diinemi igerisinde. Sirket'in ortalama personel sayisi 113
{Si:EA;rahk 2021: 135; 31 Aralik 2020: 81) ‘dir.

Fi -~ o
'I'I ¥ '"I-,s!__rl_:_ﬂlfin bagh ortakhgs Hayri Ogelman Madencilik A5,
w itk .j
BN ’Eagh Iign sahip oldugu ve isletmekte oldufiy maden sahalan ve maden sahalarina iliskin Szet bilgiler
Y, o e g i pibidir:
e
Kaynak Tahmin
TN e Rubisat Abitis Ruhisat Bitig Maden  Miktari {M ton)
9 b M I e Mo {Ha) Tarihi Biilge Cinsi (a)
IR45193 6.3068T70 241120310 Bursa'Orhaneli Krom 573
IRA5206 2.008.690 07.12.2030 Bursa'Orhaneli Krom 006
IR550 326,560 31.03.2023 Kintahya Tavganh Krom 007
R34 174,320 03.12.2030 Bursa/Orhaneli Krom 006
IR2677E 397,140 16.02.2031 BursaKemalpaga Krom 006
IRI684 170,300 23122029 Bursa'Orhaneli Krom 0,01
1R400 1.007 670 13.04.2023 Bursa Orhaneli Krom (.06
IRS17 442, 140 04032030 Bursa'Orhaneli Krom 003
IR3537 (h) 1.830,03 17022026 Palumis Tunceli Krom .
IRT045 (b) 2008010 25.08.2027 BursaOrhanieli Krom -

Yoz  #7

a) Ulusal Maden Kaynak ve Rezerv Raporlama Komisyonu (“Umrek™) vetkililerinee 2021 yilimn Ni
ayinda hazirdanan “Teknik ve Kaynak Tahmin Raporu™ndan temin edilmitir.




b) ligili maden sahalanna ait kaynak tahmin miktarlan, Ulusal Maden Kaynak ve Rezerv Raporlama
Komisyonu {(“Umrek™) yetkililerince 2021 yidmin Nisan ayinda hazirlanan “Teknik ve Kaynak Tahmin
Raporu™ndan temin edilememigtir.

Bagh ortakhk, maden sahalarinin ruhsat bitim tarihinde yapacags yeni bagvurular ile ruhsat bitig tariblerinin
siireberinin uzatiimasinda gegmis tecritbelerinin gginda Snemli bir risk glrmemektedir,

31 Aralik 2022 tarihinde sona eren hesap didmemi igerisinde, bagh oraklifin oralama personel sayis: 131
(31 Aralik 2021: 188; 31 Aralik 2020: 205) ‘dir.

Urilnler;

Krom Cevheri:

Metalik bir element olan Krom'un atom numarasi 24, atom agirhif
51.996'dw. Yer kabugunun dogal bilegenlerinden bin olan krom;
metalurji, kimya ve refrakter sanayinin temel elementlerinden biridir.
Anadolu'da krom ilk kez 1848'de Bursa Harmancik ilgesi yakinlannda
Lawrence Smith tarafindan kesfedilmigtir,

Sirket'in bagh ortaklifi, Bursa - Harmancik'ta bulunan ocaklannda
viiksek tenor ve rasyolu, kaliteli, direkt ihrag edilebilir nitelikte ticari parga krom cevheri
iiretmektedir. Bununla birlikte vine Harmaneik'ta bulunan modern krom konsantre tesisinde
vilksek tentr ve rasyolu konsantre krom cevheri de firetmekiedir.

Sirket'in faglivet gosterdigi madencilik alanmda tirettiii krom cevheri, diinyamn dnde gelen ve
tercih edilen krom cevherlerinden biridir. Ozellikle paslanmaz gelik Gretiminin bir alt basamag
olan ferrokrom retiminde kullamlacak hammaddenin, tendir ve rasyolannin belirli bir ditzeve
cekilmesinde aktif rol oynamaktadir. Pivasada ¢ok ucuza satilan ve Cin arafindan ok fazla tercih
edilen Giiney Afrika krom cevherinin tenér ve rasyolart diigiikttir, Bu sebeple Sirket’in trettigi
krom cevherinden bir miktar kullamp, rasvolan disiik diger illke cevherleri ile kangtirarak

‘kullanaca@ ferro krom tesislerinde nitelikli firiin elde edebilmeleri igin hammaddenin tendr ve

rasyolarim yitkseltmesi gerekmektedir. Bu durum Cin'li ferrokrom tesislerinin Sirket'in Grettigi
‘bu friine olan ibtiyac dogurmakiadir,

"Ufkemiz Krom Cevherlerinin Metalurjik Kalitesinin Onemi Ulkemizde qikartilan krom cevheri,
yitksek kalitesinden dolayr FeCr idireticileri tarafindan tercih edilmekie ve pivasalarda

= ‘aranilmakiadir. Ryna s Notes ve Metal Bulletin gibi sektiir yayinlarda Tivk cevherinin fiyate ayrt

ve daha yiksek olarak belirtifmektedir.

...Cin'de birgok firma daha rahat ve randimanls tiretim yapabilmek icin difer alkelerden ithal
< pttikleri krom cevherinin igerisine Kazakistan ve Tirk cevherlerinden belli oranwlarda

ile mimkiin olmaktadir. {
60 it REnK:
( %@‘ ' U™

karistirmakiadur.

- Kvom cevherlerimiz, diger cevherlere give karbon ile daha kolay reaksiyona girmesi nedeni ile
FeCr tretiminde, cirufiaki Cr203 geklindeki Cr kagags daha az olmakiadir. Ornegin; FeCr
firetiminde kromit cevherleriniz kullamldigimda elde edifen ciruf %6 3-4 Cr203 igermekte iken,
digier cevherlerin ciirufimda ise % 14=16 Cr203 bulunmaktadr. Carufia ki Cr203 miktars, geri
kazanim imkam olmadigindan, dogrudan anga gonderilmektediv. Clirufta ki %5 14-16 Cr203
kagagme % 6-8 Cr203 sevivelerine indivmek, yalnizca kromit cevherinin peletienip - simterlenmesi




i
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Bu nedenle, Trirk krom cevherleri ile yilksek metal kurtarma randimant elde edilebilmertedir. Ttirk
cevheri ile metal kurtarma randimant difer cevherlere gire daha fazla olmaktadir, Bu da mafiyet
agismdan oldukea dnem arz etmeltediv. Giney Afvika, Hindistan ve Finlandiva 'da bazi firmalar
Bu medenle yanrin ve igletme maliyeti yaksek olan peletleme-sinterleme islemini tercih etmeksedir.
Tiirkive 'de wretifen krom cevherinin gok biyik bir kiseu peledeme-sinterleme iglemine ihtivag
duysimadan, maden ocagmedan gikng halivle FeCr viretiminde kullandabilmektedir(*)

*Kaynak: hitps:owww, mta.gov.tr/v.(sayfalar/bilgi-merkezi/maden-serisi/img/krom.pdf

Kursun Cevheri {(Konsantresi):

! Kursun kullamimakta olan en eski metalik madenlerden biridir.
| Kursun (Ph) atom numaras) 82, atom kiitlesi 207,19 olan mavi-glimils
rengi karigimi bir elementtir. Dofiada nabit (dogal) olarak bulunabilen
metaller arasinda yer alir.

Kursunun bashica kullamim alanlars arasinda, akil imalat, radyasyon valitirm, mithimmat {iretimi,
gesitli alasimlar ve benzin katkis gisterilebilir,
Kursun cevheri ver altindan kazma, patlatma yéintemleri ile gikanldiktan sonra kirma ve 80tme
asamalarindan gegirilerek flotasyon islemi igin hazir hale getirilir. Daha sonra ekstrakiif metalurji
yBntemieriyle islenirler. Kopiik flotasyonu prosesi, kuryunun, beraberinde bulunan kaya ve toprak
parcalanindan aynlarak, Kursun (Pb) igeren bir konsantrede toplanmasim safilar,
Sirket, 2012 yilinda son teknoloji ve tam otomasyonlu makinalar ile donatarak dretime alinan
Canakkale — Yenice ilesi Kalkim beldesi'nde bulunan modem flotasyon lesisinde kursun
konsantresi diretmektedir.
Maden Uretim faalivetleri sonucn elde edilen kursun ve ginko konsantrelerinin, tamamn ihrag
edilmekle beraber, sanayi ve endiistride gok genig bir kullamim alamina sahiptir.
Kursun, ok kolay bir sekilde islenchilmesinin yamnda, dzellikle metal sanayinde tinemli bir
kullantm alanina sahiptir.
Bmhcn kullamm alantari:
= - En tnemli kullanm alan akil imalat,
o - Ingaat sekbriinde ses yaliim,
| - Niikleer enerji santrallerinde radyasyon yaltimlan,

. ”; " - Yeralu haberlesme kablolarimn izolasyonu,
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Cinko Cevheri (Konsantresi):

Cinko (Zn) atom numaras) 30, atom kiitlesi 65,41 olan mavimsi agk gri
renkte, kinlgan bir metal clementtin. Digik kaynama sicakhifn dikkat
gekicidir. Bu deger Ozellikle pirometalurjik metal {retiminde gok
belirleyicidir.

Cinko sillfiir minerali, flotasyon teknigi kullamlarak zenginlegtirilerck ginko
konsantresi elde edilir. Sirket son teknoloji ve tam otomasyonlu makinalar ile donatarak firetime
aldin Canakkale — Yenice ilgesi Kalkim beldesinde bulunan modem flotasyon tesisinde ¢inko
konsantresi de tiretmekiedir.
Cinko, difer metaller ile birlikie kolay alagm vapahilmesi ve kimyasal ybnden aktif olabilmesi de
milmkiin olmasi nedenivie, digier belli bash madenlerin géstermis oldufu dzelliklerdeki gibi geligi
saglamlastimmakta Gnemli bir ver tutmaktadar.
Cinko madeninin kullamm alanlanindan bazilan style siralanabilir;

- Pres dokiim sanayilerinde,

. Otomobil firetiminde var olan d6kim iglerinde,

. Nitelikli gimiisleri gibi belirli lehimlerin alagimlannda,
- Elektro pozitif madenler olarak,

- Levhalann kaplanmasinda,

i Pring, galvaniz, bakir, aliminyum, magnezyum gibi metallerle olusturulan gesitli

alasimlar birgok Girlinfin hammaddesidir.
Kursun maden ve ¢inko maden konsantreleri LME fiyatlan baz alinarak sathir. Ancak bu fiyat,

‘cevherlerin %100 metal fivaudir. Bu fiyat Gzerinden izabe iglemi esnasinda olusacak kayiplar,
jzabe islemi mastaflan ve cevherin fiyan LME’de baglanan fiyattan gikan tenlire gire oran-oranli

yapilarak hesaplamr. Buradan da anlagilacady iizere Sirket'in sang rakamlan, dénemsel olarak
liretilen cevherin kalitesi, tiretim miktan ve fiziksel dzelliklerine gore farkhihk gostermekiedir,

Sirket'in ve bagh ortakhfimn wllar itibanyla Gretmig oldugn cevher madenleri mikiarlan
asafndaki tabloda gosterilmistir.

‘Maden Dretim Miktary (ton) 31122020 AL12.2021 3lanlest
Krom Cevheri 84057 99,241 109,594
Cinko 1.693 4.798 2.228
Kurgun 1.003 1,353 1.089
Manyezit 2,895 2016 1.593
Toplam 59,648 108.008 114.504

Sirket'in net satilarinin Griin kategorilerinde ve faaliyet alamina gore kinhm asagida ghsterilmis
olup, 31.12.2022 tarihi itibaniyla krom cevheri %764 oranivla en gok satig yapilan frim olmugtur.
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Fart ¢ “Sektiiriin Tarihgesi

Ga—. #I° T

Hasilat (T1) ILILIOE0. | (%) 31122021 (%) 3taz2023 )
From 112088812 61,7 153,384,625 | 63,3 735.180.753 | 76,03
Cinka —10.2%9848] 36 IT00BT0Z] 128 T6.506.337 | 7.91
Kurgun 9594.118] 33 1601.030] 06 59506157 | 6,15
Manyezit #5717 03 522516 02 T96.610 | 0,03
Diger 45195433 27,1 5268264Z| 182 95553393 | 9,88
Toplam Hasilai 181723929 100.0 289.609.415 | 100.0 967.043.250 | 100,0

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden Gnemli nitelikte firiin ve hizmetler ile siiz
konusu Giriin ve hizmetlere iliskin arastrma ve gelistirme siirecinde gelinen asama hakknda
ticari sirr1 agifia cilkarmayacak nitelikte kamuya duywrolmug bilgi:

Yoktur.

7.2. Bashea sektiirler/pazarlar:
7.2.1. Faaliyet gésterilen sektdrler/pazariar ve ihragginin bu sektrlerdeki/pazariardaki yeri
ile avantaj ve dezavantajlan haklanda bilgi:

Sirket'in faalivet gisterdigi madeneilik alamnda rettifi krom cevheri, dilnyadaki kaliteli krom
cevherlerinden biridir, Ozellikle paslanmaz gelik Gretiminde bir alt basamak olan ferrokrom
tretiminde kullamlacak hammaddenin tendr ve daha énce de bahsi gegen rasyelann belirli bir
diizeye cekilmesinde aktif rol oynamaktadir,

Ozellikle pivasada gok weuza satilan ve Cin tarafindan en gok tercih edilen Gilney Afrika krom
cevherinin tendr ve rasyolan digkiir, Bu sebeple Cin’li ferrokrom Greticileri, Sirket'in Grettigi
krom cevherinden bir miktar kullanip, kanstirarak kullanacafy hammaddenin tendr ve rasyolanm
yilkseltmektedir. Bu durum Cin’li ferrokrom tesislerinin, $irket'in Girettifi krom cevherine olan
‘ihtiyacim  dogurmaktadir. Bu nedenle Sirket su ana kadarki tim Oretimini satacak peaar
bulabilmistir. Bu durum Sirket'e bilylk avantaj saglamaktadir,

Cin’li ferrokrom direticilerinin sektiirde neredeyse tek alici durumuna gelmesi krom

: _kﬁ {izerinde asafi dofru baskiva neden olmus ve pivasavi rekabetten hir miktar
PR rousnr. Bu durum krom fiyatlarmin gerilemesi ve/veya arig oraninin az olmasina sebep

““olurken Sirket'in dezavantaji olarak degerlendirilmekiedir.

Anadolu’da madencilik binlerce wil énce baglamig, MO 7.000 yillannda saf’ bakir kullamimigtr.
Cesitli maden yataklan igletilmig, zenginlegtirme tesisleri kurulmus ve metal para basibmigir,
Madenciligin, Anadolu'da gelisen medenivetlere Onciililk ettigi bilinmektedir. Anadolu
madenciligi tzellikle Romalilar devrinde gok geligmis, kurgun, bakir, demir, alun, giimils, mermer
fretim ve iglenmesinde biyilk atthmlar vapilmstr. Amtsal mermer kentler bunun en Snemli
drmeklerdir.

Osmanli imparatoriuu Déneminde, madencilik faaliyetleri daha gok silah ve barut ihtiyacimn
kargilanmasi ve para basmak amaciyla yapilmigtir. Osmanli’'mn son dénemlerinde, 1862 tarihli
Paris Antlasmasi ile Anadolu madenleri tilke sathinda yabane sermayeye agilmustir. Fransa bagta
olmak iizere Ingiltere, Almanya, ltalya ve Rusya, Anadolu madenleripi tiretmek igin Ii




vatirimlar yapmiglar; Gnemli miktarda maden tretimi gergeklegtinmiglerdir. Bu donemle ilgili
madencilik faalivetlerinin izlerine bugiin ilkenin birgok yerinde rastlanmaktadar,

Cumbhuriyet Dénemi madenciligimiz ise 1923 fzmir [ktisat Kongresi'ne dayanmaktadir. Liberal
ckonominin benimsendifi bu ddnemde, madencilikte Snemli anhmlar yasanmus; efitim, finans,
arama ve fretim konulannda girevlendirilmek Gzere sirastyla Maadin ve Sanayi Mekteb-i Alisi,
Sanayi Maadin Bankasi, o ginkil adlanyla Maden Tetkik ve Arama Enstitiisil ile Etibank
kurulmustur. !

! Kaynak: TBMM- Meclis Aragtirmasi Komisyonu Raporu, Mayis 2010

Ditnya Madencilik Sektbri

Diinya maden rezervierinde Gnemli paylan oldugu gibi dilnya maden iiretiminde de rol oynayan
ilkelerin basinda ABD, Cin, Giiney Afrika, Kanada, Avustralya ve Rusya gelmektedir, Bunun
yami sira maden grubuna girmeyen petrol firetiminde Suudi Arabistan, Kuveyt, fran, Rusya ve Tirk
Cumhuriyetleri Snemli rezervlere sahiptir. Diinya ticaretinde madencilik tirGinteri arasinda ihracat
degerlerine gire ham petrol, demir dist metaller ve end{istriyel mineraller Snemli yere sahiptir.
Diinya ticaret rakamlan incelendiffinde gelik, bakir, kursun ve kalay gibi gelencksel metallerin
kullanim diigerken, iler seramik malzemeleri, plastik ve polimer kokenli malzemeler gibi yiiksek
teknoloji malzemelerinin kullanimmn giderek artufii goriilmekiedir. Sekidr birgok endistrinin itk
tedarikgisi konumunda olmas: sebebiyle kitresel ekonominin temel taglanndan biridir.
Diinya Uzerinde cevher tiretimi 2020 yilinda yaganan pandemi sebebivle sekteye uframiyg ve birgok
ke kapanmaya veya madenlerde Covid-19 Gnlemlerini sikilagtinmaya cahsmigtir, Bu duram
global anlamda maden arzinin azalmasma veya yeterli Slglde veni maden isletmesi agilmamasina
neden olmustur, Madencilik faaliyetlerinde, (retime tekrar baglamak, meveut kapasite artijing
karar vermek ve yeni bir maden igletmesini hayata gegirmek uzun zaman almaktadir, Bu wzun
zaman farki, 2021 yili Temmuz ayindan itibaren tim emtialarda ve krom dahil tiim cevherlerde,
talebin bir anda yiikselmesiyle, arz apifina dintgmistic. Bu gelismeyle, krom fiyatlan CIF Cin
teslim 380 Usd civanna kadar yitkselmigtir.
28 Ekim 2022 tarihi itibariye Cin Limanlanndaki krom stoklan 2.5 milyon ton civanndadir. Bu
rakarn 2021 yili aym dtineminde 3.6 milyon ton civanndaydr. lgili azahs, Szelikle Mayis-Haziran
2022 tarihinde, krom fvatlanm 380 Usd civanna kadar yiikseltmigtir, Temmuz ayindan itibaren
paslanmaz gelik fabrikalan, Cin'de vaganan Covid-19 kapanmalan sebebiyle (retimi azaltma
apart gﬁmm Bu durum paslanmaz gelik stoklarm 900.000 tondan, 660.000 ton civanna kadar
i ve buna bagh olarak paslanmaz ¢elik fivatlan Cin i¢ pivasasmda yukan yinde hareket

halinde, stok 1 yildan az bir siire vetecektir, Bu da talebi karsilamak icin, paslanmaz gelik dretimini
artrmalan anlamina gelmektedir. Paslanmaz ¢elik retiminde artig oldu@iu takdirde, bu durum
“““daha fazla krom tiketiminin olmasim saglayacaktir. Paslanmaz gelik fabrikalanimin yeniden tam
kapasite faalivete gecmesi stoklann 2.5 milyon tondan daha asafida bir seviyeye dilgmesini
saglayacakur. Bu da krom fiyatlanmn 380 Usd bandindan daha yilksek bir seviyeye qikma
potansiyeline bilyilk etki yapabilir,
Avnea, arz tarafinda majir oyuncu olan Giiney Afrika’mn iginde bulundugu enerji ve lojistik
sikintilan halen devam etmektedir. Giiney Afrika 2022 Ekim ayinda yaklasik 2 hafta siiren liman
iscilerinin grev eylemini vagamugtir, Daha tncesinde, yine limanlarda her sene yaganan sel
felaketinden dolay1 gemi ve konteyner yiiklemelerinde uzun duruglar olmugtur, Tren yollarnda
vasanan vandalizm i¢ nakliveyi de Snemli dlgiide etkilemektedir. Bu etkenler dzellikle Cin'e krom
tedariginde bitvitk kayiplara sebep olmaktadir. Aynca, yillardir devam eden elektrik kesintileri son
dinemde gok yiksek sevivelere ulasmis ve madencilik faalivetlerinde negatif anlamda biiyiik etki
yaratrisir. Bu problemlerin tamanu maden girketierinin biiylk zarar etmelering, bu sebeple
firetimlerini azaltmalanna veya yeni yatnm yapmamalanna neden ulmkqld-lr Ekim 2&{2 itiban
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ile krom fivatlaninda vidkselis egilimi devam etmekte olup, bahsi gecen potansivele ne kadar yakin
olduunun bir glistergesi olarak da algilanabilir.

Global anlamda halihazirda yasanan enerji ve Cin'de yasanan Covid sorunlanmin atlatilmas:
halinde, bu durum dilnya ckonomilerinin ve biyiime rakamlanimn tim Glkeler igin arturaca,
bununla birlikte sanayi mallanna ofan talebi tetiklevecedi ve hammaddeye olan talebi de yukanya
gikanp, arz agii olusturacag voniinde bir beklenti olusturmaktadir,

Diinya genelinde tedarik zincirlerd artan talepleri karsilamaya cahgirken madencilik sektoril daha
da fazla ilgi odafi olmus ve kendisini diinyanin ihtivag duyduju materyalleri hzla tedarik etme
zoruniulugiuyla kars karsiya bulmugtur, Sektor igin yvillardir defiigmeyen en biiyilk risk emtia
fivatlan iken emtia fiyatlan, risk radanmn zirvesindeki yerini bu defa gevresel riskler ve
diizenlemelere birakmig durumdadir. KPMG' nin yaymladifi Kiiresel Madencilik Sekidriine Genel
Bakis 2022 raporuna gire madencilik sektdriine yiinelik en bovilk rskler asafidaki sekilde

siralanmugtir: )

FLFH Sire 021
¥ eru diizenlemeder de dahid gevresel ke 1 [Emitia fiyat riski
Enia fiyal risks 2 Pandemi
Tosphum: gigkileri ve tshine im sosyal opay 3 Ekonoenik gerileme/belinsizkk
Srvaei wsbrarsalikimaliletinme 4 Togkam digicllers ve ighemae igmn sosyal onay
Kiiresel Sicared savigi ] Yoeni dhaenlometer di dahd gevresel riskler
Rezervere erigehilme ve rererviert degigtichilme L lein wibrocs pizkd
Izin sireci risks 7 Sivasi moforradi
Tedunlk mscri riskderi ] Likide dahil sermanyeys eesjim
Vienerek krizi 2 Rezerviere ertgebilme ve romorvierh digigtinebime
. Dikendeyicd deftisikciider ve mevaual uyum degs 1 Drizenleyia defipklikler ve meviual uyam defijlchilenyela

ikcilcberifybkn
.i'.il,mnli KPMG - Kiresel Madencilik Sekiarivne Gerel Bakey 2022

Tlrkrfae Maden Sektiirii Gériiniimi

R 1:\::' } de madenciligin GSYH igerisindeki pays MTA verilerine gdre yillar icerisinde artmig ve
\z " m wil sonu itibariyla %1,33" olarak gergeklemigtir. Tiirkiye ihracatinda madenciligin payina
§ hahldagmda:se maden ihracatmn toplam ihracat igerisindeki pay: 2021 yil sonu itibanyla %62,61%

olarak gergeklemistir,

ged R -

; 1 :

< TS 002 Kasim ayi itibanivla 231,3 milyar USD olarak gergeklesen Tiirkiye toplam ihracatindan %42,6
pay alan madencilik sektbirl ihracat, bir dneeki yila ghre %1.7'lik arigla 6,0 milyar USD olarak
gergeklegmisgtir.
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Tilrkiye lhracat: ile Maden ihracatinin Kargilagtirimasi
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Kaynak: IMMIB - Isiabal Maden ve Metatler thracaigy Birlibleri
*Antrepo ve Serbezt Bolgeler Farks dabil adiloviy Genel leacat degeride.

2022 wilinda Tiirkive wplam 35,05 milvar ton ve 6,47 milyar ABD Dolan tutaninda dogal tay ve
mineral ihrag etmistir. Bu dénemde iglenmis mermer 2,27 milyon ton ve 988,06 milyon dolarla
2022 wilinda toplam maden ihracatmz icinde en fazla ihrag edilen tirlin olurken blok mermer-
traverten 3,56 milyon ton ve 642,93 milyon dolarla ikinci, Cinko Cevherleri 864,71 bin ton ve
547,25 milyon dolarla iigiincti, Bakir Cevherleri 38540 bin ton ve 494,42 milyon dolarla
disrdiinetl, Ferro Krom 98 bin ton ve 367,34 milyon dolarla beginci sirada yer almigtie,

sliwww, v A hilgi-m i ig-ticaret
s'Hw\\"w mitst. Sy 3.0 hilgi-merkezi/m aret-

A T Birligi ilkeleri 2,21 milyar dolarla 2022 yilinda maden ihracatnin en fazla yapildifn filke
ﬂ arasinda ilk sirada ver alirken, bu filkelere yinelik ihracatmizda 2021 yilmin aym
ine gbre defierde %16.98 oraninda bir artg gézlenmigtir. Cin Halk Cumburiyeti, Hindistan,

= ""Gune;. Kaore, Japonya, Endonezya gibi illkelerin yer aldifs Diger Asya Glkeleri 1,93 milyar dolarla

ikinei (%9,6 azahs), Kuzey Amerika dilkeler 674,45 milyon dolarla iiglincii (%14,07 artig), Yakin,
- Orta Dogu Asya 642,61 milyon dolarla (%31,03 artig) dérdineii, Diger Avrupa iilkeleri 336,52
milyon dolarla (%317,68 artig) besinc sirada yer almigtr.

2022 vilinda maden ihracaumn gergeklegtinildigi dnemli dlkeler arasinda, Cin Halk Cumburiyveti
(GHC) 1,41 milyar dolarla ilk sirada ver alirken, bu dilkeye olan ihracatimizda bir dnceki yilin aym
dbiremine oranla %614,71 oramnda azahs gbstermigiir. Cin'i sirasiyla, 630,07 milyon dolarla ABD
(11,80 artis), 386,08 milyon dolarla Bulgaristan (%47,59 artig), 335.66 milyon dolar ile fralya
{%656,19 arhig), 274,53 milyon dolarla Ispanya (%8,51 azalig) ve 239,31 milyon dolarla Belgika
(%:3.39 artis) takip etmigtir.




2022 Yiul TURKIYE'NIN YAPTIG! MADEN [HRACATINDA
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Kaynak: IMMIE - Istanbul Maden ve Metalfer frracatg: Birlikieri

2022 ¥ILI MADEN [HRACATI AYLARA GORE DAGILIMI (MILYON USD]
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"z“\ & : " Kuymak: IMMIB - Istrbol Macen ve Metaller Mracatgs Birlikleri

Krom Cevheri Thracan

31 0T iSisyla 2020, 2021 ve 2022 yillannda Tirkiye'nin tilke bazinda en ok krom ihracan yaptid:
iitkeler tablolan agagida yer almakiadir,

2020
ULKE ADI MIKTAR KG FOB USD.
N HALK CUMHURIYETI TIZETY519 97.985.578
ISVEC 150.889.833 20.371.960
AVUSTURY A 2.525.020 1.414.385
BELCTEA 26.410.825 501 1.004
UKRATNA 3.464 450 405, B65
KUZEY MAKEDONY A CUMHURIYET! 324,000 202.875
JAPONY A 7.044,885 1 453,066
ISPANYA 522.008 291675
ITALY A 175323 25.296
DIGER 13,239,895
Genel Toplam 926475808 -

G o



2021

ULKE ADL : FOB USD
CIN HALK CUMHURIYET] 1.067.554.140 187,516,677
Isgli:g_ 244.210.100 46434957
BELCIEA 45.521.230 9488958
AVUSTURYA 2,350,000 1.167.750
UKRAYNA 1.946.287 393.725
SLOVAKYA 1.430.000 737.250
KUZEY MAKEDONYA CUM YET 143,000 90.200
HINDISTAN 3 342000 F53.402
e _JAPONYA 3,208,340 435,196
_ITALYA 150,000 T18.750
RUSYA FEDERASYONU 104,395 500,183
GURCISTAN 56,000 41,785
BIRLESIK KRALLIK 5644885 609.367
DIGER 66420279 11548014
Kaymak: TMMIR
2022
ULKE AD MIKTAR_KG FOE USD
CIN HALK CUMHURIYETI 1.020.818.671 251.130.504
ISVEC 265,100,000 63.424.960
BELCIKA 35,140,685 10,940,254
ALMANY A 14,914,970 5.738.746
ITALYA 1.502.203 860,585
AVUSTURYA 2.350.000 1.423.750
RUSYA FEDERASYONU 698050 268.974
SLOVAKYA 1.850.000 1.127.250
HINDISTAN 3,240,575 812,184
r [JAPONY A 4.289.235 1.649.180
AZERBAYUAN-NAHCIVAN £7.500 34.755
4% GORCISTAN 06, K) 53,680
Sy 0 [ POLONYA T2.401 48.335
) JDGER 6.350.442 679.906
= M 1.356.690.732 338.194.153

T

&=

- [T

e
'%Q; + wTiyfiye nin krom ihracatinda Cin ilk sirada yer almaktadir. [kinei sirada yer alan lsveg'e yapilan
g at. halihazirda (lkemizde krom fretimi yapan bir grubun kendi krom ocaklanndan yine
Isve’de bulunan kendi tesislerine gonderdigi krom cevherlerinden kaynaklanmaktader.

| e

U GAhd tikemizin krom cevheri ihracatinda 3.swada yer alan Belgika'ya yapilan ihracat ise
Tarkive'de krom ocaklan olan yabamci bir grubun Almanyada bulunan tesislerine Antwerp-
Belgika liman iizerinden ginderdipi krom cevherlerinden kaynaklanmaktadir.

Bahsi gegen bu 2 grubun halihazirda Gretiminde olan krom ocaklarmda herhangi bir firetim kayb
veya durma gibi sorunler olmadif siirece Turkiye’ de bulunan diger krom direticileri iin bir pazar
anlam tasimamaktadir.

Diger iilkelere yapilan fhracat ise bilydk Slghide refrakter krom cevheri ihracatder. Diger krom
Griinlerine istinaden, genel olarak Turkiye'de birgok krom fireticisi igin Cin nerdeyse tek pazardir.
IMMIB'in ihracat istatistiklerinde krom cevheri 2610.000.000 HS koduyla tek kategori aliinda
toplanmakiadir. Bu sebeple, hangi krom driiniin ne kadar ihrag edildigine dair anlma
ulagilamamaktadir.
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Cinko ve Kursun Cevheri [hracat

Cinke ve kursun konsantreleri igin Cin’le Giney Kore, Japonya gibi bazi tilkeler krom'a glre daha
fazla rekabet halinde olsa da dimyada tretilen ilgili cevherlerin bilyiik bir kismu vine Cin'e
sevkedilmektedir. Sirket ve bagh ortakhk FOB olarak kursun ve ginko cevhererini ihrag
etmektedir. Cinko ve kurgun konsantreleri gencllikle trader firmalara sattldifindan ve bu firmalarin
sirket merkezlerinin Avrupa'da olmas: nedeniyle ihracati Avrupa Ulkeleri olarak g&zitkmektedir,
Ancak, stz kenusu trader firmalar nihayetinde biiyilk dlgtide satiglanm Cin'li dékim Greticilerine
yapmaktadir. Bu sebeple fiili olarak cevherlerin ulasuf yer nihayetinde Cin olmakiade, Bu
emtialar igin LME iizerinde fiyatlama yapilmas ve finansal yatunmenlara agik olmasi en bityiik
ithalatgl olmasmna rafmen Cin'in fiyali baskilama yonindeki giclinin biyik olgide dniine
geemektedir.

Kaynak: TM 2002 UI'm'rr

TURKIYE'NIN TOPLAM KURSUN CEVHERI THRACAT MIKTARI (KG)
2020 135.950.683
= ~ 2021 157.195.684
A 2022 130,554,617

{5y Kaynak: [HMIB

2 |lmn 406,092 6,996,991
P . 52308 $8.990.728
o R 1A | Finlandive 18,174 26518413
5. | Morves 15.765 17.314.631
6 |Cin 19304 17.130.909
7. | Palonys 11623 | 1697438
%, | Bulgaristan 11326 11.493.734

— 'F'I.'-'.i-l'{ M‘H Uﬂ!ﬂ'!‘r!d}'udar

TURKIYE'NIN TOPLAM GINKD CEVHERI IHRACAT MIKTARI (KG
2030 663,036,842
2021 §54.323.659
2022 864.709.570
Kapwak; THMIB
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Sirket'in net satiglanmn driin Kategorilerinde ve faalivet alamina gire kimlim asafida gisterilmis
olup, 31.12.2022 tarihi itibaryla krom cevheri %76,4 oramyla en cok satigi yapilan firiin olmusiur,

Hasitat {TL} 31122020 (%) 3122021 %] 3123092 %)
Krom 112,088 812 61,7 183.384.625 63,3 735180753 | 7603
Cinko 10.259.849 5.6 37.008.702 123 76.506.337 791
Kurgun 9699118 53 16.010.030 06 53,506,157 6,15
Manyezit 435717 03 522516 0.2 206.610 0,03
Digier * 49.195.433 271 52.682.642 18,2 95.553.393 .88
Toplam Hasilat 181,723,929 1000 | 289.609415 | 1000 | 967043350 | 1000

*Revdovans geliriert ve 2020 yilinda maden ruhsal sange gergekiesmistie.

7.2.2. izahnamede yer almasy gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihrageunin net satiy
tutarinin faaliyet alamna ve pazann cofrafi yapisina gire dagihm haklonda bilgi:

Sirket cevher satislanmin amamn 2019, 2020 yillarinda ve 2021 wili Afustos ayina kadar iligkili
taraf olan CVEK Mineral'e gergeklestirmigtir. 2021 yili Agustos ayindan itibaren ise ihracat da dahil
almak fzere tiim sanglanm kendisi gergeklestirmekiedir.

Sirket'in 2022 vili cirosunun %940, 1 ni ihracet gelirlen olusturmakiadie. Ana dirlin olan ve woplam

satiglarin %676 sina tekabill eden krom cevhen satislannn tamam Cin'e ihrag edilmektedir, Krom

satiglarina orania ¢ok daha az mitarda gergeklesen ginko ve kurgun satiglan ise Cin, Kore ve kismen
e de Ingiltere'ye yapilmaktadar.

| i — Stizzoze | % | 3dtazzozt | % | 3tizaez | % |

© Wuitici Satglar | 181723929 | 100.00% | 171275834 »ﬁ_ 95R50.003 | 9.90%
*le_Krom Cevhers 112085572 | 6L68% | 92 3adddl | 31E9% - ]
S Cinko Cevheri 10.259.849 £.65% IE0I0ENE | 622%
Kurgun Cevheri 0694018 Y 7706617 -
Rodovans Gelirlert | 20006342 | ILT8% | 42753302 | 14,7T8%: |  93.847.6%2 %
Manyezit Cevherl 485,717 0:27% 322516 _0,18% 206610 | 0,03%
| Diger Satiglar(®) 27.788.891 15.29% 9920330 3.43% L7osior | 8179
: e ;
"0 [Hurtdig Sauglar - 118333581 | 40,86% | 871.236.207 0%
Krom Cevheri - 91040354 | 3043% | 735180753
Cinko Cevhier! - 18,988 854 S6% | v s06.057
Kurgun Cevheri = £304.313 287% 76,506,337 e
Toplam Satiy 181723028 | 10000% |  260.600.415 [ 100,00% | 967.043350 | 100.00%

Kaynak: Sirket ve Bafensiz Denetim Rapors
* 24120 yilimeda maden rufisal ot gergeklegmighi,

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2."de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan ctkilenme durumu
hakkmda bilgi:

lzahnamenin 5. Bolimil olan Riskler béliminde ifade edilen unsurlar disinda olafaniistil bir
eikilenme durumu olacag diisinilmemeckiedir.
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7.4. ihragqumin ticari faaliyetleri ve karhhig agisimdan Snemli olan patent, lisans, smai-ticari,
finansal vb. anlagmalar ile ihrageimn faalivetlerinin ve finansal durumunun ne dlgide bu
anlagmalara bagh oldufuna va da yeni firetim siireglerine iliskin Szet bilgi:

Sirket'in halihazirda Uretim yaptiin ocaklarda verilen lisanslann ve buna bagl olarak izinlerin
tamam alnmustr. $irket'in faalivetlerini olumsuz anlamda etkileyecek herhangi bir durum soz
konusu defildir. Ancak, Sniimizdeki willarda ilgili bakanhk tarafindan belirlenecek ve revize
edilecek ruhsat harglanma gore, Sirket’in finansal durumunda belitli bir BGlgiide etki
olugturabilecektir.

7.5. Ihragginin rekabet konumuna iligkin olarak vaptigs aqiklamalarin dayanags:

Faaliyet gbsterilen sektore iliskin veriler ve bilgiler resmi kurum ve kurulustarn, scktdrde bulunan
saygmn araghirma girketlerinin ve girketien elde edilen bilgilerden olusmaktadir.

1- IMMIB- Istanbul Maden ve Metaller Thracatgi Birlikleri
Cobangesme Mevkii, Sanayi Cad. No:3 Dig Ticaret Kompleksi A BLOK Yenibosna-Bahgelievier
Tel: 1212 454 00 00
=1 ib.ongArir
2- IMIB - fstanbul Maden Thracatgilars Birligi = hutps://www.imib.org.tr
3= MTA Genel Madirlig : hitps://www.mia.gov.ir

ST, Pesonelin ihraggiya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirii anlasma hakkinda bilgi:
% - .':: \ fl
TAYE

= ==E;ﬁ’;m 12 ayda finansal duramu Snemli flciide etkilemis veva etkileyebilecek, ise ara verme
“““haline iliskin bilgiler:

Yokt
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8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Thraggmn dahil oldugu grup hakkinda dzet bilgi, grup sirketlerinin faalivet konulars,
ihrageiyla olan iliskileri ve ihraggimin grup igindeki yeri:

Sirket’in dahil oldu@iu herhangi bir grup bulunmamakla birlikte girketin hakim ortag olan Hiiseyin
Cevik, Sirket'in bagh orakh@ olan Hayri Ogelman Madencilik A.$.'nin de ortafi ve vinetim
kurulu baskamdir. Aymi zamanda Mahizer Tath ve Unlu Mamuller Oretim Anonim Sirketi‘nin de
orta@ ve vinetim kurulu baskamidar,

irket’in sermaye yapist asafidaki tabloda ver almakiadir;

H':::I::n Imtivazlarm tiira B Bupn Toplam e
Grubs | oidipn {Kimin sahip olugu) mm';'l'} {TL) c;';;"
A Narna ngﬁt i 17,500,000 50
Hamiline J&m ! 16,100,000 P
B Hamiline ﬂﬁ;ﬁ I 1.400.000 s |
TOPLAM 35.000.000 W |

B2 il_tmwlnm dofradan veya dolayh Snemli bagh ortakhklarmmn dékiimii:

CVK Maden Igletmeleri Anonim irketi’nin 31.12.2022 itibanyla bagh ortakhii Hayri Ogelmian
L icilik Anonim Sirketi’ne iliskin bilgiler agafida yer almaktadr.

‘:J“r:-::-: Faslivet nnit C\'Pl:’mn Hagan fanliyetlerden | Kurulds o
» ']
Alamy Tutar Tiiee ke Taghhidd
O KarZarar
ani
Tyt 7 ;
103030 Baed Madencilik | 20000000 | 25000000 | 96.21% | 4791024 | Tarkive Yoolkour,
Madencilik
A%

Hayri Ogelman Madencilik Anonim $irketi, 03 Ekim 1955 tarihinde Hayri Ogelman Limited
Sirketi adiyia kurulmustor. Sirket. 15 Aralik 1959 tarihinde, Hayri Ogelman Madencilik Limited
Sirketi ismini almis olup, 25 Haziran 2012 tarihinde ise nevi degigikligivle meveul unvamm
almigtir, Hayri Opelman Madencilik A.S. firmasinin ana faaliyet konusu; basta krom madeni
olmak fizere her tirlll mamul, yan mamul, konsantre ve ham maden cevherinin alimi, satima,
pazarlamas:, ithalat ve ihracatimn yapilmasidir. Sirket, Hayri Ogelman Madencilik Anonim
Sirketi'nin %86.21 oramndaki payim 29 Eylil 2020 tarhinde iktisap etmigtir. Sirket, Hayri
Ogelman Madencilik Anonim $irketi'nin %10 oramndaki paywn ise, 16 Aralik 2022 tarihinde
iktisap ederek Sirket'teki pay oranim %696.21"e gikartmigtr.




9, MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILGILER

9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.1.1. izahnamede yer almasi gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihraggn finansal
kiralama volu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere sahip oldufu ve yinetim kurulu
karari uyarinca ihragg tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi duran varhklara

iliskin bilgi:

Sirket’in maddi duran varlklan asaghdaki tabloda giisterilmistir.

TR —— e
Maden Varhklar
Maden arastirma maliyeten £6.269.341 103.293.068 134,508,368
Maden sahast hazwhk ve gelistirme malivet 256243567 409437157 A77.829.797
Digrer Maddi Duran Varkklar
Arsa ve Araziler LD 5.061.700 5.061,700
Yer At ve Yer Ost Dieenleri B.443.251 6610514 TATOL452
Binalar 23349743 39050085 3%.539.778
Makine, tesis ve cihazlar GB.566.325 F40. 701524 150,563 580
Tagitlar 14.156.012 33524396 41 .679.658
Demirbaghar 4,586,687 4.5337.039 6.162.035
Orzel Malivetler ot 301 18.646
Yapilmakia Olan Yatwimlar 2981.128 241263 340.261
Toplam A%6.A06.355 TAZATEMT B633T1.272
Mauden Varhklarn
Maden aragtirma maliyetler 5795368 B.111.533 1L.117.002
Maden sahasi hazirhik ve gelistirme malivet| 23.639.979 44,273.334 73.170.730
Diger Maddi Duran Varlikiar
Yer Alt ve Yer Ustih Dilzenleri 31315934 1856106 4361725
Binalar 1.777.994 2.346.735 3.131.005
Makine, 1esis ve cihazlar 19.617.850 26.070.937 35.808.648
Ttk 1.845.643 2657.170 5,708,859
Demirbastar 2,401,649 3.229.87% 1914733
Crzel Malivetler £ im L0G5
Toplam 58394709 90.545.995 137258693
I "
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Agafndaki tabloda yer alan Sirkel'in leasing bilgileri bulunan makineleri kiralama siiresi sonunda
devralarak Maddi Duran Varlik kalemlerine eklemistir.

H| ey [ : 7
Y i I
Sondaj Makinasi | 05.072018 Firmaya 941373 | N b ponsal Kiralama A 5.
2 Maden 2
Yeralt |5 Makinas: | 01062020 Firmaya 650,852 I Finensal Kiralama A.5.
Yeralt I Makinas: | 01.06.2020 Firmaye seg27s | AR b pinancal Kiralama A5,
Yeraln Is Makinast | 31.12.2020 Fimays 163960 | Moden | pinansal Kirslama A.S.
. « Maden Tirkive Finans Kattlim
Yeralti Is Makinas: | 01.10.2017 Firmaya 649822 Bankasi A.S.
Yeralti s Makinass | D1.11.2017 Firmaya 709280 F 15 Finansal Kiralama A5,
I Makinesi 09032018 Firmaya agram | M | pansal Kiralama AS.
; " Maden ?mk"rye Finans Katihm
Deginmen D1.09.2017 Firmaya TE0.TT8 Bankast A.S.
« Maden Zirast Finansal Kiralama
Beton Santrali 25062018 Firmava 433,299 FrEiEe AS.
. i Maden Tuarkiye Finans Katihm
Sondaj Makinass | 06.12.2017 Firmaya Lo | R Bankast A5,
Yeralli Somdaj i Maden Tarkive Fimans Katilim
Nrmias 06.12.2017 Firmaya 458,470 Baskai A5
Is Makines| 01.07.2007 Firmaya 743,065 Maden | @ ol Kiralanss A.S.
Yeralti |5 Makinasi | 24052018 Firmaya 852,255 p I5 Finansal Kiralama A.%.
(& 50N
§C
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Sirket asagida leasing bilgileri bulunan makineleri kiralama siiresi sonunda leasing voluyla elde

edecektir.
hm‘l.ﬁh Faaliyet Kiralamas: Yoluyla Edinflen Maddi Duran Varhklm
Cinsl | Kira Dénemi | Kiralama Siiresi Sonunda | YulkKira  [Kullamm | Kimden Kiralandig
Kiralananin Kime Alt Olacaf | Tutarn (TL) | Amacs ' e
Yeraln b5 | 25.02.2021- Firmzyz 115.692 Maden | I5 Finansal Kiralama A 5.
Makiras: | 22.07.2022 Uretim
Sondaj | 18.09.2020- Firmaya 390,287 Maden | |5 Finansal Kiralama A5,
ak. 18.11.20Z1 Arama
Yeraln Iy | 22.06.2021- Firmaya 176.744 Maden is Finansal Kirlama A5
Makinasa | 20.10.2023 Oretim
Yeraln I5 | 22.062021- Firmiys 290,543 Maden | Is Finansal Kiralama A.§.
Makinas: | 20, 10.2023 Dretim
Yeraln Iy | 22.06.2021- Firmuya 176.985 Maden | 5 Finansal Kiralama A.5.
Makinas | 20.10.2023 Uretim
Yeralu I3 | 11.092020- Firmaya 67053 Mladen I5 Finansal Kirzlama A.5.
Makinan | 10062032 Dretim
Yeralo B | 14092020 Firmaya 267.783 Muden I5 Finansal Kiralama A.5.
| Miakinasi | 14.07.2022 (retim
Yeraln Is | 10.09.2020- Firmaya 319,630 Maden I5 Finansal Kiralama A.5.
Mukinas | 08.07.2022 Urretim
Yeralt by | 11.09.2020- Firmaya 357.200 Maden ig Finansal Kiralama A.5.
Makinas | 08.07.2022 Cretim
Yeral I3 | 17029304 Firmaya 203669 Maden |5 Finansal Kiralama A.5.
Mazkinas Oretim
Yeraln Is | 22.06.:2021- Firmaya- 280,157 Maden | I3 Finansal Kiralama A5,
Makinast | 21.04.2023 Oretim
Yeraln Is | 22.06.2021- Firmaya 267083 Maden 15 Finansal Kiralams A.5.
Makinas: | 21.04.2023 Cretim
Sandaj 22.06.2021- Firmaya 466,930 Maden I5 Finansal Kiralama A.§.
Mak. 21042023 Arama
Sondaj | 22.06.2021- Firmaya 466.930 Maden | l§ Finangal Kiralams A §.
Mak. 21.04.2023 Arama
Yeraln l5 | 22.06.2021- Firmaya 1.278.160 Maden I5 Finansal Kiralama A.$.
Makinags | 21.07.2023 Uretim
Yeralte |5 | 22.06.2021- Firmaya 4.045.817 Madtn I5 Finansal Kiralama A.S.
Makinas: | 20.10.2023 (retim
Yeralu-ls | 22.06.2021- Firmaya £38.258 Maden |5 Finansal Kiralama A5,
| Mabkingst| 20.10.2023 Uretim
e ) o
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9.1.2. ihraceimn maddi duran varbklanmn kullanimme etkileyecek cevre ile ilgili tim
hususlar hakkmda bilgi:

Maden igletmeleri Cevre meveuat kapsamunda Cevre lzin Ve Lisans Yonetmeligi ile Cevre
izinleri, Cevresel Etki Degerlendirme (CED) Yineuneligi ilte CED belgesi almakla yiikimlildir.
Bu kapsamda;

Cevre [zinleri

» Bursa Krom sahalarimizda calisilan rebsatlann Cevre izin sitregleri tamamianmig olup
Cevre 1zin Lisans belgeler ditzenlenmistir.

+ Saralan Alun sahamizin arama galismalan devam eitigi igin Cevre Izin Lisans belgesinden
muaftir, sabada Gretim faslivetlerine gegilecefi zaman Cevre Lisans bagvurulan
vapilacaktir.

Kalksm Kurgun/Cinko 7077 lisans numaral sahamuzin Cevre izin belgeleri mevouttur, tesis

* kapasite artisina gidildigi igin veni lisans bagvurumuz dihilinde gegici faaliyet belgesi
shinmusur, Gerekli teknik analizler yapilmakiadir, ntimiizdeki aylarda veni kapasite ile
Lisans Belgemizin tamamlanmasi planjanmaktadir.

_ . 1 E erlerlendirme Raj
e {ﬂ:ir. Uretim CED Durumlar:

2l 2223e  Bursa Krom sahalanmizda galisilan ruhsatlanin Ocak fretim CED belgeleri meveutiur,
» Sanalan Alun ruhsatmozn Ocak dretim CED belgeleri meveuttur,
s Kallim Kursun/Cinko sahamuzin ocak tiretim CED belgeleri mevouttur,

Tesis Uretim CED Durumlari:

Bursa Krom sahamuzin Tesis CED belgesi meveutiur,

Sanalan Alun sahamizda Tesis CED belgesi 05.09.2022 tarihinde almmugtr,

Kalkim Kursun/Cinko sahamuzin Tesis CED belgesi meveuttur, yeni yapilacak atk baraji
igin CED bagvurusu yapilmaghr.

9.1.3. Maddi duran varhklar fizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarian
hakkinda bilgi:
Yoktur,

9.1.4. Maddi duran varbklarin rayig/gergefie uygun degerinin bilinmesi halinde rayic deger
ve dayandif deger tespit raporu hakkinda bilgi:

Sirket binyesinde yer alan maddi duran varhklann yeniden deferlemest 22.03.2022 tarihin de her
bir lokasyon igin ayn ayn olmak Gizere 2022-OZEL-077 (Canakkale Yenice), 2022-0ZEL-079
{Bursa Orhaneli Daggiiney), 2022-0ZEL-080 (Bursa Orhaneli Emir), 2022-07EL-081 (istanbul
Besiktas Kurugesme), 2022-0ZEL-082 (Bursa Harmancik), 2022-0ZEL-219 (lzmir Baymdir)
sayili degerleme raporlannda Aden Gayrimenkul Degerleme ve Damgmanhk A§. tarafindan

yapiimigtir,

(g #"




Maddi Duran Varhklarn Rayic Degeri Hakkinda Bilgh

Ekspertiz - Sunflandirilmas
Maddi Duran Varhk Cinsi m’ Ekwfﬁ.}w Raporu Tarihi | {Yatwrim amach olap

e Mosu olmadigi)
Gayrimenkul Makine Hat- .
Eki Ii Makinalan 201220218 237.612.000 2022-0ZEL-677 | Yaurm Amagh Defil
Galyril kul, Makine - 7
. 20112022 | 222970000 | 2022-OZEL-082 | Yatnm Amagh Degil
Gayrimenkul, Makine, Hat- ; ;
Eki Is Makinalar: 2018-2021 A5 1 80000 2022-0FEL-219 | Yatmm Amagh Depit
Arsa (Stok Sahast) 2021 36.700 2022-0ZEL-079 | Yanrun Amagh Degil |
Arsa (Stok Sahasi) 20122042 52,000 EDZZ-OZ_EHHI Yanram Amagh Deﬁ_ﬂ_'
Merkez Ofis 2021 2525000 | 2022-0ZEL-081 | Yaurm Amagh Degil |

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkmnda bilgiler:

__9‘:2.I+ ihrage bilgi dokiimaminda yer almasi gereken finansal tablo dinemleri itibariyla
Ihi-m;;_mm sahip oldufu maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu hakkinda bilgi:

31 Arahk 2022, 2021 ve 2020tarihlerinde sona eren hesap dénemlerinde maddi olmayan duran
_u{ar]lklarm detay1 ve hareket tablolan asagdaki gibidir:

~

I P 'fulmyan duran varlklar (TL} I

Maliyet 31.12.2020 3nizz021 31122022
oaonian lenan Haklar 2.549.979 3.179.875 3778459
5 B e Lo Toplam 2849979 3179875 3.778.4%9
Birikmis Amortismani-} 31.12.2020 30.12.2021 31.12.2022
Birtkmig Amortizman 1.221.303 1.514. 101 1852173
Toplum 1.221.303 1.514.101 1852173

| Net Defter Dederi | 1.628.676 [ rees7rd | 1.926.326 ]

Maddi olmayan duran varhk kalemleri; maden igletme rubsatlan ve girket muhasebe pro an,
depo stok programlan ve vazihmlanndan olugmaktadir.

9.2.2. Maddi olmayan duran varbbkdann, ihraggnn faaliyetleri igerisindeki rolii ve
faalivetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhilik derecesi hakkinda bilgiler:

Maddi olmayan duran varlk kalemlerinin igerisinde Gnemli kalem, ihraggmuin ana faaliyet
konusuny ilgilendiren “Maden isleime Ruhsatlan” yer almaktadir. [hragei sahip oldugu bu igletme
ruhsatlan ile maden cevherlerinin Gretilmesi ve satilmiasi, maden lisanslannin sahy ile rodovans
islemleri sonucunda hasilat elde etmektedir.
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9.2 3. Isletme i¢i yaratilan maddi elmayan duran varhklarin bulunmas: halinde, ihragg bilgi
dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibaryla bu varhiklar igin
yapilan gelistirme harcamalarimin detayr hakknda bilgi:

Yoktur,

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklann rayig/gercefe uygun deferinin bilinmesi halinde
rayig defer ve dayandifn defer tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur,

9.2.5, Maddi olmayan duran varhiklarin kullanimon veya satisim kisitlayan stzlesmeler veya

diger kisitlayier hilkiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.6. Maddi olmayan duran varliklar igerisinde gerefive kaleminin bulunmas: halinde,
ihragg: hilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dinemleri itibarivla serefiye

edinimine yol agan iglemler hakkinda bilgi:

Yoktur.

10, FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKIN DEGERLENDIRMELER

1.1 Finansal durum:

- 10,1.1. ihraginin izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dinemleri itibariyle finansal
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“Tl'_mhu finansal durumunda yvildan yila mevdana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin

T
v L? Yin 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihli finansal d8nemlerine ait Gzel bafimsiz
=" denetimden geemis konsolide, kargilagirmali bilango deferleri agafida yer almakiadic.

NON{M SIRNES

TL 30122020 31122031 31122022
Nakit ve Mokt Benzerberi 15124650  50.005.641 72602835
Finansal Yanrmiar - . 100,559
Ticari Alacaklar 9.708.502  26.986.189 130.977.086
Hiskili Taraflardan Theari Alacaklar 2 ARR 44T 2631009 -
Higkili Olmapan Taraflarden Ticari Alacaklar TI09859 M ISEIE0 130977086
Diger Alacaklar - 9813460 5186378
Hiiskili Taraflordan Diger Alacakiar 2626422 :
Higkili Qlmawan Taraflardon Diger Alscaklar * IR0 5186378
Stoklar 11081411 87.072.828 TO.EB4.304
Pesin Odenmis Giderler 5.971.586 12.205.933 4] BE%.170
Cari Ditmem Vergisivie lgili Varhkiar 1.384 - .
Diger Diimen Varhklar 7.323.806 12.110.302 8.520.592
NEN VARLIKLAR 49.271.339 199284362 330.161.014
Ticari Alacaklar - - -
Hiskili torafiardan ticari alocaklar = E £
Hixkili olmayen taraflardan ticari afacaklar - - -
| Diger Alacaklar 1556474 1.617.250 1933040
Higkili faraflardan diger alacatfar . - -
J Iiiskilt plrayan raraflardan difer alacaklar 1256474 1L&I7.250 1935046
| Maddi Duran Varliklar 418100646 652630022  T26.157.505
Kultanim Hakks Varliklan iTT 981.295 534,185
Maddi Olmayan Duran Varlhiklar 1.625.676 1665774 1.926.326 ,
Ertslenmis Vergi Varji 2665255 8626913 e.i 7666
: AL \ E f/



Pesin Odenmis Giderler 10,078,279 38.915 1.652.000
DURAN VARLIKLAR 454403407 665560189 741.870.722
TOFPLAM VARLIKLAR S0%674.746 263844551 1072031736
KV Finanzal Borg S6T.T41 4.525.67% 57.750.195
Lizun Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kismmlan 10962.784 18752751 333220818
Ticari Borglar 1B.849.350 16468469 SR6T627
iightli Taralars Ticari Borglar T8 00g Fii 546 46.383
Higkili e\wrayan Targfara Ticari Borglar 8650260 24437023 SRE20.800
Diger KV Borglar GIR.448 235.0219.245 18.861.338
igkiti Taraffara Diger Borglar 533301 2I0868TIT J3M30.085
Higkili Cmayan Taraflora Difer Borglar 85147 5160518 5730233
Cahsantara Saglanan Faydalis Kapsaminda Borglar 1.530,537 1935820 3422432
Ertelenmig Gelirler 203213934 44.877.807 6,540,909
Deinem Kan Vergi Y ikGmllagn 1BBSITE 7381359 21890027
Kisa Vadeli Kargilikiar 4603608 BESE I 11664495
Caligantare saglanan fordalara ifigkin kargiklar 601 632 929015 1469464
Diger kuia vadel kargikiar 4000986  TO06.15¢ 10.195.031
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 242.231.599 347.826.124  211.736.567
UV Finansal Borg 158839052  G575.108 18,669,296
Diger Borglar - 4.061.971 T44.577
kil TaraTara Diger Borglar
Higkilt tmeavan Taraflara Diger Borglar . 4061971 744577
Ertelenmis Gelirler 14.712 - 480,638
Uzun Vadeli Karsithklar 4957386 B.165.603 17.238.942
Caliparmiars Saffanan Faydalara Higkin Kargiliblar I.704.032 2008023 S457.283
Diger Urun Vadeli Kargiltkiar 3253354 a4 580 f1L 781650
Ertelenmis Vergi Yukimiullgo 385184001  B6.02B3T8  113.143.015
UZUN w.m:ﬁ MLELMBR 59374451 107831060  150.277.068
Odenmis Sermaye 35000000 35000000  35.000.000
Kiir wveya Zararda Yeniden Smmflandirimayacak Birikmis
Digier Kapsaml: Gelirler veya Giderler 107638816 262.284.932  273.042.281
Venider Degerleme Olgtim Kazang/ Keavplar: 07 638.8)8 262284937 2TI042.28)
Tanemianmiy Fayde Plamlare Yemiden Neim Kasanglars
SKeypliart 95705 -157.393 -283.023
v Maddi Durase Varltklur Yeniden Degerlome
o Arnglarvdzalylon MOT-F4.521 262442325 ITR325.304
et Ortak Kontrole Tabi Tegebbis ve Igletmeleri lperen
o Birlzsmelerin Etkisi 14625267 14625267 146215267
k Y Ayrilan Kisithanmig Yedekler . 1.127.426 2130273
S r%mi;\ Yillar KanZarar (-} 5333981 31730192 46855159
. & | Danem Kan'Zaman (=) 27.530837 39315743 329175824
Tl s Kontrol Glich Olmayan Paylar 11939995 24.096.807 9.189.277
""" OFKAYNAKLAR 202068606 408.187.367  TI0.018.081
TOPLAM KAYNAKLAR L03.674.746 B63B44.551  LOTLO3LTI6

Kapmak: Bafuns Denetlm Rapors we Fimemal Tabfoler
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nedenleri:

" Sirket'in finansal durumunda yildan yila meydina gelen degisildikler ve bu degigikibdérin

Sirket'in 31.12.2022 tarihli bilangosuna gore; Sirket varliklanmin vaklask %669'u duran
varhklardan olusmaktadir. Buna karsihk kaynaklanmn %20'si kisa vadeli yilkiimliliklerden,
51470 weun vadeli yitktimlilitklerden ve Y6 s Szkaynaklardan meydana gelmektedir,
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DONEN VARLIKLAR

Sirket'in dénen varhklan nakit ve nakit benzerleri, finansal yvaunmlar, ticari alacaklar, difer
alacaklar, stoklar, pejin Gdenmis giderler, cari dbnem vergisiyle ilgili varliklar ve difier dinen
varhklardan olugmaktadir,

Diinen varhklar toplam dzellikle 2021 ve 2022 yillaninda Sirket'in artan ticari faaliyetlerinin
etkisivle 31.12.2022 tarihinde 330.161.014 TL bivikiige ulagmigr. (TL, 31.12.2020:
49.271.339 TL, 31.12.2021: 198.284.362 TL) Dénen varhiklardaki amgsin temelinde; Sirket'in
iliskili olmayan taraflardan ticari alacaklanindaki artig etkili olmustur,

Makit ve nakit benzeri, 31.12.2022 tarihi itibariyla bir dnceki yilm sonuna giire %645 oraninda
artig ile 72.602.833 TL olarak gergeklegmistiv. (31.12.2020: 15.124.650 TL, 31.12.2021:
50.095.641 TL). Banka vadesiz mevduatlarmn bir kismim disviz mevduatlan teskil etmektedir.
Ayrica 31.12.2022 tarihi itiban ile 37.784.281 TL vadeli mevduat bulunmaktadir,

Finansal yatirrmlar, 31.12.2022 tarihinde finansal varhk defier artigindan kaynaklh 100,559 TL
olarak gergeklesmistir.

Ticari alacaklar, 2020 yilinda 9.798.502 TL iken, 2021 wihnda bir dnceki yila gre % 173
oraminda artis ile 26.986.189 TL olarak gerceklesmistir, Ozellikle 2021 2022 willanndamaden
firetiminin daha verimli hale gelmesi ve dzellikle ihracata yonelik sabglann hacmindeki artis bu
yilkseligi saglamigtir, Artan iglem hacmi etkisiyle birlikte, migterilerine ortalama 30 giin vadeli
olarak gergeklestirilen satislann vadesinin uzamasi da etkenlerden bir olmugtur. 2021 yils
itibanyla bu alacaklarn %690% ve 2022 wilinda ise tamanu iligkili olmayan taraflardan ticari
alacaklardan olusmaktadr..

ﬁ‘iw alacaklar, 31.12.2022 tarihinde 5186378 TL olup bu tutar Sirket’in ihracattan
““kaynaklanan KDV iade alacaklanndan ibarettir. (31.12.2020: - TL, 31.12.2021: 9.813.469 TL).

.Slukhr: 2021 wilinda donen varhklann %5439 unu olugturan swoklar 87.072.828 TL olarak
esmistir. Bir Gneeki yvila gbre stoklarda %6688 artig vasanmmistie. 2020 yilinda 11.051.411
Tfjin bir tncekd vila gire %42 oraminda avalg gdstermistir. 31.12.2022 tarihi itibanyla
stoklann dénen varhklardaki oram 921,571 olarak gergeklegmistir. 2021 wilinda yaganan
| ‘stoklardaki artiy Covid-19 salgim neticesinde tlim sekibrlerde oldugu gibi madencilik sekttriinde
de daralma yasanmas: ve dzellikle Sirket'in en dnemli ihracat kalemi olan krom cevherinin ana
alieist konumundaki Cin'in olafantistl pandemi kogullan nedeniyle kapanmasiyla sekieye
ugramasindan kaynaklanmugtir. 2022 willannda ise pandemi kogullarmn gevgemesi ve sona
ermesivle birlikte stoklar 2022 yil sonu dneminde, nceki yila gire % 1%oraninda azalmistir.

Pesin Gdenmis giderler, Sirket'in 2020, 2021 ve 2022 willanna ait pegin Gdenmis giderleri
sirasiyia, 5.971.586 TL, 12.205.933 TL ve 41.889.170 TL dir. Sirket'in artan ticari faalivetleri
sonucunda verilen siparis avanslarindan kaynaklanmaktadir,

Diger dinen varliklar, Devreden KDV tutarlan twplami olup 31.12.2022 tarihi itibanyla
8.520.592 TL dir (31.12.2020: 7.323.806 TL, 31.12.2021: 12,110,302 TL).

DURAN VARLIKLAR
Sirket'in duran varhiklar 2020 yilinda 454,403,407 TL dir. 2021 yilinda 2020 yilina oranla %46
arug ile 665.560.189 TL yikselmistir. 2022 il sonunda ise bir dnceki vl sonuna giéire
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%11 olup, T41.870.722 TL dir. S8z konusu ddnemlerdeki artiglanin en bilyilk nedeni maddi duran
varhklan igin vapilan veniden deferleme Sigiim kazanglardir.

Maddi duran varhklar, 2022 w1l sonu itibanyla toplam varhklarn %98"inetekabill etmektedir.
31 Arahk 2020°de 438.101.646 TL dir. 31 Arahk 2021 tarhinde ise, duran varhklar bir Snceki
vila gire %49 artig ile 632,630,022 TL've ¢ikmistir. Bu vilkselisin ana nedeni ise Sirket'in
aktifinde kavith gayrimenkullerin arazi arsa ve binalann veniden degerlenerek finansal tablolarda
gercede uypgun degeri ile gGsterilmis olmasadir.

Kullamim hakka varhklar, Sirket'in faalivetlerinde kullanmak izere kiralamg oldugu tasitlardan
kaynaklanmakta olup, 31 Arahk 2020'de 373.077 TL iken,31 Arahik 2021 tarihinde bir dnceki yila
giire %163 artig ile 981.295 TL ve giknusur. 31 Arahk 2022 tarhi inbarivla bu wtar bir dnceki vl
sonuna aranla %46 azalarak 534,183 TL olmustur.

Maddi olmayan duran varliklar, izahname yer almas: gereken finanzal tablo dénemleri itibanyla
tinemli bir degisim ghstermemis, 31 Aralik 2020"de 1.628.676 TL iken,31 Aralik 2021 tarihinde
1.665.774 TL ye vilkselmis ve 31 Arahk 2022 tarihinde 1.926.326 TL olarak gergeklesmistir.

Ertelenmis vergi varhklan, enelenmis vergi aktifi ve yikimiGligd TMS ye gire hazirlanan
finansal tablolar ile Sirket'in yasal kayitlan arasindaki gegici farklardan olugmaktadir. Bu farklar

_TMS ve vergi amagh hazirlanan tablolarda gelir ve giderlerin defisik raporlama dénemlerinde

vergilendirilmesinden kaynaklanmaktadir. 31 Aralik 2020°de 2.665.253 TL iken 31 Aralik 2021
-tarihinde 8.626.933 TL ve 31 Arahk 2022 tarihinde 9.667.666TL olarak gerpeklesmistr,

Bl
{( Jp,sj VADELI YOKUMLULUKLER

Il'n.

Eﬁ‘ﬂ{& in Kisa vadeli vitkimlalikleri esas olarak kisa vadeli borglar, uzun vadeli borglanmalann
“kisa vadeli kissmlan, ticari borglar, diger kisa vadeli borglar, entelenmis gelirler, donem kan vergi
yllkitmlGliagi, kisa vadeli karsihiklardan olugmaktadir.

i

culd

2020 yilinda kisa vadeli vikiimlnlikler toplami bir tinceki yila oranla %010 azalyy ile 242.231.599
TL'ye perilemigtir. 2021 wihnda ise bir Gneeki wila oranla %44 artigla 347.826.124 TL'ye
vitkselmistir. S6z konusu artisin en Snemli sebebi finansal borglardaki artis olup, yam sira ticari
ve diger borglarin artiglan da etkili olmugtur. 31 Aralik 2021 arihinde sona eren hesap dineminde,
satislarimin %41 ini, iliskili tarafi konumunda bulunan CVK Mineral Madencilik Nakliyecilik
insaat Taahh(t ve Sanayi Ticaret Anonim Sirketi'ne yapmstie, 31 Aralik 2022 tarihi itibanyla ise
artig oram bir onceki yila gore; %639 azalarak 211.736.587 TL'ye gerilemigtir. Sicket yvénetimi,
2021 yili Afustos avindan itibaren iligkili tarafi ile olan ticaretini azaltrmg, iligkili tarafina satiglan
durdurmus, hesap bakivelerini kapatmigtir.

Kisa vadeli finansal borg,

Sirket'in artan ana faaliyetlerine bagh olarak toplam kisa vadeli bor¢lanmalar izahnamede yer
almasi gereken finansal tablo dénemleri boyunca vilkselerek 31.12.2022 rarihinde 90.980.013
TL'ye ulagmugtr, {31.12.2020: 11.530.525 TL, 31.12.2021: 23.278.430 TL) Bu ddnemdeki kisa
vadeli borclanmalann %63.4°0 olan 57.750.195 TL'si kisa vadeli banka kredilu[:ind:un
olusmaktadir. (31.12.2020: %4.9, 31.12.2021 : %619,4).
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Avrica vine bu dénemdeki kisa vadeli finansal borclanmalann %19.8% olan 18009481 TL si kisa
vadeli finansal kiralama borglanndan olusmaktadir. (31.12.2020: 10.709.026 TL, 31.12.2021:
1£.311.196 TL) Finansal kiralamalar, makine ve tagit ahmlan ile ilgilidir. Stz konusu varhklan,
kira stzlesmesinin senunda dilgilk bir defer Gzerinden saun alma opsivonu bulunmakiadir.
Finansal kiralamaya iligkin yilkiimlilikleri, kiralayann, kiralanan varlik izerindeki mililkiyet
hakks vasitasiyla glivence altina alinmusur.

Uzun vadeli kredilerin kisa vadeli kasimlan,

Yine bu dénemde uwzun vadeli kredilerin kisa vadeli kisimlan 15.178.080 TL olup toplam kisa
vadeli finansal borglann %616,6°sina tekabiil etmektedir. 2020 ve 2021 yillinda waun vadeli
kredilerin kisa vadeli kisimlar bulunmamaktadir. 31 Arabk 2022 tarihi itibanyla TL ve EURO
cinsinden finansal hor¢lann ortalama etkin faiz oranlar sirasiyla %620,81 ve %05,72dir, (31 Arahk
2020: TL: %49,50, EURO: 4,74 - 31 Arahk 2021: TL: 25.00, EURQ: %5.52).

Ticari borglar,

Sirket'in artan ticari faaliyetlerine bajth olarak 31.12.2022 tarihinde bir tnceki yilsonuna oranla
%122 arus psterirken, 58.676.273 TL olarak gerceklesmistir. Bu tutann %659,9°u ana faaliyet
konusu kapsaminda iliskili olmayan taraflara olan ticari borglardsr, (31.12.2020: 18.849.359 TL,
31.12.2021: 26.468.469 TL).

Diger kisa vadeli borglar,

Sirket'in kisa vadeli borglan 2020 yilinda 618.448 TL iken, 2021 yilinda da 235.025.245 TL'ye
yilkselmistir. 31 Arahk 2021 tarhinde sona eren hesap dineminde, digier ticari borglann
%407, 8" ini, iliskili tarafi konumunda bulunan CVK Mineral’e olan borglandir. irket yénetimi,
2021 yih Afustes ayindan itibaren iligkili tarafi ile olan ticaretini azaltmug, 2022 yib sonunda ise
iligkili taraf ile yaplan ticaretini durdurmusg ve hesap bakiyelerini kapatmigtr.

Ertelenmis gelirler,

: : '{‘%lt siparig avanslan ve gelecek aylara ait gelirler toplam olup, 31.12.2022 tarihi itibanyla

Fong TL dir (31.12.2020: 203.213.934 TL. 31.12.2021: 44.8377.607 TL). Alnan siparig

. ydislarmin 31 Aralik 2022 tarihi itibariyla 175.000 TL'si iligkili taraflardan alinan avanslardan
“olusmaktadir. (TL, 31 Aralik 2020: 202.941,956 TL ve 31 Arahk 2021: 175.000 TL)

Diinem kan vergi vilkiimIGiagd,

" Gidp"in ertelenmis vergi akiifi ve yilkimlilaglh TMS'ye gore hazirlanan finansal tablolar ile

Grup’un yasal kayitlan arasindaki gegici farklardan olugmaktadir. Bu farklar TMS ve vergi amagh
hazirlanan tablolarda gelir ve giderlerin degisik raporlama dinemlerinde vergilendirilmesinden
kaynaklanmaktadar,

22 Nisan 2021 tarihli Resmi Gazete'de vayimlanarak yilrilieldge giren 5520 sayih “Kurumlar
Vergisi Kanunu™ kapsaminda 01 Temmuz 2021 tarihinden itibaren 2021 yil kurum kazanglari
9425, 2022 yily kurum kazanglan ise %23 oramyla vergilendirilecektir. 56z konusu kanunlar
kapsamunda, 31 Arahk 2021 tarihli konsolide finansal tablolarda ertelenmis vergi varhk ve
yitkimliilitkleri, gegici farklarin 2021 yilinda vergi etkisi olugturacak kismi igin %23 vergi orani
ile, gegici farklarin 2022 yilinda vergi etkisi olusturacak kismu igin ise %23 oram ile
hesaplannmstir. Uzun vadede etkisini phsterecefine inamian ertelenmis vergi varlik ve
yilkiimlitlitkleri ise %20 vergi oram kullamlark hesaplanmigur. Sirket'in 2020 yilinda vergi kar
yiikiimliiliiga 1.885.178 TL'ye, 2021 yilinda 7.381.359 TL'ye ve 2022 yihnda ise 21.591.127
TL've yitkselmigtir.




Kisa vadeli karsihiklar

Sirket'in 2020 yih kisa vadeli karsiliklan 4.603.618 TL olup, bu yiikselisin sebebi maden deviet
hakks karsihiklan ile difer gider karsibklanmin arisidir. 2021 vilinda bu tutar vine aym
kalemlerdeki artizin ctkisiyle B.855.194 TL've yitkselmis ve 31 Aralik 2022 tarihi ftibaniyla da
11.644.495 TL olarak gerpeklesmistir.

Uzun vadeli viikiimliiliikler

Sirket'in uzun vadeli yikiimlilikleri uzun vadeli finansal berglar, diger borglar, entelenmis
gelirler, uzun vadeli karsiliklar ve entelenmis vergi yitkiimliliklerinden olugmaktadar.

LUzun vadeli finansal borg

Sirket'in artan ana faalivetlerine bagl olarak uzun vadeli borglanmalar izahnamede yer almas
gereken finansal tablo démemleri boyunca yikselerek 31.12.2022 tarihinde 18.669.896 TL ye
ulasmustr. (31.12.2020: 15.883.952 TL, 31.12.2021: 9.575.108 TL) Bu donemdeki uzun vadeli
borclanmalann %70,5"ini olan 13.156.942 TL si banka kredilerinden olugmaktadir. (31.12.2020:
-, 31122021 =-).

Avnca vine bu donemdeki uzun vadeli finansal borglanmalann %2944 olan 5.496.670 TL'si
urun vadeli finansal kiralama bor¢larmdan olusmaktadir. (31.12.2020: 15.751.202 TL,
31.12.2021: 9.516.567 TL) Finansal kiralamalar, makine ve tagit ahmian ile ilgilidir. S8z konusu
varliklan, ki sbzlegmesinin sonunda dilgllk bir defier dzerinden satn alma opsiyonu
bulunmaktadir. Finansal kiralamaya iliskin yikimldlikler, kirelayamn, Kiralanan varhk
{izerindeki millkivet hakks vasitasiyla giivence altina alinmugtir,
Uzun vadeli karsihklar
Caliganlara saglanan faydalar ve difier uzun vadeli vitkiimldlitklerden olusmakia olup, 31 Arabk
70, 2022 tarihi itibanyla 17.238.942 TL dir, Sirket galisanlan igin aynlan kidem ve izin tazminailan
- ﬂ‘i;}“ém,mdu. (31.12.2020: 4.957.386 TL, 31.12.2021: 8.165.603 TL)
" Erfelenmis Vergi Yiikimlilligi
= Sirket'in maddi duran varhiklan yeniden degerleme farks ile maddi ve maddi olmayan duran
varhklarmn amortisman farklanindan olusmaktadir, 2020 yilinda 38.518.401 TL olan bu tutar, ve
2021 yihnda da bir dnceki vila oranla %123 artisla 86.028.378 TL ve yikselmigtir. 31 Arahlk 2022
| " “tarihi itibariyla da bu tutar 113.143.015 TL olarak gerceklegmistir.

Ozkaynaklar

Sirket'e ait arazi arsa ve binalann 2020 yilinda veniden degerlenmesi nedeniyle ortaya ¢ikan
tilgiim kazanglan sonueu Gzkaynaklar 2020 yilinda 202.068.696 TL olarak gergeklegmigtir. 2021
yilinda ise bir Snceki yila gijre %6102 arng ile 408.187.367 TL ye ulagnugtr. Bu artigin en dnemli
nedeni 2021 yilinda Sirket'e ait arazi arsa ve binalann yeniden defierlenmesiyle orlaya ¢ikan
olgtim kazanglandir. 31 Aralik 2022 itibanyla Sirket'in ¢zkaynaklan 2021 sonuna gore %74
oramnda artarak 710.018.081 TL've ulasmustir. Bu artisin en Snemlbi nedeni $irket'in gegmiz
danem karlan ile dbnem karmn yiikseligidir.
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Bilango Oran Analizleri

Likidite Oranlari: Sirket’in likiditesi agisindan dénen varhklann ne oranda givenli oldufuna
gosteren oranlardir. {sletmenin likidite durumunu, vadesi gelen borglan Sdeme giicini,
beklenmedik pivasa sartlannda ve ckonomik durumlarda isletmenin faaliyetlenni stirdirebilme

yetisinin de géstergeleridir.
Likidite Orantan 31.12.2020 : (312202 |
Cari Oran .20 0,57 1,56
Asit-Test Oramt 0,16 0,32 1,22

Kaynak: Badumce Deneim Sapor. Jirked

Mali Yap Oranlar: Sirket'in kaynak vapisim gfsteren ve Sirket'in varhklanmn  hangi
kaynaklarla ne oranlarda kargilandigon gésteren oranlardir. Bu oranlar ile bir Slgiide Sirket'in wrun
vadeli borglanm Sdeme glict gibi mali yap durumu analiz edilebilir.

Sirket'in likidite ve mali yap oranlan asafudaki tabloda gdstenilmektedir,

| Borgluluk Analisi. 31.12.2020 3122021 £
| Kisa Vadeli Finansal Borglar 11.530.525 23.278.430 S0.950,013
| Uiun Vadel Finansal Borglar 15.883.952 0575108 18669 806
Makit ve Nakit Benzerleri 15.124.650 S0.095.641 71602 835
Nt Borg (Nakit) 12.289.827 {17.242.103) 36.946.515
Crekaynak 202.068.696 408,187 367 7001081
Net BorgOziaymak T8 o T
Mali ¥ap: Gistergeleri 31.12.2020 31122021 31122022
Kalderag Cirant 0,60 053 0,34
Ozkaynaklar Toplam Varhklar 0,40 047 0,66
KV Yikiimlulikler Toplam Varliklar 0,4 040 0.0
UV ¥okimlultkbern Toplam Varlklar 0,12 0,12 0,14
Ort__Alacak Vadesi {gin) 4 77 30
Ort. Borg Vadesi (gin) &0 50 38
Stok Cevrim Huz (giin) 43 108 70
Nakie Ceveien Hiz (gitn) =3 &6 6l
|§b:m Sermaves (102,960 260 “49.5‘“.76\2} 118.424,427 g

Kaymak: BEafumse Denstine Rapors, Farket

2021 yihnda pasif toplammin %40 kisa vadeli yikOmbiliklerden, %13'si uzun vadeli
yikiimliliklerden ve %47'si dzkaynaklardan olusmaktadir, 2022 yilinda ise pasif toplamimin
2620°si kusa vadeli yikOmidliklerden, %140 wzun vadeli yikdmldliklerden ve %66's)
tzkaynaklardan olugmaktadir.




10.2. Faalivel sonuglar:

10.2.1, ihragemin izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibarivle faalivet
sonuglanina iliskin bilgi:

Girket’in 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihli finansal donemlere iliskin konsolide,
faaliyet sonuglarm gisterir tablolar asafida yer almaktadar;

TL 31.12:2020 31.12.2021 3L.12.2022
Hasalay 181,723,929 2895609415 967.043 250
Furtigi Saiegilar 194.383.651 174,165,791 95850003
Vurtdgt Satsglar . II8:333.581  &71.326.207
Briie Sarglar I 383657 295499372 FET.OTE2TD
Sargtan fadeler (=) (12659.722) (2.880.957) (32950
Sang lskontolar (-} - - -
| Diger dndirimier (-} a 5 =
Net Satislar 180.723.920  280.609.415  967.043.250
Satrshann Maliyeti (=) (127.714.60%)  (190.694.385) fig.l]?.m:l
Brivt Kir/{(Zarar) 54.009.317 98,015,030 £53.004.197
Genel Yanetim Giderberi () {2.072.250) {4.435.754) (9.819.072)
Pazarlama Sates ve Dagnm Giderleri (-) (417.769) (26199377 (111.700.629)
Esas Faalivetlenden Difier Gelirler 1948826 22.636.772 34,580,450
| Esas Faalivetlerden Dier Giderler (-} {6.180.4300 (23.991.543) (6. 550.838)
Esas Faalivet Kin/{Zarar) 48.287.694 66,945,128 420,420,144
Yatnm Faalivetierinden Gelirler 2614882 4047239 6404422
Yaunm Faslivetlerinden Giderler _ {3.735.535) (14,503 491 ) (1.791.455)
Finansman Gideri Oucesi Faalivet Kan/(Zarart) 47.167.021 S6ABRATE 425033011
Finansman Gelirleri 2.205.137 15977461 17.9402. 760
Finansman Giderleri (-) (10.994.693) (17.719.329) (21884 844)
Vergi Oncesi Kin'{Zaran) 38377465 S4747T008 421051027
Vergi Gelir{Gideri} (I0.677.017)  (ILH3SS5T)  (§9.310.390)
Dtnem Met Kirv{Zararn) 27.700.348 41.908.451 JALTH0.637

»—;#"-"""_"3':{““'"' Bagomre Dervetion Ropern, Sirke

c-u. Birket'in, hasilan 2020 yilinda bir Snce wila gore %84 artarak 181.723.929 TL olarak
gerceklegmigtir, 2021 yilinda ise hasilat 2020 yilina glire %59 antarak 239.609.415 TL olmustur.
31.12.2022 rarihinde ise sauglar bir 8nceki yilin aym dnemine gére %6231 oraninda artarak
967,043,250 TL yve wlagmustir, Bu yilkseligin sebebi Sirket’in maden tretimindeki verimliligin
artige ve 2022 vilinda pandemi etkisinin de ortadan kalkmas: ile ihracatindaki artisor,

Sirket'in halka arzla gerpeklesecek olan igletme sermayesinin pliglendirmesi ile birlikte
hasilainda énemli oranda artis beklenmektedir.

[ Operasyonel Veriler 31.12.2020 31.12.2021 L1220

| Briit Kar Marg 29.7% 34.2% 57.3%
Faalivet Kar Marji 30.0% 31.4% 44,7%
FAYOK Mar 34,100 15,45% 49,82%
Esis Faaliver Kar Marj 34, 1% 354% 40.8%
Met Kar Marji 15.2% 14.5% 34.3%

FAVOK: Faiz, Amodtisman ve Yergi Omoes Kar:

Kayrak: Rogemsic Denetim Rapors, Jarker




Genel ynetim giderlerinin dafnlim agafidaki gibidir.

[ Genel Ynetim Giderleri 31123020 TP 57T | &
i 1.216.510 1985314 6.777.14
Haaslara O47% 1% [
Damgmankik hizmeti giderler) 371964 T03.372 1.337.556
Hagatara Crany 0205 6% L1
Amostisman ve [t paylan 72464 167.009 115084
Hiusalata Orams 0,645 % L01%
H iderier] 85489 1327548 54,77
Hardate [rL [T - e
[Waler giderder] 61377 TSATE .08
HMasdare Prani [T [ 0%
.m% T9.663 G7.274 39631
| Hadilats D08 [T T
| Arg giderberi FLLTa] SE717 151046
Haxians Ceam [ 0% 075
Ofis giderleri 32566 435& 315509
Hidate [N B00% 003%
Vergi resim ve harglar 59,646 15559 39.126
Hasilria Seaws 0.09% 0.07% 0.00%
Uyelik gideriert 3436 13612 2435837
! e e [l 0,00% G5
| Diger giderler 3338 170998 6,138
Hasilate Dianl . .05k Q07%
Genel Yanetim Giderleri {-) (2.672.250) (4.A35.754) (2819072}
Heenlata gham L% A 4 0T%
Kapnak: Fagonsis Danetin Rapors, 1irke]

Sirket'in genel yonetim giderleri; personel giderleri, damgmanhk giderer, ofis ve fyelik
giderleri gibi genel isletme giderlerinden olugmakiadir. 31 Aralik 2020 tarihinde 2.072.250 TL
olarak gereeklesmigtir. 31 Aralik 2021 tarihinde bir dnceki yila gore yine dzellikle personel
giderlerindeki artigin etkisiyle %114 oraninda artan genel yiinetim giderleri, 4.435.754 TL olarak
gergeklesmigtir. 31 Aralk 2022 tarihinde enflasyondaki artigin etkisiyle bir dnceki il sonuna
oranla %6121 artan genel vOnetim giderleri, 9.819.072 TL olarak gergeklesmistir.

— e Pazarlama Sang ve Dagatim giderlerinin dagilinn ﬂﬁaEhdalﬂ:.:'tbldn'

" [Fazariama Saus ve Dagaim Giderleri ETRERIFIE ETRFET T 2022
Nitklive giderleri = 25.350.173 110,038,026
Higgatane g 0030 BFE T1Ax%
Personel giderleri 126138 B2.767 151 192
Halata Cram A7 0L.03% (X751
Gk giderleri 54760 -
... o D [ 0.02% -
Giipetem we analiz giderberi 57.795 24875 T35822
Hinssfia Crams [0 e AR
Vetzl resim ve ';h'!gl_r 14167 17.668
... Fsli e 9.07% 6.01% 00
o 1t} eoo4Seyahat giderler 15585 4357 477
ey [y Haara Oran LOI% 000% 0%
Amartisman ve it paylan 1707 54 3034
S Tt [ [ 0,00
D¥an Ik giderteri 124.430 = 441.420
ﬁﬁ? 7% 0,035
Birlik ve Oyelik piderleri 20418 x -
Haniata Drans [ z ;
| Bakum onanm giderlen 17432 - o
FigriLaia [ - -
Dijer gidetler 26,657 653.114 29558
Orarns noI% .23% FrE
Furariama Sany ve Dagitm Giderleri (-) (417.76%) Q26199377 | (111L.700.639) |
Hastlata Cram L% -9 05% -IT55%

Sirket cevher satislarinn tamamim 2019, 2020 ve 2021 yil Agustos ayina kadar iligkili

CVK Mineral'e gergeklegtirmistir. 2021 yal Afiustos ayindan itibaren ise tim satiglanny, i
' ' 86 TR
@eet— : U™




da dahil olmak tizere kendisi tizerinden gergeklestirmektedic. Bu nedenle 2021 il ve 2022
vilinda naviun ve gimrilkleme giderleri artig postermistir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelir/Giderler

Kaymak: Bafoure Deneiin Roparn, Sikert

| Eaas Fusiiyetisrden Dier Gelirler LIRS0 0 I

Ticari faalivetierden kur farki geliclen 1.303.375 20627.143 23315154
Reeskont gelirl 1.393.97% 1.435.030 5.854 699
Koonuis kalmayan karslikiar - - 3384202
Sigora pelirleri = - 914532

Diger gelirier 251478 o] 1.077.454
TOFLAM L04EE2G 124656712 34586480

Sirket'in esas faalivetlerinden difier gelirlerinin bllyik kismim faaliyetlerden kaynaklanan kur
farks gelirleri olugturmakiadir. 2021 yah Austos aymdan itibaren 15¢ Wm satiglann, ihracat da
dahil olmak {izere kendisi lizerinden gergeklestimmeye baglanms olmas: nedeniyle artan ihracat
gelifleri etkili olmugtur. Kur farks gelir, banka mevduat faizi gelirlerinden ve ihracat

gelirlerinden olugmakiadir.
| Esas Fusliyetlorden Difer Giderler () fuj 4 12:2021 3Liz2021
Ticari Taaliyeierden kur farki giderberi LIE3451 15132 558 20.341.763
Stok deger dugnkingn karphik giderleri 40,632 ZE75.081 i
legmayan kst gaderlern 2333627 2.584.361 17440834
Calsgmayan kesim amostisman ve itfa paylan BH)225 430648 1. 108 64
Reeskanl giderleri 83,162 1,330,986 1681647
Siipheli alacak kargilig giderberi : 198123 1238510
Diava argtl i giderleri 19.300 104,735 990,100
Stak defer d0sKIRED karsilik giderlen (Mot 12) - . 337,737
Diger giderler 226,133 1.333.769 914609
et -mmn -6.181.430 -23.991.543 -46.550.818
ff :.'. i'.?uu, Bq-m: Deisesin oy, Sirbet
P s $Iﬂt¢‘[ in esas faalivetlerinden difier giderlerinin biiyik kisnum ystinm  faaliyetlerden
"B 0 Kaynaklanan kur fark: giderleri olugturmaktadir.
R
Y
“-1\ [Finansman Gelirteri ILIZ200 | 3LI2262L 3122022
S o o [ Kue Gk gebitleri 2305137 15820839 16.913.583
“=e=<1"Faiz gelirteri £ 147,622 GRY.ITS
TOPLAM sy 15877461 17.902.760
, Hasilata Oram 12% 5.5% 19%
S Giderkeri 3LIZ200 | anizamn | snizaea
Kur fark) giderberi 9.277.048 16,055,080 10,605,780
Kredi ve lessing faiz giderleri 1637907 | 245,092 10.311.343
Diger finnesman giderleri 9,731 415,157 967.721
TOPLAM (0994693) | (17719339 | (20.884.344)
Hasilata Oram 61% -6,1% 23%
Kredilere Orans (Implied Interest Rate) H1.9% IR 3L9%

Sirket'in finansmian gelir ve giderleri, faiz gelir/giderleri, kambiyo kan/zaran ve reeskont faiz

gelir/giderlerinden olugmaktadir.




10.2.2. Net sanslar veya gelirlerde meydana gelen Gnemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin agiklama:

Sirket'in, hasilatn 2020 wilinda bir Gnee wila gore %84 anarak 131.723.929 TL olarak
gergeklesmigtir: 2021 yihinda ise hasilat 2020 yilina gire %59 artarak 289.609.415 TL olmugtur.
31.12.2022 rarihinde ise sansglar bir Snceki yilin aym ddnemine giire %6231 oramnda ararak
967.043.250 TL ye ulagmigur. Bu yikseligin sebebi $irket'in maden tiretimindeki verimliligin
arugi ve 2022 yilinda pandemi etkisinin de onadan kalkmas ile thracanndaki artigdir,

HASILAT 31.12.2020 AL1z2021 312202
Wurtigi Satrslar 194383651 174,163,791 93 850 003
Yuridiz Sateglar 3 118,333,581 E71.226.207
Briit Satiglar 194,185,651 293499.372 W 7076200
Varsici Briit i B [
YarsdiguBrii - A% 20
Satigtan Jadeleriskonalar (12,659,722} (1889957 {32960
| detanto it Sang =5, 5% -1 0.0%
| Bet Saniglar 181,723.929 189.609.415 T3S

Kaymaks Bagoweres Derscton Rapors, Sirked

Sirket cevher satiglanmn tamamim 2019, 2020 ve 2021 yili Afiustos ayina kadar iligkili taraf olan
CVE Mineral'e gergeklestirmistic. 2021 yili Afustos ayindan itibaren ise ihracat da dahil olmak
{izere tim sanslanm kendisi gerceklestirmeye baglamasivla birlikie hasilat Gnemli oranda
villkselmistir.

Sirket'in 2022 wilr cirosunun %690, 1 'ni ihracat gelirleri olugturmaktadir. Ana iiriin olan ve toplam
satislarin %676 sima tekabiil eden krom cevheri satislanmn tamamu Clin’e ihrag edilmektedir. Krom

_=====_sanglanna oranla ¢ok daha az tutarda gergeklesen ginko ve kurgun satislar ise Cin, Kore ve kismen

« . delngiltere’ve yapiimaktadir,

'f'i A 1m ihragoinin, izabnamede ver almasi gereken finansal tablo dinemleri itibariyle

.;‘,:f'-  meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak Gnemli derecede etkilemis veya
W ;tjkﬂeyebi]ﬂeic kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar haklunda bilgiler:

“Kredi Riski:

Kredi Riski karshkl iliski iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak
vilkiimlBligling yerine getirememesi sonucu difier tarafin finansal agidan zarara ugramas: riskidir.
Sirketin, kredi riskini belli taraflarla sapilan islemleri simrlandwarak ve iliskide bulundugu
taraflann glivenilirligini stirekli degerlendirerek yonetmeye cahymaktadir,

31.12.2022 vilina iliskin kredi riski agafirdaki gibidir;

Tieart alacakiar %Mﬂ% ohilisid
Tkt i ]
il Taral | Defer Taraf |  Taral Taraf Difer
s tarihl Hiberyds maruz kalinan sesmi kredd

Lriski (A+BRCEDER(Y) - 130077086 - TAMALE | TLETIG =
.lmaumhmm.‘ﬂ v ile glvence altung alveems ks = = : - - -

Vadesi gecreemay va da deger dstikligtine ugramans
ﬁmni warliklarin net defler deperi - 130977085 - 7019418
B lcuqﬂmm.dﬂ ponpatmiy huluran, sk taknade vade

mis veya deper diisiklogine uprame snalacak firansal
1.-.wmm peri - - - -

S P




pdafe]e
.

134115 = =
(2134.115) - - - -

[
b fefefe
[l

31.12.2021 yilina iligkin kredi riski asagdaki gibidir;

nm“urwmmmﬂ_ | e -

mmm&ut%ﬂ i‘mnﬂ-g‘im . - - . - _
A, Vadcn pojmemsy vi EfTamamis

Finangal varliklann nel defter depesi 2630009 | 24355080 | 2626402 | 2904297 | segomns | -
B Kopellan yeniden gorpaimily bulssan, aks: takliede vadest T
vewa deer diguklegine upramsg splecak firansal
Klarn defier defori . . - = - =
C Videsi geomis ancak deger disekiigens ugramama;
varliklann net defler . : - - = 1
5 60 3 = = _
ThEss) | - : z
Y T e e TSk Igeren wnsuriee - = = - - -
Y
o 3k 12.2020 yihina iliskin kredi riski agagidaki g,thn:hr'
SRR . T
o, .‘:' : 1y e : ] " _.,. e
) 3 . T e - i
o) * .E,"‘-"’"-. 1t SO T T
?ﬁhmﬂt% IAEEE43 | 7239859 2 188641 | 18103751
v i | B opullar yemiden pocstineis beatunin B GRATAE Ve
;;-~--..mnmmmw ugramy sayilacak fmsasal

M
O Wadesi gogmes ancal defer dipakingome ugramanmes.

varlklarin net_defier degeri - L0

- Firenimcat v il pitvence i iy b - = = =

[¥] I viziidiann - - - =
- Vaderi poirey (bt der defers) - [wosm | - -
|_-Defer digitligé ¢ - [copssy | - : 2
| fewminal va iy aftess losm g dun - = . -

Viaalesd (B ooy = ) - =
[ Do ot : : : :
| M““ Ewmmﬂ - = . -
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Likidite Riski;

Likidite riski, net fonlama yOkOmldliklerini yerine getirememe ihtimalidir. Pivasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puanimin digiiriilmesi gibi fon kaynaklarimn azalmass
sonucunu dofuran olaylann meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet
vermektedir.  Sirket ydnetimi, fon kaynaklarin
yitkiimlfiltklerini verine getirmek igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynafs bulundurmak
suretivle likidite riskini yBnetmektedir.

dagitarak meveut ve muhtemel

31.12.2022 yibina iligkin likitide riski agagidaki gibidir;

Shzlesme uyarmnea H
nakit ~ Yildan
cikaskar toglam 3 Avdan 3-12 Ay 1-5¥11  uwpum
Stalegme uynrmca vadeler  Defter Defieri (=I+I+IT4IY)  Ksa _arast Aaras {
Tirev Dimayan Finansal Y GkimlGlakler
Finansal borglar 86085217 94366334 45753015 30.196.869 18416450
Kiraloma viikGmbislitklen 23 564.692 24.568.160 6.758.788 11,803,455 6005917
105649, 900 118.934.4904 525101803 42000324 24422367
Beklenen vade y 5
uyarincs nakit 1-5Yil  Yildan
cikaglar topkami JAydan  3-12Ay arast  uzan
Bekl del Deefter Deferi  (=1+11+111+1V) Kusa ([} aras (10} (1 IV
Tirey (mayan Finansal Yikiimldlikler
Ticari borglar 58.676.273 290850218 59610218 240,000 -
Diiger borglas 25.028.347 23028347 6627623 15G56.147  T44ETY -
. E1.704.620 B2E7RS65 66237841 15.806.147  T44.577

kit

;gzﬂlfﬂl vilina iliskin likitide riski agagidaki gibidir;

toplami 3 Aydan  3-12AY  1-S¥i S Yildan

o R
(=LY

Kisa (1) aras

Titrey (Mmayan Finansal Yakdmi@kler

Finansal barglar 4,525,679 4,587,865 4,521,850 36,015 . -
Kiralama yilkamiolakleri 28,327,859 20,832,824 5,258,566 14,070,600 10,303,657 3
32,853,538 34,390,689 9,780,416 14,106,616 10,503,657 F




Beklenen vade.

_ uyarincs nakit
gikiglar toplam
Beklenen vadeler Defter Degerl  (=I-I1HITHIV)
Tarev Nmayan Finansal Yikimidlikler
Thcari borglar 26,468 469 27251431 24927910 2,313,521 - -
Difer borglar 241 027,036 241,027,036 91,086,769 145878206 4061971 -

267495505 268278467 116,014,679 148200 817 4,061,971 -

30.12.2020 yihina iligkin likitide riski asagidaki gibidir;

Shizleyme uyarmca

nakit
cakiglar toplam: BM'dn 3 18 :1-1; l-s‘l'ﬂ 5 Yildan
Stizlegme nyarinca vadeler  Defler Degeri (=1HIHIEHIVY. Ksa (D mﬂl} aram (I wean (1)

Tarey (Mmayan Finansal Ydkimlblikler

Finansal borghar 954,249 964875 346888 485237 132,750 -
Finansal kiratama
yilkimlilakberi Eﬁmﬂﬂ I8.511.502 -16_4.33{" 10625263 1'?.4’25.%09 -
27414477 19.476.677 BORZ18.  11110.5000 17.557.958 -
Beklenen vade l._-iﬁ
" gilaglar toplamy Kesa ) arasi (1D iy wmn (V)
Beklenen vadeler Dietier Degeri (=1 NI 1V)

Tirey tMmayvan Finansal ¥ Gkimilikier

' Ticart borglar 1B 845 359 19.245.524 12,500 141 6745383 - -
.:ﬁrmh 2148 985 2,148,985 1.3T6.673 TTL312 - -
== 20.908 144 21,394,500 13376814 7517.695 - -

20 U [Kdr Riski

Sirket'in kan, finansal durumu ve nakit akiglan, déviz kurlanndaki diviz kurlanndaki dalgalanmalann
etkilerine maruz kalmaktadir. Bahsi gegen para birimleri; ABD Daolan ve Avrupa Para Birimidir,

Her ne kadar $irket hammadde ve ticari mal alimlan konusunda yabane: para borglanmn Gdenmesi ile
ilgili riskleri en aza indirmek icin gesitli enstirmanian kullanmakta olsa da kurlarda meydana
gelebilecek olast dalgalanmalar hammadde ve tedarik edilmekte olan ticari mallann fivatlannda ani
artiglara neden olabilir. Bu durum Sirket'in iiretim malivetlerinin artmasina neden olabilecegi gibi,
Sirket'in karlilifn ve finansal beklentilen tzerinde olumsuz etkive neden olabilir,

Sirket"in yurt igi saus fiyatlan doviz ile belirlenmekte olup, mahn fivah satg anindaki Merkez Bankagi
gafis kuru ile Tirk Lirasi faturaya dbnigtirilmekte, tahsilat da Tirk Lirasi cinsinden yapiimaktadir,
Tahsilata kadar gegen siire igerisinde kur dalgalanmalan yaganabilecek olsa da sang fiyaumn déviz ile
belirleniyor almas: hammadde ve tedarik fivatlanndaki dalgalanma riskini azall:abilmhi: \ /

TE R%
s I‘. MK




31.12.2022 vilina iliskin kur riski asafidaki gibidir;

para birimi
1. Theari Alncakior 135651375 6.7315.990 -
2a. Parasal Finansal Variklar (Kasabanka lan dahil} 56.419.433 2.971.309 41192
2b. Parasal olenayan finanse] varlikisr - - -
3. Digger - - .
d.Dimen Varkikiar (14243} 182370830 9. 707289 43191
5. Tieart Alacaklar - -

fa. Parasal Finansal Varlikiar - - &
6b. Parasal olmayan finanssl variklsr - - -
8. Duran Varliklsr ($+6+7) . . .
9. Toplam Varlsklar (4+8) 182.370.830 9.707.289 43.192

10. Ticart Borglar 22 ARTE 950197 246360

1 1. Finansal ¥ ektimihikier 16485376 - B25474

122 Parasal olan diger vislimiilGiler 15800713 AT6614 350,000
12k, Parasal ofmsayan difer yitkBndiliikler - - -
13, Kiso vadeli yOkamigikder (10+11+12) S5290.953 | LAISEIL|  L421843 )
14, Tecari lar - - -
15, Finaneal ¥kl Dokl G.TR1A45 - 339,568
L6 Parasal olan diger viimiilGkler - - -
1. Parisal olmayan diger yikiminiokier - -
17. Uzum vadeli il kler(l I 6. 781445 . 330568
18, Toplam ylikimbilikier GLOTLIEE 1.435811 176411
19, Bilango dopi tiirey araglanmn pet varlik / yGkEmialik pozbsyonu (1%a-
19a. Hedge edilen toplam varik tutan - . -
19, Hedge edilen toplam yikimilldk tutary - -
| 20. Net yabanes para varhk/ylkfim )ik pozivyonu (9-18+19) 120.298.432 B2714TE | (LTI8.219)
21, Parassl Kalemler Met vabanc para varhk'yBkiml@lik pozisyonu
(LFRS 7.823) {=1#1a+5+6a-10-11-125-14-15-16a) 120798432 BITIATE] (L7185
== | 21. [Hiviz hedge'l igin kullanitan finansal araglane ioplam gergege uygun

%ri = =
) ' i 70,799,057 S3R93.045 -

2 It s . .
i B

- ,q'-3l.|§.2ﬂ2] yilina iligkin kur riski agafidaki gibidir

Thhargdepn | USD | EURG |

pars biriml

I, Ticari Alncaklar 16,196,572 1215137 T
o ¢ el T3 Parsal Finansal Varhiklar (Kasabanka hessplan dahil) 48,776,206 3,631,218 24,905
S0 T [ 2k, Parasal olmayan finanssl varliklae - . g
3. Diger - - v
| 4.D0nen Varliklar (1+2+3) 64,972,778 4,846,383 24505 |
3. Ticari Alacaklar E - f
Ga. Parnsal Fimansal Vashilar - - z
b, Parusal olmayan [inensa] varliklar - - -
7.4 - 7 -
8. Duran Varkiklar ($+5+7) - 4 7

9. Toplam Varhikiar (4+8) 64572778 4,846,353

10, Ticari Borglar 6,420,322 111,330

11. Finansal Y okitmialukler 18,162,011 4

1 2n. Parasal olsn diger yukamialakier 43044, 157 3,238 557




126 Paragal obmayan diger yikomiahikler - Z B
13. Kz vadell vibhimbElakier (10+11+12) 67626, 400 3,334,887 1 113
I4. Ticari Boeglar = =
15, Finansal ¥ ok 010k ker 0,343,096 - G18,179
{16 Parasal olon diger yukUmitioier - Z :
| 16b. Parassl oleayan diger vitklimbabikles = . -
|17, Lizen vadeli yikilimidakier] 14+ 15+ 16) 9.343,004 - 618,179
18. Toplam yakamliidker 6,349,586 3334887 2146297
I;L?im dugt tirey araglarmen net varbk / yOk@mIQik pozisyona {193-
I p M -
192, H edilen varldk tutar - - -

198, Wedge edilen toplam ylkimioiak tutar: 5 = =
| 20. Net yabane: para varhk/yikimlEik portsyonu (9-15+19) (ILID6508) | 1511466 | (2.121.387)
1, Parasal Iﬁlmhr Net yabancy para varibiikimiGlak pecisyonn

FRS 7.613 S+6a-10-11-12a-14-15-16a) (11,99, LALVAGE | (2121,38T)
1L, Duiviz hedge'i Ir.i- kullamilan finansal sraclania toplam gercege uygun
degeri - - -
23, Ihracag 121800406 13804195 :
24, lthalat -] - x

31,12.2020 yilina iliskin kur riski asagidaki gibidir:

U TL kargilegs fonksiyonsl = Ser ]
{ 1. Ticari Alscakclar = . =
ia Parasal Finansal Varhklor (Kasa banka
$ﬂ lin:‘rll} 18,154,327 2377281 56,637
: F 2b. Parasal olenayan finansal vashiklar % = T
4 Dibnen Varl ikiar (1+243) 18154327 1371381 B6.637
%, Theari Alacaklar

tapd o ba Parass] Finansal Varlklar
S b, Parasal olmayan Anansal varliklar

%‘MM Varhklr (S+6+T)

ale e di o
"
e e e ds

9. Toplam Varhklar (445} 15154327 2377281 56637
10, Ticars Borplar 145,383 178,678 TE.S541
1. Finansal ok Gmlglkder 10,709,028 - 1172577
| 123 Parsss! olan diger vakaminlikler E ; =
b, Perasal obmayan diger yikimbiliikler - - .
3. Kisa vadeli vakOmioiikier (F=11+12) 12754413 178678 1351030
14, Ticari Borglar . . x
15, Finansa) Yakemlilikier 15.750.206 1.724.665
| 162, Parusal alan diger vakimililer - - .
| 16b. Parnsal oimayan diger vilkimbibikler - - -
17, Uzun vadel |g_|{nulumugw:m51 15,751,206 2 1724666
18, Toplam y Dkimialikter 28.505.61% 178,678 1975786

19, Bilance dig t@rev araglarnm net varik |
¥lkdmlik porisyons (19s.19b) A o =
192, Hedge ediben toplam varkk tutar - - .

| 19b. Hedge edilen topiam yBhOmiilak tuiars - - -

0. Net misrg varlk/yiikbmiEHk

: ]

21. Parasal Kalemler MNet vabancs pars
varltk/vikimlilik pozisyono (UFRS
T.B23) (=14 2a+546m-10-11-125-14-15-16a) (10L351.292) 2198603 (2009 19y

22, Dawiz hedge'i icin kollanilan Minansal
aracharin foplam L'}  deferi o ke =
13. Ih =
24 It =

(10.381.202) 198603 (1919149}




Faiz Riski

Faiz oranlanndaki degisimler, faize duyarl varlik ve yikimlolikler yapiif etkivle finansal sonoglar
agisindan énemli bir risk olugturmaktadir, Bu durum konsolide finansal durum tablosunda sabil-
depisken dengesi kurularak, faize duvarl kalemlerin miktar ve vadelerini dengeleverek bilango igi
yintemlerle veya gerekli durumlarda tiirev araglar kullamlarak vionetilmektedir.

3L.12.2020 ILIZI02 | 3aig02z |

Sabit faizli finansal araglar

Finansal viikiimlil Kikler 27414477 J2.853.538 109.649.909
| Degisken faizli finansal araclar
Finansal vilkimit ik ler % % -

10.3. ihraggmm borgluluk durumu
Sirket'in 31.12.2022 tarihli mali tablolar sonrasinda borgluluk durumunda Snemli bir degigiklik

bulunmamaktadir,
Borgluluk Duramua 31122022
| Kisa vadeli yikiminiakier 211.736.587
Carantili’ Teminatly 211.736.587
Garsntisiz Teminatsiz -
Uzun vadeli yiakiimlilikier (uwzun vadeli borglarin kisa vadell
kisimlary I:nrlag;r 150.277.068
Garantili’ Teminath 150.277.068
Grarantisiz Teminatsiz -
Kisa ve Uizun Vadeli Yilkimlilikler Toplam 362011655
f.‘-’”—'ﬂtmyllmr T10.018.081
P i ig'cikartlmis sermaye 35,000,000
w2t _ad Wasdh vedekler 5
- HA %f""m -
| TOPLAM KAYNAKLAR 1.072.031.736
Net Borgluluk Durumu
A. Nakit T2.602.838
B. Nakit Benzerleri
C. Al Satim Amach Finansal Varhklar 104,559
i . Likidite { A+B+C) 72.703.394
€ " [E-Kisa Vadeli Finansal Alacakiar -
F. Kisa Vadeli Banka Krediler 57750195
G. Uzun Vadeli Boska Kredilerinin Kisa Vadeli Kiso 15.178.080
H. Difer Kisa Vadell Finansal Borclar 18.051.738
1. Kisa Vadeli Fingnsal Borglar (F+G+ H) 20980013
J. Kisa Vadeli Nel Finansal Boreloluk (1-E-D) 18.276.619
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 13.156.942
L. Tahviler -
M. Difier Uzun Vadeli Krediler 5.512.054
M. Uzun Vadeli Finansal Borgluluk (K-+L+M) 18660896
0. Net Fi 1 Borgluluk (J+N) 36.946.515

N Y s




11. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

Jirkel esas olarak yinetimee belirlenen strateji ve is planfan dofrultusunda zaman zaman
finansmana iktivag duyabilmekiedir.

Sirket, faaliyetlerini strdiirmek ve biiyiitmek igin ek finansimana ihtiyag duydupu takdirde, gesitli
fonlama alternatiflerine bagvurabilir.

11.1. ihraggumm kisa ve uzun vadeli fon kaynakiar hakkinda bilgi:
Jirketin fon kaynaklan, afirhkl olarak Sirket sermayesi, banka krediled ile fon kaynag
saglamaktadir.

11.2. Nakit akomlarina iliskin degerlendirme:

W ETRE R T W F 5 T B TH )
A lstetme Fasliyetierinden Sakit Akimlan 4956078 INAZIADD 2021900
Dimern Kini arme ) ITTMOME A1SGE4N 3317400637
Damem Nel KdrviZaran} Mutsbakan lie Hgili Dowgine MGSEEN.  TIATETER 110585920
| hetmee: Seemayesinde Gerpekbejon Dpigimber (NZSEZEENY (130637800 (32L107.763)
B, Yatinm Fanliyetlerinden Kayaaklanan Nakit Akigkary (20544515 (STO5LARD)  (DILTED.654)
Meadds ve Maddi Ciimimyan Duran Yl Satigindan Kavnaklanan Nakil Cirtglesi 4 162625 R077 445 5,596 564
Maddy Dyerseey Fartohiaran Sanjden Saywokionss Nakit Gurigleri 4 fER2S BT F508 554
Maddi ve Maddi Cimancan Duran Vaehidann Alinndan Kaynaidann Nk Cikegdan [(BL07340) (66029, 101)  (128357.21%)
My Dsraam Vrobiieins Alsnctan Kemetfanan Notar ¢ skegliort (3228.632)  (65.699.205) {127.798.594)
Midelr Olimegpare Durast Farfikiioran Alomundare Kaymoklanan Nkt Qoo (378 708} {300 L]
. Fimassman Faaliyederinden Nakit Alglar (6I0RI51)  (TATETRMG 25048054
Nkt sermuaye artg: 25,000,000 . -
Kongrob Gited Olmavan Pay Sshipheriyle Yapdan lilemler - (29,799,540
Paylasy ligkin Prinler (25.000,000) - -
Borglanmadan Kayeakianes N (irighen 2608633 45400000 EIR0TATT
Bovg Oermclorme Hlighin MNakit Cikighan (T366.0%)  (11.237326) (25837715
(rdonen Faiz (LEX?90T)  (1.249092)  (10310343)
Ahnan Faix . 47,622 9175
| . Wabane Para Cevrim Farkianmn Nakit ve Nakit Benzerferi O eerindeki Etbis) - - -
e, B Nakit ve Nakit Benzerlers Mevesdu =T 15, 114650 S0.095.641
“pE: Dinem Sonundakl Makid ve Nakit Benzerleri Meveads ISIHAE)  Ssedl TEA0Z IS
1] akin ve Nakit edeki Nel Artig{Azahy) 14613409 3497059 L5
l’njﬁ' Bogease Denerim Rapory ve Fimansal Tablolor

irket'in 2020 yih dénem sonundaki nakit ve nakit benzeri 15.124.650 TL, 2021 yili 50.095.641
TL ve 2022 wil sonu 72.602.835 TL olarak gerceklesmistir. 2020 yihinda nakit ve nakit
benzerlerindeki net artig 14.613.409 TL ve 2021 yilinda 34.970.991 TL olarak pergeklesmistir.
2022 yil sonunda ise bir éneeki doneme giire 22,507.194 TL arus gergeklesmistir,

P Barehuluk Amaliai 31122020 3L12.2001 31422022
Kssa Vadeli Finansal Borglar 11530525 23.278.430 90,980,013
Uzt Vadeli Finansal Borglar 15.883.952 9.575.108 18.669.896
ekl ve MNaki Benzerleri 13120650 095641 T2.602.535
Net Borg (Nekig) 12.280.827 (It 108 IS 946515
Oakaynak 202,068 696 408147367 TID0IE081
Met Borelekaynak 1,06 004 005

Kaynak: Bagroirsz Denetim Rapors ve Finanso! Tablolar

Sirket'in Net Borg/FAVOK oram gegmisten cari déineme yukan tabloda gosterilmis oldugu iizere
2020 yilmda 0,06 ofarak gerceklegirken, 2021 yilinda -0,04 ve 2022 vilinda 0,05 olarak

gergeklesmistir.
Leide
: 05 [ | . |
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11.3. Fon durumu ve borglanma ihtivac: hakkinda degerlendirme:

Yukandaki tabloda da belirtildigi gibi 31.12.2022 tarihi itibariyla Sirket'in kredi borcu
bulunmakla birlikte, finansal borglar neredeyse, nakit ve nakit benzerleri kadardur, Dolayisivla
ilgili tarih itibanyla Sirket'in net finansal borcu 36946515 TL'dir. Sirket faaliyetlerini
stirdiirebilmek igin veterli fona sahip olmakla birlikie, ticari faalivetleri nedeniyle zaman zaman
borglanma ihtiyaci bulunmaktadir. Ozellikle 31.12.2022 tariblerinde finansal borgluluk
seviyesinin azalmasiyla net borg/toplam drkaynak ve met borg/Favik oranlan Sirket'in
faalivetlerini finansal borglanma disinda kismen dzkaynaklan ile finanse etigini gdstermektedir.

11.4. isletme sermayesi beyam:
Sirket'in Izahname tarihinden itibaren 12 aylk bir donem igin yeterli igletme sermayesi
bulunmaktadir, Sirket donemler itibari ile isletme sermayesi ve net igletme sermayesi agagidaki

gibidir:
31122020 31.12.2021 31.12.2022
Dénen Varliklar 49.27],339 195,284,352 330,161,014
| Kisa Vadeli Yikimiokler 221 599 347.826.124 211,736,587
| Net Igletme Sermayesi (192.960.260) | (149.541.762) 118.424.427

“1L5. Faalivetlerini dofrudan veya dolayl olarak @nemli

Koynak: Ragieses Lemetim Rapors ve Finansal Tobliolar

Met igletme sermayesi, Sirket'in donen varhklanndan kisa vadeli vabaner kaynaklannin
gikartilmasi ile hesaplanmaktadir. Sirket meveut kredi imkanlar ve nakit meveudu ile operasyonel
iglemleri igin sorunsuz bir gekilde isletme sermayesi varatabilmektedir,

Meveut kredi ve hazir nakitler géz dniinde bulunduralarak net igletme sermayesi isbu izahname
tarihi itibari ile 12 ayhk siire boyunca igletme ihtiyaglarin karsilamaya veterlidir.

derecede ctkilemis veya
ctkileyehilecek fon kaynaklarimn kollamming iligkin siirlamalar haklnda bilgi:

" olktur.

116, Yinetim kurulunca karara baglanmig olan planlanan yatirmlar ile finansal kiralama
yolu ile edinilmiy bulunanlar dahil olmak fizere meveut ve edinilmesi planlanan Gnemli
~maiildi duran varhklar igin Gngdriillen fon kaynaklar: hakkinda bilgi:

Yoktur.

P
[ |
12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR
12.1. lzahnamede ver almasi gercken finansal tablo dénemleri itibariyle ihragginm
araghirma ve geligtirme politikalar ile sponsorluk yaptii arastirma ve geligtirme etkinlikleri
i¢in hareanan tutarlar da dahil olmak iizere bu etkinlikler icin yvapilan ddemeler hakkinda
bilgi:
Yokuwr.

| £y
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13. EGiLiM BiLGIiLERI

13.1. Uretim, satis, stoklar, maliyetler ve satis fiyatlaninda giiriilen &nemli en son egilimler
hakkinda bilgi:

Dilnya {izerinde cevher diretimi 2020 yihinda yasanan pandemi sebebiyle sekieye uframus ve birgok
filke kapanmaya veya madenlerde Covid-19 Gnlemlerini sikilastirmaya ¢alsmistir. Bu durum
global anlamda maden arzinm azalmasina veya yeterli dlgiide veni maden isletmesi agilmamasing
neden olmugtur. Madencilik faalivetlerinde. dretime tekrar baglamak, meveut kapasite artisina
karar vermek ve yeni bir maden isletmesini hayata gegirmek uzun zeman almaktadir. Bu wrun
zaman farks, 2021 yili Temmuz ayindan itibaren tim emtialarda ve krom dahil tim cevherlerde,
talebin bir anda yiikselmesiyle, arz agifina déniismilsitr. Bu gelismeyle, 2021 ¥ih Temmuz avinda
baglayan yitkselis 2022 yih yaz aylarinda krom fivatlanm CIF Cin teslim 380 Usd civarnina kadar
yilkselmigtir.

28.10.2022 tarihi itibarive Cin Limanlanndaki krom stoklan 2.5 milyon ton civanndadir. Bu

rakam gegen sene aymi donemde 3.6 milyon ton civanndayd. ligili azals, ézelikle Mayis-Haziran

2022 warihinde, krom fiyatlarini 380 Usd civanina kadar vilkseltmistir. Temmuz ayindan itibaren

paslanmaz ¢elik fabrikalan, Cin'de yvasanan Covid-19 kapanmalan sebebivle dretimi azalima

karar almigtir. Bu durum paslanmaz gelik stoklarm 900.000 tondan, 660,000 ton civarina kadar

wekmistir ve buna bagh olarak paslanmaz gelik fiyatlar: Cin i pivasasinda yukan yiinde hareket
o= giistermigtir,

" % . Pdslanmaz celik stoklannda meveut azahy trendine baktiimuzda, Giretimin bu seviyede korunmasi

g o _.f'r?"*hplifiiﬁ;_mk I yildan az bir siire yetecektir. Bu da 1alebi karpilamak igin, paslanmaz gelik tiretimini

.?-g 1:'."-.:";' ‘artirmalan anlamima gelmektedir. Paslanmaz gelik Oretiminde amig oldufiu takdirde, bu durum
‘&r %, daha fazla krom tiketiminin olmasini saglayacaktir. Paslanmaz gelik fabrikalannin yeniden tam
oW kwpmil: faaliyete gegmesi stoklann 2.5 milyon tondan daha asafida bir seviveve diismesini
\ﬁ"‘"ﬁm:-ﬁ&ﬂa’}"ﬂl:lﬁmr. Bu da krom fiyatlanmin 380 Usd bandindan daha viksek bir seviveye gikma
potansiyveling biiyiik etki vapabilir,
wa A

" Ayrica, arz tarafinda major oyuncu olan Giiney Afrika’min iginde bulundugu enerji ve lojistik
sikintilan halen devam etmektedir. Giney Afrika 2022 Ekim ayinda vaklagik 2 hafia siiren liman
iggilerinin grev eylemini yagamstr. Daha Sneesinde, yine limanlarda her sene vasanan sel
felaketinden dolayr gemi ve konteyner viklemelerinde uzun duruslar olmustur. Tren vollaninda
yaganan vandalizm i¢ nakliveyi de dnemli tlgiide etkilemektedir, Bu etkenler tzellikle Cin'e krom
tedarifiinde bilyilk kayiplara sebep olmaktadir. Ayrica, yillardir devam eden elekirik kesintileri son
diinemde gok yilksek seviyelere ulagmig ve madencilik faaliyetlerinde negatif anlamda buyiik etki
yaratmugtir. Bu problemlerin tamarmi maden girketlerinin biiyiik zarar etmelerine, bu sebeple
tiretimlerini azaltmalanna veya yeni yatinm vapmamalanna neden olmaktadir. Ekim 2022 itiban
ile krom fiyatlannda yiikselis egilimi devam etmekie olup, bahsi gegen potansiyele ne kadar yakin

oldufunun bir ghstergesi olarak da algilanabilir.

Sirket ve bafh ortakhy, kursun-ginko sektiininde de Torkiye nin tamman firmalanndadir. Sirket
2021 yilinda 1.396 ton kursun, 3.872 ton ¢inko, 2022 yilsonu itibariyla 2.258 ton kursun, 3.763
ton ginke ihracan gerceklestinmistir,

Canakkale-Kalkim®da bulunan flotasyon tesisinde tivetilen kursun ve ¢inko konsantreleri direkt

yundigina tlicari firin olarak ihra¢ edilmektedir. 2023 wilinda Suellikle
gergeklesmesi mublemel bilylme ve gegen 2 wila gire tlkelerin bayd
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yaganabilecek bir arti, hammaddeye olan talebin artmasim saflayacakir. Bu durum kursun ve
¢inkonun fiyatimn bugiinden daha iyi olabileceginin bir giistergesi olarak kabul edilebilir,
Ozellikle metal ginke fivatn 2022 vili iginde, LME'de 4.500 Usd sevivelerini giirmiigtiir,
bugiinlerde 2.900 Usd seviyelerindedir. Fakat bir kere bu fivan gérmesi, tekrar aym hareketi
yapabilecegine ve daha uzun siire bu seviyelerde kalabilecefine veya girdilgil rekor seviyenin gok
daha tistline gikabilecek potansivele sahip olduguna dair pivasa beklentilerini arttirmaktadir,

Global anlamda halihazirda yaganan enerji ve Cin'de yasanan Covid sorunlanimn atlatlmasi
halinde, bu durum dilnya ekonomilerinin ve biiviime rakamlannin tim iilkeler igin artiracagy,
bununla birlikte sanayi mallanna olan talebi tetiklevecegi ve hammaddeye olan talebi de yukanya
gikarp, arz agif olusturacads yiiniinde bir beklenti olusturmaktadir,

13.2. ihragginin beklentilerini nemli Blciide etkileyebilecek egilimler, belirsizlikler, talepler,
taahhiitler veya olaylar haklanda bilgiler:

Is bu izahnamenin S.bslimiinde iginde bulundugu sekiore iliskin riskler ile ilgili bélimde
belirtilen dogabilecek olasi riskler, belirsizlikler, Gnemli oletide etkileyecek  efilimler
belirtilmigtir. Sirket'in faaliyetlerini Gnemli Slglde etkileyecek talepler wve taahhitler
bulunmamaktadir.

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI
14.1. ihragginm kar beklentileri ile iginde bulunulan ya da takip eden hesap dénemlerine
iliskin kar tahminleri:
Yoktr,
14.2. Ihraggnm kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsayimlar:
Yoktur.

[ S )

14.3. Kar tahmin ve beklentilerine iliskin bagimsiz glivence raporu;

Yoktur.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, geemis finansal bilgilerle karsilastnlabilecek sekilde
hazirlandifina iliskin agiklama:

Yoktur,

14.5. Daha Snce yapilmay kar tahminleri ile bu tahminlerin ishu izahname taribi itibariyle
hala dofiru olup olmadifi hakkinda bilgi:

Yoktur.




15. IDARI YAPL YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER

15.1. Ihrageinin genel organizasyon semasi:

15.2. idari vap:;

o 15.2.1. fhragermm yinetim kurulu diveleri hakkinda bilgi:

/ M=l Son 5 Yilda | Ghrev Sfiresi Sermayve Pay)
’, = Adi Soyadi Gilirevi ihraggda / (TL) (%)
|l..- = 5 Usticndifi | Kalan Gorev
B . Giirevler Shiresi
k! : Yonetim Kuruly Yenetim
%« | |Hoseyin CEVIK Bigh Kurulu Bageam | | ¥/ 1Y 33600000 96,00
e Yianetim
Hialil Ibrahim EGE Y:ﬂ“:ﬂ';”';“’“ Kurulu Bagkan | 13/ 1% ; 5
. - i ¥rd,
v ““Ffhsan KOCOKGENCAY “""5;‘.“““‘ 1Y 1Yl L i
Begim CEVIK ¥l “Dﬂ:-wl Kok . 1wt 1yl 1.400000]  4.00
Ba@imsiz Y dnetim 1
Murat YILDIZ Kurulu Uyesi - 1yl 1Y
Mehmet Burak Bagmsiz Y bnetim Ly 1l 3 i
TELCIOGLU Kuruly Cyesi

15.2.2. Yiinetimde sz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Yokwr.

15.2.3. ihrager son 5 yil igerisinde kurulmus ise ihragginm kurucular hakknda bilgi:
Sirket 15.08.2006 warihinde kurelmugiur,




15.2.4. ihragaimin meveut yénetim karulu fiyeleri ve yiinetimde siiz sahibi olan personel ile
ihrage son 5 yil igerisinde kurulmus ise kurucularin birbiriyle akrabahk iliskileri
hakkinda bilgi:

Hiizeyin Cevik, Beglim Cevik'in amcasimn ogludur.

15.3. ihraggman yinefim kurulu fiveleri ile yinetimde siz sahibi olan personelin yinetim ve
urmanhk deneyvimleri hakkmda bilgi:

Adi Soyads LUnvam Is Tecrfibesi | Tahsil Durumu
Yty
Hilseyin CEVIK Yometim Kurulu Bagkan: 17 Lisans
| Halil brahim EGE Yonetim Kurulu Bagkan Yrd. 13 ¥ iksek Lisans
[hsan KUGURGENCAY Yoaetim Kurulu Uyesi 13 Lisans
Begim CEVIK Yonetim Kurulu Uyesi g Viiksek Lisans
Musat YILDIZ Bagumsiz Yinetim Kurulu Dycsi 23 Dioktora |
Mehrnet Bursk TELCIOGLLU | Bagimsiz Yénetim Kurula Dyesi 15 Yitksck Lisans

Hiiseyvin CEVIK - Yiinetim Kurulu Bagkam

1981 yilinda lstanbul’da dofmustur. {lk ve orta 8frenimini Kayseri'de tamamlamstir. Ercives
Universitesi 1{BF Isletme Bélimi'n@ bitirmigtir. 2005 wilinda Ingiltere’de Cambridge Aspect
College'de ingilizce efitimini tamamlamisur. Madencilik sektiriindeki ¢ahigma hayatina 1999
wilinda Kayseri'de baglamistir.  Aile igi medencilik wve wrizm sirketlerinde yinetici

o pﬂ’fisyanlannda girev almagtir. Krom, kursun, ¢inko, demir gibi metalik maden retim ve ihracan,
o rrnermer ocakenlifn isletmesi ve ihracatt konulannda tecritbelidir. Evli ve bir cocuk babassdir,

- Hialil ibrahim EGE - Yinetim Kurulu Baskan Yrd.

o ' 19!_?}1hlmda Siirt"te dogmugtur. 11k ve orta 8frenimini Siirt"te tamamladikian sonra, Konya Selguk
“—==ffniversitesi {ktisadi ve Idari Bilimler Fakiltesi Igletme bislimani bitirmis ve ardindan Kamu

Yonctimi ve Siyaset Bilimi alanmda yiliksek lisans 8renimini tamamlamistir.

:_‘_‘?Gﬂﬂ yvilinda Malive Bakanh@i'nda Gelir Usmam olarak goreve baslanug ve 8 wil bovunca

bakanhga bagh Istanbul Vergi Dairesi Bagkanh@min farkh birimlerinde gorev vapmistr. 2016
wvilimin baslarinda kuramdan istifa ederek Szel sektfrde mali damsmanhk afamnda cahsmalar
vitriitmits olup, caligmalanm madencilik sektbrinde vogunlagurmusur. Ingilizee bilmektedir. Evii
ve bir gocuk babasidir.

Begiim CEVIK - Yinetim Kurulu Oyesi

1989 Kayseri Pinarbasi dogumludur. [lk ve orta egitimini Kayseri'de tamamlads. 2013 de Mimar
Sinan Giizel Sanatlar Universitesi Mimarlik biliiminden mezun oldu. 2019 da aym iiniversitede
Bina Bilgisi kirsOsiinde lstanbul silueti {izerine tezli yiksek lisansim tamamladi. 2020 yilinda
Erciyes Universitesi Mimarlik boliimiinde doktora programina baglad ve devam etmektedir. 2013
yilindan itibaren 3 otel projesi. 10"un Gzerinde restoran projesi, ¢esitli konut ve yah projelerini
yonemmistir. lvi ditzeyde ingilizce bilmektedir, |




ihsan KUCUKGENCAY - Yinetim Kurulu Uyesi

1982 yilinda Kocaeli' nde dogmustur, Ik ve orta d@renimini Kocaeli'nde tamamladiktan sonra,
2004 yilinda Konya Selguk Universitesi Hubuk Fakiiltesini bitirmis ve ardindan fstanbul Barosuna
bagh olarak serbest avukathik vapmaya baslamistie. 2005 yilindan bu vana birgok sicket, banka ve
finans kuruluglanmn hukuk damismanlifing yapmaktadir. Basta ticaret ve girketler hukuku olmak
tizere, maden hukuku, énerji pivasasm hukuku ve Leasing hukuku alaminda ihtisas sahibidir.
Ingilizce bilmektedir. Evli ve iki gocuk babasidir.

Murat YILDIZ-Bagimsiz Yinetim Kurulu Uyesi

1970 Ankara dogumludur. 1992"de Gazi Universitesi Sehir ve Bilge Planlama Baliimid nden
mezun olde. 1995'te OAD (Austrian Academical Exchange) Programu’ndan, Awvusturya'da
“Strdriilebilir kent yinetimi” {zerine bir ¢aligma igin 9 ayhk bir burs aldi. 1996"da bu defa
Avusturya Bilim, Teknoloji ve Ulagturma Bakanhf'ndan (ﬁﬁD—urtakllEtyla} Avusturya’da“Kent
Makroformu Gelisimi ve Cevresel Etkilen™ Gizerine bir calisma igin 9 ayhk bir burs aldi. 1997
yilinda ise yine Awvusturva Bilim, Teknoloji ve Ulastimma Bakanh@'ndan {OAD-ontakhgiyla)
almig oldufu burs Avusturya'da “Kentsel Mekan Tasanminda Farklh Medeller” konusunda
bilimsel gahgmalar igin tekrar uzatild.

1996°da Ankara (niversitesi Ziraat Fakiltesi Peyzaj Mimarlifn Balimi'nde Yilksek Lisans
Programi’mi tamamlads. 1997 de YOK ten aldii bursla Avusturya'da Vivana Teknik Universitesi
Mimarhik Fakilltesi Mimarhk Bélimi'nde denklik efitimini tamamladiktan sonra doktora
calismalarina basladi. EZitimi srasinda gesithi Avrupa kentlerindeki workshoplar ve teknik
gezilerle mimarlik, sehircilik-kentsel tasanm ve kemt gelisimi konusunda vapilan ekip
caligmalarina katilarak seminerler ve dersler verdi. Viyana Teknik Universitesi Mimarhik Fakiiltesi
Kentsel Mekan Tasanmi ve Planlamas: Béliimii'nde gerpeklestirdigi doktora galismalarim 2003"1e
tamamlayarak Glkeye peri dondii,
ﬁgmj]igindun itibaren gesitli sehircilik-mimarhk biirolannda gabszarak pek gok uluslararas
=i prro;edef yer aldi. Bilimsel arastirma yapabilecek diizeyde Almanca wve Ingilizes, baslangig
vivksinde ise ltalyanca bilmektedir. Halen Gebae Teknik Universitesi Mimarhk Fakitliesi'nde
tim fyesi’ olarak ¢abgmalanna devam etmekie ve ‘kentsel mekann gelecedi’ konulu
u[uslmﬂ projelende *damsman’ olarak ver almakiache.

¥ t:ﬁﬂh kurum ve kuruluglarda “sehircilik ve mimarlik”, “imar hukoku”, “kentsel tasanm”,
“verlegmeler tarihi” konulannda ders ve seminerler vermekte, idar mahkemelerde “bilirkigilik™
vapmaktadir, Aynca vzun yillar; Kiltlir ve Turizm Bakanhi biinyesinde Kiltiir ve Tabiat
Varhklanm Koruma Bolge Kurulu Uyeligi ile Cevre Sehircilik ve Iklim Degigikligi Bakanhg
bilnyesinde * Tabiat Varlklan Komisyonu Uyeligi’ gérevierinde de bulunmugtur.

Vivana Kent Bolgesi Mimarlar Odasi divesi olarak “Tirkive Temsilcisi' ve TMMOB Sehir
Plancilan Odasi"nda ise: "Kentsel Tasarim Yansmalan”, "Plan Inceleme Komisyonu” ve "Hukuk
Komisyonu" fivelikleri pérevlerini siirddrmektedir.

Mehmet Burak TELCIOGLU-Bagimsiz Yanetim Kurulu Uyesi

2002 vilinda Endiistri Mithendisligi Balimiinden mezun oldu. 2007 vilinda Endiistri Mithendisligi
Anabilim Dalinda "Yapay Zeka ve Veri Madencilifi” konusunda “Veri Mad ( i
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Programlama Temelli Yeni Bir Sumflandirma Yaklagim ve Uygulamasi™ adh tez ile yiiksek
lisansim tamamlads. Halen doktora egitimine devam etmektedir. Ingilizee bilmektedir,

2003 yihnda Microsoft Certified Professional [MCP] (MCP ID# 2947314) , Microsoft Certified
Database Administrator [MCDBA], Microsoft Centitifed Application Developer [MCAD] egitim
v sertifikalanm ald:.

2004 - 2007 villan arasinda, Birlik Mensucat A.5." d¢ “Sistem Analisti” olarak ¢aligt.

2007-200% yillan arasinda Tekmatron Teknolojik Makine Elekironik ve Otomasyon A5 de
“Planlama ve Yazilim Miidiri" olarak giirev yaph,

2009 yilinda IRCA onayh I1SCQ 9000 bag denetgilik egitimi ve sentifikas: aldi. 2009 yilinda tekstil
ve makine scktoriindeki cesitli firmalara veritabam programlama ve girtnt igleme konulannda,
egitim ve damgmanlik faaliyetlerinde bulundu, 2009 yihinda Kayser Ulasim A.§. nin kurulmas:
ile birlikte “Kalite & Yonetim Bilgi Sistemleri Departmaninda ve Ar-Ge Departmaninda gbrev
aldi. 2009-2013 yillan arasinda Kayseri Ulaim A.S. Kalite Yonetim Temsileiligi grevini yiiriuni,
2014-2017 yillan arasinda Kayseri Ulagim A.S.'de Isletme Mildiirl olarak gérev yapt. 2017
yvilinda Tokyo Japonya'da “UITP Training Program on Service Quality Management &
Excellence” egitimine katildi. 2018 yilinda Singapur’da dizenlenen “LTA-UITP Singapore
International Transport Congress and Exhibition™ etkinlifinin dijitallesme konulu paneline
konusmac: olarak katldi.

2018-2020 yillan arasinda Kayseri Ulasim A.5."de Teknik Isler Direkiril olarak girev yapt.
Aym zamanda 2018-2021 yillan arasinda Kayserd Ulagm A8, Ar-Ge Merkezi Mudiirltigi
girevinde bulundu. M.Burak TELCIOGLU, evli ve iki cocuk babasidir.

15.4. Yinetim kurulu iiyeleri ile vinetimde sbz sahibi olan personelin son durum da dahil
_ olmak fizere son bes yilda, yinetim ve denetim kurullarmda bulundugu veya ortafi oldugu

biitiin sirketlerin unvanlary, bu sirketlerdeki sermaye paylan ve bu yinetim ve denetim

karullarmdaki tiyeliginin veya ortakhZinm halen devam edip etmedifine dair bilgi:

Ad Soyad Firma Gorevi g:: Duramu

g Hllsy i Cevik Hayri Ogelman Madencilik A.S. Yoot | v AKiif
Py Ragkam
23 Orsak,

Hiseyin Cevik | Mihizeér Tath ve Unlu Mamuller Oretim A.5. ?{er | 6™ Aktif
Brackam

Fialil Ibeahim Bge | KRy Gida lmf;ﬁ”“ OtomotivOrg | arge | 254 | Orakiikesn aynilds
Murat Yildiz Thome Bilisim A_S. Crrtak 504 Akl

15.5. Son 5 yilda, ihraggimmn yinetim kurulu iiyeleri ile yinetimde yetkili olan personelden
ahinan, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi mevzuat, 5411 sayih Bankaohk Kanunu
ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 fincii maddesinde belirtilen siireler gegmis olsa bile;
kasten islenen bir suctan dolay: bes yil veya daha fazla siireyle hapis cezasina ya da zimmet,
irtikdp, risvet, hresizhk, dolandinehk, sahtecilik, gliveni kitiive kullan hileli, i
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ihaleve fesat Karistirma, verileri vok etme veya degistirme, banka veva kredi kartlarnnm
kiitiiye kullamlmasi, kagakgihk, vergi kagakgilii veya haksi mal edinme suclarmdan dolay:
alinmus cezai kovusturma ve/veya hitkiimliligiiniin ve ortakhk isleri ile ilgili olarak taraf
olunan dava konusu hukuki uyusmazhk ve/veya kesinlesmis hilkiim bulunup bulunmadigina
dair bilgi:

Yokur.

15.6. Son 5 yilda, ihraggumn meveut ybnetim kurulo dyeleri ile yinetimde siiz sahibi olan
personele iliskin yargi makamiannca, kamu idarelerince veya meslek Kuruluglarinea
kamuya duywrulmus davalar/sug duyurularn ve vaptinmlar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.7. Son § wilda, ortakhfin meveut ybnetim kurulu dyeleri ile yinetimde siiz sahibi olan
personelin, yinetim ve denetim kurulu fiveleri ile ytinetimde stz sahibi oldugn sirketlerin
iflas, kayyuma devir ve tasfiveleri hakkinda ayrmtih bilgi:

Yokiur,

15.8. Son 5 vilda, ortakhfin meveut yinetim kurulu iyeleri ile yinetimde sfiz sahibi olan
personelin herhangi bir ortakhikiaki yinetim ve denetim kurulu iiyelifine veya ihraggidaki
diger yiémetim girevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son verilip
verilmedigine dair ayrimbili bilgi:

Yoktur.

I5.9."'.'g"ﬂ-nelim kurulu iiveleri, vinetimde siz sahibi personel ile ihrage son 5 wil icerisinde

< kurulmus ise kurucularin ihrageiya kargy girevleri ile jahsi qikarlar arasindaki gikar

& ,,4*-&3,. “gangmalarna iliskin bilgi:
b 4 YEas T r.
.-:%}‘ plags
o

(o 7

15.9.1. Yinetim kurulu diveleri, vinetimde stz sahibi personel ile ihrager son 5 yil igerisinde
kurulmusg ise kurucularin yinetim kurulonda veya iist yinetimde girev almalan icin, ana
hissedariar, misteriler, tedarikeiler veya baska kisilerle vapilan anlagmalar hakkinda bilgi:
Yoktur.

15.9.2. fhracoimin gikardi@s ve vinetim kurulu diyeleri, yonetimde siiz sahibi personel ile
ihraggr son 5 wil icerisinde Kurulmus ise kurocularn sahip oldufiu sermaye piyasas:
araclanmin satisi kenusunda belirli bir siire igin bu kisilere getirilmis smmirlamalar hakkinda
ayrintil bilgi:

Yoktur,




16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yillik hesap diinemi itibarivle ihraggimin yiinetim kurulu Gveleri ile yinetimde stz
sahibi personelining ihragg ve bagh ortakhklarina verdikleri her tiirli hizmetler igin siz
konusu Kisilere Sdenen ficretler (sarta bagh veva ertelenmis ddemeler dahil) ve saglanan
benzeri menfaatler:

2020, 2021 ve 2022 yillanna ait finansal 1ablolara glire Qist dilzey yoneticilere Sdenen ficretler
asaadaki tabloda gosterildigi gibidir.

Sira Yillar T : =——%
| 2020 1.036.664
2 2001 1.609.043
3 2022 3.963.820

Kaynok: Bagoisir Denefim Raporu

16,2, Son yillik hesap diinemi itibarivle ihraggimn yinetim kurulu Gyeleri ile yinetimde siiz
sahibi personeline emeklilik ayhi, kidem tazminat veya benzeri menfaatleri fdeyebilmek
igin fhraggimin veya bagh ortakhklarmin ayirmns oldufu veya tahakkuk ettirdikleri toplam
tutariar;

Yoktur,

P 17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. ihragginin yinetim kurulu diveleri ile yinetimde siz sahibi olan personelin girev siiresi
Cile-bu girevde bulundufn dineme iliskin bilgiler:

W
Rk s yadi Garevi Girev Baglangs Tarihi_| Grev Hitiy Tarihi
b il vin CEVIE ¥in. Kurula Bagkan 10,11.2022 11.11.2023
Halil fbrabim EGE Yain. Kurulu Bagkan Yrd 11.17.2002 11112003
“B‘Sgﬂm CEVIK ¥ién Kunha l:l}lth 10112022 [ENTEIFE]
| Ihsan KUCTKGENCAY Yam. Kurala Dyes: 11,1130 10112003
; | Mehmet Bursk TELCIOGLU Baamszz Y 0n, Kurah Cyesi 11.17.2022 11112023
' = Murat YILEHZ Bt ¥itn. Kurul Cyesi 11113022 1011203
Yiinetim Kurulo fiveleri 11.11.2022 tarihli Ofagan Genel Kurul karan ile | nilligina Yinetim

Kurulu tiyeliklerine segilmislerdir. Yonetim Kurulu 11.11.2022 tarihinde gergeklestirdigi toplant
neticesinde 1 yilhigma grev dagilimi yaparak Yonetim Kurulu Bagkam ve Bagkan Yardimeisim
segmiglerdir.

17.2. Tamamlanan son finansal table dinemi itibarivle ihragg ve bagh ortakhiklar
tarafindan, yinetim kurulu iyelerine ve vinetimde siiz sahibi personele, iy iligkisi sona
erdirildifinde yapilacak ddemelere/saglanacak faydalara iliskin sizlesmeler haklanda bilgi
veya bulunmadifina dair ifade:

Yoktur,

17.3. Ihragemmn denetimden sorumlu komite fiyeleri ile difer komite fiyelerinin adi, soyadi
ve bu komitelerin ghirev tanumlar:

|zahname tarihi itibari ile Sirket'in meveut Yonetim Kuruluna ve yiinetiminde etkili kigilere bilgi
yukanda ifade edilmistir. Sirket Esas Soezlesmesi'nin ‘Yonetim Kurulu
7.maddesinde mevzuatlar dofrultusunda gerekli komiteler olugturulur. Ko




ghirev alanlan galisma esaslan, hangi Gvelerden olusacaf ve Yonetim Kurulu ile iligkileri Ttirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas: Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurumsal yinetime
iliskin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hikimlerine gire Yooetim Kurulu tarafindan
belirlenir ve kamuya agiklamr. Yonelim Kurulu blinyesinde sirketin varlifini, gelismesini ve
devamun wehlikeye dilsiiren sebeplerin erken teghisi, bunun igin gerekli dnlemler dle garelerin
uygulanmasi ve riskin yGnetilmesi amaciyla, Riskin Erken Saptanmasi Komitesi olugturulur.
Yonetim Kurulo islerin isleyigini takip etmek, kendisine arz olunacak hususlan hazirlamak, biitiin
Gnemli meseleler hususivle bilangonun hamrlanmasina karar vermek ve alman kararlann
uygulanmasim ghzetmek gibi cesitli konularda Gveler arasmda gercktii kadar komite veya
komisyon kurabilir, Halihazirda ilgili komiteler kurulmamis olmakia birlikie halka arer takiben
alinacak Yonetim Kurulo karan ile kurulacak olup mevzuatlara uygun bicimde atamalar
gerpeklestirilecektir.

174. f[hragomin  Kurulun  kurumsal yinetim  ilkeleri kargisndaki  durumunun
degerlendirilmesi hakkinda agiklama:

Sirket Esas Sozlegmesi'nin Kurumsal Yiinetim llkelerine Uyum baghkli 19. maddesi uyannca;

“Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan wygulamasi zoruniu tutulan Kurumsal Yonetim flkelering
wynlur. Zorunfy ilkelere wywlmaksizmn yapilan iglemler ve alman Yowerim Kurulu kararlar:
gegersiz olup iy bu esas sozlegmeye aykirt sayidir.

Kurumsal yometim ilkelerinin wypulanmas: bakimndan dnemli nitelikie sayidan iglemlerde ve
sivketin anemli nitelikeeki iliskili taraf islemlerinde ve iginci kigiler lehine teminat, rehin, ipotek
ve kefalet verilmesine iliskin iglemlerde Sermaye Pivasas: Kurult nun kurumsal yonerime iligkin
ditrenienelerine wulur. Yonetim Kurufunda govev alacak bagmsiz siyelerin sayst ve nitelikleri
Sermaye Pivasasi Kurulu mure Kurumsal yonetime Higikin diizenlemelerine gore tespit edilir.”

175, Kurul diizenlemeleri uyarnnea kurulmas: zorunla olan ihraggmm pay sahipleri ile
73 iligkiler biriminin faalivetleri ile bu birimin yineticisi hakkinda bilgi:

TaEAE e
o ;’ﬁmm iligkileri birimi teme! faaliyetleri sunlardi: Pay sahipleri ile $irket arasinda ilgili
b nularda koordinasyonun saglanmasi, Sirket ile vatinmeilar arasindaki kayitlann glivenli ve
glincel ofarak tutulmasim saglamak, MKK nczdindeki islemlerin yviiriitdlmesini saglamak, Sirkete
ilgili kigiler tarafindan yGneltilen soru ve taleplerin cevaplandinimasin saglamak, Sirket'in ilgili
iddri otoriteler ile iligkilerin yuritilmesini saglamak, Genel Kurul toplanusinin mevzuata, Esas
Stzlesmeye ve diger Sirket diizenlemelerine uygun olarak yapilmasim ve pay sahiplerinin
yararlanabilecegi dokiimanlann hazirlanmasim saglamak, kamuoyu ile iletisimi safilamak, gerekli
hallerde yaunmeilar ve analistlerle gorigmeler gerceklestirmek ve gériigmelerin gerceklestiriimesi
achina etkinlik ditzenlemek, kurumsal ynetim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirld husus dahil
senmaye pivasast mevzuatindan kaynaklanan yikimlilliklerin verine getirilmesini saglamak.
Yatinmei iliskileri birimi, isbu Izahname tarihinde $irket biinyesinde olugturulmadigy gibi gerekli
niteliklere {lisanslar vs) sahip personel istihdami da saglanmarmgtir. Paylan ilk ke halka arz
edilmesi igin Kurul'a bagvuran ortakliklarin, paylan borsada islem pirmeye baglamas: tarihinden
itibaren alty ay icerisinde yatnme iligkileri biliimil olugturma ve biliimiin dogrudan bagh olarak
calisacag yatinme iliskileri bilimi yGneticisi belirleme yiikiimlaligh Kurumsal Yonetim Tebligi
dogrultusunda bulunmakla birlikte an itibari ile ilgili istihdamn wve birimi binyesinde
barndirmayan Sirker, halka arz sonrasinda alu ay igerisinde yatwrmer iligkileri béliimi ySneticisini
belirleyerek, ilgili bilgilendirmeyi KAP aracili@s ile gergeklegtirecektir,
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18. PERSONEL HAKKINDA BILGILER

18.1. fzahnamede yer alun her bir finansal tablo dinemi i¢in ortalama olarak veya diinem
sonlan itibariyle personel savisy, bu sayida giriilen Gnemli degisiklikler ile milmkiin ve
dnemli ise belli bagh faalivet alanlan ve cografi bélge itibariyle personclin dagihom hakkinda
agiklama:

2020, 2021 ve 2022 yillan itibaryla, sirket bilnyesinde ver alan calisanlarin sayisi ve cofirafi bilge
olarak dag:limlan asafiidaki tabloda giisterilmektedir.

Sirket faalivetlerini Marmara ve Ege bilgelerinde slirdiirmekiedir.

€YK Maden 3Ara 3LAm 3LAra
?ﬁhsyu Gorev Dafahin 2020 021 201
Mihendisler -3 - 5
I Canakkale-Kalkim Uretim ve Diger lsgiler 46 | I7
Isietmesi
Iidari Personel 4 - 4
Taplam 58 1 26
Muahendisher - = 2
Canakkale-Kalkim Ciretim we Diger lygiler k11 32 13
Fabrika
{dari Personel 1 3 i
Toplam 3% 3 i
Mihendisler 2 3 -
Lemii-Bayindic [ivetim ve Diger Iggiler k] B 4
Istetrmesi
Idari Persanel 1 2 1
Toplam 6 13 5
Milhendisler 1 4 3
Balikesir-Sanalan | Uretim ve Diger Isciler 19 29 2
el i
[dari Personel 1 | 1
Toplam I b 1 |




Mihendisler - -
Istanbul-Begikeag | Oretim ve Diger lggiler - 10 T
Merkez
Idari Personel 3 2 ]
Toplam 3 =3 15
Genel Toplam 124 a5 86
N2 I-Ila_'}'n' ﬁm 3LAra 3. Ara 3.Ara
3 A =T
-. L, Pl
%? afa M{m‘vo- Glirey Dagslmi 2020 2021 2022
raf Mihendister 16 13 16
Burss-Hamacik Oiretim ve Diger lygiler 127 88 18
Isletmesi 1dari Personel 9 ] g
dart | 223 Toplam 152 1 113
Mishendisber - . 3
Bursa-Harmaneik | Uretim ve Diger lggiler 56 23 13
Fabrika Idari Personel 3 2 2
Toplam s 25 15
Mishendisher " . ;
Uretim ve Diger I35iler - i I
Bonk: Idari Personel - - .
Toplam (13 1 1
Mihendisier - - .
Istanbul-Besikiag | Oretim ve Diger lygiler 2 z 2
Muvhes Idari Personel [ 4 4
Toplam & 3 6
Genel Toplam 219 142 135

CVE Maden Isletmelerimizin, Kursun-Cinko Madeni dretimi ve Alun Madencilifi yapmakia
olup, Merkez yonetimi dahil, dén lokasyondan olusmaktadir. Sirket'in lokasvon bilgilen asagidaki
tabloda belirtilmigtir,

Lokasyon: : Maden Cinsi

Istanbul 11 Begiktas Ugesi, Ortakty {dari Yonetim, Merkez
Canakkale ili Yenice ilgesi, Katiom beldesi Kurgun-Cinke
Lzenie 11 Baymdir ilgesi, Samyurt Kyl Kursun-Cinko
Balskesir ili Alneylil flgesi, Sarsalan Kivi Altin Madeni
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Sirket'in ¢k olarak veralty ve veriistii olmak iizere, 2 adet personel grubu bulunmaktadar,

n .
Maden Ocaklannda glirev yapmakita olup, Gelir Vergisinden muaf olan personellerdir. Aynca bu
personeller gok tehlikeli simfta ver aldifindan, kendilerine dzel Ferdi Kaza Sigorasi ve Isveren
Sorumluluk Sigortalan  yaplmakiadir. Biftiin cahganlanmiza oldugiu gibi, veraltn personel
grubunda galiganlarina da, {ist diizeyde I3 Saghg ve Glivenligi Egitimleri verilmektedir.

Yeriistii Personel grubunda ise; yeralt: harici islerde ¢alisan personellerin bulundufu grupiur.
Bu iki grup igin, hearlanan 2020, 2021 ve 2022 willanna ait, yeralti ve yerlstil grubuna ait,
personel dagilimim gisterir tablo asafidaki gibidir.

S 2 !'ﬂﬁﬁg n '&@_} T m:‘- -II T 'E!E I'r':' _- ...
Yeralu Cahisan Sayiss 44 43 26
Yertistlt Calisan Savisy &0 52 6l
Toplam 124 5 86

18.2. Pay sahipligi ve pay opsivonlar::

18.2.1. Yénetim kurulu diyelerinin ihraggimn paylarina yinelik sahip olduklan opsiyoniar
haklkanda bilgi:

_Yuktm‘.

13.2.1 Tﬁn:ﬁmﬂs stiz sahibi elan personelin ihragginm paylarna yimelik sahip elduklan

\.5‘_ njuq-'nnlar hakkinda bilgi:
Fra i

"?_,.“

L

ﬁ.

o

eSS

18.2.3. Personelin ihraggiya fon saglamazim miimkiin kilan her tirld anlasma hakkinda
billgi:
Yoktur.

19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. ihraggumn bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum itibariyle
sermayedeki veya toplam oy hakba icindeki paylar dofrudan veva dolayh olarak %5 ve
fazlasi olan gercek ve tiizel kigiler ayr olarak gisterilmek kaydivla ortakhk yapasi veya biyle
kigiler voksa bulunmadifina dair ifade:

Dofrudan Pay Sahipligine iliskin Bilgi

Serma
Ortajm; Son G“{:Ilf:"l 'f;mlum
Adh Soyads x
L) Sermaye | Oy Hakk

Payi (%) (%)
Hiiseyin CEVIK 33.600.000 96 G5,67
| Begam CEVIK 1.800.000 4 1,33
TOFLAM 35,000,000 100

Dolayh Pay sahipligi bulunmarmaktadir.
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19.2. Sermayedeki veva toplam oy hakki igindeki dofrudan paylar %5 ve fazlas: olan gergek
ve tiizel kisi ortaklarin sahip olduklar: farkh oy haklarna iliskin bilgi veya bulunmadifina
dair ifade:

Sirket Esas Stzlegmesi'nin 6. maddesi gergevesinde SJirketin sermayesi, 35.000.000 TL
(otuzbesmilyonTiirkLiras1) olup bu wtar muvazaadan ari gekilde tamamen tdenmigtir. Bu
sermayenin her biri 1 TL {BirTdrkLiras:) itibari kiymette 35.000.000 (otuzbegmilyon) adet paya
avrilmgtir.

Bu paylardan, 17.500.000 {onyedimilyonbeyfizbin} adeti (A) Grubu paylardan, 17.500.000
{onyedimilyonbeyiizbin) adeti (B) grubu paylardan olusmaktadir. (A) grubu paylar nama yazilidir
ve bu paylar esas sizlesmeden belintilen tzel hak ve imitiyazlara sahiptir. (B) grubu paylar hamiline
yazihidir v& bu paysara herhangi bir 6zel hak ve imtiyaz tamnmanugtir.

Cirubu Paylann dagihom agafadaki gibidin:
Pay Sahibinin adi, sovady  : Hiseyin CEVIK

Pay Grubu H{A)
Pay Adedi 2 17.500.000 Adet
Sermaye Miktan : 17,500,000 TL

Yapilacak sermaye arunmlannda (A) Grubu paylar kargihfinda (A) Grubu, (B) Grubu paylar

karsihfinda (B) Grubu paylar gikartilir. Sermaye arunmlannda veni pay alma haklanmin

kisitlanmas: durumunda (A) Grubu pay gikarimaz, sadece (B) Grubu paylar ihrag edilir. Bedelsiz

o, Sermaye artrim vapilmas: durumunda gikanlacak bedelsiz paylar grup ayriom yapilmaksizn

’-? « L artinm tarthinde meveut bittiin pavlara paylan oramnda esit olarak verilir. Genel kurulun esas

] siizlesmenin depigtirilmesine iligkin kararlan imtiyazh pay sahiplerinin haklanm ihlal edecek

nitelikte!ise bu karar amilan pay sahiplerinin vapacaklar Gzel bir toplantida alacaklan bir kararla

. -opanmadikea uygulanamaz, (A) Grubu imtiyazh pay sahiplerinin haklanm ihlal eden genel kurul

% “iny,, Kararlaginin imtiyazlh pay sahipleri kurulunca onaylanmasi gerekir. llgili husustarda Tiirk Ticaret
e '-;—l%ﬁn‘nnn 454, madde hiltkiimiert uygulamr.

: Sermayeyi temsil eden paylar kaydilegtiome esaslan gergevesinde kayden izlenir. Cikanlan paylar
tamamen satilarak bedellerd ddenmedikce veya satilamayan paylar iptal edilmedikee yeni pay
) _s;_i_k_a;qlla:mz.
‘Sirketin sermayesi, gerektiiinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasasi Mevzuat hitkiimleri
pergevesinde artirilabilir veya azaltilabilir.

Yénetim Kurolu, Sermaye Pivasass Kanunu hilkiinlerine uvgun olarak gerckli girdigi
zamanlarda (i) kayill sermaye tavam iginde kalmak kaydivla yeni pay ihrag ederek gikanlmg
sermayeyi artirmaya, (i) imtiyazl veya nominal degerinin Gizerinde veya altinda paylar ihrag
etmeye (iii) imtivazh pay sahiplerinin haklanm kisstlamaya, (iv) pay sahiplerinin yeni pay alma
haklarim kismen veya lamamen kisiflamaya ve bu hususlarda karar almaya vetkilidir. Yeni pay
alma haklanm kisitlama vetkisi pay sahipleri arasinda esitsizlife vol agacak jekilde kullanitamaz.
Sirket Esas Sozlesmesi'nin 10. Maddesi gergevisinde; Sirketin yapilacak olagan ve olaganiisti
genel kurul toplantilaninda her bir (A) grubu payin 5 (beg), her bir (B) grubu payin 1{bir) oy hakki
vardir. Oy kullamminda Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger mevzuat
hitkitmlerine uyulur.
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19.3. Sermayeyi temsil eden paylar haklanda bilgi:

Nama/'
i Hamiline  [[Mtiyazlans thrill  Bir Paym Toptam ISemmfe Orani
ruba (Kimin sahip Nominal
O aldugu) Degeri (TL) (L (%)
A Mama Imtiyaz Var 1 17.500.000 50
Hiseyin Cevik
B Hamiline Trrtiyaz ok l 16100004 46
Hisevin Cevik
i Hamiline Imtivaz vok I 1.480.000 4
Begilm Cevik
TOPLAM 35,000,000 100

* Genel Knrul toplanniarmda hazir butunir hssedariarie veya yetkililerin her bir A Grubu pay igin 3 (Beg)
ava, her bir B Gruba pay igin 1 (bir) ey vardr.

A Grubu imtiyazl paylann tamam 17.500.000 TL nominal degerli 17.500.000 adet olup Hiiseyin
Cevik’e aittir. Sirket'in igleri ve idaresi Sermaye Piyasasi mevzuat ve Tirk Ticaret Kanunu
hitkimlerine gore en fazla 3 wil igin segilecek en az 6 fyeden olugacak bir Yinetim Kurulu
tarafindan yUritiilir.

19.4. ihracomn bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihraggmin ybnetim
hakimiyetine sahip olanlann ya da ihrageys kontrol edenlerin ady, soyady, ticaret unvam,
yinetim hakimiyetinin kayna@ ve bu gliclin kitiiye kullamlmasini engellemek icin ahman
tedbirler:

Sirket ortaklanndan Hiseyin CEVIK, yonetim hakimiyetine sahiptir. Hakimiyetin kaynaf pay
_sahibinin esas stzlesmenin 6. maddesi uyarinca sirket sermayesini 1emsil eden 35.000.000 TL

* " nominal degerdeki paylarin 17,500.000 TL nominal degerli A grubu nama yaeh imtiyazh paylara
* gahip olmasidir. A grubu pay sahiplerinin Yonetim Kuruluna aday gfsterme imtivar hakki

bulunmaktadir. Avrca Sirket esas sbzlesmesinin 9. maddesine gtre; Genel Kurul toplanulaninda
hazir bulunan hissedarlann veya yetkililerin her bir & Grubu pay igin 5 (Bes) oyu, her bir B Grubu
pay i¢in | (bir) ovu vardir,

=

" Hakimiyetin kotiye kullamimasim engellemek adina esas sbzlesmede Oazel bir hikim

bulunmamaktadir. Ancak esas sdzlesmenin 7. Maddesi uyarmea Yonetim Kurulu tarafindan,

- Yonetim Kurnlunun pérev ve sorumluluklanmn safihkh bir bigimde yerine getirilmesi igin

“Yénetim Kurolu bilnvesinde TTK, SPKn, SPEK min kuumsal yonetime iliskin dizenlemelen ve
ilgili difier mevzuat hitkiimlerine giire gerekli komiteler olusturulacakur. Buna ek olarak Yonetim
Kuraluna SPK'mn kurumsal vonetim ilkelerinde belirtilen Ydnetim Kurulu dyelerinin
bagimsizlifina iliskin esas gergevesinde, ikiden ax olmamak fizere bagimsiz Yinetim Kuralu
tiyeleri segilecektir. Bu tedbirlerin hikim durumun kétiiye kullamlmasim engellemeye katkisi
olacagi digintimektedir. Bunun diginda SPKn ve TTK uyannca hikim duromun kdtiye
kullaniimasina vinelik hilkiimlerden kaynaklanan tedbirler meveuttur,

19.5. ihracoimin yinetim hakimiyetinde degisiklige vol agabilecek anlagmalar/diizenlemeler
haklonda bilgi:
Yokuur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakha igindeki dogrudan paylar %35 ve fazlasi olan gergek
kisi ortaklarm birbiriyle akrabalik iligkileri:
Yoktur.




| Toplam 195.099 546 45,383

w borglar alunda simflanan iligkili taraflara borglann detay) agafdaki gibidic,

20. [LISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

20.1. izahnamede yer alan hesap diénemleri ve son durum itibariyle iliskili taraflarla yapilan
islemler haklanda UMS 24 ger¢evesinde ayrintih agiklama:

Paylan borsada iglem goren ortakliklar ve ilk defa bersada islem girmek {izere pay ihrag cdecek
ortakhklara iliskin olarak izahnamede yer alan hesap ddnemleri ve son durum itibanyla iligkili
taraflarla yapilan islemler hakkinda Uluslararas: Muhasebe Standards (UMS) 24 gergevesinde
aynnnl agiklamaya yer verilecektir

Ticari alacaklar alnda simflanan iliskili taraflardan alacaklarin detays —%ﬁﬁ:idir;
3L

3112 ] AL12.3002
| Manolyn Madencilik A5 2.488.643 2.631.009 2
| Toplam 24BE643 | 2631 =

Diger alacaklar hesap kalemi igerisinde siniflanan iligkili taraflardan alacaklann detay asagdaki
gibidir;

31122020 | 31123021 | 31122002 |

Hiseyin Cevik 2488643 2631009
Toplam 2488643 2631009 -

Pesin ddenmis giderler hesap kalemi igerisinde simiflanan iligkili taraflara verilen avanslannin

detayi agagdaki gibidir:

31.12.2020 | 3023021 | 31.12.3022
Manolya Madencilik A5 = - 6.054.942
| Toplam - = = 6054942

Pesin ddenmis giderler hesap kalemi igerisinde siniflanan iliskili taraflara verilen maddi duran
varlik alim avanslannn detays asafdaki gibidir;

: Flazzezy | 3Lizzoil | 311303 |
- | CVE Mincral Maden.Nuk.Ing Taah. ve San Tic A5 To00000 | - -
Toplam 7,000, 000 = o
) Grap, 31 Argik 200 eerihi iobanyla, Kt ! B ¢ [ bl dan it gayrimeniculon abom igin ilighli taraf konunsesd ol

rkieic avars vormagtie Gaup, dgils nnmisuln.iz &;bn 2021 earihinde iktisap ederek lapu devrini gerpeklegbimaigtiv,

A4z2020 | 3122601 | 3niz2ez2 |
Serap Cevik 198,099 P .
| {kizler Tl Gida Sanayi Ticaret Lid. §ti. - 30.546 46,383

Diger borglar hesap kalemi igerisinde siflanan iligkili taraflara borglann detay agagiidaki
gibidir:

31122020 | 31122021 | 3LI

Hibseyin Cevik £33.301 - 12.094.133
CVK Minersl Madencilik Nak. Ing Taah. ve San.Tie A5 ™} - 220 568 728 135.952
{**) Grap, 31 Arakk 2021 1arhinde sona eren hessp doncminde, satzlarmn ekl ini, digkils i bomomnda Bubunan CVE Misernd Madercilik
Maklivecilik bnsas Tasbhut ve Sanayi Ticaret Anonim Sirketi (“CVE Mineral™) ne yapnugter (00 Ocak « 31 Aralrk 2020: %668} Girap yonetimd,
zmﬂmsmcvkmu':ulumnmmummmwm ise CVE Mincral'o satg 3 i i
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ide finssal tablolarda 31 Adalik 2000 tanibe wibsecyla, aliean 51 1 olarsk mubaseblogtiiles CVE Maneral'e alan borglar, 31
Mﬂ: lmk it itsbanyla, iligkilt taraflan digor borglar hisap hdqnllﬂ: rlpnrl.mtp;r

Ertelenmig gelirler altinda siniflanan iligkili taraflardan alinan siparig avanslarinin detayr
asafndaki gibidir;
AL12.2020 | 3LIZZ0IN | FLILI0RE

CVK Traverien ve Mermer Sanavi Ticaret A.5. = 175,000 175.000
CVE Mineral Madencilik Nakl.Ing Taah.ve San. Tic.A $. (**) 202.941.936 5
(Toplam 20094195 | 175000 | 175000
Hastlat hesap kalemi igerisinde siniflanan iligkili taraflara yvapilan satj ve iadelerinin detay
agafadaki gibidir:

31122020 | 31122021 | 3L122022

| Saisglar 159.043.456 | 120.651.04%

CVK Mineral Madencilik Nuk.Ins. Taah, ve San.Tic A5, 132.043.456 | 120.651.049
 Manalya Madencilik AS 77 000,000 : 425.232

Sareptan fadeler

CVE Mineral Madencilik Nuk.Ing Tosh. ve San.Tic A5, 12689722 | -2.27T0.861

Sam = 146.383.734 | 1IR.380.188 | 425232

Satislarn malivet igerisinde ssmflanan iliskili taraflardan yvapilan alimlar agag!dalﬂ gibidir;
i = 31122020 30.12.2021 | G-I.Im

CVE Mineral Madencilik Nak.Ing. Tadh, ve San.Tic A.5. 429.400 7.218.874 3.349
| Manolys Madencilik AS(™") 3g.960.603 ASA4I09 | 44.466.906
Toplam 39300005 | 52061983 | 44.470.155
%) Ticari maden cevher slimlanndan chgmakisdr
Maddi duran varhiklar hesap kalemi igerisinde simiflanan iligkili taraflardan yapilan alimlarin
detavi agsafdaki gibidir:
- 3Laz2020 | 32zl | 3L133022
CVK Mineral Madencilik Mak.Ins. Taah. ve San.Tic A5, Q30000 9,544 043 -
o [CVK Traverten ve Mermer Sanayi Ticaret A.$ 230,000 175.000 =
A+ Manoiya Madencilik A5 = : =
4 | Toplam 1.500.000 719953 =
ot
- ,II-' Grenel vonetim giderleri hesap kalemi igerisinde simflanan iligkili taraflardan yapilan ahmlann
-~ derayr agagndaki gibidir:
C s 3122020 | 3022021 | 310122022 |
c—m‘ﬁim Miaden, Nak.[ns, Taah. ve San.Tic AS. - 43421 54.500
* | Ikizler Tl Goda Sanayi Ticaret Lid. $ti. 14.124 175,503 185,150
Serap Cevik 82.653 -
Toplam 96177 718924 | 239.680 |
Pazarlama giderleri hesap kalemi igerisinde simflanan iligkili wraflardan yamlan ahmlann detay
asafidaki gibidir;
- 31122020 | 31.12.3031 | 3L12.2002
VK Mincral Maden Nak.Ing. Tash. ve San.Tic A.§ - - 158,065
Topkam - - 188,065

Yaurim faaliyetlerinden elde edilen diger gelirler hesap kalemi igerisinde simflanan iligkili

taraflardan elde sabit kiymet sang karlanmin detayvs ngaﬁlda!u gibidir: _
31122020 [ SLIZ2021 T 31122002
= 304,155

Manolya Madencilik A5
CVE Mineral Maden Nak ing. Tash. ve San.Tic A5,

| Toplam

(h~—




Ust dizey yoneticilere saglanan faydalar asagidaki gibidir,

| Ust Datzey ¥Sneticelere Saglanan Faydalar
£

1.036.664

Sirket iist diizey ynetici olarak Finans Mudiirtl, Satis Mudtril, Muhasebe Midird ve Uretim

Muidiirling belintmektedir,

slhraceimn yaneticilerine, ihrage ve grup igi diger ortakhiklar tarafindan verilen
kredilerin tatan, uygulanan &izmwyﬁnsmilerad:mwﬂlmmdiyﬂhumil:ﬂgm

olan ve olmayan garantiler,
Yoktur,

= [hraggimin igtirak, bagh ortaklik ve dier grup ortakliklanyla yaptifn, igtirak hissesi

ve/veya gayrimenkul alm satmina iliskin bilgi,

Yoktur,

20.2. fliskili taraflarla yapilan islerin ihrageumn net satiy hasilat icindeki payr bakdanda

bilgi:

| Sarglor 31.12.2020 31122021 | 3Li3303 |
132.043 456 91.070.320
27000000 - 232
12.639. - 5
146.383.734 |  91.070.320 425232

21. DIGER BILGILER
/7% 7211 Sermaye Hakknda Bilgiler

3Lflaﬂ %?’Iam cikanlmis sermayesi 35.000.000 (OtezbesmilyonTiirkLiras) olup, s8z konusu qkanlmig
sermayesi muvazaadan ari sekilde tamamen Sdenmistir. Bu paylardan 17.500.000 adeti nama
yazilt A grubu, 17.500.000 adeti B grubu hamiline yazili paylardur.

212 Kayith Sermaye Tavans:

Halka arz galismalan gergevesinde Sermaye Piyasast Kurulu’nun 20.10.2022 tarih ve 60/1551
sayili izni ile kayith sermaye sistemine gegilmis olup Sirket’in meveut kayith sermaye tavam

175.000.000 TL'dir.

: . TER
= 113 YATIHI
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21.3. Dinem basi ve dinem sonundaki fiilli dolasimdaki pay sayismmn mutabakan ve
izahnamede yer almas) gereken finansal tablo dénemleri itibariyle sermayenin % 10" undan
fazlasi ayni olarak fidenmisse konu hakkmnda bilgi:

Yoktur.

21.4. Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayisi ve niteligi
hakkmnda bilgi:

Yoktur,

21.5. ihraggmin paylarindan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adina
tutulan veya bagh ortakbklarmn sahip oldoklan ihragg paylanmin adedi, defter

degeri ve nominal deferi:
Yoktur,

21.6. Varanth sermaye piyasasi araglan, paya doniigtiirilebilic tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araglarmm miktar ve déniistiirme, degisim
veya talep edilme esaslarna iliskin bilgi:

Yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kosulsuz bir anlasma
ile opsiyona konu olmasi kararlastiriloms sermaye piyasas araclar ve siz konusu
opsiyon hakkmda iliskili kisileri de iceren bilgi:

+ Yoktur.
21.8.1zahnamede yer almasi gercken finansal tablo diénemleri itibariyla vapilan

sermaye artirimlary ve kaynaklar ile sermaye azaltimlar, yaratilanfiptal edilen
pay gruplan ve pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

o

Sl ede yer almas gereken finansal tablo dénemleri itibaniyla vapilan sermaye

artinmlanna iligkin bilgiler asagidaki tabloda ver almaktadir.

e
B'mviul Sermm[ Artindan Sermaye | Yeni Sermaye | Tescil Tarihi T .hE_ I::"s
10.0:00.000 | 25.000.000 35,000,000 01.10.2020 01.10:2020-10172

2020 yilinda artinlan sermaye nakden Gdenmistir.

11.11.2022 rarihinde yapilan Genel Kurul toplantisinda kabul edilmis olup esas szlesmeye
iliskin degisiklikler 29.11.2022 tarihli 10714 sayih TTSG'de ilan edilmigtir.

Sirket, 6362 Sayill Sermaye Piyasast Kanunu hitkiimlerine gore kayitl sermaye sistemini

kabul etmis ve Sermaye Pivasasi Kurulu'nun 20.10.2022 wrih ve 601551 savili izni ile
kayih sermaye sistemine gegmistir.
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Sirket’in kayith sermaye tavam 175.000.000 TL (YizyvetmisbesmilyonTirk Lirasi) olup her
biri 1 (bir) Tilrk Lirass (TL) itibari degerde 175.000.000 { Yiicyetmisbesmilyon) adet paya
béilimmiistir,

Sermaye Pivasas: Kurulu'nca verilen kawith sermaye tavam izni, 2022-2026 willan (5 wil)
igin gegerlidir, 2026 vili sonunda izin verilen kayvith sermaye tavanina ulasiimamus olsa dahi,
verilen tavan va da vem bir tavan olan igin Sermaye Pivasas Kurulu'ndan izn almak
suretiyle Genel Kurul'dan 5 wib gecmemek dzere yeni bir siire igin yetki alinmas
zorumludur, 58z konusu vetkinin alinmamas: durumunda Yonetion Kurulu kararyla sermaye
artirimi yapilamaz.

21.9, ihraggmmn son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatinmerya satis
suretivle pay ihracmin bulunmas halinde, bu islemlerin niteligine, bu iglemlere konu
olan paylarn tutar ve niteliklerine iliskin apiklamalar:

Yokiur.

2110, [hragomin meveut durum itibanyla paylanmn  borsada  islem  glirmesi
durumunda hangi paylarn borsada islem girdiigiine veya bu hususlara iliskin bir
basvurusunun bulunup bulunmadifina iliskin bilgi:

Yoktur.

21.11. lzahnamenin hazrlandsg vil ve bir Gneeki vilda efier ihrage halibazrda halka

agik  bir ortakhk ise hracomm  paylan  bzerinde dglined  kigiler tarafindan

gergeklestirilen ele gegirme teklifleri ile sbz konusu tekliflerin fiyat ve sonuglan
. haklanda bilgi:

= -\Yuklu r.

: 21.12, Esas sizlesme ve i yinergeye iliskin Snemli bilgiler:

Tam memni Ek-17de bulunan ve KAP"in intemet sitesinde (www.kap.org) yer alacak olan

=+ “Fsus Sézlegme ile Sirket'in 11.11.2022 teribli Genel Kurulu g Yénergesi Ek-2'de yer

almaktadir.

Esag Bizlesme nin 7'inci maddesi uyannea, Sirket'in isleri ve idari genel kurul tarafindan
TTK hilkiimlerine giire en fazla 3 yil igin segilecek en az 6 (alt) Gyeden olugacak bir yéinetim
kurulu tarafindan yiiritiiltr. Yonetim Kurulu dye savis tek sayr olarak belirlenemez.
Yénetim kurulu flvelerinin yansi (A) grubu pay sahiplerinin ¢ofunlugunun gbseterecedi
adaylar arasindan genel kurul tarafindan segilir,

21.13. Esas sbzlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihragginim amag
ve faalivetleri:

Esas Sozlesme'nin “Amag ve Konu” baghikh 3. Maddesi uyannca $irket'in amag ve
faalivetleri asagidaki gibidir:

@ Sirket konusu ile flgili her tirld maden, cevher ve kimir sahalarr aramak,
incelemek, bunlarin miracaatiarinda bulunmak, bu sehalarda rx.mh’ar agh
I
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igletmek kiralamak, kiraya vermek. imal etmek, arama ve igletme rihsarnameleri
ile maden imrivazlar: talep ve (ktisap eimek veva bundar: devealmak, deveetmek

b Girket kovusu ile ilgili her nevi madenin istihrac edifmesi. maden ocakiar:
igletilmesi, maden cevherlerinin hazilanmasi, ayklanmas, zenginfestirmesi,
tasfiyesi, flotasyon kavurma, fera. her wirli maden izabesi vapmak, maden
dgeirmek, sekil degigtirmek, metal elde etmek ve bununla Ogili sanayi tesisleri
kurmak ve ayrica bunlarin thracar, ithalan, perakende alimi satimy yurticinde ve
yuridiginda pazarlamass ile dahili ticaresing vapmak,

e Jirker konusu ile igili her tirlic madeni orijingl durumlary veya gu anki fiziksel
durumiars ne' olursa ofsun mineral tabaklarm ve diger jeolajik kaynaklari
araghirdmass, incelenmesi istiksali ve igletifmesi bilhassa altm, krom, bakr, ¢inko,
kurgun, mermer, perlit, aspest madeni araghvimas) ve benzeri tim madenleri
agmak, igletmek, kiralamak. kiraya vermek imal etmek, fasonaj dahili ticares, thract
ve ithalini yapmak.

d. Istihsal edilen veya saiv surette saglanan feolofik kaymaklarin igletitmesi ithali,
ihract ve ticareting yapmak ve girket amaglariyla ilgili bu amaglarm tali veya bu
amaglar igin gevekli sair faalivetlerde bulunmak,

& Her nevi ve her kalitede demir ve sag mamulleri ile flgili haddehaneler kurmak,
igletmek, dikeim iglemieri, sicak sofuk cekme iglemleri yapmak, almak ve saimak.

£ Krom, demir, sag, bakir, piring, bronz kalay ve difer metal malzemelerinin
hurdalarm veya tam year mamul veyea mawul maddelerinin alim satim ve ficareting
vapmeak, izabecilik madde izabe firmlary kurmak, isletmek, satmn almak sarmak
kiralamak veya kiraya vermek, her tiwlit hurda ve metalin ithalanm ihracatom
tapian ve perakende ticarerini ve pazarlameasin yapmak,

£ Sirketin amaci ve koricsu ile ilgili yurt igi ve yurt disinde her tirlii laboratuvar tesis
edilebifir. Laboraiwvar hizmetleri verilebiliv. Her tirfii rahiil, analiz, test ve benzeri
isfemleri yapabilir, kalite kontrol faafivetlerinde bulumwlabiliv, laboratuvar
hizmetleri verilmesiyle ifgili reekiillerle iy birligi yvapabiliv, Sermaye Pivasasi

s Kanwn me drtilt kazang aktarmung iligkin hitkdmieri saklh kalmak kaydr ile

S e fuaaliyetlerine igtirak edebilir

5B Cevre ve dogal kaynaklarmn korunmasi ile ilgili olarak; mihendisiik, migavielik,

SR aragiirma-geligtivme, eti, fizibilite ve benzeri konudarda caligmak Cevee, Maden

Mevzuate ve Hgili sair mevzuatlar kapsaminda yaymlanarak yirtiriige giren tim

i | yonermelikler dogrultusunda ilgili raporlar hazilamak, gerekli izinleri ve

lizansiar: almak.

& Her tirlid Elektrik Enerfisi aretmek amacvla her tielil fesisi kurmak, devealmak,
kiralamak, isletmeye almak ve kiraya vermek, Cretilen elekirik enerfising ve/veva
olugtwrulan kapasiteyi, hali anlagmalar yoluyla, foptan ve/veva perakende satig
lisansy sahibi rizel kigilere ve serbest titketicilere satmak, Kuwrulmug veya kurulgcak
enerfi dagtim girkederi ile herhangi bir tekel olugturmaya vol agmadan, kanlim ve
birliktelik iligkilerine girmek,

Sirker bu amag ve galigma kordarim gerceklesiirmek igin, sermayve piyasas mevzuatt
ve Hgill diger mevauata wygvm olmak, ozellitle sriale kozang akarim yasagim ve
fpiineit kigiler lehine teminat. rebin, ipotek ve kefalet verilmesing iliskin
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ile swyulmast sorunlu kurwmsal yonetim ilkelerini inlal etmemek ve gerekli dzel durum
agiklamalarint yapmak kaydyda:

fstigal kowusu He flgili kowmisyonculuk, mamessillit, milletleraras: mimessillik,
acentalik, bayilik, distribiioriak alabiliv verebiliv yada bu faalivetleri kendisi igin
bagkalarina gordiralebilir.

fstigal korusw ile ilgili fabrika imalothane ve atdlyeler kurulabiliv, magazalar ve satiy
merkezleri agilabiliv, kivalayabiliv, igletmeleri alabiliv veya kiraya verebilir. Uliisal
veya tluslararas) fuar ve organizasyoniara istirak edebilir.

Sirker kewusu e ilgili wluslararase lisanslar alabiliv, kuralmug verli ve yabanct
sisternert kismen veva tamamen kiralavabilir, faalivetleri igin faydalt izin, ruhsainame,
ihtira berati, lisans ve imtiyaz emsali gibi haklar: yerli ve yabanct sahiplerinden iktisap
edebilir, diginedt gohislara  kismen  yada tamamen  kiralayabiliv,  deveedebilir,
bagkalaria ait olan devralip, devredebilir.

Sirker amag ve baglica kenular: gergeklestivebilmek icin gerekli diger menkul ve
gayrimenkul mallar: sann alabiliv. satabiliv, kiraya verebilir, kivaya rtuabilir,
devredebilir. ithal edebilir, ihrag edebilir.

Sirket konusu ile #lgili islerini gergeklegtivebilmer igin gereRli servis, biro, sube, garaj,
otopark, otel, rarl kivil gibi furistik resisleri ile diger her nirli fesisleri, her rirli
fagtmmaz amacing wlagmak icin komple veya kismen iRtisap edebilir, Kiraya tuabilir,
satabilir ya da tginci yafislara islettirehiiir.

Sirket konusu Hle ilgili yapacaf harcama ve yatirimlar igin gerekli i ve diy kredileri
verll ve vabanc finans kurunlarmdan temin edebiliv, bunlar icin her tiirfi tasarrufia
hulserabilir.

Sirker konusu ile ilgili gayrl maddt mallar ile menked ve gayrl menkul mallary iktisap
edebilecefli gibi tizerlerinde sermaye pivasasi mevzuanting wygun olmak kaydnda 3.
kigiler lehing ipotek, refin veya igletme rehin tesis edebiliv ve fokkedebiliv, Bagkalarimn
menkul ve gayrimenkul mallar: dzerinde yirket lehine alacaklarim teminat altina almak
gﬁyesf e ipotek veva rehin hakk tesis edebilir ve fekk edebiliv. Sirketin kendi adina ve

3 Mgiler lekine, garanti, kefalet, teminat vermesi veya ipotek dahil rebin hakke resis

8.

etpesi hususlaranda Sermaye Pivasas mevzuatt gevgevesinde: belirlenen esaslara
whulur.

Sirker konusuny gergeklestirmek amaciyla her tirli ithalar ve thracatta bulwnabilir,
thalelere kailabilir, deviel, Beledive ve differ kamu tizel kigileri veya diger resmi
merciler tarafindan agilacak komesy ile ilghli yurtdigirda yopilacak ihalelere kartlabilir,

L taahhie islerinde bulunabilir, yerel ve wluslararasi dizeyde faaliyet alamyia ilgili

9

kitltdire! faaliyetler gosterebilir,

Sermaye Pivasast Kamon 'nun Sriili kazang aktarimna ilighin hitkiimleri sakly kalmeak
kaydr ile. Sivker dcumen gakistarla iybirligi vaparak yeni sirketler kurabilir, keridmuy
girketlere igtirak edebifir, konsorsivumlbar tegkt! edebilir.

10} Sirket mevawunda damigmanitk igletmectlik, igletme nriigavieligt ydnetin organizasyonu

ve igletmeciliFi vapabilir,

11) Istigad kormsw fle igili markalar, modeller, resimler, imtiyazlar, lisanslar, pateniler ve

diger gayri maddi haklar iizerinde tavarrufia bulunabilir,

12 lgtigal kovusy e ilgili ihracata ithalata pazarlana imalat faaliyesingde bulwnabifir, alwm

W it

satim yapabilir, fuarlara katlabiliv fason iy yapabiliv, yapterabilir, ithal enigi m'af o
ilgili servis agabiliv bakim onarun ve tamirini yapabilir,




13) Girket sermaye piyasas: mevzualt gergevesinde kendi paylari iktisap edebiliv, rehin
alabilir, Sirket'in kendi paylarint geri almasi stz konusu olurse, Sermaye Pipasas
Mevzwats ve ilgili mevzuata wygun olarak hareket ediliv ve gerekli dzel durum
agiklamalar: yamihr,

14) Sermaye plyasas: mevzuatimn driali kazang akiarom dizenlemelevine ve ilgili diger
mevzuat hikimlering aykirdik olugturmamak, gerekli dzel durum agiklamalarim
yapmak ve i iginde yaprlan bagulars Genel Kuralda ortaklarin bilgisine sunmak
kaydipla, Sirket amag ve konmusunu aksatmayacak sekilde bagy ve yardinda
buinnabilir. Yapilacak bagisin simery Genel Kurul tarafindan belivienir. Bu sinrt agan
tutarda bagiy vaplamaz ve yagilan bagaglar daginlabiliv kar mairakma eklenir,
Sermaye Pivasast Kurwly yapilacak bagey miktaring fist simy getirme yeikisine sahiptir.

{3) Yonetim kuruly karars ile ilgili meveuae hiifmierine wgun olarak, taivil, finansmean
bonosu ve barglanma arac: nitelifinde diger sermaye pivasas: araglarom theag edebilir,

Yukarida gosterilen hususlardan bagka Heride girket igin faydal ve lMzumlu izlere,
Yonetim Kurndwnon teklifi ve Genel Kurulun verecedi kavar ile girebiliv. Sivketin amag
ve konusunda degisiklik yapilmas: halinde T.C. Ticaret Bakanlis ile Sermayve Pivasase
Kurulu widan gerekif izinlerin alimmast gerekmektedir.

21.14. Yinetim Kuruluna ve komitelere iliskin fnemli hiikiimlerin Gzetleri:

Esas Stzlesme nin “Y Unetim Kurulu ve Stiresi™ baghikh 7. maddesi uyannca; “Sirket'in igleri

ve idaresi, genel kurnl tarafindan Sermaye Pilyvasasi mevanati ve Thrk Ticarer Kanunu

hiikiimlerine giire en fazla 3 (fig) yol igin secilecek en oz 6 falty) iveden olugacak bir vonetim

kwrulu terrafirdan yirdeilir, Yonetin kurafu tive savisi tek sav olarak belirlenemez. Yonetim

Kurulu gyelerinin yarist (4) grubu pay sahiplerinin gofunlufunn gosterecedi adaylar
K;-/" < arasindan Genel Kurul rarafindan segilir,

Bir tiizel kigt yanetim kuruluna dye segildigi takdirde, rizel kigivie birlikte, tizel kigi adina,
tizelkigi tarafinden belirlenen, sadece bir gergek kigi de tescil ve ilan olunur. Tescil ve tlanmn
}qm!mt; oldugy, girketin ivernet sivesinde hemen agklamr, Tiizel kisi ading yonerim kol
fqpimﬂrfaww kartlacak gergek kiginin defiymesi halinds, bu husus da derhal tescil ve ilan
. Tuizel kigi adina sadece, bu tescil edifmiz kigi toplantilara katdip oy kullanabilir
D0 GeneEl hurul gerekli gariirse, Tirk Ticarer Kanunu, sermaye piyasasi mevzuari ve sair
diizenlemelere wymak kavdiyla yonetim kuridu gGpelerini her zaman degigtivebiliv. Stresi
biten tivenin yeniden segilmesi mimktindisr. Yonerim kurulu aveliklerinden birinin bagalmas:
halinde Ynetim Kuruly, yapilacak bir sonraki genel kurul toplantising kadar garev yapmak
sizere, bir fivevi gecici olarak atar. (A) grubu pay sahipleri tarafindan aday gésterilerek
segilemiy yeinetim kurulu fives! yerine, yine (4) grubu pay sahipleri tarafindan dnerilen aday
Vanetim Kurulumun onayy ile atanir. Yonetim Kurvlunda gorev alacak bagimsiz dvelerin
savist ve nitelikleri Sermaye Pivasas: Kurulu nun kurumsal yonetime iligkin dizenlemelerine
mire tespit edilir. Yametim kwrnluna . Sermayve Pivasas: Erorulw nun kuromsal yonetim
ilkelerinde belirtilen yinetim kurulu dvelerinin bagimsizlifona iliskin esaslar cergevesinde
yeterli seyvda bafimsiz yonetim kurufu gyesi genel kurul tavafindan segiliv. Bagmisiz
ifyelerin Sermaye Piyasas) Kuwrnl wan kurumsal vénetime ilighin dizenlenelerinde yer alan
sartlars tagurast gartty. Bagumsiz yonetim kurulu iyelerinin gorev streleri ile fgill olarak |

Sermaye Piyasas: Kurulu 'nun kiramsal yénetime ilighin dizenlemelerine wpulur. Yéneti
kurwlu, Tirk Ticaret Kamow, Sermaye Piyasast Kamon ve ilgili diger mevzia) ife i, ;3 -’m e N\ \ /
i




sdizlegme wparmea genel kurulea alvonas: geveken kavarlar diginda kalan karerlars almava
yetkilidir. Yanetim hurwlunda her dyenin bir ay halda vardir.

Tiirk Ticaret Kanun 'nun 392, maddesi uparmca, her yowerim kurulu fivesi Sirket in tim iy
ve iglemieri hakkinda bilgi isteyebiliv, soru sorabilir ve inceleme yapabilir. Yonciim Kurulu
tivelerinin Thrk Ticaret Kanuna'nun 392, maddesinden dogan haklarr ksitlanamaz,
kaldwilarmaz.

Yonetim kurulu, Tirk Ticarer Ko 'mun 367, maddesine wygrn olarak dizenleyecedi hir
fg yonergeye gare, yonetim yetki ve sorumiuluklarin ksmen veya tamamen bir veya birden
Sazla yanerim kurwly @vesine veya sigiinen bir kisive deveermeve vetkilidir,

Yemetim kuruln dyveleri gorev bilimangt kendi aralarinda yaparlar. ¥oinetim kuridu dyeleri
kendi aralarinda biv bagkan ve bagkan bulunmadigs zamaniarda ona vekalet etmek zere bir
bagkan vekili secer. Yonetim Kurniu Bagkam () grubu pay sahiplerinin aday giislerdig
énetim kuruly dyeleri arasmdan secilir. Sirket iglerinin tamammin veya bir kasmunn
Miritalmesi konusunda, kendi aralarindea bir veya birkag yonetim kuruly dyvesi olarak
verveya genel midiir veya miidiirler tayin edebilirier. Yanerim kurulu tarafindan, yinetim
kuruluman garev ve sorumluliklarinin saghkl bir bigimde yerine getirilmesi igin yiinetim
kurulu binpesinde Tirk Ticaret Kamom, Sermaye Pivasast Kamw, Sermaye Plyasast
Kurulu'run kurumsal yonetime iligkin duzenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hilkimierine
gore gerekli komiteler olugturulur. Kowmitelerin, olugumu, gorev alanlar: ¢alisma esastary,
hangi iyelerden olusacaga ve yonetim kuruly ile iligkileri Tiirk Ticarer Kanunu, Sermaye
Pivasast Kanunu, Sermaye Pivasas) Kurulu 'mun kavumsal yonetime iliskin dizenlemeleri ve
ilgili diger mevzuar hikimlerine gare yonetim kurulu tarafindan belivieniv ve kamuya
agiklamr. Yinetim kurulu binyesinde girketin varfigm, gelismesini ve devamunt tehlikeye
diigtiren sebeplerin erken teghisi, bumm igin gerekdi anlemler fle carelerin wygulanmast ve
riskin ydnedilmesi amaciyla, Riskin Erken Saptanmas: Komitesi olugturulur. Yanetin kuruly
iglerin igleyigini takip eimek. kendisine arz olunacok hususlari hazirlamak, batin dnemi
meseleler hususivie bilangonun  hazirlanmasing  karar vermek ve alman karariarm
wuygulanmasini gozetmek gibi cegitli konularda iyeler arasinda gerektigi kadar komite veya
komisyon kurabilfr.,

Yimetin Kurwlunun toplant sekli, gindemi, toplaniya daver, oy kullammiari, toplann ve
Karar yeter saplart gibl hususlar hakkmda TTK ve sermave pivasast mevzuatimmn ilgili
haikiimler wygulanw, Yonetim kurulu, Sirketin iy ve iglemlert lizum gésterdikee ilye ram
sayisinn coguntuguyla toplanir ve toplantida bulunan dvelerin cogunlugn ile karar alinr.

 Ovlar egit oldug taktivde o konu gelecek toplantye brakdir. lkinei toplanisda da e gitlik soz
- sktinusy ise dneri reddedilmis sayidir. Yanetim kurulunda her iyenin bir oy hakks bulunur.

Ancak lzahname imza tarihinde olusturulmus herhangi bir komite bulunmamaktadir.

1115. Her hir pay grubunun sahip oldogu imtiyazlar, baglam ve simrlamalar

hakkmda bilgi:

Esas Sozlegme’nin T.maddesi uyannca; “A grubu pay sahiplerinin Yonetim Kurnluna aday
gasterme imtivaz hakk varder. Yanetint Kwrwlunun 5 gyeden ofugmas: durannnda 2 vémetim
kurulu dyesi; 6 veya 7 tyeden olugmase halinde 3 yonetim kurulu iyesi; & veva en fazla 9
tiveden olugmas: halinde ise 4 yonetim kwrulu idvesi (A} Grubu pay sahipleri 1arafy

belirlenecek adaylar arasimdan genel kurul tarafindan seciliv. Diger yonetim kuruly iiveler;
genel kurnl tarafindan genel hikiimlere gire segili.” Bunun vaminda Sirket esas
stzlegmesinin 9.maddesi uyannca; “CHagan ve Hagantst Genel Kuwrul toplantian
hazir bulunan hissedarlarin veya yetkililerin her bir A Gruby pay icin 3 (w herbi
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Grubu pay igin 1 (bir} oyu vardr.” Tirk Ticaret Kanunu madde 4793, maddesi geregince
oy'da imtiyaz; Esas stzlesme defisikligi ve ibra ve sorumluluk davass agilmasina iligkin
kararlarda kullamlamamaktadir,

21.16, Pay sahiplerinin haklarinin ve imtiyazlarimn degistirilmesing iligkin esaslar:
Birket esas siizlesmesini “Sermaye” baghkli 6. maddesi uyannea; “Sirkes in sermayesi,
gerktiginde Sermaye Piyasass Mevruat hikitmler! avtirtlabilic veya azaltlabilir. Yeni pay
gtkarirken yonetim kurulu tevafindan aksine kavar verilmentiy ive A Grubu paviar kargilig
A Grubu, B Grubu paylar kargihfr B Grubu paylar thrag edilir. Yaprlacak sermaye
artirvmlarinda, meveut pay sahiplerinin tamammm yeni pay alma hatlarimm ksilanmas:
durumunda B Grubu paylar gikartilacaktr,

Yonetim Kurulu, Sermaye Pivasast Kanunu hithimlerine uygin olarak gerekll gordign
zamaniarda, kayirl sermeaye tovanmna kadar yeni pay fhrag ederek gikarilms sermayevi
aritirmaya, imtiyazl pay sahiplerinin haklarm kisilamas: ve pay sahiplerinin yeni pay alma
hakkimn stmrlandirilmast ile primli veya nominai degerinin altmda pay ract kormdarinda
karar almaya wekilidie. Yeni pay alma hakkim ksitlama yeikisi pay sohipleri arasinda
eyitsizlife yol apacak yekilde kullandamaz. "

21.17. Olagan ve claganiistii Genel Kurul toplantisinin yapilmasmna iliskin usuller ile
toplantilara katihm kogullar hakkinda bilgi:

Firket Esas Stzlegmesi'nin 'Genel Kurul® baghikh 10. maddesi uyarinca;
A) Daver Sekli

Gienel kurullar olagan veye olagantisiii olarak Tirk Ticaret Kenunn ve Sermave pivasast mevauat
hitkimlerine gore toplanirlar. Genel kurul toplantiar: hakkimda Tirk Ticaret Kanuny, gene! kurul
ig yénergesi ve sermaye piyasas: mevzualt hitkiimlerine wyulir. Ofagan genel kurul toplantisimn
yiida en ax bir defa Tirk Ticarer Kanur madde 409 hikmimnde belirlenen siire fginde yapelnas:
zorunfudur. Nagantisii genel kural toplanitiars ise Sirket izlerinin icap eltigi hallerde ve

{7 zamatilarda yapilir.

W 5955 Sonal kurul toplans yer sivker merkezidiv. Ancak gerekli hallerde yonetim kurulu, genel kurulu
Y __”fi*f“ Sirger mevkezinin bulundudu malki idare biriminin bagka bir yerinde toplantya cagirabilir.
wel kurulun toplantiya cagirdmasmda, Tiik Ticarer Karuny, Serma ve Pivasast Karuru ve ilgili
mevzuat hitktimleri wygulany.
Genel kurul toplaniya, Sirketin internet sitesinde, Kamuyw Aydwlaima Platformu ife Sermaye
20 Piyasas Kurulu'nea belivlenen diger yerlerde ve Tlirkive Ticarer Sicili Gazetesinde yaymlanan
ifanla cagrili. Bu cagre, ilan ve toplantr ginleri harig olmeak izere taplantt tavilinden en az e
hafia dnce yapur,
B} Muzakerelerin Yapilmias
Genel kurul toplantilaring bagkanlik edecek kisi genel kurul tarafindan segilir. Gened kel Divan
Bagkammn gtivevi, girigmelerin giindeme wgun olarak dicenli bir gekilde yiiratibmesing
futanagmn ve esas stzlegme hikiimierine uygun bir sekilde tutulmesim saglamaktar,

Yonetim Kurulu, Tark Tiearet Kanunu'min ve ilgili mevzuata uygun olarak, sermaye pivasar
mevzuan hikimleri sakl kalmak kaydivla genel kurulun calgma wsul ve esaslarmna iliskin
kurallar: iceren bir ic yonerge hazirlayarak genel hurulun onaving sunar, Genel kurulus

onayladig ic yvinerge Ticaret Sicilinde tescil ve Tiirkive Ticarer Sicili Gazeresi ‘nde ilan eddillr.
O Oy Hakke




Sirketin yaplacak olagan ve olagantsti genel kurnl toplantiarinda her bir (A) grubu payn 3
(heg) her bir (B) grubu payin [(bir) oy hakks vardir. Oy kullaninnnda Tirk Ticarer Kari,
Sermaye Pivasast Kanuny ve gili diger mevzuat hikivnlerine wulur. Genel kurwl toplantilarinda
pay sahipleri kendilerini diger pay sahipleri olan veya olmayan kigilerden tayin edecelderi vekil
vasirasiyla temsil enirebilivler.

Sirkette pay sahibi olan vekiller kendi oylarmdan bagka temsil entikleri pay sahipleri sahip
olduklary oylar da kullanmaya yetkilidirier. Vekileten oy verme iglemlerinde sermaye piyasas
mevzual ve fgili mevzuata wilur.

Grenel kurnla katima ve ay kullanmea hakks, pay sahibinin paylaroe herhangt bir kuruliy nezdinds
depa eimesi garting baglanmaz.

L Nisaplar

Genel kurul toplantilarinda ve bu toplantilardaki karar nisaplar: konusunda Tark Ticaret Kanwnu
hiikiimlerine, sermaye pivasas: mevzuat hikimler! ile Sermave Phasast Kuralu'nun kurumsal
vonetine ilighin dizenlemelerine wyulur.

E} Genel Kurul! Toplantisina Elektranik Ovtamda Katilim

Sivkerin genel kurnl toplantiaring Rattfma hakk bulunarn hak sakipleri bu toplantilara, Tirk
Ticaret Kanuwmu'nun 1527, maddesi wyarinea elekironik oriamda da kanlabiliv. Sirket, Anonim
Sirketlerde Elektronik Oviamda yapilacak Genel Kurullara Hiskin Yonetmelik hiikimleri uyarmea
hak  sahiplerinin Genel  Kurwl  Taplantdlarma  elektronik  ortamda  kathwalaring  gorig
agtklamalaring, dneride bulimmalaring ve oy kullanmalaring imkan tamyacak elekironik genel
krerul sistemi kurabilece@i gibi bu amag igin olugtrulmig sistenslerden de hizmet satn alabilir.
Yaplacak wim gerel kurul toplantilarinda esas sazlegmenin bu hikmil wyarince, kralpuy olar
sistem iizerinden hak sahiplerinin ve temsilcilerinin amlan Yéneimelik hitkimlerinde belirtilern
haklar kullanabilmesi sa@lanir.

<= 2118, [hraganm yénetim hakimiyetinin ¢l degistirmesinde gecikmeye, ertelemeye ve
f + 1. engellemeye neden olabilecck hilkiimler haklanda bilgi:

u

" Yoktur,

i Paylarin devring iliskin esaslar:

paylanimin devri TTK ve SPKn hilkiimleri basta olmak tzere difer ilgili mevzuatlar
gergevesinde gergeklestinilir.

il.Iﬂ. Sermayenin artirtdmasing ve azaltidmasima iliskin esas siizlesmede Gngiriilen
kosullarin yasanin gerektirdifinden daha afir olmasi halinde stz konusu hiiklimler
hakkinda bilgi:

Yoktur.
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22, ONEMLI SOZLESMELER
CVK Maden Igletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S. nin Taraf Oldugu Sézlesmeler

Genel Kredi ve Finansal Kiralama Sizlesmeleri

Sirket ile Tiirkive'de faaliyette bulunan Finansal Kiralama Sirketlerivie mubtelif tarihlerde ve
miktarlarda finansal kiralama stzlesmesi akdedilmigtir. Yine Tiirkiye'de faalivette bulunan
Bankalarla muhtelif tarihlerde ve mikuarlarda kredi sbzlesmeleri akdedilmistir,

Ridovans Stzlesmeleri

CVK Maden Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A $. uhdesinde bulunan maden ruhsath alanlannda
faaliyette bulunmas: amaciyla Sirket ile ilgili firmalar arasinda muhtelif 1ariblerde ve sirelerde
Maden Yonetmeligi'nin 101/1. Maddesi geregi “Ruhsar sahipleri ile figiined kigiler arasmnda
yapilacak olan rddovans sorlesmeleri Genel Midirligin iznine iabidir. Maden igleime ruhsat
sahiplerinin, ruhsat sahalarmmn bir ks veya tomamy fein dginei kisilerle yagniy olduklar
radovany sozlegmelerinin ve bu sozlesmelerde yapilan degigikliklerin, hilgilendirme amaciyla
MAPEG e verilmesi ve maden siciline bilgi amagl serh edilmesi zorunludur, MAPEG hichir
sekilde ridovans sozlegmelerine taraf degildir. Ridovans sozlesmeleri Genel Mudirligan izin
verdigi tarih itibariyla sicil kaywlaring gerh ediliv. lgili kamn maddesi geregi CVK Maden
Ag'nin bagl ortaklify olan Hayri Ogelman A8 He SMB madencilit arasinde krom
iglenmeciliginde radovans anlagmalars yapimugnr. Rodovans haklarina sahip girket iiverilen
maden cevherini anlagilan oranda Hayri Ogelmen A.§ ye rodovans payi olarak vermektedir. SMB
madencilik ile lzmir ilinde bulunan kurgun-ginko isleimeciliginde de rodovans modeli ixletme
yapisy olugturuimugtur. Canokkale Yenice-Katkim'da bulunan kuvsun cinko islermesinde Delen
Maden A.§ ile rodovans modeli igletme yontemi le madencilik faativetler! devam etmektedir”
MAPEG onayiyla ridovans séziesmeleri imzalanmistr.

Ha'-}ri ﬁ-prlmln Madencilik A.S."nin Taraf Oldugu Stzlesmeler

redi ve Finansal Kiralama Sizlesmeleri

Iman Madencilik A.S. ile Tlrkiye de faalivette bulunan Finansal Kiralama Sirketleriyle
uhtelif tarihlerde ve miktarlarda finansal kiralama stzlesmesi akdedilmistir. Yine Tirkiye'de
faaliyette bulunan Barikalarla muhtelif tarihlerde ve miktarlarda kredi stizlesmeleri akdedilmistir,

Elad|

wwl

Riidovans Stzlesmeleri

Hayri Ogelman Madencilik A.S. uhdesinde bulunan maden ruhsatlannda faalivette bulunmas:
amaciyla ilgili firmalar arasinda muhtelif tarihlerde ve sirclerde Maden Yonetmeligi'nin 101/1.
Maddesi gerei "Ruhsar sahipleri ile dcinca kigiler arasinda yapilocak olan rédovans
sizlegmeleri Ciemel Mudirligin iznine tabidir. Maden igleime ruhsat sahiplerinin, ruhsat
sahalartnin biv kismi veya taman igin Gptinet kisilerle yapmrg oldldart védovans stzlesmelerinin
ve bu sozlegmelerde yapilan degisikliklerin, bilgilendirme amacivla Genel Mudirliige verifmesi
ve maden siciline bilgl amagl gerh edilmesi zorunludur. Genel Madiriluk highir sekilde radov

séizlegmelerime taval degildir. Rédovans sozlesmeleri Genel Mudirlagin izin vem*




itfbariyla sicil kaytlarina gerk ediliv. " Maden ve Petrol l5leri Genel Midirl gl onayivla rédovans
sizlesmelen imzalanmigtir,

Yukanda beyanda bulunulan tim szlesmelerin aynintilan Bagimsiz Hukukgu Raporu®nda (Ek.5)
detayh olarak agiklanmss olup is bu izahname ekinde bulunmaktadar,

13;. I};MCCI'N'IN FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

23.1. ihragoimin Kurulun mubasebe/finansal raporlama standartlan uyarinea hazrlanan ve
izahmamede yer almasi gereken finansal tablolan ile bunlara iliskin bafimsiz denetim
raporiar:

TMS ve glire hazirlanan ve Kurul’un bagimsiz denetime iliskin dizenlemeleri gergevesinde
denetime tabi tutulan ve lzahname’de yer almasi gereken 31 Aralik 2020, 31 Arahk 2021 ve
11.12.2022 tarihlerinde sona eren dinemlerine ait konsolide finansal tablolar ve bunlara iliskin
Hzel bagimsiz denetim raporu i5 bu izahnamenin ekinde (Ek-2), KAF'ta (woow kap.org.tr) ve
www.cvkmadencilik.com internet sitesinde yer almakiadir.

23.2. izahnamede ver almasi gercken finansal tablo dinemlerinde bagimsiz denetimi
gerceklestiren  kuruluslarn  wovanlar,  bagimsie  denetim  giriisi ve  denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetginin defismis olmas: halinde nedenleri hakkmda
bilgi:

2020, 2021 ve 2022 yillarina ait finansal tablolar iliskin ddnemlerinin bagimsiz denetimleri, Ram
Bagimsiz Denetim ve Damsmanbk A.S. tarafindan gerceklegtirilmis olup, olumlu gorils
verilmigtir.

23.3. Son finansal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihragoinin ve/veya grubun finansal

durumu veya ticari konumu dizerinde etkili olabilecek Gnemli degigiklikler (firetim, satig,

i stoklar, siparisler, malivet ve satis fiyatlan hakkindaki gelismeleri de icermelidir) veya siiz
'_ ”‘4—. -~ kenusu hususlarin bulunmadiin hakkimda ifade:
LETRL ’

[y
e

uimmmakmdlr.
23.4. Proforma finansal bilgiler:
. Yoktur,

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bafimsiz giivence raporu:
Yoktur,

23.6. Thrageimin esas sbzlesmesi ile kamuya agkladifn diger bilgi ve belgelerde yer alan kar
payi dagitim esaslart ile izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dnemleri itibariyle
kar dafitimi konusunda almis oldufiu kararlara iligkin bilgi:

Sirket'in kar dagiim esaslan, Esas stzlesme'nin “Kann Tespiti ve Dagitum” baghkh 14,

maddesinde dizenlenmigtir. Buna gbre; “Sirker'in faaliver domemi sommnda tespit edifen

gelirlerden, Sirket 'in genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi girkeige ddermiesi veya ayrdwgsi

zorunly olan mikearlar ile givker vizel kigiligi tarafindan ddenmesi mrunf:l:xﬂer diigifdlfikien A
|
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somra gerive kalan ve ik bilangoda gdritlen dimem kari, varsa gegmiy yil zararlarimn
ditgitimesinden sonra, sirasyyla agafida ghsterilen gekilde tevai olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge:

a) Sermayenin %20 sine wlagmcaya kadar %5 51 kanuni yedek akgeye ayrilir.

Birinci Kdr pay::

B Kelandan, varsa yil icinde yaplon bagy twtaromn Havesi ile bulinacak meblag dzerinden,
Sirket'in kir dagim politikast gergevesinde Thrk Ticaret Konuny wve Sermaye Pivasas:
Mevzuating tygun olarak birinci kir pay ayrifer.

&) Yukaridaki indirimler yapldiian sonva, Gevel Kurul, kir payinn, Yonetim Kuruli tiyelerine;
ortaklk galigenlarimg, pay sahibi disoadaki kisilere dafiimasina kavar verme hakkma sahiptir.

fkinei Kdr paye:

d) Ner dimem kdrmdan, (a), (b) ve (¢} bentderinde belirtilen meblaglar digrikten sonra kalan
krsmy, Genel Kwrwl, kusmen veya tamamen fkinei kdr payr olarak dafimaya veya Thrk Ticaret
Kemeons e 521 fnci maddesi wvarinea kendi isregi ile aqyrdign yedek akee olarak ayirmaya
yetkilidir.

Genel Kanuni Yedek Akge:

FooElal e o
i = Nesyof Pay shipleriyle kdra istirak eden diger kimselere dagiilmast kararlagtrilong olan kisumdan,

nin % 51 ovamnda kdr paye diigildikten sonra buluman tutari yitzde onu, TTK win 519

x su sinin ikinci fikrasi wyvarinea genel kammi yedek akgeve eklenir. TTK 'va gére ayrdlmas:

belivlenen kir poyr ayrilmadikga; baska yedek akge aveilmasing, ertesi yila kir aktardmasina,
Yametim Kuwrule divelerine, ortaklik galganiaring ve pay sahibi digindaki kigifere kdrdan pay

" Z:dgl;'g{j_'g;nas.rm karar verilemeyecedi gibi, pay sahipleri fgin belivlenen kv payr nakden

ddenmedikee bu kigilere kivdan pay dagilamasz,

Kdr pays, dagum tarihi iibarwple meveuwr paylarme timine, bunlarm ihrag ve iktisap tarihler]
dikkate alinmaksezin egil ofarak dagir.

Dagatilmasing karar verilen kdrm dagitm gekli ve zamarm, Yonetim Kurulunun bu konudaki tekdifi
tizerine Genel Kurulca kareariagirilr,

Bu esas siziegme hitktimlerine gire Genel Kurul tavafindan verilen kir dafiim Rarars ger
althamaz,

23.7. Son 12 ayda ihragginn ve/veya grubun finansal durumu veya karhihfi lizerinde dnemli
etkisi olmus veva izleyen dinemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibatlar ve tahkim
islemleri veya siiz konusu hususlarin bulunmadif hakkmda ifade:

Son 12 ay icinde, Sirket aleyhine karara baglanmas: halinde, Sirketi’in faaliver sonuglan veya mali
duramu izerinde tek basina veya hep birlikte dnemli derecede olumsuz ctkisi olabilecek herbangi
bir idari iglem, dava, tahkim veya sair idari takip bulunmamaktadir. Sirket, faaliyetlerinin olagan
akis cergevesinde ve is hukukuna iligkin davalara taraf olmaktadie. Faalivetlerin olagan akig
kapsaminda Sirket'in yasal takiplere ve taleplere maruz kalabilmesi sz konusu olabilmekte ve bu




gibi talepler ve iddialar, finansal we idari kaynaklann distik Slglde kullanmasma yol
acabilmektedir.

Sirket in taraf oldugu davalar ve takiplere iliskin detayh bilgiler asagida ver alan tablodaki gibidir,

Wl—

Sira | Mazhkeme Davact Davalu/Midahil Dava Dava Konusu Aciklama(** vy
No | /Esas No Defieri {*)
1 Yenice Aslive Riddowans sbzlegmesi Prava tansklann
Hukuk ile gahigan sirketin dinlenme asgamassnda
Mahkemesi(ls ; CVE Maden Isket. igghsinin torafimiza olup akabinde hesap
Mahkemssi | Se7i BAYRAK AS. 180000 | porniicrugolduju |  bilinkisisine dosya
Sifatiyla) iggilik alacaf gonderilecektir. Dosya
2009206 davasudir, karar agamisina geldi.
F < . Rédovans stzlesmest | Davada cezn dosyas:
Yenice Aslive 2 Eepel il
Hukak Nazende 410.000,00 ::ﬁ"ﬁf: FeiEain mﬁ"ﬁm
Mahkemesi(ls | TASKIRAN- CVK Maden lslet. | (Belirsiz km:| ety i m Lm s
Mahkemesi Abdullah AS. Alacak P Eepies g
Sifatiyla) | TASKIRANV.D, Davass) | 0 g‘* m"“‘*?‘:ﬁm 3"“' 'k‘" ot
2068 tapminat davasidir bekdeniyor.
3 Davada taniklar
. | dinlendikusur raporu
Yenice Asliye “3:“;“ SESMEST | ioblig edildi. Rapora
Hukuk 20000000 | 10 h"‘ ’lm s | tarafmizdan itiraz
Mabkemesi(ly | oo oo | CVKMadenlgler | (Belisiz kan ’;: "B | dildi. Ceza dosyast
Mahkemesi AS Alzeak akabinde = bekletici mesele
Sifaeryla) Davas) | i mmmmﬁ yapildi. Tekrar kusar
2017106 davasid blirkigisine
tazminat davasidr. génderilecek. YK
raporu bekleniver,
3 . Davada mizekkere
Adana 2. |5 Mivekkil sickette
Mohkemesi | IhkerHAZAR | ©VE "1';‘" e, . Galisan isginin hizmey | °0"2Pian beklenmekie
2019281 g tespit davasadir, S
5 Baska bir firmada
galigan personelin i mm“ ah'rrt'"l's
kaxas: yagamasi ve :ﬂ"l HRHIECAE
' firmayas karst 2 Eidip pitmeyecei
| Ankara 45, Iy oldufiu davayy rgte :
| Matkemesi | forahim GEvIK | CVKMadenkslel | goc o000 | karanmast akabinge | deeriendiriloceka
g - mivekkil sirketle el e o
diger girket arasanda | SSUE R SR
baglant: oldugu
[l | o iddlinss ibe Htl'lﬂ Drava ymidm
- o e disirar goriimeye baglanacak.
6 | Yenice Aslive Rédovans stzlegmesi L
Hukuk 880000 | ile calisan sirketin | D33 00 incelerme
Mahkemesi{ls Harun YILDIZ CVE Maden Ishet. (Belirsiz iggisinin tarafimiza VK Maded:
Mahkemesi cin A% Alaciak kau::- agmiy oldugu yoniinden RED.
51ﬁ:urla§ Dravasi) wdli:‘llt -l_uca_s- Jiiiiar agamas idader
T et | | |
et its AYDOGDU-Bekir CVE Maden Isiet, (Belirsiz isgisinin Somln is yapsbdi. Tamklann
P AYDOGDE- kazras) gegirnesi dinlenmesi
Mahkemesi Gllistan AS: Alacak akabinde agmig tamamlanacak.
Sfatylal | L unoapUVD. Davas) | oijgn maddi manevi | - Akabinds kusur
2018461 tagminat davasidir. bilirkizizine
125




gonderilecek, EK

kusur rapens bek.
8 : : Rbadovans sozlesmesi
el ile galisan girketn | D3 hendz dn
Hugkiuk Gilileen 261.000,00 iecitinin SHmIL i mceleme sgamasmda
Mahkemesi(ly | BAYTIMUR- | CVK Maden llet. | (Belisiz | " mlihs olusp dava devam
Mahkemesi Mehmet AS Alacak "”"“ﬂk T geres | etmektedir. Taniklarin
Sifatnla) | BAYTIMURV.D. Daivast) M"*‘“’ : dinleme
i U | et
| i 308,
Kahkemest Remzi CVEK Maden lslet. (Belirsiz Iseilik alaciklarma | Davada tansk dinleme
powssiin BOYOKOZTORE AS Alacak iliskindir, ayamasimdadir,
Davast)
1 Ridovans sizlesmesi
Davada taniklar
5 ile n
Kanyseri 10, I5 Emine . AL H-'F;;mmh dinlerynis olup;
Mahkemesi COSKUNCA- CVEK Maden Igbet. (Belirsiz st dosyadaki
gegirmesi
20211552 Elanur AS Alacak akiabinde cksiklikderin
“ BOYOKOZTORK Davas) o b S widerilmes:
oldugu maddi manevi bek ktedir
tazrminal davisidhr. '
11 Balikesir 2. HASAN DELEN [HBAR EDILEN ; - Cevre, Sehircilik ve 25.10.2022 de tarihli
Idare CVE MADEN Iklim Degisikligi karar ile dava CVE
Mahkemesi ISLETMELER! bakanligmm sirketine ihbar
2022131 SAMAYIVE 03319 savi edilmesi ydntinde
TICARET ANONIM sahada 05 (0 2022 karar verilmig,
SIRKETI tarih, 6809 Karar nolu | 28.10.2022 de CVK
CED RAPORUNLUN girketi davaya
iptali amacivia mildahale etmis ve
07.09.2022 de gerekli harglan
Balikesir 2, ldare yatwmmg, 25.10.2022
Mahkemesinin tarihli ara karar ile
2022/981 Esas davalidan bilgi -
sayismda dava agildy, cevap istenmis,
mahkeme 09909 2022 09.11.2022 davah
tarih, 2022857 Karar cevap ve evrak
sayass ibe dilekge ret sunmug, 21.11.2022
karan vermiig, sresi | de davann Balikesir |,
igerisinde 20102022 | [dare Mahkemesinin
H de Balikesir 2. ldare | 20221084 E. Sayil
ol Mahkemesi dosyasi ile baglant
d 20221131 Esas oldugursa karar
savasing kayden verilmig ve dosya
YENIDEM dava balge idare
agilmugtr. makkemesie
pinderilmis, Bussa
273 Bilge Idare
Mithkemesi 3. Idari
Dava Drairesi
30.11.2022 arih,
0ZVITAE E
20221641 k. Sayil
karar ibe dosyalar
nrasanda bagiant
obdufuna karar vermiz
ve dosyalann 2. | dare
Mahkemesi tarafindan
bakilmasing karar
wermis,
12 Balllrm [ TEMA VAKVI MUDAHIL/DAVALI - Q:m $chrcu[1k.w 11 00.2022 tarihinde
VE DIGERLERI

Qe




Trasas
[

Mahkemesi
20221084

CVE MADEN
ISLETMELERI
SANAYIVE
TICARET ANONIM
SIRKETI

bakanhginin
(35092022 tarih,
6809 Karar nolu CED
RAPORUNUN iptali
amazciyia 05102022
de agilmastir,

delil talep edilmis,
CVEK Firket: adina
18102022 mildahale
talebinde bulunalmug,
20.10.2022 de
mikdahale dilekgess
taraflara tebligine
dairkarar verilmig,
16:11.2022 de
yipitmenin
durdurulmas igin
kegif ve bilirkigi
incelemesinden sonra
karar verilecefine dair
karar verilmig,
16.11.2022 de
midahale talebimizin
kabultine karar
verilmig, 09.12.2022
tarih, 202241301 K.
Sllylh karar fle Bolge
dire Mahkemesi
karan gerefi
Balikesic 2. dare
Mahkemesinin
20241131 E.
Drosymsindz
yargilamaya devam
edilmek fizere dosya
kapatilarak gonderme
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HASAN DELEN

MODAHILDAVALI
CVE MADEN
ISLETMELERI

SAMAYI VE

TICARET ANONIM

SIRKETI

Cevre, Sehircilik ve
Ticimy Dregisikl i igi
bakanlsguun
12.03. 202 arihli
duvurusung ko
CYE Sirketi
tarafindan Balikesis
ili, lvrindi ilpesinde
yipilmasy planfanan
Miaden Ocags Hazir
Beton Tesisis
Kapasite Artisi
projesi hakkandaki
CED OLUMLU
RAPORUNUM
[PTALL amacivia
25032021 de dava
agabmagtir,

15042021 de
davalidan cevap v
delil istendi, davali

24052022 de cevap
ve dedil sundu,
07.06.2021 de CVEK
v thbarda
bulunulmasina dair
kearar verilehi,
07062021 de kesif
karan verikdi,
20.06.2021 de CVE
adana midahale
tatebinde bulumuldu,
16.09.202 1 de kegil
vapildi, 14.11.2021 de
bilirkigi raporu
dosyiva sunuldu mpor
lehedir, 06,01. 2022 de
yratmenkn
durdurulmas: talebi ret
edildi, dava
10,02 2022 tarih,
H2218% K. Sayih
karar ite RET
EDILDL, KARAR
TARAFLARA
TEBLIG EDILD],
TARAFLARCA




SURESI
ICERISINDE
ISTINAF
_ ¥APILMADIL
14 | Bahkesir2. TMMOB MUDAHIL/DAVALI Cevre, Sehircilik ve 29.09.2021 de CVK
[dkare MIMARLAR CVEK MADEN lklim Degisikligi MADEN adina
Mahkemesi ODAS] ISLETMELER| bakanhmm CVE mildahale talebinde
2021710 BALIKESIR SANAYI VE Sirketi tarafindan bulunulmieg,
SUBEST TICARET ANONIM Balikesir ili, Ivrindi 07.10:202) tarihli
SIRKETI ilgesinde yopilmas: | kasar ile Mahkemenin
planianan Maden 2021367 E
Ocag Haar Beton sayisindaki konu ile
Tesisis Kapasite davn konzsunun aym
Artiz projesi olmasi nedeniyle
hakkndaki kegil' ve bilirkisi
16,04, 2021 tarihli incebermesi
GED OLUMLU yapilmamasma
RAPORUNLUN yilrlitmenin
IPTALI amacsyla durdurulmas talebinin
13.07.2021 de dava bekletilmesine karar
apilmgnr verilmis, 25.11.2021
de CVE sirketinin
midahale talebinin
kabulne karas
verilmis, Balikesir 2.
Idare Mahkemesinin
2021/36TE
dosyasindan alinan
hiliekizt raporu — lehe
olan rapor, dikkate
alinarak yaritmenin
durdurulmeas: talebi
kesin olmak Gzere ret
edildi, 10.02.2022
farih, 2022186 Karar
wayih Karar ile dava ret
- — edildi, DAVACINIM
.' &d ITIRAZI UZERINE
DOSY A DANISTAY
6, DAIRESININ
20222575
ESASINDA
kaydolmugtur.
Danisiay eksik
bilirkigi incelomesi
gerekpesivle karan
bozmugtur. Dosya
yeniden idare
mahkemesinde
bilirkisi incelemesi
asamasinda
goirdlmekeedir.
15 | Femir 3. idare | CVK Maden Ikt MAPEG Tzmir [l dahilinde
Mahkemesi AS. bulunan Mivekkil
2022249 Firket adina kayily
shcil 87300 saali
nuhsat ile ilgili 2019
v 2020 yali dewlet
haklar: olarak
toplamda $5.$05,97-
IR
AR
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TL denmesine iliskin | obdugundan bahisle
30.12.2021 tarihii, tahakkuk extirilmesi
2021412927 sayily idari iglemninden
MAPEG Mali kaynakh olarak
Yitkimiolikler agilmagtr, Dava, idare
Dairesi Baskanhiys | mahkemesinde igbemin
igleminizn: hukuka hakuka uygun oldugu
#ykin oldugundan gerekpesiyle
bahisle idari iglemin | reddedilmis olup
iptali davasidir. tarafimizdan iz bu
karary karg: iraz
woluna bagyvuralmug
olup §u anda dosya
Balge ldare
Mahkemesindedir.
I6 | Canakkale 2. | CVE Maden [sler. MAPEG Canakkale ili, Yenice Dava, MAPEG
I dare A Ilgest dahilinde tarafindan deviet
Mahkemesi bulunan Mivekkil hakkihazine pays,
2021770 Sirket adina keyith el idare pay,
icil: 7077 nolu kdylere hizmet
rubsann 2019 ve 2020 gatinmme bedeli)
yilma ait hazine payi, Bdemelerinin eksik
ozel idare payive | katan 1.955.734.29-TL
kéivlere hizmet Kssminm o
btilrme payi olmak bahisle ahakkak
fzere devlet hakk: ettirilmesi idari
bedeli ile 2019 wih igleminden kaynakh
AIMARN payl olarak agilnugtir, Dava
tahak kukuna iligki idare mahkemesinde
Maden ve Petrol lgleri | islemin hubuka uygun
Genel Midarliginin | oldufu gerekpesivle
. | 2082021 tarih ve reddedilmis olup
; E-53204916- rarafimuzdan is bu
’ 101 10.02.00- karara karg itiraz
o 2021262765 sanl wolinn bagvurubmus
i igleminin iptali olup su anda dosya
" duvasidar. Bislge Idare
R B Muhkemesindedir.
17 [:a--n}eyhc bitmis
Orhaneli 2 akat istinaf karan
Aslive Hubuk T::m sbﬂ:;mm ‘sonrasi yeniden verel
Mahkemesi b ot mahkemede
s Ali Baki BUKTEL | HAYRI OGELMAN | oo, o | isgisinin rarafimiza gimimeye
MADENCILIK A5 karg: agmis oldugu baslaninigtir, Kasm
iggilik alacagy AN Faae
Sifmniyla) i Kabul Kismen Red.
2007789 L Dava istinaf
sirecindedir.
18 Tageron sikzlegmesi Dava bilirkizi
asieriiin HAYRI GGELMAN oyt wmmdmm i
E iggisinin i ir.
';ﬂﬂ‘:l;;*ﬂ“ Tank DONER MADENCILIK A5, 43.£30,00 Karg1 apmug oldugn | Kismen Kabul Kismen
iggilik alacag Red. Dava istinaf
4 Mw“‘f;'l;"h"’““‘m Davada SGK mﬁuhi_t;
T6.000,00 : raporu bekleniyor o
Lﬂ:;:“;'i Mehmet HAYRI OGELMAN | (Belirsiz "’m:" S pooast | akabinde kusur
20181463 CETURK MADENCILIE A5 Mlu; apnng ohdugu maddi incebermesi icin
Doens manevi tami
davasir,
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20 3 Dava tansklann
Rmkm:s' dinlenme agamasmda
Tavsanti Iy HAYRI OGELMAN igcisinia tarsfuza | 0P akabinde hesap
Mahkemesi | [brahim GZTURK MADENCILIK AS 10,00 P bilirkigisine dosya
20200585 : w’:‘f'ﬂ‘::‘“""‘-‘“ atinderilecektis, Dava
davasin. |

A — ey sheleamesi | Davata SGK mife

Tavganh Is I ispisinin yaralanmali ’Wj '”I! Fm g,
Mahkemesi | Murat USTUNEL Lfi;%INO?LE}LHAN ik i5 kazas) gecirmesi " e
H15/466 CILIE AS. Alacak aknbiis sk 'F‘?"}':“N‘ igin
Davasi) i bilirkigive dosya
oldugy maddi manevi ilcekt
tazminal davisidir, ginderi ik

2 Tageron stzlesmesi

Tavsanh Is 10.000,00 i“‘”’“‘“ﬁ‘;‘“
Rygon HAYRI OGELMAN | (Belirste | Yorminomeh lamst | p it
Vinthown) SGK MADENCILIK AS, | Alacak “gg’;“;‘mﬂ‘;ﬂb‘? assmasindadsr.
vava) obdugu riey
davasedir,
23 Mivekkil sirkene Dava dosyas: da
fstanbaul 18. l§ alssan iscinin ineeleme agamasidi,
Mahkemesi | Cengiz DAYAM ::E“;ﬁﬁ’i"‘:g 92.000,00 | tarafimiza kars: acmus | Kismen Kabul Kismen
2020/301 X oldugu iggilik alacag RED, Dava istinal’
davassdir. agamasindicir.

7] Dravada SGIK milferis

I . mupory bekleniyor olup
: akabinde hesap i
o B Rodovans szlegmesi "']“"‘I'*g"m‘;“u‘i’;‘r‘

o 4 y ueﬂimn ;ll-‘l'.ﬂ]_ﬂ Kimen Kabul Kismen
coop Tavsanlils | ocahit | HAYRIOGELMAN ipgisinin GMmM i | Topny oM karan
ot MahkEmesi 363,000,000 leazass gegirmes x

A EVREM MADEMCILIK AS. Y kaldurdi. Dosya

4 v 302273 akabinde agmig yeniden ghrilecek
= — oldugn maddi manevi Dosyads nm'
tazmirat davasichr. ol KEUL -
ks nmnn Kismen RED karari
1 . verildi. Dosya Istinafa
goinderildi,
25 Ridovans shelegmesi
ile galegan girketin :
710.000,00 Davada &n inceleme
Tavsanh |3 iggisinin yaralanmal
Mahkemesi | Ramazan OZ0M ;.}::EEJN?:?LTEM:_: (:;“”:: iy kapas) pegirmest W'!Tﬂ ok
2021708 ; o akabinde agmiy shinirs!
Dhivag) oldugu maddi manevi e s
tmina davasidir,
6 Rodovans stizlegmes]
ile ¢aligan sirketin
Tovsanl ls | Hoseyin CELIK | 1 ypy 6GELMAN tf;:::ﬂ:n glsiala ynauiamonl) Dy;-:ﬂn‘xlh;u:r
Mahkemesi ' i5 kazass gegirmiesi i
2021673 MADENCILIE A%, Adacak akabinde sgmis dinleme
Davast) oldufis maddi manevi asamasmdadir,
tazrminat davassdir,

27 1 040.300.00 Ridovans shzlegmes S
Tavsanh 5 x ile galisan sirketin i unan
Mahkemesi | Yusuf SENKAL m;‘é‘?‘%ﬁ"ﬂ*}m"f &‘ (elirstz | igisinin yaralanmali | konumundayiz. RISK

F020/462 g Dar i5 kazasi gecirmesi MEVCUT DEGIL.
) aksbinde jgmis

W=
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oldugu maddi manevi
tarminat davassdir,
28 Davada hesap bilirkisi
300,00 FIpOnIe sy
moganlils | VilmarKOCAK. | o0 vet OGELMAN | (Belirsiz | ik alscaklanga | SOmistic. Dava
e MADENCILIK AS. | Alncak liskindir. peame AR,
0206 Davasi) Kismen RED karan
verilmigtir. Dosya
5 Istinaf as whadir,
Kayseri 2. Is 30000 )
Makkemesi — :[:E?Ngﬁ:fikh{f? {hﬂrsll:: [ﬂ:lﬂl; l.la:l*!mﬂ.!. Dravada tanik dinfeme
222 | pOYOKOZIURK Davasi) . B
EL Mezlek Hastaligmdan
sGk kaynakiy olarak
Bdenen paranin
Tavsanh il- 1000, 00 st im)
ALY HAYRI OGELMAN |  (Delirsiz . Mcuzncs Higkindir,
A3
jeersgincas MADENCILIK AS. | Alacak At RN I
Davasi) usatlden bozularak
yeni esas almugtir,
Dosva inceleme
31 Rbdovans soziesmes: : :
e Esnine 200.000,00 | |'¢ Fahisan sirketin E&‘.’:ﬂ:ﬁ:;“.“;
Munkemesi: | COSKUNCA- | HAYRIOGELMAN | (Belirgiy | '$9isinin Siomid iy i
S Elanur MADENCILIK A5 |  Alncak kazas: gegirmesi eksikliklerin
BUYORGZTURK Davasi) skaliiede agtnty giderilmesi
obdugu maddi manevi
timinal davassdir. bekienmekiedis,
32 Ridovans sozlegmesi
ile caligan sirketin
v 300,00 Rédovans stzlesmesi iggisinin is
h ile galian girketin sizlegmesinin hakh
: HAYRI OGELMAN |  (Belirsiz e PR A .

L e _Mﬂnzm?:n;l A ULUTAS MADENCILIK AS Alncak Tsgisinin :ﬁl]iﬁ m_ : le feshi
# 0 Davast) alacaklar sebebiyle neticesinde agilmig
apmiy oldupu davadir. | olan davader. Tank

E ! dineleme
== - agamasmdadir,

- (=3 Personelin igten
W L pikartilmasi

b ot ki 15.000,00 vk
e 1 | / HAYRIOGELMAN | (Belirsiz | lsilik alscaklar igin | Meticesinde ligilik
“‘mr_.-.. Melpomesi | ARmetELEVLE | \JADENCILIK AS | Alseak | arimes ofan davadr, | W0caklan iin agiio
A2 Davasi) ofan dava olup tanik
b o dineleme
34 Personelin isten
gikarnimasi
Tuigaili I5 inomadll I | neticesinde lsgiik
Mibkemest | Abaiet 5077 HAYRI OCELMAN | (Belirsiz | Lssilik alacaklan igin g
e MEZ | MADENCILIE 'AS | Ateak | acilig olan devadir esrmbieitinay
Diivial an dava olup tanik
dineleme
asamasindadir.
35 Personelin isten
gikartiimas
Tavganh Is A5.000,00 o v neticesinde [sgilik
. HAYRI OGELMAN | (Belirsiz | Isgilik alacaklan SRR L
Mahkemesi Ali TEKTA o i
3 14 ' ¥ MADENCILIK A5 Alacak agilmag olan davadir, alTﬂkhn il g hmuay
02272 Davasy) olan dava olup tanik
dingbeme.
r ._I Ak A




36 Personelin isten
35.000,00 Gikartimasy
Spamitly frabim | HAYRIOGELMAN | (el | sk skcadan cin .L“‘fn“‘.:‘hﬁﬂ'f;q
W22215 <o i A I‘;‘:ﬂ aaloniy olan davad. | ofan dave ol tanikc
dincleme
agariasndadir,
7 Personelin igten
pikartilmas
Tavsanh Is 100000 | neticesinde lycilik
Mahkemesi | [brahim GOLME? HAYRI DGELMAN (Belirsie Isgilik aktacaklan igin alscaklan ici i i
MADENCILIE A U NI
2022216 V| pean | oo olandavadie. | oian dava otup tanik
dineleme
indadar,
38 Personelin isen
) 35.000,00 _¢ikull|l:ms:l )
Tavganh s . . ticesinde Izgilik
x HAYRI OGELMAN | (Belirsiz | lscilik alscaklan e
Mahkemesi | Mesut VILMAZ W0 lacaklan Im
MADENCILIE A. o i g
2022217 A3 m s Lo Lo S g ey
dincleme
agamasmndadir,
19 Personelin isten
15.000,00 prkutiimis)
Tidey Hasan Hiseyn | HAYRIOGELMAN | (Belinskr | il aacakdar i ﬂm’;‘fﬁ'ﬂ:u
SONMEZ MADENCILIK A.
20221218 $ 3"":1"‘] athmus olan davader. | " en dava ohip tanik
dineleme
an Personelin ighen
L ikartrimas:
Tavsaali s B 166,00 peticesinde lygilik
., o5 et HAYR! QGELMAN (Belirsiz Iz¢ilik alacaklan igin alackkclan S ailian
e e COHADAR MADENCILIK AS | Alscak | agilmus olan davadie. N BTG
Va1 Davasi) olan dava olup tamk
dineleme
o 5 dadir,
-4l " Personelin isten
8 v | gikartilmas:
==t [stanbul 25 I 10.000,60 . oo | petiessinds ladik
: : HAYRIOGELMAN | (Belirsiz | Iggilik alacaklar igin W
Mahkemesi Bilal AK alacaklan sin ag
- MADENCILIE Gt igin ik
022264 A% ;‘1::; by ol devides | o dava alip tanik
dincleme
ng b " asamasindadir,
g PR L 2021 yilh igerizinde
yvapilan Genel
Kurullarmm iptaki igin
dova sgitmister, Ipeal
gerekipesi olorak %610
hisseye sahip olan
hissedar Daxpart
..o — . 2021 yili Genel Kery) | firmast yapilan 2021
iye Ticaret " AT yilinda yapakan YK
Mahkemesi lnternational | MADENCILIE AS kacactarioin iptall | Coimi ve Bagimesz
2022241 o Denetci segimine
ilighin GK'lara
cagiriimamas
sebebiyle 2021
GE larimin butlanam




bilirkigiye teslim
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L/ AN

edilmigtir. Hali
hazirda Bilirkisi
raporu henike
haarlnmamig olup
rapor beklenmelktadir,
Sirket ile sulh
chmmus olup dava
karara baglanmigtir,
43 Milvekkil adma kayult
olan 3:971 numaral
MEAFEL ruhsatin ruhsat
siiresinin weatilmas:
mda
MAPEG' in sisteminde
yaganan aksaklk
,ﬂEGm‘kf Hiaden -I yﬂ.mlil:::qm
Bursa 1. ldare HAYRI m”t:' P akabinde iptal
il OGELMAN ihsatinn ipts adlimeaine iliskin idisi
Mahkemesi | i\ DENCILIK edbilmesi iglemine: | °0
20181229 bkt acob iptal isleme kargt agilan
s davader, Dosya yerel
“m'd,;'. m". ; . mahkemede lehimize
- sonuglanmugter, Blge
Idare Makkemesinde
karar bozulmugtur.
Tarafimizdan BIM
kararina itiraz edilerek
dava dosyas:
Dranigtay’a
gonderilmistir.
b Idari para cezast
indirimli olarak
i MAPEG 272345.26-TL olarak
4 MAPEGn movekiil | O<Shrsnr Akabinde
HAYERI sirkete ait madeninde “"m:mm_ .
o o Bm 3. |dare OGELMAN :r!pllul m'lﬂ'ﬂlb}i_ veddediimistir
b o Wlnhkemesi i kesilen idasi
604 MADENCILIK stinaden . k Tarafi
i para cezas: iglemine | . Azcian arars
Aok . iiraz edilmigtir, Dava
kﬂ'ﬁ‘;ﬂ':‘ i aleyhimine
- _3 vasidur. S il
Tarafimizdan itiraz
editmistir. Dosva
= BiMidedir.
- . Dava, MAPEG
Bursa ili,
i | e
Barsa 4. |dare If#ummlu‘: oty
Mahkemesi d?‘:_:::d! Mﬂ‘\:*kht Slere hiniret
20214537 uhdesi A
’ HAYRI bulunan 45193 sieil |  80tlrme Dedell
OGELMAN MAPEG rumaral 1V, grup e n eksik
MADENCILIK {Krom) ighetme ruhsat kalan 841.587 58-TL
¢ kesminun efdugundan
A sahasinda fdretilen babisle tahakkuk
cevherin 2009 yily rilmesi idari
devlet hakki bgin Wil
MAPEG tarafindan ﬁwﬂWF
30520210 tarih ve Ly AU
149244 Slj."lll-‘ ﬂlﬂimm ielemin
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| izleminin iptali hakuka wygun oldugu
davasidir, gerekeesivie
reddedilmiz clup
tarafimizdan i5 bu
karara karg itirz
wvoluna basvuralmus
olup su anda dosya
Bolge ldane
Mahkemesindedir.
Eddovans sozlegmesi
ite caligan girketin
126.000,00. | 1<
Tl Alparshn HAYRI OGELMAN | Ti(Belirsiz | '$58inin yaralanmah | Dava dosyas: o
A o 3| BOZKURT | MADENCILIK AS. | Almeak | K8t gepirmesi inceleme
hiﬂ*w1m5“ Davasi) Mfgum agmey agamasindadic
& Q macdi mEmEv
tazminat davasidir..
Personelin isten
600,00- F““F““‘;
i | A HAYRI OGELMAN | TL(Belirsiz | Isilik alicaklan igin | PeTecsinde lagilik
ot 3| YOOI TEMEL | \LADENCILIK AS. | Alscak | scrloms olan dsvade, | S862K1an igin agiimis
mjtﬂl-"r?l Davasi) olan dava olup tantk
dincleme
agamasmdadr.
Canakkale il, Venice
ficesi dailinde
bulunan Mivekkil
4% | Canakkale 2. Sirket adna kavith Du .
ldare kil T077 nols o, MAREG
Mahkemesi rubsatn 2018 ve 2021 | 1Arafindan deviet
2023180 4 z hakkkazine payi,
ythna ait hazine pay,
el idare pryi ve Gael idars pays,
CVK MADEN kifylere hizmet Kdylere hizmet
ISLETMELERI gitinme payi olmak | SOWmE bedeli)
| SANAYI VE G Uzere devies hakky |  Ddemelerinin eksik
i/ TICARET PEG = bedeli ile 2018yl | ¥AHa0 1.370.072,89-TL
ANONIM arman payt ke o
$IRKETI tahakkukuna iliskin |  Cahishe tahakkuk
: _ Maden ve Petrol lgleri | HiTilmesi idari
. x g Genel Modorioga'ntn | ‘Heminden kaynakh
H v 01122002 tarih ve olarak agilmestir, Dava
L E-55204916- RESie covap
F00.1402.00- Spmaiudidr,
o 202247239 7sayih
il igleminin iptali
davassdwr,

¥ oktur.

23.8, izahnamede yer verilen denctime tabi tutulmus diger bilgiler:




24, IHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BiILGILER

24.1. ihrag edilecek veiveya borsada islem girecek paylarm ISIN {uluslararas: menkul
kiymet tammlama numarasi) veya baska benzer tammlama kodu bilgisi dahil tir ve

gruplarma iliskin bilgi:
Onaklara ait meveut paylardan halka arz edilecek paylara iliskin bilgi asafndaki tabloda
sunulmaktadur.
Pay
Savisim Bir

Nama/Hamiline Pay | G | Pave | oom | Sermayeys
Grobu | ™ Ougn | 1| sqy | (Pay | Nominal| Tait | o h)

Oram | (TL)

o= (%)
E Hamiline - 1400000 | 571% 100 | 1400000 | 3.33%

Criak satigt kepsaminda theag edifecok {400,000 TL nominal degerl! B grubu paylarin hafka arz sonras: olusacak
24,500,000 TL{ik B grubu paylar igeristndeki paye %3,71 ofurken, halka arz sonrast olugacak 42000000 TL ik
Sirket sermayesine orani %3.33 diir.

Sermaye arinnu yoluyla ihrag edilerck halka arz edilecek paylara iliskin bilgi asagidaki tabloda

sunulmaktadr.

Pay Bir

| Saysmm | Paym Astirdlacak

MNamaHamili Toplam TS

Grubu Tmtiyaz Pay Savisi | Grup Fay | Mominal Sermaycye

ne Olduju Sayisina Degeri ) Oram (%)
Ovrani (%) (TL}

B Hamiline . T.O00.000 2851 1,00 7.000.000 16,67%

Sermaye artrrinn kapsaminds thrag edilecek T.000.000 TL nominal deferll 8 grubu poylarm koiks ars sowras

ofigacak 24, 500.000 TL Tk B grubu paylar icerisindshi payi %28, 37 olwrken, hafka arz sonrasi elusacak 42 000000

TL ik Sirked sermavesine orane B, 67 'dir.

% i 2

W At p

meu paylann vinetim kuruluna aday giisterme ve genel kurulda oy imtiyazi bulunmaktadir.
Grubu paylann higbir imtiyaz yokwer, Imfiyazll paylann sahip oldufu imtivazlar Esas

Stzlesmenin ilgili verlennde belirtilmistir.

" Hillka arz edilecek pavlara iligkin ISIN, Kurul onayimn asdindan Takasbank'tan temin edilecektir.
a) i¢ kaynaklardan yapilan sermaye artirimimin kaynaklan hakkinda bilgi:

I kavnaklardan sermaye artinmm yapilmayacaktir,

b) ig kaynaklardan artinlarak bedelsiz olarak meveut ortaklara dagiblacak paylar ile ilgili
bilgi:

l¢ kaynaklardan sermaye arurimi yapilmayacakr.
¢} Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslars:

Bedelsiz olarak verilecek pay bulunmamaktadir.




=

24.2. Paylarin hangi meveuata gire olugturuldugu:

Sirket'in merkezi Tilirkiye'de bulunmaktadir ve Sirket Tiirk hukukuna tabidir. Sicket’in paylan
sermaye piyasas: mevzuat kapsaminda olugturelmustur.

24.3. Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedifi haklanda bilgi:

Sirket'in paylan heniiz kaydilegtirilmemis olup halka arz galismalan sirasinda kavdilegtirme
esuslan ¢erpevesinde MKK nezdinde kaydilestirilmesi planlanmaktadir.

Z4.4. Paylarin hangi para birimine gire ihrac edildifi hakkinda bilgi:
Paylar Tirk Lirasi cinsinden satisa sunulacakur.

24.5, Kisitlamalar da dahil olmak fizere paylara iliskin haklar ve bu haklan kullanma
prosediiri hakknda bilgi:

L. Kardan Pay Alma Hakla

Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 19. Maddesi ve 11-19.1 sayih Kar Payi Teblig uyannca, pay
sahipleri Genel Kurul arafindan belirlenen kar dafiim politikast gerpevesinde kardan pay alma
hakkina sahiptir. Halka agik orakhklar, karlanm Genel Kurollan tarafindan belirlenecek kir
dagium politikalan cergevesinde ve ilgili mevzuat hitkGmlerine uygun olarak dagmrlar, Kanunen
aynlmasi gercken yedek akgeler ve esas stizleymede pay sahipler igin belirlenen kir pawi
aynlmadik¢a bagka vedek akge aynlmasina, ertesi wila kiir akianlmasma ve intifa senedi
sahiplerine, Y&netim Kurulu Givelerine ve ortaklik ¢alisanlarina kirdan pay dagmimasina karar
verilemeyecegi gibi, belirlenen kir payr 6denmedikge bu kigilere kirdan pay daginlamaz. Halka
apik orakliklann sermaye artinmlannda, bedelsiz paylar arinm tarihindeki mevewt paylara
dagitilir. Halka aqik ortakliklar tarafindan bafniy yapilabilmesi veya pay sahibi diindaki kigilere

- kirdan pay dagitilabilmesi igin esas sdzlesmede hitkiim bulunmas: sarttir, Yapilacak bafnsin sin

haika agik onakhk Genel Kurulunea belirlenir. Kurul, bajng mitanina iist ssner getirmeye yetkilidir.

Ein‘akllk larin ilgili mali yal iginde vapms oldufu bafislar, daitlabilir kir matrahma eklenir,

i

* # Hakkmn dogumu ve Sdeme zamam

Halka agik ortakhiklarda kir payy, dafiim tarihi itibanyla meveut paylann tiimilne, bunlann ihrag
ve iktisap taribler dikkate alinmaksizin esit olarak dagulir. Dafitilmasina: karar verilen kér
payimn sekli ve zamanina Genel Kurul tarafindan belirlenen kar daginm politikasinda yer verilir.
Kidfir pay1 ddeme zamani, kir pay: dafitim iglemlerine en geq dagiim karan verilen Genel Kurul
toplantisimn yapildigs hesap dénemi sonu itibariyla baslanmak kaydiyla, kar dagihm politikasinda
belirtilen ddeme zamamichr. Yaunmeilar kir payr dagitum riskinin farkinda olarak yatinm karar
almalidir,

b. Kir pay: hakkinin zamanasimina ufradif tarib

11-19.1 sayih Kar Pavi Tebligi uvannca oriaklar ve kira katlan difer kimseler tarafindan tahsil
edilmeyven kir payi bedellen, 12/6/1933 tarihli ve 2308 sayih Sirketlerin Miruru Zamana Ufrayan
Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali Hakkinda Kanu uyang.;:a dafinm
tarihinden itibaren beg yilda zaman aimina agrar.




. Kir payt hakkmm kullanimina iliskin simrlamalar ve diganida yerlesik pay sahipleri
icin prosediir

Kir payr haklomn kullammina iliskin simrlama yokwr, Hak kullamm prosediiti vurt ivinde ve
yurt diginda yerlesik pay sahipleri igin aymdir.

d. Kar payr oram veya hesaplama vintemi, Sdemelerin doncmleri ve kimilatif
mahiyette olup olmadig

Sirket TTK, Sermaye Pivasas: meveuati, vergi vasalar, ilgili diger mevzual hitkiimleri ile esas
Séizlegmesi ve Kar Dagntym Politikas: uyannea kar dagitimi yapmaktadir,

2. Ov Haklar

Tiirk Ticaret Kanunu'nun 434. maddesi uyannca her pay sahibi sadece bir paya sahip olsa da en
az bir oy hakkim haizdir. Sirket'in yapilacak olaan ve olaganiistd genel kurul toplantulannda her
bir A Grubu pay igin 5 oy hakk: ve her bir B Grubu pay igin 1 oy hakki vardir. Halka Arz Edilen
Paylar B Grubu paylardir. Pay sahipleri, oy haklanm genel kurulda, paylarmn toplam itibari
degeriyle orantih olarak kullanr.

TTK'min 432. maddesi uyannca bir pay, birden gok Kiginin ortak mulkivetindeyse, bunlar
iglerinden birini veya diglinedt bir Kigivi, genel kurulda paydan dofan haklann kullanmas: igin
temsilei olarak atayabilirler. Bir payin Ozerinde intifa hakly bulunmasi halinde, aksi
kararlaguinilmammsgsa, oy hakky, intifa hakk: sahibi tarafindan kullanilir, Ancak, intif hakk: sahibi,
pay sahibinin menfaatlerini hakkaniyete uygun bir gekilde gz Sniinde tutarak hareket etmenis

‘olmas: halinde pay sahibine kars: sorumludur.

[
o

TTK'nin 433. maddesi uyaninca oy hakkinin kullanilmasina iliskin siurlamalan dolanmak veva

]wimg! bir gekilde etkisiz birakmak amaciyla, paylann veva pay senetlerinin devri va da pay

nin bagkasina verilmesi gecersiadir.
n 435, Maddesi uyaninca oy hakks payin, kanunen veva esas siizlesmeyle belirlenmis
an ¢n az miktanmn Sdenmesiyle dogar,
TTK'min 436. maddesi uyannca pay sahibi kendisi, esi, alt ve fistsoyu veya bunlann oraf
D}dyklnn gahis sirketleri ya da hakimiyetleri alundaki sermaye sirketleri ile girket arasindaki kigisel

4 nitelikte bir ise veva isleme veva herhangi bir yarg: kurumu va da hakemdeki davava iliskin olan

milzakerelerde oy kullanamaz.

Sirket Yionetim Kurulu tyeleriyle vinetimde ghrevli imza yetkisini haiz kisiler, yonetim kurulu
iiyelerinin ibra edilmelerine iliskin kararlarda kendilerine ait paylardan degan oy haklanim
kullanamaz.

SPKn'nun 30, maddesi uyannea, halka agik ortakhk genel kuruluna katlma ve oy kullanma hakks,
pay sahibinin paylarini herhangi bir kurulug nexdinde depo etmesi sartina baglanamaz,

|
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3. Yeni pay alma haklar:

TTK 'mn 461. Maddesi uyannca her pay sahibi, yeni qikanlan paylan, meveut paylanmin
sermayeye oramna gire, alma hakkim haizdir. Sermaye Pivasasi Kanuou'nun 18, Maddesi
uyarinea Yinetim Kuralu, pay sahiplerinin yeni pay alma hakkinimn sinrdandinlmas: konusunda
yetkilidir. Yeni pay alma hakkim lasitlama yetkisi pay sahiplen arasinda esitsizlige yol agacak
gekilde kullamlamaz._Esas Sozlegme’nin 6. Maddesi uyannca, Sirket Yonetim Kurulu, Kayith
sermaye tavanina kadar veni pay ihrag cderck gikanlmug sermayeyi artirmaya, imtiyazh pay
sahiplerinin haklanm kisitlamas ve pay sahiplerinin yeni pay alma hakkimn sinirlandinlmas: ile
primli veya nominal defierinin alunda pay ilirac konularinda karar almaya vetkili kilinnusar.

4. Tasfive Halinde Tasfive Bakiyvesine Kanlm Hakk

TTK 'mn 507, Maddesi uyannca her pay sahibi, kanun ve esas stizlegme hitkiimlerine giire pay
sahiplerine dafitilmasi kararfagtinlmg net dénem kirma, pays oranmda katilma hakkim haizdir,
Sirketin sona ermesi hilinde her pay sahibi, esas stzlegmede sona eren girketin mal varhfnn
kullamlmasina iliskin bagka bir hilkiim bulunmadif takdirde, tasfive sonucunda kalan tutara payi
oraminda katilir,

5. Bedelsiz Pay Edinme Hakki
Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 19, Maddesi ve VII-128.1 sayih Pay Tebligi uyanneca, Sirket'in
sermaye artinmlannda, bedelsiz paylar artinm tarihindeki mevent paylara dagitilir.

6. Ortakhiktan Cikarma ve Satma Hakk

Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 27. Maddesi ve 11-27.2 sayih Orakhkian Cikarma ve Satma

Haklan Tebligi uvannca, pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de déhil clmak

{tzere bagka bir sekilde sahip olunan pavlann halka agik ortakl fin oy haklanmn Kurulea belirlenen

‘orana veya daha fazlasina ulagmas: durumunda, paya sahip olan bu kigiler agisindan azinlikta kalan

\\ 4 *'r, S ~_pay-sahiplerini ortakliktan gikarma hakks, azinhkta kalan pay sahipler agisindan ise satma hakks

it. Cikarma hakkina sahip kigiler, Kurulca belirlenen stire iginde, azinhkta kalan ortaklann

vlanmn iptalini ve bunlar kargihi gikanlacak yeni paylann kendilering sanlmasim ortakhkian

talep edebilirler. Azinhikta kalan pay sahipler ise, Kurulea belirlenen stire iginde, paylanmin adil

bir bedel karsilifinda satin ahinmasini oy haklanmn Kurulea belirlenen orana veya daha fazlasina
sahip olan gergek veya tiizel kigilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler.

- '.F Ortakliktan Ayrilma Hakla

Sermaye Pivasast Kanunu'nun 24, Maddesi uyannea, kanunun 23, Maddesinde belirtilen Snemli
nitelikteki iglemlere iligkin Genel Kurul toplantisma katlip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti
tutana@a pecirten pay sahipleri, paylanm halka agik ortaklifa satarak aynlma hakkina sahiptir. Pay
sahibinin dnemli nitelikteki islemlere iliskin Genel Kunmil toplantisina kanlmasina veva oy
kullanmasina haksiz bir bicimde izin verilmemesi, ¢agnmn usuliine giire yapilmamasi veya
giindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde. Genel Kurul kararlarina muhalif kalma ve
muhalefet serhini tutanaga kaydettirme gart aranmaz.




8. Bilgi Alma ve inceleme Hakla

Sermaye Pivisast Kanunu'nun 14, Maddesi ve 1I- 14.1 sayil Sermaye Pivasasin'da Finansal
Raporlamaya lliskin Fsaslar Tebligi ile TTK'mn 437. maddesi uvannca finansal tablolar,
konsolide finansal tablotar, Yénetim Kumlunun yillik faslivet raporu, denetleme raporlan ve
Yinetim Kurulonun kar dafinm dnerisi, Genel Kumlun toplantisindan en az {i¢ hafta onee,
Sirket'in merkez ve subelerinde hazir bulundurulur, Bunlardan mali tablolar bir il siire ile
merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine agik wtulur. Her pay sahibi, geliri
Sirket'e ait olmak flzere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini isteyebilir. Verilecek bilgiler,
hesap verme ve dilritstlitk ilkeleri bakimindan dzenli ve gergefie uygun olmahdir,

9, {zel Denetim isteme Hakla

TTK 'nin 438, Maddesi uyaninca Her pay sahibi, pay sahipligi haklanmn kullamlabilmesi igin
gerekli oldufu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha tnce kullanilmigsa, belirli
olaylann &zel bir denetimle agikhifa kavogturulmasin, giindemde yer almasa bile Genel Kuruldan
isteyebilir. Genel Kurul istemi onaylarsa, girket veva her bir pay sahibi otuz giin iginde, sirket
merkezinin  bulundugy verdeki aslive ticaret mahkemesinden bir Gzel denetgi atanmasim
isteyehilir.

10. Genel Kurula Davet ve Katilma Hakks

Sermaye Pivasast Kanunu'nun 29. ve 30. Maddeleri, II-30.1 saynili Vekaleten Oy Kullaniimasi ve

Cafin Yoluyla Vekalet Toplanmas: Tebligi, TTK mn 414, 415, 419, 425,, ve 1327., maddeleri

uyannca, Genel Kurula katilma ve oy kullanma hakks, pay sahibinin paylarim herhangi bir kurulug

{ " nezdinde depo etmesi sartina bafilanamaz. Paylan kayden izlenen halka agik ortakhklann Genel

i : 1 Kurul foplanulanna, Yonetim Kurulu tarafindan MKEK dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate

e * Na al olusturulan hazir bulunanlar listesinde adh ver alan pay sahipleri katilabilir, Bu listede adi

+ “raza® bl hak sahipleri kimlik gostererek Genel Kurula kavhrdar, Sicketin Genel Kurul

t - ‘J@ﬂaﬂhlmn& katlma hakk: bulunan hak sahipleri bu toplanulara, Ttirk Ticaret Kanunu'nun 1527,

Maddesi uyannca elektronik ortamda da katlabilir. Esas Sozlesme’nin 9. Maddesi uyannca Genel

Eurul toplantilan, Thrk Ticaret Kanunu ile Sermaye Pivasasn Kurulu ditzenlemeleni ile, bu

gergevede yirlinlige giren divcenlemelerde dngdiriilen sekilde, KAP ve Sitket'in internet sitesi

dahil olmak fizere Kurulca belirlenen diger verlerde, Genel Kurul ilan ve toplanu giinil harig
toplant tarihinden en az i hafta Snce duyurulur.

o & ML LTTP Dpnal Davaian Ains Bakk

TTK 'min 445-451. Maddeleri, Sermaye Pivasasi Kanunu'nun 18. Maddesinin &. Fikras: uyarmea,
¥ dnetim Kurulunun kavith sermaye sistemine iliskin esaslar gergevesinde aldif kararlar aleyhine,
Genel Kurul kararlarmin iptaline iliskin hitkiimlen gergevesinde Yonetim Kunulu divelen veva
haklan ihlal edilen pay sahipleri, karann ilamndan itibaren otuz giin iginde ortakitk merkezinin
bulundugu ver ticaret mahkemesinde iptal davas: agabilirler.

Sermave Pivasast Kanunu'nun 20, Maddesinin ikinet fikras: uwvannea kusurlanna ve durumun
gereklerine gire zararlar sahsen kendilering viikletilebildigi dlgiide Yonetim Kurulu Gveleri ve
hazrdadiklar raporlara simirl olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara diinem finansal tablolanmn
gergepi diriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile muhasebe ilke ve kurallanna uygun
olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kir payvi avansimin dogru elmamasimdan dofan
zararlar igin ortakha, pay sahiplerine, ortakhk alacakhlanna ve aynca do
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tzere kir payr avansimn kararfastinldign veya tdendigi hesap doénemi iginde pay iktisap etmis
bulunan kigilere karsn sorumiudurlar. Hukuki sorumluluk dofuran hillerin varhign hdlinde, pay
sahipleri tarafindan karann ilamndan itibaren otuz giin iginde, iptal davas: agilabilir.

Genel Kurul toplantisinda hazr bulunup da karara olumsuz oy veren ve muhalefetini ntanaga
gegirten, toplantsda hazir bulunsun veva bulunmasin, olumswe oy kullanmis olsun ya da olmasin;
cagnmn usuline gdre vapimadifine, giindemin geregi gibi ilan edilmedigini, Genel Kurula
katilma yetkisi bulunmayan kigilerin veyva temsilcilerinin toplanuya kaulip oy kullandiklarin,
Genel Kurula kanlmasina ve oy kullanmasina haksiz olarak izin verilmediZini ve vukanda savilan
aykinhklarn Genel Kurul kararmin alimmasinda etkili oldugum ilen sliren pay sahipleri, iptal
davasi agabilir. fsbu dava, TTK'mn 445 Maddesi uyarnca kanun veya Esas Sozlesme
hilkilmlerine ve Geellikle diritsthilk kuralina aykm olan Genel Kurul kararlan aleyhing, karar
tarihinden itibaren i ay iginde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki aslive ticaret mahkemesinde
agabilirer.

12, Ak Haklan

TTE 'mn 411, Ve 412. Maddesi uyannca sermayenin ¢n az onda birini. halka agik sirketlerde
virmide birini olugturan pay sahipleri, Yonetim Kurulundan, vazih olarak gerektirici sebepleri ve
glindemi belirterek, Genel Kurulu toplantiva cagirmasin veyva Genel Kurul zaten toplanacak ise,
karara baglanmaszim istedikleri konulan giindeme koymasmni isteyebilirler. Yonetim Kurulu
cagriyr kabul ettigi takdirde. Genel Kurul en geg kirkbes giin iginde yaplacak sekilde toplantiva
gagrilir; aksi hilde ¢agn istem sahiplerince yapilir. Pay sahiplerinin ¢agn veya glindeme madde
konulmasina iliskin istemlen Yonetim Kurulu tamafindan reddedildifii veya isteme vedi is giinii
iginde olumlbu cevap verilmedii takdirde, avm pay sahiplerinin bagvurasu fzerine, Genel Kurulun
- toplantiya ¢agnlmasina girket merkezinin bulundugu yerdeki aslive ticaret mahkemesi karar
verehilir.

by AJfaTTKgun 420. Maddesi uyannca Finansal tablolann mikzakeresi ve buna bagh konular, sermayenin
4 5 b birine, halka agik sirketlerde virmide birine sahip pay sahiplerinin istemi fizerine, Genel
urulun bir karar almasina gerek clmaksizin, toplant bagkamimin karariyla bir ay sonraya birakalar

| S TTK'min 439. Maddesi uyannea, Genel Kurulun Szel demetim istemimi reddetmesi hélinde,
sermayenin en az onda birini, halka agik anonim girketlerde yvirmide birini olugturan pay sahipleri
veya paylanmn itibari degieri toplami en az birmilyon Tirk Liras: olan pay sahipleri i ay iginde
Sirket merkezinin bulundufu yer Asliye Ticaret Mahkemesi'nden dzel denetgi atamasim
isteyebilir.

TTE 'mn 531. Maddesi uvannea hakh sebeplerin varbifanda, sermayenin en az onda birini ve halka
apik girketlerde yirmide birini temsil eden paylarin sahipleri, sirketin merkezinin bulundugu
verdeki aslive ticaret mahkemesinden sirketin feshine karar verilmesini isteyebilirler. Mahkeme,
fesih yerine, davaca pay sahiplerine, paylarimin karar tarihine en yakan tarihteki gergek deferlerinin
ddenip davaci pay sahiplerinin girketten gikanlmalanna veya duruma uygun diigen ve kabul
edilebilir difier bir ¢oziime karar verebilir,

TTK'mn 559, Maddesi uyarnca kuruculann, ynetim kurulu diyelerinin, denetgilerin, girketin
kurslusundan ve sermaye arunmindan dofan sorumluluklan, sirketin tescili taribinden itibaren
disrt vil gegmedikge sulh ve ibra yoluyla kaldinlamaz, Bu siirenin gegmesinden sonra da sulh ve
ibra ancak Genel Kurulun onayiyla gegerlilik kazamr, Bununla beraber, J&j sermayenin onda




birini, halka agik girketlerde yirmide birini temsil eden pay sahipleri sulh ve ibramn onaylanmasina
kargp iseler, sulh ve ibra Genel Kurulca onaylanmaz.

13, litfa / Geri Satma Hakla
Pay sahiplerinin itfa / geri satma hakk s0z konusu degildir,
14, Diniigtiirme Haklka

Pay sahiplerinin déiniigtiirme hakki 58z konusu degildir.
24.6. Paylarin ihracina iliskin vetkili organ kararlar:

Sirket 12.12.2022 warih ve 2022/17 sayih ytinetim kurulu karanyla;

I Sirket'in [75.000.000 TL kawth sermaye tavam igerisinde kolmak dzere grkariiong
sermayesinin 35.000 000 TE den 7.000.000 TL artrilarak 42.000.000 TLve vikselrilmesine,

2 Sermaye artawm kapsaminda thrag edilen toplamda 7.000.000 TL nominal degerli olmak
dizere beheri | TL mominal degerli 7.000.000 adet B gruby hamiline yazili paym grkardmasing,

3. Sermaye ariirinn kapsamnda ihrag edilen toplamda 7.000.000 TL nominal degerli olmak
tizere beleri | TL nominal degerli 7.000.000 adet B grubu hamiline yazilt paya iliskin olarak

© dirkel pay sahiplerinin lamamimn peni pay alma haklarinn holka ars kapsamunda talepre
fuilunacak yatirmmerlar fefine tamamen Risitfanmasina,

s 4 é;'rker'fn mevent pay sahiplerinden, Begiim CEVIK 'in sabip oldugu 1.400 000 TL nominal
J&EWJ': beheri 1 TL nominal degerli 1. 400.000 adet B grubw hamiline yazut payin da ortak satig
% ):ﬁ.'ﬂ" -I)a’f halka arz edilmesine yonelik ralebinin olumbu karsilanmasng ve bu paylarin Sermaye
w.irm Kanunu ve Sermayve Pivasast Kurulu'nun ilgili Teblig hitkiimleri gergevesinde ortak
| sangt yoluyla halka arz edilmesine,

Lol
!

i TSR Sernaye artirem kapsavunda fhrag edilen toplamda 7.000,000 TL nominal degerli almak

iizere beheri | TL nominal degerli 7.000.000 adet B grubu hamiline yazill pay fle meveut pay
sahiplerinden Begim CEVIK e air 1400.000 TL nominal degerli beheri | TL nominal degerli
I 4N Y arcler B granba hamiline vazili payin tafep roplama calismalar sonucunda belivlenecek
halka arz fivetmdan primli olarak ve 6362 sepalt Sermaye Pivasast Kanunu ve Sermave Pivasast
Kurulfu'run rebli ve diger disenlemeleri dahil olmak iizere ilgili meveznar kapsammda halka arz
edilmesine,
6. Artarilan sermayenin halka arz gelivlerinden kargilanmasina, toplanan talebin halka arz
edilen poviarm tamame kersiamamas: ve halka arz sirvecinin devam eitivifmesi halinde,
dncelikle sermaye arterime suretivie ihrag edilecek paplarm satilmasing, gkaridan paylarmm
tamamuin hatka arz kapsaninda satilmanmas) duremunda, halka arz kapsammda satfamayan
paylarm halka arz sormrasinda alimacak bir yinetim krwlu karary ile iptal ediimesine,

7 Bu karamn ve ekte yer alan 6102 sayilt Titrk Ticaret Kanvnu 'nun 461 maddesi uparinca
hazivlanan Yénetim Kwulu Raporw'mumn Istanbul Ticarer Sicili Mudirligi 'ne tescil ve ilan
edilmesi ve Kamuove Aydindfatma Platformu'nda dwyundmast da dahil olmak dizere gemk.l’l Tt

iglemlerin yapiumasina,




& Sermave artirimn ve halka arz iglemlerinin ramamianmasim milteakip, Sirket esas
shzlegmesinin nihai sermaye arfvim lwarin yansiacak gekilde radil edilmesi amaciyla Sermaye
Piyasast Kurulu'na bapwurulmase ve tadil tasarizmae doir onayin alinmasin miteakip esas
sazlegmenin tadili icin gerekli tescil ve ilan iglemlerinin gergeklegtirifmesine,

9 Paylarin halka arzinda sunwlacak aracelik hizmetleri igin Tera Yatrim Menkul Degerler
A8 ‘nin yvetkilendirilmelerine,

1. Yukarrdaki hususlar kapsaminda gerekli bayvurularn ve iglemierin yamimas: igin
Sermaye Pivasas Kurule, Borsa Istanbul A8 Ticaret Bokanlig, Merkezi Kayit Kurnliey A5,
fstanbul Takas ve Sokiama Bankast A5, fstanbul Ticaret Sicili Midirligi de dahil olmok fizere
ve bunlarla sinirlt olmamak izere tim resmi kurwm ve kuriduglara yapifacak olan bagvarudlar,
vazgmalar ve benzer belge ve bilgileri tanzime ve inzalamaya, Hgili hurumiar tarafindan talep
edilecek ek bilgi ve belge de dahil olmak dizere, sdz konusu bilgi ve belgelerin takibine ve
fekemmile: Heill diger makam ve dairelerdels wsul ve igfemicri ifa ve ikmale, Sivket'in Kanmou
Avdimlarma  Platformm'nda yapmas: gereken ogiklamalar igin . gerekli mim iglemleri yerine
getirmeye, bu kapsamda vamilacak tim iglemierde Sirket'i hevhangi bir rakamsal sinriamea
olmaksizin, en genly yekilde remsil etmeye Sirkeit'tmiz imza sickileri wyarinca Sirket'i temsile
yetkiii olan kigtlerin yetkili kilinmasing,

katilanlann ovbirligi ile karar verilmistir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, payvlann devir ve tedaviiliinii kesitlayvicr veya pay
sahibinin haklarim Kullanmasima engel olacak kayitlarm bulunup bulunmadifma iliskin
bilgi:

Ycklj._:r.

e : 24.8. ihrag edilecek paylara iliskin zorunlu pay abm teklifi, sabn alma velveya satma
k ‘Eik}arma iliskin kurallar hakkmnda bilgi:
F I _,.I_;Ff‘
Halka agik ortakhklarda ynetim kontroliind saglayan paylarin veya oy haklannim iktisap edilmesi
halinde sz konusu payvlann veva ov haklanmn iktisabimn kamuya agiklandify tarihte pay sahibi
| olan diger ortaklarm paylanm satin almak dzere teklif vapilmas: zorunlu olup, halka agik anonim
ortakhiklarin pay sahiplering vapilacak pay alim weklifine iliskin esaslar Kurul'un pay alim teklifine
iliskin dilzenlemelerinde ver almaktadur.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de déhil olmak trere baska bir sekilde sahip
olunan paylann halka apik onakhin oy haklarimn Kurulea belirlenen orana veya daha fazlasing
ulasmas: duremunda, s6z konusu paylara sahip olan bu kisiler agisindan azinhkia kalan pay
sahiplerini onakhiktan ¢ikarma hakks dogar. Bu kisiler, Kurulca belirlenen silire iginde, azinhkta
kalan ortaklann paylanmin iptalini ve bunlar karsihfy gikanlacak yeni paylann kendilerine
sabimasim ortakhiktan talep edebilirler, Satim bedeli, SPEn"nun 24 finci maddesi ¢ergevesinde
belirlenir.

Yukanda yer alan garlar gergevesinde ortakhiktan ¢ikarma hakkimn dofidufu durumlarda,
azinhikia kalan pay sahipleri agisindan satma hakk: dofar. Bu pay sahipleri Kurulea belirlenen siire
iginde, paylarin adil bir bedel karnhfinda satin alinmasim oy haklanmin Kurulea belirlenen
orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve bunlarla birlikte harcket
edenlerden talep edebilider. TTE nin 208 inci maddesi halka agik nﬂakhklalja uyguinnnﬂz.

Ff; ﬁ\/
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SPEn'mun 23 incll maddesinde yer alan Snemli nitelikteki iglemlere iligkin genel kurul
toplantisina kanhp da olumsuz oy veren ve bu muhalefet tutanafa gegirten pay sahiplen, paylanm
halka apik ortakh@a satarak aynlma hakkina sahiptir. Kurul, halka agik ertaklifan nitelifine glire,
avrilma hakkin, ayrilma hakkina konu dnemli nitelikieki islemin kamuya agiklandi@ tarihte sahip
olunan paylar igin kullamlabilmesine iligkin esaslan belirlemeye yetkilidir. Halka agik ortaklik bu
paylan pay sahibinin talebi Gzerine, Kurulca belitlenecek esaslara gire adil bir bedel (zerinden
satin almakla yiikmlidir. Halka agik anonim ortakhiklarda pay sshiplerinin aynlma hakkina
iliskin esaslar Kurul’un dnemli mitelikieki islemler ve aynlma hakkina iliskin dizenlemelerninde
ver almaktadir.

Pay sahibinin SPKn'nun 23 tincl maddesinde belirtilen dnemli nitelikieki islemlere iligkin genel
kurul toplantisia katilmasma veya oy kullanmasimna haksiz bir bigimde izin verilmemesi, caginmin
usuline gire vapilmamas: veva gindemin gere@i gibi ilan edilmemesi hillennde, genel kurul
kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini totanaga kaydettirme sart aranmaksizin bir Gnecki
paragrafiaki hitklim uygulamr.

24.9. Cari w1l ve bir #nceki yilda ihraggmn paylan fizerinde figlinedl Kisiler tarafindan
ger¢eklestirilen ele gegirme teklifleri ile stz konusu tekliflerin fiyat ve sonuglar hakkinda
bilgi:

Yoktur.

‘25, HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

25.1. Halka aram kosullar, halka arza iliskin bilgiler, tahmini halka arz takvimi ve halka
arza Iuﬂlmak igin vapimasi gerekenler

|~-r'

\ul .1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

alka arzin gergeklestinlmesi igin, SPK nin onay: haricinde halka grz edilen paylann borsada islem
giirebilmesi igin Borsa [stanbul'un uygun gorilslinin alinmas: gerekmektedir. Borsa Istanbul'un
paylann halka arz sonrasi islem goriip glremeyecegine dair ghritslering {zahname'nin | no'lu

- ,_hgsiﬂmiinde ver verilmistir,

Halka arzda SPK ve Borsa [stanbul disinda bagka bir kurumun onayina gerek bulunmamaktadir.

25.1.2. Halka arz edilen paylarin nominal degeri:

Sermaye arinm ve ortak satist yoluyla halka arz edilen B grubu hamiline yazh paylann nominal
degeri toplami 8.400.000 TL olup, Sirket'in halka arz sonrasi gikanlmig sermayesine oram
%620,00"dir.

Sirket kayvuli sermaye sistemini tercih etmis olup, halka arz sonucu sermaye arbinmy ile olugturulan
paylardan saulamayan paylar ydnetim kurulu tarafindan iptal edileceginden, biyle bir durumun
gergeklesmesi halinde gikanlmig sermaye tutan ve oram degisebilecektir. Nihai tutar ve oran y0netim
kurulu karan ile belirlenecek olup, SPK min onayim miiteakip tescil ve ilan edilecektir.
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25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katithm haklunda bilgi

25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz edilecek paylar igin 2 {iki) i giin{i boyunca talep toplanacaktir. Bu siirenin baglangig ve
hitis tarihlert ilan edilecek tasarmuf sahiplerine satig duyvurusunda belirtilecektir. Hatka armn 2023
yilinan Misan ay igerisinde tamamlanmas: planlanmaktadir,

25.1.3.2. Halka arza bng'\'uru siireci

a) Satis yvontemi ve basvuro sekli:

Halka arzda saug, TERA Yatinm liderlifinde olugturnilacak konsorsivum tarafindan “Sabit Fivat
ile Talep Toplama™ ve “En lyi Gayret Aracihfn” yiintemi ile gergeklegtirileccktir. Talep toplama
sliresi 2 ig glind olacaktr. Satisa sunulan paylara talep toplama sdresi igenisinde veterli talep
gelmesi durumunda dahi bu stirenin sonuna kadar talep toplamaya devam edilir. Saus planlanan
paylara iliskin talep toplanmug olmasi, bu taleplerin mutlaka karpilanacag anlamna gelmez.

Sirket paylanimin halka arzinda talepte bulunacak yatmmedar, “Yunt Igi Bireysel Yatnmeilar”,
“Cirket Cahsanlan™, “Yurt lei Kurumsal Yatirmmenlar ve “Yurt Disi Kurumsal Yatimealar™dir,

Basvurn Sekli
Sirket paviarimn halka arzinda talepte bulunacak yatnmeilar asafidaki sekilde gruplandinimistir.

T Z\Um /e Yurtlgi Bireysel Yatrmekar: Kuzey Kibns Tark Cumburiyeti vatandaglan, yurt disinda isgi,
.+ “gerbest meslek ve mistakil is sahipleri déhil Tiirkiye'de ikametgdh sahibi gergek ve tiizel kisiler,
flesmek niyetivie bir takvim vili iginde Tilrkive'de devamb olarak 6 aydan fazla oturanian da
kapsamak iizere asafnda tammlanan Yurt Igi Kurumsal Yatnmeilar tammlan diginda kalan ve
merkezi Tirkiye'de bulunan tiim titzel kisilerdir. (Anonim ve limited sirketler bu kategoriden
bagvurabilir.)

g1 | T7#7  Sirket Cahsanlarina Dagitim: CVK Maden Isletmeler Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve
Bagh Ortaklifi'mn TC kimlik numarasina sahip ¢alisanlandir. Calizanlann belirlenmesinde Sirket
tarafindan Tera Yatnm’a talep toplama baglangicindan &nee iletilen histe esas alinacaktir,

o  Yurt Ivi Kurumsal Yatnmalar: Merkezi Tirkive'de bulunan a) Arac kurumlar, bankalar,
portfiy vénetim sitketleri, kolektif yanrim kuruluglan, emeklilik yatinm fonlan, sigorta girketler,
ipotek finansman kuruluglan, varhik vbnetim girketleri, b) Emekli ve yardim sandiklari, 17/7/1964
tarihli ve 306 sayih Sosyval Sigortalar Kanununun gegici 20nci maddesi uyannea kurulmug olan
sandiklar, ¢) Kamu kurum ve kuruluslan, TCMB ¢) Nitelikleri itibanyla bu kurumlara benzer aldugu
Kurul'ca kabul edilebilecek diger kuruluglardur.

aYurt Disi Kurumsal Yatirmmelar: Tiick Parasi Kiymetini Koruma Haklanda 32 Sayh Karar'la
tammlanan yuridisinda verlegik olan, araci kurumlar, bankalar, portfty yonetim sirketleri, kolektif
vatinm kuruluslari, emeklilik yatmm fonlan, sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluglan, varlik
yisnetim sirketleri ile bunlara muadil yurt dusinda yerlesik kuruluglar, emekli ve yardim sandiklan ve
vakiflar ile Dilnya Bankas: ve Uluslararasi Para Fonu gibi uluslararas: kuraluglardie. Paylar, Tiirk
mevzuatl uvannea BIST te islem gbrecek sekilde halka arz edildiiinden, bu kategoriden talepte
bulunan yatinmeilar paylan Tirkiye'de satin alacaklardir,
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Bu halka arzda “Yurt I¢i Bireysel Yanrimer” olarak pay satin almak isteyenlerin halka arz talep
toplama silresi iginde ve isbu izahnamenin 25.1.3.2.¢c maddesinde belinilen bagvuru verlerinde
belirtilen Konsorsiyum Uyelerinin merkez, sube ve acemtelerine basvurarak talep formu
doldurmalan gerekmektedis.

“Sirket Cabganlan”, “Yurt lgi Kurumsal Yatnmeilar ve “Yurt Disi Kurumsal Yaunmeilar™ ise
yalmzea Tera Yatinm'a miracaat ederck talep formu doldurmalan gerekmektedir. Yaunmaalar,
talep formunda, talep ettikleri pay adedini belirteceklerdir,

Yatirmmelarin mikiarsal talepleri dikkate alinacak tutarsal talepler kabul edilmeyecektir.

Talepte bulunacak yatinmeilar, agafida belirtilen belgeleri, talep formlanna ekleyeceklerdir:
= Gergek Kigh Yanrmelar: Kimlik (niifus cizdan veya siirlicl belgesi veya pasaport) folokopisi

- Tiizel Kigi Yatinmelar: [mza sirkillerinin noter tasdikli drmegi, kurulus gazetesi, vergi levhas ve
ticarel sicili kavit belgesi fotokopisi

Talep sahiplerinin edinmeye hak kazandiklan sermaye piyasasi araglanmn kendileri adina agilmig
hesaplara aktanlmas zonunludur,

Internet, telefon bankacilifs, mobil bankacihk veya ATM'ler vasitas ile talepte bulunacak

yatrmcilarin, internet subesi, telefon bankacilifs gubesi, mobil bankacihk veya ATM'de islem

yapmaya yetkili olma (intemet ve telefon Bankacilifi hesaplanmn olmasi, interaktif bankacihk

taahhiitnamesi imzalamig olmalan ve'veya ATM de kullamilan manyetik kartlanmin olmasi) sart
~ aranacakiir,

39 Mart 7HEfhalka arzda 1alepte bulunacak yatnmeilardan asafdaki sekilde talepler toplanacakur;

“Yurt fgi Bireysel Yatmmelar™ ve “$irket Calijanlan™ talep formunu doldurarak talep enikleri pay
miktanm belirtmelen gerekmektedic. Talep miktannm 1 (b)) adet ve katlan geklinde olmasi sarttir.
Yatrimer bazinda talepte buluinulabilecek pay mtan. stz konusu yatrimemnn dahal oldogn gruba tahsis
edilen toplam pay tutarmn démte biring gegemeyecektir, Yurt Igi Bireysel Yatinmeilar ve Sirket Caliganlan
istediklent takdirde talep formunda almak istediklers miktara iligkin alt sur belirleyebilirler, En digik talep
mikian 1 bot alacakise, Yurt Igi Bireysel Yatmmeilar ve Sirket Caliganlan olarak basviranlar: 1 TL nominal
deferdekn bir paymn 25.3.1 maddede belirtilen fiyatin, talep edilen pay adedi ile garpimn sonnen bulunan
pay bedelini, Tera Yatrum'in belirtecefi halka arz hesabing nakden veya hesaben veya teminat yantemiyle
yatracaklardar.

“Yurt [¢i Bireysél Yatnmer™ ve “$irket Cahisanlan”  bagvurulan, 11-5.2 sayih Sermaye Piyasas:
Armglannin Satiz Teblifii'nin ckinde yer alan talep formuna ghre igermesi gereken asgari bilgileri
igermeyen ve Kuzey Kibns Tirk Cumhuriyeti vatandaglan ile Torkiye'de yerlesik yabanca
uyruklular diginda kalan bireysel yatnmerlann T.C. kimlik numarasim igermeyen kayitlar da iptal
edilerek dagitima dihil edilmeyecektir, Eksiklifi nedeniyle iptal edilen kaynlar, talep listelerinden
gikanldiktan ve talepler her bir tahsis grubu bazinda aynldiktan sonra, nibai talep adedi
belirlenecektir. lzahnamenin 25.2.3.f maddesi kapsamunda uygulanmas: d
taleplerin dafiinma dahil edilmeme durumu sakldir.
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“Yurt fer Kurumsal Yatnmelar™ ve “Yurt Digr Kurumaal Yatmmeilae” talep formuna doldurarak talep
ettildleri pay miktanm belirtmelen gerskmektedir, Talep mikiarun 1 (bir) adet ve katflan geklinds olmas:
it Yatnmer bazmda talepte buhinulabilecek pay tutan, s8z konusu yatrencnm dohil elduge gruba
tahais edilen toplam pay tutanmn dirtte binini gegemeyecektin, Yahrmeor istedikleri takdirde ralep
foreynnda almok istedikler: miktara iligkin alt suur belideyebilider. En diigik talep miktan 1 lot clacaktr.

Kendi gruplan igerinde “Esit Daganm Yontemi“ne gore dafitim yapilacak “Yurt lgi Bireysel
Yaurmerlar™ ve “Sirket Calizantan™mn miigterek hesaplardan girdikleri talepler iptal edilenck
dagiima dahil edilmeyecektir.

“Yurt lgi Bireysel Yaunmeilar® ve “Sirket Calisanlar™ tarafindan iletilen talepler mikemer
taramadan gegirilerek ve en yiksek miktarl talepleri disindaki difier talepleri iptal edilerek
dagiima konu edilmeyecektir. “Yurt lgi Bireysel Yannmeilar™ grubundaki bir yatnnmeimn en
visksek miktarl talebini birden fazla konsorsivum tiyesinden iletmesi durumunda, dagima konu
olacak talep zaman Gncelifi kuralina gire belirlenecektir.

Mitkerrer talepler ipial edilerek dagitim listesinden gikanldikian ve her bir tahsis grubu baznda
aynildiktan sonra nihai talep adedi belirlenecektir.

Toplanan talepler her bir tahsis grubu igin ayn ayn bir araya getirildikten sonra, 11-5.2 sayili
Sermaye Piyasasi Araglanmin Saus Teblig'nin ckinde yer alan talep formuna giire ipermesi
gereken asgari bilgileri icermeyen ve bireysel yatrmeilann T.C. kimlik numarasini igermeyen
kayitlar, T.C. kimlik numarasi bulunmaysn Kuzey Kibns Tirk Cumhuriyeti vatandaglar ile
Tarkiyede yerlesik yabanci uyruklulardan vergi numaras; bilgisini icermeyen kayitlar ve Sirket
Galiganlan tahsis grubundan bagvuran yaunmelann T.C, kimlik numaralan Sirket tarafindan
saglanan listed yer almayan kayilat iptal edilerek dapiima dahil edilmeyecektir. Eksikligi
nedenivle iptal edilen kayilar, talep listesinden pikanidikian ve talepler her bir tahsis grubu
barinda aynidikian sonar dncelikle agafidaki sekilde halka arz fiyatina gre nihai talep adedi
belirlenecektir.

Her bir tahsisat grubuna dagitim, asagida belirtilen sekilde kendi iginde ayn avn yapilacakur:

Yurt igi Bireysel Yatnmeilara Dafitim:
Egit Dagium Yontemine gore yaplacakur. T.C. kimilik numaras veys vergi numaras kullanslzrak
Mart nmet bazinds teklestirme esasina ghre aymi ve/veya farkli araci kurumlardan iletilen ancak
31 Marl 2:?5; T.C. kimlik numaras: veva vergi numarasinda sahip olan yatnme: emiferinden en yilksek
tutarh emir dikkate ahinacaktir. Ayni T.C. kimlik numaras: veya vergi numarasina sahip mikerer
girilen difer emirler dafstima konu edilmeyecektir. Dafitim hesaplamasinda kilsurat ortaya
gikmasy durumunda, daginlamayan paylar, pay talebi tamamen karsilanamayan yatinmeilar
arasmnda Tera Yatnm, $irket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin uygun gocdipn sekilde
dagitilacakiir.

Bu grup iin tahsis edilen toplam lot miktan talepte bulunan yatirimer sayising ballinecek ve by
suretle bulunan tutar ve alondaki ahm talepleri karsilacakur. Kalan tutarlar, talebi tamamen
kargilanmayan yatnmer sayisina béliinerck aym gekilde dagmlacakur. Bu sekilde dafiim
iglemlerine bu grup igin tahsis edilerek satiza sunulan sermaye pivasast araglanmn tamami
dagimilincaya kadar devam edilecektir. Dafitim sonunda ortaya ¢ikan miktarlar, miktar konusunda
alt simir koyan yatrimelar apisindan gézden gecirilecektir, Miktann bu alt altinda kalmasi
halinde yatimme: istefine uygun olarak gikanlacak ve bu miktarlar tekrar d;rmuma 1abi olaca
A
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Sirket Cahsanlarina Dagsthim

Esit Dagitm Yantemine gére yapilacakur, T.C. kimiik numaras: veya vergi mmaras: kullamlarak
yatinimer bazinda teklegtirme esasma gire aym T.C. kimlik numaras veya vergi numarasinda
sahip olan yatnme: emirlerinden en yitksek tutarh emir dikkate alnacakur, Aym T.C. kimlik
numarasi veya vergi numarasina sahip mikerrer girilen difer emirler dafitima konu
edilmeyecektir. Dagum hesaplamasinda kdisural ortaya gikmasi duramunda, dagimlamayan
pavlar, pay talebi tamamen karsilanamayan yatinmeilar arasinda Tera Yatrim, Sirket ve Halka
Arz Eden Pay Sahibi’nin uygun gordiipi sekilde daginfacakur,

Bu grup igin tahsis edilen toplam lot mikian talepte bulunan yatinmer sayisina blinecek ve bu
suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilacaktr. Kalan tutarlar. talehi famamen
kargilanmayan vatinmer savisina bolinerck aymi gekibde dafmilacakur. Bu sekilde dafatim
iglemlerine bu grup igin tahsis edilerek sansa sunulan sermaye pivasas: araglarinmn tamam
dagilincaya kadar devam edilecektir. Dagitim sonunda ortaya gikan miktarlar, miktar konusunda
alt sinir koyan yatinmeilar agisindan piizden gegirilecektir, Miktarn bu alt simirin altinda kalmas:
halinde yatmme: istegine uygun olarak gikanlacak ve bu mikiarlar tekrar dafiuma tabi olacaknr.

Yurt f¢i Kurumsal Yaturmeilara Dagitim:
Her bir Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeiya verilecek pay miktarna, Sirket ve Halka Arz Eden Pay
Sahibi ve Tera Yatinm birlikte karar verecektir,

Yurt Dist Kurumsal Yatirimerlara Dagitim:
y Her bir Yurt Digt Kurumsal Yatinmeiya verilecek pay miktanina, Sirket ve Halka Arz Eden Pay
| - __‘Sahibi ve Tera Yatrim birlikte karar verecektir.

ith yatirume: gruplarna dagiim yapiieken, dagitim sonuey ortayva gikan miktarlar alt sir koyan
aunmeilar agisindan gozden gegirilecek. onayva gikan miktann bu alt simirn altmda kalmasi
hilinde vatirume: istefine uvgun olarak listeden tikanlacak ve bu miktarlar tekrar dafitima tabi
tutulacaktr.

Yatirinic: gruplanina belinilen yontemlere gére dagitim yapilicken, hesaplamalarda kilsural ortaya
gikmasindan dolayr daginlamayan paylar, pay talebi tamamen kargtlanamayan yatmmcilar
arasmda Firket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin uygun géirdig sekilde dagitilacaknr,

Tera Yatinm, talep toplama stiresinin bitimini izleyen en ge¢ 1 (bir) is giindl icerisinde dagium
listelerini, her bir tahsis grubu igin ayn ayn kesinlestirerek Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi'ne
verecektir. Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi, dagium listelerini en geg kendisine teslim edilen
glinti takip eden ig giinil igerisinde onaylayacak ve onayladifim Tera Yaunm'a bildirecektir.

b) PI‘I bedellerinin Gdenme yeri, yekli ve siiresine iliskin bilgi:
Yurt Igi Bireysel Yatirnmeilar
Yurt Igi Bireysel Yannmeilarin is bu izahnamenin 25.1.3.2.¢ maddesinde belirtilen konsorsiyum

tyelerinin bagvuru yerlerine talepte bulunmak igin basvururarak talep formu doldurmalan
gerekmektedir,




Yurt Igi Bireysel Yatwimerlar talep ettikleri pay adedine iligkin talep bedeline kismen veya
tamamen nakden yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatinm hesaplannda meveut olan
ve agafirda tabloda belinilen ve daha dnce kredili islem veva agifia satig gibi islemler de dahil
olmak tizere farkl bir igleme teminat olarak gisterilmemis ve lizerinde herhangi bir bloke olmayan
kiymetlerin vefveya dévizlerin bir veva birkagim teminat gistermek suretivle de pay talep
edebileceklerdir. Odeme seenckleri sadece “nakden ddeme” veya sadece “blokaj vontemiyie
talepte bulunma™ seklinde olabilir. Yurt Igi Bireysel Yaunmeilar igin “Talep Bedeli”, talep
ettikleri pay adetleri ile pay fiyaumn garpimi sonucu ortaya gikacak tutardar,

Sirket Cahsanlar
Sirket Calizanlan sadece Tera Yaunm'a basgvuruda bulunabileceklerdir, Firket Cabsanlan’mn
halka arza kanlabilmesi igin Tera Yatirim'da hesabs bulunmas: gerekmektedir.

Firket Caliganlar talep enikleri pay adedine iliskin talep bedeline kismen veya tamamen nakden
yatrabileeekleri gibi, kismen veya tamamen vatinm hesaplarinda meveut olan ve asagida tabloda
belirtilen ve daha dnee kredili islem veya agiga satis gibi iglemler de dahil olmak tizere farkl bir
igleme teminat olarak gdsterilmemis ve Hzerinds herhangi bir bloke olmayan kiymetlerin ve/veya
ddvizlerin bir veya birkaguu teminat gbstermek suretiyle de pay talep cdebileceklerdir, (deme
se¢encklen sadece “nakden ddeme™ veya sadece “blokaj yontemiyle talepte bulunma™ seklinde
olabilir. Sitket Cahganlar i¢in “Talep Bedeli™, talep ettikleri pay adetleri ile pay fivatmn carpim
* . sonucu ortaya ¢ikacak tutardir.

{\L#Ngim‘ch Chdderme:

2, 5

< i Bireysel Yatinmeilar talep ettikleri pay adedine iliskin Talep Bedeli'ni bedelleri nakden

va hesaben vatirabileceklerdir,

Biokaj Yontemiyle Talepte Bufunmua:
(oYt e Bireysel Yatrimalar ve Sirket Caliganlan Talep Bedeli kergiliginda teminata alinacak

kiymetler ve/veya dovizler, teminat oranlan ve teminata alista ve bozdurmada uygulanacak fivatlar
asafuda gdsterilmektedin:

Teminat Tutar: = Talep Bedelillgili kiymet i¢in tabloda belirtilen teminat katsayist

Teminata Alnacak | Teminat | Teminata Almda
Kiymet /Diviz Katsayess | Uygulanacak Fiyat Teminat Bozumunda Uygulanacak Fiyat
Forun o gin igin fon 5
Para Piyasasi Fonu 97% | kurousu tarafindan | FOTU0 © EON o e
agikkanan ahy fiyat ™ T £y ]
f Fonun ¢ gin igin fon R
inlimic:mﬂorqlm 9P | burucusu tarafindan :‘:tun o :T:r.f::; fon kurocusu trafindan
i agiklanan al fiyan s
Fonun o gin iin fon L
S kil 9% [kurucusu * rarfindan | Fo0e" O 810 ieib fon kirucusu rafindan
e agiklanan alis fivan ! # dlyat
Orel Sekidr Borglanma Fomur o gln igin fon Forun ¢ gin igin fon kuracusu tasafindan
Araglan Fonu e tarafinden klanan ahs fyats
agiklanan alis fivat i el




Tem Yatmm  caligtif , v
S gse, | bankanm ilgili ginde ilk DibS'lerde Ters Yatmm'mn calyipy
apikladiy  gdsterge alis bankamn fhgili ghndeki iglem anindaki cari
frvan b fiyan
Bloomberg, ehekronik alim
satim  ekraminda  Tera
Eurabond (Hazine Yatrim, bankamm gedigi | Rloomberg elektronik alm sanm ekraninds
Milstesarhigdimin [hrag 5% |en a O iglem vapulabilic | fivat saglayscilann verdigl islem vapilabilic
Ettigi) ﬂwth ﬁﬂghy:qmm cari pivasa fiyab kullanilacakur.
omalama  fiysn  dikkate
ahmacaknr.
| Sektir Borglanma Ozel  Sckror  Borglanma
Araglan (Her Aracy Araglannda Borsa lstanbul | Ozel Sekior Borglanma Araglannda Borsa
Kurum sadece thracina Borglanma Araglan | Istanbul Borglanma Araclan Pivasast Kesin
arxcilk ettigi ve Borsa 85% | Piyasasi Kesin Alim Saim | Alm Sahm  Pazar'nda olugan o ginki
istanbul'da islem gtiren Pazar'nda olugan son i | ortakama fivatislem gegmemisse son is gling
im'hjn temimata komy Fh‘lﬂ afarhikll  ortalama | a@rhicl ortalama fyat
i ivati
Rim Setiflkaleneda, |y covigialinds,  Booa | lstsbal
Borsa [stanbul Borglinma Bercha : .
) ) Arsghiri Pi | Kesin | BoFFianma Araglan Pivasasi Kesin Alim
Kira Sertifikasi £5% Al Sunmj : Pi F Satm Pazasinda olign o glnki ortalama
olusan son 5 gundl agirhikl fm%wwm‘ isse son is gonil agithkli
errtalama fiyat
Fonun o gln igin fon =
Hisse Senedi Fonu 90% | kurucusu tarafindan | FOM0. 0 o igin fou koraceu tirafisden
* soiklanan alis fivan agiklanan ahs fivat
= Kn'}cmﬁtnhn Katulm | 00 Flw!: gln t;:'au.l.inx Fonan o gin igin fon kurucuso tarafindan
U ‘gjuﬂqu skbinies bt Houn agiklanan abg fiyaty
%\ Forun o gilin igin fon TE
""‘Hﬁ"“ ki o o |k 2 tarafindan Fonun o gan igin fon kumucwsu tarafindan
A gy agrklanan ais fival sakhoan iy fow
_— BIST Pay Piyasasi'nda . o
Pay (Bist 30"da yer alan . BIST Pay Pivasasi'nda olugan cari piyasa
W k|
o o i Lo
e . TCMB tarafindan
T el ey agiklanan bir glin tncesinin
mﬁajmm' L m {hi:rmu:h;f; Tera Yatirm in ¢alistifn bankann cari kury
seklinde witkary
yuwarlanacaktir.)
}l’tll Mewdunt Blokesi o0t |- %
Diiviz cinsinden vadeli mevduatlarm TL ve
ditndsiriimesinde,  mhsilann  yapldag
TC:-IB i tarafirdan andaki Tera Yatrim®in galistig bankanin sz
Vadeli Mevduat Blokesi et Kurats dtois | konusu_doviz abs ko (Kisurath doviz
(ABD Dolan, 9% m:,m b ve kath, |Tarn bir ve katln scklinde yukan
Avra, Sterlin) seklinde ek yuvarlanacaktr)  Mevduann  bozulmas
. ke smmsinds  veunmemin tin  mevduan
i : bozuimayacak, sadece blokaja alinan futar
leadar kuiim bogulacakir,

Teminat tutarlanmn hesaplanmasinda, kullanilan menkul kiymetin aswri adet, adet katlan ve birim
tutarban dikkate alinarak, weminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin alunda ka!:rmym:ak
vie kesirli veiveya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlann disinda bir adet olusma:
yukan yuvarlama yaplabilecektir.
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Hesaplarinda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Yurt i¢i Bireysel
Yatirimcilar ve Sirket Calisanlarr;

- Dagitim listelerinin agiklandig: giin saat 12:00°ye kadar dagitim listesine gére almayi hak ettikleri
paym bedelini nakden &deyebilirler. Bu durumda, teminata alinan kiymetler ve/veya dovizler
tizerindeki bloke aym giin kaldinlir.

- Dagitim listelerinin agiklandifi giin saat 12:00"ye kadar dagitim listesine gire almayi hak ettikleri
payin bedelini kismen nakden ddeyebilirler. Bu durumunda, bedeli édenmeyen kismin tahsil
edilebilmesi i¢in teminata alinan kiymetler bozdurulacaktir.

Birden fazla kiymetin teminata konu olmasi durumunda, talep formunda segilmis olan kiymetler en
likit olandan en az likit olana dogru siralanarak bozdurulacaktir. Ancak ilgili talep formunda
belirtilmek suretiyle, Konsorsiyum tiyesi araci kurumlar ve emir iletimine aracilik eden yetkili
kuruluslar, teminata alinan kiymetleri kendi belirleyvecegi sira ile resen paraya ¢evirme ve bedelleri
tahsil yetkisi saklidir.

Yurt Igi Bireysel Yatinmeilar ve Sirket Caliganlarininin teminatlarinin nakde doniisiimii ile ilgili
riskler talebi giren araci kuruma aittir. Konsorsiyum iiyeleri ile emir iletimine aracilik eden
kuruluslar, birbirlerinden farkh kiymetleri teminata kabul edebilir.

Dagitim listesinin onaylanmasi sonucunda almaya hak kazanilan paylarin bedelinin teminatim tegkil
etmek {izere, meveut kiymetlerini teminat gistererek talepte bulunan Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar
ve Sirket Cahsanlan talep formunu imzaladiklan anda, taleplerini gergeklestirebilmeleri igin
teminata alinan kiymetler {izerinde, hesabin bulundugu konsorsiyum tiyesi araci kurum lehine rehin
tesis edilir. Hak kazamlan pay bedellerinin zamaninda nakden ve defaten tdenmemesi hélinde,
teminat niteligindeki kiymetler ve/veya dévizler, higbir yazili ya da sbzlii ihbar veya ihtara gerek
olmaksizin ve bagka bir igleme gerek kalmaksizin, araci kurum tarafindan, yukandaki tabloda
belirtilen *“Teminat Bozumunda Uygulanacak Fiyat™ lizerinden re’sen paraya ¢evirerek, almaya hak
kazamlan pay bedelleri re’sen tahsil edilir. Bu kapsamda talepte bulunan yatirimecilar, talepte

. bulunulan araci kurumu yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin ifasindan dogabilecek her tiirlii
.. zararlardan ilgili arac: kurumun higbir sekilde sorumlu olmayacagini gayrikabili riicu kabul, beyan
" ve taahhiit etmig olacaklardir.

-vn’r%a} "un kredili menkul kiymet alimina iligkin dilzenlemeleri ve Kurul Karar Organi’nin i-SPK45.4
4/03/2022 tarihli ve 14/461 s.k) ve i-SPK.45.5 (16/06/2022 tarihli ve 32/917 s.k.) ¢ergevesinde,
Ilke Kararli ile uyumlu olacak sekilde kendilerine kredi komitesi ile limit tahsis edilmesi uygun

- bulunan yatinmeilarn, kredi limitleri déhilinde kalmak kaydiyla kredili bagvurularim kabul
-edebilirler ve tahsis edilen krediye iliskin faiz hesaplamasi hususunda hangi tarih araligimin esas

alinacag taraflar arasinda akdedilecek ¢ergeve sozlesme hiikiimleri uyarinca serbestge tayin
edilebilir.

Yurt igi Kurumsal Yatirnomailar

Yurt [¢i Kurumsal Yatmeilar, taleplerini sadece Tera Yatmm’a bagvuruda bulunarak
iletebileceklerdir.




| Hesap Sahibi CVK MADEN ISLETMELERI SAN.VE TIC.A.S.

: 12\ Banka TURKIYE IS BANKASI

Sube ZINCIRLIKUYU TICARI

IBAN TR36 0006 4000 0011 3930 0391 39

Hesap Sahibi Begiim CEVIK

Banka TURKIYE IS BANKASI

Sube ZINCIRLIKUYU TICARI

IBAN TR79 0006 4000 0011 3930 0396 26

Kurumsal Yatirimeilar édenmeme riskinin araci kuruluglarca iistlenilmesi kaydiyla, almaya hak
kazandiklari pay miktarinin nihai halka arz satis fiyati ile ¢arpilmasi sonucu olusacak pay bedelini
dagiim listelerinin agiklandig giinil takip eden is giinii saat 12.00°a kadar ddeyeceklerdir. Yurt
I¢i Kurumsal Yatinmeilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklar
paylarin bedellerini édemekten imtina edemezler. Odenmeme riski talebi alan Tera Yatirim’a
aittir,

Tera Yatirim talepte bulunan Yurt f¢i Kurumsal Yatirimeilar'in taleplerini kabul edip etmemekte
serbest olacaktir.

Yurt Disi Kurumsal Yatinmeilar

Yurt Disi Kurumsal Yatinmeilar, taleplerini sadece Tera Yatmm’a bagvuruda bulunarak
iletebileceklerdir.

Yurt Digt Kurumsal Yatirimeilar pay bedellerini nakden veya hesaben ddeyeceklerdir. Yurt Disi
Kurumsal Yaunmeilar 6denmeme riskinin araci kuruluglarca tistlenilmesi kaydiyla, almaya hak
kazandiklan pay miktarinin nihai halka arz satis fiyat: ile garpilmasi sonucu olusacak pay bedelini
dagiim listelerinin agiklandifn giinii takip eden is giinii saat 12.00°a kadar 6deyeceklerdir. Yurt
Dis1 Kurumsal Yatirimeilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak kazandiklari
paylarin bedellerini 6demekten imtina edemezler. Odenmeme riski talebi alan Tera Yatirim’a
aittir.

Tera Yatinm talepte bulunan Yurt Dist Kurumsal Yatirmeilar'in taleplerini kabul edip
etmemekte serbest olacaktir,

Halka arza katilan yatinmecilarin ddeyecekleri pay bedelleri, tahsilat yapan konsorsiyum
tiyeleri tarafindan, en geg dagitim listesinin bildirildigi giinii takip eden 2. (ikinci) is giinii
saat 12.00’ye kadar TERA Yatinm Menkul Degerler A.S.’ye ait Akbank Maslak Ticari
‘Subesindeki TR87 0004 6007 8688 8000 1760 69 hesabina komisyon kesintisi yapilmadan
gonderilecektir.

Halka arz edilen pay bedelleri halka arza aracilik eden konsorsiyum lideri TERA Yatirim
Menkul Degerler A.S. tarafindan tahsil edilince halka arz i¢in agilmis olan asagida bilgileri

" yer.alan banka hesaplarina génderilecektir.
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¢) Bagvuru yerleri:

Sirket paylarmn halka arzina Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar kategorisinden katilmak isteyen
yatinmeilar, asagidaki tiim yetkili araci kurumlarin merkez ve subeleri ile satiga yetkili
acente olan bankalarin ilgili subelerine talepte bulunmak igin bagvurabilirler.

Yurt [¢i Bireysel Yatinmeilar kategorisindeki yatrimeilar, agafidaki yetkili aract kurumlarin
merkez ve subeleri ile satisa yetkili emir iletimine araci kurum olan bankalarin ilgili
subelerinin yam sira, bu kurumlann, ATM, internet veya telefon bankacihg subelerine,
taleplerini iletmek igin bagvurabilirler. Internet subesi, telefon bankacihigi subesi veya ATM
vasitasiyla talep bagvurusunda bulunmak isteyen Yurt i¢i Bireysel Yatirimeilarin, internet
subesi, telefon bankacihigi subesi veya ATM de islem yapmaya yetkili olmalari (internet ve
telefon bankacilig: hesaplarinin olmasi, interaktif bankacilik taahhiitnamesi imzalamg
olmalar: ve/veya ATM de kullanilan manyetik kartlarinin olmasi) gerekmektedir.

Sirket Calisanlar, Yurt f¢i Kurumsal Yatnmeilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatirimeilann
talepleri sadece TERA Yatirim tarafindan toplanacaktir.

KONSORSiYUM LiDERi:

TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak, Eski Bityilkdere Cad. No:9 [z Plaza Giz Kat:11, 34398 Saryer/{stanbul

Tel: 0212 365 10 00 Faks: 0212 290 69 95

Genel Muditirliik, Akasya Irtibat Biirosu, Atagehir [rtibat Biirosu, Antalya Irtibat Biirosu, Bodrum Irtibat Biirosu ve
Ankara Irtibat Biirosu ile www.terayatirim.com internet sitesi

KONSORSIYUM UYELERI:

AT CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER AJS.

Esentepe Mahallesi Bliyiikdere Caddesi Levent Plaza Blok No: 173 Ig Kapi No: 29 Sisli/istanbul
“Tel: 0212371 1800 Faks: 0212371 1801

" | Génel Mudiirluk, Ankara, Ankara-Cankaya, Ankara-Dumlupinar, Antalya, Balikesir-Ayvalik, Balikesir-Edremit,

Bursa, Canakkale, Denizli, Eskigehir, Istanbul-Zorlu Center, Istanbul-Atasehir, Istanbul-Beylikdiizi, Istanbul-
Goztepe, istanbul-Kadikdy, Izmir, Kayseri, Kinkkale, Konya, Mersin; 0212 371 18 00 numarali telefon ve
www.alcapital.com.tr internet sitesi

ACAR YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe, Keskin Kalem Sok. No:29, 34394 Sisli/istanbul
Tel: 0212 216 26 61 Faks: 0212 266 05 43

Izmir Sube; 0 212 216 26 61 numarali telefon ile www.acar.com.tr internet sitesi

AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A5,
Maslak Mahallesi Tagyoncas: Sokak T4 Apt. No:1 U/B256 34485 Sariyer/lstanbul
Tel: 02124440968 ve 0212 304 19 19 Faks: 0212290 21 41

Bilrosu, Isparta irtibat Biirosu ile www.ahlatcivatirim.com.tr internet sitesi

Corum Sube, Istanbul Goktiirk irtibat Biirosu, Ankara irtibat Birosu, Adana Irtibat Biirosu, Pamukkale/Denizli Irtibat




AK YATIRIM MENKUL DEGERLER AL,
Sabanci Center 4.Levent 34330 Besiktas / istanbul
Tel: 0212 334 94 94 ve 444 25 25 Faks: 0212 249 12 87

Ak Yatirim Genel Mildiirlik ve Ak Yatinm Ankara, Antalya, Adana, Bursa, Bakirkdy, Bagdat Caddesi, Buyaka,
Izmir, Nisantasi subeleri ile www.akbank.com internet sitesi ve Akbank Mobil Uygul

ALB YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Fulya Mah. Biiyitkdere Cad. Torun Center A Blok Apt. No: 74 A/80 Merkez / Sisli / Istanbul
Tel: 0212 370 0370 Faks: 0212 370 0371

Genel Mudtrlik, www.albyatirim.com.tr internet sitesi ve ALB Yatiim mobil uygulamas:

ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Esentepe Mah. Haberler Sokak No: 10 Sisli/Istanbul
Tel: 0212213 08 00 Faks: 0212 346 09 89

Genel Mildurlitk, Merkez $ube ve tiim irtibat biirolari; 0 212 213 08 00 numarah telefon, www.alnusyatirim.com
internet sitesi ile Alnus Trader mobil uygulamas:

ALTERNATIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Ayazaga Mah. Azerbaycan Cad. 2D Blok No:3M Kat:3/5 Sanyer — istanbul
Tel: 0212 315 5800 Faks:0212 231 38 42

Gene Mildtirlilk, 444 00 54 numaral telefon ve www.alternatifyatirim.com.tr internet sitesi

ANADOLU YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Saray Mah. Toya Sok. No:3 Umraniye/istanbul
Tel: 0216 649 7700 Faks:0216 634 S878

 Genel Mudirlik, Subeler, Anadolubank’in tiim subeleri

ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S$.
.. .| Emirhan Cad. No:109 A Blok Kat 12 34349 Balmumcu/istanbul
= ﬁT}HU 21231063 84 ve 0212 310 6060 Faks: 0212310 62 10

Merkez Sube, Bostanci Irtibat Biirosu ile Aktif Yatirim Bankasi A.S. Subeleri; 0 212 310 60 60 numarali telefon,
www.atayatirim.com.tr internet sitesi ile ATA YATIRIM ve NKOLAY mobil uygulamalan

raneg
3

* [ BiZIM MENKUL DEGERLER AS.
Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Géztepe Nida Kule Is Merkezi No:1 Kat:17 34732 Kadikéy/Istanbul
Tel: 0216 547 13 00 Faks: 0216 547 13 98 ve 0 216 547 13 99

444 1 263 numarali telefon ve www.bmd.com.tr internet sitesi

BURGAN YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Maslak Mahallesi Eski Biiyitkdere Caddesi No:13 Kat:9 34485 Sariyer/Istanbul
Tel: 02123172727 Faks: 0212317 27 26

Burgan Bank A.$.; www.burgan.com.tr ve www.burganyatirim.com.tr internet siteleri ile Burgan Trade mobil
uygulamas)
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.+ [HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.

DENIZ YATIRIM MENKUL KIYMETLER AS.

Bilyitkdere Cad. No:141, Kat 9 Esentepe Sisli/Istanbul

Tel: 0212211 8316 Faks: 021234891 91

Deniz Yatiim Menkul Kiymetler A.S. nin tiim subeleri ile DenizBank A.$."nin tiim subeleri ve Denizbank A.S.
AgikDeniz internet Bankaciligi www.denizbank.com internet sitesi ile 0 2 12906 10 00 ve 0212 348 90 35 numaral
telefon ve MobilDeniz mobil uygulamas:

Deniz Yatirim Menkul Kiymetler AS., www.denizyatirim.com'da telefon numaralar bulunan subelerden halka arz
talebi alacakir. S6z konusu telefon numaralar: aracilig: ile yapilan halka arz bagvurularinda misterilerden 1slak
imzali talep formu talep edilmeyecektir.

DINAMIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A S.
Kiiltiir Mah. Nisbetiye Cad. Akmerkez No:56/13 B3 Blok Kat:7 34340 Besiktag/[stanbul

Tel: 0 850 450 36 65 Faks: 0212353 10 46
Merkez Sube ve Gaziantep Irtibat Biirosu ile www.dinamikyatirim.com.tr internet sitesi

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.5.
Nisbetiye Mah. Barbaros Bulvar Ciftgi Tovvers No: 96/256 Besiktas, istanbul

Tel: 0212384 10 10 Faks: 0212 384 10 05

Garanti Yatrim Menkul Kiymetler A.S."nin tiim subeleri, 444 0 630 Garanti BBVA Yatirimet Destek Merkezi,
www.garantibbva.com.tr internet sitesi ile Garanti BBVA Mobil uygulamasi

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.

Altaygesme Mahallesi, Camh Sokak, No: 21, Kat: 10-11-12, 34843 Maltepe/istanbul

Tel: 0216 453 00 00 Faks: 0216 377 11 36
Gedik Yatirim tiim subeleri; 0 216 453 00 53 numarali telefon ile www.gedik.com internet sitesi

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.

Barbaros Mah. Thlamur Bul. No: 3/89 K: 9 34746 [stanbul

Tel: 0212 244 55 66 Faks: 0 212 244 55 67

Merkez Sube, lzmir Sube ve Ankara Sube; 444 0 321 numaralar: telefon ile www.global.com.tr internet sitesi

,?;a'r‘bams Mah. Mor Siimbill Sok. WBC Is Merkezi Blok No:9 Ig Kapi No:21 Atasehir/{stanbul

Tel: 0216285 09 00 Faks: 0216 688 53 90

.| Halk,Yaturim Istanbul(Avrupa), Istanbul(Asya), Adana, Ankara, Ankara Bagkent, Antalya, Bursa, Denizli, izmir,

!| Samsun Subeleri ile tiim Tiirkiye Halk Bankasi A.$. subeleri; 444 4 255 numaralar telefon, www.halkyatirim.com.tr
ve www.halkbank.com.tr internet siteleri ile Halk Yatirim Mobil, Halk Yatiim Borsa, ve Halk Yatirim Trader mobil
uygulamalart

INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Saray Mahallesi, Dr. Adnan Biiyiikdeniz Cad. No:4, (2.blok) D:16 Umraniye /istanbul
Tel: 0212 700 35 00 Faks: 0216692 1275

Atagehir, Bakirkdy, Begiktag, Beylikdiizil Géztepe, Goktiirk, Levent, Etiler, $isli, Tuzla, Ankara, Cankaya, S6giitozil,
Adana, Aydin, Balikesir, Bodrum, Bursa, Gaziantep, izmir, Kayseri, Kirikkale, Mersin, S
ve www.infoyatirim.com internet sitesi ve InfoTradePro mobil uygulamasi
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ING YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Regitpasa Mah. Eski Biiytikdere Cad. No: 8 Kat: 10 Sanyer/istanbul
Tel: 0212 367 70 00

ING Yatirim Menkul Degerler Ankara, Maslak, Kadikiy, Antalya, izmir irtibat Biirolar: ve ING Ozel Bankacilik
Subeleri; 0850 222 06 00 numarali telefon ve www.ing.com.tr internet sitesi

INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Biiyiikdere Caddesi 59. Sokak Spine Tower Kat:2 Maslak/Sariyer/istanbul

Tel: 0212 32932 00 Faks: 0212 328 30 81
0212329 33 10 numarali telefon ve www.integralyatirim.com.tr internet sitesi

INVESTAZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Bityiikdere Cad. Ozsezen Is Merkezi C Blok No: 126 Esentepe/Sisli/istanbul
Tel: 0212 238 88 88 Faks: 0212 347 66 00

Adana, Ankara ve Tatvan Cankaya, lzmir, Ayvalik ve Eskisehir irtibat Bilrosu; 0 212 238 88 88 numaral telefon
ile www.investaz.com.tr internet sitesi

IS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Levent Mah. Meltem Sok. Is Kuleleri Kule-2 Kat:13 No:10/14 34330 Besiktas / istanbul

Tel: (0212) 350 20 00 Faks: (0212) 350 20 01

Genel Mudirlik, Adana, Ankara (Ankara, Anadolu, Baskent), Antalya, Bursa, Bodrum Diyarbakir, Eskisehir,
Gaziantep, Kayseri, Izmir (9 Eylal, Ege, Izmir), Istanbul (Atagehir, Ginegli, Kalamis, Levent, Maslak, Maltepe,
Nigantasi, Taksim, Yesilyurt) Samsun ve Trabzon subeleri, Tirkiye Is Bankasi A.S.’nin tim subeleri,
www.isbank.com.tr adresi ve IsCep mobil uygulamasi (Sadece 5 Portftly Para Piyasasi Fonu ve s Portfy Kisa
Vadeli Borglanma Araglari Fonu teminata alinarak kabul edilecek bagvurular)

MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Ecza Sokak Safter s Merkezi No:6 Sisli/istanbul

“Tel; 0212 286 30 00 Faks: 0212 286 30 50

|02 Iﬁ 286 30 00 numarali telefon ve www.marbasmenkul.com.tr internet sitesi ve M-Trader2 mobil uygulamasi

oY ,\M;.ks.«\ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
;.Iewsclk Mah. $ht. Tegmen Ali Yilmaz Sk. Giiven Sazak Plaza No: 13 Kat:3-4 Beykoz/istanbul
Tel: 0216 681 34 00 Faks: 0 216 693 05 70 ve 0 216 693 05 71

Meksa Yatirim Menkul Degerler.A.S. Genel Miidiirliik ile Tiim sube ve Acentalar; www.meksa.com.tr internet
~f-sitesi ve Meksa Mobile mobil uygul
-l

OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Bilyitkdere Caddesi Nurol Plaza B Blok No 255 Kat 8 Maslak/Sariver/istanbul

Tel: 0312 466 9328, 0 232 484 35 70, 0 322 458 91 08, Faks: 0212 328 40 70
0258262 18 88,0212 366 8800, 0212 366 88 66,

0224 452 34 36

istanbul, Ankara, izmir, Bursa, Adana, Denizli subeleri; 444 | 730 numarah telefon ile
online.osmanlimenkul.com.tr/login.asp internet sitesi
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OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

AyazaBa Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbul Park 7B Blok No:7C Kat:18 Sariyer/istanbul

Tel: 02123191200 Faks: 0212 351 0599

OYAK Yatinm Menkul Degerler A.S. Genel Mudiirlik ile tiim subeleri, Fibabanka A.S. Genel Miidiirlik ile tiim
subeleri, Tiirkiye Finans Katilhim Bankasi A.$. Genel Miidiirliik ile tiim subeleri ve Albaraka Tiirk Katihm Bankasi
A.S. Genel Midirlik ile tim subeleri, 0 850 222 04 14 numaral telefon, www.oyakyatirim.com.tr,
www.fibabanka.com.ir www.turkiyefinans.com.tr ve www.albaraka.com.tr internet siteleri ile OYAK Yaturim,
Fibabanka, Tilrkiye Finans ve Albaraka mobil uygulamalan

PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S.
Nida Kule Levent Is Merkezi Esentepe Mah,Harman1 Sok. No:7-9 Kat:3 Sisli/Istanbul
Tel: 0212 239 10 00 Faks: 0212 233 69 29

PhillipCapital Genel Mudiirliat, Adana, Alsancak, Ankara, Antalya, Ayvalik, Bagdat Cad., Bostanci, Denizli,
Fethiye, Gaziosmanpaga, , [zmir, Izmit, Manisa, Nisantagi, Nigde, Ordu, Trabzon irtibat biirolan; 0 212 239 10 00
numaral telefon, www.phillipcapital.com.tr internet adresi ile Phillip Mobile G mobil uygulamas:

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.
Giimilgsuyu Mah. Inonii Cad. Istk Apt.No:53 Kat:5 D:9/10 Taksim Beyoglu/Istanbul
Tel: 0212293 9500 Faks: 0212 293 95 60
0212 293 95 00 numarali telefon ile online.piramitmenkul.com.tr/login internet sitesi

QNB FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Bilyilkdere Cad. Kristal Kule Binas1 No:215 Kat: 6-7 34394 Sisli/Istanbul/ Ttirkiye

Tel: 0212336 70 00 ve 0 212 336 73 73 Faks: 02122822255

Istanbul Atasehir, Istanbul Bakirkdy, Istanbul Ciftehavuzlar, [stanbul Maslak, Adana, Ankara, Antalya, Antakya,
Bodrum, Bursa, Denizli, Eskigehir, Gaziantep, lzmir ve Kayseri subeleri, 0212 336 73 73 numarali telefon,
internetsube.gnbfi.com internet sitesi, QNB Finansinvest mobil uygulamasi ve QNB Finansbank A.S."nin tiim
subeleri

SANKO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S

15 Temmuz Mah. Giilbahar Cad.No.43/8 Giinegli/ Bagcilar/Istanbul

Tel: 0212410 0500 Faks: 0212 410 0505

| Genel Miidiirliik, 0 212 410 0500 numaral telefon ve www.sankomenkul.com internet sitesi

SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. :

Bilyiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok K:4-5 Esentepe/Sisli/Istanbul

FTel: 0212334 33 33 Faks: 021233433 34

'$ r Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Subeleri, Sekerbank T_A.$. ve Subeleri ile www sekeryatirim.com.tr
ternet sitesi

TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

‘Akmerkez Nispetiye Cad. B3 Blok K:9 Etiler/istanbul

Tel: 021235546 46 Faks: 0212 2820997

Tacirler Yatirim Genel Miidiirliigii, Adana, Ankara, Antalya, Bakirkiy, Bursa, Denizli, Karadeniz Eregli, Erenktiy,
Gaziantep, Gime, izmir, izmit, Kartal, Kayseri, Mersin subeleri ve Merkez Subesi ile Akatlar, Cukurambar, izmir,
[zmit, Marmaris, Trabzon, Cankaya ve Bodrum irtibat bilrolari ve Odea Bank A.$. subeleri ile www.tacirler.com.tr
internet sitesi

TRIVE YATIRIM MENKUL DEGERLER AL,

Regitpaga Mah. Eski Bityiikdere Cad. No: 2 Kat: 6 Sariyer/Istanbul

Tel: 02123450062 ve 021234500 66 Faks: 0 212 345 07 66

Ankara, lzmir, Adana Irtibat Birolar; 444 39 34 numaralar telefon ile www.trive.com.tr infernet sitesi
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TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mahallesi, Ali Kaya Sokak, No: 1A/52 Polat Plaza A Blok Kat: 4 - Levent/Istanbul
Tel: 02123151000 Fax: 02123151002

Turkish Yatirim Genel Madirligi ve tim subeleri; www. turkishyatirim.com internet sitesi

UNLU MENKUL DEGERLER A.S.

Ahi Evran Caddesi Polaris Plaza No: 21 Kat: | Maslak/istanbul/ Tirkiye

Tel: 0212367 36 36 Faks: 0212 346 10 40

Istanbul, Ankara, izmir ve Bagdat Caddesi Subeleri ile www.utrade.com.tr ve www.unlumenkul.com internet
siteleri ile UTRADE & PIAPIRI mobil uygulamas

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. Park Maya Sitesi F2-A Blok No:18 Besiktas/istanbul

Tel: 0212 352 35 77 Faks: 0212 352 36 20

Vakif Yatinm Genel Midiirliik ve tiim subeleri, T, Vakiflar Bankas: T.A.O. tiim subeleri, ve Vakif Katuhm Bankas:
AS$ tiim subeleri. T. Vakiflar Bankasi T.A.0.,0850 222 0724 numaral: telefon ile T. Vakiflar Bankasi T.A.0."ya ait
www.vakifbank.com.tr, Vakaf Yatrim Menkul Degerler A.S.ye ait www.vakifyatirim.com.tr ve Kuveyt Tiirk
Katilim Bankasi A.S."ye ait www. kuveytturk.com.tr internet siteleri ve T. Vakiflar Bankas T.A.O. Mobil
Bankacilik, Kuveyt Tiirk Katilim Bankas: AS: Mobil Sube, Tradeplus mobil uygulamas:

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

Meclisi Mebusan Cad. No:81 Findikli/Beyoglu/istanbul

Tel: 0212317 69 00

Faks: 0212282 15 50 ve 0 212 282 15 51

Yatirim Finansman Genel Miidiirlik ve Tim Subeler; 0212 317 69 00 numarali telefon, www.yf.com.tr internet
V4 ~'|_sitési ile YFTrade Mobile mobil uygulamast

| ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.
Levent Mah. Gonca Sok. No:22 (Emlak Pasaji} Kat:1 34330 Begiktas/Istanbul
eli:0 212 339 80 80
Zirgal Yatrim Menkul Degerler A.S. nin merkezi, T.C. Ziraat Bankas: A.3."nin tim subeleri, Prim Menkul Degerler
< A7S. nin merkezi, Pay Menkul Degerler A.$.’nin merkezi; 0 850 22 22 979 numaral: telefon;
Www.ziraatyatirim.com.tr ve www.ziraatbank.com.tr internet siteleri ile ZBORSA, ZIRAAT TRADER ve ZIRAAT
MOBIL mobil uygulamalari

31 han K‘Grfsorsiyum Uyelerinin her birinin teminata kabul edecegi kiymetler asagidaki tabloda
gosterilmektedir:

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Aract (OSBA) (her araci kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul'da istem gorenleri
kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

TERA YATIRIM MENKUL Kira Sertifikas:

DEGERLER A.S. Kira Sertifikas1 Fonlan
Borglanma Araglari Fonu
Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)
Eurobond ( T-C Hazinesi'nin [hrag Ettigi)
Déviz Blokesi - ABD Dolari

Déviz Blokesi - Avro

Déviz Blokesi — Sterlin

1% ?:" p. .




Al CAPITAL YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

Ozel Sektér Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

Ozel Sektr Borglanma Araci (Her araci kurum sadece ihracina
kendi aracilik ettigi ve Borsa istanbul’da iglem gorenleri teminata
konu edebilir.)

Hisse Senedi Fonu

Pay (Bist 30°da ver alan paylar)

Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

ACAR MENKUL DEGERLER A.S.

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu
Borglanma Araglari

Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglan Fonu
TL DIBS

Hisse Senedi Fonu

Degisken fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

AHLATCI YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu

Ozel Sektsr Borglanma Araglari Fonu

TL DIBS

Ozel Sekisr Borglanma Araci (Her araci kurum sadece ihracina
kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul'da islem gorenleri teminata
konu edebilir.)

Kira Sertifikasi

Pay (Bist 30'da yer alan paylar)

Diviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

AK YATIRIM MENKUL DEGERLER

AS.
AKBANK T.AS.

hana
J

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

Ozel Sektsr Borglanma Araglari Fonu

TL DIBS

Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA) (Sadece Akbank T.A.S.

tahvili ve bonosu)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglari Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)* (Sadece tek bagina teminata

konu olabilir)

Déviz - ABD Dolan

Diviz - Avro

Déviz - Sterlin

Vadeli Mevduat - TL

Vadeli Mevduat - ABD Dolan

Vadeli Mevduat - Avro

Vadeli Mevduat — Sterlin

‘B.’ST 30 endeksi kapsamindaki paylardan Borsa Istanbul A.S.
larinda Uygul k Gizetim Tedbirleri Yonergesi'ndeki ifgili

f:mkum-‘er ¢er:;msmde Tedbir Yanetim Sistemi kapsaminda, "Agiga Satg

ve Kredili Islem Yasagn®, "Briit Takas" veya "Emir fpralmm Emir Mikiar

Azaltun ile Emir Fiyat Kotilegti kd " tedbirlerinden

herhangi birisi uygdanmayanlar,

ALB YATIRIM MENKUL DEGERLER
AS.

Para Piyasas: Fonu

Hisse Senedi Fonu

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

(2
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ALNUS YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

Borglanma Araglart

Fonu

(zel Sektiir Borglanma Araglari Fonu

TL DIBS

Eurobond (Hazine Miistesarhgi'nin {hrag Ettigi)

Ozel Sektsr Borglanma Araglari (Her Araci Kurum sadece
ihracina aracilik ettigi ve Borsa Istanbul'da islem goren
OSBA'lan teminata konu edebilir.)

Kira Sertifikas

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlar

Degisken fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Diviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat Blokesi - TL

Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Dolar,

Avro, Sterlin)

ALTERNATIF YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

Borglanma Araglan

Fonu

Ozel Sektsr Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

Eurobond (Hazine Miistesarhgi'nin lhrag Ettigi)

Ozel Sektdr Borglanma Araglari (Her Araci Kurum sadece
ihracina aracilik ettigi ve Borsa istanbul'da iglem goren
OSBA'lari teminata konu edebilir.)

Dioviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat Blokesi - TL

Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Dolari,

Avro, Sterlin)

i3 -
“ =\ ANADOLU YATIRIM MENKUL

DEGERLER A.S.

Eurobond (Hazine Miistesarhgi'min [hrag Ettigi)
Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
Doviz (ABD Dolar, Avro, Sterlin)

]

ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER
AS.
AKTIF YATIRIM BANKASI A.S.

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

Borglanma Araglar

Fonu

(Ozel Sektor Borglanma Araglar Fonu

TL DIBS

Eurobond (Hazine Milstesarligr'nin ihrag Ettigi)

Ozel Sektir Borglanma Araglar (Her Araci Kurum sadece
ihracina aracilik ettigi ve Borsa Istanbul'da iglem gtren
OSBA'lan teminata konu edebilir.)

Kira Sertifikast

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikalan Katilim Fonlar

Degisken fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Diwviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.

Kira Sertifikasi
Kira Sertifikalari Katilim Fonlari
Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

(Wr—




BURGAN YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.
BURGAN BANK A.S.

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
TL DIBS

Pay (Bist 30°da ver alan paylar)
Daviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

DENIZ YATIRIM MENKUL
KIYMETLER A.S.
DENIZBANK A.S.

Para Piyasasi Fonu (DLY fonu disindakiler igin (*))

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu (DBK. fonu disindakiler igin
*»

Borglanma Araglan Fonu (*)

Ozel Sektor Borglanma Araglan Fonu (*)

TL DIBS

Eurobond (Hazine Milstesarligi'nin Thrag Ettigi) (*)

(Ozel Sektér Borglanma Araglan (Her Araci Kurum sadece
ihracina aracilik ettigi ve Borsa Istanbul'da islem géren
OSBA'lari teminata konu edebilir.) (ihraggisi Denizbank A S.
olan borglanma araglan digindakiler igin (*))

Kira Sertifikalar: Katilun Fonlar: (*)

Hisse Senedi Fonu (*)

Degisken Fon (*)

Pay (Bist 30°da yer alan paylar) (*)

Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat Blokesi - TL

Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

(*) Sdz konusu keymetler/vartiklar sadece miisteri temsilcileri tizerinden

alinan taleplerde kullandabilecektir.

iK YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Pay (Bist 30'da yer alan paylar)

Diviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

(WF— “po? U

| aleT ) ] .

FGARANTI YATIRIM MENKUL
KIYMETLER A.S.

T.GARANTI BANKASI A.S.

Para Piyasas: Fonu (GPY 1. ve GPY 2. Para piyasasi fonu)
Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu (GPY)

TL DIiBS

Pay (Bist 30'da yer alan paylar)

Daviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

GEDIK YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

Borglanma Araglan

Fonu

Ozel Sektsr Borglanma Araglari Fonu

TL DiBS

Eurobond (Hazine Miistesarligi'min Thrac Ettigi)

Ozel Sektdr Borglanma Araglart (Her Araci Kurum sadece
ihracina aracilik ettigi ve Borsa [stanbul'da islem giiren
OSBA'lari teminata konu edebilir.)

Kira Sertifikasi

Hisse Senedi Fonu

Degisken fon

Pay (Bist 30'da yer alan paylar)

Diviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat Blokesi - TL

Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Dolari,

Avro, Sterlin)

Gt
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GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

Borglanma Araglan

Fonu

Ozel Sektsir Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

Eurobond (Hazine Miistesarligi'nin fhrag Ettigi)

Ozel Sektiir Borglanma Araglan (Her Arac: Kurum sadece
ihracina aracilik ettigi ve Borsa istanbul'da islem goren
OSBA'lan teminata konu edebilir.)

Kira Sertifikas

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikalar: Katilhm Fonlan

Degisken fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Daviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin)

HALK YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasas: Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

TURKIYE HALK BANKASI A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
TL DIBS

Daviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
Vadeli Mevduat Blokesi - TL

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

Borglanma Araglan

Fonu

Ozel Sektsr Borglanma Araglar Fonu

TL DIBS

Eurobond (Hazine Milstesarligi'nin {hrag Ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Araglan (Her Araci Kurum sadece
ihracina aracilik ettifii ve Borsa Istanbul'da islem géren
OSBA'lan teminata konu edebilir.)

Kira Sertifikasi

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikalan Katilim Fonlari

Degisken fon

Pay (Bist 30'da yer alan paylar)

Diviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

ING YATIRIM MENKUL DEGERLER
AS.
ING Ozel Bankacilik Subeleri

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
Déviz (ABD Dolar, Avro,)

INTEGRAL YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
Déwviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

INVESTAZ YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
TL DIBS

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
Vadeli Mevduat Blokesi - TL

Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Dolari,
Avro, Sterlin)

(7=
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iS YATIRIM MENKUL DEGERLER
AS.

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

(Ozel Sektsr Borglanma Araglar Fonu

Borglanma Araglarn Fonu

TL DIBS

Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA - sadece kendi ihrag ettifi
ve Borsa [stanbul'da islem giren borglanma araglar)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Diwiz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanhigi'nin ihrag ettigi)
Kira Sertifikas

Kira Sertifikalan Katihm Fonlar

TURKIYE i$ BANKASI A.S.

Para Piyasasi Fonu (Sadece I Portfsy Para Piyasasi Fonu)
Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu (Sadece is Portfisy Kisa
Vadeli Borglanma Araglari Fonu)

TL DIBS (IsCep’ten alnan taleplerde bu teminat
kullandirilmamakuadir)

Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin; Sadece Sabit Yantem)
(IsCep’ten alinan taleplerde bu teminat kullandinlmamaktadir)

MARBAS MENKUL DEGERLER A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

Eurobond (Hazine Miistesarligi'min Thrag Ettigi)

Ozel Sektdr Borglanma Araglar (Her Araci Kurum sadece
ihracina aracilik ettigi ve Borsa Istanbul'da islem goren
OSBA'lan teminata konu edebilir.)

. | MEKSA YATIRIM MENKUL
| PEGERLER A.S.

Para Pivasas: Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

TL DIBS

Eurobond (Hazine Mistesarligr'nin [hrag Ettigi)

Ozel Sektisr Bora;lmma_Amglan {Her Araci Kurum sadece ihracina
aracilik ettigi ve Borsa Istanbul'da islem gren OSBA'lari teminata
konu edebilir.)

Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

OSMANLI YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

Borglanma Araglari

Fonu

Ozel Sektéir Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

Eurobond (Hazine Miistesarhgr'min Thrag Ettigi)

Ozel Sektér Borglanma Araglan (Her Araci Kurum sadece
ihracina aracilik ettigi ve Borsa istanbul'da islem goren
OSBA'lan teminata konu edebilir.)

Hisse Senedi Fonu

Degisken fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolan, Avro)

OYAK YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.§.
FIBABANKA A.S.

TURKIYE FINANS KATILIM
BANKASI A.S

ALBARAKA TURK KATILIM
BANKASI A.S.

Para Piyasasi Fonu (OYL)
Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu (OKP)
Borglanma Araglan

Fonu (OGF-OKT)

TL DIBS

Kira Sertifikalan Katllim Fonlar (OTF)

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)*
Diviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin)




*Sanal, mobil veya emir iletimine aracilik yapan kurumlardan degil,
sadece OY AK Yaurim milgteri temsilcileri tarafindan BIST30 hisseleri
inat verilerek girilebilecektir.

PHILLIP CAPITAL MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

Borglanma Araglar

Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglan Fonu

TL DiBS

Eurobond (Hazine Milstesarligi'nin fhrag Ettigi)

Ozel Sektdr Borglanma Araglar (Her Aracit Kurum sadece
ihracina aracilik ettigi ve Borsa [stanbul'da islem goren
0SBA'lar teminata konu edebilir.)

Hisse Senedi Fonu

Degisken fon

Pay (Bist 30'da ver alan paylar)

Disviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

Borglanma Araglan

Fonu

Ozel Sektdr Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

Eurobond (Hazine Miistesarhigi'nin [hrag Ettigi)

(Ozel Sektor Borglanma Araglari (Her Aract Kurum sadece
ihracma aracilik ettigi ve Borsa Istanbul'da islem géren
0OSBA'lan teminata konu edebilir.)

Kira Sertifikas:

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikalan Katlim Fonlan

Degisken fon

Pay (Bist 30da yer alan paylar)

Diviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat Blokesi - TL

Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Dolari,

Avro, Sterlin)

QNB FINANS YATIRIM MENKLL
DEGERLER A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

Eurobond (Hazine Milstesarlidrnin fhrag Ettigi)

Ozel Sekior Borglanma Araglar (Her Araci Kurum sadece
ihracma aracilik ettigi ve Borsa Istanbul'da iglem goren
OSBA'lari teminata konu edebilir.)

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

QNB FINANSBANK A.S.

Vadeli Mevduat Blokesi - TL
Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Dolari,
Avro, Sterlin)

SANKO YATIRIM MENKUL

Pay (Bist 30'da yer alan paylar)

DEGERLER A.S. Doviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin)
Para Piyasasi Fonu

SEKER YATIRIM MENKUL Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
TL DIiBS

SDEEE:I]:;:‘II:I? .?‘ AS Pay (Bist 30'da ver alan paylar)

Daviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin)
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TACIRLER YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.
ODEA BANK A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

Borglanma Araglan

Fonu

Ozel Sektdr Borglanma Araglart Fonu

TL DIBS

Ozel Sektiir Borglanma Araglar (Her Araci Kurum sadece
ihracina aracilik ettigi ve Borsa [stanbul'da islem giren
OSBA'lan teminata konu edebilir.)

Hisse Senedi Fonu

Degisken fon

Pay (Bist 30'da yer alan paylar)

Diviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

TRIVE YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.§.

Para Piyasasi Fonu (KIE)

Eurobond (Hazine Mustesarh@i'nin [hrag Ettigi)

Ozel Sektor Borglanma Araglan (Her Araci Kurum sadece
ihracina aracilik ettigi ve Borsa Istanbul'da iglem goren
OSBA'lari teminata konu edebilir.)

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Diviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

TURKISH YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglan Fonu

TL DiBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'mn ihrag ettigi)
Ozel Sektor Borglanma Aract (OSBA) (her aract kurum sadece
ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa Istanbul’da islem gérenleri
kabul edebilir)

Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglan Fonu

Degigken Fon

Pay (BIST 30'da yer alan paylar)

Diiviz Blokesi - ABD Dolan

Diviz Blokesi — Avro

Kira Sertifikasi

Kira Sertifikasi Katillim Fonu

L=+

UNLU MENKUL DEGERLER A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglan Fonu
Eurobond (Hazine Milstesarhgi'nin {hrag Ettigi)
Kira Sertifikasi

Kira Sertifikalan Kanlim Fonlan

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Vadeli Mevduat Blokesi - TL

VAKIF YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasasi Fonu (Ziraat Portfoy Vakifbank Para Piyasasi
Fonu)

TL DIBS

(zel Sektr Borglanma Araglari (Her Araci Kurum sadece
ihracina aracilik ettigi ve Borsa istanbul'da islem goren
OSBA'lari teminata konu edebilir.)

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Diwviz (ABD Dolari, Avro)

T. VAKIFLAR BANKASI T.A.O

Para Piyasasi Fonu (Ziraat Portfly Vakifbank Para Piyasas:
Fonu}

Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu (Ziraat Portfoy Vakifbank
Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu)
TL DIBS

Disviz (ABD Dolari, Avro) (Internet Bankacihigi ve Mobil\
Bankacilik Harig) \ \

&




Vadeli Mevduat Blokesi - TL(Internet Bankaciligi ve Mobil
Bankacilik Harig)

Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Dolan,

Avro) (internet Bankaciligi ve Mobil Bankacilik Harig)

Para Piyasas) Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

TL DIBS

Ozel Sektsr Borglanma Araglan (Her Araci Kurum sadece
YATIRIM FINANSMAN MENKUL ihracina aracilik ettigi ve Borsa [stanbul'da islem goren
DEGERLER A.S. OSBA'lan teminata konu edebilir.)

Hisse Senedi Fonlar

Kira Sertifikas

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Diviz (ABD Dolan, Avro)

ZIRAAT YATIRIM MENKUL Para Piyasasi Fonu (Sadece Ziraat Portfoy tarafindan kurulan)
DEGE!{LER AS. Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu(Sadece Ziraat Portfoy
T.C. ZIRAAT BANKASI A.S. tarafindan kurulan)

PRiM MENKUL DEGERLER A.S. Kira Sertifikalar Katihm Fonlan (Sadece Ziraat Portfoy

PAY MENKUL DEGERLER A.S. tarafindan kurulan)

d) Paylarin dagitum zamam ve yeri:
Halka arzdan pay alan yatinmeilarin s6z konusu paylan Sermaye Piyasasi Mevzuat gergevesinde
MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

Paylar, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan dagitim listesinin onaylanmasim takiben
ve pay bedellerinin ddenmesi sartiyla konsorsiyum fiyeleri tarafindan yatinmailarin MKK
nezdindeki hesaplarina aktarilacaktir.

Talebi kargilanan yatiimeilar paylari, kaydi sistem esaslar ger¢evesinde, dagitim listesinin
onaylanmasini takip eden en geg 2 (iki) is giinil igerisinde ve pay bedellerinin Odenmesi sartiyla,

. kaydi ijarak teslim edilecektir.

"_25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar altinda iptal edilebilecegi veya ertelenebilecefi

ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadigina dair agiklama:
Asagidaki sartlarin olusmasi durumunda halka arz iptal edilebilecektir:

e

“Yasama, yilriitme veya sermaye piyasalari veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili organlar
tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle halka arza iliskin yikiimliliiklerin yerine getirilmesini
imkansiz kilacak veya dnemli dlgtide giiglestirecek hukuki diizenlemeler yapilmasi,

Halka arz1 esashi olarak olumsuz etkileyecek dlgiide miicbir sebep, savas hali, yangin, deprem, su
baskin, ayaklanma, yaygin terdr eylemleri, enerji kithg ve/veya halka arza etki edebilecek tabi
afet ve uluslararas: ihtilaflarin meydana gelmesi,

TERA Yatnm, Sirket ve/veya Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan ekonomik ve siyasi
gelismeler ile para ve sermaye piyasalarindaki ve/veya Sirket’in faaliyet gosterdigi sektor ya da
Sirket'in mali biinyesindeki gelismelerin halka arz edilen paylarin pazarlanmasina imkén
vermeyecek durumda olmasi nedeniyle yeterli talebin olusmayacagmin ve piyasalarin durumu
itibariyla halka arzdan beklenen faydanin gergeklesmeyeceginin ongoriilmesi,

f



Sirket’in y&netici, dogrudan ve dolayl ortaklari veya bagh kuruluslan ile Sirket hakkinda paylarin
pazarlanmasim ve halka arz: etkileyebilecek herhangi bir sorusturma, dava ve/veya sair adli takip
baglatilmasi,

Talep toplama siresinin baglangicindan 6nce TERA Yatirim, Sirket ve/veya Halka Arz Eden Pay
Sahibi tarafindan halka arzdan vazgegilmesi.

Talep toplama siirecinin baglamasindan dagitim listesinin Sirket tarafindan onaylanmasina kadar
gegen siiregte Gnemli bir sebebin ortaya gikmas: hlinde halka arz iptal edilebilir.

Yukandaki paragrafin uygulanmasinda “tnemli sebep”, Tiirkiye disinda yatirimeilara satilmas:
planlanan paylarin tahsisatinin herhangi bir nedenle sonuglandinlmamas: déhil olmak ve bunlarla
sirl olmamak tizere uygulamada “Snemli sebep” olarak kabul edilen durumlar ile diinyamn
herhangi bir yerinde veya Tiirkiye’de ciddi ekonomik ve siyasal sonuglar doguran gelismeleri de
icermektedir.

Toplanan kesin talebin ek satis hari¢ satiga sunulan pay miktarindan az olmasi durumunda dagitim
listesinin §irket tarafindan onaylanmasindan paylarin yatinmeilara teslimine kadar gegen siiregte
Tiirkiye diginda yatinmeilara satilmasi planlanan paylarin saugimin herhangi bir nedenle
sonuglandirilamamas: ile diinyanin baglica finans piyasalari veya Tiirkiye'de ciddi olumsuz
ckonomik ve siyasal sonuglar doguran gelimelerin olusmas: hilinde, TERA Yatinim, Sirket ve
Halka Arz Eden Pay Sahipleri aralarinda imzalanan Aracihk Sozlesmesini feshedilebilir. Soz
konusu sézlesmenin feshedilmesi halka arzin iptal edilecegi anlamina gelmemektedir.

Halka arza ydnelik toplam talebin satisa sunulan paylardan az olmas: durumunda, halka arz
ertelenebilir veya halka arz boyutu kigiiltiilebilir. Bu iki alternatifien birisi, talep toplama

= doneminin sonunda Sirket tarafindan karara baglamir. Halka arza yeterli talep gelmemesi
“durumunda sermaye artisina konu olan paylarin halka arz: éncelikli olacaktir, Bu kapsamda yeterli

gelfr_lc)ren talep ortak satisina konu pay adedinden diisiilecektir.

2515 Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yatirimeilar tarafindan satig fiyatimn
lizerinde Gdenen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

'Karsllanamayan taleplerden dolay: olugan iade bedeli, dagitim listesinin konsorsiyum iiyelerine

teslim edilmesini takiben izleyen is giinii igerisinde, satigi gergeklestiren konsorsiyum iiyesi
farafindan, bagvuru yerlerinde pay bedellerini *nakden 5deyen yatinmeilara iade edilecektir.

Kiymet blokesi yontemiyle basvuran yatinmcilarin da kiymetlerindeki blokajlar isbu
Izahname’nin ‘Halka arza bagvuru siireci’ baghkli 25.1.3.2. no’lu béliimiiniin “Pay bedellerinin
6denme yeri ve sekline iliskin bilgi” baslikl kismunda anlatildigs sekilde kaldirilacaktir.,

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarlari hakkinda bilgi:
Talep miktaran 1 (bir) lot (I TL) ve katlan seklinde olmasi sarttw. Yatmme: bazinda talepte
bulunulabilecek pay tutar, sz konusu yatrmeinmn dahil oldugu gruba tahsis edilen toplam pay tutarinm

dértte birini gegemeyecektir| Yatnmetlar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara
iligkin alt sinur (minimum talep miktar:) belirleyebileceklerdir,
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25.1.7. Yatirnmailarm satin alma taleplerinden vazgeeme haklarma iligkin bilgi:

SPKn’nun 8 inci maddesi ve Kurul'un II-5.1 sayili Izahname ve Ihrag Belgesi Tebligi’nin 24 iincil
maddesi uyarinca, {zahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baslamadan &nce veya satig
siiresi i¢inde yatirimeilarin yatiim kararim etkileyebilecek degisiklik veya yeni hususlarin ortaya
¢ikmas: hdlinde durum ihrage1 veya halka arz eden tarafindan en uygun haberlegme vasitasiyla
derhal Kurula bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni hususlarin ortaya ¢ikmasi hélinde, satis siireci durdurulabilir,
Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren yedi is giinii iinde
SPKn’da yer alan esaslar gercevesinde Kurulca onaylanir ve Izahname’ nin degisen veya yeni
eklenen hususlara iliskin kismi1 yayimlanir,

Degisiklik veya yeni hususlann yayunlanmasindan énce pay satin almak igin talepte bulunmus
olan yatinmeilar, [zahname’de yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki i is giinii
i¢inde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylann teslim ydntemi ve siiresi:

fhrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri bazinda
kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar azami dagitim
listesinin onaylanmasim takip eden iki i§ giinii igerisinde teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuglarinin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

Halka arz sonuglari, Kurulun sermaye piyasasi araglarinin satisina iliskin diizenlemelerinde yer
alan-esaslar gergevesinde dagiim listesinin kesinlestigi giinii takip eden iki i§ giinii igerisinde
Kurul’un &zel durumlann kamuya agiklanmasina iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya

- d_u}rurul}lr

__# 1 25,1.10. Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

=T

Mevcut ortaklar i¢in yeni pay alma hakki, ortak satisi yaninda sermaye artirimi yoluyla da halka
arzin gerceklestirilmesi igin tamamen kisitlanmgtr.

po—
"25.1.11. Satin alma taahhiidiinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ad, is adresleri ve
bir paym satin alma fiyat: ile bu kisilerin ihragg ile olan iliskisi hakkinda bilgi:

Yoktur.
25.1.12. Varsa tasarruf sahiplerine satiy duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:
Tasarruf  sahiplerine satis  duyurusu, Sirket'in  kurumsal internet sitesinde

(www.cvkmadencilik.com) TERA  Yatinm’in  kurumsal  internet  sitesinde
(www.teravatirim.com) ve KAP ta (www.kap.org.tr) ilan edilecektir.
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25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihp nemalandirilmayacag,
nemalandirilacaksa esaslary:

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandirilmayacaktir.

25.1.14. Halka arzda igsel bilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Kisi Kurum
Hiiseyin CEVIK CVK Maden Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S.
 Begiim CEVIK CVK Maden [gletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S.
Halil Ibrahim EGE CVK Maden [sletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S.
Thsan KUCUKGENCAY CVK Maden Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S.
Murat YILDIZ CVK Maden Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S.
Mehmet Burak TELCIOGLU CVK Maden Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S.
Ayhan CETINTAS CVK Maden Isletmeleri Sanayi ve Ticaret A.S.
Oguz DINC Hayri Ogelman Madencilik A.S.
Emir Miinir SARPYENER TERA Yatirim Menkul Degerler A.§.
2 Ethem Umut BEYTORUN TERA Yatiim Menkul Degerler A.S.
g~ " |llayda ALEKSANYAN TERA Yatinm Menkul Degerler A.S.
& /7+ {Omer-CEKIC RAM Bagimsiz Denetim ve Damsmanhk A.S.
| Cihan CELEBICAN RAM Bagimsiz Denetim ve Damsmanhk A.S.
A Yusuf AYDOGAN RAM Bagimsiz Denetim ve Damsmanlik A.S.
a2+ | Av, Erkan TERCAN TERCAN Hukuk Biirosu
Sa.l LAY, Ozgir TOPCU DOGAN TERCAN Hukuk Biirosu
Av. Nurhayat SARI TERCAN Hukuk Biirosu
Erhan SARAC Aden Gayrimenkul Degerleme A.S.
Mesut KAYA Aden Gayrimenkul Degerleme A.S.
Mustafa L.MAZMANCI Aden Gayrimenkul Degerleme A.S.
Ahmet KARABIYIK Aden Gayrimenkul Degerleme A.S.

25.2. Dagitim ve tahsis plan:
25.2.1. Halka arzin birden fazla iilkede avm anda yapildiga durumlarda, bu iilkelerden

birine belli bir oranda tahsisat yapilmissa buna iliskin bilgi:
Yoktur.

25.2.2. Ihraginin bildigi élgiide, ihrageimin ana hissedarlar veya yonetim kurulu iiyeleri ile
yonetimde soz sahibi kisilerin yapilacak halka arzda istirak taahhiidiinde bulunma
niyetinin olup olmadig veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek paylarin yiizde
besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigmna iliskin bilgi:

Yoktur.
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25.2.3. Halka arzda yatinmecilara tahsis ve dagitun esaslar:
a) Yatinmec grubu bazinda tahsisat oranlan:

II-5.2 sayih Sermaye Piyasasi Araglarimn Satisi Teblifi'nin 18'inci maddesinin
dérdiincit fikrasi hitkmil uyannca halka arz edilecek sermaye piyasas: araglarinin nominal
degerinin, en az yiizde onunun yurt igi bireysel yatmeilara ve yiizde onunun yurt ici
kurumsal yatiimeilara tahsis edilmesi zorunlu olup, Kurul, halka arz edilecek sermaye
piyasasi araglarimn piyasa degerini, piyasa kogullarim ve benzer gerekgeler ile ihragginm
eryahalkaamedeninulebinidedikkamdmkhuﬁhadayeralmasgmimhsiw
oranlarim sifira kadar indirmeye veya bir kat daha artumaya yetkili kilmmugtir,

SPK’min ilgili diizenlemeleri gergevesinde tahsisat oranlan agagidaki sekilde belirlenmistir.
Halka arz edilecek toplam 8.400.000 TL nominal degerli paylann;

-5.880.000 TL nominal degerdeki %70 oranmndaki kismu Yurt i¢i Bireysel Yatmmeilara,
-420.000 TL nominal degerdeki %5 oranmdaki kismm Sirket Calisanlarma,

- 1.260.000 TL nominal degerdeki %15 oramndaki kism Yurt fci Kurumsal Yatinmcilara,
- 840.000 TL nominal degerdeki %10 orarundaki kism Yurt Dis1 Kurumsal Yatiwrimeilara,

' '\'g‘{faue;ﬁmecek satiglar igin tahsis edilmigtir.

k!

| b) Tahsisat degisikliginin yapiabilecegi sartlar, bilyiikligii ve tahsisat
ke 'degi?ildiﬁinde miinferit dilimler igin uygulanabilir yizdeler:
“ M52 sayil Sermaye Piyasasi Araclarinin Satist Tebligi md. 18/5 hukmii kapsamunda, talep toplama siresi
2 'qqéimﬂabir ymmmgmhmauhsisedﬂhﬂmkm;ﬂaymkmdahlepgdmesidmmmda,mdmgnmm
. " <ihsisat oramndan diger gruplara kaydirma yapilamayacaktir. Yeterli talep gelmeyen yatnmer grubu olmas
3 t Martzaz nndaiseogr_m.naajt I m kargil yan kismi éncelikle varsa karsil m,-m»-‘j E"---I-rm--u'
yla yurt igi bireysel yatnme: grubuna aldanilacaktir. Bu aktanim sonrasmda veya yurt igi bireysel yatirimer
mmwmmmgaMMimm@mmmmmmwm_;

Ymumomm,miﬁmmmmmmwymmmmmm
! portfoy

tutarinin, halka arz edilen paylarn toplam titarinin %1%ini asmayacal sekilde belirl i esastir. Bir
yonetim girketinin (PYS) kurucusu ve/veya yoneticisi oldugu fonlar acisindan s6z konmsu simirlama PY§ bazinda
ve %3 olarak uygulamr.

¢) Bireysel yatinmailar ve ihragomin calisanlarna iliskin tahsisat grubunda tahsis
edilen nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygnlanacak dagiim
yontemi/yintemleri:

Yurt ii Bireysel Yatinmailar ve Sirket Caliganlarma Dagitim:

Esit Dagitim Yontemine gore yapilacaktir. T.C. kimlik numaras: veya vergi numaras: kullamilarak
yatinme: bazinda teklestirme esasina g6re aym ve/veya farkli araci kurumlardan iletilen ancak
aym T.C. kimlik numaras: veya vergi numarasinda sahip olan yatmme: emirlerinden en yiiksek
tutarh emir dikkate alinacaktir. Aym T.C. kimlik numaras: Vveya vergi numarasma sahip miikerrer
girilen diger emirler dagitima konu edilmeyecektir. Dagitim hesaplamasinda kiisurat ortaya
gikmasi durumunda, dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen kargtlanamayan yatirimcilar
arasinda Tera Yatnim, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi’nin uygun gérdigi sekilde

dagtilacaltir.
Bu grup igin tahsis edilen toplam lot miktars talepte bulunan yatirimer sayisina baliinecek
smeﬂehﬂunanuuarveaiundakiahmﬂlepleﬁhmﬂacakur.
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kargilanmayan yatinme: sayisina bdliinerek aym sekilde dagitilacaktr. Bu sekilde dagitim
iglemlerine bu grup icin tahsis edilerek satiga sunulan sermaye piyasasi araglarmin tamam
dagitilincaya kadar devam edilecektir. Dagitim sonunda ortaya ¢ikan miktarlar, miktar konusunda
alt sinir koyan yatinmeilar agisindan gdzden gegirilecektir. Miktarin bu alt simirin altinda kalmas:
halinde yatirimei istegine uygun olarak gikarilacak ve bu miktarlar tekrar dagitima tabi olacaktir.

d) Tahsisatta belirli yatirnme:r gruplarina veya belirli diger gruplara tannabilecek
ayricahiklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Herhangi bir yatinme: grubuna ayricalik yoktur.
¢) Tek bir bireysel yatirnmeiya dagitilmasi éngbriilen asgari pay tutari:
Yurt i¢i Bireysel Yatinnmeilar ve Sirket Calisanlarina Dagitim:

Esit Dagitim Yontemine gére yapilacaktir. T.C. kimlik numarasi veya vergi numarasi
kullanilarak yatinmer bazinda teklestirme esasmna gére aym ve/veya farkli araci kurumlardan
iletilen ancak aym T.C. kimlik numarasi veya vergi numarasinda sahip olan yatirimei
emirlerinden en yiiksek tutarh emir dikkate alinacaktir. Aym T.C. kimlik numarasi veya vergi
numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu edilmeyecektir.

Dagitim hesaplamasinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, dagitilamayan paylar, pay talebi
tamamen kargilanamayan yatinimecilar arasinda Tera Yatirim, Sirket ve Halka Arz Eden Pay
Sahibi’nin uygun gordiigii sekilde dagitilacaktir.

Bu grup igin tahsis edilen toplam lot miktar1 talepte bulunan yatinmei sayisina bdliinecek ve bu
suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri karsilacaktir. Kalan tutarlar, talebi tamamen
karsilanmayan yatirime: sayisina boliinerek aym sgekilde dagitilacaktir. Bu sekilde dagitim
islemlerine bu grup i¢in tahsis edilerek satiga sunulan sermaye piyasasi araglarinin tamamu
dagitilncaya kadar devam edilecektir. Dagitim sonunda ortaya ¢ikan miktarlar, miktar
konusunda alt sinir koyan yatinmeilar agisindan gézden gegirilecektir. Miktarin bu alt sinirin
altinda kalmasi halinde yatinmo: istegine uygun olarak ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar

~=dagitima tabi olacaktir.

P Ty

[ &

“““ ) Miikerrer talep olmas: halinde uygulanacak esaslar:

Yurt I¢i Bireysel Yatirimeilar ve Sirket Calisanlar grubu i¢in esit dagitim yéntemi kullamlacaktir
ve miikerrer talep kontorlii yapildiktan sonra sadece en yiiksek miktarli talepleri dikkate
alinacaktir,

Yurt Igi Bireysel Yatirimeilar ve Sirket Calisanlarindan bir defadan fazla talepte bulunan
yatinmetlanin toplam talep adetleri is bu izahnamenin 25.1.6 “Talep edilebilecek asgari ve/veya
azami pay miktar hakkinda bilgi” baghikli bélimiinde konu eidilen azami talep miktan ile
karsilagtirtlacaktir. Azami talep miktarini agan talepte bulunan Yurt Igi Bireysel Yatirimeilar ve
Sirket Cahiganlarimin taleplerinin azami talep miktarim asan kisimlan talep zamanlari dikkate
alinarak en son taleplerinden geriye doniik olarak iptal edildikten sonar s6z konusu yatinmer igin
toplam azami talep miktar1 olarak hesaplamada dikkate alinacaktir.

T.C. kimlik numarasi veya vergi numarast kullamlarak yatinmei bazinda teklestirme esasina goine
aym ve/veya farkl araci kurumlardan iletilen ancak aym T.C. kimlik nuraras: veya Vergi
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numarasinda sahip olan yatinme: emirlerinden en yiiksek tutarh emir dikkate alinacaktir. Aym
T.C. kimlik numaras: veya vergi numarasina sahip miikerrer girilen diger emirler dagitima konu
edilmeyecektir. Dagrum hesaplamasinda kiisurat ortaya ¢ikmasi durumunda, dagitilamayan
paylar, pay talebi tamamen karsilanamayan yatinmeilar arasinda Tera Yatirim, Sirket ve Halka
Arz Eden Pay Sahibi'nin uygun gérdiigii sekilde dagitilacaktir.

Bu grup igin tahsis edilen toplam lot miktar: talepte bulunan yatirime1 sayisina boliinecek ve bu
suretle bulunan tutar ve altindaki alim talepleri kargilacaktir. Kalan tutarlar, talebi tamamen
karstlanmayan yatinmer sayisina boliinerek aym sekilde dagitilacaktir. Bu sekilde dagitim
islemlerine bu grup igin tahsis edilerek satiga sunulan sermaye piyasas araglarinin tamami
dagitilincaya kadar devam edilecektir. Dafiim sonunda ortaya g¢ikan miktarlar, miktar
konusunda alt simr koyan yatirimeilar agisindan gdzden gegirilecektir. Miktarmn bu alt siirin
altinda kalmasi halinde yatiimer istegine uygun olarak ¢ikarilacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi olacaktir,

Yurtici Kurumsal ve Yurtdigi Kurumsal Yaunmcilar'a verilecek pay miktarlanina Tera
Yatinm’in 6nerisi de dikkate alinarak Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahibi tarafindan karar
verilecektir.

g)  Halka arz siiresinin erken sonlandirilma kosullari ve erken sonlandirlabilecek
tarihler:

Yoktur.

h). Halka arz edilecek paylara iligkin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen

; }\; o "tale;‘)'ler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulug
* :"h, sasy ¥ baz) nda belirlenmesinin miimkiin olup olmadifn hakkinda bilgi:

, Halka arz edilecek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler veya fiyat
==g@liflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulug bazinda belirlenmesi
miimkiindiir.

&+

25.2.4. Talepte bulunan yatirimcilara, halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay miktarinin
bildirilme siireci hakkinda bilgi:

Halka arzda talepte bulunan yatimmeilar, dagitim listelerinin onaylandigi giinii takip eden is giinii
talepte bulunduklar1 konsorsiyum iiyesine bagvurarak halka arzdan aldiklan kesinlesmis pay
miktarim grenebilirler.

25.2.5. Ek satis islemlerine iligkin bilgi:

a) Toplanan kesin talebin satiga sunulan pay miktarindan fazla olmasi halinde mevcut
ortaklara ait paylarin, ek satisa konu olup olmayacag hakkinda bilgi:

Yoktur.

b) Ek satiga konu olabilecek paylarn azami nominal degeri ve oranlari ile satis yontemi ve
siiresi:

Yoktur.




¢) Ek satigin araan kurumea ortaklardan 6diing alinacak paylarin satisi yoluyla
gerceklestirilmesinin planlandiga kismu ile ilgili agiklama:

Yoktur.
d) Yatirnmeilarin karar verme siirecinde etkili olabilecek diger bilgiler:
Yoktur.

25.3. Paylarm fiyatinin tespitine iliskin bilgi

25.3.1. 1,00- TL nominal degerli bir payn sati§ fiyati ile talepte bulunan yatinmecinin
katlanaca@ maliyetler hakkinda bilgi

Beheri 1 TL nominal degerde 1 adet paya denk gelen 1 TL nominal degerli bir lot payin satig
fiyati 105,00 TL olarak belirlenmistir.

Konsorsiyum iiyelerinin, halka arzda talepte bulunan yatirimeilardan talep edecekleri iicretler,
komisyon ve benzeri giderler asagidaki tabloda gsterilmistir.
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ZIRAAT Islem bagina 3,00
YATIRIM TL+BSMV
MENKUL
DEGERLER
AS.

25.3.2. Halka arz fiyatimn tespitinde kullamlan yintemler ile satis fiyatinin belirli
olmamasi durumunda halka arz fiyatmn kamuya duyurulmas: siireci ile halka arz
fiyatinmn veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu oldufuna dair
bilgi:

Pay basina sati§ fiyat1 payin nominal degeri olan 1 TL den yiiksek belirlenmistir. Tera Yatirim
tarafindan hazirlanan fiyat tespit raporunda 1,00 TL nominal degerdeki paym satis fiyat1 105,00
TL olarak belirlenmistir. Fiyat tespit raporu is bu izahnamenin ekinde (Ek-9)'de yer almaktadur.

Halka arz fiyatinin belirlenmesinde kullanilan yontemlere iliskin olarak Tera Yatirim tarafindan
hazirlanan Fiyat Tespit Raporu, yasal siire igerisinde KAP’ta (www.kap.org.tr) ilan edilecektir.
Halka arz fiyatiin belirlenmesinde nihai sorumluluk Sirket’e ve Halka Arz Eden Pay Sahibine
aittir.

25.3.3. Yeni pay alma hakk kisitlanmigsa yeni pay alma hakkinm kisitlanmasindan dolay:

menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Sirket’in mevcut ortaklarimn yeni pay alma haklar tamamen kisitlanmugtir. Yeni pay alma
haklari halka arz sebebiyle ve halka arz kapsaminda satilacak paylar igin talepte bulunan

“yatnmcilar lehine tamamen kisitlanmigtir. Yeni pay alma hakkin kisitlanmasindan dolay:
yalmzca Sirket menfaat saglayacaktir.

25.3.4. ihraceimn yénetim kurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi kigilerin veya iligkili
kigilerin (bunlarmn esleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimlar) gecmis yil ile igerisinde

~bulunulan vil icerisinde iktisap ettigi veya iktisap etme hakluna sahip olduklan ihragg

paylari igin 6dedikleri veya ddeyecekleri fiyat ile halka arz fiyatinin kargilagtirniimasi:

o Yoktur.

&l

25.4. Aracihk Yiiklenimi ve Halka Arza Araahk
25.4.1, Halka arza aracihk edecek yetkili kuruluslar hakkinda bilgi:

Halka arza aracibk edecek vetkili kuruluslara iliskin bilgiler {zahname™nin 25.1.3.2 (c)
maddesinde yer almaktadir.

Sirket Cahganlari, Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar ve Yurt Digi Kurumsal Yatirnmeilar sadece
Tera Yatinm aracihgiyla talepte bulunabilecektir.
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25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve Gdeme kuruluslarinin
isimleri:

Tiirkiye diginda bir halka arz gergeklestirilmesi planlanmamustir.

25.4.3. Aracalik tiirii hakkinda bilgi:

Konsorsiyum Lideri Tera Yatiim ve konsorsiyum tiyeleri “En lyi Gayret Aracihig1” yoluyla
satiga aracilik edecektir. Bu nedenle satista yitklenimde bulunan herhangi bir kigi ya da
kurum bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracilik sozlesmesi hakkinda bilgi

Halka Arz Eden Pay Sahibi, Sirket ve TERA Yatinm arasinda 01.03.2023 tarihinde “Aracilik
Sozlesmesi” imzalanmigtir. S6z konusu sézlesme, taraflan tanitica bilgiler, stzlesmenin
konusu, halka arz edilecek paylarla ilgili bilgiler, aracihn tirdl, satigin yapilacag
yatimmeilar, Halka Arz Eden Pay Sahibi, Sirket ve TERA Yatirim’in hak, yiikiimliliik ve
taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar, vergi, resim, harg ve diger yiikiimliliikler, satig,
tahsis ve dagitima iligkin hiikiimler ile isbu izahname’nin 25.1.4. bdlimiinde belirtilen
aracilik ve halka arz iptal kosullarmna iliskin hiiktimler igermektedir.

25.5. Halka arza iligkin ilgili gergek ve tiizel Kisilerin menfaatleri:

Sirket, sermaye artiimu yoluyla halka arz edilecek paylar tizerinden halka arz geliri elde
edecektir. Sirket paylarimn halka arzinda sahip oldugu paylari satan hissedar Begiim Cevik
pay satis geliri, halka arza aracilik eden konsorsiyum lideri Tera Yatinm ve konsorsiyum
tiyesi yatirm kuruluglan ise halka arza aracilik komisyonu elde edeceklerdir.

[hrage: ile halka arza konsorsiyum lideri olarak aracilik eden yetkili aract kurum olan Tera
Yatirim arasinda herhangi bir qikar veya menfaat atismasi bulunmamaktadir. Tera Yatirim
R Menkul Degerler A.$. ve fhragg1 arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Tera Yatirim
$ “er ot Menkul Degerler A.S. halka arz islemleri nedeniyle elde edilecek komisyon harig, dogrudan
5.4 5, veyadolayl olarak halka arzin bagarisina baglanmg bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadr.
e Tera Yatrm’in fhraggi ve Thragei'nin %S ve daha fazlasina sahipleri arasinda halka arza
- aracilik kapsaminda imzalanan sozlesmeler diginda, herhangi bir anlasmas yoktur. Tera
21 [ e~ Yaurnm, Thrageiya ve fhragg’nin %5 ve daha fazlasina sahiplerine sundugu halka arza
-~ ‘aracilik hizmetleri kapsaminda halka arza aracilik komisyonu elde edecektir.
Konsorsiyuma aracihk eden diger konsorsiyum tiyeleri de halka arz Aracilik komisyonu elde
edeceklerdir, Sirket ile diger konsosryum iiyeleri arasinda ¢ikar gatismasi veya herhangi bir
menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir.

Bunlar diginda halka arzdan onemli menfaati olan damsmanlar vb. bulunmamaktadr.
Thrag¢inin sermayesinin %5 ve daha fazlasina sahip pay sahipleriyle aralarinda herhangi bir
anlagma bulunmamaktadir.

Sirket ve halka arzda danigmanhifim yapan ve hukukgu gériistinii olugturan Av. Erkan
TERCAN arasinda herhangi bir gikar veya menfaat ¢atigmasi bulunmamaktadir. Av. Erkan
TERCAN ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Av. Erkan TERCAN'In
dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin basanisina baglanms bir ekonomik gikar
bulunmamaktadir, Av. Erkan TERCAN'in Sirket'in %5 ve daha fazlasma sahip pay
sahipleriyle arasinda, halka arza iliskin sunulan hukuki damsmanlik hizmetleri haricinde,




herhangi bir anlasma yoktur. Av. Erkan TERCAN halka arza iliskin sunulan hukuki
damsmanlik hizmetleri igin damgmanlik ficreti elde etmektedir.

Sirket ve Sirket'in finansal tablolarinin bagimsiz denetimini yapan Ram Bagimsiz Denetim
ve Damsmanlik A.S. arasinda gikar catismasi veya herhangi bir menfaat catigmasi
bulunmamaktadir. Ram Bagimsiz Denetim ve Damgmanlik A.$. ve Sirket arasinda herhangi
bir sermaye iligkisi yoktur. Ram Bagimsiz Denetim ve Danigmanhk A.S.'nin dogrudan ya
da dolayli olarak halka arzin bagarisina baglanmig bir ekonomik grkart bulunmamaktadir.
Ram Bagimsiz Denetim ve Damgmanhk A.S.‘nin, Sirket’in %5 ve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle arasinda herhangi bir anlasma yoktur. Ram Bagimsiz Denetim ve Damigmanhk
A.S., Sirket’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda ticret elde etmistir,

Bunlann disinda halka arzdan dnemli menfaati olan danismanlar vb. bulunmamaktadur.

26. BORSADA ISLEM GORMEYE iLiSKiN BIiLGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gdrmesi icin bagvuru yapihp yapilmadig: ve biliniyorsa en
erken islem girme tarihleri:

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul’da islem g&rmesi igin es anh olarak bagvuru
yapilacaktir.

Halka arzin tamamlanmast, bu paylarin Borsa’da iglem gorecegi anlamina gelmemekte olup, halka
arz edilen paylarm Borsa’da iglem gtrebilmesi, Borsa mevzuatinin ilgili hitkiimleri gergevesinde
Borsa'nin verecegi olumlu karara baghdir.

26.2. ihragginin aymi grup paylarinm borsaya kote olup olmadigma/borsada islem giriip
‘gérmedigine veya bu hususlara iliskin bir basvurusunun bulunup bulunmadigna iliskin
- “bilgi:

- Yoktur.

=

26.3. Borsada islem gérmesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

<0 vl 1773 . Sbz konusu paylarla aym grupta yer alanlarin tahsisli/nitelikli yatinmeilara satiga
konu edilmesi veya satin alinmasinin taahhiit edilmesi veya,

- ihrageinin bagka bir grup paymnm veya sermaye piyasasi araglarimn tahsisli/nitelikli
yatirnmeilara satisa ya da halka arza konu edilmesi durumunda

bu islemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasasi araclarinin sayisi,
nominal degeri ve 6zellikleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

26.4. Piyasa yapici ve piyasa yapieihgin esaslare:
Yoktur,

26.5. Fiyat istikrar: islemlerinin planlanip planlanmadigi:

Fiyat istikrar iglemleri planlanmamaktadr.




| Ortagin Ad1 Soyadi/Unvami Pay Grubu Pay Oram Pay Adedi
Hiseyin GEVIK A 41,67% 17.500.000
_ | Huseyin CEVIK B 38,33% 16.100.000

“4 Begiim CEVIK B =

HALKA ACIK KISIM B 20,00% 8.400.000
Sermeye Artirimi B 16,67% 7.000.000
Ortak Satigi B 3,33% 1.400.000
Ozsermaye 100% 42.000.000

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA iLiSKiN BILGILER ILE TAAHHUTLER
27.1. Paylarini halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Paylarim halka arz edecek ortaklar hakkinda bilgi agagida verilmigtir.

Halka Arz Eden Girevi is Adresi
Begim CEVIK Yinetim Kurulu Uyesi ﬁ::m:‘:;gf:;gﬁ;ﬂg;&l

27.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarin nominal degeri

Sirket’in 35.000.000 TL tutarindaki mevcut sermayesinde, Begiim Cevik’in sahibi oldugu
1.400.000 TL nominal degerli 1.400.000 adet B grubu pay ortak satugi yoluyla halka arz
edilecektir. Ortak satis yoluyla toplam halka arz edilecek nominal tutar, halka arz dncesi toplam
sermayenin %4 iine denk gelmektedir.

Halka Arz Oncesi Sermaye Haklkinda Bilgi

Ortagin Adi Soyad/Unvam Pay Grubu Pay Oram Pay Adedi
Hiiseyin CEVIK A 50,00% 17.500.000
Hiseyin CEVIK B 46,00% 16.100.000
Begim CEVIK B 4,00% 1.400.000
Ozsermaye 100% 35.000.000
A Grubu Pay Toplam 50,00% 17.500.000
B Grubu Pay Toplam 50,00% 17.500.000
TOPLAM 35.000.000

Halka Arz Sonrasi Sermaye Hakkinda Bilgi
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27.3. Halka arzdan sonra dolasimdaki pay miktarimin artinlmamasina iliskin taahhiitler:

a) Ihrace tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, halka arz edilecek paylannin Borsa istanbul’'da islem gérmeye baslamasmdan
itibaren 1 yil siireyle herhangi bir bedelli ve/veya bedelsiz sermaye artirimi yapilmamasina
ve Sirket paylarimin dolagimdaki pay miktarinin bu suretle artirilmayacagina, dolasimdaki
pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde satiga veya halka arza konu edilmeyecegine, bu
dogrultuda bir karar alinmayacagina ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK'ya veya
yurtdigindaki herhangi bir menkul kiymetler iligkin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon
otoritesine bagvuruda bulunulmayacagina, bu siire boyunca ileride yeni bir satis veya halka
arz yapilmayacagma dair agiklama yapilmayacagi hususunda taahhiitte bulunmugtur.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Pay Sahipleri, Sirket paylarmin Borsa Istanbul’da islem gbrmeye baslamasindan 1 yil
stireyle; Sirket paylanm dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde satiga
veya halka arza konu etmeyecekleri, bu dogrultuda bir karar almayacaklan ve Borsa
fstanbul’a veya SPK’ya veya yurtdisindaki herhangi bir menkul kiymetler iliskin diizenleyici
kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda bulunmayacaklari ve bu siire boyunda
ilerde yeni bir satig veya halka arz yapilacagina dair herhangi bir agiklama yapmayacaklan
ve borsa diginda yapilacak satislarda satisa konu paylarin da bu simirlamaya tabi olacagmin
- aheilara bildirileceklerini taahhiid etmislerdir.

¢) Sermaye piyasasi mevzuati kapsaminda verilen tahhiitler:

J ' Halka Arz Eden Pay Sahipleri, SPK’min VII-128.1 sayih Pay Tebligi'nin 8’inci maddesi
\\ ~ . uyarinca, Sirket paylarin Borsa Istanbul Anonim Sirketi'nde islem gérmeye baslamasindan
“— . ~itibaren 1 (bir) yil siireyle sahibi olduklan Sirket paylarini halka arz fiyatinin altindaki bir
'~ .. fiyattan Borsa istanbul Anonim Sirketi’nde satmayacaklar ve bu paylarin halka arz fiyatimin
“U .77 altinda Borsa Istanbul Anonim Sirketi’nde satilmast sonucunu doguracak gekilde herhangi
bir isleme konu etmeyeceklerine ve Borsa [stanbul Anonim Sirketi'nin diginda yapilacak
satislarda satisa konu paylarin da sinirlamaya tabi olacagim alicilara bildireceklerine dair

taahhiit vermiglerdir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taahhiitler:
Yoktur.

¢) Taahhiitlerde yer alan diger énemli husular:
Yoktur.
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28. HALKA ARZ GELIRi VE MALIYETLERI

28.1. Halka arza iliskin ihra¢einin elde edecefi net gelir ile katlanacag tahmini toplam ve
pay basina maliyet:

Sirket’in sermaye artirnu ile gerceklesecek halka arzdan toplam 735.000.000 TL briit,
725.106.182 TL net gelir elde etmesi beklenmektedir. Halka Arz Eden pay sahibinin ise halka
arzdan 147.000.000 TL briit, 146.922.913 TL net gelir elde etmesi beklenmektedir. Sirket igin
halka arza iliskin yaklasik toplam maliyetin 9.893.818 TL, halka arz edilecek pay basina
maliyetin ise 1,41 TL olacag tahmin edilmektedir.

Tahmini halka arz maliyetleri asagidaki tabloda yer almaktadar.

3 Ozeri  az.000

i 42.000
SPK Kuru (lhrag Degeri ve Nominal Deger Farki Uzerinden) 436800 364.000 72.800
Borsa Istanbul Uereti (BSMY Dahil) 25.725 21.438 4.288
MEK Uyelik Ucreti (BSMV Dahil) 44.100 44.100 -
Araci Kuruma Odenecck Tutar (BSMV Dahil) 7.875.000 7.875.000 -
Hukuki Damgmanlik (KDV Dahil) 177.000 177.000
Bafimsiz Denetim Giderleri 350,004 350.000
Reklam, Pazarlama ve Halkla lligkiler 1.000.000 1.000.000
Rekabet Kurumu 5.200 5.200
KAP Hizmet Bedeli 15.080 15.080 -
Toplam Tahmini Maliyet 9.981.405 9.893.818 77.088
| TL Nominal Degerli Paylarn Toplam: 8.400.000 7.000.000 1.400.000
Pay Basi Maliyet 1,19 Al 0,06
Halka Arz Geliri (Briit) 882.000.000 735.000.000 147.000.000
Halka Arz Geliri (Net) 872.029.095 725.106.182 146.922.913

28.2‘.:'-_Halka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullanim yerleri:

Halka Arzin Gerekgesi
. Sirket’in halka arzi ile kaynak elde edilmesi, ozkaynak yapisimin giiglendirilmesi, Sirket
“mieze © degerinin ortaya gikmast, kurumsal kimliginin giiclendirilmesi, marka bilinirligi ve tammrhiginin
) pekistirilmesi, seffafik ve siirdiiriilebilirlik ilkelerinin daha giiglii sekilde uygulanmasi
"l [ " Hedeflenmektedir. Halka arz sermaye artim ve ortak satisi yontemleriyle gergeklestirilecek
olup, ortak satisi ile elde edilecek kaynagin kullanimu ortaklann tasarrufunda olacaktir.

Halka Arz Gelirinin Kullammm Yeri

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi sermaye artinmi yoluyla, 35.000.000 TL den 42.000.000 TL ye
artinlacaktir. Halka arza konu 7.000.000 TL nominal degerli B grubu hamiline yazih paylarin
satigindan halka arz maliyetlerinin diigiilmesinden sonra elde edilecek fonun, %30’ u yeni Maden
Lisanslarimin ahminda ve igletme sermayesi olarak, %70 'lik kismi ise Maden Ruhsat: sirket adina
kayith Balikesir Sarialan bélgesindeki altin madeni sahasinda kurulacak olan maden ocagn tiretim
tesisinin finansmaninda asagidaki tabloda gosterildigi gibi kullanilmas: planlanmaktadur.

/ TE
YATIRIM MENKUY DEGERLER
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Sanialan Altin Madeni Projesi

Is Makinasi / Kamyon, Ekskavator, Dozer, Yilkleyici Alm 7,00%

Tesis Insaas 10,50%

Tesis Makine Ekipman Alim 28,00% 70%
Auk Baraji Yapimi 10,50%

Tesis Isletmeciligi ve Maden Ocakcihi@ Sarf Malzemesi Alimi 7,00%

Akaryakit ve Elektrik Ttiketim Bedelleri 3,50%

Isgilik Odemeleri 3,50%

Ruhsat Alimi ve/veya isletme Sermayesi 30,00% 30%

29. SULANMA ETKIiSI

Sermaye artirimi ve ortak satisi seklinde yapilacak halka arz sonucu olarak sermaye artinmi
tarafinda yapilacak 7.000.000 adet nominal hisse senedi ihrag edilmesi neticesinde sermaye
artisina katilmayan meveut ortaklar igin mevcut hisse pay oranlarinda sulanma etkisi olacaktur.

Sulanma Etkisi (TL) Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrass
Halka Arz Fiyau 105,00
Sermaye Artinnu inal TL) 7.000.00(
Sirket lgin Halka Arz Maliyeti 9.893.8
Halka Arz Brit Geliri T35.000.000
Halka Arzin Net Gelini 725.106.182
Mﬂ aklar (31.12.2022) 710.018.081 1.435.124.263
denmis Sermaye 35.000.000 42.000.000
Pay Bagina Defter Deeri 20,2862 4,1696
Meveut Ortaklar Igin (Pozitif) Sulanma Etkisi - TL, 13,8834
Meveut Ortaklar Igin (Pozitif) Sulanma Ethisi (%) 68,44%
Yeni Ortaklar Igin Sulanma Etkisi - TL 70,8304
Yeni Ortaklar I¢in Sulanma Etkisi (%) -67.46%

P

*'29 4 Halka arzdan kaynaklanan sulanma etkisinin miktan ve yiizdesi:

r7d i

&
4 7 ’/ = Haika a.rzda.n pay alacak yeni ortaklar igin pay basina sulanma etkisinin 70,8304 ve %67.46
5 'k sevayesmde olacag1 hesaplanmaktadir.

5\

% -.-209,2, Meveut hissedarlarin halka arzdan pay almamalan durumunda (yeni pay alma
haklarim kullanmamalar durumunda) sulanma etkisinin tutari ve yiizdesi:

" Hlicahrza katilmayan mevcut ortaklar i¢in pay basina sulanma etkisinin 13,8834 ve %68.44
oraminda olacag: hesaplanmaktadir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSILERDEN ALINAN BIiLGILER

30.1. Halka arz siirecinde ihrag¢iya danismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Kurum/Kisi Damig hk Hizmeti

TERA Yatinm Menkul Degerler A.S§. Aracihik Hizmetleri

Tercan Hukuk Biirosu Hukuki Danigmanlik Hizmetleri
Ram Bafimsiz Denetim ve Damigmanhk A.S. Bagimsiz Denetim Hizmetleri

30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlari ile ii¢iincii kisilerden alinan bilgiler:

@ f Z L/ ANDNIM SIRKETI
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30.2. Uzman ve bagimsiz denetim raporlan ile iigiincii kisilerden alinan bilgiler:

Asagida belirtilen uzman ve bagimsiz denetim raporlanni hazirlayan taraflardan saglanan bilgiler,
ilgili raporlardan aynen alinarak, $irket’in bildigi veya hazirlayan tarafin yaymladig bilgilerden
kanaat getirebildigi kadariyla yanlis veya yamltic: olmayacak gekilde {zahname’de yer almaktadur.
Bu raporlarin yayinlanmasinda ilgili raporlari hazirlayan kisilerin nzas: bulunmaktadir,

Thrageinin, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 tarihinde sona eren hesap dénemlerine ait
konsolide finansal tablolan ile bunlara iliskin dipnotlar Ram Bagimsiz Denetim ve Damsmanhk
A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili bagimsiz denetim raporu hazirlanmigtir.

Unvani : | Ram Bagimsiz Denetim ve Danismanlik A.S.

Sorumlu  Ortak  Basg

Denetgi Omer GEXIC

Uyesi Oldugu  Meslek istanbul Serbest Muhasebeci Mali Miisavirler Odast

Kurulugu

Adresi Tozkoparan Mah. Haldun Taner Sk. Alparslan Sitesi No:27/17

Giingdren/Istanbul

Bagimsiz denetim sirketinin bagimsiz denetim gdriigiiniin, Izahname kapsaminda kamuya
agiklanmasi konusunda rizasi bulunmaktadir.

Ayrica, bagimsiz denetim sirketi, Sirket’in mali tablolar ile ilgili olarak asagdaki sekilde gorii
: y‘ermistir:
Ra}il:paglmmz Denetim ve Danigmanlik A.$’nin goriisleri asagida yer almaktadir:

-31 Arahk 2022, 2021, 2020 tarihinde sona eren hesap dednemlerine ait konsolide finansal
-tablolanna iligkin, Ram Bafimsiz Denetim ve Danismanlik A.S. bagimsiz denetim goriigiiniin
. Ozeti asagidaki gibidir:
“Goriigiimiize gore, iligikteki konsolide finansal tablolar, CVK Maden Isletmeleri Sanayi ve
. Ticaret Anonim Sirketi ve bagh ortakligomn 31 Aralik 2022, 2021 ve 2020 tarihleri itibartyla
konsolide finansal durumunu ve ayni tarihlerde sona eren hesap dénemlerine ait konsolide
finansal performansin ve nakit akiglarim, Tiirkive Muhasebe Standartlar: (“TMS”) ve Tiirkiye
Finansal Raporlama Standartlar: (“TFRS")'na uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercege
uygun bir bigimde sunmaktadir”

e
LoLd

Hukukcu Raporu

Ek 4'te yatinmeilarin incelemesine sunulan bagimsiz hukukgu raporu Av. Erkan TERCAN
tarafindan hazirlanmustir.

Adresi: Merkez Mah. Bilyiikdere Cad. No.21 Damla Apt. K.5/5 S$isli / Istanbul
Telefon: +90 212 500 02 89
Mail: info@tercan.av.tr

Ekli hukukgu raporunda da aynica belirtildigi tizere, Av. Erkan TERCAN’1n hukukgu raporunun,
izahname kapsaminda kamuya agiklanmasi konusunda rizas: bulunmaktadur.




Diger Aciklamalar

Yukarida bahsi gecen ve Sirket’e aracilik hizmetleri, hukuki damsmanlik hizmetleri ve bagimsiz
denetim hizmetleri sunan higbir taraf, Halka Arz Eden Sahipleri tarafindan ihrag edilen ya da
Sirket’e ait menkul kiymetleri ya da Sirket’in menkul kiymetlerini elde etme hakk: veren ya da
taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir. Aym taraflann Sirket ile herhangi bir istihdam, yGnetim,
denetim ya da sermaye baglantis: bulunmamaktadir.

Sirket'e yukarida bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde, [zahname’'nin genelinde
muhtelif sektér raporlarindan, pazar aragtirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan gesitli
kaynaklardan elde edilen bilgilere yer verilmistir. Sirket olarak burada verilen bilgilerin aynen
ahndig, Sirket’in bildigi veya ilgili tigiincii sahsin yaymladig bilgilerden kanaat getirebildigi
kadariyla, agiklanan bilgileri yanhis veya yamltict hale getirecek herhangi bir eksikligin
bulunmadigini beyan ederiz. Ugiincii kisilerden alinan sz konusu bilgilerin kaynaklar: ilgili
béliimlerde verilmekte olup, bu bilgilerin dogrulugunu teyit ederiz. Ote yandan, tiim tiglincii
kigilerden alman bilgilerin giivenilir oldugu diisiiniilmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama
isleminden gegirilmemistir.

Sirket, tiglincii kisilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla agiklanan bilgileri
yanhs veya yamltici hile getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigim ve séz konusu bilgilerin
aynen alindifim beyan eder.

31. ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihrageinmm finansal yatirimlan
hakkinda bilgi:

... Yoktur.

““32. PAYLAR iLE iLGILI VERGILENDIRME ESASLARI

> Asapida ozetlenmekte olan hususlar Borsada islem gorecek paylann elde tutulmas: ve elden
"glk_a.rllmas: sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi
__vermek amaciyla isbu zahname tarihi itibariyla yiriirlikte bulunan vergi mevzuati dikkate
"~ alinarak hazirlanmigtir. Ozellikli durumlarda yatinmeilarin vergi damsmanlarma damgsmasi
gerektigi nemle hatirlatilir. Isbu izahname tarihi itibariyla yiiriirlitkte olan vergi mevzuati ve vergi

94 -mevzuanmn yorumlanma bigimi kapsaminda verilen bilgilerin ileride degigebileceginin hatta
o mevzuatm geriye yonelik olarak da degigebileceginin goz oniinde bulundurulmas: gerekmektedir.

32.1. Genel Bakis

32.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyannca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimliliiklerini
belirleyen iki gesit vergi miikellefiyet statiisii meveuttur. Tiirkiye’de yerlesik bulunan (Tam
Miikellef) kisiler ve kurumlar, Tiirkiye iginde ve disinda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamami
iizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlesik bulunmayan (Dar Mitkellef) kisiler ve kurumlar
sadece Tiirkiye'de elde ettikleri kazang ve iratlar iizerinden vergilendirilirler.

193 Sayih Gelir Vergisi Kanunu (GVK) uyarinca, bir gergek kisinin “Tam Miikellef” olarak
degerlendirilebilmesi igin: (i) yerlesim yerinin Tiirk Medeni Kanunu hiikiimlerine jprygun ol




Tiirkiye'de olmasi veya (ii) bir takvim yih icerisinde Tiirkiye'de devamh olarak alti aydan
fazla oturmas: gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi dairelere, (ii) resmi miiesseselere veya
(iii) merkezi Tiirkiye'de bulunan tesekkiil ve tesebbiislere bagh olup adi gegen daire, miiessese,
tesekkiil ve tesebbiislerin isleri dolayisiyla yabanci iilkelerde oturan Tiirk vatandaglari da Tam
Miikellef yani sinirsiz vergi yiikiimlilleri olarak degerlendirilmektedir. Dolayisiyla, Tam Miikellef
olarak degerlendirilen s6z konusu kisiler Tiirkiye iginde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarin
tamam iizerinden vergilendirilirler. Tiirk vergi mevzuati gergevesinde belirtilen bu sartlari
saglamayan bir gergek kisi Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Paylara sahip olan kisilerin, sz konusu Paylar’in BIST te elden gikarnlmasindan kaynaklanan
deger artis kazanglari ve Paylar ile ilgili dagitilan kar paylarindan elde ettikleri menkul sermaye
iratlari, Tiirkiye'de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.

Kisilerin 2023 yihnda elde ettikleri ticret gelirleri disindaki gelirlerin vergilendirilmesinde agagida
yer alan artan oranl gelir vergisi tarifesi uygulanir.

Gelir Aralify (TL) Gelir Vergisi Oram (%)

70.000 TL'ye kadar 15%

150.000 TL'nin 70.000 TL'si igin 10.500 TL, fazlas: 20%

370.000 TL'nin 150.000 TL'si igin 26.500 TL 27%

(ticret gelirlerinde 350,000 TL'nin 150.000 TL'si igin 26.500 TL), fazlas

1.900.000 TL'nin 370.000 TL'si igin 85.900 TL

(tieret gelirlerinde 1.900.000 TL'nin 550.000 TL'si igin 134.500 TL), fazlas: 3%

1,900.000 TL'den fazlasimin 1.900.000 TL'si igin 621.400 TL (ticret gelirlerinde 1.900.000 40%

| TL'den fazlasimn 1.900.000 TL'si igin 607.000 TL), fazlasi

- 32.1.2. Kurumlarmn Vergilendirilmesi

: -v'_"5520_ Sayili Kurumlar Vergisi Kanunu'na gére sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu
“"kqp;luslan, dernek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler, ig ortakliklari, kurum kazanglar iizerinden
—=Karumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin karlart Vergi Usul Kanunu ve diger Tirk Vergi

Kanunlarina gore belirlenmektedir. Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 32'nci maddesi uyarinca kurum
. kazane: tizerinden %20 olarak belirlenen kurumlar vergisi orani aym kanunun gegici 13. maddesi

u}éi'i’nca 2021 vergilendirme donemine ait kazanglar igin %25, 2022 vergilendirme dénemine ait

kazanglar i¢in %23 olarak uygulanacaktir. Bununla birlikte, 19.01.2022 tarihinde kabul edilen

7351 sayili Yasa ile KVK'min 32. maddesine eklenen hiikiim uyarinca sanayi sicil belgesini haiz

ve fiilen {iretim faalivetleriyle istigal eden kurumlarin miinhasiran iiretim faaliyetlerinden elde

ettikleri kazanglarina kurumlar vergisi oram 1 puan indirimli uygulanir. S6z konusu indirimli oran,

1/1/2022 tarihinden, 6zel hesap donemine tabi olan miikelleflerde 2022 takvim wilinda baslayan

zel hesap déneminin bagindan itibaren elde edilen kazanglara ve bu madde kapsamindaki diger

indirimler uygulandiktan sonraki kurumlar vergisi oram iizerine uygulamr. 17 Kasim 2020 tarih
ve 31307 sayih Resmi Gazete'de yayinlanan 7256 sayih Bazi Alacaklanin  Yeniden

Yapilandirilmasi ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Hakkinda Kanun ile KVK'da yapilan degisiklik

uyarinca Borsa Istanbul Pay Piyasasi'nda ilk defa islem gérmek iizere ve sermayesinin en az

%20'sini temsil eden paylan halka arz eden kurumlann (bankalar, finansal kiralama sirketleri,

faktbrmg $1rketlen f‘ nansman $1rket!er1 ddeme ve elektromk para kurulus]an yetkili dﬁv z




sirketleri ve emeklilik sirketleri harig) kurum kazanclarina uygulanacak vergi orami, paylarin ilk
defa halka arz edildigi hesap déneminden baglamak fizere 5 hesap dinemi boyunca 2 puan
indirimli olarak uygulanacaktir, indirimden yararlanilan hesap déneminden itibaren bes hesap
dnemi iginde pay oramina iligkin bu fikrada belirlenen sartin kaybedilmesi halinde, indirimli vergi
oram uygulamasi nedeniyle zamamnda tahakkuk ettirilmeyen vergiler vergi ziyai cezasi
uygulanmaksizin gecikme faizi ile birlikte tahsil edilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu'nda tam ve dar miikellefiyet olmak tizere iki tiir vergi miikellefiyeti
tanmmlanmstir. 5520 sayih Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK) uyarinca, bir kurumun Tam
Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin Tiirkiye’de bulunmas: veya (ii)
kanuni merkezinin Tiirkiye disginda bulunmasina ragmen is bakimindan iglemlerin fiilen toplandig
ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye'de bulunmasi gerekmektedir, Tiirk vergi
mevzuati cer¢evesinde belirtilen bu iki sarti saglamayan bir kurum Dar Miikellef olarak
degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye iginde gerekse Tiirkive disinda elde ettikleri kazanglarimin
tamamu {izerinden Tiirkiye'de vergilendirilirler. Dar miikellef kurumlar ise sadece Tiirkiye'de elde
ettikleri kazanglar tizerinden vergilendirilirler.

Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tiirkiyelde elde edilmis
olarak kabul edilebilmesi igin sermayenin Tirkiye'de yatirilmis olmasi gerekmektedir. Dar
miikellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artig kazanglanmn Tiirkiye'de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi igin séz konusu deger artig kazancini doguran isin veya muamelenin Tiirkiye'de
ifa edilmesi veya Tiwkiye'de degerlendirilmesi gerekmektedir. "Tiirkiye'de degerlendirilmesi”
ifadesinden &demenin Tiirkiye'de yapilmasi veya ddeme yabanci bir iilkede yapilmis ise
Tiirkiye’de &deyenin veya nam ve hesabina yapilanin deme hesaplarina intikal ettirilmesi veya
karindan ayrilmas: gerektigi seklinde anlasilmas: gerekir.

32.2. Paylarm Elden Cikarilmasi Karsihfinda Saglanan Kazanglarin Vergilendirilmesi
~ 32.2.1. Borsada Islem Goren Paylarin Vergilendirme Esaslari:

2006 ve 2020 yillar arasinda Borsa Istanbul’da islem goren paylann elden gikarilmasi sonucu

"1 saglanan deger artig kazanglarin vergilendirilmesi GVK'min gegici 67. maddesi gergevesinde

h gerceklestirilmektedir. GVK'nin gegici 67. maddesi kapsaminda deger artis kazanglar islemlere
aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayict kuruluglar tarafindan yapilan tevkifat ile
vergilendirilmekte olup GVK'mn gegici 67. maddesinin yiiriirliik siiresi 31.12.2025 tarihine kadar
uzatilmusgtir,

Digerlerinin yam sira, BIST'te islem giren paylarin alim satimina aracilik ettikleri yatinmeilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi tevkifatim
yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici kuruluglardir. Bankalar,
araci kurumlar ve saklayic1 (saklamaci) kuruluglar tevkifat yitkiimliiliikleri tahtindaki ilgili vergi
beyanlarin, tiger aylik donemler itibanyla beyan edeceklerdir. Istanbul Takas ve Saklama Bankasi
A.S. - Merkezi Kayit Kurulusu A.S. disinda saklayicr kuruluglardan sakl




yatinmeilann iglemlerinde vergi tevkifatinin yapilmas: esasen ilgili saklayic: kurulusun
sorumlulugundadir,

BIST’te islem géren bir payin bagka bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde, nakli
gerceklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alis tarihini
naklin yapilacag: kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin tespitinde
dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir baska kisi veya kurum adina nakledilmesi halinde alig
bedelinin ve ali§ tarihinin T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi'na bildirilmesi gerekmektedir.

Saklayic: kuruluslar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati oran1 kanunen
%15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat orani bankalar, araci kuruluslar ve saklayici
kuruluslar tarafindan asagida yer alan gelirler {izerinden uygulamr:

a) bankalar ve araci kurumlarin alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye
pivasasi araglanmmn ahis ve satis bedelleri arasindaki fark;

b) alimina aracihik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasas: araglarinin itfas: halinde
alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) bankalar ve arac1 kurumlarin aracilik ettikleri menkul- kiymet veya diger sermaye piyasasi
araclarimin ddiing islemlerinden saglanan gelirler,

d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya difer sermaye piyasasi araglarmn §diing islemlerinden
_saglanan gelirler.
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! “ 5 — Ancak, GVK ve 2012/3141 sayil Bakanlar Kurulu Karan ("BKK") uyarinca, kanunen %15 olarak
R ’r,,s,,behrlenen tevkifat orami: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve
\ = 'Dg;pyon sozlesmeleri, BIST'te iglem goren araci kurulug, varantlan dahil olmak iizere paylar
(menkul kiymetler yatirim ortaklik paylan hari¢) ve pay yogun fonlarimin katilma belgelerinden
elde edilen kazanglar igin %40; (ii) KVK'nin 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran
‘menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglar: elde etmek ve
bunlara bagh haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden Sermaye Piyasas
Kanunu'na gére kurulan yatinm fonlari ve yatinm ortakhklariyla benzer nitelikte oldugu T.C.
Hazine ve Maliye Bakanhgnca belirlenenler igin %0; ve (iii) (ii) numaral alt kinlimda belirtilen
gercek kisi ve kurumlar hari¢ olmak iizere, (i) numaral alt kirhmda belirtilen disinda kalan
kazanglar igin %10 olarak uygulanr,
Yaurimeilar yukanda belirtilen oranlarin ileride degisiklife u@rayabilecedini gz oniinde
bulundurmalidar,
Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismunin elden ¢ikarilmas: halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas alinacaktir. Paylarin alimindan énce elden ¢ikarilmasi durumunda, elden ¢ikarilma tarihinden
sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak sz konusu tutar tizerinden tevkifat yapilacak tutar tespit
edilir. Aym giin iginde birden fazla atim satim yapilmas: halinde o giin i¢indeki ali§ maliyetinin
tespitinde agirlikh ortalama yéntemi uygulanabilecek, ancak tevkifat matrahi ilk jgiren ilk-
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yéntemine gére belirlenecektir. Alis ve satig islemleri dolayisiyla 6denen komisyonlar ile Banka
ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahimn tespitinde dikkate alinir.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglarina iliskin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul kiymetler;
(iii) diger sermaye piyasasi araglar ve (iv) yatirim fonlari katilma belgeleri ve yatirim ortakliklan
paylar olacak sekilde belirlenmigtir. Paylar ve pay endekslerinde dayali olarak yapilan vadeli
islem ve opsiyon sozlegsmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu siuf i¢inde degerlendirilecektir. Bu
kapsamda pay ve pay endekslerinde dayal olarak yapilan vadeli islem sozlesmeleri ile BIST te
islem géren pay ve pay endekslerine dayal: olarak ihrag edilen araci kurulug varantlan paylarinin
da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler kapsaminda degerlendirilecektir.

Uger ayhk dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet
alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatn gerceklestirilmesinde bu islemler tek bir islem
olarak dikkate alinir.

Pay ve ayni tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan do@an zararlar takvim yilt
asilmamak kaydiyla izleyen iig aylk doneme devredilir ve takip eden dénemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilir.

Takvim yilinin son iig aylik déneminde olusan zarar tutarinin izleyen doneme aktarilmasi miimkiin
degildir.

-+ . Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST'te islem goren ve bir yildan fazla siireyle, Tam Miikellef
1. 4' ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarnn elden ¢ikanlmasimda tevkifat
AP e uygulanma.c

L?’i;ivkj;'ata tabi tutulan BIST'te islem géren paylara iligkin alim satim kazanglan igin gergek
"’-Ef?rec yillik veya miinferit beyanname verilmez. Stz konusu bu gelirler, diger gelirler
; ayistyla verilecek yillik beyannameye dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen

gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglan seklinde
' tamm[anan ticari kazang hikiimleri cercevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Ticari
“" kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle 6denmis olan vergiler, GVK'nn ilgili hiiklimleri
kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler gergevesinde, tevkifata tabi kazanglarin
beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK'nin Gegici 67'nei maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar iin gergek kisilerce
yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye
bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi tutulsun tutulmasin
dar miikellef ger¢ek kisi veya kurumlarca Hazine, 4749 sayih Kanuna gore kurulan varlik kiralama
sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt diginda ihrag edilen menkul kiymetlerden
saglanan kazang ve iratlar igin miinferit veya 6zel beyanname verilmez.




Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin iicer ayhk doénemler itibaniyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu iglemlerin (yukanda belirtildigi
fizere) ayni tiirden olmasia dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gére ayn ayn tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir,

GVK’nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel Kisi ya da Dar veya Tam
Miikellef olmasi, vergi miikellefiveti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamasi ve
elden edilen kazancin vergiden istisna olup olmamas: yukarida ayrintilan verilen vergilendirme
uygulamasini etkilememektedir.

2006/10731 sayith BKK 2010/926 sayih BKK ve 2012/3141 sayih Bakanlar Kurulu Kararlan
uyarinca, halka arz tarihi itibariyla tevkifat oram1 Bakanlar Kurulu'nca %0 olarak belirlenmekle
birlikte stz konusu oramn artirilmasi durumunda Dar Miikellefler agisindan ¢ifte vergilendirme
sorunu gindeme gelecekti. GVK'min Gegici 67. Maddesinde diizenlenmis olan tevkifat
uygulamalarinda, tevkifata konu gelir elde etmis olan kisinin mukim oldugu tilke ile yapilmis ve
yiiriirliikte olan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hiikiimleri fnem arz etmektedir. 86z
konusu anlasma hitkiimleri Tiirk Vergi Kanunlani'ndan énce uygulanacakir.

Dar Miikellef gercek kisi ve kurumlarin, GVK'nin Gegici 67. maddesi kapsamnda Tiirkiye'deki
finansal araglara kendileri veya yurt disindaki portfoy yénetim sirketleri vasitasiyla yatinm
yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numaras: almalar gerekmektedir.
Vergi kimlik numaras: almabilmesi igin (i) Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportlarinin noter
onayh bir Srnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, ash ve fotokopisini, (ii) Dar
Miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gegerli kurulug belgesinin Tiirkiye'nin o iilkede bulunan
temsilciliince onayh Tiirkce bir Srnegini veya yabanci dilde onayh kurulug belgesinin tercime
 biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir Srnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri gerekmektedir.
d Kuzcy Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaslari i¢in niifus ctizdaminin ibraz: yeterli olacaktir.

1 / ( &ynca bankalar ve arac kurumlar ile saklayici kuruluglar kendilerine iglem yapmak i¢in miiracaat
‘ 3233691,ancak vergi kimlik numaras: ibraz edemeyen yabanci miigterileri icin, toplu olarak vergi

* 7 "'*?( :gc humaras alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi dnleme anlasmalan hitkiimlerinden yararlamilabilmesi i¢in ise ilgili iilkenin

' -yetkili makamlan tarafindan dtizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin ashnin ve terciime

“biirolarinca terciime edilmis drneginin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla

veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yihna iliskin mukimlik belgesi, izleyen
yihn dérdiineii ayma kadar gegerli olup, s6z konusu belgenin her yil yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan Once mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hiikiimleri dikkate alinmadan %15 (halihazirda 2012/3141
sayih BKK uyarinca %0 oraninda uygulanmaktadir) oram uygulanmak suretiyle tevkifat
yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibrazi ile Clﬂe
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmast hiikiimleri ve I¢ mevzuat hiikiimleri
olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.




T.C. Hazine ve Maliye Bakanhg gerekli gordiigii hallerde, gifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlasmalan hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alm-satimim yaptiklan veya
getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma hiikiimlerine
gore gergek hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazini da
isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanhifimn tayin edecegi sfirede ibraz
etmeyen veya bu belgeler ile veya baskaca bir suretle gergek hak sahibi olmadig tespit edilenler
bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler i¢in vergi ziyai dogmus sayilacaktir.

Tiirkiye Cumhuriyeti’nin bugiine kadar akdettigi anlasmalar ve anlasmalarin Tiirkge metinleri
Gelir Idaresi Baskanligi’nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.

32.2.2. Genel Olarak Pay Alm Satim Kazan¢larimin Vergilendirilmesi

GVK’nin Gegici 67. maddesinin (1) numarali fikrasina, 193 Sayih Gelir vergisi Kanunun Gegici
67°nci Maddesinde Yer Alan Tevkifat Oranlan Hakkinda Karar’a ve 7256 sayil kanuna gére;
31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak iizere, sermaye piyasalarinda bankalar ve aract kurumlar
vasitasiyla yapilan pay alim-satim iglemlerinden dogan kazanglar tevkifata tabi olmakla beraber
tam ve dar miikellef gercek kisi ve kurumlar igin tevkifat oram halen %0 oraninda
uygulanmaktadir. (2010/926 sayili Bakanlar Kurulu Karan ile deisik, 2006/10731 sayili Bakanlar
Kurulu Karar1, Md.1/a).

32.2.2.1. Gergek Kigiler
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler
. GVK'nin 94. maddesinin 1. fikrasinin (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayih Kanunla

é ya_pzl'an degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi asamasma birakilmistir. Bu kapsamda GVK'nin
N Ve . 4842 sayili kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyannca, tam miikellef kurumlarca; "tam miikellef
" = gercek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi mitkellefi olmayanlara ve bu vergiden muaf olanlara, dar

“Rukellef gergek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan dar
miikelleflere dagitilan kar paylari iizerinden Bakanlar Kurulu'nca belirlenen oranlarda tevkifat
. yapilacaktr. Halen bu oran %15'tir. Ancak, KVK'nin 5/1-d maddesinde kurumlar vergisinden
istisna edilmis olan ve aym kanunun 15/3 maddesi uyarinca, dagitilsin veya dafitilmasin kurum
biinyesinde kesintiye tabi tutulan kazanglarin ortaklara dagitimi halinde, kar pay1 dagitimina bagh
tevkifat yapiimayacaktir (Kurumlar Vergisi 1 Numarali Genel Tebligi, Bélim 15.3.9), GVK'ya
4842 sayili Kanunla eklenen 22. maddenin 2. fikiasina gore tam miikellef kurumlardan elde edilen,
GVK'nin 75. maddesinin 2. fikrasinin (1), (2) ve (3) numaral bentlerinde yazih "kar paylanmn
vans" gelir vergisinden miistesnadir. Vergiye tabi kar paylarimn belli bir haddi agmis olmas:
halinde (2021 yili igin bu had 53.000 TL'dir), bu kar paylarmm yillik beyanname ile beyan
edilmesi ve varsa kar paymm tamami {izerinden kesinti yoluyla édenmis olan vergilerin
beyanname iizerinden hesaplanan vergiye mahsubundan sonra kalan tutarm vergi dairesine
ddenmesi gerekmektedir. Diger taraftan, kurum kazanglanmin sermayeye eklenmesi nedeniyle
gergek kisi ortaklara bedelsiz pay verilmesi kar dagitim sayilmadig1 igin tevkifata tabi olmadig
gibi, bedelsiz hisse edinimi gergek kisi ortaklar yoniinden menkul sermaye iradi sayilmadifindan,
bunlarin beyan edilmesi soz konusu degildir. Temettii avanslan da kar pa
vergilendirilmektedir.




32.2.2.1.2. Dar Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’nin 86/2 maddesi ¢ergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu, Tiirkiye'de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan {icretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve gayrimenkul
sermaye iratlan deger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi degildir. Dar
miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise, GVK 101/2
maddesi uyarinca, bu kazanglar1 mal ve haklan Tiirkiye’de elden gikarildig: yerin vergi dairesine
miinferit beyanname ile bildirmek zorundadirlar. Ancak Tiirkiye ile ilgili kiginin mukimi oldugu
yabane iilke arasinda imzalanmus ¢ifte vergilendirmeyi énleme anlagmasi hiikiimlerinin de dikkate
alinmasi gerekmektedir.

32.2.2.2. Kurumlar
32.2.2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanglar

Ticari faaliyete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglar ticari kazang
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.
32.2.2.2.2, Tam Miikellef Kurumlar

Adi gegen kurumlara, diger bir tam miikellef kurum tarafindan yapilan kar pay: demeleri tevkifata
tabi degildir (KVK, Md. 15/2 ve Md.30/3). Bu kurumlarin, diger tam miikellef bir kurumdan
aldiklarn kar paylan, istirak kazanci olarak kurumlar vergisinden istisnadir (KVK, Md.5/1-a-1).
Ancak, istirak kazanci istisnasi, yatiim fon ve ortakliklarindan alman kar paylan igin gegerli
degildir. Bu nedenle, gayrimenkul yatinm fon ve ortakliklari dahil olmak iizere yatinm fon ve
ortaklarindan alinan kar paylanmn kurum kazancina dahil edilerek kurumlar vergisine tabi
tutulmas: gerekmektedir. Kurumlar vergisi matrahina dahil edilen bu kar paylan ig¢in, dagitimi
yapan yatirim fon ve ortaklign biinyesinde dédenmis olan vergi, alinan kar payina isabet ettigi
tutarda, yillik beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir (KVK, Md. 34/2).

- Mahsup edilecek bu vergi, yatinm fon veya ortakhgmndan alinan net kar paymnin gegerli kesinti

oram kullanilarak briitlestirilmesi suretiyle hesaplanmalidir.

 32.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye'de bir igyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla devamh
menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglan ticari kazang
olarak vergiye tabi olacak vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde gerceklesecektir.
Yukarida belirtildigi iizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile ugragtiklarindan %75k

kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalari miimkiin degildir.

Tiirkiye'de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim kazanci
elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye'de vergilendirilmesi séz konusu
olabilir.




Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye'nin imzalamis oldugu yiiriirliikte
bulunan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlasmalarinin hiikiimleri 6nem arz etmektedir. Soz
konusu anlagma hiikiimleri Tiirk Vergi Kanunlari'ndan dnce uygulanacaktir.

Hisse senetlerini Tiirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla olmaksizin elinde
bulunduran dar miikellef’ kurumlara yapilan kar pay: ddemeleri, tam miikellef gercek kisilere
Gdenen kar paylarina iliskin yapilan agiklamalar gergevesinde tevkifat uygulamasina konu
olacaktir. Menkul sermaye iratlar tizerinden tevkif suretiyle alinmug vergiler, dar miikellef
kurumlar agisindan nihai vergi olup (KVK, MD. 30/9), vergisi tevkif yoluyla alinmanus menkul
sermaye iratlarinin beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

32.2.2.3. Yabana Fon Kazanclarmin ve Bu Fonlarin Portfy Yineticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasasi Kurulu’nun diizenleme ve denetime tabi fonlara
benzer yabanci fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir.
KVK'ya 6322 sayili Kanunun 35%inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren yiiriirliige
girmek iizere, “Yabanc fon kazanglarimn vergilendirilmesi™ baghkli 5/A maddesi eklenmistir. Bu
maddede, yabanci fonlar ile bu fonlarin aracihik iglemlerini yiiriiten portfy yoneticiligi yetki
belgesine sahip Tam Miikellef portfoy yoneticisi sirketlerin vergisel durumlan diizenlenmistir.
KVKInn 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portféy yoneticisi sirketler aracihgiyla
organize bir borsada islem gérsiin veya grmesin; (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye piyasasi
araci; (ii) vadeli islem ve opsiyon sézlesmesi; (iii) varant; (iv) déviz; (v) emtiaya dayal vadeli
islem ve opsiyon sézlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli maden
borsalarmda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglan i¢in KVK'mn 5/A
maddesinde sayilan gartlarin saglanmas: durumunda; portfdy yéneticisi sirketler, bu fonlarin daimi
temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarin is yeri veya is merkezi olarak kabul
edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglar igin beyanname verilmeyecek
ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar beyannameye dilhil

' __edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakh gelirleri iizerinden yapilacak vergi kesintisine
etkisi yoktur.

Tiirkiyelde bulunan, aktif biiyiikltigiiniin %51'inden fazlasi tasinmazlardan olusan sirketlere ait
paylar veya ortaklik paylan veya bunlara iliskin vadeli iglem ve opsiyon s6zlesmeleri, elde edilen
kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3. Paylara iliskin Kar Paylarinmn Ve Kar Pay1 Avanslarinin Vergilendirilmesi

GVK'min 94/1-6-b maddesinde 4842 sayili Kanunla yaplan degisiklikle, tevkifat karm dagitiimasi
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uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gergek kisilere; (ii) gelir ve kurumlar
vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara: (iv) Dar
Miikellef gercek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci
araciligiyla kar pay: elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar
Miikelleflere dagitilan kar paylari iizerinden 2009/14592 sayili BKK uyarinca %15 oraminda
tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatinm fonlar ve ortakliklari i¢in bu oran %0 oraminda
uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Mikellefler kurumlara; ve (i) igyeri ve daimi
temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan kar paylar tevkifata tabi
degildir.

VK uyarinca sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu kuruluslari dernek veya vakiflara ait
iktisadi igletmeler is ortakliklan kurum kazanglan iizerinden kurumlar vergisine tabidirler.
Kurumlarin vergilendirilebilir karlan Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk vergi kanunlarina gére
belirlenmektedir. 2021 yilina ait kurum kazanglarina da uygulanacak olan kurumlar vergisi oram
%25°tir. Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gérmek {izere ve sermayesinin en az
%20’sini temsil eden paylan halka arz edilen kurumlanin kurum kazanglarina uygulanacak
kurumlar vergisi orani, paylarn ilk defa halka arz edildigi hesap déneminden baglamak iizere bes
hesap dénemi boyunca iki (2) puan indirimli uygulanacakir.

KVK’da tam ve dar miikellefiyet olmak {izere iki tiir vergi miikellefiyeti tanimlanmistir, KVK
uyarinca bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin
Tiirkiye’de bulunmas: veya (ii) kanuni merkezinin Tiirkiye diginda bulunmasina ragmen is
bakimindan islemlerin fiilen toplandigi ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Tiirkiye'de
bulunmasi gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuat: gergevesinde belirtilen bu iki sart: salamayan bir
kurum Dar Miikellef olarak degerlendirilir.

Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye i¢inde gerekse Tiirkiye diginda elde ettikleri kazanglarimin

tamamu Gizerinden Tiirkiye’de vergilendirilirler. Dar Miikellef kurumlar ise sadece Tiirkiye’de elde

:'ﬂ; *“ettikleri kazanglari {izerinden vergilendirilirler.
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\‘-‘L)ﬁ"i‘ﬁ'ﬁkelleﬁyete tabi kisiler bakimindan menkul sermaye iratlarinin Tiirkive'de elde edilmis

olarak kabul edilebilmesi igin sermayenin Tiirkiye’de yatinlmis olmasi gerekmektedir. Dar
| mitkellefiyete tabi kisiler bakinindan deger artis kazanglarinin Tiirkiye'de elde edilmis olarak

kabul edilebilmesi i¢in stz konusu deger artig doguran isin veya muamelenin Tiirkiye'de ifa
edilmesi veya Tiirkiye’de Degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye’de degerlendirilmesi”
ifadesinden maksat &demenin veya nam ve hesabina ddeme yapilanin hesaplarina intikal
ettirilmesi veya ayrilmasidir.

32.2. Paylarm Elden Cikarilmas: Karsihginda Saglanan Kazanclarin Vergilendirilmesi
32.2.1. Borsada islem Giren Paylarin Vergilendirme Esaslar:

GVK'nin Gegici 67. Maddesine 1. Fikrasi uyarinca 31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak iizere,
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vergilendirilmesi GVK'nin Gegici 67. Maddesi ¢ercevesinde gergeklestirilmektedir. GVK'nin
Gegici 67. maddesi kapsaminda deger artis kazanglari, islemlere aracilik eden bankalar ve araci
kurumlar ile saklayici kuruluglar tarafindan yapilan tevkifat ile vergilendirilmektedir.
Digerlerinin yani sira, BIST te iglem goren paylarin alm satimina aracihik ettikleri yatnmeilar
tarafindan saglanan gelirleri vergilendirilmesinden ylikiimlii olan ve dolayisiyla vergi tevkifatim
yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici kuruluglardir. Bankalar,
araci kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluglar tevkifat yiikiimliilikleri ile ilgili vergi
beyanlarin, iiger aylik dénemler itibariyla beyan edeceklerdir. TAKASBANK — MKK, diginda
saklayier kuruluglardan saklama hizmeti alan yatiimecilann islemlerinde vergi tevkifatinin
yapilmasi esasen ilgili saklayici kurulusun sorumlulugundadir.

BIST'te islem géren bir paymn bagka bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde, nakli
gerceklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili ahs bedeli ve alis tarihini
naklin yapilacag kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahinin tespitinde
dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir bagka kisi veya kurum adina nakledilmesi halinde alis
bedelinin ve alig tarihinin ilgili banka veya araci kuruma bildirilmesinin yam sira islemin Hazine
ve Maliye Bakanlii’na bildirilmesi gerekmektedir. Bu bildirimler, bagka bir kisi veya kurum adin
naklin ayni banka ve araci kurumun biinyesinde gergeklestirilmesi veya kiymetin sahibi tarafindan
fiziken teslim alimmasi halinde de yapilir.

Saklayic: kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati orami kanunen
%15 olarak belirlenmigtir. S6z konusu tevkifat orami bankalar, araci kuruluslar ve saklayici
kuruluglar tarafindan agagida yer alan gelirler iizerinden uygulanir:

a)Alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasas: araglarinin alis ve
satis bedelleri arasindaki fark,

b) Alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araclarimn itfas: halinde
alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

c)Menkul kiymetlerin veya diger sermaye piyasasi araglarimn tahsiline aracilik ettikleri dénemsel
getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracina bagh olmayan),

_q_j;AraCIIJk ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi ara¢larimin 6diing islemlerinden

== saglanan gelirler.

Ancak GVK ve 2012/3141 sayihi Bankalar Kurulu karan (“BKK”) uyarinca, kanunen %135 olarak
belirlenen tevkifat orani;

(i) Paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri, BIST te
islem géren araci kurulus varantlari dahil olmak iizere paylar (menkul kiymetler yatm ortaklik
paylari hari¢) ve pay yogun fonlarmin katilma belgelerinden elde edilen kazanglar Hazine ve
Maliye Bakanhgi’nca ihrag edilen altina dayah devlet i¢ borglanma senetleri ve 4749 sayili Kamu
Finansmam ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun uyarinca kurulan varlik
kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen altina dayal kira sertifikalarindan ¢lde edile
i¢in %0, \




(ii) KVK'mn 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasas araci getirileri ile deger artig1 kazanglan elde etmek ve bunlara bagl haklan
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 6362 sayili Sermaye Piyasas1 Kanunu'na
gore kurulan yatirim fonlan ve yatirim ortakliklariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye
Bakanliginca belirlenenler i¢in %0,

(iii) (ii) numaral alt kirilimda belirtilen gergek kisi ve kurumlar hari¢ olmak {izere, (i) numarah
alt kirtlhiminda belirtilen diginda kalan kazanglarda 24.05.2020 tarihinden itibaren iktisap edilen
bir yildan kisa vadeli kira sertifikalar1 i¢in %135, digerleri igin %10 olarak uygulanur.

Yatinmcilar yukarida belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini goz oniinde
bulundurmalidar.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismumin elden ¢ikarilmas: halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinacak ahs bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk gikar metodu
esas alinacaktir. Paylarin alumindan 6nce elden gikarilmasi durumunda, elden ¢ikarilma tarihinden
sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak s6z konusu tutar {izerinden tevkifat yapilacak tutar tespit
edilir. Aym giin i¢inde birden fazla alm satim yapilmasi halinde o giin i¢indeki alig maliyetinin
tespitinde agirlikhi ortalama ydntemi uygulanabilecektir. Ahs ve satis islemleri dolayisiyla 6denen
komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergi tevkifat matrahinin tespitinde dikkate alimir.

282 Seri No'lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye pivasasi
araglarina iliskin tiirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul kiymetler;
(iii) diger sermaye piyasasi araglari ve (iv) yatirim fonlar katilma belgeleri ve yatirim ortakliklar:
paylari olacak sekilde belirlenmigtir. Paylar ve pay endekslerine dayah olarak yapilan vadeli islem
ve opsiyon sozlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu sinf iginde degerlendirilecektir. Bu
kapsamda pay ve pay endekslerine dayal olarak yapilan vadeli islem sézlesmeleri ile BIST te
isiem' gbren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihrag edilen araci kurulug varantlan paylarinin
~_da‘dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler sinifi kapsaminda degerlendirilecektir.
" Uger aylik dénem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet
alim satim islemi yapilmasi halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde bu iglemler tek bir iglem

*. - olargk dikkate alimir. Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan

\ dogan zararlar takvim yih agilmamak kaydiyla izleyen ti¢ aylik déneme devredilir ve takip eden
dénemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yilimn son ii¢ aylik déneminde olugan
zarar tutarinin izleyen doneme aktirilmasi miimkiin degildir. Dévize, altina veya baska bir degere
endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi aracimin alis ve satig bedeli olarak islem
tarihindeki Tiirk Liras: karsihklarn esas alinarak tevkifat matrahi tespit edilir. Menkul kiymet ve
diger sermaye piyasasi aracinin yabanci bir para cinsinden ihrag edilmis olmas: halinde ise tevkifat
matrahinin tespitinde kur fark: dikkate alinmaz.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST’te islem géren ve 1 (bir) yildan fazla siireyle Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin eldén g¢ikarilmasinda

tevkifat uygul . .
MENKUR
MO SIRKET
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Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen gelirler, miikelleflerin her tiirlii ticari ve snai
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanclan seklinde tanimlanan ticari kazang hiikiimleri ¢ercevesinde
kazancin tespitinde dikkate alimir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle 6denmis
olan vergiler, GVK'nin ilgili hiikiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hiikiimler
cergevesinde, tevkifata tabi kazanglann beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden
mahsup edilir.

GVK’min gegici 67 inci maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar icin gercek kisilerce
yulik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik beyannameye
bu gelirler dahil edilmez. S6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi tutulsun tutulmasin
dar miikellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine ve Maliye Bakanh@, 4749 sayih Kamu
Finansman ve Bor¢ Yénetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun’a gére kurulan varlik kiralama
sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt disinda ihrag edilen menkul kiymetlerden
saglanan kazang ve iratlar icin miinferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglarinin iiger aylik dénemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu iglemlerin (yukarida belirtildigi
lizere) aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar; bu tiirlere gére ayr ayn tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir.

** GVK’mn Gegici 67. maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya Tam

Miikellef olmasi, vergi miikellefiyeti bulunup bulunmamas, vergiden muaf olup olmamasi ve elde

« edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukanda aynntilan verilen vergilendirme
~“uygulamasim etkilememekitedir.

==2006/10731 sayith BKK, 2010/926 sayili BKK ve 2012/3141 sayih BKK uyarinca, halka arz tarihi
itibariyla tevkifat oram1 Bakanlar Kurulu'nca %0 olarak belirlenmekle birlikte séz konusu oranin
&1 17y arunlmast durumunda Dar Miikellefler agisindan gifte vergilendirme sorunu giindeme gelecektir.
GVK’nin Gegici 67. maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda, tevkifata konu geliri
elde etmis olan kisinin mukim oldugu iilke ile yapilmis ve yiiriirliikte olan “Cifte Vergilendirmeyi
Onleme Anlasmas1” hiikiimleri nem arz etmektedir. S6z konusu anlasma hiikiimleri Tiirk Vergi
Kanunlar’ndan énce uygulanacaktir.
Dar Miikellef ger¢ek kisi ve kurumlarin, GVK'1in Gegici 67. maddesi kapsaminda Tiirkiye’deki
finansal araglara kendileri veya yurt disindaki portfdy yonetim sirketleri vasitasiyla yatirnm
yapabilmeleri i¢in vergi kimlik numarasi almalar1 gerekmektedir.

Vergi kimlik numarasi alinabilmesi igin (i) Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportlarinin noter
onayh bir 6rmegi va da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak tizere, ash ve fotokopisini (ii) Dar
Miikellef kurumlarn ise kendi iilkelerinde gegerli kurulus belgesinin Tirkiye'nin o iilkede
bulunan temsilciligince onayh Tiirkge bir Gregini veya yabanci dilde onayh kurulug belgesinin
terciime biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir 6rnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir, Kuzey Kibris Tiirk Cumhuriyeti vatandaglari igin niifus clizdamnin ibraz: yeterli
olacaktir.
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Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayier kuruluslar kendilerine islem yapmak igin miiracaat
eden ancak vergi kimlik numaras: ibraz edemeyen yabanci miigterileri igin, toplu olarak vergi
kimlik numaras: alabilirler.

01.01.2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar miikellef kurumlar igin yeniden
vergi kimlik numarasi alinmasina gerek bulunmayip, meveut numaralar kurumun hangi tilkenin
mukimi oldugunu gosterecek sekilde kodlama yapilmak suretiyle revize edilecektir.

Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlasmalari hiikiimlerinden yararlamlabilmesi igin ise ilgili iilkenin
yetkili makamlar tarafindan diizenlenecek imzalanmis mukimlik belgesinin ashinin ve noter veya
ilgili iilkedeki Tiirk Konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka
ve araci kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin
mukimlik belgesi, izleyen yilin dérdiineii ayina kadar gegerli olup, dar miikellef gergek kisiler
tarafindan her yil yenilenmesi, dar milkellef kurumlar tarafindan ise ti¢ yilda bir yenilenmesi
gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan once mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hiikiimleri dikkate alinmadan %15 (halihazirda 2012/3141
sayih BKK uyarinca %0 oraninda uygulanmaktadir) oram uygulanmak suretiyle tevkifat
yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan stz konusu mukimlik belgesinin ibrazi ile Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmast hiikiimleri ve i¢ mevzuat hiikiimleri dogrultusunda yersiz
olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

" Hagine ve Maliye Bakanlifn gerekli gordiigii hallerde, Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalar

hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alm-satimim yaptiklar veya getirisini tahsil
ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan uygulanacak anlasma hiikiimlerine gore gergek hak
sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazim da isteyebilecektir.
"Bu belgeleri Hazine ve Maliye Bakanliginin tayin edecegi stirede ibraz etmeyen veya bu belgeler
ile veya baskaca bir suretle ger¢ek hak sahibi olmadig: tespit edilenler bakimindan zamaninda

- tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler i¢in vergi ziyar dogmug sayilacaktir,

Tiirkiye Cumhuriyeti’nin bugiiniine kadar akdettigi anlagmalar ve anlagmalarin Tiirkge metinleri
Gelir Idaresi Bakanligi’nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almakiadir.

32.2.2. Genel Olarak Pay Ahm Satim Kazanglarimin Vergilendirilmesi

Bu béliimde GVK'mn gegici 67'nci maddesinin diginda kalan durumlara iliskin genel agiklamalar
yer almaktadir.

32.2.2.1. Gergek Kisiler

32.2.2.1.1. Tam Miikellef Gerc¢ek Kisiler
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Pay alim satim kazanglari, GVK'min miikerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak amlan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden
¢ikarilmasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Hisse senetlerinin elden
gikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satisinda oldugu gibi, GVK’mn Miikerrer 81 inci
maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden gikarildig ay harig olmak tizere Tiirkiye Istatistik Kurumu
tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oraminda artirilarak dikkate alinabilecektir. GVK’ mn
Miikerrer 81. maddesi uyarinca mal ve haklarin elden ¢ikarilmasinda iktisap bedeli, elden gikarilan
mal ve haklarn, elden ¢ikarildigi ay hari¢ olmak iizere Tiirkiye Istatistik Kurumu tarafindan
belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artis oraminda artirilarak tespit edilir. Bu endekslenmenin
yapilabilmesi igin artig oramimin %10 veya {izerinde olmas: sarttir.

GVK'nin 86/1 (c) maddesi uyarinca tam miikellef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmis
menkul sermaye iratlart GVK mn 103 {inctl maddesinin ikinei gelir dilimindeki tutan asiyor ise
(bu tutar 2021 yihi igin 53.000,-TL dir.) beyan edilmesi gerekir.

32.2.2.1.2. Dar Miikellef Gergek Kigiler

GVK’'nin 86/2 maddesi ¢ergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamamu, Tiirkiye’de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan {icretler, serbest meslek kazanglan, menkul ve gayrimenkul
sermaye iratlar deger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi degildir. Dar
miikellef’ ger¢ek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise, GVK 101/2
maddesi uyarinca, bu kazanglari mal ve haklan Tiirkiye'de elden ¢ikarildigi yerin vergi dairesine
miinferit beyanname ile bildirmek zorundadirlar. Ancak Tiirkiye ile ilgili kisinin mukimi oldugu
vabanei iilke arasinda imzalanms ¢ifte vergilendirmeyi énleme anlagmas: hilkiimlerinin de dikkate
alinmasi gerekmektedir.

32.2.2.2. Kurumlar
% w4 -~ 32222.1. Kurumlar Vergisi Mikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarm Elden

\ 5 ';"'-:Cnl‘{arllmasmdan Saglanan Kazanglar
S
Ticari faaliyete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen ahm satim kazanglar ticari kazang
~.Olarak beyan edilip vergilendirilecektir.

32.2.2.2.2. Tam Miikellef Kurumlar

Burada, sz konusu istisnanin amaci, kurumlarin bagl degerlerinin ekonomik faaliyetlerde daha
etkin bir sekilde kullanilmasma olanak saglanmast ve kurumlann mali biinyelerinin
giiglendirilmesidir. Bu baglamda, aranan sartlar arsinda bagli degerlerin bagka bir bagh degere
déniismilyor olmasi yer almaktadir,

Ote yandan, KVK’nin 5/1-¢ maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az 2 (iki) tam yil siireyle
yer alan igtirak hisselerinin satigindan dogan kazancin %75’lik kismu kurumlar vergisinden dstisha
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tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek icin satis kazancinin satigin yapildigi yil
izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde 6zel bir fon hesabinda tutulmasi, satis bedelinin
satigin yapildigi yih izleyen ikinci takvim yili sonuna kadar tahsil edilmesi ve satis1 yapan ve
dolayis1 ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti ile ugragmamasi
gerekmektedir.

[stisna edilen kazangtan bes yil icinde sermayeye ilave diginda herhangi bir sekilde bagka bir
hesaba nakledilen veya isletmeden ¢ekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze aktarilan
kisim igin uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramig
sayilir. Aym siire iginde igletmenin tasfiyesi (KVK’ya gore yapilan devir ve boliinmeler harig)
halinde de bu hiikiim uygulamr.

32.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkiye'de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilei vasitasiyla devamlt
menkul kiymet alim satim isi yapan kurum statiisiinde ise ahm satim kazanglar ticari kazang
olarak vergiye tabi olacak vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde gergeklegecektir.
Yukarida belirtildigi iizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile ugrasanlan %75lik
kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalan miimkiin degildir.

Tiirkiye'de bir igyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymetler alim satim kazanc
elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye'de vergilendirilmesi s6z konusu
olabilir. Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye'nin imzalamis oldugu
yiiriirliikte bulunan gifte vergilendirmeyi tnleme anlagmalarimin hiikiimleri 6nem arz etmektedir.
Stz konusu anlasma hiikiimleri Tiirk Vergi Kanunlarindan énce uygulanacaktir.

. 32.2.2.24. Vergi Tevkifatmm fIhraggi Tarafindan Kesilmesi Sorumluluguna fligkin
Agiklama:

7 "\?;ergi mevzuati uyarinca 1 Ocak 2006 - 31 Aralik 2020 déneminde ise hisse senetlerinin elden
gikartilmasi karsihfinda elde edilen kazanglar igin tevkifat bankalar, araci kurumlarca veya
saklamac: kuruluslarca, pay kar paylar: icin tevkifat ise Ortaklikca kesilecektir.

b2 322.2.3. Yabanai Fon Kazanglarmm ve Bu Fonlarin Portfiy Yoneticilifini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve denetimine tabi
fonlara benzer yabanci fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi olacaklardir.
KVK’ya 6322 sayilh Amme Alacaklarimin Tahsil Usulii Hakkinda Kanun ile Bazi Kanunlarda
Degisiklik Yapiimasina Dair Kanun’un 35’inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden itibaren
viiriirliige girmek iizere, “Yabanci fon kazanglarmn vergilendirilmesi” bashkli 5/A maddesi
eklenmistir. Bu maddede yabanci fonlar ile bu fonlarin aracilik iglemlerini yﬁrilten“'psrrfqiy
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yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellef portféy yoneticisi sirketlerin vergisel durumlan
diizenlenmisgtir.

KVEK’min 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfy yéneticisi sirketler araciligiyla
organize bir borsada islem gorsiin veya grmesin, (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye piyasasi
aracr; (ii) vadeli islem ve opsiyon sozlesmesi, (iii) varant; (iv) doviz; (v) emtiaya dayah vadeli
islem ve opsivon stzlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varhklar; ve (vii) kiymetli maden
borsalarinda yapilan emtia islemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglan igin KVK'min 5/A
maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; portfoy yoneticisi sirketler, bu fonlarin daimi
temsilcisi sayllmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlann is yeri veya is merkezi olarak kabul
edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglar igin beyanname verilmeyecek
ve diger kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar beyannameye dahil
edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakh gelirleri lizerinden yapilacak vergi kesintisine
etkisi yoktur.

Tiirkiye’de bulunan, aktif biiyiikliigiiniin %51'inden fazlasi tasginmazlardan olusan sirketlere ait
paylar veya ortaklik paylari veya bunlara iligkin vadeli islem ve opsiyon sozlesmeleri, elde edilen
kazanclar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3. Paylara iliskin Kér Paylarinin Ve Kir Pay1 Avanslarinin Vergilendirilmesi

GVK'min 94/6-b maddesine 4842 sayih Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda
Kanun’'la yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmas: asamasmna birakilmigtir. Bu kapsamda
GVK'nin 4842 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun’la degisik 94/6-b
maddesi uyarinca, Tam Milkellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gergek kisilere; (ii) gelir ve
kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan; (iv) Dar

~~Miikellef gergek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilei
aracithgiyla kar pay: elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan Dar
Miikelleflere dagitilan kar paylart iizerinden 2009/14592 sayih BKK uyarinca %15 oraninda
tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi yatiim fonlan ve ortakliklar i¢in bu oran %0 oramnda
uygulanir). Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellefler kurumlara; ve (i1) igyeri ve daimi
temsilei vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Milkellef kurumlara dagitilan kar paylan tevkifata tabi
degildir.

32.3.1. Gergek Kisiler

32.3.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK'ya 4842 sayih Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun’'la eklenen
maddesi uyarinca Tam Mitkellef kurumlardan elde edilen, GVK’mn 75/2 maddesinin (1),(2)\ve
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(3) numaral bentlerinde yazili kar paylarinin yanisi gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kar
pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yansi (%50si) dahil olmak iizere
dagitilan kar paymn tamamn (%100°() iizerinden %15 oraninda gelir vergisi tevkifati
yapmaktadirlar; Kar paymmn yillik vergi beyannamesinden beyan edilmesi halinde séz konusu
vergi tevkifat: yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup edilir.
GVK'min 86/1-c maddesi uyarmca, tam miikellef kurumlardan elde edilmig, tevkif yoluyla
vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari; 2021 yih gelirleri igin 53.000,-TL’yi asan kar
paylari igin beyanname verilmesi gerekecektir.

Beyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karn dafitim
asamasinda yapilan %15 oranindaki vergi kesintisinin tamamu (istisnaya tabi olan kisim dahil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonrasi kalan tutar genel hikiimler cergevesinde red ve iade
edilecektir.

Ayrica, karin sermayeye eklenmesi kar dagitim sayilmaz. Kar pay: avanslan da kar paylan ile
ayni kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2. Dar Miikellef Gerg¢ek Kisiler

GVK 'nun 94/6-b-ii maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gergek kisilere
dagitilan kar paylari iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran
%15°tir) tevkifat vapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu baz gifte verilendirmeyi Snleme
anlagmalarinda daha dasiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir. Ancak cifte vergilendirmeyi
énleme anlasmalan hiikiimlerinden yararlamlabilmesi igin ilgili Glkenin yetkili makamlari
tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili iilkedeki Tiirk

‘“'ansolosIuk]annca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar
vasﬁa.swla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilina iliskin mukimlik
b&lgem sadece o yil igin izleyen yilin dordiincii ayna kadar gegerli olup dar miikellef gergek
kxsller tarafindan her yil yenilenmesi gerekmektedir.

Dm mﬁkellef gergek kisiler agisindan kar paylannin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai

““vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek

bulunmamaktadlr.

nger taraftan GVK mn 101. maddesinin 5 no’lu fikras1 geregince dar miikellef gercek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmamig menkul sermaye iratlarin, Tiirkiye’ de elde edildigi yerin vergi
dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2. Kurumlar

32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat yapilmayacak




kurum kazanci”, GVK nin ticari kazanc: diizenleyen hiikiimlerine gére belirlenecektir. Kurumlar
vergisi, miikelleflerin bir hesap donemi icinde elde ettikleri safi kurum kazanc: iizerinden %20
oraninda uygulanir. Ancak, %20 kurumlar vergisi orani, 7061 sayili Bazi Vergi Kanunlar ile Diger
Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun ile 2018, 2019 ve 2020 yillarina ait kurum
kazanglarina uygulanmak {izere %22’ ye gikarilmigtir.

Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa islem gérmek iizere ve sermayesinin en az %620sini temsil
eden paylari halka arz edilen kurumlarin kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi orani,
paylari ilk defa halka arz edildigi hesap déneminden baslamak iizere bes hesap dénemi boyunca
(normal oran olan %20 {izerinden) iki (2) puan indirimli olarak uygulanacaktir.

Ancak, KVK’nin 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma igtirak nedeniyle elde
edilen kar paylari, tam miikellefiyete tabi girisim sermayesi yatinm fonu katilma paylar: ile girisim
sermayesi yatirim ortakliklarimin hisse senetlerinden elde edilen kar paylari, kurumlar vergisinden
mistesnadir. Diger fon ve yatirim ortakliklarinin katilma paylan ve hisse senetlerinden elde edilen
kar paylari bu istisnadan yararlanamaz.

"'-‘-32..3 22. Dar Miikellef Kurumlar

.I{VQ mip 30/3 maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kurumlara dagitilan kar
i paylan erinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran %15°tir) tevkifat
_ yapzla tir. Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi gifie vergilendirmeyi dnleme anlasmalarinda daha
-.."'dusulé tevkifat oranlar belirlenebilmektedir. Ancak, gifte vergilendirmeyi ¢nleme anlagmalari
- hitkiimlerinden yararlanilabilmesi igin ilgili Glkenin yetkili makamlan tarafindan diizenlenerek
imzalanmig mukimlik belgesinin aslmin ve noter veya ilgili tilkedeki Tiirk konsolosluklarinca
o tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar vasitasiyla veya
il dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilma iliskin mukimlik belgesi, sadece o yil
icin izleyen yilin dordiincii ayna kadar gegerli olup, dar mitkellef kurumlar tarafindan ise ii¢ yilda
bir yenilenmesi gerekmektedir.
Dar miikellef kurumlarin, Tiirkive’de bir isyeri veya daimi temsilci aracih olmaksizin elde
ettikleri kar paylan igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar miikelleflerin
bu gelirler igin Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadir.
32.3.1. Gergek Kisiler

32.3.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler

GVK’ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde
edilen, GVK’mn 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numarali bentlerinde yazih kar paylarinin yarisi
gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kar pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim
olan yansi (%50°si) dahil olmak tizere dagiilan kar paymmn tamami (%100°11) tizerinden
21.12.2021 tarihli ve 4936 sayili Cumhurbaskant Karan uyarinca %10 oraninda gelir vergisi
tevkifati yapmaktadir. Kar paymn yillik vergi/beyannamesinde beyan edilmesi halinde, s6z
konusu vergi tevkifat yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup
edilir. GVK’nin 86/1- ¢ maddesi uyarinca, GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarinca, tevkif yoluyla
vergilendirilmig bulunan ve gayrisafi tutarlari: 2021 yili gelirleri igin 53.000 TL’yi asan ve t
miikellef kurumlardan elde edilen kar paylari i¢in beyanname verilmesi gerekdcektiry = ;{\ ’




Ayrica, karin sermayeye eklenmesi kar dagitim sayillmaz.

Beyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karm dagitim
asamasinda yapilan %10 oramindaki vergi kesintisinin tamam (istisnaya tabi olan kisim dahil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonras: kalan tutar genel hiikiimler gergevesinde red ve iade
edilecektir. Kar payi avanslari da kar paylan ile ayni kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2 Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK'nin 94/6-b maddesi uyarmca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gergek kisilere
dagitilan kar paylari tizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran
%10'dur) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye'nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme
anlasmalarinda daha diisiik tevkifat oranlari belirlenebilmektedir.

Dar miikellef gergek kisiler agisindan kar paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler i¢in gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK'nin 101. Maddesinin 5 nolu fikrasi geregince dar miikellef gergek kigilerin
vergisi tevkif suretiyle almmamig menkul sermaye iratlarini, Tiirkiye'de elde edildigi yerin
vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

31 kat Zosy
32.3.2. Kurumlar
32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak ticari isletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak soz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK'min 6.
maddesinde kapsamindaki safi kurum kazanci, GVK'wn ticari kazanci diizenleyen
hiikiimlerine gore belirlenecektir. Kurumlar vergisi, 2021 takvim yilina ait hesap donemi
iginde elde edilen safi lamim kazanci iizerinden %25 oraninda uygulamr. Ancak 2021/1.
Gegici vergi donemi igin uygulanacak kurumlar vergisi oram %20'dir. 2022 takvim yilina ait
kurum kazanclarina uygulanacak kurumlar vergisi oram %23'tir. izahname tarihindeki
yiiriirliikte olan mevzuat geregince 2023 ve sonraki yillara ait kurum kazanglarina
uygulanacak Kurumlar Vergisi oran’t %20'dir.

Ancak, KVK'mn 5/a-] maddesi uyarinca, Tam Miikellef baska bir kuruma istirak nedeniyle
elde edilen kar paylar, yatinm fonlarmm katilim belgeleri ile yatinm ortakliklarimin pay
senetlerinden elde edilen kar paylari harig, kurumlar vergisinden miistesnadur.

32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

GVK'nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef kuramlara dagitilan
kar paylan tizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda ( bugiin i¢in bu oran %10°dur)
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tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmeyi &nleme
anlagmalarinda daha diisiik tevkifat oranlar: belirlenebilmektedir.

Dar miikellef kurumlarin, Tiirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilci aracilign olmaksizin elde
ettikleri kar paylari igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar miikelleflerin
bu gelirler igin Tiirkiye'de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadr.

33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN IZIN HAKKINDA
BILGI

33.1. fhrage: veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullanilmasimna iligkin verilen izin
ve izin verilen herhangi bir vetkili kurulusun paylarm sonradan tekrar satigma dair
kullandi1 izahnamenin igeriginden de ilgili kisilerin sorumlu olmay: kabul ettiklerine dair
beyanlari:

Yoktur.

33.2. izahnamenin kullamimina izin verilen siire hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.'3._Payiarm yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulabilecegi dénem hakkinda
bilgi; |
Yoktut.
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33.4. Paylarm yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satisa sunulmasi kapsaminda
_izahnamenin kullanilabilecei iilkeler hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.5. izahname kullamm izninin verilmesinin sart olan diger agik ve objektif kosullar
hakkinda bilgi:
Yoktur.

33.6. Yetkili kuruluslarca paylarin sonradan tekrar satisumn gergeklestirilmesi durumunda,
satigin kosullarma iligkin bilgilerin yetkili kurulus tarafindan satis esnasinda yatirnmcilara
sunulacagina dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Yoktur.

33A iZAHNAME KULLANIM iZNININ BELIRLENEN BiR VEYA DAHA FAZLA
YETKILi KURULUSA VERILMESI DURUMUNDA VERILECEK iLAVE BILGILER

33A.1 izahname kullanim izni verilen yetkili kuruluslarin listesi ve kimlik bilgileri (ticaret
unvanlari ve adresleri):
Yoktur.

33A.2 izahname, arz program izahnamesi veya arz programi sirkiileri onay tarihi itibariyle
yetkili kuruluslara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya nasil duyurulacag ve ilgili
bilgiye nereden ulagilabilecegi hakkinda aciklama:
Yoktur.




izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulusun kendi internet sitelerinde izahnameyi
verilen izin ve kogullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarina yer vermeleri gerektigine
dair koyu harflerle yazilmis uyar:

Yoktur.

34. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagidaki belgeler Kurugesme Mah. Muallim Naci Cad. No:105 B Besiktas/istanbul
adresindeki ihra¢cimin merkezi ve bagvuru yerleri ile ihragcimin internet sitesi

(www.cvkmadencilik.com) ile Kamuyu Aydinlatma Platformunda (KAP) tasarruf

sahiplerinin incelemesine acik tutulmaktadr:

1) izahnamede yer alan bilgilerin dayanaZim olugturan her tiirlii rapor ya da belge ile
degerleme ve giriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bafimsiz denetim raporlar ile yetkili
kuruluslarca hazirlanan raporlar, esas sizlesme, vb.)

2) ihraceimin izahnamede yer almas: gereken finansal tablolar
35, EKLER

EK1: Sirket Esas Stzlesmesi
EK 2 : Sirket Genel Kurul I¢ Yonergesi
EK 3:31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 Tarihlerinde Sona Eren Hesap D&nemlerine ait
Konsolide Finansal Tablolar ve Bagimsiz Denetim Raporlan
EK 4 : Bagimsiz Denetim Kurulugu Sorumluluk Beyanlar
EK 5 : Bagimsiz Hukuk¢u Raporu ve Sorumluluk Beyam

. EK-6:: Aden Gayrimenkul Degerleme A.$’nin 2022-OZEL-077 (Ganakkale Yenice), 2022-OZEL-
079 (Bursa Orhaneli Daggiiney), 2022-OZEL-080 (Bursa Orhaneli Emir), 2022-OZEL-081
(Istanbul Besiktas Kurugesme), 2022-OZEL-082 (Bursa Harmancik), 2022-0OZEL-219 ({zmir
Bayindir) sayilh Degerleme Raporlan

EK 7 : UMREK Raporlar1;

CVK Bursa Harmancik — Orhaneli, Hayri Ogelman Krom Isletmeleri,
CVK Canakkale Kalkim Kurgun Cinko [sletmeleri,

CVK Izmir Bayindir, Kursun Cinko [sletmesi,

e Sanalan UMREK kodlu Altin Giimils Maden Rezerv Raporu

EK 8 : Katilim Finans Ilkeleri Bilgi Formu
EK 9 : Tera Yatinm tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu

EK10: 31.12.2020, 31.12.2021 ve 31.12.2022 Tarihlerinde Sona Eren Hesap Dénemlerine ait En
Biiyiik Hacimli {1k 10 Tedarikgi ve Ilk 10 Miigteri Listeleri

i] EEQ W YATIRUM ME: :.Q&éi'h ER
i ANONIMASIRKETI
207 \J

e @ @



	20230331_174800.pdf
	20230331_174800.pdf
	20230331_174945.pdf
	20230331_174945.pdf

