Biilbiilogin Ving Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi
Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasast Kurulu (Kurul)’nmca ... 19/01/2023 tarihinde
onaylanmistir,

Ortakhigimzin  ¢ikarilmis  sermayesinin - 30.000.000 TL’den 37.600.000 TL’ye
¢ikarilmas) nedeniyle artinlacak 7.600.000 TL nominal degerli 7.600.000 adet B grubu
pay ile mevcut pay sahiplerinden Onder BULBULOGLU’nun sahip oldugu 900.000 TL
nominal degerli 900.000 adet B grubu ve Biilbiiloglu Holding A.S.’nin sahip oldugu
3.000.000 TL nominal degerli 3.000.000 adet B grubu pay olmak iizere toplam
11.500.000 TL nominal degerli 11.500.000 adet B grubu paymn halka arzna iliskin
izahname’dir.

Izahnamenin onaylanmasi, Izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, paylara iligkin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatimin belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iligkin yahrim kararlar Izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, Sirket’imizin www.bvs.com.tr ve halka arzda sahsa araahk edecek
TERA Yatirnm Menkul Degerler A.S.’nin (www.terayatirim.com) adresli internet
siteleri ile Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP)’nda (www.kap.org.tr)
yaymmlanmagtir. Ayrica bagvura yerlerinde incelemeye agik tutulmaktador.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPK)'nun 10’uncu maddesi uyarinca, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanhs, yamltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihra¢¢r sorumludur. Zararm ihrageidan tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agik¢a belli olmas1 halinde; halka arz edenler, ihraca aracihk eden
lider yetkili kurulugy, varsa garantir ve ihragcinin Yénetim Kurulu iyeleri kusurlarina
ve durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi dlgiide sorumludur.

Ancak, izahnamenin diger lasimlan ile birlikte okundufu takdirde dzetin_yaniltici,
hatah veva tutarsiz olmasi durumu hari¢c olmak iizere, sadece dzete bagh olarak

ilgililere _herhangi bir bukuki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim,
derecelendirme ve degerleme kuruluslar gibi Izahnameyi olusturan belgelerde yer

almak iizere hazirlanan raporlam hazirlayan kigi ve kurumlar da hazirladiklan
raporlarda yer alan yanhs, yandticr ve eksik bilgilerden SPK hiikilmleri ¢ergevesinde
sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “disintilmektedir”, *“planlanmaktadun”, “hedeflenmektedir®, “tahmin
edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik agiklamalar
icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, sadece Izahnamenin
yayum tarihindeki 6ngériileri ve beklentileri gostermektedir. Birgok faktdr, ihragginin
gelecege yonelik agiklamalarimin  dngorillenden ¢ok daha farkh sonuqlanmasma yol
acabilecektir,” e
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KISALTMA VE TANIMLAR

KISALTMA TANIM

A.S. Anonim Sirket

Ar-Ge Aragtirma Geligtirme

BIST, Borsa Istanbul Borsa Istanbul Anonim Sirketi

BCES Biilbiiloglu Celik Endiistrisi San.Tic.A.S.

BVS CRANES Biilbiiloglu Ving San.ve Tic.A.S.

EAC Avrasya Gumriik Birligi Sertifikas:

EFT Elektronik Fon Transferi (Electronic Fund
Transfer)

EN 1090-2 CE Celik yapilar icin teknik yeterlilik belgesi
Kurumsal Kaynak Planlama, Kurumlarin En Iyi

ERP Performans Igin  Temel Is  Sireglerini
Otomatiklestirmesine ve Yonetmesine Yardimet
Olan Yazilim Sistemi

EUIPO Avrupa Patent Ofisi
Malzeme yiikleme, kaldirma ve stoklama

FEM ckipmanlan ile ilgili Avrupa Federasyonu
(Federation Europeenne De La Manutention)

C.K.GKYV Cift kirig gezer kopriilii ving

CK.GPV Cift kiris gezer portal ving

C.KGAAGKV. Cift kiris gezer altan askili gezer kérpriilii ving

HES Hidroelektrik Santral

IK insan Kaynaklar

ISIN Uluslararas1 Menkul Kiymetler Kimlik Numarasi

— (International Securities Identification Number)
[ITU Istanbul Teknik Universitesi
ISG Is Saglhig1 ve Giivenligi

ISO 9001:20015

Kalite yénetim sistemleri belgesi

ISO 14001:2015

(_evre yonetim sistemleri belgesi

ISO 18001:2007

Yonetim sistemleri belgesi

ISO 45001:20148

Is saglig ve giivenlifi yonetim sistemleri belgesi

ISO 3834-2 Kaynakli imalat yeterlilik belgesi

Halka Arz Eden Pay Sahipleri Onder Biilbiiloglu ve Biilbiiloglu Holding A.S.
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu

KDV Katma Deger Vergisi

MKK Merkezi Kayit Kurulugu

31;:?’ Ortaklik, Thrage veya Bilbiiloglu Biilbiiloglu Ving Sanayi Ticaret Anonim Sirke
SPK, Kurul Sermaye Piyasasi Kurulu

SPK’n Sermaye Piyasasi Kanunu

SHIPLOADER Gemi Yiikleme Vinci 23 nv )

TC Tiirkiye Cumhuriyeti

Tera Yatirim Tera Yatinim Menkul Degerler A.S.

TEYDER Teknolop ve Yenilik Destek ogramlan

YAT ENK nen
)| ANoNita SiRKETI




'TL ;Tiirk Lirasi

TTK B - | Tiirk Ticaret Kanunu
TOBITAK Tiirkiye Bilimsel ve Teknolojik Aragtirma
Kurumu

| TEYDEB 1501- Sanayi Aragtirma Teknoloji

TUBITAK TEYDEB Destekli 1501 Gelistirme Ve Yenilik Projeleri Destekleme

Programm

. - | Programi
TURKAK | Tirk Akreditasyon Kurumu
YMM Yeminli Mali Musavir
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I. BORSA GORUSU:

[BORSA GORUSU EKLENECEKTIR.]
Borsa Istanbul A.S.’nin 03.01.2023 tarihli Gérils Yazisinda;

1) Kotasyon Yonergesi'nin 8'inci maddesinin 1'inci fikrasinda yer alan gartiardan (b)
bendindeki "Halka arz edilen paylarin piyasa degeri” ve "Halka arz edilen
paylarmm  nominal degerinin  sermayeye oram" gartlarimi halka arzdan sonra
saglamasi kosuluyla Sirket paylarimn Yildiz Pazar'da islem gorebilecegi,

2) Sirket hakkinda hazirlanmis hukukcu raporunun izahnamenin ekinde yer almas,

3) Borsa goriisiinde, "Isbu Borsa Istanbul A.S. Goriigii, Borsa Istanbul A.S.'nin verecegi
karara doniik herhangi bir taahhiit ya da baglavicilik olusturmamak sartiyla, sadece
SPK'min gorils talebine cevap vermek amaciyla simirlt olmak tizere meveut bilgi ve
belgeler dikkate alinarak hazirlanmugtir. Isbu Borsa Istanbul A.S. goriigiine dayamlarak
alinacak kararlor sonucu dogabilecek zararlar nedeniyle Borsa Istanbul A.S.'nin
herhangi bir sorumlulugu bulunmamaktadir.” ifadesinin yer almast

hususlarimn Sirket’in halka arz izahnamesinde yer alacak Borsamiz gérigii olarak Kurulunuza
iletimesine karar verilmigtir.”” denilmektedir. S o
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II. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:

bir kurumdan goriis veya onay alinmasi gerekmemektedir.
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1. iIZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Bu lzahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldufumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gergefe uygun oldufunu ve Izahnamede bu bilgilerin anlamm
degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi i¢in her tiirlii makul &zenin

gisterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihrag:t;l B ,
BULBULOGLU VINC SANAYI VE TICARET A.g. | Serumiu Oldugu Kisim:
B\ §iEutbiiloglu
cra Il.@! '! 9 an. \m-Tl. 2.5,
o e oL e T e :
elfonipd 6 15300 132 iZAHNAMENIN
TAMAMI
Onder BULBULOGLU
Yinetim Kurulu Baskan
16.01.2023
(")ND[-;I}:?I.kBai?Lr;%EgIGLU Sorumlu Oldugu Kisim:
=
iZAHNAMENIN
TAMAMI
16.01.2023 |
Halka Arz Eden _
BULBULOGLU HOLDING A.S. Sorumlu Oldugu Kystm:
23 Qcak
iZAHNAMEN]
TAMAMI
Onder BULBULOGLU
Yonetim Kurulu Bagskam
16.01.2023 k
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Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulus

Soerumlu Oldugu

TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S. Kisim:
TERA
YATRIM Nf KUL D R/ . . -
ol ‘ iZAHNAMENIN
TAMAMI
Ethem Umut BEYTORU Emir Miinir SARPYENER
Kurumsal Finansman iidiirii Genel Miidiir
16.01.2023

izahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim
bilgiler gergevesinde, gercege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamm degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamasi icin her tiirlii makul 5zenin gisterilmis oldugunu

beyan ederiz.

imzah sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadur.

Ilgili Bagimsiz Denetim Raporunu Hazirlayan
kurulus
DENEYIM BAGIMSIZ DENETIM ve
DANISMANLIK A.S.

HARUN AKTAS
SORUMLU DENETCI

Sorumlu Oldugu Kisim:
31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021
ile 30.09.2021 ve 30.09.2022
tarihlerinde sona eren dénemlerine aif
6zel bagimsiz denetim raporlari

Ilgili Denctim, Derecelendirme ve Degerleme
Raporlarmi Hazirlayan Kurulus
ADIM GAYRIMENKUL DEGERLEME VE

Sorumlu Oldugu Kisim:

Gorev: Gorevli Degerleme Uzmam

DANISMANLIK A.S.
] Seref EMEN OZEL2022-136 - OZEL/2022-134
Gérev: Sorumlu Degerleme Uzmam ve OZEL/2022-133 sayih Degerleme
Yusuf YAYLALI e

Raporlar

ilgili Denetim, Derecelendirme ve Degerleme
Raporlarim Hazirlayan Kurulus
ADIM GAYRIMENKUL DEGERLEME VE
DANISMANLIK A.S.

Sorumlu Oldugu Kisim:

Seref EMEN
Gorev: Sorumlu Degerleme Uzmani
Ozgiir 0ZCAN
Gorev: Gorevli Degerleme Uzman Yrd.
Yusuf YAYLALI
Gorev : Degerleme Uzmani

Raporu




2. OZET

A-—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Agciklama Yiikiimliiliigii
Al Girig ve uyanlar Bu &zet Tzal:mameye giris olarak- (')ku'nmalldlr.

¢ Sermaye piyasas1 araglarina iliskin yatirim kararlar
[zahnamenin bir biltiin olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir,

e Izahnamede ver alan hilgilere iligkin iddialarin
mahkemeye taginmasi durumunda, davaci yatinmeci,
halka arzin gergeklestigi dlkenin yasal dizenlemeleri
¢ergevesinde, Izahnamenin gevirisine iliskin maliyetlere
yasal sliregler baglatilmadan 6nce katlanmak zorunda
kalabilir.

e (zete bagh olarak (gevirisi dahil olmak tzere) ilgililerin
hukuki sorumlulupuna ancak &zetin [zahnamenin diger
kisimlan ile birlikte okundugu takdirde yaniltici, hatal)
veya tutarsiz olmasi veya yatirimcilarin yatirim kararim
vermesine yardimer olacak dnemli bilgileri saglamamasi
durumunda gidilir.

A2 izahnamenin Izahname sonradan tekrar kullamlmayacaktir,
sonraki kullanimima
iliskin bilgi
B—IHRACCI
B.1 ibraccinin  ticaret | Ihragcinin ticari unvani Bilbiiloglu Ving Sanayi ve Ticaret
unvami  ve isletrme | Anonim Sirketi olup, isletme markas) BVS CRANES dir.
adi
B.2 ibragamm  hukuki Hukuki Statiisii: Anonim Sirket - |
statiisii, tabi oldugu | Tabi Olunan Mevzuat: T.C. Kanunlan O %
mevzuat, kuruldugu T e v\ e, || S
iilke ve adresi Kuruldugu Ulke: Tiirkiye 23 Qcak 2023 "?1‘},:‘-"»: ’f:‘-?’_; _q:-:;
Adresi: Ahi Evran Osb Mah, Oguz Cad. No:21 Sjnean |
ANKARA R
B.3 Ana iiriin/hizmet | Biilbiiloglu Ving Sanayi ve Ticaret A.$. (“BVS Cranes™)
kategorilerini de 30.09.2022 tarihi itibariyla, 163 beyaz yaka, 254 mavi yaka
icerecek sekilde | olmak lizere toplam 417 personeli ile sanayi kurulusu olarak
ihragcimin meveut | gelik konstrilksiyon ve ving imalati sekérlinde hizmet
faaliyetlerinin ve | vermektedir. Sirket, yurt i¢i ve yurt disi 6zel ve kamu
faalivetlerine  etki | kuruluglar icin Miihendislik ve prgjelendirme, an_ihtkir
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eden onemli
faktérlerin = tamimm
ile faaliyet gosterilen
sektirler/pazarlar
hakkmmda bilgi

teslimn her tiirlli ving imalatlar, her tiirlG ¢elik konstriiksiyon
imalati, satis pazarlama, tiretim faaliyetleri, saha, tip ve dzel
test hizmetleri, sati sonrasi hizmetler alanlarmda faaliyet
gistermektedir, Aym zamanda bilinyesinde bulunan nitelikli,
egitimli, tecriibeli proje ekibi ile teknik galismaya &nem
vermekte, yeniliklere, gelisime agik bir yol izlemektedir.
Teknolojinin yemi imkanlarim siirekli olarak iiretim grubuna
yansitmakta olan $irket, bilgisayar destekli tasarnm
yapmakta, bir kistm imalatlaninda da  bilgisayar
teknolojisinden yararlanmaktadir. Tasanm konusunda
herhangi bir firma ile lisans veya know-how anlasmasi
olmayip tiim tasarimlar Sirket’e aittir. Sirket ayn1 zaman da
AR-GE merkezidir. AR-GE merkezi aktif calismalan ile
tirtinlerint siirekli gelistirmekte ve miigterileri ihtiyaglarimi
karsilamak {izere imalat port{dyiine katmaktadir. Sirket her
tiirldl ving imalati, montaji, test ve devreye alma hizmetlerini
entegre bir hizmet halinde anahtar teslim olarak
sununakiadir.

Genel itibari ile Tiirkiye/Ankara’da Sincan ilgesinde yer
alan 38.936 m%lik agik alan {izerine kurulu 1 aktif
fabrikadan olusan ve yonetim ofislerinin  da yer aldif
Tiirkiye ve Diinyanin dért kitasina (90 {lkeye) ihracat
faaliyetlerini  yiriten sanayi kurulugsu olarak varlik
gastermektedir.

Thrager’min imalat portfoyii ana gruplar itibanyla agagidaki
sekilde simiflandiriabilir:

+(ift Kiris Gezer Kopriili Vin¢ler: Standart Cift Kirig
Gezer Koprilli vinglerin  kapasitesi 1 ia 80 ton
diizeyindedir. Sirket, daha afir yiik ta;imasi durumunda
acik tip kaldirma gruplan ile misterilerine sistem ¢éziimleri
saglayabilmektedir. Uriin portfGyiinde, yiikleme kapasitesi
igerisinde FEM standartlarina gére gesitli kaldirma gruplan
bulunmaktadir. Standart Cift Kiris Gezer Kdpriili Vinglerin
kullanim alanlan endiistriyel imalat fabrikalan, atdlyeler,
hidroelektrik  santralleri, barajlar, havaalanlari, metro
istasyonlari vb. sekilde siralanabilir,

» Proses Vimgler: Yiiksek kapasitelerde (500 tona kadar)
imal edilebilen FEM simfi  yiiksek agir hizmet tipi
vinglerdir. Zorlu ¢alisma ve yogun kullamm artlarlnda
hizmet veren bu vingler musgteri odakii dzel tasarnz

yapilmakta olup, yiiksek mihendislik altygg 'ff-
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cden pota vingleri, sarj vingleri, kitik vingleri (traversli,
magnetli, sabit veya déner arabali) hurda vingleri (kepgeli,
polipli veya magnetl), tandis vingleri uluslararas: biiyiik
kuruluglarda hizmet vermektedir. Proses vinglerin kullanim
alanlart demir-gelik sektdrii, agir sanayl tesisleri, enerjl
sektdrii vb. olarak siralanabilir,

« Portal Vingler: Acik ve kapali alanlarda yiik tasimak igin
tercih edilen vinglerdir. K&prii kirislerinin portal ayaklar:
{izerinde ve bu portal ayaklarin da kdpri yiirlitme grubu ile
zemine sabitlenmig yiirtime yolu iizerinde hareket edebildig
sistemlerdir. Cift kiris pezer ve tek kiris gezer kopriilii
portal vingler kullamim amacina gore sag/sol portofo 1le yiik
istifleme faaliyetleri amaciyla kullanimlarda avantaj
saglamaktadir. Gezer képriilii portal ving kullanim alanlan
endlistliriyel imalat fabrikalan, atdlyeler, hidroelektrik
santralleri, barajlar, mermerciler, stok istif depolan,
limanlar vb. sektdrler olarak siralanabilir.

« Pergel Vingler: Bina igerisinde dar alanlarda yiikii
istenilen yere tayjimakta avanta] saglayan vinglerdir.
Balgesel kullanimlar igin uygundur. Kaldirma kapasitesi 1
ton ile 15 ton arasinda degismektedir. Déner tip olabilmesi
sayesinde 360 derecelik gaptaki ¢alisma alamim tarayarak
istenilen yerden yiikii istenilen yiikseklige
tasiyabilmektedir. Pergel vingler, konstriiksiyon olarak
kolon pergel ving ve aski/duvar tipi pergel ving olarak ikiye
ayrilmaktadir. Bununla birlikte pergel vingler hem manuel
déndlirme hem de motorlu  déndiirme  iglevini
yapabilmektedir. Thraggiuin  idrlin - portfdylinde pergel
vingler de bulunmaktadir.

+ Kaldirma Gruplari: Ihragg1 standart kaldirma gruplann
da yiiksek teknolojiye sahip kompakt goévdeli kaldirma
gruplan ile ¢alismaktadir. Kaldinma kapasitesi 1 ton ile 80
ton arasinda degiymekte olup, FEM standartlarina
goregesitli  kalduma gruplant  bulunmaktadir. Kompakt
gévdeli kalduma gruplaninda ¢ift devirli motor ile hassas
hiz ve yiiksek hizda yik tasimasi yapabilmektedir. Ayrica
ihragg1t kendi rediiktSriinii yapabilen Tiirkiye'deki Oncii
firma olup, misteri talepleri dogrultusunda &zel kaldirma
hizlan istendifinde, agik tip kaldirma gruplan ile
milsterisine ¢ozim sunmaktadir. BVS redili@ifiealsal(lp3
agik tip kaldirma gruplan ¢ift motor ya da tek gde®fr]




kaldirma gruplari imal edilebilmektedir.

* Ving¢ Ekipmanlar: Kepge, (her tirlii dokme yiik tagima
amagh kullamilmaktadir.) polip kepge (komiir, tas gibi
madeni yilk tasimada, hurda yiik tasima amagh ve dip
taramasi amaci ile kullanilmaktadir) magnet (gelik isleme
endistrisinde metal madenlerin tasinmasmda
kullamilmaktadir) kanca (yiik tasirken devrilme, dagilma,
kayma yada yuvarlanma gibi istenmeyen durumlart énleme
i¢in kullanilmaktadir), ytk traversi (yiikt dengeli bir sekilde
tahmak igin kullamlir), yik kavrama aparati (yiikii
kenarlarindan kavrayarak dengeli bir sekilkde tasimada
kullanilmaktadir) operatér kabini (ving operatdriiniin
¢alisma sahasinda bulunmasimin  kendisi igin  saghikl
olmadifn  durumlarda, ¢ahiyma sahasint  rahatlikla
gorebilmesi amaciyla kullamlan, operatdr paneli ve joystick
sistemi sayesinde tasinacak yiikii hassas bir sekilde tasimaya
yardimer olan kumanda sistemidir. Demir-gelik, tersane,
liman sektérii gibi agir hizmet sanayinde kullanulmakta olan
operatdr kabinlerinde endiistriyel tip iklimlendirme sistemi
ile iceride galisan operatSriin saglhikli bir gekilde ¢alismas:
saglanmaktadir), elektrik adasi (proses vinglerde kullanilan
tiim elektrik sistemlerinin bulundugu prefabrik yapilardir),
endistriyel tip klima (demir-gelik sektorii gibi agir hizmet
sanayinde kullanilmakta olup, vinglerin iizerinde bulunan
operatdr kabinlerinde ve elektrik odalarinda kullamlmak
izere endiistriyel tip iklimlendirme sistemi ile elektrik
malzemelerinin yiiksek 1sidan etkilenmeden ¢aligmasini
saglayan klimalardir), bogi gruplan (yiiksek tonajli
vinglerde ve koprii-aks agikhigt uzun olan kopriiliy vinglerde
bogi sistemleri ile yiiriitme gruplarinda kullanilmaktadir) ve
spreader beamdir (6 metreden 12 metreye kadar yik
konteyner tasimada kullamilan, 6zel emniyetli, ileri teknoloji
ile iiretilmis otomatik ¢aligan bir kanca ekipmanidir).

«  Ozel imalatlar: lhragg talep dogrultusunda kopriili
vinglerde tek kiris vada ¢ift kirig gezer kopriilii vingler,
portal vingler, pergel vingler, proses vingler gibi gesitli {iriin
yelpazesinde en ekonomik ¢ézumler sunmakta ayrica ving
imalatlarinin - yam swa gemi yiikleyicisi (shlploader)
transfer arabasi, 1zgara temizleme makinasi, sabit geleHiin
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katdmugtir.

» Transfer Arabasi: Tasinacak yiikiin yanal diizlemde
kolayca tasinmasim saglayan sistemdir.

« Izgara Temizleme Makinasi: Su girigini saglayan
deliklerin dniindeki yabanci maddeleri tutmaya yarayan ve
1zgaralarin rutin temizligi sirasinda kullanitan makinelerdir.

« Sabit Cektirme Vingleri; Tasinacak yilikiin konumuna
gbre saptirma makarasi ile egimli bir ylizeyden ya da yanal
eksendeki bir yikiin taginmasi sirasinda ¢ektirme iglemi
yaparak yukii transfer eimeye yarayan vinglerdir.

» Diéner/Yatay Kipri Tasmma Sistemleri: Demiryolu
tasimacili@inda  lokomotif ya da vagon bakim/onarim
sirecinde holler arasinda izl ve giivenli bir sekilde
lokodotifi yatay olarak holler arasinda tasunaya yarayan
sistemdir. Ayrica doner koprii (niteleri, lokomotifin
yoniiniin  degigtiriimesi ile lokomotife agisal ydn vermeye
yarayan sistem ¢6ziimleri sunmaktadir.

+ Celik konstriiksiyon: Thraggi 1987 yilinda kurmus oldugu
ving fabrikas1 ve 2005 yilinda kurmug oldugu bagli ortakligi
Bilbiloglu Celik Endiistrisi Sanayi Ticaret Anonim Sirketi
(BCES) markali g¢elik fabrikasimi scktdre katarak kisa
zamanda yvapmig oldugu igler ile basansimn kamtlamig ve
diinyadaki biiyiik firmalar arasinda yerini almustir. BCES
her tiirlii ¢elik konstriiksivon imalatlanmin yani sira, bu
imalatlarin dizayn ve montajinda da yer alarak bir c¢ok
projeyl tamamlammstir. BCES deneyimli teknik kadrosu,
kapasitesi ile basta gii¢ santralleri ve kdpriiler olmak iizere
endistriyel tesisler, kuleler, tanklar, barajlar, aligveris
merkezleri, stadyumlar, konvey®r sistemlerini de kapsayan
genis bir yelpazede miisterilerine g¢elik konstrikksiyon
imalati ve montaji konusunda hizmet vermektedir. BCES
markas: ile kaliteden 8diin vermeyen, zamaninda ve planl
olarak gerceklestirilen imalatlari ile, projenin son agamasina
kadar ¢6ziim ortag: olarak miisterilerinin yaninda yer almast
ve kisa siirede 6nce Tiirkiye’'nin ardindan Diinyanin en
biiyiikk taahhiit firmalarim portfoyline ekleyerek _, R
fazla basarilt projesi ile 14 farkh iilkeye thracat y fh:

gelmisgtir. 23 Ocak 2023 . 4

Ihraggl Ankara, Istanbul ve Izmir Bolge
Cukurova Servis Bolge Miidiirliigii, Almanyf
Servis Mudiirliighi, Yurti¢i ve yurtdisindaki bayilNgi

satls sonrasi1 servis ag ve ilgili diinya markalan iBsygp#l
igbirligi sayesinde Tiirk ving sektériinin en onde gelen
kurumlarindan biri olarak hizmet vermektedir. [hraggi’min
maliki oldugu 38.936 m’ sahip itreim tesisi 12 holden




B.4a

olusmakta olup, tiretim hollerinde; kaynakli imalat, talagli
imalat, elektrik otomasyon, kesim holli, depo, kalite kontrol
bolimleri bulunmaktadir. Uretim tesisinde CNC isleme
merkezi, CNC ve plazma kesim tezgahlari, torna tezgahlar,
freze, borvek tezgahlan, otomatik bant kumlama makinalari,
ex-proof boyva kabinleriyle gelisen teknolojilere paralel
imalatlar yaptlmaktadir.

Sirket esas stzlesmesinin 3.maddesi uyarinca Bilbiloglu
Ving Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi (BVS CRANES)
gelik konstriikksiyon ve gelik konstrilksiyona dayali gezer
képriili ve her nevi ving imalati, her tirli kaldirma ve
tastma makinalan ve portal vinglerin imalati, ithalati,
thracati, alimi satimi, kiralanmasi, bakimi ve onarim ile
istigal etmektedir.

Sirket, Makine sektdriinlin altinda kaldirma ve tagima
makinalan sektdriinde faaliyet gostermektedir. Kaldirma ve
Tagima Makinalart Sektdrli, her turlii kaldirma, nakil,
yilkleme ve istifleme makine ve techizatini igeren ve
makina imalat sanayi iginde bir alt sektér olan tretimleri
kapsamaktadar.

Thraceiyr ve faaliyet

gosterdigi  sektirii
ctkileyen onemli en
son egilimler
hakkmnda bilgi

Sirket’in faaliyet sonuglanm etkilemis veya etkileyebilecek
dnemli egilimler asagida yer almaktadir:

o Kiiresel tedarik zincirindeki degisim, yemi kapasite
yatinmlarini artirmasi,

e Orta-yitksek teknolojili mallar simfinda sayilan
makinalarin iiretim ve ihracatinda pandemi Oncesinde
baslayan yiiksek performansin rakiplerimiz lizerinde bir
ivme ile slirmesi,

s Uriinlerimizin teknoloji seviyesinde ve fiyatlaninda
sagladigimiz artig ile pazarlanmizdaki g¢esitlenmenin
artmasi,

¢ Rusya ile Ukrayna arasinda yasanan kriz Tiirk makine
sektoriine olumlu  yansimis, Avrupa firmalarinin
dispritorliikklerini  iptal etmeye baslamasi, komsu
iilkelerimize ulasim, seyahat kolaylig1 hem kuilaniciya,
hemde makine imalatgisina Onemli  bir

déniismesi, 23 (cak 202

e Kurlardaki oynakhigin  yurti¢i ve yurtdisifisatisl
fiyatlamada belirsizlik yaratmasi, i

¢ Makroekonomik ortam, tedarik zincirinde ol
aksaklilllar,




geligtirmeler ve buna bagh yenileme aktiviteleri,

dahil | Ihragei herhangi bir gruba dahil olmamakla birlikte
[zahname tarihi itibaniyla toplam 1 bagl ortakhiga sahip
bulunmaktadir. Bu baglh ortakhiklar ¢elik kostriikksiyon
alaninda faaliyet gostermektedir. Ihraggi miithendislik ve
projelendirme, anahtar teslim her tirde ving imalaty, gelik
kostritksiyon 1malati, satis ve pazarlama, saha, tip ve dzel

test hizmetleri, satig sonrasi hizmetler alaninda faalivet

B.5 Thraggmm

oldugu grup ve grup
icindeki yeri

gistermektedir.
Bagh Ortaklik:
Etkin l Kuaraldu
Ticari Unvam Fasliyetler Oriakhk | Sermaye {TL) il
Ocam % | u
R . Yurtigi Ve
BHilbiloglu Cehk -
End. San. ve M s %85 1.500.000 Torkiye
TicAS. osiriksiyon
Imalati
mala

Biilbiiloglu Celik Endiistrisi Sanayi Ticaret Anonim
Sirketi

Biilbiiloglu Celik Endiistrisi Sanayi Ticaret Anonim Sirketi
(“Biilbiiloglu Celik™), Ankara Ticaret Sicil Muadurliigi
nezdinde 202437 Sicil numaras: ile kurulmug olup kurulusu
21 Mart 2005 tarih ve 6264 sayill TTSG'de ilan edilmistir.
Sirket, Biilbiloglu Celik hisselerinin  %85’ine  sahip
durumda olup Biilbiloglu Celik, Sirket’in bagli ortaklig
konumundadir. Biilbiiloglu Celik, Yenikent
Sincan/Ankara’da bulunan tasinmaz iizerine kurulmus ve
Fabrika binas: ile ilgili departmanlann yer aldig tesisi ile
Tiirkiye ve yurtdisi gelik konstriiksiyon imalat ve ihracat
faaliyetlerini yiiriitmektedir.

Dolayh Bagh Ortakhk:

Eikin
Tieari Dnvam Faaliyetter Ortakitk Sermaye (TL) K"'U';'::t"
Oram %
Yurtigi
Bilbiloglu Turizma, Ticari
Komgre Ve Sporhif
Turizmi Ve Amagli %758 16,000,000 Tirknye
Oel tos g Ve Kanaklama Ve
s Tic. A5, Kongre
Tunzmi

Biilbiiloglu Kongre Turizmi ve Otelcilik Ingaat I¢ ve Dis
Ticaret Anonim Sirketi

Biilbiiloglu Kongre Turizmi ve Otelcilik Ingag
Ticaret Anonim Sirketi (“Biilbiiloglu Kongr
Ticaret Sicil Miidiirliigii nezdinde 270711 s
Biilbiiloglu Kongre Turizmi ve Otelcilik I
Ticaret Limited $irketi olarak kurulmug olup e
Eyliil 2009 tarih ve 7406 sayil TTSG de ilan dilmigfir’ 1 ©
Biilbilloglu Kongreg’nin, limited sirkeften anonfsgirktd

ANONIM SiRKET

L




doniistigline iliskin tiir depisikligi karar1 30.09.2016
tarihinde tescil, 5 Ekim 2016 tarih ve 9169 sayih TTSG’de
ilan edilmigtir.

Bulbiiloglu Celik’in  Bilblloglu Kongre hisselerinin
%88’ine sahip durumda olmasi nedeniyle Biilbiiloglu
Kongre, Sirket’in dolayl bagh ortaklifi konumundadir.

Tunus Caddesi No:7 Kavaklidere Cankaya/Ankara
adresinde Holidayinn markast adi altinda faaliyet gosteren
Bilbiiloglu Kongre, milkiyeti kendisine ait olan taginmaz
izerine kurulu otel binasi, 83 odas1 ve kongre salonlar ile
tilke i¢i turizm, ticari ve sportif amac¢h konaklamalar ve
kongre turizmine yonelik faaliyetlerini stirdiirmektedir,

B.6

Sermayedeki  veya
toplam oy hakk
icindeki paylari
dogrudan veya
dolayh olarak %3 ve
fazlas) olan Kisilerin
isimleri/unvanlar
ile her birinin pay
sahipligi hakkmda
bilgi

ihraccmmm  hikim
ortaklarmm farkh
oy haklarina sahip
olup olmadiklar:
hakkinda bilgi

Varsa dogrudan
veya dolayh olarak
ihraceimmin  yénetim

hakimiyetine sahip
olanlarm vya da
ihrageiy: kontrol
edenlerin

isimleri/unvanlamn
ile bu Kkontroliin
kaynafi hakkimnda

bilgi

Sirket’in  ¢ikarilmig  sermayesi  30.000.000 TL
(OtuzMilyonTirkLiras1) olup, sz konusu ¢ikanilmis
sermayesi muvazaadan ari sekilde tamamen Sdenmigtir.

Bu sermaye her biri 1 (bir) TL itibari degerde toplam
30.000.000 (otuzmilyon) adet paya ayrilmis olup, Onder
Bilbiiloglu isimli gergek kisi ortak 9.000.000 TL nominal
degerli A grubu nama yazih imtiyazh ve 900.000 adet B
grubu hamiline yazili imtiyazsiz paylara sahiptir. A grubu
imtiyazli paylarin sermaye orami %30°dur. Sirket paylarmin
geri kalammin tamami olan 20.100.000 adet B grubu
hamiline yazili paylar Biilbiiloglu Holding A.S've aittir. A
grubu paylarin yonetim kurulu iiyesi segiminde aday
gistermede ve Sirket Genel Kurullarinda oy kullanmada
imtiyazlar bulunmaktadir,

Paylarin dagilimi agagidaki gibidir.

T Imtiyazlar |

| Serm
Nama / tn Torl Bir Paym Pay Tutan aye
Grube Hamilize (Kimin Nomina} L) o
Sahip | deperi )
Oldugu)
A Nama (*) Bmoh':ﬂ;‘glu | 2.000 000 0
N Oinder
B Harniling Balbuloglu 1 $00.000 ]
Bilbuloglu
B Harmniline Holding 1 20,113, Q0H) (X
AS.
TOPLAM 30.000.000 1 100

* Genel Kurul roplantilarinda hazir bulunan  hissedarigrin veya

vetkililerin her biv A Grubw pay icin 5 (Beg) ovu, her bir B (4

icin { (bir) oyu vardu. dg_
*
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Kurul tarafindan genel hiikiimlere gore segilir. Sirket’in
Yonetim Kurulu 3 iiyeden olugmakta olup iiyelerden 2’si
Bagimsiz dye olarak gérev yapmaktadir. Genel Kurul
toplantilarnda hazir bulunan hissedarlarin veya yetkililerin
her bir A Grubu pay igin 5 (Bes) oyu, her bir B Grubu pay
igin 1 (bir} oyu vardir.

Bilango

B7 | Segilmiy  finamsal | o 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 30.09.2022

| bilgiler ile o . e 1 s
ihrageimn  finamsal tarihlerinde sona eren dénemlere iliskin segilmis bagimsiz
' denetimden ge¢mis konsolide finansal tablo kalemleri
| durumunda ve
faalivet asagida yer almaktadr.
aallyc ' Thael Bajrmaiez Deneilmden Gegon Konsolide Finaasal Tabioler
| BILANGO (TL) | 3i.12.2019 30122028 31.12.3021 .05 2022
son“cla rimm da Nakit ve Nakut B & 3043 927 22655941 130.685.834 £6.657 083
len Trcart Alncaklar | 58580470 2033189 | I9541LIT8 228821710
meyds!na . _ge ¢ Difer Abcaldwr | 43625773 1878291  6675.638 | 23763877
Snemli deglglkhkler Stcklar 44 952 783 61 037935 £3.243.697 445 885 004
Peqin Cidenmay Giderler 3 854421 5.605 931 12 605,508 17951 882
“Diger Donen Vasiikla T 6659659 1000.172 7 108 37340560
NEN YARLIKLAR 163768706 | 198,068.788 379367817 $60.468.165
Maddi Duran Vaslik) 54 947 654 | 157189 786 158 956.097 421 812 228
KulL Hakk: Varluklar - | - 1452416 1 195 135
Maddi Cisayan Duran |
Ve 122 157 | 8606828 504 314 2014539
Peyin £1d y Caderler 263 497 i 35517 9.221.647 52.650.881
DURAN VARLIKLAR GLTBEANE | 1T1.2834T 170236007 | 495600887 |
TOPLAM [
K \MRLIKIAR 218557142 | 7240184 §00,103.83% 1364272012
KV Fimsmssl Bory 3 40I89 | 564043843 77104365 3098789
| Lizun Vadeli
Bor¢lanmalarin Kiza 1289 D6 29.231 368 12.072.969 6053877
Yadel Kisinslen 1
Tican Borglar 59 BT3027 | 57318 156.618.660 J06.905318
Dijer K¥ Borlar 18386371 a1z 4640975 20.234 054
| Extelenmag Geluler | 26571 944 L 87610636 | 154239.118 | 443.511.09%
Kisa Vardeh Kargilikd 1693 334 | 12973 4080054 540955 |
[ Dijjer KV Yokimialghler 1698937 1 ansan 3147060 | 3600625
YUKU\;‘:I[EI:H KLER 155.116.825 210.685.926 414.970.543 B13.057.2M4
UV Finsrsel Borg 79.501 093 15 061,032 4257800 560 394
Tican Borghar : 2.659 867 £
Diger Bowglar | . w0 | 55 76991 [ 26832907 |
| Enelenmi; Geligter | 4307 962 | 63%E312 | 122007980
Uzun Vedeli Kargainklar 7 592 453 §.207 853 19 165 S60 X B35 002
Enelennng Verg:
ukanoa | : 480 |10 | zascare
UZUN VADELI
\'UKOML‘]ILG_I_(LER 1 37,193,558 l9.4.'l.5.ﬂll. ) 114.233.49% 101.5M.221 ]
nmiy Sermeye [ 1230008 12310000 | 30000000 | 30000000 |
Ortak Kentrole Tabi |
Tegenbiis veyn
Isketmweler: [ezren | 13 951 656 -32.414.524 -32.419.524 -33 419 524
Birkegmelerin Etkisa - | | |
Kar veya Zararda
Yeniden
| Sami Mundwilmayscak <84 139 a5 B|0.455 0095 557 245 544 BET
Birikmig Diger Kepsamh
& Qelinler veya Guderler 1
Kardan Aynitan |
Kestlanmi Yedekles | 768 186 | 768 786 1173 TR 1 3123 TR
“Gegmus Yillar 18.654 3 B8 o0E | wsmia | m4sasw
KarvZaran (-} i — . i .
Met Diwem Kas/Zaren | 4837810 6647533 29.060.682
I ] 1 i
Komrol Gici Otmayan 464012 SABL0SE | B.66D243
ZKAYNAKLAR 33.246.95% dT.103650 | 7054957
TOPLAM
KAYNAKLAR 218 857142 - 34T.249.084 500, 103.43%
]
' Dénen Varhklar 23 Oeak 2023%
30.09.2022 tarihinde donen varhklar 2021 soriypar
%102 oraninda artig ile 868.468.165 TL

Ly
Feb 312467
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olusturan stoklar 83.243.697 TL olarak gerceklesmistir. Bir
onceki yila gore stoklarda %36 artig yasanmgtir. Stoklar
2020 yilinda 61.037.936 TL iken, bir dneeki yila gore %36
arti§ yaganmigtir.

30 Eylal 2022 tarihi itibariyla stoklarn dénen varhiklardaki
orani %51 olarak gergeklesmis, dnceki yila gire %437
artmigtir, staklardaki artis 2021 ve 2022 yillarinda emtia
fivatlarmmm  arti;t ile  i§  hacminin  artizindan
kaynaklanmaktadir. Sirket’in 2019, 2020, 2021 yillanna ve
30.09.2022 tarihinde sona eren dokuz ayhk déneme ait
pesin 6denmis giderleni sirasiyla, 5.854.421 TL, 5.605.931
TL, 12.605.908 TL ve 17.951.882TL’dir. Pegin ddenmig
giderler agirlikhh olarak verilen sipariy avanslarindan
kaynaklanmaktadir.

Duran Varhklar

Sirket’in duran varliklar1 30 Eyliil 2022 tarihinde 2021 yilh
sonuna gore %165 artarak 421.812.228 TL’ye yiikselmigtir.
Bu artisin en bilyilkk nedeni maddi duran varliklarda
gézlemlenen %112’lik artistir. Maddi duran varhklardaki
artistn - ana  nedeni ise Sirketin  aktifinde  kayith
gayrimenkullerin  arazi arsa ve binalarin  yeniden
degerlenmesinden  kaynaklanmaktadir. Ana  Ortakhk
Biilbiiloglu Ving Sanayi ve Ticaret A.S.’nin, Ahi Evran
Mabhallesi Organize Sanayi Bolgesi Sincan/ANKARA
adresindeki taginmazin 15.01.2021 tarihindeki Gergege
Uygun Degeri 60.110.000 TL tespit edilmigtir. 15.11.2022
tarihinde yeniden degerlemeye tabi tutulan taginmazin
Gergege Uygun Degeri 185.000.000 TL dir. Sirket’in Bagh
Ortakliklarindan Biilbiiloglu Celik Endtiistri San. Tic.
A.S.nin, Yenikent Mahallesi Sinacan/Ankara adresindeki
tasinmazin 15.01.2021 tarihindeki Gergege Uygun Degeri
23.305.113 TL tespit edilmigtir. 21.11.2022 tarihinde
yeniden degerlemeye tabi tutulan tasinmazin ve Gergege
Uygun Degeri 82.965.000 TL’dir. Sirket’in Bagh
Ortaklikiarindan Biilbiiloglu Kongre Turizmi ve Otelcilik
Insaat T¢ ve Dig Ticaret A.$.’nin, Kavaklidere Mahallesi
Tunus Cad. No:7 adresindeki tasinmazin 15,01,
tarihindeki Gergege Uygun Degeri 65.060.000 T




varliklardan, %36°s1 ise duran varhklardan olusmugtur (31
Aralik 2021: donen varliklar %72, duran varliklar %28).
Kisa Vadeli YiikiimKiliikler

30 Eylil 2022 itibariyla sona eren alti dokuz dénemde kisa
vadeli yiiktimliiliikler %97 artig ile 818.087.294 TL’ye
ulagmistir. Sirketin kisa vadeli finansal borglan ile Uzun
Vadeli Borglanmalarin Kisa Vadeli Kisimlan %70 oraninda
azalirken, ticari borglar 2021 yilsonuna gire %96 oraminda
artmug, ertelenmig gelirler %188 oraminda artmistir. Ticar
borglardaki ve ertelenmis gelirterdeki artisin nedeni 13
hacminin artis1 ve emtia fivatlarindaki artistir, Sirket emtia
fiyatlarindaki artis ve belirsizlik nedemi 1le avansla
calismaya agirhk vermeye baslamistir,

Uzun Vadeli Yiikiimlilikler

30 Eylill 2022 itibanyla sona eren dokuz ayhk donemde
uzun vadeli yikiimlilikler 2021 yil sonuna gore %76
artarak 201.544.221 TL olarak gerceklesmistir. Bunun en
6nemli  nedeni  uzun  vadeli  ertelenmis  vergi
yiikiimliliigiinde Sirket’e ait arazi arsa ve binalann 2022
yilinda yeniden degerlenmesi nedeniyle ortaya gikan Slgiim
kazanglaridir.

Ozkaynaklar

30 Eyliil 2022 itibanyla sona eren dokuz aylik dénemde
Sirket’in dzkaynaklann 2021 sonuna gére %386 artarak
344.640.507 TL ye ulagsmustir. Bu artisin en ¢nemli nedeni
Sirket’e ait arazi arsa ve binalarin 2022 yilinda yeniden
degerlenmesi nedeniyle ortaya gikan Slgiim kazanglandir.

Bilango Oran Analizleri

Likidite Oranlari:
Lilddite
BT 3R89 31.12.2020 3Ll2£.21 20092022
Can Oran 1,06 0%4q 1,04 1,06
Asil-Test Dram [ 0,55 0,84 .52
Takit Crran 042 011 0,31 0 -

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu, Sirket

Mali Yap:1 Oranlan:

Fasa Vadeli
Finansal Borglar

Borghiluk Analin

[ 12.2019

40.732.005

31.12.2020

ES 612 211

Uzun Vadeh
Finansal Borelar

29.501.09%

15.061.082

4237803

Makil ve Makit
Renzerleri

3045927

12695941

130,685,334

-, e
§6.657.085

Ner Bore (Waki

A7 189773

JR.003,352

-37. 250.497

-S8 45T

Oxkaxnak

33.246.959

47111 650

05945 587
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MNet
| Borgi0skaynak
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0,17
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Gast . 31.12.201% AL.12.2020 30.12.2021 3092021
| Kalduw; Oram_ 035 0,36 I 0388 0.75
Ozkaynakla/Tapla
m Varliklar 015 0,4 1 o1z 025
KV
Yiikiam | ikikberTopl
| am Varliklar 069 0.6l .69 .60
uv
Yakom abakbes/Topl
am Varliklar 0,16 026 3 [k 19 o1s |
Onl Alacak Vadem
| tgiin) % o | w | 185 |
On Borg Vades: |
{gan) 93 9l 91 240
Sick Cevnm Hiz |
{gan) — E - L 2 &1 || 275
Makit Ceveim Hm |
in} 1 i 1 = — 219
leltne Sermayesi 3,651,081 ~34.724.131 14.946.974 50.380.571 1

Kaynak: Bagunsiz Denetun Raporu, Sirket

30 Eyliil 2022 tarihi itibaniyla pasif toplammin %601 kisa
vadeli  yiikiimliiliklerden, %151 uzun  vadeli
ylikiimliilikklerden ve %25°i 6zkaynaklardan olugmaktadir.

Sirket’in 6zel baZimsiz denetimden ge¢mis 31.12.2019,
31.12.2020 ve 31.12.2021 wilhik ve 30.09.2021 ile
30.09.2022 tarihli dokuz aylik finansal ddnemlere iligkin
faaliyet sonuglarini gdsterir tablolar agagida yer almaktadir;
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23 0ray 2023
Sirket’in, 2019 yilinda hasilati 272.067.624 TL’dir. 2020

yilinda bir 8nce yila gdre %1 artarak 275.598.425 TL olarak
gerceklesmigtir. 2020 yilinda bir 8nce yila gére yatay
seyrinin sebebi ise, tlim diinyada yasanan Covid-19
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pandemisi, buna bagh olarak ithalat/ihracat kisminda
yasanan zorluklardan, yapilacak projelerin ileri tarihlere
ertelenmesinden kaynaklanmaktadir.

2021 yilinda ise hasilatt 2020 yilina g6re %83 artarak
505.203.575 TL olmustur. Sirket, Biilbliloglu Celik Endiistri
A.$. ve Bilblloglu Kongre A.§. hisselerimi 31.12.2020
tarihinde almigtir.
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Sirket'in  halka arzla gerceklesecek  olan  isletme

sermayesinin giiclendirmesi ile birlikte hasilatinda énemli
oranda artis beklenmektedir.

30.08.202 30990202
| Operaiyene] Veriler sLizaote | atazzeze | 31122001 1 2
Brilt Kar Marp 12,64 14,39 15,13 15,934 i35
Faaliyet Kar Meip 4.3% 74 Hin 2% Hir9%% X 65
FAVOK Marjs 4,7% 8,456 11,156 12,5% 9.5%
el Kar Man: 1 9% 3 4% 3, 7% 5,0% 7084

* FAVOK: Faie, Amortisman ve Vergi Oncesi Kar;

disindaki hususlarin
icerigi

B.8 Secilmis onemli | Yoktur,
proforma finansal
bilgiler

B.9 Kar tahmini ve | Yoktur.
beklentileri

B.10 | Izahnamede yer | Deneyim Bagimsiz Denetim ve Damgmanhk A.$’nin
alan finansal | goriisleri agagida yer almaktadir:
tablolara iliskin | 30 g1 2022 — 2021 ve 31 Aralik 2021 - 2020 — 2019 -
depetim 2018 tarihleri itibanyla konsolide finansal tablolarma
raporianindaxy iligkin, Deneyim Bagimsiz Denetim ve Damgmanhk A.S.
olumlu giriis

simrli  olumlu gorils vermis olup, ba%nmmz denetim
gOriigiiniin Ozeti asagidaki gibidir;

“Gorigiimiize gore Sumrls
paragraﬁnda behmlen konunun /




fhragoinin  isletme

uygun olarak tiim onemli yonleriyle ger¢ege uygun bir
bicimde sunmaktadir.”

Stmirly Olumiu Goriisiin Dayanagr

“Sirket ife ilk ozel bagimsiz denetim sozlesmesi 2020-2019
ve 2018 ydlart icin imzalannughir. 2020 ythna ilisgkin
bagimsiz  denetim  sozlesmesinin  29.04.2021 tavihinde
imzalanms olmast nedeni ile 2020-2019 ve 2018 yil sonu
kasa, kiyymetli evraklar ve stok sayrmlarina nezaret
edilementigtir.

Sirket’in Izahname tarihinden itibaren 12 aylik bir dénem

B.11 I S )
sermavesinin i¢in yeterli isletme sermayesi bulunmaktadir.
mevcu); Sirket dénemler itibari ile isletme sermayesi ve net igletme
yiikiimiiiliiklerini sermayesi asagidaki gibidir:
13122019 31,12.2030 31123921 30092022
karsllayamamaSl E?,T:r:;ﬂli]k]af 161 768 706 175 965 708 420 867 817 BAE 468,165
Yukumluki 155.116 625 210689926 414.520.84% £18.087.2%94
;‘::ﬂ:::e 8.652.081 (34.724.221) 14.946.974 50.380.571
C—SERMAYE PiYASASI ARACI
C.l ihra¢ edilecek Ortaklara ait mevcut paylardan halka arz edilecek paylara iligkin

ve/veya
borsada
girecek
sermaye
piyasasi
aracinin
menkul kiymet
tanimlama
numarasi
{ISIN)  dabhil
tiir ve
gruplarina
iliskin bilgi

islem

bilgi asagidaki tabloda sunulmaktadir,

T,
Pay Bir
Saymn
Gra P;M 5e
G | MamaHamil imtiya Py Fap Nem Toplam )
be inc Oldufu o Saywi s;”m g:i (TL) "'&“;"
a
1 0 eri
%) {TL)
8 Hamiline e 18,57% 1.00 3'9300 L 13.00%

Sermaye artirimi yoluyla ihrag edilerek halka arz edilecek paylara
iliskin bilgi asagidaki tabloda sunulmaktadir.

Pay
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2 Sermaye Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satisa sunulacaktir.
piyasasi
aracinin ihrag
edilecegi para
birimi

C3 Ihra¢ edilmis Halka arz ¢aligmalan g¢er¢evesinde Sermaye Piyasast Kurulu’nun
ve bedelleri | 04.08.2022 tarih ve 40/1153 sayill izni ile kayith sermaye
tamamen sistemine gec¢ilmig olup Sirket’in mevcut kayith sermaye tavani
ddenmis pay 150.000.000 TL dir.
sayis: ile varsa
bedeli tam
bdenmemiy Sirket’in ¢ikanlmig sermayesi 30.000.000,-TL degerinde olup,
pay sayisi tamami muvazaadan ari bir sekilde tamamen &denmistir. Bu

. sermaye, her biri 1,00 TL (birTlirkLiras1) degerinde 30.000.000

Her bir paym adet paya ayrilmigtir
nominal degeri )

C4 Sermaye -Kardan Pay Alma Hakki (SPKn md.19-TTKn. Md.507)
piyasasi
aracinin -Yeni Pay Alma Hakki (TTKn.md.461, kayith sermaye
sagladifn sistemindeki ortakliklar igin SPKn.md.18)
haklar
hakkinda bilgi - Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakki (SPKn. md.27)

-Bedelsiz Pay Edinme Hakk: (SPKn.md.19-TTK.md.462)
-Ortakliktan Ayrilma Hakki (SPKn.md.24)

-Satma Hakki (SPKn.md.27)

-Tasfiyeden Pay Alma Hakk: (TTKn.md.507)

-Genel Kurula Davet ve Katilma Hakki (SPKn.md. 29-30,
TTKn.md. 414-415-419-425-1527)

-Genel Kurul’da Miizakerelere Katilma Hakki (TTK md. 407,
409, 417)

-Oy Hakki {SPKn.md.30, TTKn.md.432-434-436)

siptal Davasi  Agma  Hakki  (TTKn.

SPKn.md.18/6,20/2)

arg Sen Bokg iz Chg g
M 012 267 79 e
Apkary My + T

BOLBULOGL
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Halka arz edilen paylar, kanunun verdikleri haricinde, herhangi ek
bir hak tantmamaktadir.

C.5 Sermaye
piyasasi
aracimin  devir | Halka arz edilecek paylar {izerinde, paylarin devir ve tedaviillinii
ve tedaviiliinii | kisitlayicr veya pay sahibinin haklarnn kullanmasina engel otacak
kisitlayict kayit bulunmamaktadir,
hususlar
hakkinda bilgi
C.o6 Halka arz | Paylarm halka arz sonrasinda Borsa Istanbul’'un Yildiz
edilen sermaye | Pazar’inda islem gormesi igin Borsa Istanbul’a bagvuru yapilmis
piyasas olup; Borsa [stanbul’un gbriisit isbu [zahname’nin “I-Borsa
araglarinin Goriigh” kisminda yer almaktadir,
borsada islem
girmesi  igin
basvuru
yapilip
yapilmadig
veya  yapihp
yapilmayacagn
hususu ile
islem
goriilecek
pazara iliskin
bilgi
Cc.7 Kar daftim | Kar payr dagitim karanna, karin dagitim sekline ve zamanina,
politikasi Yonetim Kurulunun &nerisi  iizerine, Sirket Genel Kurulu
hakkmda bilgi tarafindan karar verilir. Ilgili diizenlemeler ve mali imkanlar
elverdigi strece, piyasa beklentileri, Sirket"n uzun vadeli
stratejileri, yatiim ve finansman politikalari, karlibk ve nakit
durumu dikkate alinarak; Esas Sézlesme, TTK, SPKn, II-19.1
sayilh Kar Pay1 Tebligi ve vergi diizenlemeleri ¢ergevesinde, pay
sahiplerine kar dagitimi hedeflenmektedir. S$iipheye mahal
vermemek adina bu hedef bir taahhiit degildir ve bir taahhiit
olarak yorumlanamaz.
¥
g 0 a2l J LT 7. WY
: Ry AT Z
D—RISKLER w,;}%& Y &
TE v
D.1 ihraceiya, Ihrage1, maruz kalabilecegi riskleri sistematik vw&;@f/

faaliyetlerine ve
icinde
bulundugu
sektire

iliskin

S——t

olmayan olmak iizere iki ana grupta ele almaktadir,

- Sistematik risk: Yurt igi ve yurt disi ekonomik, politik ve

sosyal defigimleri etkileyen riskleri ve bu sebeple_meydana




dnemli risk
faktirleri
hakkmda bilgi

gelebilecek ve kaginilamayacak riskleri ifade eder.
Faiz Oram Riski,

Faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanma ve degiskenligin
varattign belirsizlik ortamina iliskin risktir,

Enflasyon Riski ve Satinalma Giicii Riski,

Satin alinan hammaddelerin fiyatlannda yasanabilecek olan
dalgalanma ve degiskenligin yaratugt kayiplara iliskin olarak
karar birimlerinin satinalma giiclerinde varatabilecegi riski ifade
etmektedir.

Politik Risk,
Sirket’in aktif oldugu makina sektdriindeki yurt igi ve yurt digi
mevzuat veya yonetmelik degisimlerinin, Devlet politikalan

gerepi yapilabilecek yatirim karar degisikliklerinin is hacmi,
hasilat ve kar tizerindeki etkisini ifade eden risktir.

Thragginin, yurt disina iiriin veya hizmet tedarik ettigi tlkelerde
uygulanabilecek ilave vergi ve kotalara iligkin riskleri ifade eder.

Kur Riski

[hraggimin yurt disina gergeklestirecegi satiglar, mal alimlan, yurt
igi satig isleri arasinda meydana gelebilecek farkli para
birimindeki  islemlerde  dévizde meydana  gelebilecek
dalgalanmalara iligkin riski ifade eder.

- Sistematik olmayan risk: Isletmenin kendisine ve sektére 6zgii
kaginabilecegi riskleri ifade etmektedir.

Yonetim Riski

olma riskini ifade eder.

« Kurucu Ortak Riski, 23 [xgh 2023 _

Sirket faaliyetlerinin devami, saflanan hiziket
strdiiriilebilirligi =~ ve  gelecefe  yonelik 1
gergeklestirilmesi biiyilk oranda Ihraccinin kurucu ortagl i-dlan
Onder Biilbiiloglu'nun bilgi ve tecriibesiyle ilintilidir. Sirket’in
ortagi olan Onder Biilbiloglu'nun ydnetimini birakmasi,
ortakliktan ayrilmasi ve/veya siirdiirememesi $irket faaliyetlerini
olumsuz etkileyebilir, Sirket faaliyetlerine iliskin hedeflere
ulagiimay: geciktirebilir veya engelleyebilir.
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Is ve Endiistri Riski

Sirket’in faaliyet gtsterdigi sektdr i¢inde iirettigi iirtinler, vermis
oldugu hizmetler konusunda karsisina c¢ikabilecek olasi riskleri
ifade eder.

Finansal Risk

Thragg1’min para veya degerli varhklarimi kaybetme ve kurulug
amacima uygun gorevlerimi gergeklestiremeyerek hissedarlarina
kars1 olan sorumlulugunu yerine getirememe riskini ifade eder.

Operasyonel Risk

Dahili veya harici siireglerdeki yetersizlik, personel ve
teknolojiden kaynaklanan kayiplarin planlanan kayiplardan daha
yilksek olmasi riskini ifade eder.

Ibraccinin icinde bulundugn sektére iliskin riskler:

Rekabet Riski:

Sirket’in faaliyet gtisterdigi sektdr i¢inde Urettigi iirlinler, vermis
oldugu hizmetler konusunda ¢esitli yerli ve yabanci firmalar ile
rekabeti séz konusudur. Rekabet; {iretim, bilgi teknolojileri,
sistem entegrasyonu, anahtar teslim projeler, test ve devreye alma
hizmetleri baghklar1 altinda ayrigabilmektedir. Sektdrde yeni
kurulan sirketler ve aktif girket sayisinin artmas: rekabeti arttinp,
pazant kiigliltebilecektir. Yurt disindaki projelerde ise, yerel
sirketlerin tecriibelenmesi Thrageinin aktif pazarlardaki hacminin
daralmasina sebep olabilir. Geligen teknolojiye rakip firmalarin
uyum saglamalan risk yaratabilecektir.

Makina Sektdrilne Iliskin Riskler ve Mevzuat/ Yonetmelik
Degisimine iliskin Riskler

Sirket’in aktif oldugu sektSriin hizini kesecek veya yOniinii
dedistirecek mevzuat veya ydnetmelik degisimleri risk
olugturabilecektir. Sektore iliskin devlet politikalarindaki am
dcglslmlcr sektorel yatmmlan azaltmaya yoncllk uygulanap. ye:

| Gelisen Teknolojiyve ayak uydurma ve Gelisi
edememenin olusturabilecefirisk 2 3 (... 7(7%

thrageimin  aktif oldugu sektér, teknolojik gelismigle -
sektdrler olup, siirekli bir teknolojik gelisim ve buna bl
veya hizmet sekillerinde degisim kaydedilmektedir. $1rket’1n
gerceklesen bu teknolojik ilerlemeleri dogru takip edememesi,
geri kalmasi, dogru zamanda dogru AR-GE c¢aligmalarina
odaklanmamas), dogru ve gerekli yatinmian veya atilimdan




gergeklestirememesi, personeli bu ydnde egitememesi veya
istihdami bu yonde ilerletememesi, rakiplerin bu anlamda &n
plana ¢ikmasi gibi durumlar risk olugturabilecektir.

Diger riskler:

Ulkenin palitik riskleri, dogal afet, savas, salgin, ekonomik kriz,
olaganiistii hal, Turk malh veya Tiirk firmalarina karsi
gergeklesebilecek boykot gibi faaliyetler Sirket’i olumsuz yénde
etkileyebilecektir.

Sermaye Riski

Sirket sermaye yoneliminde, bir yandan faaliyetlerinin
siireklilifini saglamaya cahsirken, difer yandan da borg ve
ozkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karliligim
artirmay! hedeflemektedir.

Sirket, sermayeyi borg/toplam sermaye oranini kullanarak izler.
Bu oran net borcun toplam sermayeye bliinmesiyle bulunur. Net
borg, nakit ve nakit benzeri degerlerin toplam bor¢ tutarindan
(bilangcoda gOsterildifi  gibi ticari ve diger borglan igerir)
diigiilmesiyle hesaplanir. Toplam sermaye, bilangoda gdsterildigi

gibi Ozsermaye ile net borcun toplanmasiyla hesaplamr.
Kredi Riski:

Kredi Riski karsilikli iligski iginde olan taraflardan birinin bir
finansal araca iligkin olarak yiikiimliliiglinii yerine getirememesi
sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi riskidir.
Sirketin, kredi riskini belli taraflarla sapilan islemleri
siurlandirarak ve iliskide bulundugu taraflanin giivenilirligini
siirekli degerlendirerek ydnetmeye ¢alismaktadir.

Likidite Riski;

Likidite riski, net fonlama yiikiimliiliikklerini yerine getirememe
ihtimalidir. Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi
puaninin diistiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmas: sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olugmasina
scbebiyet  vermektedir,  Sirket yonetimi, fon kaynaklarim
dagitarak mevcut ve muhtemel yiikiimliiliklerini yerine getirmek
igin yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak
suretiyle likidite riskini yonetmektedir.

Kur Riski
Sirket’in  kart, finansal durumu ve nakit akiglan, doéviz
kurlarindaki déviz kurlarindaki dalgalanmalarin etki :
kalmaktadir. Bahsi gegen para birimleri; ABD Dolgs

,-f

ani artiglara neden olabilir. Bu durum S1rk 4] ‘__f_li_, i
maliyetlerinin artmasina neden olabilice@ gibi, Sirket’in karlihgs
ve finansal beklentileri fizerinde olumsuz etkiye neden olabilir,




Sirket’in yurt igi satis fiyatlar1 doviz ile belirlenmekte olup, malin
fiyati satis anindaki Merkez Bankas: satig kuru ile Tlrk Lirast
faturaya doniistiirilmekte, tahsilati da Tiirk Lirasi cinsinden
yaptlmaktadir. Tahsilata kadar gecen siire igerisinde kur
dalgalanmalan yaganabilecek olsa da satig fiyatimin doviz ile
belirleniyor olmasi  hammadde ve tedarik fivatlarindaki
dalgalanma riskini azaltabilecektir.

D.3

Sermaye
piyasasi aracina
iliskin  Onemli
risk faktorleri
hakkinda bilgi

Thrag edilecek paylara iliskin riskler:
Ihra¢ Edilen Paylarin Kar Pay Gelirine Ilishin Riskler:

6362 sayih SPKn.'nun 19'uncu maddesi hiikmii ve SPK'nin II-
19.1 sayil1 Kar Pay1 Tebligi uyarinca;

» Halka agik ortakhklar, karlarini Genel Kurullari tarafindan
belirlenecek kar dagitim politikalar1 ¢er¢evesinde ve ilgili
mevzuat hiikiimlerine uygun olarak dagitirlar.

= Kurul halka a¢ik ortakhklarin kar dagitim politikalarina iligkin
olarak, benzer nitelikteki ortakliklar bazinda farkli esaslar
belirleyebilir.

= Kanunen aynlmasi gereken yedek akgeler ve esas sozlesmede
pay sahipleri i¢in belirlenen kar payr aynlmadikga baska
yedek akg¢e ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa
senedi sahiplerine yonetim kurulu iiyelerine ve ortaklik
calisanlarina kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi
gibi belirlenen kar payr ddenmedik¢e bu kisilere kardan pay
dagitilamaz.

= Halka ag¢ik ortakliklardaki kar payr dagitim tarihi itibariyla
mevcut paylarin tiimiine, bunlann ihrag ve iktisap tarihleri
dikkate alinmaksizin egit olarak dagitilir.

= Kar payi, amlan Teblif'de ongdrillen esaslara uyulmak ve
dagihmina karar verilen Genel Kurul toplantisinda karar
baglanmak sartiyvla egit ve farkli tutarh taksitlerle ddenebilir.

» Sermaye Piyasasi Mevzuati kapsaminda hazirlanan finansal
tablolar dikkate alinarak hesaplanan "net dagitilabilir dénem
kar1" ile TTK ve Vergi Yasalan kapsaminda hazirlanan

islemleri gergekiestirilir. 23 02 200

2

» Sermaye Piyasas1 Mevzuati dahilinde ka k p%.;{el %
islemleri gergeklestirilir. Sirket’in zarar ettigi nqﬁ?lgg & 4
payi geliri elde etmeme riski vardir. Aynca K ofussa ®ilgs
ihragoimn geemis willar zarart bulundugunda bu™zam
mahsup edilinceye kadar $irket kar dagitimi yapamayacaktir.
Ayrica dafitilabilir kar olsa bile sermayg piyasasi mevzuat

uvarinca kar dagitinn sprunlu degilse, Ofaklar Genel Kuulu
M 3




kar dagitip dagitmama konusunda karar verebilir. Bu durumda
Genel Kurul kar dagitmama karan verirse ortaklarin kar pay:
almama riski vardir.

Kar Pay1 Gelirleri: Sirketlerin yilsonunda elde ettikleri karn
dagitilmasindan elde edilen gelirdir. Borsa gitketleri karini
nakden veya kar paymn sermayeye ilavesi suretiyle pay ihrag
ederek dagitabilir.

[hra¢ Edilen Paylarin Sermaye Kazancina Iliskin Riskler:

Sirket’in finansal performansinmin beklentilerin altinda olugmasi
veya sermaye piyasast kosullanmin kétilesmesi durumunda
Sirket’in paylarinin fiyat1 digebilir. Yatinmeilar piyasa riskinin
farkinda olarak yatirim karan almalidir,

Bunlara ¢k olarak pay sahipleri, Sirket’in kar ve zararina ortak
olmaktadir. Pay sahibi, Sirket’in tasfiye edilmesi sonucunda
bakiye kalmasi halinde, séz konusu bakiyeye payr oraninda
igtirak eder. Sirket’in tasfiyesi halinde ancak diger tiim
alacaklhlara gerekli édemeler yapildiktan sonra pay sahiplerine
bir ddeme yapilabilir.

Gelecek donemlerde Sirket tarafindan yapilabilecek bedelli
sermaye artinmlan ve ana pay sahibi tarafindan yapilabilecek
pay satiglarl pay fiyati izerinde olumsuz etkiye sahip olabilir ve
bu durum paylarin sermaye kazancini olumsuz etkileyebilir.

Sermaye Kazanci Riski:

Zaman iginde payin degerinde (alim fiyatina gore) meydana
gelen artiglart (payin elden ¢ikartiimasi/satilmas) yoluyla) elde
edilen gelirdir. Sirket’in finansal performansinin beklentilerin

aluinda olusmas1 veya sermaye piyasalarinda cak
olumsuzluklar nedeniyle pay fiyat1 diisebilir.
23 0z} 202

Fiyat ve islem Hacmindeki Dalgalanma Riski i (I\ X

Pom .
ihraca konu olan paylar ilk kez halka agik bir\ l}fa&g\dﬁ%m:’-p
goreceginden fiyat ve islem hacminde dalgalanma "gﬁﬁifl’g?ﬁilig
Halka arz sonrasinda Ihragermin  paylan  BotSasikind]
pivasasinda fiyat ve islem hacmi olarak dalgali bir seyir
izleyebilir. Ayrica, halka arza konu paylara iligkin aktif bir iglem
pazan olusmayabilir ya da ilgili pazar siireklilik gdstermeyebilir.
Bu durumda, vatieimeilarin halka arz kapsaminda satin aldiklar




paylarin alim ve satim islemleri yapma imkanlari olumsuz y&nde
etkilenebilir.

imtiyazh Pay Riski:

Ana pay sahiplerinin menfaatleri ikincil piyasada yatirum yapan
diger pay sahiplerinin menfaatleri ile ¢atigabilir. Ortakhik
paylarinin gofunlugunu ve imtivazli paylan elinde bulunduran
ortaklar, yonetim kurulu iiyelerinin segimi ve Onemli sirket
1slemleri de dahil olmak lizere, hissedar onay1 gerektiren tiim
konularda énemli Slgiide etki sahibidir. IThraggmmin imtiyazli A
grubu nama yazil paylar1 yonetim kurulu Gyelerinin secilmesi ve
oy hakki imtiyazlarina sahiptir. Bu durumda, A Grubu pay sahibi
hissedarlarinin ¢ikarlarinin azinlik hisse sahiplerinin ¢ikarlan ile
gelismesi durumunda verecegi kararlar azinlik hisse sahiplerini
olumsuz etkileyebilecektir. Ortaklar arasinda ileride olugabilecek
¢ikar catigmalan Sirket’in faaliyetlerini ve pay degerini olumsuz
etkileyebilir.

Pay Satiglar1 Riski:

Ihraggr ve ana pay sahiplerinin gelecek dénemlerde yapacaklan
pay satiglar pay fiyati tzerinde olumsuz etkiye sebep olabilir,
Mevzuatta dngdriilen siire sonunda, Sirket’in ve/veya ortaklarin
yapabilecegi pay satiglart ve/veya Sirket’in alacag likiditeyi
artinici kararlar pay fiyat iizerinde baski olusturabilir.

Fiyat Tespit Raporu Kaynakh Riskler:

Sirket’in finansal performansimin beklentilerin altinda olusmasi
nedeniyle Sirket paylarinin halka arz fivatimn belirlenmesine
esas teskil eden varsaymmlarm gergeklesmemesi halinde veya
sermaye pivasasi kosullarinin ké&tlilesmesi durumunda Sirket’in
paylarninin fiyat: diisebilir.

E—HALKA ARZ

EJ Halka arza Sirket’in sermaye artirima ile gergeklesecek halka arzdan

' iliskin toplam 235.600.000 TL brtit, 222.805.915 TL net gelir
ihracemm/halka elde: et.m.esi ‘ beklenmektedir. Halka Arz Eden A
arz edenin elde sahiplerinin ise halka arzdan 120.900.000 TLZ o

. . 115.979.775 TL net gelir elde etmesi bekle
edecegi net gelir

ile katlanacag
tahmini toplam
maliyet ve talepte

bagina maliyetin ise l 68 TL olacagl tahmm edllmektedn" Fg,\

'w\[f r,
bulunan Tahmini halka arz maliyetlen asagidaki tabloda yer z'ﬂ'? \a]l‘l'afhr'
yatirnmcilardan
talep edilecek l
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E.2a

tahmini : | saaar
mali}'eﬂel‘ Tahmin| Matiyet (TL) Toptam Sirket ! | g::::;y
hakkmda bilgi
SPK Kunl Ugreti (Sermayenin Nominal Degeri Uzerinden) T 17 600
?]Pz:ql.s::;!, Ucreni {1hmag Degen ve Nominal Deger Fark —— - 55500
e TS e £1.450 25,325 25,725
MKE Uyelik Ucreti (BSMY Dahil} 10480 19 430
Hukuki Damgmanhk (KDY Lahil} 183.000 183 000
Bafimsiz Diznetim Giderlen 450.000 A50.000
Reklem, Pazarlama ve Halkla ligkiler 2,500,000 1 500 000
e 14.260.000 9424 000 4836 000
fekabet Kunsru 5.200 5100
iRl 15.080 15.080
UL L DL 11714310 12.794.085 4920225
| TL Nomipel Deferli Paylaun Toplam oS e QT
Pay Bapi Maliyel ] W r
Halkn Arz Geliri {Brin) 386.500.000 235 600.000 120,900,600
Halka Arz Geliri (Ner) 338.785.690 2805915 | 115679978
Talepte bulunan yatirimeilardan, talepte bulunulmas: sebebi ile
ayrica bir iicret alhinmayacaktir. Ancak yatinmcilar, talepte
bulunmak igin hesap agmak, virman ve EFT islemi
gerceklestirmek gibi konularda, konsorsiyum iiyelerinin kendi
belirlemis oldugu ¢esitli maliyetlere katlanmak zorunda
kalabilirler.
Halka arzin Sirket’in halka arzi ile kaynak elde edilmesi, &zkaynak

gerekeesi, halka
arz  gelirlerinin
kullanim verleri
ve elde edilecek
tahmini net gelir
hakkinda bilgi

yapisinin giiglendirilmesi, Sirket degerinin ortaya ¢ikmasi,

' kurumsal kimliginin giiclendirilmesi, marka bilinirligi ve

tanmmrhgmin  pekistirilmesi, seffaflik ve strdiiriilebilirlik
ilkelerinin daha gii¢lii sekilde uygulanmas1 hedeflenmektedir.
Halka arz sermaye artirimi ve ortak satisi ydntemleriyle
gerceklestirilecek olup, ortak satii ile elde edilecek kaynagin
kullanimi ortaklarin tasarrufunda clacaktir.

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi sermaye artirimi @juxla,
30.000.000 TL’den 37.600.000 TL'ye artinlacaktir. Hatlenge
konu 7.600.000 TL nominal degerli B grubu = 'e@ap
paylarin satigindan halka arz maliyetierinin #usfimesinde
sonra elde edilecek fonun, mevcut durumda irln(let
yapilmig insaat ruhsati alinmig bulunan, Angardy .‘
Organize Sanayi Bolgesi'nde 36.958 m? arsa Yizerfode"
faaliyetlerine baglanilmis olan fabrika binisitfin * imaat,
maliyetlerinin  %40’1mn  karsilanmasinda, %303uk_fett
tutarimin  Sirket’in potansiyel biiytimesine katki saglayacag
ongorilen makine ve fechizat ahmlaninda ve kalan %30 ‘lyk




fonlarinda yirket faaliyetleri ile ilgili isletme sermayesi olarak
kullamlmas: planlanmaktadir

E.3

Halka arza
iligkin bilgiler ve
kosullar

Halka arzin gergeklestirilmesi i¢in, SPK’nin onay1r haricinde
halka arz edilen paylarin borsada iglem gdrebilmesi i¢in Borsa
Istanbul’un uygun gérigiiniin alinmasi gerekmektedir.

Sermaye artirim1 ve ortak satist yoluyla halka arz edilen
paylarin nominal degeri 11.500.000 TL olup, Sirket’in halka
arz sonrasi glkarnlmig sermayesine orani %30,5% dur,

Halka arz edilecek paylar igin, 3 (li¢) 15 giinli boyunca talep
toplanacaktir, Bu siirenin baglangic ve bitis tarihleri ilan
edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecektir.
Halka arzda satig, Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.
liderliginde olugturulacak konsorsiyum tarafindan sabit fiyat ile
talep toplama ve en 1iyi gayret aracihifn yontemi ile
gerceklcstirilecektir,

Sirket paylanmin halka arzinda talepte bulunan yatirmecilar,
Bireysel Yatrimcilar, Sirket Calisanlari, Yurt I¢i Kurumsal
Yatirimeilar ve Yurt Digt Kurumsal Yatinmeilardir.

Sirket paylarimin halka arzina Bireysel Yatirimeilar tiim yetkili
aract kurumlarin merkez ve subeleri ile satiga yetkili acente
olan bankalarin ilgili subelerine talepte bulunmak igin
basvurabilirler. Sirket Calisanlar, Yurt I¢i  Kurumsal
Yatinmcilarin ve Yurt Disit Kurumsal Yatirimeilarin talepleri
sadece Tera Yatirim tarafindan toplanacaktir.

Halka arz edilen 11.500.000 TL nominal tutarh paylarin;

- 6.095.000 TL nominal degerdeki %53 oranindaki kismi
Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilara,

- 230.000 TL nominal degerdeki %2 oranindaki

kismi Sirket Calisanlarina

- 2.875.000 TL nominal degerdeki %25 oramndaki kismu
Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilara

- 2.300.000 TL nominal deferdeki %20 oramindaki kismi
Yurt Dis: Kurumsal Yatinimeilara

tahsis edilmistir.

ihrag edilecek paylar kaydilegtirme esaslan ¢ergevesinde MKK
tarafindan hak sahipleri bazinda kayden izlen
paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi pa
ig glinii icerisinde teslim edilecektir.

2 3 8 ..u, Lu‘ t—‘
Halka arz sonuglar, Kurul’un sermaye'plyasam ata Lagn
satigina iliskin diizenlemelerinde yer alan esaslar qcrqpvesmde\
dagitim listesinin kesinlestigi giinii takip eden ik %&nu{’

e

igerisinde Kurul’'un &zel durumlarin kamuya agtklanmasina

iliskin diizenlemeleri uyarinca kamuya dujyurulur. ™\
BUOLBULOGRU W TERA
ccaigna YATIRI MENKUL DEG
Hitit V... § \J J ANONIM SIRKET




E4 Catisan Sirket, sermaye artinmi yoluyla halka arz edilecek paylar

menfaatler  de iizerinden halka arz geliri elde edecektir. Sirket paylarinin
dahil olmak halka arzinda sahip oldugu paylan satan hissedarlar ise pay
satig geliri, halka arza aracilik eden yatinm kuruluglan ise

fizere halka avza | 4 aracilik komisyonu elde edeceklerdir.

llfs!ml. 'lgll! lhragc1 ile halka arza aracihk eden yetkili araci kurum,
kisilerin &nemli . oy
menfaatleri konsorsiyam lideri Tera Yatinm Menkul Degerler A.S.

arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat catismas
bulunmamaktadir. Tera Yatinrm Menkul Degerler A.S. ve
fhrage1 arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Tera
Yatinnm Menkul Degerler A.S. halka arz islemleri nedeniyle
elde edilecek komisyon harig, dogrudan veya dolayh olarak
halka arzin bagarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikan
bulunmamaktadir. Tera Yatinm’in Thragg1 ve Thraggr’nin %5 ve
daha fazlasma sahipleri arasinda halka arza aracihik
kapsaminda imzalanan s&zlesmeler disinda, herhangi bir
anlasmasi yoktur. Tera Yatirim, Jhraggiya ve lhragci’nin %5 ve
daha fazlasina sahiplerine sundufu halka arza aracihk
hizmetleri kapsaminda halka arza aracilhik komisyonu elde
edecektir.

Bunlar disinda halka arzdan Snemli menfaati olan damgmanlar
vb. bulunmamaktadir. Thragimin sermayesinin %5 ve daha
fazlasina sahip pay sahipleriyle aralarinda herhangi bir anlagma
bulunmamaktadir.

Halka arz sirasinda, halka arza aracilik eden araci kuruluglarn
halka arza aracilik komisyonu, hukuki damigmanlik biirosunun
damsmanlik iicreti ve bafimsiz denetim girketinin denetim
ilcreti elde etmesi stz konusu olacaktir. S6z konusu maliyetler,
isbu Izahname’nin 28 numaralh “Halka Arz Geliri ve
Maliyetleri” bslimiinde ayrintili bir sekilde agiklanmaktadir.
Sirket ve halka arzda damgmanhgim yapan ve hukukgu
goriigiini olugturan Av.Burak BAYRAM arasinda herhangi bir
¢ikar veya menfaat catigmasi bulunmamaktadir, Av.Burak
BAYRAM ve §irket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi
yoktur. Av.Burak BAYRAM’n dogrudan ya da dolayh olarak
halka arzin bagarisina  baglanmig bir ekonomik ¢ikan
- bulunmamaktadir. Av.Burak BAYRAM’min Sirket’in %5 ve
' daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza
iligkin sunulan hukuki damigmanhk hizmetleri haricinde,
herhangi bir anlasma yoktur. Av.Burak BAYRAM .vﬂfl"“ :
iligkin sunulan hukuki damgmanlik hizmetleri igi# d A Ti
ticreti elde etmektedir. 23 frak 20 .i'
Sirket ve finansal tablolarinin baglmsm aeetlﬂl
Deneyim Bagimsiz Denetim ve DamsmanllkuA §; ALTE TG
gikar g¢atigmasi veya herhangi bir menfdas uﬁﬁmﬁs\l :
bulunmamaktadir. Deneyim Bagimsiz Denetim ve ma'hykf
A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iliskisi yoktur.
Deneyim Bajimsiz penetlm ve Damsmanlik A,,ﬁ‘ ni
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dogrudan va da dolayl olarak halka arzin basarisina baglanmg
bir ckonomik ¢ikant bulunmamaktadir, Deneyim Bagimsiz
Denetim ve Damsmanhik A.S.’nin, Sirket’in %5 ve daha
fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda herhangi bir anlasma
yoktur. Deneyim Bafimsiz Denetim ve Danigmanhk A.S.
Sirket’e sundugu bafumsiz denetim hizmetleri kapsaminda
licret elde etmistir.

Bunlarin disinda halka arzdan G&Gnemli menfaati olan

danismanlar vb. bulunmamaktadir.

E.5

Sermaye piyasasi
aracim halka arz
eden
kiginin/ithrag¢ginin
ismi/unvam

Kim tarafindan
ve ne kadar siire
ile taahhiit
verildigi
hususlarim
icerecek sekilde
dolasimdaki pay
miktarmmn
artirilmamasina
iliskin verilen
taahhiitler
hakkinda bilgi

Sirket’in  Halka Arz Eden Pay Sahipleri Onder
BULBULOGLU ile ihragg1 olarak Biilbiiloglu Ving Sanayi
Ticaret A.S. Sirket paylarimi halka arz etmektedir. Sermaye
artis1 yoluyla 7.600.000 TL nominal degerh pay ile ortak satisi
yapacak Halka Arz Eden Pay Sahipleri 3.900.000 TL nominal
pay sats1 ile toplam 11.500.000 TL nominal degerli payin
halka arz1 gergeklestirecektir.

a) [hracql tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, (49.01.2023 tarih ve 2023/01 numarali Y&netim
Kurulu Karari ile halka arz edilecek paylannin Borsa
[stanbul’da islem g&rmeye baslamasindan itibaren 1 yil
stireyle nakit artinm yoluyla bedelli sermaye artirimui
yapilmayacagi, dolagimdaki pay miktarinin artmasina yol
acacak gekilde satisa veya halka arza konu edilmeyecegi,
bu dogrultuda bir karar alinmayacagi ve/veya Borsa
[stanbul’a veya SPK’ya veya yurtdisindaki herhangi bir
menkul kiymetler iliskin diizenleyici kurum, borsa veya
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunulmayacagina,
Sirket’in halka arz edilecek paylarinin Borsa Istanbul’da
islem gbrmeye baslamasindan itibaren 18 ay siireyle
bedelsiz sermaye artirimi yapilmacagina,

Sirket, 11.01.2023 tarih ve 2023/02 numarali Y&netim
Kurulu Karan ile Sirket paylarinin Borsa Istanbul’da islem
gérmeye baglamasindan itibaren 5 yil siireyle; 2023, 2024,
2025, 2026 ve 2027 yillan hesap dénemlerine iliskin net
dagitilabilir ddnem karimin asgari %30°nun nakit kar payl
seklinde dagitilmasina,

dair taahhiitlerde bulunmustur.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:
uk

Halka Arz Eden Pay Sahiplerinden Onder Bi ulog"ku» vc i
09.01.2023 ve 2023/01 numarali Yoénetim Kuru‘hx Kararv "
ile Biilbiiloglu Holding A.§., Sirket paylarinn Botga”
[stanbul’da islem goérmeye baglamasindan itibaren 18

{onsekiz) ay siireyle; Sirket paylarimmn, d{)laslmdm




miktannin artmasma yol agacak gsekilde satiga veya halka
arza konu etmeyecekleri, bu dogrultuda bir karar
almayacaklar1 ve Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya
yurtdisindaki herhangi bir menkul kiymetler iliskin
diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine
bagvuruda bulunmayacaklan ve bu siire boyunda ilerde
yeni bir satig veya halka arz yapilacagina dair herhangi bir
aciklama yapmayacaklann ve borsa disinda yapilacak
satiglarda satisa konu paylanin da bu simmirlamaya tabi
olacaginin alicilara bildirileceklerini taahhiit etmislerdir.
Bununla birlikte Sirket’in pay sahipleri Onder Biilbiiloglu
ve Billbiiloglu Holding A.S., Sirket paylarinin Borsa’da
islem goérmeye baslamas: akabinde 5 yil slireyle; 2023,
2024, 2025, 2026 ve 2027 yillan hesap dénemlerine iligkin
net dagitilabilir dénem kanmn asgari %30°nun nakit kar
payt seklinde dagitilmasi yoniinde oy kullanacaklan
hususunu kabul, beyan ve taahhiit etmiglerdir.

¢) Sermaye piyasast mevzuati kapsaminda verilen
taahhiitler:

Halka Arz Eden Pay Sahipleri Onder Biilbilloglu ve
Biilbiiloglu Holding A.$. 09.01.2023 ve 2023/02 numarali
Yonetim Kurulu Karari ile, SPK’nin VII-128.1 sayili Pay
Tebligi’nin 8’inci maddesi uyarninca, $irket paylarin Borsa
[stanbul Anonim Sirketi’nde igiem gérmeye baglamasindan
itibaren 1 (bir) yil siireyle sahibi olduklan $irket paylarnini
halka arz fiyatimin altindaki bir fiyattan Borsa Istanbul
Anonim Sirketi’'nde satmayacaklan ve bu paylarin halka
arz fivamin altinda Borsa Istanbul Anonim Sirketi’nde
satilmast sonucunu doguracak sekilde herhangi bir igleme
konu etmeyeceklerine ve Borsa Istanbul Anonim
Sirketi’nin disinda vapilacak satiglarda satisa konu paylarin
da sinirlamaya tabi olacagim alicilara bildireceklerine dair
taahhiit vermiglerdir.

Cinnah i




E.6

yatirnmecilardan
talep edilecek
tahmini
maliyetler
hakkinda bilgi

Halka arzdan Sermaye artirimi ve ortak satisi seklinde yapilacak halka arz
kaynaklanan sonucu olarak sermaye artinmi tarafinda yapdacak 7.600.000
sulanma TL nominal pay ihra¢ edilmesi neticesinde sermaye artisina
etkisinin miktar1 | katilmayan mevcut ortaklar i¢in meveut hisse pay oranlarinda
ve yiizdesi sulanma etkisi olacaktir. Sulanma etkisinin miktarn ve
yiizdesine iligkin hesaplama agagidaki tabloda yer almaktadir.
Suianma Etkisi (TL) Halka Arz Oncesi Hsa'l)::;::'z
Yeni pay alma Halka Arz Fivau 31,00
hakka Sermaye (nominal TL) 30.000.000 37.600.000
o Sirket Icin Halka Arz Maliyeti 12.794.085
kullammimin sz | G nc 5o G 235.500.000
konusu  olmas) | [faika Arzin Net Geliri 222.805.915
durumunda, Ozkaynaklar (30.09.2022) 344.640.507 567.446.422
meveut Odenmis Sermaye 30.000.000 37.600.000
Rissednrinmn Pay Basina Defter Degeri 11,4880 15,0917
Mevcut Ortaklar Igin (Pazitif) 3,6036
halka arzdan pay Sulanma Etkisi - TL
almamalar Meveut Ortaklar [gin (Pozitif) 31,37%
durumunda Sulanma Etkisi (%)
Yeni Ortaklar lcin Sulanma Etkisi -
sulanma TL -15,9083
etkisinin miktarn Yenl Ortaklar Igin Sulanmna Etkisl (%) -51,32%
ve yiizdesi
E.7 Talepte bulunan | Talepte bulunan yatirimcilardan, talepte bulunmak i¢in dzel bir

iicret alinmayacaktir. Ancak yatinmcilar, bu amagla hesap
agmak, hak ettikleri paylan bagka bir kurulisun hesabina
virmanlamak veya para iadesine iliskin EFT yapmak istemelern
durumunda, yatirnm kuruluglari arasinda farklhilik gésteren
cesitli maliyetlere katlanmak zorunda kalabileceklerdir. Halka
arzda diger yetkili kuruluglar tarafindan tahsil edilebilecek
ticret, komisyon vb. maliyetler hakkinda yatirimcilarin
hesaplanimn bulundugu aract kurulugtan bilgi  almalan
gerckmektedir.
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3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izabnamede yer alan finansal tablo dénemleri itibariyla ihrageimin bagimsiz
denetim kuruluslarimin ticaret unvanlar ile adresleri (iiye olduklar: profesyonel
meslek kuruluglan ile birlikte):

Sirket’in 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ile 30.09.2021 ve 30.09.2022 tarihlerinde
sona eren hesap dénemine ait konsolide finansal tablolarimi bagimsiz denetimden gegiren
kurulusun:

Unvant DENEYIM BAGIMSIZ DENETIM VE DANISMANLIK A.S.
Sorumlu Ortak Bag Denetgi HARUN AKTAS
Uyesi Oldugu Meslek Kuruluglar1 | Ankara Yeminli Mali Milgavirler Odasi

, Kizilirmak Mahallesi Muhsin Yazicioglu Caddesi No:39A/14
Adresi
(Cankaya/Ankara

3.2. Bapgmmsiz denetim kuruluslammin/sorumlu ortak bas denetginin gé
alimmasi, gérevden ¢ekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

Yoktur.
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4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Bilango

Sirket’in 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 30.09.2022 tarihlerinde sona eren dénemlere

iliskin se¢ilmig bagimsiz denetimden gegmis konsolide finansal tablo kalemleri agagida yer

almaktadr.

Ozel Bagimsiz Qenetinﬁ-e_n Gecmis Konsolide Finansal Tabiolar |
BILANCO (TL) 31.12.201% 31.12.2020 31.12.2021 30.09.2022 _:
Nakit ve Nakit Benzerleri 3.043.927 22.695.941 130.685.834 86.657.085
Ticari Alacaklar 58.580.470 80.333.891 195411178 228.827.710
Diger Alacaklar 43.629.773 3.878.291 6.675.638 23.763.877
Stoklar 44,982,783 61.037.936 83.243.697 446.885.034
Pesin Odenmis Giderler 5.854.421 5.605.931 12.605.908 17.951.882
Diger Diinen Varliklar 6.659.659 2.000.172 727.10% 57.540.660
DONEN YVARLIKLAR 163.768.706 175.965.705 429.867.817 868.468.165
Maddi Duran Varliklar 54.947.654 157.189.786 158.958.097 421.812.228
Kullanim Hakkt Varlikiar - - 1.453.416 1.195.355
Maddi Olmayan Duran Varhklar 122.157 8.806.828 594,514 20.145.393
Pesin Odenmis Giderler 261.497 35.517 9.223.647 52.650.881
DURAN VARLIKLAR 61.788.436 171.283.479 170.236.022 495.803.857
TOPLAM VARLIKLAR 125.557.142 347.249.184 600.103.839 1.364.272.022
KV Finansal Borg 37.442.899 56.404.843 77.104.365 20.987.893
Uzun Vadeli Bor¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlan 3.289.106 29.231.368 12.072.969 6.053.877
Ticari Borglar 59.879.027 57.818.790 156.638.660 306,905,318
Diger KV Borglar 18.386.371 418.369 4.640.975 20.234.054
Ertelenmis Gelirler 26.571.944 57.610.636 154.239.118 443.811.098
Kisa Vadeli Kargiliklar 1.693.134 2.299.238 4.080.054 5.409.199
Diger KV Yiikiimliiliik ler 1.698.937 2.338.497 2.147.060 5.600.626
KiSAa VADELI YOKUMLULUKLER 155.116.625 210.689.926 414.920.343 818.087.294
UV Finansal Borg 29.501.095 15,061.082 4.257.803 369.594
Ticari Borglar = 8.659.867 - -
Diger Borglar - 48.150.584 25.796.993 26.832.907
Ertelenmis Gelirler - 4.307.962 63.988.312 122.037.980
Uzun Vadeli Kargtliklar 7.692.463 8.207.853 19,165.560 22.835.032
Ertelenmis Vergi Yokomlitliigii - 4.838.260 1.024.741 28.968.708
UZUN VADEL] YUKUMLULUKLER 37.193.558 89.425.608 | 114.233.409 | 201544.221
Odenmig Sermaye 12.310.00D 12.310.00¢ 30,000,000 30.000.000
Ortak Kontrole Tabi Tegebbils veya Igletmeleri [geren 13931696 | -32419524 | -32419.524 | -32.419.524
Birlegsmelerin Etkisi
K?ll’ veya Zararda Ytl:nidcn Slmﬂandlrnhnayaca.k Birikmis 84,139 45.819.455 39.095.557 245.544.867
Diger Kapsamh Gelirler veya Giderler
Kardan Aynlan Kisitlanmg Yedekler 1.768.786 1.768.786 3.123.770 3.123.770
Gegmis Yillar Kari/Zarari (-) 18694 3.825.908 -6.571.143 22.489.539
Net Dénem Karv/Zarar (-) 4.837.810 £.647.933 29.060.682 42 8
Kontrol Giicli Olmayan Paylar 464.112 9.181.092 8.660.245
OZKAYNAKLAR 33.246.959 47.133.650 70.949.587
TOPLAM KAYNAKLAR 225.557.142 347.249.184 600.103.83

ey Ban Bolg. Ogur Cad
fed ONZ2267 2B F :
AL SLonaede WL ST JRG vy




Sirket’in 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 30.09.2021 ile 30.09.2022 tarihlerinde sona
eren donemlere iligkin bagimsiz denctimden gegmis kar veya zarar tablosundan secilen

kalemler asagida yer almaktadir:

- 1.01.2019% 1.01.2020 1.01.2021 1.01.2021 1.01.2022
el Lo ) 31122019 | 31122020 | 31122021 | 30.09.2021 | 30.09.2022
Hasilat 272.067.624 275.598.425 505,201,575 J14.257.199 549.262.117
Sauglarin Maliveti (-} -237.788.812 | -235.629.010 | -428.807.256 | -264.135.982 | -469.481.529
Briit Kir/(Zarar) 34.274.812 39.969.415 76.396.319 50.121.217 79.780.588
Genel Yanetim Giderleri (-) -18.130.49% -14.323.732 -20.070.364 -12.456.282 -25.571.193
ogartama Satig ve Daguum GHerlerl | g 55374 | 4263900 | -5.022064 | 2329979 | 6906444
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 10.331.925 17.519.955 73.448.059 16.112.063 71.130.723
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler (-) | -12.259.93( -28.620.657 | -102.992.415 | -24.304.548 -80.114.232
Esas Faaliyet Kari/(Zarar) 9.660.934 10.281.081 21.759.535 26.142.471 38.319.442
Yatinim Faaliyetlerinden Gelirler - 231.195 - S -
Yatinim Faaliyetlerinden Giderler (-) - - -1.681.054 S -
Finansman Gideri Oncesi Faaliyet | o o030 | 19612276 | 20078481 | 26.142.471 | 38.319.442
Kéir(Zarar)
Finansman Gelirleri 19.6885.882 27.220.025 47.406.619 14.461.792 40.645.792
Finansman Gidcrleri (-} -23.860.477 -35.141.817 -40.796.640 -25.360.697 -35.062.749
Vergi Oncesi Kar(Zarari} 5.489.33% 2.590.484 26.688.480 15.243.566 43.902.465
Vergi Gelir/(Gideri} (187.417) 4.057.449 2.073.300 592.171 {736.672)
Dimemin Vergi Gideri -775.469 -1.372.703 -651.401 -640.869 -2.692.517
Ertelenmig Vergi Geliri/Gideri 588.052 5.430.152 2.724.701 1.2331.040 1.955.845
Dinem Net Kir/(Zaran) 5.341.922 65.647.933 18.761.780 15.835.737 43.165.793

Yatirimel, yatirnm kararm vermeden dnce |hracclmn finansal durum ve faaliyet
sonuclarma iligkin ayrintih bilgilerin yer aldii isbu izahnamenin 10 ve 23 no’lu
biliimlerini de dikkate almaldir.

Isbu Izahnamede sunulan finansal bilgiler Sirket’in 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ile
30.09.2021 ve 30.09.2022 tarihlerinde sona eren ddnemlere iligkin $zel bagimsiz denetimden
gecmis finansal tablolarindan alinmigtir.
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5. RISK FAKTORLERI

Halka arz olacak paylara yonelik yapilacak yatinmlar ¢esitli riskler igermektedir. Bu nedenle,
herhangi bir yatinm karan alinmadan 8nce yatinmcilarin, asagida belirtilen riskler de dahil
olmak iizere, igbu Izahname’de belirtilen tiim bilgileri dikkatlice degerlendirmeleri
gerekmektedir. Asafida belirtilen risklerin gergeklesmesi durumunda Sirket’in olumsuz
etkilenecegi ve dolayisiyla halka arz olacak paylann degerinin diigebilecegi ve yatirimin
tamamim veya bir kismin kaybedebilecegi yatirime: tarafindan g6z 6niinde bulundurulmahdr.

Asagida belirtilen riskler yatinmcinin kargilagabilecegi tiim  riskleri kapsamamaktadir.
Halihazirda bilinmeyen ya da Sirket yOnetimi tarafindan esash olarak degerlendirilmeyen,
ancak gerceklesmeleri halinde Sirket’in faaliyetlerine, faaliyet sonuglarina, likiditesine, mali
durumuna ve gelecege ydnelik beklentilerine zarar verebilecek bagka risk faktérleri mevcut
olabilir. Risk faktorlerinin agagidaki sunum siralamasi Sirket yénetiminin sz konusu risklerin
gerceklesme olasilifi veya dnemi bakimindan yaptifi bir degerlendirmeye gére belirlenmis bir
sunum siralamasi olarak diigiiniilmemelidir,

Yatinmeilar, bu Izahname’de paylasilan bilgiler cercevesinde kendi degerlendirmelerini
yaparak Sirket paylarina yatinm yapmalarimin kendileri igin uygun olup olmadifina karar
vermelidirler.

5.1. Thragqiya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Ihragg1, maruz kalabilecegi riskleri sistematik ve sistematik olmayan olmak iizere iki ana grupta
ele almaktadir.

¢ Sistematik Risk,

Yurt igi ve yurt dis1 ekonomik, politik ve sosyal degisimleri etkileyen riskleri ve bu sebeple
meydana gelebilecek ve kaginilamayacak riskleri ifade eder.

¢ Faiz Oram Risk,

Faiz oranlarinda meydana gelen dalgalanma ve defiskenliBin yarathi belirsizlik ortamma
iligkin risktir.

lhragei, gerceklestirmek isteyecegi bilyiime ve sektérde karlilik pozitif nakit akigi konularinda
daha iyi bir konum elde edebilmek amaciyla dénem dénem sermayesini kullanarak ya da kredi
ile gelismeyi segebilecektir. Dolayisiyla ister sermayesini kullanarak ister kredi kullanarak
yapacag yatinmlara iliskin olarak faiz oranlarindaki artiglar ya da diigiisler Ihragclmn
bityiimesinde dnemii rol oynayabilecektir. -
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¢ Enflasyon Riski ve Satin alma Giicii Riski,

Satin alinan hammaddelerin fiyatlarinda yasanabilecek olan dalgalanma ve degiskenligin
yarathy1 kayiplara iliskin olarak karar birimlerinin satin alma gliglerinde yaratabilecepi riski
ifade etmektedir,

Bahsedilen konunun hem Ihrages hem de [hraggimn bulundugu sektdrdeki alicilar agisindan
riski bulunmaktadir. Enflasyondaki dalgalanmalar ve bu dalgalanmalara iligkin satin alma
gilictindeki degisimler, Thragginin hem sattigi mala iligkin fiyatlardaki dalgalanmalari
tetikleyebilir bu sebeple de satislarda azalma soz konusu olabilir hem de alicilarnin ikame
{irfinlere ve hizmetlere yonelmesine sebep olabilir.

» Politik Risk,

Sirket’in aktif oldugu enerji sektérindeki yurt igi ve yurt digt mevzuat veya yénetmelik
degisimlerinin, Devlet politikalar geregi yapilabilecek yatirim karar degisikliklerinin is hacmi,
hasilat ve kar iizerindeki etkisini ifade eden risktir. Ayrica, Thragginin, yurt disina iiriin veya
hizmet tedarik ettigi iilkelerde uygulanabilecek ilave vergi ve kotalara iligkin riskleri ifade eder.

Bahsedilen risk sebebiyle, [hrager’mn bilytimesi, kar marjlanmn ve nakit akiglarinin
Ongoriilemeyecek sekilde dalgalanmasi riskleri, dolayisiyla, yatinm konusundaki belirsizlikler
s6z konusu olabilecektir.

e Kur Riski,
Ihraggimin yurt disina gergeklestirece@i satislar, mal alimlan, yurt i¢i satis igleri arasinda
meydana gelebilecek farklh para birimindeki iglemlerde dovizde meydana gelebilecek

dalgalanmalara iligkin riski ifade eder.

Dévizli alimlar ve yerel paradan yapilan satiglarda sektbruiin ve dolayisiyla [hragginin bityiime,
kar ve nakit akim riskleri s6z konusu olabilecektir.

- Sistematik olmayan risk: Isletmenin kendisine ve sektdre 6zgii kaginabilecegi riskleri ifade
etmektedir.

o Yinetim Riski,

yerine getirememe yetenegmden yoksun olma riskini ifade eder. P
Ihrageinin faaliyetlerini yerine getirmesi ve hedeflerini yakalamasi ve bu hedeflegfni
yénetimin uzmanlifi ve deneyimine baghdur.

o Kuruecu Ortak Riski, 23 g 2023

Sirket faaliyetlerinin devami, saglanan hizmet kalitesi, siirdiirtilebilirligi ve gelecepwsyiineli
hedeflerinin  gergeklestirilmesi  bitylk oranda Thraccimn  kurucu ortafn  olan  Onder
Biilbiiloglu’nun bilgi ve tecriibesiyle ilintilidir. Sirket’in ortagi olan Onder Biilbiiloglu’n

yonetimini birakmasi, ortakliktan ayrilmasi ve/veya siirdiirememesi Sigket faaliyetlerin
Ul




olumsuz etkileyebilir, Sirket faaliyetlerine iliskin hedeflere ulagilmayr geciktirebilir veya
engelleyebilir.

o is ve Endiistri Riski,

Sirket’in faaliyet gosterdigi sektér iginde urettigi iirinler, vermis oldugu hizmetler konusunda
karsisina ¢ikabilecek olasi riskleri ifade eder.

+ Finansal Risk,

Ihraggimin para veya degerli varliklanim kaybetme ve kurulug amacina uygun gdrevlerini
gerceklestiremeyerek hissedarlarina karsi olan sorumlulugunu yerine getirememe riskini ifade
eder.

Thragg1 Sirket’in ig gelistirmede ve yeni projelerde ihtiyag duyabilecegi Finansman giiciinii
bulamama veya uygun kosullu kredi ile desteklenememesi bir risk tegkil edebilir.

e Operasyonel Risk,

Dahili veya harici siireglerdeki yetersizlik, personel ve teknolojiden kaynaklanan kayiplarin
planlanan kayiplardan daha yilksek olmas: riskini ifade eder.

Verilen hizmet ve {iretim kapsaminda lhragg: firma birgok hammadde veya yari mamul
tedarikgisine ve bir takim hizmet saglayicilara ihtiva¢ duymakta ve beraber ¢alismaktadir. Bu
anlamda alt tedarik¢i veya yiiklenicilerde meydana gelebilecek sorunlar, teknik aksakliklar,
tedarik zorlugu veya gecikmeleri bilyilk 6nem arz etmektedir.

Alt tedarik¢i ve yiiklenicilerde olugabilecek teknik hatalar ve {irtin/ hizmet kalitesine iligkin
sorunlar, yaganabilecek gecikmeler, tedarikgi tilkede meydana gelebilecek vergi veya ambargo
halleri, ani fiyat degisimleri risk unsurlaridir.

Is saghif, giivenlik, altyapr sorunlam, bilgi teknolojileri giivenligi gibi operasyonel riskler
olabilecedi gibi insan kaynaklarimnin etkin ydnetimi, verimli ve kesintisiz ¢aligma diizeninin
olugturnlamamasi gibi operasyonel riskler de sdz konusu olabilir.

5.2. Ihraccinm icinde bulundugu sektire iliskin riskler:

5.2.1. Rekabet Riski:

teknolojileri, sistem entegrasyonu, anahtar teslim projeler, test ve devreye alma hizmetleri
baghklar1 altinda ayrisabilmektedir. Sektérde yeni kurulan sirketler ve aktif sirket sayisinin
artmas1 rekabeti arttinp, pazan kigtiltebilecektir. Yurt disindaki projelerde ise, verel
sirketlerin tecriibelenmesi Ihragginin aktif pazarlardaki hacminin daralmasina sebep olabilir.
Gelisen teknolojiye rakip firmalarin uyum saglamalan risk yaratabilecektir.
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5.2.2. Makina Sektdriine Iligkin Riskler ve Mevzuat/ Yonetmelik Degisimine iligkin
Riskler:

Sirketin aktif oldugu sektoriin hizim kesecek veya yOninii degistirecek mevzuat veya

ybnetmelik deZisimleri risk olugturabilecektir. Sektére iliskin devlet politikalanindaki ani

degisimler, sektdrel yatinmlan azaltmaya ySnelik uygulanan yeni regiilasyonlar is hacminde

azalmalara, dolayisiyla kar ve pozitif nakit akist yonlerinde risklere sebebiyet verebilecektir,

3.2.3. Gelisen Teknolojive ayak uydurma ve Geligimleri takip edememenin
olusturabilecegi risk:

Ihraggimin aktif oldugu sekidr, teknolojik gelismelere acik sektdrler olup, siirekli bir teknolojik
gelisim ve buna bagl driin veya hizmet sekillerinde depisim kaydedilmektedir. Sirket’in
gergeklesen bu teknolojik ilerlemeleri dogru takip edememesi, geri kalmasi, dofru zamanda
dogru AR-GE calismalarina odaklanmamasi, dogru ve gerekli yatirimlan veya atilimlan
gergeklestirememesi, personeli bu ydnde egitememesi veya istihdami bu y&nde ilerletememesi,
rakiplerin bu anlamda én plana ¢ikmasi gibi durumlar risk olusturabilecektir.

5.3. lihrag edilecek paylara iliskin riskler:

Ihra¢ Edilen Paylarin Kar Pay: Gelirine fliskin Riskler:

6362 sayih SPKn.'nun 19'uncu maddesi hitkkmii ve SPK'mun II-19.1 sayih Kar Pay: Tebligi
uyannca;

® Halka agik ortakliklar, karlarini Genel Kurullari tarafindan belirienecek kar dagitim
politikalari ¢ergevesinde ve ilgili mevzuat hiikkiimlerine uygun olarak dagitirlar.

» Kurul halka a¢ik ortakhklarin kar dagitim politikalarina iliskin olarak, benzer nitelikteki
ortakliklar bazinda farkl1 esaslar belirleyebilir.

» Kanunen ayrilmasi gereken yedek akgeler ve esas sbzlegmede pay sahipleri igin belirlenen
kar payr aynlmadik¢a bagka yedek akge ayrilmasina, ertesi yila kar aktarilmasina ve intifa
senedi sahiplerine y&netim kurulu iiyelerine ve ortaklik c¢aliganlarina kardan pay
dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi belirlenen kar pay1 6denmedik¢e bu kisilere kardan
pay dagitilamaz.

= Halka agik ortakhiklardaki kar payi dagitim tarihi itibariyla mevcut paylann tiimiine, bunlarin
ihrag ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin egit olarak dagitilir.

» Kar payi, anilan Teblig'de Sngoriilen esaslara uyulmak ve dagilimina karar verilen Genel
Kurul toplantisinda karar baglanmak sartiyla esit ve farkh tutarlh taksitlerle 6denebilir.

» Sermaye Piyasas1 Mevzuati kapsaminda hazirlanan finansal tablolar dikkate a
hesaplanan "net dagitilabilir dénem kan" ile TTK ve Vergi Yasalar1 kapsamind /,__.

islemleri gergeklestirilir. 2

3 Gk 2
» Sermaye Piyasasi Mevzuati dahilinde kar pay1 dagitim islegnﬁrigééripgl?‘lét
zarar ettigi donemlerde kar pay: geliri elde etmeme riski vardir. Ayrica kardg




dagiimu yapamayacaktir. Ayrica dafifilabilir kar olsa bile sermaye piyasas: mevzuati
uyarinca kar dagitima zorunlu degilse, Ortaklar Genel Kurulu kar dagitip dafitmama
konusunda karar verebilir. Bu durumda Genel Kurul kar dagitmama karar1 verirse ortaklarin
kar pay1 almama riski vardir.

Kar Payr Gelirleri: Sirketlerin yilsonunda elde ettikleri karin dagitilmasindan elde edilen
gelirdir. Borsa girketleri karini nakden veya kar payimn sermayeye ilavesi suretiyle pay ihrag
ederek dagutabilir.

thra¢ Edilen Paylara iliskin Riskler

Sirket’in finansal performansimin beklentilerin altinda olugmasi veya sermaye piyasas
kosullarimin kétilesmesi durumunda Sirket’in paylarinin fiyati diigebilir. Yatirimeilar piyasa
riskinin farkinda olarak yatirim karan almalidir.

Bunlara ek olarak pay sahipleri, Sirket’in kar ve zararina ortak olmaktadir, Pay sahibi, Sirket’in
tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmas: halinde, s6z konusu bakiyeye pay1 oraninda igtirak
eder. Sirket’in tasfiyesi halinde ancak diger tiim alacaklilara gerekli 6demeler yapildiktan sonra
pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir.

Gelecek donemlerde Sirket tarafindan yapilabilecek bedelli sermaye artirimlar ve ana pay
sahibi tarafindan yapilabilecek pay satiglan pay fiyati iizerinde olumsuz etkiye sahip olabilir ve
bu durum paylarin sermaye kazancini olumsuz etkileyebilir.

Zaman iginde payin deferinde (alim fiyatina gore) meydana gelen artiglani (payin elden
gikartilmasy/satilmas1  yoluyla) elde edilen gelirdir. Sirket’in  finansal performansinin
beklentilerin altinda olusmasi veya sermaye piyasalarinda yaganacak olumsuzluklar nedeniyle
pay fiyat1 diigebilir,

Fiyat ve Islem Hacmindeki Dalgalanma Riski:

[hraca konu olan paylar ilk kez halka agik bir piyasada iglem géreceginden fiyat ve islem
hacminde dalgalanmalar goriilebilir. Halka arz sonrasinda [hraggi’min paylar1 Borsa ikincil
piyasasinda fiyat ve islem hacmi olarak dalgali bir seyir izleyebilir. Ayrica, halka arza konu
paylara iligkin aktif bir iglem pazar: olugsmayabilir ya da ilgili pazar stireklilik gdstermeyebilir.
Bu durumda, yatirimcilarin halka arz kapsaminda satin aldiklari paylann alim ve satim
iglemleri yapma imkanlari olumsuz y6nde etkilenebilir.

imtiyazh Pay Riski:
Ana pay sahiplerinin menfaatleri ikincil piyasada yatiim yapan diger pay sahipie

menfaatleri ile catigabilir, Ortaklik paylannin gogunlufunu ve imtiyazli paylag
bulunduran ortakiar, ydnetim kurulu iyelerinin segimi ve Snemli sirket iglemlefs

imtiyazZh A grubu nama yazili paylarn y&netim kurulu iiyelerinin secilmesi vé
imtiyazlarina sahiptir. Bu durumda, A Grubu pay sahibi hissedarlanmn gikarlan
hisse sahiplerinin gikarlan ile ¢elismesi durumunda verecegi kararlar azinlik hjisse saM
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olumsuz etkileyebilecektir. Ortaklar arasinda ileride olugabilecek ¢ikar ¢atigmalar: Sirket’in
faaliyetlerini ve pay degerini olumsuz etkileyebilir.

Pay Satiglan Riski:

Thragc1 ve ana pay sahiplerinin gelecek ddnemlerde yapacaklan pay satislart pay fiyat: tizerinde
olumsuz etkiye sebep olabilir. Mevzuatta dngériilen siire sonunda, Sirket’in ve/veya ortaklarin
yapabilecegi pay satiglarn ve/veya Sirket’in alacaf likiditeyi artirici kararlar pay fiyat: lizerinde
baski olusturabilir.

Fiyat Tespit Raporu Kaynakh Riskler:

Sirket’in finansal performansinin beklentilerin altinda olugmasi nedeniyle Sirket paylarimn
halka arz fiyatinin belirlenmesine esas tegkil eden varsayimiarin gerceklesmemesi halinde veya
sermaye piyasasi kosullarinin kdtiilesmesi durumunda Sirket’in paylarinin fiyati diigebilir.

5.4. Diger riskler:

Ulkenin politik riskleri, dogal afet, savas, salgin, ekonomik kriz, olagantistil hal, Ttirk mal veya
Tiirk firmalarma kargi gergeklesebilecek boykot gibi faaliyetler Sirket’i olumsuz yonde
etkileyebilecektir.

Sermaye Riski

Sirket sermaye yoneliminde, bir yandan faaliyetlerinin siireklilifini saglamaya ¢aligirken, diger
yandan da bor¢ ve Gzkaynak dengesini en verimli sekilde kullanarak karlih@ini artirmay:
hedeflemektedir.

Sirket, sermayeyi bor¢/toplam sermaye oramm kullanarak izler. Bu oran net borcun toplam
sermayeye bdlinmesiyle bulunur. Net borg, nakit ve nakil benzeri deferlerin toplam borg
tutarindan {(bilangoda gosterildigi gibi ticari ve diger borglan igerir) diislilmesiyle hesaplanir.
Toplam sermaye, bilangcoda gbsterildigi gibi Oz sermaye ile net borcun toplanmasiyla
hesaplanir.

Sermaye riskine iliskin detaylar asafidaki gibidir;

31.12.2019  31.12.2020 31.12.2021 30.09.2022

Toplam borglar 192.310.183 300.115.534  529.154.252 1.019.631.515
Nakit ve nakit benzerleri 3.043.927  22.695.941 130.685.834 86.657.085

Net borg 189.266.256 277.419.593 398.468418 932974.430
Toplam dzsermaye 33.246.959  47.133.650 70.949.587 344.640.507
Sermaye 222,513,215 324.553.243 469.418.005 07

Net Borg/Sermaye Qram 0,85 0,85 0,85
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31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 30.09.2022

Dénen varhklar 163.768.706  175.965.705 429.867.817 868.468.165
Kisa vadeli yabanci
kaynaklar 155.116.625  210.689.926 414.920.843 818.087.294
Carl Oran 1,06 0,84 1,04 1,06
31.12.2019 31,12,2020 31.12.2021 30.09.2022
Finansal borglar 70.233.100 100.699.293 93.435.137 27.911.364
Toplam aktif 225.557.142 347.249.184 600.103.839 1.364.272,022
Finansal Borglar/Toplam Aktif 0,31 0,29 0,16 0,02
Kredi Riski:

Kredi Riski kargihikl iliski iginde olan taraflardan birinin bir finansal araca iligkin olarak
yikiimliilliigiinii yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramasi
riskidir. Sirketin, kredi riskini belli taraflarla sapilan islemleri simrlandirarak ve iligkide
bulundugu taraflarin giivenilirligini stirekli degerlendirerek ytnetmeye ¢alismaktadir.

30.09.2022 yihina iliskin kredi riski agagidaki gibidir;

Ticari Alnc;klur Diger Alam;]klar
Nightili ighill Bankalardaki

Steas !:.i:rk:! Olmayan l;l::::lfl Olmayan Mevdunt

Tarsf Taraf

Raporiams arikiitibariyla maruz kakinan | ¢ 419 493 | 222,409,817 | 7.319.786 | 16444091 | 85798389 | B58.19

| azami kredi riski (E=A+B+C+D) : ’ U "

- Azami riskin teminal, vs ile guvence altina

alimmig kismi

A. Vadesi gegmemig ya da defier dugikiogane

| ugramannig finansal varliklarin net defter deperi 6417893 | 222409817 | 7319.786 | 16.444.091 §5.798.889 858.196

B. Kogullan yeniden gdrdshlmas bulupan, aksi

takdirde vadesi ge¢mis veya deper dognklagine

uggramig sayilacak finansal varhklarin defter

| degeri

C. Vadesi gecmig ancak deger dugtkligine

upramanug varlklann net defter deferi

- Teminat, vs. ile gdvence alting alinmsg kismu - - - - -

D. Deger dosoklogune ugrayan varhklarin net

Diger

defler degerleri

- Vadesi gecmis (brit defier degeri) - 7.345.833 - - - -
- Deger dogiklugn (-) - -7.345.833 - - - -
- Net degerin teminat, vs. ile glivence altina

aliniig kismi ) ) ) ) ) ’

E. Bilanco dig1 kredi riski iceren unsurlar - - - - . -
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31.12.2021 yihina iligkin kredi riski asagidaki gibidir;

Ticari Alacaklar Diger Alacaklar
31.12.2021 Mighili : Tiisidli | Banksiardaki
l-;-’::ilfl Olmayan l.:.ﬁ? Olmayan Mevduat Differ
Taraf Taraf

Raporlama tarihi itibariyla maruz kahnan
szami kredi riski (E=A+B+C+D}

- Azami riskin leminat, vs ile glivence altina
alinmig kism

A. Vadesi geememis ya da deger dosbklagune

| ugramamus finansal varliklarin net defter degeri
B. Kogullari yeniden garlsulmdg bulunan, aksi
takdirde vadesi pegmisg veya deper dosuklugane
uEramus sayilacak finansal varliklann defier
 deferi

C. Vadesi gecmis ancak deger distiklogine

| ugramanusg varliklann net defier deperi

- Teminat, vs. ile gdvence albina alinmig kism - - - - -
D. Defier dasikingine ugrayan varhiklarin nel

3.488.083 | 191.923.095 | 5.835.818 846.168 130.154.412 531.422

3488083 | 191.923.095 | 5.835.818 846.168 130.154 412 531 422

defrer defierleri " ) ) - - -
- Vadesi gegmis (brit defler degeri) - §.827.014 - - - -
- Deger digikingil {-) - -3.827.014 - - - N

- Net degerin teniinat, vs. ile givence altina
alinmug Kismi
E. Bilan¢o disi kredi riski iceren unsurlar - - - - - -

31.12.2020 yilina iligkin kredi riski agsagidaki gibidir;

Ticari Alncaklar Diger Alacaklar
ili I Bankalardaki .
31.12.2020 Hishciti 0']::":‘;:“ i | O duae | DT
Taraf Taraf Taraf ‘Tarafl
Raporlama tarihi itibariyla marnz kaliman
azami kred riski (E=A+B+C+D) 1.425.087 . 7&9_98.806 ‘ 1.144.540 | 2.740.099 | 12.562.589 | 133352

- Azami riskin temunat, vs ile givence altina |
ahamig kisnn ]
A. Vadesi pegmemis ya da deger dilsiklagtne
vgramamig finansal varliklarn net defier defen
B. Kogullan yeniden gorikshlmis bulunan, aksi
takdirde vadesi gegmig veya deger diikingtne
ugramg sayilacak finansal varhklarnin defier
deger
C. Vadesi gegmis ancak defer dilgiklogine
ugramamig varliklann net defter deferi | : ; :
- Teminat, vs. ile glvence altma alinmig kism - | - - < - -
" D. Defier dugitkltptne ugrayan varlikiarn net l
defter deferleri
- Vadesi gepmis (brit defer deferi) ] - 1 9319430 - | -
- Degier dug0kInga [-) - -9.319.430
= Net deterin teminal, vs. ile glivence altma
= __alinmiug kismi
E Bilango digi kredi riski igeren unsuriar - ]

o 1 o .

| 425087 | 78.508.806 | 1.144.540 | 2.740.099 22 562.589 133352
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31.12.2019 yilina iligkin kredi

riski agagidaki gibidir;

Ticari Alacakiar

Diger Alacaklzr

31.12.2019

Digkili
‘Taraf

Digkill
Olmayan
Taraf

thigkdli
‘Faraf

Thighili
Clmayan
Toaral

Bankalardaki
Mevdunt

Diger

Raporlama tarihi itibariyls maruz kalman
azami kredi riski (E=A+B+C+Dy

681.523

57.898.947

39.885.758

3.750.363

2.823.120

220.807

- Azami riskin teminal, vs ile glvence aliina
alimmug kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger
duguklugone ugramanug finansal variklann
net defier deperi

681.523

57.898.947

39.285.758

3.011.740

2.823.120

220.807

B. Kosullar yeniden gtrdstimos bulunan,
aksa lakdirde vadesi gegmis veya deger
dusaklogine ufranug sayilacak finansal
varhikiarin defter deferi

C. Vadesi gegmis ancak degier dogukitgine
| ugramamig varliklanin net defter degeri

- Teminat, vs. ile gdvence altina alinnig
kism

D. Deger dosukliugune vgrayan varliklarin net
defier deperleri

= Vadesi gegmig (briit defler deferi)

5.953.772

- Deger dngukloga (-)

(5.953.772)

- Net degerin teminat, vs. ile givence altina
glinmis kismi

E. Bilango disy kredi riski igeren unsurlar

Likidite Riski;

Likidite riski, net fonlama yilkiimliiliiklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda meydana
gelen bozulmalar veya kredi puanimin diisiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin azalmasi sonucunu
doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina sebebiyet vermektedir. Sirket
y6netimi, fon kaynaklarim dagitarak meveut ve muhtemel yiikiimliililklerini yverine getirmek igin

yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynagi bulundurmak suretiyle likidite riskini ydnetmektedir.

30.09.2022 yilina iligkin likitide riski agagidaki gibidir;

Beklenen /

Nakit Cikiglar

_— = -
Jaydan kisa | 3-12 ay aram

5 yildan

(Sizlesme N:: De!rtier Toplam: D o 1-5 (n]} ls;rasn Sanie Vag’e)slz
Uyarmcs) Vadeler ege (VIHIHIIHIV+Y) av)
Banka kredileri 26.700.574 23.548.876 4.941.804 18.607.070 - -
Faaliyel kiralamasi
yoktnlalikleri 1.214.790 1.867.339 93 864 334,571 1.438.902 i i
Ticari borglar 306905318 312.217.548 305.750.774 6.466.774 - - -
Diger borglar 47.066.961 47.066.961 20.234.054 - 26.832.907 - -
Danem kirt vergi
yoknmlulngg 1.714.204 1.714.204 1.714. 204 - - -
Borg karsihikiari RRB.579 BRE.579 888.579 - -
Diger
yﬂEllmllllukler 5.600.626 5.600.626 5.600.626 -
(alizanlara saglanan
faydalara iligkin 27.355.852 27.355. 852 4.520.820
karsihklar
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31.12.2021 y1lina iligkin likitide riski agagidaki gibidir;

DeMlenen? Net Defter | kit Cilaglar 3 aydan kuss | 3-12 ay aras: 1Sylaran | SYM90 8y onin
(Sozlegme Degerl Toplami @ an (D uZin i
Uyarines) Vadeler (VIEHII+1IHIV+Y) {1V)
Banka kredileri 91.967.031 93.361.848 7.768.999 80.7719.279 4.815.570 - -
Faaliyet kiralamasi
yiktmiglokleri 1.468.106 2.148.931 93.864 281.592 1.773.475 - -
Ticari borclar 156.638.660 159.706.530 158.125.147 1.581.383 - - -
Difer borglar 30.437.968 30.437.9638 4.640.975 - 25.796.993 - -
Bore karsiliklar 1.111.10¢ 1.111.100 1.111.100 - - - -
Diger
yukmlalikler 2.147.060 [15.954 115.954 - - -
(Caliganlara
saglanan faydalara | 22.134.514 22,134,514 - 2.968.954 - 19.165. 560
iligkin karsihklar
31.12.2020 yilina iligkin likitide riski asagidaki gibidir;
LA Net Defter i LT J aydan 3-12 ay aras 1-5 »ll aram 5 vildan Vadesiz
(hcksine Degeri (Lopiam) kass (T) an T A
Uyarinca) Vadeler (VI=HIFIIHIVHY)
Banka kredileri 100,699,203 110.290.552 25.105.077 63.805.381 21.380.094 -
Kiralama
islemlerinden 210.334 68.281.719 66.820.138 1.461.581 - - -
borclac .
Ticari borglar 66.478.657 68.054.720 58.084.672 1,310.181 8.659.867 -
| Difier borglar 48.768.953 48,758,953 418.36% - 48.350.584 - -
Donem ki vergi
yikamblugi 289.507 989.507 089,507 - - - -
Borc karsiliklar 162.729 162.729 162.729 - -
Diger
vikmlalukler 2338497 115,954 115954 - - - -
Calisanlara
saglanan faydalara | 10,344,362 10.344.362 - 2.136.509 - 8.207 853
ifigkin karsiliklar
31.12.2019 yilina iliskin likitide riski asagidaki gibidir;
e e E Net Defier Nakit Clkmplar 3 aydan 3-12 ay aras 1-5 yil aras | s yildan
{Stzlegme | Degeri Toplam kusa () (D mn azun {IV) Vadesiz (V)
Uyarinca) Yadeler | (VI=IHIHTHTYHY)
Banka kredileri | 70233.100 87.906.366 36.981.322 | 17.957.563 | 32.967.482 - -
Finansal kiralama
yokomllokleri 5? .879.02? 61631489 50.683.148 2604 262 8.344.079 - -
Ticari barglar 18 386.371 18 386 371 18.386.371 - - -
Diger borglar 37990 37.990 37990 = -
Diger _ _ R R
yokamlulokler 1.698 937 1.698 937 1698937 ‘
Calisanlara -
safilanan faydalara 9385797 9,385 797 1.693.334 = | - | 1e8AcT
iligkin kargiliklar ..
Kur Riski 23 .
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dalgalanmalann etkilerine maruz kalmaktadir. Bahsi gegen para birimleri; ABD Dols

Para Birimidir.
Her ne kadar Sirket hammadde ve ticari mal alimlari konusunda yabanci para borglarinin ddenmesi
ile ilgili riskleri en aza indirmek i¢in gesitli enstiirmanlar1 kullanmakta olsa da kurlarda meydana
gelebilecek olas1 dalgalanmalar hammadde ve tedarik edilmekte olan ticari mallarin fiyatlarinda
ani artislara neden olabilir. Bu durum Sirket’in Giretim maliyetlerinin artmasina neden olahjlicegi
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Sirket’in yurt i¢i sahg fiyatlar diviz ile belirlenmekte olup, malin fiyati satig anindaki Merkez
Bankasi satig kuru ile Tirk Liras: faturaya doniistiiritlmekte, tahsilati da Tirk Lirasi cinsinden
yapilmaktadir. Tahsilata kadar gecen siire igerisinde kur dalgalanmalar: yasanabilecek olsa da safis
fiyaunin ddviz ile belirleniyor olmasi hammadde ve tedarik fiyatlarindaki dalgalanma riskini

azaltabilecektir.

30.09.2022 yilina iligkin kur riski agagidaki gibidir;

TL Kargilifa
Déviz Pozisyonu Tablesu - 30,09,2022 {Fonksiyonel pars ABD Dolan Avro
birimi)
l. Ticari Alacaklar 164.607.673 1.507.703 71.535.322
2a. Parasal Finansal Yarhklar (Kasa-Banka hesaplan dihil) 63,142,130 770.833 2.693.972
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger 8.334.716 11.329 447.913
4. Dinen Varhklar (1+2+3) 236.084.519 2.289.86% 10677207
5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Vacliklar - - -
6b. Parasal Qlmayan Finansal Varbklar - - -
7. Diger - . .
| 8. Duran Varhldar (5+6+7) - - -
9. Toplam Varhklar (4+8} 236.084.519 1.289.865 10.677.207
10. Tican Borglar 111.316.833 1.949.256 4.135.660
11. Finansal Yukomialokler - - -
12a. Parasal (dan Diger Yokomlulokler 432.185.253 3486490 20.223.393
12b. Parasal Olmayan Diger Yilktimlitldkier - - -
13, Kisg Vadeli YlikilmlUlUkler (10+11+12) 543.502.086 5.435.746 24.359.,053
14, Ticari Borglar - R _
1 5. Finansal Yukomitlukler - - -
1 65, Parasal Qlan Diger Yidkimldiokler 120.637.963 45.432 6.592.218
L6b, Parasal Qlmayan Diger Yikbmliilukler - - -
17. Uzum Vadeli Yiikbdmlilikier (14+15+16) 120.637.963 45.432 6.592.218
18. Toplam Yukimldllkler (13+17) 664.140.049 5.481.178 30.951.271
19. Bilaago Dis1 Ddviz Cinsinden Tlrev Araglarin Net
Varhk/Y Ukiimltlik Pozisyonu (19a-19h) ) ) )
19a. Aktif Karakterli Bilango Digi Diiviz Cinsinden Tilrev
Uriinlerin Tutan . - - i
19b. Pasif Karakterli Bilango Disi Ddviz Cinsinden Tilrev
Uriinlerin Tutan i ) -
20. Net Yabanc: Pars Varhk/Yukilminliik Pozisyonu (9-18+1%) {428.035.530) 3.121.313) {20.274.064)
21. Parasal Kalemler Net Yabanci Fara Varlk/Yilklimlddk
Pozisyonu (1+2a+5+68-10-11-12a-14-15-16a) (436.390.246) (3.202.442) 20.721.977)
22, Diviz Hedge'i [¢in Kullamlan Finansal Araglarin Toplam R R .
Gergefe Uygun Deferi
23, Dipviz Varhklarin Hedge Edilen Kismimin Tutar: - - -
24, Dyviz Yikiimliilliklerin Hedge Edilen Kismumin Tutar - - -
25, ihracat - - -
26. Ithalat - - -
31.12.2021 y1lina iligkin kur riski agagidaki gibidir;
TL Karsgihifi1 l
Diviz Pozisyomu Tablosn - 31.12,2021 [anﬁ{loniell para ABD Dolarn Avro |
m i
1 Ticani Alacaklar - . 190.830.172 1409213 11403252 |
2a_Parasal Finansal Varliklar (Kesa-Banka hesaplan dihil) 128.222 193 885.917 7.716.320 =5~
2b. Parasal Qlmayan Finansal Varliklar z - ;
3 Diger 719897 | 37638
4, Dinen Varhklar {1+2+3) 326.172.062 2353468

5 Tican Alacaklar

6a_ Parasal Finansal Varliklar

6b. Parasal Qlmayan Finansal Varliklar

7. Dider
| 8. Duran Varhklar (5+6+7)
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9. Toplam Varhklar (44-8) 326.172.062 2353468 19.540.568

L0. Ticari Borglar 53.101.027 2339.044 1.446.865
11, Finansal Yakomldlukler 22.670.850 - 1.300.000
12a. Parasal Qlan Diger Yiktmilidkles 147.192.514 3.001 806 7.086.814
12b. Parasal Olmayan Diger Yukomlillukler - - -
13. Kisa Yadeli Yik@mlGldkler (10+11+12) 122.964.391 5.349.850 10.033.679
14, Ticari Borglar - - -
IS, Finansal Y okimiolikler - - -
164. Parasal Olan Diger Yokumlalukler 60.044 637 45,432 31692218
16b. Parasal Olmayan Diger Y okdmlalokler - - -
17, Uzun Vadeli YitkOm!idliikler (14+15+16) 50,944,637 45.432 3.992.218
18. Toplam YikGmlolikler [13+17) 283.909.028 5.386.282 14.025.897

19. Bilang¢o Dig1 Diiviz Cinsinden Tirev Araglarin Net

Varbl/Ykiimliilik Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakterli Bilango Diya Daviz Cinsinden Tilrev

Uriinlerin Tutan

19b. Pasif Karakterli Bilango Dusi Diviz Cinsinden Tlrev

Uriinlerin Tatan

20. Nel Yabanc: Para Varhk/Yukimliilik Pozisyonu (9-18+19) 42,263.034 (3.032.814) 5.514.671

21. Parasal Kalemler Net Yabane: Pars Varhk/Yiikiimlilliik

Pozisyonu (1+2a+8+6a-10-11-12a-14-15-16a) 35.143.337 (3.030.452) 5033475

22. Ditviz Hedge'i fein Kullanilan Finansal Aeaglarin Toplam
Gergegie Uygun Defieri

23. Diviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin Tutari - - -

24. Ddviz Yoktmlakiklerin Hedge Edilen Kismimin Tutsri - - -

25, lhracat - - -
26. ithalat - - -

31.12.2020 yilina iligkin kur riski agagidaki gibidir;

TL Karslig
Diviz Pozisyonu Tablosu - 31.12.2020 {Fonksiyonel para ABD Dolan Avro
birimi) -
1. Ticari Alacaklar | 66.796.457 389.545 7.097,555
2a Parasal Finanzal Varliklar (Kasa-Banka hesaplar dshil} 22.493.998 704.948 1.922 682
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar | - - -
3. Diger | 922,824 38.000 71.480
4. Dinen Varhiklar ([+2+3) : 90.213279 1.132.393 9001717 |
5. Ticari Alacaklar | - - -
| 6a, Parasal Finansal Varliklar | - = " |
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar ! - = =
7. Diger i - - . -
8. Duran Varhklar (5+6+7) - - -
9, Taplam Yarhklar {4+8) | 20.213.279 1.132.893 9.091.717
10. Ticari Borglar 11.531.812 | 166.740 | 1.144.313
11. Finansal Yukomloiakler - -
| 12a. Parasal Olan Diger Yukiminlukler | 49161906 1 686276 4.898.400
12b. Parasal Olmayan Diger Yiikgmlilikler - - =
[ 13. Kusa Vadeli Yikomlalakler {10+11+12) — 0.693TIS 353016 6.042.713
14. Ticari Borglar 1605010 | = ] 178.178 |
[ 15, Finansal Yokomlolokler ' - - 2
162, Parasal Qlan Diger Yukdmidlikler | 1.264 280 | 45432 ] 103.330
_16b. Parasal Olmayan Differ Yiokamiolikler | - - -
17. Uzun Vadeli Yilktiml@liikler (14+15+16) | 2.869.290 I 45.432 281.508
: 18. Toplam Yiikimltltikler (13+17) | 63.563.008 898.448 | 6.324.221
19. Bilango iy Déviz Cinsinden Threv Araglarin Net |
| Varh/Ydkilmlulik Pezisyonu {19a-69b)
19a. Aktif Karakterli Bilango Dasi Dbviz Cinsinden Tlirev
Urunlerin Tutan y
" 19D, Pasif Karakterli Bilanco Disi Dbviz Cinsinden Tilrev
Uriinlerin Tutans |
1 20, Net Yabane Para Varhk/Yliktimliilik Pozisyonu {9-18+19} 26.650.271
|21, Parasal Kalemler Net Yabane: Para Varlk/Yikibmiulik A
Pozisyonu (1+28+5+6a-10-11-123-14-15-16a) Vi x
22. Dibviz Hedge'i Iv;in Kullarlar Finansal Avaglarin Toplam
Gergepe Uygun Degeri ]
23, Ditviz Varhklanin Hedge Edilen Kismmn Tutars -
24, Diviz Yikimldlidklerin Hedge Edilen Kismimun Tutari -
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25, Ibracat - . .
26. Ithalat - - -

31.12.2019 yihina iligkin kur riski agagidaki gibidir;

TL Karsilih
Diiviz Pozisyonu Tablosu - 31.12.2019 {Fonksiyonel para ARD Daolars Avro
birimi)
1. Tican Alacaklar 46.911.791 1.411.284 5.793.24
2a. Parasal Finansal Varbiklar (Kasa-Banka hesaplan dihil) 2.384.609 30918 330940
2b. Parasal Olmavan Finansal Varliklar - - -
3. Diger 4.818.736 15.413 710.790
4. Dinen Varlikdar {1+2+3) 54.115.136 1.457.615 6.834.964
5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliktar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
7. Diger - - -
8. Duran Varhiklar (5+6+7) - - -
9. Toplam Yarhklsr (4+8) 54.115.136 1.457.615 6.834.964
10. Ticari Borglar 14.300.802 640.813 976.490
11. Finansal Yokimluilakler - - -
12a. Parasal Olan Diger Yikomlulokler 38.615.M45 996.052 4.91%9.706
12b. Parasul Olmayan Diger Yakumllikler - - -
13. Kisa Vadeli Yiikimliiliikler (19+11+12) 48.936.547 1.636.865 5.896.196
14. Ticari Borglar 2311356 - 347.541
15. Finansal Yakominlukler - - -
162, Parasal Qlan Diger Yakimiolikler 761,189 6.767 168.410
L6b. Parasal Olmayan Diger Yukomlulokler - - -
17. Uzun Vadeli Ylkilmliilabder (14+15+16) 3.072.545 6.767 455.951
18. Toplam Yok@mlitllikler (13+17) 52.009.092 1.643.632 6.352.147
19, Bilango D) Ddfviz Cinsinden Tlrev Araclarin Net
Varhi/Yitkiimialik Pozisyonu (193-19h) ) ) )
19a. Aktif Karakterli Bilango Dig Ddviz Cinsinden Tirev
Urdnlerin Tutan i ) )
19b. Pasif Karakterli Bilango Digt Difviz Cinsinden Tirev
Uribnlerin Tutan j ) )
20, Net Yabanc) Para Yarhk/YUik8mlalok Pozisyonu (2-18+19) 2.106.044 {186.017) 482,817
21, Parasal Kalemier Net Yabane: Para Varhi/Yakimloliik
Pozisyonu (1+2a+§+68-10-11-122-14-15-16a) (3.712.692) (2301.430) (227.973)
22. Diviz Hedge'i I¢in Kullanilan Finansal Araglann Toplam
Gergepe Uygun Deper ” B B
23. Doviz Varliklarin Hedge Edilen Kismimnim I wiari - - =
24. Disviz YiikOGmiGliiklerin Hedge Edilen Kismimin Tutar - - -
25, {hracat - - -
Faiz Riski

Faiz oranlanindaki degisimler, faize duyarh varlik ve ytiktimlultikler yaptif1 etkiyle finansal
sonuglar agisindan 6nemli bir risk olusturmaktadir. Bu durum konsolide finansal durum
tablosunda sabit-degisken dengesi kurularak, faize duyarli kalemlerin miktar ve vadelerini
dengeleyerek bilango igi yontemlerle veya gerekli durumlarda tiirev araglar kullamilarak
yonetilmektedir.




6. IHRACCI HAKKINDA BiLGILER
6.1. Thracer hakkinda genel bilgi:
6.1.1. ihracqimn ticaret unvami ve isletme ad:

Ihrageinin ticari {invam Biilbiiloglu Ving Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi olup,
kullanilan isletme adi BVS CRANES dir.

6.1.2. Thragemin kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numaras:

Ahi Evran OSB Mah. Oguz Cad. No:2l

Ticaret siciline tescil edilen merkez adresi Sincan/ANKARA.

Bagh bulundugu ticaret sicil miidiirliigii Ankara
Ticaret sicil numaras 64682

6.1.3. Thra¢emnmn kurulus tarihi ve siiresiz degilse, Gngériilen siiresi:

Sirket, 15 Nisan 1987 tarihinde siiresiz olarak tescil edilmistir.
6.1.4, ihragcinmm hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihracinm kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili ydnetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax

numaralari:

Hukuki Statilsii Anonim Sirket

Tabi Oldugu Mevzuat T.C. Kanunlari

Kuruldugu Ulke Tiirkiye Cumhuriyeti

Merkez Adresi Ahi Evran OSB Mah. Oguz Cad. No: 21 Sincan/ANKARA
Internet Adresi www.bvs.com.tr

Telefon +90 312 26729 20

Faks +90 312 267 02 95

E-posta adresi infof@bvs.com.tr

6.1.5. ihracg faaliyetlerinin gelisiminde 6nemli olaylar:

Tarih Onemli Gelismeler

Biilbiiloglu Ving Sanayi ve Ticaret A.S. 20.00 TL' (YirmiTiirkLirasi)
kurulus sermayesi ile Kavakhdere/Ankara’da bulunan tek kath bir ofis
binasinda, Onder BULBULOGLU (Makine Miih. ITU), Biilent
BULBULOGLU, Biilbilloglu Insaat ve Makine San.Ltd.Sti., Kumsan
1987 | Kaldirma Unitcleri ve Makine SanTic.A.S., Kalmaksan Kaldmmn

NUNIM SIRKETI




1995

Baslangigta Gezer Kopriili ve Portal vinglerin ¢elik konstriiksiyon
kisimlarinin projelendirilmesi, imalati ve montaji ile ise baglamus, tiim
mekanik kaldirma ve yiritme mekanizmalanm, bayisi ve ortakhk
yapisinda bulunan Kimsan Kaldirma Makinalari San.Tic.A.S.den
alinmstir. Oncelikle Ankara pazan igin ¢alisan Biilbiiloglu Ving San.A.S.
¢ok kisa siirede tiim Tirkiye'nin Ving ihtiyacim karsilayacak hale
gelmistir. Sirket Bilbiiloglu markasinin taminmaya baslamast ile Ostim
San.Sitesinde 2 adet atSlye satin alarak, atélye sayisini 3’e gikartarak hizh
bir biiylime siirecine girmistir.

1995 yilinda satin alinan atélye sayis1 5 olmug ve Ostim Sanayi Sitesinin
kendi alaminda en biiyiik Uretim yeri haline gelmis, arttinlan insan
kaynagun verimli ¢aligabilmesi igin gerekli ekipmanlar ile ¢alisma ortami
yaratilmustir.

1996

1998

2001

1996 yilinda Kiimsan Kaldirma Makinalar1 San.Tic.A.S. ve Kalmaksan
Kaldirma Makinalan A.§. firmalarinin hisselerini satin alarak aile sirketi
haline gelmis olan sirketimiz bu tarihten itibaren tamami kendi projesi ve
dizaym olan kaldirma, yiiriitme mekanizmalanm da iiretmaya baslamistir.
1996 yihnda ilk yurdist ihracaat hamlelerine baslayan firmamiz aym
zamanda yurtdiginda kitresel firmalarla da igbirligine girmeye baslamis ve
4 adet firmanin Distriibitorliigiini almistir. Ilk ihracatimn Misir’a
gerceklestiren sirket yillar igerisinde 5 kitada 90°a yakin iilkeye ihracaat
yapmaya baglamistir.

Ostim Sanayi Sitesindeki yan yana 5 atilyeye sifamayan firmamiz, Sincan
Organize Sanayi Bolgesinde 4000 m? fabrika kiralayarak tretimine yeni
fabrika binasinda devam etmigtir.

2001 yilinda Sincan Yenikent/ ANKARA adresinde 21.000 m?’lik agik alan
iizerine yapilan 7.000 m® kapali alana sahip yeni bir fabrika binas: insa |
edilerek yonetim ofisleri ve imalathanesi ile 15 iilkeye ihracaat
gergeklestiren, global ving firmalarina diretim yapan ve tammrhg tim |
Tirkiye’ye ve yurtdina yayilmis kaliteden édiin vermeyen, anahtar teslim
imalatlar yapan firma haline gelmigtir.

2005

2007

2009

2005 yilinda Sincan/Ankara Organize Sanayi Bélgesinde 25.000 m? agik
alan satin alinmig, tizerine 14,000 m” kapal alana sahip yeni bir fabrika
inga edilerek yiiksek tonajli ve proses ving iretimine baslamistir. Yine
2005 yihinda Biilbiiloglu Celik Endistrisi San. ve Tic.A.S. kurulmus, ¢elik
konstriiksiyon iiretimi ile imalat sekttriinde BCES markas1 ile yerini
almastir.

Yenikent fabrikamiza 2007 yilinda 14.000 m? agik alan ilavesi yapilmis es
zamanl olarak kapali alammizda 24.000 m?'ye cikartilarak tesisimiz
Tiirkiye'nin en biiyiik ving imalat fabrikas: haline gelmistir.

Stirekli yeni teknolojileri takip eden ve uygulayan sirketimiz dg

g ceves' :

| ;,%e 1

tekllﬂerl alinmaya baglamigtir. 2008 ytlinda ticari birliktelik g&
vk %m];:]_lf.

bagladigimiz Fransiz firmas: Fayat Holding ile {Avrupa’mun b
kuruluglarini biinyesinde barindirmaktgdir.) 2009 yihinda ortak foluky
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[ 2012 tarihinde sirketimizin dolayli olarak biiyiik hissesine sahip oldugu
Ankara Holiday Inn otelinin devam eden ingaati sona ermis ve otel Turizm
sektoriinde ticari faaliyetine baglarmigtir. Biilbiiloglu Kongre Turizmi A.S.
aktifine kayith olup, Holiday Inn markas ile Intercontinental Hotels Group
(IHG) ile yapilan Franchise sozlesmesi dogrultusunda isletmesini devam
ettirmektedir.

2016 yilina kadar kesintisiz devam eden Fayat ortakligimiz ile igbirligimiz
2015 i1 ve takip eden siiregte iki iilke arasinda ki siyasi ortamin gerilmesi
2016 nedeniyle Fayat Holding'in iilkemizden aynlmak istemesi nedeniyle
hisselerini  Biilbiiloglu Holding A.S$.'ve satmasi ile bu siireg
sonlandinlmigtr.

2017 wyilin da o&zellikle Yurtdigina yapilan satislar  sonrasi  servis
hizmetlerine olan ihtiyag kendisini g&stermeye baslamistic. Bu noktada
2017 Almanya’da BVS Cranes Technologies GMBH (invanli sube bu amagcla
kurulmugtur. BVS Cranes Technologies GMBH iinvanli firmamiz
| Almanya’da sube olarak agilmistir.

6.1.6. Depo sertifikasini ihrag¢ eden hakkindaki bilgiler

Yoktur.

2012

6.2. Yatsirimlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ihraccimim
tnemli yatirimlar: ve bu yatirnmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirket’in izahname yer almasi gereken finansal tablo doénemleri itibari ile duran varlik
yatinmlan asagidaki gibidir:

Tamamlanma Tamamlanma Tamamlanma
Yatirimlar vilt Oran:n? Gire Derecesi % Finansman Sekli
Maliyet
. Ayhk 177.000,00-TL
Bagkent Organize 2022 Bedel ile 100% &z Kaynaklar
Fabrika Kiralik .
Kiralanmistir.

6.2.2. Ihra¢pr tarafindan yapilmakta olan yatirumlarinin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagihimn ve finansman gekli hakkinda bilgi:

Tahmini :
Tamamianma | Finansman
Yatinmlar Tama;l“llanma Tamamlanma Oramina Glire Maliyet Derecesi % Sekli
Bagkent Organize Sanayi bolgesinde

Baskent 101630/6 parsel Arsa Tahsisi yapilmisg

agken 2024 olup, Arsa bedeli alarak 21.444.188,00-TL 10%
Organize Arsa | :
Odeme yapilmigtir.ingaat Ruhsati alinmis 2 3 nh
ve ingaat baglamstir. Oaok )2
Ankara Organize Sanayi Bolgesinde 40.000
ASO 1.Oreaniz m? arsa igin 14.006.693,00-TL ddeme _
Urgamze 2025 vaptmstir, Altyapi gahsmalar Odemenin %385
Arsa L
tarmamlanmadi@) igin ingaata
baglanmarmgtir. !
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Kapasite artirimi ve yeni gelistirilen tirlinlerin imalatina yonelik olarak Ankara Sanayi Odas: 1,
Bélge’de 40.000 m? arsa yatinmi yapilmaktadir. Arsa yatinmi firmamizin 6z kaynaklarindan
kargilanmakta olup, fabrika binasi yatinmi igin giincel tesvikler ve sair dig kaynak alternatifi
degerlendirilecektir. Altyap: galismalar heniiz tamamlanmadigindan ingaata baglaniimamustir,

Bagkent Organize Sanayi Bélgesi’nde 37.294 m? arsa tahsisi yapilmis, insaat ruhsat1 alinmig

olup, ingaat faaliyetlerine baslanmigtir. Makine - techizat ve ingaat maliyetleri Yatinm
Tesvik kapsaminda KDV den muaf olacaktir,
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Bagkent Organize Sanayi Bélgesi’nde agik alan1 10.000 m?, 6.500 m? kapali alam bulunan hazir
fabrika binasi kiralanmig olup, Sirket’in kendi malvarhiginda bulunan makine ve techizatlar ile
tretim faaliyetleri stirmektedir. Finansmam &zkaynaklardan saglanmigtir.

6.2.3. Ihragginn yiinetim organi tarafindan gelecepe yonelik nemli yatirnmlar hakkinda
ihra¢eryr baglayict olarak alinan Kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girisimler

hakkmda bilgi:

Sirket’in 01,11.2022 tarih ve 2022/14 sayih Yénetim Kurulu Kararimn eki olan Sermaye
Artinmindan Elde Edilecek Fonun Kullamm Yeri Raporu’nda belirlilmis oldugu iizere;
Sirket’in cikarilmiy sermayesi sermaye artirimi yoluyla, 30.000.000 TL 'den 37.600.000 TL ye
artirlacakirr. Halka arza konu 7.600.000 TL nominal degerli B grubu hamiline yazili paylarin
satisindan halka arz maliyetierinin diisiimesinden sonra elde edilecek fonun, %40't meveut
durumda Sirket’e tahsisi yapimig ingaat ruhsati ahnmig bulunan, Ankara - Bagkent Organize
Sanayi Bolgesi'nde 37.294,24 m* arsa iizerinde insaat faalivetlerine baglanilmis olan fabrika

binasimn insaat malivetlerinin karsilanmasinda, kullaniimas: planlanmaktadir.

6.2.4. Thragayla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kogullar hakkinda bilgi:

Yatinim tegvikler dair bilgiler;

Tesvik ve Sibvansivonlar vb )
o o 2019 YILI
. - . Tegvik Hakkunda Ozet Teyvikten
Tegvik Tlrli flgili Kanun ve Maddesi Bikgi Yararlanma Siiresi TeqvlkTuwrl
Ar-Ge Merkezi 7263/5746 K““‘]':“;‘;:i:f'g'" 31122028 10 660.522.00
Ar-Ge Merkezi
, Kapsammda
Ar=Ge Merkezi 726315746 Sgk/Stopay/ D.vergisi 31.122028 267 338,00
| istisnasi
~ SGK Tevikler | 5510/61 1 1/4357/17103/27103/6645 = Devam Ediyor $60.317,00
. | 1501 Teknoloji ve Yenilik Desdek Sanayi ve Ar-Ge .
Tibitak / Teydeh Programlara | Desdekleme Program: | Porje Bazl.l 642,250100
Mesleki efitim/Stajyer 3308 Sayih Kanun Ogrenci Ucret Destef Devam Ediyor 23.990,00
Yannim Tesvik 3085 Sayall KDV Kanunu KDV Istisnas: \__ Devam Ediyor

Yurt Dit Puar Destefi 201714 Y““Igg:l{;“g;‘jé Four 181,783,00

Ihracat Navlun Destcgi 5073 Y“gﬂ;f;:‘;?"‘ Devam Ediyor 6.950,00
fracata Yonelik Pazar Arastirma 5973 Vurtdisehacat [ pevam Bdiyor 29.784,00
Tasarim Destegi 5973 Y“g:;f;l’(:‘:;"” | 31122020 25.853,00
Yurt Digt Kira Destegi 5973 Y“S:;f;ﬁ';‘:“‘ 31.12.2020 13.935,00

Yurtdis: Pazar Ars.ve Reklam Yurtdig: [hracal .
Destegi 5973 Destekleri Devam Ediyor

el 0312287 2% X FaniH
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2020 YiLi_
Tegvikten
Tegvik Turd Hgili Kanun ve Maddess Tesvik Haklonda |y, g hima Tegvik Tutan
Ozet Bilgi Suresi
Ar-Ge Merkezi 1263/56 Kurmiar Versist | 31122028 11.635.85(,00
Ar-Ge Merkezi
] . Kapsaminda
Ar-Ge Merkezi 7263/5746 Sek/Stopajf 31.12.2028 205.303,00
D.vergisi istisnasi
SGK Tegvikler $510/6111/4857/17103/27103/6645/44447 Devam Ediyor 810.826,00
Mesleki egitim/Stajyer 3308 Sayih Kanun 05"")::"82].“‘ Devam Ediyor 23.432,00
Yaturum Tesvik 3065 Sayili KDV Kanunu KDV Istisnasy Devam Ediyor
. : Yurtdigi hracat
Yurt Dus Kira Destepi 5973 Destekleri 31122020 9.147,00
Yurtdisy Pazar Arg.ve Reklam Yurtdig: [hracat .
Destegi 5973 Destekleri Devam Ediyor 109.276,00
Toplam 12,793.835.90
2021 YILI
\ . . Tegvik Hakkinda Tegvikien .
Tegvik Tiirdl Tigili Kanvn ve Maddesi et Bilgi Yararianma Stiresi Tegvik Tutan
Ar-Ge Merkezi 7263/5746 K“mirc'lﬁi;?g's' 31.12.2028 32.900.505,00
Ar-Ge Merkezi
. Kapsaminda
Ar-Ge Merkezi 726375746 Sgk/Stopai/ D.vergisi 31.12.2028 306.836,00
1stisnasi
SGK Tesvikler 5510/6111/4857/17103/27103/6645 Devam Ediyor 945.554 00
Mesteki egitim/Stajyer 3308 Sayth Kanun Ogrenci Ucret Destefi Devam Ediyor 30.576,00
Yatirum Tegvik 3065 Sayili KDV Kanunu KDV Istisnas Devam Ediyor
Yurtdisi Pazar Ars.ve Reklam Yurtcig: [hracat .
Destegi 5973 Destekieri Devam Ediyor 112.902.00
Toplgm 34.296.373,00
2022/09 YILI
. . . | Tesvik Hakkinda Tegvikien .
Teyvik Tiirli ligili Kanun ve Maddesi Ozet Bilgi Yararianma Stiresi Tegvik Tutar |
. Kurumlar Vergisi
ArGeMekezi | 7263STAS Pl 31122028 3509009 |
Ar-Ge Merkezi
. Kapsammda 140.429,37
Ar-Ge Merkezi 2263/5746 SgkiSiomat Dvergisi | 31122028
istisnast |
SGK Tesvikler ) 5310/6111/4857/17103/27103/6645 _ . + Devam Ediyor 1.760.643 93
Meskeki efitim/Stajyer 3308 Savils Kanun | bgrenci Ucret Destegi |  Devam Edivor 107.136,00
 Yaurm Tegvik | 3065 Sayili KDV Kanunu KDV istisnass |  DevamEdiyor |
Yurtdigi Pazar Arg,ve Reklam Yurtdigi Thracat | .
Destegi 5973 Destekleri De.w.m E(‘ltyor . 59 564,00
Toplam §
[ Genel Toplam
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7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BIiLGILER
7.1 Ana faaliyet alanlan:

7.1.1. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ana iiriin/hizmet
kategorilerini de igerecek sekilde ihracgr faaliyetleri hakkinda bilgi:

Biilbilloglu Ving Sanayi ve Ticaret A.§. (“BVS Cranes™) 30.09.2022 tarihi itibariyla 163 beyaz
yaka, 254 mavi yaka olmak ilizere toplam 417 personeli ile sanayi kurulusu olarak celik
konstrilksiyon ve ving imalat1 sektfriinde hizmet vermektedir. Sirket, yurt i¢i ve yurt digt ozel ve
kamu kuruluslan igin milhendislik ve projelendirme, anahtar teslim her titrlii ving imalatlari, her
tiirlii gelik konstriiksivon imalati, satiy pazarlama, Gretim faalivetleri, saha, tip ve 8zel test
hizmetleri, satig sonras1 hizmetler alanlarinda faaliyet gstermektedir. Aym zamanda biinyesinde
bulunan nitelikli, egitimli ve tecriibeli proje ekibi ile teknik ¢aligmaya Snem vermekte,
yeniliklere, geligime agik bir yol izlemektedir.

Teknolojinin yeni imkanlarin: siirekli olarak iiretim grubuna yansitmakta olan Sirket, bilgisayar
destekli tasarim yapmakta, bir kisim imalatlarinda da bilgisayar teknolojisinden yararlanmaktadir.

Tasarim konusunda herhangi bir firma ile lisans veya know-how anlagmasi olmayip tiim
tasarimlar Sirket’e aittir. Sirket aym zamanda AR-GE merkezidir. AR-GE merkezinin aktif
galigmalan ile tiriinlerimiz siirekli gelistirilmekte ve miisterilerin ihtivaglarim karsilamak tzere
imalat portfSyiine katmaktadir.

Sirket her tiirlii ving imalati, montaj, test ve devreye alma hizmetlerini entegre bir hizmet halinde
anahtar teslim olarak sunmaktadir.

Sirket Ankara ili Sincan ilgesinde miilkiyeti kendisine ait olan ve igerinde y&netim ofislerinin de
yer aldifa toplam 38.936 m?'lik agik alan {izerine kurulu fabrikada faaliyetlerini stirdiirmektedir.
Yurt igi faalivetlerinin yam sira diinyamn dért kitasina (yaklasik 90 iilkeye) ihracat gerceklestiren
sanayi kurulusudur.

ihraccinin imalat portfovii ana gruplar itibaniyla asagidaki sekilde simflandiriabilir:

+Cift Kiris Gezer Kopriilii Vincler:
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Standart Cift Kirig Gezer K&prilil vinglerin kapasitesi 1 ila 80 ton dilzeyindedir. Daha afir yiik
tagimast durumunda agik tip kaldirma gruplann ile miigterilerilere sistem g¢6ziimleri
saglanabilmektedir. Uriin portfSyiinde, yiikleme Kkapasitesi igerisinde FEM standartlarina gtre
gesitli kaldirma gruplan bulunmaktadir. Maksimum kaldirma yiiksekliii saglayacak sekilde
Guse-Cati makas: arasi mesafe yetersiz geldigi durumlarda 6zel tasarlanmig vingler ile ¢dziim
sunulmaktadir. Kirig, kaldirma ve yiiriitme gruplaninda sertifikali malzeme ve ekipmanlar
kullanulmaktadir. Standart Cift Kiris Gezer Kopriilii Vinglerin kullanmim alanlan endiistriyel
imalat fabrikalari, atdlyeler, hidroelektrik santralleri, barajlar, havaalanlari, metro istasyonlan vb.
sekilde siralanabilir,

+ Proses Vingler:

Yiiksek kapasitelerde (500 tona kadar) imal edilebilen FEM smmfi yliksek agir hizmet tipi
vinglerdir. Zorlu ¢aligma ve yogfun kullamm gartlarinda hizmet veren bu vingler mUsgteri odakl
¢zel tasanm seklinde yapilmakta olup, yiiksek miihendislik altyapisi ile projelendirilen ve yiik
atagmanlarinin da kullamlabildigi vinglerdir, Sirket konusunda Tiirkiye’nin en &nemli ving
firmalarindan biri olmasi sebebiyle hem Tlrkiye’de hem de Diinya’nin bir ¢ok iilkesinde yapimi
tamamlanmig projelere imza atmigtir,

Uretimi tamamlanan veya halen imalati devam eden pota vingleri, sarj vingleri, kiitiik vingleri
(traversli, magnetli, sabit veya ddner arabali) hurda vingleri (kepgeli, polipli veya magnetli),
tandis vingleri uluslararas: biiyiik kuruluglarda hizmet vermektedir. Proses vinglerin kullamim
alanlari demir-gelik sektérii, agir sanayi tesisleri, enerji sektorii vb. olarak siralanabilir.

 Portal Vincler:
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Agik ve kapali alanlarda yilk tagimak igin tercih edilen vinglerdir. Kdpril Kiriglerinin portal
ayaklar lizerinde ve bu portal ayaklarin da kdprii yiiriitme grubu ile zemine sabitlenmis yiiriime
yolu iizerinde hareket edebildigi sistemlerdir.

Cift kirig gezer ve tek kiris gezer kopriilii portal vingler kullanim amacina gére sag/sol portofo
ile yiik istifleme faaliyetleri amaciyla kullamimlarda avantaj saglamaktadir. Gezer k&priilii portal
ving kullamm alanlar endiistiiriyel imalat fabrikalan, atélyeler, hidroelektrik santralleri,
barajlar, mermerciler, stok istif depolar, limanlar vb. sektorler olarak siralanabilir.

» Pergel Vingler:

Bina igerisinde dar alanlarda yiiki istenilen yere tasimakta avantaj saglayan vinglerdir. Bélgesel
kullammlar i¢in uygundur. Kaldirma kapasitesi 1 ton ile 15 ton arasinda degigmektedir. Déner
tip olabilmesi sayesinde 360 derecelik ¢aptaki ¢aligma alamini tarayarak istenilen yerden yiikii
istenilen ylikseklige tasiyabilmektedir. Pergel vingler, konstriiksiyon olarak kolon pergel ving ve
aski/duvar tipi pergel ving olarak ikiye ayriimaktadir. Bununla birlikte pergel vingler hem
manuel déndirme hem de motorlu dondiirme islevini yapabilmektedir. Ihraggimin {irlin
portfoylinde pergel vingler de bulunmaktadir.

» Kaldirma Gruplar:

RULBULOGUHALDIRG A S
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Sirket standart kaldirma gruplarin da ylksek teknolojiye sahip kompakt gévdeli kaldirma
gruplar: ile ¢ahgmaktadir. Kaldirma kapasitesi 1 ton ile 80 ton arasinda degismekte olup, FEM
standartlarina gdre gesitli kaldirma gruplan bulunmaktadir.

Kompakt gtvdeli kaldirma gruplarinda ¢ift devirli motor ile hassas hiz ve yiiksek hizda yik
tagimasi yapabilmektedir.

Aynca sirket kendi rediiktriinti yapabilen Tiirkiye’deki Oncid firma olup, miisteri talepleri
dogrultusunda 6zel kaldirma hizlan istendiginde, agik tip kaldirma gruplar ile miigterisine
¢bzlim sunmaktadir. BVS rediktériine sahip agik tip kaldirma gruplari gift motor ya da tek
devirli siiriiciilit sistemler olarak hassas iglerde yilkk tagima iglerinde kullamilabilir. Proses
vinglerde ise, kaldirma gruplaninda uluslararas) alanda ving sektdrii i¢in dzel iretim yapilan
motor ve rediiktrler kullanmilmaktadir. Agir hizmet kogullar: igin ilretilen bu motor/rediktérler
sayesinde 500 tona kadar kaldirma gruplari imal edilebilmektedir.

. Ving Ekipmanlan'

Kepge:
(her tiirlii

dékme
yiik

tagima
amagl

kullanilmaktadur.),

Polip kepge; (kGmiir, tas gibi madent yiik tasgimada, hurda yiik tasima amagh ve dip taramasi
amaci ile kullamlmaktadir)

Magnet: (¢elik isleme endiistrisinde metal madenlerin tasinmasinda kullanilmaktadir)

Kanca: (yiik tagirken devrilme, dagilma, kayma yada yuvarlanma gibi istenmeyen durumlar
onleme i¢in kullaniimaktadir)

Yiik traversi: (yilkii dengeli bir sekilde tagimak igin kullanilir)

'.-"" I‘L{|| H :

Yiik kavrama aparati: (yiikii kenarlanndan kavrayarak dengeli bir selulk
kullamImaktadir) %
23 (cak 2023

Operatr_kabini: (ving operatriiniin ¢alisma sahasinda bulunmasinin ke i 1s1tfm;{1(:9?|?!

olmadig1 durumlarda, ¢aligma sahasim rahathkla gorebilmesi amaciyla kull 17%;}
paneli ve joystick sistemi sayesinde taginacak yiikii hassas bir gekilde ta$1mayx ; ar 1rHéf’b an,
kumanda sistemidir. Demir-gelik, tersane, liman sektdrii gibi agir hizmet*=sa
kullamlmakta olan operatdr kabinlerinde endiistriyel tip iklimlendirme sistemfi ile iceride g:ah
operatdriin saglikli bir gekilde ¢aligmasi saglanmaktadir) f\

{ =

|
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Elektrik odasi: {proses vinglerde kullamilan tim elektrik sistemlerinin bulundugu prefabrik
yapilardir),

Endiistriyvel tip klima: (demir-gelik sekttrii gibi afir hizmet sanayinde kullanilmakta olup,
vinglerin tizerinde bulunan operatdr kabinlerinde ve elektrik odalarinda kullanilmak iizere
endiistriyel tip iklimlendirme sistemi ile elekirik malzemelerinin yiiksek 1sidan etkilenmeden
¢alismasim saglayan klimalardir)

Bogi gruplar:: ( yiiksek tonajli vinglerde ve koprii-aks agikhifi uzun olan képrillii vinglerde
bogi sistemleri ile ylirlitme gruplannda kullanilmaktadir)

Spreader beam: (6 metreden 12 metreye kadar yilk konteyner tagimada kullamlan, &zel
emniyetli, ileri teknoloji ile iiretilmis otomatik ¢alisan bir kanca ekipmamdir).

s+ Ozel imalatlar:

Sirket talep dogrultusunda k&prilli vinglerde tek kiris yada ¢ift kirig gezer kopriilii vingler,
portal vingler, pergel vingler, proses vingler gibi ¢esitli diriin yelpazesinde en ekonomik
¢dzlimler sunmakta ayrica ving imalatlarimin yam sira gemi yiikleyicisi (shiploader), transfer
arabasi, 1zgara temizleme makinasi, sabit ¢ektirme vingleri gibi 0zel imalatlanini mithendislik,
tasarim, anahtar teslim kurulum, uygulama, test, devreye alma ve egitim hizmetleri ile birlikte
vermektedir.

* Gemi Yiikleme Vinci (Shiploader):

Tiirkiye’de ilk kez yerli iiretim tasarimi ve imalati yapilan 1500T/H kapasiteli Dékme Yuk
Gemi Yilkleme Vinci (shiploader) imalati ve montaj sirket tarafindan tamamlanmg ve {iriin
yelpazesine katilmigtir.

* Transfer Arabasi: ) ;
Orak 2623

Tagmnacak ytikiin yanal diizlemde kolayca tasinmasin saglayan sistemdir.

T A4S Cinnah Cad. I
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+ Izgara Temizleme Makinasi:

Su girigini saglayan deliklerin Oniindeki yabanci maddeleri tutmaya yarayan ve
1zgaralarin rutin temizligi sirasinda kullamilan makinelerdir.

» Sabit Cektirme Vingleri;

Taginacak yiikiin konumuna gére saptirma makarasi ile egimli bir ylizeyden ya da vanal
eksendeki bir yiikiin tasinmasi sirasinda ¢ektirme islemi yaparak yikii transfer etmeye
yarayan vinglerdir.

* Diner/Yatay Kiprii Tasima Sistemleri:

Demiryolu tagimacilifinda lokomotif ya da vagon bakim/onarnim siirecinde holler
arasinda izl ve giivenli bir sekilde lokomotifi yatay olarak holler arasinda tagimaya
yarayan sistemdir. Ayrica doner koprii tiniteleri, lokomotifin ySniinlin degistirilmesi ile
lokomotife agisal yon vermeye yarayan sistem ¢dziimleri sunmaktadir.

+ Celik konstriiksiyon:

Sirket 1987 yilinda kurmus oldugu ving fabrikasi ve 2005 yilinda kurmus oldugu bagh
ortaklig1 olan Billbiiloglu Celik Endiistrisi Sanayi Ticaret Anonim Sirketi (BCES) markali
gelik fabrikasim sektdre katarak kisa zamanda yapmig oldufu ¢ok sayida proje ile
basarisim kamtlamig ve diinyadaki onemli firmalar arasinda yerini almistir. BCES her
tiirlii celik konstriiksiyon imalatlarinin yam sira, bu imalatlarin dizayn ve montajinda da
yer alarak bir ¢ok projeyi tamamlamigtir. BCES deneyimli teknik kadrosu, kapasitesi ile
basta giic santralleri ve kopriller olmak tizere endiistriyel tesisler, kuleler, tanklar,
barajlar, aligverig merkezleri, stadyumlar, konveydr sistemlerini de kapsayan genis bir
yelpazede miisterilerine ¢elik konstrilkksiyon imalati ve montaji konusunda hizmet
vermektedir. BCES markas: ile kaliteden &diin vermeyen, zamaninda ve planh olarak
gerceklestirilen imalatlan ile, projenin son agamasina kadar ¢dziim ortagi olarak
miisgterilerinin yaminda yer almas: ve kisa sirede &nce Tiirkiye’nin ardindan Diinya’nin en
biiytik taahhiit firmalarni portfoyiine ekleyerek 100°den fazla bagaril projesi ile 14 farkh
iilkeye thracat yapar hale gelmistir.

Sirket Ankara, Istanbul ve Izmir Bélge Mitdtirliikleri, Cukurova Servis Bolge Mudirliiga,
Almanya Satis ve Servis Miidiirliigli, Yurti¢i ve yurtdigindaki bayileri, yaygin satis
sonras1 servis agl ve ilgili dilnya markalan ile yaptigi isbirlifi sayesinde Tiirk ving
sektérliniin 8nde gelen kuruluglarindan biri olarak hizmet vermektedir. Sirket maliki
oldugu 38.936 m? alana sahip {iretim tesisi 12 holden olugmakta olup, tretim hollerinde;
kaynakli imalat, talagh imalat, elektrik otomasyon, kesim holii, depo, kalite kontrgle===.
béliimleri bulunmaktadir. Uretlm tesisinde CNC isleme merkezi, CNC ve plazma I__-.-:" C B N
tezgahlan, torna tezgahlar, freze, borvek tezgahlari, otomatik bant kumlama makiga lart,

ex-proof boya kabinleriyle gelisen teknolojilere paralel imalatlar yapilmaktadr.
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Sirket Esas s6zlegme’sinin 3.maddesine gére Biilbtiloglu Ving Sanayi ve Ticaret Anonim
Sirketi (BVS CRANES) gelik konstriiksiyon ve ¢elik konstritksiyona dayal gezer
kopriilii ve her nevi ving imalati, her tiirld kaldirma ve tagima makinalar1 ve portal
vinglerin imalati, ithalati, ihracati, alum satimi, kiralanmasi, bakimi ve onarimu ile igtigal
etmektedir.

Biilbilloglu Ving Sanayi ve Ticaret A.S. ve bagh ortakliklar1 30.09.2022 itibari ile 163’i
beyaz yaka 254’i mavi yaka olmak iizere toplam 417 personeli (31.12.2021:361
31.12.2020:351, 31.12.2019:226) bulunmaktadir.

Sirket Ankaraili Sincan ilgesinde miilkiyeti kendisine ait olan ve igerinde yd&netim
ofislerinin de yer aldifi toplam 38.936 m?’lik agik alan iizerine kurulu fabrikada
faaliyetlerini sitrdiirmektedir. Yurt igi faaliyetlerinin yam sira diinyanmin dért kitasina (90
iilkeye) ihracat gergeklestiren sanayi kurulusudur.

Bagh ortakligi Biilbiiloglu Celik Endiistrisi San. Tic. A.§. Tiirkiye, Ankara/Sincan-
Yenikent’de bulunan 20.957,53 m®’lik alan lizerine kurulmus bir aktif fabrika ve ytnetim
ofislerinin de yer aldig:1 Fabrika binasi ve ilgili departmanlan ile Tiirkiye ve Yurtdisi
(elik Konstrilksiyon imalat ve ihracat faaliyetlerini yiiriitmektedir.

Dolayl bagh ortaklify ise Ankara/Tunus Cad. No:7 Cankaya adresinde kurulu olan ve
15.11.2012 tarihinden bu yana “Holiday Inn” markas1 adi altinda faaliyet gdsteren
Billbilloglu Kongre Turizmi Otelcilik I ve Dis Tic. A.§.’dir. Arulan sirket kendine ait
arsas1 lizerine kurulu otel binasi, 83 odas1 ve kongre salonlari ile iilke i¢i Turizm, ticari ve
sportif amag¢l konaklamalar ve kongre turizmine yonelik faaliyetlerini slirdiirmektedir.
Yine Almanya’da bulunan BVS Cranes Technology GMBH satis ve servis ofisi, Avrupa
Bolgesi satig faaliyetleri ile ilgili hizmet ve tedarik saglamaktadir.

Sirket ve Bagh Ortakliklarinin faaliyet alanlar: asagidaki ana baghklar altinda kategorize
edilebilir.

Sirket’in Faaliyet konulari:
*Miihendislik ve projelendirme hizmetleri
+Anahtar teslim her tiirlii ving imalati
sHer tiirlil ¢elik konstriitksiyon imalati
+Satig ve pazarlama aktiviteleri

+Uretim faaliyetleri

+*Saha, tip ve Ozel test hizmetleri

*Satig sonrasi hizmetler

BV S dilt

Cranes s
Chg Ban Cao
Tai DIPTIET 9
Arrhba K oaruneis: 8

YATIRM MENKUL
1U-JAN0 M SIRKETI

d




Bagh ortakhklarm faaliyet konular:
*Konaklama ve organizasyon hizmetleri
*Her tiirlii gelik konstriiksiyon imalat

Sirket’in satin alma iglemlerinden iiretim ve satig siireglerine, miisteri siparislerinden,
iiretim taleplerinin olusturulmasina ve bu {irtinlerin depolara girigine kadar ki tiim
agamalar entegre olarak ERP sistemi ile yiiriitilmektedir. Uretime malzeme aktarilmasi,
tretimden ¢ikan iirtiniin ilgili depo sahalarina yerlestiritmesi ve giris - ¢ikis irsaliyeleri
ERP sistemine entegre barkod cihazlan ile yiiriittilmektedir. Uretilen her parca kendine
6zel malzeme kartlar ve proje kodu ile izlenmektedir. Uriine ve kullanilan malzemeye
iligskin her tiirlii kalite ve {iretim bilgisi sistemde yer almaktadir.

lhrage iilkemizin ving imalat sektdriinde dnde gelen kuruluslarindan olup, olusturdugu
Entegre Y&netim Sistemi (9001, 14001, 45001) ile amag ve baglamina uygun olmak
lizere;

» Kalite gevre ve ISG siireglerinde yasal sartlar ve diger sartlan yerine getirmeyi,
standart gerekliliklerine uymayi,

¢ “Once Insan” yaklagimimi benimseyerek faaliyetlerimizde, i3 saghg ve giivenligini
saglamayi, olasi kazalari ve meslek hastaliklarim Onlemeye ydnelik sistemler
gelistirmeyi,

¢ Olumsuz ¢evresel etkileri 6nleyerek tedbirler almayu,

s Kalite, cevre ve ISG kapsaminda belirlemis oldugumuz hedeflerimize ulasmayi enerji,
ham madde ve insan kaynaklarimizi verimli kullanmayx,

e Kurum i¢i ve kurum digi egitimlerle kalite, ISG ve Cevre alaninda tiim personelimizin
farkindaligint arttirmayn,

¢ Uygulanabilir sartlar yerine getirmeyi,
o ISG risklerine ve firsatlarinin dogasina uygun olmay,

o Isle ilgili yaralanma ve saghgfin bozulmasimin Onlenmesi igin giivenli ve saghkl
¢aligma kogullarinin saglanmasin, ’

o Tehlikeleri ortadan kaldirarak ISG risklerini azaltmaya,

e Calisanlarin ve galisan temsilcilerinin danigma ve katilimim saglamayi,

¢ Geligen teknolojiyi takip eder¢k (riin ve personellerimizle ilgili iye§ty
faaliyetlerinde bulunmayi ve tiim ¢ahganlanimizin katillim ile kalite, g:evre veslg
siireglerini siirekli iyilestirme konusunda tecriibeli ekibiyle ¢aligmalar yapmayi,

ilke edinmis bulunmaktadir, ;
- (TERA\\ \
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Sirket piyasa giiciiniin esas kaynaginin miigteri memnuniyeti oldugu bilinci ile piyasada
artan kullanic1 taleplerine cevap verebilmek adina Satis Sonrasi1 Hizmetler Departmanim
daha kurumsal bir yapiya doniistiirmiigtilr. Ara¢ filosu igerisinde donamml araglar ve
tecriibeli ekipleri sayesinde, lojistik anlamda zamaninda ve dogru miidahale hedefini
arrmigtir.  Thragg1 tecriibesi, teknik altyapisi ve kadrosu ile tiim beklentilere cevap
verebilecek kapasiteye sahip olup, giighi teknik ekibiyle miisterilerine kaliteli ve glivenli
bir hizmet saglanmaktadir. Ankara, istanbul, Hatay, [zmir, Bursa, Kayseri, Almanya ve
Suudi Arabistan’da konuslanmis ekipleri ve yetkilendirilmis bayileri ile miisterilerine en
kisa ve en uygun zamanlarda hizmet verilebilmektedir. Tiirkiye’nin biitiin bélgelerinde ve
90’1 askin iilkede ¢alisan vinglerine periyodik bakim, yedek parga, damgmanlik ve servis
hizmetleri saglayabilmektedir.

*Sati§ sonras1 hizmetler departmaninda yer alan teknik ekibi, patlayici ortamlarda galisan
atex (exproof) vinglerin kontrol ve bakimi igin TUV Rheinland tarafindan alinan IECx
yetkinlik Sertifikasina sahiptir, Thraggi, TS EN ISO/IEC 17020 standard: kapsaminda
Tiirk Akreditasyon Kurumu (TOURKAK) tarafindan 08.04.2016 tarihi itibariyla akredite
edilmistir. Bu akreditasyon kapsaminda BVS biinyesinde bulunan Muayene Departmani,
bagimsizligim ve tarafsizhini koruyarak her marka vinglere Periyodik Muayene hizmeti
saglamakla beraber, mevzuat geregi yapiimasi gereken dinamik yiik testleri konusunda
uzman personeli ile miisterilerine hizmet sunmaya devam etmektedir. Yillik bakim
antlasmalar1 ve yilda bir defa yapilmasi mevzuat geregi olan Periyodik Muayeneleri,
catist altinda toplayan girket bu konudaki gii¢ ve imkanlan ile Tiirkiye’de bir ilke imza
atarak miigterilerine tek elden bu hizmetleri sunmaktadir.

Perivodik Muayene Hizmeti Kapsaminda Sunulan Hizmetler
* Lazerli Saft Eksen ve Kaplin Avarlama Cihazi:

Ving iizerinde ¢aligan ekipmanlarin 6zellikle motor ve digli kutusu baglant: elemanlaninda
eksensel kacaklar gbzden kagirilabilmektedir. $irket envanterinde yer alan Fixture Lazer
cihazi ile anzalann Gnceden tespiti yapilmaktadir,

*Endoskopik Giriintiileme Cihazi:

Digli kutularinda meydana gelen arizalarn biiyiik ¢ogunlugunda ariza tespiti yapabilmek
i¢in, digli kutularimin monte edilmesi gereklidir. Bu durum hem zaman kaybina hem de ig
giicii kaybina sebebiyet vermektedir. Sirket’in Endoskopik gériintiileme cihaz ile gerekli
ariza tespitleri hizli bir sekilde yapilmakia olup, zaman ve is glicll kaybinin &niine
gecilmektedir.

*Halat Muayenesi (NDT):

burulmay géz ile kontrol etmek mitmkiin iken, halatlarin igyapisindaki tel kopnif
gizle kontrolil miimkiin degildir. Sirket biinyesinde bulunan NDT cihazlan ile hayj;
kontrollerini yaparak, olasi sikintilarin Sniine gegilmektedir. Yapilan testler DIN
4309 standartlarina uygun yapilmaktadir,
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*Vibrasyon Test Cihaz:

Sirket teknik servisi blinyesinde bulunan bu cihazlar ile, ekipmanlarin gerekli vibrasyon
kontrolleri yapilmakta olup, bu sayede ekipmanlarda meydana gelebilecek olasi arizalarin
Oniine gegilebilmektedir.

Yukarida listelenen {irlinler disinda Biilbiiloglu Ving biinyesinde AR-GE merkezinin aktif
galigmalan ile stirekli yeni triinler (Shiploader, mobil Shiploader, Dock Cranes, Portal
Bunker vb) tasarlanmis ve Tiirk sanayisinin hizmetine sunulmustur. Sirket 2020 yilinda
Tiirkiye’nin en gok AR-GE harcamas: yapan sirketleri listesinde 37.sirada yer almagtir.
AR-GE merkezi olmadan once ise TUBITAK projelerine (300 ton metre kuru havuz
iskele portal ving imalati, 1500 T/H kapasiteli dékme yiik gemi ylikleme vinci vb. gibi)
tasarimlar gerceklestirerek milgterilerin hizmetine sunmustur.

Biilbliloglu Ving Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi; 2021 yilh 9 aylik ddneminde
toplamda 314.257.199 TL, 2022 yibk 9 ayhk ddnemde ise 549.262.117 TL konsolide
ciroya sahiptir.

Yillar itibariyla konsolide cirolar;

2021 yih 12 aylik dénemde toplamda 505.203.575 TL ciro yapilmug olup, 496.668.929
TL Ving A.S.ve Celik A.S.Uretimine kargilik gelmektedir. 2020 yihh 12 aylik dénemde
toplamda 242.314.100 TL ciro yapilmis olup, 242.314.100 Ving A.S.ve Celik A.S.
iretimine kargihik gelmektedir.

+Miisteri ve Satis Kanallar:
BVS IS AKIS

BVS A.S. firmasinin sahip oldugu tiim belgelendirme faaliyetlerine istinaden, politika ve
hedeflere uygun olarak igleyisi saglamak amach Entegre Yénetim Sistemi bilinci ile
hareket edilmektedir. Bu anlamda Yonetimi Gozden Gegirme toplantilan organize
edilmekte, i¢ tetkikler ile devamlihifa kontrol edilmektedir. Hammadde temin siirecinden,
miisteri memnuniyetini en (st seviyede tutarak uygun terminde, hatasiz ve en verimli
sekilde dretim faaliyetlerini tamamlayarak Standart ve Proses Gezer Koprilii Vinglerin
sevk islemini gergeklegtirmektedir.

1- Satig/Pazarlama

Sirket iirfin satislarimi yurtici satis ve yurtdis: satig miidiirliikleri vasitasiyla, yurtiginde ve
yurtdisinda dogrudan satig, bayi ve 6zel sekitr yada kamu ihalelerine katilmak siiretiy|gs==cm
gerceklestirmektedir. Milgteri tarafindan sozlii ya da yazih olarak gelen teklif tal \
Satg/Pazarlama tarafinda Teklif Takip Formuna kayit edilerek teklif calismgfanina

bastanir. Uretim Planlamadan alinan teslim siiresi bilgisi ile miigterimize zamant daﬁf@
dogru bir sekilde teklif sunulur. Miisteri ile yapilan tim goriigmeler ve revize tif&r_h 3922 p‘?'%! y
Teklif Takip Sistemi iizerinden takip edilir. Teklifin siparige doniisme ile Satig/Pazarfugra, 71/*7 >
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Emrini olugturur. Ayni zamanda Is Emrinin giktisi olusturularak gerekli Proje/Uretim
Planlama/Finans/Muhasebe departmanlarina dagitim yapilir.

Biilbiiloglu Vin¢ Sanayi A.S. Yurt Digt Satis Temsilcilikleri

Avustralya — ozel bayi
Danimarka- bayi
Endonezya — temsilci
Birlesik Arap Emirlikleri — temsilci
Hollanda- ozel bayi
Iran — bayi

Ispanya- temsilci
Israil - bayi

Isvec — temsilci

10. Italya- temsilci

11. Litvanya, Estonya, Letonya- ozel bayi
12, Macaristan- temsilci
13. Misir- temsilci

14. Ozbekistan- ozel bayi
15. Pakistan- bayi

16. Rusya- temsilci

17. Suudi arabistan- bayi
18. Yunanistan- temsilci
19. Gurcistan- temsilci
20. Belcika- temsilci

21. Azerbaycan- temsilci
22. Avusturya- temsilci
23. Urdun- temsilci

bl Bl S at ad

2- Proje ( Mekanik&Elektrik)

Sozlegsmelere gbre proje bilgilerinin (8l¢li, ving sahasi, boya, malzeme, 6zel durumlar
gibi) ve ekipman sec¢imlerinin yer aldig: siparis formu hazirlanir. Hazirlanan siparig
formu planlama ve elektrik proje birimine dagitilir. Siparis formuna gore genel yerlesim
projelert ve imalat projeleri olusturulur. Genel yerlesim projeleri miigteri onayina sunulur.
Onay sonrasi imalat resimleri planlama, is hazirlama, kaynakh imalat, talasli imalat ve
kalite kontrol birimlerine dagitilir. Sevk esnasinda ise doktimantasyon silreci tamamlanir.
Elektrik Otomasyon Proje bdlimii dagitilan Siparis Formu/Teknik $artname/Makanik
Proje iizerinden Elektrik Projeleri {izerinde gahsmalan vapar ve tiim elektrik

olusturur. Elektrik projelerini hazirlayarak Uretlme yayinlar.

3- Uretim Planlama

Yaymlanmis olan I$ EMRI/SIPARIS FORMU/PROIJE ile siparigin ana plani olugtu
Olugturulan bu ana plan Siparis Takip Formuna iglenerck stirekli olarak takip edlllr
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Siparis Takip Listesinde ttim siparisler Siparis Formu Yok , Baslamadi , Imalatta , Sevke
Hazir , Sevk , Montaj ve Teslim Edildi ana baglhklar ile siparigten teslim asamasinda
kadar takip edilmek icin yer almaktadir. Uretim Planlama diizenli olarak
Proje/Uretim/Satinalma ile yapmis oldugu toplantilar ile Siparis Takip Formu siirekli
olarak giincel tutulmaktadir. Ayrica Uretim Toplantilarindan ihtiyag halinde ilave Isgiict,
istasyon kaynak planlamasi, kapasite yeterliligi kontrolleri yapilmaktadir.

Ana plan dogrultusunda Elektrik ve Makanik olarak yaymnianan tilm projeler igin
URETIM EMRI/MALZEME ve HIZMET TALEPLERI LOGO TIGER Uzerinden
olugturularak URETIM/DEPO/SATINALMA departmanlara aktarilir ve takibi yapilir.
Olusturulan tiim planlarin Satinalma tarafindan LOGO TIGER programina diizenli olarak
girilen malzeme temin tarihlerine gore siirekli glincel tutulmaktadr.

4- Satinalma, Depo ve Lojistik

LOGO TIGER iizerinden olusturulan tiim talepler Depo Stok kontrol sonrasinda
Satinalma tarafindan teklif toplanarak satinalma onay: ile siparise baglanir. Yapilan
siparisler ve sozlesmeler FINANS béliimii ile paylagihr. Siparigi gegilen malzeme ve
hizmetler i¢in termin siireli LOGO TIGER sistemin girilmekte ve takip edilmektedir.
Uretim planlama ile yapilan diizenli toplantlar ile bu tarihler siirekli giincel
tutulmaktadir,

Irsaliye/Malzeme Siparis Formu /Kalite Evraklari tam olarak gelmesi saglanan
malzemeler Depoya tarafindan teslim ahinir. Kalite Kontrol onay ile liretime yada depo
stok alanina yénlendirilir. Depo tiim malzeme girisini LOGO TIGER sistemine giinlitk
olarak yapmaktadir. Uretim Emri dogrultusunda Depo da hazirlanan malzemeler
Talasli/Elektrik is istasyonlarina teslimi saglamr ve LOGO TIGER iizerinden sarflar
yapilir. Uretim Planlama ile olusturulan Stoklu Standart Malzemelerin diizenli olarak sarf
kontérliin yapilmas: ve taleplerinin takibi yapilmaktadir.

Lojistik faalivetleri firma igi ve firma disi faaliyetlere olarak iki bashkta takip
edilmektedir. Uretim Planlarina yer alan sevkiyatlar igin Uretim departmanindan
yayinlanan Sevk Listesine gére yiikleme planlan olugturularak miisterimize {iriinlerimizin
giivenli bir sekilde teslim edilmesini saglamaktadir.

5. Uretim

Is Hazirlama, Kaynakl imalat, Talagh Imalat ve Elektrikhane béliimlerin olusmaktadir,
Her bir bélim Siparis Takip Formundan, Uretim Toplantilanindan ve Ur
Emirlerinden almig olugu bilgiler dogrultusunda iiretim faaliyetlerini siirdiirmektedi
Is Hazirlama dagitilan projelere/sipariy formuna gdre min. Fire oramna gore
planlarim hazirlayarak Malzeme Taleplerini LOGO TIGER iizerinde olusturm :ta

L RNy

.
L

iiretimine siirekli bir malzeme akig1 saflamaktadir. Giinltik olarak yapilan tlim sarfla
bazli olarak LOGO TIGER Uzerinden yapilmaktadir.

Ted 0247 36T 19 29 Fid)

BVS . 1 JERAN \ A
cranes s A 7 YATIRIWY MENKUL DEBRELE
Gry Sen Bolg Ugus Cao h by ;mk . b ANGNIW S[R lTI




Kaynakl imalat bolimit dagitilan Proje/ls Emri ile kendisine teslim edilen kesilmis
malzemeleri kullanarak Koprii Kirisi ve Platformlarim, Kirig baghk ¢atimi, Ving yolu
kirigi ve raylaninin iiretimini yapar ve boya faaliyetlerini gergeklestirir. Tlim faaliyetler
LOGO TIGER sistemine girigleri yapilmaktadir. Uretim Emri kapatilmasi ve tiim
igciliklerin ig bazh olarak sisteme girilmesi saglanmadir.

Talash imalat dagitilan Proje/ls Emri ile kendisine teslim edilen malzemeleri kullanarak
Bashk, Bogi, Standart Kaldirma Grubu, ve Proses Kaldirma Grubu {iretimin ve montaji
gergeklestirir. Tiim faalivetler LOGO TIGER sistemin girisleri yapilmaktadir. Uretim
Emri kapatilmas: ve tiim is¢iliklerin ig bazli olarak sisteme girilmesi saglanmadir.
Elektrikhane dagitilan Proje/ls Emri ile kendisine teslim edilen malzemeleri kullanarak
pano lretimi ve vincin kablolamasim gergeklestirir. Tim faaliyetler LOGO TIGER
girigleri yapitmaktadir. Uretim Emri kapatilmas: ve tiim is¢iliklerin is bazh olarak sisteme
girilmesi saglanmadir.

Tim diretimi tamamlanan Ving, Fabrika Fonksiyon Testine tabi tutulur. Bu test
miigterimizin igtiraki ile tamamlanarak sevk asamasinda gecilir. Ving miigteri sahasinda
montaj1 ve devreye almasi sonrasinda Saha Fonksiyon Testi ile miisterimize teslim edilir.

6~ Kalite Kontrol Siireci

Miigteri sartnamesi ve ilgili standartlara gore Kalite Kontrol Plam olugturulur. Girig
Muayene Kontrolii ile malzemenin teknik resim uyumlulugu, sertifika kontrolleri, varsa
sertlik kontrolleri yapilarak ilgili standartlanin karsilayip kargilamadig tespit edildikten
sonra depoya teslimi saglanur.

Imal edilecek {iriine ait teknik resimlere istinaden kaynak giinliigii olusturulur ve kaynak
izlenebilirligi gerceklestirilmis olur. Tahribatsiz muayene testleri akredite bir kuruluga
yaptirtlir. Urdinlerin ilgili standartlara gére l¢ii kontrolleri yaptinslir. Montaj kontrollerine
istinaden Uriinlerin boya sliregleri kontrol edilir. Sevk &ncesi son kontrolleri yapilan
iirliniin, Kalite Kontrol Planina gére olusturulan kalite dosyas: miisteriye teslim edilir.
Malzeme girisinden baglayan kalite kontrol faaliyetleri ara kontrol , sevk kontrol , boya
kontrol , FAT ( Fabrika Fonksiyon Testi ve Saha Fonksiyon Testi ) SAT kontrol olarak
tamamlanmaktadir.

Asagidaki semada Biilbiiloglu Ving San.ve Tic.A.S.’nin iiretim akig semasmna yer
verilmigtir.
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Yillar itibanyla konsolide cirolar;

2021 yihi 12 aylik dénemde toplamda 505.203.575 TL ciro yapilmug olup, 496.668.929
TL Ving A.8.ve Celik A.S.tretimine kargihk gelmektedir. 2020 yili 12 aylik dénemde
toplamda 242.314.100 TL ciro yapiimis olup, 242.314.100 Ving A.S.ve Celik A.S.
iiretimine kargilik gelmektedir.

7.1.2. Aragtirma ve geligtirme siireci devam eden Smemli nitelikte liriin ve hizmetler
ile s6z konusu iiriin ve hizmetlere iligkin aragtirma ve gelistirme siirecinde gelinen
asama hakk:inda ticari sirr1 a¢ifa ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurnlmus bilgi:

2006 yilindan bu yana Arastirma ve Geligtirme faaliyetleri, driinlerin iyilestirilmesi, yeni
Uriinlerin firetim gamina katilmasi, Uriinlerin miigteri istekleri yoniinde gelistirilmesi ve
iiriinlerin daha verimli {iretilmesi i¢in devam etmektedir.
Ar-Ge gahsmalarina 2006 yilinda baslayan Sirket, TUBITAK destekli ilk projesine 2015 yilinda
baglayarak Ar-Ge caligmalarina sistematik bir bigimde devam etmistir. 2018 yilinda Ar-Ge
merkezi belgesi alan Sirket “Ar-Ge Merkezli Biiyiime” stratejisi kapsaminda bilylimenin
merkezine Ar-Ge’yi yerlestirmistir, o
Sirket Ar-Ge galigmalan kapsaminda 24.11.2022 itibariyle; TUBITAK destekli 3 adet bagarn ile
tamamlanan, Ticaret Bakanhfi destekli 1 adet basar1 ile tamamlanan, Ar-Ge Merkezi
kapsaminda 39 adet tamamlanan ve 5 adet devam eden Ar-Ge projesine sahiptir.
Ar-Ge merkezi belgesi dogrultusunda AR-GE caligmalarimi devam ettiren sirket, sirket
bilyitkligii nedeniyle bagvuru kosullarini sagladifn TUBITAK ve diger bakanhik destekli
programlara bagvuru yapmaktadir.
Kullandig1 ¢izim, analiz ve Sirket’e ait zgiin hesaplama programlar ile Ar-Ge galismalan
somicu elde edilen prototip firiinlerin sertifikasyonlarr tamamlanarak siireclerine dahil
edilmektedir. Bu kapsamda gelistirilerek imalat siireclerine dahil edilen dnemli {iriin isimlerine
agagida yer verilmektedir:

e Dogalgaz Kombine Cevrim Santralleri Igin Otomatik Hassas Senkron Kontrollii Cok

Yiksek Tonajli Ving

¢ 1500 T/H Kapasiteli D6kme Yiik Gemi Yiitkleme Vinci (Shiploader)
Standart Arabali Vingler, Monoray Vingler, Képrii Y{irlitme Gruplan, Elektrik Pano ve
Tesisatlar
Iskele Portal Vingleri
Mobil Dékme Yilk Gemi Yiikleme Vinci
Tasima Traversleri
Yiiksek Kapasiteli Doner Monoray Vingler
Yarn Proses Agik Tip Vingler
Bunker
Gaz Beton Tesisleri Igin Proses Vingler
Kara Kutu Sistemi
Yiiksek Kapasiteli Ddkiim Vingleri
Havacilik Endiistrisi i¢in Proses Vingler
Yiiksek Gabarilere Sahip Kule Tip Pergel Vingler
Ving Bakim ve Uretim Siiregleri igin Takip Sistemi
Ving Gilvenli Caligma Alam igin Sistem
Operat6r Kayit Sistemi
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Tavan Vingleri icin Uzaktan Devreye Alma Sistemleri
Cevher Vingleri

Uzak Oda Kontrol Sistemi

Tiinel Boru Montaji Portal Vinci

Transfer Arabast

Ingot Vinei

Ar-Ge Merkezi kapsaminda 22 Ar-Ge Aragtirmaci, 9 Ar-Ge Teknisyen ve 1| Ar-Ge Destek
Personeli ile toplamda 32 personel bulunan Sirket, &zellikie yiiksek lisans ve doktora
¢aligmalarim1  tegvik ederek konusunda yetkin personel altyapisim  giiclendirmeyi
hedeflemektedir. Sirket’in Ar-Ge Merkezi, Universite-sanayi isbirligi gercevesinde Orta Dogu
Teknik Universitesi Sgretim tyeleri ile calismistir, TOBB Universitesi éfretim {iiyeleri ile
cahismalarina devam etmektedir.

Sirket, Organize Sanayi Bolgeleri Ust Kurulusu’nun 2021 OSB Yildizlart Arastirmasinda
“OSB’lerde en ¢ok ar-ge harcamasi yapan ilk 50 firma” arasinda 44 milyon TL harcama ile 5.
Sirket olarak yer almigtir. Turkish Time tarafindan hazirlanan “Ar-Ge 250, Tiirkiye’nin En ¢ok
Ar-Ge Harcamasi Yapan Sirketleri aragtirmasina gére Ar-Ge 250 aragtuirmasinda 2021 yihinda
37. Sirket, 2022 yilinda 92. Sirket olarak yerini almigtir. Sirket, Titrkiye Thracatgilar Meclisi
tarafindan diizenlenen 2022 Inovalig Odilleri kapsaminda  “inovasyon Kaynaklar™
kategorisinde ilk 3’te yerini almigtir. 2021 senesinde diizenlenen RDCONF2021°de katilun
saglanan Ar-Ge projesi ile “En Inovatif Proje” kategorisinde 5. Olmustur.

Ar-Ge Merkezi 305 m2’lik bir alana sahiptir. Test alam ve prototip firetimi olarak fabrika
sahasi kullaniimaktadir,

Sirket’in AR-GE ¢aligmalan kapsaminda TUBITAK destekli ve Ar-Ge Merkezi kapsaminda
tamamlanan projelerine iligkin bilgilere asagida yer verilmektedir:

No | Proje Adi Proje Durumu
1 Dogalgaz Kombine Cevrim Santralleri Igin Otomatik Hassas Tamamlanan
Senkron Kontrollii Cok Yiiksek Tonajlt Ving Tasarimi, Geligtirilmesi
Ve Uygulamasi
2 1500 T/H Kapasiteli Dokme Yilk Gemi Yikleme Vinci Tasarima, Tamarnlanan

Imalati Projesi
3 Standart Arabali Ve Monoray Kaldirma Gruplarimn, Képrii Yiiriitme | Tamamlanan
Baghk Ve Bogi Gruplarinin Ve Elektrik Pano Ve Tesisatlarinin
Tasarimimn Geligtirmesi Ve Yenilenmesi Projesi

4 | 20 T Kapasiteli Iskele Portal Vinci Tamamlanan
300 T/H Yiikleme Kapasiteli Yiiksek Hareket Kabiliyetine Sahip Tamamlanan
Mobil Dokme Yiik Gemi Yiikleme Vinci

326 Ton Tagima Traversi

30 Ton Kapasiteli Déner Arabalh Monoray Ving

16 Tonluk Cift Kiris Manuel Gezer Kopriilii Ving
Portal Vinglerde Celik Konstriiksiyonun Hafifletilmesi
Yan Proses A¢ik Tip Vinglerin Standartlastirilmasi
200 M3 Kapasiteli Cift Hazneli Gezen Bunker
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12 | Gaz Beton Tesisleri I¢in 16 t Kapasiteli Proses Vingleri Tasarimi Tamamlanan

13 | 40 Ton Kapasiteli Cift Kiris Gezer K&priilii Ving I¢in Kara Kutu Tamamlanan
Geligtirilmes1

14 | 250/80/10 Ton Kapasiteli D6kiim Vincinin Geligtirilmesi Tamamlanan

15 | Doner Boyu Ayvarlanabilir Travers Tamamlanan

16 | Havacilik Endiistrisi Igin Proses Vingleri Gelistirilmesi Ve Tamamlanan
Uygulanmasi Projesi

17 | Yiiksek Kapasiteli Temass:z Enerjilendirme Ile Calisan Transfer Tamamlanan
Arabasinin Gelistirilmesi

18 | 350/80/10 Ton Kapasiteli Dokiim Vincinin Geligtiriimesi Tamamlanan

19 |5 Ton Kapasiteli Kule Tip Pergel Ving Gelistirilmesi Projesi Tamamlianan

20 | Bara Biikme Cihazi Gelistirilmesi Tamamlanan

21 | Ving Bakim ve Uretim Sireglerinin Takip Sistem Tamamlanan

22 | Ving Giivenli Caligma Alam Tamamilanan

23 | Meveut Kara Kutu Sisteminin Geligtiriimesi Tamamlanan

24 | Operatdr Kayit Sistemi Tamamlanan

25 | Tavan Vingleri Igin Uzaktan Devreye Alma Sistemi Tamamlanan

26 | Kepgeli, Yiiksek Gilvenlik Sartlarinda ve Cevher Sahasinda Tamamilanan
Calisacak Cift Kiris Gezer Kopriilii Portal Vincin Geligtirilmesi

27 | Dévme-Pres Hattinda Calisacak Fonksiyonlu Ving Gelistirilmesi Tamamlanan

28 | Cift Kancali Ddner Arabali Mamul Transfer Vincinin Gelistirilmesi | Tamamlanan

29 | Uzak Oda Kontrol Sistemi Tamamlanan

30 | Tiinel Boru Montaj1 Portal Vinci Tamamlanan

31 | Yiiksek Kapasiteli Iskele Portal Vincinin Tasarim Ve Imalat Tamamlanan

32 | 160 Ton Cift Kiris Gezer Képriilii Ving Icin Prosese Uygun Operatér | Tamamlanan
Kabini Uygulamasi

33 | Pergel Vinglerde Standartlagma Uygulamalan Tamamlanan

34 | Tiim Baglantilan Civatali A¢iklik Olgiisit Fazla Olan Bir Vincin Tamamlanan
Tasarim ve Prototip Calismalan

35 | Yiiksek Kapasiteli ve Tek Kirigli Precast Dokiim Vincinin Tamamlanan
Gelistirilmesi

36 | Cift Prosesli Transfer Arabasi Tamamlanan

37 | Haberlesme Sistemine Sahip ve Tamamen Civata Baglantilli Ving Tamamlanan
Gelistirilmesi

38 | Gemi Catiminda Kullanilacak Ozel Tasarimh Ving Geligtirilmesi Tamamlanan

39 | Katlamali Ve Seyyar Pergel Ving Tamamlanan
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7.2. Basghca sektdrler/pazarlar:
7.2.1. Faaliyet gisterilen sektirler/pazarlar ve ihraggmm bu
sektdrlerdeki/pazarlardaki yeri ile avantaj ve dezavantajlar haklanda bilgi:

Sirket, Makine sektdrtiniin altinda kaldirma ve tasima makinalar sektdriinde faaliyet
gostermektedir.

Kaldirma ve Tasima Makinalan Scktorii, her tirlii kaldirma, nakil, yvikkleme ve istifleme
makine ve techizatimi igeren ve makina imalat sanayi iginde bir alt sektdr olan ilretimleri
kapsamaktadir.

Sektoriin tarihgesi

Insaatlarda, fabrikalarda, tersanelerde agir bir yiikil veya is parcasim kaldinp bagka bir
yere koymak veya nakletmek igin kullanilan kancali, halath, motorlu bir makine olan
vinglerin tarihi, milattan Onceki zamanlara uzanmaktadir. Vinglerin afir bir yiikil
kaldirmamn yaninda, dik ve yatay olarak hareket ettirme ozelligi de vardir. Agir bir yiikii
yilksege kaldirmak i¢in uzun bir kol iizerine monte edilmig, makara ve halatlardan
faydalamlan vinglere benzer ilk arag, M.0. 3000 dolaylannda Mezopotamya’da sulama
sirasinda suyu kaldirma amaciyla icat edilen “saduf’tu. Saduf daha sonra M.O. 2000
dolaylarinda Antik Misir'da da kullamlmaya baglandi. M.Q. 6. yiizyilin sonlarinda ise
Eski Yunanhlar tarafindan agir yikleri kaldirmak igin bir ving gelistirildi. Ving
teknolojisine gegisin kesin kogullan belirsiz olsa da Yunanistan’in degiskenlik gdsteren
sosyal ve politik kogullarinin, biiylik ve vasifsiz is giiciine gore kiigiik ve profesyonel
ingaat ekiplerinin istihdamina daha uygun oldugu séylenmektedir.

Antik ¢agda ise vinglerin en parlak zamami ingaat faaliyetlerinin arttifi ve binalarn
muazzam boyutlara ulasugin Roma Imparatorlufu déneminde yagandi. Romalilar,
Yunanhlar tarafindan gelistirilen vinci benimsedi ve daha da geligtirdi. Miihendisler
Vitruvius ve Iskenderiyeli He- ron’un uzun soluklu hesaplan sayesinde kaldirma
teknikleri hakkinda daha iyi bilgiler elde edildi.

En basit Roma vinei olan trispastos, tek kirigli bir kaldirma kolu, bir ving, bir halat ve iig
makara igeren bir bloktan oluguyordu. Trispastoslar tek bir kiginin yaklagik olarak 150 kg
kaldirmasina izin veriyordu. Daha agir yiikleri kaldirmaya yardimei olan difer vingler ise
pentaspastos ve polyspastostu. Pentaspastos bes makaradan, polyspastos ise iige beg
makaradan olusuyordu. Polyspastos un, eger vmq: blr sirt garki 11e deglstmhrse tahmmn

sayisi arttlk(,:a, ving gesitliligine duyulan ihtiyag artnngtlr
Bati Roma Imparatorlugu nun g¢dkiisiinden sonra teknoloji kullamim azaldi ve §

dogrusu digli ¢arkli vingler, Orta Cag ddneminde kullanlan tek ving degildi. O
dénemi vincin stirekli gelistigi bir dénemdi.
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Ronesans mimar1 Domenico Fontana tarafindan, 1586 yilinda Roma'daki 361 ton
agirhgindaki Vatikan dikili tasimin yerini degistirmek igin kullanilan ve eski Romalilarin
yaptiklarina benzeyen kaldirma kulesi biiyiik bir etki yaratt1.

Modern vingler ise ilk kez Sanayi Devrimi déneminde limanlardaki kargolann yiiklemesi
ve bosaltilmasi igin kullamlmaya baglandi. O donemde ving kullammina ihtiyag duyulan
bir i3, zorlu bir is anlamina gelivordu. Bu nedenle giivenilirliklerinin artmas: igin tag
kulelere inga edildi, Bununla birlikte Sanayi Devrimi, vinglerin yapiminda ahgap
malzemeden, dokme demir ve celige gegilmesine tamkhk etmis oldu.

On sekizinci veya on dokuzuncu yiizyilda tamitilan ilk mekanik vince, buhar motorlarimin
pivasaya sirillmesi yol agti. Vingler yiizyillar boyunca insan ve hayvan giicii yerine
kullanilmaya devam etti.

1838'de sanayici ve i adami William Armstrong (Sir William Armstrong) hidrolik su
tahrikli bir ving geligtirdi. Sir Armstrong’un vingleri o kadar popiilerdi ki, sirketi
1860'larin basinda yilda 100'den fazla ving iiretmeye baglamigti. Giiniimiizdeki hidrolik
vinglerin ¢aligma sistemi halen yiizyillar dnce Sir Armstrong tarafindan belirlenen aym
mekanik ve hidrolik ilkelere dayanmaktadir.

Agur yiikleri catallar aracilifiyla kaldirarak, bu yiiklerin &zellikle bir araca ya da rafa
yiiklenmesinde kullanilan forkliftlerin giinlimiizdeki haline gelmesini saglayan gelismeler
ise 19. yiizyilin ortalarindan baglayip, 20. yiizyihn baslarina kadar siirmistiir. Insanlarin
tasiyamayacaf kadar agir viikleri bir yerden bagka bir yere tasumak amaciyla
kaldirilmasini ve istiflenmesini saglayan forkliftlerin dnciisit manuel vinglerdi.
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Diinya Kaldirma ve Tasyma Makinalar Sektorii

Tiirkiye’nin Kaldirma ve Tagima Makinalar Sektorii’nde yillar itibariyla ibrag
ettigi lilkelerin listesi

Tabloda bulunan tutarlar bin Usd seklinde gdsterilmistir.

Ithalatgi 2017 Thrac tutart] 2018 Thrag fan] 2019 Ihrag tutarn| 2020 Thrag tutar | 2021 Thrac tutar
Dilnya 176.462 222.991 288.481 306.107 354,558
Rusya Federasyonu 8.184 12.074 18417 30211 39.520
Ukrayna 4 860 7.808 11.995 22,332 25976
Amerika Birlegik Bevletleri 16.361 19.037 19.911 16.24% 23.591
Almanya 4.626 7.074 7.778 $.442 17.730
Cezayir 15.424 20.662 20,483 26763 16.958
Israil 5983 10,208 1 1. 866 15.804 15.357
irak 5198 4.244 16.209 10.431 15.284
Fransa 5108 6193 4.502 5.853 11.664
Ozbekistan 5.340 4.669 13.325 6.712 10.354
Gorcistan 5.144 7.733 8.507 9.595 7.362
Romanya 4.746 5.668 1403 5.740 7.293
Azerbaycan 2956 3.454 13.968 12.700 T.030
Kazakistan 2.7H0 3.461 6463 5.978 6.936
Sirbistan ) 1.600 2480 1722 Jobb 6.567
Polonya 2155 2150 2588 7317 6487
Bulgaristan 3.754 1427 313557 1.078 6350
LSt ) 2.166 1.616 4.155 5.071 5904
Emirlikleri
Birlesik Kirallik 3084 7968 4.077 5322 5465
Diger 16,863 90.833 113.355 104.891 118730

Kaynak: International Trade Center (ITC), hitps:/intracen.org/resources/trade-statistics

Istif makineleri sektdriiniin ana ihracat pazarlarina bakildiginda son bes yilda en gok
ihracat gerceklestirilen ilkenin ABD oldugu goériilmektedir. ABD’ye yapilan ihracat
2017-2019 yillarn arasinda her yil artig gostermesine ragmen 2020 yihinda Covid-19
pandemisinden kaynakh olarak disiise gegmigtir. Pandemi etkisiyle illke simrlarinin
kapanmasi ve ihracat pazarlanndaki talep azalmasi ABD’ye 2020 yilinda yapilan ihracatin

bir 8nceki yila giire % 18 oraminda daralarak 16,2 milyon dolar olarak gergeklesmesine
neden olmustur. 2017 yilinda ABD’nin ardindan 15,5 milyon dolar ile Cezair’e yapilan
ihracat gelmektedir. 2018 vilina bakildiginda ise ABD’nin yapilan ihracatin % 16 artarak
19,03 milyon dolara ulastigs ve ABD’nin 2018 yilinda en ¢ok ihracat yapilan ikinci iilke
oldugu goriilmektedir. Cezayir 2018 yilinda da en ¢ok ihracat ger- geklestirilen birinei
iilke konumuna yiikselmistir. Sektortin 2019 yilindaki ana ihracat pazarlan incelendiginde
Rusya'ya yapilan ihracatin 2018 yilina gére % 54 artarak, Rusya’nin en ¢ok ihracat
yapilan ikinci iilke konumuna yiikseldigi gorillmektedir. 2017-2018 yillan arasinda en gok
ihracat gergeklestirilen ikinci tilke olan Cezayir, bu kenumunu 2019 yilinda kaybetmigtif. ./ o
Cezayir'e yapilan ihracat 2019 yilinda % 1 oraninda azalarak 20,4 milyon dolar olarak ““%/ o
kaydedilmigtir. 2019 yilinda bir dnceki yila gore % 185 biiyiime ile Ozbekistan’a yap1 lps _
ihracat oram dikkat ¢ekmektedir. Ozbekistan’a 2019 yihnda yapilan 13,32 milyon, o

ihracat degeri ile iilke bu yil icerisinde en ok ihracat gergeklestirilen besingf p¥Ar
konumuna yiikselmigtir. 2020 yilinda 30,2 milyon dolar ihracat degeri il¢
Federasyonu ilk sirada yer alirken, 30,21 milyon dolar ile Cezair ikinci si
almaktadir. Israil 2020 yilinda en ¢ok ihracat gergeklestirilen pazarlar listesine d
sira ile giris yapmis ve il icerisinde Israil’e 15,80 milyon dolar
gerceklestirilmigtir. Sektdriin ana ihracat pazarlarimn son bes yilina gen
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baktigimizda ABD, Avrupa, Rusya, Tiirki Cumhuriyetler, Kuzey Afrika ve Ortadogu’nun
dne ¢iktif1 goriilmektedir.

Tdrkiye’nin Yillara Gére Ving¢ Grubu Ithalat Rakamlan (Deger Bazinda)

Tiirkiye'nin Ving Grubu Ithalas (Milyon Dolar)
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=
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2015 yilinda 45,7 milyon dolar olarak, 2016 yilinda ise 43,6 milyon dolar olarak kaydedilen
gezer koprillil vinglerin ithalat degeri 2017 yih itibanyla ciddi bir daralma gostermeye
baglanigtir, 2017 yihinda bir dnceki yila oranla % 86 kigiilerek 6,2 milyon dolar olarak
kaydedilen ithalat degerini, 2018 yilindaki % 12’lik kiigiilme takip etmistir. 2019 yilinda
ithalat degerinde yeniden artan bir ivme yakalayan gezer kopriilii vingler, son 3 yildaki en
yiiksek artigim % 222°lik bir bilylimeyle 2020 yilinda kaydetmis ve bu yil igerisinde
gerceklestirilen toplam gezer koprillii ving ithalati 28,9 milyon dolar degerine ulagmigtr.
Hareketli kaldirma gergeveleri ithalatina bakildiginda ise; en yiiksek ithalatin 30,3 milyon
dolar ile 2015 yilinda gergeklestigi gizlemlenmektedir. 2015 yilindan sonra, en yiiksek
degerde ithalat gergeklestirilen 2020 yihnda ise bu degerin 10,4 milyon dolar seviyesinde >
oldugu gorill- mektedir. Bununla birlikte aym iriiniin ihracat rakamlanmn 2020 yllma ﬁc@f 2
kadar, yalmzca % 2’lik bir daralma yasadigi 2016 yili disinda, stirekli biiyiime g, <3
gosterdigi gozlemlenmektedir. Ozellikle 2019 yilinda, bir dnceki yila oranla % 4 ﬁg-

goisteren hareketli kaldirma gergeveleri ihracatiun 3,6 milyon dolar degerine A
¢ekmektedir. 2020 yilina gelindiginde ise; dzellikle Covid-19 pandemisinin dfki

iirlin grubunun ihracat degerine de yansidifi ve % 42’lik artigin yasandifi §
ardindan ihracat degerlerinde, % 63’liik bir azalma kaydedildigi goriilmektedir.
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2015 ve 2016 yillarinda yaklasik olarak 30 milyon dolar civarinda ithalat gergeklestirilen
gantri vinglerin ithalat degerinin, 2017 yilina gelindiginde neredeyse % 100’e yakin bir
daralma yasadigh gériilmektedir. 2018 yilinda, miktar bazinda daralan ithalat hizla yukari
y6nlii bir ivme ¢izse de 2015-2016 yillanndaki seviyesine ulasamamig ve ddviz kurlarinda
yasanan dalgalanmanin da etkisiyle 2019 yilinda da azalmaya devam etmistir, 2020 yilinda
ise gantri vinglerin toplam ithalat degeri pandemiye ragmen bir dnceki yila oranla % 3°liikk
bir biiytime kayde- derek 11,3 milyon dolara ulagmigtir,

K&prii vinglerin ithalat rakamlan da ving grubu igerisinde yer alan diger makine tiirleri gibi
inigli ¢cikigh bir tablo sergilemistir. 2015 yilinda 8,6 milyon dolar degerinde olan ithalat
degeri 2016 yilinda % 90 azalarak 843 bin dolar degerinde kaydedilmistir. 2018 yilinda bu
iiriin grubu ithalati bir &nceki yila oranla % 231 oraminda artarak 3,3 milyon dolar
degerinde olmugtur. 2019 yihinda kurlardaki dalgalanma nedeniyle i¢ pazann daralmasi ve
akabinde 2020 yilinda Covid-19 pandemisinin tiim diinyada etkili olmasi gibi unsurlarla bu
iki yildaki ithalat oranlan ciddi diizeyde azalmigtir.

Ving grubu ithalat rakamlan icerisinde inigli ¢ikish degerlerin goriildiigli diger iriin
grubunun, rayh tagiyicih vingler oldugu gérilmektedir. 2015 yilinda 70,3 milyon dolar
olarak kaydedilen ithalat degeri 2016 wilima gelindiginde 884 bin dolar olarak
kaydedilmigtir. 2018 yilina gelindi- ginde ise bu {iriin grubunun ithalatinda Gnemli 6lglide
bir diigiis gbzlenmis ve bir tnceki yila gére % 73 daralma oram ile 237 bin dolar degerinde
ithalat kaydedilmigtir. 2019 yilinda ise rayh tasiyicili vinglerin ithalati 2018 yilina pore
yaklagik 95 kat artarak 22,3 milyon dolar dege- rinde olmustur, 2020 yilinda ise bu {iriin
grubu dengesiz seyrini stirdiirmiis ve ithalati % 80 oraninda azalarak 4,5 milyon dolar
degerinde gergeklesmistir.

Tiirkive’nin Yillara Gére Ving Grubu thracat Rakamlar1 (Deger Bazinda)




Gezer koprillii ving sistemi ihracati 2015-2020 yillan arasinda inigli ¢ikisli bir tablo
sergilemigtir. 2015 yilinda 24,5 milyon dolar degerinde olan ihracat degeri 2016 yilinda %
27 azalarak 17,8 milyon dolar olarak kaydedilmigtir. 2016 yilindan itibaren 2019 yilina
kadar artarak devam eden ihracat degeri 2019 yilinda dilsiise gegmis ve % 19 azalarak 19,6
milyon dolar diizeyinde ger¢eklesmistir. 2020 yilinda ise pandemi ortamimin yaratmig
oldugu tiim olumsuz kosullara ragmen % 8,5 artarak 21,3 milyon dolar olarak
kaydedilmistir.

Hareketli kaldirma ¢ergeveleri iiriin grubu ise 2015-2018 yillan arasinda yakin degerlerde
ihracat gergeklestirmigtir. 2015 yilinda 1,6 milyon dolar olan ihracat rakami, 2016 yilinda
kismi bir diigiis ile 1,5 milyon dolar degerinde gergeklesmistir. 2017 yilindan 2020 yilina
kadar ihracat rakamim artiran hareketli kaldirma gergeveleri Uriin grubu da pandemiden
olumsuz etkilenmigtir. 2020 yilinda pandeminin olumsuz etkisi ile bu driin grubunun
ihracati bir 6nceki yila gére % 63 azalarak 1,3 milyon dolar degerinde kaydedilmistir.

Gantri ving firlin grubu 2015-2017 yillan arasinda diizensiz bir ihracat grafi3i sergilemistir.
2018 wyili itibartyla yiikselige gecen ihracat degeri diger firiin gruplaninda oldugu gibi
pandemiden etkilenerek 2020 yilinda azalmigtir. Gantri vingler ihracatim 2018 yilinda
%1.01 oraninda artirarak 3,5 milyon dolar degerinde performans sergilemistir. 2019 yilinda
ise %253 artisla 12,4 milyon dolara ulagmistir. 2020 yilinda pandeminin etkileri gantri ving
iirlin grubuna da yansimis ve % 72’lik bir digiisle 3,5 milyon dolar degerinde ihracat
kaydedilmistir.

Kaprii vingler de 2015-2020 yillan arasinda tnigli ¢ilagl bir ihracat performansi sergileyen
iirtin grubu olmugtur. 2015 yilinda 8,9 milyon dolar degerinde olan ihracat, 2016 yilina
gelindiginde % 44 diigserek 5 milyon dolara gerilegimgtir. 2017 yilinda ise % 22 artigla 6,1
milyon dolar deferinde ihracat gerceklestiren kdprii vingler, bu artigim 2018 ve 2019
yillarinda da stirdiirmiigtiir. 2018 yilinda %37 oraninda artig géstererek 8,4 milyon dolar
degerinde, 2019 yilinda ise % 66 oraminda artarak 13,9 milyon dolar degerinde ihracat
kaydedilmistir. Covid-19 pandemisinin diinya ticaretini ve buna bagh olarak ihracat
operasyonlarim sekteye ugratmasi sebebi ile 2020 yilinda ihracati % 18 diisen kdpri ving
grubu 11,4 milyon dolar degerinde ihracat sergilemigtir.

Rayli tasiyict vingler ise 2015 yilinda 1,3 milyon dolar degerinde ihracat kaydederken,
2016 yilinda ise bu deger % 85 artarak 2,4 milyon dolar olmugtur. 2017 ve 2018 yillarinda
ihracati % 40 azalan rayh tasiyic: vingler; 2017 yilinda 1,5 milyon dolar degerinde, 2018
yilinda ise 876 bin dolar degerinde ihracat kaydetmisgtir.

2019 yilinda % 330 gibi rekor diizeyde sayilabilecek bir artiy oram ile 3,8 mil
dcgermcle 1hracat gerceklestinlmigtir. 2020 yllmda %81 dustis orani 1le 731
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Sirket’in Faaliyet gosterildigi Sektior ve Pazarlardaki yeri hakkinda Bilgiler:

Sirket’in Rekabetci Ustiinliikleri ve Avantajlan:

Uriin Gruplarimn Cesitliligi: Sirket standart ving kitleri (bir bagka deyisle, endiistriyel
halath veya zincirli kaldirma makinalar ve yliriitme ekipmanlar), gezer kopriilli vingler,
portal vingler, pergel vingler, proses vingler ve 6zel tasanml kaldirma iiniteleri, liman
vingleri (liman isletmeleri icin shiploader’lar-gemi yiikleyiciler, STS, RTG, RMG’ler ve
teknolojik gelik/mekanik imalatlar olmak iizere genig bir {irlin yelpazesine sahiptir.
Sirket standart vinglerden, gok biiyiik boyut ve tonajli, zor iklim ve iiretim sartlannda,
olaganiistii ¢evre kosullarinda, operatdrsiiz galigan, Szel tasarimli, otomasyonlu, dev
boyutlu proses vinglerine ve shiploader’lara kadar ving iiretim kapasitesine sahiptir.
Sirket, bu ¢ok ydénlii ve genis kapsamli Urlin gami tasarimi ve yiiksek iiretim
kapasitesiyle yurtigi ve yurtdis1 pazardaki daha dar kapsamli ¢aligan bir¢ok rakibinden
farklilagmaktadir. Ayrica siparis ilizerine ¢aligmasindan dolayr ving projelerini kendi
biinyesinde yapmas, {iriin kalitesi en giiglii ySnleridir.

Vinglerin Kullanim Alany/Sektsrel Cesitliligi ve Ihracat Odakhlik: 1997°de, bundan
24 yil dnce ilk ihracatini gergeklestiren Sirket, bugiin 90 illkeye ihracat yapmaktadir.
Amerika, Bat1 Avrupa, Orta Asya, Afrika, Uzak DoZu ve Avustralya’da, madencilikten,
metro ve altyapr projelerine, demir vollarindan, enerji ve demir cgelik sektdriine ve
limanlara diinyamin dort bir yaminda miusterilerine hizmet etmeye devam etmektedir.
Sirket drettigi vinglerin kullamm alam ¢esitliligi, farkli uygulamalara yonelik, proje
tasarim ve imalat yapabilme esnekligi ve yetenei ile ekonominin degisik sektérlerinde
dsnemsel talep dalgalanmalarinda her zaman Snemli bir tedarikgi olarak misgterileri
tarafindan tercih edilen bir firma olmas: sebebiyle, liretim kapasitesini doldurma imkéna
sahiptir. Aym gekilde ihracat pazarlarini iyi tanimak ve ihracat konusunda uzun yillara
dayal1 tecriibe birikimi, yurt i¢i ve yurtdisi pazarlardaki dbnemsel talep degisimlerini
fark etme ve lizli cevap verebilme imkamni saglamaktadir.

Kiiresel Ihracat Kabiliyeti ve Kiiresel Marka Tammrhg: Sirket’in 2020 ve 2021
yilinda ihracat yaptiga iilkeler ve iiriinler; Afganistan (Monoray Ving ve aksamlar),
Almanya (C.K.G.K.V, ving yedek parca, Sabit Ving, zincirli monoray Ving),
Avustralya (Monoray ving), Azerbaycan (C.K.G.K.V. TK.G.K.V, Zincirli Monoray
Ving ve Ving Yedek Parca), Belgika (Sabit Kaldirma Grubu, Celik konstgfiksi
C.K.G.P.V, Monoray Ving), Beyaz Rusya (C.K.G.K.V. Yedek Parga), Blrleslk ﬁ
Emirlikleri (Ving Yedek Parca) , Ingiltere (T.K.G.P.V. Monoray Ving, 27R.GP. ¥y
C.K.GK.V ve Yedek Parga), Bulgaristan (C.K.G.K.V Yedek M
(C.K.GK.V), Endonezya (Ving Yedek Parga, Arabal Ving) , Fildisi
Ving, Baglik), Hollanda (Ving Yedek Parga ve Celik Konstriiksi
(Yiiriime Yolu, Cesitli Tonajlarda C.K.GK.V. ve Yedek Parca),
Konstrilkksiyon ve aksamlar, C.K.G.V.K, T.K.G.K.V, Monoray Ying,
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Parga), Isvigre (T.K.G.K.V. Monray Ving, Doner Monoray Ving, C.K.G.K.V.), sveg
(CK.G.PV) ltalya (TK.GKV moncray Ving ve Aksesuarlar1), Japonya
(C.K.GK.V), Kamerun (TK.GK.V, Transfer Arabasi, ving yedek parga, Transfer
Arabasi, C.K.G.P.V), Katar (T.K.G.K.V. Arabali Ving, C.K.GKV, TK.GKYV
Exproof, Arabali Ving ve Ving Yedek Par¢a), Kenya (T.K.G.K.V, ve Monoray Ving,
Ving Yedek parga), Kibris (Arabah Ving ve Aksesuarlar), Kuveyt (Ving Yedek Parga),
Pakistan (Alttan askili T.K.G.K.V, Kaldirma Grubu, Arabali Ving, Déner Monoray ve
Monoray Ving, Yedek Parca), Polonya (C.K.G.K.V. ve C.K.G.P.V), Rusya (Ving
yedek parca ve Bara sistemi), Sirbistan (Ving yedek parca), Suudi Arabistan (Araba,
bashk, C.K.G.K.V, Monoray Ving, T.K.GKYV, CK.G.K.V, Monoray Ving ve
aksesuarlar1) , Danimarka (Araba, Bashk, Koprii Panosu, Monoray Ving), Tanzanya
(CK.G.K.V), Tayland (C.K.GK.V ve aksesuarlari), Tiirkmenistan (T.K.G.K.V),
Ukrayna (C.K.G.K.V, Ving Yedek parga), Misir (Ving Yedek Parga), Hindistan
(Monoray Ving), Libnan {Monoray+Baghk)’duir.

Uluslararas: Kalite Yonetim ve Uretim Standartlarnna Tam Uyum: Sirket [ISO900I,
IS014001, IS045001, EAC, CE, TS, EN 15011+A1, TS EN ISO /IEC 17020:2012, EN
1090-1:2009, EN 1090-2:2018 ve EN ISO 3834-2 kalite ybnetim sistemleri ile sektériine
ait, kalite ydnetim, tasarnm ve f{iretim standartlarmin tiim{ine uyum saglamig ve
sertifikalandirilmistir. Bu ydniiyle sektdriindeki birgok firmadan farklilagmaktadir.
Sirket bu yap1 sayesinde Diinya’nin her noktasindaki miisterilerine iirtin satabilmesine
ve yeni pazarlara girebilmesine olanak tanimaktadir.

Tirkiye Elektrikli Ving imalatcilari Dernegi Kurucusudur: Sirket 2010 yihinda
kurulan dernegin kuruculanndandir. Dernegin amac1 sektdrde kaliteyl ©ne alan
firmalarin, dretimde kaliteyi artirmak, uluslararas: standartlara uygun emniyetli iiretim
yapmak konusunda Tiirk ving sektdriine énderlik etmeleri yoluyla, sektérde bu disiince
ve uygulamalarin yerlegmesini saglamaktir.

Tiirkive Cumhuriyeti Sanayi ve Teknoloji Bakanh@r’ndan Sertifikah AR-GE
Merkezine Sahiptir: Sirket konusundaki sorumlulugunun bilinciyle yerli tiretime
agirhik verilmesi ve dig kaynakli ileri teknolojili iiriinlerin yerine yerli iiriinlerin ikame
edilmesini esas almaktadir. Ar-Ge kiiltiiriinii yillar iginde olugturarak iilke sanayisine
katma deger katacak firlinler igin sistematik bir q:allsma igerisine gmms rr T. C Sanayl ve
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faydal1 model ve patent ¢aligmalan vardir. Bu y6niiyle iilke ¢apinda 2020 igin son
yapilan ve ilk 250 firmay1 kapsayan bir araghrmada en ¢ok AR-GE yatinm
gergeklestirmis 37. Sirket (Turkishtime Ekonomi ve Is Dlinyasi Dergisi sayfa 26 Ek.2 )
ve Makine sektoriinde 1. Sirket (Turkishtime Ekonomi ve Is Diinyas1 Dergisi Ek.3)
olarak belirlenmistir. Ayrica 2020 yili OSB’lerde en ¢ok AR-GE yapan ilk 50 firma
arasinda 5. sirada yer almaktadir. (Ek.4). Bu yoniiyle de entelektiiel kapasitesi ve geligim
kiiltiirti ile rakiplerinden ayrilmakta, 8ne gegcmekte ve gelecegi simdiden insa etmektedir.

Uluslararasi ve Cok Uluslu Sirketlerin Onayh Tedarikcileri Arasinda Yer
Almaktadir: ThyssenKrupp, Siemens, Danieli, SMS Group, FujiElectric, Marubeni,
HitachiElectric, Hyundai, Samsung, Fayat, BalfourBeatty, Vinci Construction, Eiffage,
Renault gibi biiyiik diinya sirketlerinin dogrudan onayl tedarikei listelerinde olmak ve
onlara dogrudan ig yapabilmek Snemli avantajlar saglayabilmektedir.

Sirket’in Pazardaki Dezavantajlar:

Sirket’in uzak cografyalara yapacag: ihracatlarda, kargilacagi navlun maliyetinin
ylksekligi nedeniyle rakiplerine gore dezavantajli konumda.

Sirket satiglariun agiirhikli olarak i¢ pazarda gergeklestirilmesi, gelirlerinin kismen TL
ve maliyetlerinin afirlikli olarak yabanci para cinsinden olmasi kur riski nedeniyle
dezavantajh olabilmektedir.

Hammadde ¢zellikle motor kisminin tedarikinde disa bagimh olunulmasi ve lojistik
nedenlerle Sirket dretimini aksatmayacak yeterli miktarda stok bulundurmasi
gerekmektedir. Bu durum Sirket’in isletme sermayesi ihtiyacini artirmasina neden
olmaktadir.

7.2.2. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ihraggmim
net sahy tutarmmm faaliyet alanma ve pazarin cofrafi yapisina gbre dagihnm
hakkinda bilgi

Sirket’in izahnamede yer almasi gercken finansal tablo dénemleri itibariyla satiglarinin

cografi dagilimi agagidaki tabloda ve haritalarda gosterildigi gibidir.
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Satislar (TL) - Bilgeler / : 01.01.2022-
e 01.01-31.12.2019 | 01.01-31.12.2020 | 91.01-31.12.2021 | 30.092022
ASYA 58.940.554 22.403.433 37.112.694 15.639.881
AFRIKA 14.831.860 3.339.936 5.415.298 PFFIL
AVRUPA 12.903.955 14.976.595 20.121.388 :
AMERIKA - - 3.134.058

OKYANUSYA 5 - 2f32.703 ‘

i 86.676.368 40.719.964 69.616.146 "

iC ANADOLU 23.463.871 58.280.942 125.397.516

MARMARA 56.611.905 36.178.138 229.868.516

AKDENIZ 20.502.959 63.221.411 18.318.723




KARADENIZ 8.765.558 35.823.597 22.169.246 12.518.653
DOGU ANADOLU 342.602 90.889 660.906 125728
GUNEYDOGU ANADOLU 3.747.420 710.241 19.686.503 5.772.804
EGE 11.161.667 7.288.917 15.486.018 136.955.947
YURTICI SATISLAR TOP. 124.595.982 201.594.136 435.587.429 452.954.751
NET SATISLAR TOPLAMI 211,272.350 242,314,100 505.203.575 549.262.117

7.3. Madde 7.1.1 ve 7.2.’de sayilan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme
durumu hakkinda bilgi:

[zahnamenin 5. B&liimii olan Riskier bsliimiinde ifade edilen unsurlar disinda olaganistii
bir etkilenme durumu olacag diisiiniilmemektedir.

7.4, Thra¢cimn ticari faaliyetleri ve karhhg aqisindan $nemli olan patent, lisans,
sinai-ticari, finansal vb. anlagmalar ile ihra¢ccimin faaliyetlerinin ve finansal
durumunun ne dlgiide bu anlagmalara bagh olduguna ya da yeni iiretim siireclerine
iligskin dzet bilgi:

Ihraggmin kalite belgeleri ve sertifikalan agagida sunulmugtur.
e TS EN 15011+Al: Krenler-Kaprtilii ve Portal Krenler
e CE BELGESI (YAPI_MAKINE): CE Yap1 Makine Belgesi

e TS 12578 HYB: Yetkili Servisler Kaldirma Ve Tasima Makineleri Kurallar
Standardina Uygun Hizmet Belgesi

e EN 1090-1:2009+A1: 2011 EN 1090 2:2008+A1:2011 Celik ve Aliiminyum Yap:
Uygulama Sertifikasi

o EN ISO 3834-2: Kaynak Kalitesi Uygunluk Sertifikasi
e TS EN ISO/IEC 17020:2012: Akreditasyon Sertifikas
e IS0 9001:2015: Kalite Yonetim Sistemi

e ISO 14001:2015: Cevre Yonetim Sistemi

o IS0 45001:2018: I Saghg ve Giivenligi Yénetim Sistemi

» EAC: Gimrilk Birligi Sertifikas1 (Rusya, Beyaz Rusya, Kazakistan, Erme
Kirgizistan)

» Marka Tescil Belgesi: Tirk Patent Enstitiisii Marka Tescili

o Avrupa Patent Ofisi (EUIPO): “BVS Cranes”’
iyesi titkeler ve Ingiltere’de tescillidir
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7.5. ihrageimin rekabet konumuna iligkin olarak yaptif agiklamalarin dayanaji:

Sirketin [zahnamenin 7.2.1 maddesinde yer alan agiklamalarda gegen sektdrel
degerlendirmeler ve Sirket’in sektdrdeki konumuna iligkin yamlan agiklamalar igin
asagldakx yayinlar kaynak olarak kullanilmigtir:
Tiirkishtime dergisi AR-GE harcamasi 2020

- Tirkishtime 250 listesi AR-GE,

- OSBUK (OSB yildizlar arastirmasi1 AR-GE)

- ISO Ikinei 500 dergisi 2019,

- Uniln portf8yii Avrupa Ving iireticileri.

7.6. Personelin ihra¢iya fon saglamasimi miimkiin kilan her tiirlii anlasma hakkinda
bilgi:

Yoktur.

7.7. Son 12 ayda finansal durumun dnemli §lgiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise
ara verme haline iligkin bilgiler:

Yoktur.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. Ihraggmm dahil oldufu grup hakkinda bzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet
konulari, ihrac¢oiyla olanm iliskileri ve ihra¢ginin grup i¢indeki yeri:
Sirket’in sermayesini temsil eden paylara iligkin tablo agafida yer almaktadir:
Nama / Imtiyazlarm Tiri i P?ym Pay Tutari SEInave
Grubu = TS, . Nominal Oram
Hamiline (Kimin Sahip Oldugu) degeri (TL) (%)
A Nama Onder Biilbiiloglu I 9.000.000 30
B Hamiline Onder Billbiiloglu I 900.000 3
B Hamiline Billbilloglu Holding A.3. 1 20.100.000 67
TOPLAM 30.000.000 140

Sirket’in %67 oraninda sahibi olan Biilbiiloglu Holding A.S.’nin ortaklk yapls1 asagldah

gibidir; o ==
T Bir Paym e, 2
Nama / Tmtiyazlarin Ttrt y Pay Tutari
Grubu | o miline (Kimin Sahip Oldugu) N;e';;‘:?' (TL) 0},’:‘“ "'"C%
B - Nama Onder Billbiiloglu 1 4.250.000 LT q)
TOPLAM 4.250.000. 168 2~
== N3

ihragg1 herhangi bir gruba dahil olmamakla birlikte Izahname tarihi itibariyla topl

ortaklifa sahip bulunmaktadir. Bu bagli ortakliklar gelik konstritksiyon alaninda faallyet

gdstermekiedir. Thrager mithendislik ve projelendirme, anahtar teslim her fiirde vinﬁ_'\mal t1,
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¢elik kostrilkksiyon imalati, satig ve pazarlama, saha, tip ve &zel test hizmetleri, satig sonrasi
hizmetler alaninda faaliyet gostermektedir.

8.2. lIhrageimin dogrudan veya dolayh nemli bagh ortakhklarimin dokiimi:

Bagh Ortakhk:
Etkin Ké::g?l Olagan
Ortakhk Sermeaye | Yedekler | Faaliyetlerden | Kvruldogn | Sermaye
Ticari Unvam | Faaliyetler Oram 01',:"5'“ (TL) | (TL) | EMeEdilen | Ulke | Taabhotlerl
% ylav Kar/Zarsrl
L] %, ATRTIAT
BalbGloglu Yurligi Ve Yurldis
Celik Cehk _ .
End.San. Ve Kostritksiyon %85 ) 2.500.000 Tarkiye
Tic.AS. Imalau

Biilbiiloglu Celik Endiistrisi Sanayi Ticaret Anonim Sirketi

Biilbiiloglu Celik Endiistrisi Sanayi Ticaret Anonim Sirketi (“Biilbiiloglu Celik™), Ankara
Ticaret Sicil Miidiirltigii nezdinde 202437 Sicil numarasi ile kurulmus olup kurulusu 21 Mart
2005 tarih ve 6264 sayili TTSG’de ilan edilmigtir. Sirket, Biilbiiloglu Celik hisselerinin %85’ine
sahip durumda olup Biilbiiloglu Celik, $irket’in bajh ortaklifi konumundadir. Biilbiiloglu
Celik, Yenikent Sincan/Ankara’da bulunan taginmaz iizerine kurulmus ve Fabrika binasi ile
ilgili departmanlarin yer aldig: tesisi ile Tiirkiye ve yurtdisi ¢elik konstriiksiyon imalat ve
ihracat faaliyetlerini yiiriitmektedir.

Faaliyet Konusu
Biilbiiloglu Celik’in esas sdzlesmesi 3.maddesi uyarinca, Biilbiiloglu Celik’in amag ve konusu
agafidaki gibidir:

Sirket agagida yazilan konularda ithalat, ihracat, alim, satim, yetkili bayilik, genel milmessillik,
ve bu konularda montaj, endiistrivel montaj, demontaj, revizyon, tamir, bakim ve fizibilite
hizmetleri yapar, bu konularda devlet, kamu sektdrii, 6zel sektdr tarafindan agilan yurtigi ve
yurtdigindaki ihalelere girer ve bu isleri yiriitiir.

Celik konstritksiyon ve gelik konstriiksiyona dayah her tirlii proje ve 6zel maksath makine
imalati yapmak ¢elik konstrilksiyon yapilar, fabrika binalari, akaryakit istasyonlan, gelik
depolar, tanklar, gezer kipriiler, ving ve sair ¢elik yapilan iirtinlerin imalati, ithalati ve ihracatim
yapmak, bunlarla ilgili olarak hammadde, yedek parga ve diger miistemilatin i¢ ve dig piyasadan
temini, pazarlanmasi, ithalat ve ihracatim yapmak, Konusu ile ilgili zel maksath makinelerin
ve yedek aksamin projelendirilmesi bunlarla ilgili hammadde ve malzemenin i¢ ve dig
piyasalardan temini ve pazarlanmasi ve bu konularla ilgili ithalat ihracat iglemlerinin yapilmas,

Konusu ile ilgili proje, arastirma, teknolojik atilim ve AR-GE galiymalan yapilmasi, bu itibarla
teknik ekipler istihdam ederek alt yap ve Uretim galigmalar yapilmasi,

S %

=

olsun ticari bir isletmeyi devralmak, bu kabil igletmelerle birlesmek veya me
ortak olmak, igbirlii anlagmalan yapmak.
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Sirket konusu ile ilgili olarak; I¢ ve dig piyasadan uzun orta ve kisa vadeli krediler temin etmek,
¢ok yonlii ve her tirlii kredi ile “Aval ve Kefalet” kredileri saglamak, gerektigi takdirde sirketin
taginmazlarini rehin vermek,

Konusu ile ilgili olmak sartiyla temsileilik, komisyonculuk, bayilik, ithalat, ihracat, acentelik,
toptancilik, taahhiit, pazarlamacihik ve ticaret isleri ile igtigal etmek,

Sirket ele aldifn konularda is yapmakta olan gercek ve tiizel Kkisilerle ortak girigimlerde
bulunmak, gerekirse ortaklik kurmak konusu ile ilgili faaliyet gésteren sirketlere ayni ve nakdi
sermaye vazetmek sureti ile igtirak etmek,

Sirket borg ve alacaklarina teminat olarak ipotek, rehin ve kefalet teminatlar: almak ve vermek,
Sirket amaglanni gerceklestirebilmek igin her tiirlii menkul ve gayri menkul satin alabilir,
satabilir, kiralayabilir, kiralanmig bulundugu menkul ve gayri menkuller iizerinde yeni tesisler
kurabilir, ek ve ilaveler yapabilir. Bu tesisleri bedelsiz olarak gayri menkul sahibine terk
edebilir, bilumum gayrimenkuller iizerine ipotek tesis veya fek edebilir, {izerinde ipotek tesis
edilmis gayri menkulleri satin alabilir, satabilir, miilkiyetindeki gayri menkuller lizerinde her
tiirlii tasarrufta bulunabilir, tevhit, ifraz, cins tahsisi, belediye ve diger resmi kuruluglara bedelli
bedelsiz terk yapabilir,

Sirket konusu ile ilgili olarak almig igleri taseron firmalara verebilir, baska firmalara tageron
olabilir.

Kurulug Sermayesi ve Sermaye Artirnmlan

Builbtloglu Celik, 50.000 TL sermaye ile 16.03.2005 tarihinde tescil, 21 Mart 2005 tarih ve
6264 sayih TTSG’de ilan edilerek kurulmustur. Bilbiiloglu Celik’in gergeklestirmis oldufu
sermaye artirimlarina iligkin bilgiler agagidaki tabloda sunulmugtur.

Sermaye Genel Kurul Tarihi Tescil Tarihi TTSG Tarih ve Sayi
500.000 TL 26.05.2008 11.07.2008 16 Temmuz 2008 - 7106
500.000 TL 26.05.2008 11.07.2008 29 Ocak 2009 - 7238
500.000 TL 13.02.2009 18.02.2009 23 Subat 2009 - 7255

2.500.000 TL 08.06.2012 28.06.2012 12 Temmuz 2012 - 8110

Etkin K(;uz::rt:)' Olagan
Ortakbik Olaeoar Sermaye | Yedelder | Fanliyetlerden | Knruldufu | Sermaye
Oram % (TL) (TL) | EMde Edilen Ulke | Taabbutleri

% Pag.l“ | Kar/Zarsrlar
0 i

Dolayh Bag]ll Ortakhk:

Ticari Unvam | Faaliyetler

Bolbaloglu | ¥ ortish Tunizmi,

Kongre Turizmi Ticari Ve ) 16.000.000

Sportif Amagh | %758 Torkiye
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Biilbiilloglu Kongre Turizmi ve Otelcilik Insaat I¢ ve Dis Ticaret Anonim Sirketi
Biilbiloglu Kongre Turizmi ve Otelcilik Insaat I¢ ve Dig Ticaret Anonim Sirketi (“Biilbiiloglu
Kongre™), Ankara Ticaret Sicil Mildiirliigii nezdinde 270711 sicil numaras:1 ile Bilbiiloglu
Kongre Turizmi ve Otelcilik Ingaat I¢ ve Dig Ticaret Limited Sirketi olarak kurulmug olup
kurulusu 29 Eyliil 2009 tarih ve 7406 sayili TTSG’de ilan edilmistir.,

Biilbilloglu Kongre'nin, limited sirketten anonim girkete déniistiigiine iligkin tir degigikligi
karan 30.09.2016 tarihinde tescil, 5 Ekim 2016 tarih ve 9169 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

Billbitloglu Celik’in Biilbtiloglu Kongre hisselerinin %88’ine sahip durumda olmasi nedeniyle
Biilbiiloglu Kongre, Sirket’in dolayl1 bagh ortaklifi konumundadir.

Tunus Caddesi No:7 Kavakhidere Cankaya/Ankara adresinde Holidayinn markasi ad: altinda
faaliyet gosteren Biilbiiloglu Kongre, miilkiyeti kendisine ait olan taginmaz iizerine kurulu otel
binasi, 83 odasi ve kongre salonlari ile iilke i¢i turizm, ticari ve sportif amach konaklamalar ve
kongre turizmine ydnelik faaliyetlerini siirdiirmektedir.

Faaliyet Konusu

Biilbilloglu Kongre’'nin esas sozlesmesi 3.maddesi uyaninca, Biilbiiloglu Kongre’nin baslica
amag¢ ve konular sunlardir:

Yurt iginde ve vyurt diginda (uluslar arasi) turizm endiistrisine iligkin i¢ ve dis turizm
faaliyetlerini gelistirmeye yardim edecek her tiirlll otel, motel, gliniibirlik tatil yerleri, yat
isletmeciligi, tatil koyl, kamping, pansiyon, kaplicalar, saglik turizm tesisleri, lokanta ve
benzeri yeme, igme tesisleri, lokanta ve sportif tesisler gibi dinlenme ve konaklama tesisleri,
plaj, sahil siteleri, yiizme havuzu, gazino, diskotek, bar, gece kuliibil ve benzeri eglence yerleri
gibi her tlirlil turistik tesisleri kurmak, igletmek, iglettirmek, kiralamak, kiraya vermek, satin
almak, satmak ve kendi adina insaatini, tadilatim yapmak ve yaptirmak.

Otel igletmeciligi yapmak, kurmus oldugu otel ve oteller zinciri biinyesinde restoran, gece
kuliibii, bar eflence siteleri ile Fitness Club, havuz gibi saglk turizmine yonelik iiniteler
olugturarak isletmek, islettirmek, kiralamak, kiraya vermek, ayrica otel biinyesinde
olusturulacak otopark arag yikama servislerini igletmek veya kiraya vermek,

Yurt i¢inde ve yurt disinda miinferit ve grup gezileri, yurt i¢i ve yurt dig1 turlar diizenlemek.
Turizm girketleri ile anlagmalar yaparak igletmekte oldugu otel adina yurt i¢inden ve yurt
disindan gelecek gruplar igin eglence, saglik ve sportif amagl 6zel programlar diizenlemek.

Kultﬁr ve Turizm Bakanlhifinca ¢ngoriilen $artlan yerine getirmek sartiyla gerek g

Otel igletmeciligi i¢in gerekli olabilecek yasal mercilerce kullanmalarina izin verile
kredi, tesvik ve siibvansiyonlan kullanabilmek u;m arge ve fizibilite galigmals Ly
yatirim tegvik belgeleri alarak otel igletmeciligi igin gerekii olan her tiirlii te¢hizati yiagi '- i P A ‘

ve yurt digindan temin etmek. ; ren &/
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Yurt iginde ve yurt diginda gerek kamu sektorii, gerekse dzel sektore, gerekse kooperatiflere ait
toplu ve miinferit konut, han, pasaj, ¢ars, isyeri, fabrika, okul, hastane, postane, petrol tesisleri,
silolar, depolar, her tiirlii askeri bina tesis ve igletmeler ile yap1 ve diger ingaat miiteahhitlik
iglerini taahhiit etmek, turistik tesisler, siteler, ticari ve sinai yapilar, kanalizasyon, havaalanlari,
istasyonlar, liman, iskele, barinak, képril, igme suyu, gélet, su kanallar, barajlar, aritma
tesisleri, eski eser onarimi, restorasyon, ile diger her tiirli ingaat iglerini yapmak, taahhiidiine
girmek, ihalelere igtirak etmek, neticelendirmek, ihale edilmis ve edilecek sirket mevzuu ile
ilgili igleri almak, yapmak, satmak, yaptirmak.

Ingaat ile ilgili fayans, bilumum sihhi tesisat malzemeleri ve armatiirleri, kalorifer malzemeleri
her cins boru ve fitinsler, her tiirlil plastik ve hammaddeleri, her tiirlil ingaat demiri, evsafl
boru, i¢ ve dig cephe boyalari, kum, ¢akil, ¢gimento, kireg, tugla, kiremit, marley, yapistiricilan,
seramik, tesisat malzemesi, parke, tel, ¢ivi, algi, kireg, etermit gibi bilciimle ingaat malzemeleri
ve levazimatimin alimi, satimi, mermer, karo, fayans, granit, lille tasi, asmolin, kalamit,
kaleterasit ve bilumum islak zemin malzemeleri ithal, ihrag ve ticaretini yapmak.

I¢ ve dis piyasadan uzun orta ve kisa vadeli krediler temin etmek, ¢ok yonlil her tirlii kredi ile
aval ve kefalet kredileri saglamak, gerektigi takdirde sirketin taginmaz mallarini rehin vermek

Konusu ile ilgili olmak sartiyla temsilcilik, komisyonculuk, bayilik, ithalat, ihracat, acentelik,
toptancilik, taahhiit, pazarlamacilik ve ticaret igleri ile istigal etmek,

Sirket ele aldifn konularda i yapmakta olan gergek ve tlizel Kkisilerle ortak girigimlerde
bulunmak, gerekirse ortaklik kurmak, konusu ile ilgili faaliyet gdsteren girketlere ayni ve nakdi
sermaye vaz etmek suretiyle istirak etmek

Sirket borg ve alacaklarina teminat olarak ipotek, rehin ve kefalet teminatlan almak ve vermek,

Sirket amaglarimi gergeklestirebilmek igin her tiirli menkul ve gayrimenkul satin alabilir,
satabilir, kiralayabilir, sahibi oldugu veya kiralamis bulundugu menkul ve gayrimenkuller
iizerine yeni tesisler kurabilir, ek ve ilaveler yapabilir. Bu tesisleri bedelsiz olarak gayrimenkul
sahibine terk edebilir, bilumum gayrimenkuller iizerine ipotek tesis veya fek edebilir, tizerinde
ipotek tesis edilmis gayrimenkulleri satin alabilir, millkiyetindeki gayrimenkuller {izerinde her
titrli) tasarrufta bulunabilir, tevhit, ifraz, cins tahsisi, belediye ve diger resmi kuruluglara bedelli
bedelsiz terk yapabilir.

Uciincii sahis ve tiizel kisiler lehine kefil olabilir.

Sirket ve iiglincii salislar lehine kefalet, teminat, garanti verebilir veya miisterek borglu ve
miiteselsil kefil sifat: ile taahhtitlerde bulunabilir.
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Menkul ve gayrimenkuller almak, satmak, kiraya vermek, kiralamak, kendi gayrimenkulleri
tizerinde her tiirlii ayni ve gayri maddi haklar ile ipotek tesis ettirmek, ipotekleri kaldirmak,
menkul rehni almak ve vermek, ticari igletme rehni almak ve vermek gibi ve benzeri hukuki ve
mali tasarruflarda bulunabilir,

Kurulug Sermayesi ve Sermaye Artirnmlari
Biilbiiloglu Kongre, 1.000.000 TL sermaye ile 24.09.2009 tarihinde tescil, 29 Eyliil 2009 tarih
ve 7406 sayili TTSG’de ilan edilerek kurulmustur.

Biilbiiloglu Kongre'nin gergeklestirmis oldugu sermaye artinnmlanna iligskin bilgiler agagidaki
tabloda sunulmustur.

Sermaye Genel Kurul Taribi Tescil Tarihi TTSG Tarih ve Say1
5.000.000 TL 02.04.2010 06.04.2010 09 Nisan 2010 - 7540
11.000.000 TL - 01102014 8 Ekim 2014 - 8668
15.000.000 TL 01.12.2015 25122015 30 Arahk 2015 - 8979
16.000.000 TL 16.06.2016 21.06.2016 24 Haziran 2016 - 9104

9. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA

BILGILER
9.1. Maddi duran varhklar hakkinda bilgiler:
9.1.1. izahnamede yer almas: gereken son finansal tablo tarihi itibariyla ihragginin
finansal kiralama yolu ile edinilmig bulunanlar dahil olmak fizere sahip oldugu ve

Yonetim Kurulu karari uyarmmca ihracgl tarafindan edinilmesi planlanan 6nemli
maddi duran varhklara iliskin bilgi:

Sirket’in finansal tablo dénemleri itiban ile maddi duran varliklan agagidaki tabloda yer

almaktadir:
| Maddi Duran Varhklar 31,12.2019 31.12.2020 31.12.2021 30.09.2022
Arsa ve Araz_i]er 5.175.793 14.766.308 14.766.308 124,551.584
Binalar 35925915 133.708.805 131.015.848 277.405.300
Makine Tesis ve Cihazlar 4.394.576 3.799.633 4.313.262 6.287.753
Tasitlar 3.836.273 2.760.386 7.263.854 11.009.389
Demirbaglar 3.766.106 1.359.6568 1.540.554
Finansal Kiralama Yeluyla A
Alwan Duran Varhklar 559.233 390.092
(zel Maliyetler 2011.302 82.836 58.271
Yapiimakta Olan Yatinmlar 1.088.436 322,058 e
TOPLAM 54.947.654 157.189.786 158.958.097
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Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhklara Iligkin Bilgiler
o Yapilan Yapilacak
Ciusi Edm‘lll:cegi m2 Mevkii Odemeler | Odemeler le;aa':l:n
_ (TL) (TL) i
Arsa 2023 ap.pop | AnkaraSanayi Odast |\, g4 coq Fabrika
1. Bolge Binasi
Arsa 2023 37204 | DBaskentOrganize | 5 4\, e Fabrika
Sanayi Bblgesi Binasi

9.1.2. ihra¢cimn maddi duran varhiklarimin kullammin etkileyecek gevre ile ilgili
tiim hususlar hakknda hilgi:

Sirket’in, maddi duran varliklan kullanimimi etkileyecek ruhsatlar ve gevresel etki
degerlendirme (CED) raporlar: ile ilgili bir hususu bulunmamaktadir,

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek
tutarlar: hakkinda bilgi:

Ana Ortaklik Biilbtiloglu Ving Sanayi ve Ticaret A.§.’nin, Ahi Evran Mahallesi Organize
Sanayi Bolgesi Sincan/ANKARA adresindeki tasinmazin 15.01.2021 tarihindeki Gergege
Uygun Degeri 60.110.000 TL tepit edilmigtir. 15.11.2022 tarihinde yeniden degerlemeye
tabi tutulan taginmazin ve Gergege Uygun Degeri 185.000.000 TL dir.

Ana Ortaklik Bilbiiloglu Ving Sanayi ve Ticaret A.S.’nin Ankara ili, Sincan llgesi,
Temefli/Malikéy Bagkent Organize Sanayi Bélgesi; 101630 Ada 6 parsel de bulunan
37.294,24 m2 arsa nitelikli taginmazin 15.11.2022 tarihinde yeniden degerleye tabi
tutulan gergege uygun degeri 33.565.000 TL dir.

Sirket’in Bagh Ortakhklarindan Biilbiloglu Celik Endtiistri San. Tic. A.$.’nin, Yenikent
Mabhallesi Sincan/Ankara adresindeki taginmazin 15.01.2021 tarihindeki Gergege Uygun
Degeri 23.305.113 TL tepit edilmistir. 15.11.2022 tarihinde yeniden degerlemeye tabi
tutulan taginmazin ve Gergege Uygun Degeri §2.965.000 TL dir.

Sirket’in Bagl: Ortakliklarindan Biilbiiloglu Kongre Turizmi ve Otelcilik Ingaat I¢ ve Dig
Ticaret A.S.’nin, Kavaklhidere Mahallesi Tunus Cad. No:7 adresindeki taginmazin
15.01.2021 tarihindeki Gergege Uygun Degeri 65.060.000 TL tepit edilmistir. 15.11.2022
tarihinde yeniden degerlemeye tabi tutulan tasinmazin ve Gergege Uygun Degeri
134.000.000 TL dir.

TL 31.12.2019 31122020 | 31122021
ipotek 23.000.000 47.400.000 96.600.000
Toplam 23.000.000 47.400.009 96.600.000

Sirket, ipoteklerinin tamami Yap1 ve Kredi Bankasina verilmistir.




9.1.4, Maddi duran varhklarn rayic/gercefe uygun degerinin bilinmesi halinde
rayi¢ deger ve dayandif deger tespit raporn hakkinda bilgi:

- :ﬁgﬁ'ﬁﬂz EKSPERTIZ | SINIFLANDIRILMASI
CiNSi iLCE MAHALLE |ADA |PARSEL |.pinin™ vp DEGERI (YATIRIM AMACLI
NO (TL) EVET/HAYIR)
AHTEVRAN
MAH. 15.11.2022/
FABRIKA | SINCAN | ORGANIZE | 100023 4 OZEL-2022- | 185.000.000 HAYIR
SANAY] 136
BOLGES!
TOPLAM

Bahsi gecen Biilbliloglu Ving San.ve Tic.A.S$.’nin 38.030,00 m2 arsa {izerinde Ving
fabrikasi binalan igin Adim Gayrimenkul Degerleme A.$.’de gérevli Degerleme Uzmani
Yusuf YAYLALI Sorumlu Degerleme Uzmam Seref EMEN tarafindan 15.11.2022 tarih
OZEL/2022-136 sayil1 degerleme raporu tanzim edilmigtir.

T |, | SNFLANDIRIL
EKSPERTIZ | MASI
o V- MAHALLE ADA [PARsEL (RATORU | pEGERI | (YATIRIM
TA (TL) AMACLI
EVET/HAYIR)
TEMELL]
ARSA MALIKOY
MITELIK MAHALLES! 15112022/
Ui ?é’:fﬁ‘; BASKENT 1%6 6 OZEL-2022- | 33.565.000 HAYIR
TASINM ORGANIZE 133
AZ SANAY! BOLGESI
/SINCAN/ANKARA
TOPLAM

Bahsi gegen Biilbiiloglu Ving San.ve Tic.A.S.’nin 37.294,24 m2 Bagkent Organize Sanayi
Bdlgesinde bulunan Arsa Nitelikli taginmaz igin Adim Garimenkul Degierleme A.$.’de
gérevli Degerleme Uzmam Yusuf YAYLALI Sorumlu Degerleme Uzmani Seref EMEN
tarafindan 15.11.2022 tarih OZEL/ 2022-133 sayil1 degerieme raponu tanzim edilmistir.

EKSPERTIZ | oy cnppriz :msx o
MDYV RAPORU
ol | eE MAHALLE ADA | PARSEL | FAPREY - | DEGERt | (YATIRIM
15 (TL) AMACLI
EVET/HAYIR)
CO?U“'U MAH. 15.11.202%
FABRIKA | YENIKENT ]L%z-al:s%ﬂkiﬁg' 107 ] OZEL-2022- | 32965.000 HAYIR
ISINCAN/ANKARA e e 9
TOPLAM

Degerleme Uzmam Yusuf YAYLALI, Sorumlu Degerleme Uzmani $eref
tarafindan 15.11.2022 tarih OZEL/2022-134 sayili degerleme raporu tanzim edilm

o Ky T
BV S Bulglaglu
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EKSPERTIZ [ pycnprriz | SINIFLANDIRILMASI

ﬁgx ILCE MAHALLE ADA | PARSEL #::‘ﬁ?” v | DEGERI (YATIRIM AMACLI
NO (TL) EVET/HAYIR)
AVAKLIDERE
MAH TUNUS CAD 15 112022
OTEL | CANKAYA NO:T 2513 | 51 OZEL-2022- | 134.000.000 HAYIR
: 00135

CANKAYA/ANKARA

TOPLAM

Biilbiiloglu Otel A.S. arsalar i¢in Adin Gayrimenkul Degerleme A.$.de grevli
Degerleme Uzmam Yusuf YAYLALI Sorumlu Degerleme Uzmam S$eref EMEN,
degerleme Uzman Yard.Qzgiir OZCAN tarafindan 15.11.2022 tarih OZEL/2022-00135
sayili defierleme raporu tanzim edilmistir,

9.2. Maddi olmayan duran varhklar hakkinda bilgiler:

9.2.1. ibrager bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dinemleri
itibariyla ihragginin sahip oldugn maddi olmayan duran varhklarin kompozisyonu
hakkinda bilgi:

Sirketin 2019-2022 yillarma iliskin maddi olmayan varliklarininin net defter degeri
asagidaki gibidir;

[ Maddi Olmayan Duran Varhklar 31122019 | 31.12.2020 | 31.12.2021 30.09.2022
Haklar 980.891 1.181.005 1.664.166 1.939.544
Arastirma ve Geligtirme* - 8.586.827 - 19.464.310
Toplam 980.891 9.767.832 1.664.166 21.403.854
Birikmig Amortismanlar -858.734 -961.004 -1.069.652 -1.258.461
Net Defter Deferi 122.157 8.806.828 594.514 20.145.393

*5746 sayali “Arastirma ve Gelistirme ve Tasarim Faaliyetlerinin Desteklenmesi Hakkinda
Kanun®un “Indirim, istisna, destek ve tegvik unsurlar1” baglikh 3’iincli maddesinin 9’uncu
fikrasinda “Ar-Ge merkezlerinin sézlesme ¢ergevesinde siparige dayal olarak yiiriittiikleri
Ar-Ge ve yenilik faaliyetleri ile tasarim merkezlerinin sézlesme gergevesinde siparige dayah
olarak yiiriittiikleri tasarim faaliyetleri bu maddede belirtilen indirim, istisna, destek ve
tesvik unsurlarindan yararlanabilir.” hilkm yer almaktadir.

Diger taraftan Gelir Idaresi Bagkanhgi’nca verilen Szelgelerde (Srnegin Biylik Miikellefler
Vergi Dairesi Baskanhgi’’min B.07.1.GiB.4.99.16.02-125[10-2012]-201 sayili dzelgesi),
arastirma gelistirme faaliyetlerinin siparis izerine yapilmasi durumunda faaliyetin
neticesinde meydana gelen Urinlin (gayrimaddi hakkin) siparigi veren firmalara ait olma

teslimi ile satilan malin maliyeti igerisinde giderlestirmesini dngdrmektedir.

Bu kapsamda, siparis usulii gergeklestirdigimiz satiglanmizda, bir kistm m
baglangigta Aragtirma  Geliri hesab: igerisinde izlenip satig iglemiyle
giderlestirmektedir.
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9.2.2, Maddi olmayan duran varhklarin, ihra¢ginin faaliyetleri icerisindeki rolii ve
faaliyetlerin maddi olmayan duran varhklara bagimhhk derecesi hakknda bilgiler:

Sirket, agirlikh olarak proje bazinda misterilerinin talepleri dogrultusunda siparis
usulii ger¢eklestirdigi ihtiyaca yOnelik ving tasarimlarini Arastirma Gelistirme
faaliyetleri kapsaminda gergeklestirmektedir. S6z konusu satiglarda, bir kisim
maliyetleri baglangigta Arastirma Geliri hesabi igerisinde izlemekte olup, satig
islemiyle birlikte giderlestirmektedir.

9.2.3. Isletme i¢i yaratlan maddi olmayan duran varhklarm bulunmasi halinde,
ibrager bilgi dokiimanmda yer almas) gereken finansal tablo dinemleri itibariyla bu
varhklar icin yapilan gelistirme harcamalarimin detayr hakkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.4. Maddi olmayan duran varhklarin rayi¢/gercege uygun degerinin bilinmesi
halinde rayic deger ve dayandii deger tespit raporu hakknda bilgi:

Yokiur.

9.2.5. Maddi olmayan duram varhklarin kullanimmm veya satisim kisitlayan
sizlesmeler veya diger kisitlayici hilkiimler hakkinda bilgi:

Y oktur.
9.2,6. Maddi olmayan duran varhklar igerisinde serefiye kaleminin bulunmas:
halinde, ihragq bilgi dokiimaninda yer almas) gereken finansal tablo dénemleri

itibariyla gserefiye edinimine yol acam islemler hakkinda bilgi:

Y oktur.

trg San Bolg Ggur Ca ML R RE-an | AMKARA
Fol 0312 267 RaairElL T
Amkara sumetar Y




10. FAALIYETLERE VE
DEGERLENDIRMELER

10.1.Finansal Durum Tablosu

FINANSAL

DURUMA

ILISKIN

10.1.1. ihrageimn izahnamede yer almas: gereken finansal table dSnemleri itibariyla
finansal durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu

degisikliklerin nedenleri:

Sirket’in 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 yillik ve 30.09.2022 tarihli finansal dénemlerine
ait bagimsiz denetimden ge¢mis konsolide kargilastirmali bilango deferleri agafida yer

almaktadir.
_Q@el_l}gj_m_ng_uP_c_qgljggl_euG mis Konsolide Finansal Tablolar
| BILANCO (TL) 31.12.2019 31.12.2020 31.32.2021 | 30.09.2022
Nakit ve Nakit Benzerkeri 3.043.927 22.695.941 130.685.834 86.657.085
Ticari Alacaklar 58.580.470 80.333.893 195.411.178 228.827.7140
Hligkili Taraflardan Ticari Alacaklar 681.523 1.425.687 3.4858.083 46.417.893
Hiskili Olmayan Taraflardan Ticari Alacakiar 37.898.947 78.808.206 191923093 222409817
Diger Alacaklar 43.629.773 3.878.291 6.675.638 23.763.877
liiskil Taraflardan Diger Alacaklar 39.885.758 1.144.540 5.535.518 7.319.786
Hiskili Qfmayan Taraflardan Diser Alacaklar 3.744.015 2.733.75¢ 839.820 16.444.091
Stoklar 44.982.783 61.037.936 §3.243.697 446.885.034
Pesin Odenmis Giderler 5.854.421 5,605,931 12.605.908 17.951.882
Cari Dénem Vergisiyle [lgili Varhklar 1.017.673 413.541 518,454 1.450.671
Mal ve Hizmet Satislanndan Dogan Sézlesme Varliklar - - - 5.391.246
Diger Dinen Varliklar 6.655.659 2,000,172 727.108 57.540.660
DONEN VARLIKLAR 163.768.706 175.965.705 429.867.817 868.468.165
Finansal Yatirumlar 4.157.550 - - -
Diger Alacaklar 6.348 6348 6.348 -
Yatinim Amagh Gayrimenkuller - 5.245.000 - -
Maddi Duran Varhklar 54.947.654 157.189.786 158.958.097 421,812,228
Kullanim Hakki Varliklar - - 1.453.416 1.195.355
Maddi Olmayan Duran Varliklar 122.157 8.806.828 594,514 20.145.393
Ertelenmis Vergi Yarlig 2291230 - - -
Pesin Odenmig Giderler 263.497 35.517 9.223.647 52.650.881
DURAN VARLIKLAR 61.788.436 171.283.479 | 170.236.022 495.803.857
TOPLAM YARLIKLAR 2125.557.142 347.249.184 600.103.83% 1.364.272.022
KV Finansal Borg 37.442.899 56.404.843 77.104.365 20.987.853
Banka Kredilerf 37.442.899 36.404.843 76.767.7{9 200.646.697
Kiralama fslemlerinden Rorglar - - 336.646 341,196
Uzun Vadeli Borglanmalarm Kisa Vadeli Kisunlar 3.285.106 29.233.168 12.072.96% 6.053.877
Ticari Borglar 59.879.027 57.818.790 156.638.660 306.905.318
| Diger KV Borglar 18.386.371 418.369 4.640.975 20.234.054
{liskili Taraflara Diger Borglar 13.418.088 341814 47.236 3.563
Hiskili Oimayan Taraflara Diger Borglar 4.968.283 76.553 4.593.739 20.230.489
Caliganlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar 2.580.069 2.623.828 3.997.642 7.370. 825
Ertelenmis Gelirler 26.571.944 57.610.636 154.239.118 ; .
Devam LEden Insaat Sdzlegmelerinden Borglar 3.516.948 952.850 - & 6
Déncm Kart Vergi Yitkiimliligii 37.990 989.507 117 n.an noohdl 11203
Kisa Vadeli Kargiliklar 1.693.334 2209238 | 4.08D054f  5.40 é \
Diger KV Yikimlilokler 1.698.937 2.338.497 2.147.060 § 6110(626{1\ 2
KISA VADELI YUKUMLULUKLER 155.116.625 | 210.689.926 | 414.920.843 ¥ 88 NS
1)V Finansai Borg 29.501.095 15.061.082 4,257,803 W Key L g
Banka Kredileri 20.501.095 15.061.082 3120343 1% 4% T“:‘r\ "’/
Kiralama slemlerinden Borglar = - LI131s60, . \.&59 59‘4 Aw _-:f”'
Ticari Barglar . 8.659.867 S E L ey
Diger Borglar - 48,150,584 25.796.993 | 26,8'32‘907

BVSE
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Hiigkili Taraflara Diger Borclar 48.350.584 25.796.993 26.832.907
Ertelenmis Gelirler - 4.307.962 63.988.312 122.037.930
Uzun Vadeli Karsiliklar 7.692.463 8.207.853 19.165.560 22 815,032
Caliganlara Saglanan Faydalara Mliskin Karsiliklar 7.692.463 8.207.853 19.165.560 22.835.032
Ertelenmis Vergi Yilktimlilliigi - 4.838.260 1.024.741 28.968.708
UZUN VADELI YOKUMLULUKLER 37.193.558 | 8§9.425.608 | 114.233.409 | 201,544,221
enmis Sermaye 12.310.000 12.310.000 30.000.000 30.000.000
Ortak Kontrole Tabi Tesebblls veya Isletmeleri Igeren
Birlesmelerin Etkisi 13.931.696 -32.419.524 | -32.419.524 -32.419.524
Kar veya Zararda Yeniden Simflandirilmayacak Birikmis
| Dier Kapsamh Gelisler veya Giderler -84.139 45.819.455 39.095.557 245.544.867
Yeniden Degerleme Olgtim Kazang Kaywplar - 45.016.164 44.302.219 249.812.664
.;::;:;r;;z:wm:; Fayda Plantar: Yeniden Oicim Kazanclar 84139 803.201 -5.206.662 4.267.797
Kardan Ayrilan Kisitlanmig Yedekler 1.768.786 1.768.786 3.123.770 3.123.770
Gegmis Yillar Kan/Zaran {-) 18.694 3.825.508 -6.571.143 22.489.539
Net Dénem Karv'Zarari (- 4.837.810 6.647.933 29.060.682 42.154.598
Kontrol Giicil Olmayan Paylar 464.112 9.181.092 8.660.245 33.747.257
OZKAYNAKLAR 33.246.959 47.133.650 70,949,587 344.640.507
TOPLAM KAYNAKLAR 225557142 | 347.249.184 | 600.103.839 1.364.272.022

Kaynah: Bagimsiz Denetim Raporu ve Finansal Tablolar

Sirket’in finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu degisikliklerin
nedenleri:

Dénen Varhklar
2019 yilinda 163.768.706 TL, 2020 yilinda 175.195.705 TL iken, 2021 yilinda bir 8nceki yila
gbre % 144 oraminda artig ile 429.867.817 TL olarak ger¢eklesmigtir. Bu artigin ana nedeni
2020 yilinda 80.333.393 TL olan ticari alacaklarin %143 artiy ile 195.411.178 TL’ye
ytkselmesidir. 2021 yilinda artan i§ hacmi bu yiikselisi saglamg olup, bu alacaklann %98’
iligkili olmayan taraflardan ticari alacaklardir. 30.09.2022 tarihinde dénen varliklar 2021 sonuna
gbre %102 oraminda artig ile 868.468.165 TL olarak gergeklesmigtir. 2021 yilinda dénen
varliklarin %19’unu olugturan stokiar 83.243.697 TL olarak gerceklegmistir. Stoklar 2020
yilinda 61.037.936 TL iken, bir 8nceki yila gdre %36 artig yaganmigtir.
30 Eylhiil 2022 tarihi itibariyla stoklarin dénen varliklardaki oram %51 olarak gergeklesmis,
dnceki yila gire %437 artmigtir, stoklardaki artig 2021 ve 2022 yillarinda emtia fiyatlarimin
artigi ile i hacminin artigindan kaynaklanmaktadir. EUR ve USD bazindaki emtia fiyatlarindaki
artiglar ve tedarik zincirinde yaganan sorunlar nedeniyle Sirket, alimlar1 daha erken yaparak
fiyat avantaji saglamay1 amaglamigtir. Emtia fiyatlarindaki ve enflasyon artis1 nedeni ile Sirket
avans alarak c¢alisma oranlarmini arttirarak, demir gelik ve diger emtialann alhimi 6nceki
dénemlere gtre daha erken yapilmaya baslamigtir. Sirket’in 2019, 2020, 2021 yillarina ve
30.09.2022 tarihinde sona eren dokuz aylik dtneme ait pesin 6denmis giderleri sirasiyla,
5.854.421 TL, 5.605.931 TL, 12.605.908 TL ve 17.951.882TL’dir. Pesin 6denmis gj
$.Cx

agirhkl olarak verilen siparig avanslarindan kaynaklanmaktadir.
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Adi Ortakhig1 Ticari Isletmesi arasinda 25.11.2021 tarihinde imzalanan Boru / Kablo
Raflan Celik Yap Temini, Imalati, Temini ve Montaji isini kapsamaktadir.

30.09.2022 tarihinde sona eren dokuz aylik dénemde, dénen varliklarin %6’sim olugturan diger
dénen varliklarin dnemli kismim devreden KDV olusturmaktadir. Sirket satiglarimn yurtdisi,
tesvikli ve indirimli oranl satiglar (leasing) nedeniyle devreden KDV olugmaktadir. Sirket, stz
konusu KDV alacaklanni, YMM raporu ile izleyen yillarda iade almaktadir.

Duran Varhklar

Sirket’in duran varliklan 2019 yillinda 61.788.436 TL iken %177 artig ile 2020 yilinda
171.283.479 TL'ye yiikselmigtir. Bu artisin en bliyik nedeni maddi duran varliklarda
gozlemlenen %186°lik artigtir. Maddi duran varliklar 31 Aralik 2019°da 54.947.654 TL iken,
3] Aralik 2020°de 157.189.786 TL'ye yiikselmistir. Bu yiikselisin ana nedeni ise Sirketin
aktifinde kayith gayrimenkullerin arazi arsa ve binalann yeniden degerlenerek finansal
tablolarda gergege uygun degeri ile gosterilmis olmasidir.  Ana Ortaklik Biilbiiloglu Ving
Sanayi ve Ticaret A.S.’nin, Ahi Evran Mahallesi Organize Sanayi Bélgesi Sincan/ANKARA
adresindeki taginmazim 9.530.041 TL maliyet bedeli ile izlemekte olup, 15.01.2021 tarihindeki
degerleme raporuna iligkin Gergege Uygun Degeri 60.110.000 TL’dir. Sirket’in Bagh
Ortakliklarindan Biilbilloglu Celik Endiistri San. Tic. A.S.’nin, Yenikent Mabhallesi
Sinacan/Ankara adresindeki taginmazimi 6.377.561 TL maliyet bedeli ile izlemekte olup
15.01.2021 tarihindeki degerleme raporuna iliskin Gergege Uygun Degeri 23.305.113 TL’dir.
Sirket’in Bagli Ortakliklarindan Biilbilloglu Kongre Turizmi ve Otelcilik Ingaat I¢ ve Dig
Ticaret A.S.’nin, Kavaklidere Mabhallesi Tunus Cad. No:7 adresindeki taginmazim ve arsasim
20.664.406 TL maliyet bedeli ile izlemekte olup 11.03.2021 tarihindeki degerleme raporuna
iligkin Gergege Uygun Degeri 65.060.000 TL’ dir. Binalar Gizerinde 47.400.000 TL tutarinda
ipotek bulunmaktadir. 2021 yilinda ise, duran varhiklar bir Snceki yila gore %1 artig ile
158.958.097 TL'ye cikmugtir.

Sirket’in duran varhiklari 30 Eyliil 2022 tarihinde 2021 yili sonuna gire %165 artarak
421.812.228 TL’ye vyiikselmistir. Bu artisin en biiyiikk nedeni maddi duran varliklarda
gozlemlenen %112’lik artigtr. Maddi duran varhklardaki artigin ana nedeni ise Sirket’in
aktifinde kayith gayrimenkullerin arazi arsa ve binalarin yeniden degerlenmesinden
kaynaklanmaktadir. Ana Ortaklik Biilbiiloglu Ving Sanayi ve Ticaret A.S.’nin, Ahi Evran
Mabhallesi Organize Sanayi Bolgesi Sincan/ANKARA adresindeki taginmazin 15.01.2021
tarihindeki Gergege Uygun Degeri 60.110.000 TL tepit edilmistir. 15.11.2022 tarihinde yeniden
degerlemeye tabi tutulan ta:;mmazm ve Gerc;ege Uygun Degen 185. 000 000 TL’d|r Slrket in

Sinacan/Ankara adresindeki taginmazin 15.01.2021 tanhmdek1 Gergege ;‘.!-""
23.305.113 TL tespit edilmigtir. 21.11.2022 tarihinde yeniden degerlemeye abi
tasinmazin ve Gergege Uygun Degeri 82.965.000 TL’dir. Sirket’in Bagli Ortl 11
Biilbiiloglu Kongre Turizmi ve Otelcilik Ingaat I¢ ve Dig Ticaret A.$.’nin, %:akl‘

Mahallesi Tunus Cad. No:7 adresindeki taginmazin 15.01.2021 tarihindeki Gerge 3 ;




Degeri 65.060.000 TL tespit edilmigtir. 15.11.2022 tarihinde yeniden degerlemeye tabi tutulan
tasinmazin ve Gergege Uygun Degeri 134.000.000 TL dir.

Toplam aktifler 2019 yilinda 225.557.142 TL iken, %54 artis ile 2020 yilinda 347.249.184
TL'ye ulasmistir. 2021 yilinda ise toplam aktifler %73 artig ile 600.103.839 TL’ye, 30 Eylil
2022 tarihinde ise %127 artigla 1.364.272.022 TL olmustur. 30 Eylul 2022 tarihinde toplam
aktiflerin %64°li donen varhklardan, %36’s1 ise duran varhklardan olugmugtur (31 Aralik 2021:
dénen varhiklar %72, duran varhiklar %28).

Kisa Vadeli Yilkiimliiliikler

2019 yilinda 155.116.625 TL olan kisa vadeli yliklimliltikler 2020 yilinda %36 oraninda artig
ile 210.689.926 TL'ye ulasmistir. Kisa vadeli yiikiimltliikler, 2021 yilinda %97 oranindaki artig
ile 414.920.843 TL olarak gergeklesmistir. Bu artig ticari borglardaki %171°lik artig ve
Ertelenmis gelirlerdeki %168’lik artistan kaynaklanmaktadir. Ticari borglardaki ve ertelenmis
gelirlerdeki artisin nedeni is hacminin artiyi ve emtia fiyatlarindaki artigtir, Sirket emtia
fiyatlarindaki artig ve belirsizlik nedeni ile avansla ¢aligmaya agirlik vermeye baglamistir.

30 Eylul 2022 itibariyla sona eren alti dokuz dénemde kisa vadeli yakuimlillikler %97 artig ile
818.087.294 TL’ve ulasmugtir. Sirketin kisa vadeli finansal borglart ile Uzun Vadeli
Borg¢lanmalarin Kisa Vadeli Kisimlan %70 oraninda azalirken, ticari borglar 2021 yilsonuna
gore %96 oraminda artmig, ertelenmis gelirler %188 oraninda artmigtir. Ticari borglardaki ve
ertelenmis gelirlerdeki artigin nedeni is hacminin arisi ve emtia fiyatlanindaki artigtir, Sirket
emtia fiyatlanindaki artig ve belirsizlik nedeni ile avansla ¢caligmaya agirlik vermeye baglamistir.

Uzun Vadeli Yiikiimliiliikler

2019 yilinda 37.193.558 TL olan uzun vadeli yiikiimliliikler 2020 yilinda %140 artarak
89.425.608 TL’ye ulagmugtir. Bu degisimin en Snemli nedeni 2020 yilinda Sirket’in iligkili
taraflardan aldig1 borglardir.

2021 yilinda ise uzun vadeli yiikiimliilikler bir dnceki yila gore %28 artarak 114.233.409 TL
olarak gergeklesmistir. Bu degigimin énemli kismi ertelenmis gelirler ve ¢aligsanlara saglanan
faydalara iligkin kargiliklarin artmasidir.

30 Eyliil 2022 itibariyla sona eren dokuz aylk dénemde uzun vadeli yiikiimliliikler 2021 yil
sonuna gore %76 artarak 201.544.221 TL olarak gerceklesmigtir. Bunun en énemli nedenj
vadeli ertelenmis vergi yikkiimliiliigiinde Sirket’e ait arazi arsa ve binalarin 2022 yili
degerlenmesi nedeniyle ortaya ¢ikan Slglim kazanglaridir.
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Ozkaynaklar

Sirket’in 8zkaynaklan 2020 yilinda bir dnceki yila gbre %42 artarak 47.133.650 TL olarak
gerceklegmistir. Bu artisin en Snemli nedeni Sirket’e ait arazi arsa ve binalann 2020 yilinda
yeniden degerlenmesi nedeniyle ortaya ¢ikan 6lgiim kazanglandir.

2021 yilinda ise bir 8nceki yila gére % 51 artig ile 70.949.587 TL’ye ulagmisir. Bu artisin
biyitk kism1 net d5nem karindaki artigtir.

30 Eyliil 2022 itibanyla sona eren dokuz ayhk dénemde Sirket’in 6zkaynaklan 202] sonuna
gore %386 artarak 344.640.507 TL’ye ulagmistir. Bu artigin en énemli nedeni Sirket’e ait arazi
arsa ve binalarin 2022 yilinda yeniden degerlenmesi nedeniyle ortaya gikan &lgiim
kazanglardr.

Bilan¢o Oran Analizleri

Likidite Oranlari: $irket’in likiditesi agisindan dénen varliklarin ne oranda giivenli oldugunu
gisteren oranlardir. [sletmenin likidite durumunu, vadesi gelen borglari Sdeme giiciing,
beklenmedik piyasa sartlarinda ve ekonomik durumlarda isletmenin faaliyetlerini siirdiirebilme

yetisinin de gostergeleridir.

Likidite Oranlar 31.12.2019 |31.12,2020 |[31.12.2021 30.09.2022
Cari Oran 1,06 0,84 1,04 1,06
Asit-Test Orani 0,77 0,55 0,84 0,52
Nakit Oran 0,02 0,11 0,31 0,11

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu, Sirket

Mali Yapi Oranlari: Sirket’in kaynak yapisimi gdsteren ve Sirket’in varliklarimin hangi
kaynaklarla ne oranlarda kargilandifimi gésteren oranlardir. Bu oranlar ile bir dlgiide Sirket’in

uzun vadeli bor¢larim ddeme giicii gibi mali yap1 durumu analiz edilebilir.
Sirket’in likidite ve mali yap: oranlari agagidaki tabloda gosterilmektedir.

| Borgluluk Analizi 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 30.09.2022

Kisa Vadeli Finansal Borglar 40.732.005 85.638.211 $9.177.334 27.041.770
Uzun Vadeli Finansal Borglar 29.501.093 15.061.032 4.257.803 869.594

Nakit ve Nakit Benzerleri 3.041.927 22.695.94] 130.685.834 86.657.085

Net Borg (Nakit) 67.189.173 78.001.352 | -37.250.697 | -58.745.721
Ozkaynak 33.246.959 47.133.650 70.949.587 | 344.640.507
[ Net Borg/Ozkaynak K 2,02 165 | -0,53 0,1
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Mali Yap1 Gastergeleri 31.12.2019 31.12.2020 31.12,2021 30,09.2022
Kaldirag Orani 0,85 0.86 0,88 0,75
Ozkaynaklar/Toplam Varliklar 0,15 0,14 0,12 0,25
KV Yikimltiltkler/Toplam Varliklar 0,69 0,61 0,69 0,60
UV Yikimllukler/Toplam Varliklar 0,16 026 0,19 0,15
Ort. Alacak Vadesi (giin) 76 92 100 185
Ort. Borg Vadesi (glin) 03 91 91 240
Stok Cevrim Hizi (giin) 83 82 61 275
Nakit Cevrim Hiz (g(in) 66 83 70 219
isletme Sermayesi 8.652.081 -34.724.221 14.946.974 50.380.871

Kaynak: Bagunsiz Denetim Rapors, Sirket

2019 yilinda pasif toplamiun %69y, 2020 yilinda %61°i ve 2021 yilinda %69’u kisa vadeli
yilkiimliiliiklerden olusmaktadir. 2019 yilinda pasif toplaminin %16°s1, 2020 yilinda %26’s1 ve
2021 yilinda %19°u uzun vadeli yiikiimliiliiklerden olugmaktadir. 2019 yilinda pasif toplaminin
%15°1, 2020 yihinda %14°1i ve 2021 yilinda %12’si ézkaynaklardan olugmaktadir.

30 Eyliil 2022 tarihi itibariyla pasif toplamimin %60"1 kisa vadeli ylikiimliiliiklerden, %15°1

uzun vadeli yiikiimliiliiklerden ve %251 $zkaynaklardan olugsmaktadir.

10.2. Faaliyet sonuclan:

10.2.1. ihragginn fzahnamede yer almass gereken finansal tablo dbnemleri itibariyla
faaliyet sonuclanna iligkin bilgi:

Sirket’in 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 yillik ile 30.09.2021 ve 30.09.2022 tarihli dokuz

ayhk finansal dénemlere iligkin faaliyet sonuglarimi gosterir tablolar asagida yer almaktadir;

Gelir Tablosn (TL) 1,01.2019 1012020 | 1.01.2021 1.01.2021 1.01.2022

3 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 30.89.2021 30,09.2022
Hasilat 272.067.624 275.598.425 505,203.575 314.257.199 549262117
Satiglarin Maliyeti (-} -237.788.812 -235.629.010 -428.807.256 | -264.135.982 -469,481,529
Briit Kér/{Zarar) 34,.278.812 39.969.415 76.396.319 50.121.217 79.780.588
Genel Yonetim Giderleri (-} -18.130.4%9 -14.323.732 -20.070.364 -12.456.282 -25.571.193
gﬁz;{z’:";ga“s‘ VCLRELIUL! 4559374 | -4263.900 | -5.022.064 | -3329979 | -6.906.444
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 10,331,925 17.519.955 73.448.059 16.112.063 T1.130.723
f_;‘“ Faaliyetlerden Diger Giderler | 15 959 930 | 28620.657 | -102.992.415 | -24.304.548 | -80.114.232
Esas Faaliyet Kirv/(Zarari) 9.660.934 10.281.081 21.759.535 26.142.471 38.319.442
Yatinm Faaliyetterinden Gelicler - 231,195 - -
Yatirim Faaliyetlerinden Giderler ”

- - -1.681.054 £ -
0 . 43 Dogy 24
Finansman Gideri Uncesi
Faaliyet Kar/(Zarari) 9,660,934 10.512.276 20.078.481 26.142.47
Finansman Gelirleri 19.688.882 27.220.025 47.406.639 l4.461‘?92\\ :
Finansman Giderlcri (=) -23.860.477 35141 817 -40,796 640 -25.360.697 ‘_ o
Vergi Oncesi Kirv(Zarar) 5.489.33% 2.590.484 26.688.430 15.241.566 5
!




Vergi Gelir/(Gideri) (187.417) 4.057.449 2.073.300 §92.171 (736.672)
Dénemin Vergi Gideri -775.469 -1.372.703 -651.401 -640.869 -2,692.517
Ertelenmig Vergi Geliri/Gideri 588,052 5.430.152 2.724.701 1.233.040 1.955 845
Dinem Net Kiryv(Zarar) 5.301.922 6.647.933 28.761.786 15.835.737 43.165.793

Kaynak: Bagunsiz Denetim Raporu, Sivket

10.2.2. Net satislar veya gelirlerde meydana gelen dnemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin agiklama:

Sirket’in, 2019 yilinda hasilat 272.067.624 TL’dir. 2020 yilinda bir tnce yila gore %1 artarak
275.598.425 TL olarak gergeklesmigtir. 2020 yilinda bir &nce yila gore yatay seyrinin sebebi
ise, tim diinyada yasanan Covid-19 pandemisi, buna bagh olarak ithalat/ihracat kisminda
yaganan zorluklardan, yapilacak projelerin ileri tarihlere ertelenmesinden kaynaklanmaktadir.

2021 yilinda ise hasilati 2020 yilina gére %83 artarak 505.203.575 TL olmustur. $irket,
Biilbiilloglu Celik Endiistri A.S. ve Biilbilloglu Kongre A.$. hisselerini 31.12.2020 tarihinde
almigtir. 30.09.2022 tarihi itibariyla satiglani 549.262.117 TL olarak gergeklegirken bir dnceki
yilin ayn1 dénemine oranla %735 artis yaganmagtir.

HASILAT 31.12.2019 31,12,2020 31.12.2021 30.09.2021 30.09.2022
Yurtigi Satislar 190.973.658 | 238.310.372 438.603.467 262.890.296 458.163.125
Yurtdigi Satislar 88.909.006 40.719.964 69.616.146 54.227.858 96.307.366
Briit Sahslar 279.882.664 | 279.030.336 508.219.613 317.118.154 554.470.491
Yurtigi/Briit %a68 %85 %86 %83 %83
Yurtdrsy/Briit %32 %43 %14 %17 %17
Satistan {adeler/iskontolar {7.815.040) (3.431.911) (3.016.038) (2.860.955) (5.208.374)
Iskanto/Briit Satis 20,03 20,01 20,01 20,01 0,0/
Net Satiglar 272.067.624 | 275.598.425 | 505.203.575 314.257.199 549.262.117
Bir dncekl pila gre ariiy oram %22 %7 %83 - %75

Kaynak: Bagimsiz Denetin Raporu, Sivket

Sirket’in halka arzla gerceklesecek olan isletme sermayesinin giiglendirmesi ile birlikte
hasilatinda énemli oranda artis beklenmekitedir.

Operasyonel Veriler 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 30.09.2021 | 30.09.2022
Briit Kar Marj 12,6% 14,5% 15,1% 159% 14.5%
Faalivet Kar Marj 4.3% 7.8% 10,2% 10,9% 8.6%
FAVOK Mariji 4,7% 8.8% 11.4% 12.5% 9,5%
Net Kar Marji 1,9% 2,4% 5.7% 5.0% 7.9%

* FAVOK: Faiz, Amortisman ve Vergi Cncesi Kar,

Kaynak: Bagmmsiz Denetim Raporu, Sirket




Genel yénetim giderleri ve Pazarlama satig ve dagitim giderlerini igeren faaliyet giderlerinin
dagilim agaZidaki gibidir.

Faaliyet giderleri 31122009 | 31122020 | 3112202} 30.09.2021 30.09.2022
Ucret ve Ocret benzeri giderler | (10.998.499) {9.405.148) (10.495.396) {8.877.499) (14.295.498)
Hasilata Orant 4,04% 3.41% 1.08% 2,82% 2,6%
:i':i‘::?]'é fk"* SIS (1.196.258) (1.093.190) (1.182.275) (708.665) (4.446.887)
Hasilata Oram 1,51% 0,40% 0,253% 0,23% 1,6%
Banka giderleri (84.621) (396.927) (1.783.854) {1.160.876) (3.064.516)
Hasilata Orani 1,03% 0, 14% 0,35% 0,43% 1,1%
Mali, hukuki, sair danigmanlik | ) 459 79, (699.834) (1.001.985) (623.891) (1.676.916)
ve proje geligtirme giderleri

1asilata Orani {1,39% 0,25% 0,20% 0,23% 1},6%
gfji’:“:r:'e management (896.619) (543.676) (828.379) (407.528) (1.364.898)
Hasilata Orant 1,13% 0.20% 0,16% 0.13% 0,5%
Konaklama ve seyahat giderleri (720.262) (295.665) (415.198) (296.841) {1.178.618)
Hasilata Oram 0,26% 0,11% 0,08% 0,09% 0,4%
Taseron giderleri (37.705) (22.863) (651.029) (283.056) (1.150.222)
Hasilata Oram 0,001% 0,01% 0,13% 0,09% 0.4%
;‘a";f’;l‘sma“ giderleri ve itfa (995.115) (869.173) (4.023.933) (530.934) (849.068)
Hasilata Oram 0,37% 0,32% 0,80% 0,17% 0,3%
Ilan ve reklam giderleri (221.456) (291.767) (259.280) (164,242) (755.893)
Hasilata (hram 0,08% 0.11% 0,05% 0,05% 0,1%
Bakim ve onarim giderleri (643.985) (475.505) (997.205) (536.513) (631,036}
Hastlata Oram 0,24% 4, 17% 0,20% 0.17% 0,2%
Kurumsal giderler (1.456.230) (1.378.470) (338.269) (111.646) (501.480)
Hasilata Oram 0,54% ¢,50% 0,07% 0,04% 0,2%
Faaliyct kiralamas: giderteri (37.107) (22.500) (584.366) (243.249) (393.025)
Hastlata Qram 0,01% 0,01% {12% 0.08% 0,1%
Sigorta giderleri (232.407) (144.571) (64.497) (46.786) (383.891)
Hasilata Oran 0,09% ,05% 0,01% 0.01% {1.1%
Vergi, resim, ceza ve harglar (434.952) (269.531) (883.536) (612.084) (336.406)
Hasilata Orarm 3,16% 0,11% D17% 0,19% (1.1%
Sube giderleri (488.114) (293.582) (236.193) (133.839) (300.336)
Hasilata Oram 0,18% 0,11% D.05% 0.04% 0,%
Kira ve aidat giderleri _ (172.075) (371707, (116.284) (74.361) (202.817)

| Hasilata Orami 0,14% 0,13% 0,02% 0,02% 0,1%

_' Fuar giderleri {186.601) (110.838) (3.000} - (199.976)
Hasilata Orani 0,14% ,04% 0,001% - 0,1%
Kargo, nakliye, komisyon ve

&dig,cr tagima giderleri (1.123.30%) (648.084) {13.090) (11.860} {161.994)

| Hasilata Oram ,41% 0,24% 0,003% 0,004% 0,1%
Nﬁﬁj;ﬂ‘?“" ve mahkeme (163.466) (110.206) (33.754) (335.069) (113.328)

| pwerlen
Hastlata Orani 0,06% 0,04% 0,01% 0,11% 0,0%
Diger kanunen kabul

edilmeyen giderler (177.845) {132.661) (585.753) {176.272) (105.794)
Hasilata Qranl 0,07% 0,05% 0,12% 0,06% 0,0%

| Diger esitli giderler {764.075) (1.011.734) (595,14%) (451.050)

Toplam (22.689.873) {18.587.632) {25.092.428) {(15.786.261)

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu, Sirket
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Sirket’in faaliyet giderlerini olugturan genel yonetim ile pazarlama satis giderlen
personel giderleri, damsmanhk giderleri, kurumsal giderler enerji, yakit, s&,
giderleri gibi genel isletme giderlerinden olugmaktadir. Faaliyet giderleri, 31 7
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tarihinde bir &nceki mali yila gbre %29 oraninda artarak 22.689.873 TL olmustur. 31 Arahk
2020 tarihinde bir énceki mali yila gore %18 oraninda azalan faaliyet giderleri, 18.587.632 TL
olmugtur, 31 Arahk 202! tarihinde bir dnceki mali yila gore %35 oraminda artan faaliyet
giderleri, 25.092.428 TL olmugtur. Son dénemde artan ticari faaliyetlerinin etkisiyle 30 Eylil
2022 tarihinde 30 Eylill 2021°ye gdre %106 oraninda artis gdsteren esas faaliyet giderleri,
32.477.637 TL olarak gergeklesmistir.

Esas Faaliyetlerden Diger Gelir/Giderler

Esas Faaliyetlerden Difer Gelirler 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.12.2021 | 30.09.2021 | 30.09.2022
Demirbag satis kir 32.000 53.502 2.650.071 140.855 | 3.294.549
Konusu kalmayan karsiliklar 306.677 - 2.627.082 | 1.126.127 | 1.207.536
Kasko ve sigorta gelirleri 88.401 23.874 431471 430.997 81.231
Kur farki gelirleri 8.862.317 | 16.834.163 | 67.329.948 | 14.120.101 | 65.467.283
Tesvik geliri - - - - -
Beklenen kredi karsilifii gelirleri (TFRS-9) - - 733.498
Diger gelirier 1.042.530 315.609 409.487 293.983 346.626
TOPLAM 10,331,925 | 17.227.148 | 73.448,059 | 16.112.063 | 71.130.723

Kaynak: Bagumsz Denetim Raporu, Sivket

Sirket’in esas faaliyetlerinden diger gelirlerinin biiyiik kismim faaliyetierden kaynaklanan kur
fark: gelirleri olugturmaktadir. 31 Arahk 2019 tarihinde 10.331.925 TL olan esas faaliyetlerden
diger gelirler, 31 Arahik 2020 tarihinde bir dnceki mali yila gore %67 oraninda artarak,
17.227.148 TL olmustur. 31 Aralik 2021 tarihinde bir 6nceki mali yila goére %326 oraninda
artan diger gelirler, 73.448.059 TL olmugtur. 30 Eyliil 2022 tarihinde 30 Eyliil 2021’ye gore
%341 oraninda artan esas faaliyetlerden diger gelirleri, 71.130.723TL olarak gergeklesmistir.

Esas Faalivetlerden Diger Giderler 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.12.2021 | 30.09.2021 | 30.09.2022
Sopheli ticari alacak karsilig) (1.734.772) | (2.791.705) | (1.196.378) | (212.27%) (54.184)
Otel igletmeciligi 41l kapasite giderleri - - (648.184) | (1.376.569) -
Demirbas satig zarari (2.349) {15.890) (3.294) -
Dava karsilig - (162.729) (948.371) (712.722) (161.456)
Dava 8demeleri - - (778.543) - -

| Bagis ve yardimlar - (35.061) - - -
Kur farks giderleri (10.227.210) | (24.404.158) | {98.364.478) |(21.462.013} | (79.698.304)
Binek arag giderleri - (203.010) - (206.549) -
Beklenen kredi zarar karsilif1 (TFRS-9) (130.081) (791.494) (1.025.028) {101.504) -
Diger giderler (165.518) (216.610) (28.139) (232.912) (200.288)
TOPLAM (12.259.930) | (28.620.657) | (102.992.415) | (24.304.548) | {80.114.232)

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu, Sirket

Sirket’in esas faaliyetlerinden diger giderlerinin biiylik kismim faaliyetlerden kaynaklanan kur
farki giderleri olugturmaktadir. 31 Arahk 2019 tarihinde 12.259.930 TL olan esas faaliyetlerden
diger giderler, 31 Arahik 2020 tarihinde bir dnceki mali yila gére %133 oraminda artan esas

faallyetlerden diger giderleri, 28 620. 657 TL olmustur 31 Aralik 2021 tanhmde bir ﬁncekl mah
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Finansman Gelirleri 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.12.2021 | 30.09.2021 | 30.09.2022
Faiz Gelirleri 5.324.117 8.429.440 357.880 88.386 523.178
Kambiyo Kén 13.568.830 12.601.355 42.138.022 9.589.439 27.256.250
Reeskont Faiz Gelirleri 795.935 2.527.230 4.910.737 4.783.967 12.866.364
Menkul kiymet satig kari - 3.662.000 - - -
Finansman Gelirleri 19.688.882 27.220.025 47.406.63%9 14.461.792 | 40.645.792
Finansman Giderleri (-) 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.12.2021 [ 30.09.2021 | 30.059.2022
Kisa Vadeli Borglanma Giderleri (9.326.115) | (13.448.211) | (18.894.213) | (15.682.389) (7.284.017)
Kambivo Zararlan (13.318.819) (18.098.277) (15.352.585) {6.047.267) (19.002.671)
Reeskont Faiz Giderleri {1.215.543) (3.595.329) (6.549.842) (3.631.041) (8.776.081)
Finansman Giderleri (-) (23.860.477) | (35.141.817) | (40.796.640) {(25.360.697) | (35.062.769)

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu, Sirket

Sirket’in finansman gelirlerini, faiz gelirleri, kambiyo kan ve reeskont faiz gelirlen
olugturmaktadir. 31 Aralik 2019 tarihinde 19.688.882 TL olan finansman gelirleri, 31 Arahk
2020 tarihinde bir Snceki mali yila gore %38 oraminda artarak 27.220.025 TL olarak
gerceklesmigtir. 31 Arahk 2021 tarihinde bir &nceki mali yila gore %74 oramnda artarak
47.406.639TL olmugtur. 30 Eylill 2022 tarihinde 30 Eylul 2021°e gre %181 oramnda artan
finansman gelirleri, 40.645.792 TL olarak ger¢eklesmigtir.

Sirket’in finansman giderlerini, borglanma giderleri, kambiyo zaran ve reeskont faiz giderleri
olugturmaktadir. 31 Arahk 2019 tarihinde 23.860.477 TL olan finansman giderleri, 31 Aralik
2020 tarihinde bir 8nceki mali yila gbre %047 oraminda artarak 35.141.817 TL olmugtur. 31
Aralik 2021 tarihinde bir 8nceki mali yila gére %38 oraninda azalarak 40.796.640 TL olmugtur.
30 Eylill 2022 tarihinde 30 Eyliil 2021°e gbre %38 oraminda artan finansman giderleri,
35.062.769 TL olarak gergeklesmistir.

Sirket’in net kar1 2019, 2020, 2021 yiilarinda ve 30.09.2021 ile 30.09.2022 tarihiyle sona eren
dokuz aylik dénemde sirasiyla 5.301.922 TL, 6.647.933 TL, 28.761.780 TL ve 15.835.737 ile
43.165.793 TL olarak gerceklegmistir. Finansal donemler itibari ile net kar marj: sirasiyla %1,9,
%2.4, %3,7 ve %5,0 ile %7,9 scklinde gergeklegmigtir.

10.2.3. Ihragcimin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak énemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek kamusal, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Kredi Riski:

Kredi Riski karsilikli iligki ig¢inde olan taraflardan bitinin bir finansal araca iliskin olarak
yiikiimliligiinii yerine getirememesi sonucu diger tarafin finansal agidan zarara ugramas
riskidir. Sirketin, kredi riskini belli taraflarla saplan islemleri sinirlandirarak ve iligkide
oy




30.09.2022 yilina iliskin kredi riski asagidaki gibidir;

Ticari Alacaklar

Difter Alacaklar
Bankelardaki

30,09.2022

Hliphiiti

Taraf

Raporlama taribi itbanyla maruz kalinan
azami kredi riski (E=A+B+C+D)

6.417.893

Mgkt
Olmayan
Taraf

igkiti
Taraf

Tuigkiti
Olmayan
Taraf

Mevduat

Diger

222,409 817

- Azami riskin teminat, vs ile glivence altina
alin miy _kls mi

A Vadesi pe¢memiy ya da deger digtkligane
ugramamis finansal varhiklarin net defier deperi

6.417.893

222.409.817

7.319.786

7319786

16.444.991

85.798.58%

858.146 |

B. Kosullan yeniden gordg0lmog buiunan, aks
takdirde vadesi gegmis veya deger disoklilgine
ugramis sayilacak finansal varlaklann defter
degeri

C. Vadesi gegmig ancak deder dogtiklugane
| ugramamtg varliklann net defter defieri

|~ Tenunat, vs. ike pQvence altina ahomig Kismi
D Deger dogiklngine ugrayan varhiklann net
| defter deperlesi

16.444.091

I

85.795.889

fr————

B58 196
—

|- Vadesi gegmis (briit defler degeri)

7.345.833

| - Deger dibsiklBgt (-} ]
5 - Net degerin teminat, vs. ile glivence altina
! alinmms Kismi

{7.345.833)

E. Bilango dist kredi riski igeren unsurlar

31.12.2021 yilina iligkin kredi riski asagidaki gibidir;

31.12.2021

Ticari Alacaklar

Diger Alacaklar

fliskii
Tarsf

Thigkib
Olmayan
Taraf

Miskili
Taraf

Trghail
Olmayan
Taraf

Bankalardaki
Mevduat

Digter

" Raporlama tarihi itibariyls maruz kalinan
| azami kredi riski (E=A+B+C+D)

3.488.083

- Azami niskin teminat, vs ile plivence altina
alnmig kisnu

A. Vadesi gcq:men:ns ya da deger dogikitgine
ugramaniss finansal varhiklarin net defter defen

3.438.083

191.923.095 |

5.835.818

846.168

130.154.412

191.923.095

B Kaosullar veniden gdriigtilmds bulunan, aksi
Lakdirde vades: gegnms veya deger dilstklngone
ugramis saylacak finansal vacltklann defier

degeri

C. Vadesi gegmis ancak deger dighkligine
| ugramamig varliklarin net defter degieni

- Teminat, vs. ile gitvence allna alinewg kismi

D. Deger dugtklogime vgrayan varhilann net
defter degerleri

|- Vades gegmig (brin defier degen)

5835818

845.168

130.154. 412

531422

531422

8827014

- Deer dusakingd (-)
- Nel degerin temmat, vs, ile ghivence altna
almmug kismm

-8.827.014

| E. Bilango dis1 kredi risks tgeren unsurlar
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31.12.2020 yalina iligkin kredi riski asagidaki gibidir;

31.12.2020

Ticari Alacaklar

Difier Alacaklsr

Boighiti
Taraf

Tigkili
Olmayar
Taral

Enigkins
Taraf

Olmayan
Taraf

Thistan

Bankalardaki
Mevduat

Diger

Raporlama tavihi itibariyla maruz kalinan
azami kredl riski (E=A+B+C+D)

1.425.987

78.908.806

L.144.549

2.740.0%9

21.562.589

133,352

- Azami riskin teminat, vs ile gilvence altina
alinrms kismi

A. Vadesi gegmemis ya da deger dngiklngone
| ugramarnig finansal varliklarn net defter degeri

1.425.087

78.908.806

1.144.540

2.740.099

22.562 589

133.352

B. Kogullan yeniden goeigilmils bulunan, aksi
takdirde vadesi gecmis veya defer ddstklogne
ugramig sayilacak finansal varliklann defter
degen

C. Vadesi gegmis ancak deger dnghkingune
ugramamig varliklarin net defier deperi

- Teminat, vs, ile givence altma alinmig kismi

D. Deger dusaklogine ufrayan varhiklarn net
defter deperlen

- Vadesi gegmis (brii defler degieri)

9.319.430

- Deger dugtklugo ()

-2.319.430

= Net deferin teminat, vs. ile gvence alhna
alinnug Kismi

E. Bilango digs kredi riski igeren unsurlar

31.12.2019 yilina iligkin kredi riski asagidaki gibidir;

Ticari Alacakiar

Diger Alneaklar

Bankalardaki

31.12.2019

i ghaili
Tarafl

Tigkith
Olmayan
Taraf

Nighitd
Tarsf

Tliakili
Olmayan
Taral

Mevduat

Difer

azami kredi riski (E=A+B+C+D)

Raporlama taribi itibariyla maruz kalinan |

681.523

- Azami riskin teminat, vs ile glivence aliina
almmig kismu

A, Vadesi gegmemis ya da deger
digiikl0g0ne vgramarmg finansal varhklann |
|_net defter degeri

681 523

B. Kogullan yemden goriig@lmii bulunan,

aksi 1akdirde vadesi gepmis veya degier

dusokligine ugramg sayilacak finansal

| varliklarin defier degeri

€. Vadesi gegmis ancak degfer dugakingtne
ugramam; varhklann nel defler defen

- Teminat, vs_ile glivence alimna almmg
kisnm

57.898.947

39.885.758

3.750.363

2.823.120

57898947

220.807

39.885.758

3.011.740

2.823.120

2807

D. Deger dusikMigtne ugrayan varhiklann nel
defrer defrerleri

- Vadesi gegmig (brit defler defen)
- Deger dugiklogi (-)

5.953.7712

1

| (5.953.772)

- Met degierin 1eminat, vs. ile glivence altina
alinmg kismi

'E. Bilango digi kredi riski igeren unsurlar
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Likidite Riski;

Likidite riski, net fonlama yiikiimliiliiklerini yerine getirememe ihtimalidir. Piyasalarda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puamimin diigiiriilmesi gibi fon kaynaklarinin
azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin olusmasina
sebebiyet vermektedir. Sirket ydnetimi, fon kaynaklarim dagitarak mevcut ve muhtemel
yikiimliiloklerini yerine getirmek ig¢in yeterli tutarda nakit ve benzeri kaynag:

bulundurmak suretiyle likidite riskini y6netmektedir,
30.09.2022 yilina iligkin likitide riski agagidaki gibidir;

Beklenen /
(Stzlegme Net Defter ”‘.‘;.';p‘fm"’ 3aydanlusa | 3-1Zayaras [ 1Syhoran | 20030 | yodesis
33‘;};‘:" Degeri (VIR IBIHVY) ® (I (o) ™ A
 Banka kredileri 26.700.574 21.548.876 4.941.806 18.607.070 - - -
Faaliyet
kirsiamas! - -
yikilminlokleri 1.210.790 1.867.329 93.864 334573 1.438.902
Ticari borglar 306.905.318 312.217.548 305.750.774 | 6.466.774 - - 5
Diger borglar 47.066.961 47.066.961 20.234.054 . 26.832.907 - -
Donem kir vergi
yokumlolgg0 1.714.204 1.714.204 1.714.204 . . . .
Borg karsiliklan 888.579 B88.579 888.579 - - - -
Diger . . ) .
| yokumiolukier 5.600.5626 5.600.626 5.600.626
Calisanlara
saplanan | 57355452 27.355.852 . 4520820 - - |2283502
faydalara iligkin
karsiliklar
31.12.2021 yilina iligkin likitide riski agagidaki gibidir;
Bekdenen/ | i T
(Sbzlegme | Net Defter 2:5:3'“"“ Jaydan  [32ay [ USydanm g o | Vadests
Uyarinca} Degeri £ kisa (T} arss (Il | A0 (3]
| Vadeler (VI=LHIHIEHIVAY) _
Banka krediler | 91.967.03 93.363.848 7768999 |80.77027¢| 4.815.570 . -
Faaliyet
kiralamasi 1.468.106 2.143.931 v3.864 281.592 1 773475 - -
yokBmiglokleri
Ticari borglar | 156.638.660 159.706.530 158.125.147 | [.581.381 - - N
Diger borglar | 30.437.968 30437.968 4640975 . 25 .796.993 . -
Borg 111,100 L111.100 L11L.1900 . - . .
kargzhklar ;
Diger _ ] _ ]
yokOmllokler 2.147.060 115954 115954
Caliganlara
saglanan
faydalara 22.134.514 22.134.514 - 2.968.954 . - 19.165.560
thskin
 kargihklar
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31.12.2020 yilina iligkin likitide riski agagidaki gibidir;

Bekienen / Nakit Crikiglar
{Sbzleyme Net Defier Toplam Jaydan kisa | 3-12ayaram | 1-5 wlaram 5 yddan uzen Vadesiz (V}
s Degeri | (VI=I+TI+IIl+ O (mn (um av)
Uyarinca) IV+V)
Vadeler
Banka kredileri 100.699.293 11{.290.552 25.105.077 63.805.381 21.380.094 - -
Ticari borglar 66.478.657 68.054.720 58.084.672 1.310.181 8.659.867 - -
Diggr borglar 48.768.953 48.768.953 418.369 - 48 350,584 - -
Donem kin
vergi 989 507 989.507 989.507 - - - -
yOkamiblogn
Borg
karstliklan 162.729 162.729 162.729 - - -
Diger
yokaminiakler 2.338.497 115954 115.954 - - -
Cahganlara
saglanan
faydalara iliskin 10.344.362 10.344.362 - 2.136.509 - - 8.207.853
kargibiklat
Banka kredileri | 100,699,203 110.290.552 25.105.077 63.805.381 21.380.094 - -
31.12.2019 ydhina iligkin likitide riski agagidaki gibidir;
Beldenen / (Stzdegme | o ono no "‘.';.*:p‘f:':l:'“ 3aydan | 3-12ay | 15y | Syudan | Vadesiz
Uyarines) Vadeler (VISHRBHIVAY) hasa (I} arasi{l) | aras (II0} | wnzan (1Y) v)
Banka kredileri 70:233.100 87.906.366 | 36.981.322 | 17.957.563 | 32.967.482 - -
Finansal kiralama
| yikgmlglkleri 56.879.027 61.631 489 | 50.683.148 2.604 262 7 8344079 - -
Ticari borglar 18.386.371 18386.371 | 18.386.371 - - - -
Diger borglar 37.990 37.990 37.9%0 - - - -
Diger yiktenlolikler 1.698.937 1.698.937 | 1.698.937 - - - -
(Calisanlara saglanan
faydalara itigkin 9.385.797 9.385.797 - 1693334 - -| 7.692.463
kargiliklar
Kur Riski

Sirket’in kari, finansal durumu ve nakit akiglari, doviz kurlanndaki doviz kurlanndaki
dalgalanmalann etkilerine maruz kalmaktadir. Bahsi gegen para birimleri; ABD Dolan ve Avrupa
Para Birimidir.

Her ne kadar Sirket hammadde ve ticari mal alimlan konusunda yabanci para borglarimn 6denmesi
ile ilgili riskleri en aza indirmek igin gegitli enstiirmanlan kullanmakta olsa da kurlarda meydana
gelebilecek olas1 dalgalanmalar hammadde ve tedarik edilmekte olan ticari mallarn fiyatlarinda ani
artiglara neden olabilir. Bu durum Sirket’in dretim maliyetlerinin artmasina neden olabilicegi gibi,
Sirket’in karlihg1 ve finansal beklentileri iizerinde olumsuz etkiye neden olabilir.

Sirket’in yurt i¢i satig fiyatlan doviz ile belirlenmekte olup, malin fiyat satig amndaki Merkez
Bankasi satis kuru ile Tiirk Liras: faturaya ddniigtiiriilmekte, tahsilati da Tirk Lirasi cinsinden
yapilmaktacir, Tahsilata kadar gegen silre igerisinde kur dalgalanmalar asanabllecek olsa da satig
fiyainin doviz ile belirleniyor olmasi hammadde ve tedarik Gsatlapndid

azaltabilecektir.
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30.09.2022 yilina iligkin kur riski asagidaki gibidir;

TL Karphgt
Dbviz Pozisyonu Tablosu - 30.09.2022 {Fonkslyonel pars ABD Dolan Avro
birimi)
1, Ticari Alacaklar 164.607.673 1.507.703 7.535.322
2a. Parasal Finansal Varliklar (Kasa-Banka hesaplan dahil) 63.142.130 770,833 2693972
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger 8.334.716 11.329 447.913
4. Ditnen Varliklar (14+243) 236.084.519 2.289.865 10,677,207
5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar < = -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varhklar - - -
7. Diger - - z
8. Duran Varhildar (5+6+7) - - -
9. Toplam Varbklar (4+8) 136.084.519 2.289.865 10.677.207
10. Ticari Borclar 111.316.833 1.949.256 4.135.660
I 1. Finansal YilkGmltlikler . - -
12a. Parasal Olan Diger Yakomiulukler 432.185.253 3.486.450 20.223.393
12b. Parasal Olmayan Diger Yakomlulukler - - -
13. Kisa Vadeli Yukiimliilitkler (10+11+12) 543.502.086 5.435.746 24.359.053
14. Ticari Borclar - - -
15. Finansal Yokomlolikler - - -
L6a. Parasal Olap Digter Yakamiulikler 120.637.963 45.432 6.592.218
16b. Parasal Olmayan Diger Yikimlitlikler - - -
17. Uzun Vadeli Yakimlilikler (i4+15+16) 120.637.963 45.432 6.592.218
18. Toplam Yikiimlil@kler (13+17) 664.,140.049 5$481.178 30.951.271
19. Bilan¢o Digy D8viz Cinsinden Tlrev Araglarin Net . . R
Varhk/Yiskiimltlik Pozisyonu (19a-19h)
19s. Aktif Karakeerli Bilango Dyt Dbviz Cinsinden Tlirev .
Urainlerin Tutar - -
19b. Pasif Karakterll Bilango Dng Diiviz Cinsinden Tilrey
Urinlerin Tutar: ) - )
20. Net Yabane: Para Varhi/Yakamlildk Pozisyonua (9-18+19) {428.055.530) {3.191.313) (20.274.064)
21, Parasal Kalemler Net Yabancs Para Varlil/Yilkiimldllk
Pozisyonu (1+2-+5+6a-10-11-12a-14-15-16a) (436390.246) (3.202.642) (20.721.977)
22. Diiviz Hedge'i Igin Kollandan Finansal Arag¢iarim Toplam . N N
Gergepe Uygun Degeri
23. Diiviz Varhklarin Hu_ige Edilen Kisannn Tutan - - -
24, Diviz Yukiimliliklerin Hedge Edilen Kismmin Tulars - - -
25, Ihracat - - -
26, {thalat - - -
31.12.2021 yihna iligkin kur riski asagidaki gibidir;
[ i TL Kargiligs i
Diviz Pozisyonu Tablosu - 31.12.2021 {Fonbsivonel para ABD Dolan Avro
birimi) T
i Tican Alacaklar 190.830.172 1409913 11.403 252
2a, Parasal Finansal Varlskiar {Kasa-Banka hesaplar) dfhil) 128.222.193 885917 7.716.320
2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
3. Diger 7.119.697 57.618 420.996
| 4. Dnen Varhbdar {(1+2+3) 326.172.062 2.353.468 19,540.568
5. Ticari Alacaklar _ - - -
6a. Parasal Finansal Varliklar - - _ ——._ =9
| 6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar u : = 3
(7 Diger _ | - -
R T 326.172.062 3353468 19540568
9. Toptam Varhkdar {448} mii 1720 X
| 10. Ticar Borglar 53.101.027 2.33%9.044 1.446.865
|11 Finansal Yokominlokler 22.670.850 - 1,500.000
128, Parasal Olan Dlger Yiikimlahkler 147.192.514 7.086.814
| 12b. Parasal Olmayan Difer ¥ Yukomioiikler - o -
|13, Kisa Vadeli Yﬂkﬂmlﬂlﬂkler{llHI 1+12} 222.964.391 \ 10.033.679
14, Tican Borglar -
15. Finansal Yakomilikler -
16a, Parasal Olan Diger Yukamialikler 6?93}16;‘_7 =
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L6b. Parasal Olmayan Diger Yokumiglukler

17. Uzun Vadeli YOkamliil@&kder (14+15+16)

60.944.637

45.432

3992218

18. Toplam Yokémliiliikder (13+17)

283.909.028

5.386.282

14.025.897

19. Bilango Dis» Diviz Cinsinden Tirev Araglarin Net
Varhk/Yikimlglik Pozisyonu (19a-19b)

19a. Aktif Karakeerli Bilan¢o Dis Doviz Cinsinden Tirey
Orilnlerin Tutar

19b. Pasif Karakterli Bilange Digi Diiviz Cinsinden Tirev
DrOnlerin Tutar:

20. Net Yabane: Para Varb/Yoakimlalik Pozisyonu (9-18+19})

42.263.034

(3.032.814)

5.514.671

21. Parasal Kalemler Net Yahane: Para Varhk/Yokimliilak
Pozisyonu (1+2s+5+6a-10-11-12-14-15-16a)

35.143.337

(3.090.452)

5.091.675

22, Diviz Hedge'i lgin Kullamlan Finansal Araclarimn Toplam
Gergepe Uygzun Deperi

23, Diviz Varhiklarn Hedgc Edilen Kismimn Tutan

24, Ditviz Yilkdmliliiklerin Hedpe Edilen Kisminin Tutar

25. ihracat

26. {thalat

31.12.2020 yilina iliskin kur riski agagidaki gibidir;

Dijviz Pozisyonu Tablosu - 31,12.2020

TL Karghih
{Fonksiyonel para

L. Tican Alacaklar

ABD Dolan

Avro

389.945

7.097.555

2a, Parasal Finansal Varliklar (Kasa-Banka hesaplar ddhil)

2b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar

704.948

1.922.682

3. Diger

922 824

4. Dbnen Yarhklar (1+2+3)

90,213,279

38.000

71.480

5. Ticari Alacaklar
6a. Parasal Finansal Varliklar

1.132.8%3

9.021.717

| 6b. Parasal Olmayan Finansal Varhidar
7. Difer

8. Duran Varliklar (§+6+7)

90.213.279

9. Toplam Varhklar {4+8)
10. Ticari Borglar

11.531 812

1.132.893

9.091.717

166.740

I 1. Finansal Yuktmdildkler

12a. Pasasal Olan Diger YtkOminiukler

1144313

49.161.906

12b. Parasal Olmayan Diger Yukumioiakler
13. Kisa Vadeli YiktimltGlikler (10+11+12)

686276

4,898 400

60.693.718

14. Tican Borglar
L5. Finansal YikQmiolukler

1.605.010

6.042.713

853.016

178.178

|_16a. Parasal Olan Diger Yukumlotikler

1.264.280

45.432

L6b. Parasal Olmayan Diger Yukamlalikler

[17. Uzun Vadell YukUmltlikler (14+15+16) _

103.330

2.369.290

18. Toplam Yikimllikler (13+17}

19. Bilango Disi Ditviz Cinsinden Tlirev Araglarin Net
Varbk/Yikiimlilik Pozisyonu (19s-19b)

19a. Aktif Karakterdi Bilanco Dim Diiviz Cinsinden Tlirev
Uriinlerin Tutar

63.563.008

45.432

281.508

398.448

6.324.221

| 19b. Pasif Karakterll Bilanco Dhgi Dbviz Cinsinden Tlrev
Urlinlerin Tutan

20. Net Yabanci Para Varhl/Yikiml2iok Pozisyonu {9-18+19)
21. Parasal Kalemler Net Yabanc: Para VarbW/Yikimlblak
Pozisyonu (142a+5+6a-10-11-12a-14-15-16a)

26.650.271

234.445_

25.727.447

194.445

22. Diviz Hedge'i Igin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam
Gergefie Uygun Deperi

23. Dviz Varhklarin Hedge Edilen Kisminin Tac¢ar

2,767.49%6

2.696.016

24. Diviz Y[Iktll_n_ll_llllltlerin Hedge Edilen Kismimn Tutar
25, Thracat

| 26. Ichalat

gLBULOGLY
B V S B Cinnah
cranes Canka
U San Bbig R




31.12.2019 yilina iligkin kur riski agagidaki gibidir;

TL Karsihg
Diviz Pozisyonn Tablosu - 31.12.2019 (Fonksiyonsl para ABD Dolar Avro
birimi)
1. Ticari Alacaklar 46.911.791 1.411.284 5.793.234
2a, Parasal Finansal Varhklar (Kasa-Banka hesaplan dihil) 2.384.609 30918 330.940
2b. Parasal Olmayan Finansal Variklar - - -
3. Diger 4.818.736 15413 710.790
4. Dinen Varhiklar (1+2+3) £4.115.136 1.457.615 6.834.964
5. Ticari Alacaklar - - -
6a. Parasal Finansal Varhklar - - -
6b. Parasal Olmayan Finansal Varliklar - - -
7. Diger - 5 :
8. Dursn Varliklar (54647} - - -
9. Toplam Varhklar (4+8) 54.115.136 1.457.615 #£.834.964
10. Ticari Borclar 10.300.802 640.813 976 490
11. Finansal Yikiimlilitkler - - -
12a. Parasal Olan Diger Yukiimlulokler 18 635.745 §96.052 4918.706
12b. Parasal Olmayan Diger Yokuml{ilokler - - -
13. Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler {10+11+12) 48.936.547 1.636.865 5.896.196
14. Ticari Borglar 2311.356 - 347.541
15. Finansal Yakomlulukler - - .
16a. Parasal Olan Diger Yakbmlglnkler 761,189 6.767 108410
16b. Parasal Olmayan Diger Yakumlilokler - - -
17, Uzun Vadeli Ydkiimltilglder (14+15+16) 34072545 6.767 455,951
18. Toplam Yilkiimlildlder (13+17) 52.000.092 1643632 6.352.147
19, Bilange Disi Diviz Cinsinden Tiirev Araclarin Nei
VarbWYliklimlétik Pozisyonu (19a-19b)
19a. AKlif Karakterli Bilango g Diviz Cinsinden Tlrev
Uvinlerin Totar
19b, Pasil Karakterli Bilango Dipt Didviz Cinsinden Tirev
Uriinlerin Tutar:
28. Net Yabanc Para ¥Varkk/Y Ukiimi{illik Pozisyonu (9-18+19) 2.106.044 (186.017) 4382.817
21. Parasal Kalemler Net Yabano Para Varli/Yiikiimiatik
Pozisyonu (1+28+5+6a-10-11-12a-14-15-168) (2.712.692) (201430 (227.973)
22. Diviz Hedge'l Icin Kullanilan Finansal Araglarin Toplam
Gergefie Uygon Defieri
23. Ddviz Varliklann Hedge Edilen Kisminin Tutar - -
24, Diviz Yiklimlliiklerin Hedge Edilen Kasminia Tutan - -
25. Ihracat - -

Faiz Riski

Faiz oranlanndaki degisimler, faize duyarli varlik ve yiikiimliilikler yaptigi etkiyle finansal
sonuglar agisindan Snemli bir risk olusturmaktadir. Bu durum konsolide finansal durum tablosunda
sabit-degisken dengesi kurularak, faize duyarli kalemlerin miktar ve vadelerini dengeleyerek
bilango i¢i yontemlerle veya gerekli durumlarda tiirev araglar kullanilarak yonetilmektedir.

= 31122019 | 31.12.2020 | 31.12.2021 | 30.09.2022
Sabit Faizli Finansal Araclar
Nakit ve nakit benzerleri = - | 130.685.834 | 70.957.085
Finansal yatirimlar - - -
Finansal yitkimlolikler 8.482.006 | 47.519.293 | 51.235.137 6.546.068
Degisken Faizli Finansal Araglar
Finansal yiikiimliilikler 25.181.920 53.180.000 | 4 21.365.296
Nakit ve nakit benzerleri P , 15.700.000
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10.3. Thragemin bor¢luluk durumu
Sirket’in 30.09.2022 tarihli mali tablolar sonrasinda bor¢luluk durumunda Snemli bir
degisiklik bulunmamaktadir.

Borcluluk Durumu 30.09.2022
Kisa vadeli yiltkiim)tliikler $18.087.294
Garantili/ Teminatl 818.087.294

Garantisiz/Teminatsiz -

Uzun vadeli yilkiimliiliikler (uzun vadeli borglarin kisa vadeli kisimlan

. 201.544.221

haric)
Garantili/ Teminatl 201.544.221
Garantisiz’Teminatsiz -
Kisa ve Uzun Vadeli Yiikiimliillikler Toplamt 1.019.631.515
Ozkaynaklar 344.640.507
Odenmis/cikanlmis sermaye 30.000.000
Yasal yedekler -

| Diger yedekler -
TOPLAM KAYNAKLAR 1.364.272.022

Net Borcluluk Durumu
A. Nakit 86.657.085
B. Nakit Benzerleri
C. Alim Satim Amach Finansal Varhklar -

D. Likidite (A+B+C) 86.657.085
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar -

F, Kisa Vadeli Banka Kredileri 20.646.697
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kismi 6.053.877
H. Dijer Kisa Vadeli Finansal Borglar 341.196

I. Kisa Vadeli Finansal Borclar (F+G-+H) 27.041.770
J. Kisa Vadeli Net Finansal Borcluluk (I-E-D) (59.615.315)

K. Uzun Vadeli Banka Kredileri -
L. Tahviller -

M. Diger Uzun Vadeli Krediler 869.594
N. Uzun Vadeli Finansa) Borcluluk (K+L+M) 869.594
O. Net Finansal Borcluluk {(J+N} {58.745.721)

Kaynak: Baginsiz Denetim Raporu ve Finansal Tablolar

11, THRACCININ FON KAYNAKLARI

Sirket esas olarak ytnetimce belirlenen strateji ve is planlan dogrultusunda zaman zaman
finansmana ihtiyag duyabilmektedir.

Sirket, faaliyetlerini siirdiirmek ve biiylitmek i¢in ek finansmana ihtjyag-dyydugu takdirde,
¢esitli fonlama alternatiflerine bagvurabilir. ;
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11.1. Ibraggnin kisa ve uzun vadeli fon kaynaklar: hakkinda bilgi:
Sirketin fon kaynaklan, afirlikli olarak Sirket sermayesi, banka kredileri ile fon kaynag

saglamaktadir,

11.2. Nakit akimlarna iliskin degerlendirme:

31122019 | 31.12.2020 | 31122021 | 30.09.2021 | _30.092022
A. Isletme Faaliyetlerinden Nakit Akumfart | (17.712.793) | 51.393.441 | 119.552.238 | 40.410.860 | 58.185.896
g;ﬁ;i“:’kﬁg&““’e“e"“‘h" Kaynaklanan | 1y o17049) | (10.530.883) | 3489374 | 6922505 | (27.748.081)
g'kf; nansman F aaliyetlerinden Nakit 23.568297 | (21.210.544) | (15.051.719) | (20.932.635) | (74.466.554)
D. Yabanc Para Cevrim Farklarinin Nakit ) } i . .

ve Nakit Benzerleri Uzerindeki Etkisi

i:;(“fgﬁ:)" Benzerlerindeki Net 938455 | 19.652.014 | 107.989.893 | 17.400.730 | (44.028.749)
g‘c l?i’:f:‘n Losindakd Nakit ve Nakit 2105472 | 3.043927 | 22695941 | 22.695.941 | 130.685.834
F. D3nent Sonuadaki Nakie ve Nakit 3043927 | 22.695.941 | 130.685.834 | 40.096.671 | 86.657.085
Benzerleri Mevcudu

Kaynak: Bagimsiz Denetim Rapory ve Finansal Tablolar

Sirket’in 2019 yih dénem sonundaki nakit ve nakit benzeri 3.043.927 TL, 2020 yili sonu
22.695.941 TL, 2021y1lh sonu 130.685.834 TL, 2022/9 aylik dénemde 86.657.085 TL olarak
938.455 TL’lik bir arhig gergeklesirken, 2020 yilinda
19.652.014 TL, 2021 yilinda 107.989.893 TL artig ve 2022/9 doneminde ise bir dnceki déneme
gore 44.028.749 TL azalis gerceklesmisgtir.

gerceklesmistir. 2019 yilinda

Borcluluk Analizi 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 30.09.2022
Kisa Vadeli Finansal Borglar 40).732.005 85.638.211 £0.177.334 27.041,770
Uzun Vadeli Finansal Borclar 29.50).095 15.061.082 4.257.803 869.594
Nakit ve Nakit Benzerleri 3.043.927 22.695.941 130.685.834 86.657.085
Net Borg (Nakit) 67.189.173 78.003.352 (37.250.697) (58.745.721)
Ozkaynak 33.246.959 47.133.650 70.949.587 344.640.507
Net Bor¢/Ozkaynak 2,02 1,65 -0,53 0,17
FAVOK 12.706.474 24.327.712 57.824.016 39.267.081
Net Bore/FAVOK 5,29 3,21 0,64 -1,50

Kaynak: Bogimsiz Denetim Raporu ve Finansal Tablolar

Sirketin Net Borg/FAVOK oram gegmisten cari déneme azalig gostermistir. 2019 yilinda 5,29
olarak gergeklesen oran, 2020 yilinda 3,21, 2021 yilinda -0,64 ve 2022/9 déneminde

-1,50 olarak ger¢eklesmistir.
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11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyacr hakkinda degerlendirme:

Yukaridaki tabloda da belirtildigi gibi 30.09.2022 tarihi itibaniyla Sirket’in kredi borcu
bulunmakla birlikte, finansal bor¢lar neredeyse, nakit ve nakit benzerleri kadardir. Dolayisivla
ilgili tarih itibarryla Sirket’in net finansal borcu 58.745.721 TL’dir. Sirket faaliyetlerini
siirdiirebilmek igin yeterli fona sahip olmamakla birlikie, ticari faaliyetleri nedeniyle zaman
zamna borglanma ihtiyaci bulunmaktadir, Ozellikle 30.09.2022 tarihlerinde finansal borgluluk
seviyesinin azalmasiyla net borg/toplam o6zkaynak ve net bor¢/Favik oranlar Sirket’in
faaliyetlerini finansal borglanma diginda kismen &zkaynaklari ile finanse ettigini
gdstermektedir.

11.4. Isletme sermayesi beyan::
Sirket’in Izahname tarihinden itibaren 12 aylik bir donem icin yeterli isletme sermayesi

bulunmaktadir. Sirket dénemler itibari ile isletme sermayesi ve net igletme sermayesi asafidaki
gibidir:

31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 30.09.2022
Donen Varliklar 163.768.706 | 175.965.705 | 429.867.817 | 868.468.165
Kisa Vadeli Yukumlokler 155.116.625 | 210.689.926 | 414.920.843 | 818.087.294
Net Isletme Sermayesi 8.652.081 (34.724.221) 14.946.974 §0.380.871

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu ve Finansal Tablolar

Net isletme sermayesi, Sirket’in dénen varhklanindan kisa vadeli yabanci kaynaklarimin
gikartilmast ile hesaplanmaktadir. Sirket mevcut kredi imkanlart ve nakit mevcudu ile
operasyonel iglemleri igin sorunsuz bir sekilde isletme sermayesi yaratabilmektedir.

Mevcut kredi ve hazir nakitler gz 8niinde bulundurularak net isletme sermayesi igbu izahanme
tarihi itibari ile 12 aylik siire boyunca igletme ihtiyaglanim kargilamaya yeterlidir.

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak tnemli derecede etkilemis veya
etkileyebilecek fon kaynaklarimin kullanimina iligkin simirlamalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

11.6. Yonetim Kurulunca karara baglanms olan planlanan yatirmmlar ile finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak iizere mevcut ve edinilmesi
planlanan dnemli maddi duran varhklar icin dngoriilen fon kaymaklan hakl
bilgi: P

Y oktur.




12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibariyla ihragginin
aragtirma ve gelistirme politikalann ile sponsorluk yaptif:a arastirma ve
gelistirme etkinlikleri i¢in harcanan tutarlar da dahil elmak iizere bu etkinlikler
i¢in yapilan ddemeler haklunda bilgi:

Yoktur.

13. EGILIM BILGILERI

13.1. Uretim, satig, stoklar, maliyetler ve satiy fiyatlarinda goriilen énemli en som
egilimler hakkanda bilgi:

Sirket’in faaliyet sonuglanim etkilemis veya etkileyebilecek onemli egilimler asafida yer
almaktadir:

e Kiiresel tedarik zincirindeki degisim, yeni kapasite yatinmlarim artirmasi,
o Orta-yliksek teknolojili mallar simifinda sayillan makinalarn iretim ve ihracatinda
pandemi &ncesinde baslayan yilksek performansin rakiplerimiz iizerinde bir ivme ile

sirmesi,

e Uriinlerimizin teknoloji  seviyesinde ve fiyatlannda sagladigimiz  artis  ile
pazarlanimizdaki ¢esitlenmenin artmasi,

e Rusya ile Ukrayna arasinda yasanan kriz Tirk makine sektSriine olumlu yansimig,
Avrupa firmalarimin dispritorlikklerini iptal etmeye baslamasi, kemsu iilkelerimize
ulagim, seyahat kolaylifn hem kullamciya, hemde makine imalatgisina Snemli bir
avantaja donligmesi,

o Kurlardaki oynakligin yurti¢i ve yurtdisi satiglarda fiyatlamada belirsizlik yaratmasi,

» Makroekonomik ortam, tedarik zincirinde olugabilecek aksaklilillar,

Politik Elektrik sebeke alt yapisindaki gelismeler, isletme ve bakim islemleri,

Deg@isen teknolojiye uygun olarak gergeklesen {iriin gelistirmeler ve buna bagh
yenileme aktiviteleri, .

Ihragemmn beklentilerini Snemli dlgiide etkileyebilecek egilimler, belins
talepler, taahhiitler veya olaylar hakkinda bilgiler: /

[zahname’nin 5’inci maddesi igerisinde yer verdigimiz Riskler’in haricindy

bagkaca bir husus bulunmamaktadr.
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14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. ihraggimn kar beklentileri ile i¢inde bulunulan ya da takip eden hesap
dinemlerine iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

14.2. Thrageinm kar tahminleri ve beklentilerine esas teskil eden varsaymmlar:
Yoktur.

14.3, Kar tahmin ve beklentilerine iligkin bafinmsiz giivence raporu:

Yoktur.

14.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, gecmiy finansal bilgilerle karsilagtiriiabilecek
sekilde hazirlandifina iligkin agiklama:

Yoktur.

14.5, Daha dnce yapilmig kar tahminleri ile bu tahminlerin isbu Izahname tarihi
itibarnyla hala dogru olup olmadsf hakkinda bilgi:

Yoktur.

15. IDARI YAPI, YONETIM ORGANLARI VE UST DUZEY YONETICILER
15.1. ihragginin genel organizasyon semass:

Ihragemin organizasyon semasi asagida sunulmugtur.
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15.2. idari yapa:

15.2.1. ihracginm Yonetim Kurulu ityeleri hakkinda bilgi:

Son 8 Yilds S?lure;! Sermaye Payi
. Thragprde K;f"
Adi Soyad Glirevi iy Adresi Ustlendigi Gﬂr:: (TL) %)
Giirevier Sil
resi
Al EVRAN OSB MAH. i
SEESSMLU zgggm KURULUloguz  cAD,  NO21| YONKURBSK |0 il [ogo0000 | 13
SINCAN/ANKARA
SERIFALI MAH. MEVDUDI
SIMGE BERIL | YONETIM KURULU | SK. BULBULOGLU PLAZA 3&'“"(}’8”;2:5{5}1‘ 3YIL/ i }
BULBULOGLU | UVES NO:44 OMRANIYEf | Yo SR [1vILs Av
ISTANBUL
KAVAKLIDERE  MAHN.
DR ONoGLU | YON.KURULU OYESI | TUNUS  CAD.  NO:7 [ YON.KUROYES! || R -
CANKAYA /ANKARA
NEVZAT BAGIMSIZ YONETIM | FARKORAN S’TESLO_% BAGIMSIZ IYIL ] )
SAYGILIOGLU | KURULU DYESI CANKAYA/ANKARA YON KUR UYES]
BAGISMIZ YONETIM | YASAMKENT MAH.ONUR
mroe CORA KURULU SITES| npo7 [BAOIMSIZ | svn : .
UYES] YENIMAHALLE/ANKARA KUR.
Yonetim Kurulu Uyeletinin dstlendigi gorevler:
Onder BULBULOGLU : Yonetim Kurulu Bagkani
Simge Beril BULBULOGLU : Yonetim Kurulu {iyesi/istanbul Bslge Miidiirii
Berker BULBULOGLU : Yonetim Kurulu Uyesi
NEVZAT SAYGILIOGLU : Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
YUSUF BORA ENHOS : Bagimsiz Yénetim Kurulu Uyesi

15.2.2. Yonetimde siz sahibi olan personel hakkinda bilgi:

Ydnetim Kurulu Uyeleri disinda yonetimde s6z sahibi olmayip {ist diizey pozisyon sahibi
olan personeller agafida yer almaktadir. Bu personellerin girkette sermaye payi

bulunmamaktadir.
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15.2.3. ihrace son 5 yul icerisinde kurulmus ise ihragginin kurucular hakkinda bilgi:

Sirket 15.04.1987 tarihinde Ankara’da kurulmugtur.
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15.2.4. Ihracinin meveut Yiénetim Kurulu iiyeleri ve yinetimde séz sahibi olan
personel ile ihragg son 5 yil icerisinde kurulmus ise kurucularm birbiriyle akrabahk
iligkileri hakkmda bilgi:

Sirket’in Yonetim Kurulu Bagkami Onder Biilbiloglu aym zamanda Genel Miidiir’liik
gbrevini yénetmektedir. Yénetim Kurulu Uyeleri olan Simge Beril Biilbilloglu ve Berker
Biilbiiloglu, Onder Biilbiiloglu’nun gocuklaridir.

15.3. Ihraccmin Yiinetim Kurulu iiyeleri ile ybnetimde s6z sahibi olan personelin
yonetim ve uzmanhk deneyimleri hakkinda bilgi:

Yidnetim Kuruln Uyeleri:
Onder BULBULOGLU

1961 yilinda Ankara’da dogdu.1979 yilinda TED Ankara Koleji’'nden mezun olduktan
sonra ITU Makine Fakiiltesinden mezun olmugtur. 1985 yilinda kendi girketini kurarak ving
sektsriinde ise baslayan Onder Bitlbilloglu 37 yillik siiregte Biilbiiloglu Ving Sanayi ve
Ticaret A.S'yi Tiirkiye'de sektérilniin en nde gelen firmasi haline getirmis ve 90 iilkeye
ihracat yapan Avrupamin da sayil firmalar arasina sokmayr basarmistir. 2005 yilinda
kurulan ve sektdriiniin 6nemli firmalarindan olan Biilbiiloglu Celik Endiistrisi A.S sirketi
de Tiirkiye ve Diinyanun birgok iilkesinde ¢ok 8nemli projelere imza atmistir, Képriiler,
Havaalanlari, Hidroelektrik ve Dogalgaz ¢evrim santrallar, Stadyumlar $nemli ve biyiik
projeleri arasinda sayilabilir. Onder Biilbilloglu halen Sanayi, Celik, Ingaat, Turizm ve
Otelcilik konularinda faaliyet gésteren Biilbiiloglu Holding’de Yoénetim Kurulu Bagkanlig
gorevini siirdiirmektedir. Sanayicilik ve Is insanh@ kimliginin yamsira, Tiirk sanayiine,
Spora ve Egitime de yillardir hizmet eden Onder Biilbilloglu Osiad Yonetim Kurulu
Baskanlig1, Ankara Sanayi Odas1 meclis tiyeligi, Meclis Bagkanvekilligi, Yonetim Kurulu
fiyeligi ve Bagkanvekilligi gorevlerinde bulunmustur. Tiirkiye Ving Imalatgilan birligi
baskanlig, Tiirkiye Makina Federasyonu Yénetim Kurulu iiyeligi ve Makine Thracatgilan
Birligi Yonetim Kurulu tyeligi diger Ostlendigi gorevler arasindadir. Trabzonspor Kuliibii
4 ddnem Yonetim Kurulu iiyeligi ve 3 dénem Bagkan Yardimeihig: gérevlerini yapmigtir,
TED Ankara Kolejliler Spor Kuliibii'niin 5 yil bagkanligim yapan Onder Biilbiiloglu, 4
brangta sUper lig oynayan ve 3 brangta Avrupa kupalarinda miicadele eden bir kuldp
yaratmigtir. TED Ankara Koleji Vakfi Yénetim Kurulu ijellgl Bagkan Yardimeiligi ve
Yonetim Kurulu Baskanhgl yapan Onder Biilbiiloglu, TED Universitesi kurucu mitevelli_
heyeti tyeligi gorevini de tistlenmistir. Onder Biilbilloglu 3 ¢ocuk babasi olup i 1y1 d .. *

5

Ingilizce bilmektedir. % 2

Simge Beril BULBULOGLU

sonra KOC Universitesi Inglllzcc Isletme Boliimiini bitirdi. 2015 yllmda mezun oldukiaf
sonra, global bir firmada calismak {izere italya’ya yerlesti. Bu sure igerisinde ltalyanca dili
egitimi aldi. 1 sene sonunda tekrar Istabula geri dondu. Yine Global bir firmada stratejik
planlama gorevini listlendi. 2017 yilinda aile sirketleri Bulbuloglu Ving Sanayi ve Ticaret
A.S.’de is geligtirme uzmani olarak goreve basladi. [hracat hacmini arttirmak {izere yogun

calismalar yapti. Bugiin Istanbul Bslge miidiirii ve Yonetim Kurulu Uycs{‘ak sirevine
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devam etmektedir. Aym zamanda Biilbilloglu Celik Endiistrisi San. Tic. A.$. de Yonetim
Kurulu Uyeligi gorevinde olup, ¢elik konstritksiyon firmasinda da aktif rol almaktadur.

Berker BULBULOGLU

1988 yilinda Ankara’da dogan Berker Biilbiiloglu, ilkokul, ortackul ve lise egitimini Ankara’mn
kokli okullarindan biri olan ODTU Koleji'nde devam etmistir. Bagariyla baglayan egitim
hayatini bu istikrarla stirdiirmily ve 2007 yilinda UCLA Sertifika Programi’yla kariyer ve kigisel
hayatinda vizyoner bir yol ¢izmistir. 2013 yilinda Los Angeles DeVry Universitesi 1§ letme ve
Pazarlama Bélimii’nden mezun olarak ¢izdigi bu vizyoner yolda kendisini ileriye tasimigtir.
Gelisime ve ilerlemeye durak vermeden devam eden Berker Biilbiiloglu, 2018 yilinda
Portekiz’de aldig1 IHG Hotel Genel Manager Sertifikasi’mi da portfdyiine ekleyerek kariyerine
ybn vermistir. Aym zamanda 2018 yilinda Ankara Sanayi Odasi Meclis Uyeligine de segilen
Berker Biilbilloglu, bu bagansim 2022 segimlerinde de gdstermis olup 2 dénem Meclis
Uyeligine devam etmektedir. Ankara Sanayi Odasi Meclis Uyeliginin yani sira 2018-2022
déneminde TOBB Delegeligi de yapmistir.

Tiim bu bagarilan elde ettigi zaman zarfi igerisinde, 2013 yilinda baglamig oldugu hem Holiday
Inn Kavaklhidere Otelinin isletmeciligi hem Biilbiiloglu Grubu'nda BVS Yénetim Kurulu
Uyeligini ve otelcilik, yiyecek, igecek ve Insaat faaliyetlerinden sorumlu Yonetim Kurulu
Uyeligi hem de Bilbiloglu Celik Yénetim Kurulu Uyeligi gérevlerini giiniimiizde hilen devam
ettirmektedir. Holiday Inn Otelinin isletmeciligini yaptign sira bir dénem Crown Plaza
Ankara’nin igletmeciligini de yapmig ardindan kariyerine NAY A Restaurant’1 kazandirmgtur.

Prof, Dr. Nevzat SAYGILIOGLU

1953 yilinda Erzurum’da dogdu, lise dgrenimine kadar burada siirdiirdii ve 1974 Ankara
iktisadi ve Idari Bilimler Akademisi'nden mezun oldu. Aym yil Maliye Bakanlig1 Hesap
Uzman Yardimeiligini, 1977 yilinda Hesap Uzmanlhifini kazandi ve 1981 yilinda Bas
Hesap Uzmani unvamn ald.

1986 yilinda Gelirler Genel Miidiirliigii Daire Bagkani, 1990 yilinda Genel Miudiir
Yardimeisi oldu. 5 Nisan 1994 kararlariyla Hazine ve Dig Ticaret Miistesar Yardimcilifina
atandi. Her iki Miistesarh@in miistesar yardimciliklarini yapti, ayrica Hazine Miistesarligin
6 ay vekaleten yiiriittii. 1997 yilinda Maliye Bakanhg Gelirler Genel Miidiirii oldu. 1999
yilinda Turizm Bakanligi Miistesarhfina ve 2000 yiinda da Bagbakanlik Giimriik
Mustesarhgina getirildi. 2004 ikinci yarisinda kendi istegiyle emekliye ayrlarak Gazi
Universitesine professr olarak atand1. 2015 yilinda da Aulim Universitesine gegti.
Burokrasideki gorevleri sirasinda Briiksel, Washington (IMF’nin “Public Finance”
programi) ve Paris’te uzun ddnemli arastirma ve programlara katildi. OECD Caligma
Gruplarinda ve Diinya Giimrilk Orgiitii ydnetim kurulunda Tiirkiye’yi temsil etti.

Nevzat Saygilioglu bilrokratik kariyeri sirasinda; 1986 yilinda Gazi Universitesi’nden
“doktora”, 1989 yilmda Ankara Universitesi’nden “dogent” unvanlarmi aldi ve 2004
yilinda da Gazi Universitesi [IBF’ne profesor olarak atandi. halen Athim Universitesi
Isletme Fakiiltesinde “Uluslararasi Ticaret ve Lojistik” Bolim Bagskanligim
siirdiirmektedir. ;

Ankara’da Ankara Universitesi Siyasal Bilgiler Fakiiltesi, Ge
Hacettepe Universitesi 1iBF, Atthm Universitesi Igletme Fak
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Universitesi IIBF’de muhasebe, vergi, maliye politikasi, dig ticaret ve giimriik ile ilgili 8n
lisans, lisans, yiiksek lisans ve doktora derslerini 40 yila yakin siireden beri vermektedir.
Nevzat Saygilioglu, akademik gérevi yam sira §zel sektérde Yénetim Kurulu fiyesi ve {ist
dilzey yonetici olarak hizmetlerini de stirdiirmektedir.

Farkli kuruluglar tarafindan farkli zamanlarda 5 kez “yilin biirokrat”” segilmis
bulunmaktadir.

Bireysel ve ortak 12 kitab1 vardir. 20 yila yakin zamandan beri de gesitli gazete ve
dergilerde haftalik diizenli yazilar yazmaktadir. Halen “Diinya” gazetesinde haftalik
yazilarim devam ettirmektedir.

lyi derecede Fransizca ve orta derecede Ingilizce bilmektedir

DR. Yusuf Bora ENHOS

1963 yilinda diinyaya geldi. 1984 yilinda Gazi Universitesi [ktisadi ve Idari Bilimler
Fakiiltesi Bankacilik boliimiinde tamamladign lisans egitiminin ardindan bir stire serbest
muhasebecilik yaptiktan sonra 1986 yilinda Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasinda
{TCMB) ¢alisma hayatina basladi.

1991 yilinda Gazi Universitesinde Muhasebe - Finansman alaninda yiiksek lisans, 1994
yilinda TCMB bursu ile University of Missouri, Kansas City de Ekonomi alaninda yliksek
lisans ve 2014 yilinda Gazi Universitesinde Muhasebe - Finansman alaminda Doktora
programlarim tamamladi. Bankacilik alaninda uzmanlagmaya yonelik olarak, Bankacilikta
Riskler ve Risk y&netimi, Bankalarda Muhasebe Denetimi, Aktif-Pasif Yonetimi gibi yurt
icinde ve yurt disinda ¢esitli kurs, seminer ve konferanslar ile yonetici yetigtirmeye yonelik
programlara katildi.

Calisma hayatinin énemli bir kisminda Bankacilik sisteminin gézetim ve denctimi alaminda
gdrev yapti. Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumunun (BDDK} kurulug
calismalarinda gorev aldi. 2000-2002 yillari arasinda bu kurumda Izleme Dairesi Bagkan
Yardimeih@ ve Kurumun difer {ilke denetim otoriteleri ve Uluslararasi kuruluglar ile
iliskilerinin tesisi ve stirdirilmesi ¢aligmalarim yiiriitmek iizere Uluslararasi ligkiler Daire
Baskanlifn gorevlerinde bulundu. 2002 yilinda tekrar TCMB’ye donerek sirasiyla, Dig
iliskiler Genel Midiir Yardimcihgi, Ankara Subesi Miidiirligi, Operasyon Genel
Muidiirligii ve son olarak da Bankamn, 1211 sayili Kanun ile kendisine verilen fiyat
[stikrarinin saglanmasi temel amacina ve bu amaca ulagmanin vazgegilmez bir unsuru olan
finansal istikrarin korunmasina yonelik alacagi kararlara girdi saglayan ve devaminda
gerekli diizenlemeleri yapan Bankacihk ve Finansal Kuruluglar Genel Midiirlugi
gorevlerini dstlendi.

Kamuda 36 yila varan ¢aligma hayat1 sirasinda Uluslararas: Para Fonu (IMF) tarafindan
yiirtitillen teknik yardim galigmalarina da Bankacilik alaminda “Teknik Yardim Uzmam *
olarak katldi ve bazi iiye iilke Merkez Bankalar1 biinyesinde “Bankalarin Denetimi ve
Goézetimi” birimlerinin  kurulmasi, denetim ve godzetim fonksiyonunun etkinliginin
artmlma51 ve uluslararasi standartlara yaklastmlmasn cahsmalannda gﬁrev aldl Ayrica,

ilkelerde etkm bir gézetlm sistemi oluswrulmasma yardim etmygk
egitim programlarinda egitmenlik yapt.

Yionetimde Séz Sahibi Olan Personelier:
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1974 yilinda Erzurum’da dogdu. 1993 yilinda Uludag Universitesi Makine Miihendisligi
bolimiinden mezun olduktan sonra ¢aligma hayatina konveydr sistemleri {izerine imalat
yapan bir firmada ¢aligmaya baglamistir. Daha sonra Biilbilloglu Ving San. ve Tic. A.$
biinyesinde Kalite Miihendisi olarak ¢aligma hayatina baglamistir. Yillar iginde sirasiyla;
Satig-Pazarlama Sorumlusu, Proje Sorumlusu, Proje Sefi, Uretim Planlama ve Proje
Midirdd pozisyonlarinda gdrev aldiktan sonra 2008 yilindan itibaren Teknik iglerden
sorumlu Genel Midiir Yardimcisi olarak goéreve atanmigtir. Halen bu pozisyon
kapsaminda; Proje, Fabrika, Uretim Planlama, Kalite faaliyetlerini koordine etmektedir.

Mehmet EROL

1980 yilinda Tokat’ta dogdu. 1998 yihinda Ankara Batikent Lisesinden mezun olduktan
sonra 2002 yilinda Atatiirk Universitesi Makine Mithendisligini boliimiinii bitirdi. Aym y1l
Makine aksamlan ve yedek Pargalan iireten bir firmada Makine Miihendisi olarak galisma
hayatina bagladi, 2003 yilinda imalat gefi olarak ¢aliymaya devam ettigi firmadan 2004
yilinda ayrildi. 2004 yilinda BULBULOGLU Ving Firmasinda Satig Miihendisi olarak ige
basladi. 2007 yilinda Satis ve Pazarlama Mildiirll olarak devam ettigi BULBULOGLU
Ving San. ve Tic. A.S. de 2014 yilinda Genel Miidiir Yardimeiliii gérevine getirildi. Halen
bu gorevi yiiriitmektedir. TEVID (Elektrikli Ving imalatgilan Dernegi) kurucu tiyesi ve
MAKFED (Tiirkiye Makine Federasyonu) Delegesidir.

Nural OZTURK

1971 yilinda Ankara' da dogdu. Isletme fakiiltesinden mezun oldu. 1995 yilinda {lcanlar
Ltd. §ti.” de Muhasebe sorumlusu olarak ¢alisma hayatina baglamigtir. Daha sonra 1998
yilinda Etap Ingaat Ltd. Sti. 'de Muhasebe Miidiirit unvani ile ¢aligmigtir. 2004 yihinda ise
Biilbiiloglu Ving San. Tic. A.S.'de Muhasebe Miidiirii olarak bagladif gbrevinden atanarak
Mali ve Idari islerden sorumlu Genel Miidiir Yardimcisi unvam ile halen devam
etmektedir.

15.4. Ytnetim Kurulu tiyeleri ile ydnetimde sbz sahibi olan personelin son durum da
dahil olmak tizere son bes yilda, yénetim ve denetim kurullarinda bulundugu veya
ortagr oldugu biitiin girketlerin unvanlari, bu girketlerdeki sermaye paylan ve bu
yonetim ve denetim kurullarmdaki iiyeliginin veya ortakhmm halen devam edip
etmedigine dair bilgi:

Gorevin Gm;mmg.
A Soyadi Giirevi Girev Aldiffy Sirket Devam Edip Scrmayesinde
Emedifi P
1y1
Onder Bilbitloglu Yonkurulu bgk | Bilblogly Kongre Turizm Otelcilik AS. Devam ediyor %242
Onder Bulbuloglu | Yonkurulu bgk | Bulbuloglu Insaat Mak San Tic. A.§. Devam ediyor 254,50
Onder Bulbloglu | Yon.Kur.Bsk. Bulbillooglu Celik End.San.ve Tic.AS. Devam ediyor %10 :
Onier Bulbtloglu Yon Kur.Bsk Balbilogiu Halding A S. Devam ediyor %al0d
Onder Bilbalogly | Yon.Kur.Bgk Bllbliloglu Ving San ve Tic A.S. Devam ediyor %33
Simnge Beril o , N i
Bilbtlogha Yon. Kor.Uyesi | Billbbloglu Ying San.ve Tic A.S. Devam ediyor
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gﬁ]’,ﬁfﬁ;ﬂ' Yon. Kur.Uyesi | Bolbblooglu Celik End San.ve Tic A, Devam ediyor %5
Berker Bilbuloglu | Yon. Kur.Uyesi | Balbtloglu Kongre Turizm Otelcilik A S, Devam edivor

Rerker Bolbiloglu | Yon. Kur.Uyesi | Bolbologlu Ingaat Mak San.Tic.A.S. Devam ediyor %45,50
Berker Bolbdloglu | Yon. Kur.Uyesi | Buibolooglu Celik End.San.ve Tic A.S. Devam ediyar

Berker Bolbtlogln | Yin. Kur.Bsk. Bulboioglu Restoran [§1.A S, Devam cdiyar %100
MNevzat Saygihioglu | Yoo, Kur.Uyesi | Bulbilogiu Ving San Tic A S, Devam edivar

Yusuf Bora Enhog | Yon. Kur. Uyesi | Bulbuloglu Ving San Tic. AS. Devam ediyor.

15.5. Son 5 yida, ihraggimn Yonetim Kurulu dlyeleri ile yinetimde yetkili olan
personelden alman, ilgili kisiler hakkinda sermaye piyasasi1 mevzuati, 5411 sayi
Bankacilk Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53 iincii maddesinde belirtilen
siireler gecmiy olsa bile; kasten iglemen bir suc¢tan dolay:1 bes yil veya daha fazla
silreyle hapis cezasna ya da zimmet, irtikidp, risvet, hirsizhik, dolandiricilik,
sahtecilik, giiveni kétiiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat karigtirma, verileri yok
etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarmm kotiiye kullanilmasi, kagakeihk,
vergi kacakcihfi veya haksiz mal edinme suglarindan dolayr ahnmig cezai
kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortakhk igleri ile ilgili olarak taraf olunan
dava konusu hukuki uyusmazlik ve/veya kesinlesmis hilkiim bulunup hulunmadigina
dair bilgi:

Yoktur.

15.6. Son § yilda, ihrag¢inin mevcut Yonetim Kurulu iiyeleri ile yinetimde séz sahibi
olan personele iliskin yargi makamlarinca, kamu idarelerince veya meslek
kuruluglarmmeca kamuya duyurulmus davalar/su¢ duyurulani ve yaptinmlar
hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.7. Son § yilda, ortakhgin mevcut Yonetim Kurulu iiyeleri ile yonetimde siz sahibi
olan personelin, yénetim ve denetim kurulu iyeleri ile yinetimde séz sahihi oldugu
sirketlerin iflas, kayynma devir ve tasfiyeleri hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur.

15.8. Son § yilda, ortakh@Hn meveut Yonetim Kurulu iiyeleri ile yonetimde séz sahibi
olan personelin herhangi bir ortakliktaki yinetim ve denetim kurulu ilyelifine veya
ihra¢prdaki diger yonetim giorevlerine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan
son verilip verilmedigine dair ayrintih bilgi: -

Yoktur.




15.9. Yiénetim Kurulu iiyeleri, yinetimde séz sahibi personel ile ihrag¢g1 son 5 yil
icerisinde kurulmus ise kurucularm ihraggiya kargi gorevleri ile sahsi ¢ikarlan
arasindaki ¢ikar catismalarina iliskin bilgi:

Yoktur.

15.9.1. Yonetim Kurulu iiyeleri, yonetimde sz sahibi personel ile ihragci son S yil
i¢erisinde kurulmus ise kurucularin Yénetim Kurulunda veya iist yinetimde gorev
almalan icin, ana hissedarlar, miisteriler, tedarik¢iler veya baska kisilerle yapilan
anlagmalar hakkinda bilgi:

Yoktur.

15.9.2. ihrageimin  ¢ikardiit ve Yonmetim Kurulu iiyeleri, yinetimde sbz sahibi
personel ile ihrager son § yil igerisinde kurulmug ise kurucularn sahip oldugu
sermaye piyasasi araglarmmm satisi Konusunda belirli bir siire igin bu Kkigilere
getirilmig simirlamalar hakkinda ayrintih bilgi:

Yoktur,

16. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

16.1. Son yilhk hesap dionemi itibariyla ihragemmm Yénetim Kurulu fiyeleri ile
yonetimde 56z sahibi personelinin; ihragg: ve bagh ortakhklarma verdikleri her
tiirli hizmetler icin stz konusu kisilere édenen iicretler (sarta bagh veya

ertelenmis ddemeler dahil) ve saflanan benzeri menfaatler:

Sirket Ust Diizey yoneticileri, Yonetim Kurulu Uyeleri, genel miidiir ve genel miidiir
yardimeisi olarak belirlenmisgtir.

TL,Net 31.12.2019 31.12.2020 31.12,2021 30.09.2022
Yénetim Kurulu Uyeleri Toplam 264.129 711.890 1.026.611 617.343

Yénetimde Sz Sahibi Personel Toplam 774.493 725.630 883.238 1.295.068
Toplam 1.038.622 1.437.521 1.909.849 1,912,411

Kaynak: Bagomsiz Denetim Raporu ve Finansal Tablolar

16.2. Son yilhk hesap dénemi itibariyla ihragemn Ydnetim Kurulu iyeleri ile
yonetimde séz sahibi personeline emeklilik ayhigi, kuidem tazminat veya benzeri
menfaatleri Sdeyebilmek icin ihrageimin veya bagh ortakhjdeTiqmn=ayirmus oldugu
veya tahakkuk ettirdikleri toplam tutarlar: yr '- X

Yoktur.
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17. YONETIM KURULU UYGULAMALARI

17.1. ibrageinin Yonetim Kurulu diyeleri ile yonetimde séz sahibi olan personelin
girev siiresi ile bu gérevde bulundugu dineme iliskin bilgiler:

Adi Sovadi Girevi Girev Baglangic Tarihi | Gérev Bitis Tarihi
Onder BULBULOGLU Yo6n. Kurulu Bagkan 25.10.2022 25.10.2025
Simge Beril BULBULOGLU ¥on. Kurulu Oyesi 25.10.2022 25.10.2025
Berker BULBULOGLU Y6n. Kurulu Uvesi 25,10.2022 25.10.2025
Nevzat SAYGILIOGLU Bagimsiz Y8n. Kurulu Uyesi 25.10.2022 25.10.2025
Yusuf Bora ENHOS Bapismiz Yo6n. Kurulu Uyesi 25.10.2022 25.10.2025

Yonetim Kurulu iiyeleri 18.10.2022 tarihli olaganiistii Genel Kurul karan ile 3 yillifina
Yonetim Kurulu iiyeliklerine segilmiglerdir. Yonetim Kurulu 18.10.2022 tarihinde oldugu
toplanti neticesinde 3 yillifina gbrev dagihimi yaparak Yonetim Kurulu Bagkam ve
Bagkan Yardimcisim se¢miglerdir.

17.2. Tamamlanan son finansal tablo dénemi itibariyla ihraggi ve bagh ortakhklan
tarafindan, Yonetim Kurulu iiyelerine ve yonetimde stz sahibi personele, iy iligkisi
sona erdirildifinde yapilacak ddemelere/saglanacak faydalara iliskin sozlesmeler
hakkinda bilgi veya bulunmadigina dair ifade:

Yoktur.

17.3. Ihragcimin denetimden sorumlu Komite iiyeleri ile diger komite iiyelerinin adi,
soyadi ve bu komitelerin gérev tanimlar:

Izahname tarihi itibari ile Sirket’in mevcut Yoénetim Kuruluna ve ydnetiminde etkili
kisilere bilgi yukarida ifade edilmigtir. Sirket Esas Stzlesmesi’nin ‘Yonetim Kurulunun
Secimi, Gérevleri, Sorumluluklann ve Toplantilar’’ baglikli 7.maddesinde mevzuatlar
dogrultusunda gerekli komiteler olusturulur. Komitelerin, olusumu, gérev alanlar1 ¢alisma
esaslar1, hangi iiyelerden olusacagi ve Yonetim Kurulu ile iligkileri Tiirk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun kurumsal yOnetime iligkin
diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gére Yonetim Kurulu tarafindan
belirlenir ve kamuya agiklanir. Yénetim Kurulu blinyesinde sirketin varhigim, gelismesini
ve devamini tehlikeye diisiiren sebeplerin erken teshisi, bunun igin gerekli dnlemler ile
garelerin uygulanmasi ve riskin ySnetilmesi amaciyla, Riskin Erken Saptanmas: Komitesi
olugturulur. Y&netim Kurulu islerin isleyisini takip etmek, kendisine arz olunacak
hususlar hazirlamak, biitiin Snemli meseleler hususiyle bilangonun hazirlanmasina karar
vermek ve alinan kararlann uygulanmasim gozetmek gibi gesitli konularda iiyeler
arasinda gerektigi kadar komite veya komisyon kurabilir. Halihazirda ilgili komiteler




17.4. ihragginm Kurulun kurumsal yonetim ilkeleri karsismdaki durumunun
degerlendirilmesi hakkinda agiklama:

Sirket Esas Sozlesmesi’nin Kurumsal Yonetim Ilkelerine Uyum baghikh 17. maddesi
uyarinca;

“Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan uygulamasi zorunlu tutulan Kurumsal Yonetim
llkelerine wyulur. Zorunlu ilkelere uyulmaksizin yapilan islemler ve alinan Yonetim
Kurulu kararlar: gegersiz olup esas sozlegmeye aykir: sayilir.

Kurumsal Yonetim llkelerinin uygulanmasi bakimndan dnemli nitelikte sayilan islemlerde
ve gsirketin Gnemli nitelikteki iligkili taraf islemierinde Sermaye Piyasast Kurwlu nun
kurumsal yinetime iligkin diizenlemelerine uyulur.”

17.5. Kurul diizenlemeleri uyarinca kurulmas: zorunla olan ihragcimin pay sahipleri
ile iligkiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yneticisi hakkmda bilgi:

Yatinme: iligkileri birimi temel faaliyetleri sunlardir: Pay sahipleri ile Sirket arasinda ilgili
konularda koordinasyonun saglanmasi, Sirket ile yatinmeilar arasindaki kayitlarin giivenli
ve gilincel olarak tutulmasim saflamak, MKK nezdindeki islemlerin yiiriitiilmesini
saglamak, Sirkete ilgili kigiler tarafindan yoneltilen soru ve taleplerin cevaplandinlmasim
saglamak, Sirket’in ilgili idari otoriteler ile iligkilerin yiiriitiilmesini saglamak, Genel
Kurul toplantisinin mevzuata, Esas Sozlesmeye ve diger Sirket diizenlemelerine uygun
olarak yapilmasim ve pay sahiplerinin yararlanabilecegi dokiimanlarin hazirlanmasim
saglamak, kamuoyu ile iletisimi sajlamak, gerekli hallerde yatirimcilar ve analistlerle
goriismeler gergeklestirmek ve goriigmelerin gergeklestirilmesi adina etkinlik diizenlemek,
kurumsal ybnetim ve kamuyu aydinlatma ile ilgili her tiirlii husus dahil sermaye piyasasi
mevzuatindan kaynaklanan yiikiimliiliklerin yerine getirilmesini saglamak. Yatinme:
iliskileri birimi, isbu Izahname tarihinde $irket bilnyesinde olugturulmadif gibi gerekli
niteliklere (lisanslar vs) sahip personel istihdami da saglanmamgtir. Paylan ilk kez halka
arz edilmesi i¢in Kurul’a bagvuran ortakliklarin, paylan borsada iglem girmeye baslamas:
tarihinden itibaren alth ay igerisinde yatinme: iliskileri boliimii olugturma ve boliimiin
dogrudan bagh olarak ¢aligacagy yatinmen iligkileri bolimii yoneticisi belirleme
yiikiimliliigi Kurumsal Yénetim Tebligi dogruitusunda bulunmakla birlikte an itibari ile
ilgili istihdam1 ve birimi biinyesinde barindirmayan Sirket, halka arz sonrasinda alti ay
icerisinde yatrime iligkileri béliimii ydneticisini belirleyerek, ilgili bilgilendirmeyi KAP
aracthif ile gergeklestirecektir.
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18. PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

18.1. izahnamede yer alan her bir finansal tablo donemi igin ortalama olarak veya
dinem sonlan itibariyla personel sayisi, bu sayida gorillen Gnemli degisiklikler
ile miimkiin ve énemli ise belli bagh faaliyet alanlan ve cografi bélge itibarryla
personelin dagahimi hakkinda a¢iklama:

Sirket’in 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 30.09.2022 dnemleri itibari ile personel
sayilan agagidaki gibidir:

Dénem Personel Saymst Personel Sayis) Toplam
Mavi Yaka Beyaz Yaka Personel Sayis)
2019/12 125 101 226
2020/12 209 142 351
2021/12 208 153 36l
2022/09 254 163 417

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu ve Finansal Tablolar

18.2. Pay sahipligi ve pay opsiyonlan:

18.2.1. Yinetim Kurulu iiyelerinin ihragcumn paylarina yonelik sahip olduklan
opsiyonlar hakkmda bilgi:

Yoktur,

18.2.2. Yionetimde soz sahibi olan persomnelin ihragcimin paylarmma yonelik sahip
olduklan opsiyonlar hakkinda bilgi:

Yoktur.
18.2.3. Personelin ihragerya fon saglamasim miimkiin kilan her tiirlii anlasma
hakkmda bilgi:

Yoktur.
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19. ANA PAY SAHIPLERI

19.1. fhragoinm bilgisi dahilinde son Genel Kurul toplantisi ve son durum itibaryla
sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki paylar1 dogrudan veya deolayh
olarak %S5 ve fazlasi olan gercek ve tiizel kigiler ayr olarak gdsterilmek
kaydiyla ortaklik yapisi veya biyle kisiler yoksa bulunmadigina dair ifade:

Dogrudan Pay Sahipligine Iligkin Bilgi

___Sermaye Pay) / Oy Hakk )
o Son Genel Kurul Toplantis: Son Durum
rtafin;
Adi Soyad (18.10.2022) (02.12.2022)
s (TL) Sermaye I Oy Hakla (TL) | Sermaye | Oy Hakl
Payi1 (%) | (%) | Pay1(%) (%)
Onder
BULBULOGLU 9.900.000 33 69,55 9.900.000 33 69,55
BULBULOGLU
HOLDING A.S. 20.100.000 67 30,45 20.100.000 67 30,45
| TOPLAM 30.000.000 100 | 100 30.000.000 100 100

Riilbiiloglu Holding A.S.’nin Dogrudan Pay Sahipligine {liskin Bilgi

~_ Sermaye Pay1 fLO_',r Hakla
A Son Genel Kurul Toplantist ' Son Durum
g;:asgt:“; di (21.06.2021) _(02.11.2022)
y (TL) Sermaye | Oy Hakk (TL) Sermaye | Oy Haklka
Pay1 (%) (%) Payi (%) (%)
Onder
BULBULOGLU 4.250.000 100 100 4.250.000 100 100
TOPLAM 4,250,000 | 100 100 | 4.250.000 100 160

19.2. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylan %5 ve fazlasi
olan gercek ve tiizel kisi ortaklarm sahip olduklar: farkh oy haklarina iligkin bilgi

veya bulunmadifna dair ifade:

Sirket’in gikariimig sermayesi 30.000.000 TL (OtuzMilyonTiirkLiras1) olup, séz konusu
cikarilmig sermayesi muvazaadan ari gekilde tamamen Sdenmigtir.Bu sermaye her biri 1
(bir) TL itibari degerde toplam 30.000.000 (otuzmilyon) adet paya ayrilmis olup, Onder
Biilbiloglu isimli gergek kisi ortak 9.000.000 TL nominal degerli A grubu nama yazili
imtiyazli ve 900.000 adet B grubu hamiline yazih imtiyazsiz paylara sahiptir. A grubu
imtiyazli paylann sermaye orani %30°dur. Sirket paylarinin geri kalanimin tamami olan
20.100.000 adet B grubu hamiline yazili paylar Biilbilloglu Holding A.§’ye aittir. A
grubu paylarin ybnetim kurulu tyesi se¢iminde aday gostermede ve Sirket Genel
Kurullarinda oy kullanmada imtiyazlan bulunmaktadir. Imtiyazlara iligkin dg

bilgi izahnamenin 21.15 maddesinde yer almaktadir. e Tt

BV S §nslogiu

15 3an Boky Gyl Ca eamr ANK D¢
Fel (1312 267 79 26l k)




19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

Grubu Nama / Imtiyazlarin Tiri Bir Paym Pay Tutari Sg‘::fe
Hamiline (Kimin Sahip Oldugu) Nominal degeri (TL) o
A Nama (*) Onder Biilbitloglu 1 9.000.000 30
B Hamiline Onder Blbilloglu 1 900.000 3
B Hamiline Biilbiiloglu Holding A.S. ] 20.100.000 67
y TOPLAM 30.000.000 100

* Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan hissedariarin veva yetkililerin her bir A Grubu pay i¢in 5 (Beg)
oyu, her bir B Grubu pay igin 1 (bir) oyu vardir.

A Grubu imtiyazli paylarin tamami 9.000.000 TL nominal degerli 9.000.000 adet olup
Onder Biilbilloghu’na aittir. Sirket’in isleri ve idaresi Sermaye Piyasasi mevzuati ve Tiirk
Ticaret Kanunu hiikiimlerine gore en fazla 3 yil igin segilecek en az 5 en fazla 9 iiyeden
olugacak bir Yoénetim Kurulu tarafindan yiriitiiltir.

Yonetim Kurulunun 5 iiyeden olusmasi durumunda 2 ydnetim kurulu {iyesi 6 veya 7
flyeden olusmasi halinde 3 ydnetim kurulu iiyesi; 8§ veya en fazla 9 liyeden olusmasi
halinde ise 4 y6netim kurulu iiyesi (A) Grubu pay sahipleri tarafindan belirlenecek adaylar
arasindan genel kurul tarafindan segilir. Diger yodnetim kurulu tiyeleri; genel kurul
tarafindan genel hiikiimlere gore segilir.

19.4. ihragaimn bilgisi dahilinde dogrudan veya dolayh olarak ihra¢ginin yénetim
hakimiyetine sahip olanlarmn ya da ihraggiyr kontrol edenlerin ady, soyadh, ticaret
unvani, ydnetim hakimiyetinin kayna@y ve bu gliciin kitiiye kullanilmasim
engellemek i¢in alinan tedbirler:

Sirket ortaklanindan Onder Biilbiilloglu, ydnetim hakimiyetine sahiptir. Hakimiyetin
kaynad: pay sahibinin esas szlesmenin 6. maddesi uyarinca sirket sermayesini temsil
eden 30,000.000 TL nominal degerdeki paylann 9.000.000 TL nominal degerli A grubu
nama yazili imtiyazli paylara sahip olmasidir. A grubu pay sahiplerinin Yénetim Kuruluna
aday gosterme imtiyaz hakki bulunmaktadir. Ayrica Sirket esas sodzlesmesinin 9.
maddesine gére; Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan hissedarlarin veya yetkililerin
her bir A Grubu pay i¢in 5 (Bes) oyu, her bir B Grubu pay i¢in 1 (bir) oyu vardir.

Hakimiyetin kétiiye kullamlmasimi engellemek adina esas stzlesmede &zel bir hiikiim
bulunmamaktadir. Ancak esas sézlesmenin 7. Maddesi uyarinca Yonetim Kurulu
tarafindan, Yonetim Kurulunun gérev ve sorumluluklarinin saglkl bir bigimde yerine
getirilmesi igin Yénetim Kurulu biinyesinde TTK, SPKn, SPK’'nin kurumsal ydnetime
iliskin diizenlemeleri ve ilgili diger mevzuat hilklimlerine goére gerekli komiteler
olusturulacaktir. Buna ek olarak Yonetim Kuruluna SPK’min kurumsal y&netim
ilkelerinde belirtilen Yénetim Kurulu fiyelerinin bagimsizlifina iliskin esas gergevesinde,
1k1den az olmamak tlzere bagimsiz Yonetim Kurulu iyeleri segilecektir. Bu tedbirlerin
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19.5. fhragginin ydnetim hakimiyetinde acabilecek

anlagmalar/diizenlemeler hakkinda bilgi:

degisiklige yol

Yoktur.

19.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogrudan paylari %5 ve fazlas
olan gergek kisi ortaklarin birbiriyle akrabalk iliskileri:

Yoktur.
20. ILISKILi TARAFLAR VE iLISKIiLi TARAFLARLA YAPILAN ISLEMLER
HAKKINDA BILGILER

20.1. izahnamede yer alan hesap dénemleri ve son durum itibariyla iligkili taraflarla
yapilan islemler hakkinda UMS 24 ¢ercevesinde ayrintih agiklama:

Verilen tarihler itibariyla Sirket’in ilisgkili taraflara olan islemlere iligkin bilgiler agagiidaki
gibidir:

Niskili Taraflardan Ticari Alacaklar (TL) 31.12.2019 | 31.12.2020 31.12.2021 30.09.2022
BVS Istanbul Ving San. Ltd.Sti. 4.688 3.905 - -

BVS Crane Technology Gmbh 676.835 1.421.182 3.488.083 6.417.893
TOPLAM 681.523 1.425.087 3.488.083 6.417.893

Kaynak: BaZumsiz Denctim Raporu ve Finansal Tablolar

BVS Istanbul Ving San. Ltd. Sti. :
18.08.2021 tarihli 1 sayili genel kurul karan ile kapami karar1 almig ve 20.08.2021 tarih ve
10392 sayih Ticaret Sicil Gazetesinde ilan edilerek kapatilmigtir.

BVS Crane Technology Gmbh :

12.05.2017 tarihinde Almanya’da 25.000,00 EURO sermaye ile Biilbiiloglu Ving Sanayi ve
Ticaret A.S. adina yurtdisinda ving satigi yapmak amaci ile ilgili {ilke mevzuati kapsaminda

kurulmustur.

Ortaklik yapisi :

Biilbiiloglu Ving San.Tic.A.§. %40
Onder Biilbiloglu %20
Simge Beril Biilbiiloglu %20
Berker Biilbiiloglu %20

Sirket yurt disi piyasalarda ihracatim artirmak amagl irtibat ofisleti bulunmaktz
ofisi aracilif1 ile ihracattim arttirmaya ¢aligmaktadir,
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hiskili Taraflzrdan Diger Alacaklar (TL) 31122019 | 31.12.2020 | 31.12.2021 30.09.2022
Onder Billbtilogiu 11.211.697 - - 625.482
Bilbilioglu Holding A.S. 21.030.287 - 5.698.378 5,975.014
Bekir Balbologhy - L.117 - -
Berker Billbilloglu - 229.000 - 577.979
Diger alacalf lar - 914.423 - -
Biilbtiloglu Insaat ve Makina San.Tic.A.S. - - 68.848 20.980
BulbilloZlu Restoran Isletmecilisi A.S - - 20.380 19.464
Beril Buibiloglu - - 47.712 100,867
TOPLAM 32.241.984 1.144.540 5.835.818 7.319.786

Kaynok: Bagimsiz Denetim Raporu ve Finansal Tablolar

Grup i¢i gerek fticari gerckse finansman amagh islemler gerceklestirilebilmektedir.

Ozellikle sirket ortag1 Holding’ten finansman amagh borg alimi yapilabilmektedir.

Hligkill Taraflara Ticari Borglar (TL) 31.12.2019 | 31.12.2020 | 31.12.2021 | 30.09.2022
Biilbitloglu Celik Endiistrisi San.Tic.A.S. 3.381.621 - - -
TOPLAM 3.381.621 - - -

Kaynak: Bagimsiz Denctim Raporu ve Finansal Tablolar

Bilbilloglu Celik Endiistrisi San. Tic. A.$. 2020 yih itibari ile Sirket’in bagh ortaklig

olmugtur. Grup igi gerek ticari gerekse finansman amagh  islemler
gerceklestirilebilmektedir. Sirket Celik’ten mamul alimi yapabilmektedir.

Digkili Taraflara Difer Borglar 31122019 | 31.12.2020 | 31.12.2021 | 30.09.2022
Berker Biilblloglu - 338.839 44.261 -
Simge Beril Billbtloglu - 1.475 1475 1.475
Bulbiiloglu Celik EndUstrisi San.Tic.A.S. 5.366.295 - - -
Bitlbiiloglu Kongre Turizmi ve Oteleilik 1.563

Ins.Tic.A.S. ' ) ) )
Billbiiloglu Restoran Igletmeciligi A.S - - - 590
Bilent Billb(loglu - 1.500 1.500 1.500
Onder Bilbiiloglu - 48.350.584 | 25.796.993 26.832.907
TOPLAM 5.369.858 48.692.398 25.844.229 26.836.472

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu ve Finansal Tablolar

Sirket hakim ortag: ortagn Onder Biilbiiloglu, kredi kullanilmas: yerine dénemsel olarak

sirketi finanse edebilmektedir.

Biilbiiloglu Celik Endiistrisi San. Tic. A.§. 2020 w1l itibari ile Sirket bagh ortakhid
finansman  amacgh
gergeklestirilebilmektedir, 2019 yili sonras1 grup igi iglemler elimine edildigi i¢in borg

olmugtur. Grup igi gerek ticari

alacak bakiyesi bulunmaktadir,

gerekse

20.2. Digkili taraflarla yapilan islerin ihragcimn net satis hasilagf ici

hakkinda bilgi:
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Iligkili sirketlere yapilan satislara ait tablo asafida sunulmustur. Tablodan gérillecegi
tizere Sirket’in mevcut hasilat iginde oldukga kiiglik bir orandadir.

Iliskili Taraflara Yapilan Satiglar 31.12.2019 31.12.2020 31.12.2021 30.09.2022
BVS Crane Technology Gmbh 28.007 - 4410 1.319.270
Biilbiiloglu Restoran [sletmecilizi A.S. - - - 119.300
Bulbologlu ins Ve Mak San Tic A.S. - - 1.924.044
BVS Istanbul 2.400 2.400 - -
Billbiloglu Celik Endilstrisi San.Tic.A.S. 453,382 - -
Billbtloglu Kongre - - - -
Hliskili Taraflara Satislar Toplami 30.407 2.400 4.410 3.362.614
Toplam Hasiat 211.272.35%0 | 242.314.100 | 505.203.575 | 549.262.117
Iligkili Tarafa Satislar/Toplam Hasilat 0,014% 0,001% 0,001% 0,006%

Kaynak: Bagimsiz Denetim Raporu ve Finansal Tablolar

21. DIGER BILGILER

21.1. Sermaye Hakkinda Bilgiler

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi 30.000.000 (OtuzmilyonTiirkLiras1) olup, séz konusu
¢gikanlmig sermayesi muvazaadan ari sekilde tamamen &denmigtir. Bu paylardan
paylardan 9.000.000 adeti nama yazili A grubu, 21.000.000 adeti B grubu hamiline yazih
paylardir.

21.2. Kayith Sermaye Tavam:

Halka arz ¢alismalan g¢ergevesinde Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 04.08.2022 tarih ve
40/1153 sayih izni ile kayith sermaye sistemine gegilmis olup $irket’in mevcut kayith
sermaye tavamu 150.000.000 TL dir.

21.3. Dinem bagi: ve dénem sonundaki fiili dolasimdaki pay sayisinin mutabakat ve
izahnamede yer almasi gereken finansal tablo domemleri itibariyla sermayenin
% 10’undan fazlas: ayni olarak denmigse konu hakkinda bilgi:

Yoktur,

21.4, Sermayeyi temsil etmeyen kurucu ve intifa senetleri vb. hisselerin sayis1 ve
niteligi haklkinda bilgi:

Yoktur.

Yoktur.

h
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21.6. Varanth sermaye piyasas: araclari, paya doniistiiriilebilir tahvi), pay ile
degigtirilebilir tahvil vb. sermaye piyasasi araclarimin miktarn ve déniigtiirme,
degisim veya talep edilme esaslarina iligkin bilgi:

Yoktur.

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosullu ya da kesulsuz bir anlasma
ile opsiyona konu olmasi kararlagtirilmis sermaye piyasas: araclar1 ve séz konusn
opsiyon hakkinda iliskili kigileri de iceren bilgi:

Yoktur.

21.8. Izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyla yapilan
sermaye artirnmlar: ve kaynaklar ile sermaye azaltimlari, yaratilan/iptal edilen pay
gruplar ve pay sayisinda degisiklige yol acan diger islemlere iliskin bilgi:

18.10.2022 tarihinde yapilan Genel Kurul toplantisinda kabul edilmis olup esas
stzlegsmeye iligkin degisiklikler 27.10.2022 tarihli 10691 sayili TTSG’de ifan edilmistir.

Sirket, 6362 Sayili Sermaye Piyasasi Kanunu hitkimlerine gére kayitl: sermaye sistemini
kabul etmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun 04.08.2022 tarih ve 40/1153 sayil1 izni ile
kayitl sermaye sistemine gegmistir,

Sirket’in kayith sermaye tavam 150.000.000 TL (YtzellimilyonTiirk Lirasi) olup her biri
1 (bir) Tirk Lirasi (TL) itibari degerde 150.000.000 (Yiizellimilyon) adet paya
bélilnmiigtiir.

Sermaye Piyasasi Kurulu’nca verilen kayith sermaye tavam izni, 2022-2026 yillan (5 yil)
i¢in gegerlidir. 2026 yili sonunda izin verilen kayith sermaye tavanina ulagilmamis olsa
dahi, verilen tavan ya da yeni bir tavan tutan igin Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan izin
almak suretiyle Genel Kurul’dan 5 yili gegmemek iizere yeni bir siire igin yetki alinmas)
zorunludur. S6z konusu yetkinin alinmamasi durumunda Yonetim Kurulu karanyla
sermaye artirimi yapilamaz.

21.9. ihragemin son on iki ay icinde halka arz, tahsisli veya nitelikli yatirimceiya satis
suretiyle pay ihracinin bulunmasi halinde, bu islemlerin niteligine, bu islemlere konu
olan paylarin tutanr ve niteliklerine iligkin agaklamalar:

Yoktur.
21.10. ibragemmm meveut durum itibariyla paylarimm borsada islem gérmesi
durumunda hangi paylarin borsada islem girdiigiine veya bu hususlara iliski

bagvurusunun butunup bulunmadigina iligkin bilgi:

Yoktur.
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21.11. izahnamenin hazirlandigi yil ve bir nceki yilda eer ihragqi halihazirda
halka agqik bir ortakhk ise ihragcimin paylan iizerinde iigiineii kigiler tarafindan
gerceklestirilen ele gecirme teklifleri ile sz konusu tekliflerin fiyat ve sonuglan
hakkinda bilgi:

Yoktur.
21.12. Esas sdzleyme ve i¢ yonergeye iligkin énemli bilgiler:

Tam metni Ek-1"de bulunan ve KAP’1n internet sitesinde (www.kap.org) yer alacak olan
Esas Sdzlesme ile Sirket’in 25.06.2013 tarih ve 8349 Sayili Genel Kurulu I¢ Yonergesi
Ek-2’de yer almaktadur,

Esas Sdzlesme’nin 7’inci maddesi uyarinca, Sirket’in igleri ve idari genel kurul tarafindan
TTK htikitmlerine gtre en fazla 3 yil igin segilecek en az 5 (besg), en fazla 9 (dokuz)
liyeden olugacak bir yénetim kurulu tarafindan yiirtitQiltir.

Yonetim Kurulunun 5 iiyeden olugmast durumunda 2 ySnetim kurulu {iyesi; 6 veya 7
tyeden olugmas: halinde 3 yonetim kurulu iiyesi; 8 veya en fazla 9 ilyeden olusmasi
halinde ise 4 yonetim kurulu iiyesi (A) Grubu pay sahipleri tarafindan belirlenecek adaylar
arasindan genel kurul tarafindan segilir. Difer yonetim kurulu tyeleri; genel kurul
tarafindan genci hilkiimlere gore segilir,

21.13. Esas sozlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi suretiyle ihraggmm
amag ve faaliyetleri:

Esas Sozlesme’nin “Amag ve Konu” baglikh 3. Maddesi uyarinca Sirket’in amag¢ ve
faaliyetleri agagidaki gibidir:
"Sirket 'in bashca amag ve konulars sunlardrr.

a) Celik Konstriiksiyon ve Celik Konsiriiksivona dayalr gezer, kdpriilti ve her nevi ving
imalat, ithalat, ihracats, alimi. satimy, kiralanmasi, bakimi ve onarimi,

b) Her tirli kaldrma ve tagima makinalarimin ve portal vinglerin imalaty, ithalat,
ikhracati, alwm, sateme, kiralanmasi, bakim ve onarimi,

c) Celik Konstriksivon imalat, ithalati, ihracati, alimi, satimi, kiralanmasi. bakim: ve
onarimt,

d) Her nirlii kaldirma ve tasima makinalarinm ve portal vinglerinin muayene ve test
hizmetlerini yapabilir, belgelendirebilir,

e) Yatirnm hizmetieri ve faalivetleri niteliginde olmamak kaydiyla konusu dahilin e,
sirketierin hisse senetlerini almak, satmak, bu igletmeleri akiif ve pasifi ile dev ﬂkﬂ:#
»

devreimek, o
¥
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Sirket bu amaclar: gerceklestirebilmek icin:
Sirket maksat ve mevzuuna varmak icin ihtivag duyacag nispette bilumum;

I- I¢ ve dig nakdi gayri nakdi veya ayni, kisa orta veya uzun vadeli krediler alma, bu
konularda gerekii teminatiar ve ipotekler verebilir.

2- Istigal konular: ile ilgili olarak yerli ve yabanct gergek ve tiizel kigilerle iy birligi yapabilir,
Sirket kurabilir ve kurulmug sirketlere ortak olabiliv. SPK’'mn ortiilii kazang akiarimina

iliskin hitkiimieri sakhdir.

3- Sirket amacina ulagabilmek icin, Hizumlu makine ve tesisler ile gayrimenkuller iktisap
edebilir. devir veya ferag edebilir. kiralayabilir. Kiraya verebilir, fabrika, depo sang
magazalari ve idare binalar ingaa edebilir.

4- Sirket isleri i¢in gerekli tagitlar (gemiler dahil) iktasap edebiliv, bunlar: devredebilir ve
bunlar iizerinde ayni ve sahsi takyidat tesis edebilir,

Sirket amacina iligkin olarak marka, ihtira beraati, ustalik ve diger sinai miilkiyet haklarim
iktisap edebiliv. Bunlar: devir ve ferag edebilir. Bunlar iizerinde lisans anlagmast yapabilir.

o
I

D

Yukarida siralanan igler diginda ileride sirket icin faydali ve liizumlu goriilecek baska islere
girigilmek istenildigi taktirde yonetim kurulunun teklifi tizerine keyfivet genel kuruiun
onayina sunulacak ve bu yolda karar alindiktan sonva Sirket bu isleri de yapabilecektir.

™

Faalivet konusu ile ilgili, yatirnmetlarin aydinlatiimasini teminen sermaye piyasast mevzuati
cercevesinde gerekli dzel durum agiklamalarimn yapimas: kaydiyla yerli ve yabanct sahis
sirketleri, sermaye gsirketleri, adi sirket ve gergek kisilerle yabanci sermayeli sirketler, adi
ortakhiklar ve iy ortakliklar: kurabiliv, kuruimuy ortakliklara katilabiliv, bunlamn hisse
senetlerini ve tahvillerini yatirim hizmet ve faaliyeti niteliginde olmamak kaydiyla alabilir ve
satabilir. Sirket'in kendi paylarim geri almast 56z konusu olursa Sermaye Piyasasi Mevzuat:
ve igili mevzuata uygun olarak hareket edilir ve gerekli dzel durum a¢iklamaiar: yapilir.

%

Sirket'in kendi adina ve 3.kisiler lehine, garanti, kefalet,teminat vermesi veya ipotek dahil
rehin hakki tesis etmesi hususlarinda Sermaye Piyasasi mevzuati ¢ercgevesinde belirlenen
esaslara wyulur. SPK'nun drtiilii kazang aktarimina iliskin hitkimleri saklidir.

9- Sirket'in amag ve konusunda degisiklik yapilmas: halinde Ticaret Bakanh$ ile Sermaye

Piyvasas: Kurulu'ndan gerekli izinlerin alinmast gevekmektedir.

10- Yapilacak bagiglarin ilst simri Genel Kurul tarafindan belirlenir. Bu simirt asan tutarda
bagis yapilamaz ve yapilan bagiglar dagitilabiliv kar matraluina eklenir. Sermaye Piyasasi
Kurulu yapilacak bagis miktarina st sinr getirme yetkisine sahiptiv. Bagisiar SPK'nun
Ortiilii Kazang Aktarimi diizenlemelerine aykiwrilik teskil edemez, gerekli ozel durum
agiklamalar:y yapilir ve yil icinde yapian bagigiar Genel Kurul'da ortaklarin bilgisine
sunulur.

Esas sozlesme degisikligine, Sermaye Pivasasi Kurulu'nun uygun gorigi ile Ticaret
Bakanhgrndan izin alindiktan sonra, Kanun ve esas sdzlegme hiikiimlerine uygun olarak
davet edilecek genel kurulda, Kanun, sermaye piyasasi mevzuat: ve esas sizlesmede
belirtilen hiikitmler cercevesinde karar verilir, e

Esas sozlesme degisikliginin imtiyazli pay sahiplerinin haklarini ihial et
Genel Kurul kararimn imtivazl pay sahipleri 8zel kurulunca onaylanmasi g
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21.14. Yinetim Kuruluna ve komitelere iligkin 4nemli hiikiimlerin zetleri:

Esas Sézlesme’nin “Yénetim Kurulunun Se¢imi, Goérevleri, Sorumluluklann ve Toplantilan”
bashikli 7. maddesi uyarinca, “Sirket'in igleri ve idaresi, genel kurul tarafindan Sermaye
Piyasast mevzuat: ve Tiirk Ticaret Kanunu hitkiimlerine gore en fazla 3 yil icin segilecek en az
5 en fazla 9 iiyeden olusacak bir yonetim kurulu tarafindan yiritiliir.

Yonetim Kurulunun 5 tiyeden olusmas: durumunda 2 yonetim kurulu dyesi; 6 veya 7 iiyeden
olusmasi halinde 3 yonetim kurulu tiyesi; 8 veya en fazla 9 iiyeden olusmast halinde ise 4
yonetim kurulu iivesi (A) Grubu pay sahipleri targfindan belirlenecek adaylar arasindan genel
kurul tarafindan segilir. Diger yonetim kurulu siyeleri; genel kurul tarafindan genci hikiimlere
gore segilir.

Yénetim kurulu iiye sayisi, esas sézlegme hiikiimlerine aykirt olmamak sartiyla genel kurul
tarafindan belirlenir. Genel Kurul gerekli goriirse, TTK ve sair diizenlemelere uymak kaydiyla,
Yonetim Kurulu iiyelerini her zaman degistivebiliv. Siiresi biten iiyenin yeniden segilmesi
mtimkiindiir. Yil iginde Yonetim Kurulu tiveliklerinde bogalma olmas: durumunda TTK 'nun 363.
maddesi hiikiimleri uygulamr.

Yonetim Kurulunda gorev alacak bagimsiz iivelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasast
Kurvlu'nun kurumsal yonetime iligkin diizenlemelerine gore tespit edilir.

Yonetim Kurulu, Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas: Kanunu ve ilgili diger mevzuat ile iy
bu esas sozlesme uyarmnca Genel Kuruica alinmas: gereken karariar disinda kalan karariar:
almaya yetkilidir. Yonetim Kurulu Uyeleri gorev bolimiinii kendi aralarmmda yapabilirler.
Sirket islerinin tamamuwn veya bir kismwun yiritiimesi konusunda, kendi aralarinda bir veya
birkag Yonetim Kurulu tiyesi olarak ve/veya Genel Miidiir veya miidiirier tayin edebilirler.

Yonetim Kurulu tarafindan, Yonetim Kurulu'mun gorev ve sorumluluklarimn sagikle bir
hicimde yerine getirilmesi igin Yonetim Kurulu biinyesinde Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye
Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasast Kurulu'nun kurumsal yonetime iligkin diizenlemeleri ve
ilgili diger mevzuat hikimierine gore gerekli komiteler olugturulur. Komitelerin, olugumu,
gorev alaniar: galigma esaslari, hangi tiyelerden olugacagi ve yonetim kurulu ile iligkileri Tiirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Pivasasi Kanunu, Sermaye Piyasast Kurulu'nun kurumsal yonetime
iliskin diizeniemeleri ve ilgili diger mevzuat hikiimlerine gore Yénetim Kurulu tarafindan
belirlenir ve kamuya agiklamr. Yonetim Kurulu biinyesinde sirketin varligim, gelismesini ve
devamini tehlikeye disiiren sebeplerin erken teghisi, bunun icin gerekli onlemler ile ¢arelerin
uygulanmas: ve riskin yonetilmesi amaciyla, Riskin Erken Saptanmas: Komitesi olugturulur.
Yonetim Kurulu islerin igleyisini takip etmek, kendisine arz olunacak hususlar: hazirlamak,
biitin  Oonemli meseleler hususiyfe bilan(:onun hazirlanmaswa  karar vermek e ahnan

komite veya komisyon kurabilir.

Yonetim Kurulu yilda 1 (Bir) seferden az olmamak sartivla sirket isle
toplamr. Yénetim Kurulu ilk kez goreve geldiginde bir Baskan ve bggkan
Toplantilarda her uyemn bir oy hakk: vardzr Yénetim Kuru!u kararlarim af kenl ?‘&)‘k”T
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dikkate alir. Yonetim Kurulunun toplant giindemi Yonetim Kurulu Bagkan: veya yoklugunda
Vekili tarafindan tespit edilir. Yonetim Kurulu Karari ile giindemde degisiklik yapilabilir.
Yonetim Kurulu toplantiiarida ve faaliyetlerinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasast
Kanunu hiikiimleri gegerlidir. Diger tarafian, Yonetim Kurulunda alinacak kararlara iligkin
olarak, Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan yayimlanan Kurumsal Yonetim llkelerine iligkin
diizenlemede yer alan hitkiimler sakhidir.”

Ancak Izahname imza tarihinde olusturulmug herhangi bir komite bulunmamaktadir.

21.15. Her bir pay grubunun sahip oldugu imtiyazlar, baglam ve simirlamalar hakkinda
bilgi:

Esas Stzlesme’'nin 7.maddesi uyarinca, “A grubu pay sahiplerinin Yonetim Kuruluna aday
gosterme imtiyaz hakla vardwr. Yénetim Kurulunun 5 iiyeden olusmas: durumunda 2 yonetim
kurulu uyesi; 6 veya 7 tiveden olugsmasi halinde 3 yénetim kurulu fiyesi; 8 veya en fazia 9
tiyeden olusmas: halinde ise 4 yonetim kurulu iiyesi (A) Grubu pay sahipleri tarafindan
belirlenecek adayiar arasindan genel kurul tarafindan segiliv. Diger yonetim kurulu iiyeleri;
genel kurul tarafindan genel hitkiimlere gore segilir.” Bunun yaninda $irket esas sézlegmesinin
9.maddesi uyarinca; “Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantiiarinda hazir bulunan
hissedariarin veya yetkililerin her bir A Grubu pay icin 5 (Beg) oyu, her bir B Grubu pay i¢in 1
(bir) oyu vardwr.” Tirk Ticaret Kanunu madde 479/3. maddesi geregince oy’da imtiyaz; Esas
sozlesme degisikligi ve ibra ve sorumluluk davasi agilmasina iliskin kararlarda
kullanilamamaktadar.

21.16. Pay sahiplerinin haklarmn ve imtiyazlarinin degistirilmesine iligkin esaslar:

Sirket esas sozlesmesini “Sermaye” baghkli 6. maddesi uyaninca; “Sirket’in sermayesi,
gerktiginde Sermaye Piyasast Mevzuati hitkiimleri artirilabilir veya azaltilabilir. Yeni pay
ctkarirken, yonetim kurulu tarafindan aksine karar verilmemiy ise A Grubu paylar kargihig: A
Grubu, B Grubu payiar karsihgs B Grubu paylar ihrac edilir. Yapilacak sermaye
artirimlarinda, mevcut pay sahiplerinin tamaminin yeni pay alma haklarimin kisitlanmasi
durumunda B Grubu paylar ¢ikartilacakiir.

Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasas: Kanunu hiikiimlerine wygun olarak gerekli gordiigii
zamanlarda, kayitls sermaye tavanina kadar yeni pay ihra¢ ederek ¢ikarimis sermayeyi
arttirmaya, imtivazli pay sahiplerinin haklarim kisitiamasi ve pay sahiplerinin yeni pay alma
hakkimn simirlandirilmast ile primli veya nominal degerinin altinda pay ihraci konularmda
karar almaya tekilidir. Yeni pay alma hakkimt hisitlama yetkisi pay sahipleri arasmda
esitsizlige yol agacak sekilde kullamilamaz.”

21.17. Olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantismin yapilmasina iligkin usuller ile
toplantilara katilim kesullar1 hakkinda bilgi:

Sirket Esas S6zlesmesi’nin ‘Genel Kurul’ baghkh 9. maddesi uyarinca; “Genel Kurullar olagan
veva olagariistii olarak Iaplamr Genel Kurul toplantdarmm te. retergy! hakkandaki sair
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a)Davet Sekli: Toplantilara davet, toplantilarin teskili ve icras: hususunda TTK, SPK
hitkiimieri, Genel Kurul Ig Yonergesi ve ilgili mevzuar hikiimleri uygulamr. Genel kurul
toplaniiya, Sirket'in Internet sitesinde, Kamuyu Aydinlatma Platformu ile Sermaye Piyasasi
Kurulu'nca belirlenen diger yerierde ve Tiirkive Ticaret Sicili Gazetesinde yayumlanan ilanla
cagriir. Bu ¢agri, ilan ve toplanh ginleri haric olmak iizere toplant: tarihinden en az ii¢ hafta
dnce yvapilir. Bu duyuruya, giindem ve toplantt ile ilgili diger belgeler de ekienir.

b)Toplant: Zamam: Olagan Genel Kurul, Sirketin hesap doneminin sonundan itibaren ii¢ ay
igerisinde ve senede en az bir defa, Olaganiistii Genel Kurullar ise Sirket islerinin gerektirdigi
hallerde ve zamanlarda toplanir.

c)Genel Kurula Katilma, Oy Verme ve Vekil Tayini: Sirket, genel kurula kanlmak isteyen pay
sahibinden, paylarin sahibi oldugunu kanitlayan belgeleri veya pay senetlerini, girkete, bir
kredi kurulusuna veya baska bir yere depo edilmesi gartint isteyemez. Olagan ve Olaganiistii
Genel Kurul toplantilarinda hazir bulunan hissedarlarin veya yetkililerin her bir A Grubu pay
icin 5 (Beg) oyu, her bir B Grubu pay icin 1 (bir) oyu vardwr. Genel Kurul toplantilarinda
hissedarlar kendilerini diger- hissedarlar veya haricten tayin edecekleri vekil vasitastyla temsii
ettirebilirler. Vekaleten oy kullanmaya iliskin Sermaye Piyasast Kurulu diizenlemelerine
uyulur. Sirkete hissedar olan vekiller kendi oylarindan bagka temsil ettikleri hissedarin sahip
oldugu oylar: da kullanmaya yetkilidirler. Tirk Ticaret Kanunu madde 479/3. maddesi
geregince; Oy'da imtiyaz, agsagidaki kararlarda kullamlamaz: - Esas sozlegme degisikligi. -
Ibra ve sorumluluk davas: aciimast.

¢) Toplant: ve Karar Nisabi: Sirket Genel Kurulu toplantilarmda ilgili mevzuatin ongordigii
asgari hususlar miizakere edilerek gerekli kararlar alimr. Genel Kurul toplantilan ve
toplantilardaki karar nisabi TTK, Sermaye Piyasas: mevzuati ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun
kurumsal yonetimi ilkelerine iliskin dizeniemelere tabidir.

d) Toplant: Yeri: Genel Kurul, Sirketin merkezi binasinda veya girket merkezinin bulundugu
sehrin elverigli bir yerinde toplawmir. Sirketin genel kurul rop!ann!arma katilma hakie bulunan
hak sahipleri bu toplantilara, Tirk Ticaret Kanununun 1527 nci maddesi uyarinca elektronik
ortamda da kandabilir. Sirket, Anonim Sirketlerde Elekironik Ortamda Yapilacak (Genel
Kurullara fligkin Yonetmelik hikimleri uyarmca hak sahiplerinin genel kurul toplantilarina
elektronik ortamda katiimalarina, goriiy aciklamalaring, oOneride bulunmalarina ve oy
kullanmalarma imkan taniyacak elektronik genel kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag igin
olugturulmuy sistemlerden ele hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim genel kurul toplantilarinda
esas sozlesmenin bu hikmi wyarwnca, kurulmug olan sistem tzerinden hak sahiplerinin ve
temsilcilerinin, anlan Yonetmelik hitkiimlerinde belirtilen haklarmm kullanabilmesi saglamr.”

Sirkete iligkin incelenen Genel Kurul kararlarimin, Tirk Ticaret Kanunu ve §irket Esas
Stzlesmesi’nde belirlenen nisaplara uygun alindifii ve herhangi bir pay sahibinin ¢ekimser veya

olumsuz gdriisii serh ettirdigi gérilimemistir.

21.18. ihraggmin yonetim hakimiyetinin el defistirmesinde geclkmeye, riele
engellemeye neden olabilecek hiikiimler hakkinda bilgi:

Yoktur.
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21.19. Paylarin devrine iliskin esaslar:

Sirket paylarimn devri TTK ve SPKn hiikiimleri basta olmak tizere diger ilgili mevzuatlar
gercevesinde gergeklestirilir,

21.20. Sermayenin artinlmasina ve azalhlmasma iliskin esas stzlesmede Ongbriilen
kosullarm yasanm gercktirdifinden daha afir olmas) halinde s6z konusu hiikiimler
hakkmda bilgi:

Yoktur.

22. ONEMLI SOZLESMELER

Sirket’in faaliyetlerini yiirlitmek amaciyla imzaladigi s6zlesmeler genel olarak agagida
belittilmigtir. Isbu Izahname’nin ekinde (Ek:5) sunulan Bagimsiz Hukukgu Raporunda
belirtilmis oldugu lizere; “Sirket’in imzaladigi beyan edilen ve tarafimiza iletilen sozlegmelerin
incelenmesi neticesinde; Sirket’in imzaladifi sozlegmelerden, Sirket payiariin halka arz ve
Borsa Istanbul’da islem gormesine engel teskil edebilecek herhangi bir hitkiim bulunmadig
degerlendirilmigtir”.

Taseron ve Tedarik Stzlesmeleri

Sirket’in ana faaliyet konusu olan ¢elik konstritkksiyon ve gelik konstriiksiyona dayali gezer,
koprilil ve sair vingler ile kaldirma, tagima ve portal ving imalati, ithalaty, ihracati, alimi, satim
igleri kapsaminda yurtiginde ve yurtdisinda yiiriitmils oldufiu birgok proje bulunmaktadar.

Sirket, igbu projelerin yiiriitiilmesi noktasinda ¢elik konstriiksiyona dayal1 ving ve yliriime yolu
imalatinda kullamilmak iizere boya igleri yapimi; gezer vinglere ait kirig, bogi, araba gasesi
imalat1; ana kanca rediiktérd, bom rediiktorii, yardime:r kanca rediikiorii, portal yiiriitme motor
rediiktor iirlinlerinin montaj1, iskele portal vinci montaj ig¢iligi ve devreye alma gibi gesitli isler
bakimindan taseronluk hizmeti almaktadir. Isbu sdzlesmeler ile tageron tarafindan igin
sartnamesine uygun olarak teslim edilecegi taahhiit edilmistir.

Sirket’in taseron sozlesmeleri ile, 3.taraflarla imzalamig oldufu sézlesmeler kapsamindaki
iglerin belirli bir kismim tageronlara gordirmesi veya kapsaminda sozlesmelerde
gergeklestirilmesi kararlastirilan igin eksik veya ayiph olarak gergeklestirilmesi ve mevzuata
aykirihklarin orta ¢ikmasi hallerinde tageronlarin sorumlu tutulacafi ve Sirket’in tazminat
hakkina sahip olacag, ayrica Sirket’e tek tarafli fesih hakkinin tamndig1 goriilmektedir.

Tedarik sszlesmeleri ile Sirket’in faaliyetleri kapsaminda ihtiyag duyulan {iriin veya hizmetlerin
temini saglanmakta olup ilgili stzlesmeler kapsaminda tedarik sozlesmesinin niteligi geregi
bulunmasi gereken hiikiimler yer almaktadir.




Biilbiloglu Celik’in de faaliyetleri kapsaminda imzalamig oldufu taseron ve tedarik
sézlesmeleri bulunmaktadir. Bilbiiloglu Celik projeleri dogrultusunda; gelik montaj isleri,
altyapr isleri, ¢elik konstriiksiiyonu, radar-telsiz kulesi imalat1 gibi hususlarda tageronlarla
sbzlesme imzalamug igbu sdzlesmeler ile projelerin  belirli kisimlan taseronlara
gordiiriilmektedir. Buna ek olarak Biilbiiloglu Celik’in tagseron olarak yer aldify sozlesmeler de
mevcut olup ilgili sézlesmeler kapsaminda projelerin, sdzlesme kapsaminda yer verilen
kisimlarimin Biilbiiloglu Celik tarafindan yerine getirilmesi konusunda anlagma saBlanmgtir.
Tedarik sozlesmeleri ise Biilbiiloglu Celik’in faaliyetleri dolays: ile ihtiya¢ duydugu triinlerin
temini noktasinda séz konusu olup ilgili siireglerde siparis mektubu ile siireglerin yiiriitiildiigii
goriilmiistiir.

Biilbiiloglu Kongre ise faaliyetlerini yerine getirebilmek adina tedarik sézlesmeleri imza etmis
olup tedarik edilen hizmet veya firtin niteligine gére depigen sdzlesme hiikiimleri mevcuttur.

Kredi ve Finansman Sézlesmeleri

Sirket, faaliyetleri kapsaminda ihtiyag duydugu sermayenin bir kismim bankalar ile imzalad:g
Genel Kredi Sozlesmeleri (“kredi stézlegmeleri”) ile aracilign ile kargilamaktadw. Ilgili
sOzlesmeler bankalann taslak kredi sdzlesmelerinden olugmaktadir. Sirket, ilgili kredi
sOzlegmeleri aracilig ile hem Tiirk Lirasi hem de yabanci déviz cinsinden krediler kullanmigtir.

Sirket; Akbank T.A.S., Tiirkiye Halk Bankas: A.S., Tirkiye Garanti Bankas1 A.S., Tiirkive Is
Bankasi A.§., Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O., T.C. Ziraat Bankasi A.S., Ziraat Katithm
Bankasi A.S. ve Yap1 ve Kredi Bankasi A.$ ile genel kredi sézlesmeleri imzalamagtir.

Genel kredi sgzlesmeleri; Sirket tarafindan baz yiikiimliiliiklerin yerine getirilmemesi halinde
temerriit olusturacak diizenlemeler Ongdrmektedir. Sozlesmeler kapsaminda {istlenilen
taahhiitlerin zamaninda yerine getirilmemesi, Sirket pay sahiplerinin sahip olduklari paylarinda
degisiklik olmasi, sézlesmeler kapsaminda verilen beyanlarin gergege aykiri olmasi, girket
yapisimin degigmesi, sirket faaliyetlerinin yerine getirilememesi, bankalar aleyhine hisse
devirleri gibi hususlar genel kredi s6zlesmeleri kapsaminda temerriit haline neden olabilecek
hallerden sayilmigtir. Isbu noktada ilgili bankalann krediyi geri ¢agirmaya iliskin hak sahibi
olacag ve kredinin tamamnin muaccel hale gelebilecegine iligkin hiikimlere yer verilmigtir.

Kredi stézlesmeleri’nin incelenmesi neticesinde kredi alan Sirket lehine; Bilbiiloglu Celik,
Biilbiiloglu Kongre, Biilbiiloglu Ingaat ve Makina San. Tic. A.S, Biilbiiloglu Holding ile Onder
Biilbiiloglu’nun miiteselsil kefil oldugu goriilmiistiir. Buna ek olarak Sirket, Biilbiiloglu Celik
ve Biilbiiloglu Kongre’nin imzalamig oldugu kredi s§zlesmeleri’nde kefil olarak yer almaktadir.

Sirket’in herhangi bir kredi s8zlesmesi hiikmiine aykirn hareket etmedigi, sbzlesme
yiktimliliklerinin yerine getirildigi, temerriide neden olabilecek herhangi bir davramigin veya
durumun bulunmadif, kredi sézlesmesi tarafi bankalardan da bu ydnde herhangi bir bildirimin
gerceklesmedigi Sirket tarafindan beyan ve taahhiit edilmistir. Ayrica, Sirket paylarimin halka
arz edilecek olmast karsisinda kredi sézlesmeleri’nin ishbu nedenle feshedilmeyecegine iligkin
muvafakatnameler sézlesme akdedilen bankalardan almmg olup isbu Rapor’un ekinde yer
almaktadir.




Sézlegmelerin incelenmesi, Sirket’in halka arzina engel bir durumun bulunmadifina ve halka
arzin kredi stzlesmeleri uyannca temerriit hali olusturmayacagina, kredilerin  geri
cagrilmayacafina dair ilgili bankalardan yazili onaylar alinmig olmasi neticesinde Sirket’in
halka arzina iligkin engel bir durumun bulunmadig degerlendirilmistir

Kira Stzlesmeleri

Sirket, Ankara Sanayi Odasi 1. Organize Sanayi Bolgesi ile Ankara Sanayi Odasi Bolgesi
sinirlan igerisinde yer alan 100018 ada ve 21 nolu parselin kuzey batisinda kalan kismin
2.155,67 metrekarelik alanimin ve Ankara ili Sincan Ilgesi Malikdy-Baskent OSB Mahallesi 459
ada 6 nolu parselde bulunan Fabrika/Sanayi tesisi’nin kiralanmasina yonelik kira sézlesmesi
akdetmigtir.

Buna ek olarak, Sirket’in Istanbul ve Izmir subelerinin faaliyet gosterdigi tasinmazlarin
kiralanmasina y8nelik imzaladipi kira sbzlesmeleri de bulunmaktadir.

Biilbliloglu Celik, Ankara ili Sincan ilgesi Yenikent/Coglu Mahallesi 106 ada 30 parsel no’lu
taginmazin kiralanmasi adina kira sézlesmesi akdetmigtir.

S6z konusu stzlesmeler, kira iliskisine y&nelik hiikiimler icermekte olup Sirket paylarimin halka
arzina engel bir husus bulunmadigi degerlendirilmisgtir,

Satig ve Eser Sizlesmeleri

Sirket yurticinde ve yurtdiginda gegitli sektérlerde faaliyet gésteren miigterileri ile dSkiim vinci,
hurda sarj vinci, ¢ift kirig portal ving, liman portal vinci, tek kiris gezer képriilii ving, ¢ift kiris
gezer képriilt ving, pota vinci, sarj vinci, servis vinci, tandis vinci, ddner arabah kiitilk vinci,
¢ift kirig gezer kdpriilti ddner arabali ving, t¢ kirig gezer kdprilld ving, mekanik kepgeli tavan
vinci, monoray ving, ¢anak sepet vinci gibi gesitli iiriinlerin satig1 kapsaminda sézlegmeler
akdetmis olup isbu sdzlesmeler kapsaminda iriinlerin imalati, teslimi ve devreye alinmasina
yonelik yliklimliliikler tstlenmigtir.

llgili satig siireglerinin bazilari satis veya benzeri nitelikteki stzlesmeler kapsaminda, bazilan
eser sozlesmeleri kapsamunda yiiriitiilmils bazilan ise sipariy formu veya teklif metinlen
tizerinden yiiriitiilmiistiir. Teklif metinlerinde veya siparis formlaninda da bedel, teslim ve
caligma kosullar, anlasma kapsami, sdzlesme konusu iriinlerin teknik sartlan gibi anlagmanin
temel igeriklerinin bulundugu gdriilmektedir.

Buna karsihik Sirket, satisimi sagladii riinlerde kullanilmak fizere ihtiyag duydugu lirinleri ve
hizmetleri 3.kigilerden saglayabilmek adina da sdzlegmeler akdetmistir. Isbu sézlesmelerde,
satic1 veya tedarik¢i konumunda olan taraflann anti-sway sistemi, transpalet, kdprii ylirlitme ve
araba yiiriitme, plastik dolgu, 1sitma ve sogutma sistemleri ve otomasyon sistemleri temini gibi
kapsamlarda sézlesmesel yiikiimliiltik distlendigi goriilmektedir.

Sézlesmelerde Sirket’in ge¢ teslim, gizlilik yiiktimltuligini ihlali gibi hallerde ¢esitli cezalar

odeyecegini belirten diizenlemelerin yamnda sdzlesmesel yiikiimliiliklerin eksik veya hig

yerine getirilmemesi halinde tazminat yiikiimliiligiiniin séz konusu olacagina, teminatlardan

kesinti yapilacaina ya da teminatlara el konulacagina veya stzlesme konusu iriinlerin kabul
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edilmeyecegine yonelik hiikiimler bulunmaktadir. S8z konusu stzlesmelerde, Sirket paylaninin
halka arzina engel bir husus bulunmadif degerlendirilmigtir.

iy Sizlesmeleri

Sirket, caliganlar1 ile gergeklegtirilecek isin niteligine gore belirli veya belirsiz siireli isg
sbzlegsmeleri imzalamaktadir. Belirli veya belirsiz siireli olarak imzalanacak is s6zlegmeleri, igin
ve ¢aliganin nitelifine gére A tip is sozlegmesi ve B tip i stzlesmesi olarak iki matbu formda
bulunmaktadir.

Séz konusu sbzlesmelerin I Kanunu ve ilgili mevzuat kapsaminda hiikiimler igerdigi
goriilmiigtiir.

Hizmet, Damigmanlik veya Diger Stzleymeler

Sirket’in esas faaliyet alamiyla ilgili olan s6zlegsmelerinin yaminda Sirket’in faaliyetleri veya
mevzuat gereklilikleri nedeniyle akdetmis oldugu baskaca sdzlegmeler de meveuttur,

Bu baglamda Sirket; is saglip1 ve giivenligi hizmet s6zlesmesi, yazilim lisans sozlegmesi, ¢evre
danigmanhg hizmet sdzlesmesi, yasa geregi bagimsiz denetime tabi olmasindan &tiirli bagimsiz
bagimsiz denetim hizmet alimi stzlegmesi, serbest muhasebeci mali milsavirlik ve yeminli mali
miigavirlik sozlesmesi, glimrilk damgmanhk sézlesmesi, avukatlik sozlesmesi, merkezi veri
tabani hizmet alim1 sdzlegmesi, 6zel gtivenlik hizmet sdzlegmesi ve halka arz aracilik sdzlegmesi
gibi sozlesmelerin de tarafi olmustur.

Sirket ayrica, Bagkent Organize Sanayi Bolgesi ile Arsa Tahsis, Satig ve Katlim S&zlegmesi
imzalamis olup Ankara ili Sincan ilgesi Mahkoy-Tiirkobasi Mahallelerinde kain Bagkent OSB
sinirlart igindeki 101630 ada 6 nolu parselde yer alan ve 37.294,24 metrekare yilizdlgiimiine sahip
tasinmazin Sirket’e tahsisi ve satigina iligkin sézlesmenin de tarafidir. llgili sdzlesme uyarinca
sozlesmede 6ngorillen bedelin, sézlesmede Gnpgoriilen siire sonunda tamamen Sdenmesi halinde
ilgili taginmazin millkiyetinin Sirket’e devri ngorillmektedir.

Yukanda ifade edildigi iizere Biilbiilloglu Celik ve Biilbilloglu Kongre’nin de faaliyetleri
dogrultusunda taraf oldugu sdzlesmeler bulunmaktadir.

Bu baglamda; Bilbilloglu Celik yurt i¢i ve yurtdisinda stadyum, montaj hangar, radar ve telsiz
kuleleri yapim taahhiidii igeren sézlesmeler akdettigi, bu taghhiitlerin yerine getirilebilmesi adina
da 3 .taraflarla tedarik ve taseronluk sézlesmelerinin akdedildigi gériillmugtiir.

Biilbiiloglu Kongre'nin faaliyet alamyla ilgili olarak sigorta sirketleriyle olan 3. Sahus
sorumluluk Sigorta Poligesi, Organizasyon ve Etkinlik Hizmet Satigina yonelik miigterileriyle
olan sdzlesmeler ve gesitli tedarik stzlesmeleri mevcuttur.

C I a1 € S Vit ——
L Arr-gincihn F ANRLRA,
. 1! 031) 267 02 95




23, IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI
HAKKINDA BILGILER

23.1. Ihracoimin  Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlarl uyarinca
hazirlanan ve Izahnamede yer almas) gereken finansal tablolar: ile bunlara
iligkin bagimsiz denetim raporlan:

TMS’ye gtre hazirlanan ve Kurul’un bagimsiz denetime iliskin diizenlemeleri
gergevesinde denetime tabi tutulan ve Izahname’de yer almasi gereken 31 Aralik 2019, 31
Aralik 2020, 31 Aralik 2021 tarihinde sona eren mali yillan ve 30.09.2022 tarihlerinde
sona eren dénemine ait konsolide finansal tablolar ve bunlara iligkin bagimsiz denetim
raporlart ig bu izahnamenin ckinde (Ek-2), KAP’ta (www.kap.org.tr) ve www.bvs.com.tr
internet sitesinde yer almaktadr.

23.2. izahnamede yer almas: gereken finansal tablo déinemlerinde bafimsiz denetimi
gerceklestiren kuruluglarin unvanlari, bagimsiz denetim goriisii ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak bas denetcinin deZismis olmasi halinde nedenleri
hakkinda bilgi:

31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ve 30.09.2022 finansal tablolara iliskin dénemlerinin
bagimsiz denetimleri, Deneyim Bagimsiz Denetim ve Damgmanlik A.S. tarafindan
gerceklestirilmis olup, 31.12.2021 ve 30.09.2022 ddnemleri ig¢in olumlu gborils
verilmistir. 31.12.2020 ve 31.12.2019 donemleri i¢in ise stmrh olumlu goriis verilmigtir.

Simirh olumlu gériigiin dayanagn:

“Sirket ile 2020 yrina iliskin bagimsiz denetim siozlegmesinin 29.04.2021 tarihinde
imzalanmig olmas: nedeni ile 2019 ve 2020 yillar: yil sonu kasa, kiymetli evraklar ve stok
sayimlarina nezaret edilememistir.

Yapuginiz bagimsiz denetim, Kamu Gézetimi, Muhasebe ve Denetim Standartiar:
Kurumu (“KGK) tarafindan yayimianan Tiirkiye Denetim Standartlariun bir pargas:
olan Bagimsiz Denetim Standartlarma (“BDS”) uygun olarak yiiritiimiistiir. Bu
Standartlar  kapsamindaki  sorumiuluklarimz, raporumuzun Bagimsiz  Denelginin
Finansal Tablolarin Bagimsiz Denetimine Hiskin Sorumluluklar: bolimiinde ayrintili bir
sekilde aciklanmigtir. KGK tarafindan yayimlanan Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kuraliar
(Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik
hitkiimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve
mevzuat kapsamndaki etige iliskin diger sorumluluklarin da tarafimizca yerine
getirilmigtiv. Bagimsiz demetim swaswda elde ettigimiz bagimsiz denetim kanitlarinn
goriigiimiiziin olugturulmast igin yeterli ve uygun bir dayanak olusturduguna inaiyoruz.”

(uretlm, sahg, stoklar, siparisler, maliyet ve satig fiyatlar1 haklandaki gel'mele ;H'E 2
icermelidir) veya s6z konusu hususlarmm bulunmad:g: hakkinda ifade: ! -

Yoktur.
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23.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

23.5. Proforma finansal bilgilere iliskin bagimsiz giivence raporn:
Yoktur.

23.6. ihragemn esas sizlesmesi ile kamuya agikladifn diger bilgi ve belgelerde yer
alan kar pay! dagiim esaslar: ile izahnamede yer almasi gereken finamsal tablo
dinemleri itibariyla kar dagitinn konusunda alnng oldugu kararlara iliskin bilgi:

Sirket’in kar dagitim esaslari, Esas s8zlesme’nin “Karin Tespiti ve Dagitim1” baslikli 13.
maddesinde dizenlenmistir. Buna gore; “Sirket’in faaliyet donemi sonunda tespit edilen
gelirlerden, Sirket'in genel giderleri ile muhtelif amortisman gibi girkeice ddenmesi veya
ayrimas: zoruniu olan mikiarlar ile sirket tiizel Risiligi tarafindan o6denmesi zorunlu
vergiler digilditkten sonra geriye kalan ve ydlik bilangoda gorilen donem kari, varsa
gecmis yil zararlanimn diigiilmesinden sonra, swrasiyla asagida gosterilen sekilde tevzi
olunur:

Genel Kanuni Yedek Akge:
aj} Sermayenin %20 'sine ulagincayva kadar % 5°i kanuni yedek akgeye ayrilir.
Birinci Kdr payr:

b) Kalandan, varsa yi iginde yapian bags twarmmin ilavesi ile bulunacak meblag
tizerinden, Sirket'in kdr dagiim politikas: ¢ergevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye
Piyasas: Mevzuatina uygun olarak birinci kdr payr ayrilir.

c) Yukandaki indirimler yapidiktan sonra, Genel Kurul, kdr paywun, Yonetim Kurulu
sivelerine, ortaklik calisanlarina, pay sahibi digindaki kisilere dagitilmasina karar verme
hakkina sahiptir.

fkinci Kar payr:

d) Net donem kdrindan, (a), (b) ve (c) bentlerinde belirtilen meblaglar digtikten sonra
kalan kismi, Genel Kurul, kismen veya tamamen ikinci kdr payr olarak dagitmaya veya
Tiirk Ticaret Kanunu'nun 521 inci maddesi uyarinca kendi istegi ile ayirdigi yedek a

olarak ayirmaya yetkilidir. ﬁc.g.

Genel Kanuni Yedek Akge: o @%
2\ &
e) Pay sahipleriyle kdra istirak eden diger kimselere dafiilmas: kararlagtirimiy E?qﬂfl"‘”@ &

kistmdan, sermayenin % 5'i oraminda kdr payi digildikten sonra bulunan tutarimyir
onu, TTK’mn 519 uncu maddesinin ikinci fikras: uyarinca genel kanuni yedek ak¢eye o7
eklenir. TTK'va gére ayrimas: gereken yedek akgeler ile esas sézlesmgde veya hdr /



daginm politikasinda pay sahipleri igin belirlenen kdr payr ayrilmadik¢a, baska yedek
akce ayrilmasina, ertesi yrla kdr aktarilmasina, Yonetim Kurulu idiyelerine, ortakiik
galisanlarina ve pay sahibi digindaki kisilere kdrdan pay dagiiimasma karar
verilemeyecegi gibi, pay sahipleri igin belirlenen kdr payr nakden odenmedikge bu kisilere
kdrdan pay daginlamaz.

Kdr payr, dagiim tarihi itibariyla meveut paylarin timie, bunlarin ihrac ve iktisap
tarihieri dikkate alinmaksizin egit olarak daguilrr.

Dagwilmasina karar verilen kdrmm dagmm gsekli ve zamam, Yénetim Kurulunun bu
konudaki tekiifi tizerine Genel Kuruica kararlagtirilir.

Bu esas sazlegme hitkiimlerine gire Genel Kurul tarafindan verilen kdr dagitrm karan
geri alinamaz.

2019, 2020 ve 2021 yillanna ait olagan genel kurul toplantilarinda, séz konusu yillar ait
karlarm dagitilmasina iligkin herhangi bir karar alinmamis olup, karlarin Sirket
blinyesinde tutulmasina karar verilmistir. 2021 yilinda 2019 ve 2020 yillar1 karlarinin
sermayeye eklenmesine karar verilmistir.

23.7. Son 12 ayda ihragginin ve/veya grubun finansal durumu veya karhhg iizerinde
oonemli etkisi olmus veya izleyen dimemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki
takibatlar ve tahkim islemleri veya s6z konusu hususlarin bulunmadiiy hakkinda
ifade:

Son 12 ay iginde, Sirket aleyhine karara baglanmasi halinde, Sirketi’in faaliyet sonuglart
veya mali durumu iizerinde tek bagina veya hep birlikte Snemli derecede olumsuz etkisi
olabilecek herhangi bir idari islem, dava, tahkim veya sair idari takip bulunmamaktadir.
Sirket, faaliyetlerinin olagan akisi ¢ercevesinde ve is hukukuna iligkin davalara taraf
olmaktadir. Faaliyetlerin olagan akisi kapsaminda $irket’in yasal takiplere ve taleplere
maruz kalabilmesi s&z konusu olabilmekte ve bu gibi talepler ve iddialar, finansal ve idari

kaynaklarin diigiik lgtide kullanmasina yol agabilmektedir.
Sirket’in taraf oldugu davalar ve takiplere iliskin detayh bilgiler Ek-4‘te yer verilen
Bagimsiz Hukukgu Raporu’nda detayl: sekilde listelenmistir.

23.8. izahnamede yer verilen denetime tabi tutulmus diger bilgiler:

Yoktur,

24, iIHRAC VE HALKA ARZ EDILECEK PAYLARA ILISKIN BILGILER

24.1. Ibra¢ edilecek ve/veya borsada islem gbrecek paylarin ISIN (uluslararasi
menkul kiymet tanimlama numarasi) veya bagka benzer tammmlama kodu bilgisi
dahil tiir ve gruplarina iligkin bilgi:

LER



Pay
Sayisinin Bir
- Grup Paym
Grubu Nam(;{ld-lamllme e SPay Pay Nomyil nal Toplam Semayoeye
ugn ay1S1 Sayisima | Deperi (TL) Oram (%)
Oram (TL)
(%)
B Hamiline - 3.960.000 18,57% 1,00 3.900.000 13,00%

Sermaye artinmi yoluyla ihra¢ edilerek halka arz edilecek paylara iligkin bilgi asagidaki
tabloda sunulmaktadir.

Pay
Sayisinin Bir
1. Grup Paymn
Grunbu Namgﬁl:; LT imtiyaz Sl;;fm Pay Nominal T?ﬁa;)m Sg::;ﬁg;
Sayisina | Degeri
Oram (TL)
(%)
B Hamiline - 7.600.000 | 36,19% 1,00 7.600.000 | 25,33%

A Grubu paylarin yonetim kuruluna aday gosterme ve genel kurulda oy imtiyazi
bulunmaktadir. B Grubu paylarin higbir imtiyaz1 yoktur. Imtiyazli paylarin sahip oldugu
imtiyazlar Esas Stzlesmenin ilgili yerlerinde belirtilmistir.

Halka arz edilecek paylara iligkin ISIN, Kurul onaymin ardindan Takasbank’tan temin
edilecektir,

a) I¢ kaynakiardan yapilan sermaye artirmmmn kaynaklan hakkinda bilgi:
I¢ kaynaklardan sermaye artinmi yapilmayacaktir.

b) I¢ kaynaklardan artinlarak bedelsiz olarak mevcut ortaklara dagitilacak paylar
ile ilgili bilgi:

I¢ kaynaklardan sermaye artirimi yapilmayacaktir.

c¢) Bedelsiz olarak verilecek paylarin dagitim esaslar:

Bedelsiz olarak verilecek pay bulunmamaktadir,




24.2, Paylarmn hangi mevzuata gore olugturuldugu:

Sirket’in merkezi Tiirkiye’de bulunmaktadir ve Sirket Tiirk hukukuna tabidir. $irket’in
paylari sermaye piyasas: mevzuat: kapsaminda olugturulmustur.

24.3, Paylarin kaydilestirilip kaydilestirilmedigi hakkinda bilgi:

Sirket’in paylan heniiz kaydilestirilmemis olup halka arz ¢aligmalan sirasinda
kaydilegtirme esaslan gergevesinde MKK nezdinde kaydilestirilmesi planlanmaktadir.

24.4, Paylarin hangi para birimine gore ihrag edildigi hakkinda bilgi:
Paylar Tiirk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.

24.5, Kisitlamalar da dahil olmak iizere paylara iliskin haklar ve bu haklan
kullanma prosediirii hakkinda bilgi:

1. Kardan Pay Alma Hakk

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 19. Maddesi ve [1-19.1 sayth Kar Pay: Teblig uyarinca, pay
sahipleri Genel Kurul tarafindan belirlenen kar dagitim politikasi gergevesinde kardan pay
alma hakkina sahiptir. Halka agik ortakliklar, kirlanm Genel Kurullan tarafindan
belirlenecek kir dagitim politikalan cergevesinde ve ilgili mevzuat hiiklimlerine uygun
olarak dagitirlar. Kanunen ayrilmasi gercken yedek akgeler ve esas stzlegmede pay
sahipleri i¢in belirlenen kér pay1 aynimadikca baska yedek akge aynlmasina, ertesi yila
kar aktariimasina ve intifa senedi sahiplerine, Yénetim Kurulu iiyelerine ve ortaklik
calisanlarina kardan pay dagitilmasina karar verilemeyecegi gibi, belirlenen kar pay
Sdenmedik¢e bu kisilere kdrdan pay dagitilamaz. Halka agik ortakhiklarin sermaye
artirrmlannda, bedelsiz paylar artinm tarihindeki mevcut paylara dagitilir. Halka agik
ortakliklar tarafindan bagis yapilabilmesi veya pay sahibi digindaki kigilere kirdan pay
dagitilabilmesi i¢in esas sdzlesmede hitkiim bulunmasi sarttir. Yapilacak bagisin simin
halka agik ortaklik Genel Kurulunca belirlenir. Kurul, bagis tutarina iist sinir getirmeye
yetkilidir. Ortakliklarin ilgili mali yil iginde yapmig oldugu bafslar, dafitilabilir kar
matrahina eklenir.

a. Hakkn dofumu ve deme zamam

Halka aqik ortakliklarda kir payi, dagitim tarihi itibariyla mevcut paylann tiimiine,
bunlann ihra¢ ve iktisap tarihleri dikkate alinmaksizin esit olarak dagitihr. Dagitilmasina
karar verilen kir paymin gekli ve zamanina Genel Kurul tarafindan belirlenen kar dagitim
politikasinda yer verilir. Kir payr ddeme zamani, kir payr dagitim iglemlerine en geg
dagitim karan verilen Genel Kurul toplantisinin yapildifi hesap dénemi sonu itibariyla
baglanmak kaydiyla, kar dafitim politikasinda belirtilen 6deme zam imcilar
kar pay1 dagitim riskinin farkinda olarak yatirim karar1 almalidar.
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b. Kar pay: hakkinin zamanasimina ugradif tarih

11-19.1 sayili Kar Pay: Tebligi uyarinca ortaklar ve kéra katilan diger kimseler tarafindan
tahsil edilmeyen kér payi bedelleri, 12/6/1933 tarihli ve 2308 sayil: Sirketlerin Miiruru
Zamana Ugrayan Kupon Tahvilat ve Hisse Senedi Bedellerinin Hazineye Intikali
Hakkinda Kanun uyarinca dagitun tarihinden itibaren bes yilda zaman asimina ugrar.

¢. Kir payt hakkinin kullanimina iliskin smmrlamalar ve disarida yerlesik pay
sahipleri i¢in prosediir

Kér payr hakkimn kullammina iligkin sinirlama yoktur. Hak kullanim prosediirli yurt
icinde ve yurt diginda yerlesik pay sahipleri igin aymidir.

d. Kar pay1 oram veya hesaplama yiéntemi, 6demelerin dinemleri ve kiimiilatif
mahiyette olup olmadig:

Sirket TTK, Sermaye Piyasas1 mevzuati, vergi yasalari, ilgili diger mevzuat hiikéimleri ile
esas Sozlesmesi ve Kar Dagitim Politikasi uyarinca kar dagiimi yapmaktadur.

2. Oy Haklan

Pay sahipleri TTK Madde 432, 434, 436 ve Sermaye Piyasas1 Kanunu’nun 30 maddesi’ne
uygun olarak Esas Sozlesme’de 8ngoriilen sekilde Genel Kurulda oy haklarim kullanirlar,
Genel Kurul’da her bir pay sahibin her bir pay i¢in 1(bir) oy hakk: vardir.

3. Yeni pay alma haklan

TTX’nin 461. Maddesi uyarinca her pay sahibi, yeni ¢ikarilan paylari, mevecut paylarinin
sermayeye oranina gore, aima hakkini haizdir. Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 18. Maddesi
uyannca Yonetim Kurulu, pay sahiplerinin yeni pay alma hakkimn simirlandirilmasi
konusunda yetkilidir. Yeni pay alma hakkim kisitlama yetkisi pay sahipleri arasinda
esitsizlige yol agacak gekilde kullamilamaz, Esas S6zlesme’nin 6. Maddesi uyarinca, Sirket
Yonetim Kurulu, kayitli sermaye tavamina kadar yeni pay ihrag ederek ¢ikamlmug
sermayeyi arttirmaya, imtiyazh pay sahiplerinin haklarini kisitlamas: ve pay sahiplerinin
yeni pay alma hakkinin simirlandirilmas: ile primli veya nominal degerinin altinda pay
ihraci konularinda karar almaya yetkili kilinmigtir.

4, Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katihm Hakk

TTK’nin 507. Maddesi uyarinca her pay sahibi, kanun ve esas sézlegsme hiikiimlerine gére
pay sahiplerine dagitilmasi kararlagtirilmig net ddnem kérina, payr oraninda katilma
hakkini haizdir. Sirketin sona ermesi halinde her pay sahibi, esas sdzlesmede sona eren
sirketin mal varlifiun kullanilmasina iliskin baska bir hilkiim bulunmadig: takdirde,
tasfiye sonucunda kalan tutara pay: oraninda katilir.




5. Bedelsiz Pay Edinme Hakk

Sermaye Piyasasi Kanunuw’nun 19. Maddesi ve VII-128.1 sayili Pay Tebligi uyarinca,
Sirket’in sermaye artirimlarinda, bedelsiz paylar artirnm tarihindeki mevcut paylara
dagitilir.

6. Ortakhktan Cikarma ve Satma Hakk

Sermaye Piyasas: Kanunu'nun 27. Maddesi ve 11-27.2 sayili Ortaklikian Cikarma ve
Satma Haklan Tebligi uyaninca, pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de
dahil olmak iizere bagka bir gekilde sahip olunan paylarin halka agik ortakligin oy
haklarimn Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina ulagmasi durumunda, paya sahip
olan bu kisiler acisindan azinlikta kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki,
azinhkta kalan pay sahipleri agisindan ise satma hakki dogar. Cikarma hakkina sahip
kisifer, Kurulca belirlenen siire i¢inde, azinlikta kalan ortaklarin paylarimin iptalini ve
bunlar kar;ih@ ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasim ortakliktan talep
edebilitler. Azinlikta kalan pay sahipleri ise, Kurulca belirlenen siire iginde, paylartn adil
bir bedel karsilifinda satin alinmasim oy haklarimin Kurulea belirlenen orana veya daha
fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kigilerden ve bunlarla birlikte hareket edenlerden
talep edebilirler.

7. Ortakhiktan Ayrilma Hakla

Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 24. Maddesi uyarinca, kanunun 23. Maddesinde belirtilen
dnemli nitelikteki iglemlere iliskin Genel Kurul toplantisina katilip da olumsuz oy veren
ve bu muhalefeti tutanaja gegirten pay sahipleri, paylarim halka agik ortaklia satarak
ayrilma hakkina sahiptir. Pay sahibinin Snemli nitelikteki islemlere iliskin Genel Kurul
toplantisina katilmasina veya oy kullanmasina haksiz bir bicimde izin verilmemesi,
¢agrinin usuliine gore yapilmamasi veya giindemin geregi gibi ilan edilmemesi hallerinde,
Genel Kurul kararlarina muhalif kaima ve muhalefet serhini tutanaga kaydettirme sarti
aranmaz.

8. Bilgi Alma ve inceleme Hakla

Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 14. Maddesi ve II- 14.1 sayili Sermaye Piyasasin’da
Finansal Raporlamaya Iliskin Esaslar Tebligi ile TTK’mun 437. maddesi uyarinca finansal
tablolar, konsolide finansal tablolar, Yonetim Kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme
raporlan ve Yonetim Kurulunun kar dagitim Snerisi, Genel Kurulun toplantisindan en az
iic hafta 8nce, Sirket'in merkez ve subelerinde hazir bulundurulur. Bunlardan mali tablolar
bir yil siire ile merkezde ve subelerde pay sahiplerinin bilgi edinmelerine acik tutulur. Her
pay sahibi, geliri Sirket'e ait olmak iizere gelir tablosuyla bilangonun bir suretini
isteyebilir. Verilecek bilgiler, hesap verme ve duriistlik ilkeleri bakl pdan Ozenli ve
gergege uygun olmalidir. e R




9. Ozel Denetim Isteme Hakk

TTK’nin 438. Maddesi uyarinca Her pay sahibi, pay sahipligi haklarinin kullamlabilmesi
icin gerekli oldugu takdirde ve bilgi alma veya inceleme hakki daha énce kullanilmigsa,
belirli olaylarin 6zel bir denetimle agikhiga kavusturulmasini, giindemde yer almasa bile
Genel Kuruldan isteyebilir. Genel Kurul istemi onaylarsa, girket veya her bir pay sahibi
otuz giin icinde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinden bir
ozel denet¢i atanmasini isteyebilir.

10. Genel Kurula Davet ve Katilma Hakka

Sermaye Piyasast Kanunu’nun 29. ve 30. Maddeleri, II-30.1 sayih Vekaleten Oy
Kullamlmas: ve Cagn Yoluyla Vekalet Toplanmas: Tebligi, TTK'mun 414., 415., 419,,
425., ve 1527., maddeleri uyarinca, Genel Kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay
sahibinin paylarim herhangi bir kurulus nezdinde depo etmesi gartina baglanamaz. Paylan
kayden izlenen halka agik ortakliklarin Genel Kurul toplantilarina, Yénetim Kurulu
tarafindan MKK’dan saglanan pay sahipleri listesi dikkate alimarak olugturulan hazir
bulunanlar listesinde adi yer alan pay sahipleri katilabilir. Bu listede adi bulunan hak
sahipleri kimlik gdstererek Genel Kurula katilirlar, §irketin Genel Kurul toplantilarina
katilma hakk: bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 1527.
Maddesi uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Esas Szlegsme’'nin 9. Maddesi
uyarinca Genel Kurul toplantilan, Tiirk Ticaret Kanunu ile Sermaye Piyasasi Kurulu
diizenlemeleri ile, bu ¢ercevede yiiriirliife giren diizenlemelerde Sngoriilen sekilde, KAP
ve Sirket’in internet sitesi dahil olmak iizere Kurulca belirlenen diger yerlerde, Genel
Kurul ilan ve toplant: giinii hari¢ toplant: tarihinden en az li¢ hafta dnce duyurulur.

11. iptal Davasi A¢ma Hakki

TTK’nin 445-451. Maddeleri, Sermaye Piyasasi Kanunu’nun 18. Maddesinin 6. Fikras
uyarinca, Y&netim Kurulunun kayith sermaye sistemine iligkin esaslar gergevesinde aldig
kararlar aleyhine, Genel Kurul kararlaniun iptaline iligkin hilkiimleri gergevesinde
Yénetim Kurulu tiyeleri veya haklan ihlal edilen pay sahipleri, kararmn ilamindan itibaren
otuz giin icinde ortakhk merkezinin bulundugu yer ticaret mahkemesinde iptal davasi
acabilirler,

Sermaye Piyasasi Kanunu'nun 20. Maddesinin ikinci fikrasi uyarinca kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar sahsen kendilerine yiikletilebildigi dlgiide Yonetim
Kurulu iiyeleri ve hazirladiklan raporlarla sinirh olarak bagimsiz denetimi yapanlar, ara
donem finansal tablolarinin gercegi diiriist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile
muhasebe ilke ve kurallarina uygun olarak diizenlenmemis olmasi nedeniyle dagitilan kér
pay1 avansinin dogru olmamasindan dogan zararlar igin ortakhiga, pay sahiplerine, ortaklik
alacaklilarina ve ayrica dogrudan dogruya olmak iizere kir payr avansinin kararlagtirtldigs

veya ddendigi hesap dénemi iginde pay iktisap etmis bulunan kisilere kargs sorumlud p
Hukuki sorumluluk doguran hillerin varhiga hilinde, pay sahipleri tarafindan
ilanindan itibaren otuz giin iginde, iptal davasi agilabilir.

Genel Kurul toplantisinda hazir bulunup da karara olumsuz oy veren ve m
tutanaga gegirten, toplantida hazir bulunsun veya bulunmasin, olumsuz oy kul
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ya da olmasin; ¢agrinin usuliine gére yapiimadiini, glindemin geredi gibi ilan
edilmedigini, Genel Kurula katilma yetkisi bulunmayan kisilerin veya temsilcilerinin
toplantiya katilip oy kullandiklarim, Genel Kurula katilmasina ve oy kullanmasina haksiz
olarak izin verilmedigini ve yukarnida sayilan aykinhklarin Genel Kurul kararnmn
alinmasinda etkili oldugunu ileri siiren pay sahipleri, iptal davasi agabilir. igbu dava,
TTK’nin 445. Maddesi uyarinca kanun veya Esas Sozlesme hiikiimlerine ve 6zellikle
diiriistliik kuralina aykir1 olan Genel Kurul kararlari aleyhine, karar tarihinden itibaren ii¢
ay iginde, sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesinde agabilirler.

12. Azinhk Haklan

TTK’'min 411. Ve 412, Maddesi uyarinca sermayenin en az onda birini, halka agik
sirketlerde yirmide birini olusturan pay sahipleri, Yénetim Kurulundan, yazili olarak
gerektirici sebepleri ve giindemi belirterek, Genel Kurulu toplantiya ¢afirmasim veya
Genel Kurul zaten toplanacak ise, karara baglanmasim istedikleri konulari glindeme
koymasim isteyebilirler. Yonetim Kurulu ¢agriy1 kabul ettigi takdirde, Genel Kurul en geg
kirkbes giin icinde yamlacak sekilde toplantiya ¢agrilir; aksi hdlde ¢agr istem sahiplerince
yapilir. Pay sahiplerinin ¢agri veya giindeme madde konulmasina iligkin istemleri
Yénetim Kurulu tarafindan reddedildigi veya isteme yedi i3 glinii iginde olumlu cevap
verilmedigi takdirde, aymi pay sahiplerinin bagvurusu iizerine, Genel Kurulun toplantiya
¢agriimasina sirket merkezinin bulundugu yerdeki asliye ticaret mahkemesi karar
verebilir,

TTK'min 420. Maddesi uyarinca Finansal tablolarin miizakeresi ve buna bagh konular,
sermayenin onda birine, halka agik sirketlerde yirmide birine sahip pay sahiplerinin istemi
iizerine, Gene! Kurulun bir karar almasina gerek olmaksizin, toplanti bagkaninin karariyla
bir ay sonraya birakilir.

TTK’min 439. Maddesi uyarinca, Genel Kurulun 6zel denetim istemini reddetmesi hélinde,
sermayenin en az onda birini, halka agik anonim sirketlerde yirmide birini olusturan pay
sahipleri veya paylarnimin itibari degeri toplam en az birmilyon Tiirk Lirasi olan pay
sahipleri iic ay i¢inde Sirket merkezinin bulundugu yer Asliye Ticaret Mahkemesi’nden
Ozel denetci atamasim isteyebilir.

TTK’min 531. Maddesi uyarinca hakh sebeplerin varlifinda, sermayenin en az onda birini
ve halka acik sirketlerde yirmide birini temsil eden paylanin sahipleri, sirketin merkezinin
bulundugu yerdeki aslive ticaret mahkemesinden girketin feshine karar verilmesini
isteyebilirler. Mahkeme, fesih yerine, davaci pay sahiplerine, paylarmin karar tarihine en
yakin tarihteki ger¢ek degerlerinin ddenip davaci pay sahiplerinin gitketten ¢ikarilmalarina
veya duruma uygun diisen ve kabul edilebilir diger bir ¢6ztime karar verebilir.

TTK’min 559. Maddesi uyarinca kuruculann, ySnetim kurulu tyelerinin, denetgilerin,
sirketin kurulusundan ve sermaye arhinmindan dogan sorumluluklan, sirketin tgeCih
tarihinden itibaren dort yil gegcmedik¢e sulh ve ibra yoluyla kaldinlamaz. Bu gl 2
gecmesinden sonra da sulh ve ibra ancak Genel Kurulun onayiyla gegeriilik
Bununla beraber, esas sermayenin onda birini, halka agik girketlerde yirmide biri
eden pay sahipleri sulh ve ibranin onaylanmasina kars iseler, sulh ve ibra ﬁienel
onaylanmaz.
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13. itfa / Geri Satma Hakka
Pay sahiplerinin itfa / geri satma hakk: stz konusu degiidir.
14. Déniistiirme Haklka

Pay sahiplerinin doniistiirme hakk: séz konusu degildir.

24.6. Paylarin ihracina iligkin yetkili organ kararlar:

Sirketimizin 01.11.2022 tarih ve 2022/12 sayih Ydnetim Kurulu Karan gergevesinde:

1. Sirket'in 150.000.000 TL kayith sermaye tavani igerisinde kalmak ilizere gikarilmig
sermayesinin  30.000.000 TL’den 7.600.000 TL artinlarak 37.600.000 TL'ye
ylikseltilmesine,

2. Sermaye artirm kapsaminda ihra¢ edilen toplamda 7.600.000 TL nominal degerli
olmak tizere beheri 1 TL nominal degerli 7.600.000 adet B grubu payin ¢ikarilmasina,

3. Sermaye artinmi kapsaminda ihrag edilen toplamda 7.600.000 TL nominal degerli
olmak {izere beheri 1 TL nominal degerli 7.600.000 adet B grubu paya iliskin olarak
Sirket pay sahiplerinin tamamiun yeni pay alma haklarimin halka arz kapsaminda
talepte bulunacak yatirimeilar lehine tamamen kisitlanmasina,

4. Sermaye artinmi kapsamunda ihrag edilen toplamda 7.600.000 TL nominal degerli
olmak tizere beheri 1 TL nominal degerli 7.600.000 adet B grubu payin talep toplama
calismalan sonucunda belirlenecek halka arz fiyatindan, primli olarak gikarilmasina ve
6362 sayil1 Sermaye Piyasasi Kanunu ve Sermaye Piyasasi Kurulu'nun tebli ve diger
diizenlemeleri dahil olmak {izere ilgili mevzuat kapsaminda halka arz edilmesine,

5. Sirket’in mevecut pay sahiplerinden, Onder BULBULOGLU nun sahip oldugu 900.000
TL nominal degerli beheri 1 TL nominal degerli 900.000 adet B grubu pay ve
BULBULOGLU HOLDING A.S.’nin sahip oldugu 3.000.000 TL nominal degerli
beheri 1 TL nominal degerli 3.000.000 adet B grubu pay olmak fizere toplamda
3.900.000 TL nominal degerli beheri 1 TL 3.900.000 adet B grubu payin da ortak satig1
ydntemiyle halka arz edilmesine,

6. Artirillan sermayenin halka arz gelirlerinden karsilanmasina ve ¢ikarilan paylarinin
prtea~arz kapsaminda
3




7. Bu karanin Istanbul Ticaret Sicili Mildurliigii’ne tescil ve ilan edilmesi ve Kamuoyu
Aydinlatma Platformu'nda duyurulmas: da dahil olmak tizere gerekli tim islemlerin
yapilmasina,

8. Sermaye artinmu ve halka arz iglemlerinin tamamlanmasimt miteakip, Sirket esas
sdzlegmesinin nihai sermaye artirim tutarim yansitacak sekilde tadil edilmesi amaciyla
Sermaye Piyasasi Kurulu'na bagvuruimas: ve tadil tasansina dair onayin alinmasim
miiteakip esas sozlegsmenin tadili igin gerekli tescil ve ilan islemlerinin
gergeklestirilmesine,

9. Yukandaki hususlar kapsaminda gerekli bagvurularin ve iglemlerin yapilmasi igin
Sermaye Piyasast Kurulu, Borsa Istanbul A.S., Ticaret Bakanhig, Merkezi Kayt
Kurulus A.S., Istanbul Takas ve Saklama Bankas: A.S., [stanbul Ticaret Sicili
Miidiirliigi de dahil olmak iizere ve bunlarla sinirh olmamak iizere tiim resmi kurum ve
kuruluglara yapilacak olan basvurular, yazigmalar ve benzer belge ve bilgileri tanzime
ve imzalamaya, ilgili kurumlar tarafindan talep edilecek ek bilgi ve belge de dahil
olmak iizere, séz konusu bilgi ve belgelerin takibine ve tekemmiile: ilgili diger makam
ve dairelerdeki usul ve iglemleri ifa ve ikmale, Sirket'in Kamuyu Aydinlatma
Platformu’'nda yapmas: gereken agiklamalar igin gerekli tiim iglemleri yerine getirmeye,
bu kapsamda yapilacak tiim iglemlerde $irket'i herhangi bir rakamsal simirlama
olmaksizin, en genis sckilde temsil etmeye Sirket’imiz imza sirkiileri uyarinca Sirket'i
temsile yetkili olan kigilerin yetkili kihnmasina,

Oybirligi ile karar verilmistir.

24.7. Halka arz edilecek paylar iizerinde, paylann devir ve tedaviiliinii lasitlaywa
veya pay sahibinin bhaklarnm kullanmasina engel olacak kayitlarm bulunup
bulunmadigina iligkin bilgi:

Yoktur.

24.8. thrac edilecek paylara iliskin zorunlu pay abm teklifi, satin alma ve/veya satma
haklarma iligkin kurallar hakkinda bilgi:

Halka a¢ik ortakliklarda ySnetim kontroliinil saflayan paylarin veya oy haklarimn iktisap
edilmesi hélinde diger ortaklarin paylarim satin almak iizere teklif yapilmasi zorunlu olup,

Kurul’un pay alim teklifine iligkin dizenlemelerinde yer almaktadr.

Pay alim teklifi sonucunda veya birlikte hareket etmek de dahil olmak {izere
sekilde sahip olunan paylarin halka agik ortaklifin oy haklarimin Kurulca belirl
veya daha fazlasina ulagmasi durumunda, stz konusu paylara sahip olan bu¥
agisindan azinlikta kalan pay sahiplerini ortakliktan ¢ikarma hakki dogar. Bu kn i
Kurulca belirlenen siire iginde, azinlikta kalan ortaklann paylarimn iptakini ve
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karsihifa ¢ikarilacak yeni paylarin kendilerine satilmasimi ortakliktan talep edebilirler.
Satim bedeli, SPKn’nun 24 iincii maddesi ¢ercevesinde belirlenir.

Yukanda yer alan sartlar cergevesinde ortakliktan ¢ikarma hakkimin dogdugu durumlarda,
azinhkta kalan pay sahipleri agisindan satma hakki dogar. Bu pay sahipleri Kurulca
belirlenen siire iginde, paylarinin adil bir bedel kargihginda satin alinmasim oy haklarinin
Kurulca belirlenen orana veya daha fazlasina sahip olan gergek veya tiizel kisilerden ve
bunlarla birlikte hareket edenlerden talep edebilirler. TTK nin 208 inci maddesi halka agik
ortakliklara uygulanmaz.

SPKn’'nun 23 tincit maddesinde yer alan 6nemli nitelikteki islemlere iliskin Genel Kurul
toplantisina katilip da olumsuz oy kullanan ve muhalefet serhini toplants tutanagina igleten
pay sahipleri, paylanim halka agik ortaklia satarak ayrilma hakkina sahiptir. Halka agik
ortaklik bu paylari pay sahibinin talebi {lizerine, s6z konusu onemli nitelikteki
islemin kamuya agiklandig: tarihten &nceki otuz giin iginde borsada olugan agirhikh
ortalama fiyatlarin ortalamasindan satin almakla ylikiimlidiir.

Pay sahibinin SPKn’nun 23 tincti maddesinde belirtilen dnemli nitelikieki islemlere iligkin
Genel Kurul toplantisina katilmasina haksiz bir bigimde engel olunmasi, Genel Kurul
toplantisina usuliine uygun davet yapilmamasi veya giindemin usuliine uygun bir bigimde
ilan edilmemesi héllerinde, Genel Kurul kararlarina muhalif kalma ve muhalefet serhini
tutanaga kaydettirme gart1 aranmaksizin bir 8nceki paragraftaki agiklama gegerlidir.

Onemli nitelikteki islemlerin goriigiilecegi Genel Kurul toplantisimn giindeminde, bu
kararlara muhalefet oyu kullanacak pay sahiplerinin ortakliktan ayrilma hakkimin
bulundugu hususu ile bu hakkin kullanilmasi durumunda paylarin ortaklik tarafindan satin
alinacagi bedel yer alir.

24.9. Cari yil ve bir onceki yilda ihragcimn paylarn iizerinde iigiincii Kisiler
tarafindan gergeklestirilen ele gecirme teklifleri ile s6z konusu tekliflerin fiyat ve
sonuclar hakkinda bilgi:

Yoktur.
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25. HALKA ARZA ILISKIN HUSUSLAR

25.1. Halka arzin kogullari, halka arza iligkin bilgiler, tabhmini halka arz takvimi ve
halka arza katilmak i¢in yapilmast gerekenler

25.1.1. Halka arzin tabi oldugu kosullar:

Halka arzin gergeklestirilmesi igin, SPK’min onay1 haricinde halka arz edilen paylarin borsada
islem gorebilmesi igin Borsa Istanbul’'un uygun gorisiiniin alinmasi gerekmektedir. Borsa
Istanbul’'un paylarin halka arz1 sonrasi islem g6rilp gOremeyecefine dair gdrislerine
fzahname’nin I no’lu bSliiminde yer verilmigtir.

Halka arzda SPK ve Borsa Istanbul disinda bagka bir kurumun onayina gerek bulunmamaktadir.
25.1.2. Halka arz edilen paylarm nominal deferi:

Sermaye artirimu ve ortak satist yoluyla halka arz edilen B grubu hamiline yazili paylarn
nominal degeri toplam: 11.500.000 TL olup, Sirket’in halka arz sonras:1 ¢ikarilmig sermayesine
oran1 %30,59°dur.

Sirket kayitlh sermaye sistemini tercih etmig olup, halka arz sonucu sermaye artinma ile
olusturulan paylardan satilamayan paylar yonetim kurulu tarafindan iptal edileceginden, bdyle
bir durumun gergeklesmesi halinde ¢ikarilmis sermaye tutan ve orant degigebilecektir. Nihai
tutar ve oran ydnetim kurulu karari ile belirlenecek olup, SPK’nin onayim miiteakip tescil ve
ilan edilecektir.

25.1.3. Halka arz siiresi ile halka arza katihm hakkinda bilgi

25.1.3.1. Halka arz siiresi ve tahmini halka arz takvimi:

Halka arz edilecek paylar igin 3 (li¢) is giin{i boyunca talep toplanacaktir. Bu siirenin baglangi¢
ve bitig tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satis duyurusunda belirtilecekiir. Halka arzin
2023 yilinin ilk ¢eyreginde tamamlanmasi planlanmaktadir.

25.1.3.2. Halka arza bagvuru siireci

a) Satig yintemi ve bagvuru sekli:

Satis Yontemi:

Halka arzda satis, TERA Yatirim liderliginde olugturulacak konsorsiyum tarafindan “Sabit Fiyat
ile Talep Toplama” ve “En lyi Gayret Araciligy” ySntemi ile gerg:eklestirilecektir Talep toplama

siiresi 3 i giinii olacaktir. Satiga sunulan paylara talep toplama siiresi 19ensmde yeterli talep
gelmesi durumunda dahl bu siirenin sonuna kadar talep toplggeeFi deyam  edilir. Satisn
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Sirket paylarimin halka arzinda talepte bulunacak yatinmcilar, “Yurt Igi Bireysel Yatnmeilar’
“Sirket Caliganlar”, “Yurt I¢i Kurumsal Yatinmcilar ve “Yurt Digt Kurumsal Yatinmcilar”dr.

Sirket paylarimin  halka arzinda talepte bulunacak yatirnmeilar asafidaki  gekilde
gruplandinlmgtir.

¢  Yurt i¢i Bireysel Yatmmer: Kuzey Kibnis Tiirk Cumhuriyeti vatandaglan, yurt diginda
isci, serbest meslek ve miistakil is sahipleri dahil Tiirkiye'de ikametgéh sahibi gergek ve tiizel
kisiler, yerlesmek niyetivle bir takvim yih iginde Tirkiye'de devamli olarak 6 aydan fazla
oturanlan da kapsamak lizere asafida taumlanan Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar tammlarn
disinda kalan ve merkezi Tiirkiye’de bulunan tiim tiizel kigilerdir. (Anonim ve limited sirketler
bu kategoriden bagvurabilir.)

»  Sirket Cahsanlar: Bulbilloglu Ving Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi ve Bagh
Ortakliklari’min TC kimlik numarasina sahip ¢ahganlaridir. Cahganlarin belirlenmesinde Sirket
tarafindan Tera Yatirim’a talep toplama baglangicindan 8nce iletilen liste esas alinacaktir.

e  Yurt I¢i Kurumsal Yatinmelar: Merkezi Tirkiye'de bulunan a) Araci kurumlar,
bankalar, portfdy ydnetim sgirketleri, kolektif yatirim kuruluglari, emeklilik yatinm fonlari,
sigorta sirketleri, ipotek finansman kuruluglari, varlik yonetim girketleri, b) Emekli ve yardim
sandiklar, 17/7/1964 tarihli ve 506 sayili Sosyal Sigortalar Kanununun gegici 20nci maddesi
uyarinca kurulmusg olan sandiklar, ¢) Kamu kurum ve kuruluglari, TCMB ¢) Nitelikleri itibanyla
bu kurumlara benzer oldugu Kurul’ca kabul edilebilecek diger kuruluglar, d) Aktif toplaminin
50.000.000 TL, yallik net hasilatimin 90.000.000 TL, dzsermayesinin 5.000.000 TL iizerinde
olmast kistaslarindan en az ikisini tagiyan kuruluglardir,

eYurt Dis;t Kurumsal Yatirnmcilar: Tirk Parasi Kiymetini Koruma Hakkinda 32 Sayih
Karar’la tammlanan yurtdisinda yerlesik olan, araci kurumlar, bankalar, portfy ytnetim
sirketleri, kolektif yatinm kuruluslari, emeklilik yatinm fonlan, sigorta sirketleri, ipotek
finansman kuruluslari, varhk yonetim sirketleri ile bunlara muadil yurt diginda yerlesik
kuruluslar, emekli ve yardim sandiklar1 ve vakiflar ile Diinya Bankas: ve Uluslararasi Para Fonu
gibi uluslararasi kuruluslardir, Paylar, Tirk mevzuati uyarmca BIST’te iglem gorecek sekilde
halka arz edildiginden, bu kategoriden talepte bulunan yatinmeilar paylan Turkiye’de satin
alacaklardir.

Basvuru Sekli:

Bu halka arzda “Yurt I¢i Bireysel Yatirimer” olarak pay satin almak isteyenlerin halka arz talep
toplama siiresi iginde ve igbu izahnamenin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen bagvuru yerlerinde
belirtilen Konsorsiyum Uyelerinin merkez, sube ve acentelerine bagvurarak talep formu
doldurmalar gerekmektedir.

Sirket Calisanlar1, Yurt Igi Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Digt Kurumsal Yatirmeilar tahsisat
gruplarina dahil olacak yatirimcilar taleplerini sadece Tera Yatinm’a miiracaat ederek talep
formunu doldurmalar gerekmektedir. Yatinmcilar talep formunda talep ettikleri p; 7
belirteceklerdir. Yatinmcilarin miktarsal talepleri dikkate alinacak tutarsal
edilmeyecektir.
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- Gergek Kisi Yatrnmelar: Kimlik (niifus clizdam veya silriicil belgesi veya pasaport)
fotokopisi

- Tiizel Kisi Yatirimaellar: Imza sirkillerinin noter tasdikli omegi, kurulug gazetesi, vergi
levhas: ve ticaret sicili kayit belgesi fotokopisi

Talep sahiplerinin edinmeye hak kazandiklan sermaye piyasasi araglarmin kendileri adina
acilmus hesaplara aktarilmasi zorunludur. Bu konudaki sorumluluk talebi toplayan kuruma aittir.
Internet, telefon bankacihifl veya ATM’ler vasitasiyla talepte bulunacak yatinmcilann internet
subesi, telefon bankaciifi veya ATM’de iglem yapmaya yetkili olma gart1 aranacaktir.

“Yurt i¢i Bireysel Yatmmeilar” ve “Sirket Calisanlar1” talep formunu doldurarak talep ettikleri
pay miktarim belirtmeleri gerekmektedir. Talep miktarmin 1 (bir) adet ve katlan seklinde
olmas: sarttir. “Sirket Cahsanlari” grubundaki yatinmeilar igin talep edilebilecek azami pay
miktan1 16.000 lot ile siurhdir. “Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar” igin talep edilebilecek azami
pay miktar1, halka arz edilen toplamn pay miktari ile simirhdir. Yurt I¢i Bireysel Yatirimcilar ve
Sirket Caliganlan istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iligkin alt simr
belirleyebilirler. En diisik talep miktan 1 lot olacaktir. Yatinmeilarin miktarsal talepleri dikkate
alinacak tutarsal talepler kabul edilmeyecektir. Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar ve Sirket
Calisanlan olarak bagvuranlar; 1 TL nominal degerdeki bir payin 25.3.1 maddede belirtilen
fiyatin, talep edilen pay adedi ile garpimi sonucu bulunan pay bedelini, aract kurumlarin
belirtecekleri hesaplara nakden veya hesaben veya teminat yontemiyle yatiracaklardir.

“Yurt i¢i Bireysel Yatrimer” ve “Sirket Galigsanlar” bagvurulars, 11-5.2 sayih Sermaye Piyasas
Araglarinin Satig Tebligi’nin ekinde yer alan talep formuna gbre icermesi gereken asgari
bilgileri icermeyen ve Kuzey Kibns Tirk Cumbhuriyeti vatandaglan ile Tiirkiye'de yerlesik
yabanc1 uyruklular disinda kalan bireysel yatnmeilann T.C. kimlik numarasini icermeyen
kaytlar da iptal edilerek dagitima déhil edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar,
talep listelerinden gikanldiktan ve talepler her bir tahsis grubu bazinda aynrildiktan sonra, nihai
talep adedi belirlenecektir. izahnamenin 25.2.3.f maddesi kapsaminda uygulanmasi durumunda
miikerrer taleplerin dagitima dahil edilmeme durumu sakhdir.

“Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar” ve “Yurt Di;t Kurumsal Yatinmeilar” talep formunu
doldurarak talep ettikleri pay miktarin1 belirtmeleri gerekmektedir. Talep miktarinin 1 (bir} adet
ve katlari seklinde olmasi sarttir. “Yurt I¢i Kurumsal Yatirimeilar” ve “Yurt Dist Kurumsal
Yatinmeilar” igin talep edilebilecek azami pay miktar, halka arz edilen toplam pay miktar ile
ssmirhidir. Yatinmeilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri miktara iligkin alt
sinir belirleyebilirler. En diigtik talep miktar: 1 lot olacaktir. Kurumsal Yatinmeilar 6denmeme
riskinin araci kuruluslarca iistlenmesi kaydyla, pay bedellerini talep toplama sieeSERTBi{mini
takiben Odeyebilirler. A NS
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“Yurt I¢i Bireysel Yatinmer” ve “Sirket Caliganlan” bagvurular, I1-5.2 sayih Sermaye Piyasasi
Araglarmin Satis Tebligi’nin ekinde yer alan talep formuna gore igermesi gereken asgari
bilgileri icermeyen ve Kuzey Kibnis Tiitk Cumhuriyeti vatandaglan ile Tiirkiye'de yerlegik
yabanci uyruklular diginda kalan bireysel yatnmceilarin T.C. kimlik numarasimi igermeyen
kayitlar da iptal edilerek dagitima dahil edilmeyecektir. Eksikligi nedeniyle iptal edilen kayitlar,
talep listelerinden ¢ikarildiktan ve talepler her bir tahsis grubu bazinda aynldiktan sonra, nihai
talep adedi belirlenecektir. Izahnamenin 25.2.3.f maddesi kapsaminda uygulanmas: durumunda
miikerrer taleplerin dagitima dahil edilmeme durumu saklidr.

Araci kuruluslar tarafindan gerekli giivenlik dnemlerinin saglanmis olmasi kosuluyla, talep
formu eletronik ortamda da doldurularak onaylanabilir.

Kendi gruplan igerinde oransal dafitim ySntemine gdre dagitim yapilacak “Bireysel
Yatinmecilar”in - miigterek hesaplardan girdikleri talepler iptal edilerek dagitima dahil
edilmeyecektir.

Sirket halka arzindan pay satin almak isteyen Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar, halka arz sliresi
icinde bagvuru yerlerinde belirtilen Konsorsiyum Uyeleri’nin merkez, sube ve acentelerine,
miiracaat ederek talep formunu doldurmalan gerekmektedir. Yatinmecilar, talep formunda, talep
ettikleri pay adedini belirteceklerdir.

Sirket Calisanlan, Yurt I¢i Kurumsal Yatrimeilar ve Yurt Disgt Kurumsal Yatinmeilar sadece
TERA Yatirim’a bagvuruda bulunabileceklerdir.

Her bir tahsisat grubuna dagitim, agagida belirtilen sekilde kendi i¢inde ayr ayr yapilacaktir:

Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilara Dagitim:

Oransal Dagitim Yd&ntemine gdre yapilacakur. i1k asamada (yetmesi kaydiyla), talepte bulunan
tim Yurt Ici Bireysel Yatinmecilara (bir defadan fazla talepte bulunan yatinmeilara yatinmer
basina olmak iizere) birer adet pay verilecek, daha sonra, Yurt I¢i Bireysel Yatinmcilar igin
geriye kalan tahsisat miktarimn, kalan pay talep miktarma bdlinmesi ile “arzin talebi karsilama
orani” bulunacaktir. Bulunan arzin talebi karsilama oram her bir yatinmeiya iligkin birer pay
dagitildiktan sonra kalan talep adedi ile garpilacak ve paylar dagitilacaktir. 1’er adet pay
dagitildiktan sonra, yatrimeilanin dahil edildikleri tahsisat grubu icinde kabul edilmig tiim
talepleri igin oransal dagitim yontemi kullamlacafindan yukanda belirtilenin haricinde bir
miikerrer talep kontrolii iglemi yapilmayacaktir.

Yatirnmeilara yapilacak dagitimlar sirasinda dagitilacak adetler kiisuratlari atilarak asafiya
yuvarlanacaktir. Dagiitim hesaplamasinda kiisurat ortaya gikmasi durumunda, dagiilamayan
paylar, pay talebi tamamen kargilanamayan yatinmecilar arasinda Tera Yatinm, Sirket ve Halka
Arz Eden Pay Sahipleri’nin uygun gordugti sekilde dagitilacaktur.

Sirket Calisanlarina Daiitim

Oransal Dagitim Yontemine gore yapilacaktir. 11k asamada (yetmesi kaydiyla), talepte bulunan
tim Sirket Caliganlarma (bir defadan fazla talepte bulunan yat ara yatinmel bagina olmak
{izere) birer adet pay verilecek, daha sonra, geriye kalan talfsa ;
miktara boliinmesi ile “arzin talebi kargilama orani” Bulyrie
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karsilama orami her bir yatinmeiya iliskin birer pay dagitildiktan sonra kalan talep adedi ile
carptlacak ve paylar dagitilacaktir. 1’er adet pay dafitildiktan sonra, yatinmeilarin  dahil
edildikleri tahsisat grubu iginde kabul edilmis tim talepleri igin oransal dagiim yontemi
kullanlacagindan yukanda belirtilenin haricinde bir mikerrer talep kontrolii islemi
yapilmayacaktir.

Yatmmeilara yapilacak dagitimlar sirasinda dafitilacak adetler kiisuratlan atilarak asagiya
yuvarlanacaktir. Dagitim hesaplamasinda kilsurat ortaya ¢ikmasi durumunda, dagitilamayan
paylar, pay talebi tamamen kargilanamayan yatirimerlar arasinda Tera Yatinm, Sirket ve Halka
Arz Eden Pay Sahipleri’nin uygun gérdiig sekilde daginilacaktir.

Yurt i¢gi Kurumsal Yatirimcilara Dagitim:
Her bir Yurt I¢i Kurumsal Yatinmetya verilecek pay miktarma, Sirket ve Halka Arz Eden Pay
Sahipleri ve Tera Yatinm birlikte karar verecektir.

Yurt Disi Kurumsal Yatirnmeilara Dagitim:
Her bir Yurt Dist Kurumsal Yatiimetya verilecek pay miktanna, Sirket ve Halka Arz Eden Pay
Sahipleri ve Tera Yatinm birlikte karar verecektir.

“Yurt {¢i Kurumsal Yatinmeilar” ve “Yurt Dist Kurumsal Yatiimeilar™ talep formunda talep
ettikleri pay adedini belirteceklerdir. Talep miktarinin 1(bir) adet ve katlari seklinde olmasi
sarttir. Her bir Yurt I¢i Kurumsal Yatrimeilar ve Yurt Digi Kurumsal Yatinmeilar igin talep
edilebilecek azami pay miktari, halka arz edilen pay miktan ile smurhdir. Yurt I¢i Kurumsal
Yatinmetlar ve Yurt Dist Kurumsal Yatirimeilar istedikleri takdirde talep formunda almak
istedikleri miktara iligkin alt siunir belirleyebilirler. En az talep miktari 1 adet olacaktir. Yurt I¢i
Kurumsal Yatirimeilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatimmeilar pay bedelini nakden veya hesaben
sdeyeceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar ve Yurt Digt Kurumsal Yatinmeilar §denmeme
riskinin tstlenilmesi kaydiyla, sermaye piyasasi araci bedellerini talep toplama siiresinin
bitimini takiben ddeyebilirler.

Tiim yatinmer gruplarina dagitim yapilirken, dagitum sonucu ortaya ¢ikan miktarlar alt simr
koyan yatiimeilar agisindan gozden gegirilecek, ortaya gikan miktarin bu alt simnn altinda
kalmas: hilinde yaurnime: istegine uygun olarak listeden gikarilacak ve bu miktarlar tekrar
dagitima tabi tutulacaktir.

Yatmme: gruplarina belirtilen ydntemlere gre dagium yapilirken, hesaplamalarda kiisurat
ortaya ¢ikmasindan dolayr dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen karsilanamayan
yatinmcilar arasinda Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin &nerileri dikkate alinarak Tera
Yatirim’m uygun gordiigii sekilde daginlacaktur.

Tera Yatirim, talep toplama siiresinin bitimini izleyen en geg 2 (iki) is giinii icerisinde dagitim
listelerini, her bir tahsis grubu igin ayri ayn kesinlestirerek Sirket ve Halka Arg, aﬁi ;
Sahipleri’ne verecekiir. Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri, dagiim listgferigider]
kendisine teslim edilen gtinii takip eden i glinii igerisinde onaylayacak ve onay fera Yagsil

bildirecektir.




b) Pay bedellerinin ddenme yeri, sekli ve siiresine iligkin bilgi:

Yurt i¢i Bireysel Yatinmcilarin isbu Izahname’nin 25.1.3.2.c maddesinde belirtilen
konsorsiyum {yelerinin bagvuru yerlerine talepte bulunmak i¢in bagvurarak tfalep formu
doldurmalan gerckmektedir.

Yurt i¢i Bireysel Yatirimer ve Sirket Caliganlan olarak bagvuranlar, 1,00 TL nominal degerdeki
B Grubu bir payin 25.3.1°de belirtilen satig fiyatinin, talep edilen pay adedi ile ¢arpim sonucu
bulunan pay bedelini agagidaki 6deme segeneklerinden bir veya birden fazlasim segerek talepte
bulunabilirler.

Yurt i¢i Bireysel Yatnmeilar ve Sirket Caliganlan talep eftikleri pay adetine iliskin talep
bedeline kismen veya tamamen nakden yatirabilecekleri gibi, kismen veya tamamen yatunm
hesaplarinda mevcut olan ve agafida tabloda belirtilen daha 6nce kredili islem veya agiga satig
gibi iglemler de dahil olmak tizere farkh bir isleme teminat olarak gdsterilmemis ve tizerinde
herhangi bir bloke olmayan kiymetlerin ve/veya dévizlerin bir veya birkagint teminat gdstermek
suretiyle de pay talep edebileceklerdir. Odeme secenekleri sadece “nakden deme” veya sadece
“blokaj yontemiyle talepte bulunma” seklinde olabilir. Bireysel Yaunmcilar ve Sirket
Calisantan icin “Talep Bedeli”, talep ettikleri pay adetleri ile pay fiyatmin carpimi sonucu
ortaya ¢ikacak tutardir.

Nakden Odeme:

Yurt Igi Bireysel Yatinmeilar talep ettikleri pay adedine iligkin Talep Bedeli’ni bedelleri nakden
ve/veya hesaben yatirabileceklerdir.

Blokaj Yéntemiyle Talepte Bulunma:
Yurt igi Bireysel Yatinmeilar’in Talep Bedeli karsihinda teminata alinacak kiymetler ve/veya

d6vizler, teminat oranlari ve teminata aligta ve bozdurmada uygulanacak fiyatlar agafida
gosterilmektedir:
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Teminat Tutar1 = Talep Bedeli/Ilgili kiymet i¢in tabloda belirtilen teminat katsayisi

Teminata Alnacak|Teminat |Teminata Alimda | Teminat Bozumunda
Kiymet /Diviz Katsayisi | Uygulanacak Fiyat Uygulanacak Fiyat
Fonun o giin igin fon e
Para Piyasas1 Fonu 97% |kurucusu tarafindan Fonun o gtin i¢in fon kurucusu
tarafindan agiklanan alg fiyati
agiklanan alig fiyati
Kisa Vadeli Fonun o giin igin fon in icin fon k
Borcl Aracl 97% X tarafind Fonun o giin 1¢in fon kurucusu
or¢lanma Araglar o urucusu  tarafindan
tarafindan agiklanan ahs fiyati
Fonu aciklanan alig fiyat
Fonun o giin igin fon .
Borglanma Araglart o Fonun ¢ giin igin fon kurucusu
Fonu SO LS R G tarafindan agiklanan alig fiyat
aciklanan alis fiyat
Ozel Sektor Fonun o giin igin fon| = o e kurucusu
Bor¢lanma Araglart 90% |kurucusu tarafindan gun 1y -
tarafindan agiklanan ahs fiyat:
Fonu agiklanan ahg fiyat:
Her bir konsorsiyum | pinc.orqe her e
' 0 tyesimn ..(}ah..stlgl konsorsiyum iiyesinin galigtig
TL DIBS 95% | bankanin ilgili giinde bankanm ileili eindeki islem
ilk agikladig1 posterge n Uglll & g
anindaki cari ahg fiyats
alig fiyati
Bloomberg elektronik
alim satim ekraninda .
her bir konsorsiyum |Bloomberg elektronik alim
Eurobond (Hazine iyesi, bankann | satim ekraninda fiyat
Miistesarligi'nm lhrag 95% | gordiigil en az g iglem | saglayicilann  verdigi  iglem
Ettigi yapilabilir fivat | yapilabilir cari piyasa fiyat
g
saglayicisinim ortalama | kullanilacakuir.
fiyati dikkate
alinacaktir.
. ) Ozel Sektor
gzel]SektorA I Borglanma Ozel  Sektsr  Borglanma
l;)rgi ;nmaKrag; an Araglarinda Borsa | Araglarinda  Borsa  Istanbul
( ;r r‘:}alm urim istanbul  Borglanma | Borglanma Araglar1 Piyasasi
sa eclekl :?El.na B 85% | Araglan Piyasasi |[Kesin Alim Satim Pazari'nda
?rtambL lii 1gllve orsa Kesin Alim Satim|olusan o giinki  ortalama
ossag AL'll a1yiem %oren Pazar'nda olusan son |fiyat/islem gegmemisse son i§
K darl;.:gmmaa is giind  agirhkh | giinil agielikli ortalama fiyats
Soules ortalama fiyati
. - Kira Sertifikalarinda, Borsa
I];lra Sertlilka_llatl;r:gai Istanbul Borglanma Araglart
Borszll Asa lal:] Piyasast Kesin Alm Satim
. . orglanma - Arag Pazar’'nda olugan o giinki
Kira Sertifikasi 85% |Piyasast Kesin Alim SN p. fiyat/ ke
S szan ,r,]d? gegmemigse son 1§ gind
olugan son 15 giind |, 2 fivatt
agirhikl ortalama fiyati y
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Fonun o glin i¢in fon F -
Hisse Senedi Fonu 90% lkurucusu tarafindan onun o glin igin fon kurucusu
aciklanan alis fiyat tarafindan agiklanan ahs fiyati
Kira Sertifikalar o Fonun o glin i¢in fon Fonun o giin igin fon kurucusu
Katthm Fonlar 0%  |kurucusu tarafindan | 6 dan aciklanan als f
acrklanan alis fiyati arafindan agiklanan alig fiyati
Fonun o giin i¢in fon s
Degisken fon 90% |kurucusu tarafindan Fonun o giin igin fon kurucusu
aciklanan alis fiyat tarafindan agiklanan alig fiyati
. , BIST Pay Piyasasi’'nda | . "
:1?;1 (I?;sltai;] da yer 90% |olusan son isgiinii E:I‘:?TiP:S}); fI?lyztllsas1 nda olugan
4 agirlikli ortalama fiyati pryasa fya
TCMB tarafindan
aciklanan  bir  giin
23::1,2 F(:tﬁ:]iilgl)Dolarl, 90% ?é;iﬁ::& alis dléli?; Hir bir konsorsiyun? lyesinin
. tutarlar bir ve katlar |5 1gtifa bankanin cari kuru
seklinde yukarn
yuvarlanacaktir.)
Vadeli Mevduat
Blokesi - TL 100% |- j
Déviz cinsinden vadeli
mevduatlarin TL ye
doniistiiriilmesinde, tahsilatin
TCMB tarafindan yaplldlg} andaki. . her bir
agklanan  bir  giin konsorsnyun;n ilyesinin nqa_hstlgx
Vadeli Mevduat oncesinin  alig  kuru bankanin soz konusu. doviz alig
. ~ . |kuru (Kiisuratli déviz tutarlan
Blokesi (ABD Dolari, 90% | (Kilsurath dviz bi katl Wlind K
Avro, Sterlin) tutarlan bir ve katlar | D ve Xatan gekinco yukar
seklinde yukart yuvarlanacaktir.)  Mevduatin
yuvarlanacaktir.) bozulmasi sirasinda
yatinmcinin  tiim  mevduati
bozulmayacak, sadece blokaja
alman tutar kadar kisim
bozulacaktir.

Teminat tutarlarinin hesaplanmasinda, kullamlan menkul kiymetin asgari adet, adet katlan ve
birim tutarlan dikkate alimarak, teminat gosterilen menkul kiymet adedi asgari adedin altinda
kalmayacak ve kesirli ve/veya ilgili menkul kiymet igin belirtilen katlarin diginda bir adet
olugmayacak sekilde yukar yuvarlama yapilabilecektir.

Hesaplarinda bulunan kiymetleri teminata vermek suretiyle talepte bulunan Bireysel
Yatinmeilar ve Sirket Calisanlan;

- Dagitim listelerinin agiklandig giin saat 12:00°ye kadar dafitim listesine gore almayr hak
ettikleri payin bedelini nakden Gdeyebilirler. Bu durumda, {gasimmm=alinan kiymetler ve/yeya
dévizler tizerindeki bloke aym giin kaldirghr, 7 A
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- Dagiim listelerinin agiklandid: giin saat 12:00°ye kadar dagitim listesine gdre almayi hak
ettikleri payin bedelini kismen nakden Sdeyebilirler. Bu durumunda, bedeli §denmeyen kismin
tahsil edilebilmesi i¢in teminata alinan kiymetler bozdurulacaktir.

Ancak ilgili talep formunda belirtilmek suretiyle, konsorsiyum iiyesi araci kurumlar ve
acentelerin teminata alinan kiymetleri kendi belirleyecekleri sira ile resen paraya gevirme ve
bedelleri tahsil vetkisi saklidir.

Bireysel Yatirimeilar ve Sirket Caliganlarimin teminatlarinin nakde dénisiimii ile ilgili riskler
talebi giren araci kuruma aittir. Konsorsiyum diyeleri ile acenteleri birbirlerinden farklh
kiymetleri teminata kabul edebilitler ve teminatlar farkh gekilde nakde dontgtiirebilirler.

Dagitim listesinin onaylanmas: sonucunda almaya hak kazanilan paylarin bedelinin teminatim
teskil etmek iizere, mevcut kiymetlerini teminat gostererek talepte bulunan Yurt Igi Bireysel
Yatirimeilar ve Sirket Caliganlarnn  talep formunu imzaladiklan anda, taleplerini
gerceklestirebilmeleri igin teminata alinan kiymetler iizerinde, hesabin bulundugu kensorsiyum
{iyesi arac1 kurum lehine rehin tesis edilir. Hak kazamilan pay bedellerinin zamaninda nakden ve
defaten 6denmemesi hélinde, teminat niteligindeki kiymetler ve/veya dévizler, higbir yazih ya
da sozli ihbar veya ihtara gerek olmaksizin ve bagka bir igleme gerek kalmaksizin, araci kurum
tarafindan, yukandaki tabloda belirtilen “Teminat Bozumunda Uygulanacak Fiyat” (zerinden
re’sen paraya gevirerek, almaya hak kazamlan pay bedelleri re’sen tahsil edilir. Bu kapsamda
talepte bulunan yatirimeilar, talepte bulunulan araci kurumu yetkilendirdiklerini ve bu yetkinin
ifasindan dogabilecek her tilrlii zararlardan ilgili araci kurumun hi¢bir sekilde sorumlu
olmayacagim gayrikabili riicu kabul, beyan ve taahhiit etmis olacaklardir.

Her bir konsorsiyum iiyesi, Kurul’un kredili menkul kiymet alimina iligkin diizenlemeleri ve
Kurul Karar Organi’mn i-SPK45.4 (24/03/2022 tarihli ve 14/461 sk) ve i-SPK.43.5
(16/06/2022 tarihli ve 32/917 sk.) gergevesinde, llke Kararli ile uyumlu olacak sekilde
kendilerine kredi komitesi ile limit tahsis edilmesi uygun bulunan yatinmeilarn, kredi limitleri
déhilinde kalmak kaydiyla kredili bagvurularim kabul edebilirler ve tahsis edilen krediye iligkin
faiz hesaplamas1 hususunda hangi tarih arah@imn esas alnacag taraflar arasinda akdedilecek
¢erceve sdzlesme hukiimleri uyannca serbestge tayin edilebilir.

Sirket Cahsanlan
Sirket Caliganlary, taleplerini sadece Tera Yatirim’a bagvuruda bulunarak iletebileceklerdir.

Yurt Igi Kurumsal Yatirnmcilar

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeslar, taleplerini sadece Tera Yatiim’a bagvuruda
iletebileceklerdir. Yurt I¢i Kurumsal Yatinmetlar’in ig bu izahnamenin 25.1.3.2.c pfa
belirtilen Tera Yatrim’in bagvuru yerlerine talepte bulunmak igin bagvurarak
doldurmalan gerekmektedir.

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar pay bedellerini talep aninda sdemeyebileceklerdity ’ s o
i¢i Kurumsal Yatinmeilar halka arzdan almaya hak kazandiklan pay iktannm‘ﬁ;i‘\’m- R A
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halka arz sans fivat ile ¢arpilmas: sonucu olusacak pay bedelini dafitim listelerinin
agiklandign giinli takip eden ilk is giinil saat 12.00°a kadar ddeyeceklerdir. Yurt Igi
Kurumsal Yatrmeilarn’in bu sekilde yapacaklan oOdemeler nakden veya hesaben
yapilacaktir. Yurt I¢i Kurumsal Yatmmcilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra
almaya hak kazandiklar paylarin bedellerini 8demekten imtina edemezler.

Yurt Digi Kurumsal Yatinnmeilar

Yurt Dist Kurumsal Yatirimeilar, taleplerini sadece Tera Yatrnm’a bagvuruda bulunarak
iletebileceklerdir. Yurt Digt Kurumsal Yatinmcilar’in is bu izahnamenin 25.1.3.2.c
maddesinde belirtilen Tera Yatinm®in bagvuru yerlerine talepte bulunmak igin bagvurarak
talep formu doldurmalarn gerekmektedir.

Yurt Dist Kurumsal Yatinmeilar pay bedellerini talep aminda 6demeyebileceklerdir, Yurt
Dist Kurumsal Yatimmenlar halka arzdan almaya hak kazandiklan pay miktarmin nihai
halka arz satis fiyat ile garpilmasi sonucu olugacak pay bedelini dafitim listelerinin
a¢iklandif giinii takip eden is giinil saat 12.00°a kadar ddeyeceklerdir. Yurt i¢i Kurumsal
Yatirimeilar1’in bu sekilde yapacaklan ddemeler nakden veya hesaben yapilacaktir. Yurt
Dist Kurumsal Yatinmeilar dagitim listelerinin onaylanmasindan sonra almaya hak
kazandiklan paylarin bedellerini ddemekten imtina edemezler.

Halka arza katilan yatirimecilann 8deyecekleri pay bedelleri, tahsilat yapan konsorsiyum
iyeleri tarafindan, en geg dagitim listesinin bildirildigi giinti takip eden 2. (ikinci) is giind
saat 12.00°ye kadar TERA Yatnim Menkul Degerler A.$.’ye ait Akbank Maslak Ticari
Subesindeki TR10 0004 6007 8688 8000 1733 81 hesabina komisyon kesintisi
yapilmadan gonderilecektir. Halka arz edilen pay bedelleri halka arza aracilik eden yetkili
kurulug olan TERA Yatiim Menkul Degerler A.$. tarafindan en geg tahsil edildigi gini
takip eden is gfinil halka arz igin agilmus olan agagida bilgileri yer alan banka hesaplarina
yatirilacaktir.

Hesap Sahibi Biilbiiloglu Ving Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

Banka Ziraat Bankasi

Sube Sincan Osb Ankara Ticari Sube

IBAN TR88 0001 D019 2949 5781 5550 58

Hesap Sahibi | Onder Biilbtiloglu R
Banka Yap1 ve Kredi Bankasi '
Sube 817- Sincan Organize Sanayi Ticari Sube

IBAN TR12 0006 7010 0000 0030 6623 58

Hesap Sahibi Biilbiiloglu Holding Anonim Sirketi

Banka Yapt ve Kredi Bankast

Sube 817- Sincan Organize Sanayi Ticari Sube

IBAN TR86 0006 7010 D000 0030 6572 43
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¢) Bagvuru yerleri:

Sirket paylanimin halka arzina Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar kategorisinden katilmak
isteyen yatinmeilar, agagidaki tiim yetkili aracr kurumlarin merkez ve subeleri ile satiga
yetkili acente olan bankalarin ilgili subelerine talepte bulunmak igin bagvurabilirler.

Yurt Igi Bireysel Yaunmcilar kategorisindeki yatinmeilar, asagidaki yetkili araci
kurumlarin merkez ve subeleri ile satiga yetkili emir iletimine arac1 kurum olan bankalarin
ilgili subelerinin yam sira, bu kurumlann, ATM, internet veya telefon bankacihif
subelerine, taleplerini iletmek igin bagvurabilirler. Internet subesi, telefon bankacihig:
subesi veya ATM vasitasiyla talep basvurusunda bulunmak isteyen Yurt I¢i Bireysel
Yatinmeilarin, internet subesi, telefon bankacilifn subesi veya ATM’de islem yapmaya
yetkili olmalar (internet ve telefon bankacihfi hesaplannin olmasi, interaktif bankacilik
taahhiltnamesi imzalamis olmalan ve/veya ATM’de kullanilan manyetik kartlarmin
olmas1) gerekmektedir.

Sirket Calisanlar, Yurt Igi Kurumsal Yatinmeilar ve Yurt Disi Kurumsal Yatinmeilarin
talepleri sadece TERA Yatirim tarafindan toplanacaktr.

KONSORSiYUM LIDERI:

TERA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak, Eski Biiyiikdere Cad. No:9 Iz Plaza Giz Kat:11, 34398 Saniyer/Istanbul

Tel: 0212 3651000 Faks: 0212 290 69 95

Genel Midiirliik, Akasya Irtibat Biirosu, Antalya irtibat Biirosu ve Ankara Irtibat Biirosu, ile
www.terayatirim.com internet sitesi
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KONSORSIYUM {YELERI:

At CAPITAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Beybi Giz Plaza Meydan Sok. No:1 Kat:2 D:5-6, 34398 Maslak/istanbul

Tel: 0212 371 18 00 Faks: 0212 371 1801

Genel Miidiirliikk, Ankara, Ankara-Cankaya, Ankara-Dumlupinar, Antalya, Balikesir-Ayvalik,
Balikesir-Edremit, Bursa, Canakkale, Denizli, Eskisehir, istanbul-Zorlu Center, Istanbul-Atasehir,
Istanbul-Beylikdiizii, istanbul-Goztepe, Istanbul-Kadikdy, Istanbul-Kurtkdy, Istanbul-Maltepe,
Izmir, Kayseri, Kinkkale, Konya, Mersin; 0212 371 18 00 numaral: telefon ve
www.alcapital.com.tr internet sitesi

ACAR YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe, Keskin Kalem Sok. No0:29, 34394 Sisli/Istanbul

Tel: 0212 216 26 61 Faks: 0212 266 05 43
Izmir Sube; 0 212 216 26 61 numarali telefon ile www.acar.com.ir internet sitesi

AHLATCI YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak Mahallesi Tagyoncasi Sokak T4 Apt. No:1 U/B256 34485 Sanyer/Istanbul
Tel: 0212444 09 68 ve 0212 304 19 19 Faks: 0 212 290 21 4]

Corum Sube, istanbul Géktiirk irtibat Birosu, Ankara Irtibat Biirosu ile
www.ahlatcivatirim.com.tr internet sitesi

AK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Sabanci Center 4.Levent 34330 Besiktas / Istanbul

Tel: 0212 33494 94 Faks: 0212 249 12 87

Ak Yatirim Genel Miidiirliik ve Ak Yatirim Ankara, Antalya, Adana, Bursa, Bakirkdy, Bagdat
Caddesi, Buyaka, Izmir, Nigantagi subeleri ile www.akbank.com internet sitesi ve Akbank Mabil
Uygulamasi ve 444 25 25 no’lu telefon

ALB YATIRIM MENKUL DEGERLER A S.

Fulya Mah. Biiyitkdere Cad. Torun Center A Blok Apt. No: 74 A/80 Merkez / Sisli / Istanbul
Tel: 0212 370 0370 Faks: 0212 370 0371

Genel Midiirliik, www.albyatirim.com.tr internet sitesi veé ALB Yatimm mobil uygulamasi
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ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER AS,
Esentepe Mah. Haberler Sokak No:10 $isli/Istanbul
Tel: 0212213 08 00 Faks: 0 212 346 09 89

Genel Miidiirlik, Merkez Sube ve tiim irtibat biirolar; 0 212 213 08 00 numarah telefon,
www.alnusyatirim.com internet sitesi ile Alnus Trader mobil uygulamasi

ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Emirhan Cad. No:109 A Blok Kat 12 34349 Balmumcu/Istanbul
Tel: 021231063 84 ve 0212 310 6060 Faks: 021231062 10

Merkez Sube, Bostanc Irtibat Bitrosu ile Aktif Yatirum Bankas1 A.$. Subeleri; 0212 310 60 60
numarah telefon, www.atayatirim.com.tr internet sitesi ile ATA YATIRIM ve NKOLAY mobil
uygulamalan

BiZziM MENKUL DEGERLER A.S.

Merdivenkdy Mah. Bora Sok. Goztepe Nida Kule Is Merkezi No:1 Kat:17 34732

Kadikdy/Istanbul

Tel: 0216 547 13 00 Faks: 0216 547 1398 ve 0216 547 13
09

444 1 263 numarali telefon ve www_bmd.com.ir internet sitesi

BURGAN YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Maslak Mahallesi Eski Biiyitkdere Caddesi No:13 Kat:9 34485 Sariyer/Istanbul

Tel: 0212317 2727 Faks: 0212317 27 26

Burgan Bank A.S.; www.burgan.com.tr ve www.burganyatirim.com.tr internet siteleri ile Burgan
Trade mobil uygulamasi

DENIZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Biiyiikdere Cad. No:141, Kat 9 Esentepe Sisli/Istanbul
Tel: 0212 348 91 91 Faks: 0212211 83 16

Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S. nin tiim subeleri ile DenizBank A.$.’nin tiim subeleri ve
Denizbank A.S. A¢ikDeniz Internet Bankacilifi www.denizbank.com internet sitesi ile 0 212
906 10 00 ve 0212 348 90 35 numarali telefon ve MobilDeniz mobil uygulamas

Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S., www.denizyatirim.com’da telefon numaralan bulunan
subelerden halka arz talebi alacaktir. S5z konusu telefon numaralar aracilifi1 ile yapilan halka
arz bagvurularinda miisterilerden 1slak imzali talep formu talep edilmeyecekdir.
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DINAMIK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Kiiltiir Mah. Nisbetiye Cad, Akmerkez No:56/13 B3 Blok Kat:7 34340 Besiktag/Istanbul
Tel: 0 850 450 36 65 Faks: 0212 353 1046

Merkez Sube ve Gaziantep Irtibat Biirosu ile www.dinamikyatirim.com.tr internet sitesi

GARANTI YATIRIM MENKUL KIYMETLER A.S.
Etiler Mahallesi Tepecik Yolu Demirkent Sokak No:1 34337 Besiktag/ Istanbul
Tel: 0212 384 10 10 Faks: 0 212 384 10 05

Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S. nin tim subeleri, 444 0 630 Garanti BBVA Yatinmae
Destek Merkezi, www.garantibbva.com.tr internet sitesi ile Garanti BBVA Mobil uygulamasi

GEDIK YATIRIM MENKUL DEGERLER AS.

Altaygesme Mahallesi, Camli Sokak, No: 21, Kat: 10-11-12, 34843 Maltepe/istanbul

Tel: 0216 453 00 00 Faks: 0216377 11 36

Gedik Yatrim tim subeleri; 0 216 453 00 53 numaral telefon ile www.gedik.com internet sitesi

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.
Barbaros Mah. Thiamur Bul. No: 3/89 K: 9 34746 Istanbul
Tel: 0212 244 55 66 Faks: 0212 244 55 67

Merkez Sube, Izmir Sube ve Ankara Sube; 444 0 321 numaralan telefon ile www.global.com.tr
internet sitesi

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Barbaros Mah. Mor Siimbiil Sok. WBC Is Merkezi Blok No:9 i¢ Kap1 No:21 Atagehir/Istanbul
Tel; 0 216 285 09 Q0 Faks: 0216 688 53 90

Halk Yaturim [stanbul(Avrupa), istanbul(Asya), Adana, Ankara, Ankara Bagkent, Antalya, Bursa,
Denizli, Izmir, Samsun Subeleri ile tiim Tiirkiye Halk Bankast A.$. subeleri; 444 4 255 numaralar
telefon, www.halkyatirim.com.tr ve www.halkbank.com.tr internet siteleri ile Halk Yatirim Mobil,
Halk Yatirim Borsa, ve Halk Yatrim Trader mobil uygulamalar

[INFO YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Saray Mahallesi, Dr. Adnan Bilyiikdeniz Cad. No:4, (2.blok) D:16 Umraniye /Istanbul
Tel: 0 212 700 35 00 Faks: 0216 692 1275

Atasehir, Bakirkoy, Besiktas, Beylikdiizii Goztepe, Gokttirk, Levent, Etiler, Sisli, Tuzla, Ankara,
Cankaya, SGgiitszli, Adana, Aydin, Balikesir, Bodrum, Bursa, Gaziantep, [zmir, Kayseri,
Kirikkale, Mersin, Samsun, Van irtibat Biirolar1 ve www. mfoyatl jp=sagy internet sitesi ile
InfoTrade Pro uygulamas: _ 7. % ! \
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ING YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Resitpaga Mah. Eski Bitytikdere Cad. No: 8 Kat: 10 Sariyer/Istanbul
Tel: 0212 367 70 00

ING Yatiim Menkul Degerler Ankara, Maslak, Kadikdy, Antalya, [zmir Irtibat Biirolan ve ING
Ozel Bankacilik Subeleri; 0850 222 06 00 numarali telefon ve www.ing.com.tr internet sitesi

INTEGRAL YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Bilyiikdere Caddesi 59. Sokak Spine Tower Kat:2 Maslak/Sariyer/Istanbul

Tel: 0212 329 32 00 Faks: 0 212 328 30 81
0212 329 33 10 numaral telefon ve www.integralyatirim.com.tr internet sitesi

INVESTAZ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Buiyiikdere Cad. Ozsezen is Merkezi C Blok No:126 Esentepe/Sigli/Istanbul
Tel: 0212 238 88 88 Faks: 0212 347 66 00

Adana, Ankara, Tatvan, Cankaya, lzmir ve Ayvahk frtibat Biirolar; 0 212 238 88 88 numarali
telefon ile www.investaz.com.tr internet sitesi

1S YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Levent Mah. Meltem Sok. Is Kuleleri Kule-2 Kat:13 No:10/14 34330 Begiktas / Istanbul
Tel: (0212) 350 20 00 Faks: (0212) 350 20 01

Genel Midiirlilk, Adana, Ankara (Ankara, Anadolu, Baskent), Antalya, Bursa, Bodrum,
Diyarbakir, Eskisehir, Gaziantep, Kayseri, Izmir (9 Eyliil, Ege, fzmir) ve Istanbul (Atasehir,
Gtinesli, Kalamg, Levent, Maslak, Maltepe, Nisantasi, Taksim, Yegilyurt), Samsun ve Trabzon
subeleri, Tiirkiye Is Bankas1 A.$.’nin tiim subeleri, www.isbank.com.tr adresi ve [sCep mobil
uygulamasi {Sadece Is Portfoy Para Piyasas1 Fonu ve Is Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglar
Fonu teminata alinarak kabul edilecek bagvurular)

MARBAS MENKUL DEGERLER A.§.

Esentepe Mah. Ecza Sokak Safter Is Merkezi No:6 $isli/Istanbul

Tel: 0212 286 30 00 Faks: 0 212 286 30 50
0212 286 30 00 numaral: telefon ve www.marbasmenkul.com.tr internet sitesi
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MEKSA YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.
Kavacik Mah. Sht. Tegmen Ali Yilmaz Sk. Giiven Sazak Plaza No: 13 Kat:3-4 Beykoz/Istanbul

Tel: 0216 681 34 00 Faks: 0216 693 05 70 ve 0 216 693 05
71

Meksa Yatirim Menkul Degerler.A.S. Genel Miydiirlilk ile Tim sube ve Acentalar;

www.meksa.com.tr internet sitesi

OSMANLI YATIRIM MENKUL DEGERLER A S.
Biiyiikdere Caddesi Nurol Plaza B Blok No 255 Kat 8 Maslak/Saryer/Istanbul

Tel: 0212 366 88 00, 0 212 366 88 66, 0 224 452 34 Faks: 0212 328 40 70
36,0312 466 93 28,0232 484 35 70, 0322 458 91
08,258 262 18 88,

Ankara, Izmir, Bursa, Denizli, Adana ve Istanbul subeleri; 444 1 730 numarah telefon ile
online.osmanlimenkul.com.tr/login.asp internet sitesi

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Ayazaga Mahallesi Kemerburgaz Caddesi Vadi Istanbul Park 7B Blok No:7C Kat:18
Saryer/Istanbul

Tel: 02123191200 Faks: 0 212 351 05 99

OYAK Yatinm Menkul Degerler A.S. Genel Miidiirliik ile tiim subeleri, Fibabanka A.S. Genel
Miidiirliik ile tilm subeleri, 0 850 222 04 14 numaral telefon, www.oyakyatirim.com.tr ve
www.fibabanka.com.tr internet siteleri ile OYAK Yatinm ve Fibabanka mobil uygulamalari

PHILLIPCAPITAL MENKUL DEGERLER A.S.

Nida Kule Levent Is Merkezi Esentepe Mah.Harman1 Sok. No:7-9 Kat:3 $isli/Istanbul

Tel: 0212 239 1000 Faks: 0 212 233 69 29

PhillipCapital Genel Miidiirligii, Adana, Alsancak, Ankara, Antalya, Ayvalik, Bagdat Cad.,
Bostanci, Denizli, Fethiye, Gaziosmanpasa, izmit, [zmir, Manisa, Nigantagi, Nigde, Ordu,
Trabzon irtibat biirolar: 0 212 239 10 060 numarali telefon, www.phillipcapital.com.ir internet
adresi ile Phillip Mobile G mobil uygulamasi

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S. _
Giimigsuyu Mah. Inénii Cad. Istk Apt.No:53 Kat:5 D:9/10 Taksim Beyoglu/Istanbul
Tel: 0212 293 95 00 Faks: ( 212 293 95 59

0212 293 95 00 numarah telefon ile online.piramitmenkul.com.tr/login internet sitgf
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QNB FINANS YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mah. Bilyitkdere Cad. Kristal Kule Binas1 No:215 Kat: 6-7 34394
Sisli/istanbul/Tiirkiye

Tel: 0212336 7000 ve 0212336 73 73 Faks: 0 212 282 22 55

istanbul Bakirk&y, Istanbul Ciftehavuzlar, Istanbul Etiler, Adana, Ankara, Antalya, Antakya,
Atagehir, Bodrum, Bursa, Denizli, Eskisehir, Gaziantep, Izmir ve Kayseri subeleri, (212 336 73
73 numarah telefon ve internetsube.qnbfi.com intemet sitesi ve QNB Finansinvest mobil
uygulamasi ile QNB Finansbank A.$.’nin tiim subeleri

SEKER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Bityiikdere Cad. No:171 Metrocity A Blok K:4-5 Esentepe/Sisli/Istanbul

Tel: 0212 334 33 33 Faks: 0212 334 33 34

Seker Yatinm Menkul Degerler A.S. ve Subeleri, Sekerbank T.A.§. ve Subeleri ile
www.sekeryatirim.com.tr internet sitesi

TACIRLER YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Akmerkez Nispetiye Cad. B3 Blok K:9 Etiler/Istanbul

Tel: 0212 355 46 46 Faks: 0212 282 09 97

Tacirler Yatirim Genel Mtidiirliigii, Adana, Ankara, Antalya, Bakirk8y, Bursa, Denizli,
Karadeniz Eregli, Erenkdy, Gaziantep, Gime, {zmir, lzmit, Kartal, Kayseri, Mersin subeleri ve
Merkez Subesi ile Akatlar, Cukurambar, Izmir, [zmit, Marmaris, Trabzon, Cankaya ve Bodrum
irtibat biirolari ve Odea Bank A.S. subeleri ile www tacirler.com.tr internet sitesi

TRIVE YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Resitpasa Mah. Eski Biyitkdere Cad. No: 2 Kat: 6 Sariyer/Istanbul

Tel: 0212 345 00 62 ve 0 212 345 00 66 F aks: 0 212 345 07 66

Ankara, Izmir, Adana [rtibat Biirolari; 444 39 34 numaralan telefon ile www.trive.com.tr
internet sitesi

TURKISH YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Esentepe Mahallesi, Ali Kaya Sokak, No: 1A/52 Polat Plaza A Blok Kat: 4 - Levent/Istanbul
Tel: 0212 315 10 00 Fax: 02123151002

Turkish Yatinm Genel Mudiitliiga ve tiim subeleri; www.turkishyatirim.com internet sjtesi
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UNLU MENKUL DEGERLER A.S.

Ahi Evran Caddesi Polaris Plaza No: 21 Kat: 1 Maslak/[stanbul/Tiirkiye

Tel: 0212 367 36 36 Faks: 0212 346 10 40

istanbul, Ankara, Izmir ve Bagdat Caddesi Subeleri ile www.utrade.com.tr ve
www.unlumenkul.com internet siteleri ile UTRADE PIAPIRI mobil uygulamasi

VAKIF YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Akat Mah. Ebulula Mardin Cad. Park Maya Sitesi F2-A Blok No:18 Begiktas/Istanbul

Tel: 0212 352 35 77 Faks: 0 212 352 36 20

Vakif Yatinm Genel Mudiirliik ve tiim gubeleri ve T. Vakiflar Bankasi T.A.O. tiim subeleri,. T.
Vakiflar Bankasi T.A.O. 0850 222 (724 numaral telefon ile www.vakifbank.com.tr ve
www.vakifyatirimm.com.tr internet siteleri ve T. Vakiflar Bankasi T.A.O. Mobil Bankacihik
mobil uygulamas:

YATIRIM FINANSMAN MENKUL DEGERLER A.S.

Meclisi Mebusan Cad. No:81 Findikli/Beyoglw/Istanbul

Tel: 0212 317 69 00

Faks: 0212282 1550 ve 0212282 1551

Yatinim Finansman Genel Midiirliik ve Tiim Subeler; 0 212 317 69 00 numarali telefon,
www.yf.com.tr internet sitesi ile YFTrade Mobile maobil uygulamast

ZIRAAT YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

Levent Mah. Gonca Sok. No:22 (Emlak Pasaji) Kat:1 34330 Besiktag/Istanbul

Tel: 0212 339 80 80

T.C. Ziraat Bankas! A.S.’nin tiim subeleri, Prim Menkul Degerler A.$."nin merkezi, Pay
Menkul Degerler A.S. nin merkezi; 0 850 22 22 979 numaral telefon;
www.ziraatyatirim.com.ir ve www.ziraatbank.com.tr internet siteleri ile ZBORSA, ZIRAAT
TRADER ve ZIRAAT MOBIL mobil uygulamalari
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Konsorsiyum Uyelerinin her birinin teminata kabul edecegi kiymetler agagidaki tabloda

gosterilmektedir:

TERA YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglan Fonu
TL DIBS

Ozel Sektsr Borglanma Araci (OSBA) (her arac
kurum sadece thracina kendi aracilik ettigi ve
Borsa Istanbul’da islem gorenleri kabul edebilir)
Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglan Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30’da yer alan paylar)

Al CAPITAL YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

(zel Sektor Borglanma Araci (Her araci kurum
sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa
[stanbul’da islem gorenleri teminata konu
edebilir.)

Pay (Bist 30'da yer alan paylar)

Doviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin)

ACAR MENKUL DEGERLER A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar Fonu
Borglanma Araglar: Fonu

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Araci (Her araci kurum
sadece ihracina kendi aracilik ettii ve Borsa
Istanbul’da islem gérenleri teminata konu
edebilir.)

Hisse Senedi Fonu

Degigken fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

AHLATCI YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

W - a0 ety gD
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Para Piyasas1 Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu

TL DIBS

(zel Sektor Borglanma Aract (Her aract kurum
sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve Borsa
Istanbul’da islem gdrenleri teminata konu
edebilir.)

Kira Sertifikasi

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
Daviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin}
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AK YATIRIM MENKUL DEGERLER
A.S.
AKBANK T.A.S.

Para Piyasas1 Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

Kamu ve Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu
TL DIBS

(zel Sektsr Borglanma Araci (OSBA)

(Sadece Akbank T.A.S. bonosu ve tahvili)
Hisse Senedi Fonu

Borglanma Araglar: Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30’da yer alan paylar) (Sadece tek
basina teminata konu olabilir} (*BIST 30 endeksi
kapsamindaki paylardan Borsa [stanbul A.S.
Piyasalarinda Uygulanacak Goézetim Tedbirleri
Yonergesi'ndeki ilgili hitkiimler gergevesinde,
Tedbir Yonetim Sistemi kapsaminda, "Ag18a
Satis ve Kredili Islem Yasag1”, "Briit Takas"
veya "Emir Iptalinin, Emir Miktar Azaltimi ile
Emir Fiyat Kotiillestirmesinin Yasaklanmas1"
tedbirlerinden herhangi birisi uygulanmayanlar.)
Doviz Blokesi - ABD Dolar

Doviz Blokesi - Avro

Déviz Blokesi — Sterlin

Vadeli Mevduat - TL

Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Dolar1, Avro,
Sterlin)

ALB YATIRIM MENKUL DEGERLER
A.S.

Para Piyasasi Fonu
Ddaviz (ABD Dolar1, Avro, Sterlin)

ALNUS YATIRIM MENKUL DEGERLER
A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
Borglanma Araglan

Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglari Fonu

TL DIBS

Eurobond (Hazine Miistesarlig'nin Thrag Ettigi)
(zel Sektsr Borglanma Araglan (Her Araci
Kurum sadece ihracina aracilik ettigi ve Borsa
[stanbul'da islem géren OSBA'lar teminata konu
edebilir.)

Kira Sertifikasi

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikalan Katilim Fonlan

Degisken fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolar, Avro, Sterlin}

Vadeli Mevduat Blokesi - TL

Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Dolari,

Avro, Sterlin)
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ATA YATIRIM MENKUL KIYMETLER

Para Piyasasi Fonu

BiZiM MENKUL DEGERLER A.S.

AS. TL DIBS
AKTIF YATIRIM BANKASI A.S. Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
Kira Sertifikasi

Kira Sertifikalari Katilim Fonlan
Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

BURGAN YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.
BURGAN BANK A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar1 Fonu
TL DIBS

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
Déviz (ABD Dolar1, Avro, Sterlin)

Para Piyasasi Fonu (Sadece DLY fonu)

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu (Sadece
DBK fonu)

TL DIBS

Ozel Sektor Borglanma Aract (OSBA) (her araci
kurum sadece ihracina kendi aracilik ettigi ve

DENIZ YATIRIM MENKUL Borsa Istanbul’da islem gérenleri kabul edebilir)
KIYMETLER A.§. Sadece ikt Denizbank A I
DENIZBANK A.S. {Sadece ihraggis1 Denizba : S. olan
borglanma araglar1 kabul edilecektir)
Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
Déviz Blokesi (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
Vadeli Mevduat Blokesi — TL
Vadeli Mevduat Blokesi — (ABD Dolari, Avro,
) Sterlin)
DINAMIK YATIRIM MENKUL Pay (Bist 30’da ver alan paylar)
DEGERLER A.S.

Déviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin)

GARANTI YATIRIM MENKUL
KIYMETLER A.S.
T.GARANTI BANKASI A.S.

Para Piyasas1 Fonu (GPY 1. ve GPY 2. Para
piyasasi fonu)

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu (GPY)
TL DIBS

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin}

GEDIK YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasasi Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
Bor¢lanma Araglari

Fonu

Ozel Sektsr Borglanma Araglart Fonu

TL DIiBS

Eurobond (Hazine Miistesarhig’min Thrag Ettigi)
(zel Sektér Borglanma Araglari (Her Araci
Kurum sadece ihracina aracilik ettigi ve Borsa
Istanbul'da islem goren OSBA'
edebilir.)

Kira Sertifikas:
Hisse Senedi Fonu
Degisken fon
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Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolar, Avro, Sterlin)
Vadeli Mevduat Blokesi - TL

Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Deolar,
Avro, Sterlin)

GLOBAL MENKUL DEGERLER A.S.

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglan Fonu
Borglanma AraglariFonu

Ozel Sektsr Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

Eurobond (Hazine Miistesarhigi'nin Ihrag Eitigi)
Ozel Sektsr Borglanma Araglan (Her Aract
Kurum sadece ihracina aracilik ettigi ve Borsa
Istanbul'da islem géren OSBA'lan terninata konu
edebilir.)

Kira Sertifikasi

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikalar Katilim Fonlar

Degisken fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Diviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin)

HALK YATIRIM MENKUL DEGERLER
A.S.

Para Piyasasi1 Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
Pay (Bist 30’da yer alan paylar)

TURKIYE HALK BANKASI A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglan Fonu
TL DIBS

Déviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin)

iNFO YATIRIM MENKUL DEGERLER
A.S.

Para Piyasasi Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglarn Fonu
Borglanma Araglan Fonu

zel Sektsr Borglanma Araglari Fonu

TL DIBS

Eurobond (Hazine Miistesarhigi'nin Thrag Ettigi)
Ozel Sektsr Borglanma Araglan (Her Aract
Kurum sadece ihracina aracilik ettigi ve Borsa
Istanbul'da islem géren OSBA'lan teminata konu
edebilir.)

Kira Sertifikasi

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikalan Katilim Fonlari

Degisken fon i
| Pay (Bist 30°da yer alan paylar) #*

Déviz (ABD Dolan, Avro, Sterlff T
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ING YATIRIM MENKUL DEGERLER | Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

AS. Doviz {(ABD Dolan, Avro,)
INTEGRAL YATIRIM MENKUL s
DEGERLER A.S. Pay (Bist 30’da yer alan paylar)

Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Para Piyasast Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglar: Fonu

TL DIBS

Eurobond (Hazine Miistesarhigi'mn Thrag Ettigi)
Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolar, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat Blokesi - TL

Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Dolari,

Avro, Sterlin)

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglart Fonu
Borglanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

iS$ YATIRIM MENKUL DEGERLER A.§. | Ozel Sektér Borglanma Araci (OSBA - sadece
kendi ihrag ettigi ve Borsa Istanbul’da iglem
goren bor¢lanma araglar)

Hisse Senedi Fonu

Degisken Fon

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

Daéviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Para Piyasasi Fonu (Sadece I Portfy Para
Pivasasi Fonu}

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu (Sadece
is Portfoy Kisa Vadeli Borglanma Araglari
Fonu)

TL DIBS (IsCep’ten alinan taleplerde bu teminat
kullandirllmamaktadir)

Doviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin; Sadece Sabit
Yontem) {IsCep’ten ahinan taleplerde bu teminat
kullandirilmamaktadir)

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
Bor¢lanma Araglar

Fonu

Ozel Sektdr Borglanma Araglari Fonu
MARBAS MENKUL DEGERLER A.S. Ozel Sektor Borglanma Araglar (Her Aract
Kurum sadece ihracina aracilik ettigi ve Borsa
[stanbul'da islem géren OSBA'lart teminata konu
edebilir.)

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
Doviz (ABD Dolan, Avro, Sterli

INVESTAZ YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S

TURKIYE i$§ BANKASI A.S.
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Para Piyasasi Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

Eurobond (Hazine Mistesarlifi'nin Thrag Ettigi)
Ozel Sektér Borclanma Araglan (Her Aract
Kurum sadece ihracina aracilik ettii ve Borsa
[stanbul'da islem géren OSBA'lar1 teminata konu
edebilir.)

Doviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin)

Para Piyasas: Fonu

Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglar: Fonu
Bor¢lanma AraglariFonu

Ozel Sektor Borglanma Araglart Fonu

TL DIBS

Eurobond (Hazine Miistesarligi'min Ihrag Ettigi)
OSMANLI YATIRIM MENKUL Ozel Sektsr Borglanma Araglar (Her Araci
DEGERLER A.S. Kurum sadece ihracina aracilik ettigi ve Borsa
Istanbul'da islem gdren OSBA'lari teminata konu
edebilir.)

Hisse Senedi Fonu

Degisken fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolan, Avro)

Para Piyasast Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu (OKP)
Borglanma Araglari Fonu (OKT, OGF)

TL DIBS

Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlan

Pay (Bist 30°da yer alan paylar - Sanal, mobil
veya emir iletimine aracilik yapan kurumiardan
degil, sadece OYAK Yatirim miisteri temsilcileri
tarafindan BIST3( hisseleri teminat verilerek
girilebilecektir.)

Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

| Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Aracglan Fonu
Borglanma Araglan Fonu

(zel Sektdr Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

Eurobond (Hazine Miistesarligi'mn Thrag Ettigi)
Ozel Sektsr Borglanma Araglan (Her Araci
Kurum sadece ihracina aracilik ettigi ve Borsa
Istanbul'da islem g&ren OSBA'lar1 teminata konu
edebilir.)

Hisse Senedi Fonu

Degisken fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)
Déviz (ABD Dolan, Avro)

MEKSA YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

OYAK YATIRIM MENKUL DEGERLER
AS.
FiBABANKA A.S.

PHILLIP CAPITAL MENKUL
DEGERLER A.S.
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Para Piyasasi Fonu

TL DIBS

Kira Sertifikast

Hisse Senedi Fonu

Pay (BIST 30°da yer alan paylar)

D6viz Blokesi - ABD Dolart, Avro, Ingiliz
Sterlini)

Vadeli Mevduat Blokesi— TL

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu

TL DIBS

Eurobond (T.C. Hazine ve Maliye Bakanlif1’min
ithrag ettigi)

Ozel Sektdr Borglanma Araglar (Her Araci
Kurum sadece ihracina aracilik ettigi ve Borsa
Istanbul'da islem géren OSBA'lan teminata konu
edebilir.)

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Daviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

Vadeli Mevduat Blokesi - TL

QNB FINANSBANK A S. Vadeli Mevduat Blokesi {ABD Dolar,

Avro, Sterlin)

Para Piyasast Fonu

PIRAMIT MENKUL KIYMETLER A.S.

QNB FiNANS YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

SEKER YATIRIM MENKUL Kisa Vadeli Bor¢lanma Araglan Fonu
DEGERLER A.S. TL DIRS
SEKERBANK T.A.S. Pay (Bist 30’da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)
Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglari Fonu
Borglanma Araglan Fonu

Ozel Sektdr Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

TACIRLER YATIRIM MENKUL Ozel Sektor Borglanma Araglan (Her Araci
DEGERLER A.S. Kurum sadece ihracina aracilik ettigi ve Borsa
ODEA BANK A.S. istanbul'da islem géren OSBA'lan teminata konu
edebilir.)

Hisse Senedi Fonu

Degisken fon

Pay (Bist 30’da yer alan paylar)
Daviz (ABD Dolan, Avro, Sterlin)
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TRIVE YATIRIM MENKUL DEGERLER
AS.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
Borglanma Araglan

Fonu

Ozel Sektsr Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

Eurobond (Hazine Miistesarligi’'min Thrag Ettigi)
Ozel Sektor Borglanma Araglan (Her Araci
Kurum sadece ihracina aracilik ettifi ve Borsa
Istanbul'da islem gren OSBA’lar1 teminata konu
edebilir.)

Kira Sertifikasi

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikalar1 Katilim Fonlart

Degisken fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolari, Avro, Sterlin)

TURKISH YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasasi Fonu

Kisa Vadeli Borglanma Araglan Fonu
Bor¢lanma Araglari

Fonu

Ozel Sektor Borglanma Araglan Fonu

TL DIBS

Eurobond (Hazine Miistesarlifi‘min [hrag Ettigi)
Ozel Sektsr Borglanma Araglar (Her Araci
Kurum sadece ihracina aracilik ettigi ve Borsa
[stanbul'da islem géren OSBA'lar teminata konu
edebilir.)

Kira Sertifikasi

Hisse Senedi Fonu

Kira Sertifikalar Katilim Fonlart

Degigken fon

Pay (Bist 30°da yer alan paylar)

Vadeli Mevduat Blokesi - TL

UNLU MENKUL DEGERLER A.S.

Para Piyasas: Fonu
Kisa Vadeli Borglanma Araglar Fonu
Borg¢lanma Araglan

Fonu

Ozel Sektsr Borglanma Araglars Fonu

TL DIBS

Eurobond (Hazine Miistesarhigi'min [hrag Ettigi)
(zel Sektsr Borglanma Araglari (Her Aract
Kurum sadece ihracina aracilik ettigi

edebilir.)
Kira Sertifikas:
Hisse Senedi Fonu




Degisken fon

Pay (Bist 30’da yer alan paylar)

Déviz (ABD Deolari, Avro, Sterlin)
Vadeli Mevduat Blokesi - TL

Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Dolar,
Avro, Sterlin)

VAKIF YATIRIM MENKUL
DEGERLER AS.

Para Piyasasi Fonu (Ziraat Portfoy Vakitbank
Para Piyasasi Fonu)

TL DIBS

Ozel Sektsr Borglanma Araglar (Her Aract
Kurum sadece ihracina aracilik ettifi ve Borsa
Istanbul'da islem géren OSBA'lar1 teminata konu
edebilir.)

Pay (Bist 30'da yer alan paylar)

Déviz (ABD Dolan, Avro)

T. VAKIFLAR BANKASI T.A.O

Para Piyasasi Fonu {Ziraat Portfoy Vakifbank
Para Piyasas1 Fonu)

Kisa Vadeli Borglanma Araglar: Fonu (Ziraat
Portfoy Vakifbank Kisa Vadeli Borglanma
Araglar Fonu)

TL DIBS .
Déviz (ABD Dolan, Avro,), (Int. Bank. ve Mobil
Bank. Harig)

Vadeli Mevduat Blokesi — TL, (Int. Bank. ve
Mobil Bank. Harig)

Vadeli Mevduat Blokesi (ABD Dolan,
Avro,) {Int. Bank. ve Mobil Bank, Harig)

YATIRIM FINANSMAN MENKUL
DEGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu

Kisa Vadeli Borg¢lanma Araglar1 Fonu

TL DIBS

Ozel Sektdr Borglanma Araglan (Her Araci
Kurum sadece ihracina aracilik ettifii ve Borsa
Istanbul'da islem géren OSBA'lan teminata konu
edebilir.)

Kira Sertifikasi

Hisse Senedi Fonu

Pay (Bist 30'da yer alan paylar)

Dé&viz (ABD Dolari, Avro)

ZIRAAT YATIRIM MENKUL
DEGERLER A.S.

T.C. ZIRAAT BANKASI A.S.
PRiM MENKUL DEGERLER A.S.
PAY MENKUL DEGERLER A.S.

Para Piyasas1 Fonu (Sadece Ziraat Portfdy
tarafindan kurulan)

Kisa Vadeli Borglanma Araglart Fonu{Sadece
Ziraat Portfoy tarafindan kurulan)

% WS '.1.:!.,I'.'
__f:,, neY SAed

o D 0Ig Lyl G l'l‘ Yy 5 v
AT F O LI | P
PR ke WO O N 1320




d) Paylarn dagitim zamam ve yeri:

Halka arzdan pay alan ortaklarimuzin s6z konusu paylar Sermaye Piyasasi Mevzuat
¢ergevesinde MKK nezdinde hak sahipleri bazinda kayden izlenmeye baglanacaktir.

Paylar, Sirket tarafindan dagitim listesinin onaylanmasim takiben ve pay bedellerinin
tdenmesi sartiyla konsorsiyum Oyeleri tarafindan yatinmcilanm MKK nezdindeki
hesaplarina aktarilacaktir.

Talebi karsilanan yatinmcilarin paylan, kaydi sistem esaslan ger¢evesinde, dafitim
listesinin konsorsiyum tiyelerine iletilmesini takip eden en geg 2 (iki) i giinil icerisinde ve
pay bedellerinin 6denmesi sartiyla, kaydi olarak teslim edilecektir.

25.1.4. Halka arzin ne zaman ve hangi sartlar alinda iptal edilebilecegi veya
ertelencebilecedi ile satis basladiktan sonra iptalin miimkiin olup olmadifiina dair
agiklama:

Asagidaki gartlarin olugmasi durumunda halka arz iptal edilebilecektir:

Yasama, yiiriitme veya sermaye piyasalart veya bankalar ile ilgili karar almaya yetkili
organlar tarafindan yapilan diizenlemeler nedeniyle halka arza iliskin yiikiimliliiklerin
yerine getirilmesini imkinsiz kilacak veya o6nemli dlgiide giglestirecek hukuki
diizenlemeler yapilmast,

Halka arzi esasli olarak olumsuz etkileyecek dl¢lide miicbir sebep, savas hali, yangn,
deprem, su baskini, ayaklanma, yaygin terér eylemleri, enerji kithig ve/veya halka arza
etki edebilecek tabi afet ve uluslararasi ihtilaflarin meydana gelmesi,

TERA Yatinm, Sirket ve/veya Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan ekonomik ve
siyasi geligmeler ile para ve sermaye piyasalarindaki ve/veya Sirket’in faaliyet gosterdigi
sektér ya da Sirket’in mali biinyesindeki gelismelerin halka arz edilen paylarn
pazarlanmasma imkén vermeyecek durumda olmasi nedeniyle yeterli talebin
olusmayacaginin ve piyasalann durumu itibamyla halka arzdan beklenen faydamin
gerceklesmeyeceginin Sngdriilmesi,

Sirket’in ynetici, dogrudan ve dolayl ortaklan veya bagl kuruluglari ile Sirket hakkinda
paylarin pazarlanmasini ve halka arzi etkileyebilecek herhangi bir sorugturma, dava
ve/veya sair adli takip baglatilmasi, 23 Oeal 223

Talep toplama siiresinin baglangicindan énce TERA Yatirim, $irket ve/veya Halka
Eden Pay Sahipleri tarafindan halka arzdan vazgegilmesi. :

Talep toplama siirecinin baglamasindan dagrtim listesinin Sirket tarafindan onayl aun
kadar gegen siiregte Snemli bir sebebin ortaya ¢gikmasi hélinde halka arz iptal edilebiir. *g;&
Yukanidaki paragrafin uygulanmasinda “Gnemli sebep”, Tirkiye diginda yatinme
satilmast planlanan paylarin tahsisatinin herhangi bir nedenle sonuglandinl ast dahj
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olmak ve bunlarla simrli olmamak iizere uygulamada “Bnemli sebep” olarak kabul edilen
durumlar ile diinyanin herhangi bir yerinde veya Tiirkiye'de ciddi ekonomik ve siyasal
sonuglar doguran gelismeleri de igermektedir.

Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan az olmasi durumunda dafitim
listesinin Sirket tarafindan onaylanmasindan paylarin yatinmeilara teslimine kadar gegen
stiregte Tiirkiye disinda yatinmcilara satilmasi planlanan paylarin satigimin herhangi bir
nedenle sonuglandirilamamasi ile diinyanin baghca finans piyasalan veya Tirkiye’de ciddi
olumsuz ckonomik ve siyasal sonuglar doguran gelismelerin olugmas: hilinde, TERA
Yatinm, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri aralarinda imzalanan Aracilik ve
Konsorsiyum Sozlesmesini feshedilebilir. S6z konusu sozlesmenin feshedilmesi halka
arzin iptal edilecegi anlamina gelmemektedir.

Halka arza yonelik toplam talebin satiga sunulan paylardan az olmas1 durumunda, halka
arz ertelenebilir veya halka arz boyutu kigiiltiilebilir. Bu iki alternatiften birisi, talep
toplama doneminin sonunda Sirket tarafindan karara baglanir. Halka arza yeterli talep
gelmemesi durumunda sermaye artigina konu olan paylann halka arz1 dncelikli olacaktir.
Bu kapsamda yetetli gelmeyen talep ortak satigina konu pay adedinden diigilecektir.

25.1.5. Kargilanamayan taleplere ait bedeller ile yatinmaolar tarafindan sati
fiyatinmn {izerinde 6denen tutarlarin iade sekli hakkinda bilgi:

Karsilanamayan taleplerden dolayi olusan iade bedeli dagitim listesinin konsorsiyum
tiyelerine teslim edilmesini takiben izleyen ig giinl igerisinde, satisi gergeklegtiren
konsorsiyum iiyeleri tarafindan, bagvuru yerlerinde pay bedellerini nakden &ddeyen
yatiimcilara iade edilecektir ve kiymet blokesi ySntemiyle bagvuran yatinmeilarnn da
kiymetlerindeki blokajlar {sbu izahname’nin ‘Halka arza bagvuru stireci’ baglikls 25.1.3.2.
no’lu boliimiiniin “Pay bedellerinin ddenme yeri ve gekline iligkin bilgi” baghkl kisminda
anlatildi@ gekilde kaldirlacaktir.

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve/veya azami pay miktarian hakkinda bilgi:

Talep miktarinn 1 (bir) lot (1 TL} ve katlan seklinde olmasi sarttir. “Sirket Calisanlan”
grubundaki yatrimeilar igin talep edilebilecck azami pay miktar1 16.000 lot ile simrhdr.
“Yurt i¢i Bireysel Yatmmeilar”, “Yurt Igi Kurumsal Yatinmeilar” ile “Yurt Digi
Kurumsal Yatmmeilar” igin talep edilebilecek azami pay miktari, halka arz edilen toplam
pay miktar ile simirhdir. Yatinmeilar istedikleri takdirde talep formunda almak istedikleri
miktara iliskin alt smur (minimum talep miktan) belirleyebileceklerdir. Yatirmeil
miktarsal talepleri dikkate alinacak tutarsal talepler kabul edilmeyeje tirl‘ ges

25.1.7. Yatinmeilarin satin alma taleplerinden vazge¢gme haklarina iligkin bilg:

\ s 1"5 i
SPKn’nun 8 inci maddesi ve Kurul’un Ii-5.1 sayil izahname ve lhrag Belgesi Tebl; i;gi"ﬂa Filﬁb‘:‘"
24*iincli maddesi uyarninca, izahname ile kamuya agiklanan bilgilerde, satiga baslarﬁ‘ag%ﬁzii IS4
énce veya sauig siiresi iginde yatinmeilarin yatirim kararim etkileyebilecek deisiklik ve psears

yeni hususlann ortaya gikmasi hilinde durum ihrage: veya halka arz eden tarafindan en

uygun haberlesme vasitasiyla derhal Kurula bildirilir.
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Degisiklik gerektiren veya yeni hususlanin ortaya ¢ikmasi hélinde, satig siireci
durdurulabilir. Degistirilecek veya yeni eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren
yedi is glinii iginde SPKn’da yer alan esaslar gergevesinde Kurulca onaylamir ve
Izahname’nin degigen veya yeni eklenen hususlara iligkin kismu yayimlanir.

Degisiklik veya yeni hususlarin yayimlanmasmdan énce pay satin almak igin talepte
bulunmus olan yatirtmeilar, Izahname’de yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanmasindan
itibaren iki is glinii iginde taleplerini geri alma hakkina sahiptirler.

25.1.8. Paylarin teslim ydntemi ve siiresi:

Ihrag edilecek paylar kaydilestirme esaslan ¢ergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarin fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar
azami dagitim listesinin Konsorsiyum Uyelerine iletilmesini takip eden fi¢ is giinli
icerisinde teslim edilecektir.

25.1.9. Halka arz sonuglarimin ne sekilde kamuya duyurulacag hakkinda bilgi:

fhrag edilecek paylar kaydilestirme esaslari gergevesinde MKK tarafindan hak sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylarn fiziki teslimi yapilmayacaktir. Kaydi paylar
azami dagitim listesinin Konsorsiyum Upyelerine iletilmesini takip eden i¢ is glinii
icerisinde teslim edilecektir.

25.1.10, Yeni Pay Alma Hakkina iliskin Bilgiler

Meveut ortaklar igin yeni pay alma hakki, ortak satigi yaninda sermaye artirimi yoluyla da
halka arzin gergeklestirilmesi igin tamamen kisitlanmigtir.

25.1.11. Satin alma taahhiidlinde bulunan gercek ve/veya tiizel kisilerin ad, iy adresleri ve
bir payin satin alma fiyat: ile bu kigilerin ihrage ile olan iligkisi hakkinda bilgi:

Yoktur.
25.1.12, Varsa tasarruf sahiplerine satiy duyurusunun ilan edilecegi gazeteler:

Tasarruf sahiplerine satis duyurusu, Sirket’in kurumsal internet sitesinde (www.bvs.com.tr)
TERA Yatinm’in kurumsal internet sitesinde (www.terayatirimcom) ve KAP'ta
(www.kap.org.tr) ilan edilecektir.

25.1.13. Halka arz nedeniyle toplanan bedellerin nemalandirihp nemalandirilmayacagi,
nemalandirilacaksa esaslari:

Halka arz nedeniyle toplanan bedeller nemalandiriimayacaktir. 23 0ok 2523 4 '
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25.1.14. Halka arzda icsel hilgiye ulasabilecek konumdaki kisilerin listesi:

Kisi Kurum

Onder BULBULOGLU Biilbiiloglu Ving Sanayi ve Ticaret A.S.
Simge Beril BULBULOGLU Balbiiloglu Ving Sanayi ve Ticaret A.S.
Berker BULBULOGLU Biilbiiloglu Ving Sanayi ve Ticaret A.S.
Nevzat SAYGILIOGLU Biilbiiloglu Ving Sanayi ve Ticaret A.S.
Yusuf Bora ENHOS Bulbiiloglu Ving Sanayi ve Ticaret A.S.
Kemalettin KOK Biilbiiloglu Ving Sanayi ve Ticaret A.S.
Mehmet EROL Bilbilloglu Ving Sanayi ve Ticaret A.S.
NURAL OZTURK UZEL Biilbilloglu Ving Sanayi ve Ticaret A.S.
Ozcan AYCICEK Biilbiiloglu Ving Sanayi ve Ticaret A.S.
Emir Miinir SARPYENER TERA Yatirtm Menkul Degerler A.S.
Ethem Umut BEYTORUN TERA Yatinnm Menkul Degerler A.S.

llayda ALEKSANYAN TERA Yatirim Menku] Degerler A.S.

Harun AKTAS Deneyim Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.
Hiiseyin Serdar TEKIN Deneyim Bafimsiz Denetim Hizmetler: A.S.
Harun DONMEZ Deneyim Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.
Burak BAYRAM Bagimsiz Hukuk Damsmani

Seref EMEN Adim Gayrimenkul Degerleme A.S.

Ulvi Barkin SENSES Adim Gayrimenkul Degerleme A.S.

Ayhan TOPALOGLU Adim Gayrimenkul Degerleme A.S.

Ozgiir OZCAN Adim Gayrimenkul Degerleme A.S.

25.2. Dafitim ve tahsis plani:

25.2.1.Halka arzin birden fazla iilkede aym anda yapildifi durumlarda, bu
iilkelerden birine belli bir oranda tahsisat yapilmigsa buna iligkin bilgi:

Yoktur.

25.2.2, Ihracginm bildigi tlgiide, ihragginin ana hissedarlar: veya Yénetim Kurulu
iiyeleri ile ynetimde sdz sahibi kigilerin yapilacak halka arzda igtirak taahhiidiinde
bulunma niyetinin olup olmadif veya herhangi bir kisinin halka arz edilecek
paylarin yiizde besinden fazlasina taahhiitte bulunmaya niyetli olup olmadigina
iliskin bilgi:

Yoktur.
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25.2.3. Halka arzda yatinnmcilara ¢ahsis ve dagitim esaslari:
a) Yatirimel grubu bazinda tahsisat oranlari:

1I-5.2 sayili Sermaye Piyasasi Araglarimn Satigi Tebligi’nin 18’inci maddesinin
dordiincii fikras: hilkmii uyarinca halka arz edilecek sermaye piyasas: araglarimin nominal
deBerinin, en az ylzde onunun yurt i¢i bireysel yatinmecilara ve yiizde onunun yurt igi
kurumsal yatirnmecilara tahsis edilmesi zorunlu olup, Kurul, halka arz edilecek sermaye
piyasasi ara¢larinin piyasa degerini, piyasa kosullarim ve benzeri gerekgeler ile ihraggimin
ve/veya halka arz edenin talebini de dikkate alarak bu fikrada yer alan asgari tahsisat
oranlarim sifira kadar indirmeye veya bir kat daha artirmaya yetkili kilinmgtir.

SPK’'nin ilgili diizenlemeleri gergevesinde tahsisat oranlan agafidaki  sekilde
belirlenmigtir.

Halka arz edilecck toplam 11.500.000 TL nominal degerli paylarin;

- 6.095.000 TL nominal degerdeki %53 oramndaki kismu Yurt Igi Bireysel Yatirimeilara
- 230.000 TL nominal degerdeki %2 oranindaki kismu Sirket Calisanlarnina

- 2875000 TL nominal degerdeki %25 oranindaki kismu Yurt I¢i Kurumsal
Yatirumeilara

- 2.300.000 TL nominal degerdeki %20 oramndaki kismu Yurt Dist Kurumsal
Yatinmecilara

gerceklestirilecek satiglar igin tahsis edilmigtir.
Yukaridakilere ek olarak:

1. Talep toplama siiresi sonunda belirli bir yatinmci grubuna tahsis edilen tutar
karsilayacak miktarda talep gelmemis ise,

a. llgili yatinmei grubuna ait tahsisatin karsilanamayan kismm, diger gruplara
serbestge aktanlabilir.
2. Talep toplama siiresinin sonunda herhangi bir yatinmel grubuna tahsis edilen tutari

karsilayacak kadar talep gelmis olsa dahi;

a. Herhangi bir yatinime1 grubuna tahsis edilen tutar, yiizde 20°den fazla olmamak
iizere azaltilarak, azaltilan tutar dier gruplara aktarilabilir.

b) Tahsisat depisikliginin yapilabilecegi sartlar, baiyilkligii ve tahgk
degisikliginde miinferit dilimler igin uygulanabilir yiizdeler:

Talep toplama siiresi sonunda belirli bir yatinmer grubuna tahsis edilen tutari karsilayac

miktarda talep gelmemis ise o gruba ait tahsisat TERA Yatinm, $irket ve Halka Arz
Pay Sahipleri’nin birlikte karari ile diger gruplara aktarilabilir.
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Talep toplama siiresinin sonunda herhangi bir yatirime:r grubuna tahsis edilen tutan
karsilayacak kadar talep gelmis olsa dahi, tahsisat oranlar1 arasinda, TERA Yatinm’in
karan ile tahsis edilen tutan %20°’den fazla azaltmamak iizere herhangi bir gruba tahsis
edilen tutar azalulabilir ve diger gruplara kaydirma yapilabilir.

¢) Bireysel yatinmoilar ve ihrageinin ¢ahganlarma iligkin tahsisat grubunda
tahsis edilen nominal degerden daha fazla talep gelmesi durumunda uygulanacak
dafitim yintemi/yéntemleri:

Yurt Igi Bireysel Yatirimcilar ve Sirket Caliganlan tahsisat durumunda fazla talep olmasi
durumunda uygulanacak farkh bir yéntem bulunmamaktadir. Bireysel Yatiimeilar ve
Sirket Calisanlar’’na paylarin dagitimm Oransal Dagitim Yontemine gére yapilacaktir. 11k
asamada (yetmesi kaydiyla), talepte bulunan tiim Bireysel Yatinmeilara (bir defadan fazla
talepte bulunan yatirimeilara yatirimet bagina olmak iizere) birer adet pay verilecek, daha
sonra, Bireysel Yatmmcilar igin geriye kalan tahsisat miktanmin, kalan pay talep
miktarina béliinmesi ile “Arzin Talebi Kargilama Oram” bulunacaktir. Bulunan Arzin
Talebi Karsilama Orami her bir yatmciya ait kisisel talep ile garpilacak ve paylar
dagitilacaktir. Yatinmelara yapilacak dagitimlar sirasinda dagitilacak adetler kiisuratlar
atilarak asagiya yuvarlanacaktir. Dagitim hesaplamasinda kiisurat ortaya g¢ikmasi
durumunda, dagitilamayan paylar, pay talebi tamamen kargilanamayan yatirmmailar
arasinda Tera Yatirim, Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri’nin uygun gordiigil sekilde
dagitilacaktir.

d) Tahsisatta belirli yatinmer gruplarna veya belirli difer gruplara
tanmabilecek ayricaliklar ve bu gruplara dahil edilme kriterleri:

Sirket Cahiganlan igin ayri bir tahsisat grubu belirlenmigtir. $irket Caliganlarmin
belirlenmesinde Sirket tarafindan Tera Yatiim’a talep toplamamn son giinii saat 18.00
itibariyla iletilen liste esas alinacaktir. Sirket Cahsanlan: tahsisat grubu igin basvuracak
yatinmeilara dahil olan katthmeilarin talep toplama tarihleri itibariyla $irket Calisanlari
tanimunn sartlarini sagliyor olmasi gerekmektedir.

e) Tek bir bireysel yatinmeiya dafitilmas) Sngbriilen asgari pay tutarn:

Yurt Igi Bireysel Yatirimei ve Sirket Calisanlar: grubu igin toplam tekil yatinme: sayisimin
bu yatinme: grubuna dagitilacak toplam lot adedinden az veya esit oldugu durumlarda,
talebi bilgi eksikliginden iptal edilmemis o gruptaki minimum talep miktan
karsilanabilecek tiim tekil yatinmeilara en az 1 (bir) lot dagitilacaktir.

Yurt I¢i Bireysel Yatinme1 ve Sirket Caliganlan grubu igin toplam tekil yatirimer sayisimn
bu yatimme: grubuna dagilacak toplam lot adedinden fazla oldugu durumlarda ise hangs
yatinmecilara birer adet lot dagitilacagina, TERA Yaunm tarafindan Kurul’un I-5.2
Sermaye Piyasasi Araglarimn Saug: Tebligi Madde 19°da yer alan esit
davramimasi esasi1 gbzetilerek karar verilecektir.




f) Miikerrer talep olmas: halinde uygulanacak esaslar:

Yurt I¢i Kurumsal Yatinmeilar ve Yurt Dist Kurumsal Yatinmeilar tammlarinda
bulunmayan yatirimeilarin, Yurt Igi Bireysel Yatinmeilar ve Sirket Calisanlan tahsisat
gruplarindan sadece birine dahil olacak gekilde bagvurmasi esastir.

Yurt i¢i Bireysel Yatinmeilar ve $irket Caliganlan grubu igin oransal dagitim ydntemi
kullanilacaktir. flk asamada (yetmesi kaydiyla), talepte bulunan tiim Yurt I¢i Bireysel
Yatinmcilara ve Sirket Caliganlanna (bir defadan fazla talepte bulunan yatinmecilara
yatinme: bagma olmak iizere) birer adet pay verilecek, daha sonra, Yurt Igi Bireysel
Yatinmeilar ve Sirket Calisanlan yatinmer gruplan igin ayn ayn geriye kalan tahsisat
miktarinin, kalan pay talep miktarina bollinmesi ile “arzin talebi karsilama oram™
bulunacaktir. Bulunan arzin talebi kargilama oram ile Yurt I¢i Bireysel Yatinmeilar ve
Sirket Calisanlan yatinme gruplanindaki her bir yatinmciya iligkin birer pay dagitildiktan
sonra kalan talep adedi ile ¢arpilacak ve paylar dagitilacaktir. 1’er adet pay dagitildiktan
sonra, yatirimeilanin dahil edildikleri tahsisat grubu iginde kabul edilmis tiim talepleri i¢in
oransal dagitim yontemi kullamlacagindan yukanda belirtilenin haricinde bir mikerrer
talep kontrolii iglemi yapilmayacakiir.

Farkh Konsorsiyum tiyelerinden esit miktarda miikerrer talep yapilmigsa veya yetersiz
bilgi girisinden dolay: kararsiz kaliniyorsa, Tera Yatirim, Sirket ve Halka Arz Eden Pay
Sahipleri’nin uygun gérdigi sekilde dikkate alinacaktur.

Yurt Igi Kurumsal ve Yurt Digt Kurumsal Yatirimeilar’a verilecek pay miktarlanna Tera
Yatirim’1in Snerisi de dikkate alinarak Sirket ve Halka Arz Eden Pay Sahipleri tarafindan
karar verilecektir.

g) Halka arz siiresinin erken sonlandinlma kosullan ve erken
sonlandirilabilecek tarihler:

Yoktur.

h) Halka arz edilecek paylara iligkin yapilacak tahsisatlara yiinelik olarak,
iletilen talepler veya fiyat tekliflerinin, islemi yapan veya yapilmasina araci olan
yetkili kurulug bazinda belirlenmesinin miimkiin olup olmadif hakkinda bilgi:

Halka arz edilecek paylara iligkin yapilacak tahsisatlara yonelik olarak, iletilen talepler
veya fiyat tekliflerinin, iglemi yapan veya yapilmasina araci olan yetkili kurulug bazinda
belirlenmesi miimk{indiir.

25.2.4. Talepte bulunan yatinmecilara, halka arzdan aliklan Kesinleymis pay

miktarinin bildirilme siireci haklkunda bilgi:

is glinii talepte bulunduklari konsorsiyum iyesine bagvurarak halka arzdan fhldik]
kesinlesmig pay miktarim dgrenebilitler.
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25.2.5. Ek satis islemlerine iliskin bilgi:

a) Toplanan kesin talebin satisa sunulan pay miktarindan fazla olmas: halinde
mevcut ortaklara ait paylarm, ek satisa konu olup olmayacaf hakkinda bilgi:

Yoktur.

b) Ek satisa konu olabilecek paylarm azami nominal degeri ve oranlan ile satig
yontemi ve siiresi:

Yoktur.

¢) Ek satigin aract kurumca ortaklardan ddiing ahnacak paylarin satigi yoluyla
gerceklestirilmesinin planlandig kasm ile ilgili agiklama:

Yoktur,

d) Yatrimcilarin kaar verme siirecinde etkili olabilicek diger bilgiler:
Yoktur.

25.3. Paylarin fiyatinn tespitine iliskin bilgi

25.3.1. 1,00 TL nominal degerli bir paymn sati§ fiyat: ile talepte bulunan yatirnmeinin
katlanacag maliyetler hakkinda bilgi

Beheri 1 TL nominal degerde 1 adet paya denk gelen 1 TL nominal degerli bir lot payin
satig fiyat1 31,00 TL olarak belirlenmigtir.

Konsorsiyum {iyelerinin, halka arzda talepte bulunan yatinmcilardan talep edecekleri
ficretler, komisyon ve benzeri giderler agagidaki tabloda gosterilmigtir.
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baska kurumlasa 1.000.000 aras: 100 TL
hisse senedi 1.006.000,01- dzeri: 150
vitmanlannda TL+ BSMYV
MKK tarifesi
uygulamr.
ZIRAAT
YATIRIM Iglem bagina
MENKUL - - 3,00 TL+BSMV
DEGERLER ’
AS.

25.3.2. Halka arz fiyatimin tespitinde kullamlan ydntemler ile satig fiyatinin belirli
olmamas) durumunda halka arz fiyatinin kKamuya duyurulmasi siireci ile halka arz
fiyatmin veya fiyat tesptindeki kriterlerin belirlenmesinde kimin sorumlu olduguna
dair bilgi:

Pay basina sati fiyat: payin nominal degeri olan 1 TL’den yiiksek belirlenmistir. 1,00 TL
nominal degerdeki payin satis fiyat1 31,00 TL olarak belirlenmigtir.

Halka arz fiyatimn belirlenmesinde kullanilan yéntemlere iligkin olarak Tera Yatinim
tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu, yasal siire icerisinde KAP’ta (www.kap.org.ir)

belirlenmesinde nihai sorumluluk Sirket’e ve Halka Arz Edenlere aittir.

25.3.3. Yeni pay alma hakk kisitlanmigsa yeni pay alma hakkmn kisittanmasindan
dolayr menfaat saglayanlar hakkinda bilgi:

Sirket’in meveut ortaklarinin yeni pay alma haklan tamamen kisitlanmigtir, Yeni pay alma
haklar1 halka arz sebebiyle ve halka arz kapsaminda satilacak paylar igin talepte bulunan
yatinmeilar lehine tamamen kisitlanmigtir. Yeni pay alma hakkin kisitlanmasindan
dolay1 yalnizca $irket menfaat saglayacaktir.

25.3.4. ihracgmn ybnetim Kkurulu iiyeleri ile yonetimde soz sahibi kisilerin veya
iligkili kisilerin (bunlarin egleri ile birinci derecede kan ve sihri hisimliari) gegmis yil
ile icerisinde bulunulan yil icerisinde iktisap ettifi veya iktisap etme hakkina sahip
olduklari ihragc: paylan icin idedikleri veya 8deyecekleri fiyat ile halka arz fiyatimn
karsilastirilmasa:

Yoktur.

25.4. Aracihik Yiiklenimi ve Halka Arza Aracihk

25.4.1. Halka arza aracihk edecek yetkili kuruluglar hakkinda bilgi:

Halka arza aracilik edecek yetkili kuruluslara iliskin bilgiler Izahname’nin 25.1.3.2 (c '

maddesinde yer almaktacllr .
[
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25.4.2. Halka arzin yapilacag iilkelerde yer alan saklama ve ddeme kuruluglarmin
isimleri:

Tiirkiye disinda bir halka arz ger¢eklestirilmesi planlanmamugtir.
25.4.3. Aracilik tiirii hakkinda bilgi:

Konsorsiyum lideri ve konsorsiyum iyeleri “En Iyi Gayret Araciigl” yoluyla satisa
aracilik edecektir. Bu nedenle satista yiklenimde bulunan herhangi bir kisi ya da kurum
bulunmamaktadir.

25.4.4. Aracihk sozlegmesi hakkinda bilgi

Halka Arz Eden Pay Sahipleri, Sirket ve TERA Yatinm arasinda 16.08.2022 tarihinde
“Halka Arza Aracilik Sézlesmesi” ve 19.01,2023 tarihinde; Sirket, Halka Arz Eden Pay
Sahipleri ve Aract Kuruluslar konsorsiyumu arasinda “Aracilik ve Konsorsiyum
Stzlesmesi imzalanmugtir. S6z konusu stzlesmeler, taraflan tamtici bilgiler, sézlesmenin
konusu, halka arz edilecek paylarla ilgili bilgiler, araciligin tlrii, satigin yapilacag
yatinmeilar, Halka Arz Eden Pay Sahipleri, $itket ve TERA Yatunm’in hak, yiikiimldliik
ve taahhiitleri, aracilik komisyonu ve masraflar, vergi, resim, harg ve diger yukimltlikler,
sattg, tahsis ve dagitima iliskin hiikiimler ile igbu Izahname’nin 25.1.4. boliimiinde
belirtilen aracilik ve halka arz iptal kogullarina iliskin hiikiimler icermektedir.

25.5. Halka arza iligkin ilgili gercek ve tiizel kigilerin menfaatleri:

Sirket, sermaye artirim1 yoluyla halka arz edilecek paylar lizerinden halka arz geliri elde
edecektir. Sirket paylanimn halka arzinda sahip oldugu paylari satan Halka Arz Pay
Sahipleri pay satig geliri, halka arza aracihk eden yatinm kuruluglan ise halka arza
aracihik komisyonu elde edeceklerdir.

Ihrage: ile halka arza aracilik eden yetkili arac1 kurum, konsorsiyum lideri Tera Yatirim
Menkul Degerler A.S. arasinda herhangi bir c¢ikar veya menfaat gatigmasi
bulunmamaktadir. Tera Yatmm Menkul Degerler A.S. ve Ihragci arasinda herhangi bir
sermaye iliskisi yoktur. Tera Yatinm Menkul Degerler A.S. halka arz iglemleri nedeniyle
elde edilecek komisyon harig, dogrudan veya dolayhl olarak halka arzin bagarisina
baglanmis bir ekonomik ¢ikari bulunmamaktadir. Tera Yatuum’'m Thrager ve fhraggr’min
%5 ve daha fazlasina sahipleri arasinda halka arza aracibk kapsaminda imzalanan
stzlesmeler diginda, herhangi bir anlagmasi yoktur. Tera Yatirim, Thraggiya ve [hrager’mn
%3 ve daha fazlasina sahiplerine sundugu halka arza aracilik hizmetleri kapsaminda halk
arza aracilik komisyonu elde edecektir. G
Bunlar disinda halka arzdan 6nemli menfaati olan damigmanlar vb. bulunmamg
thragginin sermayesinin %5 ve daha fazlasmna sahip pay sahipleriyle aralarinda |

bir anlasma bulunmamaktadir. 4

Halka arz sirasinda, halka arza aracibk eden araci kuruluglarin halka arza g
komisyonu, hukuki damgmanlik biirolarimn damgmanlik fcreti ve bagimsiz
sirketinin denetim iicreti elde etmesi s6z konusu olacaktir. S8z konusu m liyetler,




izahname’nin 28 numarali “Halka Arz Geliri ve Maliyetleri” bdliimiinde ayrintili bir
sekilde agiklanmaktadir.

Sirket ve halka arzda damgmanlhiim yapan ve hukukeu goriistinii olugturan Av. Burak
BAYRAM arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat ¢atismasi bulunmamakiadir. Av.
Burak BAYRAM ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur. Av. Burak
BAYRAM’in dogrudan ya da dolayli olarak halka arzin basarisina baglanms bir
ekonomik ¢ikar1 bulunmamaktadir. Av. Burak BAYRAM’in Sirket’in %5 ve daha
fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda, halka arza iligkin sunulan hukuki damsmanlik
hizmetleri haricinde, herhangi bir anlagma yoktur. Av. Burak BAYRAM halka arza iligkin
sunulan hukuki danismanlik hizmetleri i¢in damgmanlik iicreti elde etmektedir.

Sirket ve Sirket’in finansal tablolanmin bagimsiz denetimini yapan Deneyim Bagumsiz
Denetim Hizmetleri A.S. arasinda ¢ikar ¢atiymasi veya herhangi bir menfaat ¢atigmasi
bulunmamaktadir. Deneyim Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.§. ve Sirket arasinda
herhangi bir sermaye iliskisi yoktur. Deneyim Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.’nin
dogrudan ya da dolayh olarak halka arzin bagarisina baglanmig bir ekonomik ¢ikan
bulunmamaktadir. Deneyim Bagimsiz Denetim Hizmetleri A.S.‘nin, $irket’in %35 ve daha
fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda herhangi bir anlagma yoktur. Deneyim Bagimsiz
Denetim Hizmetleri A.S., Sirket’e sundugu bagimsiz denetim hizmetleri kapsaminda ticret
elde etmistir.

Bunlarin disinda halka arzdan Snemli menfaati olan danmigmanlar vb. bulunmamaktadir,
26. BORSADA ISLEM GORMEYE iLi$KIN BILGILER

26.1. Paylarin Borsada islem gérmesi icin bagvuru yapiip yapilmadiga ve biliniyorsa
en erken islem girme tarihleri:

Halka arz sonrasinda paylarin Borsa Istanbul’da iglem gdrmesi i¢in bagvuru yapilacaktir.

Halka arzin tamamlanmasi, bu paylann Borsa’da islem gdrecegi anlamina gelmemekte
olup, halka arz edilen paylann Borsa’da islem gorebilmesi, Borsa mevzuatinin ilgili
hitkiimleri gercevesinde Borsa’nin verecegi olumlu karara baghdur.

26.2. ihra¢gainin aym grup paylarmmn borsaya kote olup olmadifma/borsada islem
gbrilp girmedigine veya bu hususlara iligkin bir basvurusunun bulunup
bulunmadgina iliskin bilgi:

23 Ocak 2023

Yoktur.

26.3. Borsada islem gérmesi amaglanan paylarla es zamanh olarak;

)
#_ '
- Stz konusu paylaria aym grupta yer alanlarmn tahsisli/nitelikli yatrnmoilara \hatlsa( fﬂ., 3
konu edilmesi veya satin almmasmmin taahhiit edilmesi veya, ‘;F .;g’,f_
\} 0 ., .: ‘.,‘\

- ibraceimn bagka bir grup paymm veya sermaye piyasasi arat;larml g =
tahsisli/nitelikli yatrimailara satiga ya da halka arza konu edilmesi dury munda
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bu iglemlerin mahiyeti ve bu islemlerin ait oldugu sermaye piyasas) araclarinmn
sayisi, nominal degeri ve dzellikleri hakkinda ayrmntih bilgi:

Yoktur.

26.4, Piyasa yapici ve piyasa yapicthgn esaslar:

Yoktur.

26.5. Fiyat istikran iglemlerinin planlamp planlanmadif:

Fiyat istikran islemleri planlanmamaktadr.

27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILISKIN BILGILER iLE TAAHHUTLER

27.1. Paylarin halka arz edecek ortak/ortaklar hakkinda bilgi:

Paylarimi halka arz edecek ortaklar hakkinda bilgi agagida verilmisgtir.

Halka Arz Eden Girevi is Adresleri
o E—— Yonetim Kurulu Bagkani ve | Ahi Evran Osb Mah. Oguz Cad.
Onder BULBULOGLU Genel Miidiir No.21 Sincan/ANKARA
BULBULOGLU HOLDING A.S. Yoktur. Ahi Evran Osb Mah. Ofuz Cad.

No.21 Sincan/ANKARA

27.2. Paylarim halka arz edecek ortaklarin satisa sundugu paylarm nominal degeri

Sirket’in 30.000.000 TL tutarindaki mevcut sermayesinde, Onder Biilbiiloglu’nun sahibi
oldugu 900.000 TL nominal degerli 900.000 adet B grubu pay ile Biilbiiloglu Holding
A.S.’nin sahip oldugu 3.000.000 TL nominal degerli 3.000.000 adet B grubu pay olmak
tizere toplam 3.900.000 TL nominal degerli 3.900.000 adet B grubu pay ortak satisi
yoluyla halka arz edilecektir. Ortak sat1g yoluyla toplam halka arz edilecek nominal tutar,

halka arz éncesi toplam sermayenin %13’iine denk gelmektedir.

Halka Arz Oncesi Sermaye Hakkinda Bilgi

. YARRIM RENK
20@21 7002 Rjﬂﬁtm {RKETI

-Ortagln Adi Soyadi/Unvam Pay Grubu Pay Oram Pay Adedi
Onder BULBULOGLU A 30,00% 9.000.000 £
Onder BULBULOGLU B 3,00% 900.000
BULBULOGLU HOLDING AS. B 67,00% 20100000 20 .
Ozsermaye 100% 30.000.0007 *+ %
A Grubu Pay Toplam 30,00% 9.000.008
B Grubu Pay Toplam 70,00% 21.000.009 % \ N>
TOPLAM 30.000.000, ';"f'g'._' 2
T P




Halka Arz Sonras: Sermaye Haklkunda Bilgi

Ortagin Adi SoyadvUnvam Pay Grubn | Pay Oram Pay Adedi
Onder BULBULOGLU A 23,94% 9.000.000
Onder BULBOLOGLU B 0,00% -
BULBULOGLU HOLDING A.S. B 45,48% 17.100.000
HALKA ACIK KISIM B 30,59% 11.500.000
Sermeye Artirim B 20,21% 7.600.000
Ortak Satisi (Toplam) B 10,37% 3.900.000
Ozxsermaye 100% 37.600.000

27.3. Halka arzdan sonra dolagimdaki pay miktarimm artirilmamasina iligkin
taabhiitler:

a) Ihracq1 tarafindan verilen taahhiit:

Sirket, 09.01.2023 tarih ve 2023/01 numarali Yénetim Kurulu Karan ile halka arz
edilecek paylaninin Borsa Istanbul’da islem gdrmeye baslamasmdan itibaren 1 yil silreyle
nakit artiim yoluyla bedelli sermaye artiimu yapilmayacagy, dolagimdaki pay miktarinin
artmasina yol agacak sekilde satiga veya halka arza konu edilmeyecegi, bu dogrultuda bir
karar alinmayacag ve/veya Borsa Istanbul’a veya SPK’ya veya yurtdigindaki herhangi bir
menkul kiymetler iliskin diizenleyici kurum, borsa veya kotasyon otoritesine bagvuruda
bulunulmayacagina,

Sirket’in halka arz edilecek paylarimin Borsa Istanbul’da islem gormeye baglamasindan
itibaren 18 ay siireyle bedelsiz sermaye artiimi yaptimacagina,

Sirket, 11.01.2023 tarih ve 2023/02 numaral1 Y6netim Kurulu Karan ile $irket paylarinin
Borsa Istanbul’da islem gdrmeye baglamasindan itibaren 5 yil stireyle; 2023, 2024, 2025,
2026 ve 2027 yillari hesap dénemlerine iliskin net daZilabilir donem karmn asgari
%30’ nun nakit kar pay1 seklinde dagitilmasina,

dair taahhiitlerde bulunmustur.

b) Ortaklar tarafindan verilen taahhiitler:

Halka Arz Eden Pay Sahiplerinden Onder Biilbiiloglu ve 09.01.2023 ve 2023/01 numggf
Yonetim Kurulu Karan ile Billbiloglu Holding A.S., Sirket paylarinin Borsa [stanp 1

islem gormeye baslamasindan itibaren 18 (onsekiz) ay siireyle, Sirket pay nnm(-%‘?:a3
3 3
1517 r

dolasimdaki pay miktarinin artmasina yol agacak sekilde satiga veya halka ‘i kegng . a'
etmeyecekleri, bu dogrultuda bir karar almayacaklan ve Borsa Istanbul’a veya SPK g2 &8

veya yurtdigindaki herhangi bir menkul kiymetler iligkin diizenleyici kurum, borsa ¢)€*§ i’i\'f';."l. #
kotasyon otoritesine bagvuruda bulunmayacaklari ve bu siire boyunda ilerde yeni bir sabig.. ,.
veya halka arz yapilacagna dait herhangi bir agiklama yapmayacaklari ve borsa diginda




yapilacak satiglarda satiga konu paylarn da bu smiriamaya tabi olacagin alicilara
bildirileceklerini taahhiit etmiglerdir.

Bununla birlikte Sirket’in pay sahipleri Onder Biilbiiloglu ve Biilbiiloglu Holding A.$.,
Sirket paylarimin Borsa’da islem grmeye baglamasi akabinde 5 yil siireyle; 2023, 2024,
2025, 2026 ve 2027 yillan hesap dénemlerine iligkin net dagitilabilir dénem karimun
asgari %30°nun nakit kar payi seklinde dagitilmas: ySniinde oy kullanacaklari hususunu
kabul, beyan ve taahhiit etmiglerdir.

¢) Sermaye piyasas1 mevzuati kapsaminda verilen taahhiitler:

Halka Arz Eden Pay Sahipleri Onder Billbiiloglu ve Biilbiiloglu Holding A.S. 09.01.2023
ve 2023/02 numarah Yonetim Kurulu Karari ile, SPK’'mn VII-128.1 sayih Pay
Tebligi’nin 8’inci maddesi uyarinca, Sirket paylarin Borsa Istanbul Anonim Sirketi’nde
islem gérmeye baslamasindan itibaren 1 (bir) yil siireyle sahibi olduklan Sirket paylarim
halka arz fiyaimn altindaki bir fiyattan Borsa Istanbul Anonim Sirketi’nde
satmayacaklan ve bu paylann halka arz fiyatmn altinda Borsa Istanbul Anonim
Sirketi'nde satlmasi sonucunu doguracak sekilde herhangi bir igleme konu
etmeyeceklerine ve Borsa Istanbul Anonim Sirketi’nin diginda yapilacak satiglarda satisa
konu paylarin da smirlamaya tabi olacagim ahcilara bildireceklerine dair taahhiit
vermislerdir.

d) Yetkili kuruluslar tarafindan verilen taabhiitler:
Yoktur,

¢) Taahhiitlerde yer alan diger 6nemli hususlar:

Yoktur.

28. HALKA ARZ GELIiRi VE MALIiYETLER{

28.1. Halka arza iliskin ihragcimn elde edecegi net gelir ile katlanacag tahmini
toplam ve pay basina maliyet:

Sirket’in sermaye artiimu ile gergeklesecek halka arzdan toplam 235.600.000 TL brit,
222.805.915 TL net gelir elde etmesi beklenmektedir. Halka Arz Eden pay sahiplerinin ise
halka arzdan 120.900.000 TL briit, 115.979.775 TL net gelir elde etmesi beklenmektedir.
Halka arza iligkin yaklagik sermaye artirim kapsamindan toplam maliyetin 12.794.085 TL.

halka arz edilecek pay bagina maliyetin ise 1,68 TL olacag tahmin edilmektedir. 7 o
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Tahmini halka arz maliyetleri asagidaki tabloda yer almaktadir.

: Halka Arz
Tahmini Maliyet (FL) Toplam Sirket Eden Pay
: Sabipleri _
SPK Kurul Ucreti (Sermayenin Nominal Degeri
R 37.600 37.600 -
SPK Kurul Ugreti (Thra¢ Degeri ve Naominal
Deger Farki Uzerinden) 172.500 114.000 58.500
Borsa Istanbul Ucreti (BSMV Dahil) 51.450 25.725 25.725
MKK Uyelik Ucreti (BSMV Dahil) 39.480 39.480 -
Hukuki Damgmaniik (KDY Dahil) 183.000 183.000 -
| Bagimsiz Denetim Giderleri 450.000 450.000 -
Reklam, Pazarlama ve Halkla iliskiler 2.500.000 2.500.000 -
Halka Arza Aracilik Komisyonu 14.260.000 9.424.000 4.836.000
Rekabet Kurumu 5.200 5.200 -
KAP Hizmet Bedeli 15.080 15.08¢ -
Toplam Tahmini Maliyet 17.714.310 12.794.085 4.920.225
I TL Nominal Degerli Paylarm Toplami 11.500.000 7.600.000 3.900.000
Pay Bas) Maliyet 1,54 1,68 1,26
Halka Arz Geliri (Briit) 356.500.000 235.600.000 120.900.000
Halka Arz Geliri (Net) 338.785.690 222.805.915 115.979.775

28.2. Halka arzin gerekgesi ve halka arz gelirlerinin kullamm yerleri:

Halka Arzin Gerekgesi

Sirket’in halka arzi ile kaynak elde edilmesi, Szkaynak yapisinn gii¢lendirilmesi, $irket
degerinin ortaya ¢ikmasi, kurumsal kimliginin giiclendirilmesi, marka bilinirligi ve
tammirhigimin pekigtirilmesi, geffaflik ve siirdiiriilebilirlik ilkelerinin daha giigld sekilde
uygulanmasi hedeflenmektedir. Halka arz sermaye artirimm ve ortak satisi yontemleriyle
gerceklestirilecek olup, ortak satisi ile elde edilecek kaynagin kullammu ortaklarin
tasarrufunda olacaktir.

Halka Arz Gelirinin Kullanim Yeri

Sirket’in ¢ikarilmig sermayesi sermaye artinmi yoluyla, 30.000.000 TL den 37.600.000
TL'ye artinilacaktir. Halka arza konu 7.600.000 TL nominal degerli B grubu hamiline
yazili paylarin satigindan halka arz maliyetlerinin diigtilmesinden sonra elde edilecek
fonun, %40’1 meveut durumda Sirket’e tahsisi yapilmis ingaat ruhsati alinoms bulunan,
Ankara - Bagkent Organize Sanayi Bolgesi’nde 37.294,24 m’ arsa {izerinde ingaat
faaliyetlerine baglamlmig olan fabrika binasimin insaat maliyetlerinin karsilanmasinda,
%30’luk fon tutarmin Sirket’in potansiyel biiylimesine katk: saglayacaf 6ngorulen
makine ve tec,:hlzat ahmlarinda ve kalan %30 ‘luk fonlaninda sirket faaliyetleri ile j
istetme sermayesi olarak kullanilmas: planlanmaktadir.
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29. SULANMA ETKIisi

Sermaye artinmu ve ortak satigi geklinde yapilacak halka arz sonucu olarak sermaye
artinm tarafinda yapilacak 7.600.000 adet nominal hisse senedi ihrag edilmesi neticesinde
sermaye artigina katilmayan mevcut ortaklar igin mevcut hisse pay oranlaninda sulanma
etkisi olacaktir.

Sulanma Etkisi (TL) Halka Arz Oncesi Halka Arz Sonrag
Halka Arz Fiyati 31,00
Semmaye (nominal TL) 30.000.000 37.600.000
Sirket icin Halka Arz Maliyeli 12.794 485
Halka Arz Briit Geliri 235.600.600
Halka Arzin Net Geliri 222.805.915
(zkaynaklar (30.09.2022) 344.640.507 567.446.422
Odenmis Sermaye 30.000.000 37.600.000
Pay Bagina Defter Degeri 11,4880 150917
Mevcut Ortaklar f¢in (Pozitify Sulanma Etkisi - TL 3,6036
Meveut Ovtaklar fcin (Pozitify Sulanma Etkisi (%) 31,37%
Yeni Ortaklar fcin Sulanma Etilsi - TL -15,9083
Yeni Ortaklar Igin Sulanma Etkisi (%) -51,32%

29.1. Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalari duromunda (yeni pay alma
haklarim kullanmamalar durumunda) sulanma etkisinin tutan ve yiizdesi:

Halka arzdan pay alacak yeni ortaklar i¢in pay basina sulanma etkisinin 15,9083 ve %51,32
seviyesinde olacag: hesaplanmaktadir.

29,2, Mevcut hissedarlarin halka arzdan pay almamalar durumunda (yeni pay alma
haklarimi kullanmamalar durumunda) sulanma etkisinin tutar: ve yiizdesi:

Halka arza katilmayan mevcut ortaklar igin pay bagina sulanma etkisinin 3,6036 ve %31,37
oraninda olacag hesaplanmaktadir.

30. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCU KiSiLERDEN ALINAN BILGILER

30.1. Halka arz siirecinde ihra¢ciya damismanhk yapanlar hakkinda bilgiler:

Kurum/Kisi Danigmanhk Hizmeti
TERA Yatinm Menkul Degerler A.S. Aracilik Hizmetleri
. Hukuki Damsmanhk
Consul Avukatlik Biirosu (Consul Law Office) Hizmetleri f’
. - . Bagimsiz Denetim 1
Deneyim Bagimsiz Denetim ve Damgmanlik A.S. Hizmetleri %
T
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30.2. Uzman ve bafimsiz denetim raporlan ile ii¢iincil kigilerden alinan bilgiler:

Asagida belirtilen uzman ve bagimsiz denetim raporlanim hazirlayan taraflardan saglanan
bilgiler, ilgili raporlardan aynen alinarak, Sirket’in bildi3i veya hazirlayan tarafin yayinladig
bilgilerden kanaat getirebildigi kadariyla yanlis veya yamltici olmayacak sekilde [zahname’de
yer almaktadir, Bu raporlanin yaymlanmasinda ilgili raporlan hazirlayan kigilerin nizasi
bulunmaktadar.

Ihrageinin 31.12.2019, 31.12.2020, 31.12.2021 ile 30.09.2021 ve 30.09.2022 tarihinde sona
eren hesap dénemlerine ait konsolide finansal tablolar ile bunlara iligkin dipnotlar Deneyim
Bagimsiz Denetim ve Damgmanlik A.S. tarafindan denetlenmis ve ilgili bagimsiz denetim
raporu hazirlanmigtir.

Unvam : Deneyim Bagimsiz Denetim ve Damsmanlik A.S.
Sorumlu Ortak Bag

Denetgi Harun Aktas

Uyesi Oldugu Meslek Ankara Serbest Muhasebeci Mali Misavirler Odas:
Kurulusu

Adresi Kizilirmak Mahallesi Muhsin  Yazicioglu Caddesi

No:39A/14 Cankaya Ankara

Bagimsiz denetim girketinin bagimsiz denetim gériigiiniin, Izahname kapsaminda kamuya
aciklanmas1 konusunda rizasi bulunmaktadir.

Ayrica, bagimsiz denetim sirketi, Sirket’in mali tablolan ile ilgili olarak asagidaki sekilde goris
vennistir:

Deneyim Bagimsiz Denetim ve Damigmanlik A.$'nin gorlisleri agafida yer almaktadr:

30 Eyliil 2022 — 2021 ve 31 Arahk 2021 - 2020 - 2019 - 2018 tarihleri itibaniyla konsolide
finansal tablolarina iliskin, Deneyim Bagimsiz Denetim ve Damsmanhk A.$. simirli olumlu
gbrils vermis olup, bagimsiz denetim goriigiiniin 6zeti agagidaki gibidir;

“Gorigiimiize gore Strli Olumlu Goriisin Dayanag paragrafinda belirtilen konunun muhtemel
etkileri haricinde iligikieki konsolide finansal tablolar, Sirketin 30 Eyhil 2022-2021 ve 31 Aralik
2021 - 2020 — 2019 - 2018 tarihleri itibariyla finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesap
donemine ait finanasal performansim ve nakit alaglarim, Tirkive Muhasebe Standartlarmna
(“TMS") uygun olarak tiim énemli yonleriyle gercege uygun bir bigcimde sunmaktadsr.”

Simirlt Olumlu Goriigiin Dayanagt

“Sirket ile ilk dzel bagimsiz denetim sozlesmesi 2020-2019 ve 2018 yullar: igin imzalanmigtir.
2020 wilina iligkin bagimsiz denetim sizlesmesinin 29.04.2021 tarihinde imzalanmiy olmas!
nedeni ile 2020-2019 ve 2018 yl sonu kasa, kwymetli evraklar ve stok saqyimlarina neass
edilememigtir. V&
Yapugimiz bagimsiz denetim, Sermaye Piyasas: Kurwlu (“SPK") tarafindan %
bagimsiz denetim standartlarina ve Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standa
(“KGK) tarafindan yayrmlanan Tirkiye Denetim Standartlarimin bir pargast o
Denetim Standartlarma (“BDS”) uygun olarak yiriitilmistiir. Bu Standartlar Ry
sorumluluklarimiz, raporumuzun Bagimsiz Denetcinin Finansal Tablolarin Bagimsiz R pﬂ? e,
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Hiskin Sorumluluklar: bélimiinde ayrintilt bir sekilde agiklanmustir. KGK tarafindan yayrmlanan
Bagimsiz Denetgiler igin Etik Kurallar (Etik Kurallar) ile finansal tablolarin bagimsiz
denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hitkiimlere uygun olarak Sirketten bagimsiz
oldugumuzu beyan ederiz. Etik Kurallar ve mevzuat kapsamindaki etige iligkin diger
sorumlulukiarin da tarafimizca yerine getirilmigtir. Bagimsiz demetim swasinda elde ettigimiz
bagimsiz denetim kamtlarimn gériigiimiiziin olugturulmast igin yeterli ve uygun bir dayanak
olusturduguna inaniyoruz.”

Hukukcu Raporu

Ek 4'te yatnmcilanin incelemesine sunulan bagimsiz hukuk¢u raporu Av. Burak BAYRAM
tarafindan hazirlanmigtir,

Adresi: Mustafa Kemal Mah. 2079 Sokak No.2 VIA Green A/22 Cankaya/Ankara
Telefon: +90 312 286 0661
Mail: info@consul-law.com

Ekli hukukgu raporunda da ayrica belirtildigi Uzere, Av. Burak BAYRAM'in hukukgu
raporunun, izahname kapsaminda kamuya agiklanmas: konusunda nzas: bulunmaktadir.

Diger Actklamalar

Yukarida bahsi gegen ve Sirket’e aracilik hizmetleri, hukuki damgmanlik hizmetleri ve
bagimsiz denetim hizmetleri sunan higbir taraf, Halka Arz Eden Sahipleri tarafindan ihrag
edilen ya da Sirket’e ait menkul kiymetleri ya da Sirket’in menkul kiymetlerini elde etme
hakk: veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degildir. Aym taraflanin Sirket ile
herhangi bir istihdam, yonetim, denetim ya da sermaye baglantisi bulunmamaktadir.

Sirket’e yukarida bahsi gegen hizmetleri sunan taraflar haricinde, Izahname’nin genelinde
muhtelif sektsr raporlarindan, pazar aragtirmalarindan ve halka agik olan veya olmayan
cesitli kaynaklardan elde edilen bilgilere yer verilmistir. Sirket olarak burada verilen
bilgilerin aynen alindig1, Sirket’in bildigi veya ilgili iigiincii sahsin yayinladig bilgilerden
kanaat getirebildifi kadariyla, agiklanan bilgileri yanhs veya yamltica hale getirecek
herhangi bir eksikligin bulunmadifim beyan ederiz. Ugiincii kisilerden alinan s6z konusu
bilgilerin kaynaklan ilgili bdliimlerde verilmekte olup, bu bilgilerin dogrulufunu teyit
ederiz. Ote yandan, tiim iigiincii Kkisilerden alnan bilgilerin givenilir oldugu
dusiintlmekle birlikte, bagimsiz bir dogrulama isleminden gegirilmemistir.

Sirket, iigiincii kigilerden elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadaryla agiklanan
bilgileri yanlis veya yamluc: héle getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigim ve stz
konusu bilgilerin aynen alindigini beyan eder. o=
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31. ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER

31.1. Konsolidasyona dahil edilenler hari¢ olmak iizere ihragoamn finansal
yatinmlar: hakkinda bilgi:
Yoktur.

32. PAYLAR ILE ILGILi VERGILENDIRME ESASLARI

Asagida Bzetlenmekte olan hususlar Borsada islem gdrecek paylarin elde tutulmasi ve elden
¢ikarilmasi sirasinda elde edilecek kazang ve iratlarin vergilendirilmesi hakkinda genel bir bilgi
vermek amaciyla isbu Izahname tarihi itibanyla yiiriirlikte bulunan vergi mevzuati dikkate
alinarak hazirlanmgtir, Ozellikli durumlarda yatinmeilanin vergi danigmanlarina damgmas
gerektigi Snemle hatirlatilir. fsbu Izahname tarihi itibanyla yiiriirliikte olan vergi mevzuat ve
vergi mevzuatinin yorumlanma bigimi kapsaminda verilen bilgilerin ileride degigebileceginin
hatta mevzuatin geriye yOnelik olarak da degisebileceginin gbz oOniinde bulundurulmasi
gerekmektedir.

32.1. Genel Balas
32.1.1. Gergek Kisilerin Vergilendirilmesi

Gelir vergisi mevzuati uyarinca, Tiirk hukukunda vergi miikelleflerinin yiikiimlltiklerini
belirleyen iki gesit vergi milkellefiyet statiisii meveuttur. Tiirkiye’de yerlesik bulunan (Tam
Miikellef) kisiler ve kurumlar, Tiirkiye icinde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarin
tamarm tizerinden vergilendirilirler. Tiirkiye’de yerlegik bulunmayan (Dar Milkellef) kisiler ve
kurumlar sadece Tiirkiye’de elde ettikleri kazang ve iratlar tizerinden vergilendirilirier.

193 Sayili Gelir Vergisi Kanunu (GVK) uyarinca, bir gergek kiginin “Tam Milkellef” olarak
degerlendirilebilmesi igin: (i) yerlesim yerinin Tiirk Medeni Kanunu hikiimlerine uygun
olarak Tiirkiye'de olmasi veya (ii) bir takvim yil1 igerisinde Tirkiye'de devamh olarak alti
aydan fazla oturmasi gerekmektedir. Buna ek olarak, (i) resmi dairelere, (ii) resmi
miiessesclere veya (iii) merkezi Tiirkiye'de bulunan tegekklil ve tegebbiislere bagh olup ads
gecen daire, milessese, tegekkiil ve tesebbiislerin igleri dolayisiyla yabanci illkelerde oturan
Tiirk vatandaslan da Tam Miikellef yani siursiz  vergi yiikimlileri olarak
degerlendirilmektedir. Dolayisiyla, Tam Miikellef olarak degerlendirilen sdz konusu kisiler
Turkiye i¢inde ve diginda elde ettikleri kazang ve iratlarin tamam {izerinden vergilendirilirler.
Tiirk vergi mevzuat: gergevesinde belirtilen bu sartlar saglamayan bir gergek kigi Dar Mitkellef
olarak degerlendirilir.

Paylara sahip olan Kisilerin, séz konusu Paylar’in BIST’te elden ¢ikarilmasindan kaynaklanan
deger artig kazanglar1 ve Paylar ile ilgili dagitilan kar paylarindan elde ettikleri menkul sermaye
iratlar1, Ttrkiye'de elde edilmis olarak kabul edilmektedir.
Kisilerin 2023 yilinda elde ettikleri ticret gelirleri disindaki gelirlerin vergilendg
asapida yer alan artan oranl gelir vergisi tarifesi uygulamr. :
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Gelir Araliga (TL) B Gelir Vergisi Oram (%)

70.000 TL'ye kadar 15%

150.000 TL'min 70.000 TL'si igin 10.500 TL, fazlasi 20%

370,000 TL'nin 150.006 TL'si igin 26.500 TL 2794
{itcret gelirlerinde 550.000 TL'nin 150.008 TL'si igin 26.500 TL), fazlasi c
1.900.400 TL'nin 370.000 TL'si i¢in 85.900 TL

{ilcret gelirlerinde 1.900.000 TL'nin 550.000 TL'si igin 134.50G TL), 35%
fazlasi

1.900.000 TL'den fazlasimn 1.900.000 TL'si igin 621.400 TL (icret

gelirlerinde 1.900.000 TL'den fazlasimn 1.900.000 TL's igin 607.00¢ TL.}, 40%
faxlas

32.1.2. Kurumlarin Vergilendirilmesi

5520 Sayili Kurumlar Vergisi Kanunw'na gore sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu
kuruluglari, demek veya vakiflara ait iktisadi isletmeler, iy ortakliklar, kurum kazanglar
iizerinden kurumlar vergisine tabidirler. Kurumlarin karlar1 Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk
Vergi Kanunlarina goére belirlenmektedir. Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 32'nci maddesi
uyarinca kurum kazanci tizerinden %20 olarak belirlenen kurumlar vergisi orani aym kanunun
gegici 13. maddesi uyarinca 2021 vergilendirme d6nemine ait kazanglar igin %25, 2022
vergilendirme dénemine ait kazanglar i¢in %23 olarak uygulanacaktir. Bununla birlikte,
19.01.2022 tarihinde kabul edilen 7351 sayih Yasa ile KVK'nin 32. maddesine eklenen hiikiim
uyaninca sanayi sicil belgesini haiz ve fiilen tretim faaliyetleriyle istigal eden kurumlarn
miinhasiran {iretim faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglarina kurumlar vergisi oram 1 puan
indirimli uygulamr. S6z konusu indirimli oran, 1/1/2022 tarihinden, 6zel hesap dénemine tabi
olan miikelleflerde 2022 takvim yilinda baslayan 6zel hesap doneminin bagindan itibaren elde
edilen kazanglara ve bu madde kapsamindaki diger indirimler uygulandiktan sonraki kurumlar
vergisi oram iizerine uygulamr. 17 Kasim 2020 tarih ve 31307 sayili Resmi Gazete'de
yaymlanan 7256 sayili Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandinlmasi ile Bazi Kanunlarda
Degisiklik Hakkinda Kanun ile KVK'da yapilan degisiklik uyannca Borsa Istanbul Pay
Piyasasi'nda ilk defa ilem gormek iizere ve sermayesinin en az %20'sini temsil eden paylan
halka arz eden kurumlarin (bankalar, finansal kiralama sirketleri, faktdring sirketleri, finansman
sirketleri, 5deme ve elektronik para kuruluglan, yetkili déviz miiesseseleri, varlik yonetim
sirketleri, sermaye piyasasi kurumlan ile sigorta ve reastirans sirketleri ve emeklilik sirketleri
harig) kurum kazanglarina uygulanacak vergi oram, paylarmn ilk defa halka arz edildigi hesap
dneminden baslamak iizere 5 hesap dénemi boyunca 2 puan indirimli olarak uygulanacaktir.
Indirimden yararlamlan hesap doneminden itibaren bes hesap dénemi i¢inde pay oranina iligkin
bu fikrada belirlenen sartin kaybedilmesi halinde, indirimli vergi oram uygulamasi nedeniyle
zamamnda tahakkuk ettirilmeyen vergiler vergi ziyai cezas: uygulanmaksizin gecikme faizi ile
birlikte tahsil edilir.

Kurumlar Vergisi Kanunu’nda tam ve dar miikellefiyet olmak iizere iki tiir vergi mikellefiyeti
tammlanmustir, 5520 sayili Kurumlar Vergisi Kanunu (KVK) uyanmnca, bir kurumun Tam
Mukellcf olarak clegerlendlrllebllme31 i¢in: (i} kanuni merkezmm Tirkiye’de bulu TR YV

toplandig1 ve yonetildigi merkez olan ig merkezinin Ttrkiye’de bulunmasi gere
vergi mevzuati gercevesinde belirtilen bu iki sarti saflamayan bir kurum Dar
degerlendirilir.
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Tam milkellef kurumlar perek Tirkiye icinde gerekse Turkiye disinda elde ettikleri
kazanglarinin tamamn {izerinden Tirkiye'de vergilendirilirler. Dar milkellef kurumlar ise sadece
Tiirkiye'de elde ettikleri kazanglan tizerinden vergilendirilirler.

Dar miikeliefiyete tabi kimseler bakimindan menkul sermaye iratlanmn Tirkiyelde elde
edilmis olarak kabul edilebilmesi igin sermayenin Tiirkiye'de yatirtlmig olmasi gerekmektedir.
Dar miikellefiyete tabi kimseler bakimindan deger artis kazanglarinin Tiirkiye'de elde edilmig
olarak kabul edilebilmesi igin s6z konusu deger artis kazancin doguran igin veya muamelenin
Tiirkiye'de ifa edilmesi veya Tirkiye'de degerlendirilmesi gerekmektedir. "Tiirkiye'de
degerlendirilmesi” ifadesinden ddemenin Tirkiye’de yapilmas: veya ddeme yabanci bir iilkede
yapilmig ise Tiirkiye’de 8deyenin veya nam ve hesabina yapilanin édeme hesaplarina intikal
ettirilmesi veya karindan aynilmas: gerektigi seklinde anlagilmas: gerekir.

32.2. Paylarin Elden Cikariimas Karsihginda Saglanan Kazanglarin Vergilendirilmesi
32.2.1. Borsada islem Goren Paylarin Vergilendirme Esaslar:

2006 ve 2020 yillar1 arasinda Borsa Istanbul’da islem goren paylarin elden gikarilmasi sonucu
saplanan deger artig kazanglarin vergilendirilmesi GVK'mn gegici 67. maddesi gergevesinde
gerceklestirilmektedir. GVK'min gegici 67. maddesi kapsaminda deger artig kazanglan islemlere
aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar tarafindan yapilan tevkifat ile
vergilendirilmekte olup GVK'nin gegici 67. maddesinin yirirlik stiresi 31.12.2025 tarihine
kadar uzatilmigtir.

Digerlerinin yam sira, BIST'te islem g6ren paylarin alim satimina aracihik ettikleri yatinmeilar
tarafindan saglanan gelirlerin vergilendirilmesinden yiikimld olan ve dolayisiyla vergi
tevkifatim yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayici
kuruluglardir. Bankalar, araci kurumlar ve saklayici (saklamaci) kuruluglar tevkifat
yilkiimliilikleri tahtindaki ilgili vergi beyanlanmi, iier aylk dénemler itibariyla beyan
edecekletdir. istanbul Takas ve Saklama Bankasi1 A.S. - Merkezi Kayit Kurulugu A.S. disinda
saklayic1 kuruluglardan saklama hizmeti alan yatinmeilann islemlerinde vergi tevkifatimn
yapilmasi esasen ilgili saklayici kurulusun sorumlulugundadr.

BIST’te islem gdren bir payin baska bir banka veya arac: kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alis bedeli ve alig
tarihini naklin yapilacag kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahimn
tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarm bir baska kisi veya kurum adma nakledilmesi
halinde alis bedelinin ve als tarihinin T.C. Hazine ve Maliye Bakanligi’na bildirilmesi
gerekmektedir.

Saklayic: kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati_orap
kanunen %15 olarak belirlenmigtir. S6z konusu tevkifat oram bankalar, araci kupsfi a{:v,E
saklayici kuruluslar tarafindan agagida yer alan gelirler tizerinden uygulanur: ' A

a) bankalar ve araci kurumlarin alim satimina aracilik ettikleri menkul kiymgtle
sermaye piyasasi araglarimin alig ve satig bedelleri arasindaki fark;




b) alimina aracilik ettikleri menkul kiymet veya difer sermaye piyasasi araglarimn itfasi halinde
alis bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,

¢) bankalar ve araci kurumlann aracilik ettikleri menkul- kiymet veya diger sermaye piyasasi
araglarinin 6diing islemlerinden saglanan gelirler,

d) aracilik ettikleri menkul kiymet veya difer sermaye piyasasi araglarinin &diing islemlerinden
saglanan gelirler.

Ancak, GVK ve 2012/3141 sayih Bakanlar Kurulu Karan ("BKK") uyarinca, kanunen %15
olarak belirlenen tevkifat oram: (i) paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli
islem ve opsiyon sozlesmeleri, BIST'te iglem géren araci kurulus, varantlan dahil olmak iizere
paylar (menkul kiymetler yatinm ortaklik paylan hari¢) ve pay yogun fonlarimn katilma
belgelerinden elde edilen kazanglar igin %0; (i) KVK'nin 2/1 maddesi kapsamndaki
miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi araci getirileri ile deger
artis1 kazanglar1 elde etmek ve bunlara bagl haklari kullanmak amaciyla faaliyette bulunan
miikelleflerden Sermaye Piyasasi Kanunu'na gore kurulan yatinm fonlart ve yatiim
ortakliklaryla benzer nitelikte oldugu T.C. Hazine ve Maliye Bakanhginca belirlenenler igin
%0; ve (iii) (ii} pumarah alt kinlimda belirtilen gergek kisi ve kurumlar hari¢ olmak iizere, (i)
numarali alt kinllimda belirtilen diginda kalan kazanglar igin %10 olarak uygulanr.

Yatinmeilar yukarida belirtilen oranlanin ileride degisiklife ugrayabilecegini gz Oniinde
bulundurmalidur.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kisminin elden gikanilmasi halinde tevkifat
matrahimin tespitinde dikkate alinacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas almacaktir. Paylarm ahmindan &nce elden g¢ikanlmasi durumunda, elden ¢ikanlma
tarihinden sonra yapilan ilk alim iglemi esas alinarak sz konusu tutar fizerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir. Aym giln iginde birden fazla atim satim yapilmas: halinde o giin
icindeki alis maliyetinin tespitinde agirlikh ortalama ydntemi uygulanabilecek, ancak tevkifat
matrahu ilk giren ilk ¢ikan yéntemine gore belirlenecektir. Alig ve satis iglemleri dolayistyla
Sdenen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergisi tevkifat matrahinin tespitinde
dikkate alinir.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel Tebligi uyarinca menkul kiymet ve dier sermaye piyasast
araclarina iligkin tirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (ii) degisken getirili menkul
kiymetler; (iii) diger sermaye piyasasi araglari ve (iv) yatinm fonlan katilma belgeleri ve
yatinm ortakliklan paylan olacak gekilde belirlenmigtir. Paylar ve pay endekslerinde dayali
olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu simf iginde
degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerinde dayaly olarak yapilan vadeli islem
sdzlegmeleri ile BIST’te islem goren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihrag edilen araci
kurulug varantlan paylarmin da dahil oldugu degisken getirili menkul kiymetler kapsaminda
degerlendirilecektir.

Ucer ayhk donem igerisinde, birden fazla pay ve aym tiirden oldugu kab
kiymet alim satim iglemi yapilmas: halinde tevkifatin gergeklestirilmesinde
islem olarak dikkate alinir.
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Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen menkul kiymet alim satimindan dogan zararlar takvim
yili agtimamak kaydiyla izleyen ii¢ aylik doneme devredilir ve takip eden donemlerin tevkifat
matrahindan mahsup edilir.

Takvim yilimin son 1¢ ayhk déneminde olugan zarar tutaninin izleyen déneme aktarilmasi
miimkiin degildir.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BISTte islem géren ve bir yildan fazla stireyle, Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden gikanlmasinda
tevkifat uygulanmaz.

Tevkifata tabi tutulan BIST'te islem goren paylara iliskin alim satim kazanglan igin gergek
kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. S6z konusu bu gelirler, diger gelirler
dolayisiyla verilecek yillik beyannameye dahil edilmez. Ticari faaliyet kapsaminda elde edilen
gelirler, mukelleflerin her tiirlii ticari ve sinai faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar: seklinde
tanimlanan ticari kazang hiikiimleri gergevesinde kazancin tespitinde dikkate alimr. Ticati
kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif suretiyle ddenmis olan vergiler, GVK'nin ilgili
hiikiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin tabi oldugu hitkiimler gergevesinde, tevkifata tabi
kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK'mn Gegici 67'nci maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar igin gergek
kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik
beyannameye bu gelirler dahil edilmez. $6z konusu madde hiikiimleri uyarinca tevkifata tabi
tutulsun tutulmasin dar miikellef gergek kigi veya kurumlarca Hazine, 4749 sayih Kanuna gére
kurulan varlik kiralama sirketleri ve tam miikellef kurumlar tarafindan yurt diginda ihrag edilen
menkul kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar i¢in milnferit veya 6zel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglanimin iiger aylik dénemier itibanyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarinin tespitinde alim satim konusu iglemlerin (yukarida belirtildigi
lizere) aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar, bu tiirlere gére ayri ayri tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nin Gegici 67/5 maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kigi ya da Dar veya
Tam Mitkellef olmasy, vergi milkellefiyeti bulunup bulunmamas, vergiden muaf olup olmamasi
ve elden edilen kazancin vergiden istisna olup olmamas: yukarida aynntilan verilen
vergilendirme uygulamasin etkilememektedir.

2006/10731 sayih BKK 20107926 sayih BKK ve 2012/3141 sayili Bakanlar Kurulu Kararlar
uyarinca, halka arz tarihi itibariyla tevkifat oran: Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle
birlikte s6z konusu oranin artirilmast durumunda Dar Miikellefler agisindan gifte vergilendirme
sorunu giindeme gelecektir. GVK’nin Gegici 67. Maddesinde diizenlenmis olan deskifal
uygulamalarinda, tevkifata konu gelir elde etmis olan kisinin mukim oldugu iilke ileFog r& #e
ytiriirlikte olan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hiikiimleri nem arz etfiektedirSoz ., 3
konusu anlagma hitkiimleri Tiirk Vergi Kanunlari'ndan 6nce uygulanacaktr. ' X é
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Dar Miikellef gercek kigi ve kurumlarn, GVK'mn Gegici 67. maddesi kapsammda,q‘ uﬂu¥ ;-;\Eak«*' 2 f

finansal araglara kendileri veya yurt disindaki portfoy ydnetim sirketleri vas1tanm\_.ﬁ
yapabilmeleri igin vergi kimlik numarasi almalari gerekmektedir. e
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Vergi kimlik numarasi alinabilmesi igin (i) Dar Miikellef gergek kigilerin pasaportlarinin noter
onayll bir drnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak iizere, ash ve fotokopisini, (ii)
Dar Mitkellef kurumlarin ise kendi tilkelerinde gegerli kurulug belgesinin Tiirkiye'nin o iillkede
bulunan temsileiligince onayh Tiirkge bir &megini veya yabanci dilde onayh kurulus belgesinin
terciime biirolarimca terciime edilmis Tiirkge bir érnegini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibns Tiirk Cumhuriyeti vatandaglan igin niifus clizdanmimn ibraz1 yeterli
olacaktir.

Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayict kuruluglar kendilerine iglem yapmak igin
mfiracaat eden ancak vergi kimlik numaras: ibraz edemeyen yabanci miigterileri igin, toplu
olarak vergi kimlik numarasi alabilirler.

Cifte vergilendirmeyi onleme anlagmalar: hilkiimlerinden yararlamlabilmesi igin ise ilgili
iilkenin yetkili makamlar1 tarafindan diizenlenerek imzalanmig mukimlik belgesinin ashnin ve
terciime bilirolarinca terciime edilmis drneginin ilgili vergi dairesine, banka ve araci kurumlar
vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir fakvim yihina iliskin mukimlik
belgesi, izleyen yilin doérdiincii aymna kadar gegerli olup, séz konusu belgenin her yil
yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan ©nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmas: hilkiimleri dikkate alinmadan %15 (halihazirda 2012/3141
sayil BKK uyannca %0 oraninda uygulanmaktadir) oram uygulanmak suretiyle tevkifat
yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan s6z konusu mukimlik belgesinin ibrazi ile Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmas: hitkiimleri ve I¢ mevzuat hitkiimleri dogrultusunda yersiz
olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecektir.

T.C. Hazine ve Maliyc Bakanlifi gerekli gordiigil hallerde, ¢ifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlasmalart hitkiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimimi yaptiklari veya
getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan, uygulanacak anlagma hitkiimlerine
gore gergek hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazini da
isteyebilecektir. Bu belgeleri T.C. Hazine ve Maliye Bakanhifinin tayin edecegi siirede ibraz
etmeyen veya bu belgeler ile veya baskaca bit suretle gergek hak sahibi olmadis tespit edilenler
bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler ig¢in vergi ziyar dogmus
sayilacaktir.

Tiirkiye Cumhuriyeti’nin bugiine kadar akdettigi anlagmalar ve anlagmalann Tirkge metinleri
Gelir Idaresi Baskanliy’nin www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.

32.2.2. Genel Olarak Pay Alim Satim Kazanglarmn Vergilendirilmesi
GVK’mn Gegici 67. maddesinin (1) numaral fikrasina, 193 Sayih Gelir vergisi Kanunun Gegici
67°nci Maddesinde Yer Alan Tevkifat Oranlar Hakkinda Karar’a ve 7256 sayih kanuna gére;

vasitasiyla yapilan pay alim-satim islemlerinden dogan kazanglar tevkifata tabi olm /_,,__
tam ve dar mikellef gercek kisi ve kurumlar igin tevkifat oram halen 2 iz
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32.2.2.1. Gerg¢ek Kisiler
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Gercek Kisiler

GVK'nin 94. maddesinin 1. fikrasimn (6) numarali bendinin (b) alt bendinde 4842 sayil
Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi asamasina birakalmigtir. Bu kapsamda
GVK'in 4842 sayih kanunla degisik (94/6-b) maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca;
"tam milkellef gergek kisilere, gelir ve kurumlar vergisi miikellefi olmayanlara ve bu vergiden
muaf olanlara, dar miikellef gercek kisilere, dar miikellef kurumlara ve gelir ve kurumlar
vergisinden muaf olan dar miikelleflere dagitilan kar paylan {izerinden Bakanlar Kurulu'nca
belirlenen oranlarda tevkifat yapilacaktir, Halen bu oran %I15'tr. Ancak, KVK'min 5/1-d
maddesinde kurumlar vergisinden istisna edilmis olan ve aym kanunun 15/3 maddesi uyarinca,
dagitilsin veya dagitilmasin kurum biinyesinde kesintiye tabi tutulan kazanglarin ortaklara
dagitimu halinde, kar pay1 dagitimina bagh tevkifat yapilmayacakiir (Kurumlar Vergisi 1
Numaral: Genel Tebligi, Bolim 15.3.9), GVK'ya 4842 sayili Kanunla eklenen 22. maddenin 2.
fikrasina gore tam miikellef kurumlardan elde edilen, GVK'min 75. maddesinin 2. fikrasimn (1),
(2) ve (3) numarali bentlerinde yazili "kar paylanmin yansi" gelir vergisinden miistesnadir.
Vergiye tabi kar paylaninin belli bir haddi agmig olmasi halinde (2021 yil i¢in bu had 53.000
TL'dir), bu kar paylanmn yillik beyanname ile beyan edilmesi ve varsa kar payimn tamam
izerinden kesinti yoluyla édenmis olan vergilerin beyanname {izerinden hesaplanan vergiye
mahsubundan sonra kalan tutarn vergi dairesine ddenmesi gerekmektedir. Difier taraftan,
kurum kazanglanmin sermayeye cklenmesi nedeniyle gercek kisi ortaklara bedelsiz pay
verilmesi kar dagitim sayilmadigiz igin tevkifata tabi olmadi gibi, bedelsiz hisse edinimi gergek
kisi ortaklar ydniinden menkul sermaye iradi sayilmadiindan, bunlarin beyan edilmesi soz
konusu degildir. Temettii avanslar da kar paylan ile ayn: esaslarda vergilendirilmektedir.

32.2.2.1.2. Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK’nin 86/2 maddesi gergevesinde dar miikellefiyette vergive tabi gelirin tamam, Tiirkiye’de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan tcretler, serbest meslek kazanglari, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlari defier kazang ve iratlardan oluguyorsa yillik beyannameye tabi
degildir. Dar miikellef gergek kigilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri meveut ise,
GVK 101/2 maddesi uyarnca, bu kazanglar mal ve haklan Tirkiye’de elden ¢ikarildigi yerin
vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirmek zorundadirlar. Ancak Tiirkiye ile ilgili kiginin
mukimi oldugu yabanci {llke arasinda imzalanmus gifte vergilendirmeyi énleme anlagmasi
htkiimlerinin de dikkate alinmas: gerekmektedir.

32.2.2,2. Kurumlar
32.2.2.2.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarm Elden

Cikarilmasindan Saglanan Kazanglar

Ticari faaliyete bagh olarak igletme biinyesinde elde edilen alim satim kazanglan tic
olarak beyan edilip vergilendirilecekiir.

32.2.2.2.2, Tam Miikellef Kurumlar

Ad1 gegen kurumlara, diger bir tam miikellef kurum tarafindan yapilan kar payl e
tevkifata tabi degildir (KVK, Md. 15/2 ve Md.30/3). Bu kurumlann, dlge tam ml.?e\“
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kurumdan aldiklant kar paylan, istirak kazanci olarak kurumlar vergisinden istisnadir (KVK,
Md.5/1-a-1). Ancak, istirak kazanci istisnasi, yatirim fon ve ortakliklarindan alinan kar paylan
icin gecerli degildir. Bu nedenle, gayrimenkul yatirim fon ve ortakliklari dahil olmak izere
yatirim fon ve ortaklarindan alinan kar paylarimin kurum kazancina dahil edilerek kurumlar
vergisine tabi tutulmas: gerekmektedir. Kurumlar vergisi matrahina dahil edilen bu kar paylan
icin, dagiim yapan yatinim fon ve ortakhig biinyesinde 8denmis olan vergi, alinan kar payina
isabet ettigi tutarda, yillik beyannamede hesaplanan kurumlar vergisinden mahsup edilebilir
(KVK, Md. 34/2). Mahsup edilecek bu vergi, yatinm fon veya ortakligindan alinan net kar
paymmn gegerli kesinti oram kullanilarak briitlegtirilmesi suretiyle hesaplanmalidir.

32.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Miikellef kurum, Tiirkive'de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamli menkul kiymet alim satimi igi yapan kurum statiisiinde ise alim satim kazanglan ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme Tam Miikellef kurumlarda oldugu sekilde
gerceklesecektir. Yukarida belirtildigi iizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile
ugrastiklarindan %75'lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalari miimkiin degildir.

Tiirkiye'de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymet alim satim kazanci
elde eden Dar Miikellefler agisindan da ilgili kazancin Tiirkiye'de vergilendirilmesi séz konusu
olabilir.

Dar miikellef kurumlarin vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye'nin imzalamis oldugu ylrirliikte
bulunan Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmalaninin hitkiimleri énem arz etmektedir. S6z
konusu anlagma hilkiimleri Tiirk Vergi Kanunlan'ndan énce uygulanacaktir.

Hisse senetlerini Tiirkiye'de bir isyeri veya daimi temsilcisi vasitasiyla oimaksizin elinde
bulunduran dar miikellef kurumlara yapilan kar payi 6demeleri, tam miikellef gergek kigilere
ddenen kar paylarma iliskin yapilan agiklamalar gercevesinde tevkifat uygulamasina konu
olacaktir. Menkul sermaye iratlani iizerinden tevkif suretiyle ahnmus vergiler, dar miikellef
kurumlar agisindan nihai vergi olup (KVK, MD. 30/9), vergisi tevkif yoluyla alinmamig menkul
sermaye iratlarinin beyan yoluyla vergilendirilmesi gerekmektedir.

32.2.2.3. Yabana Fon Kazanglarinin ve Bu Fonlarin Portfoy Yineticiligini Yapan
Sirketlerin Vergisel Durumu

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasast Kurulu’nun diizenleme ve denetime tabi
fonlara benzer yabanci fonlar da sermaye sirketi sayilarak kurumlar vergisi miikellefi
olacaklardir. KVK’ya 6322 sayih Kanunun 35°inci maddesiyle, 15 Haziran 2012 tarihinden
itibaren yiriirlie girmek tizere, “Yabanci fon kazanglaninin vergilendirilmesi” baghkh 5/A
maddesi eklenmigtir. Bu maddede, yabanci fonlar ile bu fonlann aracihk iglemlerini yiiriiten
portfy yoneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellef portfdy ybneticisi sirketlerip vergisel
durumlan diizenlenmigtir. J
KVKI1nn 2/1 maddesinde belirtilen yabanei fonlarin, portfy yoneticisi sirketler aracihfiyl
organize bir borsada iglem gorsiin veya gdormesin; (i) her tlirli menkul kiymet vo-#ETm2
piyasast aract; (ii) vadeli iglem ve opsiyon sdzlesmesi; (iii) varant; (iv) déviz; (v) epff %ﬁ
vadeli iglem ve opsiyon sbzlegsmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; vef(vil

maden borsalarinda yapilan emtia iglemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglan igiff K¥
maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; portfdy yoneticisi girketlg >
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daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarin is yeri veya is merkezi olarak
kabul edilmeyecektir.

Dolayisiyla, yabanct fonlarin bu kapsamda elde eftikleri kazanglan igin beyanname
verilmeyecek ve difer kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dilhil edilmeyecektir.

Bu uygulamamn, yabanci fonlann Tiirkiye kaynakli gelirleri iizerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiyelde bulunan, aktif biiytikliigiiniin %51'inden fazlasi tasinmazlardan olugan sirketlere ait
paylar veya ortaklik paylan veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon sbzlesmeleri, elde
edilen kazanglar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3. Paylara Iliskin Kar Paylarmmin Ve Kar Pay1 Avanslarinin Vergilendirilmesi

GVK'nin 94/1-6-b maddesinde 4842 sayili Kanunla yapilan degisiklikle, tevkifat karn
dagntilmas1 agamasina birakilmigtir, Bu kapsamda GVK'min 4842 sayili Kanunla degigik 94/1-
6-b maddesi uyarinca, Tam Miikellef kurumlarca; (i) Tam Miikellef gercek kisilere; (ii) gelir ve
kurumlar vergisi miikellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olanlara:
(iv) Dar Miikellef gergek kigilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye'de bir igyeri veya daimi
temsilci araciligiyla kar pay: elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olan Dar Milkelleflere dagitilan kar paylan iizerinden 2009/14592 sayili BKK uyarinca %135
oranunda tevkifat yapilacaktir (girisim sermayesi vatinm fonlar1 ve ortakliklan i¢in bu oran %0
oraninda uygulanir). Tam Milkellef kurumlarca; (i} Tam Miikellefler kurumlara; ve (ii) isyeri ve
daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Miikellef kurumlara dagitilan kar paylan
tevkifata tabi degildir.

VK uyarinca sermaye sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu kuruluglar1 dernek veya vakiflara
ait iktisadi isletmeler is ortakhklan kurum kazanglan izerinden kurumiar vergisine tabidirler.
Kurumlann vergilendirilebilir karlan Vergi Usul Kanunu ve diger Tiirk vergi kanunlarina gére
belirlenmektedir. 2021 yilna ait kurum kazanglarina da uygulanacak olan kurumlar vergisi
oram %25°tir. Borsa Istanbul Pay Piyasasinda ilk defa iglem gormek iizere ve sermayesinin en
az %?20’sini temsil eden paylan halka arz edilen kurumlarin kurum kazanglarina uygulanacak
kurumlar vergisi oram, paylarin ilk defa halka arz edildigi hesap doneminden baglamak iizere
bes hesap dénemi boyunca iki (2) puan indirimli wygulanacaktir.

KVK’da tam ve dar miikellefiyet olmak Uzere iki tiir vergi miikellefiyeti tammlanmigtir. KVK
uyarinca bir kurumun Tam Miikellef olarak degerlendirilebilmesi igin: (i) kanuni merkezinin
Tirkiye’de bulunmas: veya (ii) kanuni merkezinin Tirkiye disinda bulunmasina ragmen ig
bakimindan islemlerin fiilen toplandifii ve yonetildigi merkez olan is merkezinin Tirkiye’de
bulunmas: gerekmektedir. Tiirk vergi mevzuati ¢ergevesinde belirtilen bu iki sart1 sagla

bir kurum Dar Milkellef olarak degerlendirilir. 7

Tam miikellef kurumlar gerek Tiirkiye icinde gerekse Tirkiye digs §
kazanglarmnin tamam iizerinden Tiirkiye'de vergilendirilirler. Dar Miikellef ki
Tuirkiye’de elde ettikleri kazanglan fizerinden vergilendirilirler.

fl = ) |_‘ A.$
v! grgnlls'l \
e 213
! %,‘,L’:-‘:;e* X 02



Dar miikellefiyete tabi kisiler bakimindan menkul sermaye iratlarimin Tlirkiye'de elde edilmig
olarak kabul edilebilmesi i¢in sermayenin Tirkiye’de yatinlmig olmasi gerckmektedir. Dar
miikellefiyete tabi kisiler bakimundan deger artis kazanglarinin Tiirkiye'de elde edilmis olarak
kabul edilebilmesi igin s6z konusu defer artig dofuran isin veya muamelenin Tiirkiye’de ifa
edilmesi veya Tiirkiye’de Degerlendirilmesi gerekmektedir. “Tiirkiye’de degerlendirilmesi™
ifadesinden maksat 8demenin veya nam ve hesabina 6deme yapilanin hesaplarina intikal
ettirilmesi veya ayrilmasidir.

32.2. Paylarin Elden Cikarilmas: Karsihfinda Saglanan Kazanglarin Vergilendirilmesi
32.2.1. Borsada Islem Gdren Paylann Vergilendirme Esaslar::

GVK’nmin Gegici 67. Maddesine 1. Fikras1 uyarinca 31.12.2025 tarihine kadar uygulanmak
{izere, Borsa Istanbul’da islem géren paylann elden ¢ikarlmasi sonucu sajlanan deger artig
kazanclarimn ~ vergilendirilmesi GVK’nin  Gegici  67.  Maddesi  gergevesinde
gerceklestirilmektedir. GVK’min Gegici 67. maddesi kapsaminda deger artig kazanglar,
islemlere aracilik eden bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar tarafindan yapilan
tevkifat ile vergilendirilmektedir.

Digerlerinin yani sira, BIST te iglem géren paylarin alim satimina aracilik ettikleri yatinmeilar
tarafindan saglanan gelirleri vergilendiriimesinden yiikiimlii olan ve dolayisiyla vergi tevkifatim
yapmakla sorumlu tutulan taraflar bankalar, araci kurumlar ve saklayic: kuruluglardir. Bankalar,
araci kurumlar ve saklayict (saklamaci) kuruluglar tevkifat ylkiimlilikleri ile ilgili vergi
beyanlarini, tiger aylik dénemler itibariyla beyan edeceklerdir. TAKASBANK — MKK, disinda
saklayici kuruluglardan saklama hizmeti alan yatirimcilarn iglemlerinde vergi tevkifatimin
yapilmasi esasen ilgili saklayic: kurulusun sorumlulugundadir.

BIST’te islem goren bir payin bagka bir banka veya araci kuruma naklinin istenmesi halinde,
nakli gergeklestirecek banka veya araci kurum nakli istenen kiymetle ilgili alig bedeli ve alis
tarihini naklin yapilacagi kuruma bildirecektir. Bildirilecek tarih ve bedel, tevkifat matrahimin
tespitinde dikkate alinacaktir. S6z konusu paylarin bir baska kisi veya kurum adina nakledilmesi
halinde alis bedelinin ve ahg tarihinin ilgili banka veya araci kuruma bildirilmesinin yam sira
islemin Hazine ve Maliye Bakanhifi’na bildirilmesi gerekmektedir. Bu bildirimler, bagka bir
kisi veya kurum adin naklin aym banka ve araci kurumun biinyesinde gergeklestirilmesi veya
kiymetin sahibi tarafindan fiziken teslim alinmas: halinde de yapilir.

Saklayic1 kuruluglar, bankalar ve araci kurumlar tarafindan yapilacak vergi tevkifati orami
kanunen %15 olarak belirlenmistir. S6z konusu tevkifat oram bankalar, araci kuruluslar ve
saklayict kuruluglar tarafindan agagida yer alan gelirler iizerinden uygulanir:

a)Alim sattmina aracilik ettikleri menkul kiymetler ile diger sermaye piyasas: araglarinin alig ve
satig bedelleri arasindaki fark,

b) Alimna aracilik ettikleri menkul kiymet veya difer sermaye piyasasi gaghams
halinde alig bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark, 7
c)Menkul kiymetlerin veya difer sermaye piyasasi araglarmn tahsily
dénemsel getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger sermaye ¥
olmayan),
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d) Aracihk ettikleri menkul kiymet veya diger sermaye piyasasi araglarimn 8diing iglemlerinden
saglanan gelirler.

Ancak GVK ve 2012/3141 sayih Bankatar Kurulu karan (“BKK”) uyarinca, kanunen %15
olarak belirlenen tevkifat orani;

(i) Paylara ve pay endekslerine dayali olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon stzlesmeleri,
BiST’te islem goren aract kurulug varantlann dahil olmak iizere paylar (menkul kiymetler
yatiim ortaklik paylart hari¢) ve pay yopun fonlarimin katilma belgelerinden clde edilen
kazanglar Hazine ve Maliye Bakanligi’'nca ihra¢ edilen altina dayali devlet i¢ borglanma
senetleri ve 4749 sayili Kamu Finansmam ve Bor¢ Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun
uyarinca kurulan varlik kiralama sirketleri tarafindan ihrag edilen altina dayali kira
sertifikalarindan elde edilen kazanclar i¢gin %0,

(ii) KVK’nn 2/1 maddesi kapsamindaki miikellefler ile miinhasiran menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araci getirileri ile deger artis1 kazanglari elde etmek ve bunlara bagh haklan
kullanmak amaciyla faaliyette bulunan miikelleflerden 6362 sayil1 Sermaye Piyasas: Kahunu’na
gore kurulan yatinm fonlan ve yatiim ortaklikiariyla benzer nitelikte oldugu Hazine ve Maliye
Bakanhifinca belirlenenler igin %0,

(iii) (i) numarali alt kirilimda belirtilen gergek kisi ve kurumlar hari¢ olmak iizere, (i) numaral
alt kinliminda belirtilen diginda kalan kazanglarda 24.05.2020 tarihinden itibaren iktisap edilen
bir yildan kisa vadeli kira sertifikalar i¢in %15, digerleri igin %10 olarak uygulanr.

Yatirmetlar yukanda belirtilen oranlarin ileride degisiklige ugrayabilecegini gz Oniinde
bulundurmalidir.

Paylar degisik tarihlerde alindiktan sonra bir kismimun elden gikanilmasi halinde tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate ahnacak alig bedelinin belirlenmesinde ilk giren ilk ¢ikar metodu
esas alinacaktir. Paylarin alimindan Snce elden ¢ikanimasi durumunda, elden gikarima
tarihinden sonra yapilan ilk alim islemi esas alinarak stz konusu tutar lizerinden tevkifat
yapilacak tutar tespit edilir. Ayni giln iginde birden fazla alhim satim yapilmas halinde o giin
icindeki alig maliyetinin tespitinde agirhkli ortalama yontemi uygulanabilecektir. Ahg ve satig
islemleri dolayisiyla ddenen komisyonlar ile Banka ve Sigorta Muameleleri Vergi tevkifat
matrahinin tespitinde dikkate alinir.

282 Seri No’lu Gelir Vergisi Genel TebliBi uyarinca menkul kiymet ve diger sermaye piyasasi
araglarina iligkin tirler (i) sabit getirili menkul kiymetler; (i) degisken getirili menkul
kiymetler; (iii) difer sermaye piyasasi araglan ve (iv) yatiim fonlan katilma belgeleri ve
yatinm ortakhklart paylari olacak sekilde belirlenmigtir. Paylar ve pay endekslerine dayali
olarak yapilan vadeli islem ve opsiyon sézlesmeleri, menkul kiymetin dahil oldugu simif iginde
degerlendirilecektir. Bu kapsamda pay ve pay endekslerine dayah olarak yapilan vadeli iglem
s6zlesmeleri ile BIST te islem goren pay ve pay endekslerine dayali olarak ihrag-aTign=
kurulus varantlari paylarinn da dahil oldugu degisken getirili menkul J i
kapsaminda degerlendirilecektir. /
Uger ayhk donem igerisinde, birden fazla pay ve aym tilrden oldugu kaln
kiymet alim satim islemi yapiimas: halinde tevkifatin gergekiestirilmesinde Ky ﬁ;
islem olarak dikkate alimr. Pay ve aym tiirden oldugu kabul edilen mert
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satimindan dogan zararlar takvim yili agilmamak kaydiyla izleyen ti¢ aylik déneme devredilir ve
takip eden ddnemlerin tevkifat matrahindan mahsup edilir. Takvim yiliin son U¢ aylik
déneminde olusan zarar tutanimn izleyen déneme aktirnlmasi miimkiln degildir. Dévize, altina
veya bagka bir depere endeksli menkul kiymet veya diger sermaye piyasas1 aracinin alig ve satig
bedeli olarak islem tarihindeki Tiirk Liras1 karsiliklan esas alinarak tevkifat matrah tespit edilir.
Menkul kiymet ve difer sermaye piyasasi aracinin yabanci bir para cinsinden ihrag edilmig
olmas1 halinde ise tevkifat matrahinin tespitinde kur farks dikkate alinmaz.

Tam miikellef kurumlara ait olup, BIST te iglem goren ve 1 (bir) yildan fazla stireyle Tam
Miikellef ve Dar Miikellef pay sahipleri tarafindan, elde tutulan paylarin elden ¢ikanlmasinda
tevkifat uygulanmaz.

Ticari faaliyet kapsamunda elde edilen gelirler, mikelleflerin her tiirlii ticari ve sinai
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglan seklinde tamimlanan ticari kazang hikiimleri
gercevesinde kazancin tespitinde dikkate alinir. Ticari kazancin elde edilmesi sirasinda tevkif
suretiyle ddenmis olan vergiler, GVK’mn ilgili hiikiimleri kapsaminda tevkif edilen vergilerin
tabi oldugu hitktimler ¢ergevesinde, tevkifata tabi kazanglarin beyan edildigi beyannamelerde
hesaplanan vergiden mahsup edilir.

GVK’'min gegici 67’inci maddesi kapsaminda tevkifata tabi tutulan kazanglar i¢in gercek
kisilerce yillik veya miinferit beyanname verilmez. Diger gelirler dolayisiyla verilecek yillik
beyannameye bu gelirler dahil edilmez. S8z konusu madde hiikiimleri uyannca tevkifata tabi
tutulsun tutulmasin dar miikellef gergek kisi veya kurumlarca Hazine ve Maliye Bakanlig, 4749
sayilh Kamu Finansmam ve Borg Yonetiminin Diizenlenmesi Hakkinda Kanun’a gore kurulan
varlik kiralama sirketleri ve tam milkellef kurumlar tarafindan yurt diginda ihrag edilen menkul
kiymetlerden saglanan kazang ve iratlar igin miinferit veya dzel beyanname verilmez.

Menkul kiymet ve sermaye piyasasi araglanmn tger ayhk donemler itibariyla tevkifata tabi
tutulacak alim satim kazanglarmin tespitinde alim satim konusu iglemlerin (yukanda belirtildigi
fizere) aym tiirden olmasina dikkat edilecektir. Kazanglar; bu tilrlere gore ayn ayn tespit edilip
tevkifata tabi tutulacaktir.

GVK’nin Gegici 67. maddesi uyarinca, gelir sahibinin gergek veya tiizel kisi ya da Dar veya
Tam Miikellef olmast, vergi milkellefiyeti bulunup bulunmamasi, vergiden muaf olup olmamast
ve elde edilen kazancin vergiden istisna olup olmamasi yukarida aynntilan verilen
vergilendirme uygulamasim etkilememektedir.

2006/10731 sayih BKK, 2010/926 sayilh BKK ve 2012/3141 sayih BKK uyarinca, halka arz
tarihi itibariyla tevkifat oram Bakanlar Kurulu’nca %0 olarak belirlenmekle birlikte s8z konusu
oranin artinimas: durumunda Dar Miikellefler agisindan gifte vergilendirme sorunu giindeme
gelecektir. GVK’min Gegici 67. maddesinde diizenlenmis olan tevkifat uygulamalarinda,
tevkifata konu geliri elde etmis olan kisinin mukim oldugu iilke ile yapilmig ve yirirliikie olan
“Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi” hilkiimleri 6nem arz etmektedir. Sz konusu
anlasma hiikiimleri Ttrk Vergi Kanunlar’ndan 6nce uygulanacaktir.

Dar Milkellef gergek kisi ve kurumlarin, GVK’m Gegici 67. maddesi kapsamuinda
finansal araclara kendileri veya yurt disindaki portfoy yOnetim girketleri vasitag
yapabilmeleri igin vergi kimlik numarasi almalan gerekmektedir. '
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Vergi kimlik numaras: alinabilmest icin (1) Dar Miikellef gergek kisilerin pasaportlarinin noter
onayh bir drnegi ya da vergi dairesi yetkililerince onaylanmak tizere, ash ve fotokopisini (ii)
Dar Miikellef kurumlarin ise kendi iilkelerinde gegerli kurulug belgesinin Tiirkiye’nin o iilkede
bulunan temsilciligince onayh Tiirkge bir 6rnegini veya yabanci dilde onayli kurulug belgesinin
terciime biirolarinca terciime edilmis Tiirkge bir 6megfini ilgili vergi dairesine ibraz etmeleri
gerekmektedir. Kuzey Kibns Tiirk Cumhuriyeti vatandaglar igin niifus cilizdaninin ibraz: yeterli
olacaktir,

Ayrica, bankalar ve araci kurumlar ile saklayici kuruluglar kendilerine iglem yapmak igin
miiracaat eden ancak vergi kimlik numarasi ibraz edemeyen yabanci milgterileri igin, toplu
olarak vergi kimlik numaras alabilirler.

01.01.2007 tarihinden itibaren mukimlik belgesi ibraz eden dar miikellef kurumlar igin yeniden
vergi kimlik numarasi alinmasina gerek bulunmayip, mevcut numaralar kurumun hangi llkenin
mukimi oldugunu gosterecek sekilde kodlama yapilmak suretiyle revize edilecektir.

Cifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalari hilkiimlerinden yararlanilabilmesi igin ise ilgili
tilkenin yetkili makamlar: tarafindan diizenlenecek imzalanmig mukimlik belgesinin aslinin ve
noter veya ilgili tlkedeki Tiirk Konsolosluklarinca tasdikli Tiirk¢e terciimesinin ilgili vergi
dairesine, banka ve arac1 kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz ediimesi gerekmektedir. Bir
takvim yilina iliskin mukimlik belgesi, izleyen yilin dérdiincii ayina kadar gegerli olup, dar
miikellef gercek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi, dar miikellef kurumlar tarafindan ise iig
yilda bir yenilenmesi gerekmektedir.

Tevkifat uygulamasindan o6nce mukimlik belgesinin ibraz edilmemesi halinde Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlasmasi hitkiimleri dikkate alinmadan %15 (halihazirda 2012/3141
sayih BKK uyarinca %0 oraninda uygulanmaktadir) oram uygulanmak suretiyle tevkifat
yapilacaktir. Ancak bu durumda dahi sonradan sdz konusu mukimlik belgesinin ibrazi ile Cifte
Vergilendirmeyi Onleme Anlagmasi hiikiimleri ve i¢ mevzuat hilkiimleri dogrultusunda yersiz
olarak tevkif suretiyle alinan verginin iadesi talep edilebilecekfir.

Hazine ve Maliye Bakanlypn gerekli gordiigii hallerde, Gifte Vergilendirmeyi Onleme
Anlagmalari hiikiimlerinden yararlanacak kisi ve kurumlardan, alim-satimimi yaptiklari veya
getirisini tahsil ettikleri Tiirk menkul kiymetleri bakimindan uygulanacak anlagma hiikiimlerine
gore gercek hak sahibi (beneficial owner) olduklarina dair ilgili ispat edici belgelerin ibrazim da
isteyebilecektir. Bu belgeleri Hazine ve Maliye Bakanliginin tayin edecegi siirede ibraz etmeyen
veya bu belgeler ile veya bagkaca bir suretle gergek hak sahibi olmadif1 tespit edilenler
bakimindan zamaninda tahakkuk ve tahsil edilmeyen vergiler igin vergi ziyar dogmug
sayilacakiir.

Tiirkiye Cumburiyeti’nin bugiiniine kadar akdettigi anlagmalar ve anlasmalarin Tiirk¢e metinleri
Gelir Idaresi Bakanligr’min www.gib.gov.tr web sayfasinda yer almaktadir.




32.2.2. Genel Olarak Pay Ahm Satim Kazan¢larmin Vergilendirilmesi

Bu bslimde GVK'min gegici 67'nci maddesinin disinda kalan durumlara Iliskin genel
aciklamalar yer almaktadir.

32.2.2.1. Gergek Kigiler
32.2.2.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler

Pay alim satim kazanglari, GVK’nin miikerrer 80’inci maddesi uyarinca gelir vergisine tabi
olacaktir. Ancak amlan madde uyarinca, “ivazsiz olarak iktisap edilen hisse senetleri ile tam
miikellef kurumlara ait olan ve iki yildan fazla siireyle elde tutulan hisse senetlerinin elden
¢ikartimasi durumunda elde edilen kazanglar vergiye tabi olmayacaktir. Hisse senetlerinin elden
¢ikartilmasinda da kamu menkul kiymetlerinin satiginda oldugu gibi, GVK'mn Mikerrer
81’inci maddesi uyarinca iktisap bedeli, elden ¢ikarildigi ay harig olmak iizere Tiirkiye Istatistik
Kurumu tarafindan belirlenen toptan esya fiyat artis oramnda artirilarak dikkate alinabilecekiir.
GVEK’nin Milkerrer 81. maddesi uyarinca mal ve haklarin elden ¢ikanlmasinda iktisap bedeli,
elden ¢ikarilan mal ve haklann, elden gikanldigi ay harig olmak iizere Tirkiye Istatistik
Kurumu tarafindan belirlenen toptan esya fiyat endeksindeki artiy oraminda artirilarak tespit
edilir. Bu endekslenmenin yapilabilmesi i¢in artis oraninin %10 veya iizerinde olmasi garttir.

GVK’nin 86/1 (c) maddesi uyannca tam mikellef gergek kigilerin tevkif sureti ile
vergilendirilmis menkul sermaye iratlan GVK’nin 103’@incti maddesinin ikinci gelir dilimindeki
tutar astyor ise (bu tutar 2021 y1li igin 53.000,-TL"dir.) beyan edilmesi gerekir.

32.2.2.1.2. Dar Miikellef Gercek Kisiler

GVK’min 86/2 maddesi gergevesinde dar miikellefiyette vergiye tabi gelirin tamami, Tirkiye’de
tevkif suretiyle vergilendirilmis olan dcretler, serbest meslek kazanglan, menkul ve
gayrimenkul sermaye iratlan deger kazang ve iratlardan olusuyorsa yillik beyannameye tabi
degildir. Dar miikellef gergek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmemis gelirleri mevcut ise,
GVK 101/2 maddesi uyarinca, bu kazanglan mal ve haklan Tiirkiye’de elden ¢ikarildig yerin
vergi dairesine miinferit beyanname ile bildirmek zorundadirlar. Ancak Tiirkiye ile ilgili kiginin
mukimi oldugu yabanci illke arasinda imzalanmis gifte vergilendirmeyi tnleme anlagmas:
hitkilmlerinin de dikkate alinmasi gerekmektedir.

32.2.2.2. Kurumlar

32.2.22.1. Kurumlar Vergisi Miikelleflerinin Aktifine Kayith Paylarin Elden
Cikarilmasindan Saglanan Kazanglar

Ticari faaliyete bagh olarak isletme biinyesinde elde edilen alim satim kazangl
olarak beyan edilip vergilendirilecektir.
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32.2.2.2.2. Tam Miikellef Kurumlar

Burada, s6z konusu istisnanin amaci, kurumlarin bagli degerlerinin ekonomik faaliyetlerde daha
etkin bir sekilde kullamlmasina olanak saglanmasi ve kurumlann mali biinyelerinin
giiclendirilmesidir. Bu baglamda, aranan sartlar arsinda bagh degerlerin bagka bir bagh degere
déniigmiiyor olmasi yer almaktadir.

Ote yandan, KVK’min 5/1-¢ maddesi uyarinca kurumlarin aktiflerinde en az 2 (iki) tam yil
siireyle yer alan istirak hisselerinin satigindan dogan kazancin %75°lik kismu kurumlar
vergisinden istisna tutulmaktadir. Ancak bu istisnadan yararlanabilmek i¢in satig kazancimn
satigin yapildign yih izleyen 5. yilin sonuna kadar bilangonun pasifinde $zel bir fon hesabinda
tutulmasi, satig bedelinin satisin yapildiga yili izleyen ikinei takvim yili sonuna kadar tahsil
edilmesi ve satis1 yapan ve dolayisi ile istisnadan yararlanacak kurumun menkul kiymet ticareti
ile ugrasmamas: gerekmektedir.

Istisna edilen kazangtan bes yil iginde sermayeye ilave diginda herhangi bir sekilde bagka bir
hesaba nakledilen veya isletmeden ¢ekilen ya da dar miikellef kurumlarca ana merkeze aktarilan
kisim i¢in uygulanan istisna dolayisiyla zamaninda tahakkuk ettirilmeyen vergiler ziyaa ugramg
sayilir. Aym stire iginde isletmenin tasfiyesi (KVK’ya gore yapilan devir ve bilinmeler haric)
halinde de bu hiikiim uygulanr.

32.2.2.2.3. Dar Miikellef Kurumlar

Dar Mikellef kurum, Tirkiye'de bir isyeri agmak suretiyle veya daimi temsilci vasitasiyla
devamli menkul kiymet alim satim igi yapan kurum statiistinde ise alim satim kazanglari ticari
kazang olarak vergiye tabi olacak vergileme Tam Mikellef kurumlarda oldufu sekilde
gerceklesecektir. Yukanda belirtildigi tizere, devamli olarak menkul kiymet ticareti ile
ugrasanlari %75°lik kurumlar vergisi istisnasindan faydalanmalar mlimkiin degildir.

Tiirkiye’de bir isyeri agmadan veya daimi temsilci vasitasiyla menkul kiymetler alim satim
kazanci elde eden Dar Miikellefler agasindan da ilgili kazancin Tiirkiye’de vergilendirilmesi s6z
konusu olabilir. Dar mitkellef kurumlann vergilendirilmesi agisindan Tiirkiye'nin imzalamig
oldupu yiirtirlitkte bulunan gifte vergilendirmeyi dnleme anlagmalarimn hiikiimleri dnem arz
etmektedir. S6z konusu anlasma hitktimleri Tiirk Vergi Kanunlarindan $nce uygulanacakur.

32.2.2.24. Vergi Tevkifatinin fhrager Tarafindan Kesilmesi Sorumluluguna Tligkin
Ag¢iklama:

Vergi mevzuatt uyannca 1 Ocak 2006 - 31 Arahk 2020 doneminde ise hisse senetlerinin elden
cikartilmas: kargiliginda elde edilen kazanglar igin tevkifat bankalar, araci kurumlgppeereys
saklamact kuruluglarca, pay kar paylar igin tevkifat ise Ortakhikga kesilecektir. &

i »
32.2.2.3. Yabanci Fon Kazanglarmn ve Bu Fonlarin Portfdy Yéneticiliging/ Ya
Sirketlerin Vergisel Durumn : el

1 Ocak 2006 tarihinden itibaren Sermaye Piyasasi Kurulunun diizenleme ve degie
fonlara benzer yabanci fonlar da sermaye girketi sayilarak kurumlar vergists 0
olacaklardir. KVK’ya 6322 sayilh Amme Alacaklanmin Tahsil Usult Hakkipda
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Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina Dair Kanun’un 35’inci maddesiyle, 15 Haziran 2012
tarihinden itibaren yiiriirliife girmek ilzere, “Yabanci fon kazanglanmin vergilendirilmesi”
bashkl 5/A maddesi eklenmistir. Bu maddede yabanci fonlar ile bu fonlarin aracilik iglemlerini
yiiriiten portfoy ydneticiligi yetki belgesine sahip Tam Miikellef portfdy yoneticisi sirketlerin
vergisel durumtan diizenlenmigtir.

KVK’nin 2/1 maddesinde belirtilen yabanci fonlarin, portfoy yoneticisi sirketler aracilifiyla
organize bir borsada islem gorsiin veya gdrmesin, (i) her tiirlii menkul kiymet ve sermaye
piyasasi aracy; (ii) vadeli islem ve opsiyon s8zlesmesi, (iii) varant; (iv) ddviz; (v) emtiaya dayal
vadeli islem ve opsiyon sdzlesmesi; (vi) kredi ve benzeri finansal varliklar; ve (vii) kiymetli
maden borsalarinda yapilan emtia iglemleri ile ilgili elde ettikleri kazanglar igin KVK’ nin 5/A
maddesinde sayilan sartlarin saglanmasi durumunda; portfdy yGneticisi girketler, bu fonlann
daimi temsilcisi sayilmayacak ve bunlarin is yerleri de bu fonlarin is yeri veya is merkezi olarak
kabul edilmeyecektir,

Dolayisiyla, yabanci fonlarin bu kapsamda elde ettikleri kazanglan igin beyanname
verilmeyecek ve difer kazanglar nedeniyle beyanname verilmesi halinde de bu kazanglar
beyannameye dahil edilmeyecektir.

Bu uygulamanin, yabanci fonlarin Tiirkiye kaynakli gelirleri dzerinden yapilacak vergi
kesintisine etkisi yoktur.

Tiirkiye’de bulunan, aktif bliyiikliigtiniin %51’inden fazlas1 tasinmazlardan olusan sirketlere ait
paylar veya ortaklik paylar veya bunlara iliskin vadeli islem ve opsiyon sizlegmeleri, elde
edilen kazanclar bu uygulama kapsaminda degerlendirilmeyecektir.

32.3. Paylara iliskin Kar Paylarinin Ve Kir Pay1 Avanslarimin Vergilendirilmesi

GVK’'min 94/6-b maddesine 4842 sayih Bazi Kanunlarda Degigiklik Yapilmas: Hakkinda
Kanun’la yapilan degisiklikle, tevkifat karin dagitilmasi asamasina birakilmistir. Bu kapsamda
GVK'’nin 4842 sayili Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun’la degisik 94/6-b
maddesi uyannca, Tam Mikellef kurumlarca; (i) Tam Mikellef gergek kigilere; (i) gelir ve
kurumlar vergisi milkellefiyeti olmayanlara; (iii) gelir ve kurumlar vergisinden muaf olan; (iv)
Dar Miikellef gercek kisilere; (v) Dar Miikellef kurumlara (Tiirkiye’de bir igyeri veya daimi
temsilci aractlifiyla kar payr elde edenler harig); ve (vi) gelir ve kurumlar vergisinden muaf
olan Dar Miikelleflere dagitilan kar paylan iizerinden 2009/14592 sayilh BKK uyarinca %15
oraninda tevkifat yapilacaktir (girigim sermayesi yatirm fonlan ve ortakliklari igin bu oran %0
oraninda uygulamir). Tam Milkellef kurumlarca; (i) Tam Miikellefler kurumlara; ve (i) igyeri ve
daimi temsilci vasitasiyla faaliyette bulunan Dar Milkellef kurumlara dafitilan
tevkifata tabi degildir.

32.3.1. Gerg¢ek Kisiler

AN
32.3.1.1. Tam Miikellef Ger¢ek Kisiler \ ': st &

f g N L

LN
GVK’ya 4842 sayii Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmas: Hakkinda Kanun’la Ehtlenen 223
maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumlardan elde edilen, GVK’min 75/2 maddesinin (1), (2) ve
(3) numarali bentlerinde yazih kar paylarinin yanst gelir vergisinden miistgsnadir. Kurumlar kar
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pay1 dagitirken, gelir vergisinden istisna edilen kisim olan yarisi (%50’si) dahil olmak Uzere
dagitilan kar paymin tamamn (%100’i) tizerinden %15 oraninda gelir vergisi tevkifati
yapmaktadirlar; Kar payinin yillik vergi beyannamesinden beyan edilmesi halinde stz konusu
vergi tevkifat yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan mahsup edilir.
GVK’nin 86/1-c maddesi uyarinca, tam mikellef kurumlardan elde edilmis, tevkif yoluyla
vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlar; 2021 yih gelirleri igin 53.000,-TL’yi agan kar
paylan igin beyanname verilmesi gerekecektir.

Beyan edilen tutar {izerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde karn dagitim
agamasinda yapilan %15 oramindaki vergi kesintisinin tamarm (istisnaya tabi olan kisim dahil)
mahsup edilecek olup, mahsup sonras: kalan tutar genel hikiimler ger¢evesinde red ve iade
edilecektir.

Ayrica, karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayiimaz. Kar payr avanslan da kar paylart ile
ayni kapsamda vergilendirilmektedir.

32.3.1.2. Dar Miikellef Gergek Kisiler

GVK’nun 94/6-b-ii maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar mikellef gergek kisilere
dagitilan kar paylan tizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin i¢in bu oran
%15°tir) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldufu bazi cifie verilendirmeyi Onleme
anlasmalarinda daha diigiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir. Ancak cifie vergilendirmeyi
Snleme anlagmalan hiikiimlerinden yararlanilabilmesi igin ilgili tlkenin yetkili makamlan
tarafindan diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin aslinin ve noter veya ilgili iilkedeki
Tiirk konsolosluklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci
kurumlar vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yihna iliskin
mukimlik belgesi, sadece o yil igin izleyen yilin dérdiincil ayina kadar gegerli olup dar miikellef
gergek kisiler tarafindan her yil yenilenmesi gerekmektedir.

Dar milkellef gergek kisiler agisindan kar paylanmin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler igin gelir vergisi beyannamesi verilmesine gerek
bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK’'nin 101. maddesinin 5 no’lu fikras: geregince dar mitkellef gercek kisilerin
vergisi tevkif suretiyle alinmamig menkul sermaye iratlarini, Trkiye’de elde edildigi yerin
vergi dairesine milnferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmekiedir.

32.3.2. Kurumlar

32.3.2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak ticari igletme binyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak sbz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK’min 6. maddesi
kapsarmindaki “safi kurum kazane1”, GVK’nin ticari kazanci diizenleyen htikiimlerine gore
belirlenecektir. Kurumlar vergisi, mikelleflerin bir hesap dénemi iginde elde ettikleri safi
kurum kazanci dizerinden %20 oraminda uygulanit. Ancak, %20 kurumlar vergisi or 061
sayili Baz: Vergi Kanunlan ile Diger Bazi Kanunlarda Degigiklik Yapilmasina
2018, 2019 ve 2020 yillarina ait kurum kazanglarina uygulanmak tizere %22°ye
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vergisi orani, paylan ilk defa halka arz edildigi hesap déneminden baglamak Uzere bes hesap
donemi boyunca (normal oran olan %20 tizerinden) iki (2) puan indirimli olarak uygulanacaktir.

Ancak, KVK’nin 5/a-1 maddesi uyarinca, Tam Miikellef bagka bir kuruma istirak nedeniyle
elde edilen kar paylan, tam milkellefiyete tabi girisim sermayesi yatirim fonu katilma paylan ile
gitigim sermayesi yatinm ortakliklarimin hisse senetlerinden elde edilen kar paylan, kurumlar
vergisinden miistesnadir. Diger fon ve yatinm ortakliklanmn katima paylan ve hisse
senetlerinden elde edilen kar paylar: bu istisnadan yararlanamaz.

32,3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

KVK’min 30/3 maddesi uyarnca, tam miikellef kurumlarca dar mikellef kurumlara dagitilan
kar paylan iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu oran %15’tir)
tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu baz ¢ifte vergilendirmeyi 6nleme anlagmalannda
daha diisiik tevkifat oranlani belirlenebilmektedir. Ancak, gifte vergilendirmeyi 6nleme
anlagmalans hiiklimlerinden yararlanilabilmesi igin ilgili ilkenin yetkili makamlari tarafindan
diizenlenerek imzalanmis mukimlik belgesinin ashnin ve noter veya ilgili iilkedeki Tiirk
konsolostuklarinca tasdikli Tiirkge terciimesinin ilgili vergi dairesine, banka ve araci Kurumlar
vasitasiyla veya dogrudan ibraz edilmesi gerekmektedir. Bir takvim yilna iligkin mukimlik
belgesi, sadece o yil igin izleyen yilin ddrdiincii ayina kadar gegerli olup, dar mitkellef kurumlar
tarafindan ise ti¢ yilda bir yenilenmesi gerekmektedir.

Dar miikellef kurumlann, Tirkiye’de bir igyeri veya daimi temsilci aracihigi olmaksizin elde
ettikleri kar paylan igin tevkifat suretiyle vergilendirme nihai vergileme olup, dar miikelleflerin
bu gelirler icin Tiirkiye’de beyanname vermelerine gerek bulunmamaktadar.

32.3.1. Gergek Kigiler
32.3.1.1. Tam Miikellef Gergek Kisiler

GVK’ya 4842 sayih Kanunla eklenen 22/2 maddesi uyarinca Tam Miikellef kurumiardan elde
edilen, GVK’mn 75/2 maddesinin (1), (2) ve (3) numaral bentlerinde yazili kar paylarinin
yanist gelir vergisinden miistesnadir. Kurumlar kar payi dagitirken, gelir vergisinden istisna
edilen kisim olan yaris1 (%50°si) dahil olmak iizere dagitilan kar payimn tamam (%100°w)
iizerinden 21.12.2021 tarihli ve 4936 sayili Cumhurbaskani Karar1 uyarinca %10 oraninda gelir
vergisi tevkifat1 yapmaktadir. Kar payimn yillik vergi/beyannamesinde beyan edilmesi halinde,
s6z konusu vergi tevkifati yillik vergi beyannamesinde hesaplanan gelir vergisi tutarindan
mahsup edilir. GVK’mn 86/1- ¢ maddesi uyarinca, GVK’nun (86/1-c) maddesi uyarinca, tevkif
yoluyla vergilendirilmis bulunan ve gayrisafi tutarlari: 2022 yili gelirleri igin 70.000 TLyi
(GVK.103. madde de yer alan gelir vergisi tarifesinin ikinci dilimi) asan ve tam mii
kurumlardan elde edilen kar paylari igin beyanname verilmesi gerekecektir. ,‘ C.*
Ayrica, karin sermayeye eklenmesi kar dagitimi sayilmaz. *¥
Beyan edilen tutar iizerinden hesaplanan gelir vergisinden, kurum biinyesinde kagin 'ga
agamasinda yapilan %10 oramindaki vergi kesintisinin tamamu (istisnaya tabi olan kysuftdak
mahsup edilecek olup, mahsup sonras: kalan tutar genel hilktimler gergevesinde red ve ifdle

edilecektir. Kar pay1 avanslari da kar paylari ile aym kapsamda vergilendirilmektedir. s, o%




32.3.1.2 Dar Miikellef Gerg¢ek Kigiler

GVK'nin 94/6-b maddesi uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar miikellef gergek kisilere
dagitilan kar paylan iizerinden Bakanlar Kurulunca belirlenen oranlarda (bugiin igin bu
oran %10'dur) tevkifat yapilacaktir. Tirkiye'nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendirmeyi
énleme anlagmalarinda daha diigiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir.

Dar miikellef gergek kisiler agisindan kar paylarinin tevkifat suretiyle vergilendirmesi nihai
vergileme olup, dar miikelleflerce bu gelirler i¢in gelir vergisi beyannamesi verilmesine
gerek bulunmamaktadir.

Diger taraftan GVK'min 101. Maddesinin 5 nolu fikras: geregince dar miikellef gercek
kigilerin vergisi tevkif suretiyie alinmamis menkul sermaye iratlarimi, Tirkiye'de elde
edildigi yerin vergi dairesine miinferit beyanname ile beyan etmeleri gerekmektedir.

32.3.2. Kurumlar
32.3,2.1. Tam Miikellef Kurumlar

Ticari faaliyete bagh olarak ticari igletme biinyesinde elde edilmesi halinde tevkifat
yapilmayacak stz konusu gelirler ticari kazang olarak beyan edilecektir. KVK'nin 6.
maddesinde kapsamindaki safi kurum kazanci, GVK'wn ticari kazanci diizenleyen
hiikiimlerine gére belirlenecektir. Kurumlar vergisi, 2021 takvim yilina ait hesap ddnemi
icinde elde edilen safi lamim kazanci iizerinden %25 oraninda uygulanir. Ancak 2021/1.
Gegici vergi dénemi i¢in uygulanacak kurumlar vergisi oram %20'dir. 2022 takvim yilina ait
kurum kazanglarina uygulanacak kurumlar vergisi oram %23'tiir. Izahname tarihindeki
yiiriirlikte olan mevzuat geregince 2023 ve sonraki yillara ait kurum kazanglarina
uygulanacak Kurumlar Vergisi oran’1 %20'dir.

Ancak, KVK'nin 5/a-1 maddesi uyaninca, Tam Miikellef bagka bir kuruma igtirak nedeniyle
elde edilen kar paylari, yatirim fonlanmn katilim belgeleri ile yatirim ortaklhiklaninin pay
senetlerinden elde edilen kar paylan hari¢, kurumlar vergisinden miistesnadir.

32.3.2.2. Dar Miikellef Kurumlar

GVK'nin 94/6-b madde51 uyarinca, tam miikellef kurumlarca dar mﬁkellef kuramlara

%10°dur) tevkifat yapilacaktir. Tiirkiye’nin taraf oldugu bazi ¢ifte vergilendi 30
anlagmalarinda daha diigiik tevkifat oranlan belirlenebilmektedir. f ;
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33. IHRACCI VEYA HALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN IZIN
HAKKINDA BILGI

33.1. ibrage: veya halka arz eden tarafindan izahnamenin kullaniimasina iligkin
verilen izin ve izin verilen herhangi bir yetkili kurulusun paylarin sonradan
tekrar satipina dair kullandifys Izahnamenin iceriginden de ilgili Kigilerin
sorumlu olmayi kabul ettiklerine dair beyanlan:

Yoktur.

33.2. izahnamenin kullanimina izin verilen siire hakkmnda bilgi:
Yoktur.

33.3. Paylarm yetkili kuruluslarca sonradan tekrar satiya sunulabilecegi donem
hakkinda hilgi:

Yoktur.

33.4. Paylann yetkili kuruluglarca sonradan tekrar satisa sunulmasy kapsaminda
fzahnamenin kullanilabilecegi iilkeler hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.5. izahname kullanim izninin verilmesinin garti olan diger agik ve objektif
kosullar hakkinda bilgi:

Y oktur,
33.6. Yetkili kuruluglarca paylarn sonradan tekrar satigmin gerceklestirilmesi
durumunda, satgin kosullarina iliskin bilgilerin yetkili kurulug tarafindan satg

esnasinda yatinmeilara sunulacagima dair koyu harflerle yazilmis uyari notu:

Yoktur.

33A IZAHNAME KULLANIM {ZNININ BELIRLENEN BIR VEYA DAHA FAZLA
YETKiLIi KURULUSA VERILMESIi DURUMUNDA VERILECEK ILAVE
BILGILER

(ticaret unvanlan ve adresleri):

Yoktur.

33A.2 Izahname, arz programu izahnamesi veya arz program sirkiileri onay
itibariyla yetkili kuruluglara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuyar
duyurulacag ve ilgili bilgiye nereden ulagilabilecegi hakkinda apiklama: i
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Yoktur.




33B iZAHNAME KULLANIM IZNiNIN TUM YETKILI KURULUSA VERILMES]
DURUMUNDA VERILECEK ILAVE BILGILER

izahnameyi kullanacak her bir yetkili kurulugun kendi internet sitelerinde
izahnameyi verilen izin ve kosullar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarina yer
vermeleri gerektifine dair koyu harflerle yazilomg uyan:

Yoktur.

34, INCELEMEYE ACIK BELGELER

Asagdaki belgeler Ahi Evran Osb Mah. Ofuz Cad. No:21 Sincan / ANKARA
adresindeki ihragoimn merkezi ve bagvuru yerleri ile ihra¢cimin internet sitesi
(www.bvs.com.tr) jle Kamuyu Aydmlatma Platformunda (KAP) tasarruf
sahiplerinin incelemesine a¢ik tutulmaktadir:

1) Izahnamede yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tiirlii rapor ya da belge
ile degerleme ve giriigler (deferleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim raporiar
ile yetkili kuruluglarca hazirlanan raporlar, esas sézlesme, vb.)

2) ihrageimin Izahnamede yer almasi gereken finansal tablolar:

35. EKLER
EK 1 : Sirket Esas Sozlesmesi

EK 2 : Sitket Genel Kurul I Yonergesi

EK 3 : 31 Aralik 2019, 31.12.2020, 31 Aralik 2021 ile 30.09.2021 ve 30.09.2022 Tarihlerinde
Sona Eren Hesap Donemlerine ait Konsolide Finansal Tablolar ve Bafimsiz Denetim
Raporlan

EK 4 : Bafnmsiz Denetim Kurulugu Sorumluluk Beyanlar

EK 5 : Bagimsiz Hukukgu Raporu

EK 6 : Bagimsiz Hukukgu Sorumluluk Beyan

EK 7 : Gayrimenkul Degerleme Raporlar

EK 8 : Gayrimenkul Degerleme $irketi Sorumluluk Beyam
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