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BMS BIRLESIK METAL SANAYI VE TICARET ANONIM SIRKETI

Tzahname

Bu izahkname, Sskmaye Piyasasi Kurulu {(Kurul)'nca JLI»/Q.‘!’H.-@O-ﬂl tarihinde
onaylanmastir,

Ortaklmuzin gikarimg sermayesinin 30.000.000 TL’den 36.525.000 TL’ye ¢tlcarilmasi
nedeniyle artirlacak 6.525.000 TL nominal degerli 6.525.000 adet B grubu pay ve meveut
ortaklardan Ahmet Ranf MOLLAOGLU nun sahip oldugu 1.450.000 TL, Ali ZONTUR un
sahip oldugu 1.450.000 TL ve Mustafa ZONTURun sahip oldugu 1.450.000 TL olmak iizere
taplam 10.875.000 TL nominal degerli 10,875.000 adet nama yazih B grubu paylarmm halka
arziia iliskin izahnamedir,

__izalmamenin onaylanmasy, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulea
tekeffilli anlamina gelmeyecedi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul edilemez.
Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatinm belirlenmesinde Kural'un herhangi bir fakdir ya
da onay yetkisi yoktur,

Halka arz edilecek paylara iligkin yatirun kararlar jzabnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonueu verilmelidir,

Bu izahname, ortakh@ntizm (hitpz//www bmstel.com.tr/) ve halka arzda sabiga aracihk
edecelkk Guranti Yatirum Menkul Kiymetler A.S.'nin {(www.garantibbvayatiriin.com.tr ) adresli
infernet siteleri ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAPy'nda  (www.kap.org,tr)
yaymlanmugtir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadie,

Sermaye Piyasasi Kanupu {(SPKnYnun 10'umew maddesi wyarmea, izahnamede ve
izatmamenin ckterinde yer alan yanhs, yamitiel ve eksik bilgilerden kaynaklanan zararlardan
ihraggr sorumludur. Zararin ihraggidan tazmin edilememesi veya edilemeyeceginin acikea
belli olmasy hafinde; halka arz edenler, ithraca aracibk cden lider yetkili kovrulug, varsa
garantir ve thragomin yinetim kurulu fiyeleri kusurlarita ve durumun gercklerine gire
zararlar kendilerire yikletilebildigi dlciide sorumludur. Aneak, izahnamenin diger lusimlari
ile birlikte vkundufu takdirde zetin yamlhey, hatali veya futarsiz olmas: duramu harie olmak
urere, sadece Gecte bagh olarak ilgililere herbangi bir hukuki sorumluluk viiklenemesz.
Bafimsiz denetim, derecelendirme ve defcrleme kuruluglar gibi izahnameyi alusturan
belgelerde yer almak iizere hazirlanan raporlars hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklar
raporlarda yer alan yanhg, yanilticn ve ,'k“'ﬁilglilg;;den SPKn hiikiimleri cergevesinde
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Bue izahname, “diisiiniilmektedir”, “planlanmaktadir”, “hedeflenmektedir”, “tahmin
edilmekiedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yinelik acaklnmalar
igcrmektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk igermekfe olup, sadece izahnamenin yayim
tarihindeki dngbriileri ve beklentileri géstermektedir, Birgok faktir, ihragemm gelecefie
yinclik agtklamalarimin éngériilenden ¢ok daha farkh sonuglanmasina yol acabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

AB Avrupa Birlii .

ABLD Amecrika Birlesik Devletleri

ABD ABD Dola ya da USD Amerika Birlesik Devletleri Para Birimi

Ana Hissedurlar Ahmet Rauf MOLLAOGLU, Ali ZONTUR,
- Mustafa ZONTUR

ASTM American Society for Testing and Materials

ALS, Anonim Sirket o

Avro / Euro Avrupa Birlii Para Birim

Bagimsiz Denetim Sirketi

ATA Ulosiararast Bagimsiz Denetim ve Serbest
Muhasebeci Mali Miisavirlik Anonim Sirketi

Sirket ortaklarimin egit gekilde artak oldullari;
ZONTUR Demir Celik Sanayi A.§., BMS Demir
Ticaret Lid. $ti., BMS Birlesik Metal Sanay: ve

BMS Grup Ticaret A.S. ve %53,69'n halka agik olan BMS
Cetik Hasir Sanayi ve Ticaret A%, ile birlikte BMS
Cirup olarak amlmaktadis,

Bsi ingiliz Standartlar Enstitiisii (The Br Itish Standards

Institution)

BiAS / Borsa / Borsa Istanbul / BIST

Borsa Istanbul A.S.

Grayrimenkul Degerleme Sirketi

Rehber Gayrimenkul Degerleme Danismanitk A.S.

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Kurulug

Garanti Yalirun Menkul Kiymetller A.S.

CEO

Sirket’teki en st dbzey idari yinetic: (Chief
Executive Officer)

Covid-19

Koronaviriis Hastalig / Covid-19 Pandemisi

CED Ydénetmeligi

25/11/2014 tarihli ve 29186 sayih  Resmi
Cuzete’de yayunlanan Cevresel Etki
Degerlendirmesi Yonetmeligi

Esas Sozlegme

Sirket Esas Stzlesmesi

FAVOK

Faiz, Amortisman, Yergi Oncesi Faaliyet Karn

G5YH

Gayrisafl Yurl Igi Hasila

Genel Kurul

Sirket Genel Kurulu

GYK

06/01/1961  tarihli ve L0700 saylﬁu Resmi
Gazete’de yayimlanan 193 sayih Gelir Vergisi
Kanunu
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adina Ahmet R

_..-n-:-'la'-—_’—




MLAOGLU
3,

L 4R it Ty, dend
iy L%f)mf.',ﬁy?: v TR E
VF'UMN MW EEYR L)

Sirkei’in - sermaye artommundan  kaynaklanan
6.525.000 adet B Grubu pay ve Ahmet Rauf
MOLLAOGLU’ma  ait 1450000 adet, Al
Halka Arz Edilceck Paylar ZONTUR’a ait 1.450.000 adet ve Mustata
' ZONTUR’a ait 1.450.000 adel pay olmak iizere
toplam 10.875.000 TL nominal degerli 10.875.000
- adet nama yazihi B grubu pay.
Sirket paylannmin halka arzina aracihk edilmesi,
araciligin trii ve kapsami, aracibk komisyonu ve
Halka Arza Amacihk Yetki Stzlesmesi 51"{351:31131‘1 ve hallt;a"arza sam,;'usulii ve dagitima
iliskin hususlann diizenlenmesi amaciyla Yatinm
Kurulugu ile Sirket ve Halka Arz Eden Ortakiar
arasinda 25.03.2022 tarihinde akdedilen sézlegme |
Ihragqt / Sirket / BMS Tel BMS Birlegik Metal Sanayi ve Ticarct AS.
IS0 Uluslararas: Standartlar Eastitilsi
is Kanunu 10/06/2003  tarihli ve 25134 ~sayils Resmi
(razete’de yayimlanan 4857 sayili Is Kanunu
limili diizenlemeler cercevesinde Borsa [stanbul
Islem Giing AN. nezdindeki Pay Pivasasi’nin jglem yapilmak
tizere agik oldugo ilan edilen giindti
KAP Kamuyu Aydnlatma Plationnu
KDV Katma Deper Vergisi
| Kg Kilogram
21.06.2006 tarihli ve 26205 sayili Resmi Gazete’de
KVEKvt s
yaysmnlanan 5520 sayill Kuramlar Vergisi Kanuou
Mcal Megakalori
MKK Merkezi Kayit Kurulugu A.§.
Pay Tebligi o | Kurulun VII-128.1 sayily Pay Tebligi
Kuul’lun  11-52  sayi)  Sermaye  Piyasasi
Satis Tebligi _Araclarinm Satig chug] ! ’
SPKn 6362 say1h Sermayc Piyasasi Kanunu
SPK, Kurul Scrmayc Pivasast Kurulu
SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miisavir
T.C. Tirkive Cumbuyriyeti
TCMB / Metkez Bankast Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankas:
TL fFﬁﬂ?ﬁrﬁﬁl
TMS/TFRS
TSE
TTIC A

| W
etal gwyi ve Tiearet AS.

.
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TTSG ' | Tiwk Ticarer Sicil Gazelesi N
UMs Uluslararast Muhasebe Standartlan
. 10/G1/1961 tarihli ve 10703 sayih TTSG’de
Vergt Usul_}iia.nunu / VUK yayiunlanan 213 saytlh Vergi Usul Kanunu
| Yonetim Kurulu Sirket’in yanetim kuruly
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L. BORSA GORUS(:

Dorsa Istanbul A.8.'nin Sermaye Piyasasi Kutulu'na muhatap 11,04.2022 tarih ve E-18454353-

100.006-8092 sayil yazisida;

“L Kotasyon Yanergesi'nin 8 'inci maddesinia !'inci fikrasinda yer alon sartlurdan (b) bendindeki

“Halka arz edilen paylann pivasq degeri” ve

“Halka arz edilen paylarn nominal degerinin

sermayeye oram” yartlarim halko arzdan sonra saflomas: kogulupla Sirket paviarmin Ano Pazar ‘da

islem gorebifecegi,

2. pivket hakkende hazirlanan hukulegu raporunan izahnamenin ekinde yer almas,

3. Kurwlunzq ileiflecek Borsa goriisiinde, “Isbu Borsa istanbul A.8. Gériisi, Borsa Istanbul A. S ‘nin
vereceffi karara doniik herhangi bir toahhii ya da baglayialtk ofusturmamak yariiplo, sodece
SPK 'mn giivity talebine cevap vermek amaciyla sinrle olmak tizere mevewt bilgi ve belgeler dikkate
alnarak hazirlanmignr. Isbu Borsa Istanbul A.S. géritgine dayvamiarok almacak kararlar sonmcu

dogabilecek  zararlor  nedeniyle  Rorsa  Istanbul

bulunmamckiodr. "

A$ nin herhangi  bir  sorumiulugu

iadesinin yer abmast hususlarmin Sirketin halka arz izahnomesinde yer m’accrk Borsamiz gorilgd

olarak Kurnlunuza iletilmesine kavrar verilmistiv. "
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M. DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORD'S VE ONAYLAR:

Sirkel’in paylanm halks arz ctmesi igin Kurul ve Borsa [stanbul A8, disinda herhangi bir kurumdan
gdrds veya onay alinmas: gerekmemektedir,
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1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tilm bilgiler ¢ercevesinde,
ger¢efe uygun oldufunu ve Izahnamede bu hilgiferin anlamin degistirecck nitelikte bir
eksiklik bulunmamasi igin her tiiclii makul Szenin gosterilmis oldugunu beyan ederiz.

ihrage
BMS Biresik Metal Sanayi ve Ticaret Sorumlu Oldugu Kisun:
AS.

‘Farih ; 12/04/2(22

Ahmet Rauf MOLLAOGLU . IZAHNAMENIN TAMAMI
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’_Halka Arz Eden
Ahmet Rauf MOLLAQGLT

o Sorumlu Oldugu Kisim:
| Yonetim Kurulu Bagkam

et

Tarih : 12/04/202 //

imza: 1IZAHNAMENIN TAMAMI

Halka Arz Eden
Mustafa ZONTUR

wdoremlu Cldugu Kisim:
Yiénetim Kurulu Bagkan Yardimeis)

ENIN TAMAMI
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Imga :

VA

Halka Arz Edcn
Al ZONTUR

Yinetim Kurula Uyesi

Sorumiu Oldugo Kisim:

‘Tarih : 12/04/2022

Imza : I
—G

i ZAHNAMENIN TAMAMI

"alka Arza Aracilik Eden Yetkili
Kurulus

GARANTI YATIRIM MENKUL
KIYMETLER ANONIM SIRKETI

Sorumlu Oldugu Kisim:

Tarih: 12/04/2022
Adi Soyadi: Aml Can IPEKCT
Gorevi: Birim Miid"/i-’;i

M aHMUEprIH" .
%tu'-l:-.:r at Sk, Mo: 1 34337

Tarih: 12/9432022- 1$TANEUL
Adi Soyadu: Gines TURKOGLU

I

Gorcevi: Yonctici

e GARANTY f&’flﬁ?m
fmza: MENKIL #YMETLER A8,
Ctilew @ alialear Tepagik Yalu
saamiikgnt Sol. Bo: 1 34327

BATIRIAS i.‘.‘HHNEUL

BMS Birlesik Mgtal Sa'n?'é}i ve Ticaret A5,

adima Ahmet AOGLU
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[lirager bilgi dokitmanmnm bir pargas: olan bu raporda yer alan bilgilerin, suhip oldugumuz
tiim bilgiler ¢er¢evesinde, gergege wygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamim degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas) ig¢in her tiirlii makul 6zenin gisterilmis oldufunu beyan

ederiz,

imzah sorumluluk beyanlan izahname ckinde yer almaktadir.

ATA Uluslararas: Bagimsiz Denetim
ve  Nerbest Muhasebecei  Mali
Miisavirlilk Anonim Sirketi

Sorumlu Oldugu Kisim:

Adi Soyads: Halil ibrahim YORUDO

Giirevi; Sorumlu Denetci

31.12.2021, 31.52.2020 VE 31.12.2019
TARIIIL] FINANSAL TABLOLAR VE
O7ZEL BAGIMSIZ DENETIM
RAPORLARI

Rehber Gayrimenkml TDegerleme
Damysmanhk Anonim Sirketi

Sorumlu Oldugn Kismm:

| Adt Soyadi: Aydil CEVEN

Girevi: Sorumlu Degerleme Uzmani

GAYRIMENKUL DEGERLEME
RAPORLARI
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2, OZET

A—GIRIS VE UYARILAR

Bashk Ar;:klama Yikimliliigi
A.l | Giriy ve uyaniar + DBu ozet izalmameye  giris  olarak
okynmalidir,

o Sermaye piyasast nrag¢lanna iliskin yatirim
kararlan izahnamenin bir biit{in  olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir,

« jzalmamede yer alan Dbilgilere iligkin
iddialarin mahkemeye taginmase
duremuonda, davact yatienmes, halka arzin
gerceklestigi {ilkenin yasal difzenlemeler
gergevesinde,  izahnamenin  ¢evirisine
iliskin  maliyetlere  yasal siirecler
baglaubibadan  &nee  katlanmak zorunda
kalabikir,

» Ozete bagli olarak (gevirisi dahil olmak
iizere} ilgililerin hukuki sorumluluguna
ancak 6zetin jzahnamenin diger kisumlar
ile birlikte okundugu lakdirde yamltici,
hatali  wveya tutarsiz = oklmast  veya
yalimmuilann yatrun karatinl vermesine
yardimer  olacak  dnemli  bilgileri
saglamamas: durumunda piddir,

A.2 | izahnamenin sonraki |+ [7ahnamc soaradan tekrar |
kullanunma iliskin bilgi kullanilmayacaktr.
B—IHRACCI )
B ihrageinun ticaret unvams ve | BMS Birlesik Metal Sanayi ve Ticaret Anonim -
isletme adh Sirketi

B.2 ihracemm  hukuki “statiisti, | Hukuki Statiisiiz: Anonim Sicket
tabi eldugu mevzuat, | Tabi Olunan Mevzuat: T.C. Kanunlan
kurnldugu iilke ve adresi Kuruldugu Ulke: Tiirkiye

Adres: Merdivenkdy Mah. Bora Sk. Midakule
o] Kal:2/6 Goiztepe, Kadikoy, [stanbul
B.3 Ana iiriin/hjgfuet 37 oy~
kategorilerini de
:,;c/l-;ildc ihra¢pnm
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faaliyetlerinin ve
faaliyetlerine etki  eden
inemli fakédrlerin tarma ile
faaliyet gisterilen
sektrler/pazariar hakkinda
bilgi

09.11.1999 tarihinde BMS Birlesik Metal
Sanayi ve Ticaret A.8. olarak degigtirilmigtir.
Sirket faaliyeti 2012 yiuma kadar demir gelik
licareti olup, dreftm taaliyetine 2012 yilinda
Kocaeli, Dilovasi'nda bulunan 20.000 m®lik
alan fizerine kuruly 10,000 m* ik kapali aianda
baglamigtir. Sirket demir gelik sekitriinde
digiik ve yliksek karhanlu kaplamali veya
kaplamasiz tel iiretmektedir,

Sirket Merkezi [stanbul, Kadikdy, Nidakule Is
Merkezi'ndedir. Urctim Kocaeli, Dilovas,
Demirciler Koyli, Makine ihtisas Organize
Sanayi Bolgesi'nde ger¢eklestirilmektedir,
Pazarlama faaliyetleri basta Dilovasi iiretim
tesisinde yilriititlmekte olup, Istanbul Sirkel
Merkezi vasitas: ile gerck yurt igi gerek yurt
digt pazarlara yonelik satis  faalivetleri
sirdiirilmektedir,

Sirketin personel sayis1 2021 vilinda ortalama
olarak 250 kisidir,

Sirket’in tiretunini yaptyn ana iirim kategorileri
ile sckidr ve pazarlan asagida yer almaktadir.

«Galvanizll Celik Tel: enerji kablolarmin
korunmas: ve taginmasi amaciyla  enerji;
glivenlik panellert, tel drgii, dikenli tel ve git
tiretimi  amaciyla muhtelif endistrivel el
imataty, otomotiv ve bevaz esya sekidri,

*Cinko-Aliminyum  Kaplamal  Celik  Tel
{ZincAlu Kaplamali Tel): Istinat duvarlarinda,
koruma saglanmasi gercken alanlarda,

»(Cclik  Halat: enerjs, ingaat, denizeilik,

halikgilik, petrol, madeneilik gibi pek ¢ok
sektorde  ve
ormangilikia,

asansorlerde, vinglerde,
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ZincAlu tel, %[,34%0 ¢elik halat ve %3,64'0
tavl telden olusmakiadir,

Sirkel bu Grinleri farkl kullantm amaglat igin
0.75mm-10mm  gap  arahfmda  Gretme
kapasitesine sahiptir. Uriinlerin gap aralijs
penisledikge Sirket daba fackli pazarlara tel
satis imkanma sahip olmaktadwe, Farkl cap
arahi@  kapasitesi, misterilerin  degisik
caplardali tateplerinin kargtlanmasimi
saglamakta, bu sayede, (arkl: selctdrlere satig
imkim yaratilmasiman yaninda, ayni seklorde
de yeni pazar firsatlars yakalanmaktadir.

Sirket 2021 wilsonu itibarivle tim  kutalar
kapsayan  toplam 45  lilkeye ihracat
yapmaktadir. IThracatin agirhgh ise Avrupa,
Kuzey ve Giiney Amerika kitalarma clup,
ihracatm en biiylik oldugu lkeler, Ispanya,
ingiltere, Kanada, Fransa, Hollanda, Almanya,
Finlandiya, Brezilya, Portekiz ve Misn’dir.

Sirket  31.12.2021  itibarryla  satsglaninm
%76,16°s1m ihrag edebilen, geri kalan kismin
da Tirkive'de faaliyet gosteren sanayi
girketlerine satan bir seviveye ulagmgtir,
Ditnya demir-¢elik tel sektdrl) veriferine gore;
miktarsal bazda 2020 wilnda Diinya tcl
ihracatinda ilk ii¢ iilke Cin, Cek Curnhuriveti
ve Tirkiye’dir, Tirkiye 2018 ve 2019
villarinda ihracatta beginci siradayken 2020
yilinda GgUnct siraya yilkselmistir,

Diinya toplam tel ihvacat 208 yilinda
2740194 ton iken 2019°da 8.346.533 tona
2020 yudinda 7.880.51% tona perilemisgtir,
IXinya le[ |ln acall 2018 -2019 yillan arasinda

en Tiirkiye nin te) thracat %7,9
iy sekilde 2019-2020 yillan
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Keoynak: hitp.o/bmsiet can inft?oC30 R Cridven
in-dPC 34 B nypa-pazarindoki-konumi

Sirket’in harmmadde olarak kullandifin gelifiin
2021 yilinda diinya capindaki Oretinm miktars
1.911,9 milyar ton olarak gerceklesmis olup,
2020 yilina gore %3,6 artnustir, 2020 yilhinda
ise pandemiye ragmen diinya ham ¢elik tretimi
1.878 milvar ton gergeklesmis, bir dnceki yila
gtre ilretim artis %60,2 olmugtar, 2019 yilinda
1.874 milyar ton olan diinya ¢elik iicetimi 2018
yilindaki [.826 milyar tona kivasla %2 artig
gdstermigtic, Diinya demir-gelik  sektSriinin
Covid-19 pandemisine ragmen, her yil diizenli
olarak biytimesini sirdidrdligl goritimcktedir.

Tiim kitalan kapsayan Ocak - Aralik ayi gelik
iiretiminde en fazla {irefim yapan krtalar %73
ile Asya ve Okyanusya, ikinci hilge ise %6,9
ile Avrupa DBirligi dir,
(R’a ynaiciiipe: Ao worldstee! arg/imedio-
cenfre/press-releasesi202 woidd-steel-in-figures-
2021 0m)

2021 yilinda {likeler bazinda
degerlendirildiginde diinya ham gelik tiretimi
siralamasinda ik figte, Cin, Hindistan ve
Japonya ycr alwken, Tirkiye 7. sirads
bulunmaktadir. Tirkiye'nin ham gelik iiretinn
2019 yilinda 33,7 milyon ton iken 2020 yvilinda
35,8 milyon tona, 2021 yilinda ise 43,4 milyon
tona yikselmistir.

Keaunak-hups:ihvoridsiesl org/media-contrefpress-
refeasesi 2002 2/december-202 1 -crinde-stecl-produciion-
and-202 1-global-tatals

Diinya genelinde 2022 kiiresel ¢elik talebi
1,896 milyar ton tahmin edilmektedir,

Egphak: i felsieed orgisteel-by-
.ﬂ';apw/s;g.' i s{w nge-outlomt
T
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Tiirkiye'nin ham g¢elik {vefim, 2021 Ocak-
Kasim dincminde 2020 yth aym dénemine
abre %o!3,4 arttsla 36,7 milyon ton olmugtur.

Fiirkiye'nin 2020 yilinda demir ¢elik irgtimi
35,7 milyar ton olarak gergeklegmig olup, 2019
yilindaki 33,7 milyar ton iiretime pére %6 artig
gergeklegmistiv, Trkiye’de 2020 yilinda demir
celik tiketimi 29,4 milyar ton seviyesinde
gergeklesmislic, Bu rakam 2019 daki 26 milyar
tona pore %13,2'1ik yilkscligi ifade etmekledir,
Tiirkiye demir-gelik iiretimi ve Liketimi Diinya
genclinde oldufu fizere Covid-19 pandemisine
ragmen buyimesini sirdiirmitgtoe. Ozellikle
2021 vih Kasun verilerine gore bir onceki
senenin aym dénemine gére %l 3,4 oranmndaki
artly Ditnya bilylimesi olan %3,6 seviyesinin
oldukgy iizerindedir. Covid-19 déneminde
Diinya ham ¢elik iiretimi bily@mesinin oldukea
{izetinde biiylime gerceklegmesinin  temel
sebepleri  demir-gelik  sektdrfinde  (lin’in
ihracata ybnelik Jositlamalant ve (lin’den
yapilan  ithalatlarda  yaganan  nakliye
problemleridir. Tiirkiye demir-gelik sektoril,
cografl konumunun ve Cin bagta olmak izere
bolgedeki diger tilkelere giire hizli ve boyutu
kiigtik iiretim avantajim kullanarak son yillarda
Diinya demir-gelik  sektdriindn  {izerinde
bilylimeyi basarmugfir,

Tiskiye demir gelik tiketimi, 2021 Ocak-
Kasim diineminde bir &necki sene ayn déneme
gore %12.,9 arnsla 30,5 milyon ton seviyesinde
;:,etc;ekir:ﬁmlgt]r Tiirkiye demir-gelik ihracati

B, yilt Duak Kasun dbnemmde 2024

Mblarak perceklesmiy olup, ABD
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Dolan bazinda ise %86,7 arusta 13 milyar |
ABD Dolar seviyesine yiikselmistir.,

Kavnak: https:iicelik org. vy urkive-celik-
| ureticileri-dernegi-basin-butteni-47/
Bda | Ihragays ve faaliyet -

d . Covid-1
sisterdifi sektérii etkileyen ovid-19
Bnemli en son epilimler
hakkinda bilgi

pandemisinin  seyri,  Sirket'in
kullandig) hammadde fiyatlannda arliga sebep
olmaktadir.  Yurt  digindan  hammadde
tedarikinde yaganan yavaglama sebebiyle
Sirket, hammadde alimlarim yutrt  icinden
yapmaktadir. 2022 yili $ubat ayinda Rusya-
Ukrayna arasinda baslayan sicak savasin emtia
fiyatlar iizerinde yukarr yoniii bir harekote
sebep oldugu gériilmekie olup, bu geligmenin
Sirkel'in hammadde maliyetlerini yilkselimesi
beklenmektedir. Artan hammadde malivetleri,
sektérdeki rakip frmalar da eikilemekte alup
dinya tel fiyatlarinda ylikselis  olmas
beklenmektedir. Sirke’in  tiretim  ve saus
stratejisi =iparig esasina dayandig icin, Sirkel
firdin fiyatlanm belirlerken, giincel hammadde
maliyetlerini  ve  diier firetim giderlerini
gizetmektedir, Bu sebeple, artan hammadde
fiyatlanmn Jirket karlilig iizerinde olumsuz
etkisinin olmamasi beklonmektedir.

Sitketin  faaliyet durumunu etkileyebilecek
dnemij luktorier asagidaki gibidir;
¥ §irket operasyonlanmn finansmam ve
yonetimi,
» Sitketin - hizmet  verdigi  sektdrlerin
durumuy,
Déviz kurlarmdaki dalgalanmalar,
Yurl i¢i ve yurt dg pazar belirsizlikleri,
Yurt gt ve yurt digt finansal piyasalarm
duramu,
wafovid-19 pandemisinin etkiler,
tedarikinde yaganabilecek
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¥ Vergi, pgihmrik ve  diger
drizenlemelerdeki degigiklikler,

¥ Likrayna-Rusya arasinda baslayan savasin
global ekonomik biiylune  iizerinde
yavasiaticl etki ghsterme potansiyeli.

yasal

[hrageinm  dahil  oldugn
grup ve grap icindeki yeri

Sirket’in 3 gergek kisi ortagl bulunmakiadar.
Sirket paylannm %33,33'linc Ahmet Rauf
MOLLAOGLU, %33,33 line Ali ZONTUR ve
%33,33 tinc Mustafa ZONTUR sahiptir. 1sbu
Jzahname f{arihi itibaviyla Sirket’in bagh
ortakhk ve tstiraki bulummamakla birlikte,
Sirket’in pay sahiplerinin  ortagt oldugu
vefveya ybnetim kurullanmda gitev yapugdl
bagka  sirketler  bulunmaktadir.  Sirket
ortallariun  esit  sekilde ortak  olduklary,
ZONTUR Demir Celik Sanayi A.5., BMS
Demir Ticaret Limited Sirketi ve %653,6%™u
halka agik olan BMS Celik Haste Sanayi ve
Ticaret A.S. ile bitlikte Sirket BMS Grup
olarak amlmaktadir.

B.G

Sermayedeki veya toplam oy
hakk: ig¢indeki  paylan
doprudan  veya  dolayh
olarak %5 ve fazlam olan
kisilerin  isimleri/unvaniari
ile her hirinin pay sahipligi
hakkimnda bilgi

fhraggmin hitkim
ortaklarmmm  farklt oy
haklarma  sahip  olup

olmadiklar hakkmda bilgi

Varsa dogrudan veya dolayh
olarak ihragoimin ydnetim

hakimiyctine sahip elanlarnn/

ya da ihrageryr  Kontrod

.

Ahmet Rauf MOLLAOGLU, Ali ZONTUR ve
Mustafa ZONTUR sahip olduklan %33,33'lik
eg pay oranlari ile birlikte Sirket sermayesinin
ve vy haklarimn toplamda %10("ine sahiptir.

Hsas Sozlesme'nin “Sermaye™ baghkll 6’nei
maddesi uyarinca, Sirket paylan gruplara
ayrilmis olup, toplam 30.000.000 adet payin
6.000.000 adedi nama yazl A Grubu,
24.000.000 adedi nama yazmlh B Grubu
paylardan olugmaktadir. A Grubu paylann
2.000.000 adedi Ahmet Rauf MOLLAQGLU,
2.000.000 adedi Ali ZONTUR ve 2,000.000

cdenlerin isimleri/funvanlag|

ade(h Mustata ZONTUR’a aillir, B Grubu
ﬁ:ﬁﬁf Aty 2§ 000.000  adedi  Alhmet Raul
" 2.000000 adedi Al

u): A 8.000.000 adedi  Mustafa




fle  bu ko:‘ltr_ulun kaynag Esas Sozlesme'nin “Genel Kurul” baglikh
haldanda bilgi 12%n¢i moaddesi  uyarnca, pgenel  Kkurul
' toplantilaninda A Grubu pay sshiplerinin veya
vekillerinin her bir pay i¢in 5 (Bes) oy hakk, B
pay sahiplerinin veya vekillerinin her bir pay
igin 1 {(Bir) oy hakki vardwr. Ancak Esas
Sozlesme degisikligine, ibraya ve sorumluluk
davast acilmasina iliskin kararlarda  bistiin
paylarin birer oy hakke vard,

Sirket’in dogrudan  ybnetimde esit oranda
hakuniyetine sahip olan ortaklart Ahmet Rauf
MOLLAOGLU, Mustafa ZONTUR ve Ali
ZONTUR dur. 86z konusu kisilerin Sirkettc
ybnetim hakimiyetine sahip olmasinin scbebi
Jitket sermayesinde sahip olduklan oy
haklaninin orant olup, yapilacak halka arz
sonrast  Jirket paylariun  Borsa’da  glem
gormesini  muleakip sdz konusu  kigiler
Jirket’in ydonetim hakimiyetini elde etmeye
devam edeceklerdir,

Yénetun hakuniyetinin katitye kullamlmasint
¢ngellemek 15in csas sdzlesme, TTK, sermayc
piyasas) mevzuan ve ilgili mevzual haricinde
ahmmig d7el bir gnlem bulunmamaktadr.

B.7 Secilmig finansal bilgiler ile
ihrageimin finansal
duramunda  ve  faaliyet
senuglarinda meydana gelen
dnemli degisiklikler

sirket'in  donen varbiklan nakit ve nakit
benzerleri, lcari alacaklar, diger alacaklar,
stoklat, pesin ddenmis giderler, cari dénem
vergisiyle ilgili varliklar ile difer dénen .
varliklar kalemlerinden ctugmaktadir,

31.12.2019, 31.12.2020 ve 31.12.2021 mali
tablolar  incelendiginde dSnen varliklarin
qlramyla 139 377. 916 TL, 152 290, 80? 'TL ve

.20’den 3].]2.2[]21 larihine
doranihda artig  gdstermigtir.
:minin déviz kuriarmin ve fel
fnasy,  Sirket'in satiglannin

15 wsan ?“?.?.
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bilylik crandu yurtdhsina yapiimas nedeniyle
ticari alacakiar1 yikseltmistir. Aynca dimyada
hammadde fiyatlanmn artmasi ve ddviz
kurlarimn etkisi ile Sirket’in hammadde ve
mamul stok (utarr yikselmigtir, Stok futarinm
yitkseliginin ana sebepleri tivat artisi ucesinde
hammadde stok alimnm ytksck miktarda
yvapthmast ve sekifr geregii  hammaddeden
iiretime kadar gecen slirenin vzun olmast
scbebiyle mamu] fiyatinin hanunadde fiyatim
yansitacak gckilde daha yfiksck fiyattan
satimasidir. Dénen varliklanin toplam varhklar
igindeki payr 31122009, 31.12.2020 ve
30.12.202] tarthlerinde smasiyla %052.95,
%49,91 ve %52,72 olarak pergeklesmigtiz,

Sirket’in duran varbiklan ve maddi olmayan
duran  varliklar, pesin  &ddenmis giderler,
ertelenmig vergl varhigy, diger alacaklar, ile
diger  duran  varhklar  kalemlerinden
olusmaktadr, 31.12.2019, 31.12.2028, ve
31.12.2027 tarihli mali tablolar incelendiginde
duran varliklann swrasiyla 123.838.912 11,
152.866.412 TL ve 285.774.846 TL oldugu
gériilmektedir. Duran varliklar 31.12.201%den
3L12.22HR20ye %2344, 31.12.2020°den
31.12.2021°ye  %86,94  oranmda  arlig
gostermigtir. Duran varliklardaldi  degisimin
33.631.503 TL'si maddi duran varliklarin
yeniden degerlenmesi, 101.564.876 [1.’si
fonksiyvonel para binmi ¢evrim farklarindan
kaynaklanmaktadir, Duran vacliklann toplam
varliklar igindeki pay1 31.12.2019, 31.12.2020
31.12.2021  tarihlerinde swasiyla %4705,
%630,00 ve %47,28 alarak pergeklesmigtir.

Sitket'in kisa  vadeli  yikumlilikleri, kisa
vadeli berclanmalar, nzun vadell

burqlanmalalm kisa vadeli lasumlam, ticari

war,  calisanlara  saflanan aydqlm
Ainda borglar, dlg,m borglar, ertelenmis
Ylonem karr vergi yUkiimliliigl ve kisa

a7 Lea




vadeli kargiliklar kalemlerinden olusmaktadir.
31.12.2019, 31.12.2020, ve 31.12.2021 tavihli
mali tablolar incelendifinde kisa vadeli
yhkimliliklerin sirasiyla 142.864.025 Tl
186.492.763 TL ve 321.502.600 TL oldugu
! gortilmektediv. Kisa vadeli  yikiimliilikler
31.12.2019den 31.02.2020°ye  %030,54,
31,12.2020°den 31122021 ye Y%72,39,
aramnda arhs gostermigtir. 2021 yilinda kisa
vadeli yitktmldliklerin bir dnccki yila gore
yiikselisinin temel sebebi, uzun vadeli finansal
bor¢larin kisa vadedeki ddeme tutarlardir.
ABD Dolan ve EURO bazinda olan uzun
vadeli borglann 2022 yilinda denceck kisa
vadeli kisimlan 76.621.833 'IL seviyesine
yiikselmistir, Kisa vadeli yiikiimliliklerin
topiam varhklar igindeki payt 31122019,
31.12.2020 31.12.2021 tarihlerinde smasiyla
%5428, %G6L1,11  ve 9%53,19  olarak
gerceklegmistir,

Sirkel’in uzun vadeli ylikiimliliikleri, uzun
vadeli borglanmalar, difer borglar, erielenmis
gelirler, uzun vadeli kargihiklar ve ertelenmis
vergi yiktimfultigd - kalemlerinden
olusmakiadir.

31.12.2019, 31.12.2020, ve 31.12.2021 tarihli
mali fablolar incelendiiinde wzun vadeli
yitkiimliliklerin  sirasiyla  88.771.738  TL,
76.506.5%2 TL ve 92.944.803 TL aldugu
gorilmektedir. Uzun vadeli yikimlahikler
31.12.2019°den 31.12.2020°ye %1382
oraninda azalig, 31.12.2020°den 31.12.2021"ye
%2149 oramnda artis pdstermistir. Sirket'in
uzun vadeli finansal yikiimldlitklenin, 2020
yllmda bir a‘jnoekl ylla gire %13 82, 2021

1 pedeni, déviz bazmda olan uzin
Yerden kaynaklanmaktadic, Uzun
Fikf@nliiliiklerin  toplan  varliklar
i pfyn 31.12.2019,  31.12.2020
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31.12.2021 tarihlerinde  swasiyla  %633,73,
%.23,07 ve %15,18 olarak ger¢eklesmistir.

Sirket'in - Szkaynaklart, ana ortakhga ait
dzkaynaklar ve kontrol glici olmayan paylar
kalemlerinden  olusmaktadir.  31.12.2019,
31.12.2020 ve 31,12.202] tarihli mali tablolar
incelendiginde tzkaynaklarm sirasiyla
31.581.085TL, 42.157.874 TL ve 1892.986.830
TL oldufiv gorilmektedir, Ozkaynaklar,
31.12.2019°den  31.12.2020'ye  %33.,49,
31.12.20200den  31.12.2021°ye  %350,606,
oramnda artis gdstermistir. Ozkaynaklardaki
artigta, maddi duran verhiklann degerleme
ctkisi, finansal tablolarin fonksiyonel para
biriminin ABD Dalart cinsinden
diizenlenmesinin yarattigy etki ve nct kartn
yikselmesi etkili olmustur, Ozkaynaklarin
toplam varhiklar igmdeki payr 31.12.2019,
31.12.2020 31.12.2021 tarihlerinde sirasiyla
Yal2, "513,82 ve, %3143 olarak
gerceklesmistir,

Sirkel hasifatiun 2019, 2020, 2021 yllarinda
sirasiyla; 253064438 I'L, 280.636.883 TL ve
555273247 TL oldugu  goriilmektedir.
Sirket'in - hasilat; el wve hurda satin
kalernlerinden  olugmaktadir.  Sirkel  satig
hasilati, 31.12.201%9den  31.12.2020%ye
210,90  31.122020'den  31.12.2021°ye
297,86 oraninda arfig gostermistir. Sirkef’in
satiglarimn 2020 yilinda bir &nceki yila gore
zaytf bir arby gdstermesinde  Covid-19
Pandemisi etkill olmugtur. 2021 yilinda ise
Pandeminin etkileri azalmaya baglamg, 2021
i iem tel fiyatlar yitkselmig. hem de
-_'dovlg!n Tiirk Lirasi'na  karst deger
i Buoun  yam  swra Sitkel’in
Wkiar bazmnda da artmasi ile

i?unuyi ve Ticuret A8,
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numaras1 (ISIN) dahil tiir ve
gruplarina iliskin bilgi

{hra¢c edilecek v¢ Borsa Istanbui’da iglem
gérceck paylar Jirket’in B Grubu paylarsdir.

85z konusu paylartn [SIN numarast isbu
izahname tarihi itibariyla beliflenmemisgtir.

Sirket’in qikarhmg scrmaycesi 30.000.000 TL
olup, her hiri 1,00 TL itibari kiymetinde A
Grubu nama yazili 6.000.000 adet ve B Grubu
nama yazi 24.000.000 adet pay olmak iizere
toplam 30,000,000 adct paya aynloushr. A
grubu pay sahiplerinin yonetim kurvluna aday
gOsterme ve oy hakki imtiyazi butunmaktadir,

B.¥ Seeilmis dnemli proforma | Yokiur.
finansal bilgller _
B.Y Kar tahmini ve beklentileri | Yoklur,
B.10 | Izahnamede yer alan | Denetim raporlarinda olumlu gérig disinda
finansal {ablolara iliskin | goriis bulunmamaktadir.
denetim raporlarmdaki
olumiu  gortis  digmdaki
husaslarin icerigi B
B.1] Ihrageinin isletme | 31.12.2021 itibaviyle Thragei’min 321.502 600
sermayesinin meveut | TL olan {oplam kisa vadeli yiktimltluklerine
yviikiimliiliiklerini kargim, toplam doénen varhklar 318.659.387
kargilayamamasi TL seviyesindedir. Ihragguun 31,12.2021
itibariyla, dénen varliklan meveut
ylikiimiiiltiklerini  karsilamaya  yetersizdir.
Bunmun  sebebi; 31.12.2021 tarihli finansal
tablolarda 2022 yihnda tdemeleri
pergeklesecek olan 76.6421.833 TL tutanndaki
uzun vadeli bor¢lann kisa vadeli kisimlarinun,
uzun vadell borglardan kisa vadeli borglar
kalemine aktanloms olmasichr, N
C—SERMAYE PIYASASI ARACI
Cl |Ihrag  edilecek  vefveya | ooy oiin o ikarlmis sermayesini temsil eden A
borsada .lslem gorecek | v B Grybu nama yazih olmak tizere ki adel
| sermaye piyasasi aracinm pay grubu bulunmaktadhr.
menkul Kiymet tammlama
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Borsa Istanbul'da islem gorecek B Grubu

Sirket  paylanmin  herhangi  bir  imtiyaa
N bulunmamaktadie.
C.2 | Sermaye piyasas1  aracimn
ihrag edilecegi para hirimi Paylar Tk Lirasi  cinsinden  satisa
S sunulacakir. L
C.3 |inrag edilmis ve Dbedelleri | Sirketin gtkarlnig sermayesi 30.000.000 TI.
tamamen ddenmis pay sayist | olup tamanu muvazaadan ari bir sekilde
ite  varsa  bedeli tam {famamen ddentmistir.
d¢denmemis pay sayst
Bu sermaye her biri beheri 1,00 TL itibari
Her bir payin nominal degeri | kiymelinde A Grubu nama vazili 6.000.000
adet ve B Grubu nama yazilt 24,000.000 adet
pay elmak tizere toplam 30.000.000 adet paya
3 ayribmistir.
C4 Sc:-mayc piyasast  aracinm Satigl  yapulacak paylar, ilgili  mevzuat
f::lggl i“dlﬁl haklar hakkinda uyavineu, pay sahiplerine asagidaki gesitli

_ Toplanmasi Tebligi, TTK md. 414, 415,

—
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haklar: saglamaktadir:

» Kardan Pay Alma Hakke (SPKn md. 19 ve
TTK md. 507)

» Oy Hakk (TTK md. 434, SPKn md. 30)

¥ ¥Yeni Pay Alma Hakla (TTK md. 461, [1-
18.1 sayih Kayith Sermaye Sistemi
Tebligi, V11-128.1 sagali Pay Tebligi)

¥ Tasliye Halinde Tasfiyc Bakiyesine
Katiliin Hakke (TTK md, 507)

¥ Bilgi Alma ve inccleme Hakkr (SPKn m.
14, 1I-14.1, sayilk Sermaye Piyasasinda
Finansal Raporlamaya lligkin Esaslar
Tebligi, TTL md. 437)

» Bedelsiz Pay Edinme Hakki (SPKnmd. 19,
VII-128.1 sayili Pay Tebligi)

» Genel Kurula Davet ve Kablma Hakia
(SPKn md. 29, 30, 11-30.1 sayili Vekaleten
Oy Kullamlmas: ve Cagn Yobluyla Vekalet

Mustafa ZONTUR
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% Iptal Davast A¢ma Hakkr (TTK md. 445-
451, SPXn mnd. 18/6, 20/2)

¥ Qulakliktan Ayrilma Hakks (SPKn md. 24,
[1-23.3 sayith Onemli Nitelikteki Islomler
ve Ayrilima Hakki Tebligi)

¥ Ortakliktan Cikarna ve Satma Hakkl
(8PKn md. 27, 11-27.1 sayith Ortakliktan
(1karma ve Satma Haklart Tebligi)

#  Azmhk Haklan (TTK md. 411, 412, 439,
531, 559)

»  Ozel Denetim [steme Hukki (TTK md. 438)

.5

Sermaye  piyasast  aracinn
devir ve tedaviiliini kusitlayiel
hususlar hakkinda bilgi

Halka arz edilecek paylat iizerinde paylavin
devir ve ledaviilinf kisitlayicr hechangi bir
husus bulunmamaktadir.

C.6

Halka arz edilen sermaye
piyasasi ara¢larmin borsada
islem girmesi icin hagvuru
yapiip  yapilmadiin  veya
yapilip yapilmayacagi hususu
ile islem goriilecek pazara
iliskin bilgi

Paylarin halka arz sonrasinda Borsa [stanbul
Pay Piyasasi Ana Pazar’da iglem gdrmesi igin
Rorsa Istanbul’a 14.03.2022 tarihinde bagvuru
vapilmigtir.

Kar dagitim

politikas:
hakianda bilgi '

Sirket’in  07.03.2022 tarihli genel kuul
toplantisinda onaylanan 01.03,2022 tarihli ve
2022/03 sayih Yonetim Kurulu karari ile
helirlemis oldufu kér dafium politikas
uyarinca Sicket, ilgili diizenlemeler ve finansal
imkéntar elverdigi siirece, piyasa beklentileri,
uzun vadeli stratejiler, Sirket’in, igliraklerinin
ve bagli ortakliklarmin sermaye
pereksinimleri, yatmm  ve  finansman
politikalar, kdrhhik ve nakit durumunu dikkale
alarak kir dafiumi yapihp yapimayacagma
katar verir. ' K&r pay), nakit veya kinn
sermayeye cklenmesi suretiyle bedelsiz olarak
ortaklara dafnulabilecegi gibi, belll oranda
nakit belli oranda bedelsiz pay olarak da
dagitilabilir. Kar payr, dagitm tarihi ifibariyla
paylann iiimime, bunlann ihrag ve

LR 4'\!1 Vi 513 A07T FRAA
Aéi})cljj

al Sanayi ve Ticaret
MQ%AO(JLU

L
Ma7E) ITARAULTORRIVE

._-——-j"f«:—

Al ZONTUR

‘\-.._______.-._dﬁ

+« . 15 Nﬁﬁ“ 1“1?'

Mustala ZONTUR

by y
/ 3')‘)0

Carsnti Yattrm Menkul Kiymetler A.S.




iklisap tarihlert dikkate ahnmaksizin paylan
craninda csit olarak dagitilic. Sirketin kar payt
untiyazma sahip payt bulunmamaktadir.

TTK ya gore ayrilmas: gereken yedek akgeler
ile esas sOzlesmede veya kir dagitim
polilikasinda pay sahipleri icin belitlenen kir
payt aynlmadikea, bugka yedek akge
ayriimasina. erlesi yila kér aktanimasma ve
yhnetim kurulu ityelerine, orlaklik
¢aliganlanina ve pay suhibi digsndaki kisilere
kiirdan pay dagittlmasina karar verilemeyeceiti
gibi, pay sahipleri i¢in belirlencn kér pay
nakden ddenmedikee bu kisilere kdrdan pay
dagialamaz, Kar paymm ddenmesine, en geg
dagihm  kararnn  wverilen  Genel  Kurul
toplantsinm yapiidigl hesap déneminin som
itibari ile baglani. Kar dagitun tafhine Genel
Kurul veya Gene! Kurul'ca yetki verilinesi
halinde Yonetim Kurulu karar verir, Genel
Kurul veya yetki verilmesi halinde Ydnetim
Kurulu, sermaye piyasast mevzuatina uygun
olarak kér paytnm (aksilli dagitimma karar
verebilir.

Yonetim Kurulu, Genel Kurul tarafindan
yeikilendirilmig olmak ve sermaye pivasasi
mevzuating uyrmak kayd: ile kir payr avans:
dafitabilir,

Sitket  Genel Kuwrul'u, SPKn, SPK
diizenlemeleri  ve ilgili  diger mevzust
hilkiimleri gergovesinde pay sahiplerine kir
payt avansi dafinlmasina karar verebilir, ICAy
payr avansi betarmm hesaplanmasinda  ve
daficminda  slgili  mevzuat  hikiumlerine
uyulur. Kar payl avansi dagitilabilmesi icin
Genel Kurul karan ile, {lgili hesap dénemi ile
sinirll olmak fizere, Yénetim Kurulu'na yetki
verilmesi zorunludur.

L~

‘ 5 piSai 'm't'l

BMS Biglesik M}ﬂlﬁmm}'i ve Ticardg anti Yatirmh Menkul Kiymetler ALS,
ndia Ahmet RAuf MOLLAOGLU
T




D.1 | ihragerya, faativetlerine ve | Thraggiya ve faaliyetferine iliykin riskler:

:E:;::}:: bu":;:lil:ngllil scki:;:lc‘ « Sitketin faaliyet gosterdigi demir gelik

faktsrleri hakkinda bilgi :?ektﬁrﬁ, yorg"r,un r&kabei‘h ic;e1;1j1ekte n).“lup,
ilerleven dénemlerde  Sirket'in  sckidrde
bulunan diger rakiplerle etkin bigimde 1ekabet
etmekle  zorlanabiliv  ve  pazar  paym
kaybedebilir  veya fiyat  polilikasim
siirdiiremeyebilir.

« Hammadde tedarikindeki soiwunlar  ve
fiyatlarmdaki depisiklik Sirket’in karlihgim
olumsuz elkiieyebilir,

s Sirket'in  hammadde  tedarikinde  ithal
girdilerin de yer almasi, hammadde arzt ve
fiyatmin  defigkenlig, Sirket’in  Qretimini,
karliligu olumsuz etkileyebilir, stok ydnetim
politikasindaki aksakhklar miisteri kaybina
neden olabilir.

s Sirkel basiatimn Gnemli bir bolamind en
bitytk 10 musteriden elde etmekte alup bu
miisteriler kaybetmest faaliyetierini olumsoz
etkileyebilir.

o Uretim tesislerinde meydana gelebilecek
kazalar (yangn vh.) firetim ekipmanlarinda
meydana gelebileccek urun sdreli  anzalar,
ekipman yedek parga temininde gecikmeler ve
ig kazalan Sirker’in faaliyetlerini olumsuz
ctkileyebilir.

« Nakiiye ve naviun tiyatlanndaki artiy Sivket'in
ihracat hacmini etkileyebilir,

+ Sivkel, iliskili taraf iglemleri yapmgtir ve
yapmaya dcvam  edecektir.  Bu  durum,
Sirket’in  karlihf, beklentileri ve finansal
durumu iizerinde olunsnz etkiler yaratabilir,

o lhraget faaliyetleri ile ilgili olarak gesitli
likuki davalara taraf olabilir, davalarnn Sirket
aleyhine sonuglanmasi  halinde  Sirket'in
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foaliyetlert olumsuz etkilenebilir, tazminat
Odeme yukidmligi dogabilir,

e Sirkein nakit yaratma kabilivetinde disiig
yvasanabilir.

*» Yiiksek enflasyon oranlart  maliyelleri
arliirabilir, satiglarin azalmasma yol acabilir.

e [thalatta koruma onlemleri ve ilave vergiler
satty3  ve  karhiik  otanlanm  olumsuz
etkileyebilir.

o Girkelin elekirik ve dogalgaza erisiminin
aksamas) halinde tiretim faalivetieri clumsuz
cikifenebilir,

» Sirkel  milsterilerinin/ediziitm orvtaklanmm
ddeme  giigliifiine gitmesi  ve  tahsilat
problemleri yuganmasi Sirket’in  finansal
durumunu olumsuz etkileyebilir.

o Uriin kalitesinde sorun yasanmass, kalite
belgelerinin yenilenememesi ve Griinlerin geri
gekilmesi  durumo Sicket’in  Taaliyellerini
olumsuz etkileyebilir,

o Sirket’in bilgi tslem sistemlerinin
anzalanmasi, yetersiz kalmasi, siber saldinlar
ya da verl giivenligindeki sorunlar Sirket
faaliyetlerini olumsuz etkileyehilir.,

o Sirkel’in performanst ana hissedarlara, Gst
diizey yonetime ve kilit galiganlarm Sirket’te
devamina, performansma baghdir,  Kilit
personel kaybt veya nitelikli kilit personel
bulamamak Sirket’in faaliyetlerim olumsuz
etkileyebilir.

o  Sirket'in yaptirmig oldufu veya yaptiracagn
alacak sigortalav: ile ilgili olarak zararin temin
edilememesi riski dogabilir.

e Sirkel’in risk yonetimi, finansal raporlama

sistemleri ve i kontrol sislemleri yeterli veya

Felaaranayabilic ve bu durum mali senuglarm

ﬁ? | nedeniyle Sirket’in

{5 WS 2022
Yatirem Menknl Kiymetler A.S.

I
. (fl AT TR /&-

H e i Msdeynn)dy Man Burn B, e
WU AN I [STAMELY TR
CENTWAN] Yite: C3¢ o097 TEas

Ahmet Ryuf M OCLU




fauliyetled iizerinde olumsuz bir efkis]
yaratabilir.

¢ Sirket teknolojik degigikliklere zamanmda
uyum saglayamayabilir veyn yeni leknolojiler
Sitket'in - meveut  Orlinlerine  olan  1alehi
azaltabiliv ve Sirket yeni trinter gelistirmede
veya lanitmuda bagarily olamayabilir.

* Sipardyler, yiikiimlilikler ve taahbtitlerin
yerine getirilememesi Sitketin hizmetlerinin
stirekliliggini etkileyehilir,

¢ Sirket Covid-19 pandemisi kosullarnm devam
ctmesi ve agirlasmas: durumunda ciro kaybi
yagayabili  ya  da  istedig karliliga
ulagamayabilir.

» Sirket’in faaliyetleri yogun igletme sermayesi
gerektirmektedir, Sirket’in yatmmianm ve
isletme  sermayesi  ihtivaclarnt  finanse
edememesi, Sirket’in operasyonel ve finansal
durumunu alumsuz etkileyebilir, Gte yandan
Sirket  biylime  firsatlan icin - gerekli
finansman:  elverigi  kosullarda  elde
edemeyebilir.

Ihragonm icinde Bulundugu Sektive [ligkin
Riskler:

» Uretimde  Sirket’in uyum  saglayamadigf
tcknolojik  gelismeler  olmas),  Sirket
drilnlerinin rekabet giiciin azaltubi{lir.

o Jukel'in lretim yaptgi, ithalat ve ihracal
yaptigr bélgelerde wulusal ve uluslararas:
regiilasyonlar, ¢evre mevzuatina iligkin
defisiklikler, tluslararas anlagmalar
neticesinde  bazi  Grinlerin  ithalatma,
ibracatina,  kullamimina liskin - yeni
kistlamalar, ek vergiler, pert toplama
yikimliliikleri gibi ek  viikiimighikler
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konulmas: veya genisletilmesi séz konusu
olabilir.

« Sirket vergi mevzuatindaki ve uygulamadaki
degisikliklerden, tabi oldufu her tirld vergi
oranlarindaki artistan, vergl denetimleri ve
vergl cezalarmdan olumsuz etkilenebilir.

» Sektbre yeni ireticilerin girmesi Sirket’in
faaliyetlerini vc operasyonel siireglerini ve
karhbik oramm olumsuz yénde ctkileyebilir.

« Sitkel'in fualiyetleri yofun igletme sermayesi
gerektirmektedir, Sicket’in yatmmlanm ve
isletme  semmaycsi  ihtiyacimi  [inanse
edememesi, Sirket'in mali durumunu olumsuz
etkileyebilir.

D.3 | Sermaye piyasast aracia | [hrag edilen paylann fiyal ve iglem hacmine
iligkin dnemli risk | tligkin riskler bulunmakiadir.

faktdrleri haklanda bilgi e Halka arz edilecek paylar, tiyat ve iglem

hacmindeki dalgalanmalara maruz kalabilir.

+ Ana pay sahipteri tarafindan yapilacak pay
satiglart pay fiyali Gzerinde olumsuz etkiye
sebep olabilir.

+ Paylar halka arz ¢lduktan sonra pay fiyatinda
degisiklik gérilebilir.

» Sermayenin sulanma riski bulunmaktadir.

» Fivat tespit raporunda yer alan varsayimlann,
Tirkiye'de ya da Diinya’da meydana
pelebilecek  olumsuz  gelismeler, ani kur
dalgalanmalan ve benzeri durumlac ncdeniyle
gergeklesmeme riski bultnmaktadir.

[ _

E.d Halka arza  iligkin
ihragginin/hatka arz |4
edenin elde edecegi net §
gelir  ile katlanacaft %
_tahmini toplam maliyet

y ve ortak sati;n yolu ile
:ylan halka arza iliskin toplam
TI.  olacagi tahmin
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ve falepte  bulunan Ihraggmin  halka  arzdan  sertmaye  actinmm
yafmmmlardan tal'ep: kapsaminda toplam briit 114.187..500 'TL nakit
ctlll?cek fahmini girigi  elde edecegi  beklenmelctedir  (Net:
Eill!yctlcr haklamda 105.268.650 TL).
ilgi
k Tahmini halka arz maliyetleri asagidaki tabloda
gdsterilmekledir;
Talimini Maliyet Karsiays ;‘;:]':;‘;‘
g:lglzll'l;m Nenetim (KDY Sirket 580.560
ﬁ;l}(::::j Pazarlama ve [lalkla Sirket 1 254.340
MEX Uyelik Ucreti Sitket 163.659
SPE Kurul Kayit Oerali
(Sermuyenin nominal degeri Sirket 36.525
tzarinden)
SPK Kurul Kayit Ucreti Sirkel 53.831
{thrag Deperi ve nominal Halka Arz
degier farks lizerinden} Fden Pay 35.888
Sainplen
Sirket .300.000
Araethk Komisyonu {(BMY [alka Arz
Dahil} Eden Pay | 4.200.000
Sahipleri
Sirket $14.500
Hukuki Damigmanhk l-[li?i]:? FJ':.r; 243,000
sahipleri
Sirket 15435
Barsa Istanbul Islem Gonne Halka Arz
Bagvuru Dereti Edeo Puy L0.290
Sahipleri
Toplam Maliyet (TL) 13.503.028
Pay Bagina Maliyei {TL) 1,24
E.2 Halka arzm gifrekqies;l, Sitket paylanmn halka arzy ile kurumsallagma,
halka  arz ge!n‘lenmn Sitket degerinin orlaya cikmasi, bilinirlik ve
kullanim yerleri ve elde taninieligin  pekistirilmesi, seffallilk ve hesap
edilecek tah.nn.mnet gelir veral&bllnllk ilkelerinin daha giiglii bir sckilde
hakkwtda bilgi g Sirket’tn  kurumsal Iﬂmhgmm
W si hedeflenmektedir.
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Tahmini halka arz masraflarmin ¢ikariimast ile
hesaplanacak nel halka arz gelirinden Sirkete
diisen  kismm 105268050 T olmass
beklenmekte clup, asagedaki tabloda fon kullanim
alanlarma iliskin agiklamalara yer verilmigtir.
Sirket, halka arzdan ehie edeccgi gelir ile
kredilerinin 28.78(.433 TL'lik kismini kapatmayi
hedeflemektedir.

Kullsium Alany . Kullnmimi

) Tulare (%)
tsletme Sermayesi Lhtiyaglarnm 45-55
Karsilamimas
Yeni Makine Yaticimm 20-30
Finansa! Borglarm Cldenmem 20-30
Toplam . 10

E.3

Halika arza iliskin
bilgier ve kosullars

Halka arzin baslamasi éncesinde, Kurul haricinde,
halka arz edilen Sirket paylanmun borsada islem
gbrebilmesi  igin - Borsa  istanbul’'un  uygun
gorlistiniin alinmas: gerekmektedir,

1 TL nominal degerdeki bir paywn salig liyaty 17,50
TL olarak helirlenmigtir.

Sirketin sermaye artirim sonueu ihrag edilecek
6.525.000 adet B Grubu pay ile Ahmet Rauf
MOLLAOGLU’na  ait 1.450.000 adet, Ali
ZONTUR’a ait 1.450.000 adet ve Mustala
ZONTUR’a ait 1.450.000 adet pay olmak {zere
foplam 10.875.000 adet 10.875.000 TL nominai
deperti nama yazii B grubu pay balka arz
edilecektir,

Halka Arz [Ldilecek Paylar’in nominal deferi
10.875.000 TL olup, artrnm sonrast gikartlmig
sermayeye oram %29,77 dir.

[lalka arz, Borsa [stanbul Birincil Piyasa'da
Garauti Yaurun larafindan en iyl gayret araciligiyla
“Borsada Satg — Sabit Fivatla Talep Toplama ve

Sats Yoniemi’” ile gergeklestirilecektir,




Halka Arz Edilecek Paylar icia iki is giind boyunca
talep toplanacaktr. Bu siirenin baglangig ve bitig
tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine satig
duyurusunda belirtilecektir.

Ihrag cdilecek paylar kaydilestirme esasiart
cergevesinde  MKK  tarafindan  hak  sahipleri
bazinda kayden izlenecek olup, paylann fiziki
teslimi yapilmayacakhir,

Bu halka arzda pay satm almak isteyen
yaunmeilarin; haika arz sidresi iginde BIAS’ta
islem yapmaya yetkili yatirum  kurulugiarmdan
birine bagvuru vapmalart gerekmektedir. BIAS ta
islem yapmaya vetkili yaturim kuruluslarimn Jistesi
BIAS I internet sitesinde
(www.borsuistanbul.com),  Tiirkiye  Sermaye
Piyasalan  Birligi (TSPB) internet adresinde
(www.tspborgtr) ve SPK’mn internel silesinde
{(www spk.gov.tr) yer almakiadr.

Halka arz sonuglart Kurul’'un sertnaye piyasast
araglarimin satisina iliskin diizenlemelerinde yer
alan esaslar gergevesinde dagihm  listesinin
kesiniegtifi giind takip cden iki is glinil icerisinde
Kurul'un #zel durumlarin kamuya agiklanmasina
iliskin  diizenlemeleti uyarninca  kamuya
duyurulacaktir.

Dagiim, halka arzim ikinci giiniindeki  Biringil
Piyasa iglen sfiresinin bitigini lakiben Borsa
Istanbul tarafindan yapilacaktir.

E.4 Catisan menfaatler de | fhragp'nm meveut paylanm halka  arzimdan
dahil olmak iizere halka | Ilalka Arz Eden Pay Sahipleri pay satig peliri;
arza iligkin ilgthi kigilerin | Sirket sermaye artinmindan halka acz geliri, halka
onemli menfaatleri arza aracilik eden yatinm kurulusu ise halke arza
aracilik kornisyonu elde edeceklerdir.

Sirket ile haika arz gergeklestiren yetkili yatirin
kurulugu Garanti Yaurim arasmda ¢ikar ¢atismass
veya  herhangi  bir  menfaat  gatismas)

AT ey (raranti  Yatrim ile Sirket
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arasinda herhangi bir sermaye iligkisi yoktur.
Garanti Yatinm halka arz nedeniyle elde edecepi
aracihk komisyonu haricinde dogrudan ya da
dolayli olarak halka arzin bagarisina baglannng bir
ekonomik  g¢ikart  butunmamaktadir.  Garanti
Yatirim, Sirket’in %3 ve duha faziasina sahip pay
sahipleniyle arasinda, [dalka Arza Aracibk
Sézlesmesi ve cekleri diginda, herhangi  hir
anlagmast yoktur.

Sirket ile halka arzda damsmanhfme yapan ve
hukukgu raporunu hazirlayan Balivglu Hukuk
Biirosu arasinda herhangi bir ¢ikar veya menfaat
catismas)  bulunmamaktadir.  Balioglu  Hukuk
Birosu ve Sirket arasinda herhangi bir sermaye
iliskisi yoktur. Balioglu Hukuk Biirosu’nun
dofrudan ya da dolayll olarak halka arzin
bayanisina  baglanmig  bir  ekomomik  ¢rkan
bulunmamalktadir, Balioglu TTukuk Biirosu’nug
Sirket’in dogrudan %5 ve daha fazlasina sship pay
sahipleriyle arasinde, halka arza iliskin sunulan
hukuki damigmanlik hizmetlert digmda bir huluki
danigmanhk iligkisi bulunmamakiadir. Balioglu
Hukuk Biirosu halka arza iliskin sunulan hukuki
danismanttk hizmetleri igin damgmanhk tereti
elde etmektedir,

Sirket ite fimansal tablolanmin  bagumsiz
denetimini  yapan Ata Uluslararasi Bafimsiz
Denetim ve SMMM A.S. ile arasinda cikar
catigmast veya herhangi bir menfaat ¢atismast
bulunmamaktadir. Ata Uluslararas  Bagimsiz
Denetim ve SMMM A.S. ve Sirket arasinda
hethangi bir sermaye iligkisi yokiur. Ata
Ulnslararast Bagimsiz  Denerim ve  SMMM
A5 min dofrudan ya da dolayls olarak halka arzin
bagarisina  baglannus  bir ekonomik cikar
bulvnmarnaktadir.  Ata Uluslararast Bagnmsiz
Denetim ve SMMM A.S. ile Sirket arasinda
bagimsiz devetim ¢aliymalunun yardttlmesine
e lhskm yapnus  oldugu  anlasmalar  baticinde,

: hagl bu anlagma  bulunmamakiadir.  Ala
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Nusiararas: Bagunsiz Denetim ve SMMM A S,
Sirket’e sundu@u bagimsiz denetim  hizmetlen
kapsanminda ficrel elde etmektedir.

Sirkel ile finansal danigmanlifini yapan Sparta
Finansal Davigmanlik A.5. arusmda herhangi bir
gikar veya menfaat ¢atismasi bulunmamaktadr.
Sparta  Finansal Damsmanhk A8, ve SJiket
arasimcda herhangi hir sermaye iliskisi yokiur.
Sparta Finansal Damsmaniik A.5.nin dogrudan
ya da dolayh olarak halka arzin basarsina
buglanmis bir ekonomik ¢ikar bulunmamaktadir.
Sparta Finansal Damgmanbk A.8.'min Sirket’in
dogrudan %5 wve daha fazlasina sahip pay
sahipleriyle arasinda. finansal  damsmanlik
hizmetleri  disinda  bir  damgmanlik  iligkisy
bulunmamaktadir. Sparta Finansal Damgmanlik
A8, finansal damsmanhk hizmetleri gin genel
damgmanhik ticrett elde etmektedir,

Sirket ile degerleme hizmeti gerpeklegtiren
Rehber Gayrimenkul Degerleme AL§. arasinda
herhangi bir cikar veya menfaat caiismasi
bulunmamalktadir. Rehber Guyrimenkul
Degerleme A.S. ve Sirket arasinda herhangi bir
sermaye iligkisi yoktur. Rehber Gayrimenkul
Degerleme A.S."nin dofrudan ya da dolayls olarak
halka arzan basaristna baglanmig bir ekonomik
¢ilcart bulunmamaktadir. Rehber Gayrimenkul
Negerleme A.S.'oin Sitket'in dogrudan %5 ve
daha fazlasina sahip pay sahipleriyle arasinda,
[inansal danismanhk hizmetlert disinda  bir
damsmanhk iligkisi bulunmamaktado, Rehber
Gayrimenkul  Defgerleme A.§. degerleme
hizmetlern igin gayrimenkul degerleme licret elde
etmektedir.

E.5 Sermaye piyasast aracint iy, A Eden Pay Sahipleri olan Ahmet Rauf
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Kim farafindan ve ne
kadar siire ile taahhiit

verildigi hususlarme
icerecek yeldilde
dolasimdaki bay
miktarimin

artirdmamasmna  iliskin
verilen taafuhittler

hakkwmnda bilgi

saylll yonetim kuruly karan ile Sirket paylarumn
Borsa [stanbul A.S, ’de islem girmeye basladifh
tarihten itibaren | {Im) y1l boyunca;

(i} Herhangi  bir  bedelli sermaye  artinimm
yapihnayacag ve delagundaki pay miktarinmn bu
suretle artinlmayacagi,

(i) Bu siirc boyunca girket tarafindan yeni bir satig
veya halka arz yapilmasina ya da bu suretle
dolasundaki pay miktaninm artmasi neticesini
doguracak herhangi bagka bir karar alinmayacag,

{iii) Bu stire boyunca sirket tarafindan yeni bir
satig veya halka arz yapilacafiina dair ya da bu
surctic  dolasimdaki  pay miltarnin - artmasi
neticesini - dofuracak  herhangi  bagka  hir
agiklamada bulunulmayacag,

(iv) Bu siire boyunca ydnetim konlroliing sahip
olunan herhangi bir istirak va da bagh ortaklik
veya bunlar adma hareket eden kisiler taralindan
da bu siurlamalara uyslmasimn  saglanacag
hususlarmi kabul, beyan ve taahhitt etmistir,

Halka Arz Eden Ortaklardan Ahmet Rauf
MOLLAOGLU, Ali ZONTUR ve Mustafa
ZONTUR, T11.04.2022 \arhinde verdiklen
taahhiitleri ile Sirket paylarimin Borsa [stanbul’da
islem gormeye basladipr tarihten ilibaren 18
(onsekiz) ay boyunca, sahip oldugu halka arza
kanu olmayan Birket paylannin, dolasimdaid pay
miktaniun artmasina yol agacak yekilde satisa
veya halka arza konu edilmeyeeegi, bu dogrultuda
bir karar alnmayacagii ve/veya Borsa [stanbul'a
veya SPK’ya veya yurl disindaki hethangi bir
menkul kiymeilere tliskin duzenleyici kurum,
borsa veya kolasyon olarilcsine bagvuruda

bulunulmayacag ve bu siire boyunea ileride yeni
bir sauy veya halka arz yumlacagina dair bir
agiklama yapilmayacafi dogrultusunda taahhdtie
hulunmuﬂm die (S0pheye mahal vermemek acina,
{stanbul*da

iglem  gérmeye
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bagladift tarihten itibaren 30 giin  stweyle
gergeklestirilecek clan fiyat istikeart islemleri
neticesinde veya bagka bir suretle Halka Arz Eden
Ortaklatin  Halka Arz Edilecek Paylar’dan
edinebilecegi paylar harigtir).

Sirke’in meveut wWm ortaklan, SPK'min V-
128.1 sayth Pay ‘I'eblifii'nin 8'inci maddesi
cergevesinde, Jirket paylarinin Borsa [stanbul’da
1slem grmeye baglamasindan itibaren 1 (hir) yi1l
boyunca maliki olduklann halka arza konu
olmayan $irket paylanm halka arz fiyatiin
altindaki  bir fyattan Borsa Istanbul’da
satmayacagin ve bu paylario halka arz fiyatimn
alinda Borsa Istanbul’da satilmasi sonucunu
doguracak sckilde herhangi bir isleme fabi
tutmayacaZim, s8z konusu paylarin kismen veya
tamamen bu kisitlamaya uygun olarak satilmasmt
veya devredilmesi durumonda Kurul’un  dzel
durumlarin = kamuya  usgiklanmasma  iligkin
diizenlemeleri  g¢orgevesinde  Gzel  durum
agiklamast yapilacagim ve Borsa Istanbul digimda
salilan paylan alanlann da bu sinirlamaya labi
olacaiun  aheilara  bildirilecefini  taalhiit
ctmiglerdir (Siipheye mahal vermemek adina,
paylarin  Borsa lstanbul’da islem gormeye
baglamasinin ardindan meveut ortaklarn Halka
Arz Edilecek Paylar’dan edinebitecefii paylar
harigtir.)

E.6

- Halka

arzdan
kaynaklanan  sulanma
etkisinin = miktar1 ve
yiizdesi

Yeni pay alma hakk
kullaniminin séz konusu

olmast durumunda,
meveut hissedarlarin
hallea arzdan pay

almamalar duramunda

Sulanma ctkisine iliskin hesaplamalar 31,12.2021
tarihli bugimsiz geemis mali tablolarda ver alan
veriler esas ahnarak yapilonst. Siket paylarinimn
halka arzi mevcul ortaklarn rlichan haklarinim
kisilanarak  sermaye artmmi ve ortak  satisi
seklinde olacaktir, Buna gore sulanma etkisi
miktari  ve yiizdesine iliskin  hesaplamalar
agagidaki tabloda sunulmustur. Halka arzdan pay
atacailar igin 9,42 TL ve 4% oraninda sulanma
etlcisi olacakirr.
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sulanma cthisinin

) . Meveut ortallar ici itif s :
milctan ve yiizdesi t ortaklar tein pozitif sulanma etkisi ise

[,75 TE ve 28% oraninda olacaktir,

- Halka Arz Halkm Arz
Sulanma Elkisi (TL) Omecs| Snnrasi
Defar Gupery (TLY* 189 Y84 630 295255450
Chkanimig Sevmaye (et} J0LAHY iy 16525000
Serminye Artirrog {udet) 6.525.000
Puy Bagrna Defier Deder] i'TLY &,33 f.08
Halkn Ars Fiyan (TL) | .50
Hirkete {ileeek Mukil {TL} I T4 TRT. 500
Tialka Arz bMasealan (TL)x* £.918 K350
Sirkele Gireesk Mot Makit (TL) 105.268.630
Aleveul Ortakilar Bein {potify 175
sulasimn o kisi (TL) '
Moevewn Ortaklar iyin (poxilif) 028
sulniima ethisl %) )
Yemi Eiaklar lgin (postin 9.43
silanma etbdsi (TLY '
Yeal Ohetaklar Dyln (puzitin 0.54
sulanpm ctkisi (94) ’

* Ana ertakliga ait Hzkaynak degeri
** Sadece Sirket'in kallanacag masraflar alimmistir.

E.7 Talepte bulunan | Halka arzda talepte bulunan yatimmciardan
vatimmetdardan  talep |talepte  bulunmak  igin  6zel bir  iicret
edilecek tahmini | almmayacaktir. Ancak yatinmelar bu amagla
maliyetler hakkmda | hesap agmak, hak ettikleri paylars baska vetkili
bilgi kurulugun  hesabma  virmanlamak veya para

jadesine  iliskin - EFT  yapmak istemeleri
durumunda aract kuruluglar arasmda farkbihik
pisteren ¢esitli malivetlere katlanmak zorunda
kalabileceklerdir.

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansai tablo dénemleri itibariyle ihra¢onmn bafimsiz denetim
kuruluslarinm ticaret unvanlar ile adreeler: itye olduklan profesyonel meslek kuruluslan ile
birlilcte):




Sirket’in 31,12,2019, 31.12.2020 ve 31,12.2021 tarihli yilhk finansal tablolart ATA Uluslavaras
Baginsiz Denetim ve SMMM A.S. tarafindan &zel bagimsiz denetime tabi tutulmus olup, bagimsiz
denetim kuruluguna ifiskin bilgiler agagida yer almakiadir.

Unvani Ata Uluslararas: Bagimsiz Denetim ve SMMM A.S.

Dr. Halil [brahim Yiiciidd

Sorumiu Denetci
Uyesi Oldugu Meslek Kurnlugu

Istanbul Serbest Muhasebeci ve Mali Miisavirler Odasi

19 Mayis Caddesi No:4 Nova Baran Plaza K:21 Sigli
Istanbul

Adres

3.2. Bagimsiz denctim kuruluglarmm/soromlu ortak bag denerginin gdrevden almmasi,
girevden ¢ekilmesi ya da dedigmesine iligkin bilgi:

Bagunsiz denetin sirkelinde ve sorumilu denetgide herhangi bir degisiklik yapumamgtir,
4. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in 6zel bagimsiz denetimeen geemis 31 Aralik 2021, 31 Aralik 2020 ve 31 Avalik 2019
yillarina iliskin yilsonu se¢ilmis finansal bilgileri agaghida verilmigtir;

TABLO 4.1 _
Qzal C)zel Ozel
Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Denetimden | Denetimden | Denctimden
Gegmis Gegmis Gecmig
VARLIKLAR (TL) 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019
Dinen Varliklar _
Nakit ve Nakit Benzerleri 36.470.877 7.384.272 1.073.715
Finansal Yahrimlar ) ) i
Ticari Alacaklar 97.664.201 49.773.21% 52.362.822
- .fm'kh' i raraflardan ricari alacakiar 26,949 246,183 5.521.440
- Hiskili ofmayan taraflarden ticari
alacaklar 07637252 49.533.046| 46,841,382
Difrer Alacaklar 30.059.407 34.708.827 35.061.116
- Highili taraflardan diger alocaklar o 7327122 31.354.997 32.893.026
- Hiskili ofmeayan tuvaflorden diger ulacaklor| 22,732,283 3.353.830  2.168.090]
" Stoklar B _ 132.568.355 41.349.771 43.171.704
Ve e
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BMS Birlesik
adma Ahmet R

Ahmet Rauf MOIL/LA

Pegin Odenmis Giderler 2.896.020  11.603.437 7.401.334
Cari Dénem Vergisiyle Tlgili Varhklar 11.258,773 837.228 36.586
I¥iger Dénen Varhklar 7.741.754 6.634.043) 276.659
| Toplam Diinen Varhikiar 318.659,387 152.290.807 139.377.936
| Duran Yarhklar ]
Digier Alacaklar 6073 6071 506.069
- fiskifi olmayan taraflardon alocakiar 6.073 6.071 506.069
Yatirnm Amach Gayrimenkuller 2.992.500 4.487.299 | 4.467.933
Maddi Duran Yarhklar 258.301.708| 135426.280| 108.301.904
IKullanim Hakky Varliklar 4,431,920 2.613.754 2.268.09%
Maddi Olmayan Duran Varhiklar 626.618 491.748 278,952
Pesin Odenmis Giderler seo.s42] ) ]
Ertelenmis Verei Varlig 18.846.185]  0.842.260 8.015.955
Toplam Duran Varliklar 285.774.846| 152.866.412| 123.838.412
TOPLAM VARLIKI.AR 604.434.231[ 305.157.219( 263.216.848
TABLO 4.2
L Ozel | Ozel. - '
- Bagiasiz | Bapiumsiz - Ozel Bafomuz -
- | Denctimden | Denetimden | Denetimden Gegmis
= Ge«;miy‘ " Gegmig - S
YUKUMLULUKLER (TL) 31.12.2021 | 31.12.2020 31.12.2019
Kisa Vadeli Yiikiimliiliilcler _
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar 109.678.952, 87.342.884 71.214.177
~ Banko Kredileri 109.673.8911 87337937 71,211,783
- Ihger Kisa Vadeli Borelanmaltar s.Gal 4.947 2,394
Uzun Vadeli Borelanmalarn Kisa
Vadeli Kisimlart 76.621.833| 57.544.807 49.225.933
- Banka Kredilert 39635921 39.088.527 36.419.645
- Finansal Kiralamu {slemierinden
| Borglar ) 16.869.0501 18.419.670) 12.776.284
- Iaalivet Kiralama lslemierinden
Borglar 116,862 56.610| 30.004 |
Diger Finunsal Yikamlitlikler i ) i
115,355,239 12.185.274 14.522.072

Ticari Borglar

i e 2
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- fiskili turaflara ticari borglar
- Hiskifi olmayan turaflora ticari
borgiar _ 105,355,239 12.185.274 14522072
Calisanlara Saflanan Faydalar
| Kapsamuda Borelar _ 1.317,070 1.341.234 1,152,636
Diger Borglar 5.463.891| 11.862.042 3.398.198 |-
- Nigkili zar-crﬂma diger borelar 740 3,211,212 3.033.363 ]
- Hiskili ehmayan iarafiara diger N
borglar ) | 3463151 8650830 364.835 ]
Ertelenmis Gelirler ) 10.817.642 | 14.875.332 2.821.940
Donem Kan Vergi Yliklimluligi 11.258.773 837.228 -
Kisa Vadeli Karsihklar 789.200 503.962 529.069
- Calisanlarg saflanan faydalara iliskin
kargitdar 410.465 329.809| 453.647
- Diger kisa vadeli karsthklar 378.735 174153 75.452
Toplam Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler 321.502.600 | 186.492.763 142.864.025
Uzun Vadeli Yiikiiml{iliiklcr _
Uzun Vadell Borglamnalar 85.046.541 | 74.605.833 87.145.531
- Banka Krediferi 61.778.639| 45.080.910 57.095.345
- Finansal Kiralama Isfemlerinden
Borglar 17.015.242 27155380 27.622.161
- Kiralama Islemlerinden Borglar 2.252.461(} 2.369.543 2.427.825
Ticari Bor¢¥=:_r 560855 ) )
- fligkili olmeyan taraflora ticari
borglar J69.855| - -
Uzun Yadeli Karsihklar 2.073.013 1.755.495 1.375.127
- Caltsanlara suglanan faydalara iliskin
karglikdar 2073013 1.755.495 1375127
Ertelenmiy Vergi Yiikiimliiliigii 5.255.394 145.254 251.080
‘Toplam Uzun Vadeli Yiikiimliikikler 92944 803 | 76.500.582 88.771.738
TEplam Yiakumlilliikler 414.447.403 | 262.999.345 231.635.763
Ozkaynaklar
Ddenmig Sermaye 30.000.000|  8.475.600 8.475.600
Kar veya zarara yeniden
simflandintmayacal birikmis diger
kapsamli gelirler veya giderler _
Yeniden Oletim Kazanglari (Kayiplart} |

15 Msan

saranti Yatarm Menkul Kiymetler A.S.
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- Tanunianmuy Fayda Planiar Yeniden

Olcim Kazanglart (Kayiplars) /52.447 -34.364 -44.946
- Maddt Duron Varlikior Yeniden
Degerleme Arniglari/dzalislar 389.744 736 - -

Kar veya zarara yeniden
siniflamdiriiacak birikmis
| diger kapsamh gelirler veya giderler

Yabancr para gevrim ferkiar! _ 84.853.796| 28722370 21 ()é’i 867
Kardan Ayviian Kisitlannng Yedekler 453,024 221471 21471
Geemis Ylar Kar / Zararlan L ___-16,22?,]:72 1.833.093 13.624.256
Net Dsnem Kar / Zarar 51.009.999 2.929.704 -11.791.163
Toplam Ozkaynaklar 189.986.830| 42.157.874 31.581.085
TOPLAM KAYNAKLAR 604.434.233} 305.157.219 - 263.216.848
TABLO 4.3 _
Ozcl Bagamsiz | Ozel Bagimsz | Ozcl Bagiosiz
Denetimden | Denetimden | Denctimden
Gegmis Gegmis Gegmiy
KAR VEYA ZARAR KISMI 31.12,2021 31.12.2020 31.12.2019
Hasilal ) 555.273.247|  2B0.636.883 253.064.438
Satiglarin Maliyeti -420.214.465 |  -237.971.106! -226.399.165
BRUT KAR / (ZARAR) _ ) 135.058.782 42.665.777 26.665.273
Genel Yinctim Giderleri -12.877.554 -9.3806.713 -7.553.1%2
Pazarlama Giderleri -39.499 683 -17.998.577 -16.061.757
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 92.79a.121 46.490.383 9.433.236
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -82.460.300 -29.657.250 -4.758 585 |
ESAS FAALIYET KARI/ (ZARART) 93.017.966 32.113.620 7.724.985
Yatiim Faaliyetlerinden Gelirler 6.417 76% 5.975.282 5.752.026
Yaunm Faaliyetlerinden Giderler ~ -17.557.782 -1.047.253 -2,108.138
FINANSMAN GELIRI / (GIDERT) ONCESI
FAALIYET KARI/ (ZARARI) ] 81.877.952|  37.042.649|  11.368.873
Fingnsman Gelirleri 96.302.845 27.981.741 27.816.033
| Finansman Giderleri (-) -116.532.126 -61.347.004 -54.238.234|
f H TRl e Gy .
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SURDURULEN FAALIiYETLER VERGI
ONCESI KARI/ ({ZARARI) 61.648.671 3.677.386|  -15.053.328%
Surdiiriillen Faaliyetler Vergi Gelir / (Gideri) -10.638.672 ~737.682 3.262.165
Dénem Vergi (Gideri) / Geliri -11.258.773 -837.228] 0
Ertelenmis Vergi (Gideri) / Gelini 620.101 9v.546 3.262.165
SURDURULEN FAALIYETLER [MONEM
KARL/ (ZARARE) 51.0009.995 2939.704|  -11.791.163
DONEM KARI/ (ZARARI) 51.009.999 2939704  -11.791.163
Pay Bagma Kazang 42,51 8,67 -34,78

“Yatinmey, yatirim kararim vermeden énce ihragemn finansal durum ve faaliyet sonuglarina
iligkin ayentih bilgilerin yer aldige isbu izabnamenin 10 ve 23 no'lu béliimlerini de diklkate
almalrdir.”

5. RIS FAKTORLFRI

Halka arz edilecek Sirket paylarina yatinm yapmak gesitli riskler barndirmakladie, Yatirny karart
alinmadan Gnce agagida ele abnan risk fakiérierinin ve ekleri ile birlikle tzahname nin timiintin
dikkatlicc degerlendirilmesi gerekmektedir. Asagida belirtilen riskler, Sirket ybnetiminin Izahname
terthi itibariyla Jirket's ve bu nedenle de halka arz edilen Sirket paylarina yapifacak herhangi bir
yatirimi esash bigimde etkilevebilecegini Sngdrdilg risklerdir. Soz kanusu risklerin herbangi
birinin gergeklegmesi halinde, halka arz edilen paylanin degeri dOsebilir ve yatirimin tamaminin veya
bir kismunin kaybedilmesi siz konusu olabilir,

Asagida belirtilen riskler, kargilagilabilecek tiim riskleri kapsamamaktadir. Hali hazirda bilinmeyen
ancak gergeklesmelert halinde $irket’in faalivetlerine, faalivel sonugiarina, likiditesine, finansal
durumuna ve gelecege yénelik beklentilerine zarar verebilecck ilave risk faktirleri meveut olabilir.
Risk fakttrlerinin agagidaki sunulug siralamast Sirket y8netiminin sdx konusu risklerin gergeklesme
olasihis veya dnemi balinundan bir degerlendirmesi seklinde diginiilmemelidir,

Yatuwirnedlar bu [zahname'de payhagilan bilgiler ¢ercevesinde kendi degerlendirmelerini yaparak
Halka Arz Edilecck Paylar’a yatimm yapmamin kendileri igin uypun olup olmadigina karar
vermelidir,

5.1. Ihracoiya ve Faaliyetlerine Iiskin Riskler

Sirket, mevewl pazar payim kaybetmeyecegini veya gelecekle rakiplerinin faaliyetleri karsihifinda
fiyatlarun diiglrmeye zorlanmayacagin ve dolayisiyla briit ve net kar matjlarmin diismeyecegini
garanti edememekiedir. Sektiirdeki rckabeti baskilann artmasi ve Sirket'in drfinlerinin pazar
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paylarnnm  beklenen brzda  yikselememesi wveya gerilemesi, Sitket'in fiyat politikasm
stirdirpitemest halinde briit ve net kac marjlan gerileyebilir. Sitkel’in tiriinlerine vonelik yetersiz
falebin veya diisen fiyatlarin Sitket’in ileriye yonclik beklentileri, faaliyetleri ve finansal durumu
tizerinde olumsuz etkileri olabilir. $irket’in rakipleri uluslararasi bivyiik sirketler clup, bu sicketlerin
hammadde stok kapastteleri yiiksektir. $6z konusu bu girketlerin ayn zamanda satslarmdaki vadeyi
yiikseltebilme esncklikleri bulunmaktadic. Bu fivmalanin dleekleri bityiik oldupundan birim baging
maliyetleri bazt dénemlerde Ihraggmun inaliyetinden dissiik olabilit, Bu duram Sirket'in uluslararas:
biiylik firmalar ile rekabetie zorlanmasina sebep olabilic, Sirkel’in sektérde bulunan diper
oyuncularla etkin bigimde rekabet etmckte zorlanmas: ve pazar paymu kaybetmesi veya fiyal
pulitikasin: sirdiirememesi halinde karhligi diisebilir.

Hammadde tedarikindeki sorunlar ve fivatlarindaki dedisi in karhlhifim olumsuz

etkileyebilir.

Tedarikgilerin hammadde teslimini lojisiik, pimrikleme, dogal afeder, salgin hastalk vb..
nedenlerle  zamanmda  gergeklestiremmemesi  sbz  konusu  olabilir  veya  veterli tedarik
suglanamayabilir. Ayrica hammadde tedarikindeki maliyetler ve dolayssiyla tiyatlar Bnpériilenin
fOzerinde artabilir. Bu durumlann gergeklesmesi, Sirket’in faaliyetlerini, finansal durununu ve
operasyonel sonuglarim elumsuz etkileyerek Sitket’in karhihifi, beklentileri ve finansal durumu
Uzerinde olumsuz etkiler yaratabilir,

Sirkel operasyonlan geregi, miiyterileri ile siparisler izerine mutabik kaldiktan sonea, satin abumlarim
gergeklegtirmektedir. Hammadde fiyatlar dénemsel olarak degisiklikler gostermekie olup, vzun
vadeli hanimadde alin anlagmalan yapilamamaktadir. Global hammadde ve celik fiyatlarindaki
artiglarla birlikte dénemsel yagunan lojistik sorunlan maliyetteri actirabilmektedir,

Sirket'in, hammadde fedarik etfii fismalarla stirekli sBzlesme iliskisi bulunmamasi sehebiyle
hammaddeyi yurtiginden birgok tedarik¢iden lemin edebilir.

aksakliklar miisteri kaybina neden alabilir:

Sirket’in yurt iginden temin cttigi hammaddenin fiyah yabanci para cinsinden belirlenmektedir.
Dolayistyla ddviz kurlarinda yaganabilecck muhiemel artiglar hammadde fiyatlarin yikseltebilir ve
bu durum igletne sermayesi ibtiyacim artirabilir. Igletme sermayesi ihtivacimin artmast finansman
giderlerde yilkselise sebep clabilir.

By riske ilave olarak hammacldeleri temin eden tedarikgi firmalarmn firiineri herhangi bir sebeple
zamanmda teslim edememesi durumunda ekonomik veya difier sebeplerle, hammadde arzinda
azalma olmast veya daba yitksek alim yapan baska tiretici firmalara dagitimda éncelik vermesi,
hammadde temini siirecinde Sirket i¢in risk olusturabilir,

Sirlet hasilatinin_gnemli bir biélimiinii_en biiviils 10 miisteriden clde ctmekie olup bu
miisterileri kaybetmesi faalivetlerini olumsuz etkileychilir,
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Sirket 2019 yilinda satiglarinin %45, 1101, 2020 ydinda %43,7"(ni ve 2021 yilinda %43,5%ini ilk 10
miisterising gergeklestirmistir. Sivket migterileri tle itigkilerini stirdiltilebilir bir yonetim anlayist ile
yonetmektedir. $irket, gelecekic milmkiin olan her ¢abayr gdsterse de bu miiglerilerinden bir ya da
hir kagin kaybedebilir, Sirket, yeni miisteri bulma stirecinde pegmisteki gibi bagarili olamayabilir ya
da milsterilerinden beklenen gelir ve karllif) elde edemeyebiliv. Bu durum Sirket’in faaliyetlerini ve
malt duramunu olumsuz etkileyebilir,

Uretim tesislerinde meydana gelebilecek kazalar (vangin vh.) iiretim ekipmunlarinda

meydana gelebilecek nzun siireli arizalar, ekipman vedcek parca temininde gecikmeler ve is

kuzalan Sivket'in faalivetlevini olumsuz etkileyebilir.

Uretimde kullanilan hat ve makinelerde meydana gelebilecek bir ariza, firetimin durmasing sebep
clabilir. 2022 yilimn Ocak ayindu yasanan ve tlim sanayiyi etkileyen dopalgaz temin edememe
sorumy scbebiyle sicak kalinasi gercken winko kazanimin soumase iretim hattun olumsuz
etkilemigtir. Sicket, hat ve makinelerinin bakim ve onarnm genel olarak kendi imkanlan ile
saglayabiise de (Sirlsct 6zel mildahale gercktiren agir arizalar ya da modifikasyonlar win dig hizmet
temin  edilebilmektedir), bakun wve onanmda haganli  olamayabiliry, herhangi bir  anza
énlenemeyebilir, tiretim haitt ve makinalardaki bir anzanm giderilmesi, gerekli yedek parganin
temini, tamir ve teknik middahale imkaninin bulunmasi miimkn olmayabilir veya pecikebilir,

Bu durum Gretimin tamamen veya gegici durmasi nedeniyle mal teslimatiun hi¢ veya zamanmda
yapilamarnasi Sirlet’in yiktimliliklesine aykinhl olugturarak Sirket’in faaliyetleri, cirosu, karlilig
ve finansal duwrumunu olumsuz yénde ctkileyebilir, Sirket’in iiretim yaptin makincler ve firetim
stireci dikkate alindifinda, ig kazalar, isgilerin zarar gdrmesi gibi durumlarda Sirket’te i5 kayb
yaganabilir ve [aaliyetler olumsuz ydnde etkilenebilir,

Naklive ve paviun fiyatlarmdaki arfig Sirket'in_ibracat hacming etkileyebilir.

Sirket'in satiglarmin biytik bir ktsm: yurt digindaki miigterilerine yapilmaktadie. Sitket gesitli
sebeplerle tiriinlerin ihracatinda yiiksek nakliye ve naviun fivatlar ile kars: karsiya kalabilir. Bu
darumda Sirket'in karhiigr ofumsuz etkilenebilir.

Sirket, iliskili taraf islemleri vapmstir ve yapmava devam edecekiir. Bu durum, Sirkef’in

Kirhhi, beklentileri ve fimansal durumn fizerinde olunisuz etkiler yaratabilir,

Sirkel, olagan faaliyctleri dabilinde, iliskili taraflariyla iglemler yapmisto ve yapmaya devam elme
myetindedir, SPK ve vergi daireleri, difer yasal oloriteler, Sirkel’in iliskili taraf iglemleri izerinde
denetimler yapabilecek olup; 1lgili kurumlarin Sirket’in iligkili Garal iglemlerinin emsallere uygun
olmadugint iddia etmeleri ve bir ceza tahakkuk ettinneleri Sirket’in faaliyetini, mali durumunu ve
faalivet sonuglann olumsuz etkileyebilir, Ayrica, Izahname’nin 20°nei boéliimiinde yer atan Tligkili
Taraflar ve [liskili Tarafllarla Yapiian [glemler Hakkinda Bilgiler bsliimiinde detayit sekilde anlatilan
igkill tarat islemleri, Sivket'e zarar verebilecek pikar ¢atizmalan igerebilir, dolayisiyla Sirket’in
faaliyetini, mait durunmunu ve faaliyet sonugtanm olumsuz etkileyebilir,
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Bunun yam sira, Sirket'in iligkili taraflaroun lebine kefil sifatiyla taraf oldupu genel kredi
stzlesmeleri bulunmakta olup, iliskili taraflarim yikimliiliklerini yerine getirmemesi durumunda
$itket 8deme yUkimltltgh altnda kalabiliv, Sézlesmenin astl borglusu silatndaki iliskili taraflacin
yikilmlitlklerini yerine gelirmemesi durumunda, Sirket bu tutarlan ddeme yitkiimliiligt altinda
olacaktir. Bu durwm, Sirket'in kdrhligy, beklentileri ve finansal durumu iizerinde olumsuz etkiler
yaratabilir. Ote yandan, Sirket’in 2021 yilinda yut i¢i satislarim yaptificen beiyik 2. miigterisi iliskili
tarall olup, iliskili taraf iglemleri karhhgi olumsuz elkileyebilir. Yurtigi satiglar 2021 yilinda
119.560.880 TL olmustur. Sirket'in 2021 yilinda yurt ici ilk 10 musterisi igerisinde 2. olarnk ver alan
BMS Celik Hasi'a (iliskili Taral) olan sahslarin, toplam yurt igindeki satislar igindeki payt %11,
toplam satiglar igerisindeki payi ise %2'dir. ligkili tarafa yapilan bu satiglanin konusu filmasin olup,
satig (yatlan piyasa fiyat1 baz alinarak belirlenmistir.

ihracer faalivetleri ile ilgili olarak cesitli hukuki davalara taraf olabilir, davalarim Sirlet
aleyhine sonuclanmgas; halinde etleri olumsuz etkilenebilir, tazminat fdeme
yitkiimliigii dogabilir.

Ihrage: faaliyerteri ile ilgili davalara veya sair yasal islemlere muhatap olabilir. Bu davalarin bazilan
Sirket ybnetiminin bu davalar igin zaman harcamasina sebep olabiliv ve yénetimin kaynaklarim
bloke edebilir. 1hragg yénetimi ile bagl ortakliklarin yonetimleri arasinda uyumsuzluk ¢ikmasi
durumunda, Thragg: ile bu girketler arasinda hukuki davalar veya sair yasal iylemler ortaya ¢ikabilir,
Sirket faaliyetleri hem bu hukuki slireg boyunca hem de davalann Ihraggr Sirket aleyhine
sonuglanmasi durumunda siireg sonunda olumsuz etkilenebilir. Ayriea Ihraggr’ mn veya yatim
yaptifn sirketlerin taral olacafn yasal islemlerden herhangi birinin aleyhine sonuglanmasi
yilkiimliilik dofurabilecegi gibi, Thraggi'mn itibanin: da zedeleyebilir,

Sirkct'in nakif yaratma kabilivetinde diigiis yasunahilir,

sirket miisterilerinin yagayabilecegi maddi sikintilar nedenivle bazi atacaklarinin tahsilatlan
uzayabilir. Sektdirde artan rekabet kesullan nedeniyle, yeni miisteriler kazanmak ve/veya meveut
migterileti mehataza etmek amuciyla Sirket alacak tahsilatlarinr daha uzun vadeye yayabilir, Renzer
gekilde ekonomik sebepier, pazar dinamikierindeki degisimler veya farklh sebepler nedeniyle
Sirket'in ticari borg deme sitresinde diigtisler yaganabilir. Bu gibi sebeplerle, Sirket'in nakit yaratma
kabiliyeti azalabilir vefveya islctme sermayesi yetersiz kalabilir.

Yiiksek enflasyon oranlarn maliyetleri arttirabilir, satislarin azahwasina yol acabilir,

Sirketin saitglanmin biyilk kismi yurtdisina yapilmaktadie, Bunun yanm sica, ywrt igine yapdan
satislacda da mamul fiyatlar doviz kurlatina bagh olarak belirlenmektedir. Bu nedenle yurt icindeki
entlasyon artig oraninin déviz kurundaki yitkseliglerin iizerinde olmasi halinde Sirket'in karhlig
olumsuz etkilenebilir. Sitket'in satislarinin tamami déviz bazindadir. Uretim malivetlerinin %20-25'
denk gelen kisimi personel, enerji ve diger giderlerden olugmakJa birlikie bu giderler 1T, bazindadir,
TL bazindaki giderler, duha ¢ok enflasyon oranindan etkilenmektedir, Bu sebeple, enllasyon oraninin
yiksek oldugu ve ddviz kuru arhg oranumig caflasyon oramin yakalayamadips dénemlerde Sirket'in
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maliyet artiglart ciro artislarmn izerinde olacaktadir, Bu durum sirketin karlihi iizerinde ne gatif etki
yaratabilir.

[thalatta koruma snlemleri ve ilave vergiler satis ve karhibik oranlars olumsuz etkileyebilir.

Jirket’in faaliyetlerinde, hammaddelerin ithal ve tiriin/erin ihrac edilmesi dnemli bir yere sahiptir,
Yurt digindan temin edilen hammaddeler, maliyet ve fivat unsurlan, Tiirkiye'de diretilmemesi, miisteri
taleplerinin bu ydnde oimas, kalite ve standartlar nedeniyle ithal edilmesine neden olmakiadhr. ithalat
tslemlerinde, glimriik vergisinin yami swa mali meveoatla, dis ticaret tnevzuahiyla ve bunlarin disinda
diger illkelerle yapilan fticari anlaymalar schebi ile farkl vergiler alinmaktadir. {thalatta korunma
tnlemleri; gimrik vergisinde artiy yapumasi, ck mali yikimlilikler getirilmesi, miktar/deger
kisitlamasy, tarife kontenjan uygulamast veya bunlatm birlikie uygulanmast seklinde olabilir. Bunlar
cla hammaddeleri yuksek liyala temin edilmesine ve dolayis: ite de satis ve karhlik icin olumsuz etki
yaratmasina neden olacaktir.

Yiksck cnetji maliyetleri Sirket'in 8zellikle yurt digr piyasada rekabet pliciinii olumsuz
etlilemcktedir.
Sirket’in toplam dretim maliyetleri iginde enerji maliyetleri yaklasik %3,97 ile dnemli bir pay

tutmaktadir. Enerji maliyetlerindeki olast artiglar, Sirket’in iiretim maliyetlerini, artirabilir ve
karltiginin devamung riske sokabilir.

Sirket'in_elektrik ve dogalgaza erisiminin aksamasi halinde liretim faalivetleri olimsuy,
etkilenebiliy.

Sirket’in makine ve firinlarmin ¢alismasi igin elektrik ve dopaipaza gereksinimi bulunmakladir,
Galvanizicme hatlarinun soguk kslmamas: gerektiginden 24 saat kesintisiz ¢ahigmasi perekmektedir.
Bu scbeple, elekirik ve dofalgaza crisimin aksamasi veya yavaslamasi, firetim sfirecinde
yavaglamaya sehep olabilir. Bu enetji gereksinimlerinin pegici bir ¢oztim yolunua bulunmamas
schebiyle liretimdek] yavaglama sonucunda Sirket’in faaliyetleri ve karlihig alumsuz etkilenebilir,

irmesi ve iahsilat problemleri

irket miigterilerinin/gziim ortaklarmin édeme giieliiFiine

yasanmasi Sirket’in finansal durumunu olumsuz etkilevebilir,

Sirket’in yurt digr satiglatinm baytk bir biliimit Fximbank ve fakioring firmalariin alacak sigortast
glivencesinde olup, yurliginde de alacak sigorlalan bazi misterifer i¢in uygulanmakiadur, geri kalan
satiglar ise pegin olarak yapiimakeadir.

Strket’in hammadde alimlarimn biiytk bir kism ywrt iginden déviz bazl pesin veya teminal
mekruby ile abumlardan olusmakiadir.

31 Aralilc 2021 tarihi itibariyle, Sirket’in 93.544.623 TI.'k ticari alacaklarmmn 80.832.312 TL lik
kism yurtdisi alacaklardan olugmakta olup, 80.813.031 T1.’lik (%699.98'1) kismn ve 12,712,311
TLlik toplam yurtici ticari alacagimin 8.214.381 TL'lik (%64,62°si) kism Tiitk Eximbank ve
Fakidring firmalarmim alacak sigorlas kapsanundggiup, sigortalann kapsam oram %90 dur.
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Mitgterilerin yasayabilecekleri maddi sikintilar nedeniyle &demelerin zamaninda yapilamamast
Sirket’in finansal durumunu olumsuz etkileyebilir. Ekonomik sikintilardan kaynakl dzellikle
miigterilerin  yagayahilecekleri konkordato, iflas gibi  durumiar #demeleii  etkileyebilir.
Migterilerden tahsilatlarn zamaninda yapilamamas durumunda Sirket clugabilecek kur farki
nedeniyle faaliyetlerinden zarar edebilir, Sirket’in onemli milsterilerinin finansal durumlarinda
meydana  gelebilecek zayiflama, kétdlesme, konkordato-iflas gibi durumlar, Sitkettc nakit
dengesizligine vol agabilir.

Uriin kalitesinde sorun yvasanmasy, kalite bei

olumsuz etkileyebilir.

Sirket’in sahip oldugu etkin kalite giivence sisleni, kalite kontroi altyapisi, gerekli tesis ve ekipman,
faaliyet postermekie oldugu scktdrdeki bilgi, becerisi ve periyodik lest uygulamalar Sirket’in
tiretimnini yapti1 biithn Griinlerinin kalitesini artirma hedelinde olup, bu durum sahip olduju kalite
belgeleri ile de tescil edilmistir. Sirket, tim faalivetlerini kalite soromluluklart dogrultusunda (SO
9001 Kalite Yonetim Sistemi; ISO 45001 1s Saghft ve Givenligi sisteni ve ISO 14001 Cevre
Yinetim Sistemi gergevesine gdre gerceklestirilmektedir, Ayni zamanda Sivket, yurtdisi alicilarn
ydlik periyodik denetimlerine tabi olup, kalite yiinetimi, is saglifil, gevre ydnetim sistemi gibi
kriterlerine uyumlu clarak- faaliyetlerini stirdivmektedir, Sirket’in stz konusu kalite belgelcrini
yenilememesi, tir{in kalitesinde sorun yagamasi hallerinde sanglarinda diisiis yasayabilir ve sorun
yusudigl migterilerini kaybetme riskiyle karsi karstya kalabilir, Bu durumdan, Sirket’in faaliyetleri
olumsuz etkilenebilir.

Sirket’in karstlasacaf tiim riskler sigortalanamayabilir, hlarsllasllan hasar Sirket’in sahip
oldugu sigorta teminat kapsaninda olmavabilir i
tamamin fahsil edemeyebilirg

clerinin yvenilenememesi Sivket'in faalivetlerini

Sirket her ne kadar yaptrdijir sigortalan sektér standartlanina uypun tutmaya ¢aligsa da, Sirket’in
malvarl@ (yangin, makine kirilmast, dofal afet, terér ve nakliyat sigortalars) ile Gretim ve dagitim
faaliyetleri igin yaptirchgy sigortalann kapsami, meydana gelebilecek bazr hasatlari ya da Sirketin
isinin deprem, pandemi gibi scheplerle durmasi halinde viranabilecek kar kaybinin bir kismm veya
tamaman kargilamayabilir, karyilagitan hasar Sirket'in sahip oldugu sigortu leminatr kapsaminda
olmayabilir veya sigorta teminat miktan yetersiz olabilir.

Sirket’in bilgi islem sistenilerinin arizatanmast, yetersiz kalmasi, siber saldirlar va da veri

-

ilvenlifindeki surunlar

Sirkel’in tiretim, hammadde/mamul ahm, stok kontrol, muhascbe ve finansal raporlama ve benzeri
alanlarda kullandigs bilgi iglem sistemlerinde yaganabilecek gesitli arzalar Sirket faalivetlerinde
gecikmeye neden olabilir. Bu durum Sirkel’in migteri iligkilerini, tretim ve dagitim taaliyetlerini,
ctrosunu, karhhin ve finansal durumonu olumsuz yonde elkileyebilis.

Ag kesinlileri, propramlama hatalarl, bilgisayar virisleri ve giivenlik ihlaller {(Grncgin siber saldir)
dahil ancak buniaria simirl kaimamak iizere bictakun problemlerden kaynaklanan bilgt islem sistemi

-
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arizalan,  Gretim faaliyetlerini  ctkileyebilir, drinlerin  sevkiyatit  enpelleyebilir, migteri
sipariglerinin gecikmesine, yanhy tretim/sevkiyat yamhmasma veya iptaline neden olabilir.,

Sirket’in_performans: ana hissedarlara, iist diizey vbnctime ve kilit calsanlarim Sirket'ie

devamina, performansina_baghdir,  Kilit persenel kaybe veya nitelikli kilit personel

bulainamak Sirkel’in faalivetlerini olumsuz etkitevehbilir:

Sitket’in  faaliycticrinin basarisi, konlrol eden hissedarlarn Sitket Uzerindeki kontrollerini
sirdiirmelerine, Gist diizey ydnetim ekibi ile kilit gahisanlarinm performansina ve yelencklerine
baglidir. Sirket’te kritik konumda olan ist yonetimin bir kismu aym zamanda Sirket artagidir,
Sirket’in gelecekteki bayarisy, dnemli Gleiide dst ydnetimin ve diger kilit personelin becerilerine,
deneyimi ile cabalartna ve Sitket’e kesintisiz liderlik ve yonlendirme sagiama yetencklerine bagldir.
Bayle bir niyet vlmasa da $irket’in esit paya sahip hisscdarlannm hisselerini devretmesi, Sirket’in
nitelikli galiganlarin elinde tutmakia veya aym ditzeyde nitelikli personel ile ikame etmekite basartl
olamamast durumlar Sirket'in faaliyetini, finansal durumunu ve faaliyet sonuglary olumsuz
etkileyebilir.

0 veva yapiiracaft alacak sigovtalary ile ilgili olarak zararmm temin
edilememesi riski dogubilir,

Jirket alacaklarun biyitk bir kismim tedariki [inansmam yontemi ile kisa vadelerde tahsil
edilmektedir. Ancak diger alacaklar igin alacak sigortass yaptirmaya devam edebilecegine dair
herhangi bir gilvence olmamast ve yapurilan sigortalarla tlgili zararn temin cdilememesi riski
bulunmakladir. Birket’in 8deme gligliitine giren miigterilerinden alacaklariun tahsili amaciyla
herhanai bir alacak sigortasi yaptirma meeburiyeti bulunmamaktadir, Alacakiarun dnemli bir kismu
uluslatarast bir sigoria girketi tGzerinden garanti altma alinmig olsa da sigorta ettirilen alacaklar
bakumindan olugabilecek wararlann temini sigorta sirketiyle anlaglan kogullara ve ilgili sigorta
sitketinin ddeme kabiliyetine baphdir. Bu cergevede satiguu gerceklestirdigi firiinlere iliskinin
milgterilerinden olan alacaklarina yénelik yaptinlan sigortalacdan ilgili zararlarm temin edilememesi
Sirket’in nakit akig) ve mali durumunu olumsuz etkileyebilir,

sirket’in risk yonetini, finansal raporlama sistemleri ve ic kontrol sistemleri yveterli veya etkili

olmayabilir ve (inansal senuclarm dogru gekilde raperlanmamas_nedenivle Sirket’in
faalivetleri dizerinde olumsuz bir ctkisi yaratabilir.

Sirket, organizasyone! yapiya iligkin gergeve politikalar, yanetmelikler, risk yonetimine iligkin
yontemler dahil olmak iizeve, faaliyetleri agisindan uygun buldugu risk yonetimi ve i¢ kontrol
sistemlerini uygnlamakta bagansiz olabilic. §irket, yatinmcilara, risk ytnetimi ve i kentrol
sistemlerinin, faaliyellere iligkin finansal sonuglarin dogru gekilde raporlanmast agisindan yeterli
ditzeyde etkili alacaginm glivencesini veremez. Sitket'in yeterli ve etkili risk ytinetini ile ic kontrol .
sistemlerint olusturamainasi ya da stirdiirememesi. Sirket’in iletiyc yiinelik beklentileri, faaliyetieri,
finansal durumu ve operasyonel sonuglan dzerinde Snemli Glgiide olumsuz etkiye yol agabilir.
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Sirket teknolojik degisikliklere zamanuda uyum saflavamayabilir veya yeni teknolojiler

Sirket’in meyeut iiriinlerine olan_talebi azaltabilir ve Sirket veni iiriinler gelistirmede veya
tanitmada basarih olamayabilir,

Sitket'in dretligi irtinlerin hitap ettigi sektorde ihtiyaclarin defiismesi, tarkl iriinferin tercih
edilmesi ve yeni gelistirilecek tirtinlerin bu ihtivaglar) kargilayamamasi, Sirket’in mevent triin
gamunin  yetersiz - kalmasina  neden  olabiimektedir.  Uritn - gamiun yerilikel  iwiinlerle
destcklenmemesi Sirket satiglarnin clumsuz etkilenmesine ve Pazar kaybima neden olabilir.

Siparigler, yikimliliikler_ve_taahbiitlerin_yerine getivilememesi Sirket'in hizmetlerinin
stirekliligini etkileyebilir,

Sirkel faaliyetlerinin  stirdiiridlebilitdigi, misteri siparislerinde yuktmlitlikler ve hizmetlerin
geigeklestirilebilmesine bapit olup, alinan migteri taleplerinin teknik, altyapisal vh. sebeplerle
gerpeklestirifememesi durumunda Sirket'in rekabet cdememe, bekledigi gelirleri elde edememe,
pazar/itibar kaybina ugrama riski bulunmaktadur. Sirket siparislerinde yer alan yiktimbkiliikleri gesilli
sebepleric tam ve zamaninda yerine getivemeyebilir. Bu durumda Sirketin sipariglerden kaynaklanan
cezal muiieyyideler ile karsi kargiya katmasi sonucunda fealiyeticrinin, pelirlerinin ve faaliyetlerinin
olumsuz etkilenmesi s6z konusu oluhilir. :

Sirket Covid-19 pandemisi kosullarin devam etmesi ve agirlasmas durumunda ciro kavin
yasayabilir ya da istedigi karhihfa alasamayabilir.

2020 yih bagindan ilibaren tiim Diinya’da eikisini gosteren Covid-19 pandemisi Diinya ve Tirk
demir — gelik sektdriinti ve Sirket’in faaliyetlerini de olumsuz etkilemigtir. Ozellikle yurt dhsina
yonelik nakliyenin zorlagmasi ile Sirket’in satislanmda dilstls gorilmistie. 2020 yilinm ikinet
yarsindan ittbaren yurt diga lalebin birinci yariyila oranla yiikselis kaydeimesi sonucunda wiltik
dretim kayb: sinuels olmuglur,  Agilamanin baglamast ile vaka sayilarnda ve yopun bakimda yatan
hasia sayilaninda belirli oranda diistis ile yavaglama seyrine girmiy ve 2021 yilinda Diinya ve Tiirk
demir — gelik scktdrilntin yam sira Sitket*in Gretim ve satiglary artis gostermistir.

Bununla birlikte, meveut agilarin etkili olmadifii yeni varyantlarin ovtays gikmasi, global tlgekte
agilama ¢ahigmalarmin beklenen hizda gitmemesi gibi sebeplerle Covid-19 pandemisi kosullarinim
devam e¢traesi ve afirlagimast durumunda 2020 yihinda oldugu gibi uluslararas: Gcaret hacminde
meydana gelebilecek azahglar, sanayi yatinmlariun durmasy, lofistik sekttrinde vasanabilecek
soruniar, hammadde fivatlarinin arlmas ya da sokaga ¢tkma yasaklaninin yeniden giindeme geltuesi
gibi nedenlerle Sirket cira kaybi yagayabilir veya istedigi karliliga ulagamayabilir,

Sirket’in_[anlivetleri voun isletme sermayesi perektirmektedir, Sirket’in yatirumlarm ve
igletme sermavyesi thtivaclarm  finanse edememesi, Sirket’in opcrasyonel ve linansal
durumunu ¢lumsuz etkileyvebilir, dte yandan Sirket biiviime frsatlan icin rerekli finansmani

elverisli kosullarda clde edemeyebilir,

Sirket bagta hammadde alinu olmak iizere isletme sermayesi ve diper nakit ihtiyaglar ile linansman
thtiyaglari ve/veya yaurim harcamalar igin dnemli seviyede finansmana ihtiyag duymaktadir, Sirket
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net islelme sermayesinin etkin yénetimi igin stok devir nzi, vadeli satiglanmn tabsilal stirelern ve
tedarikgilerine yapacagi 8demelerinin vadelerini yakindan takip etmektedir. Ancak Sicket’in igletme
sermayesi ihtiyacini yerine getivebilmesi geleeckteki performansing, piyasa kesullarina ve pek gogu
Sirket’'in kontreliinde olmayan ve Gngoriillmest midmkin olmayan diger unsurlars bagh olarak
defiisiklik gdsterebilir. Sirket’in, gerek!i finansmam &zsermaye veya borglanma yoluyla
saglayamamas, yiksek Rnansman maliyetlerine katlanmak zorunda kalmas, aldig: kredileri ddeme
yilkiimlUliklerini yerine gefirememesi halinde, bunlarin, Sivket’in iletiye ydnelik beklentileri,
faaliyetleri ve finansal durumu fizerinde olumsuz etkisi olabilir,

2022 yilinda Rusya — Ukrayna arasinda baglayan siyasi krizin savasa dénmiig olmasuun, uluslararas
sektordeki arz-talep ve fivat dengelerini etkilemesi beklenmcektedir,. Hammadde arzinda diisils
yaganmasi hatinde Sirket’in (retim faaliyetlerinde yavaslama riski bulunmaktadir. Ayn; zamanda,
ABD, Ingiltere ve Avrupa Birligi*nin Rusya'ya yonelik yapunmlare, uluslararasi dcarelte ve
ekonomik bitylime lzerinde agag: yonli riskler barindirmaktadar.

5.2 ihragemnm f¢inde Bulundugu Sekitre [liskin Riskler

Uretimde Sirket’in uyum saplayamadips teknolojik selismeler olmasi, Sirket iiriinlerinin

relcabet miiciinii azaltabilir.

Sirkel’in faaliyel gdsterdigi sekitrde, ihliyaghar hizh bir gelisim gosterebiliv ve bu baglamda
pivasaya alternatif dritnler sunulmazi zorunlu clabilir. Yeni teknelojilerin gelismesiyle beraber
sirketin sath@ driinlere yeni rakip Griinler ¢ikalntic ve bunun sonucunda girketin sattigs tirtinlerin
(alebi azalabilir.

Sirket’in _iiretim__yaptifi, ithalat ve ihracat yaphi bélpelerde ulusal ve uluslararasi
regiilasvonlar, cevre mevzuahina iliskin defisiklikler, uluslararas: anlasmalar neticesinde baz

iirlinlerin_ithalatina, ihracating, kullsmmumna iliskin _yeni kisitlamalar, ek vergiler, geri
foplama yiikiimlilliikleri_pgibi ek yilklimliliikler konulmas veya genisletilimesi sdz konnsu
olabilir.

Sirket’in iiretim yapmak i¢in gerckli olan baz hammaddelerin tedarik ve nakliyesi diizenlemelerden
veya kisitlamalardan dolays bu hammaddelerin nakliyesi smiulandsrilabilmekle beraber Sirket'in
istedii miktarlarda ternin edilineyebilmektedir. Bu sebepten dolayt Sirket’in dretim mikian
azalabilmektedir. Bunun sonucunda Sirket gelecckteki bekledigi hedeflerini gergeklestiremeyebilir.

Sirlet vergi mevzuatindak: ve uyvgulamadaki degisiklilderden, tabi oldugu her tiirlii vergi
oranlarmdaki artisian, verei denetimleri ve vergi eezalarindan olumsuz etkilenehilir,

Sirket’in Aili vergi oram, vergi kanunlamndaki veya bunlarin yorumianmasindaki degisikliklerden
veya Sirkel yOneliminin erteleninis vergi varhklanm kullanabiline kabiliyetindeki degisikliklerden
etkilenebilir. Sirket, uygulamaya konulan yeni vergiler veya yegerli vergi oranlanndaka artiglara
maruz kalahilir.

Uretimdeki ana hammadde olan ¢elik basta olmak fizere dofrudan veya dolayh olarak ithal edilen
eirdilerin glmrik vergilerindeki degisiklikler, bu konulardaki belirsizlikler Sirket’in [aaliyetlerini,
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mali durumunu ve karliigm olumsuz etkileyebilir. Sirke’in vergi yukil kuramlar vergisi oramnimn
arimast, diger vergi kanunlarmdaki degisiklikler ncdeniyle verpi arhigt meydana pelmesi,
uypulamadaki degigiklikler, vergisel avantaj saflayan tesvikleri kullanma kabiliyetindeki
degisiklikler, yeni vergiler getiriimesi gibi sebeplele artabilir, Sirket vergi yiikiimdeki bu artig lirlin
fiyatlarina yansitamayabilir, yansitmast belli bir zaman alabilir, vergi yiikindeki artig tirtinterin
fiyatlarinda artiga ve taleple azalmaya sebebiyet verebilir, Sirket vergi idarcst tarafindan denetime
tabidir, denctimler neticesinde Sirke('e ek vergi tahakkuk edilebilir ve vergi cezalarime maruz
kalabilir. Bu gibi ek maliyetlerin Sirket*in finansal durumu ve karhhigi tizerinde olumsuz etkist
olabilir,

Sektbre veni iireticilerin girmesi Sirket’in faalivetlerini ve operasyonel silreclerini ve karlilik

aramini vlumsuz yvinde etkileyebilir,

Sirket, satiglarinm bliyiik bir kismum yurt digina yapmakta olup, aym iiriinil iireten yurt dig1 rakipler
ile rekabet halinds butunmaktadur. Uretim siirecinin uzmanlik perektirmesi ve yurt digi migtetilere
satilan ritnlerde birgok kalite sertifikasina sahip vlnia zorunlulugu sektiire yeni takiplerin girmesini
gliglegtirmektedir. Ancak yine de btiyiik yabanct tireticilerin sektére givis yapmast Sirket’in faalivet
karmin azalmastna ve Sirket’in {inansal durumunu olumsuz etkileyebilir,

Sirket’in_faaliyetleri yofun isleéme sermavesi gercktirmektedir. Sirket’in vahrimlarm; ve

igletme sermayesi ihtivacini finanse edememesi, Sirket’in finansal durumunu olumsuz

eticileyebilir.

sirket igletme sermayesi ve difer nakit ihtiyaglar igin énemli seviyede finansmana ihtivag
duymaktadir, Sirket’in gerceklegtirilen makine yatmm harcamalar 2019, 2020 ve 2021 vihnda
sirasiyla 1.936.540 TL, 7.997.736 TL ve 612.619 TL sevivesinde olup, bu harcamalar agirlikl: olarak
makine yatirtmlaricr. Sirket’in igletme sermayesi ihtiyacum yerinc getirebilmesi gelecekteki
performansina, piyasa kogullanna ve pek gogu Sirket’in kontrolinde olmayan ve sngdriilmesi
miimkiin olmayan diger unsurlara bagh olacaktir. $irket’in gerckli finansmam suglayamamass
kullandh kredileri deme yilkitmliliiklerini yerine petirememesi halinde, bunun Sicket’in ileriye
yonelik beklentileri, faaliyetleri ve finansal durnmu dzerinde olumsuz etkisi olahilir.

5.3, ihrag edilecek paylara iligkin riskler:

[hra¢ edilen paylar hallia actk bir piyasada islem girecefinden fiyut ve hacim dalpalanmalar
yaganabilir, aktif, likit ve diizenli islem yapilan bir piyasa gelismevebilir,

sirket, halka arz sonrasinda ihra¢ edilen paylarin piyasammn geliseceftinin ve geligtigi takdirde bu
gelismenin devamia clacagunin garantisini verememekledir. Halka arz akabinde halka arz edilen ve
borsada ikincit piyasada iglem gorecek paylara yonelik likil bir piyasa olusacagina veya béyle bir
piyvasa gelismesi halinde boyle bir pryasamn devam edecegine dair bir garanti bulvnmamaktadir.

lkincil piyasada iglem gorecck paylar igin aktif bir piyasanin olugmamas halinde halka arzdan pay
alan yabrimetlann alim satim yapma kabiljyetlesd sinielt olacakir. Pay suhipieri ellerindeki paylarn
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istedikleri fiyat, mikiar ve zamanda satemayahilir ve bu durum ikincil piyasada islem géirecek
paylann fiyatindaki dalgalanmalar actuabilir,

Sirketin faaliyetlerine iligkin sorunlarm olusmas, finansal sonuglarin beklentilerin altinda kalmasi
ve makrogkonomik ve siyasi gelismeler, Sivket’in laaliyetlerint yavaglatabili veya durdurabilir, Bu
durumda, Jirket paylarinin degeri diisebilir veya pay fiyatlarinda sert dalgalanmalar ysriilebilir,
Paylann ikincil piyasadaki fiyals Sirket’in performansindan bagimsiz olarak piyasadaki genel bir
diigdisten veya benzer menkut kiymet pivasalanndaki diiylisten etkilenebilir. Bu duram, Sirket pay
fiyatimin ve likiditesinin olumsuz etkilenmesine neden olabilir.

Bu durumlar, yatmmelario halka arzdan satin aldig paylara yapms olduklan yatirunm tamamim
veya bir kismim kaybetmesine yol agabilir.

Ana pay sahipleri tarafindan yapilacak pay satislar: pay fivat izerinde olumsuz ctkiye sebep
olabilit,

Sitket'in ortaklar), Sitket paylanimn birineil halka mzim takiben, paylenn Borsa [stanbul A .S de
iglem gormeye bagladiktan sonra 18 (onsekiz) ay siireyle, Sirket sermayesinde sahip oldugu paylann
lamamin ya da bir kismine Borsa’da higbir sekilde satmuyacaklarini, dolasimdaki pay miktarmt
artirmayaceklarim, Borsa disinda yapilacuk sanslarda satisa konu paylanie da bu sunirlamalara tabi
olacagim alicitara bildireceklerini beyan ve taahhiit etmislerdir.

Ancak hu siireg sona erdigindc meveut ortaklarm pay satist giindeme gelebiliv, 86z konusu istemfer
nedeniyle pay fiyatlar olumsuz etkilenebitir,
Paylar halka arz olduktan soora pay fivatinda degisiklikler giriilehilir

{hrag olan paylarda sermaye kazanet riski olabilmektedir. Satilacak olan paylatin fiyati 3irket ve

aract kurum taratindan belirlenmistir. Belirlenen fival halka arz sonrasi Borsa’da alugacak fiyatlan
degisiklik gosterebilir.

tasfiye bakiyesinin dafivhimi konusunda: tncelikli

Pay sahipleri, §irket’in kar ve zararina oriak olmaktadir, Pay sahibi, 11K m.507 uyarinea Sirket’in
tasfiye edilitesi sonucunda bakiye kalmas: halinde séz kanusu bakiyeye payr oraminda istirak eder.
Sirket’in tasfiyesi halinde diger tiim alacaklilaru perekli Sdemeler yapidiktan sonra ancak geriye
matvarligt kalmas) durumunda pay sahiplerine bir édeme yapilabilir. Ots yandan, Sirket'in ticari ve
ekonomik anlamda mali durumunun bozulmasi halinde Sivket ortaklariin elindeki paylar tamamen
deperini kaybedebilir.

Sermayenin sulanma riski bulunmaktadir.,

Girket, halka arz edilecek paylarinm Borsa Istanbul AS. *de islem gordiigti tarihten itibaren 1 yil
stireyle Sirket paylarmda herhangi bir bedelli sermaye artinn gergeklestitmemesine, dolagundaki
pay miktarimin i¢ kaynaklardan ve kar payindan yapilacak sermave artunmlan  harichnde
artirtimamasina ve bu siire bayueea ileide yeni bir sanig veya halka arz yapilmasina youelik bir karar
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alinmamasina karar vermigiit, Mevcut durumda Sirket’in sermayesini, i¢ kaynaklardan veya kar
payindan karstlanacak sekilde artirmak konusunda bir plam olmamakla birlikie, halka arz edilecek
paylarinin Borsa [stanbul A.S. *de islem gérmeye basladig: turihien soma bedelsiz sermaye artirimt
vapilacagima ya da yapihmayacagina yénelik olacek Sirket'in bir taahhiidti bulunmamaktadir. Bu
slire¢ zartinda i¢ kaynaklardan veya kar paywdan bir sermaye artiriminmn yapilmast durumunda,
Sivkel ortaklan sermayedeki paylan oranimda bedelsiz pay alma hakkina sahip olup, senmaye artinnm
sirecinin tamamlanmasum miteakip Sirket paylaruun Borsa fryatinda bedelsiz sermaye artirimi
somucunu yansitacak sekilde agafie yonlii bir diizeltme sz konusu olabilir,

Ayrica, bu | yillik stire¢ sona erdiginde, Sirket lisas Stzlegmesinin 6. maddesi uyarinea, yinetim
kurulu Sirket’in sermayesini gerektiginde bedelli olarak artirilahilmektedir. Dolayisiyla, gelecekie
yaptlacak bedelli sermaye artirimlaninda, yatinmelarin yeni pay atma haklatonn tamamen ya da
kismen kisttlanmast veya bu haklarin kullamimamas) durumunda, thrager’min sermayesi artarken
yatinmeilarm sahip olduklan pay adedi artmayacagindan yatiumeilarin payimn toplam sermayeye
orant azalabilinekiedir. Ayrica hikim ortaklarca verilen satmama taahhiitlerine iliskin séirelerin
dolmasinin ardindan ana pay sahipleri tarafindan yapilabilecek pay sanslart pay tiyat iizerinde
olumsuz etkiye sebep olabilir.

Fivat tespit raporuna ve projeksivonlars iliskin riskler

Sirket’in finansal performansi beklentilerin altinda olabiliv ya da global veva yerel sorunlardan
dolayl sermaye piyasas: kosullanmn kotiiye gitmesi durumunda Sirket’in paylanimn fyau
diisebilmektedir,

Fiyat fespit raporunda yer alan varsayimlanin, Tiirkive'de ya da Dinya’da meydana gelebilecek
clumsuz gelismeler, ani kur dalgalanalatt ve benzeri durumlar nedeniyle gergeklesmemesi
durumunda, bu durum fhragein pay fivatmm halka arz sonrasindaki pidisatimi ofumsuz alarak
etkileyeceginden, yatirimedlarin yatirm kararlarimn sz konusu varsayimlan detayl: sekilde
incelenmesinin ardindan vermesi gerekebilir.

5.4, Digcer riskler:

Tiirkive'nin meveut dorumu itibariyle jeopolitik risklere aqik olmasy, Tiirkive'de meveut ve
gelecekiteki vahinmmiarm yavaglatabilir ve talep azalabilir.

Tiirkiye'nin bulundugu cografya itibanyla ekonomik ve siyasi sarunlara sahip komsu dlkelerle
¢evnli olmas, Tlrkiye'nin zaman zaman sorunlara miidahale mecburiyetinde kalmasi Tirkive'de
ckonomik kaynaklatinn &ugérilenden [azla kullamm ziskini banndinmakiadir. Bu  durum,
ekonomiye genel etkist sebebiyle, $irket'in faalivetlerini olumsuz etkileyebilir,

-

Doisal afeiler, savay, iilkede vlan olaganiistii durumlar ve salpmn hasealddar
faalivetlerinin aksamasina neden olabilir:

irlet’in diretim

Sirkel'in kontrolil cisinda gelisen dogal ufetler, terir olaylary, ayaklanma, savas ve salgin hastaliklar,
Sirket'in faaliyetlerini ve wali durvmyse=otemgue yonde etkileyebili. Dogal atctler, hava
durumundaki-olafiandisi sartlar, basgghik, Lnkﬂél )
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siyasi kangikhiklae, terdr saldieiloc veya yungin, patfamalar, mekanik ariza, is kesintileri gibi
nedenlerle plansiz sekilde tiretimde durmalar veya yavaglanalar meydana gelebilir ve bu durum
Jirket'in firetim faaliyetlerinin aksamasina neden olabilir. Sirketin bu durumlardun herhangi biriyle
karsilagmasi durumunda yeterli kapasiteye sahip altornatif ledarik saglayabilecek tesisleri meveul
olmayabilir veya bu durum retim maliyellerini artirabilir.

Mevzuat ve yasal diizenlemelere iliykin riskler:

Sirker’in bagl bulundugu T.C. kanunlar ve mevzuallarinda yaganabilecek defiisimler Sirket igin bir
risk unsuru yaratabilir.

Finansal riskler;

* Sermaye Riski: Sirket'in kaynag ne olursa olsun biyityen riskler kargismda Gz sermayesinin
yetersiz kalabilecegi dunnnlan ifade etmektedir. Borg/oz sermaye oranwnda 8z sermaye
aleyhine bozulma olmasi vzun vadede Sirkel'in sermaye yeterlilifii ve faaliyetlerinin
sifrdUrtilmesi noktasinda sorun olusturabilir, Sirket’in sermaye maliyeli ile her bir sermaye
simtiyla iliskilendirilen riskler Sirket’in st yénetimi tarafindan degerlendirilir. Sirket,
hissedatlar, yoneticiler ve Y6netim Kurulu'mun dejietlendirmelerine dayanatak, sermaye
yapisin yeni barg edinilmesi veya meveut olan borcun geri denmesiyle oldugu kadar, sartlar
el verdifinde kar pay1 6demeleri ve gerekli oldugu takdirde yeni hisse ibrae ve hisselerin geri
satin alint yoluyla dengede tutmay) amaglamaktadie -

» Kredi Riski: Bir finansal araca yatimmm yapan taraflardan birinin sozleymeye bagls
yikimldldgiini yerine getirememesi nedeniyle Sitket’e finansal bir kayp olusturmas: riski,
kredi riski olarak tamimlamr. Kredi riski agirhkl olarak bankalardaki mevduat ve ticar
alacaklardan kaynaklanmakta olup. finansal varliklart elinde bulundurmak, karst tarafin
anlagmanimn gereklerini yerine getirememe riskini tagimaktadir.

¢ Faiz Oram Riski: Faiz oranlarmdaki degigimler, faize duyarh varhk ve yikiumliiliikler
izerinde yapufi etkiyle finansal sonuglar agisindan risk olusturabilir. Sirketin finansal
durwmu piyasadaki finansal dalgalanmulardan veya ckonomik belirsizliklerden cticilenebilir.

» Likidite Riski: Yeterli olgiide nakit ve menkul kiymet tutmayi, yelerli miktards kredi
iglemleri ile fon kaynaklanmn kullamlabilirligini ve piyasa pozisyonlarimi kapatabilme
gtciind ifade eder. Fon kaynaklarinin azalimas: sonucunu doguran olaylann meydana gelmesi
sitketin likidite riski yasamasina sebep olabilir.

* Doviz Kuru Riski: Sirket, déviz cinsiden borglu veya alacakli bulunuian meblaglarn TL  ye
sevrilmesinden dolayr kur degisikiiklerinden dogan déviz kury riskine marue kalabilir.
Kredi rzski. likidite riski. piyasa riski, kur riski ve faiz orant riskine iliskin bilgi bagimsiz denetim
raporunun 30 numarah dipnotunda yer almaktadic,
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6. IHRACCI HAKKINDA BiLGILER

6.1. Ihrager hakkinda genel bilgi:

6.1.1. thracemun ticaret unvani ve igleime adi:
BMS Rirlegik Metal Sanayi ve Ticarel Anonim Sirke]

6,12, Thra¢gmmn kayith aldugu ticaret sicili ve sicil numaras:

Ticaret Siciline Tescil Edilen Merdivenkdy Mahallesi Bora Sk. Nidakule No:l
Merkez Adresi Kat:2/6 Gztepe, Kadikdy, Istanbul

Bagh Bulunduga Ticaret Sicil | 1, 11 Ticaret Sicil Mudurlozd
Miidiiriiigii B
Ticaret Sicil Numaras 399478

6.1.3, Ihraggimin kurulug tarihi ve siiresiz degilse, dngiriilen sifresi:

Sirkel, 16.07.1998 tarihinde OMT Lojistik Hizmetleri Ticaret A.S, unvam ile [stanbul’da kurulmug
olup, hukuki varlifi herhangi bir stire ile sinrlanmanustir.

6.1.4. thrageiun hukuki statiisi, tabi oldupu mevzuat, ihraggimm kuruldugn ilke, kayuth
merkezinin ve fiili ydnetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax numaralar:

Ticaret Unvam BMS Birlegik Mctal Sanayi ve Ticaret Anonim

Sirketi
Hulzuki Statiisii Anonim Sirket
Tabi Oldugu Mevzuat | T.C. Kanunlart
- Kurulduiu Ulke _ 1 Tiirkiye

Meidivenkdy Mauah, Boru Sk, Nidakole No:l
Kai:2/6 Goztepe, Kadikdy, Istanbul

Murdivenkdy Mah, Bora Sk. Nidakule No:l
Kat:2/6 Giiztepe, Kadiksy, Istanbul

Telefon: 0216 472 88 00
Faks: 0216 472 88 08

Merkez Adresi

Fiili Yénetim Adresi

Telefon ve Falis Numaralar

| Internet Adresi www.bmstel.com. L

Sirket’in tabi oldugu mevzuat haklunda genel hilgi:

dirket  Tiirkiye Cumburiyeti kanunlargpa® vm%ﬁi [nevzualing tabidir. Mevzuaila yer alan
diizenlemeler ‘,,nfget in faaliyetlerini dy rudma bd '~ emeler ise dolaylt olarak etkilemektecir,
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Bu suretie. Sirket faaliyelleri agupida yer atan dofirudan ve dolayll mevzuat da dahil clmak izere
Tiirk hukuk mevzuatiun genel dilzenlemelerine tabidir. Bu kapsamda tabi oldugu baslica mevzuat,
Tirk Ticaret Kanunu, Tiitk Borglar Kanunu, I Kanunu, Vergi Kanunlari, Cevre Kanunu, Kigisel
Verilerin Korunmasi Kanunu ve digerleridir.

Sosyal Sigortalar ve Genel Saghk Sigortasi Kanunu uyartnca isveren, 6medi SGK tarafindan
hazirlanacak igyeri bildirgesini en geg sigortall caligirmays bagladign tarihte SGK'ya vermekle
yikimladir. Sirket kvrulusunun ticaret sicili memurluklarina bildirilmesi halinde yapilan bu
bildirim Kurvm’a yaptlnug sayilir ve ilgililerce ayrica isyert bildirgesi diizenlenmer.

is Saglfn ve Glivenligi Mevzuan

Ulkemizde ig saghigt ve givenligi ile ilgili konulardaki teme! ditzonlemeler 6331 sayili Iy Saghpi ve
Glvenligi Kanunu ve Yéuetmelikleri, S510 sayil Sosyal Sigortalar ve Genel Sagiik Siportas: Kanunu
ve YOnetmelikler ile 4857 sayilt I Kanunu ve Yonetmeliklerinden olusmaktador,

Iy Saghgr ve Gitventigine Hiskin Isyeri Tenlike Stnflare Tebligi

[$ Saglig ve Glivenligt Kanunu’nun 9*uneu maddesi uyarnca igyerlerinin is saghpi ve givenligi
agisindan yer aldifiy tehiike sinflan Is Saghg ve Gilvenlipine [liskin Isyeri Tehlike Similarn Tebligi
ile belirlenmekiedir, Bu kapsamda Sirket’in thaliyctleri “Az Tehlikeli" simifinda yer almakiadir,

Is Gitvenlisi Upmanlarinin Gérey, Yerki, Sorumiuinh ve Egitimleri Halikinda Yinetmelik

Isyerlerinde [jveren veya Igvercn Vekili Taafindan Yiiriitiilecek is Saghig ve Govenligi Hizmetlerine
fligkin Y8netmelik kapsanninda is saghgi ve giivenligi hizmetlerini yiiritmek tizere kurulacak isyeri
saglik ve glivealik birimletinin kurulugu ile ortak saglik ve giivenlik birimlerinin yetkilendirilmeleri,
yetki belgelerinin iptali, gérev, yetki ve sorumluluklar ile galigma usul ve esaslar: belirlenmektedir.

Iyyerlerinde Acil Durwmiar Hakkinda Yonetmefik

[syerlerinde Acil Durumlar Hakkinda Yénetmelik kapsamunda acil durvmlarla miicadele igin
igyerinin biiydklugi ve tagidi Gzel tehlikeler, yapilan igin niteligi, caliyan sayist ite igyerinde
bulunan diger kigilert dikkate alarak; Snleme, koruma, tahliye, yanginla miicadele, ilk yardim ve
benzeri konularda uygun donamma sahip ve bu konularda egitimli yeterli sayida caligani
garevlendirir ve her zaman hazir bulunmalanm saglar,

Kisisel Verilerin Korunmasi Kanunu (KVKK)

KVKK, kigisel verilerin hukuka aylan gekilde toplanmasi, islenmesi, silinmesi, anonim haic
getirilmesi ve aklanlmasina iliskin idari yaptinmlar ongdrmektedir.

KVKI uyartnea kisisel veriler KVKK dal istisnalar sakli kalmak iizere, ilgili kisinin acik rizas:
olmaksizin iglenemez ve aktarilamaz. islenmesini gerektiren sebepierin ortadan kalkmas: halinde
kigisel veriler resen veya ilgili kigmnin talebi itzerine veri sorumlusu tarafindan silinir, yok edilir veva
anonim hale getiritir, Veri sorumlultaruun ve veri isleyen gergek veya tizel kisilerin, kisisel verilerin
¢lde edtlmest sirasinda aydmnlatima yiiki'mﬂi‘nli'lgﬁ
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Kigisel verileri igleyen pergek ve tlizel kigiler, veri islemeye baglamadan énce VERBIS e kaydolmak
zarundadir. Sirket, [aaliyetleri kapsamimda olan gergek ve thizel kisilere ail verileri islemektedir.
Kigisel Verileri Koruma Kurumu’nun 11,03.2021 tarihli ve 2021/238 sayih “Veri Sorumlular
Siciline Kayit Tarihlerinin Uzahlmasi ile llgili” karart ile vexi sorumlulanmin VERBIS'e kayit
yilkiim!iltigiini verine getirmeleri igin belirlenen sirenin 31.12.2021 (arihine kadar uzatilmasma
karar verilmigtir. Sirket bu siirenin bitiminden énce VERBIS e kayit yiikimIiltgiing yerine getivnek
tizere pahigmatarim tamamlanmmstir. Gerekli duruinlarda VERBIS kayitlan giineellenmektedir.

QOda Muamelat Yénetmeligi

12/9/2005 tarih ve 25934 sayili Resmi Gazete “de yayunlanan Oda Muamelal Yénetmeligi'nin 5.
maddesi uyaninca, 3174 say1h Tiwkiye Odalar ve Borsalar Birligi ite Odalar ve Borsalar Kanunu’nun
9. maddesine gore odalara kayit zorunlulugu bulunanlar ige bagladiklar tarihten itibaren bir ay icinde
bulunduklars yerdeki odaya kaydolmak zorundadis.

[stanbul Ticaret Odasi tarafindan diizenlenen 16.02.2022 tarilli faaliyet belgesine pdre Sirket’in Mu-
Ce kodu 24.34.01 gelik tellerin soguk gekme yéntemiyle imalati; isletme konusy ise het tiielii hurda
maizemesi, demir, hakit, giimiis, piring, talag ve ¢esilli deferli metal mamullerinin, yan
mamullerinin, yardime: madde ve hammaddelerinin imalatinin alim ve satumin, ithalat ve thracatim
yvapmak, yaptirmak ve aract almaktr,

igyeri Agma ve Cahisma Ruhsatlarina iliskin Yénetmelik

10/8/2005 tarih ve 25902 sayili Resm? Gazete *de yayimlanan lyyeri Agma ve Cabisma Ruhsatlarina
Tligkin Yénetmelik uyarinca, yetkili idarelerden usulline uygun olarak igyert agma ve galisma rubsate
almmadan isyeri agilamaz ve galigtilamaz. Igyeri agma ve ¢alisma ruhsaty almmadan acilan
isverleri yetkili idureler larafindan kupatthr., [lpili Yonetmelik uyannea igyerl agma ve galisma
rubsatmin verilebilmesi igyerterinin birtakim fiziki garllan tasimasina ve gerekli kira stzlesmesi
yahut itfaiye raporu gibi bazi belgelerin yetkili merciing sunulmasina baglhidr,

Sitket’in Merkez Ofis adresi icin T.C. Kadikéy Belediye Bagkanhifr tarafindan diizenlenmis

17.06.2015 tarih ve 2015/353 sayili isyeri Agma ve Caligma Ruhsati bulunmaktadir, Sirket'in iiretim

faaliyetlerinin ylirGtildiga Dilovas: Subesi igin Making Ihtisas Organize Sanayi Bslgesi tarafindan
~ diizenlenmig 23.12.2014 tarih ve 2.312.015 sayili Isyeri Agma ve Calisma Ruhsati bulunmakéadir.

Sanayi Sicil Belgesi

0948 sayili Sanayi Sicil Kanunu'nun 2. maddesi uyarinca, sanayi igletmelerinin retim faaliyetlerine
hagladiktan sonra iki ay iginde Sanayi Sicil Bilgi Sistemine kaydolmasi zorunludur, Sirket'in
Dilovast'ndaki Gretim tesisi igin T.C. Sanayi ve Teknoloji Bakanhjfi tarafindan dizenlenmis
22112012 tarth ve 604953 sayih; gegerlilk tarihi 22.11.2022 olan Sanayi Sicil Belpest
bulunmaktadir.

Cevre Mevzuati ile ilgili Ruhsaf ve fzinler
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Cevre ile ilgili temel dirzeniemeler 2872 sayth Cevre Kanunu ve bu kanuna dayamlarak ¢ikarilan
yanetmeliklerde yer almaktadir. Cevre Kanunu gevreyi korumak igin Legebbiisler tarafindan alinmas
gereken ledbirlerin genel esas ve usuller ile bu tedbirlcre uyulmamasimun  sonuglarni
diizenlenmektedir. Cevre Kanunu gevreyi karumak igin tesebbiisler tarafindan alinmast gereken
tedhirlerin  penel gercevesini belirlemelte ve bu tedhirlerc uyulmamasinm yaptieunlaring
diizenlenmekledir. Sitket’in faaliyetlerini yiirlitebilmesi gevre mevzuat kapsaminda bazi ek izin ve
onaylann alinmasma baglidir. S8z konusu mevzuatta belirtilen yiikilmliklerin ihlali, $irket
faalivetlerinin gegici veya kalhicl olarak durduralmasma vefveya idari para cezass uygulanmasina
neden olabilecektir,

Cevresel Etki Degerlendirilmesi Yonetmeligi

Cevrescl etki deperlendirmesi, Cevre Kanunu kapsamimda gergeklestirilmesi planlanan projelerin
gevrcye olabilecek olumlu ve olumsuz efkilerinin belirlenmesinde, olumsuz yindeki etkilerin
dnlenmesi ya da gevreye zuar vermeyecck Glgiide en aza indirilmesi icin alinacak Gnlemlerin,
secilen yer il teknoloji alternatitlerinin  belirlenerelc degerlendiriimesinde  ve projelerin
aygnlanmasinin  izlenmesi ve kontroliinde sitrdiriilecek  ¢alismalar ifade cdecek gekilde
tanimlanmigtir.

Cevresel etli degerlendirmesine iliskin usul ve esaslar, 25/11/2014 tarihli ve 29186 sayih Resmi
Gazete “de yayimluoan Cevresel Etki Deperlendirilmesi Yinetmeligi ("CED Yonetmeligi") ile
dizenlenmekeediz. "CED olumlu" karart veya "CED Gerekli Degildir-Kapsam D" karar
alinmadik¢a, CED Yénetmeligi kapsamundaki projeler ile ilgili onay, izin, legvik, yapt ve kullanstn
ruhsati verilemez; siz konusu projeler igin yatinma baglanamaz ve bunlar ihale edilemez.

Sirket'in Dilovasi'nda bulunan Gretim tesisi igin CED Yonetmeliginin Ek-IT listesinde yer alan
Sirkel Faaliyeti igin "Mevcut Tesiste Kapasite Actig ve {lave Proses” projesi ile ilgili inceleme ve
deperlendirme yapilmg ve T.C. Kocacli Valiligi Cevre ve Sehircilik N Mudtrliigi tarafindan CED
Yoénetmeliginin 17. maddesi geregince "Covresel Etki Degerlendirmesi” yapilmig ve 13.05.2016
tarih ve 3049 1585220-02-K.2016307 sayth "Cevresel Etki Degerlendirmesi Gerekli Degildir” karan
vertimigtir,

Cevre Izin ve Lisans Yonetmeligi

10/9/2014 tarih ve 29115 sayili Resii Gazete 'de yayimlanan Cevie [zin ve Lisans Yodnetmeligi
{"Cevre lzin ve Lisans Yénetmelipi"} uyarinca, atik yonetimiyle ilgili faaliyet gdsieren ve Cevre
izin ve Lisans Yonetmeligi'min Bk-1 ve Bk-2'deki listelerinde yer alan igletmelerin, 56z konusu
faaliyetleri igin amlan izin ve lisanslan temin etmeleri gereklidir,

Sirket'in T.C. Kocacli Valiligi Cevie Sehircilik 11 Midiirligi tarafindan dilzenlenmiy 19.09.2019
tarih ve 226868394.0.1 sayih Cevre izin Belgesi bulunmaktadir.

So Kirliligi Kontrolii Yténetmcligi

31/12/2004 tarih ve 25687 sayili Resmi

yayimianan Su  Kirliligi  Kontrolid
Yonetmelifi’nin 44. maddesi uyarinea bit £Ehir wéffleys
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kurulug ve igletmelerin ntik sulanm atik su altyapr tesislerine baglayabilmeleri, atk su altyap:
tesisleri yonetimince verilecel olan atik su baglanti iznine tabidir. Atk sularin Kanalizasyona Desarj
Yénetmeligi'nde belintilen sur degerlere uymak kogulu ile [SK] Kanalma her {irlii cvscl ve
endiistriyel atik su desagjinda Degarj {zni ve/veya GSM Goriigii alinmasi zorunludur.

Sirket’in Dilovas: iesisi igin Makine [htisas Organize Sanayi Bélgesi tarafindan verilmis olan
11.07.2019 tarihli ve 2019-6 sayth Desarj Kalite Kontrol Ruhsati bulunmaktadir. Ruhsat [1.07.2022
tarihine kadar gegeriidir.

Afik Yinetimi Yonetmeligi

590G sayih Cevre Kanunu'na dayamlarak 02/04/2015 tarihli ve 29314 sayil Resmi Gazete “de
yaymmlanan Auk Yonetimi Yonetmeligi ("Atik Yonetmeligl") genel olarak, konfamine olmayan
hafriyat aiklarr harig atiklarm, olugumundan bertaralina kadar, gevie ve insan saflifina zarar
vermeden yonetiminin saglanmas atik olugumunun azaltilmass, atiklann yeniden kullammu, gert
doniigi, geri kazammi gibi yollar ile dogal kaynak kullammumm azaltilmas: ve alik ybnetiminin
saglanmagina iligkin usul ve esaslari diizenlenmektedir. Yonetmelik kapsaminda, atik ydnetimi
faaliyctlerinin, yalmzea Cevre [zin ve Lisans Yonetmeligi kapsaminda gerekli gegici faaliyct belgesi
ve gevre izin ve lisanst belgesi almy lesisler, tireticiler ve vetkilendirilmis kuruluglar ile atik
tayimaya yetkili veya lisansh tasiyieilar tarafindan gereeklestirebitecefii dizenlenmektedir, Ahk
Yonetimi Yonetmeligi uyarinca alik iireten tesisler iiretiten atik ve alifin dnlenmesi ve azalttimasi
konusunda atik ytnetim plani hazirlamak ve il mudiirliiklerinden onay almak zorundadr.

Sirket'in Dilovas! firctim tesisi igin T.C. Kocaeli Valiligi Cevre ve Sehircilik 11 Middtrligid niin
08.07.2021 tarih ve E-13251699-100-1296281 sayili Sirketin Atk Yénetimi Yénetmelifi uyarinca
tehlikeli atiklarm yénetimine yonelik olarak hazirlanms elan Atk Yénetim Plani Valilik Makami
Onay1 bulunmaktadir,

Tehlikeli Maddelerin Karayoluyla Taginmas: Haklunda Yéneimelik

24/04/2019 tarih ve 30754 sayilt Resmi Gazete’de yayimianan Tehlikeli Maddelerin Karayoluyla
Taginmasi Hakkinda Yonetmelik uyarnca tehlikeli maddelerin karayoluyla lagimacilift alaninda
faaliyet gosteren; tastmaci, dolduran, paketleyen, yiikleyen, gdnderen, bogaltan, alier ve tank-
konteyner/portatif tank islctmecileri. bu faaliyet alanlanndun biri veya birden fazlast ile igtigal
etmeleri halinde T.C. Ulagtirma ve Altyapr Bakanlifi'na bagvurarak faaliyet alanlarina uygun
“Tchlike!li Madde Faaliyet Belgesi” almalan zorunludur.

Sirker’in T.C. Ulagtima ve Altyap: Bakanhigi Tehlikeli Mai ve Kombine Tagimacihik Diizenleme
Genel Mildiirloii tarafindan dizenlenmis 31.12.2019 tarih ve IST.UNET.TMIB.34.42727 sayili
Tehlikeli Madde Faaliyet Belgesi bulunmakiadir, Belge gegeriik tarthi 31.12.2024 tiir.

6.1.5. ihrace: faaliyetlerinin gelisiminde imemli olaylar:
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Sirket, "OMT Lojistik Hizmetleri Ticaret Anonim Sirketi” unvam altinda
16,07.1998 5.000.000.000.-TL sermaye ile [stanbul Ticaret Sicili’ne tescil edilerek
lcurulmustur.

Sirket unvan BMS Birlesik Metal Sanayr ve Ticarel Anonim Sirketi”
olarak degistirilmigtir,

Koeaelt, Dilovasi’nda bulunan 20.000 m?’lik alan dzerinde 10.000 m?’ 11k
kapali alanda daha gok ¢evre koruma ve giivenlik sektdriinde kulamlan
2012 ticari tet dretiming baglamigtir, Girket tek iretim hatbinda 30.000 tonf/yl
kapasite ile 0,80 mm- 4 mm arasinda ortalama 2,5 mm yatnizea diislik
karbon kaplamali tel Grelmistir.

1999

2013 Sabah Demir Celik Limited Sirketi ile sirket birleymesi gergeklesti.

2014 Sirket ener)i sektdriing yBnelik galvanizli gelik tel tretmeye baglamastir,
Sirkel'in tretiminin yaklasik %50 den lazlasi enerji sektdriine yonelik

2015 galvanizli gelik tel olmustur, Sitket, Lim lirdnlerinin %75%inm1 ihrag
etmigtir.

Sirket kapasiteyi artirmak ve enerji sektdriine yonelik firetim gamint
genigletmek amaciyla yeni bir galvaniz cgelik tet iretim hatti yatinm
yaprmugtir, Sirket’in ikinci hattr 42,000 ion/yil kapasite ile caplare 1,2 mm
<10 nun arasinda degisen triintere ydnelik elmustur, By yatirim ilg tiretim
yelpazesi geniglerken, diigiik ve yilksek karbonlu galvanizli gelik tel
firetimi beraber yapimaya baglanmigtir. Sirket’in paketleme iinitest,
konlinii makinalarda uzun siire, siirekli galigimay saglayan agir kangallar
tiretilebilir hale gelrigtir,

Bu yatuim, Tiitkiye'de sektorde 2016 yihina kadar yaprlan yatirnmlar
icinde geniy bir Grlin yelpazesine sahip ¢lan lretim hath yatin
olmustur. Bu yatinim ile Sirket’in hizmet verilen pazar hacmi geniglernis
ve Sirket’in diretim ¢ap aralifin (.75 mim- 10 mm arasma yitkselmistir.

2016

2017 yilinm ikinci yansmda baglayan idiretim sonucunda, satiglarin
%75'i ener)1 sekioriine gergeklesmis olup, Avrupa, Aftika ve Orta Dogu
2087 pazarina yonelik satiglar baslamistir. ikinei hattin getiedigi ilave kapasite
ve liretim gami geniglemesi ile yeni pazarlara akreditasyon faatiyetleri
iz kazannmnigtiy. '

e
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Pazar geniglemesi hedefi ile yeni iilke ve yeni kitalara ynelik satig
2018 faaliystleri huzlanmistir. Sirket ¢inko aliiminyum kaplamalr ¢elik el
(ZincAlu kaplamal gelik tel) Gretimi baglanugtir.

Sirket, tarim ve cnerji halatt (netme noktasina gelmis olup, Giiney
2019 Amerika’ya enerji scktbriine yonelik galvanizli gelik tel satiglarina ve
ayni iitiin f¢in Kuzey Amerika’da da akreditasyon g¢aligmalarina
haglamigiir. 2019 yilinda ihracat yvapilan filke sayis1 41°dir.

Sirket’in satisian pandemi etkisi ilc ton bazmda 2020 yilinda bir énceld
2020 seneyc gore %7,%4 azaligla 46.405 tandan 42.718 tona gerilemigtir. Buna
ragmen Sirket 2020 vilinda 44 {lkeye ibracat vapmistir.

Panderninin ujuslararas; ricaretteki etkilerinin azalmasi ile 2021 yilimda
sabislar ton bazinda %13,8 artigla 42.718 tondan 49487 (ona
yitkselmistir. Sirket, 2021 ytlsonu itibariyle 1im kitalae kapsayan
toplam 45 iilkeye ihracat yaprmugtir.

Sirket, 31.12.2021 itibariyle sabslarmun %76, 16" sim ihray edebilen, geri
kalan kismim da Tiirkiye’de faaliyet gdsteren sanayi sirketlerine satan
bir seviyeye ulasmighr,

2021

6.1.6. Depo sertifikasun ikrag eden haklkindaki bilgiler
Yokiur.
6.2. Yahrumfay:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ihrageinin nemli
yatiimlar: ve bu yatirimlarin finansman gekilleri hallkinda bilgi:

Sirket’in 2019 yilinda toplamda 43 adet tesis makine ve cihaz alimmdan kaynakl: 1.936.540 TL
tutarinda yatinmi bulunmaktadir. $irket’in 2020 yilmda 15 adet makine ve cihaz almindan kaynakli
1.142.769 TL, 5 adet tiretim hattindan kaynakh 6.854.967 TL olmak tizere toplam 7.997.736 TL
degerinde yatirnm meveuttur. 2021 yilinda ise 12 adet makine ve cihaz alimindan kaynakl 612.619
TL yattrom yaglnug ofup, 1 Milyon TL nin tizerindeki yatirimlar asagidaki tabloda gdsterilmigtir,

TABLO 6.2.1.1

Yatirim Tamamianma
Tarih Yatirim Kalemi Finansman D
sekli urumu
/ 15 woon WL
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7 Blok 2 Kademe
Diisiik Karbon Tel Dilovasi
09.01.2020 | Cekme Hatts 1,063,584 | Fabrika Leasing Tamamlandh
9 Blok Karbon Tel Dilaovasi
23.12.2020 | Gekme Hatt 3.705.876 | Fabrika Leasing Tamamland
Mpk-Ts 630/1+{2
Halat Orme Dilovasi
| 23.12.2020 | Makinas: 1.060.383 | Fabrika Leasing Tamamlandi

(*) Tablo 6.2.1.1'de 2019-20621 willar arasinda gergekicstivifen 1 Milyon TL nin dzerindeki
yalinmlara yer verilmisgtir.

6.2.2. Thrager tarafindan yapilmalkta olan yatwimlarm niteligi, tamamlanma derccesi, cografi
dagilimn ve finansman gekli haklkanda bilgi:

Yoktur,

6.2.3. Thraganin yinetim orgam tarafindan gelecege yinelik Gnemli yatrmlar hakkinda
ihrageiyt baglayier olarak alinam kararlar, yapilan sozlesmeler ve difer girisimler hakkinda
bilgi: '

Sirket'in yonetim organt tarafindan veni vatirnn karam alinmamis olmakla birlikte Kocaeli ili
Dilovasi’nda bulunan iretim tesisinde yapilacak olan 1+6+12 Telli Celik Halat Makinesi, PVC/PE
kaplama hath, filmasin fosfatlama tesisi, azot Gretim jenerattr, spektrometre alimi, lisanssiz giineg
enetjisi sistemin kurulmasi, tretim tesislesi i¢in fizibilite ¢aligmalart yapilmusta, Table 6.2.3.1°de
Sirket’ in yapacaff vatunnla ifgili alinacak olan yeni makineler ve teghizat bilgilerine yer verilmisgtir,
‘Tabloda Faz 1 ofarak gosterilen yatinmlarin 2022 yiinda, Faz 2 olarak giisterilen yatirunlarin ise
2023 yilinda tamamlanmasi planlanmaktadir,

TABLO 6.2.3.1
YATIRIM ACIKTL.AMA FAZ

oN DEVREYE TUTAR
caLisma SIPARIS oA (UsD)
URETIM GAMINI CESITLENDIRECEK ve MEVCUT DARBOGAZLARI COZECEK
1- | YATTRIMLAR

1+6+12 "I'elli Halat 2022 2022 Son 2023 3on

1.a | Makimast Alinn Faz 1 2.ceyrek Yarg Yarms 1.250.000
PVYC / PE Kaplmna Hatty 2022 2022 Son 2023

1.1 AT Fay. 1 2.cevrek Yansi 2.0eyrek 360000
4 Adet Makars Aktarmna 2022 2022 2023

1.¢ | Makinas1 Al Faz 1 2 .ceyrek J.ceyrek 2.cayrek 54.000

2- | URETiMI DESTEKLEYECEK TESiS YATIRIMLARI

2022 San 2023
Yarisi 2.geyrek 625.378

1 5 Mo A LA

2.a | Filmagin Fosfatlama Tesisi
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i 2024 ik
2.b | Azol Uretim Jeneraldra TFaz 2 2023 Y 2023 Yih Yarisi $45.000

3- | DESTEK EKIPMANLARI YATIRIMLARI

3.a | Tel Cekme Haddesi Islemc . 2024 11k
Makinasi (Tam Otomatik) I"aiQ 2023 ¥l 2023 il Y ar|sy 160.000
Tel Cekme Haddesi Profil 2024 lIk

3.b | Kontro) Makinas: ] Faz 2 2023 Yl 2023 Yils Y ar1s1 30.000

TRETIMDE KALITENIN KONTROLUN GELISTIRECEK; SUREKLILIGINT ve TAKIP
4- | EDILEBILIRLIGINI SAGLAYACAK YATIRIMLAR

222 2022 Son 2023 11k
4. | Spektrometre Faz 1 2 geyrek Yarisi yarisi 149.094
Torsivon Test Cihazi ve 2022 2022 Son 2023 Ik
4.b | Ceker Ocak Faz | 2 peyrek Yarsi YArIS1
2022 2022 Son 2023 ilk
4.¢ | Stereo Mikroskop Faz 1 2.ceyrek Yarist yarisl
2 Adet Eddy Current Test 2022 2022 Son (2023 ilk
4.4d | Cihaz Faz | 2.geyrek Yarist yaris §9.362
Meveut Cihazlann 2022 2022 Son | 2023 Ik
4.¢ | Yenilenmesi Faz | 2.gevrek Yaris: yarisl 34.193
5-| ISLETIM SiSTEMLER] YATIRIMLARL _
ERP / Barkod Sistemi Devam Nevam 2023 1.
5.a [ Kurulmass Faz | Ediyor Ediyor geyrek {50.000
' [ Urotim Takip ve Kontrol 2022 i1k 2022 ilk 2023 1.
| 5.b | Yazilimlar Faz L yarist Y uris: ceyrek 40.554

MEVCUT URETIM HATLARININ GELIS TIRILMEST ve IYILESTIRILMES] ile ILGILI
6-| YATIRIMLAR

4.2 | Tel Cekme Makinalarnnin
verimli ¢alismasinin ve . ‘
bunun (yerinde veya Foz | 2022 11k 2022 8on {2023 Ik 45.000
pzaktan) kontroliini YAarsi Yarsi yarisi
snplayacak PLC Sislemleri
ve Yazilunlar
6| Galvamiz [iallars Azat - 20224k |20028on | 2023 1.
Siyirma Sensor Regiilatdr Faz | ] - 22.302
. yarist Y aris) peyrek
|| revizyonu ve otomasyonu )
6.¢| Galvaniz Hatlarinda Tel b i |20221k |20228on 12023 Son
Mukavemet Kontrol az aris| Yarisi Yaris:
Sistemi (Non-destructive, N

s
ra L)

-4 5 M yilvaA

™ :

Lid i el j‘u e
i itepe, Weroorerhy Mty Deed oot 2l
Iy YR, s UL TURKITE
JENIRAF f iy B0 Gt

/
Ali ZO%R

e ————— -

e T—




[nline Tensile Strongth
Control System)

6.d| Gl ve (32 Galvaniz Hatlan
fm + 13 H '} H

I'ay ]~m|.llan ve {inka Taz | 2022 11k 2022 Son 2023 1k (75.000
Kazanlan Yakma yarisi Yarisi yarsl

Kazanlar Revizyonu

7-| EKIPMAN ALIMI

50 Adet Sabit Makara Crevam Devam
T.a|Alim Faz | Edivor Ediyor 2022 Sonu 50.000

2| INSAAT, ALTYAPL ve ENERJI YATIRIMLARI

Yeni Leboratuvar Binas: 2022 2022

B.a[ingaal, Faz | 2.geyrek Ageyrek 2023 Bags 120.000
Ziyaretgl Girigi ve

8.b| Bekleme Odast ingaats Faz 2 2023 Yih 2023 Yah (2023 Y 20.000
Grimes Bnet)ji Sistemi

8.c i Kuruimas I'az 2 2023 ¥il 2023 Y1l 2024 Bazt | 650000
2, ve 1. Kule Pompa 2022 Son 2022 3on

8.d | Istasyonlar revizyonu Faz 1 yarisi yarisi 2023 Bagi 35.000
Fabtika igi Havalandiroa

8.e | Sisteminin fyilestirilmesi Faz2 2023 Yilr 2023 Y1l 2023 Yili 35.000

TOPLAM YATIRIM TUTARI (USD} 4.189,383

6.2.4. Ihraceyla ilgili tesvik ve siibvansiyonlar vb. ile bunlarin kosullar: hakkmda bilgi:

5510 sayih Kanun'un 4(a) bendi kapsamindaki sigortaliian ¢alistran &zel sektdr igverenlerinin, bu
maddesinin birinci fikrasiun (2) bendine gore malullitk, yaglihk ve dlinn sigortalan primlerinden,
isveren hissesinin bes puanlik kismina isabet eden tutar Hazinece kargilamr, Sirket ayhk prim ve
hizmet belgelerinin yusal siice iginde verildigi, kayil digi sigortal) istihdam edilmedigi; kesinlegmig
icdari para cezast veya prim boreu bulunmadigh igin s6z konusu tegvikten faydalanmaktadsr.,

Sirket Dilovast iiretim tesisi igin 14837 sayih Engelli Sigorial) Istihdamina Yénclik Sigorta Primi
Tesviki kapsarminda Gzel sektdre ait igyerlerinde galistiilan engelli sigortahlarm, prune esas kazang
alt sintnt izerinden hesaplanan sigorta primi igveren hisselerinin tamammin Hazine ve Maliye
Bakanliginca karsilamnasma iligkin desteklen faydalanmakeadur.
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Sirket 27103 sayils mmalal ve bilisim sektorii disinda faaliyet gdsteren tgyerlerinin asgari Ucret
dlizeyindeki thimm SGK prim ve muhtasar bevannamede uygulanan vergilerin maliyvetlerini
karsilamakta olan tegvikten faydalanmaktadir. Bu tesvik kapsaminda, her bir sigortalmin 5.540,00
TT."ye kadar ki Prime Esas Kazang tutar i¢in ddeyecekleri tiun primler ile asgari ficrete uygulanan
gelir verprisi ve damga vergisi tutarlart indirime tabi tutulacaktir.

Sirket 6111 sayili, ilave istihdam tegviki olan kadinlann ve genglerin iygiicine katihmum ve
istihdamim  artirmak, yeni istihdam yacatilmasim tesvik etmek, mesleki ve teknik efiitimi
dzendirmek, kalite ve etkinhigini arbrmak amaciyla prim tegviki hususlarim igeren tegvikten
[aydalanmakiadir.

7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BiLGILER

7.1.1, [zahnamede yer almas: gercken finansal lablo dinemleri itibariyla ana iirfia/hizmet
kategorilerini de icerecek sekilde ihraggn Faaliyetleri haklinda bilgi:

Sirket’in Merkez Ofisi; Istanbul, Kadikéy, Nidakule Is Merkezi’ude olup, tretim faaliyeti, milkiyeti
Sirket'e ait Kocaeli, Dilovasi, Demirciler Kéyil/Makine Ihtisas Qrganize Sanayi DBolgesi'ndeki
tesislerinde gerceklestirilmektedir. Pazarlama faaliyetleri agirlikli olarak Dilovast subesi araciliinyla
yapilmakla birlikte, istanbul’daki Sirket Merkez, ofisi aracihifiryla da gerek yurt igi gerek yuet digs
pazarlara yonelik sany faaliyetleri silrdiiriilmekiedir.

Sirket’in 2021 yilmda ortalama personcl sayis1 250 kigi olowstur.

Sirket 16.07.1998 tarihinde OMT Lajistik Hizmetleri Ticaret Anonim Sirketi unvaniyla Istanbul’da
kRurubmustur. 09.11.1999 tarihinde unvan ve faaliyet konusu degigikligi ile BMS Birlesik Mectal
Sanayi ve Ticaret A.J. olarak demir celik sektbriinde faulivellerine baglamgtir. Kurulugunun ilk
yillarinda yalmzcea ticaret vaparak faalivet g6steren Sirket “Nerviirlil Ingaat Demiti” toptan ve
perakende satigina odaklanmugter. 2011 yilinda, 176.000 ton demir ¢elik ticareti gergcklegtirmis olan
Sirket, 2012 yilinda Kocaelt Dilovas1 Makine Ihtisas Organize Sanayi Bélgesinde sabn aldiit ve
{izerine 10,000 m? kupah alun insa ettigi toplam 20,000 m? alan Gizerinde galvanizli tel Gretim tesisini
faaliyele gecimmistir, Sirket, 2012 ile 2017 yillaninda 30.000 ton kapasiteti tek tiretim hattiyla
galvanizli kel dretimi yaparak sektdrde kendine yer edinmistir, Sirket bu dénemde Avrupa tilkeleri
bagta olmak {izere yaklamik yirmi ilkeye ihrucal yapar konuma gelmigtir.

2017 yilinda Dilovas fabrikasinda 42.000 ton kapasiteli 2. galvanizleme hatti devreye alinmig
iiretim kapasitesi yihik 72.000 wna gikarttinnglic. 2017 yilin ikinet yansinda gergeklestirilen
iiretim sonucunda, enerji seklorimiin sauglardaki pay1 %75 1ere yiikselmis olup, Aveopa, Afrika ve
Orta Dogu pazarina vanelik satiglar baglamustir,

2018 wilindan itibaren 3itket AR-GE yaurimlarina ve foplam kalite ydnetimine verdigi tnem
doprultusunda ¢inke aliiminyum kaplamalt celik tel (ZincAlu kaplamah ¢elik tel) Gretimine
baglatmighr. 2018 yilnda ZineAlu battiun kapasitesi 7.920 ton/ytl olarak gerceklegmistir.
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2019 yiindan itibaren Sirket, tanim ve enerji seklriinde kullanilan gelik halat dretme noktasina
gelmis olup, yine aymt yil iginde Giiney Amerika’ya enerji selddrine yonelik galvanizli ¢elik tel
satislarina baglanugtir,

2020 yitinda Covid-19 pandemi sartlart altinda Sirket’in yitz yize pazarlama ve sang faaliyetleri
azalirken, online goriismelere agirlik verilmigtir. Pandemi déneminde yasanan sevkiyat problemleri
Szellikle 2020 Nisan ve Mayis aylaninda Sicket’in saliy ralcamlannn asagiya gelamigtir.

Sirket, ikinei Gretim hattimn kurnlmasi ile birlikte 2018 ve 2021 yillan arasinda ener)i, tarim, ingaat,
olomotiv gibi 6nemli scktdrlere hammadde saglayvan, Aviupa, Kuzey ve Giiney Amerika tilkcleri
basta olmak iizere kitktan fazla iilkeye ihracat yapan, Tiirkiye’'nin dnemli ¢elik tel Greticilerinden
biri haline pelmigtir.

Sirket'in 2021 yilinda yurtigindeki itk 10 tedarikgiden aldifs toplain hammadde tutart 388 milyon TL
olup, hirinei tedarikgisinden yapilan alim tutart 213 milyon TL'dir. 2021 yilinda yurt digindaki ilk 10
tedatik¢iden alman toplam hammadde tutan 9,6 milyon TL olup, en fazla aliy yapilan binnci
tedarikgiden yapilan ahm tutan 5,5 milyon TT.'dir.

Z“Zi]};f;: Ii | ALISTUTARITL | | 2021 Yurt Dip Alistar | ALIS TUTARITL
Tedarikei ! 213.160.671,59 | ‘l'edariker 1 5.4945,058,12
Tedarikei 2 _ 41.456.988,32 Tedarikei 2 1.075.189,88
Tedarikei 3 37.916.483,61 Tedarikgi 3 1.052.480,36
Tedarikgy 4 30.990.991,88 Tedarikei 4 1.051.257,89
Tedarikei 5 36.363.469,22 Tedarikgi 5 0672.824,97
‘Tedarikei 6 17.303.668,13 Tedarikgi 6 163,295,53
Tedarikgi 7 7.071.063,40 Tedarikei 7 145.606,21
Tedarikgi 8 1.290.840,00 Tedarikei 8 -
Tedarikgi 9 1,494,254,10 Tedarikei 9 -
Tedarikgi 10 1.231.134,85 Tedarikgi 10 -
TOPLAM 388.279.565,10 TOPLAM 9.656.712,95

Sirket’ in 2020 yilinda yurtigindeki ilk 10 tedarikgiden sidigr toplam hammadde tutan 1679 milyon
TL olup, birinci tedarikgisinden alman tutar 73,7 milyon TL dir. 2020 y1linda yurt digindaki ilk 10
tedarikgiden alioan toplam hammadde tutar 9,7 milyon T olup, en fazla alim yapilan tedatrikeiden
7,7 milyon TL tutarinda iiriin alumi yapilmigtir.
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2020 Yurt ici Alglar | ALI§ TUTARITL m':;:;’:f””’ ALJS TUTARITL
Tedarikei 1 7368372201 Tedarikgi | ST 7071
Todarikgi 2 40.118.092.92 Tedarikgi 2 244.353.34
Tedarikgi 3 19.233.205.31 Tedarikgi 3 631.700.74
Tedarikei 4 10.627.353,67 Tedarikei 4 o 320.864,89
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Tedarikei 5 11.231,997,14 Tedarikei 5 106.910,45
Tedarikei 6 5.577.753,79 ‘Tedarikei 6 27.560,85
Tedarikei 7 5.106.407,73 Tedarikei 7 10.392,55
Tedarik¢i § 957.235,92 Tedarikei 8 -
Tedarikgi 9 743.361 40 Tedarikgi 9 -
Tedarlkei 10 058.983,69 Tedarikgi 10 -
TOPLAM 167.942.113,58 TOPT.AM 9.715.762,53

yirket’in 2019 y1linda yurtigindeki ilk 10 tedarikgiden aldify toplam hammadde tutan 130,2 milyon
TL olup, birinei tedarikgisinden alinan tutar 36,8 milyon TL dir. 2019 yiimda yurt digindaki ilk {0
tedarikgiden aldifii toplam hemmadde tutart 60,5 milyon TL olup, en fazla alim yapilan ilk

tedarikgiden 46,1 milyon TL tutarinda iiriin alinm yapilmistir,

2019 Yurt Igi 2019 Yurt Din o
Alslar ALIS TUTARI TL Alislar s ALIS TUTARI TL

Tedarikci 1 36.834.004,29 Tedarikei | 46.105.417,12
Tedarikei 2 25.068.359,75 Tedarikei 2 12.699.988,15
Tedarikei 3 18.236.572,16 Tedarikgi 3 791.889,00
Tedarikei 4 17.007.645,90 Tedarikgi 4 374.084,69
Tedarikgi 5 15.631.731,67 Tedarikgi 5 387.118,42
Tedarikgi 6 392894976 Tedarikgi 6 52.434 48
Tedarikei 7 1.990.566,16 Tedarikgi 7 44,703,735
Tedarikei 8 3.402.637,15 Tedarikei & 11.792,62
Tedarikei 9 3.330.126,65 Tedarikgi 9  10.554,50
Tedarikei [0 2.773.118,47 Tedarikei 10  4.404,98
TOPLAM 130.204.631,96 TOPLAM 60.482.387,81

Uretimi Gergeklestirilen Ara ve Nihai Mamuiler Hakkinda Genel Bilgi
Ara Mamul; Soguk Cekifmis Tel

adina Ahm ; 3

Sofiuk cekilmig telin ingaattan tekstile, yapt malzemelerinden hayvancilia kadar pek cok sektirde
yaygin kullamim alam bulunmaktadir. Soguk gekilmis teller yay iiretimi (yatak, beyaz esya, fren
yaylar vb.) zumba dretimi, aski aparat iiretimi gibi nihai tirinler i¢in kullamlmakla birlikte ¢elik tel
iriinlerinin tamaminmn hanunaddesidic.

Sicket’in iiretinuni gerceklestirdigi tiim Uriinler sognk haddeleme ydutemi ile tel cekme iglemine
tabi tutulinaktadir. Sofuk haddeleme yéntemi ile tel ¢ekme isleminin amaer iyilestirilmis
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dayamklilik, mukavemet, esneklik ve plriizsiiz dus ylizey elde etmektir. Soguk ¢ekilmis telin iretim
alirecinde de sopuk haddeleme ve tel gekme islemleri uygulanmakiadir.

Sofuk haddeleme metalin gekillendirilmesi iglemidir, Haddeleme islemi temel olarak sicak
haddeleme ve sopuk haddeleme olarak ikive aymlir. Soguk haddeleme, metal veya metal
alagimlarina yeniden kristallesme sicakliklarindan daha digiik sicakliklarda uygulanan plastik
sekillendinme iglemidir. Haddeleme sirecinde ig parcasi, eksenleri etrafinda dénen silindirler
(merdaneler) srasindan gegirilerek uypulanan basma kuvvctleri etkisivle sekillendirilmektedir.
Soguk haddeleme ile ¢elik saclara asgari beyutsal tolerans araliklan, kaliteli viizey durumu, daha ivi
mekanik dzellikler ve ayrica birtakim belirgin fiziksel 6zellikler kazandmilarak, !,S mm'den daha
dagitk  kahnliklara ulagmak miimkiindir. Digilk  kalniik, viizey diizgiinlggi, yoksek
sekillendirilebilirlik ve dzellikte derin gekilebilirtik Szellikleri, sofuk haddelenmis gelik saclarin
metal ve plastik kaplamalarla heraber gok genis imalat alanlarinda kullaniimalarine saglamaktadir.

Tel gekme, kalin kesithi olan bir tclin, bir kalibin igerisinden gecirilerek kesilini kitgiltme islemidir.
Tel kesitlen genellikle daireseldir. Ancak karc alhgen kesitler de ¢ekilebilmekledit, Dairesel kesitli
cubuklar ¢ekilerek civata, saplama gibi elemanlarn dretiminde kullanimaktadir. Dolayisiyla, daha
biiyiik kesitleri kapsamaktadirlar. Teller ise kablo veya yay gibi daha kiigiik kesitli malzemelerin
dretiminde kullandmaktadi. Celik tellerin hammaddesi filmagindir. Stcak Gretilmiz filmasinin
(yuvarlak gelik kangallar) haddelerden geeirilerek tel haline getirilmesi iglemine soguk ¢ekme denir.

Nihai Mamuller

Sirkel taraiindan Grelilen nihai mamuller asafiduki pbidir.

»  Galvanizli Celik Tel

+  Clako-Alliminyum Kaplamali Celik Tel (ZincAlu Kaplamah Celik Yel)
s (Celik Ilalat

s  Tavh Celik Tel

Galvanizil Cefik Tel

Galvanizhi ¢elik telin, enerji, givenlik, otomotiv ve larm selkidrii pibi birgok sektirde
kullamlmaktadw, Galvanizli celik tel; tel orgii ve panel ¢it sistemleri, dikenli tel, seracilik/bageilik,
asma tavan telleri, kablo zirh teli, raf, kablo kanallar vb. kullanim alant bulunmaktadir,

Demir ve ¢elik gibi malzemeler bulunduklart atmosterik ottamdan etkilenerek zaman iginde
korozyona (paslanma) ugrarlar. Mctal korozyonunu engellemek igin hoyama, ¢inko kaplama gibi
cesitli yozey kaplama yontemleri kullamlmaktadir. Yuzey kaplama yontemleri iginde yer alan ginko
kaplama, “galvaniz kaptama™ olarak adlandinlmaktadir,

CGalvanizli celik tel; su, hava, asit gbi diy etkenlerin, geligin dstindeki korozyon etkisini nlemeye
vonelik olarak ¢elik Uriintin Gstime farklh metotlarla ¢inko veya cinko alagimlarn kaplanmas:
{galvanizleme} sonucu elde edilen bir tigndir.
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Sicak daldirma galvaniz kaplama; erimis ¢inko banyosuna daldirilan demir ve gelik malzemelerin
yizeyine, ¢inko ve ¢inko bilesikleri igeten koruyucu bir fabaka clugiurma iglemi olarak ilade
edilmektedir. Sicak daldirma galvaniz kaplama, 1slak ve kuru galvaniz kaplama almak iizere iki
sekilde uygulanmaktadir. Sicak daldirma galvaniz kaplamanin kullambdig alanlar; giig iretim
tesisleri, petrokimya tesigleri, 151 degistiriciler, sogutma bobinleri, elektrik dagitun kuleleri ve
direklerindeki yap celikleri, elekirik kablo horular, kiviimli gelik borular ve dirsekler, sogutma
kuleleri igin takviye pelikleri, mimari amagl beton tistii kaplamalar, kloriire maruz kalan képrii
yiizeyleri, direk hattt donammlan ve demiryolu elektrik tesisati, otoyol kenarlanndaki koruyucu
bariyerler, yitksck aydinlatma tesisatlan, isaret kOprisii yapitar:, liman kaziklar ve raylar, 1zgara,
merdiven ve giivenlik kafesleridir.

Nihai iiriin kalitesine uygun olarak sc¢iten hammadde, soguk ¢ekme yontemi ile talep edilen ¢apa
ve mekanik deferlere giire ¢ekildikten sonra galvanizieme hatt vericisine yerlegtiritmektedir. Nihai
trtinin {izelligine uygun olarak galvanzleme hatlinda isil islemden pegirilip, swasiyla, ylizey
temizleme ve kurulma iylemine tabi tutulan teller, iginde erivik ¢inko bulunan kiivete
daldirilmaktadir. Burada yiizeyi ¢inko ile kaplanan tellerin Gizetindeki fazla ¢inko, styirma yéntemi
ile siyeilmaktadir.. Daha sonra teller sarier biliimiinde 1stenen kangal ebatlanna gore sepetlere
doldurulmaktadir. Galvanizleme iglemi biten teller siras) ile presleme ve paketleme islemine tabi
tutularak sevke hazir hale gelmekiedir.

Galvanizli ¢elik tel, 2021 yilinda 39.509 ton satigla miktar bazmda Sitketin en fazla saug yaptij
ana tiriin olmustur, Sirket’in 2021 yilinda miktar bazindaki tiretimden satislarmn %83'd galvanizh
¢celik (elden olusmaldadir. 2020 yilinda 37456 ton galvanizli gelik tel satis gergek[estiren Sirket’in,
bu iirfiniin miktar bazindaki toplam Uretimden satig igerisindeki payr %88 olmuglur. 2019 yiinda
isc, toplam wretimden sanglar iginde %90°1k paya sahip olan palvanizli gelik telin satig miktar
41.877 ton olarak gerceklesmistir.

Cinko-Aliiminyum Kaplamalr Celik Tel {ZincAlu Kaplamalt Celik Tel)

ZincAlu kaplamali gelik tel; su, hava, asit gibi dig etkenlerin gelikicki paslanma (korozyon) etkisini
¢inko kaplamaya géire daha da artirmak amaciylu ¢elik 1el iistine, ginko-aliminyum alagum
kaplanmast sonucu clde edilen bir tiriindtir. Istinat duvarlarmda, koruma saglanmas gereken alanlar
21bi birgok yerde kullanilmaktadi,

>aha éince ginko kaplanmis galvanizli elik teller, Zine-Alu hatt besleyicilerine yerlestirilmektedir.
Ardindan, tefler iginde erivik ginko-aliminyum alagime bulunan kiivete daldirilarak tel ybzeyi
kaplanmaktadir. Tel yiizeyindeki tazla ginko-aliiminywn alaginu styirma yontem ile siyrlmaktadir.
Daha sonra, teller sarie1 bloklar vasitasiyla istenen ebatlara gére kangal haline getiritir ve sirasiyla
presleme ve paketleme iglemltert gergeklestirilmektedir.

Zine-Alu kaplamall celik teller, ckstra korozyon direnci gerektiren kogullarda, Szel bix drgil yontemi
olan sepet veya kafes formunduki gabiun (kaya ve tag ile doldurmak amaciyla imal edilmis gelik tel
drgiiden olusan kutular) olarak ifade cdilen tellerin  firetiminde ve tanm sektGrinde
kullanitmaktadir. ..,
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ZincAlu tel, 2021 yilinda 2.689 ton satigla Sirket'in en fazla satig yaptigi ikinei driin olmugtur.
Sirket’in 2021 y1linda miktar bazindaki tretimden satislarton %6°s1 ZincAlu telden olugmakiadar.
2020 yiinda 1.074 ton ZincAly fel sabg gerceklestiren Jirket’in, bu friiniln miktar bazindaki
tiretimden salis icerisindeki payt %3 clmustur. 2019 yilinda ise, ZincAlu tel satist bulunmarmaktadir.

Celik Halat

Celik halat, belirli 8zelliklere pére mekanik Szelliklerin ve geometrik boyutlanm gereksinimlerini

kargilayan spiral seklinde gelik lel demetidir. Celik halatlar, ingaat, denizcitik, balikerlik, petrol,

madencilik gibi cesitfli sektorlerde ve asanstitlerde, telesiyejlerde, vinglerde uvzun yillardic

kullamlmakiadir,

Talep edilen halat, uzunluffuna ve tel sayisina gore degisir. Bazi durumlarda bunlar uluslararas
standartlarda belirtilitken bir kismu da milgterinin titketim sekline baghir. Talep edilen telin
Grellikleri siparig anmnda miisteri tarafindan belittilir. Misteri taiebine gore defiisen sekillerde
tiretilmis galvanizli ¢elik teller, makaralara aktariidiktan sonra halal drme makinelerinde bulunan ve
besik vlarak adlandirilan bélimlere yerlestiriimektedir. Het bir tel proforma (halat makinesinde lek
tellerin bitkiililp halata donigme igleminin bagladig yer) olarak adlandinlan bdlimlerden
gecirilmektedir. Merkezdeki tel sabit ilerleyecck, diger teller ise donerek merkez telin lzerine
sarilacak sekilde dretim gereeklestivilmektedir.

Celik halat iirtiniinde, 2021 yilinda 642 lon satis gergeklogmis olup, Sirket’in 2021 yilinda miktar
bazindski firetimden satisiannin %171 ¢elik halattan olugmaktadir. 2020 yilinda 170 ton gelik hatat
satig1 gerceklestiren Sirket’in, bu driiniin miktar bazmdaki iretimden satig igerisindeki payr %204
olmustur, 2019 yilinda ise, gelik halat sauz1 421 ton olarak gergekiesmistir.

Tuvly Celik Tel

Tavlanmms tel, 1] tavlama yoluyla clde edilir. Kullamm amacina gre farkl dzelliklere sahiptir.
Tavlanms tel, hem insaat sektériinde hem de tanimda yaygm olarak kullamlmaktadir. Tavh teller
ingaat sektdriinde gogunlukla bag teli olarak kullanilmaktadir. Daha énee soguk ¢ekme ydntemi ile
gapt disliciilmdy teller, bu iglem strasindaki biinyesinde olusan mekanik ve metaldriik
deformasyonlan gidermek amaciyla kuyu tipi tav potalarinda, kapall ortamda 1s1] igleme tabi
tutulmaktadir. Tavlama adi verilen bu islem tamamlandiktan sonra tavlannig gelik teller, kapah
ortamda (tavlama potas iginde) orlam sicakligina kadar sogutulmaketadr. Bu sogutma igleminin
tamamianmasi ile tavianms celik teller petadan gikaralarak ambalajlanmaktadir.

Tavll gelik tel, 2021 yihnda 1.744 ton satig pergeklogmis olup $irkeUin 2021 yilinda mikiar
bazindaki lirctimden satiglarimn %4°0 tavh gelik telden olugmaktadir, 2020 yilinda 1.026 ton tavh
celik te! satigt gergeklestiren Sidket' in, bu drilntin miktar buzandaki Oretimden saty igerisindekd pay!
%2 olmugtur. 2019 yihinda ise, tavh tel satigi 1.649 ton olarak gergeklegmistir.

BMS Tel*in Satislar Hakkinda Bilgi:
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BRMS Tel, 2021 yil1 Araltk aw itibaniyla yurl dipinda 130, yurt iginde 46 odmak Ozere toplam 176
migteriye saus yapmaktadir. Sirket'in dirGnleri yurt iginde ve yurt diginda dogrudan tireticilere
satilmaktadur,

Sirket'in 2021 yilinda yurtiginde ilk 10 miigterisine yaplifin toplam satiglarm tutare 115 milyon TL
iken, yurt dagi ilk 10 mitgterisine yaptis satiglaruy toplam tutare 209 milyon T1. dir,

2021 Yurt Igi SATIS TUTARI | [2021 Yurt Dint .

Sanslar ' STL Sahglar ’ SATI$ TUTARI TL

Miigieri | 45.066.759,32 | | Mitsteri 1 34.716.484,44
Mitsteri 2 13215.612,92 | | Mitsteri 2 ' 30.356.199,58

Miigteri J 12.506.915,36 | | Miigteri 3 29.311.867,28
Miigteri 4 12.365.422,56 | | Miigteri 4 22.105.466,12
Miisleri 5 10.282.039,12 | | Miisteri 5 18.529.178,13

Mugteri 6 o 6,811.550,76 | | Mogteri 6 _ 17.257.730,03

Miigteri 7 5.527.510,77 Miisteri 7 16.301.084,07

Mifgteti 8 _ 4.441.851,40 | | Migteri 8 15.817.221,30
Miigteri 9 3.234.286,16 | | Mtisteri 9 B 13.780.661,00
Misteri 10 2.490.683,09 | | Miisteri 10 10.836.710,03

TOPLAM © 115.942.637,46 | { TOPLAM 209.012.601,98

Sirket'in 2020 yilmda yurtiginde ilk 10 miisterisine yaptif toplam satiglarin tutart 69,8 milyon TL,
iken, yurt disn i1k 10 mitsterisine yaptifs sutiglann toplam tutan 100 milyon TL dir.

2020 Yurt ici SATIS TUTARI 2020 Yurt Dist
Satiglar ' TL Satislar g SATIS TUTARI TL
Miisteri | 21.728.290,35 | | Miigteri 1 18.539.982,96
Milgteri 2 10.778.784,35 | | Masteri 2 13.561.590,71
Muisteri 3 9.047 01838 | | Miisteri 3 13,507.761 01
Miigteri 4 7.568.971,6G | | Mitsteri 4 10.024.803,61
Migteri 5 ' 6.837.295,01 | | Miisteri 5 9,512.566.40
Miuisteri G 4.375.726,79 | | Miisteri 6 %.819.890,37
Miigteri 7 4.035.222,2% | | Miyteri 7 7.616.565,89
Miigteri 8 2,135,439,19 Mister: 8 _ 6.775.544,98
Milsteri 9 1.975.780,20 | | Mugteri 9 6.164.465,70 |
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Milgteri 10 1.322.917.46 Miisteri 10 5.504.602,38
TOPLAM 69.805.505,67 | | TOPLAM 100.027.774,91

Sirket’in 2019 yilinda yuwtiginde 11k 10 miglerisine yaptifi toplam satiglann tutart SL1 milyen TL
iken, yurt dig1 ilk 10 miigterisine yapugi satiglarn toplam tutar 99,3 milyon T1. dir.

;g:ls;l::n fei SATIS %TIEJTARI él::;l‘;':rt Din1 SATIS TUTARE TL
Miigteri | 15.818.454,39 Misteri 1 18.788.097.16
Milsteri 2 10.196.776,47 | | Muigteri 2 ' 14.669.332,37
Mugteri 3 7.641.371,20 | | Missteri 3 12.482.044.22
Miuister 4 3.531.837,36 Miigteri 4 [0.236.?_76,51
Milgteri 5 3.332.131,68 | | Misteri 5 9.337.938,31
Miigteri 6 3.255.528,23 Milsteri 6 3.600.076,17
Milsteri 7 ] 2.162.880,36 | | Musteri 7 ' 7.460.529,98
Miisteri 8 2.080.432,42 | [Migteri8 6.279.294 66
Milsteri ¢ 1,569.485,44 | | Mogteri 9 ' 5.899.682,83
Miisteri 10 1.506.334,72 | | Muster 10 5.575.232,66
TOPLAM 51.104.232,27 | [ TOPLAM 99,338.004,87

Satiglara Ait Hasilat Tablosy : .~

2021 2020 | 2019
(TL) - MNet Hasilat ?;::)n Net Hasilat ({)l;:;l Net Hasilat %;:;l
YURT iCi SATIS 136.778.786 | 24,63% | 77.785.069 | 27.72% | 55.629.175 | 21,98%
YURT DIST SATIS 422895092 | 76,16% | 204.181.186 | 72,76% [ 199.678404 | 78.90%
SATISTAN iND. 4400631 | 079% | 1320372| o047%| 2243.041)  08%%
TOPLAM 555.273.247 | 100% | 280.636.883 |  100% | 253.064.438 |  100%

Sirket’in 2021 yilinda yurt ici satig hasilat: 136,8 milyen TL, yurt dig1 satig hasilati ise 422,% milyon
TL sevivesinde gerceklesmis olup, yurilhist satiglarin toplam satig hasilatina oramt %676,16 olmustur.
2020 yihnda yurt digi saiiglanin toplam satis hasslatina oram %72,76 olmugtur. (2019: %73,9C)
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Uretimden Gergeklestirilen Mamul Satiglarma Ait Mikiar Tablosu

(TON) - . 201 ' 2020 2019

TON | Oran (%) | TON | Oran (%) | TON | Orvan (%)
YURT I SATISLAR [ 11.560 24,1 | 12.735 2081 | 6741] 14531
Wﬁ{r_msl SATISLAR 36.286 75,84 | 29.583 70,19 | 39.664 4547
TOFLAM om | 47.846 100 | 42.718 100 | 46,405 100

N _ Titari Mal Satwlarma Ait Mlktar Tablosu . oo
(rony | C20200 | 2019

TON | Oran (%) TON | Oran (%) | TCN | Oran (%)
YURT iCl SATISLAR 2 050 94,38 | 2.610 4437 | 7.474 100
YURT DIS1 SATISLAR 122 562 | 3.272 55,63 - -
Toplam 21 100 | 5882 100:|. 7.474 100

Sirket, 2021 yilinda 47.846 ton iretimden satty gerceklegtirmis olup, yurt digi satiglarin toplam
satiglara oram %75,84 olmustur, {2020: %970,19, 2019: %485,47)

Sirket, 2021 yshnda miktar hazinda ticari satiglar 2.172 ton seviyesinde gergeklesmis olup, satiglarn
%94.38°1 yurt igine yapilmigur. (2020: 744,37, 2019: 96100)

Uretim Siirecleri

Demir esash bir malzemenin sivi ginko banyosuna daldmlarak yiizeyinin ¢inko tabakasi ile
kaplanmasi iglemine Sicak Dalduma Galvaniz Kaplama islemi olarak adlandinli. Demir esash
malzemenin ¢inko tle kiplanmusimin {emel nedeni, demir esasli malzemenin korozyona kars:
korunmasidr,

Sirlet iy Akis Semas:
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1- Hammadde

Galvanizli Tel Giretim strecinde kullamilan hammadde himagindir. Filmagin, sicak haddeleme .
yiintemiyle iiretilen ve gofiunlukla sofiuk gekme yuvarlak malzemelerin tretiminde kullamlan
kangal seklindeki yar: mamul malzemelerdir. 5,50 mm ile 20 mm arasinda caplarda tiretilmektedir.

Resim 1: Hammadde (Filmagin)
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2- Tel Cekme

Tel Cekme islemi |. Kademe Tel Celune ve 2. Kademe Tel Cekme iglemi olmak tizere ikive
ayriimaktadir. [. Kademede tel gekme igleminde, filmaginler (hammaddc) souk gekme ydntemi ile
inceltilirken; 2, Kademe tel gekme isleminde ise daha dnce belirli ¢apa kadar inceltilmig teller (1.
Kademc) tekrardan soguk c¢ekme iglemine tabi tutularak nibai sofuk ¢ekilmiz tel capina
inceltilmektedir. 1el gekme islemi, Sirket’in ttim #riinleri igin uygulanan birincil iglemdir. '

Birinci Kademe Tel Ceknre

Sirket biinyesinde uretilen tiim driinler, Soguk Haddeleme yontemi ile tel ¢ekme islemine 1abi
tutulmaktadir, Tel gekme islemi Lilmaginlerin sira ile dnmekle olan bloklar tarafindan gckilerek
nihai ¢apa inceltilmesidir, Birinci kademe tel gekme, Sirket’in tim drinleri i¢m uygulanan bir
islemdir.

Tef Besleme

Nihai sofuk ¢ekilmig te] irinii $zelliklerine pore secilmis filmasinler fitze ad: verilen verict
sehpalarna  (Resim-2-Tel g¢ekme filzesi) yerlestirilmektedir, Fiize sisieminin 2 avanlap
bulunmaktadir. Birincisi, yiiksck tonajli hammadde ybklenebilmektedir. Buoun faydasi, o
istasyonda kontiine (Isiasyonlar arasinda ara vermeden iiretimin devam etmesi) Uretim imkaninin
olusmasichr. Ikinci faydas: ise, telin sagma luzim (filmasinin tel gekme makinasina aktarilmast
sicasinda ulasilan el basalma iz artirarak bu sayede birilm zamanda firetim miktare artmaktadir.
‘Tel besleme, Sirket’in tiim iriinleri igin uygulanan bir islemdir,

Resim 2: Tel Celime Fiizesi
i L Y . ] P

Tel Cokme Istemi
Tel gekine makinelerinde ¢ahigma prensibine uygun chatta ve giicte gekme bloklan ve her blogun
gikiginda hadde (kaset) adi verilen ve telin igerisinden gegerek inceldigl diizenck bulunmakiadhr.
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Cekme bloklan reditktdrlerden aldiklart gl ile teli gekmcekiedir, Tel her bloklan gegtifinde
nzamakta ve ¢apr incclmektedir.
Resim 3: Tel Cekme Makincsi Resim 4: Tel Cektirme Blogu

i

Tel Sarma Islemi

Son blokia istenilen ¢apa kadar inmis olan tel saric1 blofiunda bir sonraki iiretim asamasima uygun
kullanim gekline pdre sabit makara, agilir makara veya ddkme olarak sarlmakiadir.

Resim 5: Tel Cekme Makinesi Saricisy Resim 6: Soguk Cekilmig Tel

Ikinci Kademe Tel Cekme

Ozeltikle ince gaplara inmek igin tek kademeli tel gekme isleminin yeterli olmadii duremlar vagdir,
Bu gibi durumlarda, Oretimlerde filmasinler énce |, Kademede belirli gapa kadar ¢ekilmekie daha
sonra 2.Kademe tel ¢ekme iglemine tabi tutularak nihai ¢apa inceltilmektedir,
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im 7: Z.Kde Tcl §ckme Makinesi

3, Galvanizleme

1.Kademe tel cekme veya 2. Kademe tel gekime bilimiinden ¢ikmus olan (eller galvanizleme hattina
alinmaktadw, Galvanizleme hattmin baglangic noktasi olan vericiler biliimiing  yiiklenerek
galvanizleme isiemi igin siireg bagiatihnig olmaktadir. Sicak daldirma galvanizleme igleminde soguk
gekilmig teller kontinii tav finmnda yaklasik 800-900 °C sicaklhikla tavlanmakiadir. Tavliama
firnindan gegen teller sogutulup yizey temizleme biliimiine gelmektedit, Orta ve ydksek karbonlu
tefler tav firmndan ¢ikuikian sonra kurgun ocafiina ponderilmektedir, Buradan gikliklun sonra
sogutma iglemi yaplip yilzey temizleme iglemi igin asit hanyosuna pdnderilmektedir. Asit
banyosunda hidraklorik asit {HCL) yardimryla tellerin yiizeyindeki oksit tabakasi temizlenmoktedir.
Asit banyosundan gikan teller su ile durulandikian sonra kurutulmaktadir. Korutulan teller sivi ginko
ocagina ponderilir ve ocafa daldimlarak kaplama iglemi yapimaktadir. Cinko kapl teller
sogutnlduktan sonra kangal sarma Unitesi olan “sancilar bélimiinde” kangal haline getiriimektedir.
Cinko kaplantmig olan tetler kullanim durumuna giire depoya, makara aktarma bélimiine ve ZincAlu
kaplama hattina gnderilmektedir.

Resim 10: Galvanizicme Hatt Sematik Gosterimi
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Resim 11/12: Rozet Galvanizli Tel

4 Tavlaina

Sopuk cekilmis tel firiinleri kuyu tipi tav potalarmda 4,5 saat tavlama iglemine tabi tutulmaktadir,
Tavlama iglemi sonrasi pota i1sitma tniteleri kapatilmakta ve teller 1 saat daba potada bekletilmekte
vc potadan gikanlmaktadur. Potadan gikarian teller 4 saat duha ortam smcakliginda sofumaya
birakidmakiadir. Tav potasinda tek garjda ortulama 6 ton tavl tel iwetitmektedir. Tavh teller ingaat

seklorinde bag teli olarak kullan:lmaktadir.

Resim 13: Kuyu Tipi Tavlama Patas Resim 14: Tavh Tel
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5 Makara Aktarma

Paketleme talebi ve son kullarum alanuna gore bag tellerin kontraplak, iahta veya ¢elik makaralara
surtlmas) perekmekledir, Bu tip vygulamalar i¢in teller makara aktarma bélimiindcki vericilere
yetlestirilerek uygun tipteki makaralara sanimaktadir.

Resim 15: Aktarma Makinesi Resim 146: Makarada Sanbh Galvanizli Tel

i

6 Halat Orme

Halal standardina poére tretilmiz galvanizti veya siyah gelik teller makaralara aktarilmaktadir,
Makaralara akianlmig teller, halat Grme makinelerinde bulunan ve besik olarak adlandirilan
béltimlere yerlestirilmektedir. Ter bir tel proforma olarak adlandirilan béliunierden gegirilmekedir.
Merkezdeki tel sabit ilerlevecek, difier teller ise donerek merkez telin lzerine sarilacak gekilde
iiretim gerceklestiriimektedir. Tek bir merkez telin iizerine sarlan halata monotron halat adi

verllmelktedir. .
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Gelik halatlar enerji sektdriinde, asanstilerde, konveydr banmlannda, otomotivde, koprilerde
gemilerde vb. sekiiirlerde kullaniimaktadiy.

Resim 17: Halat Orme Makinesi

7 ZineALU (Cinko Aliminyum)} Kaplama Hatti

ZincAlu kaplama ydntemi, ¢elik telin yiizeyine belirli oranlardaki ¢inko ve alitminyum alasiminm
kaplanmast tglemidir. Galvanizli teller ZincAlu hatt vericilerine yerlesticilinektedir. Teller ZincAlu
ocaffina daldisilarak tel yizeyr ZincAlu alagtim ile kaplanmaktadir, Tel yiizeyindeki fazla ZincAlu,
siynma yontemi ile siyrilmaktadir. Teller saricn bloklar vasitasiyla istencn ebatlara gbre sepetlere
doldurulmaktadiwr. Naha sonra sirasiyla presleme ve paketleme isiemleri perceklestirilmektedir.
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ZincAlu kaph teller, Gzel bir Orgd yt‘untéﬁii olan gabion lellerinde ve tanm sektGrinde

kullamImaktadir.

Resim 20: ZineAlu Kaplama Hath

8 Presleme ve Paketleme

3.1 Presleme

Galvanizleme hattindan ¢ikan iellerin kangal hacimleri kiigiiltiilerek, tek tip paketlemeyle birlikte
daha rahat istiflenmesi, daha az yer kaplamas ve kangallarn migleri agincaya kadar dagilmamasi

amactyla yapilan iglemdir.

Resim 21: Presleme Makinesi
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Urelimi tamamlanimig olan lellerin misteriye teslim edilene kadar dig etkenlerden korunmast
amactyla yapilan igtemdir. Her bir kangal, makara shrink naylon (¢Skertme ybntemi ile} veya sirech
(germe yontomi ile) ile sarilmaktadir, Farkli paketleme gekillerine ait resimler agagidaki verilmigtir.

Resim 22: Travers 25 ke’lik Kiigialkk Kangallar

QY

Resim 23: Profil Sepette Tel
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7.1.1; izabnamede yer almas: gereken finansal table dénemleri itibariyle ana iirlin/hizmet
kategorilerini de i¢erecek sekilde ihragqn faaliyetleri hakkinda bilgi:

Finansal tablo dénemleri itibariyle Sirket'in satislariom (iriin bazindaki kirthimo agafduki tabloda

verilmigtir.

TABLD 7.1.1.1

[
Al TS - £ bt
e Guateps, Masfee vy ban, Bove =5 b ]
Eba‘ll?milzi u){a'..«:\'.,h;: 5 1 geas T Ay B, TR L
TEAIRAEL Y,

Ahmel Raul MOLL

i ve Ticaret ¥ -.
2 OGLU

Ayanti Yatwim Menkul Kiymetler AS.

A v\_ o Dy

Genel Pay % Genel Pay % Genel Pay %
FT"E;‘ Bazinda Sats Kirdim 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019 '

_ Net Hasilat Net Hasilat Met Hasilat
YURTICI SATISLAR 136.778.786 | 24,63% |  77.785.069 | 27,72% | 55629175 | 21.98%
MAMIUIL M AL SATISLARI 123.513.763 | 22,24% | 70.261.523 | 2504% | 35.507.136 | 14,03%
GALYANIZLI CELIK TEL 100.799.822 | 18,15% 60.678.617 | 21,62% | 27.951.059 | 11,05%
%gCALU KAPLAMALI CELIK 211471 | 038% ] ] ] )
CELIK HAEAT 33.282 0,01% 132,325 | 0,05% 7.1 -
TAVLI CELIK TEL 2117330 1 0,38% 371330 | 0,13% 372.672 0,15%
CINKO HURDASI 6463724 | 1,16% 4264978 | 1.52% | 4.607.227 1.82%

| FILMASIN HURDAS] 10.560.931 1,90% 3999980 | 143% | 2428537 0,96%
FILMASIN TUTAL o) 001 0.02% 2517 - 136,868 0,06%
DIGGR 1324202 | 0.24% BILT6 | 0.29% 10 -
TICARI MAL SATISLARI 13.265.023 | 2,39% 7.523.546 | 2,68% | 20.122.039 | 7,95%
INSAAT DEMIRI - | smrea| 230% | esar2es | 270%
FILMASIN 13.265.023 | 239% 561.834 | 0.20% | 12.810.308 5.06%

! 36 15 weah 0LL




IXIGER - 244081 | 0,00% 470.466 0,19%
YURTDISI SATISLAR 422,805,002 | 76,16%a | 204181186 | 72,76% | 199.678.404 | 78,90%
IHRAC KAYITLI MAMUL . " o
SATISLAR o - &NS.HM 2,33% 1L183.726 | 399% | R.074.441 3,19%
GALVANIZLI CELIK TEL 12.689.081 2.29% 11.057.128 | 3,94% | 8.072.389 3,19%
TAVLI CELIK TEL 255963 | 0,05% 126.598 | 0,05% -

DIGER - 2.052 -
IHRACAT MAMUL . . o
SATISLAR 408,913,268 _73,64 o | an.l’,'g_.s?z 64,20% | 191.603.963 | 75,71%
GALVANIZLI CELIK TEL 357.367.027 | 64,36% | 165648614 | 59.03% | 181182318 | 71.60%
£INCALUKAPLAMALICELIK | 56502789 | a80% | 7734007 | 2.76% : -
CELIK HALAT 10.164.388 | 1,83% | 874643 | 0,67% | 3420974 1,35%
TAVL] CELIK TEL 14.532.651 [ 2,62% 4834158 | 1,72% | 6473935 | 2.56%
DIGER 45513 | 0,01% BLASO | 0,03% 526,336 0.21%
TICARI MAL THRACAT o "

SATISLARI 1.036.780 | 0,19% | 12.824.588 | 4,57% . -
INSAAT DEMIRT - - 12335012 | 4,40% - -
FIL.MASIN 457931 [  0,08% 106.399 | 0,04% - -
DIGER 578.849 | 0,10% 382,977 | 0,14% - -
SATISTAN INDIRIMLER VE “ R "
IADELER () 4,400,631 |  0,79% 1320372 | 047% | 2.243.141 0,89
TOPLAM 858273247 |  100% | 280.636.883 | 100% | 253.064.438 100%

Sirket'in son {i¢ yilda yurt digt satiglarin toplam satislar igindeki payr ortalama %75,947tiir.
{2019:%78,90, 2020:9%72,76, 2021:%76,16) Yuwt dign satigiar; 2019, 2020 ve 2021 yillannda
siastyla 199.678.404 1., 204.181.186 TL ve 422.895.092 TL seviyesinde gerceklesmistir, 2021
yilmda yurt digina satiglarin %87,51°1  galvanizli gelik tel, %6,34°0 ZincAlu kaplamal: gelik tel,
%2.40M gelik halat ve %3,50%si tavlr gelik tel olmustur.( 2020: %86,54'1 galvamzh gelik tel,
%3,79°u ZincAlu kaplamali gelik tel, %0,92°si gelik halat ve %2430 tavhi celik tel, 2019:%694,78°
oalvanizli gelik tel, %0"1 ZincAlu kaplamal gelik tel, 21,7171 gelik halat ve %3,24°1 tavli ¢elik tel}

Sun it yil ortalamalarina géire, yurt ici satiglanin toplam satiglar igindeki payr 24,78 clup 2019,
2020 ve 2021 ysllar itibariye simsiyla 55.629.175 TL. 77.785.069 TL ve 136,778.786 'TL olarak
gerecklesmistir. 2021 yilinda yurt icine satiglarn iginde galvanizli ¢elik telin payr 973,7 olurken
2020 vilinda bu oran %78,01, 2019 yilinda ise %50,25 seviyesinde gergeklesmistir.

Yurt ici ticari mal sanislanmn yurt ¢l satiglar iginde pay! son i yilda ortalama % 18,51 scviyesinde
pergeklesmiz olup bu oran 2021 yilinda %9,70, 2020 yilnda %9,67, 2019 yilinda ise %36.17
seviyesinde gergeklesmistir,
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Yurt digt ticari mal satiglarinin toplam yurt digi saliglar igindeki payt 2021 yilinda %0,25, 2020
yilinda %6,28 ve 2019 yilinda %0 seviyesinde gergeklegmigtir,

TABLO 7.1.1.2
Uretimden Gergeklegtirilen Mamul Satiglarina Ait Miktar ve Degigim Tablosu
' 2021 2020 2019

RN TON Di%f;“‘ TON D"ig,}:;“‘ TON D'i%f;“‘
GALVANIZL] CFLIK TEL §.381 -13,73% | 8715 124.22% | 4.333 -13,69%
ZINCALU KAPL. CELIK TEL 188 - -
CELIK HALAT 3 - - -
TAVLI CELIK TEL 188 304,30% 47 -46,04% 86 -87,66%
CIiNKO HURDASI 587 33,61% | 439 536% | 464 26,60%
FILMASIN HURDASI 1.623 20,48% [ 2.041 45,68% | 1.401 11,53%
FiLMASIN TUFAL 295 34,64% | 219 -49,15% | 431 122,42%
DIGER 295 753% | 274 944T8% 2% | -89.97%
YURTICl SATISLARI 11.560 -9,23% | 12.735 88.91% | 6.741 -16,39%
GALVANIZLi CELIK TEL 31.128 12,21% | 27.741 26,1 1% | 37.544 10,28%

"ZINCALUKAPL. CELIK TEL | 2501 |  13293% | 1.074 - i i
CELiK HALAT 639 275,26% 170 5061% | 421 137943%
TAVLI CELIK TEL 1.556 58,84% | 979 -37,32% | 1.563 -11,72%
CINKO HURDASI - - - - -
FILMASIN HURDASI - . - - -
FiL.MASIN TUFALE - - - - -
DIGER 4621  2387,47% 19 -86,27% 135 198,75%
THRACAT SATISLARI 36,286 21,02% | 29.983 24,41% | 39.664 10,57%
TOPLAM 47.846 12,00% | 42.718 -7,94% | 46.405 5,62%

Sirket'in 2021 yilinda lon bazinda toplam sabislar %12 arlig gistermigtir. Miklar bazinda sabiglar
Cavid-19 pandemisinin etkilerinin yogun olarak yayandi: 2020 yilinda bir dnceki yila gbre %7.94
serilemigtiz. 2019 yihinda miktar bazinda satglar 2018 yilina gore %3,62 yaksclig kaydetmigtie.,

7.1.2. Aragtirma ve gelistivme siireci devam eden Snemli nitelikte iriin ve hizmetler ile siiz
konusu @iriin ve hizmetlere iligkin arsstirma ve geligtirme siivecinde gelinen agama hakkinda
ticari sirn agiia ¢ikarmayacak nitelikte kamuya duyurulmus hilgi:
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BMS Tel, yapmakia oldugu AR-GE ve Tasatun galigmalarin: resmi gekilde ylirtitmekte olup, resmi
bir AR-GE Merkezi olahilmek amactyla T.C. Bilim Sanayi ve Teknoloji Bakanlign bagvuru
yaptlacaktir, AR-GE faaliyetierini ylirtitmek maksadiyla 4 kigi ile gahymalaring siirdiemektedir,

Sirket’in AR-GE projelerine iligkin detayh bilgiler igbu izahmamenin 12.1 nolu maddesinde
aciklanmug olup, bunlar haticinde AR-GE sfireci devam eden Snemli nitelikte iirin ve hizmet
bulunmamaktadit,

7.2. Bashiea sektirler/pazarlar:
7.2,1. Diinya’da Demir Demir-Celik Sektorii

Sirket’in faaliyet gisterdigi tel sektdril st scktdr olan demir celik sekiorid ile birlikie
degerlendirilmektedir. Demir ¢elik sektérlt, difer sektdirlere girdi saflayan lokomotit bir sekidr
konumundadier.

Demir metali, demir cevherlerinden eide edilix ve dofiada nadiren clementel halde bulunut, Bemir,
karbonla hirlikte 1.420-1.470 K sicakhga kadar isitildiinda olugan sivi eriyik %96,5 demir ve %3,5
karbon igeren bir alasindic ve ddkme demir veya pik olarak adlandurilir.

Celik, demir elementi ile penellikle %0,02 ila %2,1 oranlannda defisen karbon miktarimn
bilesiminden meydana gelen bir alagmdir. Qelik alagimindaki karbon miktarlan gelifin
stnflandimlmasinda etkin rol oynar, Karbon genel olarak demirin alaimlayict maddesi olsa da
demir elementini alasimiamada magnezyum, krom, vanadyum ve volfrum gibi farkl elementler de
kullanilabilir. Karbon ve diger elementler demir atomundaki kristal kafesletin kayarak birbirini
precmesim engelleyerek sertlesme aract rolii Uistlenitler.

Nngiisel elonominin temel yapt taglarindan biri olan gelik ayn zamanda dzelligini kaybetmeden
defalarca  peri domistiirilebilmekiedir. Celik birgok sektérde  kullamlabilmektedir. Ingaat
sekidrinden ulagim sistemine, aliyap galigmalarindan imalat sanayisine kadar geli@in kullantm alan
genistir. Bu nedenle, demir-gelik sekttriinde yasanacak bir daralma diger sektSrleri ve nihayetinde
ckonomi olumsuz etkileyebilmektedir.

7.2.1.1 Demir - Celik Uretim Siireci

Celik scktdrlinde firetilen sivi geligin biiylik ¢oguniugu direkt cevherden tretim yapiian Yiiksck
Finml: Bacik Oksijen Firinli (BOF) entegre demir gelik tesislerinde ve hurdadan diretim yapuan
Glekirik Ark Fininli {EAF) tesisierde gergeklesmektedir,

a. Bazik Oksijen Firinh (BOF) Tesisler (Entegre Tesisler)
Diinyada yaygin olarak kullamlan BOF yéntemi, lilkemizde 3 adet demir gelik tesisinde
kullamimaktadir. Uretim icin gerekli olan temel hammadde demir cevhendir. Diger bir hammadde
olan tagkbmrii ise yiiksek firn igin hazu hale getirilir. Ara Griinler slab ve kiittikler, yasst veya uzun
{iriin haddehanelerinde iglenerek son tirfin elde edilir. 1lammaddelerin Uretim dingiisii ve nihai
mamul dretimi asagida gosteriimistir.
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Kaynak:htlps /Aeww . sandpigon. iiplani-program-ropoviar-ve-yayimorlvekior-rg poriorifme 400011403

b. Elektrik Ark Finnl (EAF) Tesisler
Elekirik Atk Firmnh tesisicrde  dretilen s gelik  dretimi, gelik  hurdasi  kullamlarak
getceklestirilmektedir. Agagidaki yemada EAF tesislerdeki tiretim akig semas: gosterilmistir,
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HURDA e 7
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| AR GCAGI: . FOTA OGASI SHREKLI TAV FIRIN  HADDEHANE
SRETIE T 0 DOKM
KaynakAilps: o wesenyl govde/plooeprogram-rap ortorve-vavhifariseltor-rapomtari/nm 1 4000 1405
¢. Indiksiyor Firinli (IF) Tesisler
Celik hurda kullamlarak kiiliik veya slab’tan ara Griin elde edilir,

d. Haddehancler
Girdi olarak slab ya da kiitiik kullanilarak yass: veya uzun {iclin Gretiliv. Uzun Grin igin kiitiik,
Yassi (rdn Uretiminde ise slab kullanihr,
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Vularda bahsedilen firetim tekniklerinde gerekli olan hammaddeler degigiklik gistermekle hirlikte
sekior olarak yogun eneril kullamlmaktado. EAF’L tesiz youn plarak elektrik gerektirirken,
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BOE'lu tesisler icin ise en dnemli tiketilen girdi komilediir. Asafida | ton ham gehik dretimi igin

enerji ritketimi tublosu gdsterilmigtir,

TABLO 7.2.1.1.1: Demir-Celik Tesislerinin Mcal Bazinda Enerji Tiiketimi
— . | BOF'lu Tesisler {1 Ton Ham EAF'li Tesisler

Enerji Tiiketimi Celik) (1 Ton Ham Celik)
Elektrik (%) 5 63
Degalgaz %) 15 30
Motorin (%a) - 5
Komir (%a} 75 -
Petrol (%) bt - ]
Maliyet [eindcki '
Pay1 (%) 20 15
TOPLAM (Mcal) |5.450 570

7.2.1.2 Diinya Demir-Celik Sektdrii Analizi

Diinya Celik Birligi {Wordsteel Organization) 2022 yih raporuna gore, Diinya ham gelik Gretim
2021 yilinda 1.911,9 milyon ton olarak gergeklesmis olup, 2020 yilina gore %3,6 artnugtir. 2020
yilinda ise pandemiye rafmen diinya ham gelik tiretimi 1.878 milyon ton gergeklesmis, bir dncekl
seneye pire liretim artipn %02 olmustur, 2019 yilinda 1.874 milyon tun olan diinya gelik {icetimi
2018 yilindaki 1.826 milyontona kiyasla %2 artig gistermigtir.

TABLO 7.2.1.2: Diinys Ham {elik Uretimi 1950-2021 (Milyon Ton)
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Kapnak:https:www.worldsteel org/media-centre/press-releases/202 fiwortd-steel-in-figures-2021. hinid
Diinya Celik Birtigi 2022 yli raporuna gdre 64 iilkeyi kapsayan 2021 yilt Aralik ay1 gelik firetimi,
gecen yilin ayni ayma gére kiyasta %3,0 uzalarak 158,7 milyon ton olarak gercellesmistir,

TABLO 7.2.1.3: 2021 Yili Aylara Gére Ditnya Ham Celik Uretimi

JA . N =0
HAM CELIK DRETIMI
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Kaynak:-hitps:worldsteel org/med fr-centre/press-releases/202 2¢december-2021 -crude-sieei-praduction-
and-202 F-globai-tovats/

Diinya Celik Birlig raporuna gore 2021 yili Ocak — Aralile amsmcla en fazla dretimi yapan itlke
1.032,8 milyon ton ile Cin olup, cn fazla firetim AR i Glke 1.118,1 milyon ton ile
Hindistan’dur. ' \
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MILYON TON ARALIK ARALIK 2021 2021/2020
2021 202112020 % %, DEGISIM
DEGISIiM 2

CiN 86,20 -6,80 1,032,80 -3,00
HINDISTAN 10,40 0,90 118,10 17,80
JAPONYA 7,90 5,40 96,30 14,90
AMERIKA | 7,20 11,90 86,00 18,30
RUSYA 6,60 0,00 76,00 6,10
GUNEY KORE ' 6,00 [,10 70,60 520
TURKIYE 3,30 -2,30 40,40 12,70
ALMANYA 3,10 0,10 40,10 12,30
BREZILYA 2,60 -11,40 16,00 14,70
IRAN 2,80 (5,10 28,50 -1,80

Keaynatk: https:/workistcel orgimedia-centre/press-releases/2022/december- 2021 -cruide-sicel-production-
anid-2021-global-totals/

Ditnya Celik Birligi {World Steel Organization) 2022 raporuna gére 64 iilkeyi kapsayan 2021 yils
Decak - Awalik ay gelik {iretimi, gegen yilin aym ayma gére kiyasla %3,6 azalarak 1.911,9 milyon
ton olarak gergel)eymistir. Ayn: rapora gdre ttim kitalar kapsayan 2021 yili Ocak - Aralik ay1 gelik
firetiminde en fazla fretim yapan kita %73 ile Asya ve Okyanusya, ikinci kita ise %6,9 ile Avrupa

Bistigi’ dir.
TABLO 7.2.1.5: 2021 Yili Kitalara Gore Celik Uretimi
MILYON TON ARALIK ARALIK 2021 2021/2020
2021 2021/2020 % %DEGISIM
DEGISiM

AFRIKA 1,20 -9,60 16,00 26,70

ASYA VE OKYANUSYA 116,10 -4,40 1.382,00 0,60

BAGIMSLZ DEVLETLER

TOPLULUGU* 8,90 23,00 105,60 5,60

AVRUPA 11,10 -1,40 152,50 15,40

DIGER AVRUPA ULKELERI** 4,30 0,80 51,20 11,60

ORTA DOGU ] 3,90 2210 41,20 1,20

KUZEY AMERIKA 9,70 7,500 117,80 16,60

GUNEY AMERIKA 3,50 -8,70 45,60| 17,80

| TOPLAM 64 ULKE 158,70 -3,00 1.911,90 3,60

*Bagimstz Devietler: Rusye, Ulkrayna, Ozbekistan, Moldova Kazakiston, Belarys

**Disrer Avrupa Birligi Utkerieri: Tarkive, Bosna Hersek, Makedonya Norveg Swbistan Ingiltere
Kayned: https:wverldsieel ore/media-centre/pressreleases/2022/december- 202 -cride-steel-production-
eandd-202 1 -pfobal-totals
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2021 yilinda dlkeler bazinda degerlendirildiginde diinya ham gelik Gretimi sialamasinda ilk iigte
Cin, Hindistan ve Japonya yer ahrken, Tirkiye 7. sirada bulunmaktachr. Tiirkiye'nin ham ¢elik
firetimi 2019 yilida 33,7 milyon lon iken 2020 yitinda 35,8 milyon tona, 2021 yilinda ise 40,4
milyon tona yiikselmistir.

TABLO 7.2.1.6: 2019-2020-2021 Y1l Ham Celik Uretiminin Ulkelere Gre Dagilinu

ULKE (MILYON TON) 2019 2020 2021

CIN 995,40 1.064,80 1.032,80
IIINDISTAN _ 111,40] 100,30 118,10
JAPONYA. 99,30 83,20 96,30
AMERIKA ] 87,80 7270 86,00
RUSYA | 71,70 71,60 76,00
GUNEY KORE 71,40 67,10 70,60
TURKIYE 33,70 35,80 40,40
ALMANYA _ 39,60 3570 40,10
BREZILYA 32,60 31,00 36,00
IRAN 25,60 29,00 28,50
DUNYA ULKELERI

TOPLAMI 1.874,40 1.877,50 1.911,90

Kevnak, lttps:worldsteel orgimediu-veniyedy ress-raleases/202 2 december-2012 ] -ciwde-steel-production-
and-2021-global-totals

TABLO 7.2.1.7: 2021 Y Ham Celik Uretiminin Ulkelere Gore Dagalumi
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DGR LKL 2021
{RAN: | 489, 15.02%
BREZILY A 158
ALMANYA: 210
TUHERIYE. 2.1 1%
GUMEY KORE:
1.69%,
RUSYA: 198t
ANCRIKA: 4,500,

(1 50.02%,

JAPORYA: 5047
FIPISTAN: 6,1 8%

Kaynak:hitps Swortdsteel orgfmedia-cenire/press-releases/ 202 2december-202 I-crude-steel-production-
and-202 | -glahal-totals/

TABLO 7.2.1.8: 2020 Y2l Ham Celik Uretiminin Ulkelere Gire Dagilim

. o DIGER TILKELER; 2020
THAN: 1,54%. 15.25%
HREAILY AL L65
ALMANY A L 90%
THRKIVE, 1 91%

GUMNEY KORE:
3,57
REISY AL L5 TN S0,71%
Al RIK A 3870
JAPONY Az 439,

HINDESTAM, 5.33%

Kaynak:  hups:fwvortdsteel orgimediv-cemrelfpress-relvases/2 {122/ decenrber- 202 L -crude-steel-pradieiion -
unef-2021 - slobal-torals/
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TABLO 7.2.1.8: 2019 Y1k Ham Celik Oretiminin Ulkelere Gire Dagiim

DGR OLKELER: 2014
I 32
PRAM: 1.37%.
BIREATLY A1 749
ALMANY AL 211"
CORKTY TROs,

M‘k :

GUNEY KORE: P ‘ B
3181% __ .
RUSY-A: 3830 -

NN 1L

ANPRIKA: 1684
JAPONY A 3.0

FUNDIS TAN: 594%,

Kaynak: hips: ifworldsteel orglimedia-centreipress-releases/202 2/december-202 1-crude-sieel-production-
aned-202{-global-totals/

2020 Dilnya ¢elik tiretiminin tilkclere gdre dagillim incelendifinde, Dinya Gretiminin ¢ogunlugunun
(lin’e ait oldugu gdriilmektedir. Cin, 2019 yilina pére toplam Uretiminde %3,6 aris saglayarak
2020°de diinyadaki toplam iretimini 295 milyon tondan 1,06 wmilyar tona gikarmustir. Cin’in
ardindan Hindistan {00 milyon ton il¢ tkinct, Japonya 83 milyon ton ile Uretimde Oglineii sirada yer

alirsgtir.

TABLO 7. 2 1 ll} Dunya Cellk Ureliml Ulke Paylarl (9%)

TLKE™ 777 | eea 020 12020 e 20190

CIN 1032,3 54 02% 10(4 8 5( 7 % 995,4 53 10%
HINDISTAN T s s18% | 1003] 534%| 1114  5.94%
JAPONYA 96,3 5,04% 83,2 4,43% 0G,3 5,30%
AMERIKA 86| 4,50% 7| 381% 87,8 | 4,68%
RUSYA | 398 |  T1s| 381%|  71,7|  3.83%

| GUNEY KORE 706| 3.69%| 671| 35m%| 714 3.81%
TURKIYE a04| 201%| 358 191%| 337 1.80%
ALMANYA 40,1 2,10% 35,7 1,90% 19,6 2,11%
BREZILYA 36| 188% | 31| Le5% | 326| 1,74%
[RAN 285 1.49% 39| 1,54%|  256| 1,37%
DINYA TOPLAMI 101,90 | 100% | 1.877,5| 100% | 1.8744| 100%
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Keapnal: tpsiivoridsiest.arplsreet-by-topiefvintistiesfanal-praduction-steel-dta

Balgelere gore dretim dagilimina bakildiiada Cin’in dretimdeki baskmligimin etkisiyle, Dinya
liretiminin %75’i Asya llkelerine aittir. Avrupa Birligi iilkeleri taplam 139 milyon ton Gretim ile
ikinci, Rusya’nin dnderligindeki Bagimsiz Devletler Birligi ise 100 milyon ton ile igiincl sirada yer
almaktadir.

2020, 2019 ve 2018 yillars ham ¢elik firetimi ithalat ve ihracat siralamamindaki ilk beg tilke ve
miktarlan asafidoki tablolarda yer almaktadir;

TABLO 7.2.1.12: 2020 Yili Hinya Celik Thracat ve ithalat

2020 Yih Diinya Celik fhiracat ve {thalat

Ulke ihracat (Milyon Ton) Ulke Tthalat (Milyon Ton)
Cin 51,4|Cin 37,9
Rusya 31,5 | Avieupa Birligi (%) | I2.6
Japonya 29 8 | Amerika 19,9
Giiney Kore 27,6 | Almanya 18,2
Avrupa Birligi (*) 22,6 | ltalya (**) 15,5

Kavmah: htips:iiworldstect. orgivp-conten .'/upfamf.@fé"ﬂé? L-Warld-Stecl-in-Figures.pdf’
* Biflge fel ticare! havici mikior
N gvrupa Birligi (28 Ulke} ivia veriler Avrupa igi ticareti igerir.
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TABLO 7.2.1.13: 2018-2019 Y4l Diinya Celik Ihracat ve Ithalat

2018-2019 Y1l Diinya Celik {hracat ve [thalat _ |

fhracat (Milyon Ton) Ithal:f[t‘é::dyun
Ulke 2018 | 2019 |Dike 2018 | 2019
Cin Avrupa Birligi (28

68,8 63,8 | Ulke) 44,9 40,2

Japonya 358 33,1 | Amerika 31,7 27,1
Gliney Kore . 133 29,9 | Almanya 26,6 23,1
Rusya 30,1 29,5 | ltalya 20,6 20,1
Avrupa Birligi (28 Ulke) 284 27,8 | Tayland 15,5 16,7

hitps:thvorldsieel orghvp-vontentiupload i 2020- World-Steel-in-Ligtires. ndf

hitps:fiworldsieel orghvp-content/uploads/Z0L9-World-Steel-i n-Figures. pdf
TABLO 7.2.1.14: 2018 - 2019 - 2020 Yallar1 Dilnya Ulkelere Gire Celik Tiiketimi

Ulke (Milyon Ton) 2018 2019 2020

Cin 8361 911,9 995,0
Avrupa Birligi 167,7 158,6 140,60
Amerika Birlegik Devletler 99,8 07,6 80,0
Hindistan 06,7 1026 88,5
Japonya 654 63,2 52,6
Diinya Toplam 1.711,6 1.7751 1.771.8

Kaynak: hitps. Haceroplaten. vsidoes/StainfessSteof Fignres 2021 pdf '

Diinya Celik Birligi 2021 Raporuna gdre, 2020 yilinda Diinya’da kigi bagina digen ham ¢elik
titketimi 227,5 kg'yi bulmustur, Kisi bagina diisen elik tiketiminin kilogram cinsinden lilke bazlt
dagihmi asadaki gibi agildanmugtiz,

TABLO 7.2.1.15: 2018 — 2014 - 2020 Yillar 1iinya Kikgi Bagina Celik Tiiketimi

Ulke (Kilogram) 2018 2019 2020 .
Giney Kare 1.049.6 1.039,0 8549
Tayvan _ 749.7 740,9 7770
Cin 585,06 636,0 691,3
Cek Cumhuriyeli 712,6 673,0 6163
Japonya _ 514,2 4983 415,7
Tirkiye ‘ 3723 312,6 349.0
| Diinya Ortalamasi 2245 230,3 227,5

Kaynak: hiips: fworldsicel. orgdwp-conien tuploads/202 1 - World-Steel-in-tigures pdf
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TABLO 7.2.1.16: 2024 - 2021 - 2022 Yillari Diinya’da Celik Talebi

Biélgeler (Milyon Ton) 2020 2021 (T) 2022 (T)
Avrupa Birligi & Ingiltere 140,8 158,7 167,4
Diger Avrupa Ulkeleri 36,0 41,9 440
Bagumsiz Devletler Toplulugu 58,1 59,9 61,7
Amerika Birlegik Devletleri,

Meksika ve Kanada 1140 129.6 136,5
COhta- Giiney Amerika 38.8 47,9 48,3
Afrika 354 39,1 42,0
Orta Dogu 4720 48,1} 50,5
Asvya Pasifik 1.305,0 1330,2] 13451
Geligmig Ekonoimiler 343,2 385,0 401,7
Cin 995,0 985,1 985,1
Giineydogn Asya Uluslar Birligi

(ASEAN) 70,1 74,8 78,8
ODKA 63,3 065,06 69,9
Diinya 1.975,4 1.885,4 1.896.4

Kuynak: hitps:iiworldsteel orgfstecl-by-togic/statistics/short-range-oationk/

Dilnya Celik Birligi’nin 2021 yili raporundaki tabminlere gire kiivesel ¢elik talebinde bir artig
beklenmektedir.Séz konusu rapor uyarinea, Dinya genelinde 2022 kiiresel gelik talebi 1,896 milyar
ton tahmin edilmektedir, Bununla birlikte tilkelerin hem tlke hem de bolgesel gelismislik durumuna
bapl: olarak gelik talebi artig miktaninda degisiklik olabilmektedir.

Diinya Celtk Birlifi*nin 2021 yili raporuna gére, Diinyada en cok gelik kullanan 19 iilke ve 202] —
2022 yillanna ait beklentiler agagidaki tabloda belirtilmektedir.

TABLO 7.2.1.17: Ulketere Gore Celik Tiiketin: Beklentisi

Ulketer (Milyon Ton) 2020 2021(T) 2022 (1)
CIN 995,0 985, 1 Y85,1
HINDISTAN 89,3 104,3 il1,4
ABD o 80,0 92,3 97,5
JAPONYA. 52,6 58,0 59,2
GUNEY KORE 49,0 534 54,2
RUSYA 42,4 43,4 44,7
ALMANYA _ 31.2 343 38,8
TURKIYE B 29,5 34,5 37,0
VIETNAM 23,3 239 _ 251]
| MEKSIKA 21,7 24,5 25,0

y 5 wot 2022
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Kaypneekga: fmp.t;://l-um'.’dsre/et'.m‘gz'xtu‘e.'—h_v-Eeric/.‘;mn'.s-:ir:.s-ﬁ.'!mr.-‘-mngr:-m.f.f..’oak/ :

(T: Tatunin)7.2.2 Tiirkiye Demir - Celik Sektiri
7.2.2.1 Genel Sektor

Tiitkiye nin ham gelik tretimi, 2021 Ocak-Kasim déneminde 2020 yih aymi dénemine gore %134
artigla 36,7 mityon ton olmugtur. Tiirkiye Celik Ureticileri Dernegi 47 nolu Basin Biltenine ghre
Tiirk demir - gelik sektorii 35,8 milyon ton stvi gelik Dretimi ve 67,2 seviyesinde kapasite kullamm
aram gergeklestiterek Ortadogu, Kuzey Afrika ve Avrupa’nin en biiyilk tireticisi konunundadur,

Ttrkiye Celik Ureticileri Dernegi 47 nolu Basin Billtenine pore, Tiirkive Demir - Celik Liketimi,
2021 Ocak-Kasim déneminde bir dneeki sene aym déneme gére %12,9 artisla 30,5 milyon lon
seviyesinde gergeklegmistir.

Torkiye demir- ¢elik ihracati ise 2021 yil Ocak-Kasim Jdoneminde 2020 yihnm aym déhemine pore
miktarda %219 artig postererck 18 milyon tona, deferde ise 94,96,4 artisla 14,9 milyar ABD
Dolar ma ylkselmigtir.

Tirkiye demir — celik ithalats Tiirkiye Celik Ureticileri Dernegi 47 nolu Basin Billtenine gdre, 2021
yih Ocak-Kasim déneminde 14.1 Milyon ten olarak gergekiesmis vlup, ABE} Dolart bazinda ise
9,86,7 artigla 13 Milyar ABD Dolan seviyesine yiikselmigtir,

2020 yilinm Ocak-Kasin ddneminde 94108,5 clan ihracatin ithalat karsilama oram, 2021 yilimm
aym doneminde %! {4 seviyesine yitkselmistir.

TABLO 7.2.2.1.1: Tiirkive'nin Celik Dretiminde Diinya'daki Yeri

[ Tirkiye 2018 20119 2020 2021
Sira 8 4 7 7
Uretim (Milyon Ton) 37,3 33,7 35,8 40,3 |

Kavrak: sy, worlduie el profsteel-by upicfigristios/faniie {—produciion-sieel-idutal

Diinya GCelik Birligi 2022 yilLik celik Uretimi verilerine gére, Tirkive’de Demir-Celik sektdrd
yitksele istihdam clanag ve ihracat potansiyeli ile endilstride hammadde olarak vogun olarak
kuflam!mast agisindan 6nemlidir. 2018 yilinda 37,3 milyon olarak gerceklesen toplam {irctim
miktars 2019 yilinda %9,7 kiigiilerek 33,7 milyon ton olarak gergeklegmistir. 2020 yilmda ise,
pandeminin, ABD ve Avrupa Birligi tarafindan uygulanan giimritk engelleri ve kisitlamalurina
ragmen %6 bityilyerek 35,8 milyon tona ulagmstir. 2021 yilinda ise Tlrkiye 40,3 milyon toniuk
iiretim ile dinyada 7.siadaki yerini korumaktadur.
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TABLO 7.2.2.1.2: Sektiricre Gire Tiirkiye [hracah 2020

Scktbr Thracat Degeri | Toplam Ihracattaki
(Milyar USD) Payn
Otomotiv o 25,50 15,1%
Lil]_lly’_ﬂ 18,30 10,8%
Hazir Giyim 17,10 10,1%
Celik 12,60 7,4%
Elektronik ) VLTG0 6,5%
2020 yili toplam ithracat: 170 A

Kapnak: ntpx:fcth.orstrfie/istaiistikler, himi

2020 wili toplam ihracat 170G milyar UUSD; ithalat ise 219,4 milyar USD olasak gergeklesmistir.
Demir-Celik sektériiniin yilhk thracat igindeki payi 12,6 milyar USD ile %74 olmustur.

TABLO 7.2.2.1,3: Tiirkiye Celik Sektori Genel Dutum

1000 Mil Ton 2018 2019 2020 DEGISIM
Uretim 37.300 33,743 35763 | 6%
Tiiketim 30.600 26.040 29.480 B 13,2%
Thracat 21.300 21.157 20.344 -3.8%
Tthalat 15,800 14.312 14.800 3.4%

Kaymalk: hips, Heih ore tritesistaiistitder. fuimf

Tirkiye Celik Ihracatglan Birligi 2021 wr statistiklerine gore, Tiirkiye'nin 2020 yilinda demir
gelik firetimi 35,7 milyar ton olarak gergeklesmis olup, 2019 yilindaki 33,7 mifyar ton iiretime gore
%6 yikselis pergcklegmistir, Tirkiye'de 2020 yilinda tiketim 294 milyar ton seviyesinde
gercek lesmistir. Bu rakam 2019 daki 26 milyar tona gbre %13,2tik ylikseligi ifade elmekledir. 2020
yilinda pandeminin etkisiyle ihvacatia diigils yaganmus olup, 2020 yilinda ilracat bir necki seneye
gbre %3,8 diisils 20,3 milyar lon olarak gergeklesmistir.

Tiirkiye, bu yildan 20 sene 8nce dilnyamin en bityiik 10’uncu gelik treticisi iken, 2020 yilina
pelindiginde dimyamn 7’inei, Avrupa’nin en bityiik reticisi olmugtur, 2019 yilinda Almanya 39,6
milyar ton Gretimle 33,7 milyar ton tretimt olan Tirkiye’nin bir sira énlinde yer almaktayd.

(Kaynak: b ficib v irdmfistatiseikler hil)

Demir ¢elik sekidrinin basta ingaat malzemeleri olmak tizere otomotiv, gemi, ugak, demiryol ve
yagon pibi tim tasit araglar ve birgok makine, cihaz ve eyya (retimine katkisi vardir, Ulkede
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ozellikle ingaat sektiriinde gl talep ve gelik kullanun sanayilerdeki dinamizmin varhg ve
Tiirkiye nin lojistik konumu da ihracati ve iretimm destekleyen faktirler arasindadir,

TABLO 7.2.2.3.4: Tiirkiye Celik Uréinleri lthulat Ve Ihracati 2020 .
2020 ihracat ithalat
Miltar Miktar (Bin Deger (Milyon |Miktar (Bin Deger (Milyon
: Taon) b)) Ton} 8
Yar uriinler
{Kiitilk,Slab) 718 359 3.980 1.682
Yass Uriinler 5.709 3.339 7.544 5.148
Uzun Uriinter 10.138 4.859 969 878
Celik Uritnleri Topiam: 16.565 8.557 12.494 7.708
Borular ‘ 1.910 1.307 396 662
Digerleri 2.767 4,753 373 1.590
Uriin TOPLAM 21.241 14.708 13.262 9.959
Pik a 3 1.138 372
Ferro alyaj _ 116 148 455 523
Singer Demir 0 Q _ 4358 123
Hurda 163 _ 174 22.487 6,253
Demir Cevheri 2.228 191 9.997 1.062
Kok Tagk&miiril 0 0 5.305 622
Hammadde TOPLAM 2.513 516 39.480 8.955

Kaynak:litipe i senna vl gov, a/plan-program-raporia-ve-vavinkarfsektor-raporinrifo L 40601 14 (15)
Sanayi Bakanli Demir — Celik Sekidr Raporu’na (2021) giire; 2020 vilinda <hg ticaret, bir 8nceki
yila giire hem miktar hem de deger bazinda azalis yasammghr, 2019 yilinda ulagijan 13,8 milyar USD
ve 21,2 Milyon ton ihracata kargihk; 2020 yilinda %8.6 oramnda azalig ile 12,6 milyar USD ve
mikiarda %3,8 oraninda azalig ile 20,3 milyon ton ihracat gerceklestirmistir.

TABLO 7.2.2.1.5: Tiirkiye Celik Urdinleri ithalat Ve Thracai 2019

—

2019 Thracat ithalat

Milctar Miktar (Bin | Deger (Milyon | Miktar (Bin | Deger (Milyon
A Ton) $) . Ton) ¥

Yar diriinler

(Kiitik,Slab) 1.336 653 3,400 1.558

Yasst tirinler 5,738 3.576] 7.477 5.403 |

Uzun Driinler 10.480 5.383 1.077 973 |

Celik Urlnleri

Toplamt 17.489 9.614 11.960 7.935
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Borular 1,897 1.514 386 H65
Dierlert 2.529 4.937 340 .721
Uriin TOPLAM 21.990 16.068 12.685 10.320
Pik _ P i 1.232 o 439
Ferro alyaj* 113 177 412 550
Siin gu} Demir 0 | 0 535 146_
| Hurda ] 153 164 18.857 5.615)
Demir Cevheri 1.430 103 10.124 1.090
Kok Tagkdmiird 0 0 5.607 1.006
Hammuadde 1.698 445 36.767 8.846
K t; ;m:.-':r.'h teps:/hwnw, sanyl. gov. ir/assetsipdifplanprogramiDemir 263 28 7elikSekiHCI%BOrRaperu 2020,
pd

¢*: 'Celik tireticileri tarafindan nihai Grdnlesinin iiretilmesi sirasinda kalilesinin geligtirilmesinde
déktine eklenen (mangan, krom, karbon vs) gibi katki malzemeleridir.

2019 Sanayi Bakanhgi raporuna gore, toplam demir-gelik irlnlerinin ihracati 16 milyar USD
olurken ithalat 10,3 milyar USD olarak gergcklegmistir.

TABLO 7.2.2.1.7: Tiirkiye Demir- Celik fhracaty, jlk 10 Ulke

(Milyon ) 2018 | (Milyon $) 2019 | (Milyon $) 2020 |
Ttalya 1.170| ltalya 929 | Israil 910
ABD 896 Israil _ 973 | italya 714
fsrail 867 | Ispanya 718 | ispanya 604
Ispanya 875 | Romanya 646 | Irak 532
Romanya 745 | Irak 524 | Romanya 572
Belgika 682 | Yemen ) 517 | M 462
Almanya 650 | Misit 502 | Yemen 4391
Birlesik Kralltk 550 | Alinznya 465 | ABD ;_131
Kanada_ 436 | Birlesik Krallik | 412 | Almanya 420
Yemen 482 | Fas 309 | Belgika 386
ik 10 Toplam 7.402 | ilk 10 Toplam 6.040 | ilk 10 Toplam | 5.529
| Gonel Toplam 15.500 | Genel Toplant 13.900| Genel Toplam| 12.675
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Kaynak: hitps:Him.org.nfirfibracar-rakamlari

Tuwkiye 2020 yilnda en ¢ok ihracatt 919 milyon USD ile toplam ihracatimn %7,2°sini kapsayan
israil ilc yapmsur. Son 3 senede Israil ile yaprlan ihracat miktarlar tnemli Blglide defismemesine
ragmen ltalya’ya yapilan gelik ihraci tonaj bazinda %l 8 azalig ile 1,3 milyon ton, USD bazinda

defier ise %23 azahg ile 714 milyon USD’ye diigmesi siralamamn defismesine sebep almustur.
TABLO 7.2.2.1.8: Tiirkiye’nin ABD Dolar1 Bazinda Thracat Yaptifs Ulkeler

Bin Dolar :

Ulke 2018 2019 2020

Israil 750.113 761.334 727.431
Italya 1.112.793 861.477 661.413
ispanya 768.167 649.461 535.476
Yemen 457.671 480.706 404218
| Misir 276.280 456.817 381.820
Irak 201.494 247.086 314.850
Belgika 613.138 225122 300.024
ABD 366,762 106.435 290.659
Fas 241.092 330.240 290,626
Cin 183.861 101.123 267.595
Diinya 11.546.435 10.020.302 8.803.211
Kaynak: https:fhwew. brademap.org

TABLO 7.2.2.1.9: Tiirkive Demir- Celik ithalaty, ilk 10 Ulke

{Milyon §) 2018 (Milyon ) 2019 {Milyon $) 2020
Rusya 3.930 | Rusya 3.130{ Rusya 2.425
ABD 1.310 [ ABD 1.183 | ABD 1.145
Ukrayna 1.279 | Hollanda 1.006 [ Ukrayna 956
Ingiltere 1.136 | Almanya 837 | Hollanda 034
Hollanda 1.014 | Ingiltere 822 | Giincy Kore 819
Belgika 949 | Gilney Kore 818 | Birlegik Krallik 737
Giiney Kote 916 | Fransa 813 | Belgika 604
Almanya 874 | Ukrayna 10| Almanya 644
Fransa 782 | Belgika 649 | Fransa 595
in 710 | Romanya 478 Cin 310
i1k 10 Toplam 12.900 | ilk 10 Toplam 10.546 |11k 10 Toplam | 9429
Genel Toplam 18.401 | Genel Toplam 14.680 | Genel Toplam | 13.577

Kayneak: htps=iiim.org.ir/triiracai-rakandari
7.2.2.2 Tiirkiye Demir- Celifk Sektirii Yassi/Uzun Uretim ve Satig Verileri Tirkiye'nin 2020
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wondur. Bu durum bize Tiirkiyenin yassi ve uzun {riinlerde tiketiminin {izerinde {Gretim

gerceklestigini gisiermektedir. TABLO 7.2.2.2.1: Tiirkiye Demir- Celik Sckitrii YassyUzun
Urctim Veriteri

Milyon Ton 2018 2019 2020

Uzun _ 24.669 20.944 23.234

Yasst ~ 12.643 12.799 12.576

Toplam 17312 33.743 35.810

FAF 25.799 22,284 24,782

BOF _ 11.513 10.859 11.028

Toplam 37.743 33.743 35.810

Kaynak: btips:/aswwsaaavi. govy/plan-prograri-re (prardo-ve-vavindat/sektor-raporlarifna 140601 1405

Alt kirmlara gére analiz edildiginde; Tirkiye'nin yass: Urim iiretimi yillik yassi iiriin titketiminin
iizerinde bulummakiadic. Yassi driniin toplam 12,5 Milyon ton iiretimi olup, tiketimi toplam 15,6
bin tondur. Uzun iirtinlerde ise toplam 23,2 Milyon ton firetumi olup, tikketimi 13,7 bin tondur.
Tiirkive'de, 2020 yils itibariyla demir cevherinden tiretrm yapan 3 adet BOF tesisi ile hurdadan
iiretim yapan 34 adet IF ve CAF tcsis bulunmaktadur. Haritada tesislerin bilgesel dafilimu
gosterilmigtir.

Tirkiye Celik Haritasi

_.Q%LAGGLU

' M TS

Iati. Byt Guk B i
1 TN LT Wi R Y E
T o7 nel 5544

N ':f _I\.' abnets

Ali ZONTUR_ _ Mustafa ZONTUR
Y




e e L -l PR ERI T
N 1-|v.|:\rr.rl,l_ LI LAY R - 1_’-"}!‘."-.!9'[‘.'(
SR ] -

ke Y
# A TLIG AL A LR
TG BEITAEL Y )
L NI
*TIRL T

3T AL CTLR UNrTiM o Tisisi ()

L. (13 H " .

,i'f‘t,"f_ll o - AT Lo {37 CREDE STFREPLANT)

P IATAY CARACEIN T L F N TrITeGLE TEwr LT,

Dimarns Wi i e B 16 pLERTRle Any GrAli (Er)

S AR 3 Tvikenso By sy e

L e . LI T P

o L labn AP e e e e e g
T o NARASITLLLG [CAPALITIES]

* o Dl plt v

& 5000 L a00 ThY

© L ORI R0 OO

* 2N O0T WL DEEILE (AmTE )

Kaynak: fups:ifeelik.ore iotharita/

2020 yilinda Tilkiye’de fivetilen toplam 35.810 milyon ton kiitik ve yass: geligin 24.782 milyon
tonu Elcktrik Ark Finnlarinda 11.513 milyen tonu ise entegre lesislerde {retilmigtir. Tlrkiye'nin
ham gelik flretim kapasitesi 2020 yili i¢in EAF’lu tesislerde 39,9 milyon ton, BOTF’lu tesislerde isc
13,5 milyon ton olmak iizere 53,4 milyon tondur,

TABLQ 7.2.2.2.2; Tiirkiye’nin Ham Celik Orctim Kapasitesi
(1000 Ton) 2018 2019 2020 |
CAF i IF 39.484 318298 19.858
BOF 12.400 12400 13.500]
Toplam 51.884 . 50.698 53.358

Kavnak:hups:/fwew. saneayi. cov. friplat-program -raporfar-ye-vayinlar/sckior ragorfuribnn 140601 103

Tiirkiye'de toplam 35,8 milyon ton iiretimin %69,2 elektrik ark finnl: tesisterde kalan 30,8"1 entegre
tesislerde iiretilmigtir. Kapasite larafindan bakildigmda is Ttk gelik sektéirli, BOF'lu tesislerde
%8&1.7 EAFJu tesisierde ise %62 kapasite kullagiwessesba sahiptir,
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TABLO 7.2.2.2.3: Diinya’da ve Tiirkiye’de Ham Celik Urctim Durumu

£k ik - ROF
27,70% ) 30,80%
BOF EAE+ I ) ’
72,30% 69,20%
s BOF - BAR+F a BOF  EAr+IiF

Kaviak: itps: A .sanevi.gov. tefplian progronraporiar-ve-yavinta deektor—rapertari/na 1 40601 405

Ttirkive, bammaclde olarak kuifandigy demir cevherinin yaklagik %a60"1n1, hurdanm %707In1 ve
taskdmiirimin %90" 1 ithalat yoluyla karsilamaktadir. Diger bir yandan Glkemizde Hiketilen yassi
iriinlerin %50°si ithal cdilmekte olup, bu nedenle dig ticarel agag( verilmesine neden clmaktadir.

Asupula Tirkiye Celik Ureticileri Dernegi (TQCUD) taratindan saglanan tabloya gdre 2020 yilinda
Tiirkiye, nibai iiriinlerde yaklagik 4,7 milyar USD ihracat fazlas: vermektedir, Haramadde ticaret
dengcesine bakildiginda ise, 6,3 milyar hurda ithalat Tirkiye’nin dig ticaret agig) VeTmesinifl en
hiiyilk sebebi olarak giriilmektedir. '

TABLQO 7.2.2.2.4: Tiirkiye YassiUzun Celik Tlketimi
Ulke (Bin Ton) 2018 o Pay 2019 | %Pay| 2020 |%Pa
Uzun Uriin 15.798 51,4 10,818 423 13.790 46,8
Yassi Uriin 14.946 48.6 15.180 57,7 15.690 53,2
Toplam 30,745 100 | 25.584 100 29.480 100

Kipnak, hnps:/feelikorg.ir

7.2.2.3 Diinya ve Filrkiye ‘Fel [hracati ve ithkzalaty

Miktarsal hazda 2020 yilinda Diinya tel ihracatinda ik 3 iilke Cin, Cek Cumburiyeti ve Tiirkiye’dir.
Tiirkive 2018 ve 2019 willannda ihracatta beginci smadayken 2020 yilinda liglineli siraya
ylksclmigtir. Diinya toplam tel ihracats 2018 yilinda 8.74G.194 ton iken 2019°da 8.346.533 tona
gerilemis olup 2020 yilinda (oplam ibracat 7.880.511 tona gerilemigtir. Diinya (el ihracah 2019 -
2018 yillart arasunda %4,5 kiigiilirken Tiirkiye’nin tel ihracati %7, arlansor. Ayni sekilde 2020-
2019 yillan arasinda Diinya tel ihracati %65.6 gerilerken, Thrkiye nin ihracats 41,8 yikselmistir,

Yillarz pore bakildignda €in"in tel ihcacatinda fiderligini korudugu gorilmektedir. Cin 2018 yi [inda
1.983.306 ton ihracat ile Diinya toplam ihvacatin 22,7%’sine sahiptir. 2020 yilinda Cin'in
ihracatinin Dtinya ihracatmdaki payt %24,9%a ylikseimigtir,
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2018 yihnda Tiirkiye 388.607 ton ile Diinyada 4,4% paya sahip olarak en fazla ihracat yapan 5. lilke
almustur. 2019 yilinda Tarkiye 419.376 ton ihracat ile pazar payini %5'e yilkseltmis, 2020 yrhinda
ise pazar pay) 426.965 ton ile %65,4’c gikouiglr.

TABLO 7.2.2.3.1: Tiirkiye’nin Ulkelere Gre Tel [hracat:

Miktar: Ton 2019 2020
Ulke Ad TON |[%PAY| TON | % PAY
1] Cin 1.984.418 | 23,8%| 1.963.726| 24,9%
2 Cek Cumhuriyeti 448 086 3.4% 430.228 5,5%
3 | Tirkiye 419.376 5,0% 426,965 3,4%
4| Giiney Kore 508.654 6,1% 419.170 5,3%|
5| Almanya 458.678 5,5% 418.029 5,3%
_6 Rusya 322635 3,9% 377.122 4,8%
7| Belarus 274.883 3',3% 288.804 3,7%
2| Slevakya 213.931 2,6% 221,061 2,5%
9|Hollanda 128.904|  1,5%| 189.147|  24%
10| Meksika 172.363 2,1% 172.363 2,2%
Digerleri 2.552.438] 30,6% 2.210084| 28,0%
Taplam 8.346.533| 100%| 7.880.511 100%

Kaynak: hiyp.ibmsiel.com ir/i%6C 348 Criivenin-d 4 3% Criya -peiserindaki-kunni

Ulkelere gore tel ithalati siralamasinda Almanya’nun 2020 yil itibariyla jthalat defieri 617.214 ton
olup toplum payin yitzde 7,8 ini olusturmaktadir. Tiickiye ise 2020 yih itibariyle 59,424 ton ithalat
degeri ile listede 37.sirada yer almaktadir.

TABLO 7.2.2.3.2: Ulkelere Giire Tel Ithalaty
Miktar: Tan 2019 2020
Ulke Ad TON |%PAY| TON | % PAY
{ | Almatiya 659,491 7.9%| 617214  7.8%
| 2|ABD 586172  7.0% |  569.6201  7.2%
3| Polonya 442,930 5,3% 456,712 5,8%
4| Fransa 3159.0241  4.3%| 340421 4,3%
5| [svigre 248.093 3,0%| 264128 3,4%
6 | Japonya 203,779 3.5% 234375 3,0%
| 7| Tayland _251.776 3,0% 227.356 2,9%
8 { Gliney Kore 265451 3,2%| 223.507 2,8%
9| Romanya 172.543|  2,1%|  219.305 2.8%

[0} Vielnam 214.341 2,0% 210.840 2.7%
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11 | Cek Cumhuciyeti 212.631 2.5% 189.086 2,4%
121 Avusturalva 150.049 [,8% 171.570 2,2%
13| Hollanda 167.866 2.0% 158.605 2,1%
14| BAE 101.121 1,.2% 160,893 2,0%
15| Malezya _ 145.295 1,7% | 146.920 1,9%
37 | Mirkiye 36.465 0,8% 59.424 0,8%

Digerleri 4,009.106| 48,0% | 3.620.639| 459%

Toplam 8.346,533) 100% | 7.880,511 100%

Kaynatke: ip:ibsiel.com it %C3%HBCrkivenin-d $6C 348 Caya-puzarindaki-konupt

7.2.2.3.3 Tiirkiye Tel Sektirii Giimriik Tarifec istatistik Pozisyonn (GTiP) Kodlarina Gire
Thracat

Ulkemizde, GTIP Giimtik Tarife Cetveli'nde 12'1i koda verilen isimdir. Sirket’In satig yaptigl ana
firiinlerinin GTIP kodlar ve agiklamalair Tublo 7.2.2.3.3e glsterilmistir. Sirkel, galvanizli telde 7
gesit, 1avly telde 2 gesit, celik halatta da 2 gesit G11P kodunda ihracat gergeklestirmektedir.

TARLO 7.2.2.3.3 '
Uriin GTIP Agiklama
Tavh Tel
7217.10,31.00.1% Tarile Lisansi
Dermir veva alagunsiz celikien tellor:
-Kaplanmamis
-Agichk itibariyla 940,25%en oz karbon igerenler
7217.10.31.00.12 -Enine kesit 0.8 mun. veya 1,55 mm'ye kadar olanlar
Galvanizli Tel
7217.20.30.00.11 Tarife Lisansi
-Cinkeo ile kaplarmig olanlar
7217.20.30.00,12 -Am@rik itibariyla %40,25'en az karbon igerenler
- Enine kesit 0,8 mum veya daha fazla olanlar
7217.20.30.00.13 -Agirhk itibariyla %40 25'%en a2 korbon igerenter
7217.20.50.00.13 -Cnine kesit 0,8 mm. veya 1,55 mun'ye kadar clanlar
-Agrlik itibarryla %0.25 veya dihy Fizla fakat%0,6'dan az
7217.20.90.00.00 karbon icerenler

!
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-Enine kesit 1,5nm-6 oun kadar olanlar
72264.00.90.00.11

-Digerleri

7229.90,90.00.12 -Ciplak reller

{Celik Halat

Tarife Lisans

Demir veya celikéen demellenmis teller, halat ve kablolar, arne
halatlar,

-Enine kesit en geniy yeri Imm'yi gegenler

-Halatlar ve kablolar

Kaplanmam|s vaya sadece ginko ile kaplanmy

-Enine kesili 3mm'yi agan fakat 1 2imn'yi geemeyenler

7312.10.81.00.00

7312.10.83,00.00

Kaynak: fitrps:ifiz. ink gov. v

Asagidaki Tablo 7.2.2.3.4'te, Sirket’in satbg galvanizli tellere ait GTIP kodlarinda Tiickiyenin
yaphu ihracat rakamlarmu géistermcktedir. 2019 yilinda 293.736 ton ihweacat yapihirken, 2020 yilinda
bu rakam 331.822 ton ihracata yilkselmig olup, 2021 yihnda bu rakam 410.773 tona ylUkselmigtir.
Sirket’in 2021 yilinda 31.128 ton galvanizli ie] ihracat gerceklestirdigi bilgisi altinda, Sirket’in
Tiirkiye nin galvanizli tel ihracalmdaki payt %7,58ur,

TABLO 7.2.2.3.4 Tiirkiye Galvanizli Tel Thracat (Sirket*in Sathg Uriinlerin GTIP Kodlarina
Gire)

Miktar

Y1l ihracat Dolar | thracat Kure | Ihracat TL (TON)
2019 219.418.344 | 196.128.500 |  1246.342.530 293.736
2020 215,758.017 | 206.015.099 [ 1.664.912.061 331,822
2021 419.125.889 |  355.156.196 | 3.789.617.863 410.773
2022 (Qcak) 33.092.211 29.225.294 448.591.435 30.217

Kayauk: hitps: Ao sk gov. v

Asagidaki Tahlo 7.2.2.3.57te, Sirket’in satti gy celik halatlara it GTIP kodlarinda Tiirkiye'nin yaptigi
ihracat rakamlanm gostermektedir. 201% yilinda 18.925 ton ilvacat yapilirken, 2020 yilinda bu
rakam 13.226 ton ihracata diigmiis olup, 2021 yihnda bu rakam 17.412 tona yitkselmislir. §icketin
2021 yrlmda 638 ton galvanizli tel thracats pergeklestirdifi bilgisi atunda, Sirket’in Titrkiye'nin ¢elik

hala ihraca'?daf(i pay: %3,67 dir. 15 WS 2672
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TABLO 7.2.2.3.5 Tiirkiye Celik Halat thracatr ($irket’in Satti@ Uriinlerin GTIP Kodlarma

Gire)
ihracat ] . Miktar
Y Dolar Ihracat Euro | Ihracat TL (Ton)

2019 33.349.957 29.764.467 189.083.105 ]  18.925
2024 23.652.497 20.744.306 164.436.058 13.226
2021 34.820.060 | 29.586.454 | 321.204.404 17.412

2022 (Ocak) 3.720.356 3.095.640 50.425.624 1717

Kaynak: hitps: iz aik_gov.ir

Asapydaki Tuble 7.2.2.3.6°da, Sitket’io satthfis tavh tellere ait GTIP kodlarinda Tiirkiye'nin yaptip1
ihracat rakamlarmnt gostermektedir, 2019 yilinda 10,150 ton ihracat yapilirken, 2020 yilinda bu
rakam 7.248 ton ihracata diismiis otup, 2021 yilinda bu rakam 8.634 tona yikselmigtir. Sirket’in
2021 yilinda 1,556 ton tavl tel itwracal gergeklestirdigi bilgisi altinda, Jirket’in Tirkiye'nin tavh lel
ihracatindaki payt %18.22°dir.

TABLO 7.2.2.3.6 Tlirklye Tavh Tel ihracats (Sirket’in Sattigr Uriinlerin GTIP Kodlarma

Gire)
Thracat Ihracat . Miktar
Yil Dolar Euro Ihracat TL (Ton)
2019 7.013.909 6.274.81¢ 39.905.458 10.150
2020 4.793.420 4.157.532 34.152.415 7.248 |
2021 8.337.019 7.077.483 76,437,324 8.634
2022 1.399.093 1.237.423 18.992 206 1.312

Kevirak: ftpsfiz, ik gov i

7.2.1. Faaliyet gisterilen sektbrler/pazarlar ve ihraggmin bu sektirlerdeki/pazarlardaki yeri
ile avantaj ve dezavaniajlar hakkinda bilgi:

';,nkc:t QCllk te] sektorunde taahyct gmlcrmelctechr Sirket'in tircligi galvanizli tel, zincalu tel, gelik

K MR Kadkiy
viHlKap}

AliZONTUR __

-

—

plomL; blo sirketlerinde, tarim scktdrinde ve demir

{5 NSl 2072

meiler ALS.




Tirkiye, cclik tel ihracatmda TABLO-7.2.2.3.1°de belirtilmis olan tel ihracat: verilerine gore, 2020
yili verilerine gore dilnyada 3. sirada bulunmaktadir. Sirket iiriinlerinin bityiik gogunlugunu 45
iilkeye ihrag etmekte olup, Sirket'in dtnyada gelik tel sektdriinde rekabet ettifi global markalara
sahip gitketler bulunmaktadir, §irket’in Diinya'daki rakipleri; ArcelorMittal {l.uxembourg), Nippot
Steel (Japan), JFE Sieel Corporation (Japan), TATA Steel Limited (India) and Kobe Steel, Lid.
(Japan), JSW Steel Ltd. (India), Belaert SA (Belgium), The Heico Companics (United Stafes},
Fecrier Notd (Italy) snd Byelorussian Steel Works {Belarus) sirketleridir,

Sirket’in Avantajlarc

A- Sirket'in tim satglannm ddviz bazinda porgekiesmesi;
a.  Oretim maliyetlerinin igerisinde bulunan hammadde maliyetleri ABD Dolan bazinda olup
Sirket’in sabiglarinin tamami doviz karlan bazindadir (ABD Dolary, EUROQ, Ingiliz Sterlini}
b. Sitket'in 2021 yili itibariyle satiglarumn %76,16%s1 yurt digt satiglardar.
¢. Sirket'in satiglan ve harcamalar doviz bazinda pergeklestifi icin dijviz kuru riski sl
kalmaktadir.

B- Sirket, ana iiriinfi olan galvanizhi tel konusunda gok genig bir yelpazede firetim yapabilmesi;
a. Genig mamul gap arahify (0,75-10,00 mm arasinda),
b. Genis malzeme kalitesi (C2 ile C86 karbon aralifinda hammaddeden mamul iretebilmesi),
¢. Genig bir ¢inko kaplama kabiliyeti (30 pr/m2 — 420 gr/m2 araliginda),
d.  Yukanda verilen dzellikleri aynt iiretim hattinda ve aym zaman dilimi iginde yapabilmesi,
e. Dar toleranslar iginde galigabilme yetisi ve bunun neticesinde hassas fiviin talebinde
bulunan sektdrlere hizmet verebilmesi,

C- Yaygin ve cesitli pazar agma sahip olmast;
a. Sirke’in, 2021 yil sonu itibariyle 5 kitada 45 iilkeye ihracat yapmasi,
b. Sirket’in, firinlerini saltift herhangi bir itlkede veya miigteride daralma / duraksama
yagamusi halinde alternaiif bir illke veya milsteriyi devreye sokabilmesi.
D- SirkeCin dretim konusunda bilgi birikimi (Know — How) ve dencyimli kadrolara sahip
olmasi. Sirketin Uist diizey Leknik kadrosu ve ydnetim kuruly tiyveleri, 30 yihn tzerinde bir
selctiir deneyimine sahiplir.

E- Uretimde kullandig rakina ve ckipmanim glineel teknolojilerle donatilmasy; yurl iginde ve
yurt diginda belli bagh birgok rakibinden daha gelismis tiretim makinalarina / hatlarma sahip
olmasy. Sirket azot stylrma sislemni (Nitrogen wiping) ile ¢inko kaplamasi yapmaktadir. Bu
sayede 400 gr/m* kaplama teknolojisine sahiptir,

F- Hummaddesini qok gesitli tedarikgilerden temin edebiliyor olmast ve bu tedarikgilerle gok
uzun yillara dayanan saglam i iligkisine sabiptir,

G- Uretim Lesislerinin yer aldig1 lokusyojuypssanijlac,
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4. Ana hammadde Direticilerinden %75°inin en fazla 10 km’lik yan ¢apinda bir daire iginde
olinasi,

b. Sirket Uretim Tesisi’nin, Kuzey Marmara Otoyolu, TEM Otoyolu ve ES gibi baglantu
yollaring, tnemli konteyner ve dékme yiik limanlarina yakinlig,

H- Sekfire girecek yeni rakiplere gire avantaji
Sirket’in yurt dig1 bilyitk cncrji kablosu girketlert ile galigmast i¢in uzun bir kabul siireci
butunmaktadir. Oyle ki bazy misterilerin triin kalite yeterliligini alabilmek igin 2-3 sene
gerekmektedir, Sirket bu prosesleri (amamlanmis olup sektdre girebilecek yeni gelik tel
sirkeilerine gére avaniajh konumda bulummaktadir, '

Sirket*in Dezavantajlary

A- Sirket’in hammadde fiyatlanindaki degigikliklere bagliliginin fazla olmast.

a.  Artan hammadde [iyatlari, uluslararas: galvanizli gelik tel piyasasindaki fiyatiarla uyum
gostermeyebilir, Sekttrdeki rekabetten dolay, tel tiyatlanindaki artts hammadde
fiyatlarindaki artisin gerisinde kalabilir.

B- Sektdrde nitelikli personel yetersizlifi kaynakl personel kaybi duwrumunda yeni personel
bulma konusunda yaganabilecek zorluk ve zaman kaybi.

C- Yiiksek igletme sermuayes] ihtiyact;

a.  Yurtici ve yurt disi sanslarda, satis vade ortalamasimn 90 giin seviyelerinde olmasi,
Arlan sahs fiyallar ve iiretim miktarnna bagl olarak ticari alacaklarm yiiksclmesi,

c. 2021 yilindan itibareu Covid 19 pandemisine bagl olarak yurt digima salan (riinler i¢in
konteyner sikintistun olmas) manmyd stokiann artirmakta ve bu stoklar i¢in daha yiiksek
isletme sermayesi ihtiyac: dofimaktadir,

D- Urtnlere karsi ABD> ve AB tarafindan uygulanan ekstra vergi ve kolalar.
E- Rakip iiretici sayisiun [azla cimasi sebebiyle rekabetei fiyat ve piyasa oram.

F- Belitli ddnemlerde istenilen kalitede hammaddeye ulagmakta zorluk gekilmesi. Sirket ithalat
yaptifi baz: dzel kaliteli hammaddelere ulagirken (gok ditsiik veya yitksek karbonlu filmasgin)
naklive veya satica sirketlerde yasanan problemlerden dolay zorluklar yagayabilmektedir.

G- Qriinlerin mitsteriye teslimi siiresinin weunlugu sebebiyle misgterilerin bir kisminm yalmzca
planl isler igin siparis veriyor cimalari, spot satiglarin diigiik olmast. Sitket, mosterileri ile
uzun siireli sizlesmelerle dedil, siparis formlar ilc galigmaktadir. Mitsteriden siparis
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alinds@inda Givetim siireci baglamakta ve degigen {iriln cesidine giire ortalama 3 haflada lirctim
wercekiogtiriimektedir. Aynca satiglarin bitytik gogunlugu yurtdigina yapildsgindan driln
teslim stireleri vakin bilgelerde 10-15 giim, uzak kitalarda 30-40 gindiir. Son dénemde
yaganan konteynir sikintist bu sdreleri uzatmakiadir. Bu sebeple miisteriye teslim siiresi uzun

oimaktadir,

7.2.2. izohnamede yer almas gereken finansal table déncraleri itibariyle ihraggmm nef sahy
tutarmim faaliyet alanma ve pazarin cografi yapisina gire dagilim hakkinda bilgi:

Sirkef’in Giretim ve satigini yaptigi ana Griin gruplan asapida yer almaktadir. Sirket bu Urfinler: farkli
caplarda {iretme kapasitesine sahiptir.

¥ Galvanizli Celik Tel

¥ Cinko-Aliminyum Kaplamah Celik Tel (ZincAlv Kaplamah Tel)
¥ Celik Halat

» Tavh (elik Tel

Sirkel’in Gretim detaylarn Tablo 7.2.2.1°de osrilldiigii iizere 2021 yilinda 50.489 ton, 2020 yilinda
43.519 lan, 2019 da ise 46.007 ton olmugtur. 2020 yilinda biv iinceki sencye ghre %5,41 oraninda
azalan dretim 2021 yilinda bir nceki seneye gore % 16,02 oruminda artig gdstermigtir, Jirket’in 2019
yilindan 2021 y1l sonuna kadar galvanizli ¢elik tel tiretiminin agirhkts oldugn goritlmekiedir, 2019
yilinda toplam tretim igerisinde %91,68 seviyesinde bulunan galvanizli ¢elik Lel, 2020 yilnda
%88,76, 2021 yilinda %82,97 oraninda paya salup olmustur.

Galvanizli gelik tel tiretiminin toplam iiretim igetisindeki payiun geritemesinin sebebi Sirket’in
ZincAlu kaplamali gelik tel, gelik halat ve tavll gelik tel ilrctimlerini artirmas ve {irlin gamm
gelistirmesinden kaynaklanmaktadir, ZincAlu kaplt gelik tefin 2019 ytinda firetimi bulunmazken
2020 yilindan itibaren firiin gamtna eklenmig olup toplam iiretim: igindeki pay1 2020 yshnda %1,53",
2020 yilinda ise %5,317¢ yitkselmigtir.

Zincalu kaph ¢elik lelin kaplamasi, Cinko ve Aliiminyumn karisimy bir kaplamadir. Bu kaplama
atmosferik ve diger cevresel kogullar attinda yalmizea ginko kaph (galvanizli) tellere gére daha uzun
stire korozyon direnci safilayan {pzslanmay! geeikiiren) bir kaplama tirOdiir ve avantajl da uzun
smietii otmasindan kaynaklanmaktadir, Daha uzun stre dayamikl1 te] misterinin kurutumunu yaptigl
uygulamada daha uzun stire dayanacag i¢in defiigim gereklirmeyecektir ve dolayisiyia daha verimli
bir mamul iiretimi saglanacaktir. Paslanan triin tanm sektSrinde meyvelere zarar verebilmekicdir.
Dolayisiyla bu agidan da vzun Smiirli olmas: snemlidic. Bu drdn tarim sekedriinde agsrhikh tizlim
haglarinda olmalk tizere, elma ve kivi bahgelerinde de yofun bie ekilde kullaniimaktadsr,

TABLO 7.2.2.1
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adina Ahmet,_l_ia,

2019 Oran 2020 Oran | 2021
_ YILI %) YILI %) YILI | Oran (%)
URETIM DETAYLARI (TON) ° (TON) * (TON)
GALVANIZILI CELIK TEL | 42.182| 91,68%| 38.629) 88,76%|41.388 82,97%
ZINCALU KAPL.AMALI . : o
CELIK TEL ) . 666|  1,53%| 2.680 i 531%
CELIK HALAT 432 0,94% 163]  0738%]| 640 1,27%
TAVLI CELIK TEL 1024} 223%|  1.062] 244%]| 1.Y79 3,52%
CINKO HURDASI 4591  1,00% 4561 1,05%| 598 1,18%
FILMASIN HURDASI 421  3.09% 2.008] 4,61%]| 1.743 3.45%
FILMASIN TUFAL 328 0,71% 227]  0,52%[ 268 0,53%
DIGER 162  0,35% 308 0,71%] 692 1,37%
GENEL TOPLAM 46.007]  100%| 43.5192| 100% [ 50.459 100%
TABLO 7.2.2.2 o
Uretimden Gerceklestirilen Mamul Satiglarina Ait Miktar Tablosu
2019 2020 2021
o Oran Oran Oran
URUN TON %) TON (%) TON %)
GALVANIZLI CELIK TCL 4333 9.34% 9,715} 22,74% 8.381] 17,52%
ZINCALU K APLAMALI .
CELIK. TEL ] ] ) _ 188  0,39%
CELIK HALAT ] ) ) ) 3| 0,01%
TAVLI CELIK TEL 86|  0,19% 47]  0,11% 188]  0,39%
CINKO HURDASI 464 1,00% 439]  1,03% s87|  1,23%
FILMASIN HURDASI 1.401]  3,02% 2041  4,78% 1.623]  3.39%
FILMASIN TUFAL 431 0,93% 219 0,51% 295 0,62%
NIGER 26, 0,06% 274 0.64% 295  0,62%
YURTICI SATISLARI 6.741| 14,53%| 12.735 29,81% | 11.560( 24,16%
GALYANIZLI CELIK TEL 37.544] 80.91%| 27741 6494%| 31.128] 65,06%]
ZINCALU KAPLAMALL .
. . , 2,501  5.23%
CELIK TEL ) o 1.074]  2,51% d
ELIK HALAT 21 091% 170 0,40% 6391 1,33%
TAVLI CELIK TEL 1563 337% 079|  2,29% 1.556]  3,25%
CINKO HURDASI ] s ) ) i
FILMASIN HURDASI i ) )
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FILMASIN TUFAL ] ) ) ] ] ]
DIGER ' 135]  0.29% 197 0,04% 462  0,96%

THRACAT SATISLARI 39.664] 8547% | 29983 70,19% | 36.286( 75.84%
TOPLAM 46405 100%| 42.718] 100% | 47846 100%

Uretimden gergeklestivilen mamul sauslaria ait miktar tablosunda (Tablo 7.2.2.2) belirtildigi 0zerc;
Sirket 2021 yilinda 50489 ton {iretimi karsilik, 47,846 ton satig gergeklestirmistiv. 2021 yilinda ton
bazinda, vurt disa satiglatin toplam satiglarin icindeki payr %75,84 olmugtur. Bu oran 2020 yilinda
%70,19, 2019 ylinda ise 085,47 seviyesinde gergeklesmistir.

2021 yihinda 39.310 ton galvanizli ¢elik tel satii gergeklesinis olup, bu satiglarn 8.381 tonu yurt
igine, 31.128 tonu yurt digina yonelik olmustur. Buna gore; galvanizli ¢elik telin %78,79™u yurt
digina %21,21°1 yurt igine satilmigtir.

2020 yilinda 37.456 ton gaivanizli ¢elik (el satssiun %74,06™s1 yurl digina, %23,94°0 yust igine
yonelik yapudnusgtr, 2019 yilinda ise toplam 41.877 ton galvanizli ¢elik tel satiimis olup, yurt disi
satiglatin payr %89,65, yurt igi satislarin payr ise %10,35 otmustur.

Sirket’in son donemde firettigi iirlinter olan “incAlu kaplamal ¢elik tel ve gelik halatin satislar
i¢indeki pay: yiikselis pstermektedir.

2021 yilinda 2.680 ton ZincAlu kaplamal gelik tel Oretimine kargthk 2.689 ton sang gergeklesmigtir.
Bu satiglarin %93,01°1 yurt chgima, %6,99°0 yurt igine yaptimigtir. 2020 yilinda 1.074 ton ZincAlu
kaplamal1 ¢elik tel sabis? gereeklegmis olup bu sabiglann tamami yurt digina yapilmugtir, Sirket’in
yitksek kar marjh irilnleninden birisi olan ¢elik halat satiglata 2021 yihinda 642 ton, 2020 yilinda
170 ton ve 2012 ydinda 421 ton olmusgtur, 2019 ve 2020 yillarinda ¢elik halat satislanun tamam
yurt digina yénelik yapinus olup, 2021 yilinda da bu oran %9%,53 olmusgtur,

TABLO 7.2,2.3

Gonel
| Ticari Mal Satiglarma Ait Miktar Tablosu
E o 2019 2020 - T 2021
j Uriin TON | Oran (%) | TON | Oran (%) | TON | Oran (%)-
[nsaat Demiri 2.702 36,16% | 2.404 40),86% 0 0,009
| Filmagin 4716 |  63,09% | 141 239% | 2043 |  94,03%
' DIGER 56 0,75% | 65 1,11% 8 0,35%
Yurtigi Sabslart | 7.474 100% | 2610 |  4437% | 2050 | 94,38%
_-Tnsaat Demiri - -1 3.217 54,70% | - 0,00%
' Filmagin i - -1 26 0,44% 30 3,68%
B e — e 15 sl 2022
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DIGER - - 29 0,49% 42 1,94%
ihracat Satiglan - _ -13272| 55,63% 122 5,62%
Toplam - 1474 100% | 5.882 100% | 2172 100%
Dilovas
Ticari Mal Satiglarina Ait Mildtar Tablosu

Bein | 2019 2020 2021

I | TON | Oran (%) | TON | Oran (%) | TON | Oran (%)
[saat Demiri - - 0 0,03% - 0,00%
Filmagin 3.217 08,29% | 141 14,17% 2.043 04,03%
DIGER 56 1L71% | 65|  657% 8 0,35%
Yurtici Satiglars | 32730 100% | 206 | 20,76% 2050 | 94,38%
Insaat Demiti - - 7330 73,7 - 0,00%
Filmasin - . 26 2,60% 80 3,68%
DIGER - -1 29 2,93% 42 1,94%
ihracat Sahglars | = -| =| 788" 79,24% . 122  5.62%
Toplam. - = | 3273 . 100% | 994 100%.[. 2172 (. 100%
Merkez

S " Ticarl Mal Sabiglarina Ait Miktar Tablosu
e . 2010 [T 20200 ¢ | o 2021

. TON | Orai(%) | TON | Oran (%) | . TON | Oran (%)
ingaat Demiri 2.702 64,329 | 2.403 49.17% - -
Fibmasin 1.499 35,68% - - - -
DIGER E - - -1 - -
Yurtici Satistann | 4.201 - 100% | 2.403 49.17% - -
t Insant Demiri - - | 2.484 50.83% - -
Filmagin - - - - -

DIGER - - - - - -
Ihracat Satsglar - - 12.484 50,83% - -
Topiam 4,201 100% | 4.888 100% - .

Sirkel’in ticari ma! satglar 7.2.2.3 nolu tablolarda detaylr olarak gdsterilmigtir, 1Daha nee irket
merkezinden satislavin tamami Dilovast subesine kaydinloug olup, 2021 yilinda toplam 2.172 ton
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satis gergeklesmigtit, 2020 yilinda toplam ticari mal satigi 5.882 ton plup 2019 yilinda bu rakam
7474 tondur.

Sirket’in kaynaklarint ticati mal satislart yerine tiretimden saliglara yonlendirdigi goriiimekredir.
Ticari mal setiglarnn bilyitk bSlimd lilmagin satig1 olup, 2021 wilinda ton bazinda, filmagin
satiglarinin toplam ticari satiglar igindeki payr %94,03 tir,

Yurt igi Piyasa Urctimden Aylik Bazda Satiglar

Sirketin 1l igerisindeki satiglarimin aylara gére oransal dagilin Tablo 7.2.2.4°te gdrilinekiedir.
Sirkel’in satiglannda ozel bir mevsimsellik dnemi bulunmadigy gorilmektedir. 2021 yilinda
satislarin %28.59 unu ilk gevrekie yapan Sirket, 2. Ceyrekie %ol 9,17%sini, 3. {‘eyrekte %26,41ini
4 ceyrekte %425,83 nil gergeklestimmigtir,

TABLO 7.2.2.4
2019 - 2020 - 2021 YILLARI AYLARA GORE (URETIMDEN) IC
PIYASAYA SEVK VE SATIS

Oran (%) 2019 2020 2021

Ocak 6,69% 5,01% 10,17%
Subat 10,14% 5,16% 7.93%
Mart 8,32% 5,80% 10,50%
Nisan 9. 45% 5,84% 7.05%
Mavis 7,63% a.07% 6,15%
Haziran 9.97% 10,98% 5.97%
Temimuz 10,33% 8,34% 6,02%
| Afustos 7,48% 8,33% 9.15%
Evyliil B,58% 8,90% 10,64%
Ekim 3,09% 12,37% 8,31%|
Kasim 3.51% 12,51% 8,85% |
Aralik 7.79% 10,18% 8,67%
| Toplam (Ton) 100% 100% 100%

f¢ Piyasuda Uretimden Satiglarin Bolgesel Dagilimi

Yurt igi Gretimden satislarm bilgesel daglimi Tablo 7.2.2.5°te gisterilmekiedir.

Demir ve Celik Grinlerinin yiksek navlun giderleri nedeniyle genclde yalun bilgeye satim
yaprimaktadir. Sirket’in 2021 yilinda i¢ piyasa satiglarimn %46,01°1 Epe Balgesine, %31,08°
Marmara Bolgesi'ne, %22,89'u Karadeniz Bélgesi'ne ve %0,02°s1 Gineydopu Anadolu Bolgesi ne
yamlnugtie. $irket’in 2020 yilinda ig piyasa satilariun 2%47,48°1 Kge Bolgesine, %29,56's1
Marmara Bdlgesine, %22.88"1 ise Karadeniz Bolgesine yapilmighr. 2019 vihinda ise i¢ piyasa
satiglarinin %41,5370 Ege Btlgesine, %4 1,01 Mar Bislgesine, %13.37'si Karadeniz Bolgesine,
%4,08°i ise Akdeniz Bolgesine yapilmigir. 2 _»
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TABLO 7.2.2.5

Genel

BOLGESEL DAGILIM 2019 2020 2021

1C ANADOLU 0,01% 009%| |
KARADENIZ 13,37% 2288% |  22.89%
MARMARA 41,01% 29,56%|  31,08%
EGE 41,53%| 4748%|  46,01%
AKDENIZ 4,08% - -
GUNEYDOGU ANADOQLU - - 0,02%
| GENEL TOPLAM 100% 100% 100%
Dilovasa

BOLGESEL DAGILIM 2019 2020 2021
IC ANADOLU 0,029%]  0,17%|  0,34%
MARMARA 26,73%|  45,75% 60,04%
KARADENIZ - 1,12% 0,12%
EGE 65,03%|  52,95%| 3944%
AKDENIZ, 8,16% - -
GUNEYDOGU ANADOLU - - 0,05%
GENEL TOPLAM 100% 100% 100%
Merkez

BOLGESEL DAGILIM 2019 2020 2021

iC ANADOLU ] - - -
KARADENIZ - - -
MARMARA 82.00% 58,00%|  61,00%
EGE 1 8,009 42,00%|  39,00%
AKDENIZ, - - .
GUNEYDOGU ANADOLU - - -
GENEL TOPLAM 00%| 100% |  100%

i¢ Piyasada Uretimden Satislarin Aheilara Gbre Dagihm

Asagida bulunan Tabla 7.2.2.6"da detaylar paylagtidig iizere; Sirket’in 2021 ytlinda ton bazinda ic
pivasaya yvapugi satiglarin %39,65°in ticari mal satiglaridir, 2021 wilinda toplam satiglar igerisinde
enecji sektériinim payr %39,76, glivenlik sektoriintin pay) %4.12, lanm sckidriiniin pay1 %0,46 ve
diger sektbrlerin payr %2.49 olmugtur. 2020 yilinda toplam satiglar igerisinde, ticari satislanin payt
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%9,00, enerji sekldrinin payt %81,00, glivenlik sektdeiintin payt %4,12, tanm sekidriniin pay)
10,46 ve diger sektorlerin payt %2,49 olmugtur. 2019 yilinda toplam satiglar igerisinde, ticari
satislarin payr %6,05, encrji sekidriiniin payr %22,11, gliveniik sektériiniin payr %63,20 ve diger
sektbrlerin pay1 %56,57 olmustur.

TABLO 7.2.2.6

Dilovasi

iC PIYASA SATIS DAGILIMI 2019 2020 2021
ENERM | 22,11% |  81,00%| 3976%
GUVENLIK ) 3.20% |  412%[ 4,12%]
DIGER URETICILER 56,57%|  2,49% 2,49%
TARIM SEKTORU - -l 046%|  046%
TICARI - -l -
GERI DONUSUM [3,08%]  4,00%] 14,52%
TICAR!I MAL SATISLAR 5,05% 8,00% 38,65%
GENEL TOPLAM 100% 100% 100%

Merkez

IC PIYASA SATIS DAGILIMI 2019 2020 2021
ENERJI SEK TORIDJ - - -
GUVENLIK SEKTORU - - -
DIGER URETCILER - - -
TARIM SEKTORU -l - -
TICARI ] - - -
GERIDONUSOM - - -
TICARI MAL SATISLAR 100% 100% 100%
GENEL TOPLAM 100% 100% 100%

iJriin Bazinda Satiglar

Sirket’in satiglanmn ayrinul olarak gosterimi Tablo 7.2.2.7°de bulunmakiadir. Sirket'in toplam
sanslart 2621 yilinda S0.018 ton, 2020 yilinda 48.600 ten, 2019 yilinda 53.879 ton seviyesinde
gergekiesmistir,

2012 yilinda 7.474 ton olan ticari mal satis1 2021 yilinda 2,172 tona gerilemisgtir, Sirket’in ticari mal
satiglarmm dismdaki tiim satslan Dilovasi'ndan yapdougtie, 1ilovasi'ndan yapilan  sabigin
cogunlufiu ga wmlzh teldir. En ¢ok galvanizli tel sevk ve satig yapilan yil ise 2019 ylhdlr 1
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TABLO 7.2.2.7

(zenel
2019-2020-2021 YILLARI KOMPLE SEYK- SATIS TABLOSU (TON)
| GALVAN| ca1vaN | Tav | cinko | FEMAS | ey vag | | Tica |ceneL
GALVANI iz iN DIGE
il ZLI TEL | ZINCAL iz- LI |HURDA | 0oy iN iy Ri | TOPLA
_ U HALAT | TEL | SI s | TUFALL MAL | M
2019 41877 ) 421} 1.649 464| 1401 431 161| 7.474| 51878
2020 37.456 1.074 170 1.026 39 2041 219 293| 5.882| 48.600
2021 | 39.509 2.639 642 | 1.744 587 1.623 5] 757 2.172] 50.018
:;’Pl" L 1iagaz| 3763 1.233{ 4.419|  1.49h 5.065 945 1.211( 15528 | 152.496
Dilovas
- _2019-2020-2021 YILLART KOMPLE SEVK- SATIS TARLOSU (TON) _
N | GALYAN | oty vaw| Tav | ¢inko | F 1LMAS FiLMASI TICA | GENEL
GALVANI iz |7 2 “iN DIGE
Y| zuimeC. [zincay | | JF | LE|HURDA| guppa| N | TR | Bl (| TOPLA
Ty | WALAT p TEL | 80 - TR | TURAL ‘MAL| M
2021 39.509 2,689 642 | 1,744 587 1.623 295| _757] 2.172] 50013
2020 37.456 1.074 170 1.026 439 2.041 21190 793]  904| 43712
2019 41.877 ) 4211 1.649 464 1.401 4311 161| 3273| 49677
| m8siz) o 3763|  1233) 4ats] i 1dso|  sees| 9es| Lau1| 64n9) o0
Merkez
2019-2020-2021 YILLARI KOMPLE SEVK- SATIS TABLOSU (TON)
GALVAN ¢ALVAN | TAV CINKO. FILMAS FILMAS TiCA | GENEL
| GALVANI iz . . N DIGE
Y ZLLTEL | ZINCAL iz- LI [HURDA | prom s iN = Ri | TOPLA
U HALAT | TEL 8i ST TUFALI MAL M
2021 ) i - i i
2020 ) 4888 | 4.388
2019 i ) i - 42001 4201
Tapla . - - - - -| 4200 4.201
n - -

ihracatin Mikeéar Bazinda Ulkelere Gire Dafnlhim
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Sirket ihracatimn mikiar baanda ilkelere gore dagilini Tablo 7.2.2.8°de gisterilmistir.

Sirket’in 2021 yilinda en ¢ok itwracal yapug Glke %14,49 pay ile olmustur. ispanya 2020 yilinda
%11,25 pay ile birinci iilke olup, 2019 yilinda %12,19 pay ile ikinci tilke konumunda yer almustir,
2021 yilinda %12,10 pay ile ikinci sirada yer alan Ingiltere, 2020 yilinda %48,68 pay ile ddrdiincit
swada, 2019 ydinda ise %22,88 pay ile birinei sirada bulunmaktadir.

Daha 8nceki yillarda ilk on iilke arasinda yer almayan Fransa, 2021 yilinda %611,17 pay ile Sirket’in
en ¢ok ihracat yaptif iigincii dlke olmugtur. 2019 yilinda yurt digima yapilan satiglarda itk 10 fitke
arasinda bulunmayab Kanada 2020 yilinda %5,89 pay ilc yedinel sirada yer alirken 2021 yilinda
Kanada’ya yapilan satislar 911,09 ile dérdiineii sirada yer almgtir. §irket’in 2019 yilinda en gok
satls yaptigi %6,16 pay ile dérdiincii iilke olan Hollanda, 2020 yilinda toplam satiglarin %38,10°luk
kigmm alnus olup 2021 yilinda Hollanda'nin pay1 %9,17°ye yiilselmistir.

TABLO 7.2.2.8

ULKE (2019) % | ULKE (2020) % 1 ULKE (2021) %
INGILTERE 22,38 ISPANYA 11,25 | ISPANYA 14,49
ISPANYA 12,19 FINLANDIYA 10,15 | INGILTERE 12,10
MISIR © 8,31 |SENEGAL - 9,67 FRANSA 11,17
HOLLANDA 6,16 | INGILTERE 8,68 | KANADA 11,09
FAS . 5,71 |HOLLANDA 8,10]| HOLLANDA 9,17
FINLANDIYA 420|{UMMAN = 6,53 | ALMANYA 7,00
UMMAN - 408 [KANADA 5,89 | FINLANDIYA 6,65
PORTEKIZ 4,041 YUNANISTAN 3,81 |BREZILYA 4,89
 KUVEYT 3,22 | ALMANYA 3,79 [ PORTEKIZ 4,20
GANA 3,20 N%VEC 3,55 Mlgm 3,15

e DIGER DIGER

DIGER ULKELER| 26,01 OTKELER 28,58 | 51 KELER 16,09
TOPLAM 100 | TOPLAM 100| TOPLAM 190

7.3. Madde 7.1.1 v¢ 7.2.°de sayllan bilgilerin olaganiistii unsurlardan etkilenme durumu
haklanda bifgi:

Sirket’in liretim tesislerinin bulundugu Kocaeli ve ¢evresini ctkilcyebilecek her tinlil olagantistii
doga olaylartr, deprem, sl ve benzeri felaketler ile yurt dis satiglarm yapldifs tilkelerde meydana
gelecek ekonomik krizler ya da olaganiisih doga olaylan $irket satglarn ve taaliyetlerini
etkileyehilir.
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7.4. Thrageimn ticari faaliyetleri ve karhhig acisindan $nemli olan patent, lisans, sinai-ticari,
finansal vb, anlasmalar ile ihracemin faalivetlerinin ve finansal durumuaun ne dleiide bhu
anlasmalara bagh oldufuna ya da yeni éiretim siireglerine iliskin ézet bilgi:

Sirket’in Tiirk Marka ve Patent kurumuna tescilli 4 adet markas: bulunmaktadir, Bu markalardan iki
tanesi EUTM (Europian Union Trade Mark) tarafindan onaylannus Avrupa Birligi markasidir.
Ayrica BMS Grup markas: i¢in bir tescii bagvurusu bulunmaktadir, Sirket’in patent veya faydali
modeli bulunmamaktadir,

Sirket’in olagan ticari faaliyetlerini finanse etmek ve sermaye ihtivaglarint gidermek Uzere akdettigi
genel kredi sozlesmeleri ve finansal kiralama sézlesmeleri bulunmaktadir,

Markalacin yenileme belpeleri siire sonlan yaklagtis tariblerde venilenmekledir.

Marka Tescil Belgesi

Sirket’in sahip oldugu marka tescil belgeleri agagida listelenmistir.

TABLO 6.1.4.3
Marka Tescil Belgesi Ada Tesctl Tarihi Marka No - G;T;ﬁl:k
BMS TEL 26.06.2013 2012 24736 — Ticaret 16.03.2032 -
BMS WIRE 27.05.20013 | 2012 24735- Ticaret | 16.03.2032
VITECH 15.01.2021 2020 70479 — Ticaret |  26.06.2030
YIZAL 10.12.2020 2020 67605 -Ticaret |  22.06.2030 |

Ruhsat ve fzinler/Kalite Belgeleri ve Sertifikalar

> Sirket iiretimde benimsedigi kalite standartlarna dligkin olarak hem yerel pazar hem
uluslararas) pazailar igin ¢esitli kalite belpeleri almaya hak kazanmistir, Sdz konusu
gecerlilifi devam eden kalite belgeleri agagida siralannugtie;

Kalite Belgelcri ve Sertifikalar

TABLO 6.1.4.1
Sertifika/Kalite Belgesi . N Gegerlilik
Ad Almdig Tarih Sertifika Numaras Tarihi
1SO 9001 25.11.2021 M 11700 24.11.2024
130 14001 25.11.2021 M 11701 24.11.2024
[SO 45001 25.11.2021 0 =30 24.11.2024
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BMS Tel, tin faaliyetlerini kalite sorumluluklary dogruitusunda 130 9001 Kalite Yénetim Sistemi;
1SO 45001 15 Saghg ve Glvenligi sistemi ve ISO 14001 Cevre Yénetim Sistemi cercevesing gore
gergeklestinilmektedir.

TABLO 6.14.2

Gegerlilik

Belge Ada Teseil Tarihi BclgefSeruﬁ;c“a Iio Tarihi

Encrji kublolan veya
telekomiinikasyon
kablolanmn zuhin
olugturmak igin kullanilan
ginko kaplanmis alasimsiz
gelik teller

Cinko veya ¢ginko alagim
kaplamah ¢elik tel ve tel 22.09.2014 TS-EN 10244-2 20.12.2022
mamuller

TS-EN 10257-1 sertfikass Tiirk Standartlar: Enstitilsti (TSE) tarafindan verilen, enerji kablolaruu
veya telckomiinikasyon kablolarim zirhlamak igin ¢inko veya ginko alagimi kapl alasims:z ¢elik
teller icin kullanilan bir standartor,

22.09.2014 TS-EN 10257-1 20.12.2022

TS-EN 10244-2 sertfikas: Tiirk Standartlan EnstitGsti (1'SE) tarafindan verilen, dairesel ve farkl
kesitie celik tel ve mamuller iizerine cinko ve cinko alasimli kaplamalarin kutlesini, diger ozelliklerini
ve performans testlerini kapsayan bir standaritir.

Tzin Belgeleri
Sirket’in sahip oldufu ruhsat ve izinlere iliskin tablolar asapidadm;

TABLO 6.1.44
lzmABd:s-lge I:%Iulﬁ:::lu - Belge Na Belge Tarihi Siiresi

Faaliyet Istanbul Ticaret 190478-0| 24122021 ]
Belgesi {Jdas
[syeri Agma | Kadiksy
ve Calisma Belediye 2015/353 17.06.2015 -
Ruhsat Bagkanlifn
isyeri Agma | Makinc ihtisas
ve Calisma Qrganize Sanayl 2,312,015 23.12.2014 -
Ruhsan | Bolgesi
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Sanayi Sicil T.C. Sanayi ve
Bel ysi Teknoloji 6049531  22.11.2012 72.11.2022
£c Bakanif
ngﬂ;‘g]ﬁﬂhm Makine [htisas
Ruhsatt Organize Sanayi Q5B1907066 13.05.2010 -
(DKKR) Bélgesi
e | T2C. Kocaeli
Cevresel Hiki _—
. . Vahhgl Cevre 30491585 220-02 E-
g:l‘v’f;;f“d“me Sehircilik 1l 2016307] 13052016 :
gest Mildiirltit
Tehlikeli Tehlikeli Mal ve
Kombine
Madde IST.U-
Faaliyet Ez}.slmfllmhk NET TMFB.34 42727 31.12.2019 31.12.2024
Belgasi lizenleme
Genel. Midiirliiga

Ayrica T.C. Kocaeli Valiligi Cevre Sehircilik [1 Midartigt’ niin 13.05.2016 tarih ve 30491585 220-
02 E-2016307 sayh yazisinda Sirket tarafindan Meveut tesiste kapasite artigt ve ilave proses (fosfat
kaplama, galfan kaplama, ¢lekironik galvaniz kaplama, pve-gubuk tel iiretimi ve halat imali projesi)
ile ilgili olarak, CED raporu hazirlanmasina gerek bulunmadig tespit edilmis olup, séz konusu
projeye CED Yénetweliginin 17.naddesi geregince Valilik ‘Cevresel etki degierlendirmesi gerekli
degildir’ karam vermistir,

7.5, Ihragcinin rekabet konumuna iliskin olarak yapog agiklamalann dayanag:

Sektor ile ilgili olarak Waorldsteel, Sanayi Teknoloji Bakanh@ Demir Celik Sektdrti Raparu (2020),
Sanayi ve Teknoloji Bakanlifiy Demir Celik Sektsr Rapory (2021), Tirkiye I‘r;racalmlar Meclisi ve
Tiickiye Celik Thracatgilary Birligi vevilerine ve raporlanna yer verilmistir. zahnamede yer alan
verilerin dayanajit bu raporlarda yayinlanan bilgilerden elde edilmigtir,
1. World Steel in Figures 2021

https:A/www.worldsteel org/media-centre/press-releases/202 | /world-steel-in-figures-

2021 html

Yaymlanma Tarihi: 3 Haziran 2021

2. Navember 2021 Crude Steel Production

hepsrwww. worldsteel org/media-centre/press-releases/202 1 /November-202 1 -cnule-
steel-production, html

Yaywnlanma Tarihi: 22 Arahk 2021
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3. Total Production Of Crude Steel World Total 2021
hitps:/www. warldsteel. orp/steel-by-topic/statistics/annual - production-steel-dala/

Yayinlanma Tarihi: 25 Ocak 2022
4. Short Range Outlook QOctober 2021

hitps:.Aworldsteel.orgfsteel-hy-lopie/siali stics/short-range-gutloolk/

Yaymlanma Tarihi: Lkim 2021
5. 'Pitrkiye Celik Ureticileri Dernei Basin Biilteni

hitps://celik ovg tr/turkive-celik-ureticileri-dernepi-basin-buylteni-47/

Yaymlanma Tarihi: 4 Ocak 2022
6. Tiirk Celik Sanayisi [statistikleri
https:/feib.ori tr/tr/istatistiklet. htmi

Yayutanma Tarihi: 2022
7. Tiirkiye Celik Haritas:
hllps:/eelik. o i/hacial
8, T.C. Sanayi Ve Teknoloji Bakanfif Demir Celik Sektor Raporu 2021

htlps:/fwww. sanayi. gov.b/plan-progrum-raporlar-ve-vavinlar/sektor-
raporlari/mul 406011405

Yayinlanma Tarthi: 2021
9. T.C. Banayi Ve Teknoloji Bakanliga Demir Celik Sektdr Raporu 2020

hitps:/iwww.sanayi, gov.tr/assets/pdiiplan-
program/Demir%%C3%87elikSckibnC3%B6rRaporu202). pdi
Yayinlanma Tarihi: 2020

10. Titrkiye Thracateslar Meclisi [hracat Rakamlar
https:/tin.orgbeft/ihgacat-rakamlart
Yayinlanma Tarihi: 202 |

11. Trade Statistics For Internalional Business Development

hllps/fwww irademap.org

Yayimlanma Tarihi: 2022
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12. 2021 World Steel in Figures
hitps./faceroplatea.esidocs/StainlessSteel Fipures2021 pdt

Yaynlawna Tarihi: 30 Nisan 2021

[3. December 2021 crude steel production and 2021 global erude stecl produclion lotals

https:/fworldsicel.orp/imedia-centre/press-relcases/2022/december-202 | -crude-steel -
production-and-202 | -global-totals/
Yaywlanma Tarihi: 25 Ocak 2022

14. Ttirkive Tel Sekiorii GTIP Kodlartna Gore [hracats
hiips: iz tuik. gov.tr

7.6, Personelin ihrageiya fon saglamasini miimkiin kian her tiirll anlagma haklkinda bilgi:
Yoktur,

7.7, Son 12 ayda finansal durumu dnemli dl¢lide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara verme
haline iligkin bilgiler:

Ocak 2022°de Tiirkiye'nin dogalgaz {edarikinde yagadifh siktilar scbebiyle sanayi bolgelerine
dopalgaz ve clektrik verilememesi, Sirket’in Gretin [waliyetlerinde lusa stircli bir aksama
yasanmasma sebep olmustur. 21.01,2022 — 31.01.2022 taribleri arasinda Ocak ayiun itk 20 gidniinde
gergeklesen fiili tiketimin %60 1m gegmeyecek sckilde dogalgaz kullanim kisitlamasma gidilmigtir.
25.01.2022 00:00°dan itibaren 48 saat ve 28.01.2022 00:00’dan itibaren 24 saat olmak iizere 72
saatlik elektrik kisintist ohmuvgtur, Bunun disinda finansal durumu 6nemli dlgiide etkileyebilecck ige
ara verme duramu 86z konusu olmanustir.

8. GRUP HAKKINDA BILGILER

8.1. ihraggimin dahil oldugu grup hakkwnda bzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konular,
ihrageryla olan iliskileri ve ihraggimin grup igindcki yeri:

lhragginin dahil oldugu grup icerisinde ZONTUR ve MOLLAOGLU ailelerinin biclikte kontrol
ettagi didut sirket bulwmaktadir. BMS Celilc Hasw Sanayi ve Ticaret A.S., ZONTUR Demir Celik
Sanayi A.S., BMS Demir Celik Linited Sirketi ve BMS Birlesik Metal Sanayi ve Ticaret A S.
tirmalar BMS Grup alunda ticari faaliyetlerini stirdiirmekte olup, s6z konusu sirketlerin birbirinde
pay sahiplikleri bulunmamaktadir, Bunun yam sira, sermayenin ve oy haklanmn %507sinden
fazlasina sahip olunmasi ve/veya yénetim kurufuna aday gésterme imliyazina sahip paylara sahip
olunmast dolayisiyla yéuetim kontrotleri ZONTUR ve MOLLAQGLU ailelerinde bulundugu icin,
stz konusu iligkili girketler Grop olarak anilacakbr, Asagida agiklamalanna yer verildigi iizere,
lhragginin birlikte hikim ortaklar;, ZONTUR Demir Celik Sanayi A.S. ve BMS Demir Celik
Lumted Jirketi’ nde de kurucu ortaklacdir.
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Grubun 31.12.2621 tarihi itibariyle ortaklik yapisi ayaidaki tabloda gsterilmistir.

TABLO 8.1.1

-

o

T
Q g %

|3
o RN REAE
. BMS BIRLESIK METAL SANAYI VE S | R | &%) ¢
TICARET A.§. ORTAKLARININ PAY SAHIBI - = g o
' OLDUGU SiRKETLER 5 7 N &
25131384
= = A
% ] ;
(TL)

—

BMS BIRLESIK METAL SAN,TIC.A.S.
30.000.000,00.-TL

2 ZONTUR DEMIR CELIK S.T.A.S.
15.000.000,00.-TL

BMS (ELIK HASIR S.T.A.S.

3 1544 | 1544| 1544153,68{ 100

36.085.000,00.-TL

BMS DEMIR CELIX,LTD.S.Ti.

4 o 33,33| 33,33| 33,33| 0,00 100

65.987.000,00.-TL

S6z konusu yirketlerin finansal bilgileri agagidaki tahloda dzetlenmistir.

33,33 33,33] 33,33 0,00 100

33,33 33,33 33,33} 0,00 00

TABLO 8.1.2
~ BMS BIRLESIK METAL SAN.A.S.
(TL) 2021 | 2020 2019
Sermaye 30.000.000 8475000 [ 8.475.600
Aktif Toplam 604.434.233 | 305.157.219 | 263.216.848
Net Satiglar 555273247 | 280.636.883 | 253.064.438 |
Net Kar-Zarar | 51.009.999 2939704 | -11.791.163
TABLO 813 _ L
ZONTUR DEMIR CELIK A.S. | )
(TL) [ 2021 ] 2020 | 209 {5 NS gp99
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Sermaye - 15000000 15.000.00¢ 15.000.000

Aktif Toplann _ 97.480.538 | 72.843.505 54.076.400

Net Satiglar 217.184.95¢ | 110.672.551 | 106.863.575

Net Kar-Zarar 14,997.213 3.427.567 |  493.529
TABLO 8.1.4 _

BMS DEMIR CELIK LTD.STI,

(TL) 2021 2020 2019

Sermaye 6.987.000 6.987.000 6.987.000

Aktif Toplann 11,187.247 [ 13.516.284 9,787.237

Net Satiglax 55561.917 | 93.895445| 76.819.14]

Net Kar-Zarar . 63.239 647.469 -919.065
TABLQ 8.1.5

BMS CELIK HASIR SANAYI TICARET A.S.

(TL) 2021 2020 2019

Sermaye 36.085.000 |  20.010000 |  20.010.000

Aktif Toplanu 235405183 | 115447211 79.437.866

Net Satislar 447.792.698 | 291.475.175 | 283.172.932

Net Kar-Zarar 24.187.748 9.958.486 [.839.071

1- Zontur Demir Celik Sanayi A.5.

Sirket, 14.11,1984 tarihinde Zontur Demir Celik Limited Sirketi unvamyla kurulmuy olup, 1988
yilinda Dértyol Ticaret Sicili'ne 2119 no ile tescil edilerek anonim sirket olarak tir degisikligi
yapilmig ve ticaret unvam “Zontur Demir Celik Sanayi Anonim Sirketi” olacak defistirilmistir,
Sirket’in kurulugu TTSG nin 21.11.1988 tarih ve 2149 sayil niishasmda ilan edilmigtir.

Zonlur Demir Celik Sanayi A.8.’nin sermayesi 15.000.000 TL'dir. Yildim Beyazit Mah. (zkul
Colak Cad. No:113/1 Payas, Hatay adresinde bulunan deposunun alani 3.452,41 m?* olup 2.268,00
m?'si kapal depolama alant ve taban alani 123 m? olmak tzere 3 katly idart binadan olusmaktadir,

Zontur Demir Celik Sanayi A.5.’nin ana faaliyet konusu, nerviitli ingaat demiri, demi/gelikten bar
ve cubuklarin, profillerin, levha kaziklavinm, tip ve borulann {filmagin, ingaat demiri, sondaj
borusu, petrol, gaz vb, hatiar igin borular vb. ile tel dahil mamullerin) toptan satis ve pazarlama
ticaretini gergeklegtirmektedir.
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Sirkel, rellikle Iy Anadolu Bélgesi ve Dogu Anadolu bislgesinin nerviirlii ingaat demiri taleplerini
karsilamakiadir, Ayrica ingaat dermiri siparislerinde limana yakim olmas: deniz-kara-dermir yolu
sebebivle naldive yoniinden de avanta) saglanmaktadir,

Tieari mal satizt kapsaminda I[hragg ile grup finmast aym faaliyet alam kapsarminda istigal
etmektedirler. Grup firmas: ile Thragg avasinda, nervarli ingaat demiri, tavh tel, gelik hasir, givi vb.
gibi benzer nitelikte olan ticari mal alim satum yapilmaktadir,

2- BMS Demir Celik ingaat Sanayi ve Ticaret Ltd, Sti,

BMS Demir Celik Ingaat Sanayi ve Ticaret Ltd. St. {BMS Limited) {4.09.[995 tarihinde kurucu
ortakiar Mustata ZONTUR ile Ugur TERZI tarafindan Firat Demir Celik Insaat Sanayi Ticaret
Limited $irketi unvani ile kurulmustur. Sirket'in merkezi Ankara’da olup, faaliyetlerine Kuleli
Sokak 25/11 Gaziosmanpaga, Ankara adresinde baslanmgtir. 02.12.2004 tarihli, 2004/17 nolu
ortaklar kurulu karars ile unvan depisikligi karar1 alms ve unvant “BMS Dernir Celik Ingant Sanayi
Ticaret Limited Sirketi” olarak degistirilmis, Ugur TERZI ottakliktan gikarak, Mustafa ZONTUR,
Ali ZONTUR ve Ahmet Rauf MOLLAOGLU ortak olmugtur.

BMS Limited’in sermayesi 6,.987.000 TL dir, Sirketin esas sdzlegmesine giire faaliyetleri arasinda
yurt i¢i ve yurt diginda demir ¢elik ve demir gelik ilriinlerinin imalaty, alim satimi, pazarlamast,
ithalatr ve thracatr yer almaktadir. Ana faaliyeti ise demir ve gelik liriinlerinin alion ve satinudir.
Faaliyet bélgesi agirlikli olarak I¢ Anadolu Bélgesi®dir.

BMS Limited, 13.04.2018 tarihli, 2018/02 sayilh gene! kurul karan ile adres degisikligi karan
almugtur. Sirkel faaliyellerini 08.05.2018 sayilh 9573 nolu TTSG de tescil ve ilan edilen Begtepe
Mahallesi Yasam Caddesi No:7/21 Ak Plaza Yenimahalle, Ankara adresinde stirdiirmektedir.

Ticari mal salig kapsaminda Sirket ile grup firmas) ayiu faaliyet kapsanunda igtigal etmektedirler.
Ihrage: arasinda nervirli ingaat demiri, tavll tel, celik hasir, givi vb. gibi benzer nitelikte olan ticari
mal alim satimy yapilmaktadir.

3- BMS Celik Hasir Sanayi ve Ticaret AS,

Sirket'in ana faaliyet konusu, celik hasir, soguk ¢ekilmig gubuk demir, yitksek karbonlu gelik tel,
sofiuk cekilmis kangal, galvanizli tel, drgii teli fens teli, etviye, giroz ve hazir demir mamuilerinin
imalatr ve ticaretini gerceklestirmektir.

Sirket, demir {riinlerinin imalati ve ticarctini gergeklegtirmek amaciyla 17.08.2004 tarihinde
ZONTUR Celik Hasir Sanayi ve Ticaret A.S adiyla kurulmustur. 1971 yilinda Maniza Organize
Sanayi B8lgesi’nde kurulmug olan Sabah Demir Celik Ltd. Sti, 2001 yihina kadar farkh firmalar
tarafindan igletilmig olup bu igletme 2004 yili Eylil aynda icradan satin alinarak Sirket’e dahil
edilmistir. Sirkel’in unvam 22.09.2004 tavihinde BMS Celik Hasir Sanayi ve Iicaret A.S. olarak
degismistir. Manisa Organize Sanayi Bélgesinde bulunan 9.000 m? kapali, 3.000 m? apik alandan
olusan fabrika binasinda, 2004 yilinda 2 hat olarak iiretim faaliyellerine baglanmig olup, 2006 yilinda
3. hat, 2007 yihinda 4. hat devreye alinimsg ve 2011 yilinda tiin hatlar yenilenmigtir, Sirket son olarak
2020 Temmuz aymnda Gebze tubrikasinda 5. hattt devreye almistir, _
) 15 WS 779
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Jirket'in 29.04.2615 yilinda devraldify Manisa Soguk Cekilmis Demir Uriinleri AS dolayisiyla
[ztnir Aliaga Organize Sanayi Bilgesi'nde 39.997 m2 bitylikligtinde bir arsas: bulunmakta olup
arsada 25.000 m?’ lik fabrika binasi yatnm devam etmektedir.

Sirket’in sermayesi 36.085.000 TL olup, %53,68'[k kismu halka agiktir. Sirket'in merkez adresi
Manisa Orgamze Sanayi Bélgesi, 1. Kisim Kegelikéy Mahallesi, Atat(itk Caddesi, No:3 Yunusemre,
Manisa’dir.

4-Bogac Profil Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S.

Bogac Profil Demir Celik Sanayi Ticarel A.S. 1986 yiinda Istanbul’da kurulmugtur. Sirket kalin
sanayi protif ve borularini ithal etmekfe ve satmakiadir, Sirkeiin ana faaliyet konusu kapsatminda
ticaretini yaptigi trtinler, [evha ve rulo saclar, kéisebentler, ingaat demiridir.

Sicket ortaklarl Alunet Raul Mollaoglu, Mustafa Zontur ve Al Zentur, Bogag Profil Demir Celik
Sanayi Ticaret A.8. (Bogag Profit)y’de sahip olduklarn 306.000 ade! hissesini, hisse basina 25 TL
bedel ile toplam 7.650.000 TL'ye Ramazan Kahig'a 30.11.2021 tarihinde devretmistir, Ramazan
Kilig 30.11.2021 taribinde, BMS Birlesik Metal Sanayi ve Ticarct A.S."de sahip oldugu 84.756 adet
hissesinin 28.252 adetlik kismum Ahmet Rauf Mollaoglu’na, 28.252 adetlik kismum Al Zontur'a ve
geriye kalan 28.252 adetlik kismunt 1se Mustafa Zontur’a devraderek sirket ovtaklifindan aynlmistir,
Hisselerini devreden Ramazan Kihig’a, hisseleri devir alan ortaklar hisse basina 25 TL olmak iizere,
84.756 adet hisse {¢in toplam 2.118.900 ['L. tutarinda hisse devir bedeli ddemislerdir.

30.11.2021 tacihi itibariyle, Sirket’'in Bogag Profil Demir Celik Sanati ve Ticaret A.S. ile iliskisi
kalmanng olup, 31 Aralik 2021 tarihi itibariyle iligkili taraf kapsamindan ¢iknugtir.

8.2, ihraccinin dogrudan veya dolayh Snemli bagh ortakhklaviom dokiimii:
Y oktur,

9. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BIiLGILER
9.1. Maddi duran varlhiklar haklandza bilgiler:

9.1.1. izahramede yer almust gereken son finansal tablo tarihi itibariyle ihra¢gimin finansal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil elmak iizere sahip oldugu ve yinetim kurulu
karari uyarmea ihrager tarafindan edinilmesi planlanan énemli maddi duran varhklara iligkin
bilgi:

Asapidaki tablalarda, [zahnamede yer alan son finansal tablo Larihi itibariyla Sirket’in maddi duran
varliklari ghsterilmigtic.

TABLO 9.1.1.1

Sahip Olunan Maddi Duran Varliklara fliskin Bilgiler
~Cinsi k | m* [ Mevkii | ' I | | |
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Verildi
Kullani | ise Yilhk
Edinild Net Defter Kiralaya Kira Kira
i Yil Deperi(TL) | ™ Y2 | Donemi |Tutar
Amaci {n (TL)
Kigi/Kur
a L wm
Kocaeli-
, Dilovas:
Dilovasi- G23A [ TA
Makine OSB 2021 | 20,799 2B Pafia 31.196.839,54 | Fabrika  Verilmedi | - -
Fabrika Arsasi _ 109 Ada
- 1 Parsel
All kath Bavir
Oniki Daireli y
Mabh.
Gekme Katl Fevzi iesken
Karpir Apt, 2021 354 Frrat Cad 35.703,20 _Of Verilmedi | - -
Girig Kat Irat Cac. 18
1.Bagimsiz NO:'SG”?-
Bolim No:§ 2 Karablik J -
Fabrika
Binast,
Retonarme UQ
Kath Ofis Demirciler
Binasi, Atdlye Mah.Diln Fabiika
! Binas1, Bekei vasi/Koca Arazisi . .
Kulobesi Yo 2021 | 12.209 o ree | 15:551.297,63| PUUF | verilmedi | - ;
Trafo ada | Binasi
Merkezi, Dort parscl
Adet Su
Deposu ve
Arsas .
Istanhul {stanbul-
Kadikoy Kad:ikdy 43,700
Sahru-I Cedid | 2009 1.125 (3161 Ada Verildi 1 ¥ .iJD :
Arsa |/2 Hissc -205
Orant Parsel
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jhrager’nm 2021 yilinda edindigi Bayw Mahallesi Fevzi Firat Cad. No:66/70-2 Karabitk 354 m?,
35.763 'TT. nct deftere sahip olan kullanim amaci mesken — ofis olan maddi duran varhi vardic.
Sirket’in 2021 yilinda edindigi Demirciler Mahallesi Dilovas: Kocaeli adresinde, 20.799 m?,
15.551.298 '[L olan, kuliamm amaci fabrika arazisi ve binasi olan maddi doran varlig
bulunmaktadur. '

Sirket'in 2009 yilinda edindigi Istanbul-Kadikéy 3161 Ada-205 Parsel adresinde, 1.125 m?,
2.506.425,37 'I'L olan, kullanun amaes arazi olan maddi duran varhigr bulunmaktadir. 1lgili arazi
kiraya verilmis olup yilik kira tutar 86.400,00. TL dir. lgili arazinin miilkiyetinin %30'si Agr
Haddecilik A.5.’ye, %50’si 1se BMS TEL'e aittir, BMS TEL’e isabei eden Lkira tutan yillik
43,200,00 TL dur.

Sirket’in 2021 yilinda edindigi Kocaeli-Dilovasi G23A17A-2 B Pafta - 109 Ada - | Parsel adresinde,
20,799 m2, 31.196.839,54 TL olan, kullanim amac: fabrika olan maddi duran vaghif bulunmaktadiz,

TABL(O 9.1.1.2
Finansal Kiralama Yoluyla Ediallen/ Edinilmesi Planlanan Maddi Duran Varhidara tliskin Bilgiler
Kiral 31.12.2021 | 31.12,2021
FAMA | Foplam | Gdenen | ttibariyle | Itibariyle
Siiresi Anapara | Anapare | Kalan Kaian
Cinsi Kira Sonunda Kira Kira Anapara | Anapars Siire Kullamm | Kimden
1ineni K]I:jalan:l;tm Bedeli Bedeli Kira Kira Bitimi Amacr | Kiralandifii
0:';2“&[ (EUR) | (BUR) | Bedeli | Bedel
(EUR) | (TL)(®)
Soiuk Tel Garauti
Cekine Hatty BMS ) Finalll'cal
Ve 2018 Birlegik  |4.730.860 [ 2.995.996 | 1.734.864 { 25.471.794 | 05.102023 | Fabrika Kira!a‘ma
Galvanizlems Metal A5, AS.
Hattt
Tlalat Orine
Hatti
Kangal
Aktarma Garanti
Haiti BM3 ) : Finansal
2020 Girlesik 780414 | 207445 572960 | B.412.498|24.02.2027 | Fabrika Kiralama
Metal A5,
7 ve 9 Rlak AS.
Tel Celane
Hatt

BMS Rirfesik
adma Ahmet
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fbrager’ min Garanti Finansal Kiralama A.5.’den kiraladig), Soguk Tel Cekme ve Galvanizleme
Hattinin kira donemi 2018 yilinda baglamis olup, toplam anapara kira hedeli 4.730.860 EUR, ddenen
anapara kira bedeli ise 2.995.996 EUR, 31.12.2021 jtibariyle kalan anapara kira bedeli 1.734.864
EUR (25.471.794 TL), siite bitimt 05.10,2023 ve kullanim amaci isc fabrikadir,

fhrager’mn Garanti Finansai Kiralama A.8.’den kiraladsg, halat drme hatti, kangal aktarma hatti, 7
ve 9 blok tel cekme hattinin kira dénemi 2020 de baglamis olup, toplam anapara kira bedeli 78G.414
EUR, &denen anapura kira bedeli ise 207.445 EUR, 31.12.2021 itibariyle kulan anapara kira bedehi
372.969 EUR (8.412.498 TL), slire bilimi 24.92.2027 ve kullamm amaw ise [abrikadir.

Sirket’in 2022 wilimda yapacafn yatirmmlarla maddi duran varhk edinmesi planlanmaktadir,
Yatirmlara ve bu sayede edinilecek maddi duran varliklara iliskin bilgiler Tablo 9.1.1.2.1'de

posterilmistir,

Tahlo 9.1.1.2.1

Edinibmesi Mlaniinus Moddi Duran Yarhklara lightn Bilgher

Ahmet Raulfl MOLLAO

Edinilccei Yapuan Yaulaeak Yapulneak
Cinsi "::. i“m w? Mevkll (demeler Odemeler Guemeler Kntlapam Amaer
' (TL) (USD} (TL)
URETIM GAMINI
[ 19412 Telli Hafal i i CESITLENDIRECEK ve MEVCUT
Wakimes: Alui 2023 Rilovasi 1.250.000 18.401.625 D.:'.!.RBCIGAZLA RI
COZECEE YATIRIMLAIL
URETIM GAMINI
PW({ f PE Kaplama . ) _ (;I'-:.‘;II'I'I,ENNRECEK ve MEVTL
1 iam Anm 2023 Dilovus J60.000 5.299.66% B {\RBCIG AZLARL
CUIECER YATIRIMLAR
4 Adet Makata URETTM GaMIMI
; ; . CESITLENDIRRECEK v¢ MEVCUT
ii“mma Mok ifms 2023 Dilovasi S54.000 794,950 ) {\RBOG AZLARI
i COZECEE. YATIRIMLAR
Filmagin Fostalamy . . URETIMI DESTEKLIEYLCGK TIESIS
Tesisi 2023 Diilovast 5625278 9206377 YATIRIMLAR)
Aot Drelim _ DRETIMI DESTEELEYECEK TESIS
el 2024 Zilovarss 345000 062454 Y ATIRIMLARI
Tel Cekme Haddesi DESTLE ERIPMANLARI
lglclnl: Mukfl‘llll‘il 2074 Dritavas - Slan {nn 2355400 YATIRIMLATI
{ Tan: Ot lik)
Tel Gekme Haddesi DESTEE EKIPMANLARI
P mﬁ.l Kontral 2024 Drilgeas - Said. 000 177,704 YATI]! IMLARI
brlakinas
URETIMDE KALITENIN
By | KONTROLOND GELISTIRECEK:
Speklrometrs 2623 Bilovas: - % | SOREELILIGING ve raKIP
g EOILEBILIRLIGING SAGLAYACAR
EY ATTRIMLAR
i 134 '
| {5 Msaj 07
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DRETIMBLE KALITENIN
Turrsiyun Tust KOMTROLUNI QRLISTIRECEK:
Citwa ve (ol 2023 - Diloyas . - | SOREKLILIGING ve TAKIP
Ounk CRILEBILIRLIGING SAGLAYACAK
YATIRIMLAR
URETIMDE KALITENIN
KOMTROLDNG GELISTIRECER:
Sterco Miknakop 2023 - ilovsdn - | SORBK LILIGINL ve TAKI?
EDNFRILIRLIGIN] SAGLAYATAK
YATIRIMLAR
URETIMDE KALITENIN
! . KONTROLUNMD GELISTIRECEK:
.ﬁ.::'g"ﬁﬁ‘f’ Ll gy | Dilovast . $40362 | 1.315.525 | SURERLILIGINI ve TAKIP
: IMLFBRIIRLIGIN] SAGLAYAUAK
YATIRIMLAR
(TRETIMNOE KALITENIN
e KONTROLUMT GELISTIRIECEK:
\"j'::'i‘fl;'l'“f‘[:'i”]“"" 2023 . Dilevast . 234,193 503.365 | SURBKEALIGNI ve TAKIP
; LDILERILIBLIGING SASLAY ACAK
YATIRIMLAR
Tel Cekng
hinkinalarimn
:trlml:l.:.ufl;ﬂ.:::m MI:'\;CUIT Il'Jliiz'rItlvl HATLARININ
Al . . QELISTIRILMES] ve
:ﬁiu:ml::ml 2023 - [lgvasr - $45.000 &6 459 PALESTRILMEST it ILGILI
smpinyacak PLC YATIRIMLAR
Sisternber ve
Yoz hakan
Galvanie Hallan ME\,{CU[' t IURETI?«I HATLARININ
Azt Sinrin Sensbr , ) GIELISTIRILMES] ve
RegiilntGr wvizyons | 202 Dilavas, 522,302 I o)y prering) MESH ile 1LGILI
ve alomatyim YATIRIMLAFR,
Cinlvani. Hutlarinda MEVCUT URETIM TATLARININ
Tel Mukaveine 2421 - Dilovvasr - - F‘ﬁ&&ll{ﬁ%iﬁ:é‘!lvﬁc Lol
Koutm! Siztemi VATIRIMLAR -
ﬁlm":"nﬁfif'l’!:l::;:]’n MEVCUT URE LM HATLATHNIN
attan tav b . LIS IRILMESI ve
ve Grukio Keanlan 023 - [ilevas . 5195000 | 2.576.228 ErLlli:IE?slT!R}LMF*sIUi;c (LGILI
Yakma Kozanlan VATIRIMLAR - )
Revizyon
50 Adet Sabit . ; S501.000 T16.065 | EKIMMAN ALIMI
Makaore Alion 222 Dﬂf‘w“".g:'r' R il
& :
~ A .
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-
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Yeni Laboraiovar ’ INSAAT, ALTYAPI ve ENERII
2 . . 2 .
Binast Inguats 2023 Pilesuss BIZ0000 1766356 | v A TIRIMLARE
Tiyaelg Girigi ve T . il
: ) IMSAAT, ALTYAPRT ve ENEJI
:ltl\ leme Ctas: | - Dilovast - 520000 294426 | v ATrRIMLARI
ngaal
Gines Enerji _ . TNSAAT, ALTY AP ve ERERII
Sisiemi Kurulmasi 2024 Llavass - $O30.000 | 9568895 |\ aTIRIMLART
2 we 3, Kule Pompa INg .
) . . MSAAT, ALTYAP! ve ENERI
Islns' _ynnlnrl 2023 - Dilavusi - $35.000 515.246 YATIRIMLARI
Revizyonu
Fobrika iyi
Havaland mea . INSAAT, ALTYAPI ve ENERJ
72 B . \
Sksteminin w23 Dilovast 533,000 SOIG | ATIRIMLARI
Lyilegtirilmesi

{*) Yaprlon fizibilive sonrass tafunini degerlerdiv
%) Satet fiemalurdas: alman fivar bilgisidir.
(= **} TL ye O8.04,2022 TCMB Diviz Alrg kursndan ddmilmiigiar.

9.1.2. Ihracyimin maddi duran varhklariem Kullannnmm ctkileyecek ¢evre ile ilgili tiim
hususlar hakluinda bilgi:

ihrager'nin 11.07.2G19 tarihli ve OSB1907066 sayili Desarj Kalite Keatrol Ruhsati (DKKR)
bulunmaktadir, Desarj Kalile Kontrel Ruhsati 11.07.2022 tarihine kadar gegerlidir. Desarj Kalite
Koutrol Ruhsati, ISU tarafindan diizenienen ve Atiksu Desarj Yoénctmeliginde agiklanan sartlara
uyan endiisiriyel atik sular ile endistrilerde olugan evsel nitelikli sularin kanalizasyon sebekesine
bagilanma ve hogaltilma kogullarim belirleyen ve Idare tarafindan verilen belgedir.

ihrager’nin cevresel cikilere kargt alinmasi Snptrillen dnlermler yeterli goriilmesi sebebiyle CED
raporu alinmasi gerekll olmadifina iliskin ghriis Cevre ve Behircilik Bakanhgi’ndan 13.05.2016
farihinde alinmagtir.

fhrager 31.12.2019 tarihinde tehlikeli madde faaliyetlerinde kullanmak dizere T.C. Ulagurma ve
Altyapt Bakanhgindan {ST.U-NET.TMF.34.42727 numarah tehlikeli madde faaliyet belgesi
almastir, Tehlikeli Madde Faalivet Belgesi 31.12.2024 larihine kadar gegerlidir.

9.1.3. Maddi duran varhklar iizerinde yer alan kisitlamalar, ayni haklar ve ipotek tutarlar
hakkinda bilgi:

Ihrager’mm 28.06.2021 tarihinde Dilovas: Kocaeli de yer alan, fubrika binast, betonarme Gg katl: ofis
binasi, alélye binasi, bekgi kultibesi, trafo merkezi, ddrt adet su deposu ve arsasi Sicket’in kredi
sdzlesmesine teminat alarak Tlirkiye Valaflar Bankam T.A.Q, ya ipotek tesis edilmistir. Ipotek tutar
150. 00{] (J()'.‘J 7. dir. 31. 12 2021 ﬁﬂﬂllbdl lahlesraMimden sonra herhangi bir degisiklik olmamgtr.
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[ Maddi Duran Varhiklar Uzerindeki Kisiflamalar, Ayai Haklar, Ipotekler Hakkinda
Bilgi
Maddi Duran Varhk [Kusitlamanm| Kimin Nedeni Verilis Tutan
Cinsi / Ayni Lehine Tariht (TL)
Haklon | Verildigi
Tiirid
Fabrika Binasi,
Betonarme Ug Kath Ofis .
Binasi, Atélye Binasi, Tirkiye ]ill‘liirt??nl:le
Bekei Kuluhesi, Trafo . Vakiflar
Merkezi, Dért Adet Su fnotek Baukast kul!:amlmak 28.06.2021 1 [50.000.000
Deposu ve Arsasy, 109 T.A.0O ;z f? lict
ada 1 parsel Dermnirciler clale
| Mah.DilovasifKocaeli

9.1.4. Maddi duran varhiklarin rayi¢/ger¢ege uygun degerinin bilinmesi halinde rayic defier ve
dayandif defier tespit raporn hakkinda bilgi:

Rehber Gayrimenkul Degerleme A.3. 31.12.2021 tarihli 2021/0Z/2425-3 degerleme raporunda
Sirket adina Kayitl: fabrika arazisi ve fabrika binasinin piyasa degerinin KDV hari¢ 124.285.000 TL
-oldugu belictilnisgtir,

BMS A.§. ile Sabah Demir Celik San. Tic. Ltd. Sti. ile 01.04.2013 tarihinde birlesmistir. Birlesme
sonrasi, BMS Birlesik Metal San. Tic.A.S. Karabilk Subesi 01.04.2013 tarthinde fasliyete gegmistir.
Bahse konu olan 300,000,00 TL tutarindaki bu dairc{sube) 08.04.2013 tarihinde BMS Birlesik Metal
SunTic.Ltd.§ti. Karabitk S$b. ilizerine tescil edilmigtir. 30.09.2018 Tarihinde Karabiik S§b,
kapatibnustir, Hgili Gayrimenkul Sube Gzerinden 08.04.2021 (arihinde Sube ibarcsi kaldinlmis ve
BMS Birlesik Mactal San,Ti¢, A 5. tizerine gegmigtir.

25.12,2009 \arihinde edinilen arazinin m[ilkiyclin;n yaris1 BMS TEL’e ait olup, arazi degerinin BMS
'TELin hissesine dilsen degeri 2,692.500 TL dix. Ilgili arazinin toplam degeri 5.385.000 TL dir.

TABL( 9.1.4.1

Maddi Duran Varhklarm Rayi¢ Degeri Hakkinda Bilgi

Maddi Duran | Edinme | Ekspertiz Ekspertiz Smiflandirilmas: MDV
Varhk Cinsi Tarihi Degeri Raporu Tarihi | (Yatirsm amagh | Degerleme
(TL) ve Numarasi olup olmadig) Fon
Tutar/Deger
: Diigtldiigii
. "Tutar: (TL)
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Ahmet Rauf

Fabrika Arazisi | ... 1. C 3122021~ 1
ve Binast 02.04.20131124.285.000 2021/0Z/2425-3 Uretim Amacii 3V.744.736
. 31.12.2021
Daire 08.04.2013 300.000| 2021/0Z/2425-1 | Mesken Ofis [34.633
. 11.12.2021
Arazi 2312200905 699 500| 2021/02/2425-2 | Arazi 1.836.425

8.2, Maddi olmayan duran varhklar haklanda bilgiler:

2.2.1.

thrace bilgi dekimaminda yer almas1 gereken finansal table diinemleri itibariyla

ihragginin sahip eldugu maddi Mmayan duran varhklann kompozisyonu hakkinda bilgi:

Sirket’in maddi olmayan duran varhklan 31.12.2021 stibariyle toplam 2.501.192 TL olup, bu
varliklarm birikinis amortismanlar diigmiis net defter degeri 626,618 TL dir. Net defler degerlerni
31.12.2020°de 490.748 TL ve 31.12.2019°da 278,952 TL’dir, Maddi olmayan duran varliklar
hesabinda, haklar ve diger maddi duran varlik bulunmaktadar.
programlarimin lisanslarindan, gesitli yazihmlardan ve Sirket’e ait markalunin tescil ficretlerinden
olugmaktadir. Diier madd; duran varliklarin, fonksiyonel para birimi olan Amerikan Dolan (USD)
ile sunum para birmi olan Tiwk Lirast sunumu swasinda olusan farklar gevrim farklan altinda

gésterilmistir,

Bu hesap, cesitli hilgisayar

Maliyet (TL) 31.12.201% ) Girig Cevrim |31.12.2020| Girig Cevrim |31.12.2021
farka Jarka

Haklar 10882 9.600 7.206 27638 1402 15854 48.951
E;ﬁi‘;]‘;‘radd‘ duran | ooc 1071 312.304] 171.198] 1.258.609| 128946 1.064.686| 2.452.241
Toplam 785080 321.004| 178.404| 1.286.297| 130.355]1.084.540| 2.501.192
Birikmis : . . Cevrim _— Cevrim 21
Asmor tian () 31122019| Giriy |2 31122020 Giriy |7 31.12.20

Haklar 665 1.638 238 2.591( 2220 3,027 7.838
?;E‘:;I;’;add' durait 506.372| 155.537| 127.049| 792958| 316.776| 757.002| 1.866.736
Toplam 507.037| 161.225] 127.287| 795.549| 318.996| 760.029| 1.874.574
Net Defter Degeri | 278.052 490,748 626.618
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9,2,3, Isletme igi yaratilan maddi olmayan daran varhklarin bulunmasi halinde, ihraggr bilg
dokiimanindza yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibariyla bu varhiklar i¢in yapilan
gelistirme harcamalarinin detayr hakkinda bi]gi;

Yoktur.

9.2.4, Maddi olmayan duran varliklann rayi¢/ger¢ege nygun degerinin bilinmesi halinde rayi¢
deger ve dayandigi defer tespit raporu hakkinda bilgi:

Yoktur,

9.2.5. Maddi olmayan duran varhiklarmn kullanimmi veya sateyimi kisiflayan sozlegsmeler veya
diger kasitlayvier hiikiimler haklkinda bilgi:

Yoktur.

9.2.0. Maddi olmayan duran varhiklar igerisinde serefiye kaleminin bulunmasa halinde, ihrage:
hilgi dokimamnda yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibanyla gerefiye edinimine
yol acan islemler haklkinda bilgi:

Yoictur.

10, FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA iLiSKiN PEGERLENDIRMELER

10.1. Finansal durum:

10.1.1. Thraggimn izahnamede yer almasi gereken finansal tablo diénemleri itibariyla finansal
durumu, finansal durumunda yildan yila meydana gelen degisiklikler ve bu defigikliklerin
nedenleri: -
TABLO 10.1.1.1

Finansal Durum Tablosu (TL) Ozel Baiimsiz Denetimden Gegmiy

VARLIKLAR ©31.12.2021 | 31.12.2020 | 31,12.2019

Dinen Varhklar -
Nakit ve Nakit Benzerleri 30.470.877 7.384.272 1.073.715
[~ Finansal Yatimmlar - - -
Ticari Alacaklar 97.664.201 49.773.229 52.362.822
- liiskili taraflardan ticari alecakiar 26.949 240.183 3.521 440
- fligkili olmayon tas 'f;)‘fardan- ficari

alacaklar 97.637.252 49.533.046 46.841.382
Diger Alacaklat 30.059 407 34.708.827 35061018
" Tligkili taraflardan diger dlacaklar 7.327.122|  31.354.997| 32.893.026
- fligkili obmayan taraflardan dfge}'

elacalklar 22.732 285 3.353.830 2168090
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'BMS Birleyik
adma Ahmet 8

~ Stoklar 132,568,355 41.349.771 43.171.704
Pesin Odenmis Giderler 2.896.020] 11.603.437 7.401.334
Cari Donem Vergisiyle 1lgili Varhklar 11.258.773 837.228 30.586
Diger Donen Varlsklar 7.741.754 6.634.043 276.659

Toplam Dénen Varliklar 318.659.387| 152.290.807| 139.377.936

Duran Varhklar '
Diger Alacaklar 6.073 6071 - 7506.069
- Hf.}fkif: ofmayan taraflardan afa.:akfm . 6.073 6,071 J06.069
Yatiein Amagli Gayrimenkuller 2,992,500 4.487.299 4.467.933
* Maddi Duraa Varliklar 258.301.708| 135.426.280| [10R.301.904
Kullanmim Hakla Varliklaer 4.431.920 2.613.754 2.268.099
Maddi Olmayan Dutran Vdrllklar 626.618 443748 278.852

" Pcsin Odcnnug; Giderler 569.842 - -
1‘_‘.1'|_:[:|€\an11§ \"ergl_\_r'alllgl 18.846.185 9.842.260 8.015.555

:I‘oplam Duran Varhiklar 285.774.846( 152.866.412| 123,838,912

TOPLAM VARLIKLAR 604,434,233 305.157.219| 263.216.848

Finansal Durum Tablosu (TL)

Ozel Bagmmsiz Penetimden Gegmiy

YUKUMLULUKLER 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019

Kisa Vadeli Yiikiimliiliikler
Kisa Vadeli Borclanmalar 109.678.952 87.342.884 214177
- Banka Kredileri 109.673.891 87.337.937 71211783
- Diger Kisa Vadeli Rorglanmalar 5.06f 1.947 2.394
Uzun Vadeli Borglanmalarin Kisa

Yadeli Kasimlan 76.621.833 57.544.807 49225933
- Brmka Kredileri 59.635.921 39.068.527 36.419.045
- Finansal Kiraloana lylemlerinden

Rorclar 16,869,050 15419670 F2.776.284
- Kiralama Islemlerinden Borglar 6862 50,610 30.004
Diger Finansal Yiikiimliiliikler ) ) ]
Ticari Borclar 105355239 12.185.274| 14,522,072

- Hliskili raraflara ticari borgiar
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- Niskili ofmayan taraflura ticors

bor¢lar I(13.355239 12.185.274 14.522.072
(aligantara Saglanan Faydalar )

Kapsaminda Borglar 1.517.070 1.341.234 i.152.636
Diger Barglar 5.463.891 11.862.042 3.398.198
- Hiykili taraflara diger borclar 0| 3210212 3033363
- llighiti olmayan taraflara diger

borglar 5463151  Ra630.830 364.835
Frielenmis Gelirler 10.817.642 14875332 2.821.540
Dénem Karn Vergi Yikiimluligi 11.258.773 237998 )
Kisa Vadeli Karsthilar 789.200 503.962 | 529.069
- Calisanlara saglanan fuydalara

iliskin kewstridor £10.465 J29.809 4531.677
- Diger kusa vadeli karsilildar 378.735 174.153 75.452

Toplam Kisa Vadeli Y ikiimliiliikler 321,502,600 186.492.763] 142.864.025

Uzun Vadeli Yilkiinliliikler
Uzun Vadeli Barglanmalar 85.046.541| 74.605.833|  87.145.531
- Bankea Kredileri 65.778.639 43,080,917 57.085 543
- Fingnsal Kiralama Islemlerinden )

Borglar 17.015.242 27.135.380 27,622,161
- Kiralama Islemlerinden Borclar 2.252.660 2.369.543 2.427.825
Ticari Borglar 56G.855 . -
- Hiskiti olmayan taraflara ticari

borclar S09.855 - -
Uznn Vadeli Karsiliklar 2.073.013 1.755.495% 1.375.127
- Caltyanlara saglanon favdalara

itiglein kargihiktor 2.073.013 1.755.495 {375.127
Ertelenmis Vergi Yikimlitligh 5.255.394 145254 251.080

Toplam Uzun Vadeli Yiikiimlilikler 02.944.803 76.506.582 |  88.771.738

Toplam Yiikdmlilikler 414.447.403| 262.999.345| 231.635.763

Ozkaynaklar -

QOdenmis Sermaye 8.475.600 8.475.600
. y 5 MO 01
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BMS Birlesik Metal psai)ayi ve Ticareg
adina Ahmet R3uf-M{ LLAOGLU

Kar veya zarara yeniden
suuflandinlmayacak birikmig diger
kapsamli gelirler veya giderler

Yeniden Ql(;!'.im Kazanglar (Kayiplar)

- Tammlaromty Fayda Planlart Yeniden

Olgiim Kezanglar: (Kayplari) 152,447 -34.164 -44.946
- Muaddi Duran Varltklar Yeniden B
Degerleme Artiglari/Azaliglar 39.744.736 - -
Kar veya zarara ﬁ.:niden
smtflandirilacak birikmis
diger kapsamli gelirler veya giderler
Yabanct parg ¢eveim_farklari 84.853.796| 28722370 21.095.867
Kardan Aynlan Kositlanmms Yedekler 4353.024 221.47M 221.471
Gegrmig Yallar Kar / Zararlan -16.227.172 1.833.093 13.624 250
Nel Dénem Kan / Zarari 51.009.999]  2.939.704[ -11.791.163
Toplam Ozkaynaklar 189.986.830| 42,157.874| 31.581.085
TOPLAM KAYNAKLAR 604.434.233| 305.157.219| 263.216.848

Sirket’in mali tablolarinda tne gikan kalemlerde son il senede meydana gelen degisiklikler ve bu

defiisikliklerin nedenleri agaginda agiklanmaktadir;

Dinen Virlikiur

TABLO 10.1.1.2

(TL) 2021 2020 2019
Dinen Varhiklar 318.659.387| 152.200.807! 139.377.936
Makit ve Nakit Benzerieri 36470877 7.384.272 10723713
Ticari Algcakiar | 97.664.207 49 773.2291  32.362.827
Digrer Alacaklar a 30.059.407] 34708827 35.061.116
Stoklar 132.568.353| 41349771 43.171.704
Pegin Cdenmiy Giderler 2.896.020] 11.603.437|  7.401.334]
Cari Dénem Vergisivie Hgili Varlikiar 11.258.773 837.228 30.586
Diger Diren Varliklar 7.741.754 6.634.043 276.659

Sirket’in ddnen varltklar; nakit ve nakit henzerlerl, ticari alacaklar, dijer alacaklar, staklar, pesin

ddenmis giderier, cari ddnem vmglel y | @ |I1klar ve diger donen varliklar kalemlerinden

olusmaktadir.
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Sirket'in donen varliklan 31.12.2021 itibariyla 318.659.387 TL seviyesindedir. {31.12.2020:
152.290.807 TL, 31.12.2019: 139.377.936 TL} Dénen varhiklar; 31.12.2019°den 31.12.2020°ye
%a4,26, 31.12.2020°den 31.12.2021%¢ %(09,24 aramnda arhg gastermigtir.

2019, 2020 ylsonlan itibariyla dénen varliklann toplam varliklar iginceki agirhgi sirasiyla %52.9,
%49,90, ken 202( yil sonu itibaniyla %52,72 seviyesinde gergeklegmistir.

Nakit Ve Nakit Benzerleri
TABLO 10.1.4.3

(TL) 2021 2020 2019
Nakit Ve Nakit Benzerleri 36.470.877| 7.384.272]  1.073.715
Kasa 14.120 46.730 69.465 |
Bankalar
-Vadeli mevduat 5.113.356 2.961.760 -
-Vadesiz mevduat 31.343.401 4.374.358|  1.004.250
_Diéw huzir degerler - 1.424 -

Sirket’in nakil ve nakit benzerleri; kasa, bankalar (vadeli, vadesiz) ve diger hazir degerlerden
olugmaktadir. $irket'in nakit ve nakit benzerleri bakiyesi, yil iginde meydana gelen nakit girlg ve
¢kislarina bagh olarak degisiklikler gostermekiedir. Sirket’in nakit ve nakit benzerleri; 31.12.2021
ittburryla 36.470.877 TL seviyesindedir. Szkonusu mevduatin 31.343 401 TL’si vadesiz mevduat
olup bu tularm 30.414.167 TL’si vabanci paradir. Sirkel bunkalarda kisa vadede gerceklesceck
hammadde ddemeleri igin yabaner para vadesiz mevduat tutmaktadir. (31.12,2020: 7.384.272 TL,
31.12.2019: 1.073.715 TL) Nakit ve nakit benzerleri katemi; artan operasyonel karliik ve serbest
nakit akig saycsinde, 2019 yilindan 2020 yilma %587,73 ve 2020 yilindan 2021 ytlina %393,90
artlg gdstermistir.

Kisa Vadeli Ticari Alacaklar
TABLO 10.1.1.4

(TL) . 2021 Pay% | 2020 [Pay% | 2019 |Pay%
Kisa Vadeli Ticari alacaklar | 97.664.201|  100% | 49.773.329| 100% | 52.362.822| 100%
Aistali taraflardan ticari 26949 0,03%]  240.183| 0.48%)| 5.521.440| 10.54%
atacallar |
:rx;;xf;z; olmayan taraffardan | o, 0 1s2 99,079 49.533.046| 99,529% | 46.841.382) §9. 450
| tieari alacakiar

Sirket’in kisa vadeli ticari alacaklan; ticari alacaklar, alacak senetleri, alacaklar senetleri reeskontu
(-). stipheli ficari alacaklar ve siipheli ticari alacaklar karsiligi(-) kalemlerinden olugmaktadir.
Sirket'm 31.12.2021 itibanyla fisa vadeli ticari alacaklar 97.664.201 TI. seviyesindedir,
(31.12.2020; 49.773.229 TL, 31.12.2019: 52.362.822 ) Kisa vadeli ticarj alacakiar 2021 yrlinda, bir

BMS Birlesik
adina Ahmet g

anayi ve Ticaret Afl
M LAOGLU

P >

s -~

-t Lt Beea SR sl
sty Liee, MOSERA S it A URRE

v me sy ¥ puy BEd4

yENIKRATL
Alhmet Raaf MOL

Ali ZONTUR

I
_»"’"’ '




tneeki yila gére %96 arhy gdstermistir. Yilksek oranh artisin nedeni: Sirket'in 2021 yilinda
hasiatinin bir dnceki yila gore %98 artig gostermesi ve vadeli satglar sebebiyle kisa vadeli ticari
alacaklarin benzer oranda yitksclis kaydetmesidir. 2020 yilinda kisa vadeli ticari alucaklar bir Snceki
yila ptre %5 gerilemiy olup, bu dligiigtin nedeni ise 2020 yilinda hastlatin bir Snceki yila gire %11
artly gostermesidir. Jirket, yurt i¢i ve yutt disi sabglannda vadeli satislar yapmakta ve satg
hacmindeki degisimler kisa vadeli ticari alacaklar tizerinde etki yaratmaktadir,

licari alacaklar kalemt, ilgili finansal dSnemlerde, iligkili taraflardan kesa vadeli alacaklar ve iligkili
almayan faraflatdan ticari alacaklardan olugmaktadir, 1ligkili taraflardan kisa vadeli alacaklar
31.12,2020de 26,949 TL seviyesindedir. (31.12.2020: 240,183 TL, 31.12.2019: 5521 440 TL)
Mliskili taraflardan kisa vadeli alacaklarin toplam ticari alacaklara orani, 31.12.2021 tarihinde %0,03
seviyesinde gergeklogmistir, (31.12,2020: %0,48 31.12.2019: %10,54) 31.12.2019 tarihinde iligkili
taraflardan kisa vadeli alucaklar, Boga¢ Protil Demir Celik Sanati ve Ticarct A.S.’ye 44,156 TL'lik
matorin satigr, BMSE Celik Hasir Sanayi ve Ticaret A.S.’ye 5.192.650 TL'lik filmagin ve nerviirlii
ingaat demiri satist ve BMS Demir Qelik Insaat Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.'yve 284.634 'I'L’lik
nerviilii ingaat demiri satisindan kaynaklanmaktadr.

Higkili olmayan taraflardan ticari alacaklar 31,12.2021°de 97.637.252 'IL seviyesindedir.
(31.12.2020 49.533.046 ‘I, 31.12.2019: 46.841.382 TL) Iliskili olmayan taraflardan kisa vadeli
alacaklarlarm toplam ticari alacaklara oram, 31.12,2021 tarhinde %99,97 seviyesinde
gergeklesmagtir. (31.12.2020: %99,52 31.12.2019: %89.46).

Kisa vadeli ticari atacaklar, Sitket’in 6nemli performans gstergelerinden olan isletme sermayesinin
onemli unsurlarmdan birisidir. 2020 yiunda pandemi sartlar nedeniyle alacak giih sayis1 66 gin
seviyelerine ytiksclirken, kisa vadeli ticari alacaklartn sahislara orsm de %17,74 alarak
gergeklegmistir. 2021 yilinda artan satis hacinine ragmen Sirket’in alacak tahsil stiresi 48 piine
gerilemis olup, ticar alacaklarin satiglara oram %17,59 ofarak gergeklesmigtir,  Alacak tahsil
stiresindcki gerilemenin sebebi Sirkef’in satiglarinin bin dnceki yila géire %98 yitkselmesi ve alacak
vadelerinin gerilemesi olmugtur.

Diger Alacaklar
TABLO 10.1.1.5
(TL) 2021 2020 2419
Difier Alacaklar 30.059.407 34.708.827 35.061.116
Varilen depozite ve teminatiar - 499 998 -
Higkili fm'aﬂardbn alacaklar{***) o - 13.300.002 200151148
Ortaklardan alacoklar | T 7327022 18.054.995| 12.741.878
Vergi dairesinden alacaklar (*) 2.974.225 2.034.412)  L203. 734
Personelden alocakiar il _25&*_? I 41.415
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| Diger alacaklar (*%) 19.536.316 466,349 922,94}

(%) Vergi Dairesinden Alacaklar; Hgli tar ifvacattan kaynaklanan KDV ve diger vergi alacakiarmdan
wltgatektade,

(** ) Diger Alacaklar : 31.12.2024 itiburiyle {9.536.316 TL tutarardeki difer diger alacaklarm icerisinde yer
alan 19.242,959 T tutarindaki bakiye, Sirket'in mevewd ortakiarimn pay devrinden dnce grup sivketi olon
Bougue Piofil Demir el Sanayi ve Ticaret A.5. ("Bogag Profil”) ne borg olarak verilen tutcrdy, Taraflar
arasmda imzalanan 30 Arehk 2021 taribii protokol warnee siz konusa olocagor 20000000 TL'Tik ks
09.02.2022 wariliinde, gerive hulon kispy ise en gee 3082022 rarifine kadar tohsil edilecekdiv. Sivket,
09.02.2022 tarihinde ilgili firmadan 2.000.000 TL tahsilar yapagtir. Ayriea, s6z konusu alacak i¢in Bogeag
Profil ‘den 17.281.507 TL cutarmda femingt senedi almmshin,

(***) ffiskili taraflardan alacakiar: Sivket in 34,12,2020 itibarivie 13.300.002 TL olan alacaklar: Bogug Prafil
Demir Celik Sunavi ve Ticarer A5 'den dofan afocaklardw. 31122009 tarifinde 20151 148 TL olan
alacoklonn, 18.330.003 TL st Bafgag Profit Denrr Celik Saovepd ve Ticarer A8 den, 1621145 TL Tk kisan
ise BMS Celik Hasw Sanayi ve Ticaret A.5. ‘den dogan alaciklarihr.,

Diger alacaklar hesabi, esas olarak iligkili taraflardan diger alacaklardan ve iligkili olmayan
taraflardan diger alacaklar (verilen depozito ve teminatlar ile difer gesitli alacaklar} kalemlerinden
olugmakitadir, Sirket’in diger alacaklar hesabr 31.12.2021 itibarryla 30.059.407 TL seviyesinededir.
(31.12.2020: 34,708.827 TL, 31.12.201%9: 35.061.116 TL) 31.12.2021 itibarwyla 30.059.407 T1.’lik
alacaklarm 7.327.122 TL olan kismu Sirket ortaklarindan Ahmet Rauf MOLLAQGLUna ait olup,
%20 ile %27 ile degisen faiz oranlarinda adatlandinilarak kar veya zarar tablosuna yansitilmshr.
Sirket ortaklarmdan Ahmet Rouf MOLLAOGLU Sitket’e vlan borglatiuin tamarmini 6demis ve
31.03.2022 taribhi itibariyle Sirket’e borcu kalmamgtir.,

31.12.20217dc iliskili taratlardan diger alacaklar 7.327.122 TL seviyesindedir, (2020; 31.354.997
TL, 2019.32.893.026 TL) 21.12.2021 de iligkili olmayan taraflardan dier alacaklar ise 22.732,285
TL seviyesindedir. (2020: 3,353,830 TL, 201%: 2.168.090 TL) Bu alacaklarm; 2,971.225 TL si vergi
dairesinden alacaklar, 224.744 TL’si personelden alacaklar, 19.536.316 TL’si differ alacaklardan
olusmaktadir.

Digier alacaklar, 31.12.2021 itibanyla 31.12.2020Hye gire %1340 azalomgtir. Diger alacaklar
31.12.2020 itibanyla 31.12.2019°a gére %01,00 azalnustir, Sivket’in 2021 yihinda iligkili taraflardan
alacaklart 13.300.002 TL olup, ortaklardan alacaklan 18.054.995 TL'den 7.327.122 TL’ye
gerilemistir. Sirket, 24.08.2021 tarihinde, “7326 Sayl Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandirimasi
ile Bazi Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina liiskin Kanun” kapsamunda, Sirket ortaktarindan
Ahmet Raul MOLLAOGL Una ait 18,048,414 TL. tutarindaki alacaktan vazgegmis olup, séz konusu
alacak kalemi izerinden %3 verpi 6denerek giderlestiviimigtir.

Stoklar

Stoklar hesabi, esas olarak ilk madde ve malzemeler, yart mamuiler, manmuller, ticari mallar ve diger
stoldlar kalemlerinden olugmaktadie, Sirket'in 31.12.2021 yilsonu itibaryla 132.568.355 TL stegu
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bulunmuktadir. (31.12.2020: 41,349,771, 31.12.2019: 43.171.704 ). Stek devir siiresi 2021 yilinda
76 glinddr. ( 2020: 65 giin)

TABLO 10L1.1.6

(TL) 2021 Pay % 2020 |{Pay% 2019 Pay %
Stoklar 132.568.355|  100% |41,349.771| 100% [43.170.704| 100%
Ik maddde ve malzeme 03.710,924 45’,0:5% 24.647. 24159614 26.826,234 |62, 14%5)
Yart mamiiller 6.196.146|  4,67%| 3.003597| 7.27%)| 4.167.763| 9,65%
Mamiiller 62.126.770| 46,86%|13.212.687|31,95% | 11.825.608| 27.35%
Ticari mallar 81.538| 0.06%| 121992] 0,30%| 148.000| 6 34%
Diger stoklar 452,980 0,34%] 362.254] 0,88%| 204.099| 0.47%

Genel olarak bakildiginda, ilk madde ve malzemeler toplam stoklar iginde en bilyiik pay almakla

beraber 31.12.2021 tarihinde 63.710.921 TL olarak gerceklesmigtir. (31.12.2020: 24.647.214 TL,
31.12.2019; 26.826.234 TL)

Emtiza fiyatlariun artrgt ve ‘TL nin déviz kurlarina kargi deger kaybr neticesinde Sirket’in stoklarg
2021 yilinda dnceki yillara gire arhg kaydetmigtir. Sirket’in stoklar 2021 yihnda bir dnceki yila
gore %221 artig gostermigtiv. Sirket'in stoklarmn 2021 yihnda yitksek oranlt yikseligin temel
nedeni mamul stoklarmdaki artis olmugtur, Sirkel’in yurt digina sansiarinda yasadig: Xonieyuer
problemi dolayisiyla mamul stoklarr 31,12.2021 tarthinde 62.126.770 IL seviyesinde
gergekiesmigtir. { 31.12.2020: 13,212,687 TL, 31.12.2019; 11,825,608 TL) Sirket’in mamul stoklar
2021 yibnda bir onceki yila gtire %370 artig phistermigtiv. Artan hammadde fiyallar sebebiyle
Sirket’in 2021 ynhinda sahip oldugu ilk madde ve malzemeler toplami TL bazinda bir dneeki yila
gore %158 artig gdstermiy olup 24.347.241 TL’den 63.710.921 TL'ye viikselmistir. Asilama
saligmalarinin baglamast ile Covid-19 Pandemisinin ctkilerinin azalmas: ve uluslararasi ticaretin ve
diinya ekonomik biiyiimesinin hizlanmasi ile 2021 yilinda hammadde tiyatlarinda yiikselisler
gorillmigtlir, Sirket’in, hammadde olarak kullandig) filmagin ve ¢inko fiyatlarmda 2021 yvilinda bir
onceki seneye gbre yiiksclisler gériilmiistir, Sicket, 2020 yilinda filmagio igin ertalama 520 USD
fiyatla ahmlar yapimg olup, filmaginin 2021 vilr alim ortalamas: 790 USD ye yiikselmistir, Aym
sekilde, $irket’in 2020 yilinda ginko alum ortalamasi 2,450 USD soviycsinde bulunuyorken, 2021
yilmda ¢inko alun ortalamast 3.040 USD’ye yiikselmistir.,

Sirket’in 2020 yilmda stoklan bir dnceki yila gére %4 gerileme kaydetmis olup, stoklar 43.171.704
TL den 41.349.771 TL'ye gerilemistir. 2020 yilinda Covid-19 Pandemisi nedeniyle hammaddc
fivatlarinda digiigler gortlmistlr, Sirkef’in, hammadde olarak kullandigi filmasin ve ginko
Byatlarmda 2020 yithnda bir dnceki seneye géive diigiig gériilmiistir. 2019 yilinda filmagin igin
ortalama 570 U)S[> 6deme yapilirken 20620 yilinda ortalama 520 LS den alimlar yapilrmgie. Ay
sekilde Sirkel’in 2019 yilinda ¢inko alun orlalamas) 2.760 USD seviyesinde bulunuyorken 2020
yhnda ortalama 2.450 USD den alimiar yapilipigs
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Pesin Odenmis Giderler

TABLO 10.1.1.7
(TL) 2021 Pay % 2020 Pay% | 2019 |Pay%
Kisa Vadeli Pesin Odenmis
Giderler
Verilen sipariy avanslari 1861051 04, 26% | 10.904.630 | 24 4944 | 6.792 556 | 91.78%
Gelecek aylara ait giderler | 1.034.969| 35.74%| G38.807| 551%)| 0608478 822%

2.896,020 100% [ 11.603.437( 100% | 7.401,334} 100%

Sirket'in 31.12.2021 itibanyla 2.896.020 TL pesin ddemnig gideri bulunmaktadir. {31.12.2020:
11.603.437 TL, 31.12.2019: 7.401.334 TL)

Pegin Bdenmis pderler hesa, verilen siparig avanslan ile gelecek aylara ait piderler kalemlerinden
glusmaktadr, Sirket’in  verilen siparis avanslan  31,12.202]1 itibaryla 1.861.051 TL'dir.
(31.12.2020: 10.964.630 TL, 31.12.2019: 6,792,856 TL) Verilen siparis avauslarmm pesin ddenmis
piderler icindeki pay: 31.12.2021 itibanyla %64,26 scviyesindedir. (31,12.2020: %9449,
31.12.2019; %491,78). Sirket’in gelecek aylara ait giderlert 31.12,2021 1libariyla 1.034.969 TL dir,
(31.12.2020:638.807 TL, 31.12.2019: 608.478 TL). Gelecek aylara ait giderlerin pegin ddenmiy
giderler igindeki payr 31.12.2021 itibariyla %35,74 seviyesindedir. (31.12.2020: %5,51, 31.12.2019;
“8,22)

2020 yilinda §itket’in 2019 yilina gore %01,41 artiy gdsteren verilen siparig avanslan neticesinde
loplam pesin ddenmis giderler kalemi s6z konusu ddnem itibariyla %56,77 artmustir. Sirket’in 20240
yihinda yurtdisindan yapuf hammadde alimlarmn siparis avansi ile yapilnug olmasi artigin temel
sebebidir. Pegin odenmis giderler 31.12.2021°de yilinda 31.12.2020°ye gore %75,04 azals
gostermis olup, stoklar igin verilen avanslar da %83,03 azalmgtir. Sirket 2021 yilinda hammadde
alimfarinin bilytik kismin yurtiginde tedarik etmis olup yurtiginde alimlar vadeli olarak yapilmas,
bu nedenle verilen siparis avansian gerileme gdstermigtir.

Cari Dénem Vergisi Ile 11gili Varlilar
TABLO 10.1.1.8

(TL) 2021 2020 2019
Cari Dénem Vergisi lle Ilgili Varhklar 11.258.773 837.228 30.586
Pesin ddenmis vergi ve foriar 11.258.773 §37.228 30.584

Sirket*in 31.12.2021 itibariyla 11.258.773 TL cari dénem vergisi ile ilgili varliklar1 bulunmaktadir
( 31.12.2020: 837.228 TL, 31.12.2019: 30.586 T'L).

Diger Dinen Varliklar

TABLO 10.1.1.9
(TL} 2021 2020 2019

Diger Dinen Varhklar 7.741.754 6.634.043 276,659
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| Devreden KDV | 7741.754]  6.634.043] 276.659

Diger ddnen varlikiar hesab, devreden KDV’'den clusmaktadwe, Sirket’in 3(.12.202t itiharivla
1741754 TL difer d@nen varhklar bulunmaktadic (31.12.2020: 6,643.043 TL, 31.12.2019;
276.659 TL). Devreden KDV tutarindaki artigin sebebi ise belli donemlerde elde bulunan gider
faturalanmn yetersiz kalmasi sebebiyle mahsubunun miimkiin olmamas: ve bit sonraki aya sarkmas
nedeniyle belli dinemler itibariyle nakit iade talebinde bulunulmasidir,

Devreden KDV nin $nemli bir kism, Dahilde Igleme izin Belgesi (“DIIP™) kapsam digmda kalan
hammadde almlarntn KDV’ {erinden olusmaktacdhr.

Duran Varhikiar
TABLD 10.1.E.14

(TL) 2021 2020 2019

Duran Varhklar 285.774.846| 152.866.412| 123.838.912
Diger Alacakiar .73 0.G71 306,069
Yatirim Amag¢h Gayrimeniuiler 2.992.500 4.487.299 4,467,933
Maddi Duran Varltklar 238.301.708 | 135.426.280| 108.3 01.904
Kullcmm Haklee Varliklors 4£.431.920 2613.734 2.268.099
Maddi Olmeayan Duran Varlidar 626.618 490.748 278952
Pesin Odenmis Giderler 569.842 0 0
Erielenmig Vergi Varlif 18846185  9.842.260| 8015955

Sirket’in duran varliklan diger alacaklar, yatismm amagll gayrimenkuller, maddi duran varliklar,
kullamim hakkr varhiklan, maddi olmayan duran varlklar ve ertelenmiy vergi varhjndan
olusmaktadic, Sirket’in 31.12.2021 itbanyla 285.774.846 TL duran varliklan bulunmakiadir.
(31.12.2020: 152,866.412 TL, 31.12.2019: 123.838.912 TL) 2021 yilinda vatimm amach
guyrimenkuller hesabinda bir Sneeki yils gore fark olmasinin nedeni gayrimenkul satslarinin
gerceklestirilmesinden kaynaklanmaktadir. Aynt zamanda 202 | yili igerisinde daha dnce Yapi Kredi
1.easing’den kiralaamug lan (abrika binasinm bulundu@u ersanin millkiyeti geri alinmust. Sirketin
maddi duran varliklart 31.12.202 ] {arihinde 258,301,500 TL olup, 93.596.760 T1. si arsa va araziler,
30.668.240 TL’si binalardan, 127.743.255 TL’si makine, tesis ve cihazlardan, 4.477.147 TL'si
tagttlardan, 1.796.306 TL’si demirbaglardan olugmaktadir. Arsa ve araziler 31.12.2020 itibariyle
27.962.585 olup, 31.12.2021 de bu rakamim 93.596.769 TL olmasinin schebi 44.160.823 TL'lik
deger arig) ve 21.473.352 TL “lik gevrim [arki artisidir. Sirvket’in erteleamis vergi varliklan
31.12.2021°de 18.840.185 TL dir. (31.12.2020: 9.842.260 TL, 31.12.2019:8.015,955 TL)

31.12.2021 tarihinde Sirket’in ertelenen vergi varhklaomin 3.118.287 TI1.'si maddi ve maddi
olmayan duran varhklardan, 9.603.895 TL’si arsa ve binalara iliskin faklardan, 414,605 T1.7si
kidem tazminat karsgililklanindan, 2.396.996 TE.’si stoklar ile ilgili dizeltmelerden, 128.347 TI. si
licar alacalyeskuntlarmdan, 2.262.004 TL’si giipheli alacak karsibklarndan, 94.911 TL’si
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kullanimayan izin karsihklarmdan, 650,835 TL’si finansal burglar ile ilgili ditzeltmelerden, 87.105

TL’si dava gider kargihklarindan, 89,700 TL’si gider tashhukkuoklarindan olugmaktadrr,

DiZer Alacaklar
TABLO 10,1,1.11
{TL) 2021 2020 2019
| Uzun Vadeli Diger Alacakiar 0.073 6.071 506.06%
Verilen depozito ve teminatlar - 6.073 6.071 506.06%

Diger alacaklar esas olaruk verilen depozito ve teminatlardan olusmaktadir. Sirket'in 31.12.2021
itibariyla 6,073 V1, dier alacaklar bulunmaktadur. (31.12.2020: 6.071 'L, 31.12,2019; 506.069 TL)

Yatirim Amach Gayrimenkuller
TABLO 10.1.1.12

(TL) 2021 2020 2019

Yatirnm Amagh Gayrimenkuller 2.992.500 4.487.299 4.467.933
Arsa 2.692.500|  1.482.876]  1.199.997

| Binalar 300000  3.004423| 3.267.936

Sirket’in 31.12.2021 itibariyla 2,992,500 TL tularinda yanrim amagh gayrimenkuln bulunmaktadir,
(31.12,2020: 4.487.299 TL, 31.12.2019; 4.467.933 TL})

Sirket, 2021 yilinda yatirim amagh gayrimenkuller hesabinda izlencn meskenlerin satiglarim yap:ﬁls\;
olup tarih ve tutarlar agafida belirtilmistir,

21.10,2020 tarihinde 640.000,00.-TL Bedelle-KDV'siz (istisna kapsamtnda)
31.05.202] tarihinde 521.000,00.-TL Bedelle-KDV i %8 Dzhil
30.06.2021 tarihinde 566.000,00.-TL Bedelle-KDV'li %18 Dahil
27.08.2021 tanhinde 525.000,00.-TL Bedelle-KDV'li %18 1Dzhil

86z konusu satiglar sonucunda yatinm amacgl gayrimenkullerin iginde bulunan binalar, 2020
yrhindakt 3.004.423 ). seviyesinden 2021 yitlinda 300.000 TL ye gerilemislir.

Sirket, yatnm amach gayrimenkulbndl gercefie uygun degerini belislemek amaciyla Sermaye
Piyasasi Kurulu tarafindan lisanslandinlmis olan Rehber Gayrimenkul Degerleme Damgmanhk
A.S. ye deger wapil raporlan hazirlatmistir.

Maddi Duran Yarhklar

TABLO 10.1.1.13
[(TL)

2021 |Pay% | 2020 [Pay%| 2019 |Pay %]
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ﬁ[“dd' Duran Varhidar (Net |, cq 101708 100% | 135.426.280| 100% | 108.301.904| 100%
efter Degeri)

Maliyet 360.134.113 187.491.037 144.780.435

Arsa ve drazifer 93.596.760 | 36,24%| 27.962.585[20,65%| 22.628.342|20.89%
Binalar ) 30.688.240| 11,88%| 26.818.965118,08%| 21.702.883]18.78%
Makine, tesis ve cikazlar | 210.596.508 | 49,46%)| 118.719.118| 58.17%| 89.610.198| 57 67%
Tasular 17.838521| 1,73%| 10.307.552| 2,50%| 8.140.058| 2.15%
Demirbasiar G424.008) 0.70%| 3122803 0.59%| 2.245.770} 0.51%
Gzel Maliyetier 990.066| 0.00%|  560.014| 0.00%| 433.784| 0.00%
Bivikmis Amortisman () 101.832.405 52 064.757 36.478.531

Binalar i 2.330.469 1.362.011
Mukine, tesis ve cihazlar H2.853.253 35939 550 27.154.628

Tagiilor | 13361374 6.916.072 5.810.543
Demirbaylar 4.627.712 2.318.622 1.698.167

Czel Maliyetler 990.066 560,014 453,184

wirket’in  maddi duran varhklan 31.12.2021 itibaryla 258.301.708 TL'dir. (31.12.2020:
135.426.280 TL, 31.12.2819; 108.301.904 TL} Arazi ve arsalatin maddi duran varhklar igindeki
payt 31,12.2021 de %36,24°1iie. (31.12.2020: %20,65, 31.12.2019: %20,89) Binalarin maddi duran
varfiklar igindeki payr 31.12.2021°de %11,88 seviyesindedir. (31.12.202D: %18,08, 311.12.2019:
%18,78} Makine ve teghizatin maddi duran varlikiar igindeki payr 31.12.2021°de %49,46
seviyesindedir. (31.12.2020; %58,17, 31.12.2019; %57,67) Tagitlarm maddi duran varhklar igindeki
payr 31.12.2021"de %1,73 seviyesindedir. (31.12.2020: %2,50, 31.12.2019; %2,15) Demirbaslarin
maddi duran varllkdar icindeki payr 31.12.2021'de %0,70"ur. (31.12.2020; %40,59, 31,12,2019:
%0,51)

Sirket’in maddi dvran varhklarinm 2020 yilindaki degeri olan 135.426.280 TL’den 2021 yilinda
258.301.708 T1. ye ylikselmesinin ana sebepleri, 33.631.503 TL’lik deger artist ve {onksiyonel para
birimi ¢evrim farklanndan kaynakianan 101.564.876 'I'L’dir, Sirket’in bagimsiz denetim
tablolannda [unksiyonel para biriminin ABD Dolert olmasi sebebiyle, duran varliklar alun
tarihindeki ABD Dolary/ Tiirk Lirasi ddviz kuru Gzerinden cevrilmekte ve ilgili dénemin
hilangolarinda dbnem sonu ddviz kuru Uzerinden tekrac TL’ye déndstiirilmektedir. 2021 yilinda
ABD Dolan / Tiirk Lirasi’smm % 79,68 deger artigi gtistermesi sebebiyle fonsiyenel para bitimi
gevrim farldars ile duran varhiklar artis g&sieremigtir.

31 Arahk 2021 rarihi itibaryla, maddi duran varliklara iligkin toplam sigorta tutart 264.387.071
TL dir.
Kullanim hakk varhklarn

TABLO 10.1,1/14
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(TL) 2021 2020 2019
Kullamm Hakki Varlg (Net Defter Degeri) 4.431.920 2.613.754 2.268.099
Maliyet 5,368,026 3,036,332 2.457.110
Binalar 5368026 3.036.332 2.457.110
Birikumis Amortisman (-) 1936.106 422,578 139.011

Kulllanim hakki varhiklar: hesaby, binalardan olugmaktadir. Sirker’in, kullanim hakk: varhiklan
31.12.2021 tarihi itibariyla 4.431.920 TL tutanndadi. (3£.12.2020: 2.613.754 TL, 31.12.2019:
2.268.099 'I'L) Bu binalar Jirket'in Koeacli, Dilovasinda iiretim faalivetinin yiiriitiildiigt fabrika
binas ile idari bina ve arsasindun; Karabitk te bulunan bas durumdaki 12 bagimsiz bslimden olugan
bir apartman binasindan ve Istanbul, Kadikéy’de % oraninda sahip olunan bos tacla nileligindeki

tagininazlardan olugmaktadir,
Maddi Olmayan Duran Varhklar
TABLO 11.1.1.15

(TL) 2021 2020 2019
Maddi Ol:una?ran Duran Varliklar (Net 626.618 490,748 278,952
Defier Degeri)

Maliyct 2.501.192 1.286.297 785.989
Haklar 48957 27.688 10.882
Difer maddi duraon varhikdar 2452241 1.258 500 775107

Birikmis Amortisman (~) 1.874.574 795,549 507.037
IHaklar 7.838 25894 665
Diger maddi duran varliklar 1.866. 736 792.958 J06.372

Maddi olmayan duran vacliklar hesabi, haklar ve diger maddi duran varliklardan olusmaktadir, Bu
hesap, bilgisayar programlarmun lisanslarindan, ¢esitli vazilimlardan ve warka tescillerinden
olusmaktadir. Sirket’in, maddi olmayan duran varliklarinn net defter degeri; 31,12.2021 tarihi
itibariyla 626.618 TL'dir (31.12.2020: 490.748 TL, 31.12.2019: 278,952 TL).

Ertelenmiy Vergi Varhp
TABLO 10,1.1.16
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(FL) 2021 2020 2019
Ertelenmis Vergi Varhj 18.846.185 9.842.260 8.015.955
Marddi ve maddi olmayan curarn varitidarm 3718287 3397 220 }
Jarklar:s
Arsa ve binalara iliskin forklor 9.603.895 547531 438230
Kidem tazininat kavsihi 414,605 351.096 - 275.025
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Stoklar ile ilgili ditzeltmeler 2.396.996 682.255 2,145 630
Ticari alacak reeskontlar 128,347 13477 33338
stipheli alacak karsiiig 2.262.004 5.405.985 4,597.649
Kullarimayan izin kavrsifid 94.411 72.561 99,795
Finansal borglar ile ilgifi diizeltmeler 650,835 345818 409,482
Dava gider kargihig &7.105 38.317 16,597
Gider tahalhuki 89.700 - -

Sirket’in ertelenmis vergi yiiktimliitgit 31.12.2021 itibaniyla 18.846.185 TL seviyesindedir.
(31.12.2020: 9.842.260 TL, 31.12.2019: 8,015,955 TL)

Ertelenmig vergt varlif ve yitkimltilugi, TMS ye pire hazirlanan mali tablolar ile vergi mevzuatina
gore hazirlanan mali tablolar arasindaki gegici facklar dzerinden hesaplanmaktadir. Bu farklar,
TMS’ye pgore ve vergi mevzuating gore hazirlanan malt tablolarda bazi gelirlerin ve giderlerin
defigik raporlama dénemlerinde vergiye tabi olmasindan kaynaklanmaktadir. Crelenmis vergi,
linansal durum tablosu tarihi itibaryla, gegici farklarin gert cevrilecegi tarihlerde yorirkikie olacak
veyi yiriirliige girmest kesine yakon olan vergi oranlan kullamlarak hesaplanmaktadir.

Kisa Vadeli Yitklimiiilitkler

Sirket’in kisa vadeli yilkilmlibikleri kisa vadeli borglanmalar, uzun vadeli borglanmalann kisa
vadeli kisimlar, ticari borglar, galisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar, difer borglar,
erlelenmis gelirler, dénem kan vergi yukimithiugld ve kisa vadeli karsiliklar kalemierinden
alugmakiadir.

Kisa Vadeli Bor¢lanmalay
TABLO 10.1.1.17

(TL) 2021 Pay % | 2020 Pay % 2019 Pay %
Kisa Vadeli Bor¢lanmalar | 109.678.952 100% (87.342,884 | 100% |71.214.177 100%
Kisa vadeli banka kredileri | 109.673.891| 99.9935% |87.337.937199,99%|71.211.783199,997%;
Diger mali barglar (kred 5.061| 0.005% 4.947| 0.01%|  2.394| 0.003%
kertlar:)

Sirket’in kisa vadeli borglanmalan 31,12,2021 tacihi itibaniyla 109.678.952 TL dir. {31.12.2020:
87.342.884 1L, 31.12.2019:71.214.177 TL)

Kisa vadeli borglanmalar hesabi. kisa vadeli banka kredilerinden (31.12.2021: %499,995,
31.12.2020: 999,99 31,12.2019; %99,997), ve kredi karvtlar borglavindan (31.12.2021: %0,005
31.12.2020: %0,01, 31.12.2019: %60,003) olugmaktadir, Sirket’in kisa vadeli borglanmalan 2021
yilmda 109.678.952 TL olup, bir dnceki yila gire %25,57 yiiksclmistir, Sézkonusu yilkselisie
Sirket’in kisa vadeli banka kredilerinin 2021 yilinda bir dnceki yila gore %25,57 artig kaydetinesi
etkili olmugtur. Sivket'in kisa vadeli borglanmalar: 2020 y:linda 87.337.884 TL olup, bir dnceki yila
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gore %22,65 yikselmigtir, Sdzkenusu yitkseliste Sirket’in kisa vadefi banka kredilerinin 2021
yilnda bir dnceki yila gbre %22,65 artig kaydetmesi etkili olmugtur,

31 Aralik 2021 tarihi itibanylaitibariyla TL cinsinden banka kredilerinin ortalama otkin faiz oram
%22,09, EURO kiedilerinin %3.92, USD kredilerinin %3,86, GBP kredilerinin ise %0,29°dur (31
Aralik 2020 : TL- %9,88, EURO- %3,61, USD- %0.45 ve GBP %0,33.31 Aralik 2019: TL - %1 2,08,

EURO - %4,56, USD - %42,15 ve GBP %1,08).

Uzun Vadeli Bor¢lanmalarim Kisa Vadeli Kisimlan

TABLO 10.1.1.18

(TL) 2021 2020 2019

Uzan Vadeli Bor¢lanmalarm Kisa Vadeli

Kisimiar 70,621,833 57.544.807| 49.225.933
Krser vadeli finansol kiralama borclar, et 16.869.050| 18419670 12.776.284
Uzua vadeli fredilerin kisa vadeye ait ksmz 59.635.92/| 39.068.527| 36.419.645
Faaliyvet kiraluma islemierinden bovglar, net 116.862 56.610 30,604

Uzun vadeli borglanmalarin kisa vadeti kisimlan hesabi, esas olarak kisa vadeli finansal kiralama
borglar, uzun vadeli kredilerin kisa vadeye ait kismui ve faatiyet kiralama iglemlerinden borelardan
olugtnaktadir. Sirket’in vzun vadeli borglanmalarn 31.12.2021 tarihi itibanyla 76.621.833 TL
seviyesindedir, (31.12.2020: 57.544.807 TL, 31.12.201%: 49225933 TL) Uzem vadeli
borglanmalarin kisa vadeli kisumlani 2021 yihnda bir 8nceki yila pore %33,15 yilkselmis olup
degigimin nedeni kuv fark artiglanidir. Aym sekilde 2020 yilina uzun vadeli borglanmalarm kisa
vadeli kisimlar bir tinceki yila gére 416,90 yitkselmis olup bu defiisimin nedeni diviz kurlarindaki
yiikselis neticesinde yasanan artistir.

31 Araltk 2021 tarihi itibariyla T1, cinsinden banka kredilerinin ortalama ctkin faiz otant %2269,

EURG kredilerinin %3,92, USD kredilerinin %3,86, GBP kredilerinin ise %0,29°dur (31 Aralik

20120 : TL- %9,38, EUROD- %3,61, USD- %0.45 ve GRP %0,33, 31 Aralik 2019: TL - %12,08,
~ BURO - %4,56, USD - %2,15 ve GBP %1,08).

Ticari Borglar
TABLO 10.1.1.19

(TL) 2021 2020 2019

Kisa Vadeli Tieari Borglar 105.355.239 12.185.274 14,522.072
Ticari borglar 76.054.172 S.043.658 4.064.350
Diger ticari borglar 29.559.760 7.191.642) 7.545.168
Borg senetleri ) - 3.000.000
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Yapitan sézlegmeler
wvarmea oluyan gider 300,360 - -
tahakkuklor

Borglar reeskontu (-) -048.693 ' -50.026 -87. 4ﬂ

Ticari borglar hesabn, iliskili oimayan taraflara ticari botglardan otugmaktadir. Sitketin ticari
borglart 31.12.2021 itibariyla 105.355.239 TL seviyesindedir. ( 31.12.2020: 12.185.274 TL,
31.12.2019: 14.522.072 TL)

2020 yilinda ticari borglanin devir huzi 20 gin iken, 2021 yilmda ise satiglarin arbigiyla dogru orant:li
olarak 51 giine ¢ikmistr, Ticari borg 2021 yilinda 2020 yiluma gbre %764,61 arlnug olup, 2020
yilinda 2019 yihna gore % 16,09 azalmistr.

Jirket’in diger ticari horglan 31.12.2021 jtibaryla 29,559,760 TL'dir{ 31.12.2020 ; 7.191.642 TL,,
31.12.2019 : 7.545.168 TL ) Digeer ticari barglarm 2021 ytlinda bir 6nceki seneye pore %311 arlig
gostermesinin ana nedenleri, lojistik hizmetleri ve {hracat naviun bedellerindeki yiikseligtir. Bu
artiglarin yam sica Sirket’in fabrika arazisinin Makine ihtisas Qrganize Sanayi Bblgesi’'ne yapilan
elektrik ve dogalgaz giderlerindeki yilkselis ve artan ihracala paralel olarak yitkselen ihracat
komisyanlar ohmugtur,

Caliyanlara Saglanan Faydalar Kapsaminda Borglar
TABLO 10.1.1.20
(TL) 2021 Pay % 2020 Pay % 2019 Pay %
Cabgsanlara Saglanan Faydalar
Kapsaminda Borglayr
(deneeck sosyal giivenlik
kesintilert
Personele borglar ' 840.280| 255,39  826.812| %6165  697.831| %460, 54

1.517.070| 100% | 1.341,234| 100%| 1.152.636| 100%

——]

676.790 | Yadd 61| 514.422)2%3835 454.805| %639,46

Sirket’in ¢aliganlara saglanan (aydalar kapsanunda borglar 31,12.2021 itibariyla 1.517.070 TI.
seviyesindedir. (31.12.2020: 1.341.234 TL, 31.12.2019: 1.152.636 TL).

alisanlara saglanan faydalar kapsaminda borglar ddenecek sosyal giivenlik kesintiler ve personcle
barglar kalemmlerinden olugmakiadir.

Odenecek sosyal givenlik kesintilerinin caliganlara saglanan faydalar kapsanunda borglar igindeki
payt 31.12.2021 itibaryla %44,61 seviyesindedir (31.12.2020: %38,35 3{.12.2019: %639,46).

gpsannnda borglar igindeki payt 31.12.2021
B1.12.2019: %G0,54).

Personele horglanm galiganlara saglanan peevdam,
itibanyla %55,39 scviyesindedir (31,1240

Diger Borelar

TABLO 14.1.1.21
-
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(TL) 2021 ) Pay% | 2020 |Pay% | 2019 | Pay%

Difer Borglar 5463.891 100% 11.862.042| 100% | 3.398.198, 100%
Odemacel vergi ve fonlar | 5463.151] 99,09%| 1269121 10,70%|  355.236 10,459
Alman depozito ve teminailar - - 12.728| 0,11% 9.5991 v 28%
Ortakiara borclor - - - 1 2520872 74 18%
Higkili tarafiara borglar 40| 0.01%)| 3.211.212] 27,07%| 512.491] 15 08%
Digter gesitli horelar (*) - | 7368981 62.12% ) )

(%) 31 Araltk 2020 taribi itibarivie, diger cesith hovglarn tamam: Rasa Endiistrivel Radyatérier Semayi
A, den funnmadde aiuny icin kuliamion finansman emats horgtan olugmakicder.

Sirket’in diger borglan 31.12.2021 itibar1yla 5.463.891 TL seviyesindedir (31.12.2020: 11.862.042
TL, 31.12.2019: 3.398.198 TL}. 31.12.2021 itibariyle $denecek vergi ve fonlar hesabinda bulunan
3.463.131 TL’lik bakiyenin4.591.1 70 TL’lik kisnu Sdenccek gegici verginin ddenmemis kismundan
olugmaktadir. Kalan bakiye ise KDV ve muhtasar vergilerinden olugmaktadir. $ikret’in ddenceck
vergi ve fonlar hesabt ‘bakiyesinin artmasinm nedeni bir énceki seneye glire donem kanndaki
ylkselisten kaynaklanmaktadir.

Diger borglar 8denecek vergi ve fonlar, alinan depozito ve leminatlar, ortaklara borclar, iligkili
taraflara borglar, diger cesitli borglar kalemlerinden olugmaktadir. Odenecek vergi ve fonlarm di fer
borglar icindeki payt 31.12.2021 itibariyla %99,99 seviyesindedir (31.12.2020: %10,70,31.12.2019;
%10,45). Alinan depozito ve teminatlar 31.12.2021 yilnda bulunmamaktadir (31.12.2020: %0, 11,
3L.12.2019: %0,28). Ortaklara borglar 31.12.202] wvihnda hulunmamakiadir (31.12.2020:-,
31.12.2019: %74,18). 1liskili taraflara borglarin dijger borglar igindeld pays 31.12.2021 itibarryla
itibartyla %40,01 seviyesindedir (31.12.2020: %27,07, 31.12.2019: %al15,08). Diger cesitli borglar
31.12.2021 yilinda bulunmamaktadir, (31.12.2020: Y662,12, 31.12.2019:- } Sirket’in iliskili taratlara
boreu 2020 sonu itibariyle 3.211.212 TL alup, bu tutarin 143.397 TL’st BMS Gelik Hasir faiz faluras
ve 3.072.016 TL st Zontur A.§."ye olan borgtur, S5zkonusu tutarlar 11.08.2021 tarihinde ddemmistir,
2021 yil sonu tibariyle iligkili Kisilere borg bulunmamaktadir.

Ertelenmis Gelirler
TABLO 10,1.1.22

(TL) 2021 2020 2019
Ertelenmiy Gelivler 10.817.642| 14.875.332 2,821,940
Alman siparis avansiar: (*) i0817.042| 14.875.332 2.821,940

Ertelenmig gelirler alinan siparig avanslarmdan olugmaktadir. Sirket’in ertelenmis  pelirleri
31.12.2021 itibanyla 10.817.642 T1. sevivesindedir (31.12.2020: 14.875.332 TL, 31.12.2019:
2.821.940 TL).
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Diénem Kan Vergi Yilkimliligi
TABLO 10.1.1.23

[(TL) 2021 2020 2619
Diinem Kar1 Vergi Yitkiimiiliigia 11.258.773 837.228 30.586
Pegin ddenmis vergi ve fonlar 11.258.773 837.228 30.586

Sirket’in dnem kan vergi yukimliiliigh 31.12.2021 itibanyla 11.258.773 TL seviyesindedir
(31.12.2020: 837.228 TL, 3(.12.2019: 30.386 ). Sirket'in 2021 yilinda dénem kari vl genelinde
artly gostermis olup, gegici vergi ddemelert nedeniyle pegin tdenmig vergi ve fonlar kalemi bir
dnceki yila gore yitkselis kaydetmistir.

Kisa Vadeli Karsiliklar
TABLO 10.1.1.24

(TL} 2021 Pay % 2020 | Pay% | 2019 |Pay%
Kisa Vadeli Kargihklar 789.200 100% | S03.962( 100% | 529.069| 100%
Calisanlara saglanan kisa
]ladeﬁ.fﬁydafar{; fh_:,-jgn {10465 329809 453.617
karsidiklar
-Kullamlmayan izin karsiids 410.465| 52,04%| 329.809|65.44% 453.617| 85, 74%

378,735 47.99%| 174153 34.56% 73,4321 14,26%

Dava gider kargiligr

Sirket’in lasa vadeli karstlsklan 31.12.2021 itibartyla 789.200 TL'dir (31.12.2020; 503.962 TL,
31.12,2019; 529.069 TL).

Kisa vadeli kargiliklar ¢abiganlara saglanan faydalar kapsammda kullanilmayan izin karsihiklan ve
alacaklarin tahsitine iliskin ayrilan dava karsiliklarr kalem lerinden olusmaktadir. Kullanitmayan izin
karyibklarinm kisa vadeli karsiliklar igindeki payr 31.12.2021 itibartyla %52,01dir (31.12.2020:
%65,44, 31.12.2019: %85,74). Dava gider karsiliklanmin kisa vadedi kargihklar igindeki pay:
31.12.2021 itibariyla %47,99°dur (31.12.2020: %34,50, 31.12.2019; %14,26).

Uzan Vadeli Yiikiimiiiliikior

Sirket’in wzun vadeli yikimliliikleri vzun vadeli borglanmalar, uzun vadeli kargihklar ve ertelenmis
vergi ylikiimliiliigh katemlerinden olusmakiadir.

Uzan Vadeli Borclanmalar
TABLO 10.1.1.25

[(TL) 2021 2020 [, ..d019

. 15 W uEs

ya 156

BMS Birlesik Metal Sanayi ve Ticaret A.S.
aching Ahmet [

T
Wk Mar, o S HY S
o ﬁtﬁT.ﬂ\.’iElIUIUnﬂHr;
7 g7 LR

¥t Thaip Ghnept, s g nve
f:a;] o8 teqedy el i b
FEHIRARD Y0

Ahmet Rauf M OGLU

]

il




Uzun Vadeli Borglanmalar 85.046.541 76.605.833 87.145.531
Uzun vadell banka kredileri 63.778.639 45,080,910 37.095.545
Uzan vadeli finansal kiralama borclart, net 17.015.242 27.155.380 27622161
Faalivet kiralama iglemlerinden borclar, net 2252660 2.369.543 2.427.825|

Uzun vadeli borglanmalar hesabi, banka kredilerinden olugmakiadu, Sirket’in uzun vadeli
bor¢lammalar1 31.12.2021 itibaniylaitibanyla 85.046.541 71. sevivesindedir (31.12.2020; 76.605.833
TL, 31.12.2019: 87.145.531 TL).

31 Aralhk 2021 tarihi itibariyla UL cinsinden banka kredilerinin ortalama etkin faiz oram 22,69,
EURQ kredilerinin %3,92, USD kredilerinin %3,86, GBP kredilerinin ise %0,28'dir (31 Arulik
2020: TL- %9,88, EURQ- %3,61, USD- %0,45 ve GBP %0,33.31 Aralik 2019: TL - %12.08, EURC
- %4,56, USD - %2,15 ve GBP %1,08).

Uzun Vadeli Kargiliklar
TABLO 10.1.1.26

(TL) 2021 2020 2019
Uzun Vadeli Kargilikdar 2.073.013 1.755.495 1.375.127
Caliganlara saglanarn uzun vadeli
. A73.043 WARX 37512
Javdalara iligkin karsiklar . 2073 1.755.495 d 7
-Kidem tazmivan kargihrklar: 2.073.013 1.755.495 1375127

Uzun vadeli kargihiklar, calisanlara safflanan taydalara iligkin vzun vadeli kargihiklardan olusmakta
olup tamam kidem lazminati tutarlaridir. Sirket'in uzun vadeli kargiiklars 31.12,2021 itibanyla
2.073.013 TL seviyesinde pergeklesmigtir (31.12.2020: 1.755.495 TL, 31.12,2019; 1.375.127 TL).

Tiirkiyedeki meveut ig kanunu gerefinee, isletmeler, bir yilim dolduran ve emeklilik, askerlik ya
da §lim gibi nedenlerden dolayt isten ayrilan veya herhangi bir pegerli neden olmaksizin iy akdi
feshedilen galiganlarina belirli miktarda deme yapmakls yilkiimlisdiir, 862 konusu ddeme tutarlari,
her hizmet y1l1 icin bir aylik maag/ficret ve finansal durum tablosu tarihi itibariyla gecerli olan kidem
tazminatt tavamndan disik olam esas almarak hesaplawr. 31 Arahk 2021 tarihi itibanyla, kidem
tazminat tavant ¢alizilan her y1l igin 8.285 TL (31.12,2020; 7.117 TL; 31.12.2019: 6,380 TL) olavak
behrlenmistir. '

Ertelenmis vergi yikiimliliigii
TABLO 10.1.1.27

(TL) 2021 2020 2019
Ertelenmis Vergi Yiikiimliligi 5255304 145254 251,080 |
Arsg ve binatarme yeniden degerfeme fark 4,416,088 - -
Maddi ve macldi olmayan duwvan varhiklarin farklar; - - 231.834
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Ticari borg reaskontlare 149.201 11,003 ’ 19,246
Kambivo gelirferi 690,103 134.254 ‘ -

Sitket’in  ertelenmiy vergi yitkiimliliga 31.12,2021 itibariyla 5.255.394 TL seviyesindedir {
31.12.2020: 145.254 TL, 31.12.201%; 251.080 TL).

Ertelenmis vergl varhgi ve ylikiimlGHigi, TMS' ye gére hazirlanan mali tablotar ile vergi mevzuahina
gore hazrlanan mali tablolar arasmdaki gegici tarklar tUzerinden hesaplanmaktadir. Bu furk|ar,
TMS’ye gore ve vorgi mevzuatina gore hazulanan mali tablolarda bazi gelirlerin ve giderlerin
degigik raporlama dénemlerinde vergiye tabi olmasimdan kaynaklanmakiadir. Ertelenmis yergl,
finansal duram tablosu tarihi itibariyla, gegici farklarin geri gevrilecegi tarihlerde yiiriirltikee olacal
veya yiirfilie girmesi kesine yakin olan vergi oranlar kuitantlarak hesaplanmaktadur.

Ozkaynaklar

Sirket’in dzkaynaklars, Sdenmig sermaye, kar veya zararda yeniden simflandirlmayacak birikmis
diger kapsaml gelicler/giderler, yabanct para gevrim farklart kardan aynlan kisitlanmig yedekler,
gegmig yillar karlart veya zararlar ve dénem net kan veya zarar kalemlerinden elusmaktadir,
Sirket’in 8denmis sermayesi 31.12.2021 itibaryla 30.000.000 TI. seviyesindedir. (31.12.2020:
8.475.600 TL, 31.12.2019: 8.475.600 TL) Sirket’in 8denmis sermayesi 22.12.2021 tarihinde tescil
edilmis olup, 10481 sayi 27.12.2021 (arihli Tirkiye Ticarct Sicil Gazetesi'nde yaymlanmigtyr,
Sermayenin 20.768.416 TL’si i¢ kaynaktardan, 755.984 TL si nakit olavak artinlmugtur.

Kar veya zararda yeniden smuflanduwilmayacak birikmis diger kapsamh gelir/giderler hesabi
aktoeryal kayip/kazang ile yeniden deferleme ve &lgiim kazanglan/kayiplart kalemlerinden
alugmakta olup 31 Aralik 2021 itibaryla 39.897.183 TL’dir.Yabanct para gevrim farklari,
31.12.2021 itibaryla 84.853.796 TL seviyesindedir. {31.12.2020: 370 TL, 31.12.2019: 21.095.867
TL) Dénem net kari/zarart 31.12.2021 itibaryla 51.009.999 "TL seviyesindedir (31.12.2020:
2.939.704 TL, 31.12,2019: -11.791,163 TL).

wpirket’in dénem net kaii 2021 yidinda 51.009.999 TL obup, bir dneeki yila gére %1.635 artmustir.
Donem net kartun 2021 yilinda yiikselisinde, Sirkel’in esas faaliyet karinm bir dnceki yila gire %
190 artiy géstererek 32.113.626 T1.’den 93.107.966 TL’ye ulasmus: ana etken olmustur, Sirket’in
ddviz borglanmalarma karsin doviz bazinda olan kisa vadeli ticari alacaklarmin bulunmasi, déviz
kuru hareketlerinin, finansman giderleri iizerindeki etkisini azaltmisiir.  Sirket’in net finansman
giderleri 2021 yihinda 20.229.281 'TL olup, finansman giderlerinin 2020 yilindalki 33.365.263
TLseviyesine pore azalma kaydettigi gtirillmektedir, Stzkonusu geligmeler 1s1mda Sirket’in
siirdiriilen faaliyetler verg: Oncest kart 2021 yilinda bir 8nceki yila gore %1.576 artig gdstererek
3.677.386 L ’den 61,648,671 TL ye yiikselnistir.

£0.2, Faaliyet sonuclar:

10.2.1. Ihrageinin izahnamede yer almagprthay finansal table dinemleri itibaryla faaliyet
sonuglarina iliskin bilgi;
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Ahmet Ranf MOLILLA

Gelir tablosunnn genel olarak karsilastiriimasi;

Asagida yer alan tablo, Sitket’in, 31 Aralik 2019, 31 Al‘ﬂllk 2020 ve 31 Arabik 2021 tarihinde sona
eren donemlerdeki gelir tahlosu, her kalem hasilatin bir yiizdesi olarak ifade edilerek gdsterilmistir.

TABLO 10.2.1.2
Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis
Gelir Tablosu (TL) 31122021 | FARIRL 5 2 g000 | TESAC | o o ppre | Mastat
e %% %
Hasmlat 555.273.247| 100% | 280.636.383| 100%| 253.064.438| 100%
Satiglarn Maliyeti -420.214.465 | _ 680/" -237.971.106| -84,80% | -226.399.165 | -89,46%
) (]
BRUT KAR / (ZARAR) 135.058.782 |24,32% | 42.665.777| 15,20% 26.665.173| 10,54%
Genel Yonetim Giderleri -12.877.554| -2,32%| -9.386.713] -3,34%] -7.553.182| 2,08%
Pazarlania Giderleri -39.4990.683 | -7,11% [ -17.098.577] -6.41%]| -16.061.757| -6,35%
liyetlerden I
wons Paaliyetlerden Diger| o) 706721 | 16,71%|  46.490383] 1657 9433236 3.73%
Gelitler ] _
Esas Faaliyetlerden Diger[ - . .
Ciderlor 82460300 | agsy| 2O057250| -10,57%| -4.758.585| -1,88%
ESAS FAALIYET )
017.966 ]| 16,75% | 32.113. 440 724.9 5%
KARL/ (ZARARD) 93.017 Yo 32.113.620| 11,44%| 7 85| 3,05%
e
Yaunm Faaliyetlerinden 6417768 | 1,16%| 5976282  2,13%| 5.752.006| 2.27%
Gelirler
Yatiim Faaliyetleri
atn Fealiyetlerinden | 45 557 980] 3,16%| -1.047253] -0370%| -2.108.138| -0.83%
Giderler o
FINANSMAN GELIRI
1 (GIDERT) ONCESI . _

, 877 ol 37.042.64 20° .368. 4,49¢
FAALIYET KART / 81.877.952 | 14,75% | 37.042.649| 13,20% | 11.368.873 %
(ZARART) ] _

Finansman Gelirleri 06.302.845] 1734%| 27.981.741] 9,97%| 27.816.833] 10,99%

Finansman Giderleri {-) -116.532.126 20 99{}; -61.347.004 | -21,86% | -54.238.234 | -21,43%
1 ]

SURDURULEN

FAALIYETLER L -

648.671 | 11,100 3.677.386 1,31%| -15.053.328| -5,95%
VERGI ONCESI KARI 61.648 & il *
/ {ZARARI)
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Siirdiirilen Faaliyetler N o
Vergi Gelir / (Gider) -10.638.672 | -1,92% 737682 -0,26%| 3.262.165| 1,29%
Dénem Vergi (Gideyi) / |

Onem Vergl (Gideri) 11258773 ] 2,03%|  -837.228|  -0.30% i :
Geliri
Ertelenmis Vergi {Gideri

vlecmis Vergl ((ideri) 620.101| 0,11% 99.546|  0,04%] 3262.165| 1,20%
/ Geliri
SURDURULEN
FAALIVETLER 51.009.999| 9,19%| 2939704 1,059 1.1 6%
DONEM KARI / £1,009.999( 9,19% 939, 05% | -11.791.163 | -4,66%
(ZARARI)
DONEM KARI / .
(ZARARI) 51.009.999| 9,19% | 2.939.704| 1,05%| -11.79L.163| -4,66%
Pay Bagina Kazane 42,51 R.67 - -34,78%

Sabslarda meydana gelen énemii dcgisiklikler ile bu degisikliklerin nedenlerine iligkin
agiklama:

pirket’in toplam satiglar 31.12.2021 itibaryla 555.273.249 TL seviyesindedir, (31.12.2020:
280.636.887 TL, 31.12.2019: 253,064,438 TL)

Net satiglanin detayh analizi Tablo 10.2.1.3’te bulunmaktadwr, Tablo, yurt i¢i satislar, yurt digi
satiglar ve diger satiglar kalemlcrinden olusmaktadir.

Tablo 10.2.1.2.1'de goritlecegi izere; Sirket'in hasilatt 2021 yilinda bir &neeki yila piive %98
artrougtir. Satig hasilatimin 2020-2019 yillan degigimi %11 seviyesinde gercekleymistir. Sicket’in
briit kar: 2021 ile 2020 yili layaslandiginda %217 artis gostermistir. Briit karin artigindaki ana sebep,
Sirket’in satilan malin maliveli kaleminin hasilatin altunda bir yikselis gGslermis olmasidir. Sirket'in
satilan malin maliyeti 2021 yilda bir dnceki seneye gire %77 artis gbstermistir. Sirker'in 2020
yilinda briit kari 42.665.777 olup brit kar bir énceki yila gére %60 artis gostermistir, Brit kar
arfiginda ana sebep Sirket’in satilan malin maliyetinin %5 artiy gdstermesine kargin, hasilahin %! |
ylkselis kaydetmesidir.

Table 10.2.1.2.1
Ozel Bagimsw Denetimden Gegmig
Gelir Tablosu (TL) 31.12.2021 | 31.12.2020 | 2120 | 31122019 | 28/19
Hasilat 555.273.247 | 280.636.883 | 98% | 253.064.438 | 11%
ol 1 h - 0, - 0,
Satislarin Maliyets 420214465 [ 237.070.106 | 77" | 226,300,165 ] 0%
e | 160 \5 weah M2l

Hilabule Gisroe, Horrvenahp saan 2eg Sl St
nal WS Wpdiaay .‘M'Eﬁﬁ:“riﬁlﬂiﬁilk-‘l‘i
TEHIKAPE ¥ 00 5] T eded

AN ZONTUR _ Mustafa ZONTUR
P




BRUT KAR / (ZARAR) 135.058.782 | 42.665.777 | 217% | 26.665.273 | 60%
Genel Ydnetan Giderleri -12.877.554 | -0.386.713 37% | -7.553.182 | 24%
Pazarlama Gidecleri -39.999.083 | -17.998.577 | 119% | -16.061.757 | 12%
IZsas Faaliyetlerden Diger Gelirler Po92.796.721 | 46490383 | 100% 0.433.236 | 393%
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler t_-82.460.3.[}0 -29.657.250 | 178% | -4.758.585 | 523%
FZS:: :QSEI_YET KARL/ 93.017.966 | 32.113.620 | 190% | 7.724.985 | 316%
Yatnm Faaliyetlerinden Gelirler 6.417.768 | 5976282 7% | 5732.026| 4%
Yahrim Faaliyetlerinden Giderler -17.557.7782 | -1.047.253 | 1577% | -2.108.138 | -50%
FINANSMAN GELIRI / (GIDERI)

ONCESI FAALIYET KARI / 81.877.952 | 37.042.649 | 121% | 11.368.873 | 226%
| (ZARARI) e

Finansman Gelirleri 06.302.845 | 27.981.741 | 244% | 27.816.033 1%
Finansman Giderler (-) I [6.532.]2(3 -61.347.004 00% ) -54.238.234 | (3%
SURDURULEN FAALIYETLER

VERGI ONCESI KARL/ 61.648.671 | 3.677.386 | 1576% | -15.053.328 | 124%
| (ZARARI)

Siirdiiriilen Faaliyetler Vergi Gelir -
1 (Giderl) Y B -L0.638.672 | -737.682 | 1342% | 3.262.165| ..,
Didnem Vergi (Gideri) / Geliri -11.258.773 -837.228 | 1245% - i
| Extelenmis Vergi (Gideri) / Geliri 620.101 99,546 | 523% | 3.262.165| -97%
SURDURULEN FAALIYETLER

DONEM KARI / (ZARARI) 51.009.999 |  2.939.704 | 1635% | -11.791,163 | 125%
DONEM KARI / (ZARART) - 51,009,999 '2_:?.:5:_9._?054 1635% | -1L.791.163 | 125%
Pay Basina Kazang 4251 |- 3,67 | 390% -34.78 | 125%
TABLO 10.2,1.3

Net Satiglar (TL) 31.12.2021 | Pay % | 31.12.2020 | Pay % | 31.12.2019 | Pay %
Yurt igi satiglar 119.560.880 | 21,53% | 69.502.967(24,77% | 48.453.51319,[5%

Yurt disi satiglay 422,895,092 76,16% [ 204,181,186 | 72,706% | 199.678.404 | 7%,90%

Diger satiglar 17.217,906| 3,10%| 8.282.102] 2.95%| 7.175.662| 2,84%
Toplam 550.673.878 281.966.255 258,307,579

Satigtan iade ve indirimler | -4.270.800 | -0,77% | -1.329.372( -0,47% | -2.243.(41| -0,89%

Satig indirimler; - -123.831 1 -0,02% - - - -
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-|Sat|$ Gelirleri (nef) |555.273.247| 100% | 280.636.883 | 100% | 253.064.438| 100% |

Sitket in 2021 yilinda befit satiz geliri 55%.073.878 TL seviyesinde olup bu gelivlerin 119,560,880
TL'si yurt igi satislardan, 422.895.092 TL’si yurt digi gelirlerden ve 17.217.906 TL'si difer
saiiglardan olusmaktadir. Brit satig gelirlerinden 4.276.800 TL olan satigtan iade ve indirimler ve
123.831 TL sahg indirimleri ¢ikGigmda net sahy olan 555.273.247 TL'ye ulasimaktadir, 2021
yilinda yurt digi satislarin toplam sahiglar igindeki agrhgn 976,16 olarak gergellesmis olup, toplam
saliglar bir dnceki yila gdre % 97,86 artustir. Yurt disi sahislann toplam satiglar igindeki paymm
2021 yilmda yiikselmesinin sebebi Covid 19 pandemisinin aluslararasi etkilerinin szalmas ve yurt
digi tel talebinin aris gdstermesidir. Yurt ici satiglar 2021 yilinda bir 8nceki yila gore’ %72,02
oramnda artig gdstermigtiv. Sirket’in yurtdiyn satiglan miktar bazinda 2021 yilinda 36.286 ton olup,
yurtdig: satislar 2020 yilindaki 29,983 ton seviyesine gire %21,02 artig giistermistir.

Sirket’in sabig iadelen 31.12.2021 tarihi itibanyla agagida Tablo 10.2.1,3.1°de gdsterilmistir.

TABLO 10.2.1.3.1

IADE VE INDIRIMLER 31.12.2021 31,12.2020 31.12.2019

Hesap Adx Tutar (TL) Tutar (TL) Tutar {TL)
Yurt l¢i ladeler 3.712.596,60 47682926 | 2.232.721,74
Thracat {adeleri 725.043,21 870.406,41 870.406,41
Satis Iskontolan 109.709,92 0 0
TOPLAM 4.547.949,73 | 134723567 23.103.128,15

Sirket’in 2020 yilinda brit satis gelisi 281.966.255 TL seviyesinde olup bu gelirlerin 69.502.967
TL’si yurt tgi satslardan, 204.181.186 TL’si yurt dus1 gelirlerden ve 8.282.102 TL'si diger
satiglardan olugmaktadir. Brilt sans gelirlerinden 1.329.372 TL olan satigtan iade ve indirimler
giktiffinda net satg olan 280.636.883 TL ye ulagtimaktadir, Sirket’in 2020 yilinda toplam satiglar
bir dncela yila gdre %10,90 oramnda artimngtir. 2020 yilinda yurl dupt satiglarn toplam satislar
icindeki agirhfi %72,76 olarak gergeklesmis olup, yurt dig1 satislar hir dnceki yila pore %226
artrgtir. Sitket’in 2020 yihinda uluslararas nakliye sorunlanndan dolay yort disi sevkiyatlarinin
azalmasmin sebebi Covid 19 pandemisidir. Sirket 2020 yilinda yort g1 satiglara agirhk vermig ve
yurt igt satiglarin 2020 ile 2019 yillan arasindaki degisimi 43,33 olmustur.

Sirket’in 2019 yilinda briit saus geliri 255.307.579 TL seviyesinde olup bu gelirlerin 48.453.513
TL'st yurt i¢i satislardan, 199.678.404 TL'si yurt disi gelirlerden ve 7.175.662 TL's1 diger
satiglardan olusmaktadir. Briit satis gelirlerinden 2.243.141 TL olan satigtan iade ve indirimler
ciktifinda net satrg olan 253.064.438 TL ve ulagilmaktadir. 2019 yilinda yurt disi sahglarin toplam
satislar igindeki agurhif %78,90 seviyesinde gerceklesmistir.

TABLO 10.2.1.4

| Net Satiglar (TL},.T [ 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 [2021/2020]2020/2019] 2019/2018 |
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Yustici satilar * t19.560.880) 69.502.967 48.453.513| 72,02%| 43.44%| -80,14%
Yurtdigr satiglar 422.805.0921204.181,186 ) 199.678.404| 107,12% 2,26% 16,32%

Difier sabislar 17.217906| 8282.102| 7.175662] 10789%| 1542%[ 835,04%
Taplam 359.673.878 [ 281.966.255 | 255.307.579 |  98,49% [ 10,44%| -38,69%
Satistan iade ve ' -

indirimler -4.270.800| -1.320.372| -2.243.141| 221,72%| -40,74% 0,91%
Satg indirimleri -123.831 i ) A o ]
Satg Gelirleri - |- N L | '

{net) o 555.273.247 280,636,883 | 253.064.438| 97,86% | 10,90%, -38,90%

Maliyctler ve maliyetlerde mcydana gelen énemli degisiklikior ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliglin agiklama:

Sirkel’in satiglarin maliyeti 31.12.2021 itibanyla 420.214.465 TL seviyesindedir. (31.12.2020
237.971.106, 31.12.2019; 226.399.165) Asadida tablo 10.2.1.57te Sirket’in ilgili donemlerdeki
maliyet lalemleri satiglar igindeki payt seklinde gosterilmek suretiyle karsilastwmali olarak
belirterek gbsterilmistir.

TABLO 10.2.1.5

Satiglaria Maliyeti (TL)| 31,12,2021 | Pay % | 31.12.2020 | Pay % | 31.12.2019 Pay %

Satilan mamul meliyeti 406.896.587 | 73,28%| 218.682.012| 77,92%| 206.430.540| 81,57%

Satilan ticari mall
atilan ticari mallar 12851182  231%| 19.170414| 6,83%] 19.965.012] 7.89%

maliyeti
Yerilen hizmet maliyeti 466,096 0,08% 118680 0,04% 3513 -
Toplam 420.214.465 75,68% | 237.971L.106 | 84,80% | 226.399.165| 89,46%

Satiglanin maliyeti, satilan mamul maliyeti, satilan ticart mallar nraliyeti ve verilen hizmet maliyeti
kalemlerinden  olugmaktadie.  Satiglarin maliyeti  31.12.2021 itibanyla 420.214.465 L
seviyesindedir, { 31.12.2020; 237.971.106 TL, 31.12.2019; 226.390.165 TL)

Satiglarin  aliyetinin  toplam  satiglara oram  31.12.2021 itibaniyla %75,68 seviyesinde
gergellesmiytir. (31.12.2020: %B84,80, 31.12.2019: %89,46) Satiglarin maliyctinin toplam saoslar
igindeki paymin 2021 yilinda azalmasinm sebebi, tel satig fivatlarmn uluslararas: piyasalarda
hammadde fiyatlamin Gzerinde artig gostermesinden kaynaklanmigtir, Sirket, iirtin  gamim
genigietmesi, yeni pazarlara agilmasi neticesinde tel sektériimdeki rekabetten daba az etkilenmeyi
bagarmghir. Sirket’in 2019 yilinda %106 olan britt kar matjimn 2020 yiinda %) 5,20 seviyesine
yikseltngi ghriilmektedir. By durum $itket’in 2019 yilindan 2021 yilina kadar her scne britt kar
mazjun articd Bim gistermektedir,

Strket’in ilgili donemlerdeki satilan mal maliyetlerinde meydana gelen farklar agagida Tablo
10.2.1.6°da gisterilmigtir. AT —
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TABLO 14.2.1.6

(ST";J'?’““ Maliyeti 31122021 | 31.12.2020 | 31.12.2019 | 202172020 | 2020/2019 | 201972018
Safilan mamul maliyveli | 406.896.587| 218.682.012 1 206.430.540 86,07% 5,93% 12,95%
ﬁf;l‘il;{:;“’mi mallar 12.851.182| 19.170.414| 19.965.012] -3296%| -3.98%| -89.88%
Verilen hizinet maliyeti 466.696 113.680]  3.613| 293,24%] 3184,80%| -95,08%
Toplam 420.214.465 | 237.971.106| 226.399.165|_ 76,58% | 5.11%| -40,43%

Sirket'in satis yaptig lirlinler ile hammaddesi arasinda yiiksek bir kotelasyon bulunmaktadir, Tel
fiyatlant §irket'in hammaddesi olan [[lmagin fiyatlanndaki degisimlerden etkilenmektedir. Bu
sebeple Sirkel'in ciro deBisimi ile dogru erantil olarak sabiglann maliyetlerinde de degisim meydana
pelmektedir.

Satiglarin maliyeti 2021 yilinda bir Snceki seneye pore %76,58’[i% attig gdstermis olup séz konusu
dénemde Sirket’in ciro artigt %86,07 olarak gercekleymistir. Sirket’in ticari mal maliyeti 2021
yilinda bir dnceki seneye gdre %32,96 azalarak 19.170.414 TL den [2.851.182 T'L ye gerilemistir.

202¢ yolinda satiglarin maliyett bir dneeki yila gore %35,1 1°lik arng géstermis olup Sirket’in net satiy
bilyiimesi bu donemde %10,9 olarak gerceklesmigtir, Sirket’in 2020 yilinda sang maliyetleri net
satiglarin alunda blyiimistir. Bu durum Sirket’in kar marjini artmasinz saglamistir.

Briit karda meydana gelen Snemli degisiklikler ile bu depigikiiklerin nedenlerine iliskin
agikiama:

Sirket'in briit karr 2021 yilinda 135.058.782 TL olarak gerceklesmistir, {31.12.2020: 42.665.777
TL, 31.12.2019: 26.665.273 TL)

TABLO 10.2.1.7

: Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmig
Gelir Tablosu (TL)| 31.12.2021 | 31.12.2020 | 2021/2020 | 31.12.201% | 2020/2019
Hasilat §55.273.247| 280.636.883 07,86% | 253.064.438 10,90%
Satiglarm Matiyeti -420.214.465| -237.971.106 76,58% | -226.399.165 5.11%
Briit kar 135058782  42.665.777| 216,55%| 26.665.273|  60,01%
Briit kar mazjy 24.,32% 15,20%] 10,54%

Sirket’in briit kart 2021 yilinda bir ¢nceki seneye gére %216,55 aromignr. Briit karin 2021 vilinda
bir dnceki ywila gore ylkselisindeki ana ctken, hastatin %97 86 acig bir dénemde satilan mahn
maliyetinin %76.58 yitkselmesidir. Boylcee Sirket'in brilt kar magi 2021 yilinda %2432 olarak
pergeklesmiglir, Hirket’in birim bagina sabiglar 2021 yilinda 17.606 TL/ton olup, satilan mahn
maliyeti 8.783 TL/ton, briit kan ise 2,823 TL/ton olarak ger¢eklcsmistir. Onceki yillara gore brist
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kar marjinda yaganan yikselis. temet olarak yurt digi pazarda artan talep ve déviz kurlarinda yasanan
hizlr yikseligten kaynaklanimakeadir.

Sirket’in brist kar 2020 yihinda bir 8nceki seneye piire %60,01 artmugtic, Brit karin 2020 vilinda bir
Ouceki seneye gore yikseligindeki ana ctken, hasilaun %10,90 arhg bir donemde satilan mali
maliyetinin %5,11 yiksehnesidir. Béylece Sirketin briit kar matjy 2020 yilinda %15,20 olarak
gergeklesmistir, Sirket'in bivim bagina satiglar 2020 yilinda 6.569 TL/ton olup, satilan malin
maliyeti 5.571 TL/ton, briit kan ise 999 TLAon olarak gereklesmistit,

Suket’in briit kar marjr 2019 yilinda %10,54 olarak gerccklesmistir. Sirket’in birim bagina satiglan
2019 yrhinda 5.453 TL/lon olup, satilan mahin madiyeti 4.879 T1./ton, brit kari ise 375 T'L/ton olarak
geryeklesmistir,

TABLO 10.2.1.7.1

Birim Bagima (TL/ton) | 31.12,2021 | 31.12.2020 | 2021/2020 | 31.12.2019 | 2020/2019
Hasilat 11.606 6.569 |  76,66% 5453 2047%
Satiglarin Maliyeti @783 | (53570 57.66% | (4879 | 14,18%
Briit kar 2,823 999 | 1%2,63% 575  73,81%
Briit kar marji 24,32% 15,20% - 10,54% -

Pazarlama giderleri kaleminde mcydana gelen tnemli degisildikler ile bu degisildiklerin
nedenterine iligkin agtklama:

Sirket'in pazarlama piderleri 31.12.2021 iibanyla 39.499.683 TL sevivesindedir. (31.12.2020:
17.998,577 TL, 31.12.201%: 16.061.757 TL) Tinansal tablo dénemleri itibaryla bakildiginda
pazatlama, satig ve dagiim giderleri hasilatin %6,35-%7,1 1*1 bandinda gerceklesmistir. Pazarlama
giderleri igindcki en biiyiik kalem ortalarna %5,09-%6,72°lik hasilattaki payi ile naklive ve hracat
giderleri olmugtur. -

TABL( 10.2.1.8

: Ozel Baimsiz Denetimden Gegmis

Pazarlama Giderleri (TL) | 31.12.2021 | Pay% | 31.12.2020 | Pay% | 31.12.2019 | Pay%
Nakliye ve ihracat gidetleri | 37.295516| 6,72% | 16.025.880( 5,71% | 12.886.021] 5,00%
Personel giderleri 1.36R.100 | 0,25% 814.804| 0,29% | 1.316.331[ 0,52%
Arag piderleri 238.562I 0,04% 215.649] 0,08% 289.674| 0,11%
luar giderleti 101.438 | 0,02% 447.8951 0,16% 354.768 | 0,14%
Seyahat vc konaklama 78.683| 0,01%|  193.868| 0,07%|  544.486| 0.22%
giderleri

Amortisman giderleri 162.133 0,01% 8.643 | 0,00%
Diger giderler 0,10% 661.834 1 0,26%
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| Tuplam | 39.499.683| 7,11% | 17.998.577| 641% | 16.061,757|6,35% |

Sirket’in izahnamede incelenen (inansal dénemler itibanyla pazarlana, sabis ve dagitun gidererinin
dagihmi yukarida bulunan Tablo 10.2.1.8°de gtsterilmistir.

Toplam pazarlama giderleri 2021 itibariyla onceki yitin aym dénemine kiyasla %119.46 oraninda
artmustir, Bu artig afurhikh olarak nakliye giderleri ve petsonel giderlerinden kaynaklanmaktadir.

virket'in satglan afirhkln olavak yurt digina yapilmakia olup, yurt disindan alsm giderferinin 2021
yihnda yitkselmesi bu gider kaleminde ytiksek oranh bir artis meydana getirmistir. Naklive ve
ihracat giderleri 2021 yilinda 37.295.516 TL olarak gergeklesmis olup, bir onccki seneye gore
%132,72 artis gdstermistir, 2020 yilinda 16.025.880 T1, olan nakliye piderlerinin bir #nceki seneye
gore artisi %24,36 okmustur,

Sirket’in personel giderlerf bir dnceki yila gére %67,91 artig gbstermistir, 2020 vilmda Covid 19
pandemisi delayistyla alman devlel tesvikleri, toplam personel gideri harcamalarint dilgtirmiistiir,
Bu sebeple persorel giderlerinde 2021 yihnda 2020 yihna goére yiiksek oranl bir artig ortaya
cikmalkdadir,

TABLO 10.2.1.9
- Ozel Bagmisiz Denetimden Gegmis B
Pazarlama Giderleri (TL) 31.12.2021 | 31.12.2020 | 2021/2020 ] 31.12.2019 [ 2020/2019
Naldiye ve ihracat giderlen 17295516 16.025.880| 132,72% | 12.886.021 24.37%
Personel giderlerl 1.368.100 814304 6791%| 1.316.331| -38,10%
Atag giderleri 238.562| 215.649] 10,63%| 289.674] -25,55%
Fuar giderleri B 101.438|  447.895| -77.35%| 334.768] 26,25%
Seyahat ve konaklama giderlert 78.683 193.868 -59.41% 544,486 -64,39%
Amortisman gidcrleri 162,133 22271 628,00% 8.043| 157.68%
Diger giderler 255251  27821G]  -8,25%| 661.834] -57.06%
Toplam 39.499.683 | 17.998.577| 119,46% | 16.061.757| 12,06%

2020 yibnda ise $necki yila gbre satiglarin artmasiyla beraber %24,37 oraminda artan nakliye
giderlerine rafmen, personel giderleri %38,10, arag piderleri %25,55 oraninda, seyahat ve
konaklama giderleri %64,39 oraninda diiymilgtiir. [l@li dénemde diigiisiin temel nedeni Covid-19
etkisinden dolayr Sirket personelinin yurt digt ve yurt ici is seyahatlerine gidememesinden
kaynaklanmigiir,

Genel yonetim giderleri kaleminde meydana gelen dnemli degigiklilder ile bu degisikliklerin
nedenlerine iligkin apklama;

Sirket’in genel yonetim giderleri 31.12.2021 itihariyla 12.877.554 TL sevivesindedir. (31.12,2020:
9386713 11, 31.12.2019: 7.553.182 TL) Izahnamede mc.elenen ilgili fman*:al clbnemlm itibariyla
bakildiginda g Uw.n:l }xmcum giderleri, =P
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TABLO 10.2.1.10

Genel Yonetim Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis
Giderleri (TL) 31.12.2021 | Pay% | 31.12.2020 | Fay% | 31.12.2019 | Pay%
Personct giderleri 5.818.080 | [,05% | 4.484.970 | 1,00% 1 3.546.848 1,40% |
Amantisman giderleri 1.310.439 | 0,24% 1 1.051.483 | 0,37% 740.970 0,29%
Huozur hakk glderleu 1.594.808 | 0,20% 030217 | 0,33% 909.793 | 036%
Damsmanhk giderieri 1.709.489 | 0,31% 551.252 | 0,20% 452.380 | 0,i8%
Arag giderleri 653327 | 0,12% | 520234 | 0.19% | 136908 | 0,05%
Vergi, resim vc harglar 168.159 | 0,07% |  418.523 | 0,15% | 322323 | 0.13%
Ofis giderteri 587.538 | 0,11% | 364765 0,13% | 401158 | 0,16%
Sigorta piderteri 135.372 | 0,02% 269.099 | 0,10% 245.841 | 0,10%
Dava kargihiklan 48.278 | 0,01% 71198 | 0,03% | 72.036 [ 0,03% |
Diger giderler 052.064 | 0,12% 718.972 | 0,26% 724.919 | 0,29%
Toplam 12.877.554 | 2,32% | 9.386.713 | 3,4% | 17.553.182 | 2.98%

(ienel ydnetim giderleri ok fazla kiigiik bakiyveli hesaptan ojugmakta olup, 202) itibanyla en bliyiik
paya sahip giderler Tablo 10.2.1.11°de gosterilmigtir. Tabloda 2021 yilinda personel giderlerinin
hasilata oranuun % 1,05 oldugu gbriilmektedir. (2020: %1,60, 2019: %1,40)

Tabloda 2021 yilinda genel yGnetime ait amortisinah giderletinin hastlata aranminin %0,24 oldugu
gorilmektedir, (2020: %0,37, 2019: %0,29)

Sitkel’in lzahnamede incelenen finansal dénemier itibaryla genel yénetim giderlerinde meydana
gelen tarklar agagida Tahlo 10.2,1.11°de gésterilmigtir.

TABLO 10.2,1.11

Genel YineHm Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis

| Giderleri (TL) 31.12.2021 | 31.12.2020 | 2021/2020 | 31.12,2019 | 2020/201%
Pcrsanel giderlen 5.818.080 | 4.484.970 29,72% | 3.546.848 26,45%
Amortisman giderlen 1310439 | 1.051.483 24,63% 740970 41.91% |
Huzur hakk: giderleri 1.594.808 930217 71,44% oNg.793 2,24%
Damgmanhik giderlen 1.709.489 551,252 210, % 452,380 21,86%
Arag giderleri 653,327 520234 25,58% 136.908 | 279,99%
Vergi, resim ve harglar 368.159 418.523 | -12,03% 322323 | 29,85%
Ofis giderleri 587.538 304.765 61,07% 401.158 -9,07%
Sigarta giderleri B | 135.372 _-49.69% 245.841 9,46%
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Dava kargtliklars 48.278 | 77198 | -37,46% 72.036 7,17%
Diger giderler 652.064 | 718972 | -931% | 724919 -082%
Teplam 12.877.554 | 9.386.713 | 37,19% | 7.553.182| 24,27%

2021 yilvitibariyla bir dnoekt yila gére, genel yonetim giderleri %37,19'luk artisla 9.386.713 TL'den
12.877.554 Tl yc yiikselmistic, Genel yonetim giderlerindeki yiikselisin sebepleri Covid 19
personel destefinin kaldinlmas: sonrasinda 9629,72 artan personcl giderleri, %210,11 artan
damgmanlik giderleri ve %24,63 astan amortisman giderleri olarak siralanabilmektedir.

2020 y1l1 iibanyla bir 8nceki yita giire. genel yonetim giderleri %24,27° lik arlsla 7.553.182 T1. den
9.386.713 TL'ye yikselmistir. Genel yonetim piderlerindeki yiikselisin sebepleri arasinda %26 45
artan personel giderleri, %2 1,86 artan damgmanlik giderleri ve %41,91 artan amortisiman giderler
sayilabilir.

Esas faaliyetlerden difer gelirler kaleminde meydana gelen Snemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin agiklama:

Esas faaliyetlerden diger pelirter hesabi, ticari faaliyetlerden kur farki geliri kaleminden
olugmaktadir. Sirket’in esas [alivetlerden diger gelivleri 31.12.2021 itibanyla 92,796,721 TL
seviyesindedir. (31,12,2020: 46,490,383 TL, 31.12.2019: 9.433.236 TL)

1gili tinansal tabio dénemleri itibariyla bakildiinda esas faaliyetlerden dijier gelirler kalemi 2021
yiinda hasilatin %16,71°i olarak gergekleymigtir. (31.12.2020: %16,57, 31.12.2019: %3,73)

TABLO 10.2,1.12

Ksas Faaliyetlerden Diger Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis

Gelirler (TL) 31.12.2021| Pay% |31.12.2020| Pay% |31.12.2019 | Pay%
Konusu kalmayan karsiliklar 1262401 0,02% 265.065( 0,09% 184,371 | 0,07%
Reeskont geliri 515.877] 0,09%] 227456 0.08%| 613.771| 0,24%
Ticari faaliyetlerden kur farky

geliri 91.073.090| 16,40%|44.517.434 ) 15,86% | 7.726.284| 3,05%
Diger gelitler 1.081.553 | 0,19%| 1.480.428| 0,53%| 908.810] 0,36%
Toplam © |92.796.721 | 16,71% | 46.490.383 | 16,57% | 9.433.236|3,73%

Rirket'in lzahnamede incelenen finansal ddnemler itibariyla esas faalivetlerden diger gelirler
kalemindc meydana gelen farklar agafndaki Tablo 10.2.1.13"te gdsteritmistir.

TABLO 10.2.1.13

Esas Faaliyetlerden Diger (rzel Bagimsiz Denetimden Geemis
Gelirler (TL) 31.12.2021 [ 31.12.2020 [ 2021/2020 | 31.12.2019 | 2020/2019
Konusu kalmayan kargiliklar 126.201 265065 -52,39% 184,371 43,77%|
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Reeskoat geliri 515.877| 227.4s6| 126,800 613771 -62.94%
Ticari faaliyetlerden kur farky geliri [ 91.073,090144.517.434| 104,58% 7.726.284 4?6,18;!0_
Diger gelirler 1.081.553| 1.480.428| -26,94%| 908.810| 62,90%
Foplam 92.796.721[46.490.383| 99,60% | 9.433.236| 392,84%

Sirket’in daviz bazl satislan nedeniyle doviz kurlarinin TLye karst defier kazandifn donemlerde
kur fark( gelirleri orlaya ¢ikimaktadir. Bu sebeple 2021 yilinda ticari faaliyetlerden kur fark: pelirleri
bir 8nceki seneye pire %104,58 arhiy gistermistir. Sirket’in esas faaliyetlerden diger gelirler
kalemindeki 2021 yihindaki bu artig gok yitksek gériiniiyor oisa da hasilat igerisindeki pay1 % 16,40
diizeyindedir, 2020 yilinda 86z konusu oran %15,86 seviyestnde bulunmaktadir.

Aym sckilde, 2020 yilinda kur farks gelirleri doviz kurlarinin TL ve kars1 deger kazanmasindan
kaynaklanan gekilde bir Snceki yila gitre %9476,18 artis kaydetnistir.

Esas faaliyetlerden diger giderler kaleminde meydana gelen Snemli degigiklikler ilec bu
degisikliklerin nedenleriue iliskin agiklama:

Esas faaliyetlerden diger giderler hesabt agrlikll olarak ticari faalivetlerden kur farky gidetleri
kaleminden olugmaktadir. Sirket’in esas faaliyetlerden diger giderleri 31.12.2021 itibanyla
82,460,300 TL seviyesindedir (31.12.2020; 29.657.250 TL, 31.12.2019: 4.758.585 TL).

ilgili finansal table dénemieri iiibariyla bakilhZinda esas taaliyetlerden diger giderler kalemi 2021
vilinda hasilatin %14,85'1 olarak gergeklesmistir, (31,12.2020: %10,57, 31.12.2019: %1.88)

TABLO 10.2.1.14

Esas Faaliyetlerden Diger Ozel Bafimsiz Denetimden Gegmiy

Giderler (TL) 31.12,2021| Pay% ;31.12.2020 Pay% [31.12.2019| Pay%
icati faal kur fark

:g:; faaliyetlerden kur favkr | 1 1 47.767| 11,01%29.320.795 | 10,45% | 245.506 | 0,10%
Reeskont piderleri 440.572| 0,08%| 161.547| 0,06%| 207.186] 0,08%
Suipheli alacak karsig giderlen 55.557| 0,01% - -l 1.959.93R8 | 0,77%
Vazpeci i

{;lebeqllen ortaklardan alacek 19.519.248] 1.52% ) i ) )
Caligilmayan kisim giderleri - - 30.822| 0,01% 142392 0,06%
Calisilmayan kisim amortismant - - 818481 0,03%| 915.712( 0,36%)|
Diger giderler 1.297.156| 0,23% 60,238 0,02% ] L287.8511 0,51%
Toplam 82.460.300 | 14,85% | 29.657.250 | 10,57% | 4.758.585]1,88%

Csas (aaliyetlerden diger giderler, Sirkel'in ticari bor¢lan ve difer déviz bazll yikiimliluklert
fizerindeki kur farlkd giderlerinden meydana gelmekte aolup, kurdaki hizli degisimlerden kaynakl
olarak yillar iginde dalgalanmatar géstermistir. 2021 vilinda hasdatin igerisinde %611,Q1 paya sahip
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olan 61.147.767 TL tutarindaki ticari faalivetlerden kuc farki giderleri bulunmaltader. Ticari
taalivetierden kur farks giderleri, 2020 yifinda hasilatin %10,451 seviyesinde bulunmaktadr.

Sitket’in lzahname’de incelenen finansal dinewler itibariyla esas faaliyetlerden diger giderler
kaleminde meydana gelen Farklar agagidaki Tablo (0.2.1.15"te ghsterilmistr.

TABLO 10.2.1.15

Esus Faaliyetlerden - - Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmis

Diger Giderler {TL) 31.12.2021 [ 31.12.2020 | 31.12.2019 | 20212020 | 2020/2019 [2019/2018
Ticuri faaliyetlerdenkur | oy 14m 567199 122705 | 245.506| 108,53%|11843.82% ]| -88,51%
farki gideri

Reeskont giderleri 440,572 161,547 207186 172,72%| -22.03%| -54.13%
dlpheli alacak kavsigl 55.557 -1 1.959.938 - | -64.82%
| piderleri

Vazpecilen ortaklardan

alacak () 10.519.248 - - : - -
Calisumayan kisim -

sidetleri - 30.822 {42,392 - -78,35% | -81,19%
Caligmayan kisim -l si848] 915712 .| -91,06% .
amortismani

Diger giderler [297.156]  60.238] 1.287.851| 2053,38% | -95,32%| -78,87%
Toplam, . B2.460.300 | 29.657,250| 4.758.585| 178,04% | 523,24% | -68,30%

—+kalemipiderlestirilmigtir:
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(*)Sirket, 24.08.2021 tarihinde, 7326 Sayvili Baz1 Alacaklanio Yeniden Yapilandirilmasi ile Baz
Kanunlarda Degisiklik Yapilmasina fligkin Kanun™ kapsammda, Sirket ortaklarindan Ahmet Rauf
MOLLAOGLU na ait 18.048.4 (4 TL tutarinduki alacaktan vazgegmis olup, séz konusu alacak

Sirket’in yubunci para bazli hammadde girdileri ile satiglart nedeniyle [mansal tablolar kur
etkilerine agiktir. 2021 y1h itibariyla Sneeki yihn ayni dénemine gote ticari faaliyetlerden kur farka
giderlerinde % 108,53 artis olmugtur.

Yatwrnn faalivetlerinden gelirler kaleminde meydana gelen dnemli degisiklikler ile bu
degisikliklerin nedenlerine iliskin aciklama:

Sirket’in yatinim faaliyetlerinden pelirleri 31.12.2021 itibaniyla 6.417.768 TL seviyesindedir,
(31.12.2020: 5.976.282 TL, 31.12.2019; 5,752.026 TL) }lgili finansal tablo dénemleri itibariyla

bakildifainda  yatim  faaliyetlerinden  gelicler kalemi, basilatin %41,16-%2,27G  bandinda
gerceklesmistir.

TABLO 10.2.1.16

| Ozel Bagimsiz Denetimden (regmig

\5 wead 79028
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-Yatmﬁ"Faaliyetlerinden o
Jd2. 31.12.2020 | Pay®% | 31.12.2019 | Pay®

Gelirler (TL) 31.12.2021 | "ay% ay%e 0 ay%
Ticari olmayan alacaklard

teart olmayan alacaklardan adat |-\ o 064 | 11 1o6| 4988326) 1,780 | 5.358.155] 2,120
gelirlert

Yatir 1 gayri Ser

atirun amaglt gayrimenkul deger 101,615 | 0.02% ) ) ) )
arfiglart

Sabit kiymet sahs kari 1137671 0,02% 860.94210,31% Z43,119] 0,10%
Yatuim amagh payrimenkul kira 60.332{ 0,01%] 127.014|005%|  150.752| 0.06%
gelirleri

Toplam 6.417.768 | 1,i6% | 5.976.282[2,13% | 5.752.026(2,27%

Yatm faaliyetlerinden gelirler hesabi esas olarak, ticari olmayan alacaklardan adat gelitleri,
yatrim amagl gayrimenkul deger artiglart, sabit kiymet satty kan, yatirun amagh gayrimenkul kira
gelirleri kalemlerinden olusmaktadir,

Ticari olmayan alacaklardan adat gelirlerinin yatium faaliyetlerinden gelirler igindeki payL
31.12.2021 itibariyla %95,70 seviyesindedir, (31.12.2020; %83,47, 31.12.2019: %493,15)
Yatinm amacgh payrimenkul defer arhglaruun yatitim faaliyetlerinden gelirler i¢indeki pay

31.12.2021 itibanyla %1,58 seviyesindedir, S8z konusu kaleme ait 2020 ve 2019 yillarinda herhangi
bir gelir s6z konusu degildir.

Sabit kiymet satiy karmn yatinm faaliyetlerinden gelirler igindeki payi, 31.12.2621 jtibanyla %1,77
seviyesindedir. (31.12.2020: %14,41, 31.12.2019: %4,23)

Yatmum amagli ga_yrimenkul kira gelirlerinin yatiim taalivetlerinden gelirler igindeki payi,
31.12.202! itibaryla %0,94 seviyesindedir. (31.12.2020: %2,13, 31.12.2019: %?2,62)

Sirket’in ilgili finansal tablo dénemlerinde yatrun faaliyetlerinden gelivler kaleminde meydana
gelen [arklar agagidaki Tablo 10.2.1,17de gosterilmistir,

TABLO 18.2.1.17

Yatinm Faaliyetlerinden Oz¢l Bagimsiz Denetimden Gegmis
Gelirler (TL) 31.12.2021 | 31.12.2020 | 2021/2020 | 31.12.2619 | 2020/2019
Ticari olmayan alacaklardan adat| ¢\ 0 054 4 osg326] .23,13% | 5358055  -6.90%
gelirleri
Yatirun amach gayrimenkul 01615 i ) ) )
deger artlslan_ ~ _ ) L B
Sabit kivmet sabig kary 113,767 360942 -86,79%| 243.119| 254,12%
Yatrim amagl gaydmenkutkira | 0400l 0g 14| soso| 150752 15.75%
gelirleri
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{ Toplam | 6.417.768| 5976282 7,39%| 5.752.026| 3,90%|

Yatinm faalivetlerinden giderler kaleminde meydana gelen tnemli degisiklikler ile bu
degigikliklerin nedenlerine iliskin agiklama;

sirket'in yatrrun faaliyetlerinden giderler 31.12.2021 itibariyla 17.557.782 TL seviyesindedir,
(31,12.2020: 1.047.253 1L, 31.12.2019: 2.108.138 TI) Ilgili finansal tabio d8nemleri itibaryla
bakildifinda  yatinm  faaliyetlerinden giderler kalemi hasilabn 9%0,83-%3,16's:  bandinda
gergeklesmistir.

TABLO 10.2.1.18

Yatiam Faalivetlerinden Ozel Baiﬁnsm Deneiimden Gegmis

Giderler {TL) 31.12.2021 | Pay% | 31.12.2020 | Pay% | 31.12.2019 | Pay%
Sabit kiymet satiy zaran 2.053.805( 0, 37% 453.183] 0,16% 204 -
Ticarl olmayan borslaca adat | o\ o0l g 3000l spanr0| 021%| 2107.034)  083%
giderleri

Sabil kiymet deger duauklugu 8.272.623] 1,49% - - - -
Toplam 17.557.782 | 3,10% | 1.047.253[0,37% | 2.108.138 ,83%

Yatirim faaliyetlerinden giderler hesabn sabit kiymet satig zarari, ticari olmayan borglara adat
gideyleri, sabit kiymet deger diiyitkligii kalemlerinden olusmaktadir,

Sabit kiymet satig zaraninin yatinm faalivetlerinden giderler igindeki payr, 31.12.2021 itibanyla
% 11,70 seviyesindedir. (31.12.2020: %43,27, 31.12.2019: %0,01)

Ticari olmayan borglann adat giderleri 2021 yilinda 7.231.354 TL olarak gerceklesmis olup, bu
rakam bir Onceki seneye gre %1.117,26 oraninda yiikselis itade etmektedir. Ticari olmayan borglarin
adat giderleri kirilimi; BMS Celik Hasir Sanayi ve Ticaret A.S.: 6.034.575 TL, ZONTUR Demir
Celik Sanayi A.S.: 1.196.036 TL ve BMS Demir Celik Insaat Sanayi ve Ticaret Ltd. Sti.: 743 TL
seklindedir. Sirket, BMS Grup'un bir pargas olarak BMS Celik Hasir ve ZONTUR Demir Celik
Sanayi A.S. ife iligkili taraf iglemlerinde bulunabilmekiedir. Bu iligkili taraf iglemleri nakit fazlast
olan sirketin  difer bir sirkete pakit eksigim kapatmak amaciyla kullandidiin  fonlardan
kaynaklanmaktadic. Bu tutarlara tarihi itibariyle piyasa kogullarmna uygun sekitde faiz isletilmekte
olup, Subat 2022 ihibanyle adat Faizi %29 dur.

Ticari olmayan borglann adat giderlerinin yatirim faalivetlerinden giderler icindeki payi, 31.12.2021(
ittharryla %4 1,197dur, (31.12.2020: %56.73, 31.12.2019: %99,90)

31 Arahk 2021 tarihi itibariyla, Ihraggi’nin fabrika binasi yasal kayitlarda net defier deperi 3.300.412
USD olarak girimmekeedir. Yine ayni tarihli gayrimenku! degerleme raporunda fabrika binasinin
degieri 2.364.727 USD (30.,688.240 TL) olarak raporlanmugtir. Dolaystyla, 935415 USD tutarinda
deger dasikligh olusmus olup, gelir Lablasu hesaplarimm orlalama kur ile TL olarak simumu sonucu
8.272.623 TL mtq{mda sabit kiymet deper diistikliigli gelir tablosuna yansitilmsgli:.
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Sabit kiymet deger dilsiikliginin yatrun faaliyetlerinden giderler igindeki payl, 31,12,2021
itthartyla %47,12"dir, 86z konusu kaleme ait 2020 ve 2019 yillarinda herhangi bir gider s6z konusu
degildir.

Sizket’in ilgili finansal tablo donemlerinde yaOrun faalivetlerinden gelirler kaleminde meydana
gelen farklar agagida Tablo [0.2.1,19°da gosterilmistir,

TABLO 10.2.1.19

Yatinm Faaliyetlerinden Ozel Baglmélz Denetimden Gegmiy o
Giderler (TL) 31.12.2021 [31.12.2020 ; 2021/2020 | 31,12.2019 | 2020/2019

Sahit kiymet satig zararn 2.053.805, 453,183 353,20% 204 [222048,53%
Jicant olmayan borglara adat 1,00 2ol 04 070 1117,26%| 2.107.934]  -71.82%
giderierj

Sabit kiymet deger diigiikfugth | 8.272.623 - - - -
Teplam ' 17.557.782| 1.047.253[1576,56%  2.108.138| -50,32%

Finansal gclirler kaleminde meydana gelen snemli degisiklilder ile bu degigikliklerin
nedenlerine iligkin agiklama: .

Sirket’in [inansal gelirleri 31.12.2021 itibariyla 96.302.845 TL seviyesindedir. (31.12.2020:
27.981.741 TL, 31.12.2019: 27.816.033 TL) llgili finansal tablo dénemleri itibarryla bakildifinda
finansal gelirler kalemi hasilatin %9,97- %17,34'1i bandinda gergeklesmigtir,

TABLO 10.2.1.20

Ozel Bagimsiz Deuetimden Gegmig

Finansman Gelirleri (TL) 31.12.2021 | Pay% |31.12,2020| Pay% |31.12.2019 | Pay%
Kur furk gelirleri 21.141.2101 3,81%( 9442439 3,36%[17.496.644| 6,91%
Kur lark: gelirleri-gegetli para . _
birimi gevrimi

Faiz gelirlen [27.749( 0,02% 105.849 | 0,04% 2007191 0,08%
Toplam 96,302.845)17,34% | 27.981.741 1 9,97% ( 27.816.033 | 10,99%

75.033.886 | 13,51% | 18.433,453| 6,57% | 10.117.670| 4,00%

Finansman gelirleri hesab finansman faaliyetlerinden kur farky gelirleri, gegerli para birimi cevrimi
ve faiz gelirleri kalemlerinden olusmaktadir,

Sitket’in bafimsiz denstim tablolarinda fonksiyonel para biriminin ABD Dolart olmas: sebehiyle,
duran varltklar alim tarihindeki ABD Dolari/ Tiirk Liras déviz kuru iizerinden gevrilmekte ve ilgili
dénemin bilangolarinda dénem sonu déviz. kuru Uzerinden tekrar TL'ye doniistirilmektedir. Kur
furky getirlerinin finansman pelileri igindeki payr 31.12.2021 itibanyla %21,95 sevivesindedir.
(31.12.2020: %33,75, 31.12.2019: %62.90) Kur fark: gelirleri, pecerli para birimi cevriminin
finansinan gelirleri igindeki payr 31,12.2021 itibariyla %77,91 seviyesindedir. (31.12.2020; %6538,
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31.12,2019: %36,37) Faiz gelitlerinin finansman gelirleri igindeki pay1 31.12.2021 itibariyla %0,13
seviyesindedir, (31,12.2020: %0,38, 31.12.2019: %0,73)

Sivket'in ilgili finansel tablo dénemlerinde finansal gelirler kaleminde meydana gelen farklar
asagida Tablo 10.2.1.21 de gésterilmistir.

TARLO 10.2.1.21

Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmig

Finansman Gelivleri (TL) 31.12.2021 |31.12.2020[2021/2020[31,12.2019 [ 2020/2019
Kur farky gelirleri 21.141.210| 9.442.439] 123.90%| 17.496.644]| -46,03%
Kur farks gelitleri-gecerli para 75.033.886[18.433.453 ] 307,05%(10.117.670]  82.19%
birimi gevrimi

Faiz gelirleri 127749 105849 20,69%| 201.719] -4753%
Toplam 06.302.845 |27.981.741 | 244,16% [27.816.033| 0.60%

Finansal giderler kaleminde meydana gelen Snemli degisiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin aciklyma;

Sirket’in finansal giderleri 31.12.2021 Etiba;‘:yla 116.532.126 TL seviyesindedir. (31.12.2020:
01.347.004 TL., 31.12.2019: 54.238.234 TL} Ilgili finansal tablo dénemleri itibaniyla bakildiginda
finansal piderler kalemi, hasilatin %20,99-%421,86s1 bandinda gergek lesmistir.

TABLA} 10.2.1.22

Ozel Bagimsiz Denetimden Gegmiy

Finansman Giderleri (TL) | 31.12.2021 | Pay% |31.12.2020 Pay% |31.12.2019] Pay%
Kur farks pideri T1768.053| 14,01% | 37.683.741 | 13,43% | 26.403.967 | 10,43%
Kredi faiz giderlen 33.072.336 | 5,96%719.552.575] 6,97%|22.597.061 8,93%
Komisyoen ve banka i

masraflar, 2.706.300( 0,49% | 1.524.731| 0,54% | 1.572.629| 0,62%
Teminat mektubu - '
komisyonlart 727624 0,13% 6918107 0,25% 926.8901 0,37%
Diger finansman giderleri 2257813 041%; 1.894.147) 0,67% | 2.737.6871 1,08%
Toplam 116.532.126 | 20,99% [ 61.347.004 | 21,86% | 54.238.234 | 21,43%

Finansal giderler hesabi finansman faaliyetlerinden kur farks giderter, faiz giderleri, komisyon ve
banka priderleri, teminat mektubu giderleri ve diger finansman gideri kalemlerinden olusmaktadir.

]"mansman faallyetlermden kur ’rarkl giderleri_kalerni, c~hrkc,t in yab'am:l pdm burquarmm doncm
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Finansman faaliyetlerinden kur farke giderlerin toplam linansman gideri igindeki pay1 31.12.2021
itibariyla %66,74 tlr. (31.12.2020: %61.43, 31.12.2019: %48,68)

Faiz giderlerinin, toplam tinansman giderleri  igindeki payr  231.12.2021 iubanyla
%28,387dir.(31.12.2020: %31.87, 31.i2.2019: %41,66)

Komisyon ve banka giderlerinin, finansman giderleri i¢indeki pay1 31.12.2021 itibartyla %2,32 dir.
(31.12.2020: 942,49, 31.12.20149: %2,40)

Teminat mektubunun, Onansman giderleri igindeki payr 31.12.2021 itibamyla %0,62°dir.
(31.12.202¢: %1,13, 31.12.2019: %1,71)

| Diger finansman giderlerinin, finansal giderler igindeki payr 31.12.2021 itibariyla %1,94°tily,
(31.12.202¢: 963,09, 31.12.2019: %5,05)

birket’m 1lgili finansal tablo diinemlerinde finansal giderier kaleminde meydana gelen facklar
ayagida Tablo 10.2.1.23%e pésterilmistirn,

TABLO 10.2.1.23

“Dzel Bagimsiz Denetimden Gegmis
Finansman Giderleri (TL)| 31.12.2021 {31,12.2020 | 2021/2020 | 31.12,2019 | 2020/2019

Kur fark: gideri 77.768.0583 | 37.683.741| 206,37% | 26.403.967 42, 72%
Kredi faiz giderlen 33.072.336) 19.552.575| 169,15% | 22.597.061{ -13,47%
Komisyon ve barka 2706300 1524731 177.49%| 1572629  -3.05%
masraflart

Teminat mektubu 7624 601810 10518%] 926800 -2536%
komisyonlar

Diger finansman giderleri 2257813 1894147 119,20% | 2.737.687 -30,81%
Toplam 116.532.126| 61.347.004| 189,96% 1 54.238.234; 13,11%

Net dinem kart kaleminde wmeydana gelen dnemli degigiklikler ile bu degisikliklerin
nedenierine iligkin agiklama:

Sirket, 2021 yilinda 51.009.999 T'L net ddnem kan pergeklestirmistiv. (31.12.2020: 2.939.704 TL,
31.12.2019:-11.791.163 TL) Net ddnem kar1 202] yilinda bir dnceki seneye gore %1635.21 artig
goslermigtit. Sirket’in net kir marjy 2021 yilinda 959,19 scviyesinde gergeklesmistir. (31.12.2020:
% 1,05, 31.12.201 9:-%4,05)

Sirket, 2020 vihnda 32.113.620 TL csas fagliyet kari elde etmesine karsin, finansman giderierinin
ctkisiyle 2.939.704 'I'L. net dtinem kan elde etmigtir. Sirket Covid-19 pandemisine ragmen faaliyet
kart ve nel kar elde etmistir.
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Sirket 2019 yilinda yurtigi ve yurtdisi demir gelik sektériindeki durguniuk dolayisiyla 7,724,985 TL
esas faaliyet kan elde etmigtir. 2019 yilinda yitkselen kredi faizleri sebebiyle Sirket 2019 yilinda,
27.816,033 TL finansman gelivine karsthk, 55.238.234 1L Inansman gideri ddemesinde
hulunmustor. Bu durum 2019 yilinda Sitket’in net dbnem zarannm 11.791.763 TL olaruk
gergeklesmesine neden olmugtur,

10.2.2. Net satiglar veya gelirlerde ntcydana gelen {nemli degigiklikler ile bu degisikliklerin
nedenlerine iliskin agiklama:

Net satiglarin detayl analizi Tablo 10.2.2.1°de bulurmmnaktadir. Tablo, yurt i¢i satiglar, yurt disa
salislar ve diger satiglar kalemlerinden olusmaktadir.

TABLO 10.2.2.1

Net Satiglar (TL) 31122021 | Pay % | 31.12.2020 | Pay % | 31.12.2019 | Pay %
Yurt igi satislar 119.560.880| 21,53% | 69.502.967| 24,77% 48.453.513| i9,15%
Yurt dig satislar 422.895.092| 76,16% | 204.181.186 | 72,76% | 199.678.404 | 78.90%
Diger satislar 17217.906| 3,10%] 8.282.1021 2,95%| 7.175.662| 2.84%
Toplam 559.673.878 281.966.255 255.307.579
Satigtan ade ve 4.276.800| -0,77%]| -1.329.372| -047% | -2.243.141| -0,89%
indirimler

Satig indirimleri -123.831] -0,02% - - - -
Satyy Gelirleri (nef) | 555.273.247| 100% | 280.636.883 | 100% | 253.064.438| 100%

Sirket’in 2021 yilinda brift satig geliri 559.673.878 TL seviyesinde olup bu gelirlerin 119.560.880
TL’si yurt igi satiglardan, 422,895.092 TL'si yurt digs sabglardan ve 17.217.906 TL’sl diger
sabiglurdan olugmaktadir. Briit satig gelirlerinden 4.276.800 TL olan satistan iade ve indirimler ve
123.831 TL satiy indirimleri ¢iktifinda net satis olan 555,273,247 TL’ye ulasilmakiadir, Sirket’in
2021 ythnda satiglan bir inceki seneye pire %97,86 yiikselmis olup, bu yiikselisin ana nedenleri;
ton hazmnda fretimden satislanin %12,00 artmasi, mamul satig fiyatlarimin d8viz bazinda artig
gstermesi ve déviz kurlarinin TL karsisinda degier kazanmasidir. Sirket’in yurt dig1 satislars 2021
yilmda bir dnceki seneye glre %107,12 artigla 204.181.186 TL'den 422.895.097 TL ye
yiikselmisgtir. Yurr digi tatepteki artig hasilat iizerinde etkili olmugtur,

Sirket’in 2020 yilinda brijt satiy geliri 281.966.255 TL scviyesinde olup, bu gelirlerin 69.502.967
TL’si yurt igi satglardan, 204.181.186 TL'si yurt digs satislardan ve 8.282.102 TL'si diger
satglardan olugmaktadir. Brit satis gelirlerinden 1.329.372 TI. olan satigtan 1ade ve indirimler
vikhiZimda net satis olan 280.636.883 TL’ye ulasiimaktadir.

Sirket’in 2020 yihnda satiglary bir dnceki sencye gére %10.90 yiikselmis olup, s6z konusu artisin
dilyiik kalmasinin temel nedenleri; ton bazmdg jiretimden satislanmn 247,94 gerilemesidir. Bu
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gerilemeye kargin doviz kurlann TL karyisindaki deger kazanct hasilabin 2020 yilinda bir nceki
seneye gire arhig gostermesinde etkili olinustur.

Sirket'in yurt digt sattglan Covid 19 pandemisinin yarattg uluslararas: naklive sorunlari sebebiyle,
2020 yilinda bir dinceki seneye gére %2,26 arlig gdstermigtir, Pandeini sebehiyle goriilen hasilattaki
bu ditgiik pranl; artiy neticesinde yurt dig satislar 2019 yiindaki 199.678.404 TL seviyesinden 2020
yilinda 204.181.(86 TI.’ye yiikselmigtir. Yurt disi satislardaki dlyik biiyltmeye karsin yuel i
satigtarn 2020 yiinda bir Snceki seneye gore %43,33 artig gdstermesi toplam hasilatn arlmasim

safilamigtir,

Sitket’int 2019 yilinda briit satig geliri 255.307.579 TL seviyesinde olup bu gelirlerin 48.453.513
TL’s1 yurt i¢i satglardan, 199.678.404- TL'si ywrt digt geliderden ve 7.175.662 TL’si diger
saliglardan alugmaktadir. Briit satig gelirlerinden 2,243,141 TI. olan satgtan jude ve indirimler
gikbifinda net satis olan 253.064.438 TL."ye ulagilmaktadir. 2019 yilmda yurt dist sattslann toplam
salislar icindeki agirhgn % 78,90 seviyesinde gergeklesmistir.

TABLO 10.2.2.2

Net Satislar (TL) 31.12.2021 | 31.12.2020 [2021/2020] 31.12.2019 |2020/2019
Yurti¢i satislar [19.560.880( 69.502.967] 72,02%| 48453.513| 43144%
Yurldug satiglar 422.895.092| 204.181.186| 107,12%/| 199.678.404 2.26%
Difier sattglar [7.247.906 8.282.102| 107,89% 7.175.662)  15,42%
Toplam 559.673.878| 281.966.255| 08,49%| 255307.579| 10,44%
Satistan iade ve 42768000  -1329372| 221,72%| -2243.141| -40.74%
indinmler
Satis indirimleri -123.831 - - - "
Satg Gelirleri (net) 555.273.247| 280.636.883| 97,86% ( 253.064.438! 10,90%
TABLO 10.2.2.3 _

Genel Pay Yo Genel Pay % Genel Pay %

31,12.2021 31.12.2020 31.12.2019
FAALIYETLER (TL) | Net Hasilat Net Hasilat Net Hasilat
YURTICHE SATISLAR | 136.778.786 | 24,63% | 77.785.069 | 27,72% | 55.629.175| 21,98%
MAMUL MAL

23.513.763 | 22,24% | 70.261.523| 25,04% | 35.507.136| 14,03%
SATISLARI 1 3 7 81 N ’
?EALLVANW‘ICE”K 100.799.8221 18,15% | 60.678.617| 21,62%| 27.951.059] 11,05%
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ZINCALL
KAPLAMALI CELIK 2111471 0,38% . . . N
TEL
CELIK HALAT 38.2821 0,01% 132,325 0,05% 7.743 -
'TAVLI CELIK TEL 2.117.330( 0,38% 3701.330) 0,13% 3726721 0,15%
CINKO HURDAS] 0,463.724| 1,16%| 4.264.978[ 1,529%| 4.607.227 1,829
FILMASIN HURDASI | 10.560.931 1,90%]  3.099.980| 143%| 2.428.537| 0.96%
FILMASIN TUFAL 98.001 ] 0,02% 2.517 - 139868 0,06%
DIGER 1.324.202| 0,24% 811.776| 0,29% 10 -
TICARI MAL
[+] 0“ . . 1]
SATISLARI 13.265.023 | 2,39% | 7.523.546| 2,68% | 20.122.039 7.059%,
INSAAT DEMIRI - || 6717.631) 239%( 6.841.265] 2,70%
FILMASIN 13.265.023 [ 2,39% 561.834| 0,20%] 12.810.308 5,06%
DIGER - - 244.081| 0,09% 470466 0,19%
YURTDISI _
422.895.092| 76,16% | 204.181, 72,76 678,404 °
SATISLAR 22.895 0_ 76,16% | 204.181.186 | 72,76% | 159.678.40 78,90/:
MTRAC KAYITLI _
945, 330 183,726 2090 074,441 L19¢
MAMUL SATISLAR 12.945.044| 2,33% | 11.183.726| 3,99% | 8.074.44 3,19%
F;?LWANV‘U CELIK 12.685.081 | 2,29%| 11.057.128| 3,94%| 8.072.389] 3.19%
TAVLI CELIK TEL 255.963| 0,05% 126.598| 0,05% - -
DIGER - - - - 2.052 -
THRACAT MAMUL
408.913.268 (73,64% | 180.172.872| 64,20% | 191.603.963 | 75,71
SATISLAR 08.9 8(73,64% | 180 . 28
?é‘fmmzm (ELIK 357.367.927 | 64,36% | 165.648.614| 59,03%(181.182.518| 71.60%
ZINCALU
KAPLAMALI CELIK 26.802.78Y| 4,83%1 7.734.007! 2.76% - .
TEL
CELIKK HALAT 10.164.388 | 1,83% 1.874.643( 0,67%| 3.420.974] 1,35%
TAVLI CELIK TEL 14.332.651 | 2,62%) 4.834.158] 1,72%] 6.473.935 256%
| DIGER 45513 0,01% 526.536 0.20%
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TICARI MAL

IHRACAT LO3A.780 | 0,19% | 12,824,588 4,57% - -
SATISLARI

INSAAT DEMIR] - -1 12.335.012] 4,40% - -
FILMASIN 457.931| 0,08% 106,599 0,04% - -
'DIGER 578.840] 0,10% 382.577| 0,14% - ]
SATISTAN -
INDIRIMLER VE 4.400.631¢ 0,79% 1329372 0,47% | 2.243.1411 0,80%
IADELER (-)

TOPLAM 555.273.247| 100% | 280.636,883| 100%]253.064.438] 100%

Sirket'in 2021 yilinda yurt igi satiglar i¢inde en yiksek satiy yapng drtin 100.799.822 TL ile
galvanizli gelik tel clup, bir dnccki yila give %66,12 arliy gostermigtir. Yurt igl piyasaya satilan
galvamizli getik telin Sirket’in 2021 y1l) hasilan igerisindeki pay: %18,15 olup, 2020 yilinda bu oran
% 21,62 seviyesinde bulummaktadir, 2019 yihnda s6z konusu aran %11,05tir.

2021 yihinda yurl disn satiglar iginde en gok satig yapilan Griin 357.367.927 TL galvanizli gelik tel
olup, bir 8nceki seneye gore %115,74 artis kaydetmistir. Yurt dig1 pivasaya satilan galvanizli gelik
telin Sirke¢’in 2021 yih haslati icerisindeki payr %66,64 olup, 2020 yilinda bu oran % 62,97
seviyesinde bulunmaktadir, 2019 yilinda siiz konusu oran %74,79 tur.

Sirket’in 2021 yihnda dzellikle yurt digina yonelik ZincAlu kaplamah gelik tel, ¢clik halat ve favi:
celik tel satislannda yiksek oranl satig biiyimelerine wlagtify goirilmektedir, Yurt disina yénelik
- ZincAlu kaplamali gelik tel satigiar1 2021 yilinda bir 8nceki seneye pire %246.56 artisla 7.714.007
" TL'den 26,802,789 TL’ye yitkselmigtir. Aym sekilde 2021 yilinda yurt disina yanelik gelik halat
satislart bir dnceki seneye gore %442,20 artigla 1.874.643 TL den 10.164.388 T ye yiikselmistir..

Sirkel 2020 yilinda bir dnceki seneye gbre ymt dipina ydnelik galvanizli tel satislaninda %66,63
oraninda azaligina karsi, 2020 yilimda ZincAly el dretimine bagiamig olup 7.734.007 TL, yurt disina
satty gergeklegtirmistir, Sicket ayrica 2020 yilinda 12,335,012 TL tuiarinda insaat demiri satisi
gergeklestivmistir. ZincAlu tel ve insaat demiri satislanyla, Sirket’in yurt digt satiglars 2020 yvilinda
bir Snceki seneye gore %2.26 arliy ghstermis ve 204.181.186 T1. ye viikselmistir.

10.2.3. ihragemin, izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dinemlcri itibariyla
meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak iinemli derecede etkilemis veya
ctkileyebilecek kamussl, ekonomik, finansal veya parasal politikalar hakkinda bilgiler:

Sirket’'in yurt disi satiglarinin toplam hasilata oran1 2021 yih itibaniyla %476,16 sevivesinde olup,
Sirket’in hasilah genel claak diinya ekonomisi ve diinya tel sektdrii ile baglantihdir, Bu sebeple,
diinya ckonomik bilyilmesi, uluslararasi politikalar ve uluslararasi arz ve talebi ihraggimn
Iaahyetlerml etkalen'tektedlr 2022 ‘j,’llll'ld& Rusya = U]uayna ar asmda bd.}laydn s:yas: krizin savasa
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Hammadde arzinda digiiy yasanmasi halinde Sirket’in iicetim faaliyetierinde yavaslama riski
bulunmaktadur, Ay zamanda, ABD, lngiltere ve Avrupa Birligi’nin Rusya’ya yonelik yaptirmmlan,
ulustararasi ticarcite ve ekonomik bliytime tizerinde asapr yomlii riskler barndymaktadir.

Ocak 2020 itibariyla dnce Cin'de daha sontasinda Diinya’da etkisini géstoren Covid-19 pandemisi,
2021 yih baslangict ile gerek yerli gerekse ulusal agt caligmalanmin huzlanmast ve asilantamn
baslamas ile vaka saytlarinda ve yogun bakimda yatan hasta sayiannda belirli oranda diisiis ile
yavaglama seyrine girmistir, Bununla birlikte, meveut asilann etkili aolmadigi yeni varyantlarm
orlaya ¢ikmasi, global lgekte agilama galesmalarnin beklenen hizda gitmemesi gibi sebeplerle
Covid 19 pandemi kogullannin devam etmesi ve afsrlasmas) durumunda 2020 yilinda oldugu gibi
uluslararast ticarel hacminde meydana gelebilecek azalislar, lojistik sekttiriinde yasanabilecek
sorunlar, hammadde fiyatlarnm artmas: ya da sokaga pikma yasaklarin yeniden giindeme gelmesi
gibi nedenlerle Sirket cira kaybs yagayabitir veya istedigi karlilhiza ulasamayabilir.

Sirket’in faaliyetleri, tchlikeli maddeler ve tretim i¢in gereken hammaddelerin kullanimi yerel ve
uluslararasi gevee, sufihk ve gitvenlik mevzuat kapsammda diizentenmekiedir. Sirket'in fzaliyet
ddnemi boyunca bu tiir bir uyumsuzlak yaganmamis olmakla birlikte, ithal itriinlerde nlan denetleme
uygulamast, bagta Avrupa Birlifi olmak iizere Uluslaratasi Cevre Standartlar: ile Tiirkiye
standartlan arasinda uyumsuzluk yaganmasma sebep olabilir.,

Sirket’in tiretim yapmak icin gerekli olan bazit hammaddelerin tedarik ve nakliyesi, diizenlemelerden
veya kisillamalardan dolayt sinrlandirilabilmekle beraber Sirket’in istedigi miktarlarda temin
edilemeyebilir. Bu sebepten dolay, Sirket'in firetim miktan azalabilir. Bunun sonucunda Sirket
gelecekieki bekledigi hedeflerini gergeklegtiremeycbilir. Sirket faalivet dénemi boyunca bu tip bir
sorun yagamamng olup, sorun yagamanug olmasmm ana scbebi Sirket’in hammadde stoklu olarak
fanlivetlerini sticdtiwmesidir.

Sirket’in fiili vergi oram, vergi kanunlarmdaki veya bunlann yorumlanmasmdaki degisikiiklerden
veya Sirket yonetiminin erlelenmiy vergi varliklarin kullanabilme kabiliyetindeki degiyikliklerden
etkilenebilir. Sirket, uygulamaya konulan yeni vergiler veya gegerli vergl oranlanndaki artiglara
maruz kalabilir. Otnegin, yatirnm tegvik belgesi kapsuminda yatirim ve tegviklerde gerceklegebilecels
defiigiklikler de Sirket'i etkileyebilir, ek finansmana ihtiyag duymasina neden olubilir. Bu da
sirket’in maliyctlerini artivarak karliligim olumsuz yénde etkileyebilir.

10.3. Ihrareinin bor¢luluk durumu

Sirket’in 31.12.2021 itibariyla kisa ve uzun vadeli yiikiimiglokleri, @z kaynaklan, nakit ve nakit

benzerleri agagida Tablo 10.3.1°de detaylica gosterilmistiv. Sirket’in Ixahname tarihi itibarivie

borgluluk dururﬁqhda 31.12.2021°deki durumuna gdre dnemli bir deaisiklik nlcydzﬁg.ﬂ%emwislir.
:r; \ § \ a :
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TABLO 10.3.1

Bor¢luluk Durnmu :,:'tlazrz(tl),z[‘l)
Kisa vadeli yiikiimliiliikler 321.502.600
Garantili 18.212.839
| Teminaily _ 264,516.123
Garantisiz/Teminatsiz ' _ 38,773.638
Uzun vadeli yilkiimliiliikler {uzun vadeli bor¢larmo kasa vadeli kisimlarn harig) 42.044.803
Garantili .
Temmath 85.046.541 |
Garantisiz/ I eminatsiz ] _ 7.808.262
Kisa ve Uzun Vadeli Yilkiimliilikler Toplams 414.447.403
Ozkaynaklar _ 189.986.830
| Odenmis/gikarinus sermaye 30.000.000
| Yasal yedekler . 453.024
Diger yedekler 139,533,806
TOPLAM KAYNAKLAR 604.434.233
Net Boreluluk Durumu Tutar (TL)
A. Nakit ' 14.120
| B. Nakit Benzerleri _ 36.456.757
C. Ahm Satim Amach Finansal Varhklar i -
D. Likidite (A+B+C) 36.470.877
E. Kisa Vadeli Finansal Alacaklar ) -
F. Kisa Vadeli Banka Kredileri 109,673.871
G. Uzun Vadeli Banka Kredilerinin Kisa Vadeli Kism 59.635.921
H. Diger Kisa Vadeli Finansal Borclar 16.990.973
I, Kisa Vadeli Finansal Borglar (F+G+H) 186,300,785
J. Kiga Vadeli Net Finansal Borgluluk (I-E-D) 149.829.908
K. Uzun Vadeli Banka Kredileri 65.778.639
L. 'Fahviller _ -
M. Diger Uzun Vadeli Krediler 19.267.902
_N. Uzun Vadeli Finansal Borgiuluk (KHL+M) 85.046.541
| 0. Net Finansal Borcluluk {(J+N) 234.876,449 |
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$itket'in lzahnamede yer alan finansal tablo tarihinden sonta borgluluk durumunda dnemli bir
degigiklilk meydana gelmemistir,

11, JHRACCININ FON KAYNAKLARI

Sirkel’in temel likidite kaynag galvanizli gelik tel, ZincAlu kaplamali celik tel, ¢elik halat, tav
gelik tel ve ticari mal sahgindan ileri gelmektedir. Jirket esas olarak isletme sermayosi
gercksinimlerini kisa siireli olarak [inansc etimek, Sirket yénetimince belirlenen strateji ve i planlar)
dogrultusunda belirlenen biyiime ve yatmm harcamalarsm linanse etmek igin zaman zaman dig

kaynak tinansmamna ihtiyag duyabilmektedir.
11.1, Ihrat,'g:mm kisa ve uzua vadeli fon kaynaklary halknda bilgi:

Sirket’in temel Hikidite gereksinimleri stok ahmlatl, sabiy ve pazarlama giderleri ile diger faatiyet
giderleri gibi operasyonel giderlerden kaynaklanmakladir, Sirket'in nakit itiyact sermaye
yatrimlarina ek agirlikll olaak net igletme sermayesinin finanse editmesine yineliktiz, Isbu
[7ahnamede incelenen dénemler itibariyla Sirket’in likidite zercksinimleri apirltkl olarak esas
faaliyctlerden elde edilen nakit ile bankalardan saglanan kisa ve uzun vadeli krediler ite
kargilannustir.

TABLO 11.1.1

KAYNAKLAR (TL) 3L12.2021 | Pay % | 31,12.2020 | Pay % | 31.12.2019 | Pay %

ﬁ:ﬁm?iﬂ:mr 321.502.600 | 53,19% | 186,492.763 | 61,11% | 142.864.025 | 54,28%

Bi;;;‘::ﬁ:: 109.678.952| 18,15% | 87.342.884 28,62% 71.214.177 27.06%

- Banka Kredileri 109.673.891] 18,14% | 87.337.937) 28,62% | 71,211,783 | 37.05%

- Diger Kusa Vadeli 5061 i 4947 ] 2304 )

Borclanmalar :

Uzon Vadeli

Borglanmalarin Kisa 76.621.833| 12,68% | 57.544.807| 18,86% | 49.225.933 | 18.70%

Vadeli Xisnnlar

- Banka Kredileri 59.635.921] 9.87%| 39.068.527| 12,80% | 36.419.645 | 13.84%

1]';’:1*“:;1;(’];*:2;: 16.869.050| 2,79%| 18.419.670| 6,04%| 12.776.284| 4.85%

slemler r

B'K]“'ai"’ma lslemlerinden | oo 0,02% 56610 0,02% 30.00¢| 0,01%

orglar

Ticari Borglar 105.355.239] 17,43%] 12.185274] 3,09%| 14.522.072] 5.52%
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- Lliskili olmayan
2 a 2 0
taraflara ticari borglar [03.355.2391 |743%) 12.185.274| 3.99%)| 14.522.072| 5,52%

Calisanlara Saglanan
Faydalar Kapsaminda 1.517.070] 0,25% 1.341.234| 0,44%] 1.152.636| 0,44%
Borglar

Diger Borgiar 5.463.801| 0,90%] 11.862.042} 3,89%| 3.398.19% 1,29%

- [ligkili taraflara dip T

3l Tarallara diger 740 S| os2rr202| 1,05%| 3.033.363) 1,15%
borglar .
- liskili g
liskili olmayan 5463.051) 0.90%| 8650830 2,83%|  364.835| 0,14%
taraflara difer borglar _

Ertelenmis Gelirler 10.817.642 | 1,79% | 14.875.332| 4,87%| 2.821.940 1,07%

- ligkili olmayan :
tarallardan erfelenimis INSI7.642) 1,79%| [4.875.332| 487%| 2.821.941] 1,07%
gelirler

Donem Kan Vergi

1, . 9 8372 g - -
Yikomlalig 11.258.773 | 1,86% 281 0.27%
Kisa Vadeli Karsiliklar 789,206 0,13% 503,962 ML17% 529,069 0,20%
- Caliganlara saglanan '
in. 0.07% 808 9 . 0,17%
faydalara iligkin kargiliklar 410.463 7% 329.809) 0,11% 453617 0,17%

- Diger lasa vadeli 378735 006%|  174.153| 0,06% 75.452( 0,03%
kargiliklar
Uzun Vadeli '

044, 389 S506,5 7% | 83.771.738|33,73¢
Yiikimlsilikler 92.944.803 | 15,38% | 76.5 ﬁ. 82 25,07% 1 s 13%0

Urin Vadeli 85.046.541 | 14,07% | 74.605.833 | 24,45% | 87.145.531] 33,11%
Borglanmalar _

- Banka Kredileri 63.778.6391 10,88% | 45.080.910| 14,77% 57.095545| 21 ,69%
- Fimansal Kiralama 17.015.242| 2,83%| 27.155380| 8,90%| 27.622.161| 10,49%
[slemlerinden Borglar o

- Riralama tylemlerinden | -, ,o) conl 03706 2360.543) 078%| 2427875 0,92%
Bor¢lar .

Ticari Borglar 509.855| 0,09% - - )

- 11151;1151 ulmayan 569.855| 0.00% ) ) ) )
taraflara ticari borglar

)

iy

o e tae e G o S0
Hidzaghe Eidgtizy, Mgty Mak Do S50 b
Rat: 206 ’:agll'(év T2 FpRsULTIER TS

YUHIKAPT V.04 A4 G?M
U

Ahmet Rauf MO

Al ZON

I'UR

—

\5 wsah 2

fiaranti Yatinim Menkul Kiymetler

M ustafﬁ"iONTUR

AS.




Uzun Vadeli Karsihiklar 2.073.013 1 034%| 1.755.495] 0,58%1 1.375.127 0,52%

- Caliganlara saglanan ) - )
taydalara iligkin kargiliklar

Ertelenmig Vergi

2073.0131 0,34%| 1.755495| 0,58%| 1373027 0,52%

5.255.394| 0.87% 145154 0,05% 251.080) 0,10%

Yiikomlitiagy

Ozkaynaklar 189.986.830|3143% | 42.157.874]13,82% | 31.581.085|12,00%
TOFLAM 604.434.233|  100% | 305.157.219| 100% | 263.216.848 | 100%
KAYNAKLAR e e ' ’

$irket yonetimi, finansal tablo dénemleri itibartyla Sirket’in meveut borg ve yiikimliliklerini
vaktinde yerine getirebilmesi igin gereken likidileye ve kisa ve uzun vadeli finansman imkanlarina
sahip oldugunu diiglinmektedir.

31 Araltk 2020 itibanyla, Sirket’in toplam aktif biiyuklgh 604.434.233 TL'dir. Bu lutarin
%52,72’sine denk gelen 318.659.387 TL’yi dénen varhklar alusturmaktadir, Ticari alacaklar ile
nakit ve nakil benzerleri, dSnen varliklar icinde %42,09°luk pay ile toplamda 134.135.07& TL dir.
Ote yandan, Sirket’in déncn varkiklar: iginde %41,60 paya sahip olan 132.568.355 TL tutarindaki
stoklarintn da kisa vadede nakdc déniistirilme kabiliyeti vardir. Bu varitk kalemlerine kargilik,
Siekel’in aym donem itibaryla toplam kisa vadell borglanmalart (kisa vadeli ve uzun vadeli
borglanmalarm kisa vadeli kisimlar) 186.300.785 TL, vzun vadeli bor¢lanmalar ise 85.046.54]
TI. dir.

Sirket'in buyiime planlanm gergeklestirebilmesi, yatmim harcamalarini yapabilmesi ve bu vatirmlar
sonucunda artan faaliyetlerden kaynakli dogacak olan igletme sermayesi ihtiyacin karsilayabilmesi
i¢in nakde gereksinim duymaktadir, Sirket, soz konusn harcamalarinin bir kismim 6z kaynaklars ile
finanse elmekte olup katan kisimlan ve nakit ibtiyact igin banka kredisi kultanmaktadir. Sirket,
nakit ibtiyaglarm karstlarnak amaciyla Tirkiye’de kurulu gegitli bankalarla genel sartlar: haiz gesitii
kredi sBzlegmeler{ akdetmistir. Bu bankalarla akdedilen kredi sozlesmeleri 31 Aralik 2021 tarthi
itibattyla TL cinsinden banka kredilerinin ortalama etkin faiz orant %232,69, EURQ kredilerinin
%3.92, USD kredilerinin %3,86, GBP kredilerinin ise %0,29°dur {31 Aralik 2020: TL- %9,88,
BURO- %43,61, USD- %045 ve GBP %0,33, 31 Arahk 2019: TL- %12,08, EURO-%4,56, USD-
%2,15 ve GBP %1,08).

31 Aralik 2021 itibanyla Sirket’in toplam kaynaklarinin %53,19°u kisa vadeli yiikiimliliiklerden,
%15,38'1 uzun vadeli yitktimlililklerden ve %31,4371 ise 6zkaynaklardan olugmaktadr.

Sirket’in 1zahname finansal dénemleri itiboriyla finansal horglacinm dagihimi ve vyiizdesel
defiigimleri agafiida Tablo 11.1.2°de gdsterilmektedir.

by G Bl
ga dh B
f“snlmf‘l

Ahmet Rauf M Ali ZONTUR Mustafa ZONTUR

,_,%“""’ wz’
AN




TABL(}11.1.2

Toptam Finansal Borglar (TL) | 31.12,2021 | 31.12.2020 | 20212020 31.12.201% | 20206/2019
Kisa Vadeli .
Kisa Vadeli Hc-rglannialar 109.678.0521 §7.342 884 25,57% | 71.214.177 22.65%
Uzun Vadeli Borglanmalann | 0 o ol o0 saa g0 33,15% | 49.225.933 16,90%

Kisa Vadeli Kisimlan

Uzun Vadeli o
Uzun Vadeli Borglanmalar 23.046.541| 74.605.833 13,99% | 87.145.53% -14,30%

Toplam Finansal Borglar 271.347,326| 219,493,524 231,62% 1 207.585.641 5,74%

11.2. Nakit alumlarina iliskin degerlendirme:

Asagida bulunan Tablo 11.2.1°de Sirket’in 2021-2020-2019 yillarma ait nakit akiss gosterilmektedir,

TABLO 11.2.1

' ' ' Ozel Bagimsiz
Denetimden Geemls

Nakit_ﬁ'l.um Tablosu (TL) _ 12,2021 | 31.12,2020 | 31,12.2019
A. Esas Faaliyctlerden Nakit Alaslar 53925497 41.081.047 ~175.485
Didnem kir/zaran (+/-) 51.009.9991 2.939,704-11.791.163
[Minem kdn/zarart mutabakatiyla ilgili dizeltmeler 57.131.450] 25.787.811] 27.141.190
Isletme sermayesinde gergeklesen degisimler -43,794.407 | 13.191.360 | -15.525.512
Faaliyctlerden Elde Edilen Nakit Akiglar -10.421.545|  -837.228 ]
B. Finansman Faaliyctlainden Nakit Akiglar 19.665.222| -7.541.402| 10.898.748
C. Yatirnm Faaliyetlerinden Nakit Alaglan 1.507.568 | -10,210.757 | -2.566.983
(lj';iili;_:g)Naki’r Benzerlerindeki Net Artis/{Azahs) 75.098.287| 23.329.488| 8.156.280
YABANCTI PARA CEVRIM FARKLARININ
ETKISINDEN ONCE NAKIT VE NAKIT 75.098.287| 23.329.488| 8.156.280
BENZERLERINDEKI NET ARTI§ (AZALIS)
I’:{:lz:z::ﬁei?lgtg:ﬂm Farklaruun Nakit ve Nalat Benzerleri 46.011.682|-17.018.31 | .8.003.827
ii;l:nl'i'l ;;E NAKIT BENZERLERINDEKI NET ARTIS 29,086,605 6.310.557 153,453
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D. Dinem Bas Nakit ve Nakit Benzerleri 7.384.272| 1.073.715 921.262
Dinem Sonu Nakit ve Nakit Benzerleri (A+B+C+D) 36.470877| 7384272 1.073.715

Jirket, 2021-2020-2019 yillaruna iligkin finansal tablolarna gére sirasiyla 36.470.877 TL, 7.384.272
TL ve TL 1.073.715 TL kit elde etmigtir.,

Esas faaliyctlerden nakit alag

Sicket’in esas faaliyetlerinden saglanan nakit akiglan, satiglanndan elde ettigi nakit giriglerinden ve
agirliklt olarak stok kalemierindeki defisimlere ve hu stoklann alinmasmdan kaynukl ticari
vorglardaki degisimler ile satigiar sonrasi ticari alacaklardaki degisimler neticesinde dofan nukit
giri§ ve gikaglanindan olugmaktadir. Sirket’in 2021 yilinda artan hammadde fiyatiart nedeniyle daha
yliksek stok tutma zorunlulugw dogmug ve stoklar 2021 yilinda bir Snceki yila gére 91,2 milyon T,
artiy g8stormistir. Bu durum igleime sermayesi ihtiyac: dogurmug ve nakit akisi negatif olaral
etkilenmistir,

Sirket’in 2021 yilinda satis hacmindeki artig vadeli yurt dis: satiglar sebebiyle istetme sermayesi
ihtiyaci dogurmugtus. Sirket’in 2021 yilinda ticati alacaldan 47,4 milyon TL lik arlis ghsteninis ve
negatif nakit akigt dofmustur. Jirket buna kursilik kisa vadeli ticari borglanmaya agirlik vermis ve
ticati borglar 2021 yilinda bir Snceki yila gére 93,3 milyen T'L arhg gostermigtir. Bu saycde isletme
sermayesi yaratilmug ve Jirket’in nakit akist pozitif yonde etkilenmistir.

§irket’in 2021 yil sonu itibanyla faiz gelirleri ve piderleri ile ilgili dizeltmeter kalemi 32,8 milyon
TL. olarak gergeklesmis obup, nakit akigim pozitif olarak ctkilemiglir. 2021 yi] sonu itibariyla maddi
duran varhk deger diistiklitgi (iptali) ile ilgili diizeltmeler kaleminde 12,1 milyon TL, amortisman
ve itfa gideri ile ilgili diizeltmeler kaleminde 10,9 milyon TL olarak gergeklesen tutar ile toplamda
23,1 milyon TL nakil akigina pozitif olarak etkisi bulunmaktadir,

Sirket’in 31 Aralik 2021 taribi itibaniyla igletme faaliyetlerinden nakit ukigi 12,8 milyon TL  artig
gOstermis olup, nakit girig tutan 53.925.497 TL olarak gerceklesmistir,

Sitket’in 31 Aralik 2020 tarihi itibaryla igletme faaliyetlerinden nakil akigt 41,2 milyon TL arti
giistermig olup, nakit girig tutart 41.081.647 TL olarak gergeklesmisgtir.

Finansman faaliyetlerinden kaynaklanan nakit alap

Suket’in 2021 yilinda botglanmadan kaynaklanan nakit girigi 251.484.959 TL olup, borg
Odemelerine iliskin oakit gikusi 199.574.526 TL olarak gergeklesmistic. Sirket 2021 yihnda
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33.072.336 TL. faiz §demesi gergeklegtirmis ve toplamda finansman Taaliyetlerinden 19.665.222 TL
nakit girigi olmustur.

Sirket’in 2020 yilinda borglanmadan kaynaklanan nakit girigi 136.069.659 TL alup, borg
odemelerine iliskin nakit ¢ikigr 124.132.653 TL olarak gergeklesristir. Sirket 2020 vilinda
19.552.575 TL faiz Biemssi gerceklestirmis ve toplamda finansman taaliyetlerinden 7.541.402 TL
nakit gikist olmugtur,

Jizket’in 2019 yilinda botglanmadan kaynaklanan nakit ginigl 225.752.025 TL olup, berg
ddemelerine iligkin nakit gikist 192.458.654 TL olarak gerceklegmistir. Sicket 2019 yilinda
22,597.061 T1. faiz Sdemesi gergeklegtirmis ve toplamda finansman faaliyetlerinden 10.898.748 TL
nakit girisi clmugtur.

Yatirim faaliyetlerinden kaynaklanan nakit akigi

Sirket’in yahnm fhaliyetlerinden kaynaklanan nakit akisi maddi ve maddi olmayan duran varlik
alumi ve satimindan doffan nakit akus: ile yatinm amagh payrimenkul alim satimindan dogan nakit
akisindan meydana gelmekiedir, '

Firkette, yatinm taaliyetleri sonucunda 31.12.2021, 31.12.2020, 31.12.2019 tarihlerinde sona eren
finansal dénemlerde sirasiyla 1.507.568 TI.,-10.200.757 T'L ve -2.566.983 TL tutarlarinda nakit
akim gereeklesmistir,

Sirket 2021 yilinda 1,3 milyon TL’lik duran varbik alimindan nakit ¢ikig gergeklestirmis olup, 1,4
milyon TL tutarinda duran varhk satsindan nakit girisi saglamugtir. Sirket, aym yilda 1,4 milyon
TL’lik yatinm amagl. gayrimenkul satimindan nakit girigi saglamigtir.

Diénem Sonn Nalkit

Ozel olarak, Sitket’in artan satis hacmi ve kir matjt etkisiyle nakit akgimin en bitytik kismi sirketin
isletne faaliyetlerinden gelmektedir. Sirketin en biiyiik nakit gikegt ise stoklardaki artigin otkisiyle
igletme sermayesindeki degisimden meydana gelmekiedir.

{sbu izahname kapsanundaki [inansal dénemler itibariyla bakildiginda, Sirket’in nakit ve nakit
benzerler 31,12,2020, 31,12.2019 [inansal tablo tatihleri itibariyla 7,3 milyont TL ve 1,07 milyon
T1. band arasinda iken, 31.12,2021 itibariyla bu rakam 36,4 milyon T1,'ye ulagnuglir,

11.3. Fon durumu ve bor¢lanma ihtiyact hakkinda degerlendirme;

Sirket’in igbu izahname kapsanundaki firansal donemler itibarryla borgluluk durumy ile séz konusu
borgtarin 8zkaynaklara olan oranlari agajidaki tabloda gisterilmektedir,
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TABLO 11.3.1

(TL) 31.12.2021 31.12.2020 31.12.2019

Toplam Finansal Borglanmalar 271.347.320 219.493.524 207.585.641
Eksi; Nakit ve Nakit Benzerleri 36,470,870 7.384.272 1.073.715
Net Finansal Borg 234.876.456]  212.109.252|  206.511.926
Toplam Ozkaynaklar 189,986.830 42.157.874 31.581.085
Net Finansal Borg/ Ozkaynak Oram 1,24 5,09 6,54

Sitket’in net finansal borcu 31.12.2021 itibanyla, 31.12.2020'ye pore 22,767.204 TL. artarak
234.876.456 TL olmugtur. 31.12.2020 itibariyla 31.12.2019%a gore net finansal borg degisimi ise
5.397.326 TL olmugtur. Bdylece 31,12.2019'da 206.511.926 TL olan net finansal borglar,
31.12.2020 tarihinde 212.109.252 TL’ve ulagmusur.

Sitket’in net finansal borg/ozkaynaklar oram, Szvartiklarm arhigina paralel olavak 31.12.2021
tarihinde 1,24 seviyesinde gerceklegmistir. Sirket’In net finansai borg/6zkaynaklar oran1 31,12.2020
tarthinde 5,03 ve 31.12.2019 tarihinde 6,54 seviyesinde sergeklesmistir. Net finansal borglarin
Ozkaynaklara oraninin 31.12.2021 itibartyla onceki senelere gbre gerilemis olmasi saglhiklc bir
tabloya isaret etmcktedir.

114, isletme sermayesi beyany:

Net igletme sermaycsi firmanm likit vacliklar ile kisa vadeli borglarim karsilama yetenegini glistetir
ve femelde donen varhklar ile kisa vadeli yiikiimltihikler arasinduki fark olarak hesaplame. Buna
gore, 31.12.2021 itibartyla Sirket’in net isletme sermayesi -2,8 milyon TL olup, bu rakam
31.12.2020°de -34,2 milyon T1.'dir (31.12.2019: -3,4 milyon TL).

Sirket’in cari yitkiimlitlikleri karsilamak Uzere yeterli isletme sermayesi yoktur. Isletme sermayesi
agrgl kadar fona ihtiyag duymakta ohup, bu rakam 2,8 Milyon 'I'L’dir. Sirket isletme scrmaye agign;
kapatrnak icin 2022 ythnn ikinci ve llgitneti geyreklerinde uzun vadeli borglanma yapmayl
planlamaktadir. Aynica, Sirket’in halka agilmasi halinde halka arzdan elde edilecek tutarn %45-
%35’inin isletme sermayesi finansmant igin kullamilmas: planlanmaktadir. Sirketin isletme
scrmayesindeki agik sebebiyle iflas ctmesine ya da tusfiyeye gieip girmeyecegine yonelik ihtimali
bulunmamaktadir,

Sirket'in her ytin 31 Aratik itibariyla uzun vadeli kredilerinin kisa vadede 5denecek kisimtar:, kisa
vadeli barg olarak giziilimekie ve donemsel olarak isletme sermayesi negatif olarak gGriilmektedir.
sirket'in faaliyetlerinden sagladigi katlar ve uzun vadeli kredilerin ana para kisimlannin ddenmesi
ile net isletme sermayesi yeniden pozitife ddnmektedir. Sirket’in isletme sermayesi acifn 31.12.2021
itibanyla 2,8 milyon TL olup, ilk finansal tablo dénemi olan 31,03.2022 itibartyla stz konusu agigin
kapanmasi beklenmektedit,

Sirket, tzellikle hammadde fiyatlarmn déviz ve TL bazinda yUkselmesi, Grin satis fiyatiarinm
ylkselerek kisa vadeli alacaklarin artisa pegmesi sonucunds daha fazla isletme sermayesi ihtivac
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duymaktadir. ‘Tablo 11.4.1 g8riildipii izere, 31.12.2020°de 152,3 milyon TL olan dénen varliklar,
%109 artigla 318,7 milyon TL'ye yilkselmistir.

TABLO 11.4.1

Net igletme Sermayesi (TL)  31.12.2021 3L12:2020 | - 31,12.2019
A. Dénen Varhklar J18.659.387 152.290.807 139.377.936
B. Kisa Vadeli Yikomllikler 321.502.600 186.492.763 142.864.025
| Net Iletme Sermsyesi (A-B) .J. 2843213 -34201.956 - -3.486,089

11.5. Faaliyetlerini dogrudan veya dolayh olarak &énemli derecede etkilemis veya
etkileyebileeek fon kaynaklarimin kullammma jliskin sinirlamalar hakkmda bilgi:

31 Aralik 2021, 31 Araitk 2020 ve 31 Aralik 2019 tarihleri itibarryla Sirkel’in teminat/rehin/ipotek

Ahmet Ranf MOLILA

(“TRI") pozisyonuna iligkin tablosu asagidaki gibidir:

TABLO 11.5.1

Sirket tarafindan verilen TRI'ler

31.12.2021

31,12.2020

31.12,2019

Toplam TL
Kargihi

Toplam TL
Kargihiin

Toplam TL

Karaili

A, Kendi Tiizel Kisiligi Adina
Vermis Gldugu TRI'Icrin Toplam
Tutar:

241.333.416

40.970.458

47,367 865

- Ipolek

150,000.000

- Teminat Mektubu

91.333.4i6

40.970.488

§7.367.865

- Diger {Kcfalet Tutarn)

B. Tam Konsolidasyon I{apsammai
Dahil Edilen Ortaklik]ar Lehine
Vermig Qldugu TRI'lerin Toplam
Tutar

C. Olagan Ticari Faaliyetlerinin
Yiriitiilmesi Amaciyla Diger 3.
Kistlerin Boreunu Temin Amaciyla
Vermig Oldugu TRI'erin Toplam
Tutar

D. Diger Verilen TRI'lerin Toplam
Tutart

51.314.039

107.547.138

63.209.384
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i. Ana Ortak Lehine Vermiy
Oldugy TRFlerin Toplam Tutar

it. B ve C Maddeleri Kapsamina
Girmeyen Diger Grup Sirketleri
[chine Vermis Oldugu TRierin
Toplam Tutan

fir. C Maddesi Kapsamina .
Girmeyen 3. Kiyiler Lehine Vermis - - -
Oldugu TRI'lerin Toplam Tutart
Toplam 292.651.455| 148.517.626 110.577.249

31318039 107.547.138 63.209.384

yirket tarafindan verilen TRI"ler, Sirket'in diger gtup sirketleri lehine vermis oldugu kefaletler ile
sirket’in kendi tizel kisiligi adina vermis oldugu ipotek ve teminat mekiuplarindan olugmaktadir.

Mger grup sirketleri lehine verilen kefalet bakiyeleri 31.12.2021 itibatiyla BMS Qelik Hasmr Sanayi
ve Ticarel A.$ adina 16.395.471 TL, Bogac Profil Demir Cclik Sanayi ve Ticaret A.S. adina
8.421.290 TL ve Zontur Demir Celik Sanayi A.S. adma 26.501.279 TL'dir.

30.11.2021 tarihi itibariyle, Sirket'in Bofag Profil Demir Celik Sanaii ve Ticaret A.S. ile iligkisi
kalmamug olup, 31 Aralik 2021 tarihi jtibariyle, itiskili taraf kapsamindan gikimgtr. Genel kredi
stizlesmeleri kapsamindaki kefaletleri devam etmektedir.

Digev grup sirleetleri lehine verilen kefalet bakiyeleri 31.12,2020 itibariyla BMS Celik Hasir Sanayi
ve Ticaret A.$ adina 40.532.814 TL, Bogag Profil Demir Celik Sanayi ve Ticarct A.S. adina
20.612.526 TL ve Zontur Demir Celik Sanayi A.S. adina 44.401.799 TL ve BMS Demir Celik Insaat
Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi adina 2,000,000 TL’dir.

Diger grup sivketler] lehine verilen kefalet bakiveleri 31.12.2019 itibariyla BMS Celik Hasir Sanayi
ve Ticaret A.§ adina 16.957.785 TL, Bogag Profil Demir Celik Sanayi ve Ticaret AS. adina
16.689,100 TL ve Zontur Demir Cclik Sanayi A.S. ading 29,562,500 TL’dir.

31 Aralik 2021 faribi itibaniyla, Sirket’in teminat / rchin /7 ipotek / kefalet (“TRIK™) pozisyonuna
iliskin tablosu asagidaki gibidir:

TABLO 11.5.2
31 Aralik 2021
i i Toplam TL
Slrl_mt tarafindan verilen TL Tutar | USD Tutar | Euro Tutar | L °PEM
TRI'ler Karsih

\5 L YL
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A. Kendi Tiizel Kisiligi Adma

Vermiy Oldugu TRi'lerin 171.383.857 4.530.000 760.200| 241,333,416
Toplam Tutars

- Ipotek 130.000.00G - - 130.000.000
| - Teminat Mektubu 21.383.857 4.530.000 760.200| 91.333.416

- Driger (Ketalet Tutarn) - - - -
B. Tam Konsolidasyon i
Kapsarmuna Duhil Edilen
Orizkhklar Lehine Vermis
Oldugu TRI'lerin Toplam Tutas
C, Olagan Ticari Faaliyetlerinin
Yiriitlmesi Amacryla Diger 3.
Kigiterin Borcunu Temin - - - -
Amaciyla Vermis Oldugu
TRF'lerin Toplam Tutan
D, Diger Verilen TRI'lerin
Toplam Tutar

L. Ana Ortak Lehine Vermis
Oldugu I'RI'lerin Toplam Tutan

ii, B ve C Maddcleri
Kapsamina Girmeyen Diger
Grup Sivketteri Lehine Vermis
Oldugu TRI'lerin Toplam Tutan
" iii. C Maddesi Kapsamina
Girmeyen 3. Kigiler |.ehine
Vermis Oldugu TRI'lerin
Toplamn Tutan

47.212,062 316.392 -[ 31.318.039

47.2{2.062 316.392 -| 51.318039

Toptam 218.595.919|  4.846,392 760.200| 292.651.455

31 Arahk 2021 tarihi ittbariyla Sirket'in vermig oldugu diger TRIK'lerin Sirket'in tizkaynaklarina
oram %27,01°dir. 31 Aralik 2020 tarihi itibaryye ST
pozisyonund iligkin tablosu asafidaki gibidi:
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Sirket tarafindan verilen

TRI'ler

31 Arahk 2020

TL Tutar

USD Tutar

Euro Tutar

Toplam TL
Kargihig

A, Kendi Tiizel Kisiligi Adina
Vermiy Oldugu TRi'lerin
Toplam Tutan

15.661.348

380.000

2.500,060

40.970.488

- [potek

- Teminat Mektuby

15.604 348

380,000

2.500.000

40.970.488

- Diger (Kefalet Tutur)

B. Tam Konsolidasyon
Kapsamina Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Yermis
Oldugu TRI'lerin Toplam
Tutar:

C. Olagan Ticari
Faaliyctlerinin Yiriitiilmesi
Amaciyla Diger 3. Kisilerin
Boreunu Temin Amaciyla
Vermiy Olduga TRI'lerin
Toplam Tutar

Hitatads Giziene, Weamfenhdy
Ralt 24
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D. Diger Verilen TRI'lerin
Toplam Tutan

103.712.182

522.438

107.547.138

i. Ana Ortak Lehing Vermisg
Oldugu TRI'lerin Teplam Tutan

ii. B ve C Maddeleri
Kapsanuna Girmeyen Difier
Grup Sirketleri Lehine Vermis
Oldugu TRi'lerin Toplam Tutar

103,712,182

J22.438

1G7.347. 138

1ii. C Maddesi Kapsamina
Girmeyen 3. Kisiler Lehine
Vermis Oldugu TRi'lerin
Toplam Tularn

Toplam

119.373.530

902.438

2.500.000

Wliddy St 17 257 ANAE
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31 Aralik 2020 (arihi itibariyla, Sirket'j

oram %255, 107 ir.

31 Aralik 2019 tarihi itibaryla, Sirketi

Higkin tablosu agagrdaki gibidir;

TABLO 11.5.4

in vermis oldugu diger TRIK 'lerin Sirket’in $zkaynaklarina

in teminat / rehin / ipotek / kefalet (“TRIK™) pozisyonuna

Sirket tarafindan verilen

TRI'ler

31 Aralik 2019

TL Tutar

A. Kendi Tiizel Kisiligi Adma
Vermis Oldugu TRi'lerin
Toplam Tutar:

USD Tutar

Enuro Tutar

Toplam TL
Karsiligiy

27.604.348

380.000

2.632.280

47.367.865

- Ipotek

o

- Temin_at Mektubu

27.604, 345

386.000

2.632.280

- Diger (Kefalet Tutar)

47.367.865

B. Tam Konsolidasysn
Kapsanuna Dahil Edilen
Ortakliklar Lehine Vermiy
Oldugu TRI'lerin Toplam
Tutar

C. Olagan Tieari
Faaliyetlexinin Yiiritiilinesi
Amaciyla Diger 3. Kisilerin
Borcanu Temin Amaciyla
Vermis Oldugu TRI'lerin
Toplam Tutar:

D, Diger Verilen TRi'lerin
“Toplam Tutar:

54.107.646

1.259.729

243.391

63.200.384

i. Ana Ortak Lehine Venmig
Oldugu TRIMerin Toplam Tutart

it, B ve ¢ Maddeleri
Kapsamina Girmeyen Diger
Grup Sirketleri Lehine Vermis
Oldugu TRI'lerin Toplam Tutan

34.107. 646

1.259.729

2433

63.209.384

BMS Birlesik
adina Ahmel-
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| iii. C Maddesi Kapsamina
Girmeyen 3. Kisiler Lehine
Vermig Oldugu TRI'erin Toplam
Tutar

‘Toplam 81711994  1.639.729 2.875.671| 110.577.249

31 Aralik 2019 tarihi itibaryla, Sirket'in vermis oldugu diger TRIK lerin Sirket’in 6zkaynaklanna
oram %200,14 iy, .

Teminat mektuplar - $irket'in, 31 Araltk 2021 tarihi itibaryla bankalardan alnng oldugu,
tedarikgiler ve gegitti kurumlara verdigi teminat mekivbu tutars 91.333.416 TLdir, Teminat
mektuplarinin 58.788,785 TL'si USD diviz cinsine bagh tedarikilere, 18.600.000 TL'si TL déviz
cinsine bagh tedarikgilere, 71.509 TLst iera miidtirliigiine, 1.733.530 TL'si Dilovas: (rganize
Sanaayi Bolgesi’ne, 635.000 T1.'si Tiirk Eximbank A.8.’ye 11.161.484 TL’si Eura’ya bagh olarak
Tirk Eximbank’a ve 343 818 TL’si Dilovasi Gtimriik Midiirliigiine verilmigtir,

Ketalet Verilen Sirket 31122021 31.12.2020  31.12.2019
BMS Celik Hasir Sanayi ve Ticaret A.S. 16395471  40.532.814 16.957.785
Bogag Profil Demir Celik Sanayi ve Ticarct A.S. 8.421.290 20612526 16.689.100
Zontur Demir Celik Sanayi A.S. 26.501.278  44.4001.799  29.562.500
BMS Demir Celik tngaat Sanayi ve Ticaret )
1imited Sirketi - 2000090

Toplam 51.318.039 107.547,139  63.209.385

31 Araltk 2021 tarihi itibariyle, Sirket'in miiteselsil kefil sufat ile tarai oldugu, iliskil] sirketlerinin
bankalar le imzaladify genel kredi sézlegmelerinin toplam tutarlar 1.428.697.823 TL’dir.

. . o Toplarn
Ketalet Verilen Sirket TL UsDh | EUR TL Kargth
BMS Celik Hasir Sanayi ve Ticaret A.S. 156,098,000 50.048.112 4.000.000 864,326,573
Bogag Profil Demir Celik San. ve Tic.A.§  36.250.000  3.750.000 - 84.915.625
Zontur Demir Celik Sanayi A5, 59.500.000 19.750.000 - J15.805.625
BMS Demir Celik Ing.Sen.ve Tic. Lid. Sti.  33.875.000  10.000.000 - 163.650.000

Toplam 83.548.112 4.000,000 8.697.823
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Ote yandan 18.02.2022 tarihli Ozel Bagimsiz Denetim Raporu'nda Sirket'in itiskili taraflan lehine
kefaleti bulunan genel kredi sézlegmelerinin 3(.12.2021 tarihi itibartyla toplam tutan [.428.697.823
TL olarak belirtilmigtit, Bununla birtikte sbz konusu kredi sézlesmelerinin biytk ks akiif
olmaytp, anilan stzlesmelere dayaniarak herhangi bir kredi kullamlmsg degildir. Sirket rarafindan
T.C. Uskidar 13. Noterligi araciligryla 11.04.2022 tarihinde 9373 yevmiye numarast: iliskili
taraflari BMS Celik Hasir Sanayi ve Ticavet A.S. tarafindan T.C, Uskildar 13. Noterligi aracthiiyla
11.04.2022 tarihinde 9374 yevmiye numarasi; BMS Demir Celik ingant Sanayi ve Ticaret Ltd, Sti.
tarafindan T.C. Ankara 63. Noterligi aracilifnyla 11.04.2022 tarih ve 12812 yeviiyc numarasi ve
Zontur Demir Celik Sanayi A.$. tarafindan T.C. Déutyol 2. Noterliji araciligiyla 11.04.2022 tarih
ve 3Gi1 yovmiye numarawm ile Akbank T.A.S., Albaraka Tiivk Katilim Bankast A.S., Alternatithank
A.$.. Anadolu Bank A ., Burgan Bank A.S., Denizbank A.S., Garaali BEVA lLeasing A.S., ING
Bank A.§., Odeabank A.§., QNB Finansbank A.9,, Sekerbank A.S., T, Garanti Bankasi AS, T
Halk Bankas1 A.§,, T. Vakiflar Bankas: T.A.Q,, 1.C. Ziraat Bankas: A.§., Tiirkiye Emlak Katilim
Bankast AS., Tiirkiye is Bankasi A.S., Yap1 Kredi ¥Finansal Kiralama A.Q., Yapt ve Kredi Bankas: .
A.J. ve Ziraat Katlim Bankas1 A.§."ye gonderilen ihtarnameler ile; Sirket’in kefil clarak imzaladifn
ilgili bankalar nezdindeki akiif olmayan genel kredi sozlegmeleri, sézlesmelerin fesih hiskiimlerine
wygun olarak tek tarafli olarak feshedilmig ve sdz konusu sézlesmelerden kaynaklanan higbir hak ve
talebin kullamlmayacag; ilgili bankalara bildirilmigtir. Bu kapsamda Sirket’in iligkili sirketleri BMS
Celilc Hasic Sanayi ve Ticaret A.§., Zontur Demir Celik Sanayi A.S. ve Bojiag Profit Demir Celik
Sanayi ve Ticaret A.$. lehine kefil oldugu genel kredi sdzlesmeierinin tutan 11.04.2022 tarihi
itibariyla 196.291.498 TL'dir.

TABLO 11.5.5
' ' 202 2020 2019
Verilen Teminat Disvlz. Diiviz TL Déviz | TL Diiviz TL
Meltuplars Clnsi ‘Tutar Karsihi Tutani | Karsihiy | Tutar | Kargthin
Akbank TAS. Usb 250,000 | 3.244.375 i
Akbank T.A.S. TL 2.400.000 | 2.400.000 -
Albaraka Tork Katilan TL 5.000.000| 5.000.000
Bankasi A.5. . L
Alernatifoanic A_S. TL 4500000 4.500.000 3.000.000 f 3.000.040
Anadolubank A.S, TL 500000 500,000 S00.000 300,000
Burgan Bank A.S. TL o 3.010.000 3.01{1.0{_}0__
1zb: . A%5000( 1605000 57970001 3.797.000
Denizbank A.3. R 4000000 | 4.000.000| ° : 7
34 i ’ A22.5300 122530 | 1122530 1,122,530
Garanti BBVA A5 Tl 260.530 760.530 1.12 il 530 |
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Guranti BBYA A.S.

vanti BBYA A.§ U0 sp0000| 5191000

Halkbank A S. 1.

atk A5 : 2500000 2.500.000

Odea Bank A S, TL _ 2.060.000] 2.000.000
Tirkiye Vakiflar o
Bankas TAD, USD 380.000| 2.789.300| 180.000] 2257276

kifbank T.A.O, TL

Vakifbank T.A.0 - 1734509 1.734.500
Vv i kK T.AQ.

chafbank T.A.0 YSP 1 330,000 | s0.352.700 )

Kredi Bs s. 343, 343, 213, 213,
Epl redi Bankas1 AS. | TL so3a018] sagsmg| SI818| 53438188 133_13 §.213.518
: . Y :

Yapi Kredi Bankasi A.S.| EURO 760200 | 11, 16144 | 2399060 22:510.750 2,500,000 | 16.626.500
Ziraat Katilun Dankasr .
aS I 2 600.006| 2600005 | 1690000 1.600.000| 1.600.000] 1.600.000
Ziraat Bankas: A.S. 1L T 3a1.000] 361.000
ONB Pinansbank A.5, | EURG 132280 &79.741
Topiam : 91.333.416 40.970.493 47.367.865

Kefaletler — Sicket’'in BMS Grup Sirketlerine vermiy oldufiu kefalet tutan, 31,12.2020 tarihi
itibariyla 107.547.139 TL iken, 31,12.2021 tarihinde grup kefalcti 51,318,039 TL’ye inmistir.

11.6. Yénetim kurulunca karara baglanms olar planlanan yatinmlar ile finansal kiralama

yolu ile edinilmis bulununlar dahil olmak iizere meveut ve edinilmesi planlanan énemli maddi
duran varhiklay i¢in éngiriilen fon kaynaklan hakkinda bilgi:

Ihrager'min fabrikasinda kullamlmak fizere finansal kiralama yoluyla edinilen maddi duran varliklara
iligkin finansal kiralama séizlegmeleri agagida yer almaktadir.

TABLO 11.6.1
Stzlesme | Sozlesme | Sdzlesme Taraflar Siizlesmenin | Sézlesmenin | Stzlesmenin

Ad Tarihi Konusn Siiresi Tuian
| (EUR)
BMS Birlesik Metal | Soguk l'el Cekme
Leasing | oo ogootg| enayl TieAS. ile Hatti Ve 15.10.2023 | 5.845.314.66
Sozlesmes: Garantf Finansal Galvanizleme
Kiralama A5, Hatti
17.01.2020 Halat Orme Halt: | 24.02,2027 345.371,60
Ty o weh
- Vs hg&'! ' A5
J f d: i .=i
BMS Birlesik Metal é nayi ve Tli.dl et A. $zf @

=)
2.’:- "i.‘\ Rl ﬂ'h? [5" 3
Ve .cwr\fu




BMS Birlesik Metal | Kangal Aktarma
Leasing Sanayi Tic.A.8, ile Hattr
Sozlesmesi Garanti Finansal 7 ve 9 Blok Tel
Kiralama A.S. Cekme Hatty

sirket’in 0%,04.2022 arthinde alinmig olan Yénetio Kurulu Karar uyarinca, halka arz kapsaminda
gergeklestirilecek sermaye artmmindan elde edilecck fonun %420-30°Tuk Kisminn Sirket'in yeni
makine yalmmlarmin finansman igin kullam!mass planlanmaktadit. Sicket yapacafit yeni makine
yutimlariun %50°lik geri kalan kismin kendi devarhiklar ile finanse etmeyi planlamaletadir,

12. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

12.1. Izahnamede yer alimasy gereleen finansal table ddnemleri itibariyla ihrageimun arastirma
ve geligtirme politikalar: tle sponsorluk yaptips arastirma ve peligtivme etkinlikleri igin
harcanan tutarlar da dahil olmak lizere bu etkinlikler igin yapilan {idemeler hakkinda bilgi:

thtaggmm sponsorluk yaptif1 arastirma ve geligtirme politikalarr kapsaminda yapilan anlagma veya
etkinlik bulummamaktadir.

BMS Tel yapmakta oldupuy AR-GE ve tasarim galigmalarim sirdiirmekte, AR-GE Merkezi
olabilmek amaciyla T.C. Bilim Sanayi ve Tekneloji Bakanligi nezdinde bagvuru yapilacaktir, AR-
GE faaliyetlerini yfiriitmek maksadiyla 4 kisi ile cahismalarim siirdiimmektedir.

AR-GE ¢aliymalar kapsaminda tamamlanan projeler agagida yer almaktadir:

+ Ogzel cinko alasim kaplamah celik tel:

Sirket, Ozel Cinko Alasim Kaplamali Celik Tel iirinimiia Tiretilip geligtirilmesi hususunda el
alagim kaplama hatt; yatinms yapmug olup, bununla birlikie scktdrlere dzel aktarma makineleri
ve kalite kontrol test cihazlan alarak AR-GE faaliyetleri ytiritmiistiir. :

Projenin Ne Kadar Siiediigii: 1 yil (15.01.2020 — 20.01.2021)
Proje I¢in Yapilan AR-GE Giderferi; 450,000 TL

» Yiikuek mukavemetli celik tel:

Sitket, Ytksek Mukavemetli Celik Tel iiriniiniin oretilip peligtivilmesi hususunda tcl
galvanizleme patent hattt ve tel gekme makineler! yatirmlar yaparak ARGE faaliyetleri
yilrittmiigt(ir.

Projenin Ne Kadar Strdiigil: 6 ay (01.02.2018 — 01.08.2018)
Proje lgin Yaplan AR-GE Giderleri: 750.000 TL

& ok viiksek mukavemetli celik tel {(Extra high tensile steel wire):
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Sitket, Cok Yiiksek Mukuvemetli Celik Tel iirintingn tirelilip geligtirilmesi husnsunda tel
galvanizleme patent hatti ve tel ¢ekine makineleri yatrimlan yaparak ARGE faaliyetleri
yiiriitnyigiir, '

Projenin Ne Kadar Surdiigi: 6 ay (04.11.2019 — 07.05.2020) Proje Igin Yaptlan AR-GE
Giderleri: 930.000 TL

¢ Korozyona kars: direneli gelik tel (Heavy palvanized steel wire):

Sirket, Korozyona Karsi Direngli Celik Tel firiniiniin Gretim igin azot kontrol sistemi ve azol
icneraldr sistemi yatirimlar yaparak ARGE faaliyetleri ytirttmiigtir.

Projenin Ne Kadar Strdiigii; 6 ay (01.03.2018 — G1.09.2(1 8) Proje I¢in Yapilan AR-GE
Giderleri: 350.000 TL
» Qzel kaplamali celik teller:

Sirket, Gzel Kaplamals Celik Teller tirtintinin tretilip geligtirilmesi hususunda indilksiyon cihazs
ve ekipman yatmmlarn yaparak ARGE faaliyetleri ylirlitm{igtiir.

P'rojenin SUresi ve Bitig tarihi: 2 ay (02.02.2019 - 07.04.2019)
Proje Igin Yapilan AR-GE Giderleri: 300,000 TL

» Yassl ve oval ¢elik teller:
Sirket, Yassi ve Oval Celik Teller tirfiniiniin Gretilip gelistirilmesi hususunda 6zel profilli
haddeier alng olup, aym zamanda ezme kaset gruplart atarak ARGE faaliyetleri yiridtm(istiir,
Projenin Ne kadar stirdigii: 6 ay (02.11.2019 — 07,05.2020)
Proje {gin Yapilan AR-GE Giderderi: 420.000 TL

AR-GE faaliyeti kapsamnda devam eden projclor ise asafiida yer almaktader;

o Dzel alasumh hammadde ile iiretilen mamuller:

Sirket, dzel alagunl hammadde ilc retilen mamulleri tedarikei firmadan deneme amagli tedarik
etmis ve lesisinde deneme iwetimleri yapmustir, Covid-19 Pandemisi kaynakli projeye ara
verilmis olup éniimitzdeki d8nemde denemelere tekrar baslayacaktrr,

Projenin Baglama Tarihi: Mart 2019- halen devam etmektedir.
Proje [¢in Yapilan AR-GE Giderleri: 350.000 TL
e Ogzel profilli gelik teller:

Ozel Profilli Celik Teller, yeni miigteri ziyaretleri ile ortaya cikan bit AR-GE konusudur, Covid-19
Pandemisi kaynakli seyahat edilememesi Sirket’in AR-GE [aaliyetlerini yavaslatnustie, Sirket,
éntimilzdeki dinemde yerinde yézlem ve numune 2limi- incelemesi olarak tekrar hizlandinlacak i,
Bu zaman zartinda-aragisrmalarimiz halen e
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Projenin Baglama Tarihi: Mayis 2019 — halen devam etmektedir,
Proje Igin Yapilan AR-GE Giderleri: 100.000 TL

AR-GE ve Tasarun Faalivetleri

AR-GE faaliyetleri kapsaminda tamamlanan projeler asagida yer almaktadir:

¥ Ozel ginko alagim kaplamal ¢elik tel (2018 yilinda tamamlannustir)

»  Yiiksek mukavemetli gelik tel (2020 yilinda tamamlanmsgtir.)

> Cok yitksek mukavemetli gelik tel (exta high fensile steel wire) (2020 yilinda
lamamlanmgtir)

¥ Korozyona ekstra direngli ¢elik tel (heavy pgalvanized steel wire) (1. Etap 2017 yilinda

yapilmig olan G2 tiretim hatti tamamianmasiyla devreye gitmigtir, 2. elap ise 2018°de ZneAlu

hattinin tamamlanmasiyla devreye girmistir)

Ozel kaplamal gelik teller (20(8 yiinda tamamlanmigtir,)

Yass1 ve oval gelik feller (Oval gelik teller 2020 yalinda tamamlanmistir. 2016 yilinda ise

yassi teller tamamtanmgtir,)

v Y

Sahip Olunan Markalara iliskin Tescil Belgeleri agaguda yer almaktadir;

» BMS TEL Marka Tescil Belgesi {Tescil Tarihi 16.03,2012)
¥ BMS WIRE Marka Tescil Belgesi (Tescil Tarihi 16.03,2012)
» VIZAL Marka Tescil Belgesi (Tescil Tarihi 11.12.2020)

¥ VITECH Marka Tescil Belgesi (Tescil Tarihi 17.01.2021)

Szhip Olunan Kalite Standartlarima Uygunluk Tescil Belgeleri agagida yer almaktadr;

» TS-EN 10257-1 Enerji kablolan veya telekomtiinikasyon kablolarinm zirhini olusturmak igin
kullanilan ginko kaplamimg alasimsiz ¢eiik teller (Tescil Tatihi 22,09.2014)

> TS-EN 10244-2:2009 Cinko veya ginko alasim kaplamal gelik tel ve tel mamuller (Tescil
Tarihi 22.09.2014)

BMS Tel’in iretim yapl tiim tritnler, Tiitk Standartlan Enstitiisii tarafindan verilen TS-EN 10257
ve TS-EN 10244 belgeleri sayesinde Tirkiye ve yurt disinda mevzuatlarda belirtilen tim izin, ruhsat
ve belgelendirmel cre sahiptir.

BMS Tel, wim faaliyetlerini kalite sorumluluklar dogrultusunda ISQ 9001 Kalite Y&netim Sistemi;
IS0 45001 Is Saghg ve Glivenligi sistemi ve 1SO 14001 Cevre Ybnetim Sistemi goreevesine gire
gerceklestirilmektedir.

13. EGiLiM BILGILERi

13.1. Urelim, sabs, stoklay, maliyetler ve sahg fiyatlarmda gisritlen $nemli cn son egilimler
hakkimda bilgi:
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Covid-19 pandemisinin seyri, Sirket’in Oriinlerinde kullandigt hammadde fiyatlarinda artiga
scbebiyel vermekte olup yurt dismdan hammadde tedarikinde yaganan yavaslaina sebebiyle Sirket,
hammadde alimiaro yurt iginden yapmaktadir. 2022 yili subat ayinda Rusya-Ukrayna arasinda
baslayan savagin cnitia fiyatlan tizerinde yukars y&nlii bir harekete sebep oldupu gortilmekte olup,
bu geligmenin Sirkel’in hammadde maliyetlerini yUkseltecegi beklenmektedir. Artan hammadde
maliyetleri, sektordeki rakip firmalar da etkilemekte olup, diinya tel tiyatlarinda yiikselis olmas
beklenmektedir, Sirkct’in firelim ve satg stratejisi siparig esasina dayandigi igin, Sirket (riin
fiyatlarini belivlerken giincel hammadde maliyetlerini ve difer Uretim giderini gézetmektedir. Bu
sebeple, artan hammadde fiyatlanmun Sirket karhiltg fizerinde olumsuz cikisinin simrlt olmast
beklenmektedir.

pirket’in 2021 yilinda yurt igi ve yurl disi galvanizli te] sutiglart 39.509 ton seviyesinde gergeklesmis
olup, bu {riin grubundaki satis hastlat, 470.856.840 TL diizeyinde bulunmakiadir. Buna pére,
TCMB verilerine g8re 2021 yilmda ABD Dolar: / I3irk Liras: déviz salis kuru ortalamasunn 8,90
aldugu hesaba katjdifinda SirkePin galvanizli tel satig fiyati ortalamasimin 2021 yilinda 1,339 USD
oldugu hesaplanmaktadir. Sirket’in 2022 yili Ocak ayidaki galvanizli tel sabslan toplamu
64.890.979 T'L ve satig fiyat onalamas: 1.515 USD alup, 04.03.2022 itibariyla alihan siparis foplami
6,438 ton olup (10.282.917 ABD Dolari) ve ortalama saiy fiyat1 1,597 USD olarak gergeklesmistir.

Sirket’in 2021 yilinde yurt igi ve yurt degi gelik halat satsslart 642 ton seviyesinde gergeklemis ofup,
bu triin grubundaki satig hasilati 10.202.669 TL diizeyinde bulunmakiadir. Buna gare, TCMB
vetilerine gére 2021 yihnda ABD Dalan / Tirk Lirasi kurunun ortalama 8,90 oldugu hesaba
kapldifinda Sirket’in gelik halat satig fiyats ortalamasinmn 2021 yilinda 1.785 USD aidugu
hesaplanmaktadir. §irket’in 2022 yili Ocak ay: ¢elik halat satig fiyats satiglan toplamy 1,538,100 TL
ve ortalamast 2.110 USD olup, 04.03.2022 itibartyla alinan siparig taplarm 1.090 ton olup ortalama
satig liyal 2.278 USD olarak gergeklesmistir.

- Sirket 2022 yilinda artan hammadde fiyatlarma paralel olarak triin satig fiyatlaring yitkseltmistir,

Sirket’in 2021 yilinda satilan malin maliyeti hesabinda, ana bammaddesi ofan filmagin alimlarinda
45.559 ton igin 305.665.809 TL édeme yaptisi goriilmektedir. Buna gore, 2021 yilinda ABD
Dolari/Tiirk Lirasy kurunun ortatama 8,90 oldugu hesaba katildifinda Sirket’in filmagin abg
ortalamasinin 2021 yilinda 754 USD oldugu hesaplanmaktadir. Sirket’in 2022 yilt aeak ay filmagin
alimlarr toplam 42.487.452 TU otup filmasin alig ortalamasi 873 USD dir. 04.03.2022 itibarzyla
filmasin siparisleri 8§64 US1] olarak gerceklegmistir.

Sirket’in 2021 yiinda satilan malin maliyeti hesabinda, ikinci ana hammaddesi olan ¢inko

alimlaninda 2.190 ton igin 51.272.901 TL ddeme yaptigi poriilmektedir. Buna pore, 2021 yilmda

ABD Dolar/Tirk Lirasi kurunun ortalama 8,90 oldugu hesaba kahidigmda Sitkel'in ginko alig

orlalamasinm 2021 yilinda 2.630 USD oldugu hesaplanmaktadir, Sirket’in 2022 yili acak ayi ginko

alimlar toplamz 7.503.21 1 TL olup ¢inko alis ortalamasi 3.721 USD"dir. 04.03.2022 itibariyla ¢inko

siparigleri 2.889 USD olarak gergeklesmistir.
15!
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Ocak 2022°de Tirkiye'nin dofialgaz tedarikinde yasadi@s sikintilar sebebiyle sanayi bolgelerine
dogalgaz ve elektrik verilememesi, Sirketin iiretim faaliyetlerinde kosa sireli bir aksama
yaganmasina sebep olrougtur. 21.00.2022 — 31.0H 2022 tarikleri arasinda Ocak ayiun ilk 20 piintinde
gergeklesen fiili tikketimin %4601 gegmeyecek sekilde dogalgaz kullamm kisrtlamusina gidilmigtir.
25.01.2022 00:00rdan itibaren 48 saat ve 28.01.2022 00:00°dan itibaren 24 saat clmak tizerc 72
saatlik elekirik kesintisi olmustur.

Sickel, 2022 yriinda da yurt disina yaptig satiglarda konteyner sorunu yasamaya devam etmekte ve
tretimlerini hasilata déniistiriirken gecikmelerle karsilagmalktadir. Mamai stoklarmm artigr isletme
sermayesi geregini artinmakta ve bu durum Sirket’e ekstra finansman ideri olugturmaktadir.

Diger taraftan, son willarda iilkemizde yaganan déviz kurlarindaki dalgalanmalar, tiim sahis ve
korumtar gibi Sicket tzerinde de etki yaratmaktadir. Ddviz kurlarindaki bu hareketlitik Sirket’in
hammadde maliyetini de ctkilemektedir. Gerek déviz bazl hammadde giriglerindeki tivat artiglan,
gerekse personcl, elektrik ve dogalgaz bagta olmak Uizere iiretim maliyetlerindeki artiglar Sirket’in
yurt dugi satistarinin plicti sayesinde dengelemnektedir.

13.2. thracoiun beklentilerini snemli glgitde etkileycbilecek egilimier, belirsizlikier, talepler,
taahhlitler veya olaylar hakkinda bilgiler:

Sttkelin faaliyet durumunu etkifeyebilecek Snemli fakisrler asafidaki gibidir;

* Sirket operasyonlatin finansmant ve yonetimi,

» Sirketin hizmet verdigi sekisrlerin duramu,

» Diiviz kurlanndaki dalgalanmalar,

*  Yurtigi ve yurt dig1 pazar belirsizlikler],

Yaurt i¢i ve yurt dist finansal piyasalarin durumu,

*  Covid-19 salgim etkileri,

* Eneji tedarikinde yasanabilecek aksakltkiar,

»  Vergi, glimetik ve diger yasal dlizenlemelerdeki degigiklikler

Yukanda siralanan maddeler disginda, Sirket'in faaliyetlerine iligkin risklere ve Sirket’in [auliyet
gosterdigi sekidrii etkileyebilecek belirsizlikler isbu fzahnamenin 5.béliminde yer almaktadir,

14. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

14.1. Thragemun kar beklentileri ile iginde bulunulan ya da takip eden besap dénemlerine
iliskin kar tahminleri:

Yoktur,

14.2. Thragginin kar tahminleri ve beklentilerine esas tegkil eden varsayimlar:

Yoktur.
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Yoktur,

14.4. Kar tahmini veya beldentilerinin, geymis finansal bilgilerle karsilagthrilabiecek gekilde
hazirlandigina iliskin aciklama:

Yolctur,

14.5, Daha énee yapilmis kar tahminleri ile bu tahminlerin isby jzakname tarihi itibariyla hala
dsirn olup olmadips hakkinda bilgi:

Yokiur,
15. IDARI YAPI, YONETiM ORGANLARI VE UST DVZEY YONETICIiLER
15.1. ihragginm genel organizasyon semast:

Bu boltimde ihrageimn y8netim kademelerinin birbiriyle olan baglanalarina sematik ofarak ver
veritinelidir. Basitlestirilmis bir organizasyon gemas dtnegt asagida verilmektedir:
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UNVAN

isiM sovisin

YONETIM KURULU BASKANI
YONETIM KURULL BASIKAN YARDIMCISI
YONETIM KURULU (¥ ES]
BAGIMSIZ YONETIM KURULU UYESI
BAGIMSIZ YONETIM KURUILL UYESH
CFO
GENEL MUDIJR

GENEL MUDUR YARDIMCISI

FINANS DIREKTORU [CFQ)
YONETIM KURULU BASKANI DANISMANI
i DIREKTORD

MUHASEBE MUDURD
SATIN ALMA MUDURD
SATIS MODIRD

(HRACAT OPERASYON-MUROR(
FABRIKA MODORQ
MUHASEBE YONETICiSI/SEFL
GALVANIZ BOLUM YONETICISVSER
KALITE BOLUM YONETICISI/SEF
TEL {EKME BOLOM SORUMLUSU
HALAT ORME BOLUM SORUMLUSU
GALVANIZ ORETIM MUOHENDIS|
SATIS DESTEK MUHENDISI

KALITE MUHENDISI

MUHASERE UZMANI

IK VE tDARI ISLER UZMANI

iX UZMANI

SATIS UZMAMI

SATIS UZMAN YARDIMCISI
OPERASYON UZMAN Y ARDIMCIST
BAKIM FORMENI

MUHASEBE ELEM ANI

SATIN ALMA ELEMANI

YONETICI ASISTANI

NEPD VE SEVKIYAT SORUMLUSLI

: AHMET RAUF MOILLAGGLU
; MUSTAFA ZONTUR
: AL ZONTUR

: IBRAHIM ROSE

. UNAL GOKMEN

: AHMET RAUF MOLLAQGLU
: HASAN ZONTUR

: EMRE MOLLADGLU
: BURCUMUFTUOGLU
: INANG HORTURK

. MUSA TEKLER

: OKTAY BEKIBAS

: ABDILKADIR YUVA
; EBUBEKIR KAPTAN
: OZLEM KOG

: SEDAT DEMIR

: YUNUS GULSOY

: ILHAMI DIRIM

: UNAL BURAK SAHIN
1 ALI KANARIG

: NECMETTIN YAMAN
D ISILAY XKADIOGLU

: MELIH DIRIM

: BATUHAN UNAL

: BURAK DEMIR

: LEVENT SERiL

:© SEDA SACAR

: ESERCAN DENIZ

o AKAAN KADIOGLU
: AYSFE AVDIN

: HAKAN TASTAN

- ABDULKERIM KOTAN
: BURAK CELIK

: NESLIHAN ANLAS

: SERDAL BOGAN
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2, Idari yap:

§:2.1. thragemm ybnetim kurulu fiyeleri haklunda bilii; |

TABLO 152,11

Epﬁa}*i ve Ticaret A.S.
OLLAOQOGLU

| Gorevi | - Ty Adresi Son 5 Yilda | Gorev Sermaye Payr
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. ~'| Nidakule Géatepe i
Ytnetim Me;divenkﬁy Yéinetit | 3 Vil
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e Yénetimi kuruly tiyelerinin Slrkei disinda yuruttﬁklerl gorevlere iligkin bilgilere asdgldakl tabloda

yer verilmistir. -
s " AdiSoyad | - - Sicket Unvam “Sijettekd Pozisyonn | YK, | SermaysPay | i
. . ) - s ; Uygllzi i
' : oL Ortakbkve| .
.f y etkl Son Tutar ('I‘F.) Oran
sy .o |AbmetRauf  [BMS BIRLESIK METAL | Y8rietim Kufulu ‘Devam 10.000.000, | 33,33 S
MOLLAOGLU  [saNTic Ag Bagham Ediyor ol % :
- o BMS BIRLESIK METAL | Yanetim Kurulo Devami | 10.000,000,0| 33,33 -+
- | Must UR | - e y
© MU ZONTUR |5 Tic AS. Bas. Yardimers: Bdiyor o] % :
BMS BIRLESIK METAL el . | Devam | 10.000.0000( 3333
AlE UR- - Bnkiit i SR ;
A ZONT SAN.TIC.AS. Y?n?tlm Kurulu Gyesi Ediyor of "o
Ahmet Rauf BMS DEMIR CELIK ~ Devam ' 1333 i
MOLLAOGLU | LTDgTi, Oru_i%tlar Kurulu Oyesi Fdigor 2329.000,00( 7,
) . BMS DEMIR CELIK Oﬁar Kurgly Devam |, . 33,33 :
Musiafa ZONTUR LTDSTL. Baghan Ediyor ;.3?9.0“0,00 % ;
BMS DEMIR CELIK ! e | DEYER 33,33
. 0
All ZONTUR LTDSTI, narflnr Kurulu Uyesi Raiyer | 2320000001 T .
Abhmet Rauf ZOMTUR DEMIR CELIK WL ~ .| Devam 33,13 }
MOLLAOGLU  |LTD.ST. ?“"df"m Korola Uyest | b ioer | 500000000] &0/ |
' ZONTUR DEMIR CELIK 1. . Devam " 3333 i+
M . Ya .004. » i
ustafa ZONTUR 1TR.STL um_.-itlm Kurulu Uyesi Ediyor 5.000.000,00 o,
o ZONTUR DEMIR CELIK Yingtim Kurulu Deyam 33,33
Al ZGNTUR‘ LTDSTL | Baskhor Ediyor | 00000000 "0
Ahmet Rauf BMS CELIK HASIR ¥ bnelim Kuruly Devam | . c0 s0000| 1o
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Mustafa ZONTUR | ¢ AN TIC.A 5. Bas, Yardimcis) Ediyor | 0070000001 7o
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- BMS Birlesik |
athoa Ahme Ran

TABLO 15 2.2.1
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15.2.3. ihraggr son 5 yil igerisinde kurulmus i

ihragg1 son 5 yilda kurulmamigtir.

15.2.4. Ihragemin meveut yonetim kurulu G
iliraggr son 5 yil igerisinde kurulmug ise kur

bilgi:

Ihraggimn meveut Yonetim Kuruln Bagkan Ye
Mildiirii Hasan ZONTUR *un babasicdir. Yéneti

Ali ZONTUR kardeglerdir,

e ihragemin kurucular hakkinda bilgi:
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i 153, Ihracgun yinetim kurgly, Gyeleri ile yonetimile stz suhibi olan personelin yinefim ve
s uzmanhk deneyimleri hakkmda bilgi: i '
. Ahmet Rauf MOLLAOGLU

: _-'l-..Ah,mgL-_Rauhf MOLLAOGLY), 1977 yilmda Karabtlk b‘ED Koleji’ni bitirdikten sonra yiiksek

Gfirenimini 1981 _yrlmda _Ankara, Iktisadi _Ticari Birimler Fakiltesi'nden mezun olarak
4 tamamlammstir, Calisma hayatina 1984 yilmda iskendergh’da ZONTUR Demir Celik San. A.S." ye
;ortak olarak haglamig 0lup2004 y1ling kadar demir gelik ektdriinde ticari faaliyetlerde bulunmugtur.

[

. _..L'#_l 999 yihinda BMS Birleslk Metal San, Tic. AS. firmasinga * Yénetim Kurulu Bagkant” olan Ahmet

4:Rauf MOLLAGGLU, 2004 yilinda_da BMS Qelik Haswr San Tic. AS.' de“Yénetim Kurulu

L g Baskant” olarak géreve gelmistir. Almet Rauf MOLLADGLU 2004 yrhndan itibaren demir gelik

BY

kariyeri boyunca birgok sivil toplum  kurulusunda :
. j bolgesinde, Dbrtyol Ticaret ve Sanayi Odasmi “Yéii

Baskanligi gérevierine devam etmektedir. Ahmet Rauf

. Pyesi®, BMS Colik Hasir A.S." de “Yonetim Kurulu Bagdan Y,
Panayi A.§.’ de “Yisnetim Kurvlu Bagkani™ olarak grevldine

E sektdriinde sanayicilige adim atmagtir.
#BMS Grup’un sanayicilige adim atmasinda énctlitk edenfAhmet Rauf MOLLAOGLU, profesyonel
rtkhi gbrevler iistlenmistli, Iskenderun

. _ ) gim Kurolu Bagkan Yardimeisr”, Polis
¥ Yardimlagma Vakfl “Yonetim Kuryfn Bagkam”, Demjr Tiiceatlarnn Dernefi “Yénetim Kurulu

4Bagkan” gbrevierini yiirbtmils, ilerleyen willarda I§fanbul bolgesinde “Clelik Dig Ticaret

Dernegi’nde” “Kurucu Uye”, Kocaeli Sanayi Odasi
Fsorumluluk almaya devam etmigtir, '

§Ahmet Rauf MOLLAOGLU halen BMS Birleik Metal $&n. Tic. A.S. ve BMS Tel Vonetim Kuruly
AOLLAOGLU evli ve iki gocuk babasidir,

116, Meslek Komitesi Baskam” olarak

FAli ZONTUR |

§Ali ZONTUR, 1981 yilinda TED Kavabiik Koleji’ni bh

flirdikten sonra yliksek &grenimini 1988
$y1hnda Marmara Uriiversitesi Ingiliz Dili Edebiyati B8l i nden mezun olarak tamamlamigtir,

4Cahgma hayatina 1988 yilinda ZONTUR Demir Celik Sghayi A.8." de ortak olarak baglamig olup,
41999 yilina kadar demir ¢elik sektBriinde ticari faaliyetlerdg butunmaya devam etmistir. 1999 yilinda
4BMS Birleglk Metal Sanayi ve Ticarel A.S’ de “Kurue{Ortak™ ve Yonetim Kurulu Oyesi olarak
orumluluk glmustir. 2004 yilinda da BMS Gelik Hasir S#. Tic. A.S.” de yine *’Kuruou Orlak” ve
' Yonetim Kurulo Bagkan Yardimeisi™ olarak goreve gelfistir,

s hayatina paratel sivil toplum grgiitlerinde sorumiulukldffnlarak; 2002 yibndan bugline iskenderun
Panayici ve Iy Adamlan Demegi “As Bagkan™ ve “yfdnetim Kurulu Uyesi”, 2007 wyilindan
feiinlimiize Tirk-Amerikan Iy Adamlant Demegi (TABAE AmCham) Cukirova Bélgesi Yénetim
Eurvlu Uyeligi , 2008 yilindan bugtine iskenderun YelkefJI uliibii “Yénetim Kurulu Uyesi” ve “As
Pagkan” pdrevlerini Ustlenmis ve stirdiirmektedir, .

JA1i ZONTUR ayn zamanda halen BMS Birlegik Metal Sallayi ve

2-ZONTFUR Demir Celik
i FONTUR evli

Be iki cocuk babasidir.
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. Uyesi”, 1999 yilinda BMS Birlegik Meéf3

.. alarak; 2004-2008 Turkiyc Gitres Fede}
_ Ankara Siyasal ve Ekonomitk Arastirmalg

Ahmet Rauf MO

Mustafa ZONTUR : " :

Mustafa ZONTUR, 1977 yihinda Karablik TED Koleji'nden mezun olmugtut, Mustafa ZONTUR, |
BMS Grup girketierinin kurugusu olaniJpabas: methum Hasan ZONTUR ile birlikte 1968 yaiinda |
Sabah Démir Celik firmasinda is hayatufp adm atmusnr, Cocukluk yillarindan baglayarak Babasinin |
1986 yilmda vefatina kadar babasiyla beraber caligms, sirketin ticaret hacminin bilyiimesinde ve
Ulkemizin farkli lokasyonlarinda varlik fstermesine Sncilliik etmigtir, '

1984 yilmda ZONTUR-Demir Celik $g. A§. firmasmda “Kuruer Ortak™ ve © Yénetim Kurulu
_ 3 k Mefgl Sanayi ve Ticaret A,$.” dé “Kurucn Ortak™ ve **Yonetim
Kurulu Uyesi’’, 2004°te BMS Celik Hagjt San. Tic, A.$." de “Kurucu Ortak™ ve **Yénetim Kurulu

Uyesi’* gérevlerini tistlenmistir.

Is hayatina paralel gerek sivil toplum afglitleri gerekse sportif faaliyetler alamnda sorumluluklar
sgisyonu Yonetim Kuruhu Uyeligi ve 2013 yilinda ASEM

Merkezi “Kurucu Uye” gbrevierini virittmiigtor,

L

Mustafa ZONTUR halen BMS Birlegik-; etal Sanayi ve Ticarel A.$." de “Yonetim Kuruly Bagkan

Yardimeisi”, BMS Celik Hasir A.$.” def‘Yonetim Kurulu Uyesi” ve ZONTUR Demir Celik San,
Tic. A.$.” de “Ybnetim Kurulu Uyesi” _':. ak gorevierine devam etmektedir. Mustafa ZONTUR evli

ve iig ¢ocuk babasidir. 3
Ibrabim KOSE

fbrahim KOSE, Hacettepe Universilesi .M. Y.O Ingaat Boim? ve Anadoly Universitesi Tktisal
bisltimlerinden mezun olinugtur.

O A

I hayatma 1985-1988 yillar: arasinda casltli ingaat projelerinin santiye ig stireglerinde “Kisim Sefi* -
olarak baglarmig, 1988 -2018 yillan arasitfia Prokon-Ekon Sirketler Grubu’nda “Ortak™ ve “Yénetim |
Kurulu Oyesi” olarak ig hayatina devanitmis; Demit gelik, Cimento, Enerji ve Konut projelerinin |
yapuninda idari ve mali ig siiveglerindenorumiu fist diizey yénetici olarak galigmgtr.

Demir ¢elik sektériinde; Kardemir, Erdghnir, Isdemir, Asil Celik yatmmlart, Cimento sekidrilnde;
- Cimko Cimento, Agkale Cimento, Anjra Cimpor Yibitag Cimento, Tunys Chartage Cement }
gimento fabrikalan yatnmlan, Enerji §8kiorinde; Ambarli Dogalgaz Kombine Cevrim Santrali, i}
Gebze Yeni Elektrik Dogalgaz Cevrim gntrali, Gitesun Vanazit HES ve Ankara Merkez Fabrika
Binast GES yatuimy, Ingaat sekidriind@¥Ankara Parlamenterler Sitesi Konutlar: (216 vilia) ve }
Corlupark Konutlars (450 konut) yapemi Zbi birgok projenin yiiriitiilmesinde gbrev almgtur.

Ibrahim Kose 2021 yihinda BMS Celik Hisir A.S.> de “Bagimsiz Y&netim Kurulu Uyesi” ve ayni
zamanda BMS Celik Hasir A.§. Yonefif@Kurulunda “Denetim K1 Bygsi” ve “Riskin Frken |
Septanmas Komitesi Bagkani™ gorevierifie baslamug, 2022 mapf’ B BN Bslesik Metal Sanayi |
ve Ticaret A.§ *nde “Bagimsiz YonetimBurulu Uyesi” gorcyl ve'halgn bu grevietine
devam etmektedir, 1brahim Kése evli vé Bcocuk babasidir. | :
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Ugal GOKMEN

_ﬂ"l GOKMEN, 1986 yitinda Uludag Universitesi iktisa' Fakiiltesi'nden mezun olmustur, Iy
. 2 1986 y1linda Garanti Bankasi’hda “Mali Analist” olarak adim atmighr. 1993 — 2000 yillan
nda Garanti Bankas: bnyesinde “Bayrampaga Sube Mijdiird”, “Yenibosna Sube Midiri” ve

] ent Sube Midiirii” olarak galignug, 2000-2012 yillan & isinda ise Adana, Mersin, Gaziantep,
1_‘_ bul Anadolu Yakast bslgeletinde “Bolge Misdiiry” edrevini Ustlenmistir.

2] 2-2020 yillart arasinda Finansal Kurumlar Birlig “Yon slim Kurulu Uyesi™, 2012-2021 yillan
finda Garanti Leasing “Gene] Midiirt” ve “Yénetim Kurglu Uyesi”, 2018-2020 y1llan arasinda
easing scktdri “Temsil Kuralu Bagkant” ve “Yénetim Kbrolu Bagkan Yardmeist” gbrevierini
- yitdten Unal GOKMEN su an BMS Celik Hasir A.8.” de “Bagitmsiz Yénetim Kurulu Uyesi” ve
B Tel'de “Bagimsiz Yonetim Kurutu Oyesi*® gérevlering devam etmektedir, Unal GOKMEN
e¥li ve bit gocnlc babasidir. o [
Hiigan ZONTUR

158 4 yilinda Karabiik'te dogmustur. likokulu Yenischir Ilkokulu'nda (Karabtik), ortaokul ve liseyi
- Mghmet Emin Resulzade Anadolu Lisesi’nde (Ankara) tamiantlamug, 2007 yilinda Istanbul Yeditepe
. Unlyersitesi Uluslararas: Ticaret ve tsletmecilik Bolumii® '_;,en {%100 YOK Buwsy ile) mezun
olfglistur, -

H
i

a Los Angeles’sa UCLA Exiension
amn'na katilmg ve ‘International Business Studies® kaulu efitimi bagariyla tamamlayarak
ika almngtir, 2020 yrlinda TOBB Ekonomi ve Teknolojiitniversitesi ‘Finansal Okuryazarhk’
¢ ini ayn gekilde bagari sertifikasi alarak tamamlamistre. .

is _ii'é?z atina Bogag Profil San. Tie. A.$. firmasinda basla; )
argdinda satis uzman yardimessi olarak ¢aligmgtir, Hasan ZONTUR, BMS Tel’de 2011-2013 yillar:
da satig uzmam, 2013-2017 yillan arasinda satis Miildiirl, 2017-2021 villan arasinda

ama ve sabiy genel miidiir yardumers: grevlerinde bulhmug ohap 2021 yibindan itibaren de
miidir olarak gérevine devam etmektedir.

gklif olarak ¢aligan Hasan ZONTUR;
K (D1s Ekonomik fligkiler Kurulu) iginde Umemnan Ticaiet Heyeti iivesi olarak grev alnny,
_ Celik Dtg Ticaret Demegi ityesi olarak dernegin denetiln kurulu ve dug iliskiler komitesinde
sot@inluluk Gistlenmistir. 3 ' '

Helifsevivede Ingilizce bilgisine sabip Hasan ZONTUR, evli .'
MOLLAOGLU

yilinda iskenderun’da dogmugtur. ilk okuly fskende _' M Orey! ve liseyi Istanbul’da
tangmilarmigtir. Istaubul Bahgegehir Universitesi Hctisaﬂ A% @‘T er Fakiiliesi [sletme
fudh andfjement biliminden

] Tand
(f.ﬂ?'
- L) |
) o)
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BMS Birlesik Metp
adma Ahmet Ry

Ahmet Raof MOI

b

. Mezun ojmugtur, jng_i_]tjsrc_ St. Claris Oxford"da dil egitimi, i3 bukuku ve ticaret s8zlesmeleri efitimi
mizan bazinda gergek ve etkin ybnetim ggitimlerine katlmistir, '

2011-2021 yllan arasinda BMS Tej. zlir_;asmda ldari ve Mali Igler Genel Mudtr Yardimethi
yapiigtr. Bu donem bayunca sain al

cahgmustir, 2022 yihndan itibaren finaifsten sorumlu genel midir yardimeist pérevine devam
.etmektedir, Begiktag Jimnasiik K.,l',ﬁ};;ﬂ’g;}de kongre tiyesidir, Milljdat Gezen Sanat Merkezi'nde

_oyonculuk egitimi, Basketbol, K‘i'i':e_l_c'g"'lf fjis ve Boks egitimleri almigtir. Evli ve bir gocuk babasidi:

Burcu MUFTUOGLU 3

- 1978 yiinda Iskenderun/HATAY'da dogmustur. llkokul, ortackul ve liseyi Iskenderun’da
tamamladikian sonra 2000 yilinda Istanbu] Universitesi iktisat Fakdltesi ktisat Boldmi’nden mezun
_.olmpstur, 07.01.2002 yihinda Tiirk Bkohidini Bankast'nda Kurumsal Bankacihik’ta Poitfsy Analisti
olarak goreve baglarmg, 2004 yihndan 2409 ylma kadar Unsa Ambalaj Sanayi ve-Ticaret A.S.’de
finansman béKimiinde galigtiktan sonra 2609 y1linda Altmkiliglar Kahve ve Kakuo (Kahve Dinyasi)
firmasinda finansman mudoril olarak g6tey almigizr. 2010 yilinin sonunda NTC Medya proditksiyon

ﬂrineishi_d_a finangman ve idari iglerden sprumlu direktér olarak glirev almistr, 2012-2021 yullari
arasinda Kaptan Demir Qelik Endistri v& Ticaret A.S. finansman departmamnda galighugtir. 2021 °

May1s ayindan Hibaren BMS Tel'de finaithman direktérii olarak gdrevine devam etmekicdir.
Oktay BEKDAS |

- 1970 yilinda Ordu-Mesudiye'de dogmuiytur. ilkokul, ortaokul ve liseyi Istanbul Umraniye’de

af

tamamladiktan sonra 1988 yilinda Eskifi
Yilinda mezun olmustur. 01.07.1987 tarfjiinde Mali Musavir Ali Dagli ile paligmaya baglamistic.,

01.071993 tarihinde Ihlas Holding bitnyésfnde 31.03.1994 tarthine kadar ¢aligtkian sonra muhasebe
bilrosunda bir siite tekrar cahgmstir, 10-8996"dan 08-1998 yilina kadar Uydu Anten Firmas: Real &
Elektronik Mehmet Yurdagill firmasindag@ahsmigtir. 08-1998 -11-1999 tarihleri arasinda Askerlik
gbrevini Amasya ve Iskenderun’da lanf§mliamistir. Tekrar aym firmada ige bagladiktan sonra ¥

06.2001 tarihine kadar galismigtiy, 0742001 tarihinden 10-2002 tarihine kadar Dateks AS,

biinyesinde muhasebe sefi olarak galigmighr.11-2002 tarihinden itibaren halen galigmakia oldugu §
BMS Tel’de muhasebe soraminsy 2008%en itibaren de muhasebe midiiri olarak gahigmakéadir. §
2012 Tarihinde SMMM Ruhsati almiff Istanbul SMMMO aktif liyesidir. Evli ve bir ¢ocuk %

babasidir.
Sedat DEMIR

~Universitesi Makine bblimiinii tamamlaygirak; 2005 — 2009yl
Metalurji ve Malzeme Mithendisligi béltigiinden mezun olnf
Ozyayar Tel ve Galvanizleme San. Tic. A

ive Ticaret A.S.
A AOGLU L
i G.Min( :
%\t hK;THJ. B,

Ali ZONTUR Mustafa ZONTUR

na ve tedarik, Urctim ve Lojistik b8limlerinde fitlen

,_..._... N T s = e e B et A e s o ]
St i e o A g = L g A s h e - -

sehir Anadolu Universitesi Iktisat Fakiltesinden 1999 §




Yunus GULSOY

tibaren BMS Tel’de galigmakladir.

" : - L] * ; - " - I
1llae1 arasinda iiretim, bakim bélimlerinin bir l-;lsmmd_a miihendislik/ge ik yapmistir, 2015 yilindan

. 1981 yilinda Trabzonf(;aykm'a"da dogmugtur. Ifk okulu Rize'de orta ve liseyi Samsun’da bitirdikten

ytlinda Anadolu. Oniversilesi Adaler, Yitkscko
Alimet And1.yamnda eleman olur;

~sonra, 2005, yilinda Anadoly Dniversitesi Isletme Fak{iltesinden mezun olmugtur. Daha sonra 2018
okulundan mezun olmugtur, I3 hayatina Mubasebeci
k baglamig blup daha sonra 2004-2005 yillannda Camag Gida

.- fixmasmda mubasebeci olarak gabsbktan sonra il ay igin askerlik gdrevini ifa etmigtir. Daha sonra

- 2012 yihindan 2017 yilina kadar Doksan Bastng]
sonra 2018 yilinda BMS Birlesik Mefal San. ve
baglamig olup halen daba bix girevine devam

ektedir.

Dokiim firmasinda muhasebe gefi olarak galistiktan
ic. A.3 firmasinda muhasebe sefi olarak gahigmaya

- 154. Ybnetim kurnlu iiyeleri ile ybnetimdedstz sahibi olan personelin son durum da dahil
olmak iizere son bes yilda, yonetlm ve densfim kurullarmnda bulundugu veya ortag oldugu

biittin girkeflerin unvanlari, bu sirketlerds
Rurullaﬂnda_ki tiyeliginin veya ortakhifmm

i sermaye paylan ve bu yBnetim ve denefim
alen devam edip etmedigine dair bilgi

TABLO 154.1 £
AdiSoyad 7 §irket Uivem l_‘.-%rk'eite];i Pozisyomu | YXK. |  SermayePayr
| Oriaklik S
o F veVetkd | Tutar (TL) | Ormn
T D ; rom |
Almet Rauf BMS BIRLESIK METAL Devam ' : .
MOLLAOGLU  |SAN TiC AS. Ediyor | 10:00000000] 33,33%
. | BMS BIRLESIK METAL Devam .
Mustafa ZONTUR | & AS. | Efiyoc | 10:000.000,00| 33,33%
BMS BIRLESIK METAL Devam ;
L ' ) 000.000,00 | 33,33% -
All ZONTU_R SAN TIC .AS5. : Ediyor 10.600.000, % _
Alimet Rauf BMS DEMIR CELIK N « . | Devam _ '
MOLLAOGLU  |LTD.$TI, 1% ilar Korulu Oyesi | © diyor | 232900000 33.33%
BMS DEMIR CELIK (iftakiar Kuruly Devam
Mustafa ZONTUR | | 1oy 8o Edigor | 232900000 3;,33%
i BMS DEMIR CELIK ] .| Devam .
i ne ) 2.320.000,00 | 33,33%
Ali ZONTUR LTD &4, Offekdar Kurulu liignaf.;ﬂl idigpr 329.00 qo
Ahntgt Rauf = [ZONTUR DEMIR CELIK [ X ' p-"%nﬁm' S
; - o P - fne Igdlyes] P diel > 5.000.000,00] 33,33%
MOLLAOGLU  [LTDosTi. ygoetim Kurolpdllyes!. ™ S i T, D000
- . ZONTUR DEMIR CELIK [ ¥ o D prhdvam | )
Mustats ZONTUR [0 o im K ufgs( &_‘E.‘ B | 1}5.000.000,00  33,33%
; L o T
: L

Abmet Rauf MOLLAGGLU

Ali ZONTUR:g

S
Mustafa ZONTUR




,?., Al ZONTUR E_?ggfnsmik CELIK g;:’:;‘ 5.000.000,00 | 33,33%
u;; Mustafa Z{)NTUR snticAs: - |ougtuimdy Ediyor | 57000000 15.44%
, AVZONTOR | gfﬁfff}[’lksmm- | Yomerim R e g:'l,":;‘: 557000000 15,44%
; ot GOwaaEn |0 T ARSIR [ s A Dot
{brabim Kus'%," “ g:’birﬁ%'r;ms'“' ) ‘E:j":o“: ) .

. lbrage’nin y8netim kurulu Gyeleri dzellikle skt ditzenloffjeve tabi olmayan yetlerde kurulmus her
“nevi ortaklikta pay sshibi degildir. ¥
{15.5. Son S yilda, ibragemin yonetim kuruly iiyeleriflc ydnetimde yetkili olan personelden
galinan, ilgili kigiler hakkinda sermaye piyasast mev@ljat, 5411 sayih Bankaethk Kenunu
vefveya Tiirk Ceza Kanununun 53 iinci maddesinde hglirtilen siireler gegmis olsa bile; kasten
fislenen bir suctan dolays bes y1il veya daha fazla siirey[§ hapis cezasma ya da zimmet, irtikap,
artigvet, hirsizhk; dolandineihk, sahtecilik, gliveni ki Hiye kullanma, hileli iflas, ihaleye fesat
. Peanstirma, verileri yok etme veya degigtirme, bihka veya kredi kartlarmin kbtiye
HYanllamimass, kagakeihk, vergi kagakeahgi veya haksizidinal edinme suglarndan dolay: alnmysg
Rkezai kovugturma ve/veya hiikimlitliigliniin ve ortakhil

: e ortakhifsleri ilc ilgili olarak taraf olunan dava
eonusu hukuki uynsmazhk vefveya kesinlésmis hiikii ibulunop bulunmadigma dair bilgi:

: * 3.6, Son 5 yilda, ihraggmm meveut yinetim lm_ru_l__ yeleri ile yonetimde siz sahibi olan
[personele iliskin yargi makamlarmes, kamu idarelerlift veya meslek kuruluglarnca kamuya
_ gluyuvrulmus davalar/su¢ duyurular ve yaptirmiar haBkinda bilgi:

H15.7. Son 5 yilda, ortakligin meveut yénétim kurul '- Hveleri ile yiaunetimde stiz sahibi olan
Frersonelin, yinetim ve denetim Lurulu iiyeleri ile ydn eiiinde siiz sahibj oldugu girketlerin iflas,
Bayyuina devir ve tasfiyeleri baklunda aynntih bilgh §

. #&5.8. Son 5 yida, ortakhifin meveut yinetim kurinli@l

_Bersonelin herhangi bir ortakiiktaki ySnetim ve de
@iger yOnetim gorevlerine, mahkemeler veya ka
Zerilmedigine dair ayrmiih bilgi:
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4

g vulu iiyeleri, yonetimde sdz sahibi personel jle ihra%t

15 I son 5 yl igerisinde
.jkuru],mug ISe ,lihragl;lya karsi gbrevleri ile gahsi ¢tkaflan arasmdaki gikar

gatlsmalarma ] ]

Yoktur, 5
~159.1, ijg!_l lcurulu ityeleri, ytnetimde sUz sahibi personel ite ihrajicr son 5 vl igerisinde
. kuru]mng i ucularin yénetim kurulunda veya iist yonethmde gorev almalar igin, ana
-,his;sedarlar,, 'Ie::, tedankc;ller veya baska kisilerle yapian anlnqz tar haklkanda bilgi:
Yoktur. i

I eskardsga ve yinetim kurulu fiyeleri, yinetimde stz sal b: personel ile ihrage
erigifftle kurulmus jse kuruculari sahip oldugu sermaye piyiisase araclarinim satig
b i rﬂ bir sl’ire igin bu kigilere getmlmls simrlamalar hakkipda ayrintib bilgi:

16. OCRET VE§BENZERT MENFAATLER

16.1. Sun _yl_,_l'l_:"' hesap dSnemi itibariylp fhragcmin ybnetim kuruln
sahibi personelfflin; ihrager ve bagh ertakhklarina verdilderi her tirli
Kigilere ddench i3 ucretler (sarta bagl: veya ertelenmis Sdemeler dshb

menfaatier;

ifeleri ile yinetimde siz
metler icin sz konusu
} ve saglanan benzeri

ll_n’at;mml!__yﬁne t kurulu Gyeleri ve ytnetimde sz sshibi personel masg & iBincleri diginda verdikleri

hizmetler igin bghkaca bir 8deme yapilmanugtir. Hgili kisilere 2019, 2020 % 2021 yilarinda ddenen
toplam teretleréffjiskin 1ablo agagidadir,
TABLO 16.1,1 %
B L1301 3122020, 31122019
Unvan Brbit Tutar | Nét Tutac | Briit Tatar "NetT@sr | Briid Tutar | Net Tutar
. o (TL) (TL) (TL) T (L) (TL)
Yonetim Kurolu Hu; ) T 8 ' N -
e Rur ProiiaoGL | 92900535 | 0000000 | 93021722 | s000HB00 | 90979278 | 600.000,00
FGastim Kuruln Huzur 67080235 | 450.000,00 0 : 2 o 0
) . .
Genel Miditr 1.075.483,0¢ | 72000009 | 97045679 | GouilBoo | 695677,17 [  480.000,00
] Lienel Miidiir 117548304 | 72000000 | meouvses | ssoofloo | eonzzavo| 42000000
Yard imoim _ i ] :
.| Finansman Miidfiri . UFTO0GLU 1235.700,57 150.000,00 ¢ 0
Muhascbe Midara - <" 253023,52 | 15600000 | 137.866,95 73.853,27

BMS Birlegik Me
adina Ahmiet Rauf]

Hidatuie mbei.'u:
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| Muhasebe $c!' _Z%"L':,:D s o o 15075897 8700000 | 12058(,79 ) 71,232,00 L 172,52 61,600,100
Bul:n; Modart- Urcllm | semDER | 2rromses| 14515200 20552782 | es7emso] i _.41]'.-!.69 £6.400,00
_— . [ ___._._4.,,?__.._. : K — . - i

. 16 2 Sonyllk hesap.di " pmi itibariyla ihragginim ybnetlm Kurula iiyeleri ile yﬁn mde sz sahibi

persnnelme emeklilik

. ihrm;clmn yeyn bagll orfglkhklarimn ayirmis oldugu veys tahakkuk ethrn:hk]en

TABLO 16.2.1

yq]e,q ve yonetimde 62 sahibi perseneli igin yapmls nld
idaki sekildedir,

gyhi, ladem tazminatr veya henzeri menfaatleri 6d%yebilmek igin

plam tutarlar;
kldem

CoTTTEE T Kldeﬂl_ "Mu Kﬂnﬁlilg’l - - iy ; Cem
Uavan - Yoneticiler 31.12.2021 31122020 l_,__1.1z.2019
. , & Ahmet Ravf :
Ydnetim Kurilu Huzur_ MOLLAOGLU - R -
Yitetim Kuruly Huzor Bikds | Mustafa ZONTUR - -
Gengel Miidiir k] Hasan ZONTUR 27.917,001 25.280,000F 18.749,00
Genel Miidiir Yardxmclaii Emre MOLLAOGLU | 52.461,00] 53.934,000F 44.711,00
Finansman Midiirh Burcu MUFTUOGLU 3.214,00 <HE -
Muhasebe Miidiirt: Oktay BEKDAS 23.592,00| 13.435000F 5.887,00
Muhasebe Sefi Yunus GULSOY 15.204.00] 11177008 5.921.00
Sube Mudﬁrﬂ-Urctlm Sedat DEMIR 24.182,00] 22.021,008F 16.026,00
TOPLAM... 2 - 146.660,00 - 125.847,00F 91.294,00

irev siiresi

TABLQ 17.1.1

Ad1Soyady :’;?:- ~ Gorevl Son’S Yilda Sirketieki{lbplam
' o ihraggida Girev Siirglll/ Kalan
Ustlendigi Gorev Sliresi
. Girevler _
iy 8 3 v/ 25 {2024
~ | Mustafa ZONTUR " 3\l / 25 2024
BMS Birlesik etal ul Kiyméfr A.S.
adina Ahmet I S ;
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‘ . _$ir§éﬁ1}éhéfinﬁé 56z sahibi d1ge‘r{,

- | Al ONTUR . . Ybnctl urulu Ydnetim KuriFa I ,
Ali-ZONTUR N UyGSI Uyesi 3IYil/25.11.2024 5
I Bagrmsl onetim - - ' :
Unal GOKMET‘:] | Rt Qe . 2Yil/25.11.2024 i
Tirotr wian - [BARinsIEYénetim : [
Ibrahim K_OSE . Kum]u s - 2 Y1l /25,1 1..202:'4 E

pnel tablosu agagiida verilmistir,

tarafindan, ybnetim kirrulu I.Iye]e
crdirildiginde yapilacak Gdemeler
veya bulunniadiZina dair ifade: ¥

Ydnetim kurulu iiyelerine ve yéneti \
tarafindan édeme yapilmasim veya f'

17.3. Ihrageimin denetimden soxun
bu komitelerin ghrev tammlan:

Kurumsal Yénetim flkeleri geIgEves Pl

halka arzim1 ve Borsa®da islem gdrine;
kadar SFK*min 11-17.1 sayih Kurumsg;
grupla yer alan ortakliklarn yiiktim;

giirmeye- baglamas) sonrasinda yapil ]

uyum saglanacaktir.

- Sirket’in lzahname tarihi itibarryla ,'

verilmektedir. Sirkel tarafindan de
yonetim komitesi kurulacaktr. Stz }
Kurulu karan almmamis olup, 11311;_
17.1 sayih Kurumsal Y8netim Tebiy
uyularak ve her haliikdrda en gec halk

faaliyete gegmesi plantanmakiadir. -

TABLO 17 1.2 _

' '_'__: T AdI §uyaqj1 N m " Ehn 5 Yilda Ihragglda Toplam Girev Stiresi / Kallm 3
| to -, Msnendipi Gorevier | .Givey Siirest. . 4
Hasan ZONTUR e e o O] Miidily Aksi Karer Alinmeaya Kadar |
Brire MOLLAOGLL. ...~ |G&le] Miidiir Yard. Aksi Karar Alimincaya Kadar |}
Bureu MOFTOOGLU .~ " [Riiffins Miidiiri Aksi Karar Alimncaya Kadar [
Okiay BEKDAS — IMTasebe Midiri Aksi Karar Ahfuncaya Kadar |
Sedat DEMIR” . = " [Suf¥ Mud-Uretim Aksi Karar Alinincaya Kadar
Yinis GULSOY M sebe Sefi Aksl Karar Almcaya Kadar Jf
172. Tamamlanan son f‘inans;ll ablo ddnemi itibanyla jhraggn ve bagh ortaldikly

¢ ve yinetimde siz sahibi personele, i iligkisi st

& s0z sahibi personeie, ig iligkisi sona erdirildiginde Thray
a safilanmasini éngdren herhangl bir sdzlesme yoktur, [}

IRt komite dyeleri ile diger komite Gyelerinin ad, 'snyaill..

cut ydmetitm kuruiu fiyelerine iligkin bilgiye yukanda
komitest, rlslcm erken saptanmas! komitesi ve kuruingy

?’AH
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SN Abragemm Kurulup  kwrumsal  yioetfln  jlkeleri karpisndaki  durumunun
. degerlendivilmest hakkinda a¢itklama: ¥ -
..g. Esas Stzlegme’nin Kurumsal Yonetim [lkeleri baslikli 17. maddesine gore; Sermaye Piyasas:
sk - Kurulu tatafindan uypulanmas zorunly tuulan Kurifinsal Yonetim tkelerine uyulur, Kurumsal
eyl YOmefim [lkelerinin uygulanmas: bakimindan énemilffnitelikie sayilan islemlerde ve girketin her
) _q_‘ - Ll iligkilh taraf igtemlerinde. ve lictined kisiler lehing¥eminat, rehin ve ipotek verilmesine iliskin
. oot dp-dslemlerde. Sermaye. Piyasasi Kyralu'nun kurumsa]#ytnetime iligkin ditzenlemelerine uyulur,
oy e Z0ronin Kurumsal. Yonetim . lkglerine uyulmaksizin Fapilan islemler ve alman kararlas gOLErSiZ,
% olup, Esas S6zlesme’ye aykiri sayilir. :
. . Sirket Kurumsal Yénetim Tebligi kapsaminda 5. madgésinin 4. fikeasinda yer alan “Paplaremn ilk
. defu halka ar: edilmesi ve/veya borsada isiem gormeyel Baslamast icin Kurula bagvuran/bagvurular:
- 4~ -ortakliklar, thinc fikvada beliytilen liste ilan edilere adar feaneil grupta yer alan ortakhkiarin
3 Vikiimlolaklerine fabi olacak olup, .paylarimn boriQda islem gormeye baslumast sonrasinda
4. yaptacak ilk genel kurul tarii itibariyla gerekli wyumiBaglamak zorundady” bitkmt cergevesinde
4 paylarimm halka arz) sonras ilk genel kurul taribi iiibatftile gerekli uyumu saglayacaktir.,

i Sirket tarafindan Ucrellendin_n_e Politikas:, Bilgilendittfg Politikast, Kar Dagitm Polilikast ve Bagig
;. ve Yardim Politikasi'mn belirlenmesine iliskin gayili  Ydnetim Kurulu keran  alinmg
j olup,07.03.2022 farihli genel kurulda onaylaninig olanBolitikalarin igerikleri asagida belirtilmigtir:
T Ucretlendirme Politikas: 3

i

i 1. Amac ve Kapsam _
Ueretlendirme politikasimn amaci, Sermaye Piyasasi Burulu ("SPK") diizenlemeleri kapsaminda

idari sorumlulufu bulunanlar kapsamindaki Ydnefin Kurulu Uyelerimiz ve Ust Diizey
Yoneticilerimizin fioretlendirme sistem ve uygulamalgifi tammlamaktad)r.

Sirket Geretlendirme konusunda 6362 sayil Sennaye" yasasi Kanunu, 6102 sayili Titrk Ticaret
Kammu ("TTK") ve ilgili mevzuat hikiimlerine wyar. [[f] 7.1 say1li Kurumsal Yénetim Teb]i gi‘nde
diizenlenen Kurumsal Yonetim fikeleri'nde yer verilg¥ilkelerin gergeklestiritmesine azami dzen
gosterit. :

& Sirket Ueretlendirme Politikasy, I1-17.1 sayih Kurummisa (@ onetim Tebligi uyarmea hazirlanmmug olup
_ § pay sahipleri bagta-olmak izere 1im menfaat sahiple nESirket internet sitesi {www.bmstél.com.tr)
% aracihgiyla duyurulmaktadsr. :

3 2. Yetki ve Sorumluluk

% Ucretlendirme politikas;, Kurumsal Yonetim Komi
__.& Kurulu tarafindan II-| 7.1 sayill Kuramsal Y &netim T
& wenel kunil toplantisinda ayri bir gindem maddesi
£ Ucretlendirme politikasinim izlenmesi, gelistirilmesi-
4 Kurolunun gorev ve yetkileri aragindadir. J—
oF

P R Y P I T
T TR A e A e

dnerilerine degerlendivilerek Y&netim
ne uygun olarak kabul edilmigtir. Sirket
pay sahiplerinin bilgisine sunulmugtur.
trekli giincellemelerin yapbmas) Yonetim
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3, Ucretlendirme Esaslar | E

baganisun tegvik edecek gekilde tasarlami, Genel
liyet gsterdigi sektbriin yapis1 ve rekabet kosullary,
jrinin yayganligl, sahip olunan bagh ortakliklarn ve
agirhgi, faalivetlerin strdiirtilmesi igin gerekli bilgi
ulundurulur.,

... Ueretlendirme politikast, Sirke’in uzZun vaij
_ olarak iieret Seviyesi beiri

_ I_sﬂrd[ir[,ﬂen faall:kctlt:r_, _
. istiraklerin yapus, bunlariy, oplam | 1q_¢r|51 :

" seviyesi ve aliyan sayia1 Blgiitler g6z oniin

.. Kumumgal Yiingtim Komiitesi youetim kurilifiityelerine ve idar sorumtulufu bulunan yoneticilere
: 0denecek icretle rilerini yonetinfkuruluna sunar. Yénetim kurnlu tyelerine ddenecek

. Uoretler genel. kurul karan ile idari s rumlulugn bulunen y8neticilere Sdenecek iicretler isc ydnetim
kurulu veya genel miidiir tarafindan belifleniiE

Yonetim kurulu Gyelerine her 'yl olafian pene I.
Sirker. {aaliyetlerine- katk amaclyla belli fo
kurulda belirlenen sabit iicrete ek olarak
Komitesi giriigh gergevesinde aynca menfa

urul toplantisinda sabit teret/huzur hakk belirlenir.
iyonlars yGritmekle gSrevlendirilen liyelere, géncl
ndikleri fonksjyon dolayisiyla Kurumsal Yénetim
glanabilir.

apida detnylan agikianan fist diizey yoneticiler igin
agimsiz yénetim kuruly dyelcring bagimsizliklanm
yOnetim kuruly tiyelerinin iicretlendirmelerinde kar
a dayali ddeme planlari kullamlmaz,

Ietada gbrey yapan yénetim kurutu fiyeletin
belirlenen politika kapsarmnda 6deme yapil(
koruyacak diizeyde bir iicret ddenir ve bag
pay1, pay opsiyonlar: veya $1rketm performa

Ydnetim kurulu Ulyelerine atanma ve géirevd:
dikkate alinarak kist esasina gore ddeme
katkilar dolayisiyla katlandigi vlagin, telefo

Ust Diizey. Yonetici Geretleri ise sabit
olugmaktadir. Ust Diizey Yonetici sabit i
gegerl olan iicret politikalarz, sitketin biiyi
da dikkate ahnarek uluslararas: standartlar
- Diizey Ydaetici primleri ise; prim baz,
hesaplanmaktadie. Kriterler ile ilgili bilgiler
’ Prim Bazi: Prim Bazlan, her yilbasindaiglincellenmekte olup, ySneticilerin pozisyonlannm iy
bliyitkkllifiine gore defiskenlik gistermekiedii@Prim bazlan gimcellenirken piyasadaki tist yonetim
prim politikalari gbz Sniinde bulundvrulur, 1 ' '

yriima tarihleri itibanyla gbrevde bulunduklan stire
ir. Yonetim kurulu isyelerinin Sitket’e sagladif
gortd vb. giderleri Sirket tarafindan kargilanabilir,

crformansa dayali olmak iizere iki bilesenden
eri; piyasadaki makroskonomik veriler, piyasada
ve uzun vadeli hedefleri ve kigilerin pozisyonlan
asal yUkGmiliiliiklere uygun olarak belirlenir, Ust
ket performans) ve bireysel performansa pore
L Bzetlenmigtir:

. Sirket Performansi; Sirket performains;
(pazar pay), ihracat, yurtdisi faaliyetler, verim
edilmektedir. Sirket hedefleri. belirlenitken

~ iyilegtirmeler igernmiesi énemle dikkate alinan

yilbaginda girkete verilen finansal ve operasyonel
vb.) hedeflerin, dbnem sonunda dlgiilmesi ile elde
annin sirdiriilebilir olmasi, dneeki yillara gore
nsiplerdir.

*  Bireysel Performans: Bireysel perform
ekipleri ve yoneticileri ilelbl:;lir,lpd.ik].cri bi

n belirlenmesinde, Ust Dilzey Yéneticilerin kendi
ek cktlf hedefler ile kilit sonug gistergeleri
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-BMS ?' firlcyik imyi ve Ticaret A
adinaBhmet

g lgllendirme politikasimn. temsl amac, ticari sir kapsam
.. _pay sahipleri, yatmmmlar, ¢alisaniar ve diger metifaat §
L _-1 lagilabilit,, kolay ve en d uk . maliyetle ulagilabi
I Eianmasmhr, Kurumsal ybnehm llkelermm benimse

y {-r eklerinin hayata geeirilmesing azami gayreti gostermek]

-Jiirk Ticaret Kanunu (“TTK”), Sermaye Piyasas1 Kurulu

- 1§’ nei maddesi ile 11-17.1 say1li Kurumsal Yonetim Tebt
: {1 iplerine Sirkel intemet sitesi (www.bmstel.com.tr ) ara Al

onetim Kurulw’nun gorev ve yetkiled arasindadir,
i dRisiklikler. Yénetim Kurulu®nun onayim takiben Sirket 11
Ve h unlamr. 3

Iimitesi ve Yonetim Kurulu ilé-yakin is birligi iginde bu 48
3 ._ amuyu Aydinlatma Ydntem ve Araclar

S@fas1, sunumlar, yatinnmen toplaniilan ve telekonferan

oy Jkkate aliumaktadir, Bireysel pex fotr;nanmn olc;ﬁlmesmde; Finansal alanlann diginda da uzon ‘Vddcll ;

Slirdiiriilebilir iyilestirme prensibi pbzetilihektedir,

b

6net1m Juruln (yelerine ve idari sorumlulugin bulunan Yneticilere verilen Gicretler ile saglanan
ger tiim menfaatler, yillik faaliyet raporu vasitasiyla kanillya agiklanir,

{ ﬂgl!en dirme Polittkast

- Amag, ve Kapsam

isindaki gerekli bilgi ve agiklamalarm
iplerine zamaninda, dogru, eksiksiz,
olarak esit kogullarda iletilmesinin
fek uygulanmasi konusunda aktif bir
nditme konusunda da ilgili mevzuat
ir.

i Aklagim feimde olan Sirket, kamuyu aydmlatma ve bi

Sirket kamuyu aydinlatma konusunda 6362 say1ls SermaytfPivasass Kamuau (“SPKn™), 6102 sayih

BPK ) ile Borsa Istanbul A.S. (“BIST™)
1 sayth Ozel Durumlar Tebligi’nin

arinca hazirlanmig olup; tiim menfaat
g1yla duyuralmaktadir,

nh enlemelerine uyar. $irket Bilgilendirme Politikas: |

:Yetkl ve Sorumluluk

_ ,lgllcndlrme politikast sermaye piyasasi mevzuati gerggvesinde Ydnetim Kurulu tarafindan
Qusturuimug, Sirket genel kurul toplantis: giindeminde

a¥n1 bir madde olarak pay sahiplerinin
bilaisine sunulmugtur,
n izlenmesi, gbzetimi ve geligtirilmesi
dlpilendirme Politikasi’nda  yapilacak
fernet sitesinde (www.bmstel.com.tr )

3 ; ket’in kamudun aydinlatilmas: ve bilgilendirme politik:

yonetim ve raporlamadan sorumlu
ir. 86z konusu yetkililer Denelimi
mluklarin ifa edetler, Bu politikamn
et BSlimii’ne yoénetilmelidir. -

gnlcndmne fonksiyonunun koordinasyonu igin fina
Bneticiler ile Yatimmar Jligkileri B8liimii géreviendiril

t foulama esas ve usullne iligkin tim sorular, Yatirimer 1

briar, yillik {aalivet raporlary, internet

'.'ﬂ gilendirmeler; dzel durum agikiamalan, mali 1ablo ve i8f
Bilgilendirme yazilan, gbrsel ve yazili

&n bitlienleri gibi bilgilendirme araglan ile yapilir.
58T maye PiyasaSJ Mevzuah ve TTK hukumlen sakll ka B izere, Sirket tarafindan kullandan

AOGLU
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- Periyodik olarak Kamuyu Aydinlatma Platformu na {“KAP”) gﬁnde s‘.=n finansal iablolar,
baglmmz denet@ raporu ve beyanlar it

. Yillik Faa lIyet Raporlar

4 §irket Kurumgal Internet Sifesi (www.bmstel.com.1r ) .

»  KAP'ta yapilgh dzel durum aciklamalar _
»... _Tlrkiye Tica‘rgt Sicil  Gazgtes] ve ginlik gazeteler araciligy ile yapilan ve duyurular

2. .. Felefon, e;pps,tﬂ faks gibi iletigim araglanyla yapilan iletigim ySnterl

hazirlanan finanssl
1l ve yilsonlarinda
ru Ongliriilen yasal
Kurumsal Internet
driigl ile Yénetim
rlamadan sorumlu

finansal ftablolar

__‘_I”.'I(;er aylik dénem Sonlarinda SFK mevzuatina uygun olarak konsolide ba:
. “raporlar ve ilgill ﬁjnsal mali tablolam iligkin dipnot ve agiklamalsr ile y
- gerpeklestitilen bagimsiz denetim raporu ve ara dénem Yonetin Kurulu
. siirgler iginde KAPfa iletilerek Sirketimiz (www.bmstel,com r) adresinde
- Siiesinde de yayml."u gili mali tablolar Denetim-Komitesi*nin uygunl

Kurulu'nun onayl suntlur ve Ydnetim Kurulu’nun yeikilendirdigi finansil

yéneticilerimiz tardfindan dogruluk beyam ile imzalanir, Kamuya agikl;
 §itketimiz mteme! sjtesinde (www.bmstel.com.tr ) de yaymlanir,

larl, KAP*a stiresi
insal raporlamadan
| imzalanarak ilgili
iler, Sirkel Lemsil
AP'a ginderilen
Kurumsal Internet

Sermaye piyasas; 1,.' vzuatt kapsammda yaplmasi gereken dzel durum agik
iginde elekironik orfamda iletilir. Ozel. durum agiklamalari prensip olarak fi
sorumiu olan ve_ “ritelikli elektronik sertifika” sahibi olan kisiler tarafin

otoritelere sunulma_' ladir, Ozel durum agiklamalarim yapmakla sarumlu ola
ve ilzama yetklll Gsilerden belirlenmektedir, Ayrica, elektronik ortam
agiklamalar en imuya agiklama yapildiktan sontaki g giiniinde Sirketi

Sitesinde (www, bm'_el com,lr ) de yaymlanr.

Esag S8zlesme Délkhgl, Genel Kurul Toplantar, sermaye artitinu gi
Ticaret Sicili Gaze't 51 ve perek goriildiigiinde Tlirkiye gapinda yayn ya
vasitasiyla gerekli -l i ve duyurnlar yapilmaktadir, Aynca Sirketimiz Ku
yatnmex iligkiler! kg umsal yonetim kisminda yayimlanmaktadir. Yallik Fai
Geinel Kurul toplan fsindan énce, gerckli bilgi ve agiklamalan iperecek gol il
sahiplerinin  fncel@nesine sunulrnakta ve Sirketimiz  Kurumsal
(www.bmstel.com.{t§) yaylmlamnakta ilgili raporun basih hali Sirketimizi
Baliminden temin elilebilmekiedir, y
Gelecogic ybnelik deferlendirmeler de dahil olmak izere, 6zel durumlara korni@hususlann kamuya
] asili-vaymn orpanlarindan yararlanilabillr, basin mplantﬂ yapilabilit velveya

basin biiltenleri veRdifer iletigim . yollar1 kullamlabilir. Yazih ve gois edya vasitasiyla
perekliinde basin ¥giklamalan yapimaktadir. Yazili ve porsel medysyaf@hsim aciklamalan

yetkililerce yapilir. 7

¥

urumlara Tiitkiye
iki plinlik gazete
Internet Sitesinde
et Raporu, her yil
hazirlanarak pay
ternet  Sitesinde
Yalinme: iligkileri
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£

wmlgra kony hususlarin bahsedilen gekilde kamuya dufurularasindan dnce veya eg zamanl
. KAPMtada agtklama yapilir ve ilgili agiklamaya Sirket iffernet sitesinde de ayrica yer verilir.
... Pay sihipleri, yatinmeilar, ve.anlistlerden Sirkete iletilen bilgi falepleri, kamuya agiklanmug bilgiler
I de Yatye [lisklleri BalfimY tarafindan dogru, elisiksiz ve esillik ilkesi ghzetilerek
Gzl ya da. bilgilendirme toplantilan vasitasiyla vajiitlamr. Diizenlenen bilgilendirme
ilc pay sahiplerj,vg ilgili diger taraflara bilgi aktanumfsagtanmaktadir. Yatrmen iligkileri
| tarafindan yUritilen stz konusu toplantilara finansal§dnetim ve raporlamadan sorumtu
er ile Yatirimes iligkile {imii ydneticileri istirak etiflektedir. Bu etkinliklerde kullamlan
' ' rizin  Kurumsal Intemet 'Sitesinde (www.bmstel.comir )

fnik poste_yolu jle pay sahipleri ve Sirketimiz h__'__f:la aragtima raporu dilzenleyen
glara, bagta finansal tablolar olmak tizere, ilgili bilgiler Hlep ediMiginde Yatnmer lligkileri
tarafindan iletilmektedir. 1

mei [ligkileri Balimii

K ve sermaye piyasasi mevzuatindan kaynaklanan i
lkeleri dogrutusunda, . Yatmmer fligkileri Bél

kiedir,
ganlarimn yam sira mevzuat gerefi zorunlu olard

, bagta bilgi alma ve inceleme hakki olmak tizere pavk
masmim kolaylagtinlmasinda etkin rol oynamaktadir, §

yikiimlillitkleri, SPK Kurumsal
i'ntin gézetimi altindy yerine

olugturulan “Yatiimer iligkileri
ahipligi haklanam korunmas: ve

yer alan Yatrumei [Iligkileri
iligkin bilgiler yer almaktadir.
nct lligkileri Birimi tarafindan
araflarca e-posta, mektup, telefon
e Tliskileri Bolom{l tarafindan
sramlulugunda yitriittlen baslica

z Kurumsal Internel Sitesinde (www.bmstel.cor
nde lurumsal ydnetim profili kapsaminda Sirketi
z Kurumsal Internet Sitesi (www.bmstel.com.tr ) Y,
erek pilncel olarak tutulur, Pay satiipleri ve ilgili dige
ar ile ydneltilen her tirl0 sorular en kisa siirede Ya
dinlir, Bu kapsamda Yatinmer Iligkileri Boltimtinthi
r agafida Bzetlenmistir, y

ile ilgili kamuya agiklanmams, gizli ve ticari sir niteI{ ndeki bilgiler harig olmak fizere,
Iplerinin Sirket ile ilgili sdzlii ve yazils bilgi taleplerin lamak.

el Kurul Toplantlanm. yiirtirlilkteki mevzuata, esasg zlesmeye ve difier Sirket igi
umelere vygun olarak yapmak.

d Kurul toplantilaninda, pay sahiplerinin yararlanabil dokiimanlar hazirlamal.

at ve Sirket Bilgilendirme. Politikasi dahil kamuyy ay

; _- latma ve ilgili her tiirli hususun
si ve izlenmesini saflamak. :

tutmak.

5 \.\\'_@ ﬁm’

whiplerine iligkin kayitlar: saglikli, ghvenli ve giincel ol

. AY Sanayl ve Ticavet ASY G aranti Yaliim Menkul Kiymetler A.5.
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nda defierlendirme yapan analistlcri h‘ilgilendirrﬁek.

igi haklanpun kulianunm etkile){ebilec_ék nitelikteki bil,gf ve agiklamalar giincel olarak
umsal Internei Sitesinde pay sahiplerinin kullanmna stiak,

umlar Tebligi dikkate alinarak perekli 6zel durum agilamalartm KAP araciligiyla
rmak. ' i

lgili mevzyatta meydana gelen degisiklikler taklp edilg

n k Sirket'in ilgili birimlerinin
mak. :

5. Igsel Bil¥ilerin Kamuya Aciklanmasma Kadar Gizliliginin Saglan

inelik olarak, igsel bilgiye
luluklars ve hangi bilgilerin
utarinda kapsamh olarak
ilere erigimi olabilecek kigi
&t verilir.

ann kamuyg agiklanmagima kadar gizliligin saglanmas
Sirket ¢alisanilary, ilgili mevzuattan kaynaklanan so

da ve kimler tarafindan kamuya agiklanacajin

- $irket’in belirli hizmetler aldifi ve bu sebeple i¢sel

yapilan anlagmalarda, gerektiginde gizlilik maddesin

uglan. ile ilgili yetkisiz agtklamalar onlemek amaf@yla takvim vilimin  belirli
kamuya agiklanmany faaliyet sonuglan ve diger konulg hakkinda sermaye piyasast
le bilgi paylasim: yapilmaz. Bu dénemn “Segsiz Dénemn k kabul edilir. Sirket i¢in
tiger aylik ara, alt aylk ve yillik hesap doneminin bittiff ay1 takip eden aym [5'inde
nsal tblo ve dipnotlannin kamuya agiklandi glinden, b 1$ glind sonra sona erer,

1 bbyunua Sirket yetkilileri, Sirket adina, kamuya agikldinig bilgiler harig, Sitket’in
mu hakkinda pdrits bildirmez. Analist ve yatmimiflar gibi setmaye piyasast
Ih1n finansal durumla ilgili sorulan cevaplanmaz. x

Sessiz D

kigilerin, igsel bilgilerin
a yapmalarinda, yazih ve
ilerin igsel bilgilerin gizligi
Wibir kisit yoktur.

nde Jirket hakkinda kamuya agiklama yapmaya yet}
ak konferans, panel ve benzeri etkinliklere katihip koni
a iilakat vermelerinde, Yatrimier [ligkiler! Bohiml yet)
yet etmek suretiyle yaurimer foplantlarma katilmalary

erin Kamuva Aciklanmasimim Entelenmesi

gikarlarinim zarar grmemesi igin igsel bilgilerin kamuya §@iklanmasim, yatirimetlarnn

yol agmamas ve bu. bilgilerin gizli tutulmasim saglaydfficcek olmasi kaydiyla Seri
-15.1 Oz Durumlar - Tebligi'nin 6'ng: maddesi gercevesinde eyebilir. Erteleme iglemi
ln veya Yonetim Kurulu turafindan genel olarak ¥ ndirilmig kigilerin yazih
onayma i§{ifiden gergeklestirilir. Bu durumlarda Sirket, sermaye pi mevzuat: uyarinca, igsel
bilg ligini temin etmek tizere her tiirlii tedbiri alir. Igsel bilgH@n kamuya agiklanmasmin
epleri ortadan kalkar kalkmaz, mevzuata uygun sekil@@kamuya aciklama yapilir.
Fxlamada erteleme karari ve bunun temclindeki sebepler BUrtilir.
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o L _ ;lj
Iqsel bilginin, iig:i,; U kw:lere agiklanmig eldugunun behr]enmeSJ halind »Sennaye Piyasasi

__Meizuati kap;mmn !};Lgmm, gizldiginin saglanamayacaf sonucuna ulagilir & devhal dzel durum
~ agiklamas yap;]u

. —yaym orﬁanlarmda veya internet sne]ermdc yer alan ha er ve stylentilerin

NestEY atirimel hsk]len Boltimi aracthifiyla yapilmaktadir, gergevede, Hzel

Ak 1klanmastna, iligkin mevzoat kapsdninda a¢ikianima yajdimas: gereksiniimi

 oriaya, glklnas;i;l'iﬁlll itle, Tlgili bitimlerden gerekli bilgiler derlenmek suretiyle kg n puya iliskin olarak
agiklama yapilir, % '

Sirket, yatinmerlaniByatinm kararlagim veya sermaye piyasas araglarnn deg i elkilcyebilecek
dneme s:alhjpua hdsingyaym nrganlan veya kamuoyunda gikan ve Sirketi ten]s ile yetkili kigiler
kayna.kll oImayan daha dnce Ozel durum apiklamasi, izabname, sivkiller, BPK'ca onaylanan
~duyura. metinleri, fiffansal rapbr]ar ve difier kamuyu aydinlaima vasitasiyla 'u uya duyurulmug
bilgilerden farkl ] L ktﬂkl haber veya stylentilerin varhg halinde, bunlarin ddgru ve yeterli olup
olmadig konusund aglklama yapar, Ancak, kamuya agiklanmug bilgilere ayamlarak Sirket

. hakkinda yapulan yp ui , analiz, deferlendirme ve tahminler hakkinda gorilg bII rmez.

9, Idari Sorumlulugy ulunan Kigiler

Sirketin ybnetin
dogrudan ya da
icari hedeflerini

Sermaye Piyasasi Mgyznat ¢er¢evesinde, “Idari Sorumlulugu Bulunan Kigiler { I!
kurulu Gyeléri, (ii) y@netim kimtlu i’lyem olmadifi halde, Sirketin igsel bilgll
dolaylt olathk ditzerf] bir sekilde erisen ve Sirketin gelccektekl gelisimini
etkileyen idari kara h verme yetkisi olan kigiler olarak tammlanmigtyr,

Idart sorumlulugu by b finan kisiler belirlenirken, kisilerin Sirket organizasyonu sindeki gérevieri
ve bu kisilerce erigil@ bilginin igerigi keiter olarak almmaktadir, Bu kapsamidaMBirkel'in Yénetim
Kuruly Uyeleri, Gendl Miidar, Genel Modiir Yardimciss, finans ve mali Tslc m yoneticilerd,

idari sorumluiugu b i'*h nan ve if,:sc] bilgilere dtizenli erigen kigiler olarak belirl stir.

i etkileyebilecek
akkmda bilgiye

Buna gore, sermaya; ; asast -aracininl degerini ve yatinmeilarin vatirom karar]
diizeyde bilgiye sahi olmayan, differ bir ifadeyle, sadece Sirket*in bir baHii
sahip.olan ve biithriffe iliskin bilgileri kisith olan ydnetici ve diger persor

bulunan ve igsel bilgflRre ulagan kisi kapsaminda degerlendiriimez. '

10. Gelecege Yone i3h eggerlendirmelerin Agrklanmasina lligkin Esaslar

imeilara Sirketi
legerlendirmeler
pabilir. Gelecefe
varsayimlanm
ahminlerin daha
fbilgiler gizden

Gelecee iligkin ipgs s bilgi niteligindeki plan ve tahminleri igeren veya
gelecekteki faahyc ™ ile finansal durumu ve performans: hakkinda fikir ve
sermaye piyasas: nizuitinda belirtilen esaslar cercevesinde kamuya a¢1
yonelik bilgilerin k Buya aq:lk]anmm olmas; durumunda, bunlat varsaymm
dayendifs gegmise 0elik gergeklesmelerle birlikte agiklanmr. Gelecege yone
sonra -tnemli OlcUdse gerceklesmeyeceginin anlasilimas) helinde séz kon ki
gegunlcrﬂk yeriden. nfr Zenlenir, , :
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‘dayandinilir, Ongorilemeyen
uya agiklanan hususlar ile
bu farkliliklatin nedenlerine

inelik degerlendirmeler, makul varsayim ve [ahmln _
lismeler dolayistyla sapma durumunda, daha dnce
feler arasinda Snemli Slgiide bir farklihk bulunmas: halig
de yer ve mek suretiyle kamuya agiklama yaplir.

- Sirketin g é:cegc yiinelik degerlendirmelerini agiklamaya Yanetim {n rulu Bagkam ve Gersel Midiir
yetkilidit .

'nchk degerlenditmeler, setmaye piyasast mevzuaiing esaslar gercevesinde, Gzel
amalannin yan sira,. basm-yaym organlari, basin t0p1an 5, basin billtenleri, ulusal ve
ditzeyde knnferans veya toplannlar ile diger 1le11§ i yollarindan yararlanilarak

Internet Sitesi (www.bmstel.com.fr)

hipleri ile olan iljgkilerini dahs etkin ve izl 5=:k1ldc il ti:ebﬂmek pay sahipleriyle
kim iginde olmak amaciyla, SPK Kurumsal Yonetim ff§ elen nin dngbrdtipll sekilde

ot rumsal Internet Sitesi aktif olarak kullanmaktadir.

S alan bilgiler Yatiumer fligkileri Bslama sorumlulug stirekli olarak piincellenir.
Sirkel sal Inter_net Sitesi’nde yer alan bilgiler, ilgili mevzuat hifffimleri gergevesinds yapilmig
olan ag lar ile gym igerikte olmakta, geligkili veya eksik bilgi smektedir,

Imsal Internet Silesi’nde; mevzuat uyannca agikla zoruntu bilgilerin yam sira
tbilgileri son durum itibaniyla ortaklhik ve yéinetim yamgisirket esas sézlegmesini son
brum agiklamalary, finansal raporlar, faaliyet rapotlari@Genel Kurul toplantilanmn
ghazit bulunanlar lisieleri ve toplanti tutanaklar, vekal@en oy kullaima formu, kar
Hikast, {icrellendirme politikas, bafis ve yardim politikaglRyc bilgilendirme politikasina
811 kapsamga, en az 5 yiltik hilgilere $irket Kurumsal Intgffiet Sitesinde yer verilecektir,

Hsas S6zlesme hilktmleriyie
iplerinin $irket’in gelecek
sinin teminidir. Sirket, kar
sinda denge kurulmasi igin

lde edecegi karin dafntim vsul ve esaslannr Sngorebi
_ unda, pay sahiplerinin menfaatleri ile Sirket menfaat
azami & sterir. '

' "SPKn"), 6102 sayih Tiirk
at ve diizenletnelere uyar.
sal Yinetim Tebligi'nde
lestirllmesine azami dzen

fiitim1 konusunda 6362 sayili Sermaye Piyasasi Kany

u {"TTK"), sermaye piyasas) mevzuaty, jlgili difier
aye Piyasasi Kurulu’nun (“SPK"} 11-17.1 sayih Ki
ururmsal Ydnelim Tlkeleri'nde yer verilen tlkelerin g

gipayi ve Ticaret A
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. Sirket Kar Dagitim Politikast, (1-17.1 saylll Kurumsal'Ybneum Tebligi ve 11-19.1 say:i Kar Pay
T eblifl uyarinca haziclanmts olup, Sirket m’remféq sitesinde {www.bmstel.com.lr) kamuya
duyurulmaktadir.

2. Yetki ve Sorumluhik

..y . Kar Dagitim Politikasy SPKn'nun 19uncu maddem ile IJ-19.1 say1h Kar Pay1 Tebligi'nin 4 ve $'inci
., maddelerj hitkiimleri yyarinca Sirkel Genel Kurylu 14 i: findan belitlenir, Kar Dagitim Politikasi,
) SPK Kurumsal Yﬁnetlm ikeleri getgevesinde Y énetim K urulu tarafindan olugturulmus, genel kurnl
_toplantis gﬂnde;n;nde ayrl bn' madde olarak pay sahi flerinin onayma sunulmustur, Sirket’in Kar
4. Dagitim Politikasi'min izlenmesi, gdzetimi, geligliriltfesi ve gerekli gitncellemelerin yapilmasi
. - YOnetim Kurulw'nun yetki ve sorumlylugundadir, Kar Dfgitim Politikasi’nda yapilacak depisiklikler
- 2 Yonetim Kurulu’nun kerarini fakiben, gerekcesi ile birltkte 1I-15.1 sayth Ozel Durumlar Tebligime
_ k. uypun. olarak Sirketin_ Bilgilendirme Politikaswmia d- lirlenen esaslar gergevesinde kamuya

e duyurulur ve Genel Kmul mplantlsmda pay salnplermi Ionayina sunularak, Sirket internet sitesinde

1

W

(www.bmstel.com.tr) yayimlanr.
3. Kar Dagitimn Ilkeleri

-4 Sirket'in kar dagitm esaslart Esas Stzlegme’nin 4i in Tespiti ve Dagitim" baghkl 16nci

. maddesinde diizenlenmistir, [lke olarak, ilgili ditzenieifgler ve finansal imkénlar elverdigi siitcee,

+ Diyasa beklentileri, uzun vadeli stratejiler, Sirkef'in, igfJaklerinin ve bagl orlakliklarinin sermaye

i gereksinimleri, yatmim ve finansman politikalars, kar:k ve nakit durumu dikkate alinarak kir
dagitimi yapihp yapilmayacafina karar verilir. &

Kaér pay, nakit veya kdnn sermayeye eklenmesi sunstl)‘Y bedelsiz alarak ortaklara dagitilabilecegi

4 gibi, belli oranda nakit belli oranda bedelsiz pay olargk da dagitdubilir. Kér pay), dagiom tarihi

§ itibariyla meveout paylarin tiimiine, bunlarn ihrag ve ’cu tarihleri dikkate alinmaksizin paylan
. otamunda esit olarak dagitilir, Sirketimizin kér pay u'nﬁ @7ina sahip payr bulunmamakiadir.

1 TTK’ya gbre a,yr:lmaSI gercken yedek akgeler ile esas B lesmede veya kir dagitim politikasinda
§ pay sahipler i igin belirlenen kéir payr aynlmadikea; ba -':-:.1 a yedek akee ayrilmasina, ertesi yila kér
& aktanlmasma ve ybrietim kurulu dyelerine, ortakbk gifftanlaring ve pay sahibi dizindaki kisilere
L kéirdan pay dagitilmasina karar verilemeyecedi gibi, pi iy ; sahipleri igin belirlenen kér pay1 nakden
¥ ddenmedikge bu kigilers kirdan pay dagitilamaz, ;

_§ Kar paymn ddenmesine, en geg dagitim karary venl Il senel Kurul toplantisimin yapildigs hesap
& ddneminin sonu itibari ile baglamr, Kér dagitim tarthi#® Genel Kurul veya Genel Kurul’ca yetki

- & verilmesi halinde Yonetim Kurulu karar verir. Genel Kfful veya yetki verilmesi halinde Yénetim

K Kurulu, sermaye piyasas: mevzuatina uygun olarak kKar#vinin taksitli dagismina karar verebilir,

Yénetim Korulu, Genel Kurul tarafippdan yetkilendirilyfls olmak ve sermiaye piyasas mevzuatma
.. wymak kayd ile kir pay1 avansi dapitabilir, Kar pay1 avghsi dagitdabilmesi igin genel kurul keran
& ile, ilgili hesap donemi ile sln;rh olmak tizere, ybnctlm fWruluna yetki verilmesi zorunludyr,”

‘.3 R ‘Nﬂ'
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"} ve ilgili mevzuatma uyar. Sirket, Sermaye Piya
mgal YSnetim. Tebligi ekinde dtizenlenen Kurumsal Y
eklegtirilmesine azami tzen ghsterir,

rlmakiadir.

ndan oluﬁfululmu$, $1rket gencl kurul I.opla.nhsl gi

gene] kurul top]antlsmda pay sah1pler1mn I:nlgls
bmstel.com.t_r) yayimianr,

-

15 ve Yardim llkeleri

arafindan belirlenecegi belirtilmigtir. Sirket, serma

masindan kaginlit.

nlarm kamuya agikianinasina 'j,l,i:ékin dtizenlemeleri
n iginde yapulan tlimh bagiig ve yardimlann tutan ve ya

gULLAOG‘LU

iy pizh. Bora 5o Mo )
i) mnumsﬁﬂar‘fE
b 007 6344

5 ve yardun politikasimn amacy, Sirket’ 1mtab1 olduju '“.
lu olarak, $irket'in bagig ve yardim esaslarnin belitlel
sunda 6362 sayli Sermaye Piyasasi Kanunu ("SPKn

Bafiiy ve, Yardim Politikasy, 11-17.1 sayih Kurumeal
Tebligi uyarings, haz:rlamms ¥g,genel kurulda kabul edflinig olup, pay sahipleri basta obmak
. tiim  menfaat Sahlplenn& $1rkct internet s1tes: (www.bmstel.com.tr) aracihifiyla

lcnmn onayina sunulmustur E,nrkct in Bagw ve Yardl

timizin bagis yapabilmesi Sirket Esas Stizlegmesi’nin ':-'
i ile milmkd{in kilinmig ve bir hesap donemi igerisinde

nn diizenleinelerine aykirihk tegkil etmemesi, 5erekll_
la, kendi istetme amag ve konusunu aksatmaydcak gekilc
lerinin haklarumun korunmas. esasindan uzaklagilmasi

yapilacak bagiy miktanna tist smir getirme yetkisine i
utarda bagss yapilamaz ve yapilan bagiglar dagitifabilir

| tarafindan Esas S§zlegme hitkmil ¢ergevesinde yapilag

urul diizenlemeleri uyarinca kuralmas: zorunli
biriminin faaliyetleri ile bu birimin yiineticisi hakkKHl

vzuat ve Esas Sbizlesme hiikliimleriyle
esidir. Sirkel, bafug vo yardimlar
6102 sayih Tirk Ticaret Kanunu
Kurolu'nun ("SPK") 11-17.1 sayils
m Ilkeleri'ide yer verilen ilkeletin

etim Tebligi ve 11-19.] sayili Kér

leri cergevesinde Yanetim Kurulu
inde ayr bir madde olarak pay
Politikasi’nm izlenmesi, gézetimi,
Kurulo'nun yetki ve sorumlulugu
glikler Yonetim Kuroh'’nun kararing
nularak, Sirkel intemet sitesinde

a¢ ve Konu" baglikli 3. maddesi
hilacak bagigin dist smuinimn, Genel
asast mevzoatmin &1l kazang
durum agiklamalanmn yapilmas:
her tirll bagig yapabilir, Sitket pay
yol acacak bafiy ve yardimlann

ir. Genel kurulca belitlenen sinir)
atrahuna eklentir.

af1y ve yardimlar, SPK’nin dzel
esinde kamuya doyurulur, Hgili
incilar ile politika degigikliklerine
lara bilgi verilir,

Han 1hrm;s;mm pay sahipleri ile

Mustafa ZONTUR




et ilo-yatinmeylar arasindaki jletisimi saglayan. Yatin 'i-bl iligkileri Bolimii tiim galismatarnda
tronik haberlesme ortamlatint ve Sirket’in internet sitfsini kullanmaya 6zen postererck gensl
ariyla agamidaki temel faaliyetleri yérine getirmeyi amdlamaktadir:

Pay sahiplerine ve pay sahipleri ile ortaklik arasinfla yapilan yazmymalar ile digér bilgi ve
elere iligkin kayrtlarin saglikls, ptivenli ve giince) olara Futubmasini saglamak, MKK nezdindeki
emleri yiirtittnek, c i

.. Yatnmetlarm Sirket ile ilgili yazih bilgi aleplerif} Sirket ile ilgili kamuya aciklanmarnug
li ve ticatt sir nilelipindeki bilgiler harig olmak iizere, ievzuat ve Sirket’in kamuyy aydinlatma
tikas) gergevesinde acik ve net olarak yanitlamak,
.. Genel kunl toplantsi ile ilgili olarak pay sakifp
reken dokiimanlan hazirlamak ve genel kurul toplantis)
r ortaklik i¢ diizenlemelerine uygun olarak yapilmas
Toplant tutanaklarimin usuliine uygun tutulmas yla gerekli dnlemleri almak,
' “Kurumsal ytinetim ve kamuyu aydmlatma ile ilg r liirlil hosus dahil sermaye piyasast
pvzuatindan kaynaklanan ylikiumldlfiklerin yerine gefiriffiesini gizetmek ve izlemek, mevzuat
gi yaptlan apiklamalanin yam suwm kemuoyn ile Jutisimin koordinasyonunu saglamak,
imcilatla ve analistlerle goriiymeler gergeklegtirmek iiZgle konferans, panel, seminer ve tanitim
gplantilarina kalilim safillamak, =

inin bilgi ve incelemesine sunulmasi
lgili mevzuata, Bsas S8zlesme’ve ve
layacak tedbirleri almak.

e tarihi itibanyla pay sahipleri ile iliskiler birimigientiz olugturulmamig olup, Kurumsal
etim Tebligi gergevesinde pay sahipleri ile iligkiler biriffiinin olusturulmasina iliskin calismalar
m etinektedit. Kurumsal Yonetim Tebligi'nin 11, sinin 6, fikras1 “Paylarnun ilk defa
a atz edilmesi ve/veya bersada islem girmeye bag s1 1¢in Kurula bagvuran/bagvurulan
klikiarn, bu madde kapsamindaki yiikiimltltikleri aylatnin  borsada iglem gdmmeye
amas! tarihinden itibaren alti ay igerisinde yerine getfliicleri gerekir.” seklindedir. Sirket bu
de kapsamindaki yikimliliklerini ilgili stire igerisinddferine getirecektir.

; PERSONEL HAKKINDA BiLGILER

; Izahnamede yer alan her bir finansal tablo dénefd
. $@hlar1 itibariylaitibariyla personel sayisi, bu sayida gicly

yglinemli ise belli bagh faaliyet alanlain ve cografi blge
KBkkimda aqklama:

et’in 2021 yilinda ottalama personel sayist 250 kigidir

icin ortalama olarak veya dinem
en $nemli degigiklilder ile miimkiin
Bariylaitibariyla personelin dagilim

20: 224, 2019:152 )

(Yillik ortalama)
2021 - 2020
250 224

Bi ve pay opsiyonlart:  _ouwm




i :
_ . 18.2,1.. Yinetim ku i@l fiyclerinin thraggmin paylavma yénelik sahip oldifklar
hakkmida bilgi: ~ i o '

18.2.2. Yinetimde
' opsiyonlar hakkmna |

sermayedeki veya tg

- Birket'in 30.000.000,008L. olan gikarylmg sermayesi her biri 1,00 TT. nhomina
. adef paya ayriimig o}

TABLO 19.1

Yoktur.

' sahibl olan_personelin ihra¢ginin paylarina yoneli X
gl ..
Yoktur, ’

._.18 2.3 Persuuelimhrﬁywa fon saglamaslm miimkiin kran her ﬂlrln anlagm hakkinda bilgi:

Yokiur. 5
19. ANA PAY SAH'HS-' Ri

1%.1. illrx;;:mm I:-i] i dahilinde son genel kirul toplantisi ve son |
oy hakki feindeki paylar1 dogrudan veya doliyl ol
ayn olarak g¥sterilmek kaydiyla ortaklik yapisi
ir ifade:

m itibariyla
%5 ve fazlas
olan.ger¢ek ve tiize hiyle kigiler
yoksa hulunmadngn _

iermayesindeki veya toplam oy hakki igindekiffiaylan dogrudén

%5 ve fazlas) olan 1 bilgilerine agafiidaki tabloda yer verilmekted;

SnnGenel Kurul 31124 _
S TL. %) T (%)

1_0.000.00{1 33,33% 0005 33,33%
iy 33,33%

ALZONTUR __ f 10.000.000 | 33,33%

Mustafa ZONTUR 10.000.000| 33,33% | 33,33%
TOPLAM ‘ 30,000,000  100% 100%
Dolayh pay sahipligi

oplam oy hakla igindeki dogrudan paylar: %35 ve fg zZisi olan gergek

19.2, Sermayedeki v
sthip oldukiari farkh oy hakianna iliskin bilgi vey 1 i ]unmadlgma

ve tiizel kigi ortakla
dair ifade:

TABLO 19.2.1

finfainhe Gstegie M

YE

itk "
Kt 2% Icadjma Istz smrBul

ENTK




SR Imfiyazs | Bir Paym |- [Sermayeye
|- -Ad1 Soyade . by ann Nnmi.!ml Toplam (TL) i Pa lfO}'
EaE S - Degeri Sl
- e | o el (%)
“Ahmet Rauf VAR 1 2.000.000 | § 6,67/18,52
| Mofiaoglu YOK I 8.000.000 | $:26,67/14,82
Wustafd R I VAR 1 2.000000 16 67;13 52 1.
Zontur & YOK | 1 8.000.000 | iﬁﬁ 66/14,81
I VAR ] 2.000.000 { £ 6,67/18,52
| A Zontur " ‘ YOK ] 8.000.000 | £26,66/14,81
N TOPLAM |. _ 30.000.000 [§. 100,00

Yonetim kurule uyclc i arasinda yer alan Ahmet Rauf MOLLAOGLU, Ali ZO
ZONTUR, Sirket’ip A¥grubu paylaring sshiptirler. Sirket paylanimn devri TTK
mevezuat ve ilgili me uata idire gergeklestirilir.

Sirket”in (A) ve (B) -.u ibu paylart nama yazihdir. (A} grubu paylar yonﬂnden
defterinde kayith k.lﬁl i tak sifatmit haizdir.

Sirket Esas Soziegmglinin 7. maddesine gore, (A) grubu paylann devrinde
sahipletinin paylan 0' inda Snalim hakkn meveuttur, Paylanni satmak jsteys
sahipleri, satnal iste -h leri pay miktarim ve satig bedelini noter aracilif ile di
sahiplerine blIdlmmk rundadlr Diger pay sahipleri teklif edilen miktar ve ﬁ y
istemedikierini hlldin veya 30 giln iginde bildirime herhangi bir cevap ve
satmak isteyen pay s m i tigtineti kigilere diger pay sahiplerine teklif edilen fi yatt
bir fiyatla paylacisit st llll' :

{A) grubu paylarin d 8i halinde devralan, paylari kendi adina ve hesabmna aldlﬁ
etmezse veya Devralg fin ddeme yetetliligl stIpheh ise ve Jirkel’ge istenen ters
Yonelim Kurulu devie®nay vermeyi ve pay defterine kaydini reddedebilir,

Onalim hakkina aykin | uF pvir yaptlmasi halinde; Yénetim Kurulu 8nalim hakkina
defterine kaydetmez. '8 ;

Borsada iglem pdrmeiSn (A) grubu naina yazili paylarin, borsa disinda devrig
Sirket Yonetim Kurulgdinun onzy ile miimkindtr, Sirket Y8netim Kuruly, dey
- bagvurma anindaki gg tk degeriyle, $irkelin devreden digindaki pay sahipleri Y
hiesabina - almayr e i'-u k, onay istemini reddedebilir. Sirket Yonetim K
Kanunu’nun 493, ruadg@sinin ikinci, fikeas: uyaninca egagida gisterilen anemli
ileri siirerek pay devirlgll ile ilgili onay istemlerini reddedebilir.

.

- 1. Sermaye piyasas m A¥zuatina gore Sitketin ydneiim kontroliine iligkin de'gisik'__

228 ey

- - \5 W

BMS Birley ! ﬂ§ e Ticaret A, e ‘{gﬁ anti Yatinm Menkul __::‘"-
adma AhmgERmdd ‘IJ BOGLU / o \ A :3 i £3

; k ' | o b 1 Pt \I"_I: Kl

"'“‘.""“'-‘*1*“ Mah, : . [ oy o o 'ii'-l'l il 't."-h. :

Ffﬂ sz(hﬂ Tﬁ"é;. : . L7 . :‘ (f“ / 'Dmg:?' r,; rl_-"_;_:“rﬂll'..' ;
Ahmet Rauf APGIR w4 1 ZONTUR / M3

ve Mustafa
rma}re piyasas

rker'e karg1 pay

(A) grubu pay
{A) grubu pay
- (A) grubu pay

n satin almak
lerse, paylarin
dﬂsﬂk olmayan

1 agikga beyan
i verilmemisse

1t devirleri pay

bilmesi ancak
ene, paylarin,
tigtinedl kigiler

Tirk Ticaret
eplerden birini

yol agmas:,

efler A.$.

FEL
oA
TLe il
By
-]

ZONTUR




___._.__2_\.____Si*tfl_\_{.ﬂﬁn__E;l_({,),l_'l(_}_l'l‘_ﬂ'_kzhag{l{!]ﬂzzll.gl.ll_;___lﬁD_f_unlaSi; amaci dogrultusunda Sirket sermayesinin toplamda

.. .70%"ini bulan ya da bu oram agan muktarda payfislogrudan veya dalayh olarak herhangi bir kisi veya
.o .. bitlikte hareket eden kigiler tarafindan iktisap ¢gilmek istenmesi,

o - o irketle rekabet iginde olan baska Sirkat vey isletme (rakip) ile rakiplerin sahibi, isleteni, ortags

. (Bzel veya girigim sermayesi fonlar ve bunidiin ortaklar da dahil) veya sifati ne olursa olsgn

ytneticisi veya ¢aligan) konumunda olan kisilefifi veya bu kisilerin egleri ilc alt ve tistsoyunun veya
.gmlanlann dogrudan veya dolayh efarak hakinyetine sahip olduklati gitketlerin pay iktisap etmek

istemesi. E

. Paylar, miras, mitasin paylagimy, egler arasindalff mal rt:]um hlikimleri veya cebri icra géreji iktisap
.. edilmiglerse Sirket paylan edinen kigiye, sadgee paylanini gergek deferi tizerinden devralmay
tnerdigi takdirde onay vermeyi reddedebilir.

{A) grubu paylardan herhapg_i.piri_t}ipr, herhan; A bir sebeple borsada islem pdrebilir nitelikte paya
-dantigtorilmes] icin, by paylarm (B) grubu paydfdléntstmd igin csas sdzlesme depisikligl yapimasi
ve esas stizlesme degisikliginin genel kurulea o aylanmast gerekmektedir.

Borsada islem giren ve gorecek olan (B) gtubu l‘aylann devrine kisitlama gelirilemez.

Sirket’in meveut pay sahiplerinin hangi gruptaQe kadar pay sahibi olduguna iligkin bil gi ve sahip
olunan paylarin halka arz dncesi ve sonrasinda § fakhk sermayesine orant agagida belirtilmistir.

PaySahibi | - Halks Az Oncesif _Halka Arz Sorras
L Grubu | Tuten (TL) | fram (%) | ‘Thitar (TL) | Oram (%)
" Ahmet Rauf A 2000000 | ¥ 6,67% ~2,000.000 5.48%
MOLLAOGLU B 8.000.000 | F 26,67% 6.550.000 17,93%
Mustafa A 2.000.000 | ¥ 6,67% 2.000.000 5,48%
ZONTUR B 8.000.000 { “E 26,67% £.550.000 17,93%
. Al . 2000000 Tk 6567% 2.000.000 5,488
All ZONTUR B 2000000 | [ 26,67% 6,550,000 17,93%
Halka A¢k B [ 4 - 10,875.000 29,77%
TOPLAM _ ~ 30.000.000 | §00,00% 36.525.000 |  100,00%

19.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakland: Epilgi:

Sirket, 6362 sayili Sermaye Piyasast Kanunii @llkiimlerine gdre kayith sérmaye sistemini kabul
etmis ve Sermaye Piyasasi Kurulu’'nun 01.03.2822 tarih ve E-20833736-110,03.03-1795] uygun
glirtisll ile kayith sermaye sisternine gegmigtir, .

Sirketin kayith sermaye tavam .15[}.1_3'00.01}0',' : TL olup, her biri 1,00 T nominal degerde
150.000.000 adet paya aynilmmstir,

\'5 ol G

Mustafa ZONTUR

l,r-e'--"f-""r“""""'"!"’""‘




. i . :
Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindap ;\{;;;‘i]_ kayill sermaye tavam izni, 2022-2026 yillari (5 yil) igin
~gegerlidir. 2026 yili sonunda izin verile kayith sermaye tavanina ulastlamamug oisa dahi, izin

verilen tavan ya da yeni bir tavan tutar Jein Sermaye Piyasast Kurulu'ndan izin almak suretiyle
uldan yeni bir siire igin_ yetkiflnmas: zoruntudur. Séz konnsu yetkinin almmamast §

. genel kruldan Ve ¢ igin yetki}
. ,ﬂur.umunda Yonetim Kurnlo karariyla serfpaye artitim yapilamaz.

~ Birket’in mka;;]‘l_,mw sgpyéa;y_g;sii:}(‘}._ﬂgg\,gﬂﬁ (3 TL olup, muvazgaclan ati gekilde tamamen Sdenmistir,
Bu sermaye. her biri 1,00 Ttrk Liragi nonfinal degerde 30.000.000 adet paya aynlmis olup, bunun ¥ .

_ 5000009 adedi nama yazﬂl.(A) grubu v & 24.000.000 adedi nama yazili (B) grubu paylardir. (A) |
.. Bruby paylann ydnetim kuruluna aday gt¥terme ve genel kurulda oy imtiyaz bulunmakiadyr. (B)
. grubu paylann imtiyaza yoktur. Imiiyazia $Esas S¢zlegmenin 1lgili maddelerinde belirtilnnigtir.

Yonetim Kunilu, Tirk Ticaret Kanynu -\?m'maye piyasasl mevzuah hiiklimlerine uygun olarak,

gerekli gBrdigt zamanlarda kayitii sertfaye tavaning kadar yeni pay ihrag ederek gikarlmg

sermayenin art_m'l_ﬁia_m, 'imliyqz.lg!p;}fgk;ir' ;l". as1, imtiyaz haklannin kisitlanrnast ve pay sahiplerinin
yeni pay alina haklanmn sindandiiloigs, primli veya nominal degerinin alunda pay ihraci

konusunda karar almuya yetkilidir. Yent gy alma hakkim kisitlama yetkisi, pay sahipleri arasmda 3§

esitsizlige yol acacak ekilde kullamlama
. Cikanlan paylar- tamamen salilarak -Jn cllori Gdenmedikee veys satilamayan paylar iptal

edilmedikee yeni pay cikarilamaz, 4

Sirket’in sermayesi, gerektifinde Tirk T r ret Kanunu ve sermaye piyasasi imevzuaty hitkiimleri
gercovesinde artinlabiliv veya. azaliflabilir. Sermaye artirimlarinda Yonetim Kurulunca aksi
kararlagunlmadikga, her grup kendi glbundan ritghan hakki kullanw. Yapilacak sermaye
artinmlarnda yonetim kuridu tarafindan agine karar verilmemis ise (A) grubu paylar karsihginda
(A) grubu, (B) grubn paylar karsihgindaftB) grubu pay ihrag edilir. Yeni pay alna haklarinin
tamamen Jasitlandifi durumlarda gikanla 4R tim paylar B grubu olacaktir.

Bedelsiz sermaye artimmlarnda ¢ikarian b delsiz paylar, artirm farihindeki paylara dagitihr.
Sermayeyi temsil eden paylar esaslan gergevesinde kayden izlenir.

Sirketin isleri ve idaresi, Genel Kurul __l-z':, Ttlirk Ticaret Kahunu ve sermaye piyasasi mevzuat)
hiiklimleri uyerinca segilecek en az 5 en g7 kisiden olugan Yonetim Kurulu tarafindan yiriitiilér,
Yonetim Kurulu lyelerinin yans {A) gra iu.. ay sahipleri tarafindan gsterilecek adaylar arasmdan
segilir, Yonetim Kurulu fiye sayismin yaffimin kiisorath bir say1 olmasi halinde kilsurat agajiya
dogru en yakin tam sayrya yovarlamir.

Yénetim Kurulu’nda gbrev alacak bagm i yelerin sayisi ve nitelikleri Sermaye Piyasas: Kurufu
Kurumsal Yonetim Ilkeleri bagta olmak iig8he sermayc piyasas) mevzuahina gbre tespil edilir. {A)
grubu pay sahiplerinin gdsterecedi adaylaig@asndan segilecek Yonetim Kurulu ilyeleri, séz konusu
bafumsiz fiyeler haricindeki tiyelerden olaggiiur.

AR
i iti Yatirim Menkul Kyymetler A
% i% f:__s'a dnp o e T IR, A

Nidaboe Gite pe, METS Ry M. Bfca Bk, b 1 ®
T '.EI‘,H ot A .
Abhmet Rauf MOLLAL ﬁgﬁ/ - Al ZONTUR V Mustafa ZONTUR
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EBMS RBirles
adina Ahmg -j'

.%.. .

~Yénetim Kurulu-iyeler], en fazla 4 igin segilebilir. Glirev siiresi bitmig bulunen fiye yen
- segilebilir. Bagimsiz liyeler igin Sermgye Piyasas: Kurulu Kurumsal Yénetim Ilkeleri ile getiri I
zomn]uluklar sakh kalmak Icayd;y.la, #&3enel Kurul Tirk Ticaret Kanunu'nun 364'incli madd,

Olagan ve Olaganlisill Genel Kurul 1op 'sntllarmda behsr A grubu pay sahibine 5 oy, beher B probu
- pay sahibine | oy hakki verir. AncakfEsas Stizlegme degisikligine, ibraya ve sorumluluk davs sx
- agiimasina iligkin kararlarda biittin pa Jfirn bi

TABLO 19.3. 1

6.000.000 20

24 .UOQ.OUU 80
] 30000500 "%

' "e:.:-fs'ein‘asé*.‘-‘-'

19.4. ihrangmm bilgisi dahilin
hakimiyetine sahip olanlarm ya-
yiinetim hakimiyetinin kaynag ve- B
tedbirler:

Isbu izahhamenin 19.1 numarah
hakimiyetine sahip olan ortaklan,
ZONTUR dur. Sz konusu kigileri
sermayvesinde sahip olduklan oy hakla
Borsa’da iglem gbrmesini miiteakip s8g
devam edeceklerdir. i

Yonelim hakiniyetinin kotilye kull;
piyasast mevzuah ve ilgili mevzuat

19.5, Tbragemin ybnetim hakimiye 'ii
hakkinda bilgi: -

Anlagma bulunmamaktadir.

19.6. Sermayedeki veya toplam vy n- i
kigi ortaldarm birbirjyle akrabahk ki

Ali ZONTUR ve Mustafa ZONTUR

1 rageivi kontrol edenlerin ady, soyads, ticaret uny 3
giichn kitiiye kullanilmasim engellemek igin al

et Rauf MOLLAOGLU, AH ZONTUR ve Mu
tte ydnetiin hakimiyetine sahip -clmasmin sebebi $i':
un oram olup, yapilacak halka arz sonras: Sirket paylaiti
onusu kigiler Sirket’in yonetim hakimiyetini elde etmele

lmasnm engellemek igin esas stzlesme, TTK, serm
1de ahnmig Gzel bir nlem bulunmamaktadar,

de degigiklife yol acabilecek anlagmalar/diizenleme(B

icindeki dofirudan paylars %5 ve fazlasi olan gers ~ p.

Einda kardeslik iliskisi meveuttur.

ranti Yatirnm Menkul Kiym

Mustafa ZONTUR




... dglemler hakkmda UMS 24 ¢ergd

... veyaonlarg bagih girkeller ve ist

Ahmet Rauf MOLL

20. ILISKILI TARAFLAR ¥E iLi
HAKKINDA BILGILER

20,1, Izahnamede yer alan hes nemleri ve son durum itibariyla iligkili taraflarla y 41. ilan

nde ayrintilh agiklama:

ctim kurulu tyyeleri, aileleri ve onlar tarafmdan kontrol - dllcn
er iligkili taraflar olarak kabul cdilmlglerdlr Buna gbre, ;f

Oriaklar, {ist-diizey yoneticiler,.

" ZONTUR ve MOLLAOGLU 4
asagidaki gibidir: :

» BMS Celik Hasir Sanay ‘ ¥e Ticaret A.3.

i tarafindan kontrol edilen 1I1_$k1h taraf tammina uyan ._$“ii-\ctler

» BMS Demir Celik InsaaifSanayi Ticarct Ltd. Sti. L
TABLO 20.1.1 1

T 30122021 | 31122090 ] ;

e Tioarst A5, | T 240183

44.156

BMS Celik Hamr Sanayi ve Ti 26.949 ¢ 5,192,650
BMS Demir Celik Ingaat Sang Tlcarei Ltd $t1 284 634
'i' I 26949 o . '
: ~ [ siazaoal | BLazat
Ticarct A S - 13.300.002
' - - l 621_.145
CoE el 13,300,002 151,14

T 3LE201 | 31023000

7327122 18.054.995

73274221 18084995 2.

I]1$k_111 tmaﬂardan dlgcr alacaklar$ g 12 2021 itibaryla gergeklesmemistir. (31.12.2020: 13, m (002
TL, 31.12.2019: 20,151. 148TL} -

Ortaklardan difer alacaklar II itibaryla 7.327.122 TL seviyesindedir. (3
18.054.995 TL, 31.12.2019;. 141:878 TL) S6zkonusu alacak Sirkel orlaf
MOLLAOGLU’ndan dogan bir lffak olup, bu Lutara Subat 2022 itibariyle %29 faizi isleti
Sitket ortaklarindan Ahmet Rg 1% OLLADGLU $1rket‘e olan bor¢larmn tamamm |
31.03.2022 tarihi itibariyle Sirke )




e W S =

Digkili taraflara borglar
TABLO 20.1.2

Faat SR

_ Tlisld!it"éraia_rmi&qrhnrg ari(TL 311220217 31.12.2020 |
BMS Celik Hasir _S_an_ayi ve Ticaret 740 139,195
Zoutor Demir Celik Sanayi ve A.S. . 3,072,017

BMS Demir Celik ingaat Sana}'l veﬂfi

' _R.ﬂrnazan Klllg:

o .Z'.;r-“e’Iél'ﬂ

32itany j_i

' -ll]ski]t tamﬂara diger bdrc.lar 31
TL, 31.12,2019: 3, 033.363 TL)
Migkili taraflardan ahslar ve satiglar

TABLO201.3 .

31 12 2021

tiglari | Mal Saliglavi | M

Ful B k2
BMS Celik Hasir Sanayi ve Ticaret A:§3

]3 416.743

BMS Demir Celik [1d.Sti.

Bojgag Profil Demir Celik San. Tic. A S _

ZONTUR Demlr Cﬂllk A S

' Mal Alm'larl

BMS Celik Hasir Sanayi ve Ticaret ASE

’? 087 96]

19.112

BMS Demir Celik Ltd.5ti,

-

Bogag-Profi] Demir Celik San. Tie. A _ [

34.951

Zontur De:mir (;chk A $

n

-Toplam

[ aansnl

Sirket’in ortakla:rmm Kontrolit bulunan
tabloda yer almaklacir. Bu sirketlere ya 1D
: yllmda 6.717.633 TL ve 2019 yllmda _'E?-.

skl
Kat, 28 ¥E
YEHIKP.F L 6

Ahmet Rauf MO

ili sirketler ile yapilan ticari altim ve satimlar yukaridaki
1 satiglarn toplam'l 2021 yihnda 13.416.743 TL, 2020 '§

Mustafs ZONTUR
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F-
f

= Sirket, 11151(111 taraﬂardan glﬂ’l difer,alacaklar igin adai peliri hEbﬂpla}'}p 1lg111 tutary k
_tablosuna yansitmaktadm,.3 1. Arahk 2021 tarhinde sona eren hesap déneminde kullam

oram %20 ile %27 atusinda Xl: Fismektedir,
TABLO 20 1.4

l

'
B—&.— Ko % s s

veya zarar
n adat falz

31,12.2021. |

31.12.2020.:

ai ,géi_i_rleri |

6.142.054

_.Ihgklh taraﬂara hcan ol
seviyesindedir. (31.12.202

alacaklardan adat gelirleri 31.12.2021 itibanyla 6
: 88.326 TL, 31.12.2019: 5.358.155 TL)

2.054 TL

%uz.zmy
4.988, 326 5.358.155
E

TABLOZ01S

1731123021 ]

31123020, [

§1.12.2010_.

dadori

' Tmllri olmayan bﬂrq,larﬂ ad

7.231.354

594,070

k) 2.1{)7’.‘934

liskili taraflara “ticari olmig¥an- borglara adat giderleri 31.12.2021 itibariyla 7.281.354 TL
sevivesindedir (31.12,2020: 584.070 1., 31.12.2019: 2,1G67.934 TL). Y
Tligkili taraflara verilen kej
TABLO 20.1.6 N . . _ 4 _
Aligkili Tarafiara Verilen Jfaletler (T [ ataz2021 [ 31022020 [20.12.2019
BMS Celik Hasir Sanayl ve Tig . 16,395 471 40.532.814| F 16.957.785
Bogag Profil Demir Celik e Ticaret AS. £.421.290 20.612.526 | & 16.689.100
Zontur Demir Celik Sanayi Lo 26.501.278 44,401,799 :- . 29.562.500
BMS Demlr Cehk ]ngualS eTlcai'f:t].td §ti._ - 2000000) F -
Toplap -v.-. - .7 L 51.318 039 107.547. 135 3,209.385

Dligkili taraflara verilen k
(31.12,2020: 107.547.139 T
BMS Grubuna bagh girk
arasindaki en bilyiik finans
BMS Demir Celik"in ihraggr

31.12.2021 tarihi itibartyle

Ihraggr’mm BMS Celik Hi
TL'dir. BMS Celik Hasir
herhangi bir kefaleti olmarm:
Sirket*in 30.11.2021 tarthin
grup sirketi olmakian giko

kredilerd igin kefi] oldupu tutar 31.12.2021 itibartylals.
lka-agildiktan sonra aldign yeni krediler icin Thragolly

adar grup sirketi olarak adlandinian Bogag Profil, bu 'ii?'
Bogag Profil’e 31,12,2021 tarihi itibaniyla verilniz keial

Rl Celik ve
7886 TL'dir.




93421-.29__& _TL’-cfir_: Bopag.: : il’in sahip oldvgu arsa ve bina ihrager’ o a.lmls o]du

as1 lehine ipotcklidir.

istinaden Yap vie Kredi Baifk
ariyla Zontur Demir Celik A.S.’nin 26.501.278 TL kreﬂmiz.jq:m kefalet

Sirket 31.12.2021 arihi 6

vermis durumdadir.

... 20.2. Higkiti taraflaria yag])
- Girketin iliskili araNating '

1

keedilere

pHsterlmektedir.
— TABLOZOZI _,.-il.-i T - — - - - - n - —
8 : 12,2021 1% 0ram [ 31.12.2020 ] % Oram | 311232
: n’sk‘]_maﬂm L ds.a16743] 242%| 6.717.633| 2,39%
Satiglar- 4 S S S
. [Toplam e Satmiar.|Seb273:247] _ 100% | 260.636.883]  100% [253.0:
21 DIGER BILGILER
21.1, Sermaye Hakkinda Hilgiler

Sirket'in gikaniny sermag
ddenmigtic. Bu sermaye b
6.000.000 adedi nama yazl

21.2. Kaysth Sermaye Tay
Sirket’in kayith sermaye ta

21.3. Diénem bag ve d
izahnamede ycr almas: ¢
fazlas: ayni olarak Sdenn

Fiili dolagmmda pay bulunr

si 30.000.000 TL olup, tamamu muvazaadan ari bir geki
<biri 1 (bir} TL degerinde 30,000.000 adeét paya ayrilnt
A prubu, 24.000,000 adedi nama yazih B grubu paylard:

i1 150.000.000 TL'dir.

em sonundski fiili dolapimdaki pay sayistnn iin
chen finansal tablo dénemleri itlbariyla sermayenin £

ge konu haklonda bilgi;
aktadir. Sitket’in ayni sermayesi bulummamaktadir,

21.4. Sermayeyi temsil effneyen kurucu ve intifa senetleri vb, hisselerin sayis l be niteligi

hakkinda bilgi:
Yoktur,

21,5. fhraggmn paylarimig

bagh ortakhidarmm sabij
Yoktur,
21.6. Yaranth sermaye p

tahvil vb. sermaye piys§

esaslarma iligkin bilgi:
Yoktor,

b, Gﬁzhum' " <o
Kat 96 Kadi ) A
YENIRAFI

Ahmet Rauf M(

c '
=

, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya onun adna tfhulan veya
Iduklar ihrage paylarinn adedi, defter deferi ve noi rrm % 1 defreri:

sas) araglan, paya dintistiriilebilir tahvil, pay ile d m irilebilir

-araclarmm miktar) ve dindistiirme, degigim veys ‘(88

Ali ZONT

)

.1.{1 L
L5 tee ql*
Cresr e

Mustafa

rir-nl-emﬂ

Klymeﬂer A.S.

LRI
ey £
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adma Ahmef LAOGLU

O
i_ -
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i sirketlerinin opsiyona konu olan veya lmgullu ya tl kugulsuz bir anlagma ile
oDy olmnSI kararlagilrllmlg sermaye piyasas: ara:;] ve siz konusu opsiyon

rul karan ile artirim Sngeesi
armigtyr, Sirket'in artrrtlan
,19 TL’si diger sermaye
aye aronmt 22,12.2021
G’de ilan edilmistir. Erk
ndan dlizenlenen sermaye

r. O‘te yanclan $1rkct 15 12.2021 tarihli olaganilstii gen
'L, olan seriayesini, artirim sonras 30. 000.000 TL’ye &
1 15.486.068,04- TL'st- geemis il karlarindan, 5.282.8
n ve 755583,77 TL’si nakit olarak kargilanmistir,
aret siciline teseil; 27.12,2021 tarih ve 10481 sayil
“YMM _Hizmetleri -Ltd, 8ti. YMM Mehmet Erkan tia

kayitli sermaye sistemine
werilmigtir, $icket’in kayith
ide 150.000.000 adet paya
i {5 yil) igin gegerlidir, 2026

hi, izin verilen tavan ya da
yll gegmemek lizere yeni
yetki ahpmas zurunludur S8z konusu yeﬂ(mm ahmnam 133 dururnunda ybnetim kurulu
aye artirimi yapilamaz.

21.9. thra@timm son on iki ay iginde halka arz, tahsisli veya niteli et ahnmcnya sahs suretiyle
pay ihraglhin bulunmas: halinde, bun iglemlerin niteliZine, bu. i ‘n lere konu olan paylarm
el :1’ eliklerine iligkin apklamalar: :

em girmesi durumunda
Bir bagvurusunun bulunup

ceiman meveut durum itibariyla paylarnnm borsad
rin borsada iglem gBrdiigiine veys bu hnsuslara iligk
ma iligkin bilgi:
ylar1 yurt igi/yurt digi borsalarda iglem gdrmemektedir,

alihazirda halka a1k bir
reekdegtivilen ele gecirme

afienin hazirlandif y1l ve bir Snceki yilda eger th
ihraggmin paylar fizerinde igiincit kigiler tarafin
‘stz konusue tekliflerin fiyat ve sonuglars hakkmnda
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dit, Adresi-Goztepes, Merdivenkdy Mah, Bora Sk.

nde ilan ettirilir ve aynca Ticaret Bakanlipy il $

sih sebebi sayilhr,

her biri 1,00 TL nominal degerde 150.000.000 adet

sahiplerinin gtsterecegl adaylar arasindan segilecek
2 {tyeler haricindeki tiyelerden blacakfrr.

'I‘tlrk Ticaret Kanunu ve sennaye piyasasi mevzuatl

ine 1 oy hakki verir. Ancak Esas Sﬁzlesrﬁé deﬂisi
a iliskin kararlarda biitGn paylann birer oy halk va

; i!l'l'
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] sas sizleyme ve i¢ ybnergeye iligkin iinemﬂ bilgiler; |

as -sdzlesmesi madde 4’te. belirtildigi tizere; Sirketlj merkezi Istanbul ili, Kadikdy
Nidakule No:1-3 Kat:2/6 Kadikdy,
escil ve Tiirkiye Ticaret Sicili
e Piyasast Kurulu'na bildirilir.
5 sayihr, Tescil ve ilan edilmig
: (escil eflinmemis Sirket igin by

-ilan edilmis adrese yapilan tcbligal Sirkeie ya’p’il
n.-.aynlm1$ olmasma rafmen yeni adresim siiresi iging

s sézlegtnesi madde 6'da belirtildifi tizere; Sirketin ka /

Piyasas1 Kurulu tarafindan verilen kayith sermaye tavar
. 2026 wili sonunda izin verilen kayith sermaye tavaliina ulagilamamig olsa dahi, izin
van ya da yeni bir tavan tutar1 igin Sermaye P:yasas
fPurvldan yenj bir stire ipin yetki alinmas: zorunludur

f Kurnlunda gorev alacak bafimsiz dyelerin sayis ve
| Yanetim Ilkeleri bagta olmak fizere sermaye piyasas

as sbzlesmesi madde 12'de belintildigi fizere; Sirke

[Fsas stizlegmenin llglll maddesinin referans verila

s sbzlegmesi madde 3°te belirtildigi tizere maksat ve k

i
!'
4
¢
i
|

dur. Adres. degigikliginde yeni adres, ticaret sicilindg

s

3 sermaye favani 150,000.000,00
yrilmigtie,

Yzni, 2022-2026 yillan (5 yil) ig:in

Kurulu’ndan izin almak suretiyle
iz konusu yetkinin alinmamas:

aynimg olup; bunun 6.000.000
uby paylardir.

brulu tiyelerinin yarnisi (A) grubu
Yionetim Kurulu dye sayisimn
yakin 1am sayiya yuvarlanir.

ikleri Scrinaye Piyasas Kurulu
vzualina pisre tespit edilir, (A)
tim Kurulu Qyeleri, 8z konusu

y isler: ve idaresi, Genel Kurul
\ler yyarinca segilecek en az 5

Mustafa ZONTUR




g
:
&

y: pining, talag ve q.e.jzith degerli metal
delerinin imalatim, alini ve sahmint

=girket konusy ile-ilgili sicak. sopuk.demir, sag, yasst yidyarlak silme aldminyum, sofuk mine
Tiek, kursun tel givi, telekomiinikasyon malzemesi, demirive pik dokimii takim tezgahlan, tora
anya berver taglama matkap-esiere hidrolik pres]er hit drolik ve elekirik motorlar: makinalar,
ar) aletler, vida ve vida makinalars, fitting malzemeler,! iontalar, ringler, lastikler, elmag uglary,
makinalart imalatt kasir bitkiimi alim ve satimmi yip L‘F hilir,

gesit ingaat demirinden; projelendirilmis hazir dermr; ofuk gekilmis ¢ubuk demir, her tirlll
; kijtdk demir, profil demir, kogebent, isama silme ¢ o lik mamuller, transmisyon milli, diiz
u galvanizli sag ve profiller kepenek olugu, souk vé siéik haddelenmig sag levha teneke dilme
dikisli ve dikigsiz demir gelik-ve diger metallerden i ilmig profil hasir ve difier metallere
mmadde mamul yart mamul hurda abmmn satumm yapgbilir,

opuk olarak ¢ekilmis kangal demirden gelik hasir, d
k ve dilsiik karbonlu gelik tel, galvanizli tel, sofuk
mler ile bu firlinlerin kaplanmasina, metal kapla
as1, dikenli tcl, srgit teli, fens teli gibi bu tiriinlerds
hazir demir ahm, satim, demir ¢elik mamulleri ile
yapmak veya yaptirmak.

ubuk demir, nerviirlii ¢ubik demir,
ig tel ve buntarin muhtelif kaplama
galvaniz kaplama ydntemleri ile
amul biitlin firetim kalemler, etriye,

tim mamulleri firetmek, bagkalanna

iyet konusu ile ilgili alanlarda ithalat ve ihracat yapa

. Yiinetim kuruluna ve komitelere iligkin tmemli lm mlerin dzetleri:

§Rerim Kurulu ve Siiresi

i Esas Sozlesmesi'nin Yénetim Kurulu ve Siiresi bagl
st, Genel Kural tarafindan Térk Ticaret Kanunu v
nca secilecek en az 5 en gok 7 kigiden olugan Ydnetim

9, maddesi uyarinca, Sirketin isteri
rmaye piyasasl mevzuat: hiikiimler
rulu tarafindan yiritilii.

tim Kurulu diyelerinin yansi (A) grubu pay sahipleri
r. Yanetim Kurulu ilye sayisiun yaiisinm kilsurath G
en yakim tam sayiya yuvarlamr, F -

ndan gésteritecek adaylar arasindan
say1 olmasi halinde kiisurat agagiya

: nitelikler Sermaye Piyasasi Kurulu
1 mevzuatina gbre tespit edilir, (A)
Yonetim Kuruly iiveleri, stz konusu

tim Kutulu'nda gbrev alacak bagimsiz tivelerin sayis

msal Ydnetim Ilkeleri bagta olmak tizere sermaye |
pay sahiplerinin g8sterecefi adaylar arasindan seqilaogs
siz tiyeler haricindeki tlyelerden olacaktir, '

stiresi bitmis bulunan {iye yeniden

rumsal Yonetim llkeleri ile getirilen
ret Kanunu’nun 364 tGnctt maddesi

im Kurnlu iiyeleri en fazla ti¢ yil igin segilebilir. G
ilir. Bagimsiz tiyeler icin Scrmaye Piyasas: Kuruhy,

& L
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-... Yoénetim Kuruly ityeliginin hcrl.langi.bir s
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¢
haiz bir kimseyi gecici olarak scgip ilk tojfanacak Genel Kurul’un onayma sunar, (A) grubu pay
. sahipleri tarafindan aday gésterilerck segilinis Yénetim Kuruly fiyesi yerino yirie {A) grobu pay
*_sahiplerinin aday. gostermesi.suretiyle segilgn Yonetim Kuarulu tyelerinden greve devam edenlerin
-gogunlugunun Ynerdigi aday atanir, Bagimgiz iyenin bagimsizligini kaybetmesi, istifa etmesi veya

ghrevini yerine getiremeyecek duruma gehifgsi halinde, Sermaye Piyasas) Kuralu diizenlemelerinde

belirlenen usullere vyulur,

?p]e bogaldigit hallerde, Yénetim Kurulu kanuni gartlari

. ¥ :
Yénetim kurulu {iyelerinin pay sahibi. oliffess zorunlu degildir. Tuzel kisiler yonetim kurutuna
secilebilir. Bir tizel kisi-yonetim korulunaglive secildigi takdirde, tiizel kigiyle birlikte, tizel kigi
-adina, ttzel kist tarafindan belirlenen,-sadecE bir gerpek kisi de tescil ve ilan olunur. Yinetim kurulu
tiyesi -olan tlizel kigi, kendi adina tescil edflmis bulunan kigiyl Sitket’e bagvurarak tescil ve ilan
_ eftinmek koguluyla her an degiigtirebilir, Tigel kigi Yonetim Kurulu {iyesini temsil etmesi igin ilgili
. tiizel kigi tarafindan segilecek gergek kist t@msilei, temsil ettikleri tilzel kisilerle temsil miinasebeti
kesildiginde tyelik sifalim kendiliginden Kaybederler.

¢ ve diger mali haklar Genel Kurul taratindan belirlenir,
erinin belirlenmesinde sermayc piyasasi mevzuatina

“Yénetin Kurulu Syelerine-ddenecek dicretlef

Bagimsiz Yinetim Kurulu iiyelerinin {ictiy
uyulur,
ufu komitelerin olugumu, gbrev ve galistna esaslan
roeklestirilir,

Ydnetim Kurulu’nun kurmakla yilkiimli ]
TTK ve sermaye pivasas) mévzuahna gr

'21.15. Her bir pay grubunun sahip olduifl imtiyazlar, baglam ve simrlamalar hakdanda bilgi:

A Grubu paylann Yénetim Kuruly’nia aday@hsterme ve Genel Kurul®da oy imtiyazi bulunmaktadyr.
B QGrubu paylann ise higbir imtiyazi

toplanitilarinda her bir A grubu pay sahil
Ancak Esas S8zlegme degigikligine, ibray
paylarin birer oy hakk: vaidir.

% 5 oy, her bir B grubu pay sahibine 1 oy hakki verir,
sorumluluk davasi agilmasina iligkin kararlarda biitin

baghkl S. maddesi uyarinca, Sirketin igleri ve idaresi,
B ve sermaye piyasasi mevzuatt hitkiimleri uyanmea

Esas Stzlesme’nin Ydnetim Kurulu ve.Sit
Genel Kurul tarafindan Tirk Ticaret
secilecek en 1z 5 en gok 7 kisiden oluga
ilyelerinin yanis: (A) grubu pay sahipleri
Kurulu tiye sayisimn yarisimin kiisurath bigg
sayrya yuvarlanir,
Yé&netim Kunilo’nda gorev alacak bagim
Kurumsal Ydnetim [lkeleri bagta olmiak
grubu pay sahiplerinin gdsterecei adayla
bagimsiz. fiyeler haricindeki livelerden ol

.Esas Sozlesme’nin “Genel Kurol™ baglikl
A gruby pay sahibine 5 oy, beher' B g

¢ SeTmaye piyasasl mevzugtina gore tespit edilir. (A)

Lr,

. \t;b\
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inmatnakiladir. Olagan ve Olafaniist]l Genel Kurul

Fonetim Kurulu tarafinden yaratilir, Yonetim Kurulu ¥
indan gosterilecek adaylar arasindan segilir. Yonetim &
y1 olinast halinde kiisurat agagiya dogru en yakin tamh

ivelerin sayis ve nitelikleri Sermaye Piyasast Kurulu

sindan segilecek Y6netim Kurulu dyeleri, sbz konusu 4

maddesi uyannca, Genel Kurul toplantilarinda beher
ay sahibine 1 oy hakk verir. Ancak Esas’gaflesme ]

o e i
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. depigikligine, lbrayd v wrumhitu]( davasi agilmasina iligkin karajflarda biitiin payla'rm E,;'_;_rcr ay
hakki vardir, S ok '

i

21.16, Pay sahiplerinin haklarmi 0 ve imtiyazlarimn degistiriimesine iligkin esasar; "

Pay sahlplerimn ortaklik haklarn) u- ve paylara tamnan imtiyazlarda degisiklik yapllma:ﬂ ve
sermaye piyasasi mevzuatimnim 1lg 1 hitkiimlerine tabidir. §

21.17. Olagan- ve olagantistiigizenel kurul toplantisimn yapilmasma iligkin us fler ile
toplantilars kafihm kosullan h i nda bilgi; 3 :

. QGenel kurul, Tiirk Ticaret Kamm ve Sermaye Piyasasi Mevzuati ile tamnan yetkilere sahl il r

Sirket Fsas Sbzlesmesi’pin i ﬂu inel Kurul” baglikli 12. maddesi uvyarmca,” Gené l - Kl
toplantilarinda asagidaki esaslar gygulanir. .

a) Cagn Sekli; Bu toplantilara da =( ¢ Ttirk Ticarct Kanunw htiklimleri ve Sermaye Piyasas 11 urulu
diizenlenieleri uygulanir, Genigl Brul toplantiya, Sirket’in internet sitesinde, Kamuyu Ayl latma
Platfornu ile SPK tarafindan bglirlenen difier verlerde ve Tilrkiye Ticaret Sicili Ga m i'nde
yayimlanan ilanla gagrihr. Gcn»-kurulun toplanfiya gagriimasing ait ilanlann, ilan veoplant
gilnleri haiig olmak Gzere penel i¥u] tarihinden en az i hafta 6nce yapilmasi zorunludur, TK il
sermaye piyasasi mevzuatinii il 5u i hiik0mlerinde Gngdriilen bilgi ve belgeler genel funil i rq yplants
ilam ile bitlikte toplantidan en sgftic hafta 8nce kamuyu aydmlatma platformu ile SPK t: i_u ifindan
belirlenen diZer verler ile blrlikttﬁ 3 rlcet internet sitesinde ilan edilir ve pay sahiplerinin i mce pmesing
hazir bulundurztur. © ;

b} Toplanti Zamam; Genel Kty
Sirketin her hesap devresini 1gkil

Olaganiistii Genel Kurul, Sirket
Sermaye Piyasasi Kurnlu diizen
rereken kararlan alir. ¥

¢) Oy Hakki; Olagan ve Olagani i Gonel Kurul toplantilarinda beher A grubu pay sahi Shi: 5 oy,
beher B grubu pay sahibiing hakk: verir. Ancak Esas S6zlesme defisikligine, bk ya vE
sorumluluk davas agilmasina kararlarda btiln paylarin birer oy hakki vardir, 1

d) Temsil; Vekaleten temsil konughnda Sermays Piyasast Kurulu diizenlemelerine uymal; Aydiyla,
Genel Kurul toplantilarmda,. pa¥sahipleri kendilerini diger pay sahipleri veya harigifll tayin
edecekleri vekil vasitasiyla temsilBttirebilirler, Buna ek olarak, kendileri de pay sahibi olan¥gkiller,
kendi paylaridan ayn olarak ettikleri paylar igin de oy kullanma hakkina sahip olaggklardir.
Vekaletnameler ilgili TTK- rmaye piyasasi mevzuah hilklimlerine pdre duzenl Ecektir,
Sermaye piyasasi mevzyati belaleten oy kullanmaya ve dneémli nitelikteki . ﬂ lerin
milzakeresine iligkin dilzenlem e uyulur. -

e) Toplanti Yeri; Genel Kurul §
bir yerinde toplaiur. '

T, olagan veya olagantistii toplanutlar. Olafian Gen .. urul,
ii¢ ay iginde ve senede en az bir defa toplair. §

inin gerektirdigi hallerde ve zamanlarda Tiirk Tlcarel Kfanumy,
eleri ve bu Esas Sozleginede yazilt hitkiimlere gére 10 -J‘ Tur ve

-merkez adresinde veya merkezinin bulunduju sehrin ’ven$h

?én'.r-;-;'f 1o punr
¢ .

Kot: 25 Nadth : v i i
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;
) Toplant Kattlim: Murahhﬂsﬁf
hazilanmasinda sorumlulugy h
konularda agiklamalarda bulung
- hazir bulunur. Bu kigilerden kagfiu
. toplantida hazir bulunmazlar isé
Kurulun bilgisine sunulur,

g) Toplanti Baskanhgs; Genel} EKurulda gorlismeleri yonetmeye yetkili Toplanh Bagh
- - -:.sahipleri arasindan, oy toplamay, yatklhenazl tiye ve Tutanak Yazmnan ise pay sahlplen'; _

veya harigten tayin editir.

— -h) Mizakerelerin Yapiimast
- _piyasas| mevzuali ve SPK'm
SPK’mn genel kurul foplant
~ortaklara duyurulmasim isted
Kurul toplanitlarina iliskin to
hiikiimleri ile SPK’nin kuruma

1) I¢ Yonerge; Yénetim Kuiul
gtkanlan y8netmelik ve tebli
kurallan- igeren- bir i¢ yonerg
.- onayladift i¢ yonerge Ticaret 8

i) Gehel Kurul toplantisina el
hakk: bulunan hak sahipleri b
elektronik ortamda da katilab
Kurullara lligkin Yonetmeli
elektronik ortamda katiimalary
imkan tamyacak elektronik
sistemlerden de hizmet satin a
hitkmii uyarinca, kurulmug:
Yonetmelik hiiktimlerinde bel

21.18. [hraggmin yonefim.
_engellemeye neden olabilece

Esas Sozleyme kapsaminda y
bulunmamaktadir, $irket’in y
SPKn Dlr!iak fizere Sirket'in b

21.19. Paylarm devrine ilighl
Esas 88zlesmenin “Paylarm D
piyasas) mevzuat ve ilgili mevid

3
Eullu

Ahmet Rauf MOL

elerle en az bir Yanetim Kurulu Oyesi, denetgi, ﬁu‘ansalf

ak ilzere konuya vakif en az bir yetkili Genel Kurul topli
gerefii toplantida hazir bulunmalar: gerckenler disinda
:_ oplantiya kailmama gerekeeler] toplanti baskan tarafini

zenlemelerinde belirtilen hususlar gérijsiilerck kararaBaglanir.
a gilndeme baghlik ilkesie uyulmaksizin gérligiilmegini veya
Jmsuslarn genel kurul gimdemnine alinmas zoruntin
itt ve karar yeter sayilart TTK, senmaye piyasas) meyy
onetim ilkeleri ve sair dtizenlemelerine tabidir.

tk Ticaret Kanunu’nun ilgili-hikiimleri ve bu Kanun ge
ygun olarak Genel Kurulun galigma usul ve esasla_r_

haklanm kullanabitmesi saglamr.

aslar:
' baghkl 7.Maddesi uyarinca §irket paylanmn devri TT}
fa plre gergcklestirilir (A) grubu paylarin devrinde (A

)

sistem tizerinden hak sahiplerinin ve temsilcileri

imiyetinin el depistirmesinde gecikmeye, ertele]
ikitmler hakklnda hilgi:

m hﬁklmlyehnm el degistirmesine illgkm herhaagi b
im hdkimiyetinin €] degigtirmesine iligkin olarak ha
oldugu ilgili mevzuat hilkimleri gegedidir.

Musitafa ZONTY
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sahiplerine bildimmek; zorundadm Diger pay sahipleti teklif edilen miktar ve yamm satin almak
_istemediklerini bﬂdl fveya 30 giln iginde bildirime herhangi bir cevap vcrmc:zIQEc, paylaiin satmak
isteyen pay sahibi figiincii kigilere digier pay sahiplerine teklifedilen fiyattan dﬁg olmayan bir fiyatla
paylarim satabilir, 3

mi halinde deyralan, paylan kendi adina ve heszhina 1 agikea beyan
un Gdeme yeterliligi giipheli ise ve Sirket’ce istenen t@ninat veiilmemiyse
onay vermeyi ve pay defietine kayduu reddedebilir,

(A) grubu paylarin
ettmezse veya Dev
Yénetim Kurvlu devy

Borsada iglem gérmi
Yoénetim Kurulu*nn
amndaki gergek de
almayi énererek, ond
- maddesinin ikinci fi
devirleri ile flgili o

(A) grubu nama yazilt paylarin, borsa diginda devrédildbilmesi ancak Sirket
ay! ile miimkindiir. Sirket Yonetim Kuruly, devredene Jpaylarni, bagvurma
yle, Sirketin devreden digindaki pay sahipleri veya ﬁ;: ificti kigiler hesabma
stemini reddedebilir. $irket Yénetim Kuruln, Tork Ticafet Kanunu’nun 493.
uyannca agafida pdsterilen dnemii sebeplerden birl ileri giirerek pay

stemlenni reddedebilir. 4

riimasma ve azaltilmasina iliskin esas sbzleymede Bughriilen kosullann

21,29, Sermayenin : , ,
len daha agir olmas halinde siéz konusw hiikiimler h nda bilgi:

yasamin gerektird;

Yokior,

22, ONEMLI SOZ1 ESMELER
Sirket’in énemli sB2l, }
Sirket’in faalivells riitmesi amaciyla imzaladify s6zlegmeler; iiriin ve n alim satumi
stzlesmeleri, keedi {fesmeleri, kira stzlegmeleri, caligan stzlesmeleri, si sézlesmeleri ve
poligeler ile dlger s0ggmelerdir. Miisterilerin bir kisnu ile sabg s8zlesmel daha biiyilk bir
kism ile de siparige 18inaden veya dénemse! ticari iligki kapsammda dogru vkiyat seklinde
¢aligimaktadir. Bu kghsamda, misteriler ve tedarikgiler arasinda Snemli- ie bir sbzlesme
bulunmainaktadur,

Halka Arz Aracihk ¥

Sitket ile Garanti
Yetki Stzlesmesi
‘Satis-Sabit Fiyatla
“Sabit Fiyatla Ta
gerceklestirilecekti
tablolan ile gergek
feshedilebilecektir.

Hisse Satig ve Devir fi@zlesmesi _
75.600 TL olan Sirket sermayesinin %625'ine sahip of

elerine agagida yer verilmigtir.

ki Stizlesmesi

im Menkul Kiymetler A.$. arasinda 25,03.2022 tarihli
Imigtir, Amlan sSzlesme kapsammda $irkel payl
Toplama ve Satiy” ydntemiyle Borsa {stanbul B
{Toplama” yohten'uy]e halka arz yoluyla satisina
ilka arzin Sirket’in 30.12.2020, 31.12.2021 veya 31.03.
Semesi durumunda Stizlesme taraflann ortak karan e

ka Arz Aracilik
satiyn *Borsa’da
Piyasa'’da veya
lik kapsaminda
tarihli finansal
inatsiz. olarak

Devir tarihi itibaryld Ramazan Kilig,

sahip oldufu toplany

adma Ahmet Rguf M - RN T :

I'{il!fﬁ w-a uaz I

'I"Ellllhll‘i‘-

Ahmet Ranf MOLL.. i ata ZONTUR
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Al Zonfyf

Sézlgsmeleri

kapsam
veri iy’

i ve Finansman Sﬁzles.melen

i gerll klsmml Ahmet Rauf Mollaoglu'na; 28.252 adet 706.
ve 28,252 adet 706,300 TL nominal degerli kismint Mugt
Satls ve 1' vir Sf}zlesmem ile devrfﬂml;tir Pay devri Sirket Yﬁnetl T

z adresi Goztepe, Merdivenksy Mah. Bora Sok, Nfg
anbul adresinde kiraci sifatiyla faalivet gostermekiedirg Ki

ya verenin yazull jznine gerek olmaksizin eri az %51 pay
pri kullandirabilir, alt kiralama yapabilir.

i kredi horq,lanm 'teminen $i_rket orlaklan ve grup si'r'
jteselsil kefaletler bulunmaktadir,

0 TL normnal degerli kismim
tafa Zonfur'a bila tarihli Hisse
Kurulu aun 30 ll 2021 tarih

e baglamalc lizere 31.05.2019
ek Odenecektir. ik kira ddnem;
.'de kita bedeli OFE+TUFE

. ' ﬂsmemn 6. maddesi uyarmca
sghibi oldufin/olacag sircketlere

il nma_ktad_lr Bu sozlesmeéler
tleri tarafindan $irket lehine

Sﬂ:legme | Stalesmenin - Stzleymenin Ko b Sozleymenin | Sbzlesmenin | Stizles-
Tarlhl Tarallﬁn | . Sliresl Tutari | menin
' Pars
0 Arallk | BMS A 8-Rehber e 10 Arahk '
2021 AS. _ Yen.Degerleme , 2021 200001 TL
1 Haziean | BMS A.§-Goniil- . ' 31 Mays iy
izl 354000 TL
Kira Sozlfmesi 2021 Sttheyla Yitoel Kira Sbzlegmesi _. 2027
; 25/08/2021- Banka Gordntulcmc 25/}8/2022-
arl Fai ‘ TL
Gt 26012022 | BMS AS- ECOZOM | ottegmesi 26/07/2022 430.000
7 Haziran | BMS A8, - »
GO0, L
2013 | ALTERNATIPBANK Kred] vSiSz]e$me5| 10yl 30.000.000] T
] Temmuz |BMSAS. - . N
AR 10 y1 15.000,0007 TL
2014 ANADOLUBANK Kredi Sdzlesmesi v I .
“\3’&\ 1%?.1
£ \°
BMS RBir al Sanayi ve Ticaret A.S. ""  Yatirum Menkul Kiymetler A.$.
adina Ah : . .

(MOLLAOGLU




Genel Kredi

¥ 14 Mart |BMS A.S. -
¥ Suzlgmesi 2021 AKBANK
i | Genel Kredi 27 Aralik |BMSAS. -
P S8alesmesi 3018 | AKBANK W0yl
Genel] Kredi 15 Arahk | BMS AS. - 0
5 Sizlesimest 2016 | BURGANBANK 101
T Gefiel Kredi 15 Aralik |BMS A% -
“F| Sozlegmes 2016 . |BURGANBANK 1oyl
i-'| Genel Kredf 15 Aralik BMS A.8, - 1071
¥ Sozlesmesi | 2016 | BURGANBANK v
§|GenelKredi 1715 Aralik [BMS A, - -
¥ | svztegmesi 2016 |BURGANBANK Y
[GenelKredi = | 15Aralk |BMSAS. - @
“£{ Sbzlegmesi 2016 |BURGANBANK ¥
¥|GenelKredi | I1Marl |BMSAS. - ,
¥ | Sazlesmesi 2015 | DENIZBANK 10yl
T'| Genel Kredi 20 Ekim |BMS A §.-EMLAK 10yl
1 | s6zlegmesi 2020 |KATILIM 4
¥ [ Genel Kredi 2 Aralik | BMS AS.- FIBA oo
¥| sszlegmesi 2021 |BANKA Y
‘&t Genel Kredi 5 Nisan BMS A8 - 10 vil
81 Szlesmesi 2017 | GARANTI BBVA Y
£| Gonel Kredi 10 Aralik | EMS AS. -
Stzleymesi 2020 JARANTI 10 yd
¥ * | FAKTORING
- .  |BMSAS.-
Sﬁﬁ;ﬁf ]?253':“] GARANTI 10 yil
: FAKTORING E:
¥| Genel Kredi 24 ubar | BMS AS. -
¥| Soztesmesi gy |GARANTI ey 1oyl
LEASING p -
. . |BMSAS.- )
g;;:;mhﬂ?l SEI{E]I;.I;n GARANTI Kred'S 4 egmesi 10wl
LEASING - 3 _.;
¥ Gonel Krodi. TNisan |BMSAS. - Toy
i Sizlegmiesi 2021 HALKBANIF -
‘W Genel Kredi 23 Kasim | BMS AS, - [8 .
4 . SHzlegmesi 2021 BANKASI chh 3 8§ITIESI 10yl
| Genel Kredi 23Eylal | BMS A5.-QNB oy
B sozlegmesi 2021 |FAKTORING
Genel Kredi 10 Aralik |BMS A.§. - QNB 0wl
i Stvlesmesi 2021 | FAKTORING ¥

iy -




BMS A S. - §
Genel Kredi 20 Aralik | TIHRACAT VE i Krodi Sisal ) il $0.000.000
Sozlegmesi 2017 | KREDI BANKASTY ! abziegmest ¥ LU
AS. :
HMS A, - T
Genel Kredi 30 Mart |TIHRACAT VE | _ .
Stzlesmosi 2017 KRED! RANKASI E Kredi Stzlegmesi 10yl 50,000,000
. |AS. i
Genel Kredi 17 Ocak |BMS AS. - $ . . .
" Stategmes] 2022 | TEINANS KATILYE! Kredi Stizlegmesi 10yl 30.000.000
Genel Kredi 23 Haziran | BMB A8, - Tk ' . .
Stzlesinesi 2021 VAKIFBANK ..r_ Kredi Sozlesinesi 101 8.000,000
Geriel Kredi 23 Haziran | BMS A S, - ¥ ) . N
Stizlesmesi 2001 VAKIFBANK | Kredi Stzlegmesi 10yl 91.000.000
Gengl Kredi I1 Kasun | BMS A8, - VAKIFE: .
Stizlegiics| 2021 K ATILIM E Kredi Stzlesmesi 10yl 30.000.000
. BMS A.8.- YAPI VR
Gene! Kredi 24 Agustos ¥ . o
Stzlagmesi 2017 §R$EDI BANKASI,: ; Kredi Bbzlesmesi 10 1l 20.000.000 !
Genel Kredi P Arahk |BMS A3, - ZIRAA P A
Stlegmesi 3021 BANKAS] * WI Stzleymesi 10wl 20.000.000 ;
T — |BMS AS. ZIRAATE | F
(3onel Kredi 6 ABUSIOS |y 4 11 fa1 BANKAR | Kredi Sbziesmesi 10311 5.000.000] USIY
Stzlesmesi 2018 AS 4 3

23, iHRACCININ FINANSAL DURUM

BiLGILER

23.1. ihr—m;gmm Kurulun muhasebe/finans
izahnamede yer almasy gereken finangal

raporlarn

Sirket'in Kurulun muhasebe/finansal rap
31.12.2020, 31.12.2019 tarihli finansal tablol
intermet adresinde ve g

wwvw.bmstel.com.fr
Izahname EK-3’te yer almaktadir.

23.2. Izahnamede yer almasi gereken _f
gergeklestiren
kurulusunun/sorumlu ortak bag denetgind

EMS Birlesik
adina Ahmet E

Pfﬂalvhﬁinegid Wivdhd

\'EﬂzﬂIAFf

kuruluglarn

unvanla

E FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA

aporlama standarflar dyarmca hazirlanan ve
blolary ile bunlara iliskin bafimsiz denetim

standartlart uyarmca hazirlanan 31.12.2021,

denctim gbrilgil
ismiy olmasi halinde nedenleri haklanda bilgi:

ve bunlara iligkin 8zel bafimsiz denetim raporu
kap.orgtr 'de yaymlanmakta olup, bir Smepi

denetim




B 1 i H
Sirket’in 31.12.2019, 31,12, ZUZQ:"{I.._I 12.2021 tarihli ydbik finansal tablolan Ata Uluslagaras:
Bagimsiz Denetim ve Setbest Mu,l'sebem Mali Migavir A.S, tatafindan 6zel bagimsiz derfbtime
tabi tutulmug olup, bagimsiz denetift kurulusuna iligkin bilgiler asag:da yer almakiadir. I

£

: ATA Ul_uslara_'ram Bagimsiz ]_)lel_l_"_r im ve Serbest Muhasebeci Mali Milgavir A.S.
Soramiu Denetgi ;,.;.' Dr. Halil ibrahim Yiirindo _ i
Uyes: (}lldugu Meslek Kurulu.gu

Istanbul Serbest Muhasebeci ve Mali Misavirler Oda4

19 Mayis Caddest No:4 Nova Baran Plaza K:21 $i ',_' .

Adres Istanbul

& onra meydana gelcn, 1hrm;t;mm ve/veya grubun fi "nsal
nde efkili olabilecek Snemli degisiklikler (firetim, A1)
fiyatlar) hakkindaki geligmeleri de icermelidic) veyy stz

durumu veya ticari Konumu 'ii'
stoklar, siparigler, maliyet ve sa
konusu hususlarm bulunmadii
Yoktur.,

234, Proforma finansal bilgiler:
Yoktur,
23.5, Proforma finansal bilgilere q i
Yoktur i

23.6. ihrageinin esas stzlesmesi ilfkamuya agikladiii diger bilgi ve belgelerde yer alat '
pay1 daghim ¢saslan ile izahnam )

dagitrm konusunda almg olduuBarariara iliskin bilgi:

Sirket karin tespifi ve dagitinu Koy
Sirket esas sfzlegmesinin 16, ma
TTK ve sermaye piyasas: mevzl
2022/03 say1h ySnetim kurolu katarit)
kurulda gnaylanmigtir. | 4

nda genel kurul yetkili olup, Sirket’in kir daginm e
hitkmitinde yer almaktadir. Sirket kar dagatim kon
limlerine uygun hareket eder. Sirket’in 01.03.2022 ta

Sirket’in  gegmis wl zararlan, - ime plani ve ig]ct
bulundurularak, 31.12.2019, 31.12:8890 ve 31.12,2021 ta
genel kurullarda kar dagiim kaga! Binmamus ve kar g

BMS Blrleslk Sgnayi ve Ticarsiggls.

LAOGLU

Merfieily Mah. Hora S
Hgmﬁ?ﬁshgﬁkd]’ Fl :Ii ';STANBU i
EKIKAPI K

Ahmet Rauf MOELAO




23,7. Son 12 ayda ihrg :;:lm'n vefveya grubun finansal durumu veya karliigs §¥erinde tncmli

etkisi olmug veya izleygn donemlerde etkili olabilecek davalar, hukuki takibifilar ve tahkim

islemleri veya siiz konifsu hususlario bulunmadsh hakkinda ifade:

lhraggmin devam eden ¢ lﬁ_valarl_ hakkinda giincel tablo agagdaki pibidir,

TABLO 23,7.1

-

—— -

H
j

1

) i]ﬁ’%géip_lii_'i‘#i‘if_ﬁﬁ' u Davalar ve Takipler

Mahkeme

Ihrage) Tarafindan A lmig Davalar ve Yapilan Takipler

Davact Taraf | EDavali Taraf Dosya Na Konusu Ifmk Gelinen
_ Tutari Asama
\ Yil .
| ikt Eren Talu Alke J
; ant A 3., Eren Talu | Aas masosina
BMS Ri , |
"y vg';%‘f;“‘ VAL | \¥finaclik Turizm Tay | E.200043307¢ | fora Takib! 5.518.31892 |Khacak kaydi
T e icavel A.G. ve |Wapilmasur.
Ahmed Shahid B
. _ Ti6.01.2021
) 1 __J‘\gBUL . |Berihinde kaear
gﬁfﬁ_ i'g’,;fg'f;“c rAL 1! YE];?,SIEH'R 2013/2567E. | mar plam iptali | Tutor yoktur. [j ::l']‘::ﬁjf'“““
BASKANLIG Banistay incelemesi
. , Aldevaim crnckiedir,
. , _ - JE1L 1020021
BMS BIIR.LESIK METAI ATALAY Clvi ﬁ%:ﬁ:ﬂ? s hina—f; Stizagﬂ
SAN VETIC. AS * | E@rKiLIsI -ALI 2015/520 B, { Suiistimal, Totar yoktur. [0 dlge.
Sy LAY gickelin iflastm ! I‘ﬂ?;e Mahkemiesi
isu;mamek. * Jlenmektedir.
Osrianiye 1. cra
_ MUdrliE0’n0n
Ik 2014/5792 E. 3
BMS BIRLESIX METAL HMET NIHAT sayt dosyasinn .o ¥arrgilama devam
SAN. VE TIC.A.5. ' ATOSLU 2020282F. 5072021 tarin; | Toted yoktun o cdir
sira celveline T
; itirpzlanmizin
| sunulmass
BMS BIRLESIK METAL . - 105.341,15.
SAN. VR TICAS, TASRIM END, | 2009551 E. liirazn iplali T islemlere
vam edilmekiedir,
l , - | Ecige Adlive
BMS BIRLESIK METAL [RIINA GALVANIZ, 2015133 E. I or B ahkemesi*nin
SAN. VETIC.AS, B VETIC. A |2007%690K, | e iptali 3T3200TL
o s, ik lenmektedir,
BMS Birlegik Mgtal Sa) Ticaret A.S. Garghti Yaorim Mgkul Kiymetley A,S.
adina Ahmgt ] LG LU %ﬁ'ﬂ"'—' : 2
L I; E-. b
o /..; | mir;
. ) vt A Dl
E’:ﬁ@#ﬁﬁ%ﬂ?ﬁ&ﬂgﬁn s 8 . R A mn
YENTKAPY o b, /843 D8 .

Ahmet Rauf MOLKAQ
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Dasya biliekigive
sl l : ; | tevdii edildi. Bir
BIRLESIK . META ; ; |E185.071,55- | sonraki durusma
SAN. VE TIC B AR SIGQRTA AS. 2021/14E. Tazninal 1 S 03.03.2022
{arihinde
. (j_ yvaptlacakhr.
KiMLIGE BELiRSIZ - | Sorugturma T : Soruglunmaya
KISHKISI[ ER 2020/106291 dosyasi §fwar yoktur. devam edilmekiedir.
I 03,01.2022
CEVRE YE . dori para tarihinde karans
SEHIRCILIK 20204527 E. _ :’m" oali “utar yokir. | temyiz edildi
BAKANLIC pezasioin p Danigtay karar)
bektenmektedir.
T . . _ Takibln devanuna
SURTEL KABLO 2411 9/B0E. ltirazm fptali .434,85-TL | iligkIn Tgiemler
yapilmakladir,
YILDIRIM l [ 51.330-TL | Duiuymas
HAREKETLI SANAY - 02022 | 17.603,.2032
MAKINELERITIC.  |202IA1SE. | Alacak Terihindeki | taiihinde
LTD. gTI. . Gitar) | ysmlacakir,
ne Agibmug Davalar ve Yapilan Takipleri
N .| Mahkeme . o i
Daval Taraf : Konusu ; Tutar Gelinen
Dosya No Yil i Asama
7 eea dosyasimn
s, (s | : s S,
SAN, VE ﬂgl':; SAN. YE | 2003/490E, Alacak davas ; :ASQ-TL BMS aloyhing
C.L e 3 harhangi bir risk
bulunmamakiadr.
BMS BIRLESIK 3 lcra dasyesinth
METAL SAN. VE | 2019457 E. lygilik akacag: 41,82 TL tandrtil ddends.
TIC.A.S. {17,14] 82-TL)
. Kesmen kabul
BM3S BIRLESIK Is kazaai nedeniyle] kararina kary
METAL SAN. YE | 2019/48E, maddi manewi 168%46,31-TL. | istinaf kanun
TiC.AS, tazminai * yoluna
] . bayvurulacakur
N Durugmas
BMS BIRLESIK .
MUSA METAL SAN. VE | 2020/81€. Js kezasi nedeniyte og0.TL | OR03.2022
TICAS. maddi fazminat tarjhinde
- yaptacaklir,
_ Bilirkigi raporuna
B gecen siire | kargt beyan ve
. . i {liraz lacimiz.
BMS BIRLESIK Al :
c 1488268 T1., ige | sunuldu, Hir
%ET“‘A;. SAN, YE | 2020A1%7E. lsc lad: - - sonraki durugma
TR mineli 25012022
80,56 TL | tarihinde
yapilacaklr.
BMS Birlesik ] jkul Kiymetler A.S.
adma Ahmet R A RS %
oy e o A
il f L
skf CIE T
. 1 r RN =1
Ahmet Rauf ¥ Mustafa ZONTUR

Ali ZONTUR 7




;
+
i
I
]

. é‘CEP BOZAC! .

Hilirkigi raporuna
ve 1slaha

BMS BIRLESIK 106,00-TL | itirazhirumiz
METAL SAN. VE | 2020/149E. (10012022 | stnuldu. Durusmas)
S|rlcas. . Tarihindeki tulary | 20.01.2022
L tzrihinde
yapilacakiir,
Kararn kebul
o edilen kistning
?ﬁ%ﬁﬁg iligiin 04.10.2021
arih mdm itibaren warihinde istinal
_ laleyee ek e kaium yoluna
BMS BIRLESIK yiiksek banke . | Dogvurduk, Davacy
JURAT ASLAN METAL SAN. VE | 2020/569E, Igilik et mevduat foizl ilgy | @rafindan henfiz
TICAS. + 5.05445-TL mzhkeme flami
(31.05.202] | wyormea forel bir
tarihinden itibaren ELT::E::;MI
ISICJE:;:ZG?]‘:}'}HSN Mahkemesinin
karan
heklenmekiedir,
Dowya
_ _ hesaplarhalar igiin
BMS BIRLESIK 5.200,00TL | bilirkigiye evdii
R GOMEC METAL BAN. VE | 2020427 B, (10.01.2022 | edtid], Duruymas

TIC.AS, Tarihindeki tutar) | 07.04.2022
tarihinde
_ _ yvapilacakir.
Bogta pegen siire
3 BMS BIRLESIK, teaminaty | Puruginast
PavLOT UTKU METAL SAN. VE | 20204790 E. lge inde 16.524,00 TL, ige | 11.02.2022
ik TtC.A.S. baglalmama Inrihinde
' tazminaty vaptlacukir.
15.324.00 TL
BMS BIRLESIK 200,00-TL f;:;:";i}:f‘ﬂ:’““
A METAL SAM. VE | 2019/56 E. |;wi_|ik il {10.01,2022 N i
WUICLUKTASDURMAZ TIC.AS. : \arihindeki tutar) Itirazlarmmuz
i suolmuglur.
Tern dosydsima
19.508,00-TL
banka teminat
mektubn sunulunk,
BMS BIRLESIK 12,08,202)
METAL SAN. VE | 2021/13 E. 16:482.,39 TL tarihinde istinaf
BOSTAN TIC.AS. kanun yolyna
bagvuruldu, Biilge
Adliye Mahkemcsi
karan

/
Mustafa ZONTUR

bekbenmektedir,
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Ahmet Rauf MOELAO

24.1. ihrag: edilecek ve/veya borsada islem gﬁ_.t' ek paylarin ISIN (uluslararasi menkul kiymet

ama kodu bilgisi dahil thr ve gruplarma iligkin

bilgi:

Griabii | «Natha/_{Liptiyaztar| Pay Sayis: . | Bir Paym T'!ipié"iﬁ Hnlka Arz Hnlk- Arz
"ay N Mevcut Serm_a_yeyc_
na | Degeri Clkanlnns Oram

ar Sermayeye

(%)

B Nama - |10.875.000 45;1 1,00 |10.875.000| 36,25 29,77

A Grubu paylarm ydnetim kuruluna aday plister] e ve penel kurulda oy imtiyaz: bulunmakiadsr. B
Grubu paylann hicbir imtiyaz yoktur. lmuyazll it ylarm sahip oldugy imtiyazlar Ana Sozlesmenin
itgili yerlerinde belirtilmistir,

Halka arz edilecek paylara iligkin ISIN kodu ’ onaynun ardindan temin edilecektir,
a) Iy kaynaklardan yapilan sermaye artrimnilh kayraklar haklnda bilgi:
f¢ kaynaklardan sermaye artirimz yapimayagaki] 'ii"

b) 19 kaynaklardan artirilarak bedelsiz olar: “J* mevcut ortaklara dagitilacak paylar ile ilgili
bilgi: g

i¢ kaynaklardan sermaye artinmm yapllmayaqak i

€) Bedelsiz olarak verilecek paylarin daﬁlllm_
Bedelsiz olarak verilecek pay bulurn'fmn‘laktae:lli‘-:l '
24.2. Paylarm hangi mevzuata gbre slugturuldls

Merkezi Tiirkiye olan ve dolayistyla T.C. Kalqu Arina tabi olan Sirket’in paylan Sermaye Piyasas
Mevzuah kapsanunda olusturulmusgtur. .

24.3; Paylarin kaydilestirilip knydilegtirilme hakkinda bilgi:

5 m&l\\ 1@2'

- BMS Birlesik ¥ ayl ve Ticaret A I
adma Ahmet Rauf MGTLAOGLU

s

wodl rg . ..v..T;fn-'I HEETE: S (Sh

Widadouke Gizlepe, M vy Mah, 1 - 3. 3 F -
Kal: Hidlkﬁhﬁﬂ SThMAL Y& hy fi L
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§

_ Sirket’in paylar henliz kaydilcs‘ril"ilu -iﬂ is clup halka arz galigmalar) sirasinda kaydilegtieme esas!;an
gercevesinde MKK nezdinde kaydlic rnlmcsl Planlanmaktadir, ¥

pi:

24.4, Paylarm hangi para biriminc _"| re ibrag edildigi halkdunda bilgi:

Paylar Tiirk Liras cinsinden satigs. sut ihilacaksr,

24.5. Kisitlamalar da -dahil olma lizere paylara ‘iliskin haklar ve bu haklan kulla m
prosedilrii haklunda bilgi: E

Halka Arz Bdilecek Paylar, ilgili e i at hitkfimleri uyarinca pay sahiplerine asagldakl hakian §
safilamaktadir: £ :

Kar Payi Haklain: Pay sabipleri, $irkg: ';gcnel kurulu tarafindan belirlenecck kar dagiim polmk 1P

- gergevesinde ve ilgili mevzuai hil erine uygun olarak dagitilan kardan pay alma hakifha
sahiptit. Halka agtk anoniim ortakliklafekarlanm genel kurullars tarafindan belirlenecek kar dagI T
politikalan cergevesinde ve ilgili meVgual hikilmlerine uygun olarak dagitirlar. Kurul halki o k
ortakliklarm kar dagitim politikalaning iliskin olarak, benzer nitelikteki ortakliklar bazinda T
esaslar belirleyehilir, | &

ve esas stizlegmede pay sahipleri igin belirlenen kar o'
na, ertesi yila kar aktanimastna ve intifa senedi sahipler n
J$anlar1na kardan pay dagrtimasina karar vcrdcmcye fr
kisilere kardan pay dagitilamag. -

Kanunen ayrilmasi gereken yedek 4k

aynlmadikea bagka yedek akge ayn
ybnetim kurulu iiyelerine ve ortakli
gibi, belirlenen kar payr ddenmediky

Halka agik ortakhklarda kar pays, tarihi itibariyla mevent paylann tiimiine, bunlarm i m.
ve iktisap tarihjeri dikkate ahnmakmz m eslt olarak dagitlit. 4

Halka agik ortakhiklarin sermaye af
dagitilir.

Halka agik ortakliklar tarafindan ba
dagitilmas: iin esas sézlegmede
ortaklik genel kurulunca belirlenir,
ilgili mali y1l iginde yapmis oldugu
karar verilen genel kurul toplantis
ddenebilir.

TTK’ya gbte aynlmasi’ gereken yegd
pay sahipleri igin belirlenen kir pay
aktarilmasina ve intjfa senedi sghi
sahibl disindaki kisilere kardan payfe gttllmasma karar venlemeyecegl gibi pay .‘aahlpleﬂ fiii
belirlenen kir payr nakden ddenmedild® bu kisi andan pay dafitilarmaz.

‘larlnda bedelsiz paylar artinm tarihindeki meveout pa

apilabilmesi veya pay sahibi digindaki kigilere kardan
n bulunmas: garttir. Yapilacak bagigin simn halka
bajis tutarina st sinie petirmeye yetkilidic. Ortaklik

ar, dagitilabilir kar matraluna eklenir. Kér payy, dagiiinil
arara baglanmak gartiyla egit veya farkly notards taksi

keeler jle esas s8zlesinede veya kar dagitun politika
r1lmad1kg:a; baska yedek akge aynlmasina, ertesi 3;11

1'\\‘\‘_ ;' .
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¥
l.

. lhrai;c;mm karmﬂan n
Thrag edilecek paylat k
olmas: halinde ilk ke

» _KAr payr haklanmn z
asttnina uprayan Rér
Zamana Ugrayan Ky

.. hitktimleri  uygulanr,
Mahkemesi*nin 10.
‘Bedelsiz clarak dagy

= Kér payr haklanm. '
prosediir: Hak kuolla
prosed(rd), yurl digind

= Kir pay1 oram ve
olup olmadsge: Sir
hiikiimleri ile egas s{2

Oy Haklary: TTK madd
hakkiny haizdir. Sirket'in
pay sahiplerinin veya vek
vekillerinin her bir pay i
Pay sahipleri, oy haklarin
TTK madde 432 uyann
veya lglincil hir kisiyl
atayabilirler. Bir payin
intifa hakk sahibi tarafitid

TTK madde 433 uyariney
bir gekilde etkisiz birakm
bagkastna verilmesi gagé

TTK madde 435 uyaring
az miktannin Sdenmesiyle

TTK madde 436 uyann
sirketleri ya da hikimiy
veva isleme veya hetha

kullanamaz. o

il
Kal Kaﬂt ’ 34‘."32

YENIKAPIAN. G,

ar

ianaginuna ugradif tarih ve kimin lehive sonug dogus
ve kar pay1 avans: bedelleri hakkinda 2308 sayili Sii
Tahvilat ve Pay Bedellerinin Hazineye Intikali H
Amtlan Kanun’un zamanagimina iliskin - hiikiiml
9.Tarilr ve 2018/136E. ve 2019/21 K. saytli Karari ile ip 3l edilmistir.
i paylarda zamanasim bulunmamakiadir. 1

saplama yintemi, ddemelerin dénemler ve kiimii
\ TK, sermaye piyasasi mevazuali, vergi yasalari, ilgil
ggmesini dikkate alarak kar dafatim kararlanm belirlen
dagatim politikas: uyarifiea kar dagitini yapmaktadir.

4 uyarinca her pay sahibi sadece bir paya sahip alsa
an ve olagantistil genel kurul toplantilarinda hazrr by
inin her bir pay igin 5 (beg) oy hakks, B grubu pay sahifilerinin veya
(bir} oy hakk vardwr, Halka Arz Edilecek Paylar B §
el kurulda, paylarun toplam itibari degeriyle orantil ofgha
pay, birden gok kiginin ortak m(lkiyetindeyse, bunlar iglghnden birini
| kurulda paydean dogian haklarim kullanmasi igin ci olarak
ke 1nt1fa hakki bulunmas: hilinde, aksi kararlastiriima

akkinm kullamlmasina iligkin sinirlamalary dolanms
aciyla, paylann veya pay senetlerinin devri ya da |

alma hakki ve haltkin dogdugu kesin tarih(ler) ile &d € Zamarit;
elde’edilmesi ve kar dagitimina genel kurul tarafindan k3 '
a eren mali y1l karindan kér pay) alma hakk elde ederlefy.

feag: Zaman
n Miirurn
nda Kanun

Anayasa

ammmn iliskin simirlamalar ve disarida yerlesik pny I |]1Icri igin
fhina iligkin herhangi bir ssirlama bulunmamaktadic, E l'z' kullanumn
yurt i¢inde yerlesik pay sahipleri i¢in aymdir, B

{if mahiyette
©r mevzuat
ektc ve kar

paylardir.
ak kullanir,

ra herhangi
vabenetlerinin

sahibi kendisi, esi, alt ve listsoyuveyT bup) ' k]an sahis
Inndalcl sermaye slrlcetlern a :_'.'cr":‘ .L\ isi IBIikte bir ige
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ﬂyelermin ib
kullanamaz.

gergevesinde ;

simrlandifnay
gergeklestiril

kurulunun k
ve subelerin
kansolide..labl
tutulur. Her
isteyebilir. I'ay
yapilma geklis
de kapsar. Vei

olmahdir.

Bedelsiz Pay
artinmlaianda

Genel Kary
Oy Kullainlr
1527. madd
herhangi bir
ortakliklanm_

listesi dikkate
Bu listede ad($8
12.maddéesi
ulagmay! saf
internet sitesf

olmak {izere,

r?edtlmelerme iliskin katarlarda kendilering ait paylar._: '

etkilidir, Yem pay almaya l|1$kln haklarint kullanim -
tir. SPKn maddt: 18 uyarmca kﬁ}’ll]l sermaye smtemmd

Bhiikiim bulumadig: takdirde, tasfiye sonucunda kalan t

dnceleme Hakki: SPKn. madde 14 ve [1-14.1 sayili Se
Biukin Esaslar Tebligi jle TTK madde 437 uyannca fi
. yonetim kurulumun yilik faalivet raporu, denetl
gitum dnetisi, genel kurulun toplantisindan cn az tig ha
pay sahiplerinin inceleinesine hazir bulundurulur. Bun

ahibi, gideri Sirket’e ail olmak {izere gelir tablosuy
ahibi genel kurvlda, yonetim kurulundan, Sirket’in iglerr; ¥
nuglarl hakkinda bilgi isteyebilir. Bilgi verme ytikiimii, S
k bilgiler, hesap verme ve ditriistliik ilkeleri bakimind;

Kls inme Hakka: S8PKn’nun 19. maddesi ve Pay Tebligi u
delsiz paylar artirim tarihindeki meveut paylara dafitl

vet ve Katlma Hakki: SPKn’nun 29, ve 30. maddels
ve Cagin Yoluyla Vekalet Toplanmasi Tebligi, TTK’m
-uyarmca, genel kurula katilma ve oy keilanma hakl
lus nezdinde depo etmesi sartna baglanamaz. Paylan
il kurul toplanuilarina, ynetin kurulu tarafindan MKK*dg
arak olugturulan hazir bylunanlar listesinde adi yer al
unan hak sahipleri kimlik gdstererek genel kurula ka
inca, genel kurul toplanti ilanlan mimkin olan en
, elektronik haberlesme dahil, her tiirlii iletigim vas
hll olmak tizere Kurulca belirlenen diger yerlerde, il
%1 kurul toplant: farihinden asgan iig hafla dnee yapilir,

. 3
' iﬂﬁ\‘ﬂ Ticaret AS.f, ¢ ff’.
. Hie

J-AOGLU

Bora Bei Ne: 1
KEULAUARKE
ga7 BG44

paylzmmn sermayeye

menin ilgili htiklimleri

pay alma haklarin
leri MKK tarafindan
aritan paylar tamamen
ni pay gikanlamaz.

arnca, Sirket’in sona

himm kullambmasinz
payt oranmds kalilir.

Piyasasmda Finansal

al tablolar, konsolide

AR

raporlan ve ydnetim
nce, Sirket’in merkez
in finansal tablolar ve
ilgi edinmelerine agik
ilangonun bir suretini
etpilerden denetimin
let’in bagh sirketlerini
enli ve gergefie uygun

ca, Sirket’in sermaye

0.1 say1lt Vekaleten
4., 415, 419, 425, ve
sahthinin paylarini
Jen izlenen halka agik
glanan pay sahipleri
sahipleri katilabilir.
Esas Sézlegme’nin
- sayida pay sabibine
e KAP'1a ve Sirket’in
3 toplant giinleri harig

< N&'ﬁ?\ W:L

enkul Kiymetler A.S.




. . ‘olmamagsindan dogan -zararl;

..111$k1n esaslar qerqevasmde :]dlgl kararlar ateyhinc, genel kurul kararlarmin 1pi '-E'e iligkin
Jitkiimler gergevesinde yiin Kkurulu {iyeleri veya haklar: ihlal edilen pay sahipld Grl, kararm
ilanindan itibaren otuz glin-fginde ortakhk merkezinin bulundugu yer ticaret mahkenieg nde iptal

davast agabilirler. ¥4

Kusurlanina ve duramun geréllerine gore zararlar sahsen kendilerine yllkletilebildigi 611
kurulu ilyeleri ve hazirlsdik(8n raporlarla sl olarak bagimsiz denetimi yapanlar,
finansal tablolarmm gergegi Alirist bir sekilde yansitmamasindan veya mevzuat ile m be ilke
ve kurallarina uygun olara zenlemncm; olmasi nedeniyle dagitilan kér payr avaingpin dogru
i¢in_ orjaklifa, pay sahiplerine, ortaklik alacakhlar € ayrica
¢ kir pay1 avansinn kararlaghnldigi veya ddendigi hesgp dénemi
n kigilere kargt sorumludurlar. &

dogrudan dogruya olmak -
iginde pay iktisap etmig bu

Hukuki sorumluluk doguranghéllerin varhf hélinde, pay sahipleri ve yonetim ku li dyeleri
tarafindan kerann ilamndan: u'ia otuz glin iginde iptal davas: agilabilir, F

Genel kuru] toplantisinda haigr bulunup da karara olumsuz oy veren ve bu muhalefeh 4 tutanajia
gegirten, toplantida hazir bullinsun veya bulunmasin, olumsuz oy kullanmis olsun ya g8 olmasin;
gagnmn usulitne gbre yapilnd@rhfini, glindermin geregi gibi ilan edilmedigini, genel k IJ katilma
yetkisi bulunmayan kigilerin Z&ya temsileilerinin toplantrya katilip oy kullangiktanin, g@hel kurula
kaulmasina vé oy kullanmasign haksiz-olarak izin verilmediini ve yukarida sayilan aygardiklann
genel kurul karaginmn alninssifida etkili oldugunu ileri stiren pay sahipleri, kanun veya estgtstizlesme
hitkiimlerine ve ozellikle -dfftiistlik Kuralma aykin olan genel kurul kararlar ale hu e karar
tarihinden itibarcn Ug ay igindg:iptal davas: agabilirler, ;

Ortakhktan Ayrilma Ha SPKn madde 24 yyaninca SPKn 23’tinclt maddesing

Snemlj nitelikteki islemiere @lskin genel kurul toplantisina katithp da olumsuz oy
muhalefeti tutanaga gegiric sahipleri, paylarim halka agik ortakhga satarak ayu
sahiptit. Kurul, halka agik offgh#in niteligine gore, ayrilma hakkim, ayrilma hakkina k31
nitelikteki iglemin kamuya ndig tarihte sakip olunan paylar igin kullamlab;
esaslan belirflemeye yetkilidjg¥Halka agik ortaklik bu paylan pay sahibinin talebi fize

Kurulca

belirlenecek esastara giire bir bedel izerinden satin almakla yitkimlidtir. KadR§ ayrilma
talebine konu paylartn ortalllk tarafindan sain almasindan dnce difier pay sa ine veya
yatmmeilara dnertlmesine” {§fkin usul ve esaslari dtizenleyebilir, Pay sahibinin SI 23 iincit
maddede belirtilen dnemli nif8likicki iglemlere iligkin genel kural toplantisma katilm veya oy

de izin verilmemesi, ¢agrinin usuline gire yapil
ilmemesi hallerinde, genel kurul kararlarina muhg) alma ve
dettirme sartt aranmaksizin birinc! fikra hitkmid irvilEH)
ayrhna hakkinin kullan a iligkin bu hususlarda ortakliklann niteligine gore
gsaslar belirleyebilir. Ayrilgggthakkinm dogmadtg haller il bu hakkin kullammnis
borsada iglem gdmeyen ortiiilklarda satum fiyatunn hesaplanmasma 1]1§k1n usul %

kullanimasina haksiz bir b
glindemin gerefi gibi ilan
muhalefet gerhini tutangga
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sayil; Onmemli Nitelikteki Iglemler. vé,Aynlma Hakki Tebligi’nde diizenlenmektedir, [1gili Teb]

uyarinea Snemli nitelikteki islemlerg: [igkin genel kurl toplantisina katilip da olumsuz oy kullangys

- ve muhalefet gerhini toplanti tutungma isleten pay sahipleri amlan diizenlemelerde belirtilgh
.gartlanin varlifin halinde paylacim §ie 1S it'c satarak ayrilma hakkina sahiptir: P

- Ortakliktan Cikarma ve Satma Hakla: SPKn madde 27 ile 11-27.3 sayih Ortakliktan Crkarma ¥e
Satma Haklan' ‘Tebligi nin ilgili hiikiig nu lerl uyarninea pay ahm teklifi sonucunda veya birlikie hare cut
etmek de dahil olmak fizere herhangi $ir sekilde sahip olunan paylara iligkin oy haklarinin Sirket! ] \
oy haklarini %98’ine-ulagmast -veya bu durumda iken ek pay ahnmasi durumunda, Teblig’ge
belirtilen istisnalar harig olmak izg kim ortak acisindan sahip olduklan paylann imtiyazh ol

_olmadifina dikkate alimmaksizin ay sahiplerinin tamanhum oriakliktan ¢ikarma hakka,
ortaklar a¢isindan da paylanm hak apa satma hakkl dogiar. Sipheye mahal vermemek adm,

_ybnetim kontroliiniin elde edilmes n1 zamanda halka agtk sirkctten gikarma ve satma hakking

da dogmasi durumunda pay alin finde bulunma yikiimltligls dogmarz. Bu kigiler, Kulf

tarafindan belirlenen siire igerisinds mlikta kalan azhbkta kalan pay sahiplerinin paylarii
iptalini ' ve bunlar kargihg gikaril yem paylarin kendilerine sstlmasun Sitket’ten talgh
edebilirlerken, azinlikta kalan pa pleri ise sahip olduklart paylarn Kurul'un diizenlemelgli
cergevesinde belirlenen bedel iizeritdlen oy haklaninin %98'ine veya daha fazlasina sahip olgh
gergek veya tiizel kigiler ve bunlagfy birlikte hareket edenler tarafimdan satin ahnmasin ta,_
edebilirler.. kS p

Azmbk Haklari: TTK mn 41)., 4
yittmide birini -olugturan pay sahi
giindemi belirterek, genel kurulu
karara baglanmasmi istedikleri kori
veya giindeme madde kotulmasita
istéme yedi is gOnil iginde olumlu
{izerine, genel kurulun toplantiya ¢af
Mahkemesi karar verebilir,

21} 439 531 ve 559 maddeleri uyarinca, scmlaycnm ::n I«

gundeme koymasum 1steyeb1hrler Pay salnplf:rmm g;a |
in istemleri yBnetim kurulu tarafindan reddedildigi vy
ap verilmedigi takdirde, aym pay sahiplerinin bagvu ,:.n.
1asina girket merkezinin bulundu@u yerdeki Asliye Tlc b1

detmesi hélinde, sermayenin en az yirmide birini olust u':s't__
eri toplami en az bir milyon TL olan pay sahipleri {i¢gy
bul Adliyesi Asliye Ticaret Mahkemelerinden bzel deticel

Genel kurulun 6zel denetim istem
pay sahipleri veya paylannim itiba
iginde Sirket merkezinin bulundugn
dtamasim isteyebilir

n az yirmide birini ternsﬂ eden paylann sahipleri, $1rknl Tty
Aslive Ticaret Mahkemelerinden ‘Sirket’in feshine ., i
lin, ybnetim  kurulu liyelenmn denstgilerin, $1tk ;
dogan sorumluluklar, Sirket’in tescili tarihinden iti .
kaldinlamaz. Bu siivenin ge¢mesinden sonra da salh ve {8
¢ kazanir, Bununla beraber, csas sermayenin yirmide bi
lhin onaylanmasina kars iseler, sulh ve ibra genel ku

Hakli sebeplerin varhiginda, sermaye
-merkezinin bulundugu Istanbul Adl
verilmesini isteyebilirler. Kurigy
kurulugundan ve sermaye artinmmnd
diirt yil peginedikge sulh ve ibra yo
antcak genel kuruiun onayryla geg
temsil eden pay sahipleri sulh ve il

onaylanmae, E

@y’rve Ticaret 8. §
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-+ Ozel Denetim Istents
haklaruun kullam)4

- kullamlmissa, belir]
_ -bilc genel koruldan ista
iginde, Sirket merk
denctl;i ammnaslnli g

esi 19111 gor ekll oldugu takdlrde ve bilgi alma veya incel ‘.l e hakk: daha énce
ylarm bzel bir denetlmle agikhija kavu;,turu]masml gdemde yer almasa

knral gerg Bvesmde

C o *1) 150,000.00 IH L kayith sermaye tavani igerisinde gikarilmg sermaye tamarm nakit
+ kargihf olarak 30, 0[}1)[]{] 00 TL den 36.525.000,00 TL ye ¢ikarilmaswa, £

2) Artrilan6;5%5.000,00. TL sermayeyi temsil stmek iizere her biri | TL 0m1nal degerde
6.525.000 adet B gru il | nama yazh pay ihrag edilmesine,

3) Sirket'in mFeut pay sshipleri Ahmet Rauf MOLLAOGLU g =it
nominal degerli 1,451 l! 000 adet B Grubu nama yazih pay, Mustafa ZONTUR?%
TL nominal degerli 1. ;'.-"a 0.000 adet B Grubu nama yazili pay ve Ali ZONTU
TI. nominal degerli 0.000 adet B Grubu nama yazili pay olmak {izere b
nominal degerli toplafgida 4.350.000,00 TL nominal defierli 4.350.000 adet B

. payin belirlenecek-hafka arz fiyat: tizerinden halka arz edilmesing iligkin tal
bu kapsamda Serin Pivasast Kaminn ve Sermaye Piyasasi Kurulu’n
dogruttusunda ortak €1 yoluyla halka arz edilmesine,

3
[

[£450.000,00 TL
it 1.450.000,00
it 1.450.000,00
i her biri 1 TL
u nama yazih
kabuliine ve
. dtizenlemeleri

ita haklarimmn
sina; artirilan

1 kapsaminda meveui ortaklarim sahip oldufu yeni |
alepte bulunacak yatinimcetlar lehine tamamen kisit
litinden kargilanmasina ve sermaye artirimm kapsarin
3 no’lu maddesinde sbzl edilen paylann {toplam §
-edilecek paylar) nomirial degerinin fizerinde bir fiyqjie

4) Sermaye a
halka arz kapsafmiz
sermayenin halka
paylar ile ishu k:
nominal degerli hal

halka arz edilmegine
5) Bu kapsamdf§Garanti Yatirum Menkul Kiymetler A.§. tarafindan a
tespit raporunda bel{f8necek fiyaun halka arz fiyati olarak kabul edilingsife ve halka arz

fiyatinin tasarmif sahiflgri satig duyvrusu ile kanuya duyurulmasina,

ve halka arz
ecek paylarm

hin halka arz edilen paylann tamaminu kargilamait
esi halinde, 8ncelikle sermaye artinmi sureliyle ihrag
rima surctiyle ihrag edilen paylarin tamaminin satla 1 durumundy,
nde, Sermaye Piyasas1 Kurulu ve Borsa Istanbul A/S. fifizenlemeleri ile
mleri gergevesinde Yénetim Kuruly karan ile ipta] fhesine,

siirecinin devam effi
satilinasina, serma

ilgili difer mevzuathi

7) Sirket .o
edecekleri hasilapys

Watisindan elde
.&l arafindan

BMS Birlegik
adina Ahmet

Nialngla G
Kab: 20 Kalhlt
YEHIKAF ANy

Ahmet Rauf MGLLAOTE Uf MiEtafa ZONTUR




 bir satg veya
. kontroltine sahi

-24.7. 1lalka aF

_ olan difer orlakg

- paylarimin adil 1

BMS Birlesik M
adima Ahmet R

¥
5
F

arinm blrnncll,ha]ka arzini taklben, payJanmlzm Borsa I: anbul A_S, ’delslem
tarihten, ftibaren 1 {bir) yil stireyle Sirket paylarin rhangi bir bedelli
ergeklestitilmemesine, dolagimdaki pay miktarsnin naklardan ve kar
sermaye arinmlan haricinde artirilmamasina ve bu silt g bciyunca ileride yeril
arz yapilmasina yonelik bir karar alinmamasina; b gire boyuncs y6netim
unan herhangi.bir istirak ya da bagli ortakhk veya bﬂn r adina hareket eden

bu sinirlamalara uyulmasinin saglanmasng,

e = 9N A kayngklardan ve yillik kat dagiti suretiyle yapilacak sarmay -artlrlmmm halka arz
-, tarihinden iti erhanpi bir stire ile amirlandiriimamasina,

su iglemlerin. gergeklestirilmesi ve gerekli izinlerin ah fiasi amactyla Garanti
ymetler A.S. ile imzalanan Halka Arza Aracihk Yetki g6 zles,.mem hitkiimleri
asast Kurulu ve Borsa Istanbul Anonim Sirketi'ne, Magkezi Kayit Kurulugu
1zili diger kurunlar nezdinde gerekli bagvorularm yap ti asina,

Yatinm Menkis
geregi Sermaye |
Anonim $irketi ¥
Oy birligi ife ' verilmiglir.

ilecek paylar iizerinde, paylarin devir ve tedavii F' ) ii Jusitlayici veya pay

sahibinin halkls s kuollanmasina engel olacak kayitlarm bulunup bul I |l nadigina iligkin bilgi:

Yoktur,

_,_! !
k paylara iligkin zorunlu pay alm teklifi, satin almn tiveya satmiq hallaroa
nda bilgi: :

larda yinetim koniroliinii saglayan paylarin veya oy h ‘3 arinm iktisap edilmesi
paylann veya oy haklanmm iklisabmmn kamuya amk hdig tarihte pay sahibi
n paylarini satin alinak iizere tekiif yapilmass zorunl :i lup, halka agik anonim
hiplerine yamlacak pay alim teklifine iligkin esaglar” l’un pay alim teklifine
yinde yer almakiadur, .

ycunda veya birlikie hareket etmek de déhil olmak tizefE bag.ka bir gekilde sahip
ka agtk ortakhin oy haklarinin Kuralea belirlenen iigina veya daha fazlasima
nlagmag durogfiiida, séz konusu paylara sahip olan bu kisiler agiSifiiin azahikta kalan pay
sahiplerini ortakifktan gkarma hakks dogar. Bu kisiler, Kurulca bellrlén&h siire iginde, azinlikta
kalan ortaklanng@baylanmn iptalini ve bunldar karphfn ¢ikanlacak paylarm kendilerine

satilmasmi ortakiktan talep edebilirler. Satim bedeli, SPKn’nun 24°ingli maddesi gergevesinde

Halka agik orta
halinde sz ként

ortalhklarn
iligkin dijzenle;
Pay ahim tekfifi

belirlenir.
Yukanida yer aldfsartlar gergevesinde ortaklikian gikarma hakkimn dogd) 4 durumlarda, azmnlikta
kalan pay sahi aprsindan satma hakki dogar, Bu pay sahipleni Kurylgilfbelirlencn sfire iginde,

bede] kargihginda.satin alinmastm 0y haklarnmn Ku g belirlenen orana veya




t
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. aha f azlasina sahip olan gerg:ck veya tiizel kigilerden ve’
r iiﬁecleb]llrlel TTK'nin 208 in¢i maddesi halka agik ortaklikl;

~+3SPKn nun 23 tneil maddesinde yer alan dnemli mt&hktekfﬁglemlcre iligkin genel kurul toplaniisina
. wgkatdip da olumsuz oy veren ve by muhalefeu lutana@a geBirten pay sahipleri, paylarm halka agilk
ortaklifa }satarak ayriima hakkma sa]nptlr Kurul, halka¥icik ortakligm niteligine gére, ayrilma

1akkini, ayrllma hakkipa konu gnemli nitelikieki iglertiin uya agiklandh@ tarihte sahip olynan

. ,Paylar igin kullanilabilmesine 1li$km csaslar] belirlenigy ilidir. Halka agik ortaklik by paylan
4pay sahibinin talebi fizerine, Kurulea belirlenccek gsasigta pire adil bir bedel {izerinden satin

... palmakla, ylilkOmlitdtir.. Halka agik anonim ertakhklard sahiplerinin ayrilma hakkina iliskin
sasfar -Kurpl’un dnemli nitelikieki islemler ve ayrilmgl hakkina iliskin diizenlemelerinde yer

unlarla birlikte harckel edenlerden talcp
fa uygulanmaz,

ulunc giire yapilmamasi veya gﬂndemm gerepi glbl a edilmemesi halletinde, gcncl kurul
_'-_ ararlaria mubalif kalma ve muhalefet gerhini mtanaga h dettirme gart: aranmaksyzin bir snceki
[patagraftaki hitkiim uygulamr,

E24.9. Carl yll ve hlr iincekl yilda ihrawmm pa’yl fizerinde ti¢iineldl kigiler tarafindan
it iflerin fiyat ve sonuglar hakknda

: , ] { disine ail 84.756 adet hissesinin 28.252

fadetlik lasmm Ahmet Rauf Mollagglu’na, 28,252 aide smint Ali Zontur’a ve geriye kalan
$78.25: el ortakhifindan ayrilomgir. Hisselerini
L _ : i . bagina 25 TL olimak iizers, 84.756 adet
_ . /4hisse i¢in toplam 2.118.900 TL tutaninda hisse devir bedg]ffodemiglerdir.

5.1 Balka arzin kogullar, halka arzs ifiskin bilgiler, t4fimini halla arz takvimi ve halka arza

p alka arzin gerc;ekleshrilmesn 1qm SPK'nin cnayl harjcl alka arz edilen paylarin borsada iglem
asi gerekmektedir, Borsa Istanbol’un
_ylarm hatka arzi sontast islem gdritp gﬁremeycccg dair gérlislerine izahnamenin 1 no'ln

Pintka Arz Edllecek Paylar’m nominal degeri 1 TL oluiglSirket'in gikanlmig sermayesine oram

\5 w280

! ayl ve Ticaret A,S
f MOLLAOGLU




- 25.1.3. Halka arz i)

BMS Birles

¢
i
¥

Halka Arz Edilecek %aylml ailigkin bilgi agaidaki tabloda sunulmaktadar.

si ile halka arza katlim hakkinda bilgi

25.1.3.1. Halks nrz-'res; ve Lahmini halka aiz takvimi:

Sirket paylanmm hall
Toplama ve Sah
yapilacak talep iop
yapilip, dagiim g
baglangici ve ve b
Duyurusu ile KAP

25.1.3.2. Halks ar

Sirket paylar'lnin 'h

yapilip, dafiiim g
bitis tarihier ilan-¢

paylann halka arzmgle
seviyesinden, BISTE®
Paylann ihracina
girilemez,

basvuru siveci

a arz1 Garanti Yatinm tarafindan “Borsada Safss -
Wonteni” ile BIAS Birineil Piyasa'da gergeklestirilé
anin siiresi 2 i glinfi olacaktir, Talep toplamanin lkm
klestirilmek suretiyle halka arz sona erdirilecektir.
ihleri SPK ve BIST"in uygun goriisleri sonrasinda Ta

Platformu tizerindeki Pay Piyasas1 Alim Satun Sisict
n stz konusu fiyat sistemde tammlidir, bagka bir £

Grubii { .} , Pay Saylsl | Pay |BirPaym qu]'._ﬂ]_l]_ : ?lllm Arz | Halka Arz

' ; | Saymmig Nomiisl (TL) ;f-ﬁncesi Sonras
Grup Pay i Mévéiut Sermtayeye
Sayisma | Deer @ikarilimg | Oram
Oram (%)} (TL) gbrmaycye

.| Oram

o . o

L L & OA) .("]')'.

B 10.875. 000 45,31 100 |10.875.000) § 3625 | 2977

bit Fiyatla Talep
ktir. Sabit fiyatla
nii sonunda satig
in sabis siresinin

f Sahiplerine Sahg

abit Fiyatla Talep
ektir. Sabit fiyatla
nii sonunda satig

ak isteyen yaunmmlarm Borsa fstanbul’da iglem y: ... aya yetkili yatirim
a bulunmass gerekmektedir, :

) yer alimaktadr.

aatleri igensinde,
vywulan tek fiyat
ne ginderilecektir,
an sisteme emir




. Halka arzda krem}éFn
t?l] Ptyasa’da talep toplama saatleri 10:30 — 13:00titr.
l.kullanilarak. yatirnmer bazinda teklegtiribme esasina g{i aymt ve/veya farkls

- Borsa Istanbui Biri

- ..MKK sici] numarag
aract kurumlardan
sadece. zaman B¢

- .humarasina sghip
. Talep.toplamann
emirler dagitima kof

Sabit fiyat yontemfli

gercevesinde daght

- Dagitim, birincilpt
Piyasam seansium
say1si, emir bilyii
sonlanacakirr,

Dagitim sirasinda i

olmast.

Fazla Talep:
dagitima konu
olmasi,

Denge ve az talep
durumunda ise, dag
emirden baglana
dagitilarak satilacs
bittikten sonra rerg
sdzlegme biyikl
b) Pay bedelleri

“Borsada Satig—

BIAS tyvesi Yatiru
bakiyc ile alim ya
urzda kredi katti
ddedikleri pay be:

Migaiuin Bizrteoe, H
Kar 25 Madikg
YEKIKARI

.' ;
iy Y8

Ahmet Rauwf MO

¥ T

b
1 lle ddeme yoluyla talepte bulunulamayacaktir. 0
;
t
ilen ancak ayn: MKK sicil numatasmna sahip olan ya 1 rimey emirlerinden,

_kuralina_gére oncelige sahip ilk emre dagrhm yaplhr, Aynt MKK sicil
kerrer girilen dijfier emirler dagitima konu edilmeyeoekiif;

 erdigi an itibariyle MKK Sicil numatast bulunmaya hesaplardan iletilen
edilmeyecekiir.

¢ tek fivat gixilebilecesi icin Borsa Istanbul Uygul a2 Usul ve Esaslan
 fiyat Onceligi sdz konusu olmayip, zaman ncelifl ko l| gegerlidir.

stiresinin bitigini takiben Borsa Istanbul tatefindan b
amlanmasimin.ardindan otomatik olerak yapilir, Da
hesap say1s1, halka arz edilen paylarm miktar gibi fakt@

enen zamanda, Pay
m, gelen emirlerin
lerin etkilerine gére

rum $i7. konusu olabilir:

asina gre dagltima
ktata egit olmast.,

ilme esasina gore
acak miktardan az

ilmeyecek emirler ¢ikartldiktan sonra meveut talebin

rilme esasina pore

sicil numaras: kullamlarak yatrme: bazinda tek .
ak miktardan fazla

meyecek emirler ¢ikarildiktan sonra meveut falebin sa

caktir, Fazla talep
nceliging sahip ilk
e sirayla birer lot
dagitim tamamen
n15sa, ona iliskin

umlannda dagitima konu her emir tam olarak katsg
ima, dafitima konu oldugu tespit edilen cmirlerden zam
Dagitim, zaman Oneelifine glre sralanmsg her
iktar tamamlanana kadar devam edecektir. Iglem
desecektir. Dagitimin yapildigi her bir emlr ne kadar kai
o kadar olacaktir,

enme yeri, yekli ve siiresine iligkin bilgi:

Fiyatla Talep Toplama ve Satig Yontemi™ ile paylar fusa sunulacag igin
uruluglen aracilifn ile halka arza katillan yatirumedlarin, §8saplarinda bulunan
an gerekmekte olup dafiihm zaman énceligi kuralina gole yapilacaktir, Halka
bdeme yoluyls talepte bulunulamayacaktir. Halka & tlan yatinmeilann
i, tahsilat yapan yatinm koruluslan tarefindan Garantf t%ﬁ{nﬁf[akasbank

Mlistafa ZONTUR

1




Ahmet Rauf M¢

“ﬁﬁﬂktll' Halka arz edilen paylavin bedelleri tahsil Ldlldlﬁl glin veya én geg ertesi is
igin agilmug olan Yzel banka hesabina yatinlacaktir. Halka Arz “Borsa’da Satig —
flalep Toplama ve Satiz Ylntemi” ile gerqeklestlnlecegmﬂ h yatirmcelann dnceden

bsi sfiz.konusu olmayacak, halka arzin ger¢eklegimest som inda halka arz tutar
unan, bakiyeden dtigiilecektir. 3

- Halka mza rli talep gelmemesi durumunda Oncelikle sermaye aﬂ%,um scklinde arz edilen

1 varsayllacak ve Gneelikle [hrager’ya ddeme yapﬂacaktu 'S

BMS Birlesik Metal Sanayi ve Ticard A
T, Garanti Bankas: A,S,
lstanbul Kozyatagn Ticari Sube .

Ahmet Rauf MOLLAOGLU

T. Garanti Bankasi A.S.
Kozyatag: Ticari Subesi ]
TR49 0006 2001 6080 0006 6978 94-

Ali ZONTUR

T. Garanti Bankasi A.S.
Iskenderun Subesi ]
TR29 0006 2000 0840 0006 6077 10K

Mustafa ZONTUR.

T. Garanti Bankasi A.S.
Baglcent Ticari Subesi 2
TR39 0006 2001 6030 0006 5692 90

JAS'da iglem yapmaya
AS’da tslem yapmaya
stanbul.com), TSPB
i (www.spk.gov.tr) yer

Kal: 2{5 Kad
YEHIRAFRI )




n gcrqekle.gen iglemlerinin takas: {T12) geklinde l§lBi‘l]1 d eyen ikinci Is glintidiir.
- ArZ edllen mlktarm uzermdc talep geImem durumunds ¥ ::1 rimeidann hesaplarina talep
arn altmda talep gelmesn

i ecefi veya ertelenebilecepi
klama:

a arzim ne zaman ve hangi sartfar altinda iptal ed
adiktan sonra iptalin miimkiin elup olmadigma d

im ile $irket arasinda imzalanan Halka Arza Aragilik i Sézlesmesi'nde yer atan
azil1 nedenlere dayamlarak halka arz iptal edilebilir ya ddfgrtelenebilir;

karar almaya yetkili organlar
etki Stzlesmesi’nde dogan
emli dlgiide piiclestirecek

a yahut yiiriilme organi veya sermaye piyasalan ile ilgi
ndan yapilan diizenlemeler nedeniyle Halka Arza Arac)
liikiklerini yerine getirmesini imkansiz kilacak veya
ki diizenlemeler yapilmast,

Hilka arz ctkileyebilecek, savag hali, yangmn, deptem, si b 1 gibi {abii afetlerin ortaya

ast,

dan vefveya BIST len gerekll izinlerin alinamarhasi,

daki geligmelerin Sirkel’in
urumda olmas, piyasalarin
cklesmeyecefinin Garanti

omik ve siyasi geligmeler ile para ve sermaye piyasa
ka Arz Edilecek Paylar pazarlanmasina imkén vermeyec
| durumu itibariyle halka-arzdan beklenen faydanin
m ve/veya Halka Arz Edenler tarafindan éngdrillmesi,

lanmasinl Gnemli derecede
Arz Eden Ortaklar aleyhine
angl bir sorugturma, dava

in yonetici ve ortaklan ile Sirket hakkinda paylarifi
yebiiecek herhangi bir sorugturma, dava agilmasi v
il arzi Snemli derecede etkileyen ya da etkileyebilecek
%8 icra takibi agilinasi,

a arz salig sirecinin baglamasindan dafitim listesinin Hdllka Arz Edenler tarafindan
anmasma kadar gegen. sfirede halka arzin gerceklesmesifffengelleyebilecek Snemli bir
in ortaya cikmas), R

halka arz fiyatinin veya halka arzin yapisimin tespiti 11¢ Il ;d i olarak Garanti Yalinm ve
a Arz-Bydenler arasinda vzlagmaya vartlamamas. i

BULIT
1007 aR4d




S
i
t

Yukanida yer alun kogullar nedemy]g, alka arzin iptali halinde, Halka Arz Edeuler, nakit o‘lara
5llerini nemalandirdmaksizin yatmmenlara Sdeyecektir.,

talepte bulunan yatimmeiann talep beds

- 251.5; Karsilapamayan . taleplere 4
iizerinde ddcnen tutarlarin iade se

-, Birket paylari *‘Boisada Sahg - Sabit
- .igin kesinlesen fiyat ile yahmmc! tara
arada bir fiyat farky olusmayacak ve fjya

. Yatirnmeilar tarafindan talep edilip d
hesaba iade edilecektir,

25.1.6. Talep edilebilecek asgari ve

. Talep miktarin. 1 (bir} adst pay/lat.ye
pay mikiari halka arz edilen toplam.pa
emirlerde kidlamlabilecek en yiiksel
yayinlanacak olan iglem duyurusunda b

i

25.1.7. Yahirymeilarin satim alma ta
SPKntn lzahname ve Thrag Belgesi

yatu:lmc:llarm yatirim ka_ranm etk;le}"
durum Thrager veya halka arz eden
bildirilir.

Degisiklik gerektiren veya yeni husu
Degistirilecek veya yeni eklenccek bus
Piyasas1 Kanunu’nda yer alan esaslﬁrr‘gz
yeni eklenen hususlara iligkin kismi !
Degisiklik veya yeni hususlarn yayil
yatinmoilar, izahnamede yapilan-ek
taleplerini geri alma hakkma sahiptir

Avyrica izahnamede herhangt bir deg ]
talcplerini degigtinne ya da geri alin
25.1.8. Paylarm teslim yintemi ve
ihrag edilecek puylar kaydilcgtirme
kayden izlenecek olyp, paylarin fizik
giindi takip eden azami (2) ig giind iger

25,1.9. Halka arz senuglarinin ne gek

a]dunﬂa bilgi:

1a Talep Toplama ve Satis Yonlemi” ile satisa sunulacaff
an yapilan ddemeye esas alinan fiyat aymdir, DPolayisiylg
farki nedeni ile igde yaptlmasi gerekmeyecekiir.

a azami pay miktarlar haklanda bilgi:

mlktarl ile smuhdir. Sirket’i in iglem srasina gﬁnderllecc

masindan Snee pay satin almak igin talepte bulunmug n_]'j"-
s pisikliklerin yayimlanmasindan itibaren iki iy gintl igindgl

hde hak sahiplerine teslim edilecektir.

tle kamuya duyurulacaiis haklanda bilgi:

Ao o R

bedcller ile yatlrimcllar tarafindan saty fiyatinnd

amayan paylarin bedelleri, yatirimer tarafindan belirtil b

lar geklinde olmasi gerekmektedir. Talep edilecek azam

lrtllcccktlr

inden vazge¢me haklarina lhgkin bllgl.

na sahiptirler.

| gcrg:eveamdc MEKK tarafindan hak sahipleri bazi if 3
mi yapilmayacaktir. Kaydi paylar dagttimin kesinlestizi

Mustafa ZONTUR




- sermaye artirgmu ypl_u "__

esaslar f,:ewevesmde I_mm Jistesinin kcsmlcgtlgl glinii 1uk1p eden iki i ig gﬁnﬁ .' ﬂ__‘
szel clurumlaﬁn kamu_ a@:ldanmasma 111§km diizenlemeleri uyarinca kamuya dgy uru]ur

25.1.11. Satinalma t 1;;,__

“paymn satm alma.fiyaff

Yoktur.

25.,1.12. Varsa tasa

Yoktur.

25.1.13. Halka ar gndirimayacag,
nemalandirilacaks. arn:

Yatirimetlsidan halka gz siresi iginde alinan bedeller nemalandinlmayacakar: %

25.1.14, Halka arz
TABLO 25,1. 14

1 bilgiye ulagabilecek konumdaki kigilerin listesi

BMS Birlesik Meta)Sa

Ahmet Rauf MO

ADI SOYADI GOREVL -

:Algie[t:ggl_,[} | Y 5netim Kurulu Bagkani

Mustafa ZONTUR Vénetim Kuruluy Bagkan Yardimess:

Ali ZONTUR Yonetim Kurulp Uyesi

Hasan ZONTUR 4 Genel Midiir

Emre MOLLAOGLUE  |Genel Midiir Yardimeis:

Burcu MOFTUOGL Finans Miid{iri}
 [Oktay BEKDAS Muhasehe Midiri

Sedat DEMIR Sube Miidort-Uretim

Yunus GULSOY Muhasebe Sefi

Utku BRGUDER Garanti Yatirm Menkul Kiyimetler A$.

Yavuz Jankat BOZ Garanti Yatirirn Menkul Kiymetler A5,

Al Can IPEKGL Garanti Yatinm Menkul Kiymetler A.S.
~IMert BAHCECIK Garanti Yatirun Menkul Knymetler A.S.

heor sead

Ali ZONTUR




Lranti Yatirim Menkul Kiymetler A.S.

- |Giines TURKOGLU
~ . |Armagan GUNER ) Gﬁfanti Yatirim Menkul Kiymeller A.S.
s gigdngEl SOGLU (%E‘anti ‘f’atmm Menkul Kiymeltler A.$.
{Taylan Ozgir TOPRAX _ [Ugranti Yatirim Menku! Kiymetler A.S.
...{Havva Bsra TEKINOZ %antl Yatirim Menkul Kiymetler A3,
- |Atacan COSKUN (38 _ntl Yatirim Menkul Kiymetler A.§.
* [Cansu TUGUL " [3funti Yatiim Menkul Kiymetlor A.S.
[Buse YEBEN e nti Yatmm Menkul KlymetlerA 3.
- |Dilek BALIOGLU
. |Ekinsu KAZANG
{Oznur TURAN
Halil ihrahim YURUDU
Serkan YAMAN
Sockin ERCAKAR
Aydil CEVEN
Eyiip SAMAN .‘_
Taner OZARSLAN ria Finansal Damsmanlik A.S.
Mustafa, Osman OZTURK [§f8rta Finansa] Daugmanlik A.S. 4
- [Tugana BENGISU QPrta Finanszl Danigmanlik A.§. 1
Kerem KURTUL ' ta Finansal Danigmanlik A.S.
Ceyda CINAR Finansal Damgmanlik A,S.
Mert ERTEN rta Finansal Damgmanlik A.3.

25.2. Dagitim ve tahsis pla

25.2.1, Halka arzm birdes §
belli bir oranda tahsisat ysij

Yoktur.

25,22, Thracgmmn bildis} 8l
yonetimde stz sahibi kigilel

BMS Birlesik

g iilkede ayn: anda yapildigi durumlarda, bu tikelégiEn birine

nigsa buna iligkin bilgi:

e, ihraggin ana hissedarlar veya ybnetim kuruh h, cleri ile
yapilacak halka arzda istirak tashhiidiinde bulnrign

Riymetler A.S.

G AT
L R
Gt 1

i 22T 0

Ali ZONTU




L _Toplama ve Satig Ydntemi” n

- yapilip, dagium gerceklestirilmg

~ cergevesinde Borsa Genel Musdi]

Ahmet Rauf MOLLAOL

- olup olmadig1 veya hu‘hangi i kl,smln halka arz edilecek paylarm yiizde besinden f lamna
. taahhtitte bulunmaya niyetli ol p olmadigma iligkin bilgi: ;

Y okiur. ,
i

—..-25,3.3, Halka arzda yatimmce ,;_' @ tahsis ve dagitum esaslarn; )

tanbul Birincil Piyasa’da “Borsa’da Satig- Sabit Fiyn Talep
Te paylar satiga sunulacag igin herhangi bir YRUNmC) “! ibuna

;"
Blamanin siiresi 2 i3 glinéi olacaktir. Ikinei giiniin sonu a safig
uretiyle halka arz sona erdirilecekLir. &

. “Borsada Satg’" ybntemi ile B

" “tahsizat ve dagitim yapllmaya
..Babt fiyatla_yapilacak_talap,

I' inin takast (T+2) seklinde, iglemi izloyen ikinci ig gljnild:' Islem
gt tamamlandiktan sonra, Borsa mevzuatinn ilgili h l* imleri
g’ ntin verecegi olumlu karara baglidir.

. Yefinmeilarin gergeklesen iglefy
_gbrme; halka arz edilen paylan

a) Yatirimel grubu bazinda tg .

Yoktur. %

b) Tahsisat degigikliginin yapifhbilecegi sarilar, bliyiikdiigii ve tahsisat degislkliginde Ir linferlt
dilimler igin uygulanabilir:{iizdeler:

Yoktur.

¢) Bireysel yahimmalar ve I
nominal deferden dah!
yintemi/yiéntemleri:

Yoktur,

d) Tahsisatta belirli yatirnmct
ayricaliklar ve bu gruplar

Yoktur. !
¢) Tek bir bireysel yatirnmery3

sat oratifar: 2

acei'mn ¢alisanlarma iligkin tahsisat grubunda fahs "1  edilen
azla talep gelmesi durmmunda uygulanacalc ﬂElflm

plarma veya belirli difer gruplara taninabilecek
hil edilme kriterleyi:

agtdmasi dnglrilen asgari pay tutars

Tek bir bireysel yatnmeiya dag

imasi Ongoriilen asgari pay tutar 1 (bir) adettir.

MKK sicil numarast kullanil
arac) kurumlardan iletilen an
sadece zaman dneelifi kuraling]

n'u KART

Mustafa

\




BMS Birlesik Mt

E
'
Ex
B

Numarasing. sahjp%tnukerrel girilen diger emirler dagiiuna konu edﬂmeyecei “olup, mﬂkerrer talepler
iptal edilecektir, i

- g) Halka arz:s

i i
Pesinin erken soplandiriima kosullar: ve erken sunlaniirﬂabilec_ek tarihler:

Yoktor. & :

... ) Halka. arz cek paylara iliskin yapilacak tahsisatlara ynnehk l! arak, fletilen talepler
veya fiyat fek Ermm, iglemi yapan veya yapilmasma araci olan y Iull kurulug bazinda
belirlenmesiningiimkiin olup elmadig: hakkmda bilgi: &

da Satig.—Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Satig Y‘_tem’” ile yapmlacakitr.
mm...emirlerini . kendi araci kurumlar vasitasiyla BIRS sistemine kendileri
atmmeilara: paylaunm tahsisat ve dagitum, halka arzinfikinei giinii olan satisin
e, Birincil piyasa iglem siiresinin bitigini (akiben, Bdrsa ybnetimi taratindan
1lacakir. Dolayssiyla halka arz edilecek paylara ili || | yapilacak tahsisatlara
len talepler veya. fiyal tekliflerinin, iglemi yapan vey apllmasma aracy olan
da belirlenmesi mimkiin degildir, :

. Halka arz, “Boi
~ Yatinmalar
. ginderceckle:
- gergeklegecedi
otomatik olara
yonelik olardk,
yetkili kurolug

25.2.4. Tal'elpte iy

lunan yatnmmcilara, halka arzdan aldiklar: kes smig pay miktarinin

ka arz edilen pd}']ﬂl‘l]l
isini takiber, Borsa
tr. Yatirmmcilar alim

Toplama v,e
dagatim, -halka
[stanbul’un dbz
emirlerinin gez

m ikinci gllnun_dek1 Birincil Plyasa Iglam stiresin
emeleri gercevesinde Borsa Istanbul tarafindan yam
sip gerceklesmedigini, dagitim sonuglarmn agikla
leri kendi araci kurumlari vasitasiyla 8firenebilecekle

25.2.5, Ek sahg
Yoktur,
25.3. Paylarn |

mlerine iligkin bilgi:

1nin tcsprtlne iligkin bllgl

mallyetler hg_‘_. la hilgl

i TL nominal A¢@rdeki 1 adet nama yazih payin satis fiyatr Garanti Yal Al taraﬁndan hazirlanan
i |le 17,50 TL olarak belitlenmigtir. -

Halka arz “Borig
pazarinda ger¢ek]
pay ahm sabia
hesabina ait
uygulanacakii,
olup, araci kw

a Satig-Sabit Fiyatla Talep Toplama ve Saby Yo i ile Borsa birincil
irilecek olup, Garanti Yatim halka arz igin yatiameilgg yeni hesap apmaya ve
mine yinelik olarak aynca hir komisyon almayaca er yatimmeinm kendi
“nay altm satm komisyonu” bu halka arzda gerggllesecek alimlarma da
“pay alym satum komisyonu™ otam her bir yatinme: i#fin farkhhk arzetmekte
r arasinda da farkhliklar meveuttur. Hatka arza 1.-;.t1ral; i yatirimcilardan, ihrag

ghrive Ticaret AS.
adina Ahmet R . AOGLU

1 n He 1
JAULTORKIYE

Kat 1[’5 Kndik
YERIKARI

Ahmet Rauf M
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¥

.‘.'_.._.,E,.w'._ vl

._edilen paylarin bedeli diginda,.alim. ﬁleplcrme aracilik eden yetkili aracy kuyumlar 1arafindan i 15 e

. komisyon bedeli ve BSMY- maliyétizyamsita, hesap dgilig ile para ya da pay fransferine dair it
.. talop cdilebilecektir. Bu konnda hallgi arza istirak eden yatinmeilar Garanti Yatinm’dan degil .,;
...kurumlardan talep.girecekler isc ‘dogudan a arac1 kurumlardan bilgi almahdirlar.

. 28,32, Halka arz fiyatimn-fespitigfle kullamlan yintemler ile satig fiyattnin belirli olman ast
durumunda halka arz fiyatmm.. pya duyurolmass slireci ile halka arz fiyatimim veya ;
-, tespitindeki kriterlerin belirlen nde kimin sorumlu oldugura dair bilgi:

Pay bagtna satig fiyat paywn nomingl degeri olan 1 TL'den yitksek belirlenmigtir. 1 TL no ifhal
- degerdeki payin sahg fiyat olarak 17 250 TL belirlenmistir. 3

¥ ullanilan yéntemlere iligkin olarak Garanti Yaurnim Meik
0 Mart 2022 tarihli Fiyat Tespit Raporu, yasal siire igeri
firluslarin internet sitelerinde (www.garantibbvayatirim. ol tr
Wrww.bmstel. com.tt}  ilan edilecektir. Halka arz ﬁya in
a Arz Eden Pay Sahipleri’ne aittir.

- Halka arz. fiyatmn _beliclenmesiny
~- Kiymetler A:S. tarafindan hazmia

- KAPta (www.kap.orp.ir), yetkili

) ile Girket’in internel sitesind

.belirlenmesinde nihai sorumlulul

25.3.3. Yeni pay alma hakk ki,
menfaat saglayaniar haklunda bilg

Sirket Esas Sézlegmesinin 6, maddSi uyarinca ortaklann yeni pay alma haklarinin kisitla
Yénetim Kuruhy yetkisindedir. Sirk@ 08.04,2022 tarihli 2022-10 sayih yonetim kurulu kararifl e
yeni pay alma haklarmn famams sitlanmas yhnhnde karar alnushr. Bu kapsamda ha]ka
agamasinda tiim pay gruplarin temsilieden orluklann yeni pay alma hakki kisitfanrgiir. ;

Halka arz edilen paylar karpligmdg§irket ve saug yapacak ortak dofirudan fon elde ede::e é
Moveut orlaklar ayrica dolayl yoldin da menfaat elde edebilir. Zira Sirket'in elde etfifi . fBhu
kullanma sonucunda faaliyetlering eydana gelecek karliliktan ortaklar hem kir payi Heinfile
meveul paylarnin da degier kaz st yoluyla kazeang saglayabilitler, Aynca halka arz edfie
paylarin ikineil piyasadaki borsa fiygh meveut paylarmin degerinin belirlenmesi agisindan bir -Lr t
olmasi da mevéut orlaklar bakimi dolayh bir menfaat sayilabilir, ¥

nmigsa yeni pay alma haldanm lusitlanmasindan t; Y1

eri ile yinetimde stz sahibi kigilerin veya iligkili ki;i fiin
an ve sihri hisimlarn) geemis yil dle igerisinde bulun ilhn
isap etme hakluna sahip olduklarn ihraga pag'lnrj n,i
halka arz fiyatimin kargilaghrilmasi:

25.3.4. fhraggimn ybnetim kural
(bunlarn egleri ile birinci deree
y1l icerisinde iktisap etfifi vey
tdedikleri veya bdeyceekleri fly

Yoktur.
25.4. Aracthk Yiildenimi ve Hal

25.4.1. Halka arza aracihk edece

Sirket paylarinin halka arzina arg

rza Aracihk
etkili karuluglar hakkinda bilgi:
edecek yetkili kurnlug Garanti Yatim’dur.

Garanti Yatirim
Adresi -

Hdukika
Kl
YEK KhPI

Ahmet Rauf MO




Besiktag 34337 Istanbul

B3
F
+
&
%
I
B

Telefon : (212} 3841010
Faks : (2123384 10 05
Tniemet Adresi & * www.garantibbva.com

25.4.2. Halka arz gyapilacsip llkelerde yer alan saklama ve Sdeme 'k,nru_l:" jlarinin isimleri:
- Tiirkiye diginda | blf’ 1 Ika arz gergeklestirilmesi p]anlanmamlgtlr _
25.4.3. Araclik tii ,H haklanda bilgi: 1

. Halka arz “En: iyi gayret aracilifl” yontemi ile gergeklestivilecek o]up atd i3 urum y(klenimde

bulunmayacakty, ;_ .: g

25.4.4. Halka Arza raciik Yetkilendirme Siozlesmesi'ne iligkin I:-ilgi

Garanti Yatinm flcut Kiymetler A.S. ile 25.03.2022 taribli Halka Arz, Ars] t.r. Yetki Stizlesmesi
imzalanmgéir, .

¥, 000,000 TL olan
litinin kisttlanmasi
eslireceBi paylarin
abit Fiyatla Talep
1a Garanti Yatirmm

in konusu; kayith sermaye sislemindeki BMS Tei'ln
in -arthirilmast nedeniyle, meveut ortaklann rlighan
o1 artirilacak paylann ve meveut ortaklann satigin gerge
jamenin onaylanmas: sonrasinda, “Borsa’da Satig —
temi” ve “Bn lyi Gayret” yoluyla halka arz edilerek st

Aracilik Sozlesim
gikaninig sering
suretiyle nakit karg
Kurul tarafindan
Toplama ve Satig
tarafindan aragslil

namenin 25,1.4,
Yatinm ve/veya
i talep etme ya da

belirtilen durumlann crlaya gikmasi durumunda. G
arzim erteleme -vefveya satg fiyatmun degistirilme

numarall maddes
$1rket pay]arm

25.5. Halka arzail@fkin ilgili gercek ve tiizel kigilerin menfaatleri:

toplam 10.875.000 TL nominal degerli paylarin ser

satilacak 6,525.0004l4L. nominal degerli paylardan, Slrket sermaye ve emisyori
30. (0 TL olan-gikanlnng sermayesinin yeni pay almd b
36.525.000. TL' ia aflnimasmdan Sirket’in yaklagik 114.187.500 TL briit, 1(15
nct gelir elde etméﬁ Beklenmektedir.

Halka arz ile paylallin halka arz edecek orlaklar; Alunet Rauf MOLLAOK
Mustafa ZONTUR BHilka arz geliri elde edeceklerdir.

Halka arzin taraflifffasinda herhangi bir menfaat ¢atismasi hulunmamak
ep gelmemesi..durumunda dncelikic sermaye atii
yilacek ve -Oncelikle ihrager’ya ddeme yapilacakiit
inde halka arz. olacak paylann altinda talep gelimsy
on girisi gergekleseceginden dngorilen yatmmlar g

¢ artieim suretivle
fimi clde edecektir.
: rn kisitlanarak
650 TL tutarinda

Wt Ali ZONTUR ve

Bunupla birlikte;
linde arz edilen
cak halka arzda
umunda Sirket'e
tiriletneyebilir,

paylann sanldigl
sefmaye artimm
-‘beklenenden dahg

| - 0

BMSBiﬂEQikM al iye _ -2 " i |||.J nktil‘liljrmeﬂerAS.

-_-.'._': TR

YEXATK ﬁmMJ
Ahmet Rauf M{]




. Halka uczp ol
Bagmgz;ﬂe:’ m s:rkeu Ata U]uslaranam Baglmsu Denetim ve SMM + A S bagtmsiz denetim
rapory iicret! gfde edecekitir,

amgmanhk iioreli elde

_ . _ dir. Gatanti Yatnm’n
halka arz arahk salis ve danigmanlik komisyonu disinda, halka arz yansing baglanmis bir
. ekonomik ¢ik@s bulunmamaktadhr. Garanti Yatinm ve $irket’in %5 végaha fazlasma sahip pay

sahipleri A Ranf. MOLLAOGLU, Ali ZONTUR ve Mustafa ZONTJER arasinda “Halka Arz

Araailik Yetl ozlesmesi” ve ekler] diginda herhangi bir anlagma yoktut -

BMS Tel il
catlgimasi
iligkisi y

a herhangi bir men{aal
herhangi bir sermaye
k halka arz bagarisina

kukgu gariisinl . ulu:;turan Avukal Dilek Balioglu arasi
mamakiadir. Avukat Dilek Balioply ve BMS Tel arasy}
Avukat Dilek Batioglu’nun dogrudan ya da dolayli -

baglaiimis bifgEkonomik ¢rkars bulunmamaktadir. Avukat Dilek Baliogfihun BMS Tel'ln %5 ve
daha fazlagngfeahip pay sahipleriyle arasmda herhangi bir anlagria yoktille Avukat Dilek Balioglu
halka arza il unulan bagimsiz hukukgu raporu hazirlanmast hizmetlefilflgin hukuki damsmanlik

ficreti elde ed;

BMS Tel v sal tablolarn bagimeiz denetimini yapan Ata Uluslat: :
SMMM A8 @lsinda gikar catigmast veya herhangi bir menfaat catisnin
Uluslararast. B 51z Denetim ve SMMM A.S. ve BMS Tcl arasinda by

Bagimsiz Denetim ve
bulunmamaktadir. Afa
ngi bir sermaye iligkisi

yoktur. Ata’ ararasi Bagimsiz Denetim ve SMMM A_§*nin dogrudan gh da dolayh olarak halka
arz. bagans aglannug bir ekonomik gikan bulunmamaktadir. BMSHel ile Ata Uluslararas:
Bagimg|z im .ve SMMM A.S. arasinda BMS Tel'in bagimisizEdenetim gahgmalarmin
yilrijtiilm jskin yapms-oldugiu stzlesme haricinde, herhangi bir ss@sme bulunmamakiadir,

Bggimsmiz Denetim ve SMMM AS., BMS Tel'e su
minda ficret elde etmektedir,

Bunlarin dig hatka arzdan Snemli menfaati olan dantsmanlar vb. by hemaktadir.
iSLEM GORMEYE iLISKIN BILGILER '

26.1. Pay rsada iglem gdrmesi igin bagvury yapihp yapilmadig)
iglem glirm ihleri:

Sirket payl iniiz borsada islem ptrmemekiedir. Halka arz edilecek pad
' rmesi i¢in 14.03,2022 tarihinde Borsa Istanbul’a bagv

Ata Uluglaraf v bagunsiz denetim

e biliniyorsa én erken

dirin Borsa Istanbul ilgili
- yapilmigtir. Halka arz
ka arz edilen paylarin

BMS Rirlesik.

ayi ve Ticaret i $. 77 AL 1 MdERul Kymetler A.S.
adina Alime] ' ' ; ;

QLLAOGLU

Kal: 26 Kai .
YEHIKAR]

Ahmet Rauf Al 7O ustafa ZONTUR




i islom sirasinin agilmasi, Borsa'nin,
ger¢eklesmektedir,

inebilecektir. Genel olarak; halka arz sonrast ikineil pi
’in KAP sayfasinda yapacaf1 duyvruyu lakip eden ig gu. {

Ihragoimn aymi grup paylarimn borsaya kote olu olmadlgmafhnwada islem giriip
lgme veya bu hosuslara iliskin bir bagyurusunun b li nup bulunmadigima iliskin bilgi:

Prusada islem p8rmemektedir, Sirket,
de basvuruda bulunmug.tur

aylarl heniiz halka arz edilmemis olup herhangi bir p
i iglem gdrmesi i¢in Borsa istanbul’s 14.03.2022 tar

Borsada iglem gévmesi amaclanan paylarla e§ ZamaT laralc

konusu_paylarla aym grupta yer alanlann tahsisliffitelildi yatimmeilara satiga konu

esi veya sabn alinmasinin tashhiit edilmesi veya,

asasi araglarmm tahsisli/mitelikli
da bu iglemlerin mahiycti v¢ bu
nommal deferi ve Gzellikleri

iccmin- bagka bir grup paymmn veya sermaye p
dimcilara satiga ya da halka arza konu edilmesi duiru
erin ait oldugu sermaye. piyasast araglarimm sa
nda ayrinfib bilgi:

Piyasa yapici ve piyasa yaprerhgin esaslar:
) .

Fiyat istikrari iglemlerinin planlanip planlanmadygy: T
nmaktadir,

« Fiyat istikrar islemlerinin yerine getirilmesine yi
ma: k

k garantinin olmadigina iligkin

olarak fiyat istikrar iglemlerinde
Kiymetler A.S., fiyat istikran
taahhiit vermemektedit. Garanti
lamayabilecefii gibi, fiyat istikrart
yle, bu iglemi istedigi her an sona

t Yatmm Menkul Kiymetler A.$., Sirket paylaiina y8gt
ay1 planlamaktadir, Ancak, Garanli Yatim M
ini kesin olarak yerinc getirecegine iligkin herha
h Merkul Kaymetler A.S., fiyat istikran iglemlerine hlgr
erinde bulunmas: halinde de gerekgesini agiklamak st

. Flyat istikeart iglemlerinin geveeklegtirilebilece®i ziflian arahf:

i1 borsada iglem géimeye baglamasindan itibaren 30 gijglltir.
- Fiyat Istikrarina iliskin jslemleri gergeklestirebilecé@aract kurumun ticaret unyant:
Y Yatierm Menkul Kiymetler AS. 3

\ Fiyat istikrarmna iligkin siirenin bitiminden sonra p ; liyatlarmn diiyebilecegine iligkin
MTITIA k

ﬂm S, U eilier Ma

i i g ---. L i Bora! NO:
Ahmet i Al ZON

Mustafa FONTUR
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marali maddede bedirtilen silreyle sinuchidir. Pay

P Fiyat istikrannm saglayici iglemler en fazla 26.5.2 . |
- yitkselmis olsa bile, bu stirenin bitiminden sonra

- - fiyah, fiyat istikranm saglayicr islemler sonucundg]
tekrar dagebilir.

26.5.5. Fiyat istilranm saglayia islemlerin a

SAETR T PO

- Fiyat istikrarint saglayien iglemlerde amag, pay fihin halka arz fiyatirun allina digmest halinde
alimda bulunarak fiyat istikrarina belli bir siirey kida buluninaktir. Ancak bu iglemn, herhangi
- bir fiyat faahhiidil niteliginde degildir ve fiyat istiki@ islemlerinin gergeklestirildigi dénemde payin
pivasa fiyati piyasa kogullarma pgire olmas, en fiyata gbre yliksck olabilmektediv. Fiyat
istikrarim saglayict iglemlerde halka arz fiyatinmn {[Berinde emir verilemez,
26.5.6. Fiyat istikran iglenilerinde sorumlulnk vEbu iglemlerde kullanilacak kaynagn niteligi:
;‘: Fiyat istikran islemlerine iliskin titm sorvimlvlukgou islemleri pergeklestiven yetkili kurulug olan
4 Konsorsiyum Lideri Garanti Yattnm’a aittir. Gaiguti Yatirum, fivat istkran iglemlerinde yabane
kaynak kullanacaktir.
o Sirket ortaktarimin, Sirket paylarimn halka arz ed eri paylarin satisindan elde edecekleri hasilatin
50,000.000,00.- TL'nin Garanti Yatinm Menkiil@Kiymetler A.S. tarafindan yapilabilecek fiyat
% istikrart iglemlerinde kullamilmasi amaeiyla G i Yatmm Menkul Kiymetler A.S. tarafindan
’. gosterilecek hesaba aktarlacaldtr,
26.5.7. Yatirmmerlann karar verme siirecinde li olabilecek digier bilgiler:
. Yoktur.
27. MEVCUT PAYLARIN SATISINA ILI$KI MBILGILER ILE TAAHHUTLER
? 27.1, Paylarim halka arz edecek 0rtakr'ortaklal‘ kl-unda bilgi:
¥ n -
E Son Ug Yl iginde Pay Sahipligi
Halka Arz Eden Ortaklar Iy Adresi - Grup Iginde Aldifn | Haricinde Onemll
; : Girevier Mahiyette Hlighd
; | BMS Tdl Yonetin
Merdivenkdy Mali®|  Kurulu Bagkan,
ot Renf Bora Sk, N1daklﬂ BI\:IS (Eie]ik.Hamr
MOLLAGGLU No:1 Kat:2/6. 3 Yonetim Kurulu Yoktur.
o Goztepe, Kad1kﬁ}__?. | Bagkam, ZONTUR
Istanbul P& Demir Celik Yénetim
3 Kurulu Uyesi,

‘- 5 weh ?“??-

:hg: Yaurlm Men]-:ul Kminetler AS.
.: i)

: .1: XMNT Lgﬂﬂ
.f: _.' ) M?{'E: aclk

AOCGLU

B e,
u'ﬁwz'fswfaﬁka A2 ISTABULTLRKIE
ENIX &Y

Mustafa ZONTUR
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Son Ug Yil Iginde Pay Sahlphgl .
Grup Ieinde Aldif Haricinde Oneir

4 Halka Arz Eden Ortaklar )
- Gireyler Mahiyette Ilish{g

BMS Demir Ticaret]
Ltd.$ti, Ydnetim
Kurulu ﬁ)ﬁ:si

BMS Tel Ydnetim
Kwrulv Bagkan Yard,,

BMS Celik Hasir
Yonetim Kurulu
Oyesi, ZONTUR
Demir Celik Y dnetim
Kuruty Uyesi,
BMS Demir Ticareti

Litd.Sti. Yonetim
Kurulu ﬁycsi

BMS Tel Yénetim
Kurvlu Oyesi,

BMS Celik Hasir
Yonetim Kurulu
Baskan Yardimeisi, - 1
ZONTUR Demit Yokt ¥
Celik Yonetim
Kurulu Baskans,

BMS Demiy Ticareti
Ltd.§tl. Yonetim
Kuruln Uyesi

Mustafa ZONTUR Yoktur.

Ali ZONTUR

27.2. Paylarini halka arz edecek @ rin satiga sundugu paylarm nominal degeri

T:kh"\ E
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" d
* “ &as.f a &arantl Yatir1 R A.S.
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k.. 6.525.000 TL nomiinal degierli ve Halka Arz Kden Oril

: er Lk lar’ m Sﬂhlp
dogetli paylar ile toplam 10.875.000 TL nominal degerli ff

. Sermaye artinm yoluyla
larin halka

olduju 4.350.000 TL nop
arz edilmesi planlanmaktadi

Halka arz sonucunda Sirkel gfmaye yapisimn asafidaki gekilde olmasi planlaﬂmmclad

T [reem g e Al T _Halla s S
o Gy Tutan (TL)| . Oram(%)| T“WI'(TL)
Ahmet Rauf A} 2.000.000 6,67% 2,000,000
MOLLAOGLU | B " 8000000 26,67%|  6.550.000
— [Mustafa A F 2000000 6,67% 2.000.000
ZONTUR - B ¥ 8000000 26,67% 6.550.000
Ali ZONTUR A 2,000,000 6,67% 2,000,000 %
B 4 5.000000]  2667% 6.550.000 1853%
Halka A¢ik - - 10.875.000 B17%
TOPLAM = 4 30.000.000 100,00% | 36525000 J. :,n
27.3. Halka arzdan sonya mndaki pay miktarinin artinlmamasioa iligkin t'a‘alitler:

a) Ihracq tarafind: ilen taahhilt:

Sirket, 08.04.2022 tarih ve J8E2-07 Sayil ydnetim kurulu karari ile, $irket paylarinyi Birincil halka
arzini takiben, paylanimizim Jibrsa [sianbul A.8.’de iglem gdrmeye basladsf taribien ifaren 1 (bir)
5 herhangi bir bedelli sermaye armim gergeklestifiimemesine,
ynaklardan ve kar payindan yapilacak sermaye artin i1 haricinde
nca ileride yeni bir satig veya halka arz yapilmasina yOiiglik bir karar
ytinetim kentroline sahip olunan herhangi bir istiralya da bagh
alliarcket eden kigiler tarafindan da bu simirlamalara@@yulmasinin

dolagimdaki pay miktarimn’
artirilmamasina ve bu siire
alinmamasma; bu stive bo
ortakhik veya bunlar ad
saglanmasina,

Iverilen taahhiitler:

, 11.04,2022 tarihinde verdigi taahhttleri ile $irket paydnnin Borsa
fladip: tarihten itibaren 18 (onsekiz) ay boyunca, sahip@idugiu halka
1mn, dolpsimdaki pay miktarin artmasima yol ag:acﬂg i
ecegine, bu dogrultuda bir karar almmayacagina v
urt dlsmdakl herhangi bir menkul k:ymeﬂere Illsld

b) Ortaldar tarafux

Halka Arz Eden )
-Istanbul’da islem gormexy
- arza konu olmayan Sirket

veya halka arza konu edilf
Istanbul’a veya SPK'ya -
kurum, borsa veya kotasyol

- - - qﬁ
BMS Birlesik M 5 i Wi direl 3-!? <:" "‘r‘ﬁg{anh Yatmm Metgr
admma AhmetHaafNu i RERASR IR 2 E
oY i

- Be 5? %

"
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yeni bir satfg halk:-: arz. yapilacafina dair bir agiklama yapllmaya Sina’ 111$k1n taahhitte

bulvnmuglardir, £50pheye mahal vermemek adina, paylarin Borsa Istaul da iglem g6rmeye
bagladi tariht bargn 30 giin stireyle gergeklegtirilecek olan fiyat istikifh islemleri neticesinde
veya bagka bir sfiretle Halka Atz Rden Orfaklar'in Halka Arz Edilecck Pgylardan cdinebilecegi
paylar harigtir.) ¥ -

irket, SPK*mn VII-
brsa fstanbul’da islem
ka arza konu olmayan
satmayacagiin ve bu
cak gekilde herhangi
itlamaya uygun olarak
agiklanmasina iliskin
tanbul diginda satitan
taahhiit etmiglerdir.
baslamasi ardindan
i Halka Arz Edilecek

gﬁnneye bﬂ_’.ﬁlam dan itibaren 18 (onsekiz) ay boyunca maliki olduklari
Sirket paylaritiifolka arz fiyatun altindaki bir fiyattan Borsa Tstanbu
! yatinin altinda Borsa Istanbul’da satilmas: senucunu d
vacafin, séz konusu paylarin kismen veya tamamen b
redilniesi durumunda Kurul*un 6zel durumlann kamuy

bir iglerne tabi t
sau]ma;u veya.

a bu -élnlrl_ama}rﬁ iabi olacagimin ahcilara bildilfilc_c:
memek adna, paylarin Borsa Istanbul’da iglem goiri

d) Yetkill Bpraluglar tarafindan verilen taahhiitler:

Yoktur.
E) Taalﬂlii__'rde yer alan diger dnemli husushar;
Yoktur, | 3
28. HALKA ARBGELIR| VE MALIYETLERI E
28.1. Halka aizifliskin ihragginin elde edecegi net gelir ile katlanacag -:'_i_'i_i ini toplam ve pay

basina maliys

Sermaye arhrisnifEe ortak satigs yolu ile gerceklegtirilecek olan halka arza li gkin toplam malivetin
13.508.028 TL &1§¢ap: talimin edilmektedir. 3

Ihrageimn halka
edecefii beklent

Tahmini haika 2

dan sermaye artiriim kapsaminda toplam brit 114.1 TL nakit girigi elde

cdir (Met: 105.268.650 TL).
[naliyetleri asagidaki tabloda gosterilmekiedir;

Tahnﬁn,i_MnHyﬁf' 4 Kargilayan Faraf

'IK'aEH KAR]
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$80.560

Sirket ; 1,254.340

Sirket 163.659

Sirkef ] 16,525

Sirket } 53.831

Halka Atz i tn .

Pay Sah[p!' n. 35.888

. Sirket | 6,300.000

"I Aradifk Komisyonu (BMV Dahil) Halka m £ 4200000
Pay Sahip

. Sirket ; 514.500
| Hukil@l Danigmaniik Halks Arz ¥

“Pay8 ahip 343.001}

$Ii=k;r' 15.435

tanbul fjlem Qorme Bagvuru Ueretd Halka ArzE 10,290

PaySah]pl R

13.508.028

1,34

alka arzin gerekeesi ve halka arz gelirlerinin kullamm

150.000.000,00.-TL olan kayith sermaye favani i
13 scnnayesmin meveut ortaklarin rlighan haklarinm K
.525.000,00.-TL tutarinda arturilarsk 36.525.000,00,-TL
(00,00.-TL nominal degerli pay karsihign elde ednl:c_ek_
kten sonra kalan kistminin;

30"y tiretim faaliyetlerinin artiilmast amaciyla planiariat
anindaki tutar finansal yapiyr giiglendirmek amaciyla &
%45-%55 oranindaki tutar, ibtiyag duywlacak igiel
..._'l ecaktir. f
Boriakian, ioplam 4.350.000,00.-TL nominal degerfi pas
irket’e herhangi bir fon girigi olmayacaktrr. Sirket Yingt
amenin ckinde yaymlanmaktadir.

LANMA ETKIST
alka arzdan kaynaklanan sulanma efkisinin miktars

BMS Bijl}
adina Al

erleri:

sinde 30.000.000,00.-TL. olan
lanarak tamami nakden olmak
gikartilacaktr, lhrag edilecek

aynakian halka arz maliyetleri

finmlanm finansmam igin, %20-

ariun bir kisminm kapatiimas:
senmayesinin  finansmannda

m halka arz edecek olup, bu
| Kueulu’nun fon kullanim karar

ticdesi:

Mustafn ZONTUR




Sulanina ctkisine iliskin hesaplamalar 31.12.2021 tarfili bagunsiz gegmis mali tablolarda yer alan
veriler esas alinarak yapilmgtir, Sicket paylarimn’ =jl arz1 meveut ortaklann riighan haklarinin
kisitlanarak sermaye artirimi ve ortak satigi seklinde 8¢ caktir. Buna gore su]anma etkisi mikan ve
.4  ylizdesine iligkin hesaplamalar agag1daki tabloda sun I‘l uslur Kalka arzdan pay alacaklar igin 9,43
© TL ve 34% oraninda sulanma etkisi olacaklir.

[ETRE A

; SﬂllﬂmaEﬂ‘“l(TL) - -. o Hﬂk;!,l Arz |(E' ' ]:]_:_l_il__]ﬂ-'AIZ_S;Uﬂ_l‘HSI

% [ Defier Degieri (TLY* 189.9H5 830 295.255.480
-i_a Cikarilmug Sermaye {adet) 30. HH UUO 36.525,000
3 Serimaye Artirnu {adet) £.525.000
2 Pay Bagina Defter Deferi (TL) 0 9,33 8,08

‘T | Halka Arz Fiyat: (TL) ¥ 17,50
| Sirkete Girecek Nakit {TL) : 114,187.500
Halka Arz Masraflarm (TL)** 8.918.850
i girkete Girecek Net Nakit (TL) ' : 105.268.650
Mevcui Qrtakilar Jgin (pozitif) 178
T sulanma etkisi (TL) ¥ | *
Meveut Ortaklar igin (pozitif) . 3 0.28

sulanma etkisi (%)

: Yeni Ortaklar lcin (pnzlnf} sulanmsa
+ etkisi (TL)

; Yeni Ortaldar lgin (pozitif) sulanma
etkisi (%)

* Ana oriahliga ail 8zhaynak degeri

*¥ Saifece-Sirket'in katlanacag: masraflar alimmiisiir.

29.2. Meycut hissedarlarin halka arzdan pay alma il Hart durnmunda (yeni pay alma haklarin
kullanmamalar durumunda) swlanma etkisinin tdfgr ve yiizdes}:

29.1'de gisterildifi iizere mieveut ortaklar igin pozitifglilanma etkisi ise 1,75 TL ve 28% oraninda

olacaktir,
EN ALINAN BILGILER

2R anlar hakkinda bllgller.

Halka arz siirecinde danismanhk yapan taraflar asagi :E i- clirtilmektedir.

» Garanti Yatuim Menkul Kyymetler A §.: HalkaAt_

« Balioglu Hukuk Bilrosu: Hukuk Damigmanhg u"---éf

s Ata Uluslararas Bagimsiz Denetim ve SMMM A.a fiagimsiz Denetim Hizmeti

30, UZMAN RAPORLARI VE DCUNCU KISILE
30.1. Halks arz siirecinde ihrageiya damigmanliik 3

I raci |tk ve Damsmanlik Hizimets

piyi ve Ticaret AS.
ﬂlLLA()(“; LU

/ E
Mustafa ZONTUR
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'+ Rehber Gayrimenkul Degerleme Damis itk A.S.: Gayrimenkul Degerleme Hizmeti

30.2. Uzman ve bagmmsiz denelim rapo ite iigiincii kigilerden alinan bilgiler:

tim raporunu hazirlayan taraflardan saplanan bilgiler, %
. ilgili raporlardan aynen alinarak, Sickel"ii¥bildigi veya hazirlayan tarafin yayinladiga bilgilerden ‘%
. kanaat getirebildigi kadanyla yanhs ve c1 olmayacak sekildc izahnamede yer almaktadir, Bu ¥
raporlann yayinilanmasinda ilgili raperlariffazirlayanlann nzas bulunmakiadur, :

Mali Tablolay

-Birket'in 31 Arahk 2019, 31 Arabk 2020v
tablolart Ata Uluslararasi Baginsiz Do
denetgi poritst agapida verildigi gibidir.

Agapidaki belirtilen uzman ve bagims:

Aralik 2021 tarihlerinde sona eren yillardaki finansa4l
ve SMMM A8, tarafindan denetlenmigtir, Sorumlu

A. Finansal Tablolarin Bagunsiz Denetimi$

1. Gorlig

BMS Birlesik Metal Sanayi ve Ticaret
- tarihli iligikteki finansal durum tablolart
tablolar;, diger kapsamh gelir tablolar,
muhasebe politikalarm &zetleyen dipnot]
tablolariti denetlemis bulynuyoruz.
Gériisiimiize gore, finansal tablolar, BM
Aralik 2021, 2020 ve 2019 tarihleri itib
démemine ait finansal performansini ve:
uygun olatak {iim dnemli yinleriyle ger

m Sirketi (“Sirket”)’nin 31 Aralik 2021, 2020 ve 2019%
m tarihte sona cren hesap dénemine ait kar veya zara
nak degisim tablolan ve nakil akis tablolan ile tnemli§
e difier agiklayic: notlardan olugan iligikteki finansal §

tlegik Metal Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi’nin 31.&.
a finansal durumunu ve ayni tarihte sona eren hesa)
tglarim, Trkiye Muhasebe Standarttarina (TMS’lere)'§
ygun bir bigimde sunmaktadir, :

2. Gorligiin Dayanagi 3
Yuptigmiz 6zel bagimsiz denetim, Serni;

Piyasast Kurulu'nea yayimlanan bagimsiz denﬁﬁm- :_'
standartlarma ve Kamu Gozetimi, Mutias _

ve Denetim Standartlart Kurumu (*KGK™) tarafingd
yayimlanan Tiirkive Denetim Standactlsiigim bir purgast olan Bagimsiz Denetim Standartlan’®
uygun olarak yiritihnigtiir. Bu stang@flar kapsamundaki sorumluluklarimiz, raporumuzin
“Bagms1z Denelginin Finansal Tablolarifi@adimsiz Denetimine Iligkin Sorumiluluklan” bolomiindg g
aynmiali bir sekilde agklammigtiz. KGK dan yayimlanan Bagnms|z Denetgiler igin Etik Kurallag i
(“Elik Kurallar®) ile finatisal tablolarin biilisiz denetimiyle ilgili mevzuatta yer alan etik hilkdmlere g
uygun olarak Sirket’ten bagimsiz oldugur beyan ederiz. Etik Kuralar ve mevzuat kapsamindakig
etifie iligkin diger sorumlulukiar da tarafiffifgca yerine getirilmistir, Bagamsiz denetim sirasimda clde g
cttigimiz bagimsiz denetim kanrlarinin, ¢0@&timiizin olugturulmastigin yeterli ve uygun bir dayanak i
olugturdufuna inamyoruz. ' )

3.Kilit Denetim Konulam

9 i 1.“?'1

nTIni ae l| i
y -vn-.rl'kw
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] bagimsiz
en konulardir. Kilit denetim konulan, bir bitin olag 1 finansal

cercevesinde ve finansal tablolara iliskin -m sﬁmuzun
. Olusturulmasinda ele d]lnm1$ ¢ [l , bu konular hakkinda aymn bir gortig bildirmiyoruz.,

Kilit denetim konular,, meslekf mubakememize gore cari diineme ait finansal tablolar]
denetiminde en ¢ok dnem ar;

tablolarin  bafimsiz  denef

-

B, Diger Husus

Sirket, 24.08.2021 tarlhmdﬂ, *’ 26 Sayih Bazi Alacaklarin Yeniden Yapilandmlma {# ﬂe Baz
pasina iligkin Kanun” kapsaminda ortaklarndan Ahfget Rauf
tutarindaki alacagindan vazgegmis olup Esas Faaliyctlefden Diger
derlestimnistir.Igbu  jzahnamenin ilgili ekindé vatiffmcilann
[ukukeu Raporu Balioglu Hukuk Biirosu tarafinden ha AN tmstr.
4

Kanunlarda Degigiklik Yapif
Mollaoglu’na ait 18.048.414
Giderler hesabi igerisinde
incelemesine sunulan Bafims

Balioglu Hukuk Biirosu’nun:
Adresi - : Cinnah Cad, Apt. Ne:31/16 06690 Cankaya/ ANKARA
Telefon : +90 (312) 46 08
Faks - 490 (312) 514 %] 08

Isbu izahnamenin ilgili ¢ki yatimetlarn incclemesine sunulan Thragery’'nm s
gayrimenkullere iligkin deferl@®ne raporlari Rehber Gayrimenkul Defierleme Darisgi;
tarafindan hazirlanmigtir.. Rapglar hazitlayan sorumlu deferleme uzmanlar Aydil
Sirkelin ilgili finansal tablolal¥siz konusu degerleme raporunda yer alan defierler eg
hazirlannustir,

oldugu

Rehbet Gayrimenkul Degerlenf@Damgmanhk A.S. nin:

Adresi : Karagtimritk Eh., Vatan Cad., Emlak Bankasi Konutlar, No: 74, A3 BIgk, Kat:]
Daire:5, Fatih/ig

Telefon +4+90 (212 635 61 .

Faks : +90 (532) 37148 68 :

Diger agiklamalar
Yukarida bahsi gegen ve Sir

danigmanltk hizmetleri ve 1z denctim hizmetler sunan highir taraf, tarafindan ihra
da Sirket’e ait menkul kiymetlght ya da Sirket'in menkul kiymetlerini elde etme hakk
taahhiit eden opsiyonlara sat ildir. Aym taraflarin $irket ile herhangi bir istihd

denetim ya da serniaye baglantil bulunmamaktadir.

mctleri sunan taraflar haricinde, izahnamenin genel uhtelif
Emalarindan ve halka agik olan veya olinayan gegitli k lardan
i Hr. Sirket olarak burada verilen bilgiterin aynen almdigii@irket’in
vaymladig bl]gllerdcn kanaat getirebildigi kadan

. Sirket’e yukarida bahsi ge
sckidr raporlarindan, pazar
clde edilen bilgilere yer ve
bildigi veya iligili tigiincii §a

Migahuls Gzteps, Mgt
Kar: 215 Kadrlm !
YENIKAPI ¥,

M:usiafa Zﬂ_
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&:vaniltic1 hale getirecek herhangi bir eksiklgin bulunneffizim beyan ederiz,
nan 58z konusu bilgilerin kaynaklan ilgili bbliimlerde Zerilmekie olup, bit
1 teyit ederiz, Ote yandan, tim deinct kigilerden aline ikbilgilerin gitvenilir
olduguv dijsinitl bitlikte, bafims:z bir dogrulama igleminden gegltjlmﬂm

Sirket, tigiincil | den elde ettigi bilgilerden kanaat getirebildigi kadarylZ giklanan bilgileri
.- yanh§ veya yamli ale getirecek -herhangi bir eksikligin bulunmadiii ve s konusu bilgilerin

bilgileri yanliy ve
Ugtinedi kigilerdo
hilgilerin dogruly

31, iISTIRAKLER{HAKKINDA BiLGILER
31.1. Kons_oj_i.'iﬂ' a dahil edilenler harig olmak {lizere ihragcinin : ‘r'= nsal yatinmlan
hakimda bilgi: 3

31,12,2021 tasihi.
 32. PAYLAR ],
~ 32.1. Tiirkiye’de

Agsafida Gzet olarak
paylanmn ve kar #
amaciyla igbu ]

riyla, Sirket’in herhangi bir finansal yatitimi bulunmam ~1 ad1r
GILi VERGILENDIRME ESASLARI
gilendirme Hakkinda Gencl Bilgi

karilmasi ile kér
enel bilgi vermek
vzuatl uyarinca
igebilecepini ve
] erpi damigmanlan

1 avanslanmn vergilendirilmesi hakkinda acrklamalar,
ame’niin tatihi itibariyla yiriirliikte bulhman verg
evzuatl ile uygulanan vergi oran ve tufarlanmm ilerid

1ifimda saglanan
ri [lmesi geklinde iki
ana baghk a!tmd_a;ﬂlenmmhr Her iki vergllendmnc usulfinde, yattrimclla
kurum olmasiiin yag8inda tam mitkellef ya da dar miikellef olmalari nem arz

193 sayil1 Gelir
tespitinde iki ana. vg
miikellef, Ttrkiye*d

yikdmliiloklerinin
ve kurumlar tam
dtyiimaktadir, Tam
i tizerinden gelir
ratlar dzerinden
funy ("KVK"™) ve
lan, dernck veya
ten pelir unsurlan
inca tam ve dar
ukim kisilerin
[Tiirkiye arasinda

i Kanunu ("GVK") ve alt mevzuatt uyarmea, gelir ver,
i mikellefiveil staltisiy meveuttur. Tirkive’de yerlesik
erlesik olmayan kisi ve kurumlar da dar miikellef olarak
e ve yurt d1§mda elde ettikleri kazang ve iratlann tat,
miikellefler ise sadece Tilrkiye'de clde ettikleri kaza
sine tabi bulunmaktadir, 5520 sayih Kurumlar Vergisi
ise sermaye Sirketleri, kooperatifler, iktisadi kamu kur
vakiflara ait iktiss letmeler ve is ortakliklarinm pelir vergisinin konusuna g
kurum kszanct saylffak, kurumlar vergisine tabi obmaktadir, GVK ve KVK |
miikellefiyet tam min belirlendigi ek kistaslanin yaminda, yurt dis
Tiitkiye'deki miikelBfivet statilerinin belirlenmesinde ifgili yabancs titke
akdedilmis bir ¢
gerekmektedir, |

verglsine tabidir, 1§
Tiigkiye'de pelir
alt mevzuati uyari

BMS Birlesik
adina Ahme

0RYi ve Ticaret A.S.
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" Gelir Vergisi

. 3 . L ~ Oram
: %15
in 32 000°T L'sl icin 4,800 TL, fazlasi S ' RS

nin 70,000 TL'SI igin 12.400 TL (iioret gcllrlcnndc 250.000° II; 1|mrn 70000 | %427

400 TL}, fazlas: T

nin 170.000 TL'si igin 39.400 TT, (iicret gelirlerinde S80. 000 L’mn o _ 7

3i igin 61.000 TL), fazlag) |

den fazlasinin 880.000 TL'si igin 287.900 TL (iicret geii?iéﬁ Me 830.000 %40

sirun 880,000 TL‘S! l9[l] 231 500 [L) fazlaSJ

lahl oldviu genel kurumlar vergisi oram %20 ola;ak hc cnmig olup, kurlunlarln 201 8,
0 hesap ddnemi vergilendirme dénemlerine (tzel he tnemi tayin edilen kurumlar
1l iginde baglayan hesdp dinemlering) ait kurum kaza@elar i¢in bu oran %22 olarak
tadir. Ancak, 7316 sayih Kamun'la yapilan defigikllk neticesinde 2021 ve 2022
urumiar vergisi orant srastyla %25 ve %23 olarak bglfflenmistir. Ayrica; 7351 sayils
pilan defigiktikle birlikte, thracat yapan kurumlarin m{ighasiran jiracattan elde ettikleri
a kurumlar vergisi orammn 1 puan indirimli uygignmasma yéinelik dizenleme
Yine, mezk(r Kanun uyarmea, ayrica sanayi sicil Bglgesini haiz ve fiilen iiretim
igtipal eden kurumlann miinhasitan tirctim faaliyetindgd elde ettikleti kazanglanna da
rgisi gram 1 puan indirimli uygulanacaktiy, S8z konus anglarin ihracata isabet eden
rica 1 puanhk bir inditim daha uygulanmas: stz konuglidegildir.

“yapilan sermaye yatinmlarindan elde edilen kér lav, menkul sermaye irad:
oclic verglsme tabi olmaktadir, Deger artiz kazanciniBETtirkiye'de clde cdilmesi ve
gellr vergisine tabi olmagi i¢in ise, kazanct dofuran isfffveya muamelenin Tirkiye’de
g veya Tiirkive’de degerlendlrllmcm gerekir. Bu dogrufiitla, Halka Arz Edilén Paylar'a
&Mk kér paylarmdan elde edilecek menkul sermaye 1ratlar1 ' bu paylarm elden gikartlmas:
olusacak deget artip kazanglan GVE, KVK ve alt megguali uyarnca Tilrkiye'de elde
kaynag sayilacaktir, R

32.2. 1’ in Elden Cikaridmasy Karglifinda Saglanan KazaniErim Vergilendirilmes;
JifEada islem Géiren Paylarm Vergilendirilmesi

cici 67. maddesinin 1. fikrast uyarmea 31 Aralik 2025
goren paylarin elden gikanlmasi sonucu elde edil
bankalar ve- aract kirumlar ile saklaysci kurul

ine kadar uygulanmak Gzere,
er arli§ kazanglan, iglemlere
ta yapilan tevKifat suretiyle

uo LAO&LU

da Hira Nz |
mnsﬁkﬁ_kfwe
0T S54d

U l Mustafa ZONTUR
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&) vergllendmlmektedu Bu baglamda bankalar, aracr k rnlar ve mklayrcl kurulugtarin tevkifat
: *5 . yitkiimlilliikleri dcer aylik dSnemletle verilen vergi beya pi arl vasitasiyla yerine getiriimektedir.

- Bankalar, araci kurumlar ve saklayict kuruluglar tarafm yapilan tevkifat oraru GVK’min_gegici
. .07, maddesinin 1, fikras! uyarinca asagida sayilan gelir- luE urlan fizerinden uygulanmak tizere %[5
tolarak beliilenmistir.,

i 1. Alim satimina aracilik ettikleii menkul kiymetler 11 i 1ger sermaye piyasast araglennin ahg ve
L sang bedelleri arasindaki fark,

F ii. Alimma aracilik ettiklesi menkul klymct veya dlger e lmayc plyasaSI araglarinin itfas halmde
h

; alig bedeli ile itfa bedeli arasindaki fark,
@lil, Menkul kiymetlerin veya diger senmiaye piyasasi ar
getirileri (herhangi bir menkul kiymet veya diger
Jdv. Aracilik cttikleri menkul kiymet veya diger scrmg
F saglanan gelirler.

rinin tahsijine aracilik ettikleri dénemsel
aye pivasasi aracina bagli olmayan),
yasasl ara¢larimin 6diing islemlerinden

e dayal olarak yapilan vadeli islem ve
antlary dahil olmak lizere hissc scnetleri
} ve hisse senedi yopun fonlarm katilma
Bakanlif tarafindan ihrag edilen altina
u Finansmanm ve Borg Ydénetiminin
ama Sirketleri tarafindan ihrag cdilen
Zein %0; (b) sermaye Sirketleri, Sermaye
ile bu fonlara benzer yabanc: fonlar ile
gelirileri ile deger arlist kazanglan elde
yette bulunan mibkelleflerden Sermaye
1 ortakliklariyla benzer hitelikte oldugu
an %0 olarak uygulamr, Haveten, (b)
mak lzere {2) kismumn disinda kalan

u oran, (a) hisse senetlerine ve hisse senedi endeksle
:.r. pmyon sbzlesmeleﬂ borsada 1§lem gliren aract kurulu )

iizenlemnesi Hakkmda Kanun uyarmca kurulan va_rl_l
Paltina dayal kira seitifikalarindan elde cdilen kazanglad
_-:"__: iyasasi Kuruhymm ditzenleme ve denetimine tibi fo

I

rine ¢skmasi halinde, dar miikellefler
lecektir. Bu durumda geliri elde eden
ifte Vergilendirmeyi Onléme Anlasmass
vergi mevzuatindan dncelikli olarak

ir vildan fazla sfireyle elde tutulan hisse
gin, GVK'mu deger artiy kazanglarmnm

Benetlerinin elden ¢ikanlmasindan elde edilen geli
Fergilendirilmesine iliskin madde hitkimleri uygulat

I son bulacag 31 Arahk 2020 tarihinin
1 agafnida 3222 Pay Alm Satm
n genel hukdmlerc gor;lyapllacaknr.

5’&"3 1.“

," 'Vl(’mn gegici 67. maddesinin 1. fikrasinin vygula
jzatiimamas1 halinde uygulanacak vergilendirme

. Morgab Biora Siak, M |
7 I'El*iwlh ULITURRITE
Y N TIN L
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32.2.2. Pay Alim Satm Kazanglarmmn ¥, _.-"Iendirilmesi

GVK'mn gegici 67. maddesinin 1, .fikrasid n uyguiamaltl kapsamindaki tevkifat uygulamasinn
diginda kalan pay alm satm kazanglarm Iu vergilendirme csaslan hakkinda bilgiler asagida
sunulmaktadir. -.

32.2.2.1 Gergek Kisiler

Tam mﬂkellef gergek kigilerin pay ahm satu
gelir yergisine tabidir. Ancak ivazsiz olardk |
iki yildan fazla siireyle elde tutulan hisse
kapsamimn diginda tniulmugtur,

kazanglan GYK’nmn mitkerrer 80. maddesi uyarinca
ap edilenler ile tam mitkellef kurumlara aii olan ve
enetleri pelir vergisine tabi defier artig kazanclan

Dar mikellef gergek kisilerin, tamam Ti de tevkif suretiyle vergiléndirilinis olan; ticretler,
serbest meslek kazanglari, menkul ve gayring@nkul sermaye iratlar ile diger kazang ve iratlar igin
yillik beyanname vermiesine gerek bulunm adir. Bu gelir unsurlan digindaki vergilerin beyan
edilmesi gereklidir. Ancak dar miikellefiyeteggbi miikelleflerden yilik beyanname vermeye mecbur
- olmayanlarin menkil maliarin ve haklarin alg@kn cikanimasindan dogan diger kazang ve iratlarm,
mal ve haklarin Ttirkiye®de elden gikarildig @rin vergi dairesine milnferit beyanname ile bildirme
yitkiimliidiikleri dngoriilmiistiir. 2

GVK’nin Madde 86/1 (c} uyaninca tam - miik
menkul sermaye iratlart GVK nun103 Gl
tutar 2022 y1l igin 70.000.-TL dir.} beyan

32.2.2.2 Kurumlar

Kendi nam. ve hesaplarina menkul kiymi
faaliyetlerinden elde ettikleri kazanglar tica

lef gercek kisilerin tevkif sureti ile vergilendirilmig
desinin ikinei gelir ditimindeki tatar agiyor isc (bu
linesi gerekir.

lim-satimy ile devamlt clarak vgrasanlarin bu
izang olarak beyan edilip vergilondirilmektedir,

i tam yul stireyle aktiflerinde yer alan igtirak hisseleri
bri, intifa senetleri ve riichan haklarmin satisindan
le aktiflerinde yer alan tasinmazlarm satisindan
isinden intistesnadir, Bu istisna, satism yapildigs
tabilmesi igin satig kazancimn istisnadan yararlanai
nniina kadar pasifte 6zl bir fon hesabinda tutalmass,
i takvim yihnin sonuna kadar tahsil edilmesi gartisr.
e denk gelen istisna nedeniyle zamaninda tahakkuk

Buna kargihik, tam miikellef kurumlarm, én.
ile aym siireyle sahip olduklar kurucu
dogan kazanglarm %75°1ik kasnu jle aym 387
dogan kazanglarin %5071tk ks kurumlia
diénemde uygulamr ve uygylamadan fayda
kigom satigin yapildigh yih izleyen beginet yi
sahig bedelinin, satisin yapildip yil izleyen
Bu siire zarfinda tahsil edilmeyen salig bed
ettirilineyen vergiler ziyaa uframig sayilag:
ak veya daimi temsilei atacilifiyla menkul kiymet
alim-satum ile devamli olarak ugragmas: halliide bu faaliyetlerinden elde etiikleri kazanglar ticari
kazang olarak vergilendirilecektir. B B8 mikellef kurum tarafindan Tiirkiye'de is yerd
agmuksizin veya daimi lemsilci olm i menkul alim-satim  kazane1 elde ediliyorsa,
vergilendirmenin yamlabilmesi igin kurufiiiiffBulundugu yabaner filke ile Tiirkiye arasindaki Cifte

Dar miikellef kurumlarmn, Tiickiye'de is yel

T T
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Vergilendirmeyi Onleme Anl
uygulanmak zere degerendiri

onlarinm vergilendirilmesine iligkin olarak ise, 1 Oca :
plmayan yatinm fonlanmn dar milkellef kurumlarl Eaynt
oldugunn belirimek gerckir. £

Yaltm ortakliklanmn ve ‘yair
itibaniyla, Tirkiye'de mukim
vergilendirme esas ve usulleriie

32.2.3, Kir Paylan ile Kiir Pa

22 Arabik 2021 tarihli ve 316
Karar yysnnea Gelir Vergisi
maddeleri kapsammnda kir |
diigliriImfgtiir. Buna gre, G
tam mitkellef kurumlar 1arafis
olmayanlara ve bu vergﬂerden A
{Thrkiye'de bir igyeri veya dail
- kurumlar veigisinden muiaf olan
yapilr,

32.2.3.1 Gergek Kisiler

Tam miikellef kurumlardan elde-
numaral bentlerinde yazih ka
lizerinden yukarida belirtilen G
edilen verginin tamami, kér j
beyanname lizerinden hesapla
kapsanunda sayilmamaktadir.
paylan ile aym vergilendirme:

Dar mitkellef gergek kigilere #
belirtilen %10 oramnda tevkifaf
kiginin mukim aldugn yabanci
hitkiimleri Tiirk vergi meyzuat

32.2.3.2. Kurumlar

Kar pay1 ve kér payt avans gefls
kazanglar ticari kazang olarak b
lurumlar vergisi, kuram kazang
2019 ve 2020 yili vergilendirn
yil iginde baslayan hesap dai
Ancak, 7316 sayili Kanun'la y:
oram sirastyla %25 ve %23 ol
birlikte, ihracat yapan kurum] A
orapiin 1 puan indinimli -uy;

vanslarimm Vergilendirilmesi

ih Resmi Gazete 'de yayimlanan 4936 sayui Cumhuyr
inumun 94. maddesi ile Kurumlar Vergisi Kanunu'nun 15
b dagiiiminda yapilacak vergi  kesintisi orani %15'den
94. maddesinin 6. bendinin (b) alt bendinde belirtildigi
m milkellef pergek kigilere, gelir ve kurumilar vetgisi i efi
olanlara, dar mitkeltef gergek kisilere, dar mitkellef kuryfilara
emsilci aracihffiyla kdr payi elde edenler harig) ve - gellr ve
miikelleflers dagitrlan, kér paylanindan %10 oraninda tégkifat

cn, GVK’nin 75"inci maddesinin ikinei fikrasmin (1), (2
rnm %30°si gelir vergisinden milstesnadtr: {stisna edile
§nia 94. maddesi uyarinea %10 oramnda tevkifat yapihr v
i yilik beyanname ile beyan edilmesi duromen
rgiden mahsup edilir. Kérin sermayeye eklenmesi kir
kapsainda vergilendirilmemektedir. K&r pay avansls?
esaslarina tabidir, 4

itkellef kurumlarca dafiitilan kér paylan iizérinden yiu

Imas perekmiektedir. Bu baglamda, ilgili dar mfikell
aile Tirkiye arasindaki Cifte Vergilendirmeyi Onleme Anl
) oncelikli ofarak uygulanmak tizere degerlendirilmelidir. '

in ticari bir faaliyet olarak siirdiirilimesi halinde elde
cdilip vergilendirilmektedir. K-VK’mn 32. maddesifi
inden %20 oranmnda alinur, ancak bu oran kurunitlagii
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eden kurumlarin
si oram 1 puan
ica | puanlik bir

uyarinca, ayrica -saﬁa '.1--_51'cil- belgesini haiz ve fitlen Wretim faalivetivle isti
mtinhasizan tiretim fadlietinden clde ettikleri kazanglarma da kurumlar ve
indirimli uygnlanacakiff, S6z konusu kazanclarn ibracata isabet eden kismi igit

indirim daha uygulan séz konusn degitdir.

Limlapmndan elde
ni veren kurucu
ete tabi girigim
liklarimin  hisse

(e yandan, kuramlasifitam miikellefiyete tabi bagka bir kurumun sermayesine
ettikleri kazanclar, tamfiniikellefiyete tabi bagka bir kurumun kirna katilma j
seneileri ile difier intifg: senetlerinden elde ettikleri kér paylart ve tam milkel
sermayesi yatam . foph katilma paylan ile girisim sermayesi yatim §
-sengtierinden elde zitik{gri kr paylan kutumilar vergisinden milstesnadir.,

karida belirtilen
urumun mukim
nast hiikiimier,
lanmak {izere

m miikellef kurumlarca dagitilan kar paylar: fizerinde
tlmas gerekimektedir, Bu baglamda, ilgili dar mike
tirkiye arasmdaki Cifle Vergilendirmeyi Onleme A
uyartea, Tlrk vergl mevzuatindan Gncelikli olarak

Dar miikellcf kuromlarg
%10 oratunda tevkifat §
. oldugn yabane ke
Anaygsa’min 90, ma
degerlendirilmelidir.

HAKKINDA

33, IHRACCI VEYABIALKA ARZ EDEN TARAFINDAN VERILEN i

BILGIH

33.1. ll_lrm;t;l.veya.
ve izin verilen herh:
izahnamenin igerigix

Yoktur,
33.2. izahnamenin ku

Yoktur. 2 i
33.3. Paylarin ye‘tld_li’_ furuluglarca sonradan tekrar satiga sunulabilecegi ¢fnem haklanda

bilgi:

in verilen izin
dair kullandi
r beyanlarn:

arz eden tarafindan izahnamenin kallamimasma
ir yetkili kurulosun paylarin sonradan tekrar satis
de ilgili kigilerin sorumlu olmay: kabul ctfiklerine

imina izin verilen siire hakkinda bilgi:

Yoktur.

33.4. Paylarn yetkili 4 8 ‘uluglarca sonradan tekrar satiga sunulmass kapsaiin _
kullanilabilecegi tilkelgh haklinda bilgi:

Yok"cur.

33.5. izahname n izninin verilmesinin gartt olan difer acik ve
hakkinda bilgi: 1

Yoktur.

s

ftIa izahnamenin

bjektif kosullar

Kifakude Glizhe pe, Menfioplhi
Kak: 2‘5 Kiﬂltl‘?
YENIKAPI




aidina Ahme

Naring lllskm bllgllerin yetkill Imru]us tarafmdan s l$ canasmda yatu'lmcﬂara
dair koyn harflerle yazilmis uyar notu;

Al AME KULLANIM 1ZNINiN BELIRLENEN L VEYA DAHA FAZLA
ALIKURULUSA VERILMES! DURUMUNDA VERILE( CEK ILAVE BILGILER

y -r_ ame Kullanim izni verilen yetkili kuruluslarm hste ve kimlik bilgileri (ticaret
Ve adresleri): : 5

mie, arz programi izahnamesi Veya arz proegraim il ﬁ‘ iilen onay tarihi itibariyle
nglara dair belli olmayan yeni bilgilerin kamuya } } sn] duyurulacagy ve ilgili
en nlagilabilecegi haklunda agiklama: k.

-.l

AME KULLANIM IiZNININ TUM YETK[LI URULUSA VERILMESI
A VERILECEK iLAVE BiLGILER 4

ullanacak her bir yetkili kurutusun kendi interniet
lar dahilinde kullandiklarina dair beyanlarina y
g le yazilmig uyari:

erinde izahnameyi verilen
ermeleri gerektigine dair

34, INCEBEMEYE ACIK BELGELER

geler Merdivenkiy Mah. Bora Sk, Nidakule No:1 Kag
thrageimin merkezi. ve bagvuru yerlest ile ihragginin inte
A ydinlatma Platformunda (KAP) tasatruf sahiplerinin i

Goztepe, Kadiksy, Istanbul
sitesi {www brgtel.coim.ir)

esine agik tutulmaktadir:
amede yer alan bilgilerin dayanagint olugturan he
¢ gdriigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagunsiz .
hazirlanan raporlar, esas sdzlesme, vb.)

rlii tapor ya da belge ile
gnelim raporlar ile yetkili

1n1n izahnamede yer altias: gereken finansal tablolap ;

d [:sas Stzlesmesi
Kuru) I Yénergesi

286
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$1z Denetim Kurulugu Sorumluiuk Beyan
fleme Kuruillsu Sorumluluk Beyam

EK 6 ; Hikjlikeu Raporu

FK 7 : Gayffinenkul Degerleme Raporlan

ol 54 _nabf’ ve Ticaret A.S.
adina AhmeL ~ AOﬁ‘LU

Ahmet Rauf My Al ZONTUR




