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BIRIKiM VARLIK YONETIM ANONIM SiRKETi
Biiyiikdere Caddesi Ozsezen Is merkezi
A blok No:122 Kat: 5 Esentepe/Sisli/istanbul
12 Ekim 2022

Ilgi:  Borsa Istanbul tarafindan Kotasyon Yonergesi 7. maddesinin 5. bendi, 8. maddesinin 1/e bendi
uyarinca talep edilen hukukgu raporudur.

BAGIMSIZ HUKUKCU RAPORU

6362 sayili Sermaye Piyasasi Kanunu’nun (“SPKn”) 4. maddesi ve Sermaye Piyasasi Kurulu’nun
(“SPK”) Seri: VII, No: 128.1 sayili Pay Tebligi (“Pay Tebligi”) 6. ve 7. maddeleri hiikmii ¢ergevesinde,
Birikim Varlik Yo6netim Anonim Sirketi’nin (“Sirket” veya “Birikim Varlik) sermaye artirim1 yoluyla
ihrag edilecek 6.000.000 TL nominal degerli 6.000.000 adet pay ve mevcut ortaklardan Altinhas Yatirim
Holding A.$.’ye (“Altinhas Yatirim Holding”) ait 6.000.000 TL nominal degerli toplam 6.000.000
adet pay olmak tizere toplam 12.000.000 TL nominal degerli 12.000.000 adet payin halka arzi ve Borsa
Istanbul Anonim Sirketi’ne (“Borsa istanbul”) kote edilmesi ¢alismalar kapsaminda isbu hukukcu
raporu (“Hukuk¢u Raporu”) tarafiniza, Borsa Istanbul’a ve talep edilmesi halinde SPK’ya sunulmak
tizere arz edilmektedir.

Isbu Hukukgu Raporu hazirlanirken,

(i) inceledigimiz tiim belgeleri imzalayan taraflarin usuliine uygun olarak kurulmus ve faaliyette
bulunduklarina ve séz konusu tiizel kisilikleri temsil eden imza sahiplerinin usuliince
yetkilendirildigine;

(i) inceledigimiz tiim belgelerdeki imzalarin gergek olduguna;

(iii) tarafimiza Borsa Istanbul Hukukgu Raporu Kilavuzu uyarinca asillari sunulamayan ve tasdikli
sekilde veya suret olarak sunulan tiim belgelerin dogru, eksiksiz ve orijinalleri ile ayni
olduguna, bu belgelerde tahrifat veya degisiklik yapilmadigina,

(iv) tarafimizla paylasilan bilgi ve belgeler haricinde, Hukukg¢u Raporu’na iliskin olarak ve
Hukuk¢u Raporu’nun icerigini etkileyecek nitelikte, baska bir sozlesme, belge veya bilginin
mevcut olmadigina, sunulan tiim bilgi ve belgelerin giincel olduguna ve bu bilgi ve belgelerin
giincelligini etkileyebilecek herhangi bir islemde bulunulmadigina

iliskin Sirket’ten beyan alimusgtir.

Sirket ile dogrudan veya dolayl iliskisi bulunmayan bagimsiz hukuk¢u sifatiyla isbu Hukukgu
Raporunu verebilmek igin yapmis oldugumuz hukuki inceleme ¢alismalarinda Ek 2’de (Incelenen
Belgeler) bir listesi sunulan belgeler (“Incelenen Belgeler”) tarafimizca incelenmisgtir.

Isbu Hukukgu Raporu, incelenen Belgeler incelenerek ve Sirket beyani géz éniinde bulundurularak,
Tiirkiye Cumhuriyeti kanunlari ile diizenlemeleri ¢ergevesinde hazirlanmigtir.

Hukukg¢u Raporu, imza tarihi itibartyla Sirket’in mevcut hukuki durumunu yansitmaktadir. Yatirimcilari
yonlendirme ve tesvik amaciyla hazirlanmamis olan Hukuk¢u Raporunun Sirket tarafindan halka arz
kapsaminda hazirlanacak izahnamenin bir pargasi olarak kullanilmasi durumunda, yatirrmeilar yatirim
kararlarini s6z konusu Izahname ve tiim eklerinin birlikte degerlendirilmesi sonucunda vermelidirler.

Bu kapsamda, yukarida bahsedilen belgelerin incelenmesi neticesinde asagida belirtilen sonuglara
vartlmistir.
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1. SIRKET BILGILERI

Sirket, 03.10.2016 tarihinde 10.000.000 TL kurulus sermayesi ile “Birikim Varlik Y6netim Anonim
Sirketi” unvani ile kurulmus ve kurulus sézlesmesi 07.10.2016 tarihli ve 9171 sayili Tiirkiye Ticaret
Sicili Gazetesinde (“TTSG”) yayimlanmistir.

isbu Hukukgu Raporu tarihi itibariyla Sirket, Istanbul Ticaret Sicili’ne 50590-5 sicil numarasi ile
Biiyiikdere Caddesi, Ozsezen Is Merkezi, A Blok, No:122, Kat: 5, Esentepe, Sisli, Istanbul adresinde
kayithdir.

1.1.  Sirkette Meydana Gelen Unvan ve Tiir Degisiklikleri

Sirket, 03.10.2016 tarihinde 10.000.000 TL kurulus sermayesi ile “Birikim Varlikk Y&netim Anonim
Sirketi” unvani ile Istanbul’da anonim sirket tiiriinde siiresiz olarak kurulmus olup, Sirket’in tiirii ve
unvani, kurulusundan bu yana herhangi bir degisiklige ugramamistir.

1.2.  Faaliyet Konusu

Sirket, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun (“BDDK”) 08.03.2018 tarih ve 7753 sayili
karari ile 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun (“Bankacihk Kanunu®) 143. maddesi, 14.07.2021 tarih
31541 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Varlik Yonetim Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslari ile
Devralinacak Alacaklara Iliskin Islemler Hakkinda Yonetmelik (“VYS Yonetmeligi”) ve diger
uygulanabilir mevzuat uyarinca “Varlik Yonetim Sirketi” olarak faaliyet gstermektedir.

Sirket’in faaliyet konusu, Sirket’in 23.09.2021 tarihli faaliyet belgesinde 64.99.09 NACE kodu ile varlik
yonetim sirketlerinin faaliyetleri (miilkiyet devri yoluyla yapilanlar) olarak tanimlanmuigtir.

Sirket esas sozlesmesinin (“Esas Sozlesme”) “Amag ve Konu” baghkli 3. maddesi uyarinca faaliyet
konular1 asagidaki gibidir:

(a) Banka, Tasarruf Mevduati Sigorta Fonu ve diger mali kurumlarin alacaklari ile diger
varliklarin satin alinmasi, satilmasi, satin alinan alacaklarin tahsil edilmesi, varliklarin nakde
cevrilmesi veya bunlarin yeniden yapilandirilarak satilmasi

(b) Alacaklarin tahsili amaciyla edinilen gayrimenkul veya sair mal, hak ve varliklarmn isletilmesi,
kiralanmast ve bunlara yatwrim yapimast

(c) Alacaklarini tahsil etmek amaciyla borglularina ilave finansman saglanmasi

(d) Yatwim hizmetleri ve faalivetleri niteliginde olmamak kaydiyla, banka, Tasarruf Mevduat:
Sigorta Fonu, diger mali kurumlar ve kredi sigortast hizmeti veren sigorta sirketlerinin siz
konusu  hizmetlerinden dogan alacaklart ile diger varliklarimin tahsilati,  yeniden
yvapilandirilmasi veya iiciincii kisilere satig1 konularinda aracilik, destek ve danismaniik hizmeti
verilmesi

(e) Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak ve Sermaye Piyasasi Mevzuating aykir
olmamak kosuluyla ana faaliyetlerini gerceklestirmek iizere, gerekli izinleri almak kaydiyla,
Jfaalivette bulunulmasi ve menkul krymet ihrag edilmesi, ihrag edilmis menkul kiymetlere yatirim
yapilmasi

(f) Yatwvm hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak kaydiyla ve Sermaye Piyasasi
Mevzuatimn ortiilti kazang aktarimmma iliskin hiikiimleri sakl kalmak kosuluyla faaliyetlerini
gerceklestirmek amaciyla istirak edinilmesi

(g) Yatrim hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak kaydiyla, sirketlere kurumsal ve finansal
yeniden yapilandirma alanlarinda danismanitk hizmeti verilmesi.

Sirket, bu maddede belirlenen konular disinda faaliyette bulunamaz. Sivket, yukarida sayilan
amag ve faaliyetlerin gerceklestirilebilmesi icin,

a. Sermaye Piyasasi Kurulu'nun ve Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu 'nun
belirledigi esaslara uymak kaydiyla, yerli ve yabanci kurum, kurulus, banka ve
piyasalardan kisa orta veya uzun vadeli krediler, garantiler veya teminat mektuplar:
almak sureti ile teminatl veya teminatsiz finansman temin edebilir, cok yonlii ve her tiirlii
kredi ile aval ve kefalet kredileri saglayabilir, herhangi bir senedi tanzim, kabul veya ciro
edebilir, bilumum tegvik ve tedbirlerden yararlanabilir. (“ j
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Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak kaydiyla ve Sermaye Piyasasi
Mevzuatinin ortiilii kazang aktarimina iliskin hiikiimleri sakli kalmak kosuluyla, finansal,
idari, ticari ve sinai faaliyetleri icin yatwrimlarda bulunabilir.

Sirket amag ve faaliyetlerini gerceklestirmek icin her tiirlii mali taahhiitte bulunabilir.
Sirket, kamunun aydinlatimasim teminen sermaye piyvasasi mevzuat ve varlik yonetim
sirketlerine iliskin olarak Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan
¢tkarian diizenlemeler ¢ercevesinde gerekli ézel durum aciklamalarimi ve mevzuatin
gerektirdigi gerekli islemleri yapmak suretiyle, sermaye piyvasast mevzuatimin értiilii
kazang aktarimina iliskin diizenlemelerine aykirr olmamak ve yatirim hizmet ve faaliyeti
teskil etmemek ve amag ve faaliyetleri icinde kalmak kaydiyla ilgili makamlardan gerekli
izinleri alarak sirketler kurabilir, Sirket amag ve faaliyetleri ile ilgili veya amag ve
Jaaliyetlerine yardimci veya bunlar: kolaylastirict faaliyetlerde bulunabilmek icin yerli
ve yabanci uyruklu tiizel kigilerle ilgili mevzuat hiikiimleri uyarinca belirtilen oranlar
dahilinde ortakliklar veya bagl kuruluslar kurabilir; kurulmus sirketlere istirak edebilir,
bunlarin paylarini ve diger menkul kiymetlerini yatwim hizmetleri ve faaliyetleri
niteliginde olmamak kaydi ile satin alabiliv, satabilir, devredebilir, devralabilir, rehin
gasterebilir, rehin alabilir, bunlar iizerinde intifa hakki kurabilir, intifa hakk: edinebilir,
diger hukuki tasarruflarda bulunabilir, ortak isler yapabilir, ortakliklar: aktifi ve pasifi
ile birlikte devralabilir, Sirket’in kendi paylarmi geri almast séz konusu olursa Sermaye
Piyasasit Mevzuati ve ilgili mevzuata uygun olarak hareket edilir ve gerekli dzel durum
agiklamalari yapilir. Yatirim hizmetleri ve faaliyetleri niteliginde olmamak kaydiyla diger
tiizel kisilere ait pay, tahvil ve diger menkul kiymetleri alip satabilir ve bunlar iizerinde
her tiirlii hukuki tasarrufta bulunabilir.

Her tirlii marka, ihtira berati, telif ve patent haklari, lisans, imtiyaz, model, resim,
knowhow, ticaret unvami, hususi imal, istihsal usulleri, alameti farika dahil olmak ancak
bunlarla siirli olmamak kaydh ile her tiivlii fikri miilkiyet haklari ile ilgili her tiirlii ticari
muameleleri yapabilir, bunlar iizerinde Sermaye Piyasasi Mevzuatinda belirlenen
esaslar cercevesinde her tiirlii hukuki tasarrufia bulunabilir, soz konusu fikri miilkiyet
haklarim tescil veya iptal ettirebilir, yerli ve yabanct gergek ve/veya tiizel kigiler ilgili
lisans sozlesmeleri akdedebilir.

Sermaye Piyasasi Mevzuatinda belirlenen esaslar cercevesinde amaci ile ilgili her nevi
menkul, gayrimenkul mallar:, ayni haklar: satin alabiliv veya iktisap edebilir,
zilyetliginde bulundurabilir, arivet verebilir, kira ile tutabiliv, finansal kiralama
haricinde kiraya ve alt kiraya verebilir, satabilir veya sair hukuki veya ticari tasarrufia
bulunabilir, kira sozlesmelerini tapuya serh ettirebilir, bunlar iizerinde her tiirlii ayni ve
sahsi haklar ve miikellefiyetler tesis edebilir, bunlar1 devredebilir, kaldwabilir, fek
edebilir, diger tasarruflarda bulunabilir, olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi amacryla
tigiincii sahislar lehine gayrimenkuller tizerinde iist hakk: tesis edilmesi ile ilgili olarak
her tiirlii sdzlesmeyi akdedebiliv ve gerekli islemleri ikmal edebilir, iicimcii sahislara ait
gayrimenkuller ve menkuller iizerinde kendi lehine iist hakki gecit hakk, intifa, irtifak ve
sair ayni haklarm tesisi icin gerekli her tiirlii islemi ikmal edebilir.

Sirket amag ve faaliyetlerine iligkin veya amag ve faaliyetlerinin gergeklestirilmesi icin
Jaydalr olabilecek her tirlii ticari, smai ve/veya mali islemlere, anlasmalara ve
diizenlemelere taraf olabilir, bunlara iligkin her tiirlii sozlesmeyi akdedebilir, alacak ve
borglarmin teminati icin baskalarina ait gayrimenkuller ve menkuller iizerine rehin,
kefalet ve ipotek koydurabilir, teminat alabilir veya sahibi bulundugu gayrimenkul veya
menkuller ile teminat olarak aldig: gayrimenkul ve menkuller iizerinde kendi ya da istirak
ve bagl ortakliklar: lehine rehin, kefalet ve ipotek koydurabilir, tesis edilen ipotekleri ve
506z konusu haklar: fek edebilir, tadil edebilir; kendisi ya da istirak ve bagl ortakliklar:
lehine iiciincii kigilere kefalet verebilir. Sirketin kendi adina ve 3. kisiler lehine, garanti,
kefalet, teminat vermesi veya ipotek dahil rehin hakk: tesis etmesi hususlarinda Sermaye
Piyasast mevzuati ve varlik yonetim sirketlerine iliskin olarak Bankacilik Diizenleme ve
Denetleme Kurumu tarafindan ¢ikarilan diizenlemeler gergevesinde belirlenen esaslara
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h.  Islerin yiiriitiilmesi ve/veya gelecekte kurulacak tesislerin isletilmesi icin gereken yerli ve
yabanci teknik, idari ve uzman personel ve gruplari istihdam edebilir, is akitleri
imzalayabilir, yabancilar icin ¢alisma izni basvurusunda bulunabilir ve gerekli oldugu
takdirde yabanci ¢alisanlarinin maaslarmi yurt disina transfer edebilir.

i. Yonetim kurulu karar: ile ilgili mevzuat hiikiimlerine uygun olarak sirketlerin ihrag
edebilecekleri her nevi tahvil, menkul kiymetler, finansman bonolari, kar-zarar ortaklig
belgelerini ve borclanma aract niteligindeki diger sermaye piyasast araclarmi ihrac
edebilir.

J- Sermaye piyasast mevzuatinin Ortiilii kazang aktarimi diizenlemelerine, varlik yonetim
sirketlerine iligkin olarak Bankacuik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan
¢tkarilan diizenlemeler ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine aykirilik gerceklestirmemek,
gerekli ozel durum aciklamalarim yapmak ve yil icinde yapilan bagislart Genel Kurulda
ortaklarin bilgisine sunmak sartiyla, Sirket amag ve konusunu aksatmayacak sekilde
bags, ve yardimda bulunabilir. Yapilacak bagislarn st sinirt genel kurul tarafindan
belirlenecek olup, bu sinir1 asan tutarda bagis yapilamaz. Yapilan bagislar dagitilabilir
kar matrahina eklenir. Sermaye Piyasast Kurulu yapilacak bagis miktarina iist smir
getirme yetkisine sahiptir.

k. Sirket yukarida gosterilen islerden baska faydali ve liizumlu gordiigii baska islere
girismek istedigi takdirde Ticaret Bakanligi’'ndan, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme
Kurulu’ndan ve Sermaye Piyasasi Kurulu'ndan gerekli izinlerin alinmast sartiyla amag
ve konusuna yeni ilaveler yapabilir.

1.3.  Sermaye, Pay Sahipligi Yapis1 ve Paylar

1.3.1. Kurulus Sermayesi

Sirket, 03.10.2016 tarihinde 10.000.000 TL kurulus sermayesi ile kurulmus olup, bu sermaye her biri
1,00 TL itibari degerde 10.000.000 adet paya ayrilmistir.

1.3.2. Sermaye Degisiklikleri

(a) Sermaye Artirim ve Azaltimlar

Sirket’in kurulusundan bu yana yaptig1 sermaye artirimlari ve azaltimlarina iliskin bilgiler asagida yer
almaktadir.

Tescil TTSG Eski Sermaye  Yeni Sermaye

hi Y : Sermaye Artir Kaynag
Tarihi Tarihi (TL) (TL) ermaye Artriuminin 1ynagi

03.10.2016 | 07.10.2016 - 10.000.000 | Kurulus sermayesi 10.000 TL’si
Yusuf Taylan Celik tarafindan,
10.000 TL’si Serdar Nerezoglu
tarafindan, 9.960.000 TL’si
Altinhas Holding A.S. tarafindan,
10.000 TL’si Ak Faktoring A.S. ve
kalan 10.000 TL’si Paladyum
Madencilik Insaat Sanayi ve
Ticaret Anonim Sirketi tarafindan
her tiirli muvazaadan ari olarak
odenmistir.




Tescil
Tarihi
21.02.2018

TTSG
Tarihi
27.02.2018
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Eski Sermaye

(TL)
10.000.000

Yeni Sermaye
(TL)
20.000.000

Sermaye Artirnminin Kaynag

Artirilan sermayenin tamami her

tirlii muvazaadan ari olarak
o6denmistir ve mevcut sermaye
degeri itibartyla 19.920.000 TL’si
Altinhas Holding A.S.’ye, 20.000
TL’si Ak Faktoring A.S.’ye,
20.000 TL’si Paladyum
Madencilik Insaat Sanayi ve
Ticaret A.S.ye, 20.000 TL’si
Serdar Nerezoglu’'na ve 20.000
TL’si Yusuf Taylan Celik’e ait
olmak iizere ayrilmigtir.

Artirilan  sermaye Final Varhk
Y 6netim A.S.’nin (“Final
Varlik) kolaylastirilmig birlesme
hiikiimlerine gore biitiin aktif ve
pasifleriyle devralinmasi suretiyle
elde edilmigtir.

Sirket Genel Kurul karari ile
kayith sermaye sistemini kabul
etmigtir.

Kayitli sermaye tavani iginde
Yonetim Kurulu karart uyarinca
¢ikarilan sermaye tutarinin tamami
i¢ kaynaklardan muvazaadan ari
olarak ¢denmistir.

21.09.2018 | 27.09.2018 20.000.000 40.000.000

19.11.2021 | 25.10.2021 40.000.000 40.000.000

01.02.2022 | 01.02.2022 40.000.000 50.000.000

(b) Gegmis Pay Devirleri

Sirket 03.10.2016 tarihinde 10.000.000 TL sermaye ile Yusuf Taylan Celik (%0,1), Serdar Nerezlioglu
(%0,1), Altinhas Holding A.S. (“Altinhas Holding”) (%99,6), Ak Faktoring A.S. (“Ak Faktoring”)
(%0,1) ve Paladyum Madencilik Insaat Sanayi ve Ticaret A.S. (“Paladyum”) (%0,1) tarafindan
kurulmustur. Sirket’in kurulusundan bu yana gergeklestirmis oldugu pay devirlerine iliskin bilgilere
kronolojik olarak asagidaki tabloda yer verilmektedir.

Devredilen Pay

Devredilen Pay

Fanh Tutar (TL)

Devreden Devralan

Adedi

Yusuf Taylan Celik (*) Inan Altinbas 26.03.2018 20.000 20.000
Serdar Nerezlioglu (*) Hiiseyin Altinbag 26.03.2018 20.000 20.000
Paladyum (**) Altinhas Holding 01.07.2019 40.000 40.000
Altinhas Holding Ak Faktoring 13.12.2019 1.176.906,20 1.176.906,20
Inan Altinbas (***) Ak Faktoring 13.12.2019 26.931,50 26.931,50
Hiiseyin Altinbag (***) Ak Faktoring 13.12.2019 26.931,50 26.931,50
Ak Faktoring Altinhas Holding 19.04.2021 0,20 0,20
Altinhas Holding (****) | Altinhas Yatirim Holding | 01.06.2022 47.823.456,25 47.823.456,25

(*) 26.03.2018 tarihinde gergeklestirilen pay devri sonucu, Yusuf Taylan Celik ve Serdar Nerezlioglu
Sirket sermayesinde bulunan tiim paylarini, sirastyla, Inan Altinbas ve Hiiseyin Altinbas’a devrederek
ortakliktan ¢ikmistir.

(**) 01.07.2019°da gergeklestirilen pay devri sonucu, Paladyum, Sirket sermayesinde bulunan tiim
paylarini Altinhas Holding’e devrederek ortakliktan gikmigtir.

(***) 13.12.2019 tarihinde gerceklestirilen pay devri sonucu, Sirket’in o tarihteki gergek kisi ortaklar:
Inan Altinbas ve Hiiseyin Altinbas Sirket sermayesinde sahip olduklar1 paylarin tamamini Ak
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Faktoring’e devrederek ortakliktan ¢ikmigtir. Sirket’in 13.12.2019 tarihinden sonra dogrudan gergek
kisi pay sahibi olmamuistir.

(****) Altinhas Holding, 17.05.2022 tarihli genel kurul karar1 ile Sirket’in sermayesinde sahip oldugu
paylari ve Ak Faktoring sermayesinde sahip oldugu paylari, istanbul Ticaret Sicili nezdinde 01.06.2022
tarihinde tescil edilen kismi béliinme sonucunda Altinhas Holding’in %100 bagli ortaklig1 olan Altinhas
Yatirim Holding’e devretmistir. S6z konusu kismi béliinme 01.06.2022 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili
Miidiirliigii nezdinde tescil edilmis ve 01.06.2022 tarihli ve 10589 sayili TTSG’de ilan edilmistir. Anilan
kismi béliinme isleminin tamamlanmasi sonucu $irket’in %95,65 oran ile pay sahibi Altinhas Holding
yerine, Altinhas Yatirim Holding olmustur.

1.3.3. Giincel Sermaye
Sirket’in kayith sermaye tavani 200.000.000 TL’dir. Sirket’in kayitli sermaye sistemine gegisine iliskin
detayl bilgilere, asagida 1.3.5 (Kayitl: Sermaye Sistemine Gegis) boliimiinde yer verilmektedir.

Sirket’in ¢ikarilmis sermayesi 50.000.000 TL dir. Istanbul Yeminli Mali Miisavirler Odasina kaytli ve
1839 oda kayit numarali Yeminli Mali Miisavir H. Ozer Ermumcu (HSY Bagimsiz Denetim ve YMM
A.S.) tarafindan hazirlanan 03.06.2022 tarihli sermayenin 6dendiginin tespitine ait Yeminli Mali
Miisavir Raporu uyarinca s6z konusu ¢ikarilmig sermaye tamamen ddenmistir.

Isbu Hukukgu Raporu tarihi itibartyla Sirket’in 50.000.000,00 TL olan ¢ikarilmis sermayesi, her biri 1
(bir) Tiirk Lirast nominal degerde toplam 50.000.000 adet paya boliinmiistiir. Sermayeyi temsil eden
paylar nama yazili olup, bu paylar kaydilestirme esaslari ¢cercevesinde kayden izlenir.

Sirket sermayesinin %95,65’ine Altinhas Yatirim Holding, %4,35’ine ise Ak Faktoring sahiptir.

1.3.4. Paylar, Pay Gruplan ve imtiyazlar
Sirket’in kayith sermaye tavani 200.000.000,00 TL olup, beheri 1 (bir) Tiirk Lirast nominal degerde
200.000.000 adet nama yazil paya ayrilmigtir.

Sirket’in ¢ikartlmig sermayesi 50.000.000 Tiirk Liras:t degerinde olup, tamami muvazaadan ari bir
sekilde tamamen 6denmistir. Bu sermaye, her biri 1 (bir) Tiirk Liras1 degerinde 50.000.000 adet paya
ayrilmigtir. Sirket’in paylarinin tamami nama yazihdir.

Sirket’in paylari herhangi bir gruba ayrilmamistir.
Sirket’in herhangi bir imtiyazli payi bulunmamaktadir.

1.3.5. Kayith Sermaye Sistemine Gegcis

SPK tarafindan verilen 14.10.2021 tarihli ve 53/1523 sayili izni ve T.C. Ticaret Bakanhg I¢ Ticaret
Genel Miidiirliigii tarafindan 26/10/2021 tarih ve E-50035491-431.02-00068566592 sayili onay yazisi
ile onaylanmis esas sdzlesme degisiklikleri 12.11.2021 tarihinde gergeklestirilen olaganiistii genel kurul
toplantisinda kabul edilmistir. Anilan Esas Soézlesme degisikliklerine gore, Sirket’in kayitli sermaye
tavam 200.000.000 TL olup, beheri 1 (bir) TL nominal degerde 200.000.000 adet paya ayrilmistir. S6z
konusu olaganiistii genel kurul toplantisinda alinan kararlar, 19.11.2021 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili
Miidiirligii nezdinde tescil edilmis olup; 25.11.2021 tarih ve 10459 sayili TTSG’de ilan edilmistir.

SPK tarafindan verilen kayitli sermaye tavani izni 2021-2025 yillart (5 yil) igin gegerlidir. 2025 yil
sonunda izin verilen kayitli sermaye tavanina ulasilamamis olsa dahi, verilen tavan ya da yeni bir tavan
tutart i¢in Sermaye Piyasasi Kurulu’ndan izin almak suretiyle Genel Kuruldan 5 yili gegmemek iizere
yeni bir siire i¢in yetki alinmasi zorunludur. S6z konusu yetkinin alinmamasi durumunda Yo6netim
Kurulu karariyla sermaye artirimi yapilamaz.

Sirket’in sermayesi, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu ile gerektiginde diger yetkili adli
veya idari makamlardan gerekli 6n izinlerin alinmasint miiteakip, Tiirk Ticaret Kanunu, varlik yénetim
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sirketlerine iliskin olarak Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan g¢ikarilan
diizenlemeler ve sermaye piyasast mevzuati hiikiimleri gercevesinde artirilabilir veya azaltilabilir.

Yonetim Kurulu, Sermaye Piyasasi Kanunu hiikiimlerine uygun olarak gerekli gordiigii zamanlarda
kayitl sermaye tavanina kadar yeni pay ihrag edilerek ¢ikarilmig sermayenin arttirilmasi, pay
sahiplerinin yeni pay alma hakkinin simirlandirilmasi ve primli veya nominal degerinin altinda pay ihrag
edilmesi konularinda karar almaya yetkilidir. Yeni pay alma haklarini kisitlama yetkisi pay sahipleri
arasinda esitsizlige yol agacak sekilde kullanilamaz.

1.3.6. Giincel Pay Sahipligi Yapisi

Sirket’in giincel pay sahipligi yapisin gosteren Besiktas 12. Noterligi tarafindan 29.06.2022 tarih ve
09793 ve 09769 yevmiye numarasi ile onaylanmis Sirket pay defteri sayfalarina gore Altinhas Yatirim
Holding, Sirket’in 50.000.000 TL olan ¢ikarilmig sermayesinin %95,65’ini temsil eden 47.823.456,25
TL’ye tekabiil eden paya, Ak Faktoring ise %4,35”ini temsil eden 2.176.543,75 TL’ye tekabiil eden paya
sahiptir.

Altinhas Yatirim Holding’in giincel pay sahipligi yapismi gdsteren Besiktas 26. Noterligi tarafindan
18.07.2022 tarih ve 12911 yevmiye numarasi ile onaylanmig pay defterine gore, Altinhas Yatirim
Holding’in tek hissedar1 Altnhas Holding’tir (%100). Altinhas Yatirim Holding sermayesinde,
toplamda 110.889.426 adet A Grubu ve 332.668.279,43 adet B Grubu pay bulunmaktadir. A Grubu
paylara yonetim kuruluna aday gosterme ve oy hakki taninmis olup, A Grubu paylar sahibine 10 oy
hakki, B Grubu paylar ise sahibine 1 oy hakki verir.

Altinhas Holding’in giincel pay sahipligi yapisini1 gosteren Besiktas 26. Noterligi tarafindan 29.06.2022
tarih ve 11587, 11589, 11589 ve 11590 yevmiye numarast ile onaylanmig pay defteri sayfalarina gore,
Altinhas Holding’in dogrudan gergek kisi hissedarlar1 Inan Altinbas (%15,98) ve Hiiseyin Altinbas
(%44,98); tiizel kisi hissedarlari ise, Trona I¢ ve Dig Ticaret Danismanlik A.S. (“Trona”) (%9,96), Final
Alacak Yonetim Danigsmanlik ve Destek Hizmetleri A.S. (“Final Alacak”) (%0,08) ve European Trade
& Investmant SA’dir (“European Trade”) (%29,00). Altinhas Holding sermayesinde, toplamda
25.000.000 adet A Grubu ve 225.000.000 Adet B Grubu pay bulunmaktadir. Trona’nin paylarinin
tamami ve Final Alacak’in paylarinin yaris1 A Grubu olup; diger paylarin tamami B Grubudur. Her bir
A Grubu pay, sahibine 9 oy ve her bir B Grubu pay, sahibine 1 oy hakki verir.

Trona’nin giincel pay sahipligi yapisin1 gosteren Besiktas 26. Noterligi tarafindan 29.06.2022 tarih ve
11584 ve 11585 yevmiye numarasi ile onaylanmis pay defteri sayfalarina gére, Trona’nin dogrudan
gergek kisi hissedart inan Altinbas (%90), tiizel kisi hissedari ise European Trade’dir (%10). Trona
sermayesinde, toplamda 10.000 adet A Grubu ve 90.000 Adet B Grubu pay bulunmaktadir. European
Trade’in paylarmin tamami1 A Grubu ve Inan Altinbas’in paylarinn tamami B Grubudur. Her bir A
Grubu pay, sahibine 10 oy ve her bir B Grubu pay, sahibine 1 oy hakki verir.

Final Alacak’in giincel pay sahipligi yapisin1 gosteren Besiktas 12. Noterligi tarafindan 29.06.2022 tarih
ve 09780, 09781 ve 09782 yevmiye numaras: ile onaylanmis pay defteri sayfalarina gore, Final
Alacak’m dogrudan gergek kisi hissedar1 Inan Altinbas (%45) ve Hiiseyin Altinbas (%45), tiizel kisi
hissedar1 ise Trona’dir (%10). Final Alacak sermayesinde, toplamda 100.000 adet pay bulunmakta olup,
paylar gruplara ayrilmamis ve oyda imtiyaz hakki taninmamistir. Her pay, sahibine 1 oy hakki verir.

European Trade’in terciimesi Begsiktas 12. Noterligi tarafindan 05.10.2021 tarih ve 16025 yevmiye
numarasi ile tasdik edilen 23.09.2021 tarihli pay sahipligi kayitlarina gore, Mehmet Atakan Altinbas
European Trade’in sermayesinin %100’iine sahiptir. Europen Trade’in sermayesinde 80 adet beheri
1.000 CHF nominal degerde ve 200 adet beheri 100 CHF nominal degerinde toplamda 100.000 nominal
degerde 280 adet pay bulunmakta olup; her pay sahibine 1 oy hakki1 vermektedir.

Ak Faktoring’in giincel pay sahipligi yapisin1 gosteren Besiktas 26. Noterligi tarafindan 29.06.2022 tarih

ve 11592, 11593, 11594, 11595 ve 11596 yevmiye numarasi ile onaylanmis pay defteri sayfalarina gére,
Ak Faktoring’in dogrudan gergek kisi hissedar1 Inan Altinbag (%0,001) ve Hiiseyin Altlpbas (%0,001),
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tiizel kisi hissedar1 ise Final Alacak (%0,001), Altinhas Yatirim Holding (%84,997) ve Birikim Varlik’tir
(%15). Ak Faktoring sermayesinde, toplamda 50.000.000 adet pay bulunmakta olup, paylar gruplara
ayrilmamis ve oyda imtiyaz hakki taninmamistir. Her pay, sahibine 1 oy hakki verir.

Bu durumda, Sirket’in sermayesinin dolayli olarak %24,9872’si Inan Altinbas’a ve %45,016’s1 Hiiseyin
Altinbas’a, %29,9968’i de Mehmet Atakan Altinbag’a aittir. Sirket’in dolayli olarak oy haklarmmn
%32,57781 Inan Altinbag’a, %25,0889’u Hiiseyin Altinbas’a ve %42,3333’ii Mehmet Atakan
Altinbag’a aittir.

Bu kapsamda, ihragginin son genel kurul toplantist ve son durum itibariyla sermayedeki veya toplam oy
hakk: i¢indeki paylari dolayli olarak %35 ve fazlasi olan nihai gergek kisiler Inan Altinbas, Hiiseyin
Altinbag ve Mehmet Atakan Altinbas’tir.

1.3.7. Sirket Pay Defteri
Besiktas 12. Noterligi tarafindan 29.06.2022 tarih ve 09793 ve 09769 yevmiye numarasi ile onaylanmis
Sirket pay defteri sayfalarina gore Sirket paylari tizerinde herhangi bir takyidat bulunmamaktadir.

Tarafimiza sunulan bilgi ve belgeler kapsaminda Borsa Istanbul’da islem gorecek paylarin devrinde
herhangi bir kisitlama bulunmamaktadir.

Sermaye piyasasi mevzuati uyarinca Sirket paylarmin Borsa Istanbul’da islem gérmesinden once tiim
paylar kaydilestirilerek Merkezi Kayit Sisteminde kayden izlenecektir.

1.4.  Bagh Ortakhklar ve Istirakler
Sirket’in isbu Hukukgu Raporu tarihi itibartyla dogrudan veya dolayli olarak kontrol ettigi herhangi bir
bagli ortaklig1 bulunmamaktadir.

Ak Faktoring’in giincel pay sahipligi yapisini gosteren Besiktas 26. Noterligi tarafindan 29.06.2022 tarih
ve 11592, 11593, 11594, 11595 ve 11596 yevmiye numarasi ile onaylanmig pay defteri sayfalarina gére
Sirket, Ak Faktoring’in dogrudan sermayesinin %15’ine istirak etmektedir.

Ancak, kontrol giicii olmamasi sebebiyle finansal tablolara konsolide edilmemekte olup, Sirket’in
aktifleri igerisinde istirakler kalemi altinda siniflandirilmaktadir. Bu nedenle Ak Faktoring isbu
Hukukg¢u Raporu kapsaminda incelenmemistir.

Sirket’in dolayli olarak istirak ettigi herhangi bir sirket bulunmamaktadir.

2. SIRKET’IN AKTIFINE KAYITLI VARLIKLAR VE BU VARLIKLAR UZERINDEKI
KISITLAMALAR

Sirket tarafindan verilen 12.10.2022 tarihli beyan uyarinca, Sirket faaliyetleri, Ozsezen Is Merkezi
igerisindeki 5. ve 7. katlarda bulunan ofislerde yiiriitiilmekte olup, bu ofisler, sirasiyla, Altinhas Holding
ile 01.01.2016 ve 01.01.2021 tarihlerinde akdedilen 2 farkli kira s6zlesmesi ile kiralanmaktadir.
ilaveten, Sirket Ozsezen Is Merkezi icerisindeki 11. katta bulunan ofis alanmnin kiralanmasina iliskin
olarak Altinhas Holding ile 01.01.2021 tarihinde ayr1 bir kira sdzlesmesi daha akdetmistir; ancak, Sirket
tarafindan verilen 12.10.2022 tarihli beyani uyarinca, 11. kattaki bu ofis alami aktif olarak
kullanilmamaktadir.

31.08.2022 tarihi itibariyla Sirket’in aktifinde toplam 73 adet tagmmaz bulunmakta olup, bu
tasinmazlarin detaylari isbu Hukukgu Raporu’nda Ek 2 (Gayrimenkul Listesi) iginde gosterilmektedir.
Sirket’in 12.10.2022 tarihli beyan1 uyarinca, stz konusu gayrimenkuller Sirket’in ana faaliyet konusu
olan tahsili gecikmis alacaklarin tahsilati siirecinde alacaklara mahsuben icra kanaliyla elde edilmistir
ve bu suretle alinan ve sirket aktifinde yer alan tiim gayrimenkuller satis amagli olup, Sirket’in aktifinde

uzun siire tutulmamaktadir.
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Sirket tarafindan verilen 12.10.2022 tarihli beyana istinaden ve Taginir Rehin Sicili nezdinde yapmis
oldugumuz inceleme uyarinca, Sirket’in ticari isletmesi {izerinde herhangi bir taginiri iizerinde Tasinir
Rehin Sicili’ne tescil edilmis herhangi bir rehin bulunmamaktadir.

3. SIRKETIN YONETIM YAPISI

3.1.  Yonetim Kurulu

3.1.1. Yénetim Kurulunun Olusumu ve Uyeleri

Sirket’in Esas Sozlesmesi’nin 8. maddesi uyarinca, Sirketin isleri ve idaresi, Genel Kurul tarafindan
sermaye piyasast mevzuati, Tiirk Ticaret Kanunu varlik yonetim sirketlerine iliskin olarak Bankacilik
Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ¢ikarilan diizenlemeler ve sair mevzuata gore en fazla 3
yil igin segilecek en az 5 iiyeden olusacak bir Yénetim Kurulu tarafindan yiiriitiiliir.

Yonetim Kurulu’na Sermaye Piyasasi Kurulu’nun Kurumsal Yénetim ilkelerinde belirtilen Yonetim
Kurulu iiyelerinin bagimsizligmna iligkin esaslar ¢ergevesinde yeterli sayida bagimsiz Yoénetim Kurulu
iiyesi Genel Kurul tarafindan segilir. Yonetim Kurulunda gorev alacak bagimsiz iiyelerin sayisi ve
nitelikleri Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine ve varlik ydnetim
sirketlerine iligkin olarak Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan gikarilan
diizenlemelere gore tespit edilir. Bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinin gorev siireleri ile ilgili olarak
Sermaye Piyasasit Kurulu’nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemelerine uyulur.

12.11.2021 tarihinde yapilan Olaganiistii Genel Kurul toplantisinda Sirket Esas Sozlesmesi’nin
“Yonetim Kurulu ve Siiresi” baslikli 8. maddesi uyarinca, en az 5 iiyeden olusmasi gereken Y&netim
Kurulu’nun 5 iiyeden olusmasina, 25.03.2022 tarihli Olagan Genel Kurul toplantisinda ise yonetim
kurulu iiyeliklerine Ismail Hakki Haznedar, Inan Altinbas, Hiiseyin Altinbas, Fahrettin Ozyapar ve Ali
Yildirim’in segilmelerine ve 25.03.2025 tarihine kadar gorev yapmalarina oybirligiyle karar verilmistir.
Soz konusu genel kurul karar1 05.04.2022 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil Miidiirligii’nde tescil edilmis
ve TTSG’nin 05.04.2022 tarihli ve 10552 sayil1 niishasinda ilan edilmistir.

Asagida isbu Hukukgu Raporu tarihi itibartyla Sirket’in mevcut yonetim kurulu iiyelerine iligkin bilgiler
yer almaktadir:

Adi-Soyadi Gorevi Gaorev Siiresi
. Y 6netim Kurulu | 25.03.2022 tarihinde se¢ilmistir. 25.03.2025
Inan Altinbas et R .
Baskani tarihinde gorevi sona erecektir.
Hiisevin Altinba Y 6netim Kurulu | 25.03.2022 tarihinde se¢ilmistir. 25.03.2025
4 3 Bagkan Vekili tarihinde gorevi sona erecektir.
etk Himedir ‘_(oneltlm Kurulu 25._0?.2022" tan-hmde segnlml_stlr, 25.03.2025
Uyesi tarihinde gorevi sona erecektir.
. Y 6netim Kurulu | 25.03.2022 tarihinde segilmistir. 25.03.2025
Ali Yildirim . .y . .
Uyesi tarihinde gorevi sona erecektir.
s Y 6netim Kurulu | 25.03.2022 tarihinde secilmistir. 25.03.2025
Fahrettin Ozyapar . e . .
Uyesi tarihinde gorevi sona erecektir.

3.1.2. Bagmmsiz Yénetim Kurulu Uyeleri

Yonetim kurulunda gérev alacak bagimsiz iiyelerin sayisi, nitelikleri, kriterleri, se¢imi, gorev siireleri,
calisma esaslari, gorev alanlart ve benzeri konular, SPK’nin kurumsal yonetime iligskin diizenlemeleri
ve ilgili diger mevzuat hitkiimlerine gore tespit edilir. Yonetim kuruluna SPK’nin kurumsal y6netim
ilkelerinde belirtilen, yonetim kurulu iiyelerinin bagimsizligina iliskin esaslar cercevesinde, yeterli
sayida bagimsiz yonetim kurulu iiyesi, genel kurul tarafindan segilir. Bagimsiz iiyelerin SPK’nm
kurumsal yonetime iligkin diizenlemelerinde yer alan sartlari tagimasi sarttir. Bagimsiz iiyenin
bagimsizligini kaybetmesi, istifa etmesi veya gorevini yerine getiremeyecek duruma gelmesi hilinde,
SPK diizenlemelerinde belirlenen prosediirlere uyulur. Bagimsiz yonetim kurulu iiyelerinin iicretlerinin
belirlenmesinde SPKn ve ilgili mevzuat hiikiimlerine uyulur.
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Isbu Hukukgu Raporu tarihi itibartyla Sirket yonetim kuruluna heniiz bagimsiz yénetim kurulu iiyeleri
se¢ilmemis olmakla birlikte, Sirket tarafindan verilen 12.10.2022 tarihli beyan uyarinca, SPK’nin II-
17.1 sayili Kurumsal Y6netim Tebligi’ne uyum ger¢evesinde ve bu tebligde belirtilen siirelere uyularak
Sirket paylarmin halka arzini takiben yapilacak ilk genel kurul toplantisinda segilecektir.

3.1.3. Yonetim Kurulu Kararlar

Sirket’e ait kurulusundan isbu Rapor tarihine kadar alinan tiim yénetim kurulu kararlar1 incelenmis ve
Sirket’e ait incelenen Yonetim Kurulu kararlarmimn TTK hiikiimleri ve esas sézlesmelere uygun sekilde
toplant1 ve karar nisaplarina uygun olarak alindig, kararlarda iiyelerden bir veya birkaginin kararlara
iliskin ¢ekimser kalma, serh vb. durumlarinin olmadig tespit edilmistir.

3.2, Yetki Devri, Temsil ve ilzam

Sirket’in Esas Sozlesmesi’nin 9. maddesi uyarinca, Sirketin yonetimi ve disariya kars: temsili Y6netim
Kuruluna aittir. Sirket tarafindan verilecek biitiin belgelerin ve yapilacak sdzlesmelerin gegerli
olabilmesi i¢in sirketin unvani altina sirketi temsil ve ilzama yetkili kisi veya kisilerin imzasin1 tasimasi
gerekir. imzaya yetkili olanlar ve dereceleri yonetim kurulu karart ile tespit, tescil ve ilan olunur.

Sirketin iglerinin ve faaliyetinin gelismesi ile Yonetim Kurulu liizum ve ihtiyag gordiigii takdirde idare
iglerinin ve gorevlerinin kendi iiyeleri arasinda ne sekilde ve hangi esaslar dairesinde taksim edilecegini
tespit eder. Yonetim ve temsil gorevlerinin anilan sekilde paylastirilmasinda Yonetim Kurulu yetkilidir.
Yonetim Kurulu’nun alacagi karar iizerine, Sirket’in temsil yetkisi tek imza ile Yonetim Kurulu
iiyelerinden birine ya da bir veya daha fazla murahhas iiyeye veya miidiir olarak iigiincii kisilere
devredebilir. Bu sekilde tayin olunan iiye ve miidiirlerin yetkileri Yonetim Kurulu tarafindan her zaman
kaldirilabilir. En az bir Y6netim Kurulu iiyesinin temsil yetkisini haiz olmasi sarttir. Ydnetimin kismen
veya tamamen bir veya birkag yonetim kurulu iiyesine veya iigiincii kisiye devredilmesi, Y6netim
Kurulu’nun diizenleyecegi i¢ yonergeye gore gergeklestirilir. Temsile yetkili kisileri ve bunlarin temsil
sekillerini gosterir karar ticaret sicilinde tescil ve ilan edilmedikge, temsil yetkisinin devri gegerli olmaz.
Temsil yetkisinin sinirlandirilmasi, iyi niyet sahibi iigiincii kisilere karsi hiikiim ifade etmez; ancak,
temsil yetkisinin sadece merkezin veya bir subenin islerine 6zgiilendigine veya birlikte kullanilmasina
iliskin tescil ve ilan edilen sinirlamalar gegerlidir. Tiirk Ticaret Kanunu’nun 371, 374 ve 375’inci
maddesi hiikiimleri saklidir.

Yonetim kurulu, temsile yetkili olmayan Yo6netim Kurulu iiyelerini veya sirkete hizmet akdi ile bagl
olanlar1 sinirh yetkiye sahip ticari vekil veya diger tacir yardimcilari olarak atayabilir. Bu sekilde
atanacak olanlarin gorev ve yetkileri, Tiirk Ticaret Kanunu 367’nci maddeye gore hazirlanacak ig
yonergede agikga belirlenir. Bu durumda i¢ yonergenin tescil ve ilan1 zorunludur. I¢ yonerge ile ticari
vekil ve diger tacir yardimcilar: atanamaz. Bu madde uyarinca yetkilendirilen ticari vekil veya diger
tacir yardimcilart da ticaret siciline tescil ve ilan edilir. Bu kisilerin, sirkete ve iigiincii Kisilere
verecekleri her tiir zarardan dolay1 yonetim kurulu miiteselsilen sorumludur.

Bu dogrultuda Sirket, Besiktag 12. Noterliginden 28.11.2019 tarihli ve 17448 yevmiye numarasi ile
tasdik edilen 22.11.2019 tarihli ve 2019/40 say1li Yonetim Kurulu karari ile 11.12.2019 tarihli ve 9970
sayitli TTSG’nin 557. ve 568. sayfalarinda ilan edilen, 05.12.2019 tarihinde Istanbul Ticaret Sicil
Miidiirliigii nezdinde tescil edilen ve TTK nin 367. ve 371/1. maddeleri ile Sirket’in Esas Stzlesmesi
uyarinca, hazirlanan 2019/01 sayil i¢ yonergeyi (“I¢ Yonerge”) kabul etmis olup, I¢ Yonerge isbu
Hukukg¢u Raporu tarihi itibariyla yiiriirlitktedir.

3.3.  Yonetim Kurulu Komiteleri

Sirket Esas Sozlesmesi’nin 8. maddesi uyarinca, Yonetim Kurulu tarafindan, Yonetim Kurulu’nun
gorev ve sorumluluklarinin saglikli bir bigimde yerine getirilmesi i¢in Y6netim kurulu biinyesinde Tiirk
Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi Kurulu’nun kurumsal y&netime iligkin
diizenlemeleri, varlik yonetim sirketlerine iligkin olarak Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu
tarafindan ¢ikarillan diizenlemeler ve ilgili diger mevzuat hiikiimlerine gore gerekli komiteler
olusturulur. Komitelerin olusumu, gorev alanlari, calisma esaslari, hangi iiyelerden olusacagi ve
Yonetim Kurulu ile iligkileri Tiirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasasi Kanunu, Sermaye Piyasasi
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Kurulu'nun kurumsal yonetime iliskin diizenlemeleri, varlik y6netim girketlerine iliskin olarak
Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ¢ikarilan diizenlemeler ve ilgili diger mevzuat
hiikiimlerine gore Yonetim Kurulu tarafindan belirlenir ve kamuya agiklanir.

Sirket tarafindan verilen 12.10.2022 tarihli beyan uyarinca, Esas Sozlesme’de belirtilen komiteler en
ge¢ Sirket paylarmnin halka arzini takiben SPK’nin II-17.1 sayili Kurumsal Y&netim Tebligi’ne uyum
cercevesinde ve bu tebligde belirtilen siirelere uyularak olusturulacak ve faaliyete gececektir.

3.4.  Adli Sicil Kayitlan

Son 5 yilda, Sirket’in yonetim kurulu tiyeleri ile yonetimde yetkili olan personelden alinan adli sicil
kayitlar1 ve arsiv kayitlarini da gosterir adli sicil kayitlar1 uyarinca, ilgili kisiler hakkinda sermaye
piyasast mevzuati, 5411 sayili Bankacilik Kanunu ve/veya Tiirk Ceza Kanununun 53. Maddesinde
belirtilen siireler gegmis olsa bile; kasten iglenen bir sugtan dolay1 beg y1l veya daha fazla siireyle hapis
cezasina ya da zimmet, irtikap, riigvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kétiiye kullanma, hileli
iflas, ihaleye fesat karigtirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarinin kétiiye
kullanilmasi, kagakeilik, vergi kagakciligi veya haksiz mal edinme suglarindan dolay: alinmis cezai
kovusturma ve/veya hiikiimliiliigiiniin ve ortaklik isleri ile ilgili olarak taraf olunan dava konusu hukuki
uyusmazlik ve/veya kesinlesmis hiikiim bulunmamaktadir.

3.5.  Genel Kurul

Sirket Esas Sozlesmesi’nin 11. maddesi uyarinca, Sirket Genel Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu, varhk
yonetim girketlerine iligkin olarak Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan ¢ikarilan
diizenlemeler ve sermaye piyasasi mevzuat: hiikiimlerine gre olagan veya olaganiistii olarak toplanir.
Olagan genel kurul toplantismin yilda en az bir defa ve Sirket’in her hesap donemi sonundan itibaren
ii¢ ay icinde yapilmasi zorunludur. Olaganiistii genel kurul toplantilart ise Sirket islerinin gerektirdigi
hallerde ve zamanlarda yapilir.

Genel kurul toplantilarinda asagidaki esaslar uygulanir:

a. Toplantiva Davet: Genel Kurul toplant1 yeri Sirket merkezidir. Ancak Yonetim Kurulu, Genel
Kurulu Sirket merkezinin bulundugu sehrin elverisli bagka bir yerinde toplantiya ¢agirabilir.
Genel Kurulun toplantiya ¢agrilmasinda, Tiirk Ticaret Kanunu, varlik yonetim sirketlerine
iligkin olarak Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu tarafindan gikarilan diizenlemeler,
Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili diger mevzuat hiikiimleri uygulanir. Genel Kurul toplanti
ilan1, mevzuatta 6ngoriilen usullerin yan1 sira, elektronik haberlesme dahil her tiirlii iletisim
vasitasi kullanilmak suretiyle ilan ve toplanti giinleri hari¢ olmak iizere Genel Kurul toplanti
tarihinden asgari ii¢ hafta dnce yapilir.

b. Miizakerelerin Yapiumasi: Genel Kurul toplantilarina baskanlik edecek kisi Genel Kurul
tarafindan segilir. Genel Kurul Toplanti Bagkaninin gorevi, gériismelerin giindeme uygun olarak
diizenli bir sekilde yiiriitiilmesini, tutanagin yasalara ve esas sozlesme hiikiimlerine uygun bir
sekilde tutulmasini saglamaktir. Y6netim Kurulu, Tiirk Ticaret Kanunu ve Tiirk Ticaret Kanunu
cergevesinde ¢ikarilan ikincil mevzuat gergevesinde Genel Kurulun ¢aligma usul ve esaslarina
iligkin kurallar1 igeren bir i¢ yonerge hazirlayarak Genel Kurul’'un onayina sunar. Genel
Kurul’un onayladig: i¢ yonerge tescil ve ilan edilir.

c. Oy Hakke: Sirket’in yapilacak olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda pay sahipleri,
her bir pay igin 1 (bir) oy hakkina sahiptir. Genel Kurul toplantilarinda pay sahipleri kendilerini
diger pay sahipleri veya pay sahipleri digindan tayin edecekleri vekil vasitasiyla temsil
ettirebilirler. Vekaleten oy verme islemlerinde sermaye piyasast mevzuati ve ilgili mevzuata
uyulur. Genel Kurula katilma ve oy kullanma hakki, pay sahibinin paylarini herhangi bir kurulusg
nezdinde depo etmesi sartina baglanamaz.

d. Nisaplar: Genel Kurul toplant1 ve karar nisaplar1 konusunda Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimlerine,
sermaye piyasasi mevzuati hiikiimleri ile Sermaye Piyasasi Kurulunun kurumsal yonetim
ilkelerine iligkin diizenlemelerine uyulur. ( :]
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e. Genel Kurul Toplantisina Elektronik Ortamda Katilim: Sirket’in Genel Kurul toplantilarina
katilma hakki bulunan hak sahipleri bu toplantilara, Tiirk Ticaret Kanunu’nun 1527 nci maddesi
uyarinca elektronik ortamda da katilabilir. Sirket, Anonim Sirketlerde Elektronik Ortamda
Yapilacak Genel Kurullara Iligkin Yénetmelik hiikiimleri uyarinca hak sahiplerinin genel kurul
toplantilarina elektronik ortamda katilmalarina, gériis agiklamalarina, 6neride bulunmalarina ve
oy kullanmalarina imkén tantyacak elektronik genel kurul sistemini kurabilecegi gibi bu amag
icin olusturulmus sistemlerden de hizmet satin alabilir. Yapilacak tiim Genel Kurul
toplantilarinda Esas Sozlesmenin bu hiikmii uyarinca, kurulmus olan sistem iizerinden hak
sahiplerinin ve temsilcilerinin, amilan Yonetmelik hiikiimlerinde belirtilen haklarini
kullanabilmesi saglanir.

f.  Bakanlik Temsilcisi: Sirket’in olagan ve olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda Ticaret
Bakanligi’'ni temsilen Bakanlik Temsilcisinin goérevlendirilmesinde Tiirk Ticaret Kanunu
hiikiimleri ile Anonim Sirketlerin Genel Kurul Toplantilarmm Usul ve Esaslari ile Bu
Toplantilarda Bulunacak Bakanlik Temsilcileri Hakkinda Yonetmelik’in ilgili hiikiimleri
uygulanir.

3.5.1. Genel Kurul Kararlan

Sirket’e ait kurulusundan isbu Rapor tarihine kadar alian tiim olagan ve olaganiistii genel kurul toplant:
tutanaklar incelenmis ve Sirket’e ait incelenen genel kurul kararlarinin TTK hiikiimleri ve Sirket esas
sozlesmesine uygun sekilde alindig1 kararlarda pay sahiplerinden bir veya birkaginin kararlara iliskin
¢ekimser kalma, serh vb. durumlarinin olmadig: tespit edilmistir.

4. RUHSATLAR VE iZINLER

4.1.  Sirketin Faaliyetleri ve Tabii Oldugu Mevzuat

Sirket, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun (“BDDK”) 08.03.2018 tarih ve 7753 sayih
karar1 ile 5411 sayili Bankacilik Kanunu’nun (“Bankacilik Kanunu™) 143. maddesi, 14.07.2021 tarih
31541 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Varlik Yonetim Sirketlerinin Kurulug ve Faaliyet Esaslar ile
Devralinacak Alacaklara Iliskin Iglemler Hakkinda Yonetmelik (“VYS Yonetmeligi”) ve diger
uygulanabilir mevzuat uyarinca “Varlik Yonetim Sirketi” olarak faaliyet gostermektedir.

Bu dogrultuda Sirket, Bankacilik Kanunu ve VYS Yo6netmeligi ile diger ikincil diizenlemeleri basta
olmak iizere Tiirk hukuk mevzuatinin genel diizenlemelerine tabidir.

Isbu Hukukg¢u Raporu’nun Sirket'e uygulanacak mevzuata, diizenlemelere ve uygulamalara iliskin bu
boliimii, yalnizca asagidaki bilgiler ile degil, ilgili mevzuatin tiimiiyle birlikte bir biitiin teskil edecek
sekilde degerlendirilmelidir.

4.1.1. Varhk Yonetim Sirketlerine Iliskin Mevzuat

Sirket bir varlik yoOnetim sirketidir ve varlik yOnetim sirketlerine Ozgii faaliyetleri bakimindan
Bankacilik Kanunu’nun 143. Maddesine, VYS Y6netmeligine ve bunlara iliskin BDDK’nin ilgili ikincil
mevzuat diizenlemelerine tabidir. VY'S Y6netmeligi uyarinca:

e varlik yonetim girketi, kaynak kuruluslarin alacaklar ile diger varliklarinin satin alinmasi,
tahsili, yeniden yapilandirilmasi ve satilmasi amacina yonelik olarak faaliyet gdstermek
tizere Bankacilik Kanunu ve ilgili mevzuat hiikiimlerine gore izin alarak kurulan sirketleri
ifade eder.

e kaynak kuruluslar, ana faaliyet konularindan dogan alacaklarini veya diger varliklarini varlik
yonetim sirketine devreden TMSF, banka veya diger mali kurumlardir.

o diger mali kurumlar ise, 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve Tasarruf
Finansman Sirketleri Kanunu’nda (6361 Sayih Kanun™) tanimlanan Finansal Kurumlar
Birligine iiye olan kuruluslar (finansal kiralama, faktoring ve finansman sirketleri) ile ana
faaliyet konular1 para ve sermaye piyasalari olan ve bu konulardaki 6zel kanunlara gore izin
ve ruhsat almak suretiyle finansman saglama veya &diing para verme konularinda ya da
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sigortacilik alaninda faaliyet gosteren yurt i¢i ve yurt digindaki kuruluslar anlamina
gelmektedir.

Sirket tarafindan gergeklestirilen varlik yonetim faaliyetleri, oncelikli olarak asagidaki idari kurumlar
tarafindan diizenlenmekte ve yonetilmektedir:

e BDDK, Bankacilik Kanunu uyarinca, kamu tiizel kisiligini haiz, idari ve mali 6zerklige tabi
olarak kurulmustur. BDDK’nin gorev ve yetkileri arasinda, bankalar ve finansal holding
sirketleri ile diger kanunlarda ve ilgili mevzuatta yer alan hiikiimler sakli kalmak kaydiyla
BDDK’nin gozetim ve denetimine tabi diger kuruluslarin (ve bu kapsamda varlik y6netim
sirketlerinin); kurulus ve faaliyetlerini, yonetim ve teskilat yapisini, birlesme, béliinme, hisse
degisimini ve tasfiyelerini diizenlemek, uygulamak, uygulanmasini saglamak, uygulamayi
izlemek ve denetlemek de yer almaktadir.

o  Finansal Kurumlar Birligi, 6361 Sayili Kanun uyarinca kurulmus, tiizel kisiligi haiz, kamu
kurumu niteliginde bir meslek kurulusudur. Mevzuat kapsaminda, finansal kiralama,
faktoring ve finansman sirketleri ile varlik yonetim sirketleri, faaliyet izni aldiklar: tarihten
itibaren 1 ay icerisinde Finansal Kurumlar Birligine iiye olmak zorundadir. Finansal
Kurumlar Birligi’nin gorev ve yetkileri arasinda, (a) meslegin gelismesini temin etmek,
iiyelerin birlik ve dayanigmasini artirmak, egitim, tanitim ve arastirma faaliyetlerinde
bulunmak, (b) meslek ilkelerini belirlemek suretiyle iiyelerin birlik ve meslegin gerektirdigi
disiplin iginde ekonominin ihtiyaglarina uygun olarak ¢alismalarini saglamak, (c) iiyelerinin
uyacaklart meslek ilkeleri ve standartlarini belirlemek, (d) iiyeleri arasinda haksiz rekabeti
onlemek amaciyla gerekli her tiirlii tedbiri almak ve uygulamak, ve (e) iiyelerin ilan ve
reklamlarinda uyacaklar1 esas ve sartlar tiir, sekil, nitelik ve miktari itibariyla tespit etmek
de yer almaktadir.

4.1.1.1. Kurulus ve Faaliyet izni

VYS Yonetmeligi uyarinca, varlik yonetim sirketlerinin kuruluglarina BDDK tarafindan izin verilir.
Tiirkiye’de bir varlik yonetim sirketinin kurulabilmesi i¢in 6ncelikli olarak, VYS Ydnetmeligi’nin 4.
Maddesi ile ongoriilen kosullarin saglanmasi (6rnegin, pay senetlerinin nakit karsiligi ¢ikarilmasi ve
tamaminin nama yazili olmasi, nakden ve her tiirlii muvazaadan ari olarak 6denmis sermayesinin en az
50 milyon TL olmasi, sirketin kurucu ortaklarinin Bankacilik Kanunu’nda belirtilen asgari sartlari
saglamasi gibi) kaydiyla BDDK’dan kurulug izni alinmas1 gerekmektedir.

Soz konusu kosullar1 saglayarak BDDK’dan kurulus izni alan bir varlik yonetim sirketinin, faaliyetlerine
baglayabilmesi icin BDDK’dan ayrica bir de faaliyet izni almas1 gerekmektedir.

VYS Yonetmeligi uyarinca, varlik yonetim sirketlerinin kurulus sartlarini kaybetmesi ya da varlik
yonetim sirketinin ortaklarmin, kurucularda aranan sartlari kaybetmesi, VYS Yonetmeligi ile izin
verilen faaliyetler diginda islem yapmasi ya da banka ve diger finansal kurumlarin alacaklari ile diger
varliklarinin devralinmasina miinhasir olarak, alacagini veya diger varligin1 devraldii banka veya diger
mali kurumlar bir kredi iligkisi kurmasi, BDDK tarafindan Sirket’in mali biinyesini ciddi sekilde
olumsuz etkileyecek durumlarm tespit edilmesi iizerine BDDK tarafindan talep edilen tedbirlerin
belirlenen siirelerde alinmamasi, BDDK tarafindan talep edilen bilgi ve belgelerim siiresi iginde
gonderilmemesi, islemlerini kayit dis1 biraktigi veya gergege aykiri olarak muhasebelestirdigi ya da
VYS Yonetmeligi hiikiimlerine aykiri islem yaptigmin tespit edilmesi hallerinde varlik yonetim
sirketlerine, BDDK tarafindan durumlarini mevzuat hiikiimlerine uygun hale getirmeleri igin li¢ aya
kadar siire verilebilir. BDDK tarafindan siire verilmesine gerek goriilmeyenlerin veya BDDK tarafindan
siire verilmesi halinde verilen siire iginde durumlarini diizeltmeyenlerin faaliyet izinlerinin iptal edilmesi
veya varlik yonetim sirketlerinin kaynak kuruluslar ile alacaklarinin veya diger varliklarinin devrine
iligkin yeni sdzlesme yapma yetkilerinin askiya alinmasi BDDK’nin takdirindedir. Ayrica faaliyet
izninin alinmasii miiteakip bir yil iginde faaliyete gegcmeyen ya da faaliyetlerine bir yil siire ile
kesintisiz ara veren varlik yonetim sirketlerinin faaliyet izni BDDK tarafindan iptal edilir.

Faaliyet izni iptal edilen sirketler, Bankacilik Kanunu ve ilgili mevzuat uyarinca miinhasiran varlik
yonetim sirketlerine taninan faaliyetlerle istigal edemez, ticaret unvanlarinda, ilan ve reklamlarinda veya
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isyerlerinde s6z konusu islerle istigal ettikleri izlenimini yaratacak hicbir kelime, deyim ve isaret
kullanamazlar.

Incelenen Belgeler iizerinde gergeklestirmis oldugumuz inceleme sonucunda, Sirket’in Bankacilik
Kanunu ve VY$ Yonetmeligi kapsaminda varlik yonetim girketi olarak faaliyet gosterebilmesi BDDK
tarafindan adina diizenlenen 13.03.2018 tarihli ve E.3560 sayili yazisi ile gerekli faaliyet izne sahip
oldugu tespit edilmistir. Varlik yonetim sirketi olarak Sirket’in Finansal Kurumlar Birligi’ne iiye oldugu
tespit edilmistir.

4.1.1.2. Faaliyetlere Yonelik Yasak ve Simirlamalar
Varlik yonetim sirketleri asagida listelenen konular disinda faaliyette bulunamaz:

¢ sigortacilik alam disinda faaliyet gosteren kaynak kuruluglarin ana faaliyet konularindan dogan
alacaklari ve diger varliklar ile sigortacilik alaninda faaliyet gosteren kaynak kuruluslarm
yalmizca kredi sigortasi hizmetinden dogan alacaklarim devralabilir, devredebilir, devraldig:
alacaklar1 tahsil edebilir, varhiklari nakde gevirebilir veya bunlari yeniden yapilandirarak
devredebilir.

» alacaklarin tahsili amaciyla edindigi gayrimenkul veya sair mal, hak ve varhklar isletebilir,
kiralayabilir, teminata konu edebilir, devredebilir ve bunlara yatirim yapabilir.

* saflanan finansman toplaminin 6zkaynaklarinin ii¢ katin1 gegmemesi sartiyla alacaklarini tahsil
etmek amaciyla borglularina ilave finansman saglayabilir (bu sekilde saglanan finansman
islemleri ile ilgili BDDK ya bildirim yapilmasi zorunludur).

* kaynak kuruluslarin ana faaliyet konularindan dogan alacaklari ile diger varliklarinin tahsilati,
yeniden yapilandirilmasi veya iigiincii kisilere devri konularinda aracilik, destek ve danismanlik
hizmeti verebilir.

¢ ana faaliyetlerini gergeklestirmek iizere sermaye piyasasi mevzuat1 dahilinde ve gerekli izinleri
almak kaydiyla faaliyette bulunabilir ve menkul kiymet ihrag edebilir, fon kurabilir, ihrag
edilmis menkul kiymetlere yatirim yapabilir.

¢ alacaklardan dolay: edinilmek zorunda kalinan istirak paylari diginda, yalnizca faaliyetlerini
gerceklestirmek amaciyla sinirli olmak iizere istirak edinebilir (bu sekilde istirak edinilmesi de
BDDK’nin iznine tabidir ve varlik y6netim girketlerinin, bu sekilde istirak edecekleri
ortakliklarin, sermayesinin veya oy hakki toplaminin en az yiizde onuna sahip olmasi sarttir).

e sirketlere kurumsal ve finansal yeniden yapilandirma alanlarinda danismanlik hizmeti verebilir.

Varhk yonetim sirketleri ayrica, banka ve diger mali kurumlarin alacaklari ile diger varliklarinin
devralinmasina miinhasir olarak, alacagini veya diger varligini devraldigi banka veya diger mali
kurumlar ile Bankacilik Kanunu kapsaminda diizenlenen kredi tanimina uygun bir kredi iliskisi
kuramaz. Bu dogrultuda Sirket 12.10.2022 tarihli beyani ile banka ve diger mali kurumlarin alacaklari
ile diger varliklarinin devralinmasina miinhasir olarak, alacagini veya diger varligini devraldigi banka
veya diger mali kurumlar ile arasinda Bankacilik Kanunu kapsaminda diizenlenen kredi tanimima uygun
bir kredi iligkisi bulunmadigini1 beyan etmistir.

Sirket, Altinhas Holding ile Sirket arasinda 10.06.2020 tarihinde imzalanan pay devir sdzlesmesi
uyarinca Ak Faktoring’in sermayesinin %15’ini teskil eden paylar1 Altinhas Holding’den devralmis ve
Ak Faktoring sermayesine istirak etmistir. S6z konusu istirak, alacaklardan dolayi edinilmek zorunda
kalinan istirak paylar1 kapsaminda degildir. Bununla birlikte, istirak tarihi olan 2020 yilindaki
yiiriirlikkteki mevzuat olan 01.10.2002 tarihli ve 24893 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan miilga Varlik
Yonetim Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslari Hakkinda Y&netmelik (“Miilga VYS Yonetmeligi™)
uyarinca, giincel durumda yiiriirliikteki VYS Yonetmeligi’'nde yer aldigi sekilde, bu sekilde istirak
edinilmesinin de BDDK’nmn iznine tabi olduguna iligkin bir diizenleme yer almamakta; Miilga VYS
Yonetmeligi’nin 11. maddesinin 1. fikrasinin (e) bendinde “Varlik yonetim sirketleri, (...) faaliyetlerini
gergeklestirmek amaciyla istivak edinebilir” ve 12. maddesinde ise, “Varlik yonetim girketlerinin, 11
inci madde uyarmca istirak edecekleri ortakliklarin, sermayesinin veya oy hakki toplaminin en az yiizde
onuna sahip olmas: sarttir” diizenlemeleri yer almaktadir. Bu gergevede, anilan istirak tarihi itibariyla
yiiriirliikte olan mevzuata gore s6z konusu istirak igin BDDK’nin izni gerekli olmadigindan, Sirket’in
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12.10.2022 tarihli beyam ile de teyit edildigi iizere, Sirket tarafindan Ak Faktoring’e %15 oraninda
istirak edilmesine iliskin olarak BDDK’dan yazili onay temin edilmemistir. Bununla birlikte, Ak
Faktoring’in 6361 Sayili Kanun’a tabi bir faktoring sirketi olmasi ve 6361 Sayili Kanun ve ilgili mevzuat
uyarinca faktoring sirketlerinin sermayesinin %10’unu veya daha fazlasini temsil eden paylarin
edinilmesi veya sirket kontroliiniin el degistirmesi sonucunu doguran pay devirlerinin BDDK’nin iznine
tabi olmasi sebepleriyle, Ak Faktoring tarafindan, soz konusu pay devrine onay verilmesi talebiyle
BDDK’ya bagvuru yapilmig olup; BDDK’nin 10.07.2020 tarihli ve 12509071-103.01.02-E.6310 say1li
yazist ile, Sirket’in, Ak Faktoring sermayesinde %15 oraninda pay edinmesinin 6361 Sayili Kanun’un
11. maddesi tahtinda uygun gériildiigii teyit edilmistir.

Sirket’in olagan ticari faaliyetleri kapsaminda Sirket Miiflis Asya Katilim Bankas1 A.S. ile akdettigi
16.09.2021 tarihli protokol uyarinca, Sirket’in 10.09.2021 tarihli ve 2021/39 sayili yénetim kurulu
kararina binaen alacak tahsili nedeniyle Pamukspor A.S. hisselerinin tamamna istirak etmistir. Anilan
istirak iglemi tahsili gecikmis alacaklara mahsuben yapildigindan herhangi bir devir bedeli
ddenmemigtir. Bu alacak tahsili nedeniyle istirak islemi igin Sirket 30.07.2021 tarihinde BDDK’ya
bagvurmus ve ilgili istirak islemi BDDK tarafindan bila tarihli ve E-12509071-110.99-23713 sayili
yazist ile onaylanmistir. Akabinde, Sirket 10.11.2021 tarihli pay devir sézlesmesi ile paylarin tamaminin
48.825.000 TL’lik devir bedeli karsiliginda Dore Kuyumculuk ve Miicevherat A.S.’ye satisini
gergeklestirmis ve bu satis islemine iliskin olarak12.11.2021 tarihli ve 2021/46 sayili yénetim kurulu
karar1 almistir,

Sirket tarafindan verilen 12.10.2022 tarihli beyan uyarinca, Sirket’in yukarida listelenen konular disinda
faaliyette bulunmadigi ve faaliyetlerini yukaridaki kurallara uygun olarak gerceklestirdigi teyit
edilmistir.

4.1.1.3. BDDK Iznine Tabi Diger islemler

Esas Sizlesme Degisikligi Islemleri

VY$ yonetmeliginin 7. maddesi uyarinca, varhk yonetim sirketleri, esas sdzlesmelerinde yapilacak
degisiklikler 6ncesinde BDDK ya bilgi verir. BDDK, esas sozlesme degisiklikleri ile ilgili olarak on bes
is giinii icinde olumsuz gorii bildirmedigi takdirde, bu degisiklikler sirketlerin genel kurul giindemine
alinir ve sonucundan BDDK’ya bilgi verilir. BDDK tarafindan uygun goriilmeyen degisiklik tasarilari
genel kurulda goriisiilemez.

Sirket kurulugsundan bu yana muhtelif zamanlarda toplam 3 kere sermaye artirim1 gergeklestirmis ve bu
sermaye artirimlari haricinde bir kere de Esas Sozlesmesi’ni tadil etmistir. Sirket 10.000.000 TL olan o
glinkii ¢ikarilmig sermayesinin 20.000.000 TL’ye artirilmasina iligkin birinci sermaye artirimi,
20.02.2018 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisinda gerceklestirilmis olup, 20.02.2018 tarihli
olaganiistii genel kurul toplanti tutanagindaki bilgiler uyarinca ilgili artirrm BDDK’nin 12.02.2018
tarihli ve 1921 sayili izni ile onaylanmistir. isbu Hukukgu Raporu tarihi itibariyla, Sirket’in 12.10.2022
tarihli beyani uyarinca Sirket’in anilan BDDK izin yazisini kayitlarinda bulunmamasi sebebiyle, anilan
yazi tarafimiza iletilememis ve tarafimizca incelenememistir.

Bu artirrmlardan ikincisi, Sirket’in Final Varlik’1 tim hak ve alacaklari ile devralmasi nedeniyle
Sirket’in 20.000.000 TL olan o giinkii ¢ikarilmis sermayesinin 40.000.000 TL ye artirilmasi olup, sdz
konusu sermaye artirimi i¢in Sirket BDDK’ya 30.05.2018 tarihli ve 2018/56 sayil1 yazisi ile basvuruda
bulunmus, BDDK ise ilgili sermaye artirimini 06.09.2018 tarihli ve 12509071-110.01.03-E.11240 say1li
yazisi ile onaylamigtir.

Sirket paylarinin halka arzi kapsaminda Esas Sozlesmesi’nin SPK mevzuatina uyumu amaciyla SPK
tarafindan verilen 14.10.2021 tarihli ve 53/1523 sayili izni ve T.C. Ticaret Bakanlig: I¢ Ticaret Genel
Miidiirliigii tarafindan 26/10/2021 tarih ve E-50035491-431.02-00068566592 sayili onay yazsi ile
onaylanmig esas sozlesme degisiklikleri varlik yonetim sirketi mevzuati kapsaminda BDDK onayina da
sunulmug ve ilgili degisiklikler BDDK tarafindan E-12509071-110.01.04-23742 sayili yazsi ile

onaylanmigtir.
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Sirket’in ¢ikarilmis sermayesinin 40.000.000 TL’den 50.000.000 TL’ye artirtlmasina iligkin iigiincii ve
en son sermaye artirimi 01.02.2022 tarihinde tescil edilmis olup, ilgili sermaye artirimina iliskin alinan
yonetim kurulu karari ve eki tadil metni ile artirnmin Sirket i¢ kaynaklarindan karsilanacak olmasi
nedeniyle hazirlanan sermaye tespit raporu VYS Yonetmeligi’nin 7. maddesinin 7. ve 9. fikralarina
uygun olarak Sirket’in 05.01.2022 tarih ve MU-0020 sayili yazisi ile BDDK’ya iletilerek basvuru
yapilmustir; ancak Sirket’in 12.10.2022 tarihli beyani uyarinca séz konusu bagvuruya iliskin olarak
BDDK tarafindan 15 giin iginde donils yapilmamistir. Bunun iizerine VYS Yonetmeligi’nin 7.
maddesinin 1. fikrasi uyarinca sz konusu sermaye artirim karari tescil edilmis ve bu husus hakkinda
Sirket’in 04.02.2022 tarihli ve MU-0173 sayili yazisi ile BDDK ’ya bilgi verilmistir.

Pay Devir Islemleri

VYS Yonetmeligi’nin 7. maddesi uyarinca, varlik ynetim girketinin sermayesinin %10’ unu veya daha
fazlasini temsil eden paylarin edinilmesi veya sirket kontroliiniin el degistirmesi sonucunu doguran pay
devirleri BDDK’nin iznine tabidir. Bu kapsam déahilinde yeni imtiyazli pay ihraci, mevcut paylar iizerine
imtiyaz tesisi, imtiyazin kaldirilmasi veya intifa hakk: tesisi ile oy hakki edinilmesi ve hisselerin
rehnedilmesinde de BDDK nin izni gereklidir. Bununla birlikte, yonetim veya denetim kurullarma iiye
belirleme imtiyazi veren paylarin tesisi veya devri bakimindan %10 gibi oransal sinirlara bakilmaksizin,
her haliikkdrda BDDK’nin izni gerekir. Benzer sekilde varlik yonetim girketinin sermayesinin kontroliinii
elinde bulunduran tiizel kisilerin kontroliiniin el degistirmesi de BDDK’nin iznine tabidir.

Sirket kurulusundan bu yana 26.03.2018, 01.07.2019, 13.12.2019 ve 19.04.2021 tarihlerinde muhtelif
pay devirleri gergeklestirilmis olup, Besiktas 12. Noterligi tarafindan 29.06.2022 tarih ve 09793 ve
09769 yevmiye numarasi ile onaylanmis Sirket pay defteri sayfalarina gore stz konusu pay devirlerinin
higbiri Sirket sermayesinin %10’undan fazlasini temsil etmediginden ve Sirket tarafindan verilen
12.10.2022 tarihli beyan uyarinca, anilan devirlerin higbiri herhangi bir sézlesmesel diizenlemeye
istinaden de Sirket’in kontrol yapisinda herhangi bir degisiklige yol agmadigindan, bu pay devirleri i¢in
BDDK izni gerekli degildir.

Altinhas Holding, 17.05.2022 tarihli genel kurul karar1 ile Sirket’in sermayesinde sahip oldugu paylari
ve Ak Faktoring sermayesinde sahip oldugu paylari, kismi boliinme yoluyla Altinhas Holding’in %100
baglh ortakli1 olan Altinhas Yatirim Holding’e devretmis olup; s6z konusu kismi béliinme 01.06.2022
tarihinde Istanbul Ticaret Sicili Miidiirliigii nezdinde tescil edilmis ve 01.06.2022 tarihli ve 10589 say1li
TTSG’de ilan edilmistir. Anilan kismi bdliinme islemi sonucu Sirket’in pay sahipligi yapisinda %95,65
oraninda bir degisiklik ongoriildiigiinden ve Sirket’i kontrol eden dogrudan pay sahibi degistiginden,
Sirket 13.01.2022 tarihli yazi1 ile BDDK’ya bagvurmus olup, BDDK tarafindan Sirket’in basvurusu bila

tarihli ve E-12509071-110.01.02-42312 sayil1 izin yazis1 ile onaylanmigtir.

Halka Arza Iliskin BDDK Giriisii

Sirket 03.06.2022 tarihli ve 2022/21 sayili yonetim kurulu karart ile, ¢ikarilmig sermayesinin 50.000.000
TL’den 56.000.000 TL’ye g¢ikarilmasi nedeniyle artirilacak 6.000.000 TL nominal degerli 6.000.000
adet pay ve mevcut ortaklardan Altinhas Yatirim Holding’e ait 6.000.000 TL nominal degerli toplam
6.000.000 adet pay olmak iizere toplam 12.000.000 TL nominal degerli 12.000.000 adet payin halka
arzina karar vermistir. Sermaye artirimi ve ortak satigi yoluyla halka arz edilecek 12.000.000 TL
nominal degerli paylarmn, Sirket’in halka arz 6ncesi 50.000.000 TL tutarindaki ¢ikarilmis sermayesine
oran1 %24, halka arz sonrasi1 56.000.000 TL tutarinda olacak g¢ikarilmis sermayesine orani %21,43tiir.

Sirket’in planlanan halka arzinin Sirket sermayesinde %10’u asan bir pay sahipligi degisikligi sonucu
dogurmasi beklendiginden, planlanan halka arza iliskin olarak BDDK’nin onayinin temin edilebilmesi
icin, BDDK’nin sifahi y6nlendirmelerine istinaden Sirket, 22.06.2022 tarihli ve 839 sayili yazisi ile
Sirket’in paylarinmn halka arzina iliskin herhangi bir sinirlama bulunup bulunmadig ile birlikte Sirket’in
faaliyetleri tizerinde BDDK tarafindan getirilmis herhangi bir kisitlama bulunup bulunmadigina iliskin
BDDK’nin gériiglerini ve Sirket esas sdzlesmesinin “Sermaye” bagliklt 6 nc1 maddesine iligkin tadil
tasarisina iliskin BDDK’nin onayini talep etmistir. BDDK tarafindan Sirket’e hitaben diizenlenen E-
12509071-110.01.04-56061 sayil1 yazida, BDDK tarafindan asagidaki sekilde goriis verilmigtir:

(+3J
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“Bilindigi iizere, Yonetmeligin “'Faaliyet alam” baslikl 14 iincii maddesinin birinci fikrasinin (d) bendi
“Varlik yonetim girketleri; Ana faaliyetlerini gerceklestirmek iizere sermaye piyasasi mevzuati
ddhilinde ve gerekli izinleri almak kaydiyla faalivette bulunabilir ve menkul kiymet ihrac edebilir, fon
kurabilir, ihrag edilmis menkul kiymetlere yatirim yapabilir.” hiikmiinii amir olup, Yonetmelikte varlik
yonetim girketlerinin paylarinin halka arzim diizenleyen veya buna simirlama getiren herhangi bir
hiikiim bulunmamaktadir.

Bununla birlikte, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunun (Kurul) 21.04.2016 tarihli ve 6858
sayili Karari ile kurulus izni alan Sirketinize Kurulun 08.03.2018 tarihli ve 7753 sayili Karari ile de
Jfaaliyet izni verilmistir.

Sirketiniz Yonetmelik hiikiimleri ¢ercevesinde faaliyetlerini yiiriitmekte olup, Sirketinizin faaliyetleri
lizerinde Kurumumuzca getirilmis bir kisitlama bulunmamaktadir.

Diger taraftan, Sirketiniz esas sozlesmesinin ilgi (b) 'de kayitl yaziniz ekinde yer alan tadil tasarisinda
belirtildigi sekilde degistirilmesinde, 6102 sayili Tiirk Ticaret Kanunu hiikiimleri sakli kalmak kaydiyla,
Yonetmelik hiikiimleri agisindan herhangi bir sakinca bulunmamaktadir.

Bilgi edinilmesini ve ana sozlesme degigikliginin yayimlanacag Ticaret Sicili Gazetesinin bir drneginin
Kurumumuza gonderilmesi hususunda geregini rica edevim.”

Ek olarak, SPK tarafindan Sirket’in halka arzi kapsaminda BDDK dan goriis alinmasina iliskin olarak
BDDK’ya 21.06.2022 tarihli ve 23069 sayil1 yaz iletilmistir. Bu dogrultuda, BDDK tarafindan SPK’ya
hitaben gonderilen bila tarihli ve E-12509071-110.01.04-56266 sayili yazida BDDK asagidaki sekilde
gorils vermistir:

“llgide kayuli yazinizda, Birikim Varlik Yonetim A.S. nin (Sirket) ¢ikarilmis sermayesinin 50 Milyon
TL den 56 Milyon TL ye artirlacak olmasi nedeniyle 6 Milyon TL nominal degerli 6 Milyon adet pay
ile mevcut ortaklardan Altinhas Yatirim Holding A.S. ve ait 6 Milyon TL nominal 6 Milyon adet pay
olmak iizere toplam 12 Milyon TL nominal degerli 12 Milyon adet paymn halka arzina iliskin
izahnamenin Kurulunuzca onaylanmasmn talep edildigi ifade edilerek séz konusu basvurunun
sonuclandirilmasint teminen Sirket paylarin ilk halka arzimin ilgili mevzuat karsisindaki durumu,
Kurumumuz tarafindan séz konusu halka arzi etkileyecek dnemde yiiriitiilen ve/veya sonuglandirilan bir
calisma olup olmadigi ve halka arza iliskin izahnameye yazilmasina gerek goriilen bir husus bulunup
bulunmadigr hususlarinda Kurumumuz goriisii talep edilmektedir.

Bilindigi iizere, Varlik Yonetim Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslart ile Devralinacak Alacaklara
lliskin Islemler Hakkinda Yonetmeligin (Yonetmelik) “Faalivet alam” bashklt 14 iincii maddesinin
birinci fikrasimin (d) bendi “Varlik yonetim sirketleri; Ana faaliyetlerini gergeklestirmek iizere sermaye
piyasast mevzuati dahilinde ve gerekli izinleri almak kaydiyla faaliyette bulunabilir ve menkul kiymet
ihrag edebilir, fon kurabilir, ihrac edilmis menkul kiymetlere yatwim yapabiliv.” hiikmiinii amir olup,
Yonetmelikte varlik yonetim sirketlerinin paylarimin halka arzini diizenleyen veya buna swirlama
getiren herhangi bir hiikiim bulunmamaktadir.

Bununla birlikte, Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurulunun (Kurul) 21.04.2016 tarihli ve 6858
sayili Karar ile kurulus izni alan Sirkete Kurulun 08.03.2018 tarihli ve 7753 sayui Karari ile de faaliyet
izni verilmistir.

Sirket Yonetmelik hiikiimleri cercevesinde faaliyetlerini yiiriitmekte olup, Sirketin faaliyetleri iizerinde
Kurumumuzca getirilmis bir kisitlama bulunmamaktadr. Bu itibarla, séz konusu bagvurunun 6362
sayur Sermaye Piyasasi Kanunu ve ilgili mevzuat cercevesinde degerlendirilmesinin Kurulunuz
takdirlerinde oldugu diisiniilmektedir.”

Bu ¢ercevede, BDDK tarafindan Sirket’in planlanan halka arzina iligkin olarak VYS Yonetmeligi
uyarinca varlik yonetim sirketlerinin paylarinin halka arzini diizenleyen veya buna smirlama getiren
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herhangi bir hiikiim bulunmadigi yoniinde yazili goriis bildirilmis ve halka arz kapsaminda
gergeklestirilmesi planlanan sermaye artirimi neticesinde Sirket tarafindan yapilacak esas sézlesme
tadilinin de BDDK tarafindan uygun bulundugu teyit edilmistir.

Teskilatlanma Islemleri

Varlik yonetim sirketlerinin, yurt i¢inde veya yurt diginda sube agmasi BDDK ’nin iznine tabidir. Sube
agma izni almak iizere BDDK’ya basvuracak bir varlik yonetim sirketinin, 6zkaynaginin, toplam
aktiflerine oraninin asgari %3 olarak tutturulmasi ve idame ettirilmesi ve her bir sube igin 1 milyon TL
tutarinda ddenmis sermayeye sahip olmasi gereklidir. Izin tarihinden itibaren 3 ay icinde, yurt ici
subenin ticaret siciline tescil ve ilan ettirilmesi ve tescilin ilan edildigi TTSG’nin bir niishasinin
BDDK’ya gonderilmesi zorunludur. Varlik yénetim sirketi her ne ad altinda olursa olsun sube disinda
teskilatlanmaya gidemez ve acentelik veremez.

Isbu Hukukgu Raporu tarihi itibariyla Sirket’in herhangi bir subesi bulunmamaktadir.

Birlesme, Boliinme, Devir ve Tasfiye Islemleri

VYS$ Yonetmeliginin 8. maddesi uyarinca varlik yonetim sirketlerinin birlesme, boliinme, devir ve
tasfiye iglemleri BDDK’dan izin alinmak kaydiyla TTK diizenlemelerine tabidir. Varlik yonetim sirketi
genel kurulunda karar almak suretiyle iznin teblig tarihinden itibaren ii¢ ay iginde birlesme, béliinme,
devir veya tasfiye islemlerine gegilmedigi takdirde verilen izin gegersiz olur.

Sirket, 11.05.2018 tarihli ve 2018/9 sayili yonetim kurulu karari ile Final Varlik’1 tiim hak, alacak ve
borglari ile birlikte ile kolaylastiriimis birlesme yoluyla devralmaya karar vermistir. Bu dogrultuda, soz
konusu birlesme islemi igin Sirket 11.05.2018 tarihli ve 51 sayih yazis1 ile BDDK’ya basvurmus ve
BDDK s6z konusu birlesme islemine 06.09.2018 tarihli ve 12509071-110.01.03-E.11240 sayil1 yazisi
ile onay vermistir.

4.1.1.4. Kurumsal Yénetim

Varlik yonetim sirketlerinin yonetim kurulu iiyeleri ile genel miidiir ve genel miidiir yardimeilarinin,
sirket kurucu ortaklarinda da aranan sartlarin bir kismini tagimalar1 gerekmektedir. Genel miidiir,
bulunmadig: héllerde vekili, yonetim kurulunun dogal iiyesidir. Sirket genel miidiiriiniin en az 7 yil,
genel miidiir yardimcisinin ise en az 5 y1l olmak iizere hukuk, isletmecilik veya finans alaninda mesleki
deneyime sahip olmalari sarttir. Ayrica genel miidiiriin hukuk, iktisat, isletme, maliye, bankacilik, kamu
yonetimi ve dengi dallari ile miihendislik dallarinda lisans veya lisansiistii diizeyinde 6grenim gérmiis
olmasi; genel miidiir yardimeilarinin ise lisans diizeyinde dgrenim goérmiis olmalar1 gerekmektedir.

4.1.1.5. Koruyucu Diizenlemeler, Standart Oran ve Karsihiklar

Varlik yonetim sirketlerinin 6zkaynaklarinin, toplam aktiflerine oraninin asgari %3 olarak tutturulmasi
ve idame ettirilmesi zorunludur. Bu oran, ilgili mevzuat tahtinda standart oran olarak adlandirilmaktadir.
Standart oran1 saglayamayan bir varlik ydnetim sirketi, bu orani tutturuncaya kadar kaynak kuruluslar
ile alacaklarinin veya diger varliklarmin devrine iligkin yeni sézlesme yapamaz.

Bankacilik Kanunu’nun 143. Maddesi uyarinca varlik yonetim sirketleri, islemleri nedeniyle dogmus
veya dogmasi beklenen, ancak miktar1 kesin olarak belli olmayan zararlarini karsilamak amaciyla
karsilik ayirmak zorundadirlar. Karsilik ayrilacak alacaklarin nitelikleri ile karsiliklara iliskin esas ve
ustiller BDDK tarafindan belirlenir. Varlik yonetim sirketlerinin ayirdiklar1 karsiliklarim tamamu,
ayrildiklar1 yilda kurumlar vergisi matrahinin tespitinde gider olarak kabul edilir.

Sirket 12.10.2022 tarihli beyani uyarinca, Sirket’in standart oran1 2021 yili igerisinde %57,75 olarak
saglanmigtir.

4.1.1.6. ¢ Kontrol, Bilgi Sistemleri ve Finansal Raporlama

Varlik y6netim sirketleri, maruz kaldiklart risklerin izlenmesi, kontroliiniin saglanmasi, faaliyetlerinin
kapsam1 ve yapistyla uyumlu ve degisen kosullara uygun ve yonetim kuruluna bagh olarak gorev
yapacak yeterli ve etkin bir risk yonetimi ve i¢ kontrol sistemi kurmak ve isletmekle yiikiimliidiirler. Bu
kapsamda varlik yonetim girketleri, faaliyetlerinin mevzuata, i¢ diizenlemelerine ve faaliyetlerinin
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mahiyetine uygun olarak yiiriitiilmesini, muhasebe ve raporlama sisteminin biitiinliigiini, giivenilirligini
ve bilgilerin zamaninda elde edilebilirligini her seviyedeki personeli tarafindan uyulacak ve
uygulanacak siirekli kontrol faaliyetleri ile saglamak {izere etkin ve yeterli i¢ kontrol sistemi tesis etmek
zorundadir. Varlik yonetim sirketleri, faaliyetlerini etkin ve giivenli bir sekilde siirdiirebilmek amaciyla
uygun bir risk yonetimi sistemi tesis etmek ve bu kapsamda risk politikalarini olugturmak, uygulamak,
maruz kaldiklari riskleri tespit etmek, degerlendirmek, raporlamak ve yonetmek igin gerekli 6nlemleri
almak zorundadr.

Varlik ydnetim sirketleri nezdinde olusturulacak bilgi sistemleri, varlik yonetim sirketlerinin oleegi,
faaliyetlerinin niteligi ve karmagiklig1 ile uyumlu olarak yapilandirilir. Bilgi sistemleri, varlik yOnetim
sirketleri ile ilgili tim bilgilerin elektronik ortamda giivenli bir sekilde saklanmasina ve kullanilmasina
imkén verecek yapida olusturulur. Bilgi sistemlerinin giivenilirliginin saglanmasi ve diizenli olarak
giincellenerek gerekli degisikliklerin yapilmasi zorunludur.

Varlik yonetim sirketleri ayrica, Kamu Gozetimi, Muhasebe ve Denetim Standartlart Kurumu tarafindan
belirlenen usul ve esaslar gergevesinde tiim iglemlerini gergek mahiyetlerine uygun surette, her bir islem
bazinda zamaninda ve dogru bir sekilde muhasebelestirmek, finansal raporlarini bilgi edinme ihtiyacini
kargilayabilecek bigim ve igerikte, anlasilir, giivenilir ve karsilastirilabilir, denetime, analize ve
yorumlamaya elverisli, zamaminda ve dogru sekilde diizenlemek zorundadir. Varlik yonetim
sirketlerinin nam ve hesabina yapilan tiim tahsilatlarin, ilgililer tarafindan séz konusu tahsilatlar
tizerinden mahsup edilen hizmet bedelleri de dahil olmak iizere, varlik yonetim sirketinin muhasebe
kayitlarina yansitilmasi zorunludur.

Incelenen Belgeler kapsaminda gesitli 3. kisilerin sikayetleri iizerine Sirket adina 30.06.2020,
14.08.2020, 03.11.2020 ve 10.12.2020 tarihlerinde BDDK tarafindan, Sirket’in BDDK’nin 24.06.2019
tarihli ve 7821 sayili talimati ile Miilga VY'$ Yonetmeligi’nin 10/A maddesindeki usul ve esaslara aykiri
islem tesis etmesi nedeniyle, sirastyla, 50.000 TL, 1.300.000 TL, 200.000 TL ve 100.000 TL tutarinda
idari para cezasi verildigi tespit edilmistir. Miilga VYS Yonetmeligi’nin 10/A maddesi uyarinca, varlik
yonetim sirketleri, faaliyetlerinin etkin ve verimli bir sekilde Bankacilik Kanunu’na ve ilgili diger
mevzuata, sirket i¢i politika, kural ve teamiillere uygun olarak yiiriitiilmesi ve bilgilerin zamaninda elde
edilebilirliginin saglanmasi amaciyla yeterli ve etkin bir i¢ kontrol sistemi ve i¢ kontrol faaliyetleri
olusturmali, y6netim kuruluna veya yonetim kurulunun belirleyecegi genel miidiir disindaki bir yonetim
kurulu iiyesine bagli olarak atanan ve haziran ve aralik sonu itibariyla yilda iki kez yonetim kuruluna
veya ydnetim kurulunun belirleyecegi genel miidiir disindaki bir yonetim kurulu iiyesine raporlama
yapan i¢ kontrol personeli vasitastyla i¢ kontrol faaliyetlerini yiiriitmelidir.

Sirket tarafindan verilen 12.10.2022 tarihli beyan uyarinca, kesilen bu para cezalari Sirket tarafindan
alacaklari takip edilen borg¢lularin sikayetleri iizerine kesilmis olup, ilgili désnemde varlik yonetim
sektdriine borglu sikayetleri lizerine toplu olarak para cezasi kesilmis olup, s6z konusu uygulama sektor
icerisinde donem donem olabilmektedir. Borglu sikayetlerine istinaden kesilen cezalar ile sikayet icerigi
uyusmadigi igin ilgili idari para cezalarinin iptaline yonelik Sirket dava yoluna gitmistir, isbu Hukukgu
Raporu tarihi itibartyla Sirket tarafindan BDDK’ya karsi acilan idari iglemin iptaline iliskin davalar
heniiz sonu¢lanmamugtir.

Sirket tarafindan verilen 12.10.2022 tarihli beyan uyarinca, Sirket’in yukarida listelenen konular disinda
faaliyetlerini yukaridaki kurallara uygun olarak gergeklestirdigi teyit edilmistir.

4.1.1.7. Alacaklarin Devrine ve Diger Islemlere lliskin Siirecler

BDDK’nin denetim ve gozetimine tabi kaynak kuruluslar, borgluyu ve teminat1 dikkate alarak borcun
tahsil edilme yiizdesi ve siiresi ile gergege uygun degerini de igerecek sekilde iktisadi nedenini yazili
hale getirmek kaydiyla ana faaliyet konularindan dogan alacaklari ile diger varhiklarim varlik yonetim
girketlerine devredebilirler. Kaynak kuruluslar, yalnizca miinferit bir risk grubunu igeren alacaklar harig,
alacaklarini varlik yonetim sirketlerine ihale usulii disinda bir yontem ile devredemezler. Kaynak
kuruluslarca, varlik yonetim sirketine donuk alacaklarin yani sira canli alacaklar da devredilebilir; ancak
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yalnizca miinferit bir risk grubunu igeren alacaklar harig, canl ve donuk alacaklar ayni devir portfoyii
icinde yer alamaz.

Varlik yonetim sirketleri, devraldiklari alacaklara iligkin takip ve tahsil islemlerine baglamadan &nce
asil borglulara veya yasal temsilcilerine yazili bildirimde bulunur. S6z konusu bildirimde, kaynak
kurulusun ad1 da belirtilmek suretiyle bor¢lunun kaynak kurulusa olan borcunun varlik y6netim sirketine
devroldugu ve bor¢ hakkinda bilgi alinmasini teminen varlik yonetim sirketi ile iletisime gecilmesi
yoniinde bir metin ile ilgili varlik yonetim sirketine ait tiim iletisim bilgileri yer alir. Borglunun ilgili
varlik yonetim sirketi ile iletisime gegmesi halinde yapilan ilk goriismede, borcun kaynagmi olusturan
islem, borcun tarafi olan kurulus, borcun aslh ile fer’ileri ve tutari, varlik yonetim sirketince takibi
durumunda borglunun karsilasacagi hukuki islemler ile borglularin 6demekle yiikiimlii oldugu diger
tutarlar dogru, sade ve anlagilir sekilde bildirilir.

Varlik yonetim sirketleri ile bunlara bagli tahsilat ekipleri tarafindan borgluya tutar teklif edilen her
durumda ve sonrasinda uzlasilan tutar 6dendiginde borgluya bildirim yapilmasi ve bu bildirimin kayit
altina alinarak saklanmasi zorunludur.

Borcun devralinmasindan 6nce kaynak kurulus tarafindan baglatilmig agik icra veya iflas takibi
bulunmasi ya da varlik yonetim sirketince icra veya iflas takibi baslatilmasi halinde borca iliskin varlik
yonetim sirketleri ve BDDK’nin gozetim ve denetimine tabi kaynak kuruluslar tarafindan yapilan her
tiirlii tahsilat, bor¢lunun talebi ve gerekli harci yatirmasi halinde ilgili icra teskilatina da bildirilir.
Borcun karsiliklt anlasma yoluyla ya da dogrudan asil ve fer’ileri ile birlikte 6denmesi halinde icra
takibinin ortadan kaldirilmasina yonelik bor¢lu tarafindan diger kisi ve kuruluglara yapilmasi gereken
varsa tiim Odemeler ve islemler hakkinda borgluya, tahsilat talebi ile bagvurulmadan once agik ve
anlagilir sekilde bilgi verilir.

Varlik yonetim sirketleri, devraldiklar: alacaklari ancak BDDK’nin denetim ve gézetimine tabi bir bagka
banka ya da diger mali kuruma veya TMSF’ye devredebilir; ancak borg¢lunun yazili muvafakatinin
alinmasi gibi bazi diger sartlarin varligi halinde, alacaklarin iigiincii kisilere devri de s6z konusu olabilir.

4.1.1.8. Di1s Hizmet Saglanmasi

Varlik yonetim sirketlerinin esas faaliyetlerini kendi organizasyonuyla gergeklestirmesi esas olmakla
birlikte tahsilat ve takip islemleri i¢in hukuk biirosu, ¢agri merkezi, degerleme kurulugu gibi dig hizmet
saglayici kuruluglarla ¢alismasi halinde bu durum varlik yonetim sirketinin ve varlik yonetim sirketi
yonetim kurulunun mevzuat karsisindaki sorumluluklarin etkilemez.

fleri tetkik amagli, Sirket’in fiili olarak faaliyetlerini Bankacilik Kanununa, VYS Y&netmeligine ve
bunlara iliskin BDDK’nin ilgili ikincil mevzuat diizenlemelerine uygun yiiriitiip yiiriitmedigi
sorgulanmig ve Sirket 12.10.2022 tarihli beyani ile, yukarida detaylar1 verilen hususlar haricinde, tabi
oldugu Bankacilik Kanununa, VYS Y&énetmeligine ve bunlara iliskin BDDK nin ilgili ikincil mevzuat
diizenlemelerine esasli bigimde uydugunu ve BDDK’dan baskaca bir ihlal bildirimi almadigini teyit
etmistir.

4.1.2. Sug Gelirlerinin Aklanmasi ve Terdrizmin Finansmaninin Onlenmesine iliskin Mevzuat
Yukanidaki idari kurumlara ilaveten, Sirket sug gelirlerinin aklanmasi ve tertrizmin finansmaninin
onlenmesine iliskin mevzuat kapsaminda Hazine ve Maliye Bakanligi biinyesindeki Mali Suglari
Aragtirma Kurulu (“MASAK”)’1n da gézetim ve denetimine tabidir. MASAK mevzuati kapsaminda
yiikiimliiler tanimi, varlik yonetim sirketleri de dahil olmak iizere finansal kuruluglari kapsamaktadir.
Bu kapsamda Sirket, temel olarak agagida listelenen mevzuata da tabidir:
e 5549 sayill Su¢ Gelirlerinin Aklanmasinin Onlenmesi Hakkinda Kanun (“MASAK
Kanunu”);
o 6415 sayili Terérizmin Finansmaninin Onlenmesi Hakkinda Kanun;
e 5549 sayili Sug Gelirlerinin Aklanmasinin Onlenmesi Hakkinda Kanunun uygulanmasina
yonelik olarak; sug gelirlerinin aklanmasinin ve terdriin finansmaninin énlenmesi amaciyla
yiikiimliiler, yiikiimliiliikler, yiikiimliiliklere uyumun denetimi, giimriik idaresine agiklama
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yapilmasi ve diger tedbirlere iliskin usul ve esaslari diizenlemek amaciyla, 09.01.2008 tarih
ve 26751 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Su¢ Gelirlerinin Aklanmasinin ve Teririin
Finansmanimin  Onlenmesine Dair Tedbirler Hakkinda Yonetmelik (“Tedbirler
Yonetmeligi”), ve

e Finansal kuruluslar tarafindan yapilacak kimlik tespiti islemlerinde uygulanabilecek olan
basitlestirilmis tedbirlere iligkin agiklamalari igeren, 09.04.2008 tarih ve 26842 sayili Resmi
Gazete’de yayimlanan MASAK Genel Tebligi (Stra No: 5) de dahil olmak iizere, MASAK
Genel Tebligleri.

5549 sayili Su¢ Gelirlerinin Aklanmasinin Onlenmesi Hakkinda Kanun kapsaminda yiikiimliiler,
miisterinin taninmasina iligskin esaslar kapsaminda; kendileri nezdinde yapilan veya aracilik ettikleri
islemlerde islem yapilmadan Once, islem yapanlar ile nam veya hesaplarina islem yapilanlarin
kimliklerini tespit etmek ve gerekli diger tedbirleri almak zorundadir. Yiikiimliiler tarafindan islemin
gercek faydalanicisinin ortaya ¢ikarilmasti i¢in gerekli tedbirler alinir.

Varlik yonetim sirketleri de dahil olmak iizere finansal kuruluslar; miisterinin, miisteri adina hareket
eden kisinin ve gergek faydalanicinin kimliginin tespiti ve is iligkisinin veya islemin amaci hakkinda
bilgi elde etme konularinda, miisteriyle ilgili olarak baska bir finansal kurulusun aldig: tedbirlere
giivenerek is iligkisi tesis edebilir veya iglem yapabilir. Ayrica, finansal kuruluslarin kendi aralarinda
yapacaklari islemler, miisterinin hisseleri borsaya kote edilmis sirket oldugu islemler gibi bazi iglem
tiirlerinde, basitlestirilmis tedbirlere tabi olarak kimlik tespiti ve ger¢ek faydalanicinin tespiti
yiikiimliliiklerinin yerine getirilmesine de MASAK Genel Tebligleri ile imkan saglanmaktadir.

Yiikiimliiler nezdinde veya bunlar araciligiyla yapilan veya yapilmaya tesebbiis edilen islemlere konu
malvarliginin yasa dist yollardan elde edildigine veya yasa dig1 amaglarla kullanildigina dair herhangi
bir bilgi, siiphe veya siipheyi gerektirecek bir hususun bulunmasi halinde bu islemlerin MASAK’a
bildirilmesi gerekir. Yiikiimliiler taraf olduklari veya aracilik ettikleri islemlerden, Hazine ve Maliye
Bakanlig1 tarafindan belirlenecek tutar1 asanlart MASAK’a bildirmek zorundadirlar. Yiikiimliiler
karmasik ve olagandisi biyiiklikteki islemler ile goriiniirde makul hukuki ve ekonomik amaci
bulunmayan iglemlere 6zel dikkat gostermek, talep edilen islemin amac1 hakkinda yeterli bilgi edinmek
i¢in gerekli tedbirleri almak ve bu kapsamda elde edilen bilgi, belge ve kayitlari istenildiginde yetkililere
sunmak iizere muhafaza etmek zorundadir.

Kamu kurum ve kuruluslari, gergek ve tiizel kisiler ile tiizel kisiligi olmayan kuruluglar, MASAK ve
denetim elemanlari tarafindan istenilecek her tiirlii bilgi, belge ve bunlara iligkin her tiirlii ortamdaki
kayitlari, bu kayitlara erigimi saglamak veya okunabilir hale getirmek i¢in gerekli tiim bilgi ve sifreleri
tam ve dogru olarak vermek ve gerekli kolayligi saglamakla yiikiimlii olup; ayrica, bu mevzuat
cercevesinde getirilen yiikiimliiliiklere ve iglemlerine iligkin her tiirlii ortamdaki belgeleri diizenleme
tarihinden, defter ve kayitlar1 son kayit tarihinden, kimlik tespitine iliskin belgeleri ise son islem
tarihinden itibaren 8 y1l siireyle muhafaza ve istenmesi halinde yetkililere ibraz etmekle yiikiimliidiir.

Anilan mevzuata olan aykiriliklar kapsaminda ylikiimlii olarak varlik yonetim sirketleri de ¢esitli idari
ve (ilgili kisiler) adli para cezalarina tabi olabilmektedir.

Sirket tarafindan verilen 12.10.2022 tarihli beyan uyarmea, 2017 yilina iligkin olarak yiikiimliiliiklere
uyum denetimi programi kapsaminda MASAK tarafindan Final Varlik’a, inceleme doneminde kimlik
bilgileri talep edilen bazi borglularin kimlik bilgilerinin denetim sirasinda MASAK’a sunulamamasi
sebebiyle Final Varhk’a 1.162.540 TL tutarinda idari para cezasi kesilmistir. incelenen Belgeler
kapsaminda tarafimiza sunulan MASAK tarafindan hazirlanan 29.09.2017 tarihli Yiikiimliiliik Thlali

Inceleme Raporu uyarinca:

° MASAK Tedbirler Yénetmeligi’nin "Yiikiimlii' bashikli 4. maddesi kapsaminda yiikiimliiler
arasinda sayilan Final Varlik’in Tedbirler Yonetmeligi’nin 'Miisterinin Taninmasina iligkin
Esaslar' baglikli 3. boliimiinde yer alan kimlik tespitine iliskin maddelerinde yer alan
diizenlemeler gergevesinde ilgili maddelerde sayilan hususlarda kimlige iliskin bilgileri almak ve
bu bilgilerin dogrulugunu teyit etmek suretiyle miisterilerinin ve miisteri adma veya hesabina
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hareket edenlerin kimliklerini tespit etme zorunlulugu bulundugunu, ancak yapilan inceleme
strasinda Final Varlik’in 01.01.2016-31.03.2017 tarihleri arasinda temlik aldig1 sézlesmelerde yer
alan 239.829 kisi igerisinden kimlik tespit yiikiimliiliigii kapsaminda incelenen 1.242 kisiden 216
yerli ve yabanci uyruklu gergek kisi ile 65 tiizel kisiye (sahis sirketleri dahil) ait kimlik
bilgilerinde eksiklikler bulundugunu, ve idari yaptirim karari verilmesini gerektiren kabahat
fiilinin, Final Varlk’a inceleme doneminde kimlik bilgileri talep edilen bazi borglularmnin tespiti
zorunlu kimlik bilgilerinin tamammin denetim sirasinda MASAK’a sunulamamasi oldugunu
belirtmistir.

° Yine MASAK tarafindan hazirlanan anilan raporda Final Varlik séz konusu yaptirima karsi
finansal kurulus olmamalarindan bahisle MASAK Kanunu tahtindaki “Yiikiimli” tanimina
girmediklerini ve bu dogrultuda kimlik tespit yiikiimliiliiklerinin bulunmadigini, ancak Bankacilik
Kanunu uyarinca alacaklarim tahsil etmek amaciyla borglularina ilave finansman saglamasi
durumunda ilk is iligkisinin borglu ve Final Varlik arasinda kurulacak olmasi sebebiyle kimlik
tespit yiikiimliiliigiiniin olacagini; fakat, Final Varlik’in somut olayda ilgili kredi kuruluslarindan
devraldiklar1 portfSylerdeki borglular ile ilk is iliskisini kurmadigini ve ilk is iligkisinin ilgili
banka ve ilgili borglular arasinda portfoy devrinden 6nce kuruldugunu, Final Varlik’in olagan
faaliyetleri sirasinda bankalar veya diger mali kuruluslar tarafindan yapilan portféy ihalesinin
kazanilmasini miiteakiben borglu bilgilerinin topluca elektronik olarak ilgili banka veya diger
mali kurulus tarafindan Final Varlik’a verildigini, ilerleyen siiregte borg dosyasina yonelik tahsilat
islemine baslandiginda banka veya diger mali kuruluslardan gelen bilgilerin tahsilat igin yeterli
olmadiginin anlagilmasi durumunda, banka veya diger mali kuruluglardan gerek goriilen bilgiler
talep edildigini belirtmis ve bu nedenlerle su¢ gelirlerinin aklanmasma iliskin mevzuat
cergevesinde kimlik tespiti yiikiimliiliigii bulunmamasi gerektigini iddia etmistir.

Ancak, Final Varlik’in savunmalarina ragmen MASAK tarafindan s6z konusu idari para cezasi karari
verilmigtir. Sirket’in 11.05.2018 tarihli ve 2018/9 sayili yonetim kurulu karar1 ile Final Varlik’1 tiim hak,
alacak ve borglari ile birlikte ile kolaylastirilmis birlesme yoluyla devralmasi sonucu Final Varlik’a
MASAK tarafindan kesilen ceza Sirket tarafindan iistlenilmistir. Sirket tarafindan séz konusu kararin
iptali i¢in agilan dosya Istanbul 8. Sulh Ceza Hakimligi tarafindan 2018/4755 Degisik s karar numarasi
ile reddedilmistir. Akabinde Sirket Istanbul 8. Sulh Ceza Hakimligi tarafindan verilen anilan karara kars:
itirazin reddini talep etmis; fakat Sirket’in bu talebi de 9. Sulh Ceza Hakimligi’nin 2018/7019 Degisik
Is sayili karar1 ile reddedilmistir. Bu siiregte her ne kadar s6z konusu idari para cezasi 30.03.2022
tarihinde tamamen Gdenmis olsa da Sirket anilan kararin bozulmasi istemi ile Yargitay’a basvurmus
olup, isbu Hukukgu Raporu tarihi itibariyla s6z konusu yargilama T.C. Yargitay 7. Ceza Dairesi
nezdinde 2022/522 E. sayili dosya ile goriilmektedir.

Sirket 12.10.2022 tarihli beyani ile, yukarida detaylar: verilen hususlar haricinde, Sirket’in tabi oldugu
su¢ gelirlerinin aklanmasi ve terdrizmin finansmanimnin 6nlenmesine iligkin mevzuati diizenlemelerine
esasl bicimde uydugunu ve MASAK’tan baskaca bir ihlal bildirimi almadigin1 teyit etmistir.

4.1.3. Ilgili Diger Mevzuat

4.1.3.1. Isyeri A¢ma ve Calisma Ruhsat

10.08.2005 tarihli ve 25902 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Isyeri Agma ve Calisma Ruhsatlarina
[liskin Yonetmelik uyarinca, yetkili idarelerden usuliine uygun olarak isyeri agma ve ¢alisma ruhsati
almmadan, sihhi ve gayrisihhi igyerlerinin agilmasi ve ¢aligtirilmasi miimkiin degildir. Isyeri agma ve
caligma ruhsati almak isteyenler, oncelikle Isyeri Agma ve Calisma Ruhsatlarina Iliskin Yénetmelik’te
yer alan smiflandirmaya goére agmak istedikleri isyerinin sihhi niteliginde mi yoksa birinci, ikinci ya da
ligiincii derecede gayristhhi niteliginde mi oldugunu degerlendirmeli ve bu kapsamda gerekli belgeler
ile yetkili idareye basvuruda bulunmalidir. Ayrica, is yeri agma ve galisma ruhsatinin alinmamis olmasi
halinde Isyeri Agma ve Calisma Ruhsatlarma iliskin Yénetmelik’in 6. maddesi uyarinca ruhsat olmadan
acilan ig yerleri kapatilir.

Bu dogrultuda, Sirket’in, 5. ve 7. katlarda bulunan isyerleri i¢in Sisli Belediyesi tarafindan diizenlenen,

sirastyla, 20.06.2017 ve 18.01.2022 tarihli ve S-1230/2017-1396 ve S-26/2022 sayil igyeri agma ve
¢alisma ruhsatlarina sahip oldugu tespit edilmistir. Ancak 11. katta yer alan igyeri i¢gin tarafimiza isyeri
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agma ve ¢alisma ruhsati sunulmamistir. Sirket tarafindan verilen 12.10.2022 tarihli beyan uyarinca,
Sirket kiraladigr 11. kattaki ofis alanini aktif olarak kullanmamakta olup, bu nedenle bu kat igin Sirket
adina diizenlenen bir igyeri agma ve caligma ruhsati bulunmamaktadir. Ancak, yine Sirket tarafindan
verilen 12.10.2022 tarihli beyan uyarinca, 11. kattaki ofis alan i¢in isyeri agma ve ¢alisma ruhsatina
iliskin siireglerin baslatilacag: ve gerekli her tiirlii is ve islemin yapilacagi, 11. kattaki ofis alaninin isyeri
agma ve c¢alisma ruhsati bulunmadigindan kapatilmas: durumunda Sirket’in esas olarak faaliyetlerini
yiiriittiigii 5. ve 7. katlarindaki is yerlerinin, Sirket’in faaliyetleri agisindan yeterli oldugunu; 5. ve 7.
katlarindaki isyerlerinin yeterli olmamasi durumunda dahi, gerekmesi halinde kiralanan 11. kattaki ofis
alaninin da tamamen tahliye edilerek baska bir adrese nakledilebilecegi beyan edilmistir.

Yukarida belirtilen 12.10.2022 tarihli yazili Sirket beyan1 dogrultusunda, ilgili ruhsatin alinabilecegi,
alinamamas1 durumunda Sirket’in faaliyetlerine 5. ve 7. katlarda bulunan ofis alanlarinda devam
edebilecegi, yeterli olmamasi halindeyse kiralanan 11. kattaki ofis alaninin tahliye edilerek bagka bir
adrese nakledilebilecek olmasi nedeniyle, 11. kattaki is yerinin ig yeri agma ve g¢alisma ruhsatinin
alinmamis olmasi sebebiyle tamamen kapatilmast durumunda Sirket’in faaliyetlerinin dnemli 8l¢iide
etkilenmeden faaliyetlerine kesintisiz olarak devam edebilecegi diisiiniilmektedir.

4.1.3.2. Kisisel Verilerin Korunmasi

07.04.2016 tarih ve 29677 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan 6698 sayili Kisisel Verilerin Korunmasi
Kanunu (“KVKK?™), kisisel verilerin hukuka aykiri sekilde toplanmasi, islenmesi, silinmesi, anonim
hale getirilmesi ve aktarilmasina iligkin idari yaptirimlar 6ngérmektedir. KVKK uyarinca kisisel veriler,
KVKK'’daki istisnalar sakli kalmak tizere, ilgili kisinin agik rizasi olmaksizin islenemez ve aktarilamaz.
[slenmesini gerektiren sebeplerin ortadan kalkmasi halinde kisisel veriler resen veya ilgili kisinin talebi
lizerine veri sorumlusu tarafindan silinir, yok edilir veya anonim hale getirilir. Veri sorumlularinin ve
veri igleyen gergek veya tiizel kisilerin, kisisel verilerin elde edilmesi sirasinda aydinlatma yiikiimliiliigii
bulunmaktadir. Kisisel verileri isleyen gergek ve tiizel kisiler, Veri Sorumlulari Siciline kaydolmak
zorundadir. Sirket, faaliyetleri kapsaminda, misterilerine ve galisanlarmma ait kimlik, iletisim, 6zliik,
hukuki islem, miisteri islem (¢agr1 merkezi kayitlar, fatura, senet, ¢ek bilgileri gibi), fiziksel mekan
giivenligi, islem giivenligi, risk yonetimi (ticari, teknik, idari risklerin yonetilmesi igin islenen bilgiler),
finans, mesleki deneyim, gorsel ve isitsel kayitlar kategorilerinde kisisel verileri ve saghk bilgileri
(engellilik durumu, kan grubu, kullanilan cihaz ve protez bilgileri gibi) ile ceza mahkumiyeti ve giivenlik
tedbirleri kategorilerinde 6zel nitelikli kisisel verileri islemekte olup; Veri Sorumlular1 Siciline de veri
sorumlusu olarak kayitlidir.

Isbu Hukukgu Raporu tarihi itibartyla ayrica Sirket kisisel veri kategorileri, isleme amaglar ve
faaliyetleri, aktarim politikalar1 ile saklama siireleri ve veri giivenligi tedbirlerine iligkin bilgileri Veri
Sorumlular: Sicil Bilgi Sistemine (VERBIS) kaydetmistir. Sirket tarafindan verilen 12.10.2022 tarihli
beyan uyarinca, Sirket VERBIS e kaydettikleri kisisel veriler disinda kisisel veri islememektedir.

lleri tetkik amagli Sirket’in fiili olarak faaliyetlerini kisisel verilerin korunmasi mevzuatina uygun
yiiriitiip yiiriitmedigi sorgulanmig ve Sirket 12.10.2022 tarihli beyani ile Sirket’in tabi oldugu kisisel
verilerin korunmasi mevzuat1 diizenlemelerine esasli bigimde uydugunu ve Kisisel Verileri Koruma
Kurumu’ndan herhangi bir ihlal bildirimi almadigni teyit etmigtir.

4.2.  Rubhsat, izin ve Lisanslara iliskin Ara Sonug

Isbu Hukukgu Raporu tarihi itibartyla, Rapor’un 4.1.3.1. (Isyeri Acma ve Calisma Ruhsatr) bdlimii
altinda yapilan aciklamalar sakl kalmak kaydiyla, 11. kattaki ofis alanina iligkin is yeri agma ve ¢alisma
ruhsati haricinde $irket’in mevcut faaliyetlerini yerine getirmek i¢in, mevcut faaliyetleri i¢in gereken
izin ve lisanslara sahiptir.

5. FIKRI MULKIYET
Sirket’tin 12.10.2022 tarihli beyani uyarinca, Sirket herhangi bir markaya, patente, telif hakkina ve

tescilli endiistriyel tasarima sahip degildir. .
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Sirket’tin 12.10.2022 tarihli beyani uyarinca, Altinhas Holding, Sirket’e iliskin olarak asagida belirtilen
markalara sahiptir:

Marka Tescil Koruma
Tescil No Marka Adi Kapsami Baslangic
(Smiflar) Tarihi

Koruma
Bitis Tarihi

Marka Ornegi / Sekil

-y 36 (finansal g .
1 | 2016 54486 | Birikim varlk | "0 el | 21.062016 | 21.06.2026 @ BIRIKIM

Onetim . VARLIC YONETIM
y hizmetler)

. 36 (finansal
2 | 2018 81013 | Birikimvarhk | "0 L ol | 11092018 | 11.09.2028 BIRIKIM
yOnetim hikmetfer) VARLIK YONETIM

Altinhas Holding’e ait olmakla birlikte, yukarida listelenen markalarin Sirket tarafindan kullanilmasini
teminen Altinhas Holding ile Sirket arasinda 04.01.2021 tarihinde bir marka lisans sézlesmesi
akdedilmis ve anilan sézlesme uyarinca lisans veren olarak Altinhas Holding, lisans alan olarak Sirket’e
yukarida anilan markalari kullanmak iizere devredilemez basit bir lisans vermistir. Anilan sozlesme
lisans haklarma iliskin herhangi bir siire sinir1 éngérmemektedir; sézlesme kapsaminda sézlesmenin
ancak bir sona erme protokolii ile karsilikli olarak sona erdirilebilecegi diizenlenmektedir. Sozlesme
kapsaminda lisans, bedelsiz olarak verilmistir. S6z konusu marka lisans sézlesmesinin detaylarina isbu
Hukukgu Raporunu 8. Béliimiinde yer verilmektedir.

6. SIGORTA

Sirket’in igveren elektronik cihaz sigortasi, kurumsal saglik sigortasi, kasko gibi diizenlettirmis oldugu
poligeler bulunmaktadir. Sirket’in 12.10.2022 tarihli beyaninda, Sirket sigorta poligelerinin kapsaminin
ilgili mevzuat ve piyasa standartlari uyarinca yeterli oldugu Sirket tarafindan beyan ve taahhiit
edilmistir.

Sirket tarafindan aktifinde kayitl bulunan duran varliklara ve faaliyetlerine iliskin olarak sunulan sigorta
poligelerinin listesi asagida sunulmustur.

Police Bitis Tarihi

Numarasi

Sigorta Tiirii Baslangi¢

Tarihi

Sigorta Konusu

Isyerim 108184083 31.12.2021 31.12.2022 | Ofis/Biiro

Garantide Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere

Sigorta Poligesi Caddesi, Ozsezen Is Merkezi,
No: 122/ 5, Merkez, Sisli,
Istanbul

Isyerim 108184125 31.12.2021 31.12.2022 | Ofis/Biiro

Garantide Esentepe Mabhallesi, Biiyiikdere

Sigorta Poligesi Caddesi, Ozsezen Is Merkezi,
No: 122/ 5, Merkez, Sisli,
Istanbul

Isyerim 108184310 31.12.2021 31.12.2022 | Ofis/Biiro

Garantide Esentepe Mahallesi, Biiyiikdere

Sigorta Poligesi Caddesi, Ozsezen Is Merkezi,
No: 122/ 5, Merkez, Sisli,
Istanbul

Kurumsal Saghik | 1659694821 31.12.2021 31.12.2022 | Saghk sigortast kapsamindaki

Sigorta Poligesi poligede listelenen 108 kisi.
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-Bitis Tarihi

Sigorta Tiirii Police Baslangi¢

Sigorta Konusu

Numarasi Tarihi

Kurumsal Saglik | 1659694821 31.12.2021 31.12.2022 | Saghk sigortast kapsamindaki

Sigortas1 Polige poligede listelenen 16 kisi.

Eki- 1

Kasko + Filo | 107988752 31.12.2021 31.12.2022 | 34 ELU 980 plaka numarali ticari

Plus binek arag

Genigletilmis

Kasko  Sigorta

Poligesi

Elektronik 108184805 31.12.2021 31.12.2022 | Esentepe Mabhallesi, Biiyiikdere

Cihaz  Sigorta Caddesi, Ozsezen Is Merkezi,

Policesi No: 122/ 5, Merkez, Sisli,
istanbul adresinde yer alan ofis
ekipmanlari

7. ISTIHDAM
Sirket tarafindan verilen 12.10.2022 tarihli beyan uyarinca Sirket’in 30.06.2022 tarihi itibariyla ¢alisan
sayis1 144°tiir.

Sirket tarafindan verilen 12.10.2022 tarihli beyan uyarinca, Sirket’in herhangi toplu is sézlesmesi
yoktur. Yonetimde soz sahibi personelin Sirket’in paylarma yonelik herhangi bir opsiyon hakki
bulunmamaktadir.

8. ONEMLI SOZLESMELER

8.1.  Portfoy Devir Sozlesmeleri (Alacak Temlik Sizlesmeleri)

Sirket’in, BDDKdan faaliyet iznini almasi akabinde ve Final Varlik’1 devir almak suretiyle birlesmesi
oncesinde, Final Varlik ile Sirket arasinda Besiktas 12. Noterligi tarafindan 04.05.2018 tarihi ve 05063
yevmiye numarasi ile tasdik edilen bir portfdy devir sdzlesmesi akdedilmistir. S6z konusu sézlesme
uyarinca, sdzlesmeye ekli olarak detaylar1 gosterilen Final Varlik’in gesitli finansal kuruluslardan
devralmis oldugu 01.04.2018 tarihi itibariyla toplam 3.961.364.338,68 TL anapara tutarli tahsili gegmis
alacaklarinin Sirket’e devir ve temliki karsiliginda, Sirket’in Final Varlik’a 30.06.2018 tarihine kadar
toplam 269.253.226,02 TL 6deyecegi kararlastiriimigtir. Anilan sézlesme ile Sirket’e devir ve temlik
edilen alacaklar igin soz konusu sdzlesmenin imzasi dncesinde Final Varhk’a devrine iliskin Final
Varlik’in gesitli finansal kuruluslar ile akdetmis oldugu sézlegsmeler tahtindaki hak ve yiikiimliiliikleri
Sirket tarafindan tistlenilmigtir. Akabinde Sirket’in Final Varlik ile birlesmesi ile birlikte Final Varlik’mn
cesitli finansal kuruluslar ile akdetmis oldugu portfoy devir sézlesmeleri TBK madde 203 uyarinca
Sirket’e devrolunmustur.

Yukarida bahsedilen Sirket’in Final Varhk ile birlesmesi ile devralmis oldugu portféy yonetim
sozlesmeleri haricinde, Sirket’in kendisinin de cesitli finansal kuruluslar ile akdettigi yine tahsili
gecikmis alacaklarin sézlegsme tarafi finansal kuruluslardan satin alinmasi ve Sirket’e temlikine iliskin
portfdy devir sozlesmeleri de mevcuttur. Hem Sirket’e devrolunan Final Varlik’in akdetmis oldugu
portfdy devir sdzlesmeleri hem de Sirket’in kendisinin akdetmis oldugu portféy devir sézlesmelerinin
pek ¢ok hitkmii birbirine benzer olup, bu stzlesmelerde alacak satig ve temlikinin konusu, sartlar1, temlik
edilen alacaklarin bilgileri ve Sirket’e intikal siiregleri, Sirket’in s6z konusu alacaklar1 takip igin
vetkilendirilmesi, masraflar ve tahsilatlarin paylagimi, taraflarin beyan ve tekeffiilleri diizenlenmektedir.

[laveten, bu portfoy devir sozlesmeleri uyarinca Sirket, portfoy satis bedelini her bir ilgili sézlesmede
ongoriilen sekilde ilgili finansal kurulusa 6demekle, devraldig: tahsili gecikmis alacaklara iliskin 6n
incelemelerini gerceklestirmekle, devraldigi tahsili gecikmis alacaklarin takibini yapmakla, hasilat
paylasimli sozlesmeler agisindan, alacaklar tahsil edilince ilgili sozlesmeler tahtinda 6ngoriilen hasilat
paylasim orani uyarinca sozlesmelerin tarafi finansal kuruluglar hesabina tahsil edilen tutarlart
yatirmakla ve tahsilatlara iligkin bilgileri s6zlesme tarafi finansal kuruluslara raporlamakla yiikiimliidiir.
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8.2.  Birlesme S6zlesmesi

Sirket’in 14.04.2011 tarihinde kurulmus olan Final Varlik’1 devir almak suretiyle birlesmesine karar
verilmis olup, bu dogrultuda Sirket ve Final Varlik arasinda 2018 yilinda bir birlesme s6zlesmesi
akdedilmigtir. [lgili s6zlesme uyarinca, Sirket’in Final Varlik’t TTK’nin 155. maddesinin 1(b) bendi ve
156. maddesi hiikiimleri ile Kurumlar Vergisi Kanunu’nun 19. ve 20. maddeleri uyarinca
kolaylastirilmis birlestirme hiikiimlerine gore biitiin aktif ve pasifleriyle birlikte devralmasina ve bu
dogrultuda devralinan Final Varlik’in §denmis sermayesi olan 20.000.000 TL’nin Sirket’in sermayesine
eklenmesi suretiyle Sirket’in sermayesinin artirilmasina karar verilmistir.

Ek olarak, ilgili sozlesme uyarinca, sdzlesmenin imzasi ile birlikte devir alinan Final Varlik’in imza
tarihinden sonraki is ve islemleri Sirket hesabina yapilmis sayilacak, birlesmenin ticaret sicilinde tescil
edilmesi ile birlikte birlesme gegerlilik kazanarak Final Varlik infisah edilmis sayilacak; ancak Final
Varlik’in ortaklarimin kanuni yiikiimliliikleri devam edecektir. Ayrica Sirket devraldigi Final Varlik’in
tahakkuk etmis ve edecek (devir tarihine kadar elde ettigi kazanglarin vergileri dahil) vergi borglarinm
tamamindan sorumlu olacak ve Final Varlik’ta ¢alisan is¢ilerin ig¢ilik haklarindan dogan tiim 6zliik hak
ve alacaklarindan Final Varlik ile birlikte miiteselsil sorumlu olacaktir.

8.2.1. Avukatlar ile Imzalanan Tahsilata Iliskin Vekalet Sozlesmeleri

Sirket portfoy devir sozlesmeleri ile devraldigi vadesi gecmis alacaklarin tahsilatina iliskin olarak
gerekli hukuki islerin yiiriitiilmesi i¢in gesitli sehirlerde bulunan avukatlar ile Sirket tarafindan
hazirlanan matbu vekalet sdzlesmeleri akdetmektedir. Soz konusu vekalet sozlesmeleri uyarinca
sozlesmenin tarafi avukatlar, sozlesmede belirtilen takipleri tamamlamalari, dava dosyalariyla ilgili
Sirket’e raporlama yapmalari, gerekli diger hukuki aksiyonlari almalari, ilgili dosyalarin miimkiin
olmasi halinde tahsilatin1 yapmalari, dosya borglulart ve/veya vekilleriyle gerekirse toplantilar
yapmalari igin yetkilendirilmektedir. Sozlesmelerde yetkilendirilen avukatlarin, yetkilendirildikleri
dosyalar ile ilgili bilgiler Sirket tarafindan kendileri ile paylasildiktan sonra 2 is giinii igerisinde ilgili
dosyalara iliskin gerekli takip islemlerini baglatmalari, akabinde takip i¢in zorunlu olan islemleri
usuliine uygun olarak ve zamaninda yerine getirmeleri gerekmektedir.

Ayrica sozlesmeler uyarinca, yetkilendirilen avukatlarin Sirket’in yazili bilgilendirmesi veya 6n onayi
olmadan ilgili dosya borglulari ile sulh olamayacaklar1 belirlenmistir. Sézlesmeler tahtinda avukatlara
ddenecek vekalet iicretleri ise sozlesmelerin ayrilmaz bir pargasi olarak hazirlanip imzalanan iicret
sartnameleri ile belirlenmekte olup, bu sartnamelerde avukatlarin yapacaklari tahsilat tutarlarma gore
kendilerine yiizde kag¢ oraninda vekalet iicreti ddenecegi ile ilgili dosyalarda yapilacak islemler igin ne
ficret 6denecegi acikga belirlenmis, sartnamede belirlenmeyen isler i¢inse avukatlik iicret tarifesinin
uygulanacag kararlagtirilmastr.

8.3. Ak Faktoring Paylaria Iliskin Pay Devir Sozlesmesi

Altinhas Holding ile Sirket arasinda 10.06.2020 tarihinde imzalanan pay devir s6zlesmesi, Sirket’in Ak
Faktoring’in her biri 1 TL nominal degerli toplam 34.000.000 TL’ve tekabiil eden 34.000.000 adet
paydan olusan sermayesinin %15’ini teskil eden paylari ve Ak Faktoring’in szlesme tarihinde devam
eden sermaye artirim iglemlerinin tamamlanmasi halinde artirilan sermaye sonucu ihra¢ edilecek
bedelsiz paylarin devir alinan paylara tekabiil eden adedini 18.860.075,84 TL karsiliginda Altinhas
Holding’den devralmasina iliskindir. S6z konusu s6ézlesme tahtinda, bu sdzlesme ile birlikte devralinan
hisselere iliskin tiim hak ve alacaklarin 10.06.2020 tarihi itibariyla Sirket’e ge¢mis oldugu ancak Ak
Faktoring’in bu tarihten &nce dogmus olan vergi borglarindan ve cezalarindan devreden sifatiyla
Altinhas Holding’in sorumlu oldugu belirlenmistir. Anilan sdzlesme ile yapilan bu devir, Sirket’in varlik
yonetim faaliyetleri kapsaminda alacak tahsili i¢in yapilan bir devir islemi degildir.

8.4.  Aracilhik Sozlesmeleri

Sirket, Alternatif Yatirirm Menkul Degerler A.S. ve Deniz Yatirim Menkul Kiymetler A.S. ile sirasiyla
28.01.2020 ve 19.10.2020 tarihlerinde akdettigi aracilik sézlesmeleri ile borglanma araglari ihrag
etmistir. S6z konusu aracilik sdzlesmelerinin hiikiimleri birbiri ile ¢ok benzer olup, genel olarak
sozlesmeler tahtinda Sirket’in ihrag edecegi borglanma araglarinin yatirimcilara satigina aracilik
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edilmesi, taraflarin hak ve yiikiimliilikkleri ile aract kurumlara 6denecek komisyonlara iligkin
diizenlemeler yer almaktadir.

8.5. Finansman Sozlesmeleri

8.5.1. Genel Kredi Sozlesmeleri

Kredi alan olarak Sirket ve kredi veren olarak Tiirkiye’de kurulu cesitli bankalar arasinda isbu Hukukgu
Raporu tarihi itibariyla asagida Sirket tarafindan kullanilmis olan kredilerin detaylarina yer verilen
cesitli genel kredi sozlesmeleri akdedilmigtir.

Anilan genel kredi sozlesmeleri, ilgili bankalarin standart sézlesmeleri olup, genel olarak bankalara
kredi alan sirketin finansal durumunun olumsuz yoénde degismesi, ilgili sirketlerce iigiincii kisiler lehine
kefalet ve garantiler verilmesi, ilgili sirketlerin malvarhg: iizerinde 6nemli 6lgiide tasarruflarda
bulunulmas: ve takyidatlar yaratilmasi, sirketlerin borglulugunun artirilmast, izinsiz kar payi dagitimi
yapilmasi gibi hallerde tiim kredileri muaccel hale getirme, geri 6deme talep etme, temerriit faizi isletme
gibi genis hak ve yetkiler tammaktadir. S6z konusu genel kredi sozlesmelerinin tamami, gesitli
miiteselsil kefaletlerle teminat altina alinmistir.

Sirket’in isbu Hukukgu Raporu tarihi itibariyla tarafi oldugu genel kredi sézlesmelerinin bir listesine
asagidaki tabloda yer verilmektedir.

Kredi Veren

Sozlesme
Tarihi

Kredi Limiti

Miiteselsil Kefil
(Kefalet Tutar)

Muvafakat
Tarihi

Inan Altinbas, Hiiseyin
Akbank T.A.S. 02.10.2018 32.000.000 TL Altinbas, Altinhas 27.04.2022
Holding (32.000.000 TL)
Inan Altinbas, Hiiseyin
Akbank T.A.S. 03.10.2017 32.000.000 TL Altinbas, Altinhas 27.04.2022
Holding (32.000.000 TL)
_ [nan Altinbas, Hiiseyin
gkt‘kf Agat‘“m 15.10.2019 | 20.000.000 TL Altinbas, Altinhas 27.04.2022
ankast .. Holding (20.000.000 TL)
: [nan Altinbas, Hiiseyin
i“sema“fba“k 02.10.2018 |  12.500.000 TL Altinbas, Altinhas 27.04.2022
- Holding (12.500.000 TL)
Denizbank A.S. 31.05.2018 10.000.000 TL - 25.04.2022
Inan Altinbas, Hiiseyin
Fibabanka A.S. 01.06.2018 14.000.000 TL Altinbas, Altinhas 27.04.2022
Holding (14.000.000 TL)
Turki i [nan Altinbas, Hiiseyin
B‘” kly . " ¥117.092018 | 14.020.000 TL Altinbas, Altinhas 17.06.2022
R Holding (14.020.000 TL)
Inan Altinbas, Altinhas
Sekerbank T.A.S. | 16.10.2018 20.000.000 TL Holding (20.000.000 TL) 28.04.2022
Inan Altinbas, Hiiseyin 28.04.2022
Sekerbank T.A.S. | 02.10.2014 5.000.000 TL Altinbas, Altinhas
Holding (5.000.000 TL)
Inan Altinbas, Altinhas 28.04.2022
Sekerbank T.A.S. | 03.10.2017 30.000.000 TL Holding (30.000.000 TL)
Inan Altinbas, Altinhas 28.04.2022
Sekerbank T.A.S. | 25.05.2016 10.000.000 TL Holding (10.000.000 TL)
T. Garanti Inan Altinbas, Hiiseyin
Bankasi A.S. 06.05.2019 6.050.000 TL Altinbas (7.540.000 TL) 29.06.2022
27 C':ij

&
L




OZMEN ) YALCIN

Sozlesme Kredi Limiti Miiteselsil Kefil Muvafakat
Tarihi (Kefalet Tutari) Tarihi

Kredi Veren

Tiirkive Halk Inan Altinbas, Hiiseyin
Bank;’m AS 05.06.2018 |  40.000.000 TL Altinbas, Altinhas 28.04.2022
il Holding (40.000.000 TL)
Inan Altinbas, Hiiseyin
g:;iz N A‘S(a“”m 05.06.2018 | 20.000.000 TL Altinbas, Altmhas 17.06.2022
> Holding (20.000.000 TL)
[nan Altinbas, Hiiseyin
E:I‘;ELSI A;a““m 27.052016 |  20.000.000 TL Altinbas, Altinhas 17.06.2022
. Holding (20.000.000 TL)
Inan Altinbas, Hiiseyin
g:;ila . A;’a“”m 19.01.2016 |  15.000.000 TL Altinbas, Altinhas 17.06.2022
*> Holding (20.000.000 TL)
Tiirkiye Sai Inan Altinbas, Hiiseyin
Kalkinma Bankasi | 16.07.2018 20.000.000 TL Altinbas, Altinhas 16.05.2022
AS. Holding (30.000.000 TL)
Inan Altinbas, Hiiseyin
Egkla"d Bank | 16102018 | 10.000.000 TL Altinbas, Altinhas 23.06.2022
- Holding (10.000.000 TL)
s [nan Altinbas, Hiiseyin
ggﬁ;‘;’; T\;a'(‘)‘ﬂar 07.08.2019 |  10.000.000 TL Altinbas, Altinhas 28.04.2022
— Holding (10.000.000 TL)
. [nan Altinbas, Hiiseyin
g:ﬁl‘(w"i S Kredi| 53 102018 | 15.000.000 TL Altinbas, Altinhas 29.06.2022
- Holding (15.000.000 TL)
. Inan Altinbas, Hiiseyin
E:E;a;z g Kredi | 09 09.2021 | 40.000.000 TL Altnbas, Altinhas 29.06.2022
- Holding (40.000.000 TL)

8.5.2. Takasbank ile Imzalanan Para Piyasasi Sozlesmeleri

Istanbul Takas ve Saklama Bankasi A.S. (“Takasbank™) ile Sirket arasinda 2020 tarihli bir para piyasasi
sozlesmeleri imzalanmistir. Imzalanan bu sozlesmeler Takasbank tarafindan hazirlanan matbu
sozlesmeler olup, sozlesmelerin konusu, sz konusu para piyasasi sdzlesmeleri tahtinda Sirket’in fon
alim satim islemlerini gergeklestirmek amaciyla Takasbank tarafindan kurulan ve isletilen para
piyasasina dahil olunmasidir.

Sozlesmeler tahtinda Sirket’in Takasbank para piyasasinda fon alim islemi gergeklestirmesi durumunda
borcun muaccel hale gelmesi ile birlikte Sirket anaparay: faizi ile birlikte Takasbank’a 6demelidir,
Sirket’in fon satim islemi gergeklestirmesi durumunda ise islemin valériinde anapara tutarin1 6demesi
gerekmektedir. Ek olarak, s6z konusu fon alim satim iglemlerinin gergeklestirilebilmesi igin Sirket’in
Takasbank tarafindan belirlenen tiir ve miktarda teminat tesis etmesi gerekmektedir.

Asagidaki hallerinin olusmasi1 durumunda Sirket’in borcu muaccel hale gelecek olup, Sirket’in borcun
muaccel hale geldigi tarihte yiikiimliiliiklerini yerine getirmemesi durumunda ise Sirket temerriide
diismiis sayilacak ve Takasbank sézlesmeler tahtinda ongériilen ilgili para piyasasindaki temerriit
prosediirlerini igletebilecektir.

e Sirket’in ilgili para piyasasinda gerceklestirdigi islemlerin vadesinin/valdriiniin gelmesi,
o Sirket’in teminat tamamlama ve/veya garanti fonu katki pay1 tamamlama yiikiimliiliiklerini
ilgili mevzuat uyarinca yerine getirmemesi, veya

NG

—,
28 C* Oz )



OZMEN () YALCIN

* llgili mevzuat uyarinca Sirket’in faaliyetlerinin kisitlanmasim gerektiren durumlarin ortaya
¢ikmasi nedeniyle Takasbank’in Sirket’in yiikiimliiliiklerinin tasfiyesine karar vermesi.

8.6.  Kredi Derecelendirme Sozlesmesi

Sirket, SPK tarafindan lisansli derecelendirme kurulusu olan Istanbul Uluslararasi Derecelendirme
Hizmetleri A.S. ile ihrag edecegi borglanma aracina iligkin olarak Sirket’in SPK’nin Borglanma Araglari
Tebligi (VII-128.8) madde 7 tahtindaki derecelendirme yiikiimliiliigii nedeniyle Istanbul Uluslararasi
Derecelendirme Hizmetleri A.S.’den derecelendirme hizmeti alinmas: igin 03.03.2021 tarihinde bir
kredi derecelendirme sozlesmesi akdetmistir. [lgili sozlesme tahtinda Sirket derecelendirme kurulusuna
dogru ve eksiksiz bilgi ve belgeyi zamaninda vermekle ve kredi derecelendirme kurulusu ile due
diligence (ayrintili inceleme) toplantist yapmakla yiikiimlii kilinmistir. Derecelendirme kurulusu ise
derecelendirme isini makul bir siire igerisinde tamamlama taahhiidii vermistir.

8.7.  Marka Lisans Sozlesmesi

Sirket ve Altinhas Holding arasinda 04.01.2021 tarihinde bir marka lisans s6zlesmesi akdedilmis olup,
bu sozlesme ile Sirket’in s6zlesmenin ekinde listelenen Altinhas Holding adina tescilli ¢esitli markalari
sozlesmenin imza tarihinden feshine kadar bedelsiz olarak kullanmasinda mutabik kalinmistir. Soz
konusu s6zlesme uyarinca Sirket kullanim haklar kendisine devredilen markalari tescil edilmis oldugu
sekliyle ilgili mevzuata uygun olarak kullanmakla yiikiimliidiir.

8.8. Hizmet Sozlesmeleri

Sirket faaliyetlerini gerceklestirmek amaciyla gesitli hususlara iliskin olarak iigiincii kisilerden gesitli
hizmetler temin etmektedir. S6z konusu hizmetlere iliskin s6zlesmeler Sirket tarafindan hizmet bazinda
imzalanmakta ve bu kapsamda Sirket faaliyetlerinin siirekliligi saglanmaktadir. Sirket’in iigiincii kisiler
ile imzaladig1 bu sozlesmeler uyarinca temin ettigi hizmetler baslica (i) mobil hat abonelik ve
SMS/WAP PUSH mesaj hizmetleri, (ii) degerleme ve ekspertiz hizmetleri, (iii) bilisim hizmetleridir.

9 DAVALAR

Sirket BDDK’nin 13.03.2018 tarihli ve E.3560 sayili yazisi ile Bankacilik Kanunu’nun 143. maddesi ve
VYS Yonetmeligi ¢ergevesinde varlik yonetim sirketi olarak faaliyet izni almistir. Bu kapsamda, Sirket
ana faaliyet konusu, VY'S Yo6netmeligi ve ilgili dier mevzuat uyarinca, pek ¢cok dava ve icra takiplerine
konu olmus alacaklarini bir bedel karsiligi temlik almaktadir. Bu dogrultuda, Sirket alacaklarini temlik
aldigi kurumlarin baslattig1 veya tarafi oldugu séz konusu alacaklara iligkin dava ve icra takiplerinin
kendiliginden tarafi haline gelmektedir ve temlik aldigi alacaklar: tahsil edebilmek amaciyla yeni dava
ve takip baslatabilmektedir. Bu kapsamda, Sirket avukat: tarafindan verilen 16.09.2022 tarihli beyan
uyarinca, Sirket’in 16.09.2022 tarihi itibartyla taraf oldugu, toplamda 6.185.881.970 TL alacak tutarli
2.721 adet dava ve toplamda 18.950.303.642 TL alacak tutarli 708.573 adet takip bulundugu tarafimiza
bildirilmistir. Sirket’in olagan faaliyetleri geregi, anilan tahsilat amaciyla agilan dava ve takipler
Tiirkiye’nin gesitli illerinde pek g¢ok avukat tarafindan takip edilmekte olup, bu dava ve takiplerin
mevcut durumlart kovusturmalardaki gelismeler ile her giin degismekte ve yine Sirket’in olagan
faaliyetleri sonucu yeni portfoy tahsilatlar1 amaciyla bu dava ve takiplere yenileri eklenmektedir.

Sirket’in yukarida belirtilen tahsilat amaciyla taraf oldugu ve/veya yeni agtig1 dava ve icra takipleri
haricinde Sirket’in taraf oldugu diger davalara ve icra takiplerine iligkin bilgiler ise Ek 1°de (Dava ve
Takipler) temin edilmektedir.

Sirket’in taraf oldugu dava ve takiplere iliskin Sirket avukati tarafindan hazirlanan 15.09.2022 tarihli
dava raporunda yer alan ve Sirket’in faaliyetlerini olumsuz yonde etkilememekle birlikte nem arz
edebilecek asagidaki davalara iliskin ilgili davalari takip eden vekillerden detayli agiklama talep
edilmistir. Bu dogrultuda, ilgili vekiller tarafindan verilen detayli agiklamalar uyarinca séz konusu
davalarin detay1 agagidaki sekildedir.

(a) 2018/4755 D. Is. Istanbul 8. Sulh Ceza Hakimligi (Idari Para Cezasimmn iptali - MASAK)
2017 yilina iligkin olarak yiikiimliiliikklere uyum denetimi programi kapsammda MASAK tarafindan
Final Varlik’a, inceleme déneminde kimlik bilgileri talep edilen bazi bor¢lularm kimlik bilgilerinin
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denetim sirasinda MASAK’a sunulamamasi sebebiyle Final Varlik’a 1.162.540 TL tutarinda idari para
cezasi kesilmistir. Sirket’in 11.05.2018 tarihli ve 2018/9 sayili yonetim kurulu karari ile Final Varlik’1
tiim hak, alacak ve borglari ile birlikte ile kolaylastirilmis birlesme yoluyla devralmasi sonucu Final
Varlik’a MASAK tarafindan kesilen ceza Sirket tarafindan iistlenilmistir. Sirket tarafindan séz konusu
kararin iptali igin agilan dosya Istanbul 8. Sulh Ceza Hakimligi tarafindan 2018/4755 Degisik Is karar
numarast ile reddedilmistir. Akabinde Sirket Istanbul 8. Sulh Ceza Hakimligi tarafindan verilen anilan
karara karsi itirazin reddini talep etmis; fakat Sirket’in bu talebi de 9. Sulh Ceza Hakimligi’nin
2018/7019 Degisik Is sayili karar1 ile reddedilmistir. Bu siiregte her ne kadar séz konusu idari para cezasi
30.03.2022 tarihinde tamamen ddenmis olsa da $irket anilan kararin bozulmasi istemi ile Yargitay’a
bagvurmus olup, isbu Hukuk¢u Raporu tarihi itibartyla s6z konusu yargilama T.C. Yargitay 7. Ceza
Dairesi nezdinde 2022/522 E. sayili dosya ile goriilmektedir. S6z konusu idari para cezasina iliskin
detayh bilgi isbu Hukuk¢u Raporu’nun 4.1.2.  (Su¢  Gelirlerinin ~ Aklanmasi  ve  Terdrizmin
Finansmannin Onlenmesine Iliskin Mevzuat) boliimiinde yer almaktadir.

(b) 2020/1471 istanbul 12. idare Mahkemesi (idari Para Cezasimn Iptali — BDDK)

BDDK tarafindan 14.08.2020 tarihinde, Sirket’in BDDK’nin 24.06.2019 tarihli ve 7821 sayili talimati
ile Miilga VYS Yonetmeligi’nin 10/A maddesindeki usul ve esaslara aykiri islem tesis etmesi nedeniyle
1.300.000 TL tutarinda idari para cezasi kesilmistir. Sirket tarafindan verilen 12.10.2022 tarihli beyan
uyarinca, kesilen bu para cezasi Sirket tarafindan alacaklari takip edilen borglularin sikayetleri iizerine
kesilmis ve ilgili donemde varlik yonetim sektoriine borglu sikayetleri iizerine toplu olarak para cezasi
kesilmis olup, soz konusu uygulama sektdr icerisinde donem dénem olabilmektedir. Sirket, borglu
sikayetlerine istinaden kesilen ceza ile sikayet icerigi uyusmadigi i¢in, ilgili idari para cezasinin iptaline
yonelik Istanbul 12. Idare Mahkemesi nezdinde 2020/1471 esas numarast ile 13.10.2020 tarihinde dava
acmis, ilk derece mahkemesi tarafindan yapilan yargilama sonucunda 18.10.2020 tarihinde Sirket
aleyhine karar verilmistir. Bunun iizerine Sirket kararin kaldirilmasi talebi ile 15.12.2021 tarihinde
istinafa bagvurmustur; igsbu Hukukgu Raporu tarihi itibariyla istinaf incelemesi devam etmektedir.

(c) 2021/2 istanbul 10. idare Mahkemesi (idari Para Cezasinin iptali - BDDK)

BDDK tarafindan 03.11.2020 tarihinde, Sirket’in BDDK’nin 24.06.2019 tarihli ve 7821 sayih talimati
ile Miilga VYS Yonetmeligi 10/A maddesindeki usul ve esaslara aykiri islem tesis etmesi nedeniyle
200.000 TL tutarinda idari para cezasi kesilmistir. Sirket tarafindan verilen 12.10.2022 tarihli beyan
uyarinca, kesilen bu para cezasi Sirket tarafindan alacaklari takip edilen borglularin sikayetleri iizerine
kesilmis ve ilgili donemde varlik yonetim sektoriine borglu sikayetleri iizerine toplu olarak para cezasi
kesilmis olup, s6z konusu uygulama sektér icerisinde donem donem olabilmektedir. Sirket, borglu
sikayetlerine istinaden kesilen ceza ile sikayet igerigi uyusmadigi i¢in, ilgili idari para cezasinin iptaline
yonelik Istanbul 10. Idare Mahkemesi nezdinde 2021/2 esas numaras ile 04.01.2021 tarihinde dava
agmis, ilk derece mahkemesi tarafindan yapilan yargilama sonucunda 07.04.2022 tarihinde Sirket
aleyhine karar verilmistir. Bunun iizerine Sirket kararin kaldirilmasi talebi ile 27.04.2022 tarihinde
istinafa bagvurmustur; isbu Hukukgu Raporu tarihi itibariyla istinaf incelemesi devam etmektedir.

(d) 2021/239 Istanbul 5. idare Mahkemesi (Idari Para Cezasin iptali —- BDDK)

BDDK tarafindan, Sirket’in Miilga VYS Yonetmeligi 10/A maddesindeki usul ve esaslara aykir1 iglem
tesis etmesi nedeniyle 100.000 TL tutarinda idari para cezasi kesilmistir. Sirket tarafindan verilen
12.10.2022 tarihli beyan uyarinca, kesilen bu para cezasi Sirket tarafindan alacaklan takip edilen
borglularin gsikayetleri iizerine kesilmis ve ilgili donemde varlik yonetim sektoriine borglu sikayetleri
iizerine toplu olarak para cezasi kesilmis olup, s6z konusu uygulama sektdr igerisinde dénem doénem
olabilmektedir. Sirket, bor¢lu sikayetlerine istinaden kesilen ceza ile sikayet icerigi uyusmadig igin
ilgili idari para cezasinn iptaline yonelik Istanbul 10. Idare Mahkemesi nezdinde 2021/239 esas
numarasi ile 09.02.2021 tarihinde dava agmus, ilk derece mahkemesi tarafindan yapilan yargilama
sonucunda 29.12.2021 tarihinde Sirket aleyhine karar verilmigtir. Bunun iizerine Sirket kararin
kaldirilmasi talebi ile 24.01.2022 tarihinde istinafa bagvurmustur; isbu Hukukg¢u Raporu tarihi itibartyla
istinaf incelemesi devam etmektedir.
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(e) 2021/2745 istanbul 10. Vergi Mahkemesi (Vergi Cezasmn Iptali)

Sirket’in vermis oldugu 12.10.2022 tarihli beyan uyarinca, Sirket; iigiincii kisi Bank Pozitif Kredi ve
Kalkinma Bankas1 Anonim Sirketi’nden 30.12.2016 tarihinde yaptig1 s6zlesme ile satin aldig1 kredi
alacaklarindan miitesekkil portf6yii, ayni tarihte ti¢lincii kigi Burgan Bank Anonim Sirketi’ne satmistir.
30.01.2017 tarihinde satis bedelini Burgan Bank Anonim Sirketi’nden tahsil etmis ve ayni tarihte Bank
Pozitif Anonim Kredi ve Kalkinma Bankasi Anonim Sirketi’ne alis bedelini 6demistir. Bu islemler
yiiriirlikte bulunan mevzuat hiikiimleri ¢ercevesinde sozlesme ile gergeklestirilmis olup; mevzuat
cergevesinde s6z konusu temlik iglemlerine iliskin fatura diizenlenmemistir ve banka ve sigorta
muameleleri vergisi (“BSMV”) miikellefi Sirket tarafindan katma deger vergisi tahakkuk
ettirilmemistir. [lgili vergi inceleme raporunda; Ocak/2017 vergilendirme doéneminde 8.467.019,79 TL
katma deger vergisinin Vergi Usul Kanunu’nun 30/4’tincti madde hiikmii dogrultusunda Sirket adina
re’sen tarh edilmistir. Sirket tarafindan yasal diizenlemeler dikkate alindiginda varlik yénetim
sirketlerinin BSMV miikellefi oldugu ve bu nedenle 3065 sayili KDV Kanunu uyarinca istisna
kapsaminda sayilan bankacilik islemi dolayisiyla yanilgili olarak tarh ettirilen verginin hukuka aykiri
oldugu belirtilmistir. Anilan hukuka aykiri tarh igleminin iptali igin 29.10.2021 tarihinde Sirket
tarafindan davali Mecidiyekdy Vergi Dairesi’ne karsi dava agilmistir. Dava tutar1 8.467.019,79 TL dir.
01.12.2021 tarihinde davali Mecidiyekoy Vergi Dairesi tarafindan savunma dilekgesi sunulmus olup,
isbu Hukuk¢u Raporu tarihi itibariyla dosya inceleme asamasidadir.

() 2021/2746 istanbul 10. Vergi Mahkemesi (Vergi Cezasimn Iptali)

Sirket’in vermis oldugu 12.10.2022 tarihli beyan uyarinca, Sirket; iigiincii kisi Bank Pozitif Kredi ve
Kalkinma Bankast Anonim Sirketi’nden 30.12.2016 tarihinde yaptig1 sozlesme ile satin aldigi kredi
alacaklarindan miitesekkil portfGyii, ayni tarihte iigiincii kigi Burgan Bank Anonim Sirketi’ne satmistir.
30.01.2017 tarihinde satig bedelini Burgan Bank Anonim Sirketi’nden tahsil etmis ve ayni tarihte Bank
Pozitif Anonim Kredi ve Kalkinma Bankasi Anonim Sirketi’ne alis bedelini 6demistir. Bu islemler
yiiriirliikte bulunan mevzuat hiikiimleri cer¢evesinde sozlesme ile gergeklestirilmis olup, mevzuat
cergevesinde soz konusu temlik iglemlerine iliskin fatura diizenlenmemistir ve BSMV miikellefi Sirket
tarafindan katma deger vergisi tahakkuk ettirilmemistir. lgili vergi inceleme raporunda; Ocak/2017
vergilendirme doneminde 8.467.019,79 TL katma deger vergisinin Vergi Usul Kanunu’nun 30/4’iincii
madde hitkmii dogrultusunda Sirket adina re’sen tarh edilmis ve anilan bilahare s6z konusu temlik
islemleri igin tesis edilen 110.000,00 TL 6zel usulsiizliik cezasi kesilmistir. Sirket tarafindan yasal
diizenlemeler dikkate alindiginda varlik yonetim sirketlerinin BSMV miikellefi oldugu ve bu nedenle
3065 sayili KDV Kanunu uyarinca istisna kapsaminda sayilan bankacilik islemi dolayisiyla yanilgili
olarak tarh ettirilen verginin ve buna istinaden verilen 6zel usulsiizlilk cezasinin hukuka aykir1 oldugu
belirtilmistir. Anilan bu 6zel usulsiizliik cezasmin iptali igin 29.10.2021 tarihinde Sirket tarafindan
davali Mecidiyekdy Vergi Dairesi’ne karsi dava agilmistir. Dava tutar1 110.000 TL’dir. 29.11.2021
tarihinde davali Mecidiyek0y Vergi Dairesi tarafindan savunma dilekgesi sunulmustur. Yukarida
detaylari agiklanan 2021/2745 sayili dosya igin verilecek karar isbu dosyanin sonucunu da
etkileyeceginden, ilgili mahkeme 05.07.2022 tarihinde 2021/2745 sayili dosyanin yargilanmasi
sonuglanana ve karar verilene kadar isbu 2021/2746 sayili dosyasinin yargilamasinin bekletilmesine
karar vermis olup, isbu Hukuk¢u Raporu tarihi itibariyla yargilama bekletilmektedir.

(g) 2021/380 istanbul 18. Asliye Hukuk Mahkemesi (Tasarrufun Iptali)

Davact T. is Bankasi A.S. tarafindan Sirket ve Cukurova Holding A.S. aleyhine acilan dava, T. Is
Bankasi A.S.’nin diger davali Cukurova Holding A.$.’den alacakli olmasi nedeniyle, aciz i¢indeki diger
davali Cukurova Holding A.S. ile Sirket arasinda yapilan tahsili gecikmis alacak satis s6zlesmesinin
iptaline iliskindir. Bu davadan davaci T. Is Bankasi A.S.’nin feragat etmis olmasi sonucundan dava,
Sirket lehine sonuglanarak kesinlesmistir. Bu dogrultuda, anilan dava ile ilgili olarak Sirket’in
faaliyetlerini ve/veya halka arzin1 etkileyebilecek bir risk bulunmamaktadir.

Sirket’in taraf oldugu dava ve takiplere iliskin Sirket tarafindan tarafimiza sunulmus olan dava
raporlarinda, Sirket’in faaliyetlerini, olumsuz yonde etkileyebilecek bir dava veya ihtilafi bulunmadig:

gOriilmiigtiir.
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10. SONUC
incelenen Belgeler kapsaminda ve isbu Hukuk¢u Raporu’nda yapilan agiklamalar dogrultusunda
tarafimizca yapilan hukuki inceleme ve degerlendirme sonucunda;

a. Sirket’ten alinan bilgi ve belgeler ile Sirket avukatlari tarafindan hazirlanan dava raporlarina
istinaden yapmis oldugumuz inceleme ve degerlendirmeler gergevesinde, Sirket’in faaliyetini
etkileyecek onemli hukuki uyusmazlik bulunmadig;;

b.  Sirket’in kurulus ve faaliyet bakimindan hukuki durumu ile paylarin hukuki durumunun tabi
olduklart mevzuat uygun oldugu;

c.  Sirket’in faaliyetlerinin yiiriitiilmesi i¢in gereken yetki, izin, ruhsat vb. belgelere sahip oldugu;

d. Kotasyon yonergesinin 7. maddesinin 5. fikrasi kapsamina giren bir durumun tespit edilmedigi
ve kotasyon yonergesi 7. Madde 5. Fikra gergevesinde paylarm halka arzina engel olacak herhangi
bir durumun bulunmadigi, ve

e. Halka arz edilecek paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayici husus bulunmadig:

tespit edilmistir.

Saygilarimizla,
Ozmen Yal¢in Avukathk Ortakhg: adina

Av. Omer Gkhan Ozien

56/&&,&0 ¢

Av. Giines Yalg¢in
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EK 3 — incelenen Belgeler

Kurumsal Bilgi Belgeler

a) Sirket tarafindan saglanan Sirket’in giincel esas sdzlesmesi.

b) Sirket’in kurulus esas sozlesmesi ile esas sdzlesme degisikliklerine iliskin genel kurul
tutanaklarinin yayimlandigi TTSG’lerin ilgili sayfalar.

¢) Sirket’in giincel yonetim kurulu iiyelerinin secildigi genel kurul tutanaklarinin yayimlandig:
TTSG'lerin ilgili sayfalar1.

d) Sirket’in 2019, 2020, 2021 ve 2022 yillarinda gergeklestirilmis olagan ve olaganiistii genel kurul
toplantilarina iliskin tutanaklar.

e) Sirket'in 2019, 2020, 2021 ve 2022 yillarinda almis olduklar1 yénetim kurulu kararlar:.

f) Sirket’in Besiktas 12. Noterligi tarafindan 29.06.2022 tarih ve 09793 ve 09769 yevmiye
numarasi ile onaylanmis pay defteri.

g) Sirket’in kamuya agik Merkezi Sicil Kayit Sistemi (MERSIS) kayitlar1.

h) Altinhas Yatinm Holding’in Besiktas 26. Noterligi tarafindan 18.07.2022 tarih ve 12911
yevmiye numarast ile, Altinhas Holding’in Begiktag 26. Noterligi tarafindan 29.06.2022 tarih
ve 11587, 11589, 11589 ve 11590 yevmiye numarast ile, Trona I¢ ve Dis Ticaret Danismanhk
A.S.’nin Besiktas 26. Noterligi tarafindan 29.06.2022 tarih ve 11584 ve 11585 yevmiye
numarasi ile, Final Alacak Yonetim Danigsmanlik ve Destek Hizmetleri A.S.’nin Besiktas 12.
Noterligi tarafindan 29.06.2022 tarih ve 09780, 09781 ve 09782 yevmiye numarasi ile
onaylanmis pay defterleri.

i) European Trade’in Besiktas 12. Noterligi tarafindan 05.10.2021 tarih ve 16025 yevmiye
numarast ile tasdik edilen 23.09.2021 tarihli terciime edilmis pay sahipligi kaytlari.

J) Ak Faktoring’in Besiktas 26. Noterligi tarafindan 29.06.2022 tarih ve 11592, 11593, 11594,
11595 ve 11596 yevmiye numarasi ile onaylanmig pay defteri.

k) European Trade & Investmant SA’nin terciime tasdikli sicil 6zeti

I) Sirket’in faaliyeti kapsaminda BDDK tarafindan 08.03.2018 tarihli 7753 sayili karar

m) Sirket’in imza sirkiileri.

n) Sirket’in 23.09.2021 tarihli giincel faaliyet belgesi

o) Sirket’in kayitl sermaye sistemine gegmesi ve kurumsal yonetim ilkeleri uyarinca esas
sozlesmede degisiklik yapilmasina iliskin Sirket’in 12.11.2021 tarihli olaganiistii genel kurul
toplanti tutanaklari ve ilgili hazir bulunanlar listesi.

p) Istanbul Yeminli Mali Miisavirler Odasina kayitli ve 1839 oda kayit numarali Yeminli Mali
Miisavir H. Ozer Ermumcu (HSY Bagimsiz Denetim ve YMM A.S.) tarafindan hazirlanan
21.12.2021 tarihli sermayenin ddendiginin tespitine iliskin Yeminli Mali Miisavir Raporu

q) Sirket’in temsil ve ilzama iligkin yiiriirliikte bulunan 2019/1 sayili i¢ yonergesi

r) Sirket’in genel kurul i¢ y6nergesi

s) Halka arza iligkin yonetim kurulu karari

t) Sermaye Piyasasi Kurulu tarafindan 14.10.2021 tarihli 53/1523 sayili Sirket’in esas sdzlesme
degisikligine iligkin izin yazisi

u) T.C. Ticaret Bakanhgi Ig Ticaret Genel Miidiirliigii tarafindan 26/10/2021 tarihli E-50035491-
431.02-00068566592 sayih Sirket’in esas sozlegme degisikligine iligkin onay yazisi

v) Yonetim kurulu iyeleri ile genel miidiirleri ve yonetim kontroliinii elinde bulunduran ortaklarin
sermaye piyasast mevzuatinda ve 19/10/2005 tarihli ve 5411 sayili Bankacilik Kanununda yer
alan suglar, 26/9/2004 tarihli ve 5237 sayih Tiirk Ceza Kanununun 282 nci maddesinde
diizenlenen sugtan kaynaklanan malvarlig1 degerlerini aklama sugundan ve diing para verme
isleri hakkinda mevzuata aykiriliktan, Devletin giivenligine karsi suglar, Anayasal diizene ve bu
diizenin isleyisine karsi suglar, milli savunmaya karst suglar, devlet sirlarina karsi suglar ve
casusluk, zimmet, irtikap, riigvet, hirsizlik, dolandiricilik, sahtecilik, giiveni kétiiye kullanma,
hileli iflas, bilisim sistemini engelleme, bozma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya
kredi kartlarinin kotiiye kullanilmasi, kagakgilik, vergi kagakgiligi veya haksiz mal edinme
suclarindan hiikiim giymediklerini, ayrica Tiirk Ceza Kanununun 53 {incii maddesinde belirtilen
siireler gegmis olsa bile kasten islenen bir sugtan dolay1 bes y1l veya daha fazla siireyle hapis
cezasina garptirilmadiklarmi gosteren adli sicil kayitlari, adli sicil arsiv kayitlar1 ve diger

™%
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w) Sirket’in faaliyetlerini yiiriitmekte oldugu Ozesen is Merkezi’nin 5., 7. ve 11. katlardaki ofis

alanlarinin kiralanmasina iliskin Altmhas Holding ile aralarinda 01.01.2016, 01.01.2021 ve
01.01.2021 tarihlerinde akdettikleri ii¢ ayr1 Kira Stzlesmesi

Malvarhklar

a) Sirket’in aktifine kayitli gayrimenkullere iliskin Sirket tarafindan verilen beyan ve bu
gayrimenkullere iliskin webtapu kayitlari.

b) Sirket adina Taginir Rehin Sicili iizerinden yapilan sorgulama sonucu.

Izin ve ruhsatlar

a) BDDK tarafindan adina diizenlenen 13.03.2018 tarihli ve E.3560 sayil faaliyet izni

b) BDDK tarafindan diizenlenen Sirket’in esas s6zlesme degisiklikleri de dahil gergeklestirmis
oldugu izne tabi islemlere iliskin 12.02.2018 tarihli ve 1921 sayili, 06.09.2018 tarihli ve
12509071-110.01.03-E.11240 say1li ve E-12509071-110.01.04-23742 sayili izin yazilari

c) Sirket ile Dore Kuyumculuk ve Miicevherat A.S. arasinda 10.11.2021 tarihinde akdedilen Pay
Devir Sozlesmesi’'ne iliskin BDDK tarafindan verilen E-12509071-110.99-23713 sayili onay
yazist.

d) Altinhas Holding’in kismi boliinmesine iliskin BDDK nin E-12509071-110.01.02-42312 say1li
onay yazisl.

e) Sirket’in i¢ kaynaklardan karsilanan sermaye artirnmina iligkin BBDK ye hitaben 05.01.2022
tarih ve MU-0020 say1l1 ve 04.02.2022 tarihli ve MU-0173 sayili yazisi.

f) Sirket’in planlanan ilk halka arzi kapsammda BDDK dikkatine sunulan 26.04.2022 tarihli ve
553 say1ili yazisi.

g) Sirket’in halka arz bagvurusunu geri gekmeye yonelik 27.04.2022 tarihli ve 569 sayili SPK
dikkatine sunulan dilekgesi.

h) Sirket’in halka arz basvurusunu geri ¢ekmeye yonelik 27.04.2022 tarihli ve 569 sayili SPK
dikkatine sunulan dilekgenin bildirimine iliskin BBDK dikkatine sunulan 29.04.2022 tarihli ve
584 sayili yazi.

1) Sirket’in SPK dikkatine sunulan 03.06.2022 tarihli ve 732 sayili halka arz bagvurusu.

j) Sirket’in 03.06.2022 tarihli ve 732 sayili halka arz bagvurusunun bildirimine iliskin BDDK
dikkatine sunulan 10.06.2022 tarihli ve 771 say1l1 ve 22.06.2022 tarihli ve 839 say1li yazilari

k) Sirket’in, Ozesen Is Merkezinde 5. ve 7. katlarda bulunan is yerleri igin Sisli Belediyesi
tarafindan diizenlenen, sirasiyla, 20.06.2017 ve 18.01.2022 tarihli ve S-1230/2017-1396 ve S-
26/2022 sayili igyeri agma ve ¢aligma ruhsatlart

I) Ak Faktoring’in hisselerinin %15’ine Sirket tarafindan istirak edilmesine iligkin Ak Faktoring

adina BDKK tarafindan verilen 10.07.2020 tarihli ve 12509071-103.01.02-E.6310 sayili izin
yazisi

m) Sirket’in halka arzina ve halka arz sonrasi yapilacak esas sozlesme degisikligine iliskin BDDK

tarafindan verilen bila tarihli ve E-12509071-110.01.04-56061 sayil1 izin yazisi

Fikri Haklar

a)
b)

Sigorta

a)
b)
c)
d)
e)
f)
8)

Altinhas Holding’e ait 2016 54486 ve 2018 81013 marka tescil numarali marka tescil belgeleri
Sirket’e ait TPE kayitlari

108184083 polige numarali Isyerim Garantide Sigorta Poligesi

108184125 polige numarali Isyerim Garantide Sigorta Poligesi

108184310 polige numarali isyerim Garantide Sigorta Poligesi

1659694821 police numarali Kurumsal Saglik Sigorta Poligesi

1659694821 polige numarali Kurumsal Saglik Sigortast Poli¢e Eki- 1

107988752 polige numarali Kasko + Filo Plus Genisletilmig Kasko Sigorta Poligesi
108184805 police numarali Elektronik Cihaz Sigorta Poligesi

Davalar ve Benzeri Takibatlar

a)

s
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b) Sirket avukati tarafindan verilen 16.09.2022 tarihli beyan.

¢) Sirket avukatlari tarafindan verilen imzal detayl agiklamalar

d) Sirket adina 30.06.2020, 14.08.2020, 03.11.2020 ve 10.12.2020 tarihlerinde BDDK tarafindan
kesilen idari para cezalari.

e) MASAK tarafindan hazirlanan 15.06.2017 tarihli Ceza Tutana@, 29.09.2017 tarihli
Yiikiimliilik Thlali Inceleme Raporu ve akabinde kesilen idari para cezasina iliskin Sirket’in
MASAK a iletilen 24.03.2022 tarihli ve 18.03.2019 tarihli yazilar1.

Onemli Sozlesmeler

a) Besiktas 12. Noterligi tarafindan 04.05.2018 tarihi ve 05063 yevmiye numarasi ile tasdik edilen
Portféy Devir Sozlesmesi

b) Pamukspor’un devrine iliskin akdedilen protokol

c) Sirket’in gesitli finansal kuruluslar ile akdettigi portfoy devir sdzlesmeleri Sirket ile Final Varlik
Yonetim A.S. arasinda 2018 tarihinde akdedilen birlesme sdzlesmesi

d) Avukatlar ile imzalanan vekalet s6zlesmeleri

€) Altinhas Holding ile Sirket arasinda 10.06.2020 tarihinde imzalanan pay devir sézlesmesi

f) Sirket, Alternatif Yatirim Menkul Degerler A.S. ve Deniz Yatirrm Menkul Kiymetler A.S. ile
sirastyla 28.01.2020 ve 19.10.2020 tarihlerinde akdettigi aracilik s6zlesmeleri

g) Sirket ile Akbank T.A.S. arasinda 02.10.2018 tarihinde akdedilen Genel Kredi S6zlesmesi

h) Sirket ile Akbank T.A.S. arasinda 03.10.2017 tarihinde akdedilen Genel Kredi Sozlesmesi

i) Sirket ile Aktif Yatirrm Bankasi A.S. arasinda 15.10.2019 tarihinde akdedilen Genel Kredi
Sozlesmesi

J) Sirket ile Alternatifbank A.S. arasinda 02.10.2018 tarihinde akdedilen Genel Kredi Sozlesmesi

k) Sirket ile Denizbank A.S. arasinda 31.05.2018 tarihinde akdedilen Genel Kredi Sézlesmesi

I) Sirket ile Fibabanka A.S. arasinda 01.06.2018 tarihinde akdedilen Genel Kredi S6zlesmesi

m) Sirket ile Tiirkiye Is Bankasi A.S. arasinda 17.09.2018 tarihinde akdedilen Genel Kredi
Sozlesmesi

n) Sirket ile Sekerbank T.A.S$. arasinda 16.10.2018 tarihinde akdedilen Genel Kredi Sozlesmesi

o) Sirket ile $ekerbank T.A.S. arasinda 02.10.2014 tarihinde akdedilen Genel Kredi Sozlesmesi

p) Sirket ile Sekerbank T.A.S. arasinda 03.10.2017 tarihinde akdedilen Genel Kredi Sozlesmesi

q) Sirket ile $ekerbank T.A.S. arasinda 25.05.2016 tarihinde akdedilen Genel Kredi S6zlesmesi

r) Sirket ile T. Garanti Bankasi A.S. arasinda 06.05.2019 tarihinde akdedilen Genel Kredi
Sozlesmesi

s) Sirket ile Tiirkiye Halk Bankasi A.S. arasinda 05.06.2018 tarihinde akdedilen Genel Kredi
Sozlesmesi

t) Sirket ile Nurol Yatirim Bankasi A.S. arasinda 05.06.2018 tarihinde akdedilen Genel Kredi
Sozlesmesi

u) Sirket ile Nurol Yatirim Bankasi A.S. arasinda 27.05.2016 tarihinde akdedilen Genel Kredi
Soézlesmesi

v) Sirket ile Nurol Yatirim Bankasi A.S. arasinda 19.01.2016 tarihinde akdedilen Genel Kredi
Sozlesmesi

w) Sirket ile Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. arasinda 16.07.2018 tarihinde akdedilen Genel
Kredi Sozlesmesi

x) Sirket ile Turkland Bank A.S. arasinda 16.10.2018 tarihinde akdedilen Genel Kredi S6zlesmesi

y) Sirketile Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. arasinda 07.08.2019 tarihinde akdedilen Genel Kredi
Sozlesmesi

z) Sirket ile Yap1 ve Kredi Bankasi A.S. arasinda 23.10.2018 tarihinde akdedilen Genel Kredi
Sozlesmesi

aa) Sirket ile Yap1 ve Kredi Bankasi A.$. arasinda 09.09.2021 tarihinde akdedilen Genel Kredi
Sozlesmesi

bb) Akbank T.A.S. tarafindan verilen 27.04.2022 tarihli 02.10.2018 ve 03.10.2017 tarihli GKS’lere
iligkin muvafakatname

cc) Aktif Yatirim Bankasi A.S. tarafindan verilen 27.04.2022 tarihli muvafakatname

dd) Alternatifbank A.S. tarafindan verilen 27.04.2022 tarihli muvafakatname

ee) Denizbank A.S. tarafindan verilen 25.04.2022 tarihli muvafakatname

! GO
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ff) Fibabanka A.S. tarafindan verilen 27.04.2022 tarihli muvafakatname

gg) Tiirkiye Is Bankas1 A.S. tarafindan verilen 17.06.2022 tarihli muvafakatname

hh) Sekerbank T.A.S. tarafindan verilen 28.04.2022 tarihli 16.10.2018, 02.10.2014, 03.10.2017 ve
25.05.2016 tarihli GKS’lere iliskin muvafakatname

i) T. Garanti Bankasi A.S. tarafindan verilen 29.06.2022 tarihli muvafakatname

jj) Tirkiye Halk Bankas1 A.S. tarafindan verilen 28.04.2022 tarihli muvafakatname

kk) Nurol Yatirim Bankas1 A.S. tarafindan verilen 17.06.2022 tarihli 05.06.2018, 27.05.2016 ve
19.01.2016 tarihli GKS’lere iliskin muvafakatname

II) Tiirkiye Sinai Kalkinma Bankasi A.S. tarafindan verilen 16.05.2022 tarihli muvafakatname

mm) Turkland Bank A.S. tarafindan verilen 23.06.2022 tarihli muvafakatname

nn) Tiirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan verilen 28.04.2022 tarihli muvafakatname

00) Yap1 ve Kredi Bankas1 A.S. tarafindan verilen 29.06.2022 tarihli 23.10.2018 ve 09.09.2021
tarihli GKS’lere iliskin muvafakatname

pp) Sirket ile Takasbank arasinda 2020 tarihinde imzalanan para piyasasi sézlesmeleri

qq) Sirket ile Altinhas Holding arasinda 04.01.2021 tarihinde akdedilen marka lisans sozlesmesi

rr) Istanbul Uluslararasi Derecelendirme Hizmetleri A.S. ile Sirket arasinda 03.03.2021 tarihinde
kredi derecelendirme sbzlesmesi

ss) Ugiincii kisilerle akdedilen hizmet szlesmeleri

tt) Sirket ile Dore Kuyumculuk ve Miicevherat A.$. arasinda 10.11.2021 tarihinde akdedilen Pay
Devir Sozlesmesi

istihdan3
a) Ornek belirli siireli is sozlesmesi
b) Ornek belirsiz siireli i s6zlesmesi

C‘)ﬂ

48



OZMEN ) YALCIN

EK 4 — Sirket’in 12.10.2022 Tarihli Beyam

[Bir sonraki sayfadan baslamaktadir.]
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Tarih: 12.10.2022
Say1 : Mu-1393

Ozmen Yal¢in Avukathk Ortakhg
Biiyiikdere Cad. No: 191

Apa Giz Plaza Kat: 9

Levent, Istanbul 34330

Saym Av. Omer Gokhan Ozmen ve Av. Giines Yal¢in dikkatine,

Konu: Borsa Istanbul A.S. (“Borsa istanbul”) Kotasyon Yonergesi'nin 7. maddesinin 5. fikrasi ile 8.
maddesinin 1. fikrasmin (e) bendi uyarmnca Ozmen Yalgm Avukathik Ortakligi tarafindan hazirlanan
hukukgu raporu

Birikim Varlik Yonetim Anonim Sirketi’nin (“Sirket”) paylarmn halka arzi siireci kapsaminda Borsa
Istanbul Kotasyon Yénergesi'nin 7. maddesinin 5. fikrasi ile 8. maddesinin 1. fikrasinin (e) bendi
uyarinca Ozmen Yalgm Avukatlik Ortakligt tarafindan hazirlanan Hukukgu Raporu (“Rapor”) ile ilgili
olarak;

e  Rapor’un hazirlanmas: igin tarafinizla paylasilan belgelerin tamaminda imzast bulunan taraflarin
usuliine uygun olarak kurulmus olup faaliyette bulunduklarmi ve bunlan temsil eden imza
sahiplerinin usuliine uygun olarak yetkilendirilmis bulunduklarins,

e  Rapor’un hazirlanmas: igin tarafinizla paylasilan tim belgelerdeki imzalarin gergek oldugunu,

e  Rapor’un hazirlanmasi i¢in tarafimizla, e-posta vasitasiyla veya elektronik ortamda, tasdikli sekilde
veya fotokopi olarak sunulan tiim belgelerin dogru, eksiksiz ve asillan ile aym oldugunu, orijinal
olarak paylasilmis belgelerde herhangi bir tahrifat olmadifim, bu belgelerde degisiklik
yapilmadigini, bu belgelerin de gercek durumu yansittigimns,

e  Rapor’un hazirlanmasi i¢in tarafinizla paylagilan bilgi ve belgelerin tamhg ve dogrulugu ile ilgili
olarak tarafimzca ayrica bir aragtirma gerceklestirilmedigini ve yalmzca bizlerden gelen bilgi ve
belgelere dayandigimzi bildigimizi,

e  Rapor’un hazirlanmasi igin tarafinizla paylasilan bilgi ve belgeler haricinde, Rapor’a iligkin olarak
ve Rapor’un igerigini etkileyecek nitelikte, bagka bir sozlesme, belge veya bilginin mevcut
olmadiginy, sunulan tiim bilgi ve belgelerin giincel oldugunu ve bu bilgi ve belgelerin giincelligini
etkileyebilecek herhangi bir islemde bulunulmadigini,

e Rapor’u hazirlarken bizlerin size sagladig1 bilgi ve belgelere dayandigimz ve Rapor’da yer alan
tespitlerin bir boliimiiniin yalnizca bizlerin vakif olabilecegi fiili durumlar veya bilgileri yansitmast
sebebiyle, Rapor ancak bizlerin verecegi teyitlere gore yazilabilecegi igin, Rapor’u okudugumuzu
ve Rapor’da Sirket, bagh ortakliklar1 ve istirakleri bakimindan belirtilen tiim husus ve konularm
tam ve dogru oldugunu, mevcut durumu yaniltici olmayacak sekilde yansittigini,

e  Halka arz edilecek paylarin devir ve tedaviiliinii kisitlayict herhangi bir sozlesme, diizenleme, husus
veya kayit bulunmadigini,

e  Rapor’un Rapor tarihi itibaryla Sirket ve faaliyetleri ile hukuki durumu ile ilgili meveut durumu
yansittigim bildigimizi ve Qzmen Yalgm Avukatlik Ortakhgi'nin Rapor’u herhangi bir giincelleme
yiikiimliiliigii veya taghhiidfi bulunmadigini bildigimizi,

BIRIKIM VARKIK Y A.S.

"5 34394 Esentepq | Bfsli HSTANBUL 1
idiyekdy V.D.: 177036672 Sic.No: 50520-5 . Birikim Varhk Ydnetim A.S.
Mersis No: 01770368672600016 Bylkdsrs Cad. No122 Ozsezen ls Merkez A Blox Kat § Esenteps Sighi / Istanbul
Kep Adresi: birikimvarlik@hs01 kep.tr T-002123551940 F+902122121052 ‘nic@_o‘_rik'fmvari%k com.tr
Mersis 0177-0368-7260-0016  wwawDirikimvariik.com.or
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e Rapor’un {zahname igerisindeki finansal tablolar ve Sirketimiz beyanlarina istinaden yazilmis
oldugunu, Rapor kapsamina dahil edilen hususlara iliskin olarak herhangi bir sorumlulugunuzun
olmadigni bildigimizi,

o Sirket’in gercek ve tiizel kisi ortaklar1 ve Sirket ortaklarimn gergek ve tiizel kisi ortaklar1 arasinda
Sirket’in ydnetim hakimiyetine sebebiyet verebilecek herhangi bir agik ya da zimni, sozlii ya da
yazili bir anlagma veya is birligi bulunmadigini,

e Rapor’da gosterilenler diginda Rapor tarihi itibariyla Sirket’in dogrudan veya dolay1 kontrol ettigi
herhangi bir bagh ortakligi bulunmadigmni, bununla birlikte Ak Faktoring Anonim Sirketi (“Ak
Faktoring”)’nin dogrudan sermayesinin %15’ine istirak ettigini, bunun haricinde dogrudan veya
dolayli olarak istirak ettigi herhangi bir sirket bulunmadiZimn,

e  Sirket’in herhangi bir subesinin bulunmadigini,

s  Sirket’in Ak Faktoring iizerinde kontrol giicii bulunmadigini ve bundan dolayi Rapor’da incelemeye
tabi tutulmadigini,

e Raporda yer alan Sirket’in, Sirket ortagl Altinhas Yatinm Holding A.S.’nin ve onun tek ortagi
Altinhas Holding Anonim Sirketi’nin (“Altinhas Holding™) ve onun ortaklari Trona I¢ ve Dis
Ticaret Damismanlik A.S., Final Alacak Yonetim Damismanhik ve Destek Hizmetleri A.S. ve
European Trade & Investmant SA’nin; ve Ak Faktoring’in pay defterlerindeki kayitlarmn usuliine
uygun olarak yapildigini, pay defterlerinin Sirket’in, ve igburada sayilan sirketlerin giincel pay
sahipligi yapisini dogru olarak yansittigini,

e  Sirket’in faaliyetlerini Sirket’in kayith adresinde bulunan Ozsezen Is Merkezi igerisindeki 5. ve 7.
katlarda bulunan ofislerde kiralanarak yiiriittigiin, '

e  Sirket’in 31.08.2022 tarihi itibartyla aktifinde kayith ve Rapor’da EK-2’de yer alan toplam 73 adet
tasinmazi bulundugu ve bu tasmmazlarn Sirket’in ana faaliyet konusu olan tahsili gecikmis
alacaklarin tahsilati siirecinde alacaklara mahsuben icra kanaliyla elde edildigini ve bu suretle alinan
ve sirket aktifinde yer alan tiim gayrimenkullerin satis amagli oldugunu, Sirket’in aktifinde uzun
siire tutulmadigini,

o  Sirket’in ticari igletmesi ve/veya tagimirlari iizerinde herhangi bir rehin hakki tesis edilmedigini,

e Sirket’in 04.10.2022 tarihli ve 2022/38 sayih Yonetim Kurulu kararmdan sonra bagka Yonetim
Kurulu karan alinmadigini,

e Sirket’in 25.03.2022 tarihli 2021 yilma iligkin olagan Genel Kurul toplantisindan sonra bagka
herhangi bir Genel Kurul karar1 alnmadigini,

e Sirket yénetim kuruluna SPK’nmn 11-17.1 sayih Kurumsal Ynetim Tebligi’ne uyum gercevesinde
ve bu tebligde belirtilen siirelere uyularak Sirket paylarmin halka arzim takiben yapilacak ilk genel
kurul toplantisinda bagimsiz yonetim kurulu segilecegini,

e  Sirket esas sozlegmesinde belirtilen komitelerin en geg Sirket paylarnmn halka arzini takiben
SPK’min II-17.1 say1l Kurumsal Yonetim Tebligi’ne uyum gercevesinde ve bu tebligde belirtilen
siirelere uyularak olugtubulacagim ve faaliyete gececegini,

en I Mrk.
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e  Sirket’in Rapor’da listelenen konular disinda faaliyette bulunmadigi ve faaliyetlerini Rapor’da
anilan kurallara uygun olarak gerceklestirdigini,

e  Sirket’in banka ve diger mali kurumlarin alacaklar ile diger varliklarimn devralinmasina miinhasir
olarak, alacagmi veya diger varhgim devraldig banka veya diger mali kurumlar ile arasinda
Bankacilik Kanunu kapsaminda diizenlenen kredi tanimina uygun bir kredi iligkisi bulunmadigmi,

e  Sirket’in Ak Faktoring’in paylarimn %]15’ine istiraki icin amlan istirak tarihi itibar1yla yiiriirliikte
olan mevzuata gore Bankacilik Diizenleme ve Denetleme Kurumu’nun (“BDDK”) izninin gerekli
olmadigini, bu nedenle, Sirket tarafindan Ak Faktoring’e %15 oraninda istirak edilmesine iliskin
olarak BDDK dan yazili onay temin edilmedigini (bununla birlikte Ak Faktoring’in pay sahipligi
yapisindaki bu degisiklik i¢in BDDK’dan 6361 sayili Finansal Kiralama, Faktoring, Finansman ve
Tasarruf Finansman Sirketleri Kanunu tahtinda gerekli onay1 aldigin),

e  Sirket 10.000.000 TL olan o giinkii ¢ikarilmis sermayesinin 20.000.000 TL’ye artirilmasina iligkin
sermaye artirmminin, 20.02.2018 tarihli olaganiisti genel kurul toplantisinda gerceklestirildigini,
20.02.2018 tarihli olaganiistii genel kurul toplanti tutanagindaki bilgiler uyarmnca ilgili artirimin
BDDK’nin 12.02.2018 tarihli ve 1921 sayih izni ile onaylandigim, fakat ilgili yazi Sirket
kayitlarinda bulunmadigindan Ozmen Yalen Avukatlik Ortakhig ile paylagiimadiginy,

e Sirket’in gikarilmis sermayesinin 40.000.000 TL’den 50.000.000 TL’ye artinlmasina iligkin olarak
ilgili sermaye artirmina iligkin alman yonetim kurulu karar1 ve eki tadil metni ile artirimin Sirket
ic kaynaklarindan kargilanacak olmasi nedeniyle hazirlanan sermaye tespit raporunun VYS
Yonetmeligi’nin 7. maddesinin 7. ve 9. fikralarina uygun olarak 05.01.2022 tarih ve MU-0020
sayil1 yazisi ile BDDKya iletilerek bagvuru yapildigini; ancak sz konusu basvuruya iliskin olarak
BDDK tarafindan 15 giin iginde doniis yapilmadigimi,

e  Sirket’in standart oraminin 2021 yil1 igerisinde %57,75 olarak saglandigmn,

e  Sirket’in kurulusundan bu yana 26.03.2018, 01.07.2019, 13.12.2019 ve 19.04.2021 tarihlerinde
muhtelif pay devirleri gergeklestirdigini, anilan devirlerin higbirinin herhangi bir sozlegsmesel
diizenlemeye istinaden de Sirket’in kontrol yapisinda herhangi bir degisiklige yol agmadigini, bu
yiizden de pay devirleri i¢in BDDK iznine gerek bulunmadigini,

e  Sirket’in planlanan halka arzinin Sirket sermayesinde %10’u asan bir pay sahipligi degisikligi
sonucu dogurmasi beklendiginden, planlanan halka arza iliskin olarak BDDK nin onayinin temin
edilebilmesi icin, BDDK nin sifahi yonlendirmelerine istinaden, 22.06.2022 tarihli ve 839 sayili
yazisi ile Sirket’in paylarmim halka arzna iliskin herhangi bir sinirlama bulunup bulunmadig ile
birlikte Sirket’in faaliyetleri iizerinde BDDK tarafindan getirilmis herhangi bir kisitlama bulunup
bulunmadigma iliskin BDDK’nin goriiglerinin ve Sirket esas sozlesmesinin “Sermaye” bashkl 6
ne1 maddesine iligkin tadil tasarisina iliskin BDDK’nin onayinin talep edildigini,

e BDDK tarafindan Sirket adma 30.06.2020, 14.08.2020, 03.11.2020 ve 10.12.2020 tarihlerinde
Sirket’in BDDK’mn 24.06.2019 tarihli ve 7821 sayili talimati ile 01.10.2002 tarihli ve 24893 sayili
Resmi Gazete’de yayimlanan millga Varlik Y&netim Sirketlerinin Kurulus ve Faaliyet Esaslan
Hakkinda Yonetmeligin (“Miilga VY$ Yonetmeligi”) 10/A maddesindeki usul ve esaslara aykiri
islem tesis etmesi nedeniyle, srastyla, 50.000 TL, 1.300.000 TL, 200.000 TL ve 100.000 TL
tutarinda kesilmis para cezalarinin Sirket tarafindan alacaklar takip edilen borglularin sikayetleri
tizerine kesilmis oldugunu, ilgili dsnemde varhk yonetim sektoriine borglu sikayetleri iizerine toplu
olarak para cezas1 kesilmis ofdugunu, 50.000 TL tutarindaki idari para cezasinin ddenerek bu ceza

hakkinda dava agilmadigmn angak di“f:é cezalar igin borglu sikayetlerine'istinaden kesilen cezalar ile
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sikayetin igeriginin uyusmadigindan bahisle ilgili idari para cezalarmn iptaline yonelik Sirket’in
dava yoluna gittigini, fakat Rapor tarihi itibariyla Sirket tarafindan BDDK’ya kars1 agilan idari
islemin iptaline iligkin davalarin heniiz sonuclanmadigini, bununla birlikte anilan cezalar haricinde
Sirket’in faaliyetlerini ilgili mevzuata uygun olarak gergeklestirdigini,

o Sirket’in fiili olarak faaliyetlerini 5411 sayili Bankacilik Kanunu’na (“Bankacihk Kanunu”),
14.07.2021 tarih 31541 sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Varlik Yénetim Sirketlerinin Kurulus
ve Faaliyet Esaslan ile Devralinacak Alacaklara liskin Islemler Hakkinda Y 6netmeligine (“VY$
Yonetmeligi”) ve bunlara iligkin BDDK’nin ilgili ikincil mevzuat diizenlemelerine uygun
yiiriittigiinii, tabi oldugu Bankacilik Kanununa, VYS Yonetmeligine ve bunlara iliskin BDDK’nin
ilgili ikincil mevzuat diizenlemelerine esasli bigimde uydugunu ve BDDK’den Rapor’da sayilanlar
haricinde baskaca bir ihlal bildirimi almadigini,

o Sirket’in 2017 yilna iliskin olarak yiikiimliiliiklere uyum denetimi programi kapsaminda Mali
Suglar1 Aragtirma Kurulu (“MASAK?™) tarafindan Final Varlik Yonetim Anonim Sirketi’ne (“Final
Varhk”), inceleme doneminde kimlik bilgileri talep edilen bazi borglularin kimlik bilgilerinin
denetim sirasinda MASAK’a sunulamamasi sebebiyle Final Varlik’a 1.162.540 TL tutarinda idari
para cezas kesildigini ve Sirket’in Final Varlik ile birlesmesi akabinde bu cezanin Sirket iizerine
kaldigini, bununla birlikte Sirket’in fiili olarak faaliyetlerini sug gelirlerinin aklanmas1 ve terdrizmin
finansmannin 6nlenmesine iliskin mevzuatina uygun yiiriittiigiinii, Rapor’da yer alan durumlar
haricinde, Sirket’in tabi oldugu sug gelirlerinin aklanmasi ve terdrizmin finansmaninin énlenmesine
iliskin mevzuati diizenlemelerine esasli bicimde uydugunu ve MASAK’tan baskaca bir ihlal
bildirimi almadigini,

e Sirket’in kiraladign 11. kattaki ofis alamim1 aktif olarak kullanmadigni, bu nedenle bu kat i¢in Sirket
adina diizenlenen bir isyeri agma ve caligma ruhsati bulunmadigini, ancak 11. kattaki ofis alani i¢in
igyeri agma ve ¢aligma ruhsatina iliskin siireglerin baslatilacagini ve gerekli her tiirlii is ve islemin
yapilacagini, 11. kattaki ofis alaninm isyeri agma ve galigma ruhsati bulunmadigindan kapatilmasi
durumunda 5. ve 7. katlarindaki is yerlerinin, Sirket’in faaliyetleri agisindan yeterli oldugunu; 5. ve
7. katlarindaki isyerlerinin yeterli olmamasi durumunda, gerekmesi halinde kiralanan 11. kattaki ofis
alaninin da tamamen tahliye edilerek bagka bir adrese nakledilecegini,

e Sirket’in tabi oldugu kisisel verilerin korunmasi mevzuati diizenlemelerine esaslh bigimde uydugunu
ve Kisisel Verileri Koruma Kurumu’ndan herhangi bir ihlal bildirimi almadigni, Veri Sorumlular:
Sicil Bilgi Sistemine kaydedilen kisisel veriler diginda kisisel veri iglenmedigini,

e Sirket’in sigorta poligelerinin kapsaminin ilgili mevzuat ve piyasa standartlar1 uyarinca yeterli
oldugunu ve zorunlu sigortalarin tamaminin yaptirildigini,

e Sirket’in 30.06.2022 tarihi itibartyla calisan sayismmn 144 oldugu ve Sirket’in herhangi toplu is
sézlesmesi olmadigimi ve yonetimde s6z sahibi personelin Sirket’in paylarina yonelik herhangi bir
opsiyon hakki bulunmadigs,

e Sirket’in herhangi bir markaya, patente, telif hakkina ve tescilli endiistriyel tasarima sahip
olmadigini, bununla birlikte Sirket’in yalnizca Rapor’da belirtilen Altinhas Holding adna tescilli
olan markalar1 Rapor’da belirtilen marka lisans sozlesmeleri aracilityla kullandign,

Sirket’in veya ortaklarinin veya onlarin ortaklarinin paylar iizerinde rehin vb. herhangi bir takyidat
bulunmadigini,
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o  Sirket’in ve y6netim kurulu iyeleri ile sirket miidiirleri ve yonetim kontroliinii elinde bulunduran
pay sahiplerinin sermaye piyasasi mevzuatmnda ve 01.11.2005 tarihli ve 25983 sayihi (Miikerrer
Resmi) Gazete’de yayimlanan Bankacilik Kanununda ver alan suglar, 12.10.2004 tarihli ve 25611
sayili Resmi Gazete’de yayimlanan Tiirk Ceza Kanununun 282°nci maddesinde diizenlenen sugtan
(alt sir alti ay veya daha fazla hapis cezasim gerektiren bir sugtan kaynaklanan malvarlif
degerlerini, yurt disina ¢ikaran veya bunlarmn gayrimesru kaynagmni gizlemek veya mesru bir yolla
elde edildigi konusunda kanaat uyandirmak maksadiyla, cesitli islemlere tdbi tutmak sugu)
kaynaklanan malvarhig degerlerini aklama sugundan ve ddiing para verme igleri hakkinda mevzuata
aykiriliktan, Devletin giivenligine kars1 suclar, Anayasal diizene ve bu diizenin isleyisine karst
suglar, milli savunmaya kars1 suglar, devlet sirlarmna karst suclar ve casusluk, zimmet, irtikéap,
riisvet, hirsizlik, dolandincilik, sahtecilik, giiveni kotiiye kullanma, hileli iflas, biligim sistemini
engelleme, bozma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi kartlarinm kotiiye
kullanilmasi, kacakgilik, vergi kagakgiligi veya haksiz mal edinme suglarin hitkiim giymemis ve
kasten islenen bir suctan dolayi bes y1l veya daha fazla siireyle ve ayrica Tiirk Ceza Kanununun 53
iincii maddesinde belirtilen siireler gegmis olsa bile kasten islenen bir sugtan dolay1 bes yil veya
daha fazla siireyle hapis cezasina garptiriimamis oldugunu,

o Sirket’in herhangi bir sbzlesme veya diizenleme akdetme veya faaliyetlerini stirdiirmek
hususlarinda yetkisini, ehliyetini herhangi bir sekilde kisitlayan bir belge bulunmadigini,

e  Sirket’in Rapor’da belirtilenler disinda olagan ticari faaliyetlerin yiiriitiilmesi nedeniyle imzaladig1
s6zlesmeler disinda 6nemli bir sozlesme bulunmadigimni,

o  Sirket’in faaliyetleri kapsaminda Sosyal Sigortalar ve Genel Saglik Sigortasi Kanunu’na ve ilgili
mevzuata uygun hareket etmekte oldugunu ve bu kapsamdaki yiikiimliiliiklerini yerine getirdigini,
Rapor tarihi itibartyla Sirket’in ve Sosyal Sigortalar Kurumu’na borcu bulunmadigni,

e Rapor tarihi itibaryla halka arz siirecine veya Sirket’in paylarinin Borsa Istanbul nezdindeki
kotasyonuna iliskin hukuki damismanlik hizmeti disinda, Sirket’e ve Sirket’in istirakleri ile pay
sahiplerine sunulan herhangi bir hukuki danismanlik, miigavirlik, hukuki miitalaa veya buna benzer
bir hizmetin mevcut olmadigini, Sirket ve tarafiniz ile dogrudan veya dolayl olarak sermaye,
yonetim, mali ve ticari iliski ile vekalet sdzlesmesi, iicret sdzlesmesi veya baskaca herhangi bir ’
iliskinizin bulunmadigin,

e  Sirket ile ilgili olarak Rapor kapsaminda incelemeye sunulanlar disinda finansal kuruluslarla
herhangi bir sézlesme imzalanmadigini, finansal kuruluslarla imzalanmis olmasa dahi finansal edim
iceren herhangi bir sdzlesme imzalanmadigini,

e Rapor’da incelemenize sunulan finansal kuruluslar ile imzalanmis sézlesmeler tahtinda anilan
sozlesmelere aykirilik olusturabilecek herhangi bir durum bulunmadigimi, temerriit hali veya
temerriit hali teskil edebilecek herhangi bir durumun mevcut olmadigin, ilgili sézlesmelerle tam
bir uyum igerisinde oldugumuzu ve ilgili sozlesmelerin kars1 taraflarindan sozlesmeye aykirihik ya
da temerriit hali teskil edebilecek bir duruma istinaden bildirim yapilmadigmni veya temerriit ihtar
cekilmedigini, bu konuda yazil veya sozlii bir talep gelmedigini,

e  Sirket’in gesitli Tiirk bankalar1 ile imzalamis oldugu genel kredi s6zlesmelerinin her birine iligkin
olarak ilgili bankalardan Sirket’in halka arzina ve olusabilecek kontrol degisikligine hakkinda onay
alindigini, Sirket’in incelemenize sunulanlardan ve halka arz iglemi hususunda onay alinanlardan
baska bir kredi s6zlesmesi bulunmadigm, genel kredi sdzlesmeleri tahtinda sozlesmeye aykirihk
olusturabilecek herhangi bir durum bulunmadigmi, temerriit hali veya temerriit hali teskil
edebilecek herhangi bir durughun mevcut olmadigimn, ilgili sozlesmielerle tam bir uyum igerisinde
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olundugunu ve bankalardan stzlesmeye aykirilik ya da temerriit hali teskil edebilecek bir duruma
istinaden bildirim yapilmadigini veya temerriit ihtar1 gekilmedigini, bu konuda yazili veya sozlii bir
talep gelmedigini,

o  Sirket’in; figiincii kisi Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma Bankas1 Anonim Sirketi’nden 30.12.2016
tarihinde yaptig1 sozlesme ile satin aldig1 kredi alacaklarindan miitesekkil portfoyii, aym tarihte
ficiincii kisi Burgan Bank Anonim Sirketi’ne sattifini; 30.01.2017 tarihinde sati bedelini Burgan
Bank Anonim Sirketi’nden tahsil ettigini ve ayni tarihte Bank Pozitif Anonim Kredi ve Kalkinma
Bankas: Anonim Sirketi’ne alis bedelini &dedigini; bu islemlerin yiiriirlilkte bulunan mevzuat
hiikiimleri cercevesinde sozlesme ile gergeklestirildigini ve mevzuat gergevesinde sdz konusu
temlik islemlerine iliskin fatura diizenlenmedigini ve banka ve sigorta muameleleri vergisi
(“BSMV”) miikellefi Sirket tarafindan katma deger vergisi tahakkuk ettirilmedigini; ancak ilgili
vergi inceleme raporunda; Ocak/2017 vergilendirme doneminde 8.467.019,79 TL katma deger
vergisinin Vergi Usul Kanunu’nun 30/4’{incii madde hitkmii dogrultusunda Sirket adina re’sen tarh
edildigini; fakat Sirket tarafindan yasal diizenlemeler dikkate alindiginda varlik ydnetim
sirketlerinin BSMV miikellefi oldugunu ve bu nedenle 3065 sayih KDV Kanunu uyarinca istisna
kapsaminda sayilan bankacilik islemi dolayistyla yamlgih olarak tarh ettirilen verginin hukuka
aykir1 oldugunu,

e  Sirket’in; Uigiincii kigi Bank Pozitif Kredi ve Kalkinma Bankas1 Anonim Sirketi’nden 30.12.2016
tarihinde yaptig1 sozlesme ile satin aldig1 kredi alacaklarmdan miitesekkil portfoyii, aym tarihte
iiciincii kisi Burgan Bank Anonim Sirketi’ne sattigni; 30.01.2017 tarihinde satis bedelini Burgan
Bank Anonim Sirketi’nden tahsil ettigini ve ayni tarihte Bank Pozitif Anonim Kredi ve Kalkinma
Bankas: Anonim Sirketi’ne alis bedelini ddedigini; bu islemlerin yiiriirliikte bulunan mevzuat
hiikiimleri cergevesinde sozlesme ile gergeklestirildigini ve mevzuat gergevesinde sdz konusu
temlik islemlerine iliskin fatura diizenlenmedigini ve BSMV miikellefi Sirket tarafindan katma
deger vergisi tahakkuk ettirilmedigini; ancak ilgili vergi inceleme raporunda; Ocak/2017
vergilendirme doneminde 8.467.019.79 TL katma deger vergisinin Vergi Usul Kanunu’nun
30/4’{incii madde hiikmii dogrultusunda Sirket adina re’sen tarh edildigini ve amlan bilahare s6z
konusu temlik islemleri igin tesis edilen 110.000,00 TL &zel usulsiizlitk cezasi kesildigini; fakat
Sirket tarafindan yasal diizenlemeler dikkate alindiginda varlik ySnetim sirketlerinin BSMV
miikellefi oldugunu ve bu nedenle 3065 say1li KDV Kanunu uyarinca istisna kapsaminda sayilan
bankacilik islemi dolayistyla yanilgih olarak tarh ettirilen verginin ve buna istinaden verilen ozel
usulsiizliik cezasmin hukuka aykirt oldugunu,

e  Sirket’in denmemis herhangi bir vergi borcu bulunmadigin,

o Sirket’in Rapor ekinde listelenenler haricinde bir davaya taraf olmadigim ve haberdar oldugu
&nemli veya davaya doniismesi muhtemel bir ihtilaf bulunmadigmi,

e Isbu beyan ve taahhiitlerimizin Rapor’un ekinde sunularak kamuya agiklanmasmna riza
gosterdigimizi,

kabul, beyan ve taahhiit ederiz.

Saygilarimizla,
BIRIKiM VARLIK YONET, SIRKETI
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OZMEN () YALCIN

EK 5 — Bagimsiz Hukuk¢u Beyam
BORSA [STANBUL A.S. GENEL MUDURLUGUNE

12.10.2022

Borsa Istanbul A.S. Kotasyon Yonergesi’nin 7/5 ve 8/1-e veya 9/2 veya 10/2-c veya 12/1-b veya 18/1-
¢ maddesi uyarinca Birikim Varlik Yonetim Anonim Sirketi (“Sirket”) nezdinde bagimsiz hukukgu
raporunu hazirlayan kisi/kurum olarak

- Halihazirda halka arz siirecine veya Borsada islem gorme bagvurusuna yonelik olarak verdigimiz
hukuki danmigmanlik hizmeti disinda, ortakligin/ihrageinin diger faaliyetleri ile ilgili olarak,
ortaklik/ihragg1 ve ortaklari ile bunlarin iligkili taraflarina sundugumuz bir hukuki danismanlik,
miigavirlik, hukuki miitalda vb. hizmetimizin bulunmadigini, ortak/ihragg1, ortakligm/ihraggmin
ortaklart ve iligkili taraflar1 ile dogrudan veya dolayh olarak sermaye, yonetim, mali ve ticari iliski
ile vekalet akdi, iicret akdi ya da sair bir iliskimizin bulunmadigim,

- Kotasyon Yonergesi’nin 6’ncit maddesinin 5%inci fikrasi kapsaminda, igbu raporda yer alan
yanhsgliklardan veya noksanliklardan dolay1 sorumlu oldugumuzu,

- Raporun sermaye piyasasi aracina iligkin izahnamenin bir parasi olarak yayimlanacagini
bildigimizi
kabul, beyan ve taahhiit ederiz.

Saygilarimizla,
Ozmen Yal¢in Avukathk Ortakhg: adina

Av. Omer Gokhan /,Ozmef{ Av. Giines Yalgin
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