BMS CELIK HASIR SANAYI VE TICARET ANONIM SIiRKETI

Ihraco Bilgi Dokiimani

Bu ihrager bilgi dokiimani, Sermaye Piyasas Kuruiu (Kurul)’ nea ......f...,..!2!}21
tarihinde onavianmastr,

Bu ihrager bilgi dokiimain, sermaye pivasasy aract notu ve dzet ile birlikie gegerh hn
izahname olusturur. Bu nedenle, sermaye piyasas: araclarina iligkin yatirim kararlan
thrager bilgi dokiimani, sermaye piyasasi aract netu ve bzetin bir biitiin olarak
degeriendirilmesi sonucy verilmelidir.

fhracer bilgi dokiimanmm flanmdan sbz konusu dokéiman kapsapunda halka ar;f
iglemini gergeklestirmek ivin Sermaye Piyasast Kuruluna snaylanmak amacaiyla sermaj}e
piyasasi aract notn sunuluncaya kadar gegen siire boyunca bu ihrage bilgi dokﬁmamn;n
e glincellenmesi gerekmez,

Ihrager bilgi dokiimanmm onaylanmasy, ihracgr bilgi dekiimanmda ver alén
bilgilerin dogru oldugunun Kurulca tekeffiilii anlamma gelmeyecegi gibi, ihrag edxlecek
sermnaye piyasas: araglarma iliskin bir tavsive olarak da kabul edilemer.

Bu ihrager bilgi dokitmam ile birlikte incelenmesi gereken sermave piyasas: ar:{cx
nota ve dzet, ortakliZimznn www. bmscelilkkhasirv.com {r ve halka arzda sahsa aracﬁ}k
edecek Invest-AZ Yatirim Menkul Degerler A8 nin www.investaz.conn iy adresli intumﬁet
siteleri ite Kammyu Aydmlatma Platformu (KAP)Y' nda (www.kap.org tr) vayimlanmlmr.
Ayrica bagvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasas1 Kanunu (SPKn)'nun 10%uncu maddesi uwyarnca, izahnaméfyi
olugtaran belgeler ve bu belgelerin eklerinde yver alan yanhy, yamitios ve eksik bilgilerd eu
kaynaklanan zarariarvdan; ihracer sorumiudur, Zararin ihraggdan tazmin edilememési
veva edilemeyeceginin acikea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ithraca aracilik Bdf;&ﬂ
lider yetkili knrulug, varsa garantdr ve ihracgrmm vinetim korulu fiveleri kusurlarina ife
durumun gereklerine gire zararlar kendilerine yiikletilebildigi Slciide mrumiudur.
Bagimsiz denefim, derecelendirme ve degerleme kurulusiare gibi izahnameyi olllgtur‘gn
belgelerde yer almak iizere hamirlanan raporiay: hazirlayan kigi ve kurumlar ﬁia
hanrladiklan raporlarda ver alan yanhs, yandticr ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimlégr.i
gercevesinde sorumludur.
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GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

Ak mr ok

Bu ihrages bilgi dokiimany, *diisiiniilmelitedir”, “planlanmaktaduy®, h edeﬂenmektedié”,
“tahmin edilmektedir™, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yﬁnel:ik
actklamalar icermektedir. Bu tiir agiklamalar belirsizlik ve risk igermekte olup, Sadﬁice
ihrager hilgi dokiimanmm yayim taribindeki Sngdrileri ve beklentileri gﬁst&rmekted:ir,

Birgok fakidr, ihracomun gelecege vonelik agiklamalarimin dngérilenden cok daha fargih
sonuclanmasima yol acabilecektir.
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KISALTMA VE TANIMLAR

AB : Avrupa Birligi

ABD Dolart va da USD Amerika Birlegik Devletleri Para Birimi
ALOSBI Aliaga Organize Sanayi Bolgesi

ASTM American Society for Testing and Materials
ALS. Anonim Sirket

Ata Uluslararas: Bagimsiz Denetim ve
Serbest Muhasebeci Mali Miigavirtik AS.
Ingiliz Standartlar Enstitiisti (The British

Bagimsiz Denctim Sirketi

Bl Standards Institution)
Borsa, BIST Borsa Istanbul Anonim Sirketi
o DIN Alman Norm Enstitiisii (Deutsches Institut
fiir Normung)
Euro Avrupa Birligi Ortak Para Birimi

Rehber Gayrimenkul Degerleme

1 Degerleme Sirkefi
Gayrimenkul Degerleme Sirketi Dangmanlik A.S.

Halka Arza Aracilik Eden Yetkili Invest-AZ Yaturm Menkul Degerler A.S.

Kurulug

ISO Uluslararas: Standartlar Enstitiisii

Ihracer, Sirket I?-MS ?elik Hasir Sanayi ve Ticaret Anonim

mirketi
KAP Kamuyu Aydinlatma Platformu
SPKn Sermaye Pivasas: Kanunu
_ SPK, Kurul Sermaye Piyasas: Kurula
- SMMM Serbest Muhasebeci Mali Miisavir
T.C. Tiirkiye Cumhuriveti
TL Ttk Liras
- Tiirkiye Muhasebe Standartlary/Tiirkiye

IMS/TERS Finansal Raporlama Standartlart

TSE Tiirk Standartlar Fnstitiisii

TTK Tiirk Ticaret Kanunu

TTSG Tirk Ticaret Sicil Gazetesi
YUK Vergi Usul Kanunu e :
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1. IHRACCI BILGI DOKUMANININ SORUMLULUGUNU YUKLENEN KiSILER

Ba ihrager bilgi dokiimam ve eklerinde ver alan bilgilerin, sahip oldufumuz tlim
bilgiler ¢cercevesinde, gercefe nygun oldufunu ve ihrace bilgi dokiimanmnda bu biigiiei;in
anfanm degistirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamas: icin her tiirlé makul O?enm

gisterilmis olduunu beyan ederiz,

flrracer

BMS Celik Hasir Sanayi ve Serumlu Oldugu Kisime:

Ticaret Anonim Sirketi
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Yonetim Kurulu Haskam & DOKUMANININ TAMAMI
{(BMS Celik Hasir S;;;;. ve

Ticaret Anonim Sirketi*ni .t’emsile:n)
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Hz;ﬁ;ai&r? Eden Sorumle Oldugu Kisim:

Ly

“;3/5 THRACCI BILGI
Ahmet Kauf MOLLAOGLU DOKUMANININ TAMAMI
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Sorumle Oldufiu Kisim:

Halka Arz Eden
S {HRACCI BILGI
MuqtgﬁQONTUR DOKUMANININ TAMAMI
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Halka Arz Eden Sorumlu Oldugu Kisim:

<7 THRACCI BILGI y
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j,iﬂi ZONTUR DOKUMANININ TAMAMI
L4ILER2021

Halka Arza Aracihik Eden Yetkili
Kurulug Sorumibs Oldugu Kisim:

Invest-AZ Yatirnm Menkul Degerler
AQ $ £

N IHRACCT BILGI
OGLU j
/ ./ DOKUMANININ TAMAMI
- %‘:‘ S5 Y '
)& ’am‘wﬁz:

Ibrace: bilgi dokiimanmm bir parg¢asi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip
oldufumuz tiim bilgiler ¢cercevesinde, gergege uygun eldufunu ve bu bilgilerin anlamml
degigtirecek nitelikte bir eksiklik bulunmamasi igin her tiirlit makul $zenin ﬁt}stenlmis
oldugunu beyan ¢deriz.

Imzah sorumluluk beyantar: ihrages bilgi dokiimanin ekinde ver almaktadir,

ATA Uluslararas Bagimsiz Denetim
ve Serbest Muhasebeci Mali
Miisavirlik Anonim Sirketi

Sorumle Oldugu Kisim:

31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018 tamhix
finansal tablobar ve Ouel Bagumsiz Den et;m

- ' Sorumlu Denetei - Raporlan
L0
Rebber Gayrimenkul Degerleme Sorumlu Oldugu Kisim:

Danismanhk Anonim Sirketi

31.12.2020 tarihli 2020/0Z7/2074-1 ve 2 m::[u
Degerleme Raporlary
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2, BAGIMSIZ DENETCILER
2.1. Thrager bilgi dokitraaninda ver alan finansal table dénemleri itibariyle lhrm;g:mm

bagimsiz denetim karuluslarinim ticaret unvanlan ile adresleri (itye oldukiar pmfesyonef
mesiek kurulusiary ile birlikte): ;

TABLO 1

Sorumilu Denetei Seyfsltin Erpl

Uyesi Oldugu Mesiek Kurilusy  stanbul Serbest Muhasebeci ve Mali Migavirer Odas:

19 Mayis Caddesi No4 Nova Baran Plaza K21 Sisli-
Istanbul

Adres

2.2. Bagmmsiz denetim Koruluglarmm/sorumly ortak bas denetcinin girevden almmam,
girevden gekilmesi ya da degismesine iliskin bilgi:

Yoltur,
3. SECILMIS FINANSAL BILGILER

Sirket’in Ozel bagimsiz denetimden gegmis 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 dommiume
ait se¢ilmis finansal bilgilere asagida verilmigtir. -
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TABLO 2

45.824.070 41.472.80 L850,
15.907 668 15.5683.028 17.258.650
5.708.290 5.005.274 3,578,748
8,847 698 $.658,888 20.423 298
26.842.122 37.965,065 44,496,445
26.814.441 37.354.013 43,087.761

26,533.868

26,480,108

38 898,768

11.011,229 5.033.707 17,368,704
9.187.784 7.338.905 §.365.959
4,339,568 7.837.718 5,325 563

10.236.052 §.046.548 14.816.741
5.812.838 3.232 515 11.220.848

36.769.920 32.526.652 54.714.509

35.896,272 46.911.214 60.73%.702

20.010.000 20.010.000 20.010.000

{2.309.098} 2.885 342 4.803.511

5414774

16.674.041

1.838.071

17.272.829

16,605,554

8.981.080 5,222,214
5.414.774 1.538.071 9.858,488
3,29 0,08 0,5?

“Yatiimer, yatirom kararmg vermeden dnce ihragemmn finansal duram ve faaliye;’t |
sonugiarma iliskin ayrintih bilgilerin yer aldigr isbu ihrager bilgi dokiimanmmm 9 ve Zf)

no.lu bilitmierini de dikkate abwnabde,”
4. RISK FAKTORLERI
4.1. i rageiya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

Faalivetierin siirdiiriilebilirtigine iliskin riskler;

Ihragg: tarafindan, 2020 yily Temmu&

~aymda Sirket’in besinel tiretim hatti olarsk faatiyete baglayan Gebze Subesi vatirtmina uzuzi
vadeli finansman kaynagin saglamak ve diger finansal avantajlar icin; 01.12.2015 t’arihindéé
Manisa Organize Sanayi Bélgesi’nde bulunan viiksek degeri merkez fabrika arsa ve b'inaszi
Yap: Kredi Finansal Kiralama A.S. ile imzalanan F inansal Kiralama Sozlegmesi ile _ﬁnansai;
kiralamaya konu edilmistir. Stzlesme kapsaminda, finansal kiralama siiresi 84 ay olup, :§,bu

{zahname tarihi itibariyle 60 aylik finansal kiralama Sdemeleri taman]anm
Gdeme donemi kalmigar. Sozlesme sartlarina gore Sdemeler 24.02.2023 tarihi

5 24 aylik bir
nde sona erecek

olup, bu tarihte fabrika binas: ile arsasimn milikiyeti disiik bir bedelle Sirket aktifine gen
kazandinlacaktir, Sirket saffladigy bu finansman ile Gebre’deki yatirimum tamamlams ve

Gebze'deki iiretim hattt besinei firetim hatiy olarak 2020 Temmuz

ayinda faaliyete bag;!amlg:tiré

Belirtmek gerekir ki, Gebze'deki tesisin faaliyete gegmesiyle Sirket’in tek vardiva umnm

~kKapagitesi %29 artisla 59,192 to.n{g}an 76.082 tona yitkselmistir.
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Bununla bitlikte, stzlesmeye dayali kalan taksitlerin 6denemeyerek bu arsa ve fabrika
binasimn, Sirket aktifine kazandirilamamasi, sdz konusu varlifm Thragomn maddi duran
varliklan arasmdan gikmasina, dolayisivia Szkaynaklann azalmasma neden olabitir.

Hammadde malivetierinin yviikselmesi; fhrage), hammadde ve yardime: maddeleri g:egsit%si
kavnaklardan yeterli miktarda tedarik edebilmektedir. Thrager’ mn hammadde tedariki ciih{f_\;a
pazarlaninda belirlenen gelik fiyatlan fizerinden gergeklesmektedir. Bu sebeple i}ammadéde
malivetlerinin vitkselmesi, {iretim azalmas: Sirketin sipariglerini karsilayamamas: ve paéar
payim  kaybetmesine vol agabili. Ote yandan, sans fiyatlan da yine aym sei{i?éde
belirlendiginden hammadde maliyetindeki artigin olumsuz etkileri daha dengeli oiabilmekteciir.
Hammaddelerin fivatlaninda goriilebilecek sert dalgalanmalar ve doviz kurlarindaki hamketl}?er,
Sirket’in satin alma maliyetlerini ve finansman yiikiini dogrudan artirabilecegi gibi bu art1$§ar
Thrage’mm lirtin satig fyatina dofrudan yansiblmakta; dolayisiyla Sirket’in fiyat ve kur
dalgalanmalanndan etkilenmesi sinich kalmaktadir.,

Olasy olumsuz ekonomik kosullar dakilinde tedarikcilerin finansal zorluklar ile kargila.;;mzis.l,
devieticrarast sorunlar, giimritk politikalaninda degigiklikler, demir ¢elik ve emtia 'ticaruti;ini
engelleyebilecek unsurlarm  olugmast durumunda Thrager hammadde temininde s:hmt;
yagayabilir. Ihracer’min hammadde temininde sorun yagamasi, faaliyetini ve hnamsai
performansim olumsuz etkilevebilir, :

Gergeklestirilecek yatirmalara iliskin riskier;

fhrager’va ait Aliaga/lzmir bolgesinde bulunan 39.997 m® biylikiugiindeki arsa mtc,iz}\h
tasmmazin millkiyeti 30,11.2007 tarihinde Aliafa Organize Sanayi Bolgesi'nden (ALOSEU
devralinmig olup, arsanin millkiyeti hali hazirda Sirket'e afttir. S8z konusu arsada ya;nlmcm
planianan 10.000 m? demir ve ¢elik UrGinleri retim tesisine ait kapah alan ingaatmn 2, 50{)
m® lik kismu 2014 vilinda tamamianmigtir. Thrages, geriye katan 7.500 m* kapali alan mg.a'nmm
tamamianabilmesi igin Organize Sanayi Bdigeleri Uygulama Yonetmeligi Gegici 6. maddcm
hitkmine istinaden tesisin ALOSBI Yénetim Kurulundan sitre nzatimi talebinde buiunmustur
ALOSRI Yonetinn Kurulungn 03.02.2021 tarih ve 23 sayih Yonetim Kurulu karary ile OSB
Uygulama Yonetmelifi nin 60/2-b maddesi uyarinca fhragerva isyeri agma ve ¢aligma mha.»m
alabilmesi i¢in 17.04.2023 tarihine kadar stire verilmistir. !

Halka arzdan elde edilecek gelirin bir kismu ile 86z konusu kapali alan ingaatinn taunamianmafu
ve 16.890 ton/yvil kapasiteli bir gelik hasw hatt kurularak 01.05.2022 tarthinde imetzmc
gecilmesi planlanmaktadir, Yatinmin tamamlanmast igin halka arz gelirlerinin kuiiamlaca}(
olmas1 sebebiyle yatrmlardan elde edilecek ciro ve karlilik bitytmes indirgenmis nakit ak}.mz
tablolarinda kullamimamastir, :

Onemli tedarikeilerin kaybedilmesi; Sirketin tedarikgilerinin Tirkiye digmnda daha k:arh

pazarlara yanelmeleri ve Sirket’e tedarik ettikieni hammadde miktarin: azalimalars durmmmdd

tedarikei zincirinde vaganabilecek olumsuzluklara bafh olarak Sirket, hammadde iumzm ve

misterilere liriin- tedariki konusunda sikinti gekebilir. Béyle bir durum fhrager’min ‘aczm

“‘raaizyezlmndpf’aksanmiara neden olahilir, :
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Miisteri kaybi; Uriin fiyatlannda oiusab{iecek degisiklikler ile talep edilen tiriinterin siokta
bulunmamas: gibi durumiarda farkh Zedarlkgllerdan mal almmna vénelmesi musteri kaybma
neden olabilir, bu durum Hhrage’ nn icarllhgzm olumsuz yinde etkileyebilir,

Ayrica ekonomideki ani dal szaianma}ar pivasada taleplerin yavaglamasma ve miigteri saylsmm
azalmasina va da miisterilerin %ekiordc,kl baska firmalaria ¢alismay: tercih etmesine neden
olabilir. Ayrica Sirket’in, s iliskisi ‘igerisinde oldufu miisterilerinin olast finansal ?(}ﬂuk
vagamas: ve mamul ihrag edilen uikeicrda siyasi veva ekonomik krizlerde olusabilecek I‘B_]lm
degiismesi duramunda Sirket aldcakla’nm tahsi! edemeyvebilir, Sirket tiretiminde ve buna bag:ll
olarak satiglarinda diigtisler gorlemienebzin ve karliligh olumsuz yinde etkilenebiliz.

Déviz karlarmda yaganabilecek dalgd]nnmalar, Diviz kurlarinda yasanabilecek olan ani. ve
sert hareketler Sirket’in faahyeticrmz olumsuz etkileyebilic. Doviz kurlarinda yaganacak oiasz
sert yikselisler Sirket’in hammadde malivetlerini Snemli 8lglide artwracakor, Bu yuksellslu
biritn satis Ayatiarina aym sekilde yms,ztz}ablimektc ve bu durumun Sirket karlihk oraniarma
negatif etkisi smurh katmakla bzrhkte? déviz kurlannda yasanacak olas: sert diigisler, $zrke¥ n
R yiiksek stok seviyesine sahip oldugu kogullarda stok deger digtikligine sebep olup $1rket in
karhlifuu olumsuz yonde et]ﬂleyeblht Sirket’in toplam net satiglanmn 31.12.2019 tarihinde
sona eren mali donem tibariyle %28, ’F siy 31.12.2020 tarihinde sona even mali dénem itzbarlyle
9%37.5°u  yurtdisina  yapilan satzs[ardan olusmaktadir, $irket'in  {retimden sah 'i,iarmm
31.12.2019 tarihinde sona eren maki donem itibariyle %47,2"st; 31.12.2020 tarihinde sona eren
mali dénem itibariyie %53.4°11 mﬂcilg,ma yapilan satiglardan olusmakiadir. Sirket, dtmz
kurlarindaki harekete ve uiuslararw talebe gore mamu! satiglarmin yurticlyurtdugs da;,;hmlm
degigtirebilme esneklifine r,ahlpt;r Sirket'in 31.12.2020 itibariyle, net yabanc: para
varhik/viikiimliilik pozisyonupun 2 3’?’? 209 TL oimas nedenivie Ihvacgs nin yabanes para ax;,:k
pozisyon riski bulunmamaktadir, Bu gercevede, déviz kurundaki yikseliglerin “?zrket hi3
faaliyetieri, cirosu, karlihii ve mail durumu {izerinde olumsuz bir etkisi olmamaktadir. '

Ulke genelinde sanayi fir etzmmde degisiklik yaratabilecek kanuni dizenlemeler;

Sirket'in bulundugiu cografi bélgelerde demir-gelik sanayine yonelik yaganabilecek oiabz bu
cevresel diizenleme nedeniyle Sirket'in faaliyetleri sekteye ufirayabilir; cofirafl olarak fqaliyet
alanmu degistirmek zorunda kalabilir ve/veya bir stireligine firetim ve faaliyetierini mhya
almak durumunda kalabilir.

Cregens

Yonetim kadrosunda istikrarsizhk yasanmasy

{hracgi’nin satm alma ve sattg alanlart bagta olmak tizere, ticaret hayatinm genelinde tesis ettz i
iliskiler, bagimsiz yGnetim kurulu fiyelert harig diger Yénetim Kurulu Uyeleri’nin gifhctteﬂ
ayrimasi halinde tnemlii Slgiide olumsuz yonde etkilenebilir.  Yoénetim kademesmdu
devamithm bozulmas: ve yaganabilecek istikrarsizhik; Sirket'in finansal durumunda nlumsu?
sonuglara neden olabilir, .

Ayrica Sirket'in aile sirketi olmasindan kaynakli olarak aile gikarlan ile is g;quriarmm
Uyugmamast mimmede verimsizlie ve motivasyonsuziuga neden olabilir,

Szrket pay ;mnm cpogmﬁugunu ve imtiyazh paylan elinde bulunduran A grubu pay b&hlp}(ﬁl‘l
ﬁm ks,t in, yc}neu@ kurulu uv,eier nin secimi ve Snemli sirket kararian riz dahil olmak tizere, pay
f ixonuldrc{z {memh plgtide etk g idir. Szrk i 'zzlaﬁ
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diger pay sahiplerinin ¢ikarlarindan farkliik gosterebilir ve bu durum Sirket lehine olacak \ew
diger pay sahiplerinin ¢ikarlarinm korunmasim saglayacak belli kararlarn alinmasina veya bﬁ;lh

girigimlerde bulunulmasina engel olusturabilir. Halka arz edilecek B grubu paylara ise her}zanvl
bir imtivaz tamnmamigtsr,

Halka acilma ile birlikte olugmasi planlanan kurumsallagma ve dleek biliyiimesinin etkah
bir yekilde yonetilememesi; Sirket, halka agilma sonrasinda kuramsallagma amac: ile \;erme
getirilmesi gerekli yukamigliklere uyum saglamakta zorluk yasayabilir, Bununia bxri:kte
olugmast planlanan bitylimeyi etkin bir gekilde yonetemeyebilir, Kumimsallasma ¢a 1$ma]aumm
yant sira Uriin gegitlendirict, malivet digtirliclt yatirimlann basarids bir sekilde meveut msteme
entegrasyonunun saflanamamas: duramunda Sirket faalivetleri ve finansalian olumsuz yomie
etkilenebilir, Pazar pay1 gerilevebilir, ciro kayb ortaya ¢ikabilir, ’

Sektore yeni firmalarm girmesi ve rekabetin artmasi; Sekisre yeni firmalann girmesi ile
rekabet ortaminm artmas: ile Sirket'in karhlifh azalabilir ve sektdrdeki pazar pay kug:zzlebll 1.
Bu durum fhrager'nin finansal durumunu olumsuz yonde etkilevebilir.

Stoktaki emtianmm safibmama riski; Bedeli pesin Odenerek satin alman ticar maljm
sablamamas: ek finansman yiikii olusturabilir. Bunun yam sira Thrace, m‘iisteriierindéén
gelebilecek talepler i¢in her zaman mamul stoku da bulundurmakta olup, talep of u:;mam&sz
halinde ek maliyete katlanmak zorunda kaldigindan finansal durumu clumsuz etkilenebilir, |

Uriin kalitesinde problem yasanmasy; Sirket, tiriinlerini Kalite SO ve TSE stan.dartlazﬁza
uygun olarak {iretmektedir. Uretilen mamullerin, Kalite 180 veva TSE standartianmun :—ﬁtmf%la
kalmas: durumunda $8z konusu belgelerin askiya alinma riski bulunmaktadie, Boyle bir dunijm
yaganmast, migterilerin {iriinlerden memnun kalmamasina dolayistyla satislardan jadeler
yaganmasima neden olabilir, finansman malivetlerinde artislar yaganabilir, Sirket kdrizii@
olumsuz etkilenebilir,

Uretim tesisterindeki makine ve ekipman araslarykullanim dmiirlerini tamam}.amagsg
lhrager min tiretim tesislerinde kullamlan makine ve ekipmaniarda meydana gelebilecek tekz_iik
arizalarda, yurtdigindan vedek parca tedariki ihtiyact domas: halinde séz konusu parga[aém
gecikmesi, tekmik servigin Gretim tesisine istenilen zamanda ulasamamasi, meveut tesis ’ve
makinalanm dmriind tamamlamas halinde makinalarin muadilierinin bulunamamas: {iretifni
aksatabilir. Bu durumda, kapasite kaybi ve buna bagh olarak gelir ve karlilikta azalma meydana
gelebilir, '

Finansman maliyetlerinin ¢ok yiikselmesi veya finans imkanlarimim tikanmasy; Fi:naﬁsm}m
malivetlerinin ¢ok yitkselmesi Sirket’in kullanacad dis kaynaklarda ck maliyet yaratacak ol up,
Sirket’in karliigma olumsuz etki edebilir, Finansman imkénlarmin trkanmas: durumunda ya Ha
Sirket’in kredibilitesinin diigmesi halinde, Sirket nakit akisins ydnetmekte zorianabi iir \f
fikidite riskine maruz kalabilir. '

Grup sirketlerine verilen kefaletler karsih@: dogacnk olast yiikiimliflitklerin $ir1§et
finansallarma olumsuz etkisi; Ekonomik ve ticari hayatin olagan durumu kapsaminda BMS
Cn‘up $zrkutiemxm kullandiklar krt,dller zq:zn tesis edﬁmu 1901«3&(1@:‘111 yc:?l sira birbirleri iehme
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Thracemm, iligkili tarafi BMS Birlesik Metal A. $-» 2016 yilinda ikinei tel Giretim hatts icin 2’3
Mityon EUROluk yatirtm yapmus olup, 2017 yilindan itibaren ihracatn finansman: igin 1$§em1t,
sermayes] ihtiyact dogmugtur. BMS Birlesik Metal A, S. yulik yaklagik 50.000 ton tel tretimi inin
biiyiik bir kasman thrag etmektedir. Vadeli yapilan ihracattan kaynaklanan alacaklar ve ayhk

ortalama 4.500 tonluk {iretimin stoklu galigmay) zoruniu kiimas:, kwsa vadeli borg:lanma
gereksinimi varatmaktadir, :

thragemm, BMS Birlegik Metal lehine verdigi kefalet tutan 31.12.2020 tariki mimzylc
255.608.672 TL olmakla birlikte, bu tutar 28.04.2021 tariki itibariyle de 45.279.135 TL' }«*e
inmigtir, Belirtmek gerekir ki, BMS Birlesik Metal, 2018 yilinda 401 Milyon TL. 2019 yﬂmdd
2534 Milyon TL ve 2020 yilmda 280 Milvon TL net satiy gergekiestirmis olup, 2020 ylhn@a
Vergi Usul Kanununa (VUK) uygun hazirlanmag finansal tablolarna gére 26.3 Milyon If{
diizeltilmis, faiz, vergi ve amortisman dncesi kar (FAVOK) elde etmistir. Rovalcert Bag,zm:xz?
Denetim ve Damgmanhk A S tarafindan diizenlenmis olan 30.06.2020 tarihli bagimsiz dcnmm
raporunda BMS Birlesik Metal’in; hazir defferleri 12,8 Milyon TL, ticari alacakian 89 Miiymn
s TL, diger alacaklan 66 Milyon TL ve 39 Milyon TL stokiar olmak Gizere dinen varliklan 21 i
Milyon TL tutarmdadir. BMS Metal’in 81 Milyon TL duran varlifin bulunmaktadir. BM‘S
Metal'in 119 Milyon kisa vadeli ve 106 Milvon TL uzun vadeli finansal olmak lizere toplam
225 Milyon TL finansal borcu ve 67 Milyon TL dzvarhgl bulunmaktadir, BMS Metal’in t;al{
kisa vadede nakde cevrilebilen dinen varhklarmm tim finansal borglarima orans %93
seviyesinde olup Mart 2021°de agiklanacak olan 31.03.2021 dénemi Bagimsiz Denetim Rapom
verilerinde s6z konusu oramin gok daha vitkselecedi ditsiinilmektedir.

Ihraggmin, iliskili tarafi Bojag Profil Demir (elik Sanayi ve Ticaret A.S. (Bogag Profil) [a,h me
verdigi kefalet tutar 31.12.2020 tarihi itibariyle 18.109.100 TL olup 28.04.2021 tarihi zubarzyic
2.000.000 TL ve inmistir. Bogag, 2020 vilinda 106 Milyon TL net sats Uergekle$ilz*1m§ ve
Vergi Usul Kanununa (VUK) uygun hazidlanmig finansal tablolarina pire 3,5 Milyon I L
dizeltilmis FAVOK elde etmigtir. Royalcert Bafimsiz Denetim ve Damsmanik AS tcnaimdan
diizenlenmis olan 30.06.2020 tarihli bagimsiz denetim raporunda Bogag Profil A.S. nin; ha.gzr
degerleri 2 Milyon TL, ticari alacaklart 25 Milyon TL, diger alacaklan 2 Milvon TL ve ]O
o Milyon T1L. stoklart olmak iizere dinen varliklart 41 Milyon TL tutanndadsr. Bojag in 4}
Miltyon TL duran varligs bulusmakiadir. Bogag'in 13 Milyon kisa vadeli ve 3 Milvon TL uzun
vadeli finansal olmak fizere toplam 16 Milyon TL finansal boreu ve 36 Milyon TL owariziz
bulunmaktadir. Bogag'mn ¢ok kisa vadede nakde cevrilebilen disnen varhiklarimn tiim Imansal
borglarina oran: %256 sevivesindedir. :

Ihraggmum, iliskili tarafi Zomtur Demir Celik Sanayi ve Ticaret A8, (Zontur) lehine verdigi
kefalet tutarr 31.12.2020 tarihi itibarivle 16.824.498 TL olup 28.04.2021 tarihi itibariy!e
7.509.138 TL ye inmigtir. Zontur Demir Celik, 2020 yilinda Vergi Dairesi’ne génderilmis oieén
bilango vetilerine gore hazr degerled 1 Milyon TL, ticari alacalkdart 18 Milyon TL, dig{tjr
alacaklars 11 Milyon TL ve 31 Milyon TL stoklan olmak tizere donen varhiklan 61 Milyon [L
tutarindadr. Zontur'un 41 Milyon TL duran varligs bulunmaktadir. Zontur'un 33 Milvon kisa
vadeli ve 11 Mfi} on TL wzun vadeli finansal olmak fizere toplam 44 Mifyon TL finansal bomu
~. ve' 27 Mil yon 1L Szvarh@ (gayrimenkul degerlemesi yapiiman zs_;flahyic} buiumak‘s.&éxr
aa Zaptur’ 1112;’&,01\ K;sg’ vadede ;1‘5@% gevnimbﬂaﬁ donen varhiklapm
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%139 seviyesindedir. 2020 yiiinda Zontur, 111 Milyen TL net satis ve 5,4 Milyon TL PAVOK
elde etmigtir,

Bu gercevede, Thracei’nin BMS Grup Sirketlerine vermis oldujiu kefalet tutar, 31.12 2020
tarihi itibariyle 290.542.270 TL iken, 28.04.2021 tarihinde grup kefaleti 34,788.274 T1L® ye
mmzﬂttr 'E

thrager min kendi tiizel kisiligi lehine verdigi kefalet tutan 31.12.2020 Ittbarivle 5.703.000 T L,

BMS Grup sirketlerinin Thrace Iehine verdifi kefalet tutart ise, 31.12.2020 tarihi 3t1baﬁy}e
39.279.716 TL dir. '

BMS Grup sirketlerinin Ozel Bagimsiz Denetim’den g geemis bilango ve gelir tablolarnna gére
Ozkaynaklari toplami, 30.06.2020 doneminde 188 Mil lyon TL olarak gcrgeklegmlsur
Ozkaynaklarin %367s1 BMS Metal, %526%s1 BMS Celik Hasir, %19°u Bogag Profil, %}‘3”
Zontur Demir Celik ve %4°1 BMS Demir Ltd. 51i. ne aittir,

BMS Grubu iginde yer alan Sirketlerden BMS Celik Hasir A.S., BMS Birlesik Metal A, S vc

P Bogag Profil A.S. Sirketlerinin arsa ve binatan 30.06.2020 tarihinde ekspertiz edilmistir. Oml
Bafimsiz Denetim’den geemis bilancolara gore Grubun Aktif Toplami 30.06.2020 dé:-uemmde
554 Milyon TL olup, aktiffer 2019 vil sonuna gire ik 6 ayda %14 artiy eGstermistiz. ?()19
yilinda Grup'un aktif toplami bir Sneceki vila giire %15 artigla 487 Milyon TL o]arak
gergeklesmistir,

thrager’nm iliskili girketleri lehine vermis oldugu kefaletlerin, Szkaynaklarina oram 31.12. ’?Ol{}
tarihi itibariyie %478; 28.04.2021 tarihi itibariyle %90 olmustar, BMS Grup Slrkeiiermzn
thrager’ya ait kredilere verilen kefalet tutart armdimldiginda kefaletlerin dzkaynaklara omm
%40 olmaktadir, "

28.04.2021 tarihindeki Ihrager'min kefil oldugu kredilerin BMS Grubw'nun 30,06, 7020
tarihindeki toplam 188 Milyon TL Szkaynafina oram %29 dur. BMS Grubunun 30.06. '}020
tarihli konsolide bilangosuna gére 137 Milyon TL net igletme sertnayesi bulunmakta olup, 43
Milyon TL nakit ve benzeri varligs, 139 Milyon TL al acad ve 94 Milyon TL stoku olmak nza‘ze
toplam 366 Milyon TL ddnen varhifn bulunmaktadie, 31.12.2020 itibariyle hazirlanmug olan
Vergl Usul Kanuny (VUK) bilangolarina gére BMS Grubunun: dénen varliklan toplam 3?’7
Milyon TL, kisa ve uzun vadeli finansal borglart 320 Milyon TL ol up Grubun 31.12. 202{)
tarthine gore cari oram 1,67 diizeyindedir. :

BMS Grubunun sadece donen varliklars dahi kisa ve uzun vadeli tiim banka ve leasin 2 ﬁn.msazl :
borglarmin oldukea tizerindedir. Ozel Bagimsiz Denetim’den gecmemis 31.12.2020 rmansai
tablolarma gre BMS Grubu'nun FAVOK @ 66 Milyon TL seviyesindedir, Yurtigi ve
yurthginda demir gelik Griinlerine artan talebin 2021 yilinda da BMS Grubuw’nun net sats ve
karlthiis Gizerinde pozitif eikisi varatmas: beklenmelkiedir. :-
SPK min I-17.1 sayih Kurumsal Yonetim Tebligi’nin 12. maddesinin besinei fikras: uymnc;x
Sirket paylarinm Borsa®da iglem gormeye bagladig vili takip eden dérdiinedi vilin somuna I\a{iai
kapaulmasz zorunlu olan kefalet tutan 31.12,2020 tarihi itibariyle 290.542.270 TL zken
. ;?;’Es 04.2021 f&mhmdc grup kefaleti 54.788.274 TL ye inmigtir. BMS Birlesik Metal Sanayi ve
51/9‘ 531 lehine wz;rfég& kefalet tutaplanmn 2023 wih sonung kadar @ﬁr anacag1

ctedir, Krcd}g Gananh Fonu ( Eﬁ(ﬂ* ) kapsaminda alig }z‘é @ian kredildr,
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vermis olan bankalar kefalet azli veya kefalst teminatlannda degisiklik vapmaya yetkili
otmadiklanindan, Ihraggr'nin bu kapsamda vermis oldugu kefaletleri kaldiramamakiadsr]
Ote yandan, Kurulca onay verilmesi halinde, Sirketimiz ortaklar Ahmet Rauof ‘\/Iellaoﬁi
Mustafa Zontur ve Ali Zontur tarafindan, Grup Sirketleri lehine verilen kefaletler :
kaynaklanan Sirketimiz yiikiimlilaklerinin; sahip olduklar halka arz edilmeyecek Szric
paylarmun ilgili Bankalar lehine rehin verilerek, kaldiilmasim temin hususunda Iaclhhuilj
verilmigtir.  Sirketimiz tarafindan BMS Grup sirketleri lehine verilen kefaletlerin kalan
kisimlacimin I1-17.1 sayili Teblig’in 12. maddesinin besinel fikrasindaki siire 1gcrzsmde
sifirtanacagina iliskin plan Sirketimiz Yénetim Kurulunun 28.4.2021 tarih ve 2021/10 saym
karan ile kabul edilmistir. KGF kredileri haricindeki kefaletlerin kaldmlmast igin z%tvih
bankalarla gdritgmeler devam etmektedir,

Ihrager’min pay senetlerinin halka arz edilmesinden sonra BMS Grubu'ndaki sirketler yem
alacaklan nakdi ve gayrinakdi kredilerde Thrages’nin kefaletini almmyacaktir.

Yine amlan Tebli uyannca dért yil igerisinde kapatiimas: zorunlu olan ve 28.04.2021 mni}z
itibariyle bakiyesi 2.000.000 TL seviyesinde bulunan Bogag Profil Demir Celik Sanayi YL
Ticaret A.S. lehine verilen kefaletierin 2023 vili sonuna kadar sifirlanmas: ongcmlmekmdzr
Ayne gekilde 28.04.2021 tarihi itibarivie bakiyesi 7.509.138 TL olan Zontur Demir Celik Sanazyz
A.$. lehine verilen kefaletlerin 2023 yil sonuna kadar, kredi 6demeleri sonucunda sifir lanmaééi
Gngbrilmekiedir.

thrages ve hakim ortaklar BMS Grup Sirketleri lehine verilmis olan kefaletlerin sifirlanmas: i igin
agafidaki plamr kabul ettiklerini beyan etmektedirler. 88z konusu kefaletlere konu Zue:dzielm
geri ddeme tarthieri agagidaki tabloda yer almaktadir, Biiviik cogunlugu 2021 ve 2022 yziiamlda
kaldmlmasi taahhit edilen kredi kefaletlerinin 2023 vil sonuna kadar ddeme plam aw@dak’
tablolarda sunulan taksitli krediler ile sifirlanmas: planlanmaktadir.

- v_ﬁgosterg{:‘}érlfn Jlumsuz }01’1{1943%1{125}!6%)12;1" / o

- Hefalet Kiirdilatif Kofalot
Kefalaliotn Kaidirimas) Betormoleri{ T4, ) Tutari{ TL }
1 BMS Celik Hasrin Grup Sirkellert lehing vardifi kefaleller { 31.12.2020 290,542 270
Kaldiratan Kefsleier { 31.12.2021-28.04.2021} 235.753.098 &4,?88.2?4
KGF Kredien Ddeme Plam { 2031 Mays 7 2023 Aralik) 33219138 H
2021 Mayss- Aralik 13,184,213
2022 Ocak Araldk 16,544 847
2023 Oeale Ausing 4. 58875
4 iHalka Aradan Sorws Orisidann Katan Kefaletiers Bigkin Bankalara Halka Kapal Pay Senedi Teminah Vermesi 21.568,138
Mot 1 8MS Grup Sicketieriniy BMS Celik Hasr iehing verdil kefaletlerier toplam 38 275,716 TL'dir.
Not 2. KGF Krediferinde bankalann kefalel saldirma ve terninat dedistirme vatiis bliunmamakia ofup,
KIGF fle alinmmg ofan krediler taksii olarak Sdenmekte ve Him KGF kredilarinin ademesi 2023 Afustos'ds amanmlanacakiy,

Calbigan kadrosunda 8nemli oranda kayip yasanmasy; Thragcerynin 2018°de 78, 2019°da 8f
ve 20207de 93 personeli bulunmaktadir. Thraggl, kurumsal kapasitesini olumsuz etkzleyuek
derecede nicelik ve nitelik bakimdan insan kaynaf kaybi ile karsilagabilir. Gerek iyi yehsmgs
dnemli personelin gerekse ¢ok sayida personelin kisa sitrede isten gkmas: darumunda, siricé‘t
faaliyetlerini etkili bir bigimde stirdirmekte zorlanabilir. Ba durgu?l da yirkgtin ﬁz_g%ansél




4.2. Thrageinm icinde bulandugu sektire iliskin riskler:

Tiirkiye ekonomisinde ve aihkl olarak sabs yapilan sektirlerde vasanabilecek ol
daralmaiar

Kiiresel ekonomik kosullar ve titkenin ekonomik performans:, titketici harcamalarim eikllcyfm
unsurlarde, Yiksek igsizlik, faizlerde agm dalgalanmalar, yitksek tiketici borg seviyeleri, d{m&
kurlarinda agin dalgalanmalar gibi ekonomide vasanacak olumsuziuklar ve belirsizlik ortam:
sektdr cirosunu ve karhibgim olumsuz etkilevebilecedi icin, sekitrde faalivet posteren
firmalarin finansal performansim olumsuz olarak etkilevebilir. :

Tirkiye ve kiresel ekonomide yasanabilecek finansal daralmalar, stoklann  nak
¢evrilmesinde, ticari alacakiarn tahsilinde sorun yaratabilir. Boyle bir durum nakit szkmuwiia
vefveya faslivetlerin aksamasma neden olabiliv. Tirkive ckonomisinde yasﬁnabtiecck
ekonomik daralma neticesinde talep azalmasindan kaynakli sekt6riin genelinde ciro ve karhi;k
rasyolannda azalma yasanabilir,

Thrageinin yogun satig yaptifiy ingeat ve altyapt sekttriinde meydana gelebilecek ekommik
daralmalar, sektdrde faaliyet gésteren firmalarn finansal durumunu ve karkihigimy Qlamsuz:
yonde etkileyebilir. Ayrica miisterilerin tdemelerini geciktirmesi va da Sdeme yapamamas:
durumunda sektdriin finansal petformans: olumsuz olarak etkilenebilir.

Hammadde fiyatlarinda dalgalanma

Hammadde fiyatlaninda ani digligler, sekidriin genelinde meveut stoklart defer kaybuic.
ufratabilecekken, hammadde fivatlannmm yikselis gésterdifif dénemlerde ise %i{‘mm{z
maliyetlerini yikseltebilir. Stoklarn deger kaybma ugramast va da sektdr malwulelmm
vitkselmesi sektdr karlilifm: dilsiirebilir.

Dogal afet, sel, deprem yangm vs. gibi olumsuzlaklar

Tiirkiye'nin bliytk bir boltmii, deprembilimciler tarafindan deprem riskinin vitksek Qidagu
bilge olarak tammlanmakta, Istanbul ise birinci derece riskli deprem bdlgesinde yer al.mak‘tad{
Tirkiye, yakin geemiste siddetli depremlere sahne olmustur. 17.08.1999 tarihinde, izmiﬁ"
- gevreleyen bilgede Richter tlgegine gbre 7,4 siddetindeki bir deprem, 12.11.1999 tarihinde z%e
Priizce’de baska bir deprem meydana gelmigtir. Aynea 30.10.2020 tarihinde, 'I'zmir‘i:_:n
Seferihisar ilgesi agiklarinda Richter Slgefine gore 6,6 biyiikliginde deprem meydana
gelmistir. Bu depremlerde fhraggi'nm veya icinde bulundugu Grubun faalivetleri acisindan
olumsuz bir gelisme yvaganmamistir.

Sirket merkezinin ve tiretim tesisinin bulundugu Ege Bélgesinde ve Uretim tesisi yatirio o an
Marmmara Bolgesinde, va da biyilk misterilerin yoguniagud: sehirlerde siddetli bir de_pmmi.n
meydana gelmesi; sektérde ver alan firnmalarn tesislerinin hasar gérmesine, tiretic fi:ﬁﬂiazaé‘a
iliskin olarak faalivetiere ara verilmesine, migteriler tarafindan viirtitiilen faaliyetier;n
durmasina neden olabilir. Bu durum sektériin genelinde faalivet sonuglarini ve mali durumu
olumsuz yénde etkileyebilir,

Fmansman }niyiwetiwmm yiiksek olmass
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getirmektedir, Kredili mal alunmda, sektorde faaliyet gosteren firmalann yitksek mallyele
katlanmas: sekidr igin risk olugturmaktadir.

4.3, Diger riskler:
4.3.1. fhracey’nin sermayesinde imtiyazh paylarin bulunmasimm varatacai riskier

hragg’mn A grubu imtiyazli paylarna sahip meveut durumdaki pay sahipler, Lsas
Sozlesmesinde belirtilen yonetim kuruluna aday gisterme ve genel korulda oy hakk: im_tiyaé:a
nedeniyle halka arzim tamamlanmasindan sonra $irketi kontrol etmeye devam edecektir. $1rkﬁ£
paylaninn goguniugunu ve imtiyazh paylan elinde bulunduran bu A grubu pay sahi;pﬁle?i,
Sirket'in, yonetim kurulu tiyelerinin segimi ve snemli sirket kararlan da dahil olmak Gzere, pay
sahibinin onaym: gerektiren tiim konularda tnemli dlgiide etki sahibidir. Sirket’in x;;k_arlééra
diger pay sahiplerinin gikarfanndan farkiitik gosterebilir ve bu dururmn Sirket lehine olacak Vﬁg’a
digrer pay sahiplerinin grkarlanimn korunmasin saglayacak belli karartarin alinmasina veya 'bc{}ii
girigimlerde bulunulmasina engel olugturabilir. Halka arz edilecek B grubu paylara ise h.erlzazfgi
bir imtiyaz taninmamigiir. ::;

Pay gofunlugunun belli eflerde toplanmus olmasi goguniuk paylarinda gergeklegebilocek bir el
degistitme islemini geciktirme, erteleme veya Onleme sonucunu dofurabilir ve kar paw
dagitrmi, yeni pay ¢kanlmas: gibi pay sahiplerinin onayim gerektiren iglemleri komi’_}ol
edebilecektir. Tiim bunlar, faalivetier, beklentiler, finansal durum ve faalivetlerin sonm;-ia:rim
oldufiu kadar paylann piyasa fiyatim da etkileyebilir.

4.3.2. Finansal Riskler

Sermaye Riski

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefleri, ortaklanna getiri, diger hissedarlanna fayda sagiarxiai{
icin Sirket'in faaliyetierinin devanm saglayabilmek ve sermaye maliyetini azalimak amaciyla
en uygun sermaye yapisim stirdéirmekdtir. !

Sirket sermaye ydnetimini borg/sermaye oramin: kullanarak izlemektedir, Bu oran, net boréun
toplam sermayeye béltnmesi ile bulunur. Net borg, hazir degerlerin toplam borg tutarmdan
dustlmesiyie hesaplamr, Hazir degerler, nakit ve nakit benzerleri ile finansal yatzrlm_laréian
olusmaktadir. Toplam sermaye, finansal durum tablosunda gosteriidigi gibi Szkaynak ile net
boreun toplanmasiyla hesaplanr.

ihrageinin 31.12.2018,31.12.2018 ve 31.12.2020 tarihleri itibariyle Net Borg/Toplam Se:mz?zye

oram asafndaki tablodaki gibidir.

TABLO 3

760.020]  32.526.652]  54.714.509
15007666, 15563928  17.258.658
50 862 062, 16.962.724]  37.455851
36 5082701 46.911.214]  60.732.702
5. ohe 504l 63.873.938] 08188553 !{

36,69% 26,56%; 38 15%]!
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Sirket'in Net Borg/Toplam Sermaye Orang; 2018 yilinda bir dnceki yila gbre %30 artan naklt
ve nakit henzerlerinin etkisi ile %36,69 sevivesinde gergeklegmistir. 2019 yilnda barzka
kredilerinin kapatilmas: ile net borglarnda azatma yaganmig, Net Bor¢/Toplam Sermaye Qra;m
9426,56 seviyesine gerilemigtir. $irket’in 2020 yihinda, COVID- 19 pandemisi sonrasmda dl:m}a
demir celik pivasasmda yaganan talep artigt ve bilylimeye bagh olarak Net Borg/T Qpiam
Sermaye orant %38,15 seviyesine yikselmigtir, Ihrager’mn meveut durumda yukumiuluklerml
karsilayamama riski bulunmamakiadir. Bununia bi rlikte, ilerleven yillarda Thragey’mn net bort,.
pozisyonunda yiikselig ya da toplam sermayesinde verileme ortaya gikmasi durumunda The agn;,:
daha vilksek sermaye riski ile karg kargiya kalabilir.

Kredi Rigki

Finansal aract taraflarindan birinin sdzlesmeye bagh yilkimiGliglinG yerine g;alrememe:az
nedeniyle Sirket’e finansal bir kayip olugturmas: riski, kredi riski olarak tammlamyr. Slrkei
vadeli satiglarmdan kaynaklanan ticari alacaklan ve bankalarda tutulan mevduatiar doiaylmyl&
kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket y8netimi mitsterilerden alacaklart ile ilgili kredi I'ibklﬂi
her bir misteri icin ayrr ayn oimak kaydiyla kredi Timitlesi belirleyerek ve gerektifi takclzrde
teminat alarak riskli gordift misgterilerine ise sadece nakit tahsilat yoluyla satig ydpamk
azaltmaktadir, Sirket’in tahsilat riski esas olarak ticari alacaklarindan dogabilmektedir. Ticari
alacaklar, Sirket yonetimince gegmis teerfibeler ve carl ckonomik duwrum giz Ontne admarak
degerlendirilmekte ve uygun miktarda giipheli alacak karg:h@ aynidikian sonra finansal éumm
tablosunda net olarak gosterilmektedir. :

31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 taribli finansal tablolara gre ilgili kalemler wagzda yur
alan tabloda sunuimustar,

TABLO 4

15,004,989 15.567.608; 17.256.545
5,708,200 5005274 3.576.748
0 885,154 48,402
5706.290 4,210,120 3,531,346
1.876.161 1.176.341 2.849.307
g g 138198
1.867.120 1.176.3414 2.810.108
229,373 463,776 531.238

Alacakiann tahsilinde sorun yagamas: durumunda fhragcr'mn finansal durumu olumsuz yijénde
etkilenebilecektir. !

Likidite Riski

Likidite riski, Sirket’in net tcmiama yitkiimlutoklerini yerine getirmeme ihtimalidir. Plyasaldrda
meydana gelen bozulmalar veya kredi puaniun diigtiriilmesi gibi fon kaynaklarimn amimam
sonucunu. dofuran olaylann meydana gelmesi, likidite riskinin plusmasini sebeb1yet
Qermuktcdlr 'ia,ﬁket in 31.12.2020 tarihi itibariyle net igletme sermay esi 31.051.997 {L, diy.
Donem vqrizklaz 3§c$mde naic;,t« ve nakit benzerleri afrrlikh aimakia bmzi{te stoklay kalegm;{;

| |

H

rond, e B EE: 17 *fgfv-

o E f’ o # H gl

e AR AT w ;‘J £ i ff o
e if




yitksek olmasi, stoklarin satilamamass durumunda cart oran ve ikidite oram {zerinde oimns;;izz
etki yaratabilir,

TABLOS

45,874, 472, 950,765
56 533.868|  2B480.108] 30.898.768
169002021 14.992605 31.051.997

Sirket’in 31.12,2020 tarihi ftibariyle likidite riskini gosteren tablolar asaidadir,

TABLO 6

1,73

1.3
0,60 8,59 6,43
51% 41% £7%
o 38B% 33% 35%
- 14% 8% 13%
48%, 59% 53%,
102% 59% an%

thrager mn Hkidite riski ddnemler itibari ile asaguda ghsterilmis olup, meveut darum ztibm ile
donen varlidannimn bir yiidan kisa vadeli yiktmbiltitklerine orat olan Cari Oran; 31 12.2%'}2(}
vilt verilerine gore 1,78; 2019 i¢in 1,57; 2018 wilt igin 1,73 seviyesindedir, Sirket’in ééiwn
varliklarmdan stoklann gikartip bu rakam kisa vadeli bor¢lara baldiigtimiizde ortaya glgan,
“ikidite oram” ise 31.12.2020 tarihinde 1,27°dir. (31.12.2019:1,20, 3].12.3018:1;39)
Ontimiizdeki viilarda Thragemnmn finansal performansma bagh olarak dbnen varliklann E(lsa
vadeli yikiimlolikleri karsilama oram diigerse tikidite riski artabilir.
Sirket’in kisa ve uzun vadeli borglarmin aktif toplamna boliimiini ifade eden “kaldirag orémx”
31.12.2020°de %47 dir. Sirket'in digtk bir kaldirag oram: ile vinetiimekte oldugu, m.ag}cm
ekonomi kosullarmda ditgiik risk aldil gorilmekiedir. {31.12.2019:%41, 31.12.2018: %5 T}
Gelecekte olast finansal borglanmalar da dikkate alindiginda piyasa kosullarindan ve!éeya
faalivetlerinden kaynakl saghikl nakit yénetimi yapilamama risks bulunmaktadsr.

Likidite riskinin bir gdstergesi olan Donen Varliklar/Kisa Vadeli Yikiimitlikler Oraninm ziglh
d6nemler bazmdaki degisimi asafndaki tabloda bulunmaktadr,

TABLO 7

45824 070 41472, 850,
56 535.868] | 26.480.106]  39.898.768
773 157 178

Piyasa Riski
Faiz oranlarinda, daviz kurlarmda dalgalanmalar ya da ekonomide resesyon dénemine givitmest
pivasa risl;lé‘ﬁ_ini olusturmakiadir. Thrage faalivetlerinden kaynakhi piyasa riskine mgaruz
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Faiz oranlars ibragginm BIST tekl islem fiyaty, doviz kurlan ve difer finansal xarizklardakz
dalgalanmatar dahil olmak Gizere piyasa fiyatlarindaki beklenmedik hareketlerden kaynakicm an
sebeplerie Sirket, ohumsuz etkilenebilir.

Kur Riski

Yabaner para varliklar, yikimliltikler ve bilango dist yikiimlitiiklere sahip olma dummunda
ortaya cikan kur hareketlerinden kaynaklanacak etkilere kur riski denir. Donem zc;mde
geroeklesen dovizli islemler, iglem tarihlerinde gegerli olan déviz kurlar: izerinden gevrilmi 1;,131
Davize dayall parasal varhik ve yikiimlalikler, donem sonunda gegerli olan doviz zermdcn
cevrilmistir. Dévize dayali parasal varhik ve yilkimlilikierin cevrimlerinden dogan kur kaﬁmu
veya zararlar, Kar/zarar tablosuna yanstilmigtr, Sirket’in parasal ddviz yukumiulukian
parasal doviz alacaklarimnt agmakta olup kurtarn yikselmesi durumunda, Sirket yabanc pam
riskine maruz kalabilir, !

Sirket’in 31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018 yullan itibariyle ithalat ve lhracat rakamlarmm
ilgili para cinsleri bazmda detay: asagidaki gibidin {

ithalat ibracat fthalat | {hracat fhracat

. 16230267, 7.691.180] 14.204.181] 678554 15.037.063

1.033 287 464 - 314,835 1.063 A0BET4

6.084 " 4742 - - -

- - - 1379010 - -

32559 78.335.860! 42.475.611181.388.118, 3,987.996) 109,224,492
31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihleri itibariyle net yabanw pém
varlik/yikiminhiklert kaynakh kur farks gelir/gider net tutarlari gisterir tablo 3@;151&:13
sunulmaktadsr, :
TABLO 9

41917741 12.8598,507

13.640.413] 10838338 | 10.226.798
3279841 (6446564) 2.3722089

31.12.2018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 tarihleri itibariyle finansman gelir/giderler méen
kaynakh kur farki gelir/gider net tutarlanm gosterir tablo asaida sunulmakiadir, -

TABLO 10

7.272.634

1.295.171

1.1560.260

5.019.710

2.412.152

2,521,518

(747}

{1.118.981)

(1.371.256)

fark: g g,ehn’(gder) net tutarlarin gosterir tablo asafida sunulmaktadu.
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TABLO 11

688, 937685  2.106.790
TEiA a2 607.5571  1.434.434
174504] 310418  672.356

{ltkemizde gergeklesen doviz kuru dalgalanmalarindan $irket finansallar: ve karlihi o'im’iélu
veya olumsuz etkilenmektedir,

Faiz Oram Riski

Piyasadaki fiyatlarin degiismesiyle finansal araclarin degerlerinde dalgalanmalar aiuycurabi];iir.
Sz konusu dalgalanmalar, menkul kiymetlerdeki fiyat degisikliginden veya bu menkul k1ym;f:i:i
cikaran tarafa Gzgl veya tim piyasay: etkileven fakirlerden kaynaklanabilir. Birket'in f{ii;f,
oran: riski baglica banka kredilerine baghdur. _

Faiz tagryan finansal borglarin faiz oram degisiklik gostermesine kargin faiz tagtyan 'ﬁnanéa?_
varliklar sabit faiz oram bulunmaktadir ve gelecek yillardaki nakit akigt bu Var}.lkiai‘m
bityiikliigi ile degigim gostermemektedir. Sirket’in piyasa faiz, oranlarmn defigmesine k&m
olan risk agikhigs, her seyden dnce Sirket'in defiyken faiz oranh bore yiikiimliliklerine bag{hc?m

4.3.3. Yerel ve/veyn kiiresel konjonktiirde olafaniistii kosullar olugabilir.
Tarkiye’de ya da kiiresel konjonktlirde vasanabilecek olaganiisth durumlar;

» Meveut anlasmalarm feshine ya da potansiyel anlagmalarm gerceklesmemesine ne{?en
olabilir. By durum finansal sonuglan olumsuz etkilevebilir.

« Ticari alacaklarm kisa stirede nakde gevrilmesine imkén tanimayabilir ve bu durum nékit
sikaintising ve faaliyetierin aksamasina neden olabilir.

« Migterilerin  bir lasminm  ddeme gliclerini  kaybetmesine  ve alacaklarin ’tahaxl
edilememesine neden olabiliv. Bu durumda ortaya cikabilecek ek finansman i'htifam
finansal durum ile faaliyet sonuglarm olumsuz yénde etkileyebilir.

4.3.4. Mevzuattan kaynaklanan riskler:

Sirket, is saghfn ve giivenligine iliskin mevzuata tabi olup ilgili mevzuatlarda bc}i_rifénerz.
yitkiimllikieri yerine getirmek zorundadir.

Mevzuata  aykin daviamlmas: halinde; lfhraggr ve yoneticileri icin hukuki ve C&M&l
sorumluluklar dofabilir. Boyle bir duramda faal jvetler olumsuz yonde etkilenebilir,

hrager mevzuata uygun bigimde is sagh@ ve glivenlifine iligkin tiim Gnlemlerini almis ;O}sa
dahi cahisanlarn iy yerinde gecirebilecedi iy kazalaninda kusur aranmaksizin sammi_u:dun
“AvFica, sz konusu mevzual, kanun ve yénetmeliklerde gelecekte yapiiabilecek degiﬂkl_i_kl;erin
samanlamasy ve vapis: fhragernm kontrolil dipnda olup, olast degisiklikler 'Ihraggjxj’nm
faatiyetleri izerinde olumsuz etki yaratabiliz. ;35
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5, IHRACCI HAKKINDA BILGILER
5.1. Thraco hakkmda genel bilgi:
5,1.1. ikracomin ticaret unvam ve isletme ade
BMS Celik Hasir Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi

5.1.2. ihracoinm kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasx

Manisa Organize Sanayi 'Bc’:‘x}_gcsg,
Ticaret Siciline Teseil Edilen Merkez Adresi | 1LXisim KegelikOy Mahallest Ata?i‘zr}{
Caddesi No:3 Yunusemre/Manisa

Bagh Bulundugu Ticaret Sicil Mudiirigii MANISA

Ticaret Sicil Numarass 9765

5.1.3. ibragoinin kurulug tarihi ve siivesiz degilse, dngoriilen siiresi:

Sirket 17.08.2004 tarihinde 99 yil stireli olarak kurulmus olup, 16.03.2018 tarihli genel kurul
karan fizerine 19.03.2018 tarfhinde tescil edilen esas sdzleyme degisikligiyle Sirket’in surusm
sekilde faaliyetlerine devam edecedi kabul edilmigtir,

5.1.4. Thracemm hukuki statiisii, tabi oldugu mevzu at, ikracemin kurnldugu iilke, kmf;ﬂ:
merkezinin ve fiili vOnetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve faks

numaralary

Ticaret Unvam BMS Celik Hasw Sanayi ve Ticaret Am}niéu
Sirketi

Hukuki Statiisit Anonim Sirket

Tabi Olduin Mevzuat T.C. Kanuniar

Kurnldugu Ulke Tirkive Cumburiyeti

Merkez Adresi Manisa Organize Sanayi Bolgesi, 1 Kasim
Kecelikoy Mahallesi Adatiirk Caddesi No:3
Yunusemre Manisa

Telefon ve Faks Numaralan T +90 236 236 00 37
F490 23623334 11

fnternet Adresi www.bmscelikhasircomle

5.1.8, ibracq faaliyetierinin gelisiminde Snemli olayiar:

Sirket, sofjuk gekme yontemi ile gekilerek nerv drlenerek firetilen vitksek dayanum glictine qahlp
alzm gelik hasgr, ‘@ah’x hasir tiretiminde ve betonarme yapilarda kullandan sofuk cekilmis g;gzbuk
g}cmu yuksék k‘arbonlu celt t%ci insaat demirinin ince hali olan chu% cekilmis : nga celik
/ “gelin s1vi c;mkoﬁ/dghatm mas) f;}cge cdllen v ‘pasianma kirlma Hase a]gha gibi dusud
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dayanikh galvanizhi tel, bahge arsa ve birgok bagka yerde ¢it clarak kullanilan 6rghh tel, diiz Iehrz
beili dlgtilerde sarmallar geklinde dokunmas: sonucu olusan Grgii teli fens teli, ingaat Qeizﬁ;mn
bitkiibmesiyie elde edilen ve kolon ve kiris gibi tagryics sistem elemanlanmn boyuna dcmatziarzm
saran efriye, kolon veya perdelerde kullanilan kargilkh dugey donatsfan birbirine baglayan ve
mesafeyi sabit tutarak aym uzaklikia durmasimn saglayan giroz ve hazir demir mamuliezmm
imalatt ve ticaretini gergeklestirmek amaciyla 17.08.2004 tarihinde Dortyol Ticaret Sicililne
3177 no ile tescil edilerek anonim sirket olarak kurulmus olup, kurulug unvam “Zontur Cn,iik
Hasir Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi”dir, Zontur Celik Haswr Sanavi ve Ticaret Anomm
Sirketi’nin kurulusu Tirkiyve Ticaret Sicili Gazetesi’nin 25.08. 2004 tarih ve 6122 deﬂl
niishasinda ilan edilmis, 22.09.2004 tarihli olaganiistii genel kurul toplantisida alinan kavar, lle
ynvan ve adres defigikligi vaplarak unvam, “BMS Celik Hasur Sanayi ve Ticaret A" c:larak
tescil edilmistiv, Sirket merkezi de Dortyol’dan Manisa’ya nakledilmistir. Bu degzslkiik
dogruliusunda Sirket, merkez nakii sebebiyle Dortyol Ticaret Sicil Madirlagi’ ndeki kaychm
kapatarak, Manisa Ticaret Sicil Memurlugu'na 9763 sicil no ile kaydolmustur, S;lrLL{
29.04.2015 tarihinde TTK min 155/1-a ve 156, maddeleri cergevesinde aynt yapiya sahip gmp
sirketi olan gayri faal Manisa Soguk Cekilmig Demir Uriinleri Celik Hastr Sanayi ve Ticaret
Lid. Sti. ile birlegmistir. fzmir Aliaga OSB’deki taginmaz, s6z konusu birleyme netxc.esmdf:
Sirket’in aktifine gegmigtir.

1971 yilinda Manisa Organize Sanayi Bolgesi'nde kurulmus ve farkli firmalar tarafindan iDl
yilina kadar igletitmis olan Tiirkiye'nin ilk Celik Hasir fabrikagi, bu tesisin makineleri ile birl &\1&:
2004 vilinda kurulmug olan Zontur Celik Hasiw Sanayi ve Ticaret A.S. tarafindan 2004 yib Ly}ul
avinda icradan satin alinarak BMS Grap biinyesine dahil edilmigtir.

{hrager, 2004 vilinda Manisa OSB’de bulunan stz konusu Qtlik Hasir fabrikasida 2 hat nimak
iizere Celik Hasir imalatina baglamgtir. 2005 yilinda ise 3. hat igin hol ingaat: tamam‘tan&rak
2006 vilinda deveeye abmmugtr. 2007 yvilnda da 4. hat icin puntalama makinesi almamk
faalivete gegiriimigtir. 2011 yilida tim hatlar yenilenmistiz. 2620 Temmuz ayinda ise, Gebze
yatrmi tamamianmig 5. firetim hatts olarak faaliyete gecmiglir. :

BMS Celik Hasr, 01.11,2017 tarihinden itibaren firetim faalivetlerinin yam siwa ticari mal m.m@
faalivetine (aghikh olarak insaat demiri olup bunun yam sira galvanizii tel, tavh tel, gelik hasn

tama, filmasin vb.) baglamigtir. Bu tarihten sonra Sirketin hastlat dnemii oranda artimig; yumcz
mamul mal satiglarmn toplam satiglardaki pays gerilemis, ticari mal satiglarmda arm
yasanmigir. :

Sirket, 12.12.2018 tarih ve 201 8/08 no.lu Yonetim Kuruhs karaty ile” Merdivenksy Mah. Bora
Sok. Nida Kule Goztepe Sitesi A Apt Notl-3 /6 Kadiksy—{stanbul® adresinde sube ax;ﬂmasmd
karar vermis olup, karar 26.122018 tarih ve 9732 sayth TTS$G de ilan edilmigtir. ‘%ube
31/12/2020 tarihinde, Kocaeli ili Tavganh Mah. 4510, Sokak No:13 Gebze-Kocaelt adresmt.
tasimrmstir, Subede vapilan satglann ana faalivet konusu demir ve celik firtnlerl ahm satrmz
olup, esya tanumlamast ise ingaat demird, galvanizii tel, tavi1 tel, gelik hasyr, lama, fil masm vb.
olarak siralanmaktadir. ;

Sirket, Ma}ma Fabrikasr'nda gegertilik stivesi 2 yil olan 28.01. 2021 tarih ve 2021/33 33}!111

Kﬂpamte A?\agm‘und't. yer a}zgm viilik firetim icapasuem verilerine gore tek vardiva ;;ahsllmam
ﬁr. Dm: (;ubz,ik ile Nerviigdii Qcizk gu‘nuk uretmz : fip M;Lt'., i
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sahiptic. Manisa fabrikasindaki 4 hatta gelik hasir {iretimi yapiimaktadir. 9.000 m* kapali 3’.0330
m? ag1k olmak fizere toplam 12,000 m* alanda faaliyet gosteren BMS Celik Hasir San. ve T“zc
A.S. Manisa Fabrikasi, basta Tlirk standartiar: olmak tizere diinyadan genel kabul edilen &S’fi‘f\r‘i,
DIN ve BSI gibi standartiarda Gretim yapmakiadir., Sirket’in ana faaliyet konusu, sofuk Qek{écze
yontemi ile gekilerek nerviirlenerek firetilen vitksek dayanim giictine sahip olan celik haéxx,‘
celik hasir tiretiminde ve betonarme yapilarda kullamlan sofuk ¢ekilmiy ditz ve nervielil {,,f.ﬁik
gubuk, gelik telin siv1 ginkoya batiriimast elde edilen ve paslanma kinlma hasar alma glbz
durumiara karst dayamkh galvanizli gelik hasir itretimi olup bunun haricinde yitksek karboifllu
¢elik tel, ingaat demirinin ince hali olan soguk ¢ekilmis kangal, galvanizli hasi, bahge arsa%ve
birgok bagka yerde ¢it olarak kullandan drai teli, diiz telin belli lgiilerde sarmallar §eic'ii1§de
dokunmas sonucy olusan orgii tefi fens teli, ingaat gelifinin bikillmesivie elde edilen ve lm}en
ve Kiris gibi tagyict sistem elemantarmin boyuna donatilarini saran etriye, kolon ve)a
perdelerde kutlamlan karsiliki: diisey donanlar birbirine baglavan ve mesafeyl sabit ttztﬁ?&k
aym uzaklikta durmasim saglayan ciroz, ve hanr demir gibi mamullerin iiretimini de
gerceklestirme imkanina sahiptir.

Sirket'in 2020 yih Temmuz aymnda {iretime baglayan Gebze Fabrikasy, gegerlilik siives 2 yil
olan 05.10.2020 taril ve 2020/865 sayil Kapasite Raporunda ver alan yitlik Gretim kapasé:tcsi
verilerine gore tek vardiya galisilmasy halinde 9,002 ton Celik Hasir, 6,300 ton Nerviiriit Céfz_lik
Cubuk, 1.588 ton Diiz Celik Cubuk olmak fzere tek vardivada toplam 16.890 ton 'i‘lréitim
kapasitesine sahiptir. Sirket’in 2020 yilinda faalivete baslayan Gebze'deki Gretim t{:isisi
Tavsanh Mh, 4510 8k. No:13 Gebze KOCAELI ilinde bulunmakta otup, $irket’in iliskili 1§mf1
Bogag Profil Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.$. ile 01.07.2020 tarihinde aylik 30.000 ’IL +
KDV bedelle her il yenilenmek iizere bir yilhgina kiralanmishir.

Ayrica, fretim tesisine ok olarak Boga¢ Profil’in Tavsanlt Mh. 4510 Sk. No:l3 Creb;fe
KOCAELI ilindeki hali hazirda 4 adet kapal alandan biri ingaat demiri ticari mall smkla;mak
amacryla depo olarak kullaniimak tizere 01,01.2019 tarihinde bir yithifina kiralanmj}m,
01.01.2020 tarihinde yapilan sliwesiz revize kontrata gtre, demir depolama giﬁéinin
gerceklestigi  donemde, kilogram bagima 0,006 TL/KG+KDV bedelle ayhk iﬁdan%e!ar
yaptimaktadir,
ihraget, Kurtulug Mah. Yeni Sanayi Blgesi, No:54 Merkez/Karabiik adresindeki Demir Ticaret
Demir Celik ve San. Mam. Paz. Lid §ti ne ait depoyu (Mizan Depo} insaat demiri ticariémah
stoklamak amaciyla 01.01.2021 tarihinde siiresiz olarak kiralamigtir, Kontrata gore, d;emi'r
depotama girisi oldukga lilogram bagina 0,010 TL/KG, normal firkete bagma 0,010 TL;’KG
tekil firkete basina 0,025 TL/KG (KDV Dahily ticret dcer.
Thrages, Kurtalug Mah. Yeni Sanayl Bolgesi, No:60 Merkez/Karabiik adresindeki Akytz Metal
Tekstil San. Tic. Ltd. $ti."ye ait depoyu (Akylz Metal Depo) ingaat demixi ticari malt staki?mak
amactyla 01.01.2021 rarihinde stiresiz olarak kiralamigtir. Kontrata gore, demir dcpuiamaé’égirisi
oldukea kilogram bagmna 0,010 TL/KG, normal firkete bagma 0,010 TLKG, tekil firkete ?,025
TLKG (KDV Dahil) ticret dder.
Sirketin sem.la}fe‘%i 20.010.000,00.-TL dir,
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TABLO 12

Kuruiug 500.000,00 17.06.2004 | 25.08.2004 sayi61 2

2- 500.000,00 1.200.000,00 700.000.00;  18.04.2008 10.05.2005 sayu8553

3 1.200.000,00 2.250.000,00 1.050.000,00 21.12.2006 29.12.2006 sayn&715

4« 2.250.000,00 3.112.500,00 862 .560,00 2T06.2012 | 03.07.2012 saycBIUl
5-3.112.500,00 8.112.500.00 3.000.000,00 15.01.2014 21.01.2014 sayrd480

e 6. 8,112.500,00 9.950.000,00 _ 4.000,62 3.8543.499,38] 23.09.2014 30.09.2014 Sayr8664
7- 8.960.000,00 13.134.000,00 3.174.000,00 28042015  (8.05.2015 SayuBeid

8- 13.134.000,00 | 20.010.000.00 6876000000 19032018 [ 27.03.2018 Sayn 9545

2018 wilinda Sirket'in sermayesinin 13.134.000 TL’den 20.010.000 TL ye t;xk_azl.lzixasz
isleminde artinlan 6.794.578 TL’si gegmis yil karlanindan ve 81 422 TL'si nakit olmak iifzere
13.134.000 TL Hk sermayenin 6dendigi 12.03.2018 tarih ve YMM 2080/333-17 sayih Yenéini.i
Mali Misgavir Raporu ile tespit edilmigtir.

Sirket'in 17.08.2018 tarihli Olagantsti Genel Kurul toplantisimda kayith sermaye sistemine

gecis karar alinmg; kayith sermaye tavani 100.000.000 {YizMilyon) TL olarak beliﬂenmli{:stir‘
Sirket, 6362 sayih Sermaye Piyasasi Kamunu hitkiimlerine gre kayith sermaye sistemini kétb’{ﬁ
etmis ve Sermaye Piyasast Kurulu'nun 26.07.2018 tarih ve 29833736-110.03.03-E.8243 s?&;}y;i;
izni ile kayith sermaye sisteming geomistir. Sirket’in kayith sermaye tavai 10{).60{}‘(}0(},0@ TL.
(viizmilyonTL) olup, her bivi 1 TL itibarl degerde 100.0060.000 {(ylizmilyon) adet E}aya
bolunmilistir.

3.2, Yatwrimlar:

5.2.1, fhracer bilgi dokiimannda yer almast gereken finansal tablo diénemleri iti'baiij‘iyle
ihraceumn Snemli yatirimlary ve bu yatrmiarm finansman sekilleri hakkanda bilgi: |

Sirket’in Manisa Organize Sanavi Boigesi'nde bulunan arsa ve binalarmin tamam: sat;f.;-geri
Kirala finansal kiralama yontemiyle iktisap edilmigtir. Rehber Gayrimenkul Degex‘len@ze Ve
Danmgmanlik AS. tarafindan hazirianan 2020/0Z/2074-2 degerleme raporunda; Manis;;a ili,
Yonusemre ilgesi, Kegilikdy Mahallesi, Safrangay Mevkil, 3742 ada 3 parsel %ayziz
taginmazanda 9.000 m?* kapal alan, 3.000 m* agik alandan olugan “Celik Hamir Fabrigjcasz”
bulunmakta olup, tagmmazin 31.12.2020 tarihli pivasa dekeri 15.290.000 TL cgiarak
hesa‘p'ianmxs‘a%[)eger'icmﬁ hesaplamasmna tesiste yer alan makinalar dahil edilmemistir.

CAYIICH, $i}:ﬁ’et§in tesis, makine ve cihazlanmn 826.651 TLlik ks finansal kiréﬁama
 yirtemiylb 3@@39,}3 edilmislup/31 Aralik 2020 tarihi itibariyle ilgili sabit kiymetlerin net defter
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degeri 794,646 TL dir (31 Aralik 2019: iktisap edilen tutar: 329.561 TL ~ Net defter defer:
269.141 TL, 31 Aralik 2018: iktisap edilen tutar: 543,471 TL — Net defter deger: 530.004 TL).
31.12.2020 tarihi itibariyle yapimakta olan yatirmmiar (Aliaga'da bulunan yatirim dfsmdia'}
Sirket'in cevre diizenleme ile ilgili yatm harcamalanndan olusmaktadir.

5.2.2. Thragq tarafindan yapiimakta olan yatirmmlarinn niteligi, tamamianma derecei&i,
cografi dagihma ve finansman gekli hakkmda bilgi:

fafa OSB'de ingaatina baglanan ve 2.500 m

aha dnce kapatimug olan Uretim tesisine ek olarak

500 m2 kapal alan ingaate yapimas: ve 1 gefik
nasir Gretim hatts kuruimas planlanmaktadsr, :

Aliaga IZMIR

21.860.427

16.890 foryvil

22.22%

1,05.2022

9,98%

2,200,000 TL (2.500 m2 Gretim hinasi)

talka arzdan elde edilecek gelir!

Halihazirda yokiur.

fhracor mn Aliaga/fzmir boigesinde bulunan 39,097 m? bityiikligtindeki arsa nitelikli tagzméaaz
20.11.2007 tarihinde Aliaga Organize Sanayi Bélgesi (ALOSBI) tarafindan $irk§:t’e
devredilmis olup, arsamn miliiyeti hali hazirda Sirket'e aittir. Arazide yapiimasi p’imilan.
10.000 m* kapalt demir ve gelik Griinieri dretim tesisine ait kapals alan ingaatinm 2.500 m‘?ﬁk
kismi 2014 yilinda tamamlanmig olup, geriye kalan 7.300 m* kapal alan ing,aatiimn
tamamlanmast ve isyeri agma ve galigma ruhsaty alabilmesi icin ALOSBI Yonetim Kurulu’rfdan
£7.04.2023 tarihine kadar stire almnugtr. Sirket hatka arzdan elde edilecek gelirin bir .k.lsmfl ile
7.500 m* kapah alan ingaatiun tamamlayarak igyeri agma ve galigma ruhbsat: almay: ve ik
asamada bir ¢elik hasir Giretim hatt: kurmays planlamaktadir. ALOSBEI'de kurulacak bu ureum
tesisinde 10 kigive istihdam saflanmast planianmaktadir. frmir Bolgesi'nde 2020 yziinda
yaganan deprem felaketinden sonra bdlgede ¢elik hasir ibtiyacumn artmast ve ihracata yr’:‘)@clik
celik hasir ve gubuk talebinin yiikselmesi sebebiyle Aliaga tesisinde retime ba@iamlénasz.
hedeflenmigtir. Tesisin 01.05.2022 rarihinde tamamlanarak {iretime gegmesi planianmaktgldrz,
7.500 m2 kapall alan insaabnin tamamlanmasi ve bir celik hasw hattnm kurulmasi igin
fizibiliteler {amamlanmig olup, proforma faturalar alnmugtir. Su ana kadar yapilmis | lan
4 200,000 TL ik kapal alan yatirimina ek olarak veni yapilacak yatirimin toplam maiiyeztinin
19 766.427 TL olmast ve tim yatrim biyikliginin 21.966.427 TL seviyesine ula;;fgmasz
hedeflenmektedir.

5.2.3, ihragommn yonetim organ tarafindan gelecege yonelik Snemli vatirimlar hakl{imda
ihraggyr baglayic olarak alman kararlar, yapdan stzlesmeler ve diger girig.i}*nicr
hakkmdgr’i)i}gi: f‘?

&
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5.2.4. hraggiyla ilgiti tegvik ve sitbvansiyonlar vb. ile bunlarm kosullar: haklkinda ‘bxlgi
ALOSBI de vapilacak 7.500 m* kapah alan ingaatinin ve bir gelik hasie hattr yannminda maki%ze
ve cihazlar icin glimrik vergisi muafiyeti ile KDV muafiyeti Yatiim Tegvik ﬁBe].gszsi
kapsamindan yarariamlarak ithal edilecekiir.
Tegvik belgesi kapsannda ahnacak makine techizatlar igin gimriik vergisi ile KDV muafiy%&i
hakkindan yararlantlacakisr.
6. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER

6.1. Ana faalivet alanbary
6.1.1. thraces bilgi doldimanmda yer almas: gereken finansal tablo donemleri itibari%le
ana Griin/hizmet kategerilerini de igerecek gekilde ihrage faaliyetleri haklkinda bilgi:

Sirket’in esas faaliyet alanlars, Celik Hasir, Nerviirlit Celik Cubuk ve Dz Celik Cubuk 'z‘jretiimi
yapmak ve ticari mal vasfi ile ingaat demini ticareti yapmaktir, Sirket’in ana faaliyet
kategorilerinin hasilat igerisindeki dagilmi asagidaki tabloda gosterilmektedir;

o, Sk L2, i  Boidns
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TABLO 13

478,604.042°1 . 200:808:311.1 180.988.40 95.055 6025541
99 581.052 | 80.350.613 |  94.1828441 82707.219 1.475.625
07 GOA U4 87080435 G05B66Z3|  89.110.999 1.475.825
1,421,778 +,596.897 2.927.392 2.927.392 -
535,260 564,480 BG8.828 568,829 .
79.022.990 | 111.400.862 1 86,589,285 2039338 | 84549917
1.394.937 5.940.648 2 143 488 14,486 2.126.002
784.373 452920 1.237.964 330,853 507,011
1.089.123 424 837 553.148 653.149 :
3.072 - - .

1.340.907 361.987 984 685 984.885

FAA10578 T 103220470 B1.569.768 56.665

« 87.137 216,304 216,304

. 57,137 3605 3.605

- 712,609 212,699

Aiang 109:224:482 177G

MG EET | 28.0%0.965 |  49.749.802 46.476.080 |
shrreaal T naee7ae | 2216010] 2216010
: oA OEe | 42032092 |  36.867620| 3465312

18,281,642 . . "
34230851 4408641 5 500,860 5,392,420 108440

50446601 | 51BS2784| 58212511 | 54289.562| 3922949
B oaa | 10.751466 | 144184221  14.415122 g

30.773.147 30.584.730 289428714 25.503.764 3‘922{3%49

9.811.001 0.200.845 8.868.745 8.868.745 -
1.639.481 1.196.735 4.501.8931 4 501.931 r
542.508 1.515.963 1.262.179 1.262.179
- - 1262479 1.262.179
542.508 1.515.069 - -
1,357,551 1.054.796 1.371.975 1.2683.306

1.357.551 1.064.788 1371475 1,263,308 107868

{439.353) (78.204) (108.885) (108.893)

Sirket’in COVID-19 pandemi doneminde ihracata yonelmesi ve tzellikle 2020 yilmmn i;i:.inci
yarsinda artan yurtigh celik hasir talebi ile firetime agirhk vermesi, ticari mal sailgxgjdaki

yavaglamaya ragmen toplam cironun 20207 de bir dncekl yila gore yitkselmesini sagiamwélr‘
£ e e P ‘ . ; 3
e Sirkeetin retimini yaptifil driinlerin  satift devlet yatinmiar kapsamndaki -gmt.qahh]:z
\\ﬁﬁnaﬁrigﬁn yagrsia, inggat firfalan veyadngaat firmalarmmn Urlingt arik etmig Qid?lgu ocu |
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Sirket, 2017 yili Aralik ayinda ikinei faaliyet konusu olarak demir gelik ticaretine baglamisg oiup
ilk iki sene yalmzea Ege Bolgesi'ne yonelik ticari mal satist vapilirken, 2019 dan 'itibmf%m
Marmara Blgesi'ne yonelik ticari mal satigi faaliyetieri de baglatmugtir. :

2019 yilinda bir $nceki yila gbre %42 artarak 112.916.531 TL ye ulasan yurticl ve yurtdigs zi::;%ari

mut satislart toplami, 2020 yilinda yurtigi insaat sektdriiniin COVID-19 pandemisi sebebiyle

daralmasimin etkisiyle 87.851.434 TL'ye gerilemistir. $irket’in 2018 yilmda 79.022.990 TL
ofan yurtici ticari mal satiglar,, 2019 yilnda 111.400.562 TL'ye yitkseimis, 2020°de zse
86.589.255 TL’ve inmistir, Sirket’in 2018 yilinda 230,53 olan vurtig ticari mal sahsiarrélm
toplam satislara oran, 2019 yilinda %39,4a yitkselmig, 2020 yilinda %629,72°ye dﬁﬁmi&s{ﬁﬂf

2020 yilinda yurtici ticari mal satislarmin %94°Hik kssmant insaat demiri satslan, %B‘iﬁk
kistum filmagin satigtan, geri kalan %3710k kismim ise gelik hasir, tavh tel ve ¢ivi satxsi;arz
igermektedir. 2019 vilimda yurtici ticari mal satislannn 949%° 1k kismimn ingaat demin sahg;lf%ma
%61k kismin filmagin satislan, geri kalan %17lik lasmmi ise celik hasir, tavh tel ve QWi
satiglan icermektedir. 2018 yilinda yurtigi ticant mal satiglarinin %694° 1k kismin ingaat deri\fxiri
satiglary, %21k kismunt filmagin satislars, geri kalan 9ad’lik kismim ise gelik hasir, tavh tei Ve
strafor satislan icermektedir. f

Demir gelik sekiorlt hammadde Gretim tesisleri tikemizin belli bash liman kentlerinde yer

almaktadir. Sirket'in Gebze Subesi’ndeki ingaat demiri tedavikeileri Gebze bolgesinde yer alan
Diler Demir Celik A.S., Kroman Demir Celik A5, Colakogln Metalurji A.§. Karabiik \r'b
gretici firmalar olup, Manisa Genel Merkez’in tedarikcileri Aliafia gevresinde yer alan Lge
Celik Demir A.S., Habas Tibbi Smai A.S., Kroman Demir Celik A.S. gibi firetici ﬁ'nnaiardffr.

{RETIM TEKNIK BILGILERI:

{retilen. gelik hasrr ve sofuk gekme gubuklann kalite kontrolleri tesis b‘i‘knyesiné!eki
laboratuvarda stirekli yapilmakiadir. Modern teknoloji firimi olan gelik hasir, kullanim yc?rine.
oisre zamandan, isgilikien ve riiketimden %35-%40 oranlarmda tasarruf saglamakiadir. TSE Ve
ISO belgelerine sahip olan Sirket, standart sletilerin diginda da projeye gore Hzel ebaz‘lzzrdia da
{iretim yapmaktadir. 1SO 9001 kalite glandard:  belgesinin, siregler dahilinde 'ii.z'gf:tim
isletmelerinee ithalat ve thracat yapilabilmesi igin yenilenmesi gattt hulunmaktadr,

Tesiste hammadde olarak 5-12 mm ¢apinda kangat (yuvarlak sardi) seklinde olan ﬁlmia@in
kullanilmaktadir.

Celik haswr firetimi ise siast ile i achmda gergeklesir;

t.Adm: Soguk Celime

Metallerde, kristallesme siwcakliklarmn altindaki sicakliklarda uygulanan deformasyon i_si'iemi
yani, “sofiuk deformasyon” diger bir deyigle “sofuk ¢ekme” malzemenin sertlegmesine, akma
ve kopma mukavemetinin arimasing, buna karsilik kopma uzantisinm azalmasina rgeéen_
olmaktadir. Sofuk ¢ekme makinelernde agagida belirtilon iglemler aym anda yaipllu'.
Hammadde 01;{151{ kullamlan kafigal halinde normal demir {filmagin) mekanik olarak pas ve
_;,.sfca}g,_\lladclzg-‘x:-,mzlﬁlgm.da 'teg‘ﬁizle;}i;. Temizienerixnarmal demir (ﬁlg;mg}m} segui?f\ ceki
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 ddzgelik g?fijl.lkt&n, Pl'i iﬁﬁ%‘g}f damm {iriinlerinden gergekleymi

tabir edilen stoklu calisan isletmelere yapiimaktadir. Stoklu galigan ve deposu olan 'tiiccariafa
tiretimden yapilan satislarn (gelik hasir veya nerviirli cubuk vb.) yan sira firmalar diger
ingaatta koflanilan insaat demiri, tavl tel, civi vb. ticari mal vasfina haiz Griniert talép
etmektedirler.

Sirket'in toplam hasilat 2020 yikinda 291.475.175 TL olup, bir dnceki yila gbre %3 amg;
kaydetmistir. 2019 yili toplam satig hasslats 283.172.932 TI. gergeklesmis otup, 2018 yilna gore
arttg %94 olmustur. Déviz kurlarmmn Tirk Lirasena kars: degier kazandify 2018 yilinda mc
Sirket, 258.857.860 TL ciroya ulagmig otup 2017 senesine gore %79 Tuk artig yagamighr. :';

Yurtigh satislanm toplam  satiglar icerisindeki pay 31,12.2018 tarihi itibariyle %69,@(},
31.12.2019 tarihi itibarivle %71,26 iken 31.12.2020 tarihi itibariyle %62,53 olmustur. $ir.kez.?zin
COVID-19 pandemisi doneminde thracata yénelmesi sonucunda 2020 yshinda yurtdig satzs;']_afm_
toplam satrslar igerisindeki pay: %3747 ye yitkselmistir, Sirket’in 2020 yihnda ihracats l:ur
snceki yila gire %342 artiy gostererek §1.388.118 TL’den 109.224.492 Tl ye yﬁkselmigiir‘
2019 yilmda ihracat bir dnceki yila gore %2 59 artigla 79.335.660 TL den 81.388.118 "{”L*;ye
yitkselmistir.

Son 3 sene icerisinde, mamul satiglars fabrika Gretim apasitesine bagh oldugendan mazfml
firetim ve satiglarinda gok bitylk degigiklikler gerceklesmenmis olmakla birlikte, ticari mal
satiglanindaki artigla toplam satiglarda yiikselis yaganmugtir, Sirket’in 2019 yilinda 'ifu‘eziméen
satiglan bir dneekd yila glire %3,1 azalarak 178.374.204 TL seviyesinden 169.222.762 'IL
sevivesine gerilerken; 2020 yilinda pandemi etkisine ragmen firetimden satiglan 202.145.?57
TL olup, bir dneeki yila gire %19.5 yitkselis gdstermistir. 2018 vilinda Sirketin ﬁretiméien
satiglarinin %669,2°si i pivasaya 9430,8%1 cig piyasaya yapilmisken; 2019 yilinda Sirketin
gretimden satislaromn %635,38°1 ig piyasaya 94346251 ise dig piyasaya yapilmigha. 2020 ’\111
marm! tretiminin ise %46,6°st yurtiging, %453,4 1 yurtdisina sattlmigtir,

2020 wili itibariyle 30 dlkeye ihracat yapan Sirket'in yustdigt satistant yillar i'tibar}yla
artmaktadir. 2020 yilinda Sirket'in ihracat ve thrag kayiil satislar dahil yurtdigt mamiil sat;.é;f,lan
107.962.313 TL olmustur. Sirkein 2020 yilinda COVID-19 pandemisine ragmen szellikie
Afrika filkelerine yaptifit nerviirlii gubuk 1bracatl artig kaydetmigtic. 2019 yihnda thrag k.ag}’}'tii
nervitrls ¢elik gubuk satg: 51.234.985 TL “iken 2020 yihnda bu drtinlerin ihracatt %98 artzs
gostererek 42.032.932 TL ye cikmigtir, Toplam gubuk ihracat: ise 2020 yilinda bir {inéceki
seneye gore %38 artigla 71.459.645 TL olmugtur.

2020 vilinda yapilmig olan 109.224.492 TL7ik toplam ihracatin (ihrag kayith dahil) %24’u
standart ve gatvanizli ¢elik hasir drfinlerinden, %66°s1 nerviirlii gelik cubuktan, %9 diiz (;elzk
cubuktan ve %11 filmagin ariinierinde gerceklesmigtir. 2019 yilinda ise toplam 81.388;128
TL’lik ihracatin (ihrag kayith dahil) 0428°1 standart ve galvanizli celik hasir iizriinlerir%c’ien,
50647 st nerviirid celik gubuktan, %8sl diiz celik gubuktan firinlerinden gerpeklegmigtir. QOiS
yilinda ise toplam.79.335.660 TL ik itwacatin (ihrag kayith dahily %311 standart ve galvénizii
celik hasir iiri;ﬁﬁaginden, %39 u neryiiritl gelik cubuktan, %2370 nerviiclii 1}:\"‘\"351& demirgen, %631
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deformasyona tabi tututur ve biylelikie mukavemeti artms olur. Gekilen demir nervi:trlcnerék
aderanst artirilir, Elde edilen celik cubuk makara veya sepetlere sar. :

2. Adim: Dogrultma-Kesme ( Nerviirli ve Diiz Celik Cubuk Uretimi )

Nerviirli qubuk Gretiminde; kaset sistemi tabir edilen icerisinde belirli araliklaria tabak aeﬁklin?e
il isleme tabi tutulan ve demirin yiizeyine nervir islemi diz filmagin olarak ai;n.%m
wammaddeler te] cekme makinalannda soguk gekme {uzatdarak) yaplarak firmalarca isteniiifm
capa diglriilir ve makaralara sarthr dofrultma ve kesme makinalaninda istenilen bt}y
sletiterinde dogrultularak hidrolik makaslaria kesilerek Nervitrlii Cubuk mamulil olugur.

Eper siparig talebi gelik gubugun viizeyl diiz olarak firetilmesini talep etmiy ise, iireélm
asamasmda nerviirleme tabakian ile cubuklarn yiizeyine nerviirleme islentine tabi tum'i.mad:an
tiretim hatta almmaktadir. Bu sekilde meydana getiriten Urim Diiz Celik Cubuk triin Kﬁdl.iﬂli
almakiadir. Mamul siparis talebinde nzuniuk Slelisti belirtilmeden kangal halinde (san‘i::xi_fz;;)
sekilde talep etmis ise kesme ve dofrultma islemine tabi tutulmadan sevk edilmektedie. |

3. Adum: Kaynak (Celik Haswr Uretimi )

istenilen dlgiide kesilmis olan gubukiar punta kaynak makinasinda elektrik akimi veri.’i.eimi{
birbirine seri olarak nokta kaynaf ile kaynaklanarak birlestirilerek Celik Hasir elde edilir.§

Celik hasirlars betonda kullanmantn bashica beg yarart vardir:

2} Malzemeden tasarruf

b) Catlak kontrolll

¢y Iscilikten ve zamandan tasarruf

) Nakliyeden tasarruf

&) Kalite Gistlinliifi vb.
Sirket’in Manisa Fabrikas: 9.000 m? kapal 3.000 m* agik olmak {izere toplam 12.000 m* alanda
Sirket’in Gebze Fabrikas: ise 2.500 m? kapah 1.000 m? agk olmak tizere toplam 3,500 m* alzgmda
faaliyet ghstermekte olup, Sirket bagta Tiirk standartlars olmak Uzere diinyadan genel kabul

edilen ASTM-Uluslararas: Amerikan Test ve Materyalleri Toplulugu standartiart, DINvMEman
Standartiar Enstitisti ve BSI Ingiliz Standartlar Enstitiisii standartlarmda Gretim yapmakta;hr.

Sirket'in ana faaliyet konusu Sirket'in ana faaliyet konust, sopuk gekme yontemi ile gekiéerek
nerviirlenerek {iretilen vitksek dayanm gliciine sahip olan gelik hasit, ¢elik hasw ﬁretimin@e ve
betonarme yapilarda kullandan ditz ve nerviirlii gelik qubuk, gelik telin stvi ginkoya batufzgmam
elde edilen ve paslanma kistima hasar alma gibi duramiara kargs dayamkls galvanizii gelik é})‘dﬁll‘
Gretiminin haricinde vitksek karbonlu celik tel, ingaat demirinin ince hali olan sofuk Qekgimis
kangal, galvanizhi hasir, diz telin betli olgiiferde sarmallar seklinde dokunmas: sonucy olusan
drgll teli fens t@}i‘f@saat celiginin 'lqg}{iii.mesiy.le elde edilen ve kolon ve kirly gibi tagiyict sistem
eie.lnan}ar1n;,ri%0y§ 4 é0:1at1}em§ﬁ”’ée_fran etrive, kolon veya perdelerde kullanitan kargiitkh c?.iiwy
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ve hazr demir mamullerinin liretimini gergeklegtirme imkamna sahiptir, Sirketin, umtlm
faalivetlerine ek olarak Manisa merkez adresinde ve Istanbul sube adresinde olmak dzere ingsaéz'z
derniri alim ve satim departmantart bulunmaktadr. fnsaat domiri satiglar: aliet firmalardan geieéén
talepler dogrultusunda imalatsy firmalardan tedarik edilerek depolanmaktadwr. Gelen siparisié:r
dogreltusunda da satist yapilmaktadr.

6.1.2. Arasturma ve gelistirme sireci devam eden dnemli nitelikte firiin ve hizmetler ile sbz
konusu @riin ve hizmetlere iliskin araghrma ve gelistirme siirecinde gelinen asama
hakkmda ficari s agiga gikarmayacak nitelikte kamuya duy wrulmus bilgi:

Yoktur,
6.2. Bashcea sektirler/pazariar:

6.2.1. Faalivet gisterilen sektorier/pazariar ve ihra¢eimn bu s'e'ktiirlerdekif*pazar]arda;{ki

yeri ile avantaj ve dezavantajlan hakianda bilgi:

Sirketin faaliyet gosterdigi sektorler incelenirken demiri de kapsamast ve daha fazla ve niteii};ii
veriye ulagilabilmesi sebebiyle demir-celik sektdril dikkate almmgtir. Demir-gelik sektdrii
kapsanmnda ulagilan veriler $itket'in iiretim yaphi alantar: da kapsamaktadys.

Demir Celik Sektdrii
1. Diinva’da Demir - Celik Sektirii

Demirden 1.000 kat daha giicli olan ¢elik maddesi giintimiizde ok bitylk birrol Qynamaktaé}xr;
ckonomik biiyiime ve refah ile dofrudan bagglantih olan gelik, birgok teknolojik alaf}.da
kullandmakiadre. Birgok sektorde kullamlan gelik maddesi giiniimiizde ingaat ve altyapz.c}an
otomotiv sektériine, makine ekipmanianndan ev esyalarina kadar genis kullanmm alam vardir.
Kullanimdaki toplam gelik miktar: kigi bagma bakildiiinda 240 kg diizeyindedir. Ginlimitzde
en ¢ok peri dondgtiiriien madde olarak &ne cikan ¢elik, Dinyamizin siwrdiiritiebilir gelzmmx
ikonusunda bityiik katky saglamaktadir.
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Worldsteel'e gore 2020 yilinda Dinya Ham Celik Uiretimi 1,83 Milyar ton ge:rg:eklegmig OZui},

2019 -vilma gore %2 diigiiy kaydetmistir. 2019 vilinda tretim 1,87 Milyar ton sevi.yesinée

gerceklesmis olmakla birlikte 2018 yilindaki 1,81 Milyar tona kiyasla %3 bilylime kayd.etmiﬁér.
2018-2019 Yil Ham Celik Uretiminin Ulkelere Gére DaZiim
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Dimya gelik tdretim miktarin {ilkelere gore dagilum incelendiginde, {etimin bitytk bir
goguniugunun Asya litkeleri tarafindan gergeklestirildigi gbze carpmaktadir. 2018 ve Z;Oi‘}?
yillarinda Cin, ham gelik firetimi bazinda birinci sirada yer almaktadir.

ihracat ve ithalat bazinda sirasiyla 2019, 2018 ve 2017 nilar ham gelik tiretimi i_ncelendigzinde
ilk bes sirada yer alan ke ve iilke gruplar ile ithalat ve {hracat miktarian agagdaki tab]o%arda.
yer almaktadir;
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TABLO 131

2019 Yih Diinya Celik ithalat ve fhracat

Kavnak! ¥Wark ape IHH Yabk Rapury

TABLO 13.2

2018 Yih Diinya Celik ithalat ve thracat

Kapnok: Worlgsieelorg 3819 % 111!4. Rapory
TABLO 133
2017 Vil Diinya Celik Tthalat ve Thracat
134.2
353
I
sy
193
Kaymak: Wepllsteelorg 2012 Vilhih Rapory
o Kist bagmna diigen gelik tiketiminin kilo gram cinsinden ke bazh dagahimi agagidaki za?jj)lada. yer
almaktadir;
TABLO 134

5306
1A 6738
5147 4881

Kaynok! Workiste wlgrg 2820 Yiihk Hapasy

Dolayisiyla rakamlardan da gorilecegl tzere gzellikle celik firetiminde belirleyici uilselel
Uzakdogu'da yer.almaktadir. Ilmrklye nin dinya gelik sektbriindeki §;eri ise ¢
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2. Tiirkive’de Demir-Celik Sekidrii
2.1 Genel Bakag

Griimritk ve Ticaret Bakanlig tarafindan yvayinlanan dig ticaret verilerine gore 2020 yilmda, nfhai firlin
dus ticaret dengesinde 3,9 Milyar USD yakin ihracat fazlas: gérilimekle birlikte biitlin girdi métliyet%eri_
hesaba katuldiginda 2,3 Milyar USD dis ticaret agif kaydedilmigtir.

Sanayi ve Teknoloji Bakanlhin tarafindan yayinlanan Demir Celik Sektér Raporu verilerine géﬁire 2019
yilinda, nihai firlin dis ticaret dengesinde 5,7 Milyar USD yakin ihracat fazlas: gomimckiu birlikte,
biitdin girdi malivetleri hesaba katddiginda yaklagik 2,8 Milyar USD dis ticaret agif kaydeéiimisstir, '
Sektsrdeki en fazla dis ticaret agiBna 5,6 Milyar USD hurda ithalatimin neden oldugu 'beiirti’iélei(tedir,
Tk Celik Sektprii Genel Durum (2019)
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2020 yilinda sekedriin 35,7 Milyon ton tiretimi olmustur.2019 yilinda sekedriin 33,7 Mii.ymf ton
dretimine karsilik 25,6 Milyon tiketimi ve buna ek olarak 22 Milyon ton ihracat ve 12,7
Milvon ton {thalat bulunmaktadir.

Demir gelik sektorii dilke ekonomisi ve sanayilesmesinde lokomotif sektdir olma tizel]i%ine
sahiptir. Demir ¢elik sanayisinde gézlenen geligmeler ile kalkinma siireci arasindaki 1ltsiu
incelendifinde ekonominin demir gelikle ilgili alt sektotlerinin gelisiminde demir gelik iimnieri
Snemli bir rol ovnamaktadir. Bu scktOrin Snemi en basta tlm endiistrivel dallara girdi
vermesinden kaynaklanmaltadir. Demir gelik sektdriinin basta ingaat malzemeleri olmak umre
otemotiv, 4emi, Jugak, demiryoly ve vagon gibi tiim tast araglar v? akle gelg’biiecekétiim
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Demir-gelik ana sanayindeki olumlu geligmeler demir-celik esya ve malzeme sektdriintin de
gelismesinde etkili olmugtur. Bugiin demir-gelik egya sektriinde faalivet goisteren yaklagik ’31
bin igyerinde 150 bin kigi istthdam ediimektedir, Demir-celik eyya sekttriinde dokiim i}rii.nlij:r_i
dnemli bir ver tutmaktadsr, Tirk dokim sektdriintin gerek Avrapa’da gerekse Diinya’da fjnerinli
bir yeri vardir. Uretim yapan 1.200 dtkim atdlyesinin bitytk coguniugy kiiglk ve orta 61931{13
isletmeler olup, bu isletmeler olugan taleplere cevap vermektedirler, Sayilan elli civarmda Oéan
bityitk Sleekli igletmeler ise, Turkiye'deki otomotiv, beyaz egya ve makine sanayicilerine _paé’ga
firetmenin yamnda, yurt disi firmalarna da dofrudan satig vapmaktadir,

Turkiye'nin toplam ham gelik {retiminin yaklagik dortte igh ark ocakl tesisler, dortte biri lhe
eniegre tesisler tarafindan gergeklegtiritmektedir. Sekttriin afirhkh bir gekilde ark cca;%’kh
tesistere yonelmesi, bu yatirmlann entegre tesislere kiyasla gok daha kiigiik Slgekte finansnﬁian
gerektirmesinden ve Tirkiye'de entegre tesislerin temel hammaddesi olan demir cevlf r
yataklarimn bulunmamasimdan kaynaklanpugtir. Entegre tesislerin temel hammaddesi dc,mlr
cevheri, ark ocakls tesislerin temel hammaddesi ise demir ¢elik hurdasidir,

2018- 2020 Yy Tiirkiye’nin Diinya Ham Celik Uiretim Swralamasindaki Yeri

TABLO 13

Kaynak

2020 vilinda ilkeler bazinda degeslendirildiginde diinya ham gelik tretimi swalamasz.ndaé ilk
figte Cin, Hindistan ve Japonya yer alirken, Tirkiye 8. siradan 7. suaya yiikseimig ir.
Tirkiye’nin ham celik Gretimi 2018 yilinda 37,3 Milyon ton iken 2019 yilinda %9.6 azai%rai(.
13,7 Milyon tona gerilemis; 2020 yihmda 946 oraninda artigla 35,8 Milyon tona }f%lkselm.'i$2§ir.
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IO Y Thrkive rin Diinys Ham Celik Uretim
Taralarnanindald Yer!

Kaprale Worfdueelves 2853 Yabk Bapory
1996'da AR ve Tirkiye arasnda imzalanan Avrupa Kdmir ve Celik Topinlugu (_AKC?I_‘)
anlagmas uyarmea gelik ticaretindeki giimritk vergileri katsilikls olarak kaldinimmgtir, Anlasma,
demir ve gelik driinjerimizin AB liyesi tilkelere glimirik vergisi olmadan ticaret yapll.mas{na
olanak saglamakiadir. Ayrica, AKCT anlagmast hitkiimieri uyarmea deviet, gelik e:nd'[istrisine
tegvik verememektedir,
Tlirkiye’de faalivet gosteren tiim gelik sirketleri szel sektdre ait olup, Ttk gelik iireticil%riz
enduistrinin kiresel pazardaki konumumu uzun vadede pekigtirmek amaciyla tekm%.c{iik
geligmeleri siirekli olarak takip etmektedir. Tirkive deki en geligmis sektorlerden biri olan g:c%iik
sanayisi, bugtin Tirkiye ekonomisine en biylik katkty: vapan dordiineti sekidr konumunéa(_i;zr.
Tirkiye lhracatglar Meclisi’nin fhracat 2020 Raporu verilerine gre 2019 yihnda 180 Mi_l§f31'
USD olan Thrkive thracatinda ilk bes sektdr icerisinde yer alan demir ve gelik sekioril, 130
Mityar USD ihracat saglamagiu.
1980 yilindan itibaren ylirlirlie giren ithal ikamesi sistemi sayesinde Tirkiye, szellide i‘é_fan,
Trak ve Kuzey Afrika filkelerl gibi komsgu iilkelere gerceklestirdigii ¢elik ihracating amr.éns.
flerleyen 20 yilda da Tiirkiye'nin dretim ve ihracatinda bilylk artiy yasanmigtr, Titrkiye, 2@){}1
ile 2011 yallart arasinda, Cin ve Hindistan’m ardindan dinyamn en hizh bityiyen liglincti g;iﬁ:iik
fireticisi olmustur. Tlrkiye'nin gelik iiretimi 2001 yilindan bu yana kayda deger bir ‘1['{1‘}
gbstermig, 15 Milyon ton seviyesinden 2020 yihnda 35,8 Milvon tona grkmghr,

2.2 Tirkiye’de Celik Uretimi
Tiirkiye'nin ham celik tiretimi 2018 yihnda 37,3 Milyon ton iken 2019 yilinda %9,6 azai%u:a’k
33,7 Milyon tona gerilemis; 2020 yilinda %6 oraninda artisla 35,8 Milyon tona yaksel.migt}r.

Tiirkiye'de, 2019 yil itibariyle, demir cevherinden tiretim vapan 3 adet Bazik Oksijen .F?élrm_t
(BOF) tesisi ile hurdadan tretim yapan 32 adet 10 (Indiksiyon Ocag) ve Blektrik Atk O cakh
(EAQ) tesis bulunmaktadir. Asafndaki haritada 56z konusu tesislerin  bdlgesel dagihmz
goriilmekiedir.
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Kavonk:

Yukardaki haritadan da g6rildiigd tizere, gelik tesislerinin biiyiik coguntugu kiy1 béigelerinfde
kiimelenmistir. Ry bdlgeler, Iskenderun-Osmaniye, lzmir-Aliaga, Marmara ve Batl Karaci.ex%i_z
sahil seridinde ver almaktadir. 5;

Giindtimtizde demir-celik sektdrinde tiretim, yiksek firna dayall Giretim yapan entegre tesisier
ve elektrik ark ocakls tesisler tarafindan gerceklestirilmekiedir. Ulkemizde demir gelik sektéjril
2019 vili firetim kapasitesi Sanayi ve Teknoloji Bakanhifi'nin 2020 vilt Demir Celik Seki'{ir
Raporu’na gére yags: driinlerde 12,8 Milyon ton, uzun {iriinterde ise 21 Milvon ton olmak fizere
toplamda 33,8 Milyon tondur.

Sekir meveut kapasite ile 2019 yilinda 33,7 Milyon ton sivi gelik retimi ve %718 ka_pasfiie
kullanm oran: gerceklegtirmistis. Elektrik ark ocakl: tesisterin ham celik fretimi 2019 yl_luida
snceki vila gore %18,8 diigtigle 22,8 Milyon tona gerilerken, entegre tesislerin ham gelik urmmz
%6 distisle 10,8 Milyon tona getilemistir.
TABLO 13.6

Tiirkiye nin Ham Celik Uretimi

2019 yihnda 2014 yih deferlerine gore Tirk gelik sektdriinde EAQ u tesisierde azalmaya
karsin BOF lu tesisterde {iretimde artig yagandift gorilmektedir, ROF 1u tesisierde 2018 ylhi}da
bu miktar 11,6 Milyon ton Gretime kargilik 2019 yilinda 10,9 Milyon ton iretim yap11e€rak
%61k bir diigiiy yasanmugtir. Son yillardaki EAO u tesislerde yasanan retim diiglisil bu yl]da
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Tiirkive Ham Celik Uretim Kapasitesi (1.000 tan)
2013 2014 20158 w4 27 ) 2018 2019
FAOHIO | 37680 | 38.6G63 38,739 39246 38.940 39484 3EO98
BOF 11,350 1 11350 1L 12,2500 1 12250 1400 L 12400
TOPLAM | 49239 | 30213 20439 31.506 51180 SIRBA | 49498
Kuvrrak: ; :
Uikemmde demir gelik sektdri firetim kapasmm ’?OW vili igin EAO Iy tesislerde 37,1 Miivon
ton, BOFlu tesislerde ise 12,4 Milyon ton olmak lizere toplamda 49,5 Milyon tondur. Bu
baglamda 2018 wili igin GFSEC tarafindan yapilan galismalar ile 2019 yilt T(,,UD
calismalarmda kapasite farkliliklan bulunmaktadir, Bu ¢ahismaya ek olarak OECD zarafmdan
hazrlanan Celik Uretim Kapasitesi konulu DSTUSCRZOINA/FINAL  sayih raporu | da
incelenmistir. Temel olarak bakilh@ zaman kapasitelerin GF FREC  ile farkh Gidi}}:&
griilmiigtiir,

Sanayi ve Teknoloji Bakanhig 2020 Demir Celik Rapom na gére Tirkive'de BOF1u kapzmte
kollanim oranlan 2017 yih sonunda %94 iken, EAO’Iu tesislerde bu oran %67 Giamk
gergeklesmisti, '

Ultkemizde celik tiretim kapasitesinin firetim yontemlerine gdre damlim: Sanayl ve 'ia,knolojl
Bakanhi nm 2020 Demir Celik Sektér Raporu’na gore dinya gelik Gretim kapasitesinin ureum
yintemlerine gre dafihimiyla tezaihk gostermektedir. Bazik Oksijen Firm yéntemine g.xrc
diinya celik Gretimi %72,3 mertebesinde bulunurken, tilkemizde bu oran %308 dug&rmdn
bulunmaktadir. :
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Kupaak: 3

2.3 Tarkiye*nin Demir-Celik ihracat ve Tthalan
Rekabetei fivatlar ve etkili pazatlama stratejileri sayesinde Tirk gelik {ireticileri dinyamn dg’ﬁrz.
bir yanina ihracat gergeklestirmektedirier. Tirkive'nin 2020 yilinda ana ihracal pazar ve
filkemizin toplam gelik ihracatmn %7 sine karstlik gelen Israil’dir. 2020 yitmda iilkemiz
Israit*e 919 Milyon USD ihracat gergeklestirmistir.
Her ne kadar pazarda, bitytiklik olarak birinci israil olsa da {ilke bazinda dﬁ@ﬁnﬁ_ldﬁgﬁéde
Turkiye'nin 2020 yilinda en gok demir-celik ihracat yaph ikinci titke olarak ise ltalya dik}{at
gekmektedir. Tarkiye, 2020 yilinda Italya’ya 714 Milyon SD tutarnda demir gelik ihraéf:j:at.l
yaprugtir. 2020 yilinda, demir-celik ihracatt bir dncekl yila kiyasla %9 azalis gdstermigtir.

TABLO 14

2020 yihinda Tlrkiye nin demir-celik ithalat bir snceki vila gore %8 azalg kaydetlnistir,
Tirkiye™nin 2019 ve 2020 yilmda en gok demir-celik ithalat: yaptud: ittke olan Rusya%’dan
20197da 3.130 Milyon USD, 2020°de 2.425 Milyon USD demir-gelik ithalat yapilmigtiy, |
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Sirket’in Avantaj ve Dezavantajlars

Sirket'in Grettifii gelik hasir Griindl, istenilen uzuniuk ve geniglikte siparig oiiguiermdb
tiretildipinden ingaat sabasinda zaman ve iggilikten tasarruf saflamakia olup, zemine dek.ui;m
betonlarda da catlak kontrolil safilamaktadir, Mukavemeti ve esneklifi ile diger demir grsiik
riinferine  gore kmlgan olmayip, yeni bir drlinin ¢elik  hasirm  yerini alm%sz.
sngdriimemektedir, Ayrica Gebze sube tesisin ve Manisa fabrikasmn Tirkiye'nin en b‘iiy'i’zk
limanlarina yakin olmasi nedeniyle her iki tesisin de hem hammaddenin hem de trlinlerin dema
yolu ile tagimmasim saglayabilecektir, Naviun giderferinde satis seklinden kaynakl: artig veya
azalls vasanabilmekte olup, Griinlerin Isyerinde Teslim/Ex Works (EXW), Tagyictya
Masrafsiz/Free Carrier (FCA), Gemide Masrafsiz/Free On Board (FOB) veya Masraflar xe
Navlun/Cost and Freigh (CFR) sekillerinde nakliye giderlerinde degigiklik olmaktadur. Umn
olarak belirgin bir dezavantaj: olmayip, ¢elik hasmin kullanddifz ana sektdrlerin ingaat \re
altyap1 olmasi nedeniyle Sirket bu sekidrierdeki dalgalanmalardan dogrudan etkilenmektedir: ve
talepte olugabilecek daralmalara kars: alternatif sektorlere satg imkim smichdur. :

Thragor mn 2020 yilmda 30 iilkeye ihracatinin bulunmas: ve ihracatinm net satiglar: lgmdekx
payvinn %37.5 diizeyinde olmasi Tikiye pazanndaki daralmalann Sirket’e gikisinin bil‘ilﬂ!
kalmasina neden olmakiadsr. Thracer, BMS Grup altinda ticari faaltyetlerin stirdiirmekte elth
dahil oldugin grup icerisinde 5 sirket bulunmakiadir, Tiirkiye Demir Celik Sektoriinde 52 senelzk
tecriibeye sahip olan BMS Grup, tiretim ve demir gelik ticareti yapmakitadir. BMS Grup™un mal
tedarifil, mitsteri segmenti, sektdrdeki sayginhgy, {hrager’nin en Snembi degerlerindendir.

6.2.2. ibracer bilgi dokitmanmda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri Itthanyic
ihracemin net satis tutarmun faaliyet alanma ve pazarm cografi yapisina g giire dag,:lmn
hakkmda bilgi :

Sirket daha ¢ok standart ¢elik hasir tretmekle birlikte, teknik alt yapmn saglachgs ur&:txm
kabiliyeti savesinde farkli boy ve gaplarda ¢elik hasir firetiminde cegitlendirme zmkan;ma
sahiptir. Ozellikle ihracat yapilan dikelerin gesitliligi nedeniyle farkli yapilarda gelik ha&m
taleplerini kargitayabilmektedir. Donemsel olarak farklilagan dagilim asagdaki UGretim detayian
Table 16°da"g Sritlebilmektedir. Buna gtre Sirket’in 2018 yihnda standart gelik hasir Lu‘etlm1
abirhkt"‘yﬁez;, 2019 yz fmda s:ﬁf:l celik hasw 2{)2{} vihinda ise gelik gubulg uretimmm aganigkta
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2020 yilinda gelik gubuk (Nerviirlil ve Diiz) firetimi, toplam {iretimin %45,24iine i\arqzﬁzk
clarak 24.671 ton gergeklesmistir, :

2020 wilinda gergeklegen 54.530 ton tretimin %96°st Manisa, %474 ise 2020 yilinda Lchtzme
baslayan Gebze Fabrikast'nda g gergekiesmigtir,

TABLO 16

TABLO 16 MANISA

TABLO 16 GEBZE

Y

' 5.90%

G o

9,14%

40,62%

§,93%

702%

8.80%

0.00%

1,45%

1,96%

1.83%: -

3,00%

3.068%

264%

31,11%

35,88%

5,24%

| S
40 87%

8.80%

1,86%

3,06%

35,65%

0,00%

8.00%

g

£3,00%

L G.00%

£,00%

i 0.00%

0,00%

! 0,00%

Celik Hagir 330141 58 62% 28,831 54.01% 23,383

Nervlirlil / Dz Celik Qubuk 820 1,06% 736 1,38% 7z 1 87%
Yurtici Satisian 33.634; 57.68%:. 2U8R7. 55,38%  24.368)  46,82%
Calk Hasir 4,188 7. 18% 3.683 8,50% 3,764 7.23%
Nerviiris / Duz Celik Cubuk 18.580: 31.868% 18.531 34,71% 224711 43,18%
Galvanizli Celik Hasir 1.8908 3,27% 1.604 3,00% 1441 2.7 7%
hracat Satigian. 24.676;  42,32% 238180 44,62%: . 27.675] 5318%
Toplam 58,3100 100,00% 53.385: 100,00% 520411 100,00%
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33.014:  5662% , . 23%
Merviril / Diiz Cedik C}uhuk 20 1,08% 738 1,35% 972 1.94%
Yurtigl Satislan : 33,6341 57.68% 20567 55 38% 241020 AB 1T
Celk Hasir 4 188 7,18% 3,683 8,90% 3.784 7.82%
Mervildil / Diz Celik Cubuk 18,580 31 86% 18,531 34,71% 207281 41.43%
Qai\raniz!i Celik Hasiy 1.908 3.27% 1.604 3,00% 1441 2.88%
Ihracat Sabislan ' 24676, 4232% 23818 44 2% 25932 . 51,83%
Toplam 58.310: 100,00% 53.385! 100,00% 5(.034! 100.00%

TABLO 17 GEBZE

0 §.00% 0 0.00% 284 13,15%
Nerv(rl / Dz Celik Cubuk Q £,00% Q £,00% 0 0,08%
Yurtici Satislar g 0.00%: {4 0,00% 2540 1318%
Gelik Hagiy g 0,60% 9 0,00% g £.00%
Nerviirld / Diz Celik Cubuk 0 0,00% 0 0,00% 17430 88.85%
Galvanizli Celik Hasir 0 0.00% 0 £,00% ] 0,00%
Inracat Satslan g 0,00% O 0,00%. . 1.743]  B6,85%
Toplam i 0,00% 4 0,00% 20071 100,00%

Uretimden gerceklestirilen mamul satistarna ait mikiar tablosunda (Tablo 17} belirtildigi u?a‘re
2020°de Sirketin dretimden satiglarinin ton bazinda %046,827s1 i pivasava %53,18°1 ise dxs
piyasaya yapiimaktadir. Buna gére Sirketin dig piyasaya satistars 2020 yilinda 2019 vilma gonn
artiy kaydetmigtir. 2020 yilinda toplam satislarin %96°s1 Manisa Fabrikas:’ ndan, %44 zsL
Gebze Fabrikast'ndan yaplmustir, ;

2019 yilinda Sirketin tretimden satslarinmn 955,38 i¢ pivasaya %44,62°s1 ise dis p1yasav1
yapilmustir, Sirket'in ig ve dig pazara vonelik satiglar 2019°da dengeli olmustur, Sirket'in so;rz
iki senedir Tarkiye ekonomisindeki vavaslama sebebiyle, ihracata kaydif gérilmekiedir.

2018 yihnda Birketin retimden satislanimn, %356,62'si ic piyasaya vénellk gelik haszr,
%31,86°s: thracata ydnelik elik gubuk, %7,18°f ihracata ydnelik celik hasi ve %1,06%s s:;
pivasaya yaptlan ¢elik gubuk olarak siralanmaktadr,

TABLO 18

Fiimasin 4461 1 82% 181 0,04% 582 205%
Celik Hasyr 25891 0,80% 261 0,08% 331 1,18%
Insaat Demiri 28.537 1 9755%141.7111 98,78%|27.170] 95.84%
Yurtici Satiglan 120,242 99,96% 41755 98,86% 28.083] 98.86%
Fiimasin 111 0.04%F 4831 1,14%! 325] 1,14%
ihracat Satigiar S 1) 0,08%; 4831 1,14%1 3250 “1,44%
Toplam ) 29,253 1100,00%! 42.238 | 100,00% 28.408| 100,00%
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TABLO 18 MANISA

Filmasin 445 1 1 .852% 181 0,04% 5 060%
Celik Hasir 2591 0,8%% 281 0,08% 88! 10,56%
insaat Derniri 28.537 1 97 55%:i41.711 1 9875%; 415 48.81%
Yurtici Satiglar: 1292421 09,96%141,755 1 98,86%] E08] 80,97%
Filmagin 11 804%: 483 1,14% 3251 39,03%
iiracat Satiglari : 1] 0,04% 4837 1,14% 325 39,03%
Toplam 29,253 1100,00%{ 42,238 | 100,00%! 833{100,00%

TABLO 18 GEBZE

Filmagin - 0,00%! - 0,00%; 577 2,00%
o Celik Hasir - G00% - 0,00% 2431 0,88%
oo ingaat Demiri - 0.00%! - 0,00%] 26,755 97.05%
Yurtici Satiglan - C000% - §0,00%: 27,5750 100,00%
Fitmasgin - 0.00%: - 0,00% Q (,00%
thracat Satiglant - b G00% w 0,00% 0 5;00%
Toplam - 100,00%] - 100,00%: 27.5751100,00%

Sirket’in ticari mal satiglan 2020 yilinda COVID-19 pandemisi sebebiyle bir dneeki vila gore
%33 azalarak 28.408 ton seviyesinde gerceklestirmigtir. Ticari mal satislarnm %97°si oiéim
25.575 ton satig, 2020 yilinda agilan Gebze Subesi'nden yapilmstir, 2019 yilinda ticard mal
satiglannin tamam: Manisa Genel Merkez'den vapilmistir. :

Yurtici Piyasa Uretimden Ayhik Bazda Satiglar

Sirketin yil igerisindeki satiglarimn aylara gbre oransal dagihmi asafda ver almaktadr, Buzzzd
gbre girketin satislaninda gok belirgin bir mevsimsellik goriilmemektedir. "

Tablo 19

Genel

v i ' 4
0,00%: 0.00%
G.00%  ©.00%
0.00% 0.00%
0.00%: G.00%
9,00%: 000%
0,00%:  0.00%
B.00%:  B.D0%
0,00%!  0.00%:
0,00%:: 000%
0,00%: 12 84%
0.00%: 87,06%

L 40% L 10% A
950%] B2T%! 574%
9,48%: 11,56%; §90%
S00%: 1080% 4,73%
11,15%: 1024%! 871%

8,50%! 808% 1188%
10,80%: 12.75%! 11.88%

5.73%: 7.63% 841%
8,33%: 748%! 11.80%
7.00%:  840% 10.38%
515%: 8.78%: 820%
GA5%:  4.17%; 586%

¥ g s

9.59%,  B27%
G.48%] 11,86%
9.50%]_10,80%
11,16%) 10.24%. 6,
690% BORY% 11.56%
10,90%] 12,75%, 11.85%
573%  753%  931%
8,33%,  745% 1168%
7.00%:  8AG%, 10,28%
515%  8,79%,  9,24%
645%., 417%  583%

100 Gﬂ% 11}‘9;;09% 100,00%

100,00%

00,00%] 100,00%

% : 100,00%; 100,00%
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¢ Pivasada Uretimden Satislarin Bélgesel Dagilim

Demir ve Celik firiinlerinin yiksek navion giderleri nedenivie genelde yakn bolgeye qaﬁm
yapilmakiadir, '

Sirket’in 2020 vihinda i¢ pivasa satislarmn %28,25°1 Ege Bolgesi‘ne, %3433 Mammra
Ralgesi’ne, 97,331 Akdeniz Balgesi'ne ve %26,12°si Ig Anadolu Bolgesi'ne yapximn;ilr
Sirket'in 2019 wilinda ic pivasa satiglarimin %4540™ Ege Bolgesine, %036,80°1 Marm&ra
Bolgesine, %128l ise Akdeniz Bélgesine yapiinughr, -

2020 yimda Manisa Fabrikagi'ndan vaplan satiglarnn %37.56's1 Ege Bolgesi'ne, Gebzc
Fabrikasi’ ndan vapilan sanglarin ise %4883 Marmara Bélgesi’ne yapilmastin,

Sirket'in 2018 yihinda i¢ pivasa satiglanimn %354,6’s: Ege Bolgesi'ne, %309 unu Mammza
BolgesiTne, %10 unu ise Akdeniz Bélgesine yapsimighy, -

TABLO 28

84.60% 4540%; 2825%

30,90%| 36.80% 3453%

10,20%! 1200% 7.33%

380% 5.70% 26,12%
2, gL

it

TABLO 20 MANISA

54,60%| 4540%! 37.56%
30,80%! 36,80%; 2062%
10,20%] 12,00%1 13,32%
3,90%; 570% 27864%
0,30%: 0,10%{ 0,86%

TABLO 20 GEBZE

19,12%
0.00%]  0,00%| 48,83%
0,00%] 000%| 1,78%
0,00%!  0,00%] 2402%
"B.25%

i¢c Piyasada Uretimden Satisiarm Aheilara Gére Dagihimi

Asagidaki tabloda detaylar: paylastdan; Sirketin 2020 vilinda i¢ piyasaya yaptift sa‘us]arm
%74,91%ni depocular olarak tabir edilen (stokiu ticari mal alim satum yapan) zsintmcier,
%14,54 tind! ise mitteahhitler olugturmaktadir, Sirket, fabrikalara (fireticiler) toplam i¢ piyasd
satiglaro %’i 65°ini ve ofislere ise %6,90 m yapmigtir. Celik hasy fiyatiannda 2020 yilimn
ikinei ya‘i[smda yaganal sfgﬁkseizss depocularin stok tutma amagh almlanm hzz{fandlgzﬁn;g ve

- z
f;erzsmd depec 1arm paw yitkselmistir, . / T
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2020 yilinda Manisa Fabrikasi ndan yapilan satiglann %65,66"s1, Gebze Fabrikas: ‘ndan yapilan
satiglarin ise %82,3171 depoculara yapiimistir,

TABLO 21

L0% 00%
29.70%: 22 90% .
6,80%: 570% 3,55%
8,30%] 11,30%

O0%; B0.00%| B566%
29,70%] 2280%; 21,02%
6.80%| 5.70% 7.98%
6,30%! 11,30%

TABLO 21 GEBZE

sirket’in 2019 yilinda i¢ piyasaya yaptids satiglarm %607 depocular olarak tabir edilen (smkélu
ticart mal alun satum yapan) igletmeler, %22,9 unu ise mitteahhitler ofusturmaktadir, Sirké’:t
fabrikalara (treticiler) toplam i¢ piyasa satiglarmin %5,7’sini ve ofislere ise %11.3° unu
yapmigiiy, '

Sirket’in 2018 yihnda ig pivasaya yapufn satislarin %57'sini depocular, %29,7 sini iiu
miiteahhitler olugturmaktadie. Sirket, fabrikalara (iireticiler) toplam ic pivasa satislarmm
%6,87in1 ve ofislere ise %6,3™intt yapmgtir. "

Uriin Bazinda Satiglar

Sirketin miktar bakimmdan satiglary; 2018 yilinda 89.587 ton, 2019 yilinda 96,255 ton ve 202;0
yilinda 81,437 ton seviyesinde gerceklesmistir, COVID-19 pandemisinin etkilerinin e-kcrnor%li
fizerinde hissedildigi donemde Sirket ihracata ySnelmis ve ihracata vonelik gelik gui}'@k
satslarin: arbirmustir, Sicket’in ¢elik cubuk satislan 2020 ydinda bir 8nceki vila gore %22
vitkselerek 23.443 ton olmustur. Celik hasir satiglan 2020 vilinda 28,399 ton seviyes.inciie
gergeklesirken, satislarda bir dneeki yila gore 6,039 ton gerileme yayanmishr. Celik hasir
satislarmdaki %17°lik bu gerileme, ¢elik gubuk satislanindaki 4.230 ton diizeyindeki mls ﬁu
dengdenmeyp g’:}iii@zimlsm

Sirketin 2(}20 y:}da Man@a’fabi ikasmda ’)8 3;9 ton t;dlk hasw 21. 699&0{1 nerviirtii ve dlﬁz
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toniuk satiy gergeklestirmistir, Ticari mal satislaninin Gebze Subesi tizerinden vapiimis oimasz
sebebiyle Manisa Merkez iizerinden ticari mal satiglars gerilemistis, ‘

Sirketin 2020 yilinda Gebze Fabrikasi’nda 260 ton gelik hasir, 1.744 ton nerviirlii ve diiz gei;k

gubuk ve Gebze Subesi’nde 27.576 ton ticari mal olmak iizere toplam 29.587 tonjuk satz$
gerceklegtirmisgtir,

irketin 2019 yihnda Manisa Merkez’den 34.638 ton gelik hasw, 19.213 fon nervinld ve dtiz?
gelik gubuk tiretmiy olup, 53.851 ton tiretimden, 41.974 ton ticari mal olmak iizere tcspiam
96.255 tonluk satig gergeklestirmistir. :

Sirket 2018 yilinda Manisa fabrikasinda 39.121 ton gelik hasir, 19.148 ton celik cubuk uretmw

olup, 58.269 ton Uretimden, 30.095 ton ticari mal olmak lzere toplam 89.587 tonluk aatza
gerceklestirmistir,

TAB

49,587

38.121 36.095

34,838 19.213 116 3141 41974 96.255

28,509 23.443 530 457 |  28.408 81437
148.811 79436 . 17121 1.589 | 106.829 338377

. . 89,687

34.638 19.213 116 3141 414974 96.255
28,338 21684 523 457 832 51,850
148,581 776821 1706 1.588; 78253 308.790

Ihracat .
Sirket, Tiirkive’deki iddiali konumunun vam sira gelik hasir thracatinm neil ﬁmaiauncian
biridir. 2020 yilinda ihracat yapilan ilk 5 ke, Israil, Madagaskar, Mozambik, Fransa ve S;erra
Leone olup ton bazinda toplam ihracatin %6356,8°1 olugturmaktadir. Gerive kalan difer ulkeierm
%043 ,2 orantn bityitk bir kismy Alvika titkeleri olusturmaktadin, :

2020 vihinda Manisa fabrikadan yapmlan satglanm %16,36°s1 Israil’e ve %1527 sz
Madagaskar’a yapilmugtie. Gebze subeden vapilan satiglarin %039,22%si Mozambik’e ve
%2742 s1 Morz%'mya ya yapilmiastir. ;
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Gebze

2019 Y1l thracat yapilan ik 5 tlke; Israil, Madagaskar, Bissau Guinea, Reunion ve Moritanya
olup ton bazinda toplam ibracatin %68,81°1 olugturmaktadie, Gerive kalan diger '{iik.elczgin
%31,19 oranmn biyilk bir kismu Afrika ilkeleri olusturmaktadir, Galvanizhi celik haqzﬁm
tamamu Serbest Ticaret Anlagmas: (STA) bulunan Israil’e yapimakiadir. Diger 1hracat
{irinlerinin ¢ofunlugu ise 3. Diinya Ulkeleri nezdinde yer alan Afrika tilkelerine ydpﬂmaktadir

TABLO 23 TABLO 24

2018 yilt ihracat vapilan ilk 3 tilke; Moritanya, Madagaskar, Israil, Tanzanya ve Reunion oi'ilza
ton bazinda toplam thracatin%70,72 sini olusturmaktadsr, Gerive kalan diger tilkelerin %29 8
oraminn bityitk bir kismu Afrika Glkeleri olugiurmaktadar.

6.3. Madde 6.1.1 ve 6.2.7de sayilan bilgilerin olaaniistii unsurlardan etkilenme dummu
haklanda bilgh: '

Sirket'in faalivetleri ve iginde bulundugu sektdriin olaganiistil unsurlardan etkilenme dururé’ru
e hakkinda bilgi, isbu Thrager Bilgi Dokiiman’nin 4.1 ve 4.2 bolimlerindeki faaliyetlere ve
bulundugu sekidre iligkin riskler kisimlarmda ver almaktadyr. Kur artigy; déviz bazh satzslar{;ia,
satis gelirlerinin artirlmasma (kur diissi ile satis geliclerinin azalmasina) neden olab'iieceégi
icin ohumiu vinde, en Snemli malivet girdilerinden olan hammadde ve elekirik tii'k‘etimieri:ntiéen
dolayr ise malivet artigina neden olabileceginden olumsuz yinde bir etki yapabi’ieukiir
Deprem ve savag hali gibi olaganiistli durumlar sekdril ilk etapta olumsuz yonde, sonrasmda.
ise olumiu yonde etkileyebilecektir. :

6.4, Thraccimn ticari faalivetleri ve karhihf) acisindan Snemli olan patent, lisans, sméﬁ—
ticari, finansal vh. anlagmalar ile ihragomn faalivetlerinin ve finansal durumunun ne
slclide bu anlasmalara bagh oldufuna ya da yeni fivetim siireclerine iligkin Szet bilgi:
Tirk Patent Enstitisti’niin 24.11.2015 tarih 2005/50744 no.lu marka belgesi stire soém
24.11.2025 olup, vine 15.01.2017 tarih ve 2007/01185 no.fu marka belgesinin siire so?xu
15.01.2027  thrihlidir. I'Jretzmlezlm her iki belge kapsaminda BMS markasi 116
~, gorgek]e.g;;i?makte ir. Marka ﬁmleme belgekrz sx:re SO yaklagizgz tar'hiefde, yenile nekwchr
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Her iki belgenin markast CH BMS, emtia kodw:06’dir. S6z konusu belgelerden 2005/50744
no.lu marka belgesi “ingastlar igin gelik hasilar, etriye” emtia agiklamast ile alinmis olup,
2007/01185 nodu marka belgesi ise “metalden mamul ingaatlarda kullamma mahsus
malzemeler” simifimdan almmustr. Her iki aciklama gurubu da ingaatlarda kollamlan tiriinlert
igeriyor olmasina rafmen 2005/50744 nolu marka belgemiz gelik hasirlar icin, 2007/01183 nolu
marka belgemiz gubuklar (nervinlii- diiz) icin al mmistir, !

6.5. ihracgimn rekabet konumuna fliskin olarak yaptig: agklamalarin dayanag:

Sektdr ile ilgili olarak Worldsteel, Sanayi Teknoloji Bakanligr Demir Celik Sektdris Raporu
(2020), Ticaret Bakanh@ Demir Celik Sektér Raporu {2019), Tiirkiye Theacateilar Meclisi ve
Tiwrkiye Celik [hracatgilart Birlig verilerine ve raporlarina yer verilmigtir. Izahnamede yer af an
verilerin dayanag bu raporlasda yayinlanan bilgilerden elde edilmistir, :

6.6. Personelin ihragrya fon saglamasim mitmkiin kilan her tirli anlagma hﬂkkmtla
bilgi:

Yoktur.

6.7. Son 12 ayda finansal durumu dnemili bigiide etkilemis veya etkileyebilecek, ise ara
verme haline iliskin bilgiler: -
Sirket faaliyetierinde son 12 ayda finansal durumunu Gnemli dlgiide etkileyecek ise ara vcr’me
durumu sz konusu olmamistir,

7. GRUP HAKKINDA BILGILER

7.1. Ibrageanin dahil oldugu grup hakionda Gzet bilgi, grup sirketlerinin faaliyet konulari,
ihraceryla olan tligkileri ve ihragemn grup icindeki yeri:

Ihragginun dabil olduge grup ierisinde Zontur ve Mollaoglu ailelerinin birlikte kontrol etﬁégi
bes girket bulunmakiadir. BMS Celik Hasir San. ve Tic. A.8., Bogac Profil Demir Celik San.i;ve
Tie. AS., Zontur Demir Celik Sanwve Tic, A8, BMS Demir Celik Lid, St ve BMS Birlcs}k
Metal Sanayi ve Ticaret A.$. firmalart BMS Grup altinda ticari faalivetlerini siizdiirmekte oéLi;;},
s6z komusu girketlerin birbirinde pay sahiplikleri bulunmamaktadir. Bunun van: sngfa,_
sermayenin ve oy haklarmn %S0 sinden fazlasina sahip olunmasy ve/veya ydnetim kurulu%m
aday gGsterme Imtivazina sabip paylara sahip olunmasi dolavisiyla yénetim koniroller Z,am@zr
ve Mollaoglu ailelerinde bulundudu igin, séz konusu iligkili sirketler Grup olarak am.].acak‘tzr%

Asafda agiklamalarina ver verildigi tizere, Thrageimn kurucular, Zontur Demir Celik San. ve
Tie. A5, ve BMS Demir Celik Lid.§ti.°de kurucu ortaktir. Bogag Profil Demir Celik Sanve
Tic. A5, ve BMS Birlesik Metal Sanayi ve Tic. A8 ve ise kurelustan sonra ortak Qiarak
katsdmuslardir, '

BMS Gruba dahil sirketlern toplam 6denmis sermayesi 61.747.600 TL olup, tarihii ﬁnansal
tablolarina gire Sirket’in grup icerisindeki sermayve orant %32,4 1 dir. .

LgENTY ‘x:m g3, :a%
Mheww DR SR
T, S, Moy BYES zt;.g@f *nsmszsm naxin



BMS Grup 2020 yihinda 875.944.400 TL ciro elde etmi
tablods yer almaktadir,

s olup, sirketlerin paylan asagidéki

281.514.038 33%
278.505.365 32%
110.672 551 13%
899.857.001 11%
93,885,445 11%
575.944.400 100%

Girup givketlerin 31.12,2020 tarihi itibariyie ortaklik vapis1 asagidaki tabloda gﬁster.i_imektedijr;

TABLO 26

SERMAYE HS
ODENMEMIS SERMAYE
ODENEN SERMAYE HS

§1.747.600,00,-T1.

81,747 600,00.-TL

Séz konusu sirketlerin finansal bilgileri ise asagrdaki tabloda Szetienmistir,

TABLO 27

2013 2013

8.A475.600,00

2018 2019

422.344.013,20 261,087.061,89

2018 2019

401 448,445 57 264.394.652,07

£ 20148

(6.857.626,81}  2.085.480,69

625
gy

;!

e
Chgeaios Sen, B
g
Yoy, S, M

1l . b 3 Rarden g
s R 3G B4R 4
S5 i Srrsredi Bl syl jf

£

#




2018

2020

{1.278.600,00

11.275.000,00

2020

93.748.323.00

2020

ryea

{ 100.071.755,00

2020

{2.132.447 81)

£1.675.455 70}

(062.635,00)

2018

2018

2018

15,000.000,00

18.000.000,00

2019

018

87.529,082,87

54.076 400,26

2018

2020

2018

147 342 351 08

106.863,578,17

2019

110.071,755,00

2020

2.314.688 80

493,528 70

4.601.802,00

2019

13.516.284,12

2020

819,141,351

2019

£3.805 445,21

2020

54.586,37

(919.064.84)

54746802

2020

”””9 §58.486,00

g fi 839 071,00
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1- BMS Birlegik Metal Sanayt ve Ticaret A.S.

Sirket 16,07.1998 tarihinde Istanbul Ticaret Sicili'ne 399478 no ile tescil edilerek Ammm
Sirket olarak kurulmus olup, kurulus unvam “OMT Lojistik Hizmetleri Ticaret Anoniin
Sirketi”dir. Faalivet konusu her tiirlil elekirik ve elektronik pargalann ve makinalarin 'ixlsﬁ;lt
sektdrimde kullanilan hammadde ve vardimer maddelerin ithalat, pazarlamast ile bu firlinier m
her tirlil lojistik hizmetlerini saglamaktir. Kurucu ortaklarm Ihraggdmin hahhamdak]
ortaklariyla bir baglanusi bulunmamaktadir. Sirketin kurulugu Tirkive Ticaret Slul,z
Gazetesi nin (TTSG)Y 22.07.1998 tarih ve 4588 say:li nishasinda ilan ediimigtir,

Sirket, 05.11.1999 tarihli olagantistli genel kurul toplantisinda alman karar ile unvan degisiﬁk'i:i'%i
vapmus ve faalivet konusunu her tiirlis hurda malzemesi demir bakir glimils piring talag ve ge@ii]i
diger metal mamullerinin yar mamullerini yardime: madde ve hammaddelerinin im’xiatmf'm
alum ve satimum ithalat ve ihracau geklinde deftistirmistir. Aym taribte sirketin s;,rmayesz
5.000.000 TL'den 10.000.000 TL’ve yikseliilerek sirketin ortakbk yapms: Ahmet Rauf
Mollaoglu (%13), Nedret Yazic (%40), Mustafa Zontur (%12,5), Ramazan Kilig {%10), Alx
Zontur (%12,5), Osman Caner Soyullu (%10} olmak lizere gekillenmis ve girket unvans, ‘ EWIS
Birlesik Metal Sanayi ve Ticaret A.S.” olarak tescil edilmigtir. 19.04.2000 tarihinde sirket adtesz
Yahi Mah. Camhur Sok. Kartal-Istanbul adresine, 05.06.2000 tarihinde 47.Ada Kardeim
Sok.No:2/2 Daire 2 Ataschir-Kadikty-Istanbul adresine, 01.03.2002 tarihinde Barbaros Mah
Yavuziar Cad. Zaloglu Sok. Ceylan Han No:1 Kat:1 Yenisahra-Kadikdy-Istanbul adresinde ; ve
son olarak Sirket merkezi Nidakule Goztepe Merdivenktdy Mah. Bora Sok No:i-3 i(a{2
Kadiksy-Istanbul adresine tagimmustir, 25.12.2012 tarihi itibariyle Sirket halihazirdaki {}riaicizk
vapisina kavugmusgtur,

BMS Birlesik Metal Sanayi ve Ticaret AS nin (BMS Metal) sermayesi 8.475.600,00.- iL"51
alup, Istanbul Merkez sube ve Dilovas: subesinde faaliyet gostermektedir.

BMS Metal, 2012 vilina kadar ticari mal (her tiirlii demir ¢elik friinleri) alun satimz ncamu
faaliyetinde bulunmustor. "

BMS Metal’in Dilovast Subesi 12,01.2012 Tarihli 7982 sayihh TTSG ile tescil cdﬂlmwr
Subede; Soguk Cekilmis Tel, Tavly Tel ve Galvanizli Tel Uretimi yapmak amagcl yatmm%ar
vapilmug ve Eyliil 2012°de tek hat tel iwetim ile yillik 30. 000 ton kapasite ile faahyete
gecilmistir, Kasim-2013 te baglayan ek ilave hat vatirimlart ile son makine ilaveleri yaptimm
ve kapali alanlap byitilmistir. Gegerlik stirest sonu 09.12.2022 olan, 07.10.2020 tarih ve
2020/976 sayili Kapasite Raporunda yer alan yilhk {ivetim kapasitesi tek vardiya f,,alu;iimﬂm
halinde 57.812 ton, Sopuk Cekilmis Tel, Yass: Tel, Sicak Daldima Galvanizli Tel, Tavh Tel,
ZN/AT Kaph Tel ve Galvanizli Celik Haswr tiretim kapasitesine sahiptir. 11.700 m* kapali 8. 3{)0
m? agk olmak tzere toplam 20.000 m* alanda faaliyet gOsteren BMS Metal, bagia Tm‘k
standastian olmak {izere dilnyadan genel kabul edilen ASTM, DIN ve BSI gibi standartiarda
fretim  vapmaktadir. Uretimini yaptigr iirtinlerin %690 m Avrupa, Orta Dogu, Amerﬁ{a ve
Afrika kitalarina ihrag etmektedir. :

BMS Metal'in ﬂ’m faaliyet konusy, sofuk cekilmis tel, galvanizli ve tavl el tretimi ile her
lurlu mgaa‘i en;zr ve ge&tlm maretmt yapnzakm BMS Metd An girket pel&tli{a m@a
., . 4 ‘,f""m . 2




Vi’

degisiklige gidilerek 2019 dénemi bagindan itibaren Giretime dayal: satis modeline ge(;:imzqtzr
2012 yilindan bu tarihe kadar ticari mal ve mamul satiglart yapmakia olan BMS Metal, ?{}1 9
yilindan itibaren satig ve tiretim politikasmm bityiik cofunu mamul mal tiretimi ve saugmd
yoneltmigtiv. Bunun yam sira dénem icinde minimum sev iyelerde milsteri talebine mnnaden
ticari mal satigt da tamamen siparige dayalt olarak vapiimaktadir.

Sirket 24.00.2012 tarihli 7990 sayili TTSG’de tescil edilerek Istanbul Ticarct ‘51611

Mudirliglinin 542780 sicilinde kayith BMS Hazr Demir San. ve Tic. AS. bunyesme
katrmgtir,

Aynica, Sirket 05.04.2013 tarihli 8294 Sayill TTSG de tescil edilerek izmir Ticaret %1{1:11
Miudiirliginiin 113462 sicilinde kayith BMS Birlesik Metal Sanayi ve Ticaret Limited ‘Szrimtlm
ve 30.09.1987 yilinda Mustafs ZONTUR ve annesi Hayriye ZONTUR kurucu ortakl kurals an
Karabik Ticaret Sicil Midirliiiniin 3449 sicilinde Sabah Demir Celik Sanayi ve charet
Limited Sirketini blinyesine katmastir. i

BMS Birlegik Metal Sanayi ve Tic. A.$. nin ana faaliyeti galvanizli ve tavh tel tiretimi oiup
Ihragen ile benzer sekilde ana faaliyet konusu demir ¢elik Grlinleri imalat ve satis cimalc:la
biriikte, trettikleri demir-gelik trtinleri farklihk g8stermektedir. -

Bagta filmagin, ingaat demiri alim satim: olmak fizere cesitli ticari mal abm satrmimn van mm
thrages ile sirket arasmda Sdiing para alma ve verme iglemieri yapiimaktadir, Odiing pam
islemterine iligkin detayl bilgiler, isbu Thrager Bilgi Dokiimamn 19 nolu bdlimiinde yer
almaktadar, '

2- BMS Demir Celik Tagaat Sanayi ve Ticaret Lid. Sti,

BMS Demir Celik Insaat Sanayi ve Ticaret Ltd. St. (BMS Limited) 14.09.1995 tdrzhmﬁic
kurucu ortaklan Mustafa ZONTUR ile Ugur TERZ! tarafindan Firat Demir Celik Ing. San. Tzr.
Ld. St unvan: ile kuraimugtur, Sirket’in merkezi Ankara’dir, faalivetlerine Kuleli Sokak 25/ El
Gaziosmanpasa ANKARA adresinde baslamustir. 02.12.22004 taribli, 2004/17 nolu ortakiar
kurulu karan ile unvan degisikligi karart almig ve unvant “BMS Demir Celik Ing. San. Tic. Lté
S11.7 olarak degistirilmis, Ugur TERZI ortakliktan gikarak, Mustafa ZONTUR, Al ﬁONTUR
ve Ahmet Rauf MOLLAOGLU ortak olmustur, :

BMS Limited ‘in sermayesi 6.987.000,00 TL dir. Sirketin esas sézlesmesine gore faa.liyetlégxi
arasinda yurt igi ve ywt diginda demir gelik ve demir celik trtinlerinin imalat,, abm satml,
pazarlamasy, ithalat ve ihracat yer almaktadir. Ana faaliyeti ise demir ve gelik tirtinlerinin aizrm
ve satimidir, Faaliyet bolgesi agurlikds olarak Iy Anadolu Bolgesi’dir. "

BMS Limited, 13.04.2018 tarihli, 2018/02 sayth genel kural karan ile adres degisikligi 'i(ara;n
almigtir, $irket faaliyetierini 08.05.2018 sayili 9573 nolu TTSG de tescil ve ilan edilen Begteée
Mahallesi Yasam Caddesi WNo0:7/21 Ak Plaza Yenimahalle/ ANKARA adresinde
stirdirmektedir.

Ticari mal satiyt kapsaminda Sirket ile grup firmasi aym faslivet kapsaminda 1$zlgai
etmektedirler. Ihragg arasinda nervirlit insaat demiri, tavlh tel, gelik hasir, ¢ivi vb., gibi bcnmr
Ilit{.[tkte oiaw‘ﬁ Zi mal alion SEIiIIYl}l }apximd}ctadlr :




3- Zontur Demir Celik AS.

Sirket, 14.11.1984 tarihinde Zontur Demir Celik Lid.$t.(Zontur) unvaniyla Kurulmug {:rlzfip_,
1988 yilinda Dértyol Ticaret Sicili'ne 2119 no ile tescil edilerek anonim girket olarak f.ur
degisikli yapilmig ve ticaret unvan: “Zontur Demir Celik Sanayl Anonim Sirketi® oiaréik
degigtirilmigtir. Sirket'in kurulugu TTSG nin 21.11.1988 tarih ve 2149 savils niishasimda iiém
edilmistir.

Zontur'un sermayesi 15.000.000 TL’dis. Yildim Beyazit Mah, Ozkul Colak Cad. No:i 13;’1
Payas/HATAY adresinde bulunan deposunun alam 3.452.41 m? olup 2.268,00 m® “si kapéh
depolama alam ve taban alams 123 m? olmak fizere 3 katl: idari binadan olugmaktadir.
Hatay/Payas merkez adresinde yer alan depolama tesisi 10 kisive istihdam saglamaktadir. |

Zontur ‘un ana faaliyet konusu, nervirli ingaat demiri, demir/gelikien bar ve g:u'bukiarzlizt

profillerin, levha kazmklarmn, Hip ve borularm (filmagin, ingaat demisi, sondaj borusy, petr(é},

gaz vb. hatlar igin borular vb. ile tel dahil mamullerin) toptan satis ve pazarlama t_icaretiif_lzi
gergeklestirmektedir,

Ozellikle T¢ Anadolu bolgesi ve Dogu Anadolu bdlgesinin nerviirlii ingaat demiri ta].e_pierifli
karsilayabilmesi amaglanmaktadsr. Ayrica ingaat demiri sipariglerinde limana yakmn ozmaiﬁz
deniz-kara-demir yolu sebebivle nakliye yoniinden de avantaj saglanmaktadir,
Ticari mal satigs kapsaminda fhrage ile grup firmast aym faalivet alam kapsammda i§:tig§1i
etmektedirler, Grup firmas ite Thragex arasmnda, nerviirlii ingaat demiri, tavl tel, celik hasir, (;m
vh. gibi benzer nitelikie olan ticart mal alum: satumy yaptimaktadr,

4- Bogag Profil Demir Celik Sanayi ve Tiearet ALS,

Bogag Profil Demir Celik Sanayi ve Ticaret A%, (Bogag), 12.11.1980 tarihinde Istanbul Ticaré:t

Sicili’ne 228447 no ile tescil edilerek anonim girket olarak kurulmug olup, kurulug unva'@

“Belde Ingaat Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi™dir. Sirket, 17.06.2002 tarihli olagan gem%]_

kurul toplantisinda alinan karar ile unvan degisikligi yapmstir. $irket unvam, “Bogag Pmﬁ_gl

_ Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S.” olarak tescil edilmigtir, Merkez adresi “Merdivenksy Mah

Bora Sok. Nida Kule Goztepe Sitesi A Apt. No: 1-3/6 Kadsksy/ISTANBUL dur.
All Zontur, Mustafa Zontur ve Ahmet Rauf Mollaogly; 2002 vilinda, Bogac’in %51, 2013 yziméda

ise %67 payina sahip olarak bu tarih itibariyle halihazirdaki ortakhik yapisi olugmugtur.,

Bogag¢'m ana faaliyeti levha, profil, sag, boru, lzerine verilen siparisierde kesim ve sm;

yapmaktir.

Bogag™m sermayesi 11.275.000,00.-TL olup, Tavsanh Kdyi 10. Sok. No.13 Ge’bze’dekéj

14.406,74 m* tesisinde Tirkive’de Gretimi ofmayan kalin sanayi profillerini ithal etmekte (N }’I-

NPU, HEB, HEA, HEM, IPE) ve satmaktadir. Levha ve rulo saclar, ksebentler insaat demiz‘?

ve borular girketin tirtinleri arasimdadur, Ispanya ve ltalya*dan ithal ettift cesitli cins ve ebau'g;i

profil, Rusya; Ukrayna ve Cin'den ithal ettigi sac ve yerli imalat ile oldukga genig bir i‘u'l‘i:;:i

yelpazesine sahiptir,
2011 yihnda yeni
~Loplim kapal%éiahjﬁéi() m*'ye y}%ﬁuwa 27.0
S de i Fa .
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tescil edilmigtir, 05.12.2018 tarih ve 2018/241 sayhh Kapasite Raporu aiamk ayrica rulo sac
agma diizeltme, boy kesme tiretim isleri yapmaya baglamugtir,

Bogag, boru levha profil gibi ana hammaddesi sa¢ olan {iin gamlart ile ticari fd&lii}fbtml
gergeklestirdiginden Thragg: ile aym faaliyet alanlarinda istigal etmemekiedir. thrage: zit,
arasmda ingaat demiri ve ticari mal alim satimi yapiimakiadr. :

Ayrica, thraget tarafindan, Bogag Profil Demir Celik Sanayi ve Ticaret A.S.’den Kocmlz Ii;
Gebze ilgesinde yer alan sube ¢elik hasir firetim tesis binag ile ticari mal (ingaat demiri) '111m
ve satigina konu olan firlinierin depolanmast igin depo kira ve tiretim tesisi olmak fizere 2 ad{:t
kirg sdizlegmesi bulunmaktadir. :

7.2, thragemm dofrudan veya dolayh Snemii bagh ortakhklarivn dékiimit:
Yoktur.

8. MADDI VE MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR HAKKINDA BILG{LI&R
8.1. Maddi duran varlikiar kaklanda bilgiler:

8.1.1, fhrace bilgi dokitmanmda yer almas: gereken son finansal table tarihi 1t1bar1ylt,
ihrageram finansal kiralama yolu ile edinilmig bulupaniar dahil olmak fizere sahip nldug
ve yinetim kurelu karar uyarmca ihracer tarafindan edinilmesi planianan dnemhb maddl
duran varliklara iligkin bilgi:

TABLO 28

lerair A8 Age kuesi Corakdar Koyl
Txenir Aiagia Arzmisi ve Yap: Deder 2007 40.000  {lizunburun Mevid RIBATIBCITD ! 22200000 Fabrika Araisi Vearilmecd i
150 zida 18 parsal H

Manma I Yunuz Smre loes] . H

s F: Arazisi . H

Wanisa Fabrika Uretim Binas: ve arsas] 2004 2800 ¢ Kegl Kiy Mahabest Safroncay | 15.280.000 ahnkgim;is ¥ verimed: -
Mevki Marker 3742 ada 3 parss!

Celik Hasir San, ve Tic. A.8."ye devredilmis, daha sonra Thraces ile ortaklar aym olan Crrup
sitketi olan Manisa Sofuk Cekilmis Demir Uriinleri T1d. Sti' ye satimagnr. Ihrar;g;mm
29.04.2015 tarthinde TTK 'mn 155/1-a ve 156, maddeleri ¢ergevesinde Manisa Soguk Cekzimm
Demir Urtinleri Celik Hasir Sanayi ve Ticaret Ltd. ile devrahma suretivle birlegmesi netzcesmdt
fzmir Aliaga Organize Sanayi‘de bulunan 40,000 m2 arsa. Sirket aktifine gepmistir. :




TABLO 29

, e E BRI Celk Hasr ¢ 2127.75480 5EEA09.80 . YEE Finans
: * 't i 568, E
?Ma&sa Fatwika Uretim Rinage ve arsast *! 2015 55 e 1605 00 USD USD MOZHGI | Fabriva Kirdama A5
‘Busbar e Sistemi ~ {1 Sel)
i Lefel Vidak Kompresiyr ™ BHE QelikHaske |, . -} Garand Firansd
4 Ad Hava Tarke * ({0ba0 220 A L0812 TLY 2562622070 IBJ4RGDETLD 14027025 :Sube Uretim Kiralgma A8,
4 Adat Geger KOpni Ving ™

* Sirker 24122005 rarihinde mevewt Sresimferind yvappnokta oldugn Manisa Celik Rasir Fabrikost ve alamny, Yopr I-.nfdr
Leasing AS ne leasing vontemi fle 84 avhifne deveenmigtiv, $5: konusy leasing ddems siresi 24.02.2023 rarihinde sona
erdiginde fabrika binast He arsost pivket aktifine perd kazandodfaeakin. Sivket'in sz komesn varltkfarr biva sfrk;mmmm
mmmd‘zz diigiik bir degier dzerinden satn afma opsivonu bufunmekiadir.

** Sirket v séz konusy varlifdars Mrg sozlesmesinin sonunda diyik biv duger dzerinden sann alma opsiyon bzehxmm;kmdrr

$.1.2, ihracamin maddi duran varhklarmm kellammm: etkilevecek cevre ile ilgili tum
hususlar haklanda bilgi:

{hrager’nun Manisa ve [zmir Aliaga’da tiretecegi ¢elik hasw {irliniin imalati CED K;anulmnim
kapsam: digmdadrr, [zmir Aliaga’da bulunan arsa ve binada tiretime baglamak igin CED ra:puffm
gerekli olmadifima iligkin illerin Cevre ve Schircilik Bakanli@i'na bagvuru vapilacaktir. .Ayrziica
Sirketin Gebze Fabrikast Sirket maddi duran varliklan igerisinde olmadify halde, i‘lreti;m
vapacadi yer olmas: sebebivie CED raporu almmast gerekli olmadifina iligkin gorlis Cevre ve
Sehircilik Bakanlig ndan alinmastir,

8.1.3. Maddi duran varbklar iizerinde ver alan kisstlamalar, ayni haklar ve .ipﬂtt}k
tutarlart hakkmda bilgi: :

Sirket’in, 12.07.2016 tarthinde [zmir Aliagada ver alan fabrika arsas: izerinde BMS Birlegik
Metal San, ve Tie. A.8. nin kredi stzlesmesine teminat olarak Yap Kredi Bankas: adina zp{mk
tesis edilmistir. Ipotek tutan, 14.325.000 TL'dir. 31.12.2020 tarihli en son finansal tablo
tarihinden sonra herhangi bir degiigiklik olmamigtir.

Gayrimenkullers Hliskin detayll hilgiler agagida belirtilmistir.
TABLO 30

fzmir Ali Ada ligesi

BMS Birlagik | limitinde

U(}oraklaf K&*& . Metal Sanayi |kullanimak] 12.07.2016 | 14.325.000 TL
;U“*}WU” VKL ve Ticaret AS.| Gzere
abwika Arazisi Kafalet

Baeshi AT
The, She e fi?&nmhmw!zmm;fwm éff
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8.1.4. Maddi duran varliklarmn rayig/gercefie uygun deferinin bilinmesi halinde raﬂ(;
deger ve dayandii defer tespit raporu hakknda hilgi: -

Rehber Gayrimenkul Degerleme A.S. 31.12,2020 tarihli 2020/07/2074/1 degerleme rdparuneia
Sirket adima kayith arazinin pivasa degerinin 20.000.000 TL oldugu belirtilmistir.

Rehber Gayrimenkul Degerleme A.S. 31.12.2020 tarihli 2020/02/2074/1 degerleme mpcmméid
Sirket adma kayithy arazi Uzerindeki yapin piyasa deferinin 2.200.000 TL {)iéuﬁgu
belirtitmigtir,

TABLO 31

Fabiikz Acisl v Binast - Aiada 200

i 22 3,12,2020 202VOZAOTEA] :
{Fabrika Acazis! ve Binast - Manisa 2004 V7TIA5000]  34.12.2020 BO20U0I2074-2] Giretim Armagh] 2325.000

8.2, Maddi olmayan duran varhklar hakkmda bilgiler:

8.2.1. Thracer bilgi dokiimaninda yer almas: gereken finansal tablo dénemleri itibany;ia
ihragonin sahip oldufu maddi olmayan duran varbklarin kompoxisyonu hakikmda bilgi:

TABLO 32

Hakiar 73.715 27285 161.000 5.136 106,136
Toplam 73.715 27.285 101,000 5.138 106,136
Birikmis Amortisman {-)
Haklar 55.075 9,559 64.834 11,578 78.212
Toplam 55,075 8.559 84.634 11.878 76.212] ¢
Net Defter Dederi 18,640 36.366 29.924]

Haklar sirketin aktifine girmis olan bilgisayar programlan, lisanslar vb. kai.emierdfen
olusmaktadir. Girls degerlerinden VUK’a gbre belirlenen amostisman oranlars iiacrind?m
karsihiklar: digiilditkien sonra kalan defierler net aktif deger olugturmaktadir, Haklar bllgzsayar
lisans ve programlarmdan olugmaktadir.

8.2.2. Maddi oimzw.m duran varliklarm, fhraccin faalivetleri icerisindeki rolil ’_vc
faalivetlerin maddi olmayan duran varhidara bafmlthk derecesi hakkinda bilgiler:

Maddi olmayan duran varliklarm izahname dSnemleri itibarivle Ihrager'mn faaiiyeti.é&aﬁ
icerisinde Snemli yeri yoktur.

8.2.3. isletme ici yaratidan maddi olmayan duran varliklarin bulunmas: halinde, ihméf;}
hilgi dokitmanmda ver almast gereken finansal tablo dénemieri itibariyla bu varhklar n;m
yaprlan gelistirme harcamalarimn detay: hakkinda bilgi: '

Yoktur.

L
i

8.2.4. Maddi olnfﬁéum duran varhtklarnm rayi¢/gergege uygun deferinin bxlmmesrfalm?i
m} 1(; deger veé{idx’?} digs deger ;éi;mt raporn hakkmda hilgi: -
d
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Yoktur. _
8.2.5. Maddi olmayan duran varliklarin kullanimin veya satisim kisitlayan su?lesmc]er
veya differ kisitlayier hilkiimler hakkanda bilgi: '
Yoktur,

8.2.6. Maddi olmayan duran varhklar icerisinde serefive kaleminin bulunmas haimde,
ihrager bilgi dokitmamnda yer almasi gercken finansal tablo dénemieri itibariyla serefl}e
edinimine yol acan islemler hakkinda bilgi: :

Yoktur,
9. FAALIYETLERE VE FINANSAL DURUMA ILISKIN DEGERLENDIRMELER
9.1. Finansal duram:

9.1.1. Thraccinm thrager bilgi dokiimanmda yer almas: gereken finansal tablo dﬁuemlé}i
itibariyle finansal durumu, finansal derumunda yildan yvila meydana gelen deglsll{likler
ve bu degisikliklerin nedenleri :




TABLO 33

15.907.868)  15.563.926] 17 258658  53.08% -216%:  1,88%
5708290 50952741 3 570.748 14.08% -10,78%!  -2974%
1.867 120 13703411  2.840307]  -84.33%!  37,00%] 150 7205
B.047.898; Q858888 20423206] -52.00% 7.85% 111,45%

10.020.5351  5.909.045; 24707243 085 7%  -44.08%F 318139
3.363.759]  4.060.374 2032513 0.00%;  2098%: .50,08%

45.824.0701 494728011 708807651  17,30%!  .8.50% ¥ 8%

- " 1.250 - - L
.04 10,060 121600 3280%  1127%  20,87Y
26.914.441  37.354.013F 43007 781 ~1 1A% 3BTEWI 15 3aY
£ 164.626;  1.365.351 0.00%: 0,00% 0,00%
18640 38.3685, 28924}  «3278%]  9510%{ -17.71%
~ 400,000 - -100,00% - T
26942122 37,965,065 1, 22%)  40.99%;  17,20%
11011228 5033707 17.388.704]  2544%! .5420% 245,05%;

TLOTE22L: 5032707 17.368.704]  26.44%] -B420%| 24505%
S.167.789] 73389051 63650580 14503%] -15.86%! -1 3‘26%?

4.330.868]  T537719] H3S863 31904%| 7R 70%]  -2035%

261,707, 3228679 375.508 18.04%;  2330%]  16,37%
231371 1.818,303 94,3301 L7421% G8592%! -94.81%
TYPBOAI 37502681 88641901 92 24%) 427 46%] 136,36%
4.486 - 11956811  -98,85%! -100.00% =
808.914 878,434 308823  -2008%| -18,23%] 54 48%
26533868 286.480.108] 39.898.768 502%:! 020%  S50.87%
86186360 32325158 11.220.845 -AD4%1 82500 247,12%
2,025.388 1415230 15655281 4531%] -30,16% 8.61%
540,701 585,158 8389501  25.06% 694%:; 22 45%
840,71 685.158 838880 2508% 894%; 2245%
975715 21288731 2735945 0.33%; 11819%1 2848%
10.236.0521  6.046.5460 14.815.741 1% A093%1  145,03%
36.760.9201 32826 652) 54.714.508 280% -11,54%]  &8.21%
20.010.000;  20.010.000] 208100061  52.35% G.00% 0,00%
12.022986: 21.598.886; 25461.658 -085%]  7247%I 17 65%
125601680 218788932 25538.95% 000%: 728130 17.80%
357606 577.945 598,847 0.00%] H6161%] 2092%
{2,308 088} 28853431  4.803.5111 1135,808%; -274,96% 50.55%
SA4YT4 1830071 69584861  2703%: -6B04%! 44150%
35.996.272 46.911.2141 SO.TIRF0  17.61%1  30,32%  29.46%




Nakit ve Nakit Benzeri

Sirket’in, 31.12.2018 itibariyle 15.907.668 TL, 31.12.2019 itibariyle 15.563.928 TL olan mk.zt
ve nakit benzerleri tutar: 31.12.2020 tarihinde 17.258.658 T olarak gerceklegmistiv, Nakit ve
nakit benzeri kaleminin agirlikh olarak bankalarda tutulan nakitlerden olugtufu guruimekt&d;r,

31.12.2020 tarihi itibariyle, vadeli mevduatiarm vadesi 4 giin olup afirlikh ortalama faiz ora{iu
%e16,127r. (31.12.2019:%10,31) Sirket’in kredileri uzun vadeli kredilerdir. Genelde ku]laznién
krediler ite hammadde alwm icin tedarikel firmalara avans niteliginde ddeme }apzimaktadtr
Baz: dénemierde ise (hammadde stoklar) yurtdisi sipatislerinin minimum seviyelerinde Qldugu
dommlerde) tedarikei firmalara avans ddemest vapiimadig icin bankalarda mevduat oimak
degeriendirilmektedir. :

TABLO 34

2,679
15675616
7.000.000
8.676.616
229373
15.907.688

§.230)
15.083.822
13.959,888:
1.134.034
463,778
15.563.828

2113
16.725,309
2.550.000
13,775,308
531.236
17,258,658

Tivari Alacaklar

Sirket ticari alacakian toplam: 31.12.2020 tarthinde bir dnceki vila gore %630 azalisla, 3 .5’?9474}8
T1L. olarak gergeklegmistir. 2019 yih finansal dénemi ise 2018 vili ile kiyaslandigmda %1{)
azalarak 5.095.274 TL seviyesinde gergeklesmigtir, Sirket 2020 vilmun ikinci yarssmﬁia
yurtiginde artan finansman maliyetleri sebebivle daha yitksek bir alacak devir iz ile qaizgmaya
baslams ve alacaklar gerilemistir. -

TABLO 35

.

5736547 1 4.269.818| 3.544,008
(28.257) (50.68) (12.662)

- £85.154 48,402

720.786 566,648 609.029
(720.786)]  (666.648)  (B09.029)
57082901 5.095.274| 3.570.748

Sirket yOnetimi finansal durnm tablosu tarihi ftibariyle var olan ancak cari ekonomik kowliéar
cergevesinde tahsi! edilememe riski olan alacaklara ait gelecekteki zararian i{&r@ilayacagugta
inandifin tutarlart stipheli alacak karsiliklan olarak vansistmaktadir, Alacaklann deg:;;sr
diigiikiiifiline ugrayrp vramadifs degerdendirilirken iligkili taraflar ve stivekli miigteriler diglnéa
kalan borclularin geemis pﬁrformanslarl piyasadaki kredibiliteleri ve finansal durum tablo_su
tarihinden i nszfjsal }blolamn ?rfaﬁian’ a Zamhme kadar olan perform nsi_ n ile ygn}den
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giiriisilen kosullarda deferlendiriimektedir. Sirket’in tahsilat riski esas olarak tlca:r;
alacaklarindan dogabilmekiedir. :

Ticari alacaklar, Sirket vonetimince gegmis tecriibeler ve cari ekonomik durum gdz ﬁnt’lz:ie
alinarak degerlendiriimekte ve uygun miktarda siipheli alacak karsthi aynldiktan somi‘a
finansal durum tablosunda net ofarak gésteriimektedir, Sirketin glipheli alacak karsihifih 2{}"50
yilinda 609.029 TL olmustur. 2019 yilinda 666.648 TL sevivesinde bulunan stipheli a[acaklar
2018 yihinda 720.786 TL diizeyinde bulunmakiadzr.

Dider Alacaklar

2018, 2019 ve 2020 yili finansal tablo de@erlerine gore diger alacaklanm detay: a$audak1
gibidir;

TABLO 36

- - 139,158
1.867.120] 1,176,341} 2.810108
1.867.120] 1.176.341 2040307

(*} 31 Avadtk 2020 tarihi itibarivie, diger olacaklor bakivesinin 2,725.796 TL'si vergi daires*z’m?erz
clacaklardan olusmaktadir, (Vergi dairesinden alacaklar ilgili finausal table donemi itibarivie ;::Jy:'ecfzr
3 Arahk 2019: 1093439 TL, 31 Aralik 2018: 759.247 T1L).

Sirket, dier alacaklar altinda simflanan iliskili taraflardan alacaklan, iligkili taraflara odung.
olarak verilen bor¢lardan olusmakia olup, tahsii siiresi 0-3 giin arasindadir.

Sirket, bu alacaklar igin adat geliri hesaplayp ilgili tutarn kar veya zarar tabiosuna
yansitmaktadir. 31,12.2020 tarihinde sona eren hesap dénemi itibariyle iligkili taraflardan di}bﬁl
alacak tutari 139.199 TL olup, bu donemde kutlarulan faiz oram %14,60tr. 31 Arahk 2019 ve
31.12.2018 tarihleri itibarivle iliskili taraflardan diger alacaklar bulunmamaktadir, Kanuya
iliskin aynatil: bilgiler, 19, Bolimde yer almaktadir.

Stoldar

Sirketin 31.12.2020 bilangosunda stoklar 31.12.2019 donemine gore %1 11 arhig gos‘{eremk
20.423.296 TL’ve viikselmigtir. Demir gelik fiyatlarun Nisan 2020°den itibaren yukselme
geemesi ve doviz kurlanmmn TL ye karg: defer kazanet §irket'in stok degerlenni yukseitmlgt;r
Ozellikle COVID-19 pandemisinin Tirkive ekonomisinde yarattifn durgunluk sonrasuida
TCMB nin bir haftalik repo borg verme faizini Mayis 2020°de %8.25%¢ kadar ciu;:urmsql
sonrasinda konut kredisi faizlerinde de gerileme yasandi. Dilgen kredi faizleri ingaat sektérurzde
hareketlenme varatt. 2020 wilmin ikinel yansindan itibaren de Thrager'nin insaat demn“i
satislarmda ve dolayisiyla dénemse! olarak stoklarinda yiikseligler grillmigtiir. ’

Sirket'in stoklart 2019 yihinda 9.658.888 TL diizeyinde bulunuyvordu. 2019 yilinda stoklarm
975" mamul stoklanindan olusmaktayds, Stoklar 2019 yilinda bir nceki yihn 8. 947,698 TL
seviyesine gire 207,94 artig gistermistir. 2018 yilinda stoklann igindeki en yitksek kalem
Y669, ‘33 ile mamui ‘stoklarindan 01u¢fﬂ1a£tadlr '




TABLO 37

990.788 1  1.195.392 2816 635
1,120,461 8R3.128 1.802.859
82216951 72305621  11.504.865
882812 555 104 4.170.999
12.015 14.407 117.028
(2B0.073) (19.724) (6.084)
BO47 698 | O658.868 | 20.425.208

30 Aralik 2020 tarih: itibariyle stoklarm tizerinde sigorta teminats bulunmamakiadr (31 Aralléx
201%9: Yoktur, 31 Aralik 2018: Yokiur).

Pesin Odenmis Giderler

31.12.2020, 2019 ve 2018 12 aylik finansal tablolan itibariyle pesin Sdenmis giderlerin de{ayz
asafdaki gibidir:

Tablo 38

24 472 192
206,533
20.000
8.518
24,707,243

8.772.220
108,807 116.820
13,242 20.000
12,083 -
10.020.6351  5.909,046

9,8097.303!

400.000

- 400.000 -

Sirket’in hammaddesi olan filmaginin Mart 2020°de 420 USD seviyesinden Aralik 2(}?;{}
sonunda 750 USD ve vitkselmesi Sirket’in hammadde temin stratejisinde defisiklige gi.tmesi:tém
sebep olmus ve Sirket gelecekte liretecefi trtnier igin Snceden mal tedarikine gitme_'séfe
baslamistir. Manisa Fabrikasma meveut tedarikgilerden tirfin alirken, Gebze Fabrikast igin BMS
Grup Sirketlerinin tedarikcilerinden Uriin temin etmigtir. Artan fivatlardan etkilenmemek adlﬁa
siparis avanst vererek tirlin fivatlaninda ileri tarihli olugabilecek yitkseliglerden etkzienmemei\
icin hedge yoluna gidilmis ve 2019 vilina goive verilen siparis avanslan %324 artisla 5,772 220
TL'den 24.472.192 TL seviyesine ylikselmistir. Bu tutarin 11.949.009 TLhk kisma BM‘;
Birlesik Metal’e verilmis olup, 13.05.2021 tarihi itibariyie Thrager’mn verilen siparis avanslan
toplanu 6.805.497 TL dir. -

Sirket 2019 yllmdd hammadde fiyat distislerin yagandify dénemde de tam tersi bir strat&}z
z7ieml§ ve veriley fsgpsm; avanslarim bir dnceki seneye gore diigtirmiigtir, Sirket’in 201 8 yximdd
™ 10 028, 535 TLAdugeyi ekl Venleﬁ mpmzs avazzsiam 2019 y;imda Y042 {1§g§§ gosterimistir
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Maddi Duran Varhldar

Sirket’in 31.12.2020 tarihinde amortismaniar sonrast; 43.097.761 TL olan net maddi durdn
V’li‘ilk!dﬁ‘lmn 31.290.000 TL'Hik kasan arsa ve arazilerden, 3.798.622 TL lik kism: binalardan ve

232.377 TL ik kismi makine, tesis ve cihazlardan olusmaktadir. Thragernin 31.12. ?{}19
zanhmde hazirlanms bilangoya gore net maddi duran varliklar 37.354.013 TL duzeymée
bulunmaktadir, 2020 yilinda bir 8nceki seneye gore maddi duran varhiklardalki 5.743.748 TL hi\_
artigin nedeni alinan makine, tagit alimlan, Gebze Fabrikast vatmmlarr ve arsafbma
degerlemelerinden kaynaklanmakiadir, ‘

Maddi duran varliklarin detay) asagidaki tabloda gdsterilmektedir;
TABLO 39
Maddi Duran Varliklar

- - BA75DAT - 27387518 - - 3502304 -] 1,260,000
5 - {20707 258 3y K , - R Yy
F385 60 § g0 - BA3DEEL 101000 5337 134 74450 3 RER 438 A a7.057
7,758, 745 - B i AT TEB Fa8] 40042 ‘ 2170769 10,508 466
S54 708 B0E 168 - - BEEATA T AE Ral (e A6 T pe0533
54,183 3 414,058
e 48251

247,347

178,39

518,455 54,02, = FEE3A7EH 582 744

0.7 81,202 = 151.830 AB.EG1C {45 283

Eis a3 ity
3 i Py Es By

1749231 202 (EAg 197,772 33.049 -

A IREETEN
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31.12.2020 taribi itibariyle, Sirket’in finansal tablolarinda lzmir Aliaga Organize Saild}'l
Bolgesi’nde bulunan arsast 20.000.000 TL bedel muhasebelestirmis olup, Sirket’ in
faaliyetlerinde aktif olarak kullamlmamaktadir, Bu arsada yer alan 2.500 m? kapali alana sahlp
olan fabrika binasy, 2.200.000 TIL defer ile vapimakta olan vatirnmlarm icerisinde yer
almaktadir.

31,12.2020 tarihi itibariyle, Sirket’in Aliaga/lzmir’de bulunan arsas: {izerinde iliskili sirketieré:
ait banka kredilerine teminat olmast amaciyla finans kuruluglarr lehine verilen toplam
14.325.000 TL tutarmda ipotek bulunmaktadwr. Iigili ipotek Yapr ve Kredi Bankas A. ‘§
lehinedir,

31 Aralik 2020 tarihi ttibariyle Sirket’in Manisa Organize Sanayi Bélgesi’nde bulunan arsa vé
binalanmin tamams sat — geri kirala finansal kiralama yéntemiyie iktisap edilmistir, Ayrica, 31
Arahk 2020 tarihi itibarivie Sirket’in tesis, makine ve cihaziarmin 826,651 TL'lik ic.z.sm*z
finansal kiralama yontemivie iktisap edilmig olup 31 Aralik 2020 tarihi itibariyle ilgili sabifj,
kiymetlerin net defter degeri 794,646 TL dir (31 Aralik 2019: Iktisap edilen tutar: 329,561 TL
~ Net defter degepi=269,141 TL, 31 Aralik 2018: iktisap edifen tutar: 543,471, TL ~ Net defter
dcgeri 330,00¢ I1j 5{/ ' : -




31.12.2020 tarihi itibariyle yapumakta olan yvatirimlar (Aliaga’da bulunan yatnm dl§mda)
Sirket'in gevre dilzenleme ile ilgili yatirmm harcamalanndan olusmaktadir,

1.280.000 - - - - «  20.000.000 -
A.000.000 - - - 216,508 - 2.200.000 -
1.346.916 - - - 2885481 - - -
934.833 - - - - - -
100.717 - £8.305 - 73.168 - -

TABLO 41

2,200,000 5.004.284
] 14,762,143 0

Kisa ve Uznn Vadeli Borclanmalar

31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.201 8 tarihier ibarivie kisa ve uzun vadeli Nnansal b&rq:lclrzn
detaylan asafidaki gibidir;

31 Aralik 2020 tarihi itibariyle TL cinsinden banka kredilerinin ortalama etkin faiz Qraht
%16,60 {31 Arahk 2019: TL %23,82, EURO %1,58 ve USD %35,96 31 Arabk 2018 TI
%29,42, EURO %1,58, USD %5,96) dur,

31 Aralk 2020 tarihi itibarivie, Sirket, kredilerine kargihik olarak; Tiirkive hracat Kredi Bankam
AS've verdii teminat mekiubu ve ihracat vapmaya iligkin ilgith bankaya taahh.ugiu
bulunmamaksadir, {31.12.2019 — {hracat Taahhitti: 3.985.322 TL, Turkiye Ihracat Bankas:

Anonim Sirketi'ne teminat melktubu: 881.205 TL, 31.12.2018- fhracat taghhiidis: 7,270,234 IL,
Titrkive Ihracat Kredi Bankas: Anonim Sirketi'ne verilen teminat mektubu: 2.138.132 TL).

TABLO 42

32,658

12.506

1.588 528

1,415,230

2.026.386

7.802.261

5.864.795

4.070.709

54.880

268.864

4,553,711

7,648,130

3.765.925

3.103.390

2.482 787

.,
N;rkgiﬁﬁi’s Gan. B
ﬁi{ﬁ‘}‘d

129,125

1.109.929




Finansal kiralamalar, makine ve bina alimlart ile Ugitidir. Sirket’in stz konusu varhklan ktr&

stzlesmesinin sonanda ditgitk bir deger iizerinden satin alma opsiyonu bulunmaktadir, Sirket’t in

finansal kiralamaya jligkin yuktmitliklerd, kiralayamn, kiralanan varhk tzerindeki miilkiy?et
hakky vasitasiyla glivence altna alinmigtar,

Ayrica, Sirket’in kredilerine teminat olmas: amactyla Sirket ortaklannm ve iligkili taraﬂcmmn,
finans kuruluglar lehine kefaletleri bulunmaktadir., '-

31 Aralik 2020, 31 Arabk 2019 ve 2018 tarihleri itibariyle Sirket’in iemmab’rebmﬁpowk
(“TRI”) pozisyonuna iliskin tablosu agafidaki gibidir: -

TABLO 43
Sicket tarafindan verilen TRMer 121312020 1213122018 12/31/2018

A Kendi Tozel Kigiligi Adina Vermis Oldugu TRHerin
Toplam Tutar

B. Tam Konsolidasyon Kapsammna Dahil Edilen
Oriaklidar Lehine Vermis Oldugu TRHerin Toplam Tutan

C. Olafian Ticar Faaliyetierinin Yiritolmesi Amacila
Diger 3. Kigilerin Borcunu Temin Amacwla Vermis - - -
Cldugu TRilerin Toplam Tutar
D. Diger Veriten TRierin Toplam Tutar - - -3

I Ana Ortek Lehine Vermis Oldufiu TRiterin Toplam
Tulan

i B ve C Maddeleri Kapsamina Girmeyen iger Grup
irketleri Lehing Vermig Oldugu TRIlerin Toplam

i, C Maddesi Kapsamma Girmeyen 3. Kisiler Lehine
Vermig Cldugu TREferin Toplam Tutan

5.703,000 1691.208 3603132 |

200.542.270 315.048.849 283.254 146

Taplam 296 245070 316.741.154 766,857,278

Sirketin vermiy oldugu diger TRI'lerin Sirket'in Ozkaynaklarma orame 31.12,2020 tm}zl
itibariyle %478 ‘dir (31 Aralik 2019: %672, 31 Aralik 2018 %787). ligili tutarm 31.12. ZOZ{)
tarihi itibarivie, déviz cinsinden detay) ise; 332 317 USD, 14.108.070 FURQ, 61.455 GRP "?‘
160.407.714 TL dir.

thrager’ nm BMS Grup Sirketlesine vermis oldufu kefalet tutarr, 31.12.2020 tarihi itlbarzyie
290.542.270 TL iken, 28.04.2021 tarihinde grup kefaleti 54.788.274 TL’ye inmigtir, i

31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyle banka kredilerinin vade anaizzz
agafida sunulmustury -

TABLO 44
Banka kredilerinin vade analizi

0« 1 yil arasinda ddenecekler 21.426.807 10.865846 18813490

1 - 2 yil arasinda ddensceiler 5.893.825 - 4853711
2 - 3y arasinda ddenecekler 1.954.306 - -
S F
L1

P - i 290.075.037 10.8865.8456 23.487.201
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Finansal kiralama viikkiimliiliiklerinin vade analizi

31 Arahk 2020, 31 Avalik 2019 ve 2018 tarihler} itibariyle finansal kiralama vilkiim)ittiklerinin wﬁe

analizi agafiida sunuimustur;

TABLO 46

Finansal kiralama yiiktmliltiklerinin vade analizi

O - 1 yil arasinda ddenecakler 2026386 1415230 1556528
1+ 2 yid arasinda Sdenecekler 2139.850 1502281 1,328.108
2 - 3yl arasinda Sdenscekler 161414 1.601,105 1253528
3~ 4 yi arasimnda Sdenecekler 161,414 - 1,183,189

4480173 4518690 B.391.453

Kisa Vadeli Ti icari Borglar

Strketin ticari borglar: 31,12.2018 tarihinde 4.339.368 T L, 31.12.2019 itibarivle 7.537.719 TL
31.12.2020 tarihi itibariyle ise 5.325.563 TL olarak gergeklesmistir. Stz konusu kalem dgzri:kll
olarak, ticari borg ve borg senetlerinden olugmaktadir. -

TABLO 48

1.412.658

o

- 7.524 "
1.604.000 5.280.970 172.783
1.207.588 137 428 2.891.000

a5.001 8G.000 40,000
86,580 107

Kisa Vadeli Ticari borglar altinda siniflanan iliskili taraflara borglarn detay agsalidaki gibidir;
TABLO 49 |

Sirket’in ticari borglan agirlikli olarak pegin Sdenmekte olup ddeme stireleri 3-7 giin aram.ncia§
degigmektedir. Sektorde, demir ve gelik lriinlerinin tedariki imalatcidan itibaren vadesizgj
ddeme geklindedir. Mal bedeli talep edilen tongj tizerinden imalates firmaya Sdenip ihtiya<;§
dahilinde hammadde (sevkiyat} alumu vapimaktadir. Sektsriin gelen uygulamasr olarak
satiglardan tahsilatlar ise maksimum 4 giin arah@mmda (Omegiin, Sal: giinii vapilan saﬂs%
bedelierinin tahsilat Cuma giinii yapilir) gerceklesmektedir.

Sirket’in uzun vadeli ticari borcu bulunmamalktadsr.

Ertelenmis Gelirler

31.12.2020, 33 ﬁ 2{]}9 ve31.12.20 /kﬁﬁtanhien 111imr1ylc, erielenmis gein Tin detay: awmdakl

glbzdlr, f

£

T, Sio. Ho: BTER

&

gz B, G5,
S W0

FUAEANE
s masaliiaginoomy

f:mﬁ, Hoe E Mok




(*) 31.12.2020 tarihi itibariyle alinan siparis avanslarmmn 1.028.306 T L lik kismi Sirket'in iligkiti
tarafi olan BMS Demir Celik Ingaat Sanayi Ticaret Lid. St den almmistir.

Ertclenmis Vergi Yiikiimliiliigii

Sirket'in ertelenmis verg] aktifi ve yukimmliligs TMS ve gore hazirlanan finansal tablolar ziae
Sirket’in yasal kayitlar arasmdaki geeiet farklardan olugmaktadie, Bu farklar TMS ve vf:rgii.
amagh  hazirlanan  tablolarda  gelir ve giderlerin defiisik  raporlama  dénemlerinde
vergilendirilmesinden kaynaklanmaktadir.
05.12.2017 tarihti Resmi Gazete® de yaytmlanarak yiirieliige giren 7061 sayili “Bawm Vergzi
Kanunlar ife Diger Baz: Kanunlarda Degisiklik Yapiimasina Dair Kanun®™ kapsaminda 201 8
2019 ve 2020 yillar icin kurumlar vergisi oram %20’den %22 ye gikarlomstr, $6z icmmsfl
kanun kapsaminda, 31.12.2019 ve 2018 tarihli finansal tablolarda ertelenmis vergi varhik ve
yiikiimialiskleri, gecici farklann 201 8, 2019 ve 2020 villarmda vergi etkisi olusturacak kmmi
igin 922 (%5°lik vergi indiriminin etkisiyle %20,90) vergi oram ile gegici farklarin 2021 ve
sonraki donemlerde vergi etkisi olusturacak ismu igin ise %20 (%5°lik verg indirimizziﬁa
etkisivle %19,00} oram ile hesaplanmugtir,

Finansal durum tablosu birikmis gecici farklar ve ertelenen vergl varlik ve yﬁkt‘zmiiilfd;].erinirt;
ytrlrlitkteki vergi oranlart katlanilarak hazirlanan dskiimi agagidaki gibidir;

TABLO 51

120487, 695897 132,182
5452 3 547 13.280 LX) 3882
132488 56548 138328 137,135 26475
128100 112 541 23591 o5 4as 44 455
58,535 18,724 4,127 G,0041 1810
147,853 #5354 116.069 35.000 7.000
17,906 80,000 16.720 40,000 2,000
78,997 . . - -
6.533 31.256 5533 ) -
51,283 10,713

 {13.955.740y (1395574 (24.08B.213)  (2.408.881)] (28.376.632)]  {2.837.66%

(754.2173 (146227 (788.007) (149727 (781894)  (156.339)

{69.580) (14,5408 (107.797) (22515  (28.897) (5BITH
(37.490) {7.835) {8.763) (.83 (14.363) (2873
(20,1459 4,210} . . -

- - 48,157 8393 127152 25.4.30]




Oran Analizleri:

Likidite Oranlar:: Sirket’in likiditesi agisindan dénen varliklarin ne oranda o glivenli of dugzmu
ghsteren oranfardir. Isletmenin likidite durumunu, vadesi gelen borglan sdeme gucunzl
beklenmedik piyasa sartlarmda ve ekonomik durumlarda isletmenin faaliyetierini surdurehzime
yetisinin de gostergeleridir. :

Mali Yapr Oranlare: Sirket'in kaynak yapsin: gdsteren ve Sirket’in varhklarmm hang;
kaynaklarla ne oranlarda kargilandifim gOsteren oranlardir. Bu oranlar ile bir Sleiide Sirket’ m
uzun vadeli borglarny deme giictl gibi mali vap: durumu analiz edilebilir '-

Sirket’in likidite oranlart ve mali yap: orantan agagidaki tabloda gosterilmekiedir,
TABLO 52

, . 1,78
1,38 1,20 1,27
0,50 G,58 0,43
51% 41% 47%
36% 33% 35%
14% 8% 13%
48% 59% 3%
102% 59% 90%

¥ Cari Oran = Dénen Varhikiar / Kisa Vadeli Vakiimbiliikier :

¥ Likidite Oram = (Dénen Varhiklar - {Btekiar + Gelecek Aylara Ait Giderler + Diger D{me
Varhklar)) 7 Kisa Vadeli Yiikiimlithikler =

v Nakit Oran = Nakit ve Nakit Benzerleri / Kisa Vadeli Yii kizmliiliikier

" Kaldirag Oram = Toplam Yiikiimlitikier / Toplam Varhiklay -
Hgili oranlar incelendiginde Sirketin likidite durumunun saglikl, kalduwag oramnm du§uk
oldugu gozienmektedir. Diger yandan Tirkive biiviimesine mislivie tepki veren S:rketm
bitylime verileri 2020 yitinda COVID-19 pandemisinden etkilenmistir, ancak Sirket'in ihracata
ybnelmesi ve ihracat fiyatlarinin i¢ pazara gore daha yiksek olmasi sebebiyle yiiksek bir
karlihfia ulasmgtir, Sirketin son yillarda kendi ticari afin: mamul malin yam sira bnyuk
¢ofuniugu insaat demiri satiglarindan olugan ticart mallar icin de degieriendirmis, her ne kaci:u‘
2020 yihinda ticari satigtar gerilemis olsa da karhihiga pozitif bir etki yaratnstsr., '

Likidite oranlart incelendiginde Sirket’in donen varhklanmin kisa vadeli yukuml'iiiﬁklerim}
oratn 31.12.2020 doneminde 1,78; 2019 ydinda ise 1,57 sevivesindedir, (2018: 1,73). Cari
oramn 1,78 olmas: Sirket’in kisa vadeli yiikiimlitklerini kargilayabilecek giichi likiditeye sath
oldugunu géstermektedir, -
Birket dzkaynaklarinin aktif toplamina oram 31,12.2020 yilinda %652,79 olarak hesaplanmi stlr
2018 yilinda %59 seviyesinde olan bu oran 2018 yilinda %49 sevivesinde bulunmaktadsr,
Sirket'in toplam yiktml@itklerinin Szkaynaklara oram: 31.12.2020 itibarivie %90,0$

seviyesinde olup, %69,34 olan 31.12.2019 bilangosuna gore yikselis kaydetmistir. Sirket 2020
yilinda fu}aﬁaa] borglarda artts yasamasina kargin 2020 yilmda elde etfigi viksek fzaai;yc{

karmd:m do]ga; bzkaynaklam da artmig ve toplam yiikiimliliklerin ozkaynakiara orant 1’ m




9.2, Faaliyet sonuclary:

9.2.1., Thracomn ihrager bilgi dokiimanmda ver almas: gercken finansal tablo donemlen
itibariyle faalivet somuclaring iliskin bilgi: '

31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihlerinde sona eren hesap donemlerine ait kar vey

zarar tablolarmm bélimlere gére mamul ve ticari mallarn brigt karhlhik oranlan asagzdalg;
gibidir,

TABLO 53

203.623 741 5 83% 87.851.434
(179.100.788) (82.733.362)
24,555

12.04%

170.256.401 | 2, 916,531
(155.917.515) (100.982.568)
14.394.388 2.878.441

179,292 362 79,665,498
{165.521 460) {76.662.35%)
13.866.429 2.787.612

Sirket’in cirosu 2020 vilinda, bir 8nceki yila gdre 8,3 Milyon TL artmis olup, tiretimden sat1$la,r
2019 yilna gore 33,3 Milyon TL vitkselirken, ticari mal satiglar 25 Milyon TL aen[eml@.tzr
Toplam satislar 2020 yimda bir énceki yila gére %29 artista 2915 Milyon TL Oiarak
gergeklesmistir. (31.12.2019: 283,1 Milyon TL, 31.12.2018: 258.8 Milyon TL) =

2020 yihi 12 aylik finansal dénemde ticari mal satiglarinin toplam ciro igerisindeki pay: %30 zie
87,9 Milyon TL seviyesindedir, 2019 yilinda ticari mal sabiglarimn ciro igindeki payr %40 :k:
112,8 Milyon, 2018 yilinda ise %31 ile 79,4 Milyon TL dizevinde bulummaktadir. T icar]
mallar, imalatgt firmalardan satin alinarak tedarik edilmekie, depoculara ve ingaat isi ile iaah} et
gisteren firmalara safiimaktadir, '

Sirket 2020 yilimda 29,7 Milyon TL briit kar elde etmis olup, briit karm %83 0ini olusturan 24 3
Milyon TL briit kar, tretimden satiglardan, britt karin %17 sini olusturan 5,1 Milyon TL brut
kar ise, ticari mal satiglardan kaynaklanmstir. 2019 yilinda Sirket 17,2 Milyon TL briit kar elde
etmig olup, brilt karm yine %831 Gretimden satglardan, %17%si de ticari mal satlglardan
gelmigtir. 2018 yilinda da benzer bir durum olusmus, elde edilen 16 .7 Milyon TL briit karm
%83 tinii olusturan 13,8 Milyon TL twetimden satilardan kaynakianmigtir. !

Asagida gelir tablosunun detaylart verilmis olup Sirket esas faalivet kari 2020 yiimdé
16.602.554 TL ye ulagmustir, Faaliyet kar artis1 2020 ile 2019 yillar arasinda %167 leugmr
(31.12.2019: 6.222.214 TL, 31.12.2018: £.961.060 TL) -

Sirket’in faiz, amortisman ve vergi dncesi kan ise (FAVOK) 2020 yilinda bir dnceki seneye

.., gore Y0154 ;am$[a 17.518.127 TL olarak gert;ekieemzqtzr {31.12.201%: 6903 46? FL

3y 12 2018 9L,—,32 732 TL)
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TABLO 54

258,857 B80! 783.172.932 2,93%

{242 183819} (265 900103} (261.834.150) 81,78% 9,79%; ¢ .153%

16.674.0411  17.272.828! 29,641,025 42.00% 35951 71,608

(2830274} (2861148} (4.207.956) 59,97% 25,82% 18,16%

(5698574  (8.303.2686) (9477540} 81, 80% 45 76%! 18 56%

2.556.218 1.687.624 2808404 35,00% -33.88% $72,20%

{1.742.3581} (873.825) {1ROG370): 20803 ~49,85%1  107,06%

8.951,060 8.222.244; 46.602.554 7,98% ~356%1  166,83%

T R86.586 1465 TEA BEAGI0  TLEGH  -amnasw|  CRAAT

{195.521) (280.8601 100,009 ~ o 4357%

11.847.646 7488377 16.586.304 3513%1  -36,81%! 126,90

7.685.110] 1850980 1339.588]  aemernl I anel 5w

(12.808.719) (6.842.5568) (5.242.850)] 172 pd% ~A45, 30% “23,38%

7.423.037 2.484.060]  12.975.032 33, 14% -64, 493 420,245

(1.608,263) {B54.085)!  (1.116.546) 58,85% -39, 37% 360,555

{1,575.847) (504.8433 (2819247 375006]  -GRO4%! 45B40%

{28.418) {150.1463 (167,208} .10 51% 428, 349% 131,40%

5.414,774 1.839.07 9.955.486 27.03% -65,04% 44& 50%

5414114 1.830.071 9,950,486 27.03%;  -B5,04% 4‘41 5084

Sirket’in 2020 yilnda elde ettigi kur farks etkisiyle 1,231,568 TL finansman geliri elde ederken
2.550.649 TL faiz gider ve 2.521.516 TL kur fark: giderlerine ve 170.695 TL’si d;g,er
finansman giderlerine olmak tzere toplam 5.242.860 TL finansman gider: Sdemistir, Szrkcun
2019 ydinda finansman gelini 1.850.239 TL olup, finansman giderleri ise 6.842.556 TL
olmugtur. 2018 yihinda Sirket, 7.685.110 TL finansman geliri elde etmis ve 12.509.719 IL
finansman gideri Sdemigtis,

Sirket 2020 yriinda 9.958.486 TL net kar elde ederken, net kar 2019 yilindaki 1.839.071 T L
seviyesine gbre %441 artis kaydetmistir. (31.12.2019: 1.839.071 TL, 31.12.2018; 5.414. 7?4
TL) -
Jirket’in karhihk oranlarim gésterir tablo asagda sunuimaktadir;

TABLO 55

6,44 o E

+ 2]

3,00% 2.00% 570%
2.08% 0,85% 3.42%
7.44% 2,32% 853%
16,04% 3,92% 16,40%

Sirketin kar marjlars 2020 yilinda &nemli oranda artis kaydetmistir. Sirket, 2020 wlmdai
retimden satiglarda %12,06, ticari mal satiglarinda %35,83 briit kér mar e calisoug oiup
ropiam brmfﬁa; marjt %10,18 seviyesinde gergeklesmigtir, (2019: ?%( 5,10, 201?. %6,@4;}
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Uiretimden satiglarm toplam satiglar igerisindeki paymimn 2020 vihnda %70 olmas: briit k‘a‘r’zin
29,7 Milyon TL ve ulagmasin saglamigtir, Briit kar marpnm artmasinn bir diger sebebi d;_e
mamul ihrag fivatiarmn yurtici fiyatlara gore yiksek olmasidur. 3

Sirket'in genel giderlerinin ve pazarlama giderlerinin net satiglar igerisindeki paymin ﬁrzce[;i
yillara gore yitkselmesi sonucunda 2020 yilinda faalivet kir majt 5,70 olarak gergeklesmisti;fr.
(2019:%2,00, 2018:%3,00)

Sirket'in net kdr marj1 azalan finansman giderlerinin de etkisiyle son (ig senenin en }uksek
seviyesi olan %3,42% gikmistr. (2019 %0.65, 2018:9%2.09)

Ozvarlikia karhlifn 2020 yilinda %164%e yikselerek 20619 yilindaki %3.92 seviyesini g:s:i;k
biiyik oranla gegmistir. (2018:%15,04)

9.2.2. Net satislar veya gelivlerde meydana gelen pnemli degigiklikler ile bu degiﬁikﬁi{ierin

nedenlerine iligkin agkiama:

Sirker’in yurtigi satiglan 2018 yihnda toplam satiglann %69°u seviyesindeyken, 2019 yihnd
bt oran %71 olmus, 2020 yilinda ise %62 "ye gerilemigti. Yurtii satislarin 2019 yilindaki 201
Milyon TL seviyesinden 2020 yilinda 181 Milyon TL' ye geriledigi goritlmektedir. 2020 yzllmi:'ia
yurtigi satglarm %352°si mamul satiglardan olugmakta iken, 2019 yilinda bu oran %44
diizeyinde bulunuyordu. Yurtici ticari mal satrslarmin yurtici satislara orany 2020 yilinda %48,
2019 vilinda %36 ve 2018 yilinda %44 seviyelerindedir.

2020 yibmumn itk altt aymda COVID-19 nedeniyle azalan yurtici talep nedeniyle Sirket ymdjz&
satiglarina agirhik vermigtir, Boylece Jirket'in 2018 yilinda %31 ve 2019°da %29 olan yurtd:zsl
satiglarin toplam satiglar igerisindeki pay, 2020 yilmda %37,47 ye yiikselmigtir. Sirket’ in ar@an
ihracat pazarian dniimiizdeki yillarda cironun ve karlilign artmasinda kritik dneme sa'hiptir.f

Sirket 2020 yilinda 109,2 Milyon L. yurtdist sati gergeklegtivirken bunun 101,7 Milyon T L’ s
Manisa Fabrikasi’ndan, 7,5 Milyon TL si de 2020 yilinin ikinet vansinda devreye giren Ge’i@}ze
Pabrikas ndan yapimistir (2019: 81,3 Milyon TL, 2018: 79,3 Milyon TL). i

BMS Celik Hasir Sanayi ve Ticaret Anonim girketi 01.11.2017 tarihinden itibaren ingaat denf;iri
o ticari mal satis faaliveting baglamug olup, stz konusu {arihiten itibaren yaganan net sau@lz%nn.
biiylimesinde etkisi bliyiktir, T icart mal satislarinin 2018 yilinda toplam sattslar igindeki pjayz
%31%e yiikselirken, 2019 yilinda bu oran %402 ulasmighr. Mamul sabslarimn 2020 y111§1d.a_
yeniden yitkselige gegmest sonucunda ticari mal satiglarmun toplam satiglar icerisindeki _‘{é&j?l
yeniden %30"a gerilemistr. 5

Sirket’in satis gelirlerinin yillar itibari ile degigimi asafudaki tabloda gisterilmektedir.




TABLO 56

78:504.0 00.808; 80.988:4031 . '95.055.451° 1 86.025.642
99.584.0521 85.350.6131 8541828441  92707.219 1475625
o7 Goa 014 |  87.088435 ©0.508823] 89.110.999 1475625,
1.421778 1.506.697 2627592 2.927.392 .
535280 664.480 668.829 668.820 .
49022900 ) §11.400.5621 B86.589.255 2039.338 |  BA.B49.91T7
1.394.537 6,040,648 2.143.488 14.486 2.128.002
784.373 452.920 1.237.964 330,853 807,011
1.089.123 424,837 B53 149 $53.140 -
3.072 - - - -
1,340,807 361.087 984,885 9B4.885 -
744105781 1032201701 B1.569.769 55.865 81.513.904
- 57437 216.304 216.304 “
- 57.137 3.605 3,608
- - 712,689 212,669
: E13880 08004492 | A01722.790 | 7.496.701.
28,346,551 29039365 |  49.748.802]  46.176.050 573752
6.641.844 2305738 2,218,010 2.216.010 .l
- 510340861 420329321  38.567.620 3485312
18.281.642 - - - N
3,423,065 4,408 841 5 500,860 5,302,420 106.440
50.446.601 51.832.784 1 58212514 54,289,562 3.922.949
8,222,962 10.751.468 14.415.422 14.415.122 -
30773447 | 30584730 204267141 26503784 3.922.949
9,811,001 §.259.845 §,868.745 4 868.745
1,630,491 1,196,735 4,501.931 4,501,931 -
542508 1,515,969 1.262.179 1,262.179
- . 1.262.179 1.262.179
542,508 1.515.869 . -
4,357.581 1,054,796 1374175 1.263.308 107.869
1.357.551 1.054.796 1371478 1.263.306 107869
(439.203) (78264} {108.895) {108.895) -"




J‘;ﬁgji&;zopla oy sermaygsindeki gfgfiiém%ﬁrmya gikmast durumunda Thrage: daya yiksek sermgye riski

9,2.3, fhracoumn, ihrage bilgi dokiimanmda yer almasi gereken finansal tablo diin'emleéri
itibarivie meydana gelen faaliyetlerini dogrudan veya dolayl olarak tnemli derecec;ie
etkilemis veya ctkileyebilecek kamusal, ckonomik, finansal veya parasal pclitikalfar
hakkmda bilgiler:

Sirketin satiglan Tarkiye'nin bliylimesi ile vakindan ifigkili olup wygulanacak malive ve pzim
politikalar: girketin finansal tablolarim etkileyecektir. Bu kapsamda Tirkiye'nin bﬁyﬁmesfni
etkileyecek para ve maliye politikalar nedeniyle kurda yaganabilecek muhtemel yz‘ikse]iﬁcr
sirketin faalivet alam nedeniyle cirosunu artirirken, torsi yonde uygulanacak politikalar da
Sirketin finansal tablolart izerinde etidler varatacakim, Yine ekonomi yonetimi tarafm&f_an
uygulanacak tegvik ve vergi politikalan girketin hem satiglars hem de mali tablolan t‘lzeriride
etki edecek unsuriardir. |

10. IHRACCININ FON KAYNAKLARI

Sermaye Risk Yinetimi:

ket

Sermayeyi yonetirken Sirket’in hedefi, ortaklarna fayda saglamaktr. Bu gergevede Sir
faglivetlerinin devamim saflayabilmek ve sermaye maliyetini azaltmak amaciyia en uygun
sermaye yapisin stirdliriimesi hedeflenmektedir.

Sirket sermaye ydnetimini borg/sermaye oranimi kullanarak izlemektedir. Bu oran, net bor{:un
toplam sermayeye bolinmesi ile bulunur. Net borg, hazir defierlerin toplam borg tutarmé}an
ditgtilmesiyte hesaplanir. Hazir deferler, nakit ve nakit benzerleri ile finansal ya{mm'iaréian
olusmaktadir, Toplam sermaye, finansal durum tablosunda gosterildigi gibi dzkaynak ile nct
boreun toplanmasiyla hesaplamr.
Thrageimn 31.12.2018, 31.12.2019 ve 31 1722020 tarihleri itibariyle Net Borg/Toplam Serrcéaya
oran: agafidaki tablodaki gibidir.

760.020] 325266520 54.714.509
1EO07.668]  15.563.928] 17.258.658
50.882 2521 16.962.724]  37.455.851
qEGOR.0701 | 46.911.214)  B0.732,702
56 850 504]  63.873038 08188553

36,89% 26,56% 28,15%

Sirketin finansal ve ticari tim borglarimn toplam 2020 yibmda 54,7 Milyon TL oiup{, bu
rakamdan 17,2 Milyon TL hazir degerler cikartildiinda Sirket'in net borgunun 37 'M'.ilyo:f} TI.
oldugu goriilmektedir, Buna gore Thracer'mn Net Borg/Toplam Sermaye orant 2020 yﬂ;_z_n.da
8438 olarak gerceklesmistir. 2020 yilmnda filmasin ve ingaat demiri fiyatlarinda ya§anan; sert
yitkselig Sirket’in aktiflerini bityiitrnesine sebep olmus, borglanma ihtiyacs artmigtir. Sirket’in
2019 yiinda banka kredilerinin kapatilmas: ile net horglaninda azalma yaganmg Net
Borg/Toplam Sermaye oram %27 sevivesine gerilemigtir. Net Bore/Toplam Sermaye Qrﬂm;
2018 yilingd da bir snceki yila gbre 0450 artan nakit ve nakit benzerlerinin etkisi ile %637
__ seviye-s%}n‘de: g;:-rgek}esmistiréierleyen yillarda {hraggi'nin net borg pozisyogunda yﬁkse\l%‘? ya da

1ya kalabilit. [/ /-~ /
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Kredi Riski Yonetimi

Finansal aracti taraflapindan birinin stzlegmeye bagh yikitmlGligling yerine Eetlzamem331
nedeniyle Sirket’e finansal bir kayp olusturmast riski, kredi riski olarak tanimlanir. Sirket,
vadeli satiglarmdan kaynaklanan ticari alacaklart ve bankalarda tutulan mevduatian doiay;myla
kredi riskine maruz kalmaktadir. Sirket yonetimi msterilerden alacaklan ile ilgil 1i kredi riskini
her bir misteri igin ayn ayn olmak kaydiyla kredi limitier belirleyerek ve gerekiifl Iakdirde
teminat alarak riskii gordigll milsterilerine ise sadece nakit tahsilat voluyla satig yaparak
azaltmaktadir, E;zrkel in tahsilat riski esas olarak ticari alacakiznndan dogabilmektediz. Ticari
alacaklar, Sirket yémeummce gecmis tecritbeler ve cari ckonomik durum gbz dniine 'zimarak
dt&erlenémimekte ve uygun miktarda siipheli alacak kargthifn ayrikdiktan sonra finansal ciumm
tablosunda net {}lara%q gosterilmektedir. "

31.12.2018, 31, 12 2019 ve 31.12.2020 tarihli finansal tablolara gore ilgili kalemler d!;ag,ldii yer
alan tabloda sumzimuqtur

TABLOST

804, 557, 545
5,708,290 5005274 3 578,748

- 885154 48,402
5708.280 £210.120 3531248
1.667.120 1,176.341 2.949.307

- - 139.199
1.867.120 1,176,341 2.810.108

g,041 10,060 12,160
9,041 10.080 12160
2289373 463 776 531,236

Rirket’in ticari aiacaklm 31,12.2020 tanlunde 3.579.748 TL olup alacaklarmm bilytk bir kzmn
iligkili almayarz saraflardan alacakiardir. Alacaklann tahsilinde sorun yagamas: durumnm unda
thrager' man 1marzsai durumu olumsuz vonde etkilenebilecektir, :

10.1, lhrat,(:mm Kkisa ve uzun vadeli fon kaynaklar: haklanda bilgi:

Sirketin fon kaynaklam asafidaki tabloda gosterilmistir. Buna gGre sirket genel zt;bam%
azkaynaklarm kullanmakta olup kisa vadeli firsatlar: defierlendirmek igin donem clom:m
berghnabzimektedlr Sirket’in kisa vadeli banka kredileri 17.36%.704 TL ve Gdenecek wzun
vadeli kredilerin kisa vadeli kisumlan 6.365.959 TL olup, 11.220.846 TL uzun vadeli
borglanmasi buiumnaktadzr Sirket'in artan karlihgs ile bliylyen Gzvarlikian 31.12.2020 taa;:hh
bilangosunda 69.’?32 702 TL ve wlagmaslst, ';




e,

TABLO 58

39.898.768]

10.2. Nakit alomlarina iligkin degerlendirme:

Thracer mn 2018, 2019 ve 2020 w1l somu dzet nakit alam tablosu asafda yer almaktachz,

TABLO 59

2940308 | 17835388 | {11.630.518)
(253.141) (041942 (2.143.124)
3598585 | {17.237.186) 15468372
5518772 {343.740) 1,694,730
10.251.896 | 15907668 15,563.028
159076681 15563928 17.258858

Sirket’in 31.12.2020 itibariyle net kart yaklagik 10 milyon TL olmasina kargin, stc;kiardaiq artis

ve hammadde temini igin vapilan pesin sdenmis giderlerin yiikselmesi, igletme fa&hyttlerznden
nakit alaglarmn -11.630.518 TL{eksi) olarak gerceklesmesine neden olmustur, 2020 yllmda

Gebze Fabrikasy nin tamamlanmas: igin harcanan 2,1 Mityon TL de eklendiginde Ihraf;c;l nin
meveut nakit pozisyonunit azaltmadan faalivetierine devam etmesi ig

n 15,4 Milyon TL yabarm

kaynak ihtiyact dogmustur. Ranka kredisi olarak temin edilen bu kaynak ile donem sonu naktt

1,7 Milyon artigla 17,2 Milyon TL ye ulagmugtir.

2019 yilinda yaganan emtia fiyatianndaki digls hareketi ve Tiirkiye ekonomisindeki dw:guniuk

Sirket'in d&fguk bir stokla galigmast igin uygun bir zemin yaratmgue. Bu nedenle {hragg: 2019

yzimda
\ 941,94 TL yatyem baye

74

gtme taah}etlerz)\jen 17.835.388 TL nakit akist elde etmigtir. 2019 ylt
81 yapem ‘§1r‘iﬁet finansal borglannt azaltry }rb una ;, ereMZ

nda sadece



Milyon TL. borg Sdemesi vapmis ve dénem sont nakdini 2018 yilina gbre 343.740 FL
dizglirmiigtiir,

2018 wilmda Thraggrnin pakit artigt 5,5 Milyon TL olup bu arhis isletme ve ﬁnmzsmén
faaliyetlerindeki nakitlerden saglanmiglir. 5’

16.3. Fon durwmu ve borglanma ihtiyact hakkmda degerlendirme:

{hrager gerek duydugunda banka borglanmasi yoluna gitmektedir, Diger bir fon kaynaf alarék
ticart borclar kullamimakiadar.

31.12.2020 donemi itibariyle ise, 17.258.658 TL nakit varhg), 5.235.563 TL ticari borcu \re
3,579,748 TL ticari alacagi bulunmaktadr. Ayrica, 31,12.2020 vikinda Sirket'in 34.995 509 TL
futarinda finansal  yitkimliilikleri wulunmaktadie.  (Thragginin 31.12,2019 tarihii ﬁ.zlan$a1
tablolarina gore 15.563.928 TL. nakit varligs, 7.537.719 TL ticari borcu ve 5.095.274 TL t{Cﬁﬂ
alacaf: bulunmakiadir. Ayrca, 11.12.2019 tarihi itibariyle Sirket’m 15.605.127 TL mtarmfda
finansal vikimialikleri bulunmaktadir).

10.4. Faalivetlerini degrudan veya dolayvh olarak Gnemli derecede etkilemis véya
etkileyebilecek fon kaynaklarmm kullanimma iliskin sinsrlamalar hakkmda bilgic

31 Arahk 2020, 31 Arahk 2019 ve 31 Aralik 2018 taribleri Hibariyle Sirket'in teminat!rehinlipote;{ (“TRI™
pozisyonuna fligkin tablose asagidaki gibidit;

TARLQ 43 ;
Sirket farafindan veriien TRNer 121312020 1232018 12312018

A Kendi Tize! Kigihigi Adina Vermis Oldudu THHerin
Toplam Tutan
. Tam Konsolidasyon Kapsamna Dahd  Edilen
Ortakiiklar Lehine Vermis Oldufiu TRMerin Toplara Tulan
. Olagan Ticari Faaliyetletinin Yarlggimesi Amacyla :
Diger 3. Kigllerin Borounu Temin Amacyla Vermis - - Lo
Oldugu TRerin Toplam Tutan
0. Diger Verilen TRerin Toplam Tutars - - -

i Ana Ontak Lehine Vermis Okiugu TRilerin Toplam
Tutan

i B ve C Maddeleri Kapsanina Girmeyen DiGer Grup
Sirketieri Lehine Vermig Oldugu TRerin Toplam

i, © Maddest Kapsamina Girmayen 3. Kigiler Lehing
Vermig Oldugu TRHerin Toplarn Tutan

5.703.000 1.691.205 3.6{}3.1:}‘2

290 542,270 315.049.949 283254146

Toplam 286.245.270 316,741,154 286.857.278

Sirket tarafindan verilen TRIter. Sirket’in iligkili firmalars tarafindan kullamian nakdl ve
gayrinakdi kredilers kargihk verdigi kefaletlerden olugmakiadir, Sirket'in vermis oldugu;dijger
TRIterin Sirket’in #zkaynaklarina oram 31 Aralik 2020 tarihi itibatiyle 9,478 'dir (31 @rahk
2019: %672, 31 Aralik 2018: %787). ftgili tutarm 31 122020 tarihi itibariyle, doviz cins;inden
detay: ise; 332.317 USD, 14.108.070 EURQ, 61.455 GBP ve 160,407,714 TL dir,

.,/ Thrages’ gMS Grup Sirketlerine vermis oldufu kefalet tutast, 31.12.2020 taribi itikéaﬁy’ie
' 227§ TL iken, 28‘{.%?2? tarthinde Zrup kefaleti 54.788.274 TL}yE gmm
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fhraggimn 22.01.2021 tarihit iligkili taraflara verdifi kefaletlerinin 31.12.2020 tari};li
szkaynaklara bdlinmesi sonucu gikan oran, 94391 dir. 28.04.2021 tarihli iligkili taraflara Verc'ii?;@i
iefaletlerinin 31.12.2020 tarihli dzkaynaklara boliinmesi sonucu ¢ikan oran ise %90 na
inmigtir. BMS Grup Sirketlerinin fhrage’ya ait kredilere verilen kefalet tutan armdm]digméia
kefaletlerin 6zkaynakiara oran %40 olmaktadir, :

Tiickiye bankacihk sektoriiniin genel kabul gormiis standartlart uygulamast nedeni;éie
bankalarda grup firmalarinin tamamt i¢in tek bir kredi limiti tahsis edilmekte ve limit b0§lu§u
bulunmast durumunda grop iginde kredi ihtivac: olan sirkete kredi tahsisi yapﬁmaigtac{w.
Sirket'in séz konusu kredilere kefaleti oldugu gibi diger grup firmalanmn da Sirket’in ii.ftm_
banka kredilerinde ve finansal kiralama kredilerinde gapraz kefaleti bulunmaktadir. !

Teminat Mektaplart Sirket'in, 31.12.2020 tarihi itibariyle bankalardan almug oldufu, ban’iga_,
ofimrik mudichikleri ve gesitli kurumlara verdigi teminat mektubu tutar 3.703.000 '.fL"‘c}h:
(31.12.201% 1,691,205 TL, 31.12.2018: 3,603,132 TL) Sz konusu teminat mektupiaruilm
dagihim agafida yer almaktadur. 5:

TABLO 60

Manisa Ihtisas Vergi Dairesi MOgOAUS0 5.183.000 5.183.000

iManisa Organize Sanayi Btigest MOdGHIGH Tl 400.008 400,000
Aliafja Gumriik Mizdodiga TL 140,000 110.000
Toplam 5.703.000,

i, Sie, P
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TABLO 61

VADES|

FIRMA BANKA TL 50 £UR Gap Cinsi
8MS B.MST.AS  DENIZBANK 500.000 - - iSLEREDISH 02.02.2022
BMS 8BS T.AS  DENIZBANK 10,000 . - i51. KREDISI 05.02.2022
BMS BMS.T.AS  HALKBANK 1,500,000 - . isL.KREDIS! 26.01.2022
BMS B.MST.AS  HALKBANK 1.000.000 - . ISL.KREDISI 10.02.7022
BMS BMS.T.AS  HALKBANK 2.450.000 - . [5E.KREDIS] 16.02.2022
BIAS BMST.AS  HALKBANK 1.000.000 . . isL.xrepisi 3.11.2021
BIVS BMST.AS,  GARANT 299.584 - - K.G.FONU LAY
BVS BMSTAS  GARAMTRFAIZ TAHK 3.808 - - K.G.FONU LAY
BMVS 8IS TAS  YAP| KRED] 5.667.859 . - K.GFONU 27 AY
BMS BMST.AS,  YAPEKREDRFAIZ TARK 1 850,805 - . K.GEONU 21AY
BIVS BMSTAS.  GARANT 3.507.614 - - K.GFONY W AY
BMS B.MSTAS  GARANTI-FAIZ TAHK 748.742 - . K.G.FONU 29 AY
BMS B.MS.T.AS  HALKBANK B6.178.042 . - K.6.FONU 17 AY
BMS BMST.AS  HALKBANK-FAIL TAHK L.250.512 - - K.G,FONU 17 AY
BVS B.MS.T.AS  ZIRAAT BANKASI 5,644,447 - . K.G.FONU 18 AY
BMSBAMSTAS  ZIRAAT BANKASI-FAIZTAHK. 1.233,739 - - K.G.FONY 1B AY
BMS BMST.AS  HALKBANK 4,858,959 - - K.GFONU 25 AY
BVS B.MST.AS  HALKBANK-FAIZTAHK 26,634 . - K.G.FONY 25AY
BMS BMST.AS  ZIRAAT BANKASI 1,704,210 - - ¥.G.FONL 5 AY
BAIS B.MST.AS.  ZIRAAT BANKASI-FAIZ TAHK. 155,085 - . K.GFONY #BAY
ZONTURD.C.AS,  DENIZBANK 4500000 - isLKREDIS] ROTATIF
ZONTURDLC.AS.  ZIRART KATILIM 1.800.000 - - {51 KREDISI 31.03.31-30.06.21
ZONTURD.C.A5.  ZIRAAT KATIIM-FAIZ 25,240 . - {SLKREDISE 31.03.23-30.08.21
JONTURD.CAS  ZIRAATKATILIM 1.400.000 - - ISLKREDIS] 22.06.21-23.08.21
TONTUR D.C.AS.  ZIRAAT KATILIM-FAIZ 173.898 - - 151, KREDISI 2206,21-23.08.21
TL s EUR GBP 1t Toglam
Makdi Krediler Toplam 47.188.274 - - 47.188.274
FiRMA BANKA TL S EUR Gop Cinsl VADESH
BhS BMLST.AS  DEMIZBANK 1.500.000 - . T.MEKTUBU 71.04.2021
BMSB.MSTAS  DENIZBANK 2,500,000 - - T.MERTUBL SURESIZ
BMS B.M.STAS.  ZIRAAY KATHIM 1.600.000 - - T.MEKTUBU 04,03.2021
BOGAC PROFIL A5, DENIZBANK 2.000.000 - - T.MEKTUBU 75.04.2021
TL Ush EUR GBP TL Toplam
Teminat Melktubu 7.600.000 - - 7.600.000
Topiam 54,783,274 ;‘:54.788.2?4

Sirketin 31.12.2020 taribi itibari ile iliskill sirketler tarafindan kullandan kredilere 'kmf&izk
246.289.574 TL nakdi kefaletleri, 44.252.698 TL gayri nakdi kefaleti, iligkili sirketinin kredi
borcuna teminat olmas: amaciyla Aliaga/lzmir'deki taginmazl fizerinde Jse '24.325.00 TL
hedelli ipotegi bulunmakta olup, iligkili sirketler lehine verilen TRI leri tutan 290,542;‘275
Sirket'in mektuplan igin de kendi lehine verdigi 5.703.000 TL kefaleti ile birlikte, 31.12.2020
taribi Hibariyle verdigi TRI tutars toplam 296.245.270 T1. dir, Ayr;ca_,ihg&igg1’n1n %3042021
tarihinde ?mﬁ kefaleti 54.788.274 TL ye inmistir. , /o T
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28 04.2021 tarih ve 2021/10 sayth Yoénetim Kurulu Karan cergevesinde fhracel ve Sirk?‘_et
Ortaklar bir program dahifinde, SPK Kurumsal Yonetim Teblifii’nin 12. maddesinin be$irfci
fkrasindaki  “Paylornam ille defa halka arz edilmesi ve/veya borsada  ixlem g(}r'me};e
baglamas igin Kurula bagvuransbagvurulan ortakliklarn, bu maddeye aykirr meveut teminérf,
rehin, ipotek ve kefaletlerinin, paylarumn borsada islem gormeye basladig wib rakip ed@én
dordimeit yihin soruna kadar sifir dizeyine indivilmesi zoruniudur’” ifadesi gerefii BMS Grilp
Sirketleri lehine verdigi kefaletler: 4 sene icerisinde kapatacafini beyan ve taahhiit
etmekiedirler.

10.5. Yonetim kurulunca karara baBlanmis olan planlanan yatirmmlar ile finzmsfal
kiralama yolu ile edinilmis bulunanlar dahil olmak tizere meveut ve edinilmesi p‘lanian%&u
tnemli maddi duran varliklar igin Sngoriilen fon kaynakian hakkinda bilgk: :

Fon kullamm raporunda da belirtildifi tzere izmir Aliaga Organize Sanayi Bolgesi (A.LOSI?%’E)
lurulmakta olan Gretim tesisinin tamamlanmast igin halka arz gelirinin %25-%33 arasindaki
frsminin kullanilmas: ngérilmektedir. Meveut durumda vaklagik 20 Milyon TL’lik bir yamf-lm
harcamasiin vapilmas: planlanmaktadir.

Buna ek olarak Manisa Fabrika binasinda tretimde kullandmak lizere finansal kiralama ycaiu?y.ia
edinilen/edinilmesi planlanan maddi duran varhklara iligkin finansal kiralama stzlesmeleri
asafida yer almaktadur. 5’

TABLO 62

Maniss Hi, vunus Emee e,
Reghikiy bavkl, Pafta na:

Leasing Sizhesmest Bedirtiimemig B85 Celik e Yapt Kregh Finansd Wratama A0, [KIRCI302, Ada bo: 3742, Parsel Not 24,02, 2083 242775480 U0
3, TLOES. 43 m2 yiix gt

gayernenked (Fabrika Sinasy)

Busbar Elekerik Sisterni {1 Set}
{easing Soulepmesi Brlirtlmemiy BhAG Celik e Garantt Finanse! Kirslarma A3 2 Adet vidal Kampresar 14.62.2025 1.031.812.327L
1 Adet Hava Tanks {10bar]
1 Adet Gezes Kiprlilli Ving H J

11. ARASTIRMA VE GELISTIRME, PATENT VE LISANSLAR

11.1. fhracer bilgi dokiimaninda yer almasi gereken finansal tablo dinemleri itibariyle
ibhracoinmn araghirma ve geligtivme politikalan ile sponsoriuk yaptifs arastirmaf ve
geligtirme etkinlikleri icin harcanan tutarlar da dahil olmak fizere bu etkinlikler gig:in
yapilan demeler hakkinda bilgi: :

Yoktur,

. Mo RANIESE y




12. BCILIM BILGILERE

12.1. Uretim, satig, stoklar, maliyetler ve satig fiyatlarinda giriilen nemli en son egilimlfﬁr
hakkmda bilgi: s

2020 yil sonu ile igbu ihragg bilgl dokiimant tarihine kadar olan stire iginde firetim, sati@
stoklar, maliyetler ve satig fiyatlarndaki efilimlerde snemll bir degisiklik ya@anmamr@tir.
Rununla birlikte, COVID-19 salginin kitresel Slgekte piyasalars etkisi altina a].d-{gu
diisiinitldtigiinde, virisiin ihraginm faaliyetleri izerinde de etkisi olmus; ancak bu etki sadece
2020 Mart aymin son iki haftasinda tretim faativetlerinde gdridmistir, Sonrasinda ise i‘hra(;%;l,
tiretim faaliyetlerine olagan akisinda devam etmigtir. Bunda sekiriin girdi ve giktdan yapmzlim
etkisi buyiktir, COVID-19un sirketin faaliyetleri grerindeki etkisi sunerll olmuagtur,
Nitekim;

v Sirketin net satiglar kur ve mamit fivatlarindaki artigla yiikselmektedir.

v Sirketin faaliyet giderleri biiyiik Slgiide TL cinsindendir. Dolayistyla kurdaki yi‘zksei.ié;_ie
dogrusal bir artiy yasamamaktadir. Bu nedenle bu durum diviz kuelanmn TL sma karsz
yiikseliginde kar marjina pozitif vansimaktadir.

v Pazar yapis dzellikle thracatta ciddi bir ke ges itlendirmesi oldugu igin mamil satigt riskini
minimize etmektedir.

¥ Sirket COVID-19 sonrasinda ihracata agirhik vermeye baglamistr,

< COVID-19 ile tim Dinya Merkez Bankalarnn geniglemeci para politikalan u.ygulama}«fﬁa
haslamas ve Tiickiye’de kredi faizierinin diismesi sonucunda konut ve ingaat sektﬁri’mﬁr%.
canlanmaya baslamast $irket’in satiglan {izerinde pozitif etki yaganmasina sebep olabilir,

12.2. ihraceimn beklentilerini nemli sleiide etkileyebilecek eBilimler, belirsizlik:icr,
talepler, taakhiitler veya olaylar hakkmda bilgiler: ;'

Hammadde maliyetierinin yiikselmesi; fhraccr’mn hammadde tedariki agirlikh olarak d&éviz
cinsinden belirlenen fiyatlar fizerinden gergeklegmektedir. fthalata konu olan hammaddelerin
fiyatlaninda goritlebilecek sert dalgalanmalar Sirket’in kur dalgalanmalarinda satim alma
malivetlerini ve finansman yiikiin dogrudan artirabilir. Bu sebeple firetim azalmasi g;iriietin
siparigterini kargilayamamas ve pazar payim kaybetmesine yol agabilir.

Olast olumsuz ekonomik kosullar dahilinde tedarikeilerin finansal zoriuklar ile karsziagtﬁ}asz.,
devietler aras: sorunlar, gimrik politikalannda degisiklikler, demir gelik ve emtia ﬁcar;iztini
engellevebilecek unsurlarm  olugmast durumunda [hrager hammadde temininde sithant
yasayabilir. Ihraggmin hammadde femininde sorun  yajamas, faalivetini ve finansal
performansint olumsuz etkileyebilir.

Sirket'in miikivetinde bulunan Aliaga/izmir arazisi {izerinde Grup sirketlerinin kredileri icin
verilmis kefaletlerie birlikte ipotek bulunmaktadir. Grup sirketierinde ortaya gikacak éc&las&
finansal zorluklar ile kredi ddemelerinde yaganacak aksakliklar Sirket’i mali yiikdimlfiiik z;il'ama
sokabilir, Jearhligim olumsuz etkileyebilir veya zarara yol agabilir}vc tiim maivariig-zmn,}?aczi
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13. KAR TAHMINLERI VE BEKLENTILERI

13.1. ihracgmm kar beklentileri ile icinde bulunulan ya da takip eden hesap donemierme
iliskin kar tahminleri:

Yoktur.

13.2. Thracomun kar tahminleri ve bellentilerine esas teskil eden varsayimiar:
Yokiur.

13.3. Kar tahmin ve beklentilerine ifiskin bagmsiz gitvence rapors:

Yoktur,

13.4. Kar tahmini veya beklentilerinin, ge¢mis finansal bilgilerle kargxiagnnlabliecek
sekilde hamriandima iligkin acddama:

Yoktur.

13.5. Daha dnce yapsims kar tabminleri ile bu tahminjerin ighu ihrager bilgi dakumam
taribi itibariyle hala dogru olup olmadig hakkinda bilgi:
Yoktur,

14. IDARI YAPL, YONETIM ORGANLARI VE 8T DUZEY YONETICILER

14.1. Thrageinm genel organizasyon semasy:

e IS BMS CELIK HASIR SAN, VE TiC. A.S. _—
% : H i . PR Aighil
peas K B ' ORGANIZASYON SEMASI Rav.06,1112.2015
S b
GENEL, ASHETA VE
mes HALIGA
MUDUR C o} hagweEs -
BORUBLLTRE § -
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GENEL MIUUDUR

MUHASESE MUDURD

SATIS VE PAZARLAMA mUDURD (YONETIM TEMSILCISEH

ORETIM MODORU {URDN GELISTIRME VE PLANLAMA SORUMLUSL)
KALITE KONTROL SORUMIUSU

MUHASEBE VE FINANSMAN PERSONELI

. MUSTAFA MOLLAOGLU
+ HAKAN SHMSEK

: COSKUN TEKE

: BURHAN CULCU

: ADERA GEDIKLI

1 GULHAN DALKILIC

SATIN ALMA SORUMLUSUY : SERDAL EREN
INSAN KAYNAKLARI SORUMLUSU : SERDAL EREN
FINANSMAN SORUMLUSU : IRFAN EKEN
SEVKIYAT SORUMLUSU 1 CEMIL ATAS
SAHA VE SiPARIS GOREVLIS . MUHAMMED KARADAG
GRETIM SORUMLUSU : CIHAN CETIN
KALITE SISTEM SORUMLUSU : CIHAN CETIN
MEKANIK ATOLYE BAKIM ONARIM SORUMLUSY : CENGIZ SERBETCI
FLEKTRIK ATOLYE BAKIM ONARIM SORUMILUSU : MEHMET URHAN
DEPO SORUMLUSY s CENGIZ SERBETCI
YONETICE ASISTANI VE HALKLA ILISKILER SORUMLUSU :+ ECE GULER
URON GELISTIRME VE I$ PLANLAMA SORUMLUSY : BURHAN {ULLU

14.2, idari yapi:

14.2.1. Ihraceimn yinetim korula iiyeleri halkmda bilgi:
TABLO 63

Nsnetm Sirket
Anmet Rauf Mollaoglu Kurulu merkez Y. Kuruiu Bagkang 3YW 1,5y £.670.000.00 3333
Bagkar: adresi
Yéretm
Sirket
; Kurutu Y. Kurulu Bagkan :
' 870.000, 33
All Zonfur Bagkan sr;gl;z? Vardumneiss I 1,5yl | 6.670.000,00 333
Yardmaeis!
. Sirket ]
Iustata Zontur Yonetim | oo, | YOnRlm KU a5y | 667000000 | 3333
Kurulu Uyssi ; Uyesi
adresi
) Sirket .
|
Taner Ozarsfan Ku\;t:;; e:'_’;mesi merkez Yﬁnetame};uru Ll AR WA - -
VoS adresi 4
. Sirket .
Yénetim yisnetim Kurulu
. . Ki N 2EYI 1,5y " ~
Esme Ozbaj Kuruu Oyesi R;j:‘ei? Oyesi s

Yanetim kurulu Gyelerin

b@lmde ver, verilmektedir,

g1
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1-Akmet Rauwf MOLLAOGLU

02.08.1960 yilinda Afyon'da dogmustur. 1lkokul, ortackul ve liseyi TED Karabiik Koleji’liﬁ.él{:
tamamlamis. 1981 yilinda Ankara {ktisadi Ticari Itimler Akademisi’nden mezun olmustur. |
Karabiik’te 1969 yilinda kurulan Giiven Demir Celik Lid. $ti’ne ortak olmug, bu girket
hayatma Mustafa ZONTUR ile baglamugtir. 1984 yilinda Hatay ili Iskenderun ilgesinde Zon L:U}T
Demir Celik Ltd.$ti."nin kurucu ortag olarak ticaret hayatin stirdiirm{gtiie. Sabsh Demir Cefﬂ\
Lid. Sti., BMS Hazir Demir San. ve Tic A.S. ile BMS Birlesik Metal Lid. St nin de kz.tr?ué:u
ortafndir, Bu ii¢ sirket BMS Birlegik Metal A8, ile birlegmiglir. Ahmet Rauf MOLL&OGQ@,'
BMS Demir Celik Ltd. $ti. nde sirket ortags, Zontur Demir Celik San. Tic. A8 nde ise Yenetim
Kurulu Bagkan Yardimewsi, BMS Birlesik Metal A5, ile Bogag Profil Demir (;li,hk
San.Tie.A.S. nde yonetim kurulu bagkanhgim yiiriitmekiedir.
2-Al ZONTUR :

04.08.1964 Tarihinde Safranbolu’da dogmustur. Ilkokul, ortaokul ve lise egitimimi ']ED
Karabiik Koleji'nde tamamladiktan sonra Marmara Universitesi Ingiliz Dili Edebi@yfaﬂ
Béliimiinden 1988 yilinda mezun olmugtur. 3

Babast Hasan ZONTUR un 1986 vilmda vefat etmesi sebebi ile Karabtil’te 1969 yilinda kumian
Giiven Demir Celik Ltd. 8ti. nde varis olarak ortak olmusg, bu girkette is hayatna Ag'al?eiyi.
Mustafa ZONTUR ile baglamigtir, 1984 yilmda Hatay ifi Iskenderun ilgesinde Zontur Dc%xélir
Celik Ltd.$ti. nin kurueu ortafs olarak bu girkette ticaret hayating strdtemiigtiir, Sirket 30{)4
yilinda tinvamm Zontur Demir Celik A.S. olarak nevi degisiklifine gitmigtir. Ali ZONTQR,
Sabah Demir Celik Ltd.Sti, BMS Hazir Demir San. ve Tic A.S. ile BMS Birlesik M_eita}.
L1d St lerinin de kumeu ortagadir, Bu (g gitket BMS Birlesik Metal A.S. ile birlesmistir, Bcﬁagag:
Profil Demir Celik San.Tic. A.§. ile BMS Birlegik Metal A8 nde yonetim kurahu dyelifi, BMS
Demir Celik Ltd.Sd.nde girket ortagi, BMS Celik Hasir A% nde Yonetim Kurulu Ba$.l§an
Yardincilif ile Zontur Demir Celik San. Tic. A.S. nde ise Yonetim Kurulu Bagkam oi_ar;{fz‘zg 1$
hayatina devam etmektedir,

3- Mustafa ZONTUR |

04/03/1958 Tarihinde Safranbotu’da dogmugtur, Hlkokul, ortackul ve lise efitimind TED Karai}uk
Koleji'nde tamamiarmgtir. .

iy hayatina demir elik ticareti yapan babasmin yanmnda baglamistr, 1968 yilinda babas: Hasarz
7ONTUR tarafindan lzmir I1i Buca ilgesinde kurulan Giiven Demir Celik 1td, Sti."nde t;-aiz$1§1;aya
baglamigtie. Bir yil sonra Karabiik™te Gliven Demir Celik Ltd. 5. nde is hayatma devam etrzc@.iétir.
Hasan ZONTUR’un 1986 yiinda vefat ettifinde sirkete varls olarak ortak olmusg, @iixket
midiirlial gdrevini tistlenmistir. 1984 yilinda Hatay ili {skenderun ilgesinde Zontur Demir Celik

Ltd.Sti.*nin kurueu ortagr olarak bu sirkette de ticaret hayatin sticdiirmiigti, |
1995 yilinda kurulan Firat Demir Celik Ins. San. Tic. Ltd. $1. nin kurucu ortaklart arasmd;a ver
almakta olup, 2004 yihinda ticaret unvaniu BMS Demir Celik San. Tie. Lid. §ti. 013 rak
desismigtir. Mustafa ZONTUR, BM3 Hazir Demir San.ve Tic A.S. ile BMS Birlegik 'I}rig::ia’i

., Lid 1’ lerinin de kurucu ortagsdir. BMS Hazir Demir San.ve Tic. A.5., BMS Birlesik t}*ﬁeml
" é /‘};*h-wsanayj ye Ticaret Limited Sirketi ve Sabah Demir Celik Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi, BMb

nur

BRirlgéik Metal A.5.
4 o

H

gatist altnda birlegmigtir, Rogag Profil Demir Celik Szij%




Demir Celik A.S. ile BMS Celik Hasir A.§. lerinde de yanetim kurulu dyeligi, BMS Demir Cehk

San, Tic Lud. $ti."nde ise sirket madiind olarak is hayatina devam etmektedir,
4- Taner OZARSLAN

istanbul, Kadikdy Anadolu Lisesi mezunu oldukian sonra, lisans efitimini M’armai‘a
Universitesi Iktisat bblimiinde tamamlamigtir, 1991 yilinda Akdeniz Menkul K1ym@ﬂjér
sirketinde yatirim uzmanlhi@ yapmisgiee, Ardindan 1995-2003 yillary arasinda Pamuk Yat;rsm’éia
yatirim fonlars miidiirligi, kurumsal finansman ve araghrma mudiriigi, hisse senetleri scrvzis
mitdtirfligi  gorevlerinde bulunmustur, Sonrasinda Tekstil Yannm’da (ICBC) satig s,c
pazarlamadan sorumlu Genel Mudir Yardimeth vapmigtir, 2012-2017 yitlan arasinda Gedik
Vatrmm Genel Midir Yardimcih@ gorevini sirdiirmiigtiin. An itibariyle Sparta F'inzmsial

Damsmanlk A.S. Yénetim Kurulu Bagkam ve BMS Celik Hasir Sanayi ve Ticaret A8 de
Yonetim Kurulu Uyesi gorevierini yirlitmektedir.

5-Esme OZBAG

1990 Ankara Sereflikochisar dogumiu olup lise egitimini Ankara Sereflikoghisar Yabanct 'ii
Agwhkl Lisesi nde dereceyle tamamlamugtir. Gazi Universitesi Ingilizee Ogretmenligi Boltimi
mezunudur. Ayrica aym Gniversitede Arapga Ogreunenligi Bolimii'nde efitim almigtir, i}q
derecede Ingilizee, orta derecede Fransizea ve Arapga, baglangie diizeyinde Almanca

bilmektedir. Ingilizce Ggretmeni olarak ¢abigmaktadir. Ayn zamanda 9 yildir Ak Parti Sié'vii
Toplum ve Halkia fligkiler Bagkan Yardimcisi gorevini stirdiirmektedir. Esme OZBAG
Cumhurbaskanln Hetisim Bagkam nin damismanhif gdrevini stirdiirmekte ve BMS Cetik Hz@sxr

Sanayi ve Ticaret A.S. de Yonetim Kurulu Uyesi gbrevini yhritmektedir,
14.2.2. Yonetimde sz sahibi olan personel haklanda bilgi:

Asagdaki tablodaki yonetimde s6z gahibi olan personelin detaylan paviagilmigtir.
TABLO 64

. Genel Sirket .
Mustafa Mollaoghy Midiir merke Cienel Mizdizr
. o Muhasebe | Sirket WMuhasebe
Hakan §imsek Midirii | merkesi Mudiiril
‘e Saty ve
Coghun Teke MS;L:; 4 r}?el:‘iz; Planiama
' Miiiril
Uretim Sirket  § ooy e
. tim MGG
Burkan Culcu Madir | merkezi Uretim MGdind
P Ingaat
L Demiri | Sirket | Ingoat Demiri
X fi?an Unal Saus merkezi | Satig Miidird
Miiditeid
xef;“"e}fl ;\‘;‘?'
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Mustafa MOLLAOGLU
23.01.1986 tarihinde Dortyol/Hatay'da dogmustur, 1993-1997 yillar: arasinda -ilkmkuiu

iskenderun’da tamamiamss, 1999-2005 yillan arasinda liseye Istanbul’da devam etmigtir. 2{}05-
2006 doneminde Sabanc {Iniversitesi'nde hazihk okudukian sonra egitimini tamamlam{ak:
tizere Ingiltere’ye giderek burada Oxford Brookes University’de efitim alnug ve devanmu%la
Birmingham City University'de Uluslararas: Ticaret Bélimiinden 2011 yilinda mezun
olmugtur. 2011 yilindan itibaren ise BMS Celik Hasir San. ve Tie. A8 de kariyerine d.evafm
etmekte olup, Genel Mudlr ik gbrevini sirdiirmektedir.
Coskun TEKE

1977 yihinda Kétahya/Simav'da dogmugtur. Ik ve ortackulu Usak’ta, Liseyi Cankm"écla
tamamlacdiktan sonra, 1998 Vilinda Afyon Kocatepe Universitesi Ingaat boliimiinden mezun
olmustur, 24.10.2000 yihnda i hayatina Nasa fngaat San.ve Tic. A5, Celik Hasir ﬁmnasmfda
Kalite-Proje ve Satis elemans olarak ise baglamg, 2004 yihndan 2007 yiima kadar BMS Ceziik.
Hasir San.ve Tic. A.S."de satis personeli gérevini ylrlitmistiir. 2007 yrhinda Warma Ist Urtinleri
Lid. Sti. tiretim mdirhiga, 2009 Yilinda Kar-El Demir Celik AS firmasinda Sabg muciuriugu
gorevierini ylrliomiigtiie. 2010 yilindan beri BMS Celik Hasir San.ve Tic, A5, de Satis VL
Planlama Modiirliigi pbrevini stirdirmektediz.
Burhan CULCU

1978 yilinda Zonguldak/Caycuma’da dogmusgtur. Liseyi Caycuma Endiistri Meslek Lisesi“zide
tamamiamig, 2001 yihnda Dumlupimar [Tniversitesi Teknik Egitim Fakiiltesi, Talaglt E'Jre’éim_
Ouretmentigi boliimiinden mezun olmugtur. 2003 vilt Afustos aymda Aysan Makina'da f.'}reiim
ve Planlama Sorumlasu olarak is hayating baglamig, 2007 yihnda Dissan Makine da ’Cfreiim
Plantama ve Uretim Sorumlulugu, 2008-2010 vih Varkik Muakine firmasmda Kalite Sist;e:m
Vineticist, 2011 yih Ozyasar Tel ve Galvanizieme San. A.S. firmasinda Bakim sefligi, 2(5_)}:?
yilimdan itibaren Bayersan Temizlik Urtinleri firmasinda 6 ay sireyle Uretim Mudiri olarak
gahismugtir. 2016 yihinda 2M Kablo firmasinda kisa bir stire Uretim Mithendisi olarak galigmig.
2016 Afustos ayindan itibaren BMS Celik Hasir San. ve Tie, A$’de Uretim Mﬁdﬁrﬂ‘zgz‘i
gérevimi yapmaktadir.

Ercan Unal

1974 vilinda Kerabiik’te dofimus, iikokul ve ortaokulu Karabilk’te tamamlarsg, 1992 yailinda
Karabiik Ticaret Lisesi'nden mezun olmugtur. Evii ve iki cocuk babasidir. Is hayatina B;MS
Grup sirketlerinde o zamanki Sabsh Demir Celik Lid. Sti/nde 1992 yvilinda Karabijél{’te
paslarms ve halen BMS Celik Hasir Sanavi ve Ticaret A§'nde Gebze Sube Miudirl olgirak_
calismaktadir,

Hakan SIMSEK

1971 yihnda Tunceli’de dogﬁms, Lise efitimini Iskenderun’da tamamlanug, 1993 y11§mda

Dokuz Bylal Universitesi [sletme blimiinden mezun olmugtur. is hayatma 1995 yl_léméa
baglamus glup, kurumsal firmalarda, finansman ve muhasebe sefi olarak gorev yaprglit. 2012
- yllmdm}fjgbnra ise ke

4/ Mali Mitgavirlik Birosu'nda cahsaya Haglanugir, 2021 Subat
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aymdan itibaren, BMS Celikx Hasir San. ve Tic. A8°de Muhasebe Midirt gorevzm
vapmaktadir,

14.2.3. Thracer sen 3 vl icerisinde kurulmus ise ihragcmm kurueular: haklanda bilgi:
Sirket, son 5 vil igerisinde kuruimamistr,

14.2.4. Ihraccmnm meveut yonetim kurulu iiyeleri ve vonetimde stz sahibi olan persanfel
ile ihragq son S yil icerisinde kurulmus ise kurucularmn birbiriyle akrabahk iligk‘il.ciri
hakkmda bilgi: f:
{hragoimin meveut Yénetim Kurulu Baskam Ahmet Rauf Mollaoghy, Thrages’ nin Genel Muciuru
Musgtafa Mollao@lu’nun babasichr, Yonetim Kurulu iyelert Mustala Zontur e Al 7011{?,31"
kardegierdir.

14.3. Ihragemm yonetim kurulu iiveleri ile yonetimde stz sahibi olan personelin yiinetiiu
ve prmanhik deneyimleri hakikunda bilgi: 5'

Isbu Thrace: Bilgt Dokiimanin 14.2.1 ve 14.2.2 no’lu bstiimierinde detayl bilgi verilmigtir,

14.4. Yonetim kurulu fiyeleri ile yinetimde sz sahibi olan personelin son durwm da dahil
olmak iizere son bes vilda, yépetim ve denetim kurullarmda bulundufn veys orta§1
oldugnu biititn girketlerin unvanlary, bu girkeflerdeki sermaye paylary ve by yonetim ve
denetim kurnllarmdaki dyeliginin veya ortakbfimn halen devam edip etmedifine dair
bilgi: :

TABLAQ 65

sayih
A

i

Alimel Rouf MOLLAOGLL | 808 BIRLESIK METAL SAN. TIC.AS, Yeetin Knrmbs Baykant Devam Eniﬂr 2HRISG ¢ | 2a0
Mustafs ZONTUR HAMS BIRLESIK METAL SAN. TG A% Fisnetim Ky (vest Dvam Bdiyor 2,118,750 25.00
Al ZONTUR BaS BIRLESIK METAL $aN. TH0.8.5. Yeusgtim Kot Uyesi Irevam Bdiyor 1118750 25,00
Ahaiet Rant M%}Li(m{}l,ﬁ BMS DEMIR CRLIK LD ST Oetabtar Korote Dyes Devam Edivor 2.329.000 3333
Mustafa ZONTUR EMS DEMIR CHLIK LTD 11 Crgaklar Kueuln Ragkin Devam fifivor 3.379.000 3333,
Ali ZONTUR BAS DEMIR CELIR LTDLSTL Oty Koredu Gvest Drevan Ediver 2325400 3133
Ahmet Raof MOLLADGLY | ZONTUR DEMIR CRUIK LTDSTL Fmetim Kol Cyesi Dyevam Edivor 5 000,060 1333
Mustada ZONTUR ZONTUR DEMIR CELIK LTDSTL ¥ dmeting Kuruby Cyesd Drevam Ediver 5,000,000 1333
Al ZENTUR ZONTUR DEMIR CELIK LTDLSTL Yonetim Kuroh Bagkam Devans Edlver £.000.000 13,33
Ahovet Ranf MOLLAOGLY ?;éﬁig FROFLL DEMIR L SAN w W hetine Kurule Bagkam Prervam Bdivor 2.5t 000 2263
Mustfs ZONTUR ,?g,gig PROFIL DEMIR GEL. SAN ve anetim Kb Tvesi Drevam Tidiyor 2850000 238
Al ZONTUR ggédig PROFIL DEMIR CRL. SAN Yemerim Kurale Uyest Devam Edivor 2.550.000 2262
Taser DZARSLAN “f?p"r A FINANSALS DANIRMARLIK | oo Kunslu Bagkans Devam Ediyor £0.000 106

thrager’nin yonetim kuralu tiyeleri dzellikle siki diizenlemeye tabi olmayan verlerde kurulmus;

her Aevi (}rtalxhi\ia pay sahibi degildir.

?M;S Snnfs( wlda, ]hl‘a(;(}ﬂ{” ng vinetin kurulu dyeleri ile }on et;mdeg’cﬂa li ?lan personelde
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vefveya Tiirk Ceza Kanununun 33 iincit maddesinde belirtilen siireler gecmis olsa bile;
kasten islonen bir sugtan dolay bey yil veya daha fazla siiveyle hapis cezasina ya da zimniet,
irtikdp, risvet, hirsizhik, dolandirseshik, sahtecilik, giiveni kitiiye kullanma, hileli iﬁas,
thaleye fesat kanistirma, verileri yok etme veya degistirme, banka veya kredi knrﬂaruﬁam
kotitye kallaniimasy, kacakalik, vergi kagakelifn veya haksiz mal edinme suglarm{ian
dolayr almmis cexai kovusturma ve/veya hiikiimiiiliigiiniin ve ortakhk isleri ile ilgili (}Iaf‘ak
taraf olapan dava kopusu bukuld wyusmazbk velveyaz kesinlesmis hiikiim huiunup
bulunmadidgma dair bilgi:

¥Yoktur,

14.6. Son 3 yilda, ihracomun meveut yonetim karubu diyeleri ile yonetimde s8z sahibi ﬂian
personele iliskin vargr makamlarmea, kamn idarelerinee veya meslek kuruiugalarmca
kamuya duyerulmug davalar/suc duyurular: ve yaptromlar hakkmda bilgi:

Yaoktur,

14.7. Son 5 yilda, ortakhijfin meveut yinetim kurulu fiyeleri ile yonetimde sz sahibi 0ian
personelin, vonetim ve denetim kurnlu diyeleri ile yonetimde stz sahibi oldugu gxrketierm
iflas, kayyuma devir ve tasfiveleri hakkomda avemntilt bilgi:

Yoktur.

14.8. Son 8 vilda, ortalkifin meveut yinetim kuruln iiyeleri ile yonetimde stz sahibi o?an
personelin herhangi bir ortakbktaki yénetim ve denetim kurulu éiyeligine veya ihraggidiaki
difer yonetim gorevierine, mahkemeler veya kamu otoriteleri tarafindan son ver;ilip
verilmedifine dair ayrntihe bilgi:

Yoktur,

14.9. Yénetim kurulu iiveleri, vinetimde séz sakibi personel ile ihraggison S »l igerisihde
kurulmus ise kurvcularin thraggiya karst gdrevieri ile gahsi gikarlart arasmdaki gkar
catismalarma iliskin bilgi:

Yoktur,

14.9.1. Yinetim kurulu tiyeleri, yénetimde séz sahibi personel ile ihragq son 5 jf:l
jcerisinde kurulmus ise kurucularmm yonetim kuruiunda veya iist yonetimde girey
almalar igin, ana hissedarlar, miigteriler, tedarikgiler veya baska kisilerle yapllsm
anlagmalar haklanda bilgi:

Yaktur,

14.9.2. Ihracomm gikardig ve yonetim kurnhu liyeleri, yénetimde stz sahibi personel ile
thracer son 5 yil icerisinde kurulmus ise korucularm sahip oldugu sermaye piyasis:
araglarimn satiyn konusunda belirli bir sitre igin bu kisilere getiritmiy szmriasnaur
hakkmda ayrinth bilgi: '

”Yoigefur

)&“ ——




15. UCRET VE BENZERI MENFAATLER

15.1. Son yallik hesap dénemi itibariyie thracernm ydnetim kurulu diyeleri ile yiinetimdfe
sbz sahibi personelinin; thracer ve bafh ortakhklarina verdikleri her tiirlii hizmetler i u;m
stz konusu Kkisilere tdemen iieretler (sarta bagli veya ertelenmis ddemeler dahil) ve
saglanan benzeri menfaatier* -

thracoinin yénetim kurulu iyeleri ve yonetimde sz sahibi personcle maag Sdemeleri dz'unda
verdikleri hizmetler igin baskaca bir ddeme yapilmamestir. llgili kisilere 2020 yihinda odenan
toplam ticretlere iligkin tablo asafidadir; -

TABLO 66

Genel Midiy Mustafa Mollaoglu 9689420 801.576
Bahg Midird Cogkun Teke 158,637 105.733
Muhasehe MOGUrH Hakan Dogan 107.538 73.486
Uretim MG Burhan Culcu 125.059 85.153
ingaat Demirl Satis Muduru Ercan Unal 371438 235813
Yénetim Karuly Huzur Hakke 840,513 384.587

15.2. Son yilik hesap dénemi itibariyle ihra¢gunn yonetinn kuralu dyeleri ile youehmde
sbz sahibi personeline emeklilik ayhp, kdem tagminati veya benzeri mmfaaﬂen
ddeyebilmek igin Hiracemn veya bagh ortakliklanmmn ayrms oldugu veya tah.zkkuk
ettirdikleri toplam tutartar: -

Yénetimde sz sahibi Yonetim Kurulu Uyeler Is Kanunu kapsaminda ¢aligmamaktadir, Genel
Mitdiir ve diger bollim mildiirieri 4857 sayih is Kanunu'nun 11. maddesi gerefi belirsiz smei
ig akdi yapilmus olup, 1§ akdinin igveren tarafindan feshedilmesi halinde sadece ihbar ve kidem
ddemesi yvapilacaktar. -

16, YONETIM KURULU UYGULAMALARI :
16.1. ihragomm yonetim kurulu tiyeleri ile yonetimde s6z sahibi olan personclin gorw
sitresi ile bu gbrevde bulundu@u doneme iligkin bilgiler: -

TABLO 67

.ﬂ\hmet Rauf Mollac§iu Yonetim Kurulu Bagkan: 16 Yit- 1,5 Yil
Ali Zontur o Yénetim Kuruiu Bagkan Yrd. 18 Yi- 1,5 Yil
Mustafa Zontur Yénetim Kuruly Oyesi 16 Yi- 1,8 Yi
Taner Ozarslan Yonetim Kuru Uyesi 18.10.2020 atama - 1,5 Y1
Esme Ozbal Yonetim Kurulu Uyasi 28.02.2020 atama - 1,5 Yi

Sirketin yémetimde s6z sahibi diger personel tablosu agagida verilmigtir.




TABLO 68

Mustafa Mollaodlu Sanet Midir Byi- Aksi bir karar alinana kadar sliresiz
Hakan Simgek :Muhasebe Mt 10 Y~ aksi bir karar alinana kadar

Coskun Teke Sabis MidurG 10 Y1 - Akst bir karar shinan kadar stiresiz
Burhan Culcu ' Oretirm MGdGro 4 Y1l - . Aksi bir karar alinan kadar stresiz

16.2. Tamamlanan son finansal tablo doénemi itibariyle ihraggr ve bagh ortakhk!afﬁ
tarafindan, yonetim kurulu diyelerine ve yinetimde soz sahibi personele, is iliskisi sana

erdirildiginde yapilacak Sdemelere/saglanacak faydalara iliskin sbelesmeler hakkmda
bilgi veya bulunmadigma dair ifade:

e Bulunmamaktadar,

16.3. thracemm denctimden sorumlu komite tiyeleri ile difer komite ivelerinin ads, sm’adl
ve bu komitelerin gérev tammlar: -
Kurumsal Yonetim ilkeleri gercevesinde olusturulacak komitelere iliskin olarak: ﬁzrkui
paylarinin hatka arzin: ve Borsa™da islem grmesini takiben Kurul tarafindan dahil o idugu grup
ilan edilinceve kadar SPK’min 11-17.1 saylh Kurumsal Yonetim Tebligi'nin S. maddesz
cergevesinde Sirket Uglinetl grupta yer alan ortakliklarin vitkiimlisliklerine tabi olacak of up,
Sirket paylarimn Borsa®da islem gérmeye baglamas: sonrasinda vapilacak ilk genel kurul wrjhz
itibariyle gerekli uyum saglanacaktr, '

16.4. Thragommn Kurulun  kurumsal yonetim ilkelert karsismdaki durumunm}a
degeriendirilmesi haklkanda aciklama: "

Sirket, Rurumsal Yénetim Tebligi kapsamnda 5. maddesinin 4.fikrasinda ver alan "‘Pa}fismmil
ilk defa halka arz edilmesi velveya borsada islem girmeye baglamasi igin Ki‘imléa
G bagvuran/bagvuralar: ortakhklar, ikinel fikrada belirtilen liste ilan edilene kadar ficlincii grupté‘a
yer alan ortaklddarn yiikimlitfiklerine tabi olacak olup, paylarnm borsada islem gc‘jmwyéiz
baglamast sonrasmda yapiacak ik genel kurul taribi itibarivie gerekli uyumu sagiamak
zorundadie” hitkmil gercevesinde paylarmmn halka arz sonras: itk genel kurul tarihi itibari 12
gerekll uyumnu saglayacaktir. '

16.5, Kurul diizenlemeleri uyarmes kurubnas: zorunlu olan ihrageinin pay sahipleri 1le
iliskiler biriminin faaliyetleri ile bu birimin yineticisi hakkmda bilgi:
Pay sahipleri ile iliskiler birimi heniiz olusturulmarmis olup, Kurumsal Yénetim Tehizgal
gergevesinde pay sahipleri ile iliskiler biriminin olusturulmasina iligkin caligmalar cievam
etmektedir. Kurumsal Yonetim Tebligi’nin yatirmme: iigkiler bisliimiine iligkin 11(6) maddesi
uyannca “Paylarimn ik defa halka arz edilmesi ve/veya borsada islem glrmeye baslamas: n;m
Kurula bagvuran/bagvurulan  ortakliklarnn, bu madde kapsamundaki  yikamliiklerini,
», *payiarmm jbégqada iglern ﬁc/wmeye ba§lamasz tanhmdf:n alh ay :geﬂsméfs yerine fetmnelg%
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gerekir” seklindedir. $1rket bu madde kapsammdaki yiikiimliitiklerini altl ay igerisinde yermc
getirecektir. '

17, PERSONEL HAKKINDA BILGILER

17.1. ihragg:; bilgi dokitmaninda ver alan her bir finansal tablo dénemi icin 0rtalama
olarak veya dimem sonlar itibarivie personel sayist, bu sayida giriilen (memll
degisiklikler ile mimkiin ve Snemli ise belli bash faaliyet alanlari ve cofrafi hi}[gz,e
itibariyle personelin dagilion haklanda agiklama:

Sirket’in 31.12.2020 tarihi itibari ile Manisa Merkez Gretim fabrikasinda toplam personel sayzsz
78 kigidir. 2020 yilinda Gebze yatirmminm tamamianmas: ile personel savisy 93 kigi oinumur
Glincel personel sayist ve cografi bolgelere gore dagilimi asafzdaki tabloda veriimigtir.

TABLO 69

Manisa 78
Gebhze 4 4 15
Toplam 78 78 a3

2018 personel sayis1 yilinda 78, 2019 yiinda ise 79 kigive ulagmugtir, 2020 yilmda Gebefe
yatirmmmn tamamianmas: ile personel sayiss 93 kist olmustur. Gebze Fabrikast’nin 2020 yziz
Temmuz aymda tiretime baglamas: sonucunda personel sayisinda artis kaydedilmistir,

17.2. Pay sahipligi ve pay opsivonlar:

17.2.1. Ynetim kurulu iiyelerinin ihracemmn paylarina yénelik sahip oldukiar: opsxyfmiar
hakkinda bilgi:

Yonetim kurulu Giveleri arasinda ver alan Ahmet Rauf Mollaogiu, AR Zontur ve Mustafa Zonz{?_m
Sirket’in A grubu paylarina sahiptirler. Sirket esas stzlesmesinin 6.maddesine gdre: A g grubu
paylanm devrinde difer A grubu pay sahiplerinin 6n alim hakki vardsr, Payim devretmek zszt,yen
A grubu pay sahibi, difer A grubu pay sahiplerine teklifte bulunur, :

Pay devrinde pay bedeli tizerinde anlasma saglanamamas: halinde payin bedeli taraflarm orﬁak
saptayacag bir bagimsz denetim girketi tarafindan belirlenir. Bagimsiz denetim sirketinin
belirledigi fiyat tizerinden alum yapmak isteyen A grubu pay sahibi alma niyetinden vazgegerse,
paymn satmak isteyen A grubu pay sahibi en az bu fiyattan olmak iizere payim 3. gah;siara
devredebilir, -

17.2.2, Yonetimde stz sahibi olan persenelin ihracaanin pavlarma yonelik sahip nlduk!an
opsiyonlar hakkinda bilgi: '

Yoktur.

17.2.3. Personelin ihragoya fon saflamasum miimkiin kilan her titrlii anifmma hakkmda
bllgl' \»% . w"” ;




18. ANA PAY SAHIPLERI
18.1, Ihracommn bilgisi dahilinde son genel kurul toplantisi ve son durum 1tabanyle

sermayedeki veya toplam oy hakk icindeki paylar dogrudan veya delayh olarak %5 ve
fazlast olan gergek ve tizel kigiler ayr: olarak gosteribmek kaydiyla ortakhik yapisi veya

bisyle kigiler yoksa bulunmadi@ma dair ifade:

TABLO 70

6.670.000 33,33% 8.670, 3%
£.670,0060 33,33% 8.670.000! 33.33%
6.670.000 33,33% 6,670.000] 33,30%
20.010.000 100,00% 20,010.000; 100,00%

Dalayls pay sahipligi yoktar.

18.2. Sermayedeki veya toplam oy hakla icindeki dofirudan paylart %35 ve fazlas Glan
gercek ve tiizel kisi ortaklarm sahip olduklars farkll oy haklarma iligkin bilgi vey
bulunmadifna dair ifade:

Esas Sozlesmenin 10, maddesi gergevesinde genel kurul toplantilarinda A grubu paylann 15 B
grubu paylarin 1 oy hakk: vardir. :

Esas Stzlesmenin 7. maddesi ¢ergevesinde Sirketin igleri ve idaresi genel kurul tarafindan seqzien
en az $ fiyeden olugan yonetim kurulu tarafindan ylriitilie, A grubu pay sahipleri yonetim kurulu
tyeligine aday gdsterme konusunda imtiyaz sahibidir. Yonetim kurulu {iyelerinin yaris: A gmbu
pay sahiplerinin gosterdifii adaylar arasmdan Sirket genel kuruly tarafindan segilin Yénetim
kurulunum tek say1 iivelerden miltesekkil olmast halinde Gye sayisinim bir eksifinin yanst A g gmbu
pay sahipleri tarafindan gosterilen adaylar arasindan secilir. A grubu pay sahiplerinin g msterewséz
adaylar arasindan segilecek yonetim kurulu tiyeleri Sermaye Piyasast Kurulu Kurumsal Yanetzm
Tlkelerinde belirtilen bagimsiz tiyeler haricindeki tiyelerden olacaktir. '

TABLO 71

A IAhmet Ra 1 650,000 3.25%
A INiustata ZONTUR Nama Var : £50.000 325%
A TAl ZONTUR Nama Var 1 650.000 | 3,25%
/T T Anmet Rauf MOLLAOGLY Hamiline Yok 1 6.020000 ]  30,08%
g | Mustata ZONTUR Hamiling Yok 1 80200001  30,08%
B AT ZONTUR ™ Harjine Yok 1 6.020.000 | 30,08%
‘ 7 20910, 000 100%




18.3. Sermayeyi temsil eden paylar hakkinda bilgi:

TABLO 72

Haer bir A grubu payin 15 oy hakkl
vardir, Ayrica A grubu paylann :
A Nama yanetim kuruuna aday gosterms 1 1.950.000 L 9,75%
imtiyaz ve tasfive payinda imlyaz 5

bulunmakiadir, :
B Hamiline Imtivaz yoltur, 1 18.060.000 . 80,26%
TOPLAM 200100040 D% .

18.4. Ihragemm hilgisi dahilinde dogrudan veya dolavh olarak ihragonm yiinefim
hakimiyetine sahip olanlarn ya da ihracoiyr kontrol edenlerin ads, soyady, ficaret unv.*flm,
yonetim hakimiyetinin kaynad ve bu giiciin kbtiiye kullanimasinz engellemek icin alman
tedbirler: :

Sirket’in meveut ortaklar: Ahmet Raufl Mollaoglu, Mustafa Zontur ve Ali Zontur sahip olduklan
B grubu paylart ve A grubu imtivazl paylan ile oy halkl bakimmdan yénetim hakimiyetine
sahiplerdir. Bu giiciin kotiive kullaniimasiu engellemek igin alinan bir tedbir yoktur. $irket ésas
stizlesmesinin 10. maddesine gore; Genel kurul toplantilaninda A grubu paylarm 13, B grubu
paylarm 1 oy hakky vardir, |

TTK ve SPKn'nda ver alan baz: hitkimier dikkate alinarak esas s@zlesmeye konulan ‘aaa
hitkiimler yonetim hakimiyetinin kétiiye kullamimasin engelleyici nitelikiedir. -

Sirket esas stzlesmesinin 7. maddesi uyarinca; *Sirket Yonetim kuruluna bagl olarak stkm
Frken Saptanmas: Komitesi, Denetimden Sorumiu Komite ve Kurumsal Yonetim Kcmztm1 ve
Sermaye Pivasast Mevzuati kapsaminda kurulmasi gerekli olan difer komiteler kurlur.
Komitelerin olusturulmasi, tivelerin sayisy, segimi ve ifa edecekleri gbrevier ile ilgili olarak
Sermaye Piyasas: Kurulu’nun kurumsal ydnetime iliskin diizenlemeleri ile Tirk Ticaret Kanunu
hiskiimlerine wyulur. Komite tyeleri ydnetim kurulu tarafindan se¢ilir ve atani.™

Bunun yant sira Sirket’in halka arz ile birtikte denetimiere tabi olmasmm da kontrol gucunun
kotiive kullamman engelleyecek etkenler arasinda oldugu diistintiimekiedir. :

18.5. thrageman yonetim hakimiyetinde degisiklifie yol agabilecek aniasmalarfduzenlemcler
haklkanda bilgi:
Anlagma bulupmamaktadir,

18.6. Sermayedeki veya toplam oy hakki icindeki dogradan paylar: %3 ve fazlas alan
gercek kisi ortaklarm birbiriyle akrabablk iligkileri: :
Mustafa Zontur ve Ali Zontur arasinda kardeslik iligkisi meveuttur.

19. iLISKILI TARAFLAR VE ILISKILI TARAFLARLA YAPILAN Ist:MLER
ngmwﬁ% BILGILER

L

| Bilgi dokii mnda yer alan hesap dénemieri ve son duruﬁm itibariyle zhskﬂi

1L Islen er kmda UM& 74 gercevesinde ayrmtl aq;lgila'm' f é
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Ortaklar, tist diizey ySneticiler, yonetim kurniu iyeleri, aileleri ve onlar tarafindan kontrol edzien veya
onjara bagh sirketler ve igtirakler iligkili taraflar olarak kabu] edilmislerdic. Buna gore,

Zontur ve Mollaogly aileleri tarafindan kontrol edilen iligkili taraf tanumina uyan Sirketler asagzdakx
gibidir:

» BMS Birlesik Metal Sanayi ve Ticaret A.S.

» BMS Demir Celik Ingaat Sanayi Ticaret Lid. St
# Zontur Demir Celik A.S.

# Bogag Profil Demir Celik Sanayi ve Ticaret A. S.

. ibrageinm ortaklar, istirakler, bagh ortaklildar ve diger grap sirketleri ile oian
bor¢-alacak iliskisi ile stz konusu borg-alacagm kaynag ve niteligi, '

thrages ile iliskili girketleri arasinda satilan, mamul ve ticari mallar ile finansal tablolarda 111§.k111
taraflara dier borglar slinda géziken kredi aktarimindan kaynaklanan faiz gider ve
e gelirlerinden olusmaktadir.

+ Ortaklar, istirakler, bagh ortakliklar ve diger grup sirketleri lehine verilen garantx,
kefalet tutan,

Tirkiye bankacibk sektoriiniin genel kabul gérmils standartlan uygulamas: nedemyie
bankalarda grup firmalannm tamams igin tek bir kredi limiti tahsis edilmekte ve limit boglugin
bulunmast durumunda grop iginde kredi ihtivac: olan sirkete kredi tahsisi yapllmaktad:r
Sirket’in s&z konusu kredilere kefaleti oldugu gibi diger grup firmalart da kredilere gapraz kaizi
olmaktadsr. -

Bu kapsamda, Sirket’in ortaklarimin ortak oldugu diger tizel kisilikler lehine vermig mldugﬁ.z
kefalet toplam tutart 31.12.2020 tarthi itibariyle 290.542.270 TL dir, (31.12.2019; 31 5.049.949
TL., 31.12.2018: 283.254.146 TL). Sirket'in iliskili taraflarindan olan, BMS Birlesik Metal
Samayi ve Ticaret A§. lehine miiteselsil kefil sifati ile taraf olduu genel kredj
sozieymelerindeki kefaletleri Tirkive Ihracat Kredi Bankas: A.S. tarafindan 22.01 2021
tarithinde ve Garanti Finansal Kiralama A8. tarafindan ise 12.01.2021 tarihinde tamamen
kaldirtmugtir. Buna gore kefaletler 53.274.343 TL azalarak 237.267.927 TL'ye ganiemmﬂr
28.04.2021 tarihi itibariyle ise Emlak Katilim(*), Alternatif Bank, Anadolubank, Yaps Kredi
Bankas:, Yap: Kredi Leasing, Burgan Bank, QNB Finansbank, Garanti Bankast, Halkbank ve
Akbank Thrages'min miiteselsil kefil sifatt ile taraf oldugn genel kredi sa?iesmelermdek]
kefaletlerind kaldirmug olup, buna gére kefaletler 54.788.274 TL olmustur. :

{*) BMS Celik Hasir Sanayi ve Ticaret A.S.'nin Emlak Kanlim Bankasi'nda kefaieu
bulunmamaktadir. :

Igili tutarin 31.12.2020 tarihi itibarivie, déviz einsinden detayt ise; 332.317 USD, 14.108. (3?0
EURO 61 455 GBP ve 160.407.714 TL  dir. :

/;(utdakl d’alazliimd arin d{smda ortakiarmin Ormk oidugu dzg,er tilzel kzszhk_@z iehine venlen
\ : e ] - |




karsilik  Sirket tarafindan verilen kefaletlere iligkin detayh bilgiler isbu thrages 'Bi'iéi '
Dokiimani’nin 10.4 nolu bolimiinde yer almaktadir.
31.12.2020 tarihi itibarivle, Sirket’in Aliaga/lzmir’de bulunan arsas iizerinde BMS Biriesiﬁ.k.
Metal A.8.'nin kredi borcuna teminat olmast amaciyla Yap: ve Kredi Dankast A 'ic’ﬂh@c
verilen toplam 14.323.000 TL tutannda ipotek bulunmaktadir, Yap: Kredi Bankas: tarafindan
lonusu taginmaz lizerine 02.04.2021 tarihinde 2.derece 7.000,000 TL Ik ipotek tesis edi.imiﬁifr.
(31 Aralik 2019: 14.325.000 TL, 31 Aralik 2018: 14.325.000 TL). |

Ipotek detayt asagidaki gibidic:

TABLO 73

Aliagarizmir 470 14,325,000 1.00 14.325.000
14,325,000

28.04,2021 tarih ve 2021/10 sayils Yonetim Kuruln Karar: ¢ergevesinde ihraces ve Sirket Ortaklar
bir program dahilinde, SPK  Kurumsal Yonetim Teblifi’nin 12. maddesinin | besinci
fikrasmdaki “Paylarumn ilk defa halka arz edilmesi ve/veya borsada islem gormeye baglamast igin
Kurula bagsuran/bagvurulan ortakliklarm, bu maddeye aykirt meveut temind, rehin, ipotek ve
kefaletlerinin, paylarimn borsada islem girmeye bagladigy yil takip eden dorditnett yiin somina
kadar sifir diizeyine indirilmesi zorunludw® ifadesi gerefii BMS Grup Sirketleri lehine! verdigi
kefaletleri 4 sene igerisinde kapatacagim beyan ve taahhilt etovektedirier.

s Ihrago tarafindan igtirak, bagh ortaklhk ve diger grup ici ortakhklara Gdenen ve
alman, damsmanhk, ybnetim vh, hizmet Hieretleri halkkmda bilgi ve Gdenen /falinan
tutarlar, :

Bulunmamaktadir,

o Thragomn yneticilerine, ihrage ve grup igi difer ortakhklar tarafindan verilen
kredilerin tutars, uygulanan faiz oran: ve yineticiler adma verilen, faaliyet konusu ile igili
olan ve olmayan garantiler, :

fhraccimn yoneticilerine kredi verilmemektedir, |
¢ Thraccmmn istirak, bagh ortaklik ve diger grup ortakliklariyla yaptip, igtirak hiss?esi
ve/veya gayrimenkul alum satimina iligkin bilgi, ?

Rulunmamaktadiy,

« Ortaklar, baih ortakhk, igtirakler ve diger grup sirketleriyle yapilan alim ve sat:m]éar,




TABLO 74

| "I."L.) o] Mal .} Mal Mal
_ T 4 Satiglart | Satislan | Sabglan -
BMS Birlesik Metal AS. | 3470367 135.852 37.610
BMS Demir Celik Ltd.Sti.| 13.107.724f B8712.984] 4.774.466
Zorntur Demir Cellk AS, 1.690.489 479,544 334,202

Bojac Profil AS. S 4078451 2880628
' -_ — T WAl
_ o | | .Mai Mlslgri Mat Al.:giarl Anlar
BMS Birlesik Metal AS. | 1.779.216 | 15.760.325] 6.102.566
Zontur Demir Cellk AS. - 138.348] 1.368.213
Boag Profil A, - A5 564 213.888
TABLO 74 Manisa

- s ﬁ(-"r-fi__} C Mal Satiglart. | Mal Satiglare | s;::iiarr

BMS Birlesik Metal AD, 3.479.367 135.862) 18.642
BMS Demir Gelik Ltd St | 13.107.724 8.712.884] 848859
Zontur Demir Gelik AS. 1.590.489 4795448 334,202
Bofag Profil AG. - 4. 078.451 458030
L o Mal Aliglars | Mal HAiglan |- Al?;!a;rg

BMS Birlesik Metal Ag, 1.779,218 15.760.325 ~
Zontur Demir Celik AG. - 1:365.349 -
[ﬁt_}gaq Profil AS. - A5 504 »

TABLO 74 Gebze

Mal #al Mal
_ . (TL ). - Satiglart | Satiglare | Satiglan
BMS Birlesik Motal AS. - - 16.968
BMS Demir Celik Ltd St - - 3924 807
o Zontur Demir Celik A8, - . -
Bofag Profil AS. - - 2 835,650
- S T wat | ™al | Mal

_ 4 Ahglan | Abglan | Alglan
8MS Birlegik Metal AS. - - 8.102.566;
Zontur Demir Qelik AS. - - 1.369.213
Bogag Profil AS. - - 213588

Sirket'in ortaklanam kontrolit bulunan itigkili sirketler ile yapilen ticari alum ve satlzréiar
yukardaki tabloda yer almakta olup, tu sirketlere vaptig: satiglarin toplami 2018%de 18,2
Mityon TL, 2019°da 13,4 Milyon TL ve 2020'de 7,8 Milyon TL olup, bu girketlerden aimz}am

2018°de 1.7 Milyon TL, 2019°da 15,9 Milyon TL ve 2020°de 7.6 Milyon TL olmustur.
2020°de grup ici mal sabglansm %167s1 Manisa Merkez'den, geriye kalan %84 {inii ise Ge;bze
. 'i\fé'ubeﬁengy’ﬁpxl Bigh, ?«1}2{%&3 Crup ici mal ahiglannm tamam: Gebze Sube'den yapimigtr,
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: :iwké'ifd?x”shi;;;o%’ bu kredjléide adatlandirma yaprimagtir,

e,

Bu girketlere yapilan satislarm toplam ciro igindeki payr 31 Arahk 2020°de %269, i;)u. '

sirketlerden yapilan alislarin toplam satilan malm maliveti igindeki payr ise %2,94 olmugtur.

* Ortaklar, bagh ertakbk, istirakler ve difer grup sirketlerinden alman ve bunlafx‘*a
ddenen faiz, kira ve benzerleri, :

BMS Celik Hasir San. Tie. A.S. ile BMS Celik Hasir’in ortaklarim kontrolil bulunan ili@kilé
sitketler ticari faalivetler haricinde s6z konusu sirketlerle &diing para alum ve satimr 1$m1
gerceklestinmekte olup, verilen tutarlara mevduata uygulanan en yitksek faiz oram ile adatimrgj.a
yapilms ve diing para aktarilan girkeflerden tahsil edilmistir. { Ortalama adatlama faizlert :
2018: %28,22, 2019: %25,92, 2020 - %15,92) Bu sebeple bankada yer alan tutarlar by sekilde
degerlendirerek faiz gelirleri elde edilmigtir,

31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihleri itibariyle; yatmm faalivetlerinden elde edilen
gelirler hesabn igerisinde smiflanan iliskili tarafiardan elde edilen ve iliskili taraflara Gdenen
adat gelir/giderler ile yine finansman gelirleri icerisinde suuflanan iliskili taraflardan elde
edilen kar farkt gelirleri ve kur farks giderlerinin detaylan asagndaki tabloda ver a}.maktadn?:
Sirketin Higkili taraflarma verdigi borglan tahsil stiresi ortalama olarak 0-5 glin arasinda,
iligkili taraflarndan aldigis borglan 8deme siiresi ise ortalama olarak 0~5 giin arasmdadir. Bu
itibarla, iigkili taraflatina verdigi/aldis tutarian ayn: glin iginde ddediginde/tahsil ettiginde bu
ddiing paraya adat gelir/gider isletmemektedir, |

TABLO 75

(TLy Faiz Geliri | Faiz Gideri |

o | Gelii | Gideri
BMS Birlesik Motal A.S., 435.283] 280,860 5 0

N B pui evatins | Bose oo | Kour Farks | Kur Farda
(TLY - Faiz Geliri | Faiz Gideri Gelisi Gideri
BMS Birtesik Metal A8, 1.424.890 195,621 249.008 50.752

arky fRKurFarks
i Gideri
3.450

(TL) . | Faiz Giders))

BMS Birlesik Metal A8, 2.855.488

_ Faiz Geliri

Anilan finansal tablo donemleri itibariyle stz konusu adat gelir giderine konu iliskili tamf
sirketlerle gerceklestirilen Gdiing para alm ve satimi iglem hacminin detavian agafnda
verilmigtir, :

Kullandirdan krediler 2020 yihnda 107.159.619 T1, olup, kullanilan kredi toplanu 49,9’?2.39’};?
AL olmustur, Grup sirketlerine kullanitan ve kullandirdan krediler b%r dneeki yillara gore dugu&

i
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Not: 2021701 verileri Bagimsiz Denctimden gecmemistir,

2018

263,434.90

Birlesik Metal Sanayi ve Ticaret AS. [TL 185,316,172.87 | J18.172, -
2018 BMS Bidesik Metal Sanayi ve Ticaret AS.  Doviz 1,920,800.77 1,920,808.77 -
2018 Yilt Toplam Tutartar 187,236,982.74 | 187,236,982.74 -
2018 BMS Birlesik Metal Sanayi ve Ticaret AL, TL 176,538,107.78 178,538,107.78 -
20148 Zontur Demir Celik A S, TL 1,688 000.00 1,6889.000,00 -
2010 Bodag Profit A8, TL 1,380,600.00 1,380,000.00 -
2018 BMS Biresik Matal Sanayi ve Ticaret A S, Déviz 10,131,385.58 10,131,385.59 -
2019 Yili Toplam Tutariar 189,718,493.37 | 189,71 8,493.37 L om
2020 B Birlesik fMetal Sanayi Ve Ticaret A S. Ti 96,872 208 51 G, 728,808,580 143,397.01
2020 Bms Birlegik Metal Sanay! Ve Ticaret AL, Déviz G, 108,412 99 8,108,412.59 : -
2020 Zontur Demir Celik A, TL 1,181,000.00 1,181,000.00 ; .
2020 Ydr Toplam Tutarlars 107,189.619.50 | 407,016,222.49 143,387,011
202111 BMS Birlesik Matat Banavi ve Ticarst AL Ti. 50,192 718.58 45,825,297.01 364.421.57
202171 Zontur Demir Celik A S. TL - - -
202111 BMS Demir Celik Insaat Lid. S, Th - - : -
202941 Toplam Tutarian 50,182,718.58 48,828, 237.01 384,421,857

124,508,850

138,925 40

2018 Zontur Demir Calik AS. TL 5.014,014.47 8,014,014 47 fn

2018 BMS Damir Celik Insaat Ltd, S, 7L 2,807, 730.63 250778083 -

2018 Yl Toplam Tutarlar 8,785,180.00 8,646, 250,80 138,929.40
2019 BMS Birlesik Metal Sanayi ve Ticaret ASL TI 44,268 678,08 42,747 53304 1,621, 145,01
2018 BMS Birlesik Metal Sanayi ve Ticarat ASl USD 4,167,627 80 4187 827 Bl i

218 Yk Toplam Tutariar 48,5836,305.85 46,915,160.84 1,621,145.01
2020 Bms Birlesik Metal Sanayi Ve Ticare? AS.] TL 49 498,727 62 48,484 520 05 4.197.97
2020 ] Brag Birlegik Metal Sanayi Ve Ticaret ASB] Doviz 473.670,00 473.670,00 -
2020 Yl Toplam Tutarlar 49,972 397,92 45,568,199,95 4,187.97
2021 BMS Birlesik Metal Sanay ve Ticarst AD, TL - 4,187.97 {4,197.97)
202174 Zontur Demir Celik AS, Ti, - - -
202171 BMS Demir Celik insaat Ltd, St Ti. - - -
202111 Toplam Tetarlan - 4,197.97 -

Not: 2021701 verileri Bagimsiz Denetimden gecmemisgtir,

Diger yandan, stz konusu &diing islemlerinin yan sira,

kiralama sézlesmeleri de bulunmaktadsr.

Sirket ile iligkili sirketler arasmda

Sirket’in 2020 yahinda faalivete baglayan Gebze'deki tiretim tesisi Tavganh Mh. 4510 Sk. No:13
Gebze KOCAELI ilinde bulunmakta olup, Sirket’in iliskili tarafi Bogag Profil Demir Celik
Sanayi ve Ticaret A.$.'ye aittir. Bogag Profil ile 01.102017 tarihinde S yil stireli ki:;ra
sGzlesmesi imzalamustr, Tesiste {iretimin baglamas: ile kira sbzlesmesi yenilermis vc
01.07.2020 tarihinde aylik 30.000 TL + KDV bedelle bir yil stireli yeni kira stzlesmesi

imza’lanmlgur._%Kjra sOzlesmesinde kiralanan fabrika binasir

~kullanilacagy ditzenlenmistir,
) ";so' ) A i i
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Ayrica, Uretim tesisine ek olarak Bogag Profil’in Tavsanh Mh. 4510 Sk. No'13 Gubzt '
KOCAELT ilindeki hali hazirda 4 adet kapalr alandan biri ingaat demiri ticari mals stoklamak
amaciyla depo olarak kullantimak fizere 01.01.2019 tarihinde bir yvillifna I~.11di&nm1§1}r
01.01.2020 tarihinde yapilan siresiz revize kontrata gdre, demir depolama gmymn

gergeklestigi  donemde, kilogram basmna 0,006 TL/KG+KDV bedelle ayhk {)ciemeier
yapiimaktadir,

19.2. Tligkili taraflarla yapilan iglerin fhracgnmn net satis hasatr icindeki payi hakkmda
bilgi: :

31.12.2020 donemi itibariyle net satiglar 291.475.175 TL: iligkili sirketlere saus 1utar1 15
7.826.907 TL olup, ciro igerisindeki payr da %2.69 olarak o gergeklesmistiv. 31.12.2019 d{meml
itibariyle net satiglar 283.172.932 TL olup, sirketin ortaklanmn kontrolii bulunan Jllg:kziz
sirketlers satig 13.406.831 TL tutanindadir ve ciro werisindeki pay1 %3 seviyesindedir. Szrkczm
2018 yili net satsg tutar: 258 .837.860 TL olup, s6z konusy igkili girketlere satig 18.277.581 I‘ L
tutarmndadir ve ciro igerisindeki pay1 %7 sevivesindedir. :

20. IHRACCININ FINANSAL DURUMU VE FAALIYET SONUCLARI HAKKINDA
BILGILER

20.1. Thrageuun Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlari uyarmen h‘mrianan
ve ihraggl bilgi dokiimaninda yer almast gereken finansal tablolars ile bunlara lllskm
bagmsiz denetim raporiar: :

Ihraces nin Kurulun muhasebe/finansal raporlama standartlarn uyannca hazirlanan 31,12 2020
31.12.2019, 31,12.2018 tarihdi finansal tablolart ve bunlara ihigkin Szel bagimsiz denetlm
raporlan www bmseelikhasir.com.ir internet adresinde ve ayrica isbu ihrz age bilgi dokumam
ekinde yer almaktadrr, :

20.2. ihrager bilgi dokiimanmda yer almasi gereken finansal tablo dénemlerinde bag:ma;z
denstimi gergeklestiren kuruluglarin unvanlary, bagimsiz denetim giiriisit ve denetim
kurulusunun/sorumlu ortak hag denetcinin degismis olmast halinde nedenleri hdkkmda
bilgi: :

Sirket'in ihrager bilgi dokimamnda yer verdigi finansal tablolar Ata Uluslararast Bagimsiz
Depetim ve Serbest Muhasebeci Mali Musavirlik A.S. tarafindan denetlenmistir. ATA
Uluslararast Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci Mali Miisaviriik Anonim $il‘k€.tl
tarafindan 31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihli finansal tablolar ve #zel bagzmqu
denetim jgin olumlu gdrilg verilmistir,

20.3. Son finamsal tablo tarihinden sonra meydana gelen, ihragomm ve/veva gruh;un
finansal duramu veya ticari kenumu iizerinde etkili olabilecek énemli degisiklikler
(liretim, satis, stoklar, siparigler, malivet ve satiy fivatiar: haklandaki gelmmelerr de
icermelidir) veya sz konusu hususkarin bulunmadigs hakkinda ifade: -

31 12 2029»1211;]}111{%@}1 son¥a ,qu finans kurulugunun Thrager’ mn BMS Grup Sirketlerine V@I‘I‘i’li;;
'efa[e kaldirmasi’ sgn,a’hcunda kefaletler dismiis olup, ke,{almmr ide\; et i
elert ifqln gunc%l 1;5%’{&{1‘{;1 28, {}4 2021 tarihi itibarivid 5 %
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Manisa Fabrikasina meveut tedarikeilerden Uirlin alirken, Gebze Fabrikas: icin BMS Grup '

Sirketlerinin tedarikeilerinden irfin temin etmigtir. Artan fiyatiardan etkilenmemek adma
siparis avans: vererek firin fivatlaninda ileri tarihli olusabilecek vitkseliglerden etkilenmemek
igin hedge yoluna gidiimis ve 2019 yilina gire verilen siparis avanslart %324 artisla 5.772 220
1L den 24.472.192 T1. sevivesine vitkselmistir, 5

Isbu Thrager Bilgi Dokiimam 9.1.1 Béliimiinde yer alan Pesin Odenmis Giderler Bélimiinde
belirtilmiy olan 24.472.192 TL diizeyindeki hammadde ve ticari mal ahmiarndan olusan,
“verilen siparis avansiarinda® yer alan Metalhouse LLC ve ait 9.562.836,38 TL wtannc:lak.i
avans 25.01.2021 tarihinde kapanmistr. BMS  Birlesik  Metal AS.’ne verilmiy olan
11.949.008.94 TL tutanndaki avansa kargihik 6.542.123,56 TLlik kismi 29.01.2021 tarihizélde
kapatilmigtir. Verilen siparis avanslarmin 13.05,2021 itibariyle degeri 6.805.497 TL olup, gtozz
bagt filmagin alum fivatr  5.500 TLAHKDV dir. 13.05.2021 ttibariyle filmagin fiyat 7.200
TLAKDVE dir.

20.4. Proforma finansal bilgiler:

Yoktur.

20.5. Proforma finansal bilgilere iligkin bagmsiz giivence raporu:
Yoktuor,

20.6. ihrag‘glmn esas sGzleymesi ile kamuya agikladig diger bilgi ve belgelerde ver afaxn
Kar pay: dagiom esasiar fle ilrager bilgi dekiimaninda yer almas: gereken finansal ta{?la
dénemleri itibariyle kar dagtinn konusunda almng oldugu kararlars iliskin bilgi:

Thragernin kar payr dagitim esaslart ile ilgili olarak esas stzlegmesinin “Karm Tespit éve
DaBitunt” baghkh 14, maddesi agagdaki gibt agiklanmistir, :

Sirket, kar dafitini konusunda Tiirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasas: mevzuatinda yer alan
ditzenlemelere uyar. :

Sirketin faaliyet dénemi sonunda tespit edilen gelirlerinden, Sirketin genel giderleri ile mukhtelif
amortisman gibi Sirketce ddenmesi veya ayriimas: zoruslo olan miktarlar ile Sirket tiize!l lcisii%gi
tarafindan ddenmesi zoruniu vergiler ve difer mali mikellefiyetler dilstildtkten sonra geriye
kalan ve sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak hazilanan yillik bilangoda gériilen :jet
dinem kari, varsa geemis yil zararlarnm diigtifmesinden sonra, swasiyla asagida gc‘isterii%:n
sekilde dagtadir; ' :

Genel Kanuni Yedek Akge:
a) Net donem karmin %3'i Tirk Ticaret Kanumynun 519 uncy maddesi hitkiimlerine gc‘)';re
¢ikariimis sermayenin %20°sine ulagincaya kadar genel kanuni yedek akgeve aynlir,

Birinci Kar Payn:
b) Kalandan, varsa yil iginde yapilan bags tutarimin ilavesi ile bulunacak meblag tizerinden,
Sirket'in kér dagitim politikast gergevesinde Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasa@m
Mevzuatina uygun olarak birinci kér pay? ayvrilsr,
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Ikinei Kar Payy

d) Net dénem karindan, (a), (b) ve {c) bentlerinde belirtilen meblagiar diigtiikten sonra ka}an
kismy, genel kurul, kismen veya tamamen ikinci Kar payr olarak dagitmaya veya Tirk Tlcarct
Kanunu’nun 521inei maddesi uyannca kendi istegi ile ayirdifn yedek akge olarak z-zyf_rm.faya
vetkilidir, :

Genel Kanuni Yedek Akee:

¢) Pay sahipleriyle kara igtirak eden difer kimselere dagitilmas: kararlagtininus olan kzszmdan.
sermayenin %3°i oramnda kar payt distildikten sonra bulunan tutarin %10°u, Tirk Ticaret
Kanunu’nun 519°uncu maddesinin 2°nei fikras: uyannca genel kanuni yedek akgeve L](I&Ilil‘

TTK'ya gbre avrilmas: gereken yedek akeeler ile esas sGzlesmede veya kér dagmm
politikasinda pay sahipleri icin belirlenen kar payi ayriimadikea; baska vedek akce ayrilmasina,
ertesi yila kir aktarimasina ve ¢ yénetim kurulu Gyelerine, Sirket calisanlarma ve pay sahlbz
digindaki kigi ve kurumlara kardan pay dagitlmasma karar verilemeyecedi gibi, pay sa}upierz
igin belirlenen kar pays nakden Gdenmedikge bu kisilere kirdan pay dajstidamaz,

Kar pay:, dagitun tarihi itibariyla meveut paylarm témiine, bunlarn ihrag ve iktisap mrihi}er.i
dikkate almaksizin esit olarak dagitihr, :

Dagilmasima karar verilen karn daginm gekli ve zamani, yonetim kurulonun bu konudak[
teklifi fizerine genel kurulca kararfastirthr, '

Bu esas sézlegme hikiimlerine gére genel kurul tarafindan verilen kar dagitum karare kanunm
miisaade edilmedigi siirece geri alinamagz. 7 :

“."“ .
Sirket Tirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi mevzuating uygun olarak kar payi dvanm
dagrtiimasina karar verebilir, Kar payr avans tutarimn hesaplanmasinda ve dagitiminda z%gz!i
mevzuat hiikiimlerine uyulur. Bu amacla, ilgili hesap donemiyle siirh olmak tizere Gmel

Kurul karars ite ¥ énetim Kurulu'na yetki verilebilir.

Sirketin yukanda agiklanan kar dagitum esaslarina istinaden kar dagitim konusunda ‘hrket
Yonetim Kuralu, vapilacak Genel Kurulda 2020 yih net kanndan kanunlar ve ana sozieg,me
geregi indirilmesi gereken mikiarlar ayrildiktan sonra, geriye kalan ‘karm tamaminm
dafitiimayarak olaganiistli yedek akce olarak sirket biinvesinde bsrakiimdsma Gneri dt,
butunacaktir. [zahnamede ver alan diz ger donemlerde de bu gekilde uygul anmigtir, :

20.7. Son 12 ayda ibracomm ve/veya grubun finansal durumu veya kar}xhg,l u:ermdc
onemli etkisi olmus veya izleyen dénemderde etkili olabilecek davalar, hukuki taklbaﬂar
ve tahkim iglemleri veya sbz konusu hususlarin bulunmadiz hakkmda ifade: ;




BMS Celik MHasir

18.02.2020 sorgy tatebi apild, tapa yok arag haca konuids,

t i ve T ELTIKLER DEMIR  Istanbul Anadal :
Sanayi ve Ticaret & anbul Anaduiu devam " . :
oy CELIK A 8. 22 jora M ABrOG0 013I02WB ZeEO3 ediyor 20.08,2020 sorgu fatab; agteh. Motonidets hadz konuddy,
BMS Celik Hagir . 5 }
3 iSanayive Ticaret MiN’A GALVANE Istanbul Anadoly ) 2016587 3738 devam  02.07.2020 borgis velilene lora e génderiidi, aarqfu vakile
A8, BANRYIVETIC A5, 22bora Midisiogo edliyor  13.500,007L Taminat
mekibu sunarak dosyadakt emist durdy, :
53,03, 2018 45NI3414 plakat arag Lizering hack island, 32.
SHEEAYIL, :
EMS Celik Has SINAN A -
3 Y ! WRAR startbut Anadoty ) devam , :
Sanay] ve Ticars! LTD.STH, 22 fora Miscisrlaa 203278 1117z eddiyor U1.09.2018 tarbinte genel SOrgu taleb
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20.8. Thrages bilgi dokiimaninda ver verilen denetime tabi tutulmug diger bilgiler:
Yoltur,

21. DIGER BILGILER

21.1, Sermaye Haklunda Bilgiler

[zahname tarihi itibarryla, Sirket’in ¢tkarilmss sermayesi 20.010.000 TL olup, beheri 1 TL al.m
20.010.000 adet paydan olugmaktadr. -

Sirket'in halihazirdaki ortaklariin; Ahmet Rauf Molaoghu® nun A grubu nama vazili 650, ’(}(}G
TL, B grubu hamiline yazils 6.020,000 TL olmak tizere toplamda 6.670.000 TL payr, Mustafs
ZONTUR un A grubu nama vazili 650,000 TL, B grubu hamiline yazih 6.020.000 TL oimak
lizere toplamda 6.670.000 TL payy; Ali ZONTUR un i 3¢, A grubu nama yaznl 630.000 iL B
grubu hamiline yazili 6.020.000 TL olmak tizere toplamda 6.670.000 TL payt btﬂunmalazadzr

21.2. Kayith Sermaye Tavany:

Sirket kayutli sermaye sistemine tabi olup, kayith sermaye tavam 100.000.000 (Yiz Mxiyon) f firk
Liras:®dur,

21.3. Dimem bas1 ve dénem sonundaki fiili dolagimdaki pay savismn mutahakatl ve
izabnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyie sernmyenm %
10%undan fazlasi ayni olarak 6denmisse konu hakkmda bilgi:

Yoktur,

21.4. Sermayeyi terisil etmeyen kurucn ve intifa senetleri vh, hisselerin sayisy ve mtellg:
hakkmda bilgi: :

Yokiur.

21.5. Ihrageimin paylarmdan, kendisi tarafindan bizzat tutulan veya opun adina tutnian
veya bagh ortakbklarmmin sahip olduklart ihraces paylarimm adedi, defier degem ve
pominad degeri: '

Yokur.

21.6. Varanth sermaye piyasast araglary, paya dbnistiiritlebiliv tahvil, pay ile
degistirilebilir tahvil vb. sermaye piyasas: araglarinin miktar: ve déniistiirme, deg,xglm
veya talep edilme esaslarma iligkin bilgi: '

Yoktor,

21.7. Grup sirketlerinin opsiyona konu olan veya kosulin ya da kosulsuz bir anlasmaiﬂe
opsiyona konu olmasi Kararlagtirdimis sermaye piyasas: araclan ve sz konusu opmynn
hakkmda iliskili kisileri de igeren hilgi: :




21.8. izahnamede yer almasi gereken finansal table dénemieri itibariyle yapilan sermgave '
artiromlar ve kaynaldan ile sermaye azaltumlar, yaratidanfiptal edilen pay gruplar; ve
pay sayvisinda deisiklife yol acan diger islemlere iligkin bilgi:

Sirket’in linansal tablo dénemieri itibarivle yapilan sermaye artirimlan ve kaynaklan a@agzda&;
tabloda gosterilmekiedir;

Tablo 76

’13 134.000 7L - 20.010.000 TL !

2018 wilinda Sirket’in sermayesinin 13,134,000 Ti’den 20.010.000 TL'ye c;lkanimam
isleminde arttirtlan 6,794,578 TL si geqmis vl karlarindan $1.421 TL'si nakden kargziammg,
olup, geomis yil karlar: ve 13.134.000 TL hik sermayenin Sdendipi 12.03.2018 tarih ve YMM
2080/333-17 sayil Yemindi Mali Miisavie Raporu ile tespit edilmistis.

21,9, fhracemmn son on iki ay iginde halka arz, tahsish veya nitelikli yatirnmerya séans
suretivle pay ihracin bulunmasi halinde, bu iglemlerin niteligine, bu islemlere konu olan
paylarn tutar ve niteliklerine iliskin aciklamalar: :

Yokiur, :
21.10. Ihraggmin meveut durum itibariyie paylarinm borsada igslem gérmesi durumuhda

hangi paylarin borsada islem girdiifitine veya bu hususlara iligkin bix bay«umsunun
bulunup bulunmadima iliskin bilgi: '

Yokiur.

21.11, Izahnamenin hazirlandif yal ve bir 8nceki yilda efer ihrager halihazirda halka étgxk
bir ortakhk ise ihragormm paylan iizerinde {igiincil kisiler tarafindan gerceklestirilenj ¢le
gecirme tekliflert ile 882 konusu tekliflerin fiyat ve sonuglary haklanda bilgi: :
Halihazirda halka agik bir ortakhik degildir.

21.12, Esas séizlesme ve i¢ yinergeye iligkin Snemli bilgiler:

Sirket esas stzlegmesi ve TTK hikimleri gerefl hazilanan i¢ ybnerge isbu ihrage: bzigz
dokitmaninm ekindedir, :

21.13. Esas stzlesmenin ilgili maddesinin referans verilmesi surefiyle ihracgmin amai; ve
fanliyetleri: :

Sirket’in ana faaliyet konusy, sofuk gekme yéntemi ile gekilerck nerviirlenerek tiretilen yiksek
dayanim giiciine sahip olan gelik hasir, gelik hasir tretiminde ve betonarme yapilarda kullamlan

ditz ve nerviirlii ¢elik cubuk, celik telin stvi ¢inkoya batirilmas: elde edilen ve paslanma kinlma
hasar alma gibi durumlara karst dayanikli galvanizli gelik hasir Gretiminin haricinde yt.‘zksck
karbonlu celik e}, ingaat demirinin ince hali olan soguk gekilmis kangal, galyanizli haswr, diiz
tei}n b{.[h {fblqiﬁf{de Sﬁfﬁl@ﬁﬁf eklinde dokunmasz souucu olusan Srdhi 1,6[3 fens 1 " g

tifpésivle L}ée




donatilanini saran etriye, kolon veya perdelerde kullantlan kargihkl dilsey donatila: birbirine
baglayan ve mesafeyi sabit wtarak aym uzakhkia durmasim saglavan giroz ve hazir {iémir
mamullerinin {retimidir, Sirket, bunun yani sira ticari mal (insaat demiri) ticareti faalzy&um
stirdifrmektedir.

Sirket’in amag ve faaliyetleri esas sdzlesmenin “Amag ve Konu” baghkl: 3 nolu 1naddesi.r1de
agafidaki sekilde belirtilmigtir; :

6102 sayilt Tiirk Ticaret Kanunu ve 6362 sayil Sermaye Pivasasi Kanunu ve ilgili mcwuata
uymak kaydivia, Sirketin, amag ve konusu baglca sunlardir: .

a- Sofuk ¢ekme yontemi ile ¢ekilerek nerviirlenerek firetilen yitksek dayanim giiciine sahip a}an
gelik hasir, gelik hasir Giretiminde ve betonarme yapilarda kullanilan diiz ve nerviirli gelik
gubuk, yitksek karbonlu celik tel, ingaat demirinin ince hali olan soguk ¢ekilmis kangal, qeizk
telin s1v1 ¢inkoya batirdmasi elde edilen ve paslanma kirilma hasar alma gibi durumiara kar§1
dayanmkl galvanizli tel, dikenli tel, diz telin belli 8lgiilerde sarmallar geklinde dokunmasi
sonucu olugan 6rgii teli fens teli , ingaat ¢eliginin biikilmesiyie elde edifen ve kolon ve kiris
gibl tagryicr sistem elemanlarmun boyuna donafilanim saran etrive, kolon veya perdelerde
kullantlan kargiliklr diisey donatlar: birbirine baglayan ve mesafeyi sabit tutarak ayn: aza’idf;km
durmasmt saglayan ¢iroz ve hazir demir mamullerinin ve her tirlts van driinlerin, yedek
pargalarm, aksamlarin, aksesuartarm, sarf malzemelerinin imalati ve ticaretini yapabiliv.

b- Yukanda sayllan mal ve iriinleri kismen veya tamamen baska kuruluslara fason isc}i}ik
vermek suretiyle imal ettirebilir. Konusu ile ilgili olarak fason imalat yapabilir veya }«aptzmbl lir.

¢- Konusu ile ilgili alanlarda bayilikler ve miimessillik alabilir verebilir.

d- Konusu ile ilgili alanlarda resmi ve ¢zel kuruluslarda ihale ve taahhiit islerine ﬂm,bxhr

ihaleler alabilir.

g~ Konusu ile ilgili alanlarda ithalat ve ihracat yapabilir,

f- Sermaye Pivasas: Kanunn m.21/1 hitkmit sakh kalmak ve vatmm hizmetieri ve faahyetierl
nitelifinde olmamak kaydiyla, Sirket amag ve konusu ile ilgili olarak yurtici ve ynrtd@mda
sirket veya girketler kurmalk, ortakisklara igtirak etmek; :

g- Yatirun hizmetleri ve faalivetieri niteliiinde olmamak kaydiyla Sirket faalivetlerine uygun
her tiirhii menkul ve gayrimenkul alun satimam yapmak, kiralamak, finansal kiralama yapm.ﬁk

kiraya vermek, devir ve ferad islemleri gerceklestirmek, irtifa, intifa, kat mitlkiyeti, kat 1rlt:fak1
tesis etmek ve benzeri isleri yvapmak; .

h- Her tiirlit fikri deBeri, patenti, lisansy, markay, know-bow's ve difer sinai milkiyet ha,k]arlm
sats alabilir, satabilir, kiralayabilir, kiraya verebilir, ithal veya thrag edebilir, -

1~ Sivket isleri i¢in i¢ ve dis pivasalardan uzun, orta ve kisa vadeli borclanmak, leasing (ﬁncmsai
kiralama), faktoring ve forfaiting dahil her tiirli krediyl temin etmek ve kredi temini glg‘,m
teminat vermek ve bunlardan ortakiari 3, kisileri ve misterilerini faydalandirmak, ;

i~ Sirket amag ve konusu ile ilgili her tirli menkul ve gayrimenkul lizerinde rehin, 1{30&:&( \?wa
diger tirlil teminatiar kurmak, bunlan fek etmek, lgtined kigileri igin kefalet vermek. Su kc;dar
ki; Sirket'in kendi adina ve 3. kisiler lehine, garanti, kefalet, teminat vermesi veya ipotek dﬁhil
relin hakig;qtesls etmesi huguslmnda Sermaye Piyasast Mevzuati ¢ergevesinde be]ulenen

f:,saslara l,.{f,"l.!;i'tl .
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k- Sermaye Pivasass Kurulunun srigls kazang aldarom dizenlemelerine aykirilik tés.kii
etmemesi, gerekli dzel durum agiklamalariin vapilmasy, yil iginde yapilan bagslann Genel
Kurulda ortaklarin bilgisine sunulmas:, Sermaye Piyasas: Kurulu tarafindan belirlenen fist fs;mr
dahilinde kalmak tizere vapilacak bagslarm fist ssurimn genel kurul tarafindan belirlenmesi ve
bu smmr asan tutarda bagly vapimamas: sartlaniyla kendi amag, konu ve faaliyetini
aksatmayacak sekilde sermaye piyasast mevzuatina uygun olarak dagntitabilir kar matralﬁma
eklenebilecek bagts ve yardim yapmak;

I- Sermaye Piyasas: Mevzuat: ve iigili mevzuata uygun olarak hareket edilmesi ve gerekli Hzel
durum agiklamalarinm yapilmas: kaydiyla, mevzuatin Sngérdugii sekil ve smirlar igi‘ﬁxdea
Sirketin kendi paylanm iktisap etmek ve gerektiginde elden gikarimak, Yurticinde ve
yurtchyinda her tirlt nakit, sermaye piyasast aracl, degerli maden ve emtia tizerinde sermfaye
piyasast mevzuatl hitkitmlerine uymak kaydiyla her tlirlii tasarrufia bulunmak,

Sirket amag ve konusunda degisiklik yapimast halinde Ticaret Bakanhf ve Sermaye Piya@.;asd.
Kurulw’ndan izinlerin alinmas gerekmektedir, 5

2L.14. Yonetim kuruluna ve komitelere iligkin dnemli hitkiimlerin Szetleri:

Sirket’in ana soxzlesmesinin “Yénetim Kurulu ve Stresi™ baglkl 7 no.Ju maddesinde agag;daki
sekilde belirtilmistir; :

Sirketin islert ve idaresi Genel Kurul tarafimdan Tiirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Piyasfam
Kanuno hitkimleri gergevesinde Tirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasasi mevzuatzr}da
belirtilen gartlan haiz olarak secilecek en az bes (3) iyeden olusan bir yénetim kurulu tarafindan
yitritiiilir, 5

A grubu pay sahipleri yonetim kuralu iiyeligine aday gGsterme konusunda imtivaz sahibi{ii.r,
Yonetim kuralu tiyelerinin varis1 A grubu pay sahiplerinin gOsterdigi adaylar arasindan Sirket
Genel Kurulu tarafindan secilir, Yonetim Kuruhenun tek sayr tvelerden miitesekkil oimfam
halinde Giye sayisinm bir eksiginin yariss kadar uye A grubu pay sehiplert tarafindan gsterilen
adaylar arasmdan secilir, A grubu pay sahiplerinin glisterecegi adaylar arasindan se:g:_i_ie#ek
yOnetim kurulu fiyeleri, Sermaye Pivasast Kurulu’nun Kururmsal Yonetim [lkelerinde belirtilen
bagimsiz Gyeler haticindeki tiyelerden olacaktur. :

Yonetim Kuralu tyeler], ik toplantifarinda, aralanndan bir baskan ve yeteri kadar bagkan
vardimess: seger. Stiresi dolmus bulunan bagkan ve baskan yardimeidannmn tekrar secilmeleri
mitmiiindiir. '

Uveliklerden birinin herhangi bir sebeple bosalmast halinde, Tiek Ticaret Kanunu hﬁk‘i‘zmiicri
ile sermaye piyasasi mevzuatina uygun olarak atama yapilir ve miiteakip ilk genel kurulun
onayna sunulur. Bu gekilde secilen liye yapilacak ilk genel kurul toplantisina kadar gorev yapar
ve genel kurul tarafindan se¢iminin onaylanmas: halinde yerine seqildigi tivenin kalan stiresini
tamamiar. '

Yonetim Kurulu Bagkani, A grubu pay sabiplerinin aday gosterdigi yonetim kurulu 'ﬁyeléer_i
arasindan seﬁ;.ijiir. |

Ja, Sirket isl.e_riféééektil'dgikge ve gn az ayda bir kez Yénetfm Kurulu Bagkan’mn,
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Yonetim kurulu ifiyelerinin gorev stiresi, en cok fi¢ il olup, siiresi biten vonenm kuruiu

Uyelerinin tekrar aday gésterilerek secilmeleri mimkindiir. Genel kurul gerekli vomrse
vonetim kurelu iyelerini her zaman degistirebilir.

Yonetim kurulu tiyelerinin ¢ogunlu gu fcrada olmayan iivelerden olusur,

Yonetim Karulu Tirk Ticaret Kanununun 367 ve 375%nci maddeleri kapsaminda ﬁorcx ve
yetkilerini, dilzenleyecegi bir yoner geyle kismen veya tamamen bir veya birkag yOnetim kurui
fiyesine veya Gictined kigiye devretmeye yetkilidir,

Yonetim Kurulu’'na Sermaye Pivasast Kurulu'nun Kurumsal Yénetim [lkelerinde belzmlen
esaslar gercevesinde veterli sayida bagimsiz fdiye genel kurul tarafindan seciiir. Ba;:zmsw
fiyelerin Kurumsal Yonetim [ikelerinde belirtilen nitelikler: tagimalar: sarttir, Bu tivelerin gbrev
stireleri, gorev sartlanr ve Gceretlendirilmeleri ile tlgili olarak Kurumsal Yonetim ]ikf:icn ne
uyulur, Kurumsal Yonetim ilkeleri gergevesinde yonetim kurulu bagkamnm genel muduriuk
glrevini Ustlenmemesi ve hichir yénetim kurniu dyesinin fek bagma smorsiz karar verme
yetkisinin bulunmamas: esastir. '

Yonetim kuruly tiyelerinin bilgi alma ve inceleme haldan kisiflanamaz ve kaldmlamaz.

Tiizel kigiler Yonetim Kuruluna secilebilir. Bir tijzel kisi YOnetim Kuralu ivesi olarak qu,zichﬂz
takdirde bu tiizel kisi ile birlikte, tiizel kisi adina, tlizel kisi tarafindan belirlenen, sadece bir
gergek kisi de tescil ve ilan olunur: ayrica tescil ve ilanmn yapilmis oldugu Sirketin internet
sitesinde hemen agiklamr. Tuizel kigi yénetim kurulu tivesi adina sadece bu tescil edilmisg ;,erq,ek
sahus toplantilara katilip oy kullanabilir. Yonetim kuraiu iiyesi olan tiizel kigi kendi adina iesmi
edilmis butunan kigiyi her zaman degistirebilir. :

$irket Y netim kuruluna bagh olarak Riskin Erken Saptanmast Komitesi, Denetimden Sor umi
Komite ve Kurumsal Yonetim Komitesi ve Sermaye Pivasast Mevzuat: kapsaminda kuruimam
gerekli olan differ komiteler kurulur, Komitelerin olugturulmas, tyelerin sayist, se¢imi ve ifa
edecekleri gorevler ile ilgill olarak Sermaye Piyasas: Kuruhe'mm kurumsal yonetime iligkin
dilzenlemeleri ile Tk Ticaret Kanunu hiikiimlerine uyulur. Komite Uyeleri yonetim karu?
tarafindan segilir ve atanir. :

Toplantilar esas olarak $irket merkezinde vapilirsa da bagska sehir ve mahallerde de ya;n]abllu
Tim Yonetim Kurulu tivelerine toplantmin yapilacaf ver ve saat ile toplanti glindemi :mcuden
bildirilir.

Sirketin yonetim kurulu toplannisina katilma hakkina sahi p olanlar bu toplanttiara, Tirk Ti 1cart,l
Kanunu'nun 1527. maddesi uyarmeca elektronik ortamda da katilabilir, Sirket, Ticaret
Sirketlerinde Anonim $irket Genel Kurullan Disinda Elekironik Ortamda Yapilacak Kuruiiar
Hakkinda Teblif hitkimlerl uyannca hak sahiplerinin bu toplantiiara elektronik ortamda
katiimalarma ve oy vermelerine imkan tanivacak Elektronik T oplant: Sistemini kurabzieteél
gibi bu amag igin olusturulmus sistemierden de hizmet satin alabilir. Yapilacak to_piantl_ld:da
Sirket esas siizlesmesinin bu hitkmi uyarmca kurulmus olan sistem {izerinden veya destek
“hizmeti alshdeak sistem u?el;m(ien hak sahiplerinin ilgili mevzuatta belirtilen haklarm: Tehllg
hukum{ermi;beizmlen Q@f@evgzde ki mlabllmesl saglanir. :




Yonetim kuruluna iliskin teretler genel kurul tarafindan belidenir, Y énetim Kurulu uvz,lerme '
ticret disinda verilecek mali haklar konusunds Genel Kurul yetkilidir,

Yinetim kurulu toplantilaning iliskin gagry, toplant glindemleri, yvénetim kurulu ba‘;kammn
secilme usulil ve kararlarn alinmas; gibi yonetim kuruluna iliskin hitkGim bulunmayan haiiude
Tiirk Ticaret Kanunu hitktimleri uygulanr, :

21.13. Her bir pay grubunun sahip eldudu imtiyazlar, baglam ve smrlamalar hakkmda
bilgi:

Sirket esas sdzlesmesinin 6°net maddesinde belirti] Idigi tizere,;

Sirketin  20.010.000,00-TL lik sermayest, gikanlong sermayenin %9,75%ine tekabiil eden
1.950.000,00-TL. nominal degerli 1.950.000 adet A grubu nama vazilt ve %90,25%ne tekabul
eden 18.060.000,00-TL nominal degerli 18.060,000 adet B grubu hamiline vazli paya
ayriimgiiy,

Cikanlan paylar tamamen satiarak bedelleri Odenmedikge veya satilamayan paylar 1pt<12
edilmedikce yeni pay cikanlamaz.

Sirketin sermayesi A ve B grubu paylara bilinmistitr. A grubu paylar nama, B grubu paylar
hamiline vazlidiy,

A grubu paylarm devrinde difer A grubu pay sahiplerinin 8n alim hakki vardir, Payim
devretmek isteyen A grubu pay sahibi, diger A grubu pay sahiplerine tekiifte bulunur, Pay
devrinde pay bedeli Uzerinde anlagma safflanamamast halinde payin bedeli taraflarn Grmk
saptayacafl bir bagmmsiz denetim sirketi tarafindan belirlenir. Bagimsiz denetim §1tketmm
belirledigi fivat tizerinden alim vapmak isteyen A g grubu pay sahibi alma nivetinden vazgegerse,
paymi satmak isteyen A grubu pay sahibi en az bu fiyattan olmak iizere paym tgiinci §ahzsiara
devredebilir, -

Yapilacak sermaye artirmmlarmda aksi kararlagtirdmadikca A grubu payiar kargzhgmda A
grubu, B grubu paylar kargihmda B grubu paylar cikartilir, Sermaye artinmlarimda yeni pay
alma haklanmn kisitlanmast durumunda gikanilacak yeni paylarm timis B grubu oiarak
¢ikarilacakir, '

itket esas sbzlegmesinin 7'nci maddesinde belirtildigi tlizere, A grubu pay sahipleri yonet:m
kurulu Oyeligine aday gosterme konusunda imtivaz sahibidir. Yonetim kurulu tivelerinin yansi
A grubu pay sahiplerinin gosterdigi adaylar arasindan Sirket Genel Kurolu tarafindan segthr
Yonetim Kurulu’nun tek say: tiyelerden mittesekkil olmast halinde tiye sayismin bir eksiginin
yarist kadar iye A grubu pay sahipleri tarafindan gésterilen adaylar arasmdan segilir. A grubu
pay sahiplerinin gosterecedi adaylar arasmdan segilecek vonetim kurulu tyeleri, Sermaye
Piyasas: Kurulu'nun Kurumsal Yonetim Ukelerinde belirtilen bagimsiz dveler lnnemdekl
Uyelerden olacaktsr. :

Yonetim Kurulu Bagkani, A grubu pay saluplezmm aday gOsterdifi ydnetim kurulu uyeleu
IﬁI’EISleclﬂ sm,zln* -
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ancak kendi iglerinden veya disanidan sececeklert bir temsilel vasitasiyla genel kurula kahl'xp
oy kullanabilirier. Temsil, noteriikge tanzim edilmis, usuline uygun vekaletname ile olur. F tirk
Ticaret Kanunu'nun 479/3-a maddesi uvarinca, esas sézlesme degisikliklerinde oyda lmtwaz
kullanitamaz.

Ayrica ana sOzlesmenin “Sona Erme ve Tasfiye™ bashiklt 17. maddesi ile A Gmbu pay
sahiplerine, tasfive payinda imtiyaz taninmastr.

Ana stzlesmenin “Sona Erme ve Tasfive” baghkls 17, maddesinin ilgih kism su §e'§<iic'icdir§:
“Tasfiye bakivesinin % 30's1 A grubu pay sahiplerine dagistiho.” '
21.16. Pay sahiplerinin haklarmn ve imtivaziarmn degistirilmesine iliskin esaslar:

Sirket tarafindan yeni imtivaz Sngoriilmesi veya meveut imtivazianm kapsam veva konubumm
degigtiriimesi gibi konularda, Snemi nitelikte islemleri ve ayrilma hakkint diizenleyen d:;agzc
belirtiten: SPE nun 23, ve 24, Madde hitkiimlerine uyulur,

Ortakliklarm Snemli nitelikteki islemleri:

MADDE 23 ~ (1} Halka acik ortakbikiann birlesme, béltnme islemicrine taraf olmast, Hir
degistirmesi, imtivaz Sngdrmesi veya meveut imtivaziarn kapsam veya konnsunu degiszinhesi
gibi vatmmertarn yatirm kararlarmm degismesine vol acacak ortakhifm yapisina iliskin temel
islemier bu Kammun uygulanmasimda Snemit nitelikte istem sayilir, Kurud, Snemli niteliké.teki
iglemieri, dnemlilik Sletis de dahil olmak tizere bu nitetikteki islemlcrde bulumdabilmesi veya
karariann alinabilmesi igin uyulmast zorunlu usul ve esaslars, halka agik ortaklikiarnn ni telwme
gore belirlemeye yetkilidir. :

{2) Kurul, birinci fikea cergevesinde diizenlenen zorunluluklara uyulmaksizin gera;ekles;tiz%ilen
isleralerin ortadan kaldirimasina yénelik Kurul kararimin tebligi tarthinden itibaren otuz giin
icinde islem Oncesi durumun aynen saglanmamasy hilinde idari para cezas1 verebilir ve bu
islemlerin iptali igin 6102 sayil Kanunun genel kurul kararlarmin iptaline iligkin hﬁkumicu
cercevesinde dava agabilir, '

Aynlma hakia

MADDE 24 — (1) 23 tinclt maddede belirtilen 8nemli nitelikteki iglemlere fligkin genel kuml
toplantisina katlip da olumsuz oy veren ve bu muhalefeti tutanafia gegirten pay sath.lerz_.
paviarm halka agik ortakhiia satarak aynlma hakkina sahiptir. Kurul, halka agik artak.ilgz_11
nitelifine gdre, ayrlma bakkmi, ayrilma hakkma konu nemli nitelikieki iglemin kamuya
agtklandifs tarihte sahip olunan paylar igin kullamlabilmesine iligkin esasian beiirimé}eya
yetkilidir. Halka agik ortaklik bu paylan pay sahibinin talebi tizerine, Kurulca belirlenecek
esaslara gére adil bir bedel tizerinden satin almakla yitkiimlidir. Kurol, aynima talebine konu
paviarin ortaklik tarafindan satin ahnmasindan Snce diger pay sahiplerine veya ymmmcziara
dnerilmesine iliskin usul ve esaslan diizenleyebiliz, :

(2) Pav sahibinin 23 iincti maddede belirtilen Snemli nitelikteki islemlere iligkin genel i\uml
mphmtzsma ifatzimamm veya oy kullanmasina hakstz bir bicimde izin veriimemesi, ¢afnnn

| z,m;iune giife yagllmamam i(’ﬁ:Va giindemin cre;%gl gibi ilan edilmemesi ha;iiurmde %enel ki /m!}
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karartarina muhalif kalma ve muhalefet serhini tutanaga kaydettivme sartl aranmaksizin bii‘izici
fikra hitkmti uypulanr.

{3) Aynlma hakkmmn dofmadign  haller ile ortaklifa by hakkm kullandinlmas:
yitkimlilliginden muafiyel verilmesine, bu hakkin kullandmasina  ve  adil bedel.in
hesaplanmasina iligkin usul ve esaslar Kurul tarafindan belirlenir. Kurul ayrilma hakkinin
kullamlmasma. iligkin bu hususlarda ortakliklann niteligine gére farkli usul ve esz{s}ar
belirleyebilir. 5

2L17. Olagan ve olajaniistii genel kurul toplantismmn yapilmasina iligkin ust:lferé ile
toplantthara kafilim kogullars hakkinds bilgi: :

Sirket’in olagan ve olaganiistll genel kurul toplantisiun  yapiimasina iligkin usui[e.ré ile
toplantilara katthm kosullar esas sozlesmenin “Genel Kurul™ bashikh 10. maddesinde asagidaki
sekilde ver almistir. 5

Genel Kurullar, Tlirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasas: mevzuat: ercevesinde olagan ve}ya
olaganlistli toplanurlar. Genel kurul Toirk T icaret Kanunu, Sermaye Pivasas: Kanunu ve ilgiii
mevzuat uyarinca kendisine tamman yetkilere sahiptir. Olagan genel kurul, sirketin hesap
devrest sonundan itiharen 3 ay iginde ve senede en az bir defa: olafantistli genel kurullar ise,
Sirket islerinin gerekiirdigi hallerde ve zamanlarda toplanr, |

Genel kurul toplantilarina kattiim daveti, toplanti ve karar nisaplan ile genet kurullara i!.iﬁ}:in
olarak esas sézlesmede hiikiim bulunmayan diger her tirlii hususta Tiirk Ticaret Kanunu,
Sermaye Piyasas: Kanunu, Sermaye Piyasas1 Kurulu'nun kurumsal ydnetime i1i$I§.in
diizenlemeleri ve diger ilgili mevzuat hitkiimlerine uyulur, |

Genel kurul toplantifarinda A grubu paylarm 13, B grubu paylarn 1 oy hakk: vardir, Bir pay
birden ¢ok kisinin ortak milkiyetinde ise bunlar ancak kendi iclerinden veya disandan
segecekler] bir temsilei vasitastyla genel kurula katthp oy kullanabilivler. Temsil, .noter'[ikég:e
tanzim edilmis, usultine uygun vekaletname ile olur. Tiirk Ticaret Kanunu'nun 479/3-a maddesi
uyarinea, esas sézlesme degigikliklerinde ovda imtivaz kullamlamaz. :

Pay sahibi genel kurul toplantilarina kendisi katilabilecedi gibi pay sahibi olan veya olmayian
bir temsilci de vollayabilir, Vekaleten oy kullanilmasinda, Sermaye Pivasas Kum}u
diizenlemeleri ve sermaye piyasas: mevzuat ditzenlemelerine vyulacaktir, '

Sirket genel kurul toplantiarmda, Tiirk Ticaret Kanunw’nun 409. maddesinde vazih Imsuslfar
miizakere edilerek gerekli kararlar almir. Genel kurul toplantilart ve bu toplantilardaki karar
nisabi, Tirk Ticaret Kanunu, Sermaye Piyasas: Kanunu, Sermaye Piyasas: Kurulu'nun
Kurumsal Yénetim Iikeleri hitkiimlerine tabidir,

Finansal tablolar, yénetim kurulunun yillik faaliyet raporu, denetleme raporlar, genel kurul

glindem ve maddeleri ile ilgili hazilanan bilgilendirme dokiimam ve yénetim kuraiunun k‘:;ar
dagttim Snerisi, genel kurul toplantismdan en az ti¢ hafta tnce genel kurul toplant ilanyla

™, birlikte sermaye piyasast mevzuati uyarinca flan ediliv ve pay sahiplerinin incelemesir}e
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Genel kurul, Sirketin merkez adresinde veya Jirket merkezinin bulundugu itin eiverisli bir
verinde toplanir. Genel Kurul toplantisinm ydnetim kurslu karan ile irket merkezi diginda bir
yerde yapitmast halinde, bu yerin toplantiya ait davette belirtitlmesi zoruniudur. :

Genel kurulun ¢alisma usul ve esasian Yonetim Kurulu tarafindan hazirianan bir ig Yinerge ile
dizenlenir ve Genel kuralun onaymdan sonra tescil ve ilan edilir. I Yonerge hitkfimlerine
uyulmast zorunludur, 5

Olagan ve Olaganiistii Genel Kurul toplantilarinda oy haklan, fiziki veyva elekironik artazérzda
kullanilabilir, :

Pay sahibinin temsiline iligkin olarak Tirk Ticaret Kanunu ve sermaye piyasast mevzuatinda
yer alan diizenlemelere uyulur, Gene! kurul toplantisina elektronik ortamda katlmaya iligkin
haller saklidir, :

irketin genel kurul toplantilarma katiima hakk: bulunan hak sahipleri bu toplantlara, ?_‘éﬁ'ri{
Ticaret Kanunw’nun 1527 nei maddesi uyannca elektronik ortamda da kaulabilir. Sirket,
- Anonim  Sirketlerde Elekwonik Ortamda Yapilacak Genel Kurullara ligkin Yonetmelik
hitkimleri uyarinca hak sahiplerinin  genel kurul toplantilanna  elekironik ortan&da
katilmalanna, gérig agtklamalanna, Sneride bulunmalarna ve oy kullanmalarina imkan
tanryacak elektronik genel kurul sisteming kurabilecegi gibi bu amag igin o.ius;tumjlnm;;
sistemlerden de hizmet satm alabilir. Yapilacak tim genel kurul toplantlarinda eésas
stzlesmenin bu hitkmi uyarinea, kurulmus olan sistem fizerinden hak sahiplerinin ve
temsileilerinin, amlan Yénetmelik hikiimlerinde belirtifen haklarim kollanabilmesi safilanir,

21.18. Ihracomn yinetim hakimiyetinin el degistirmesinde gecikmeyve, mrteiemeycéve _
engellemeye neden olabilecek hitkiimler hakkimnda bilgi: :

Yokuur,
21.19. Paylarin devrine iligkin esaslar:

Thrager’ nin esas stzlesmesinin 6.maddesine gire paviann devrine iliskin esaslar agagidaki
sekilde diizenlenmistir; :

Sirketin 20.010.000,00-TL 1k sermayesi, ¢ikariimig sermayenin %9.75 'ina tekabiil e{i;eﬂ
1.950.600,00-TL, nominal deferlt 1.950.000 adet A Grubu nama vazilt ve %90,23 “ine tekabiii
eden 18.060.000,00-TL nominal degerli 18.060.000 adet B grubu hamiline yazih paiya
ayribmigtiy,

Ctkanlan paylar tamamen satifarak bedelleri ddenmedikee veya satilamayan paylar i_p‘itai
edilmedikce yeni pay cikarilamaz. :

yirketin sermayesi A ve B grubu paylara bélunmiigtiir. A grobu paylar nama, B grubu payiz.ar
hamifine yazihdir. A Grubu paylar ishu Ana Sozlesme'de belirtilen dzel hak ve imtiyazlara
sahiptirfer. :

A grabu paylarin devrinde dier A grubu pay sshiplerinin on alm hakk: vardir, Payun
fdcvretzme;zfisj'eyelz A gruby pay sahibi, diger A grubu pay sahiplerine teklifte bulunur. Pf;zy
M\\ d.gvrizldpzﬁ? bedeli iy ritfd t anlagma saglanamamas: halinde paymn bedeli tagaflarm ortak

' i Bir bag;j.;nsm z%eﬂm sirketi iamﬁi}flan belir]enizr._ Iiggig}sl_z den-;im T?éﬁ‘mn
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belirledigi fiyvat Gzerinden alim vapmak isteyen A grubu pay sahibi alma miyetinden \razge(;érsie'
payim satmak isteyen A grubu pay sahibi en az bu fivattan olmak fizere payimt 3. sahlslara
devredebilir.

Sermayeyi temsil eden paylar kaydilestirme esastar: cergevesinde kayden izlenir,

Sirket'in sermayesi, gerektifinde Tirk Ticaret Kanunmu ve Sermaye Plyvasasi Mev?uau
hitkiimieri cercevesinde artinlabilir veya azaltslabilir, '

Yapilacak sermaye artrimiarmda aksi kararlagtinlmadikga (A) grobu paylar karsiliginda (A)
grubu, (B) grubu pavlar karsilifinda (B} grubu pavlar gikarilir. Sermayve artirmmlarnnda j;erzi
pay alma haklarmin kisstlanmas: duramunda crkaridacak veni paylann tind (B) grubu aiarak
gikanlacakir, '

Sermaye artinmlarmda bedelsiz paylar artirom tarihindeks paylara dagtiir,

Yonetim kurulu, Tirk Ticaret Kanunu ve Sermaye Pivasas: Kanunu hitklimlerine uygun olarak,
gerekli gtrdiigl zamanlarda, kawith sermaye tavanina kadar (A) grubu nama ve (B) grubu
hamiline yazih paylar ihra¢ ederek gikanlmis sermayeyi arftirmaya yetkilidir,

Yonetim kurulu, nominal defierin izerinde veya altinda pay gikariimast ve pay sahiplerinin yeni
pay alma haklarnn kismen veya tamamen sinwlandinlmas: veya imtiyazh pay sahiplerinin
haklarmin kisitlanmass nitelifinde karar alabilir. Yeni pay alma hakkins kisitlama yetkiss, éjpay
sahipleri arasinda egitsizlife yol agacak sekilde kullamlamaz. Yonetim kurulunca bu fikea
kapsaminda alman kararlar, Sermaye Pivagast Kurulu'nun belirledigi esaslar chgewsmde
kamuya duyurulur, :
{A) grubu paylanin Borsa'da satilabilmesi igin satilacak paylann (B} Grubu paylara dorzu§mu§
olmasi sartt aranig,

21.20, Sermayenin artirdmasma ve azaltlmasina iligkin esas sbzlesmede dngdriilen
kosullarmn yasamin gerektirdifinden daha agir olmasi halinde siz konusu hitkimler
hakkmda hilgi: :

Yoktur,
22. ONEMLI SOZLESMELER

Sirket'in taraf oldugu stzlesmeler ayagidaki tabloda belirtilmistir.
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23. UZMAN RAPORLARI VE UCUNCT KISILERDEN ALINAN BILGILER:

Uzman ve bafimsiz denetim raporiart ile ficiineii kisilerden alman bilgiler; ;

Is bu ihrage: bilgi dokiimamnda liglined sahuslardan saglanan bilgilerin kullamldig: yerlerde o
bilgilerin kaynags belirtilmistir. Bu ve buna benzer Gglinett gahuslardan saglanan bilgilerin
[zahname’ve dogru bigimde aktarmus oldufumuzu teyit ederiz, Ihrages bildigi veya ilgili Uictinei:
sahsin yayinladign bilgilerden kanaat getirebildigi kadaniyla, agiklanan bilgileri yanlg *véeya
yaniltier hale getirecek herhangi bir eksikligin bulunmadigi ve stz konusy bilgilerin ayhen
alindifins beyan eder. 5

31.12.2020, 31.12.2019 ve 31.12.2018 tarihli finansal tablolara iliskin 6zel bagumsiz denf:itim
rapory, bagumsiz denetim firmas: ATA Uluslararass Bagimsiz Denetim ve Serbest Muhasebeci
Mali Mitsavirlik A.S. tarafindan hazirlanmistr, Soramlu Denetgi Seyfettin Erol' dur, Bagmimz
Denetei’nin sorumluluk beyam igbu Thrager Bilgi Dokiiman: ekinde ver almaktadie, :

Rehber Gayrimenkul Degerler ve Damgmaniik AS. torafindan 31.12.2020 tarihinde
Manisa’daki gayrimenkul igin 2020/07/2074.2 saytll raporu ile yine aymi tarihi izirzi'r
Aliaga’daki gayrimenkul icin 2020/02/2074-1 saytls rapor ve sahip olunan makincler igin
31.12.2019 tarih ve 2019/07/1576-3 sayili Makine Degerleme Raporlan hazzrla.umzétzr'
Sorumly Degerleme urmam Aydil Ceven'dir, :

Isbu Thrager Bilgi Dokitmamnda kullanilan Bagimsiz Hukukeu Raporu Balioglu Hilkél]k
Biirosu- Avukat Dilek BALIOGLU tarafindan hazirlanmigtr, Bagimsiz Hukukeu Raporu 1$ bu
Ihrage: Bilgi Dokiiman: ekinde yer almaktadir, 5

[hrace Bilgi Dokiimant’nda yer alan raporiars hazirlayan uzmanlar, finansal rapor]éan
denetleyen bafumsiz denetim kurulusu, halka arza aracilik eden yetkili kurulug ve hukui@gu
raporunu hazirlayan avakat; :

a) Ihrager tarafindan ihrag edilen va da grup sirketlerine sit menkul kiymetleri ya da _ihrag:q:nfzm
menkui kiymetlerini elde etme hakk) veren ya da taahhiit eden opsiyonlara sahip degillerdir,

bj [hrages tarafindan daha énce istihdam edilip edilmemiglerdir ve ortakiktan herhangi bir ﬁczé‘et
almamiglardir, :

¢) Ihrager yénetim ve denetim organlarimn herhangi birinde {iye degillerdir,

dy Ihrageimn menkyd krymetlerinin halka arzinda glrev alan yetkili kuruluglar ve haglmsém
denetim kuruluglas ile baglantilan yoktur, :

24. ISTIRAKLER HAKKINDA BILGILER

24.1. Konsolidasyona dahil edilenler harig¢ olmak iizere ihracemm finansal yat;runiaér:
hakkinda bilgi:
Thraget, kurutusu 06.01.2020 tarih ve 9987 sayih TTSG de ilan edilen Heybeinvest Uluslarara;sz
Tagimacihk ve Lojistik Yatnmlarr AS. ye %2.5 oranmda istirak etmisgtir, Heybeimfegsz
Ulnslararast Tasimacilik ve Lojistik Yatmmlan A.S. nin ana faaliyet konusn, her tirlg deniz
vasitalaring {i;,&etmek_, denizde ve karada vlusal ve uluslararas: alanlarda her gesit tagimacihik gfe
: entelifi, milmessiliik, armatoritik isleri vapmak, Sirket'in gerek
werekse yu I(;il_f;d:?".i veya disindaki bagka firmalar icin roro gemileri ve dgger
r, sifeplér, rg ‘ﬁzarﬁ her };ﬁfgﬁ deniz vasralaria in.ﬁffve fgamiggmeﬁ”ﬁem
s“? A _ A -
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Hizumly yerlerde tersancler, tamirhaneler, kizak mahalleri kuru ve fizer havuzlar ve hu i,slferin o
gerektirdidi bileiimle denizeilikle ilgili simai tegebbiisler kurmak ve isletmek; gemilere ve diger
tagima araglarina gerekli akaryakit, vag, kumanya, personel temin etmek, akarvakit _pmfnpa
istasyonlart kurmak, isletmek, liman ingast ve igletmeciligi yapmakur. Sirket’in semzaj}esi
50.000,00 TL olup, paylar nama yazilidsr, Sermayesi, 0.01 TL degerde 5.000.000 adet p;’:lya
ayrimistir, I"hrag:f;mm 0,01 TL deferinde 125.000 adet pay! bulunmaktadir, Sirket’in ciiéger
ortaklary; 1.250 adet paya kargtitk gelen 1.250 Térk Liras Agah Rusen Cetin tarafindan nakdi,
1.230 adet paya kavsihik gelen 1.250 Turk Lirast Mustafa Tufan tarafindan nakdi, 1.250 adet
paya karsihik gelen 1.250 Turk Lirast Ipek Ersoy tarafindan nakdi, 1,250 adet paya karsilik
gelen 1.250 Tik Liras: Hitseyin Ocaket tarafindan nakdi, 1,250 adet paya kargihk gelen 1.250
Tiirk Lirast Yalom Ertan tarafindan nakdi, 1.250 adet paya karsilik gelen 1.250 Turk Lirast
Mehmet Ali Fincan tarafindan nakdi, 1.250 adet paya kargilik gelen 1.250 Turk Lirass Emine
Aksu tarafindan nakdi, 1.250 adet paya karsihk gelen 1.250 Tiirk Lirast Mehmet Enire
Eytboglu tarafindan nakdi, 1.250 adet paya kargiltk gelen 1.250 Tiirk Liras: Gokhan Demirsz
tarafindan nakdi, 1.250 adet Paya karsilik gelen 1.250 Tirk Liras: Orhan Demirhan Ekici
tarafindan nakdi, 1.250 adet Paya kargittk gelen 1,250 Tiirk Lirag; Eyiip Levent Eyiipogélu
tarafindan nakdi, 1.250 adet paya kargthik gelen 1,250 Tirk Liras: Umit Tolga Gogken
tarafindan nakdi, 1.250 adet paya kargihik gelen 1.250 Tirk Lirast Dilek Kuzu tarafindan nakdi,
1.250 adet paya kargihk gelen 1.250 Tiwk Lirast Ash Sahin tarafindan nakdi, 1.250 adet paya
karsilik gelen 1.250 Tiirk Liras: Okan Bahsiy tarafindan nakdi, 1.250 adet paya karsilik gelen
1250 Tark Liras: Halil Emrak Ugursal tarafindan nakdi, 1.250 adet paya karsihk gelen 1.250 '
Tiirk Lirast Mehmet Cakmur tarafindan nakdi, 1.250 adet paya karsifik gelen 1.250 Tork Lirafs-l
Siyami Koray Kirea tarafindan nakdi. 1.250 adet paya kargilik gelen 1.250 Téirk Lirast Cagn
Kerem Vaizoglu tarafindan nakdi, 1.250 adet paya karsihik gelen 1.250 Tirk Lirass Nejat Og'QZ
Karayegen tarafindan nakdi, 1250 adet paya karstik gelen 1.250 Tk Lirast Orhan Ekinet
tarafindan nakdi, 1.250 adet paya kargilik gelen 1.250 Tiirk Lirass Biilent Ragit Haciogiu
tarafindan nakdi, 1,250 adet paya kargilk gelen 1.250 Turk Liras: Arkin Tecim tarafindan
nakdi, 1.250 adet pava karsihrk gelen 1.250 Tiirk Liras: Seleuk Ucel tarafindan nakdi, 1 25{}
adet paya karsitik gelen 1.250 Tark Liras: Yusuf Octi tarafindan nakdi, 1.230 adet pava Kargilik
gelen 1.250 Tiirk Liras: Hitsevin Aksu tarafindan nakdi, 1.250 adet pava karsilik gelen 1250
Tiirk Lirast Namik Kemal Ekinci tarafindan nakdi, 1.250 adet paya karsilik gelen 1.250 Tirk
Lirasy Ali Ekinci tarafindan nakdi, 1.250 adet paya karsihik gelen 1.250 Tiirk Lirass Riza Ayber
Akgit wrafindan nakdi, 1.250 adet paya karsihk gelen 1.250 Tirk Lirass Mustafa Murat
Erytlmaz tarafindan nakdi, 1.250 adet paya kargihik gelen 1.250 Tiiek Lirast Al Sezen
tarafindan nakdi, 1.250 adet paya kargihk gelen 1.250 Tk Liras: Zekeriya Basar C")zbiiez}j
tarafindan nakdi, 1.250 adet paya karsiltk gelen 1.250 Tiirk Lirast Kerem Ozkarakag tarafindan
nakdi, 1.250 adet paya karsiiik gelen 1.250 Tirk Liras1 Mehmet Murat Ozkarakag tarafindan
nakdi, 1.250 adet paya karstiik gelen 1.250 Tork Lirast Zeynep Aksu Dalbeler tarafindan _nakdi,i
1.250 adet paya karsihik gelen 1.250 Tirk Lirasy Telsag Tel ve Tel Mamiilleri Sanayi ve Ticaret
Limited Sirketi tarafindan nakdi, 1,250 adet paya karsaihk gelen 1.250 Tiirk Lirasy Sami Soybag
Demir Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi tarafindan nakdi, 1.250 adet paya karsihk gelen 1.250:
Turk Liras: Akih Haddecilik Sanayi ve Ticaret Limited Sirketi tarafindan nakdi, 1.250 adeté
- baya kargiik ﬁfen 1.250/2’{’1’?:1{ Liras 'BMSJ!;_\_CcIiZ( Hasir Sanayi ve 'i"i_%aret An??m};k?ﬁé
" . : o § st

I

+

A
o4
e B4
. ra
; i
3 &
]

o

K




tarafindan nakdi, olarak tashhiit edilmistir. Nakden taahhiit edilen paylarin itibari deg'erlerix}zin o
tamami sirketin tescilinden 6nce Odenmigtir, :
25. INCELEMEYE ACIK BELGELER

Agsagrdaki belgeler Manisa Organize Sanayi Bolgesi, 1. Kisun Kegelikdy Mahallesi Azaturk
Caddesi No:3 Yunusemre/Marnisa adresindeki ihragomn merkezi ve basvuru yerleri 1Ie

ihracemm internet sitesi www.bmscelikhasir. com.tr ile Kamuyu Aydiniatma Platfarmundd
(KAP) tasarruf sahiplerinin incelemesine acik tatulmaktadir: '

1) thrage bilgi dokimamnda yer alan bilgilerin dayanagim olusturan her tirli rapm va
da belge ile degerleme ve gorigler (degerleme, uzman, faaliyet ve bagimsiz denetim laporiau
ile yetkili kuruluslarca hazulanan raporiar, esas stzlesme, vb.)

2} Ihragemin ihrage: bilgi doktimanmda ver almas gereken finansal tablolar
33 28.01.2021 Manisa Fabrikas: Kapasite Raporu
4) 05.10.2020 tarihli Gebze Fabrikas: Kapasite Raporu

5} 31122020 tarihli Rehber Gayrimenkul Izmir Alaga ALOSBI Gdynmenkul
Degerleme Raporu

6) 31.12,2020 tarihli Rehber Gayrimenkul Manisa Fabrikas: Gayrimenlkul Degfniemn
Raporu

26. EKLER

i Bagmsiz Denetei Sorumiuluk Beyvam
2. Sirket Esas Sozlegmesi ve I¢ Yonergesi
3. 310122018, 31.12.2019 ve 31.12.2020 taribli finansal tablolar ile stz konusu Imansai

tablolara ait dzel bafimsiz denctim raporian
4. Bagimsiz Hukukeu Raporu
5. Bagmmsiz Hukukeunun Sorumiuluk Beyam
6. Gayrimenkul Degerleme Sirketi Sorumluluk Bevam




