Halka Agik Olmayan Sirketler Igin Defter Degeri
Baz Alinarak Hesaplanan NAD Kirillimi

Sabanci Holding Bilgi Notu

Sabanci Holding, 2023 yili 3. geyrek finansallarinda
devam eden karliliginin yani sira saglikh mali yapisi ve
glicli net aktif deger bliyiimesi ile de dikkat cekti.

Organik ve inorganik blylmeyi hizlandirmak igin
yatirmlarini  ikiye katlamayr planlayan Sabanci
Holding, planladigi yatirmlarin  %25’ini mevcut
faaliyetlerin korunmasi ve biyitilmesiigin ve %75’ini
ise “yeni ekonomi” olarak tanimladig Enerji ve iklim
Teknolojileri, ileri Malzeme Teknolojileri ve Dijital
Teknolojiler i¢cin 6ngdrmekte.

= Halka acik olmayan sirketler icin bagimsiz
degerleme baz alinarak hesaplanan net aktif deger
kirlhmi banka ve finansal faaliyetlerin payinin
gerilerken enerji ve iklim teknolojileri alanin
portfoydeki agirliginin  arttigini  gostermekte.
Banka disi karlardaki gucli seyir, banka disi
faaliyetlerin grup karina katkisinin arttigini
gosterirken, bu durumu da destekliyor.

= Sabanci Holding’in hissedar vyapisinin %49,5
Sabanci Ailesi ve %50,5 fiili dolasimdaki pay olarak
ayrimi ve Yonetim Kurulu’nda aile disi Gyelerin
oraninin %44 olmasi seffaflik ve drnek yonetisim
uygulamalari ile emsal sirketler arasinda Sabanci
Holding’i 6ne g¢ikartmakta.

lyi cesitlendirilmis varlik portféyiiniin  karlilig
desteklemeye devam etmesini bekledigimiz Sabanci
Holding’in etkin sermaye tahsisi ve sirdurilebilir
temettl blylmesi sirket hisselerini cazip kildigini
disiniyoruz. 2022 yili ilk 9 aylik rakamini asan banka
disi 6zsermaye karhihg (ROE)'nin yani sira sirket 3 ve
5yillik ortalama F/K oranina gére sirasiyla %15 ve %46
iskontolu islem géremeye devam ediyor.
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SAHOL 6.12.2023
Sabanci Holding

Fiyat 61,95
Hedef Fiyat 92,03
Getiri Potansiyeli % 48,56%
Fiili Dolasim Pay Orani % 50,46%
Piyasa Degeri (milyon TL) 126.403
Piyasa Degeri (milyon USD) 4.381
Aylik Ort. islem Hacmi (milyon TL) 1.733
3 Aylik Ort. islem Hacmi (milyon TL) 2.029

Son 1 Yilin En Dustik ve Yiksegi 34,12 / 65,15

Getiri Performansi %

SAHOL BiST-100
Ayhk 11,32 4,56
3 Aylik 0,81 -2,17
Yilhk 60,60 62,52
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UYARI NOTU: Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanligi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanhgi hizmeti, yetkili kuruluslar
tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak kisiye 6zel sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali
durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize

uygun sonuglar dogurmayabilir.
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