EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE

INVEST pav4

KAYSERI SEKER
FABRIKASI ANONIM SIRKETI

“FIYAT TESPIT RAPORU” ANALIZI

09 Mayis 2023

EEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEEE

INVEST pAv4



ICINDEKILER

1 HALKA ARZA iLiSKIN BILGILER
2 SIRKET HAKKINDA BILGILER

3 FINANSAL BILGILER

4 DEGERLEME

5 DEGERLEME SONUCU

6 GORUS

YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S

INVEST pav4



1. Halka Arza ilisin Bilgiler

Tablo 1 — Halka Arza iliskin Genel Bilgiler
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ihragg Kayseri Seker Fabrikalari A.S.
ihraggi Borsa Kodu KAYSE

Halka Arz Oncesi Gikarilmis Sermaye 600.000.000 TL

Halka Arz Sonrasi Gikarilmis Sermaye 706.000.000 TL

Ek Pay Satisi

Toplam Halka Arz Edilecek Pay

106.000.000 TL Sermaye Artirimi

Halka Arz Satis Fiyati

16,27

Talep Toplama Yontemi

Sabit Fiyatla Talep Toplama

Talep Toplama Tarihleri

10-11-12 Mayis 2023

Halka Arz Buyukligii

1.724.620.000 TL

Halka Arz Biiyikliigi (Ek satis dahil)

Tahsisat Gruplari

Yurt ii Bireysel: %65

Yurt i¢i Kurumsal: %25

Yurt Digi Kurumsal: %5

Sirket Calisanlar/Ciftci Yatirnmci: %5

Kaynak: Kayseri Seker Fabrikasi A.S. izahname ve Fiyat Tespit Raporu

Tablo 2 — Ortaklik Yapisi

Ortak Adi

Halka Arz Oncesi

Sermaye
(TL)

Sermaye
(TL)

Sermaye
(%)

Halka Arz Sonrasi
Sermaye

(%)

S.S. Kayseri Pancar Ekicileri Kooperatifi | 351.622.539 58,6 351.622.539 49,8
Tirkiye Varlik Fonu 66.438.243 11,1 66.438.243 9,4
Diger Pancar Ekicileri Kooperatifi 181.939.218 30,3 181.939.218 25,8
Halka Acik Kisim - - 106.000.000 15,0

Kaynak: Kayseri Seker Fabrikasi A.S. izahname ve Fiyat Tespit Raporu

2. Sirket Hakkinda Bilgiler
2.1. Faaliyet Konusu

Kayseri Seker Fabrikasi, Bakanlar Kurulunun 21.11.1954 tarih ve 4/4019 sayili karari ile TTK
hikimlerine gore Kayseri Seker Fabrikasi Anonim Sirketi adi altinda tamamen 6zel bir sirket
olarak kurulmus ve faaliyete baslamistir. 2 Ekim 1955 tarihinde deneme kampanyasina
baslanmis, 6 Kasim 1955 tarihinde ise isletmeye aciimistir.

Sirketin ana faaliyet konusu; kristal, toz ve kiip seker Uretimi ve ticareti, seker sanayinin yan
ariint olan yas kispe, kuru kiispe, melas, melash kuru kiispe, kireg tasi, elektrik Gretimi ile

tohum ve glibre ticareti yapmaktir.

2006 yilinda Bogazliyan Seker ve Mamulleri Entegre Tesisi faaliyete ge¢mistir. Mart 2007’de
Pan Pazarlama ithalat ve ihracat San. Ve Tic. A.S. kurulmustur. Sirketin ana faaliyet konusu her
nevi seker ve seker sanayinin yan trini olan yas ve kuru kispe, melas ve melash kuru kiispe,
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maya, alkol, ispirto, organik asitler, yem, giibre ve sekerli maddeler ile diger gida maddelerinin
pazarlama ve satisidir.

Pankent Sanayi ve Ticaret A.S. Haziran 2010’da kurulmustur. Pankent, PP (Polipropilen)
dokuma cuval, PP lamineli cuval, PP cuval, i¢ torba ve PP rafyalik ip Gretmektedir.

Karayolu nakliye hizmeti, akaryakit (irtinlerinin perakende ve toptan satisi, seker pancarindan
Uretilmis kristal sekerin satisi, hayvan yemi olarak tiketilen pelet kuru kiispe tretimi, hafriyat
ylikleme, tasima ve bosaltma faaliyetlerinde bulunmak lizere Subat 2010’da Panpet Petrol
Sanayi ve Ticaret A.S. ve sit ve hayvancilik alaninda faaliyet gdsteren Pan Doga Sanayi ve
Ticaret A.S. Kasim 2010’da kurulmustur.

2014 yilinda Turkiye Cumhuriyeti Bilim, Sanayi ve Teknoloji Bakanligi onayi ile Arastirma
Gelistirme Merkezi belgesi alinmis ve Kayseri Seker AR-GE Merkezi faaliyete gegmistir. 2015
yilinda ise lisansli depoculuk alaninda faaliyet gésteren Kayseri Seker Tarim Uriinleri Lisansli
Depoculuk A.S. kurulmustur.

2017 yilinda Kayseri Seker’in OiB’nin miilkiyetinde bulunan paylarinin Sirket’in sermayesinin
%10’unu temsil eden kismi TVF’'ye devredilmistir.

2019 yilinda Kayseri Seker’in OiB’nin miilkiyetinde bulunan paylarinin Sirket’in sermayesinin
%1,07’sini temsil eden kismi TVF'ye devredilmis, TVF'nin Sirket’in sermayesindeki payi
%11,07’ye ylkselmistir.

2022 yilinda Kayseri Seker, Turk Standartlar Enstitlisi (TSE) tarafindan 1Q NET SR10 Sosyal
Sorumluluk Yonetim Sistemi Belgesi almaya hak kazanan gida sektoriindeki ilk sirket olmustur.
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3. Finansal Bilgiler

Tablo 3 — Kayseri Seker A.S. Karsilastirmali Bilango — Ozet

Bagimsxz Denetimden Gegmis
Konsolsde Finansal Tablolar

Ozel Sanarh Denetimden Gegmis
oe Finansal Tablalar

Finansal Durum Tabdbosu [TL)

VARLIKLAR 0,04, 2020 L0482 110,20

Nakit we Nakit Benzeri 13.5680.312 205.491.545 180316 612 154.746.735
Ticari Alacaklar 107 240,808 690,182 200 455.074.376 101.902 &74
Dafer Alacaklar 51.688.459 4.108.196 89.710.134 111.513.151
Canh Varhiklar 17.63B.136 16.341 832 21552 443 16.708. 421
Sroklar 605,894,578 522,155.117 554,991,028 3.406.252.137
Fegin Ddenmiy Giderler 157.239.933 220.72B.374 617.761.988| 1.447.677.854
Cari Denem Vergisiyle iigili Varliklar 2.924.307 418623 2,292 15 985 505
Difer Donen Varlklar 12,110,192 7.611.451 19.996.109 109.554 422
Toplam Donen Varhiklar 1.570.296.761| 1.666.740.338| 1.959.41€.983| 5479381639
Ticeri Alacaklar 53.352 1.141.280 50564 71964
Diger Alacaklar 195,199 302.278 302.241 303.016
Fimgngal vamurimiar 7.624.073 7.624.074 7.624.074 7828078
Ozkaynak Yontemiyle Degerlenen Yatmmiar [+] 267605 475.114 B01.664
Canh Varliklar 28.635.293 38.196.620 63.378.259 61.756.147
Maddi Dursn Varhklsr 1.489.781.639] 1.435.311.613| 3.842.315.459| 3.876.816.B14
Maddi Jimayan Duran Yarhklar 343104 822 343 466.T0E 344 872 641 344 948 401
Yatinm Amagl Gayrimaniullar 837 643,000 F57.953.565| 1.510.130.000| 1.510.130.000
Pegin Odenmiy Giderler 1.099.523 1.904 534 6.3BE.T96 12 535.TEB|
Ertalanmig Vargi Varif 2548 6B4 2537128 817883 1.291.786
Toplam Duran Varkiklar 1.770.685.565| 2.789.795.403| 5.776.383.451| S5.816.079.671
TOPLAM VARLIKLAR 4.340.982.326| 4.455.535.741| 7.735.800.434| 11.295.451.311
Kiza Vadeli Borglanmalar B87.413.361 558.897.502 496.424.B99| 1.412.3680.934
Uzun Vadali Borglanmalann Kisa Vadali Ksimian 216.099 480 530.676.545 368.657.557 234.333.13%
Ticari Borglar 101.059.135) 167.404.158 118.400.626| 1.765.073.111
Cahzanlara Saglanan Faydalar Kapsarminda Borglar 12.753.372 13.503.020 16.227.300 £1.855.960
Dafar Barglar 198.683.653) 131.081.973 154,156.140 15.680.449
Ertelenmiy Gelirler 47.604.668 88.834.140 93.816.371 165.780.283
Donam Kan Varg Yukumiulugu 4 47 420 11.332.786 109.523.17%6 36.629.934
Kigs Vadeli Kargiliklar 19.658.587 19.430.319 11.635.200 18.186.747
Diger Kisa Vadeli Yokimiblokler 42.177.602 44 373919 41.687.229 12.031.0%4
Toplam Kisa Vadell ¥ikbmidldkler 1.329.925.258| 1.565.534.412| 1.532.508.458| 4.745.941.761
Uzun Vadali Barglanmalar ET7.453 288 T4 535 731 S8.187.BEE 102.524 386
Difer Barglar 101.158.304 98.956.697 5.135.120 3.868 518
Ertelenmiy Vergi Yukumlalugu 176583 467 147106671 451.708.273 454 B4R ETR
Uzun Vadali Karphidlar 55.877.734 71,459,157 124,005,255 161,278,988,
Ertelenmiy Gelirler o [] 1.518.162 5.963.B07
Toplam Uzun Vadeli ¥uknmiulukder 1111472763 1.023.102.356 681.638.915 T29.484.347
Toplam Yikiamilskler 1441098021 1.588.636.768| I.714.147.413| 5.475.4316.108
ana Orraichia Ait Grcaynaklar 1894874 434| 1852621.280| 5521652783 5820034405
Odenmig Sermaye B00.000.000 B00.000.000 600,000,000 600,000,000
::r:lr: ;:T::::::;:;l::::l:::::;"" 1098626318 1092859960 339657653 3.379.043.235
Kardan éyrilan Kisitanmg Yedekler E7.EET.B22 £7.985.6505 58.4594.273 T4.981.018
‘Gagmig Yillar Karlan vaya Zararlan 41.653.137 138.262.511 111.915.121] 1.450.095.182
Net Donem Kar veya Taran 96.907.157 -26.4BE.T9E| 1.353 EEE.BDE 315914 970
Konorol Glcl Oimayan Paylar 5.009.870 5277653 238 THE
Toplam Ozcynakiar 1.895.884.304| 1.867.898.573| 5.521.653.021| 5.810.035.203
TOPLAM KAYNAKLAR 4.340.982.335| 4.455.535.741| 7.735.800.434| 11.295.451.311

Kaynak: Kayseri Seker Fabrikasi A.S. izahname ve Fiyat Tespit Raporu
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Tablo 4 — Kayseri Seker A.S. Karsilastirmali Gelir Tablosu

Oizel simirh Denetimden Gegmis

Bagimsiz Denetimden Gecmis Konsolide Ainansal

Gelir Tablosu [TL) Tablolar Konsolide Finansal Tablolar
30.04. 2020 30.04.2021 30.04.2022 31.10.2021 31.10.2022
Hasilat 1.995.582.282| 2.841.531.388| 5.138.188.878 795.998.567| 1.199.957.631
Satiglarin Maliyeti -1.607.215.672| -2.568.344.995| -3.430.B16.577| -726.892.345| -553.247.418
Briit Kar 388.366.610 273.186.393| 1.707.372.301 69.106.222 646.710.213
Genel Yénetim Giderleri -64.412.827 -71.086.291 -92.754.951 -4,274.831 -50.997.797
Pazarlama Giderleri -88.518.506 -85.385.558| -100.068.581 -24.593.213 -34.833.363
Aragtrma ve Geligtirme Giderleri -12.830.521 -10.975.369 -15.889.216 -6.546.067 -13.188.592
Esas Faaliyetlerden Diger Gelirler 63.825.213 65.283.376 70.5977.273 17.277.540 24.323 866
Esas Faaliyetlerden Diger Giderler -25.417.596 -36.210.700 -65.996.538 -19.285.052 -12.950.382
Faaliyet Kan 261.011.973 134.811.851| 1.503.540.288 -6.788.941 519.063.945
Yatinm Faaliyetlerinden Gelirler 335.057.032 64.214. 244 552.539.262 0 1.297.018
Yatinm Faaliyetlerinden Giderler -162.833.853 -41.107 -105.932 -65.891 0
Ozkaynak Yantemiyle Degerlenen Yatinmlarnn 0 117.605 207.509 198,736 126,550
Karlarindan Paylar
Finansman Gelir/Gider Oncesi Faaliyet Kan 433.235.152 199.102.593| 2.056.281.127 -7.053.568 520.487.513
Finansman Gelirleri 1.971.368 20.526.483 24.393.656 17.113.545 18.116.055
Finansman Giderleri -344.038.204| -260.453.470| -382.606.756| -183.400.562| -172.388.307
Vergi Oncesi Kar 91.168.316 -40.424.394| 1.698.068.027| -173.340.581 366.215.261
Vergi Gideri 6.529.403 14.205.422| -344.401.287 44.823.569 -50.299.731
Donem Vergi Gideri -4.475.420 -13.816.144|  -140.745.488 943.159) -43.239.885
Ertelenmis Vergi Geliri/Gideri 11.004.823 28.021.566| -203.655.799 43.880.410 -7.055.846
Danem Kan 97.697.719 -26.218.972| 1.353.666.740| -128.517.012 315.915.530

Kaynak: Kayseri Seker Fabrikasi A.S. izahname ve Fiyat Tespit Raporu
4. Degerleme

Gedik Yatirnm, Kayseri Seker A.S.'nin halka arz fiyatinin tespitinde piyasa yaklasimi ve gelir
yaklasimi yontemlerini birlikte kullanmistir. Nihai degerin tespiti asamasinda piyasa yaklasimi
cercevesinde yurt ici ve yurt disi sirket carpanlarina gére hesaplanan deger ile indirgenmis
Nakit Akimlari (INA) analizine gére tespit edilen degeri sirasiyla %25, %25 ve %50 seklinde
agirhiklandirmistir.

4.1. Piyasa Garpanlari Analizi

Yurt ici benzer sirket olarak BiST Gida, icecek endeksinde faaliyet gdsteren sirketlerin 2022
yillsonu verileri Uzerinden hesaplanan giincel carpanlari dikkate alinmistir. Carpan analizi
kapsaminda ayrica yurt disi secilmis benzer sirketlerin 2022 vyilsonu verileri Uzerinden
hesaplanan giincel degerleme carpanlari dikkate alinmstir.

Borsadaki Kilavuz Emsaller Yontemi kapsaminda degerleme igin uygun oldugu degerlendirilen
temel carpanlardan olan Piyasa Degeri/Defter Degeri (PD/DD), Fiyat/Kazang (F/K), Firma
Degeri/Faiz, Amortisman ve Vergi Oncesi Kar (FD/FAVOK) ve Firma Degeri/Satislar
(FD/Satislar) medyani ug degerler elenerek dikkate alinmistir.

Sonug olarak yurt ici ve yurt disi benzer sirketler ile yapilan ¢arpan analizinde PD/DD, F/K,
FD/FAVOK ve FD/Satislar carpaninin kullanilmasi uygun bulunmustur. Buna goére, belirlenen
halka acik sirketlerin 24.03.2023 tarihi itibariyla kapanis verileri hesaplamaya dahil edilmistir.
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Tablo 5 — Kayseri Seker A.S. Carpan Analizine Gore Degerleme Sonucglari

Carpan Analizi Agirhik Sonug

Yurt igi Benzer Sirket Medyani

Ozsermaye Degeri 12.112.468.869
Pay Basina Deger %50 20,19
Yurt Disi Benzer Sirket Medyani

Ozsermaye Degeri 12.393.309.396
Pay Basina Deger %50 20,66
Agirhklandirilmis Ozsermaye Degeri 12.252.889.132
Agirliklandirilmis Pay Basina Deger 20,42

Kaynak: Kayseri Seker Fabrikasi A.S. izahname ve Fiyat Tespit Raporu
4.2. indirgenmis Nakit Akimlari Analizi

v Gedik Yatirim tarafindan hazirlanan Fiyat Tespit Raporu’nun Kayseri Seker A.S. INA
analizinde uygulanan varsayimlar asagidaki gibidir:

v" INA yénteminde 5 vyillik gelir tablosu ve bilanco kalemleri Sirket yonetiminin
beklentileri ve Gedik Yatirim’in tahminleri dogrultusunda gegmis mali veriler 1siginda
analiz edilerek 2022-2026 yillari igin projekte edilmistir.

v' Kayseri Seker’in toplam pancar isleme kapasitesi 2021-2022 Nisan faaliyet dénemi
itibaryla 34.500 ton/guin olup bu kapasitenin 13.000 ton/gtin Kayseri Fabrikasina,
13.500 ton/gun Bogazliyan Fabrikasina ve 8.000 ton/gin Turhal Fabrikasina aittir.
Projeksiyon donemi boyunca sabit tutulmustur.

v' Kayseri Seker fabrikalarinda 2021 yilsonu itibariyla toplam 2.800.000 ton pancar
islenmistir. 2022-2023 Nisan faaliyet doneminde ise toplam 2.936.000 ton seker
pancari islenmistir. 2023-2026 Nisan donemlerinde toplam islenecek olan pancar
miktari 3.405.712 ton olarak sabit tutulmustur.

v' Kuspe, melas sonrasinda kuru ve yas olarak hayvanlarda yem olarak kullanilan seker
sanayinin yan Urlnuddur. Satis geliri tahmini enflasyon oraninda yapilmistir. Yine glibre
miktarina karsilik gelen glibre birim fiyati enflasyon oraninda artirilmistir. Kullanilan
glbre miktari ise islenen pancarin yaklasik %2’si olarak hesaplanmis ve projeksiyon
dénemi boyunca sabit tutulmustur.

v’ Diger gelirler seker, melas ve kiispe satis gelirlerinin yizdesi Gzerinden hesaplanmistir.
2019-2021 yilsonu ortalama oran %11 olarak hesaplanmis olup 2022-2026 vyillari
projeksiyon donemi siresince yaklasik %9 olarak kullaniimistir.

v Sirket’in ilk madde ve malzeme giderlerinin satilan mal maliyetine oraninin ortalamasi
2019-2021 faaliyet doneminde %72 olarak hesaplanmistir. Projeksiyon doneminde s6z
konusu oran %80-89 bandinda ongorilmustir.

v/ 2019-2021 yillari toplam faaliyet giderlerinin satis gelirlerine orani ortalamasi %6 olup
projeksiyon dénemi ortalamasi %5 olarak kabul edilmistir. 2021-2022 faaliyet donemi
faaliyet kar marji %29,2 olup projeksiyon dénemi ortalamasi %21,0 olarak kabul



edilmistir.
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isletme sermayesi 5 yillik projeksiyon dénemi icin tahmin edilirken Sirket’in 6zel
bagimsiz denetimden ge¢mis finansal tablolarina gore son 3 yillik (2019-2020-2021)
nakit donlisim siiresi 69 ile 220 gilin arasinda degisiklik gdstermistir. 2022-2026 yillar
arasi nakit déntstim siiresi yaklasik 64 giin tizerinden hesaplanmistir.

Agirlikli Ortalama Sermaye Maliyeti (AOSM) hesaplamasinda risksiz getiri orani %13,96
olarak dikkate alinmis, ek %3,50 risk primim hesaplamaya dahil edilerek %17,46
kullanilmistir. Beta 1 olarak varsayilmis, piyasa risk primi %5,5 kullanilmis ve bdylece
AOSM 2022 yili igin %20,76 ve sonrasi igin %20,88 olarak hesaplanmistir.

5. Degerleme Sonucu

Tablo 6 — Kayseri Seker A.S. Degerleme Sonug Tablosu

Halka Arza iliskin Bilgiler (TL)

Sirket’e ait toplam serbest nakit akislar ve uc¢ deger, projeksiyon dénemi icin ortalama %20,86
AOSM ile degerleme tarihine indirgenmis ve net finansal borg¢ disllerek 6zsermaye degeri
12.155.485.944 TL olarak hesaplanmistir. Pay basina deger ise 20,26 TL'ye tekabil etmektedir.

Gedik Yatirim tarafindan yapilan degerleme ¢alismasinda, piyasa ¢arpanlari analizi kapsaminda
yurt ici ve yurt disi benzer sirketler ile indirgenmis nakit akimlari metotlari incelenmis olup,
nihai asamada yurt igi benzer sirketler %25, yurt disi benzer sirketler %25 ve indirgenmis nakit
akimlari %50 olarak agirliklandirilarak sirket degeri tespit edilmistir. Bu analiz sonucunda
Kayseri Seker A.S. igin ulasilan piyasa degeri 12.204.187.538 TL olup hisse bagi fiyati 20,34
TL hesaplanmaktadir. Tespit edilen degere %20 oraninda halka arz iskontosu uygulanmis olup,
halka arz iskontosu sonrasi pay basina fiyat 16,27 TL olarak belirlenmistir.

31.10.2022 - Son 12 Ay

Halka Arz Oncesi Ozkaynak Degeri

12.204.187.538

Halka Arz iskontosu %20
Halka Arz iskontolu Ozkaynak Degeri 9.763.350.031
Halka Arz Oncesi Odenmis Sermaye 600.000.000
Halka Arz Pay Basina Deger 16,27
Sermaye Artirirm Orani %17,70

Sermaye Artirimi (Pay Adedi) 106.000.000

Sermaye Artirimi (TL Tutar) 1.724.620.000
Halka Arz Edilecek Pay Adedi 106.000.000

Halka Arz BayukIGgi

1.724.620.000

Halka Arz Sonrasi Piyasa Degeri

11.486.620.000

Halka Arz Sonrasi Odenmis Sermaye

706.000.000

Halka Aciklik Orani

%15,01

Kaynak: Kayseri Seker Fabrikasi A.S. izahname ve Fiyat Tespit Raporu
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6. Gorus

v Fiyat Tespit Raporu’nda, Kayseri Seker ve sektdr hakkinda verilen bilgilerin kapsaml,
yeterli ve anlasilir oldugu goérisiindeyiz.

v' Degerleme yontemi olarak piyasa carpanlarin ve indirgenmis nakit akimlari
analizlerinin birlikte kullanilmis olmasini ve piyasa ¢arpanlarinda yurt ici ve yurt disi
benzer sirket ayrimi yapilarak degerin daha saglikh tespit edilmesine katki sagladigi
gorlusundeyiz. Ayrica yurt igi ve yurt disi sirket ¢arpanlari ile indirgenmis nakit akimlar
analizinin nihai deger tespitinde sirasiyla %25, %25 ve %50 olarak agirliklandiriimis
olmasini makul buluyoruz.

v' Piyasa carpanlar analizi kapsaminda PD/DD, F/K, FD/FAVOK ve FD/Satislar
garpanlarinin birlikte kullaniimis olmasinin makul oldugu gortsindeyiz.

v' Indirgenmis nakit akimlari kapsaminda kullanilan varsayim ve tahminler ile bunlara
yonelik yapilan agiklamalarin anlasilir ve makul oldugu goriisiindeyiz.

v' Sonug olarak, yapilan incelemeler sonucunda ve izahnamede yer alan riskler de sakli
kalmak kaydiyla, Kayseri Seker A.S. i¢in 16,27 TL halka arz fiyatinin makul oldugu
kanaatini tasiyoruz.

Yasal Cekinceler

Burada yer alan bilgiler INVESTAZ Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatirim
bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirrm danismanhigl kapsaminda degildir. Yatirrm danismanligi hizmeti, SPK tarafindan
yetkilendirilmis yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri dikkate alinarak s6zlesme imzalanmak suretiyle
kisiye 6zel olarak sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler ise genel nitelikte olup tavsiyede bulunanlarin kisisel
gorislerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirim aracinin alim-satim 6nerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu
gorisler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan bilgilere
dayanarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Tim veriler, INVESTAZ Yatirnm Menkul
Degerler A.S tarafindan glivenilir olduguna inanilan kaynaklardan alinmistir. Burada yer alan fiyatlar, veriler ve bilgilerin tam
ve dogru oldugu garanti edilemez; icerik, haber verilmeksizin degistirilebilir. Bu kaynaklarin kullanilmasi nedeni ile ortaya
¢ikabilecek hatalardan veya zararlardan kurum galisanlari ile INVESTAZ Yatirim Menkul Degerler A.S. Sorumlu degildir.



