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YONETICI OZETI (1/3)

Bu raporun hazirlanma amaci, Sirketimizin Agrotech Yuksek Teknoloji ve Yatinm A.S. ("Agrotech”) tarafindan, Grup biinyesinde bulunan Tarte=h
Teknoloji ve Tarim Uretim A.S ("Tartech” "Sirket") hisselerinin ilgili mevzuat geregi degerinin tahmini konusunda gérevlendirilmesidir. Agrotech
yetkilileri degerlemenin Agrotech’in halka arz siirecinin tamamianmasi iGin gerekli oldugunu bildirmislerdir.

Bu gergevede yaptigimiz degerleme, Sermaye Piyasasi Kurulu'nun 11.04.2019 tarih ve 21/500 sayili «Gayrimenkul Digindaki Varliklarin Sermaye
Piyasasi Mevzuati Kapsamindaki Degerlemelerinde Uyulacak Esaslar” hakkindaki llke Kararina ve «Uluslararasi Degerleme Konseyi» tarafindan
yayinlanan «Uluslararasi Degerleme Standartiari»na uygun olarak gerceklestiriimistir

Degerleme calismamizda “Indirgenmis Nakit Akimlari (INA)" ve “Net Aktif Degeri (NAD)" yontemleri birlikte kullaniimistir. Bir diger yontem olan
“Benzer Sirket/Sektor Carpani” yontemi ise INA Yénteminin dogrulugunun testi amaciyla kullaniimistir.

Bu yOntemler uygu anirken, gecmise yénelik analizlerimizde, Grant Thornton Turkiye tarafindan hazirlanan konsolide bagimsiz denetim rapo-u,
Agrotech Yiksek Teknoloji ve Yatinm A.$. bunyesinde Kibris'ta faaliyet gosteren Grid Ltd. Sirketini de igerdigi igin kullanilamamis, Tartech finansallari
igin, Ser & Berker Bagimsiz Denetim A.$. tarafindan hazirlanan “6zel amagh denetim raporlari’ndan yararlanilmistir. Ote yandan, Grant Thornton
tarafindan hazirlanan konsclide tablolar ile Tartech solo finansal tablolarinin uyumiu oldugu tarafimiza ifade edilmistir. Tartech, 26.09.2022 tarihinde,
faal olan dért sirketin birlegsmesi ile yeniden yapilandigindan, ilgili sirketlere iliskin birlesme éncesi 2020 ve 2021 yillan itibariyle solo raporiar ile
birlesme sonrasi 31.12.2022 ve 2023 yili 6. Ay sonu itibariyle hazirlanan tablolar degerleme calismamizda kullaniimistir.

Birlesme 6ncesinde, 2019 yilinda Tahincioglu Tarimcilik Tic.ve San. A.S'nden Usak Esme'deki arazi; Burhaniye'dek: cam domates serasinin oldu3u
sirket hisseleri Uglinct bir sahistan devralinmis ve tarimsal faaliyete baslanmistir. Faaliyetin 2019 yilinda baslamis oimasi nedeniyle 2020 ve 2021 il
satis hacimleri disik gergeklesmis olup, asil tarimsal satis hacmine 2022 yilinda ulagiimistir. Ancak, 2023 yilinda kuresel iklim degisikligi nedeniyle
hasatlarda meydana gelen rekoite dususleri kiraz ve sera Uretimini ilk alti aylik donemde olumsuz etkilemistir. Sirket yetkilileri, kiraz hasat dastsinun
ikinci alti ayhk donemde yiiksek kalite chandler ceviz tiretiminden gelen satiglarla kompanse edilecegini beklediklerini ifade etmiglerdir. Ayni zamanda

kis aylarinda daha yiiksek fiyatlarla piyasaya strillen sera domates uretiminin de 2023 yili ilk alti aylik dénemdeki ciro distsinit kapatacad
ongdriulmektedir.

Sirket'in ana tarim Grinleri iginde en &nemli yeri “ceviz’ olugturmakta olup. bu iretimi mevcut durumda, mulkiyetinde bulunan Esme'deki tanm
arazisinde gergeklestirmektedir. Ancak, yine ayni lokasyonda bulunan ve devietten 49 yilligina 24 Haziran 2013 tarihinde kiralanan 688 bin metrekare
yuzolgimli orman arazisi Gzerinde de ekili ceviz agaclar: bulunmaktadir. Bununla birlikte, Sirket yetkilileri Agustos ayinda bu agaclarin sékiiminiin

basladigl ve 17.000 adet 2 yas fidan ekimi ile 3 yll icerisinde verim almaya baslanacagini ifade etmislerdir. Bu nedenle “INA" analizimizde, 2026 yili
sonrasinda bu alandaki ceviz Uretimi de dikkate alinmistir.
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Ote yandan, Sirket'in Antalya'da bulunan ve kiralama yaptigi “muz seralari’na iligkin olarak, kiralama siresinin 2024 yili sonunda bitecek olmasi ve * cam
sera” yatinm yapilarak , 2025 yilinda salkim domates tiretimine gegmeyi planladiklari anlagiimistir. Meveut durumda, yatinma heniiz baslanmadigindan ve
planlanan Grelimin satig ve karliigina iliskin hentiz bir veri bulunmadigindan, “muz serasinin ve zerinde bulundugu arazinin ekspertiz degerlerinin “faaliyet

digt yatinm amagh gayrimenkul” olarak degerlendiriimesi tarafimizca uygun bulunmustur. Bir baska deyisle, bu yatinmdan planlanan nakit akislar “INA"
degerleri iginde dikkate alinmamustir.

INA yéntemi iginde dikkate almadigimiz bir diger proje de Sirket'in Tam Sos Sanayi Gida Ticaret A.S ile 2023 yili icinde yaptigi sézlesme uyarinca, Urettigi
domateslerin domates sosu, ketgap vb Uriinlere donusturdlerek, inracatinin planlandigi projedir. Yine yani sebeple, henlz Uretim, satis ve karlilik verilerinin
olugmamasi nedeniyle bu proje de INA calismamizda dikkate alinmamigtir. Bu proje ile ilgili olarak, Sirket'in vermis oldugu avans tutan ise Sirket Degerine
eklenmistir. Ancak, ifade etmek isteriz ki bu proje de Sirket'e yukari yonll bir ivme verebilecek bir projedir.

INA galigmamizda, hasat kayiplarina karsi tarafimizca yillik satis hacminin %3'( oraninda “Tarsim Sigortasi” dikkate alinmistir.

Ayrica, araziler (zerinde, Tartech catisi altinda pirlesmeden 6nce Sammey Marmara Sebze ve Meyve Uretim AS. blnyesindeki supermarket
isletmeciliginden kaynaklanan kidem tazminati davalari nedeniyle hacizlerin bulundugu gériilmus, ancak 2022 yihinda suren davalar igin karsilik ayrildig) ve

2023 6 aylk denetlenmis mali tablolarinda buna lligkin karsilik tutarinin 14.083.504 TL oldugu anlasildigindan, Sirketin ana faaliyetini onemli diizeyde
etkileyecek bir durum olmadigi kanaatine varilmistir.

Yukanda ana hatlarini agikladigimiz INA yénteminde, araziler (izerinde bulunan adac¢ stokunun belirli donemlerde genclestirimesi ile tarimsal Gretimin
strecedi varsayillmistir,

Bu gergevede, Sirketin “Girigim Degeri” 1,463,849,267 TL olarak tahmin edilmis olup, bu degere *Muz Serasinin Ekspertiz Degeri’nin ve * Tam Sos Sanayi

Gida Ticaret A.$'ne verilen «Siparis Avansi’nin eklenmesiyle ve «Net Borg» tutarinin, digtlmesiyle Sirketin %100 Hisse Degeri” 1,974,059,068 TL olarak
hesaplanmistir.

Ote yandan, Sirketin Emek Tasinmaz Degerleme ve Danigmalik A.$'ne oldugu ekspertiz degerlerinin bilangodaki gayrimenkullerin glincel degeri olarak
dikkate alinmasiyla, Sirketin “Net Aktif Degeri " 2,705,170,603 TL olarak hesaplanmistir.
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Sirket'in sahip oldugu varliklarin giincel degerini ifade eden bu deger ile birlikte INA sonucunun ortalamasinin alinmasinin makul o dugu disinuimis ve bu
baglamda Tartech % 100 Hisse Degeri 2,339,614,835 TL olarak tahmin edilmistir:

TRY iNA NAD
%100 Hisse_ Degeri 1.974.059.068 2.70_5_.1?0.3_03

Ortalama %100 Hisse Degeri 2.339.614.835

Calismamizda ayrica, Ted Investment Tanm Medikal Teknoloji A.S (Ted Invest)'nin Tartech' in %100 hisselerinin sahibi olmasi nedeniyle, bu degerin
dikkate alinmasi suretiyle, Ted Investmentin de “Net Aktif Degeri" hesaplanarak rapor iginde sunulmustur. ( bknz s, 68)
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1.1 Genel Varsayimlar ve Sinirlayici Kosullar

1.2 Sirket Hakkinda




Girig e o | Siethakkinda
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1.1.1 Genel Varsayimlar ve Sinirlayic Kosullar

Sirket Degeri” nin tahmini  Sirketin hali hazirda TFRS kapsaminda bagimsiz denetime tabi mali tablolan ve Tartech tarafindan tarafimiza sunulan verileri baz alinarak ve

Uluslararasi Degerleme Standartian (UDS)e uygun olarak tahmin ediimistir. Tartech yelkilileri degerleme raporunun Grup Sirketi Agrotech'in halka arz siirecinde bilgi amagl
kullanilacagini belirtmislerdir.

Bu degerleme raporu asagida belirtilen genel varsayimlara ve sinirlayici kosullara tabidir-

1. Degerleme galismalarimiz genel kabul gormus denetleme ilke, esas ve standartlarina gore bir denetim calismasini icermemektedir.

2. Duran varlik, canli varlik ve diger aktiflerin yasal durumu veya ipotek ve irtifak hakkini da igeren diger yasal konularda herhangi bir inceleme yurGtdimemistir. Aksi

belirtiimedikge, mevcut akliflerin iyi ve satilabilir durumda oldudu varsayiimaktadir. Ancak, duran varliklara iligkin Emek Tasinmaz Degerleme ve Damigmalik A.$ tarafindan
yuritulen ekspertiz calismasi bulunmaktadir.

3. Ugunci sahisiar tarafindan saglanan ve bu de§erlemenin timi ya da bir bolimine esas teskil eden bilgilerin guvenilir oldugu varsayilmis ve Rapor'da belirtilenlerin disinda
dogrulugu denetienmemistir

4. Bu rapor sadece belirtilen amag icin hazirlanmis olup herhangi baska bir amag icin kullanilmasi uygun degiidir.

5. Denge Yonetim ve Kurumsal Finans danismanlik Hizmetleri A $'nin (Mazars Denge) veya bu Rapor'u imzalamis ya da Rapor'ia ilgili diger kisilerin, daha énceden bir
anlagsma yapiimadig surece, bu raporla ilgili olarak bir mahkeme veya herhangi bir dava takibinde ek damigmaniik vermeleri veya taniklik yapmalari istenemez

6. Calismamiz, hisse degeri, projeksiyonlarin gergeklesebilirlikleri veya bu projeksiyonlara temel teskil eden varsayimlarin dayana@ hususlaninda glvence vermaye yénelik

degildir. Genellikle, olaylanin ve sartlarin umuldudu gibi gerceklesmemesinden dolayi, projeksiyonlarda ngariilen sonuglar ile fiili sonuclar arasinda énemli farkliliklar
olusabilmektedir.

7. Piyasa sartlarindaki degisikliklerden dolayi herhangi bir sorumluluk kabul ediimemekte ve rapor tarihinden sonra meydana gelen olay ve sartlarin etkilerini yansitmak
amaciyla Rapor' un revize edilmesi konusunda bir yUkUmlllok bulunmamaktadir.

8. Bu Rapor'daki deger hesaplamalarina temel teskil eden tum lisans, ruhsat, kullanim hakki, onay belgesi veya bir kamu ya da 6zel kurumdan alinan yasal ve idari izinlerin
mevcut oldugu veya kolaylikia elde edilebilir veya yenilenebilir oldugu varsayilmistir
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1 Genel Varsayimlar ve Sinirlayici Kosullar

Aksi belirtiimedikce Sirket'i ilgilendiren tiim yasalara ve ilgili mevzuata tam uygunluk varsayilmaktadir
Sirket hissedarlarinin sorumluluk iginde hareket ettigi, Sirket yonetiminin ise konusunda uzman Kigilerden olustugu varsayilmistir.

Tartech’e iligkin yapilan degerleme calismasi, Sirket merkezine gidilerek ve Usak-Esme ile Balikesir-Burhaniye'deki arazi ziyareti yapilarak |, Sirket yetkillileri'nden alinan
veriler esas alinmak suretiyle gerceklestirilmistir.,

Raporumuzun amaglanan kapsami diginda kullaniimasi yaniltic sonuglar dogurabilir, Bu tir sonuglardan Mazars Denge veya ¢alisanlan sorumiu tutulamaz.

Mazars Denge’nin yazil onayi olmaksizin, bu rapor herhangi bir sekilde tamamen veya kismen yayinlanamaz, raporun veya raporda yer alan degerleme rakamiarinin veya
Mazars Denge ve dederleme uzmanlarinin unvan ve adlan ya da mesleki nitelikleri referans verilemez,

Bu degerleme raporunun hazirlanmasindza Tartech yetkilileri ile yapilan goriismeler ve degerlemeye baz olusturan veri ve bilgilerin elektronik bilgi akislar, Sirket'in 2020,
2021, 2022, 2023/6 dénemlerine iliskin finansal tablolar ve 6zel amach denetim raporlari, Sirket'in satislan baz alinarak hazirlanmis dedisik fcrmatlardaki Yonetim Raporlar:
kullaniimis, dlke risk pimi, piyasa risk primi vb verilere iliskin bagimsiz, acik kaynaklardan faydalanmilmistir,
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1.2.1. Faaliyet Konusu ve Ortaklik Yapisi

Sammey ABK Tarimsal Uriinler A.$. 05 Eyllil 2018 tarihinde Bafra ticaret sicil gazetesine tescil olarak kurulmu
Tartech Teknoloji ve Tarim Uretim Anonim Sirketi (Tartech, Sirket) olmustur.

Tartech biinyesinde, 26 Eylul 2022 tarihinde asagida yer alan sirketler Turk Ticaret Kanunu'nun ilgili maddelerine istinaden birlesmislerdir:

Devir Olan Sirket Bilgileri

Ticaret Unvani Ticaret Sicil Mudiirligti Ticaret Sicil Numarasi
Tarim Yatinm Teknoloji A S. Istanbul

215226-5
Tomattsos Tanm Yatinm ve Teknoloji A S istanbul 827347-0
Salihli Kiraz Ceviz Uretim A S istanbul 590280-0
Farmcity Tanm Uretim Teknolojileri A S istanbul 830695-0

Sirket'in merkezi 05 Mayis 2023 tarihinde: Candir Mahallesi Ciftlik sok. No-20 19 Mayis/Samsun adresinden:
No:1 Ig Kapi No:3 Kagithane/Istanbul adresine nakil clmustur.

Sirket'in ortaklik yapisi asagidaki gibidir:

M e e W o S |

Hisse Pay
Dederi-TL  Qram

TED Investment Tanm Medikal Teknoloji A.S. 113.350,000 100.00%
TOPLAM 113,350.000  100.00%
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1.2.2. Tarim Arazileri

Sirke! Makkinda

Tanmsal Gretim amacgh olarak kurulan ve faaliyet gosteren Sirketin milkivet hakkinin ve kullamm hakkinin bulundu
verilmigtir. Goruldtig Uzere, tarim arazisi olarak 2.7 milyon M2 tarnim arazisi s6z konusudur.

Sira

1
2
3

mazars

1
Balikesir

Balikesir
Usak

Usak

Usak

Samsun

Samsun
Antalya

Usak

lice
Burhaniye
Burhaniye
Esme

Egme

Esme

19.May

Bafra
Serik

Esme

L ELENE

Kocacami
Kocacami
Elvanlar

Elvanlar

Takmak

Candir

Koseli
Candir

Elvanlar

Ada

134
134
298

298

259

Parsel

56
53
39

108

9

6

2
744

Tapu Niteligi Alan (m2

Sera ve Tarla 24791
Sera ve Tarla 20
Tarla 15.150
Kagir Ev Ahir ve 238854
Tarla
Tarla 839.401
2 Kath
Betonarme
Lajman,1 Kath
Betonarme

Lojman,3 Kath
Betonarme idare 645.305
Binasi 3 Adet
Betonarme
Soguk Hava
Deposu Ve
Meyve Bahgesi

Tarla 49263
Sera 136.841
49 YILLIK
KULLANIM HAKKI 706.806
TOPLAM
M2 2.676.411

gu gayrimenkullere iliskin bilgiler asagida
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1.2.3. Tartech Catisi Altinda Birlesen Sirketler

Sirket'in ana ortag: TED Invest'in fiili faaliyet konusu, bagh ortakliklar tarafindan dretilen tanm Griinlerinin satis ve pazarlamasidir. Ted Invest bagli ortakligi Tartech
bunyesinde, Agrotech Grubu’nun tarim alaninda faaliyet gosteren tim sirketlerin organizasyonunun tek elden yapilmasi, uzman kadro ile siireglerin daha profesyonel

sekilde yonetilmesi amaciyla, s6z konusu sirketler birlesmis olup, halihazirda birlesme sonucunda infisah olan 4 Sirketin faaliyetleri Tartech tarafindan
surduriimektedir.

Devir olan sirketlerin faaliyetleri ve Tartech gatisi altinda birlesmeden 6nceki eski Gnvanlar asagida yer almaktadir:

Sammey Samsun Meyvecilik Gida Sanayi ve Ticaret A.S. (Tanim Yatinm Teknoloji AS. )

Sammey Samsun Meyvecilik Gida Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi unvaniyla Istanbul Ticaret Sicil Memurlugunda 215226 sicil no ile 30.10.2019 tarihinde tescil ve
ilan olunarak kurulmustur. 2022 yilinda @invani degismistir Sirketin kayith adresi asagidaki gibidir:

Maslak Mahallesi Bilyitkdere Caddesi Spine Tower Apt. No: 243/11 Saryer/ISTANBUL

Sirketin ticari konusunu, llag ham madesi ve ticari, meyve sebze ve gida maddelerinin alimi satimi ve pazarlamasi: canli hayvan et ve etten mamiil ve sair besinler

alip satma; agag, kereste ve agagtan mamul esya dograma ve ahsap dekorasyon igleri odun alma satma iglemleri; siit ve besin hayvancihgi konularinda yatinm,
planlama, gelistirme ve isletme tesis kurma ve ticaretini yapma ve tirevleri olusturmaktadir.

Samsun’da 695.000 m2 alanda igerisinde isletme binasi olan miilkte faaliyetierini sUrdirmekte, elma, armut, vb meyve agaclarindan hasatini yapti@ Griinlerin
saligini gerceklestirmektedir. Igerisinde havuz/sulama sistemleri ve soguk hava deposu yer almaktadir. Samsun Ili Bafra iicesi ve Ondokuzmayis licesi Candir

Kéylnde 700 Dekar alanda 150.000 adet yari bodur, bodur elma ve armut agaclan vardir. Muhtelif yaslarda ve gesitlerde olan agaglardan ortalama yilik 25-50 kg
(Agac Basl) meyve alinmaktadir.

Tartech Teknoloji
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1.2.3. Tartech Catisi Altinda Birlesen Sirketler

AMT Tanim ve Teknolojileri Gelistirme Uygulama Sanayi ve Ticaret A.S. (Tomattsos Tarim Yatinm ve Teknoloji A.S.)

Amt Tarim Ve Teknoloji Gelistirme Ve Uygulamalan Sanayi ve Ticaret Anonim Sirketi unvaniyla Istanbul Ticaret Sicil Memurlugunda 827347 sicil no ile 20.07.2012
tarihinde tescil ve ilan olunarak kurulmustur. 2022 yilinda Ginvan degismistir

Sirketin kayith adresi asagidaki gibidir: Defterdar Mah. Ortakgilar Caddesi Sinpag Flatofis Apt. NO:78/72 Eyiipsultan/iISTANBUL

Sirketin ticari konusunu, Fer tirli tanm ve orman diriini, tohumu, fidesi ve fidanimi dretip ithalatini ihracatini yapma, tanm ile ilgili konuda her turlu teknoloji ve
danigsmanlik hizmeti verme, elektrik ve buhar enerjisi tretimi tesislerini kurma, bu tesislerin isletimi ve Uretilen enerjiyi satmak ve tirevleri olusturmaktadir.

Firma Balikesir Burhaniye'de tek ¢ati altinda toplam 33.280 metrekare kapali endistriyel serada aliminyum gutterlar Uzerinde slaplar iger sinde cocopeat
kullanilarak topraksiz salkim domates iiretimi yapilmaktadir. Bir déniimden alinan verim ortalama 40 ton'dur. Uretilen domates seradan yurtigi al.cilara, ihracatgi
tedarikgilere. zincir market depo ve magazalarina sevk edilmektedir. Firma Bilangosuna kayitli 44.790 m2 arazi/Sera bulunmakta olup, ayrica sera ekipmanlari, forklift
ve hasat arabas! ve sogutma sistemlerinin de dahil oldugu bir iretim bandi olarak miilk olan arazide hizmet verilmektedir. lyi tarim sertifikali Giretim yapiimaktadir,

Sammey Anadolu Tarimcilik A.S. (Salihli Kiraz Ceviz Uretim A.8)

Sammey Anadolu Tarimcilik Anonim Sirketi unvaniyla Istanbul Ticaret Sicil Memurlugunda 590280 sicil no ile 21.03.2019 tarihinde tescil ve ilan olunarak kurulmustur.
Sirketin kayith adresi asagidaki gibidir:

Maslak Mahallesi Blyiikdere Caddesi Spine Tower Apt. No: 243/11 Saryer/ISTANBUL

Sirketin ticari konusunu, her tirlii tanim Griinlerinin, bahge ve sus bitkilerinin yetigtirilmesi, Gretilmesi, 1slahi, islenmesi, degerlendiri mesi; tarim alaninda her tirli
faaliyette bulunmak ve tar m uriinlerinin islenmesi amaciyla, giftiikler, seralar, tesisler ve isletmeler kurmak; peyzaj projeleri yapmak ve uygulamak; projeye dayall
teknolojik veya jeotermal seracilik ve organik tarim yatinmi yapmak; tarim, bahce ve siis bitkilerinin toptan ve perakende ticareti, ithalati ve ihracatinin yapilmasi ve

tlrevleri olusturmaktadir. Usak ilinde 1.092.975 m2 arsa sirket aktifinde kayitli olup. ceviz, kiraz, nektarin, seftali, papaz erik ve tiziim yetistirilmektedir. Sulama
sistemleri ile iyi tanm sertifikal iiretim yapiimaktadir.

maza_rs Tartech Tetgo!oj'r .
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Giris i {2 y ¢ Sirket Hakknoa

1.2.3. Tartech Catisi Altinda Birlesen Sirketler

Sammey Marmara Sebze ve Meyve Uretim A.S. (Farmcity Tarim Uretim Teknolojileri A.S.)

Sammey Marmara Sebze Ve Meyve Uretim Anonim Sirketi unvaniyla Istanbul Ticaret Sicil Memurlugunda 830695 sicil no ile 22.03.2019 tarihinde tescil ve ilan
olunarak kurulmustur. 2022 yilinda tinvani degismistir. Sirketin kayith adresi asagidaki gibidir:

Maslak Mahallesi Biiyiikdere Caddesi Spine Tower Apt. No: 243/11 Sariyer/ISTANBUL

Sirketin ticari konusunu, her nevi sebze. meyve ve diger tanm Urlinlerinin alim satigi, yetistiriimesi, ithali ve ihracatini yapma, her tirlli gida maddelerinin alim satimi
ve bu gida maddelerinin paketlenmesi icin tesislerin kurulmasi, isletilmesi kiraya verilmesi, bakliyat Grlnlerin pazarlanmasi, her tiirlii tohum gelistirme Uretme ve

iyilestirme caligmalarinin yapilmasi hayvansal yemlerin alimi ve satimi, her tiirlii organik ve kimyasal giibre ve zirai ilaclanin imalati ve ticaretinin yapiimasi ve tlrevleri
olusturmaktadir.

Firma, meyve ve sebze ticareti yapmaktadir. Firma aktifinde kayrth olan Antalya Serik’te 140.000 m2’ lik muz seras: bulunmaktadir. Antalya ili Serik iicesi Candirli

Mahallesinde bulunan 140 dekar arazide 8 adet 121.000 m2 naylon sera olup, muz iretimi gerceklestiriimektedir. Ancak, sera kiralanmis durumdadir ve kira
sozlegmesi 2023 yilinda sona erecektir.

m a Z aTS Tarech Tet:otoji :
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Finansal Bilgiler

2.1

2.2

2.3

2.4

2.5

26

2.7

Satiglarin Uriin Bazinda Dagilimi
Satiglanin Maliyeti ve Briit Kar Mariji
Faaliyet Giderleri_Genel Yonetim

Faaliyet Kar Marji

Net Isletme Sermayesi

Gegmis Yillar Gelir Tablolar

Gegmis Yillar Bilancolar




Finansal Bilgiler

Satiglarin Uriin Bazinda Dagilimi

Toplam Tiim Balgeler Yillik Urdn Geliri (TL)

17,385,467 25,048,439 283,628,523 8,296,489
Ceviz- Esme - - 48,097,930 -
Ceviz- Orman - - ~ -
Kiraz- Esme 684,003 12,645,018 105245234 324,502
Burhaniye-Domates 8,519,603 85,121 39,364,859 7,971,987
Seftali - Esme 2,413,259 651,951 9,922 560 B
Nektarin - Esme 1,580,361 7,968 8,830,670 -
Uziim - Esme 2,261 < - -
Erik - Esme - 53,398 4,027 -
Eima- Samsun 4,185,980 4072826 23992829 =
Armut - Samsun - 616,934 21,946,184 -
Salihli Domtates (Esme) - 2,224 235 -
Tomatsos Salatalik (Burhaniye) - 6,915,223 - -
Kiraz- Farm City Antalya 24,000,000 -

(*) 2022 yili Tartech ¢atisi altinda birlesme sonrasi ve éncesi tiim satislar icermektedir.

mazars
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Tartech Teknoloji

ve

Usak, Samsun ve Burhaniye'de farkli araziler (izerinde tiretim

yapan Sirket'in yillar itibariyle, satislarinin kinhimi yanda
verilmistir.

2023/6 da ceviz, seftali, elma, armut, Gziim hasatinin yilin ikinci
6 ayinda olmasi nedeniyle satis goriilmemektedir.

Sirket'in - 2020 ve 2021 yillarinda kurulus/devralma sonrasi
satig hacminin dusik oldugu gorilmektedir.

2022 yilinda kiraz tretiminin yiiksek olmasi fiyat yikselislerinin
yam sira, ilave kiralilk alanda kiraz retimi yapiimasindan
kaynaklanmaktadir.

2023 yilinda iklim degisikligi kiraz dretimini olumsuz etkilemis
olup, gok az kiraz hasadi olmustur.

Burhaniye'de, hastalik nedeniyle domates rekoltesi 2023 yil ilk
6 aylik dénemde %50 oraninda gergeklesmis olup, Yéretimce
ikinci yar1 yilda normal hasat alinmasi beklenmektedir.




Finansal Bilgiler

Satis Miktar

Yillik Satis Miktan KG

Ceviz- Esme

Kiraz- Esme
Burhaniye-Domates
Seftali - Egme
Nektarin - Esme
Uztim - Esme

Erik - Esme

Elma- Samsun
Armut - Samsun

Saligiann muﬁ_«-ﬂ‘: 5E

o Bk ke e S G {paSonpes

184,202
2,322,243
616,535
739,164
1,809

6,177,334

i Garel . S8 sen

- 1,244,003 *
1,691,827 1,963,620 8,102
25,025 1,678,317 355,405
205,925 583,680 -
2,656 590,288 -
11,529 961 -
3,312,213 1,257,377 -
452,618 1,064,371 s

Sirket'in son 3 yillik ve 2023 yili ilk 6 aylk sati
miktarlari yandaki tabloda verilmistir.

2023/6 da ceviz, seftali, elma, armut, {iziim hasatinin
yihn ikinci 6 ayinda olmasi nedeniyle satis
gorilmemektedir.

2020 ve 2021 yillarinda montanin diisik olmasi ile
birlikte, saglikh miktar verisine ulasilamadigini
diginmekteyiz.

mazars
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Finansal Bilgiler : B SN byt | F aaliyet Kar Mad) gt:m ?esi Gegmiy {nmeaﬁ'

Agag Bagina Ort. Verim (KG /| Agag Sayisi) ) { 2022
Ceviz- Egsme - - 38

P s . i i Agaclarin yillar itibariyle ortalama yaslar ve verimleri
Kiraz- Esitie 10 o b i tabloda verilmistir.

Bmha,myeoomates ) - ] ) 2021 ve 2022 yilinda ilava kirallk alanda kiraz (retimi
Seftali - Esme 83 28 79 - B . = S !
Kekizrin- Esme o . 76 i yapildidi yetkililerce ifade edilmistir. Ancak kiralanan
Uzim - Egme A ) _ . agag sayisi bilinmediginden, verim yiiksek olarak
Erik - Egme . 12 1 = hesaplanmaktadir,

Elma- Samsun 49 26 10 - p _ X ;
Aeracl By i 18 42 _ Ceviz agaclan 5 yagindan sonra verim sagdladigindan, ilk

kez 2022 yilinda satis goriilmektedir.

Ortalama Yas

Ceviz- Esme

Ceviz- Orman

Kiraz- Esme 9 10 11 11.5
Burhaniye-Domates :

Seftali - Esme 8 9 10 10.5
Nektarin - Esme 9 10 11 115
Uziim - Esme 4 5 6 6.5
Erik - Esme 5 6 7 T
Elma- Samsun 5 6 7 7.5
Armut - Samsun 12 13 14 14.5

(*) Agag sayisi ve ortalama yas bilgisi igin raporun llgili kismina (Bkz. s. 65) bagvurunuz.

m azaTs Tarlech Tetgoioji !/;\\ »
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Finansal Bilgiler

Satilan Mamul Maliyeti

‘- Agac/Fidan Bakim Maliyeti

Ceviz- Esme 0
Kiraz- Esme 121,534
Burhaniye-Domates 567,642
Elma- Samsun 10,285
Armut - Samsun 0

-Adac¢/Fidan Hasat Budama Maliyeti

Ceviz- Esme 0
Kiraz- Esme 246,648
Burhaniye-Domates 1.043,092
Elma- Samsun 105,871
Armut - Samsun 0
Agac/Fidan Bakim Maliyeti 699,461
Hasat Budama Maliyeti 1,395,610
Amortisman 3,742,953
Diger 3,370,627
Toplam Satilan Mamul Maliyeti 9,208,652
Satilan Tican Mal Maliyeti 10,747,901
Toplam Satiglann Maliyeti 19,956,553

0
1,029,774
3,002
150,142
21,088

487 965
691
115,981
17,570

1,204,007

622,218
2,825,482
2,210,593

6,862,300
3,268,027

10,130,327

R S IR A
fosrsraed A il

2,398,336 0

13,358,912 0
7,393,108 2,208,744
2,643,094 0

538,107 0

3927274
21,575,694
10,137,029

4,273,969
870,137

oo oo ol

26,333,557 2,206,744
40,784,103 0
4,245,085 274,031
1,451,859 924640

72,814,804 3,405415
0 6]

72,814,604 3.405415

(*) 2022 yili Tartech gatisi altinda birlesme sonrasi ve 6ncesi tiim maliyeti

icermektedir.

g

Agaglarin Bakim Maliyeti; ilaglama ve glbre, prina-pelet-
komir, elektrik, yakit, sulama ile bakim-onarim giderinden
olusmaktadir.

Hasat ve Budama maliyeti ise «iscilk giderlerinni
kapsamaktadir. Burhaniye domates serasinda, mevcut
calisanlar da toplama faaliyetinde bulunmakta, ancak hasat
yuksek oldugunda digsaridan da iscilik alinmaktadir.

mazars

Tartech Teknoloji

VE
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Finansal Bilgiler

Agag/Fidan Bagina Uretim Maliyeti

Ceviz- Esme 0 a 156 0
Kiraz- Esme 5 46 198 0
Burhaniye-Domates 5] 0 78 45
Elma- Samsun 0 1 21 0
Armut - Samsun 0 1 21 o]

Yillik Fidan/Agag Hasat Maliyeti

(TL/Adet)

Ceviz- Esme L] 0 255 0
Kiraz- Esme 11 22 320 o
Burhaniye-Domates i 0 105 0
Elma- Samsun 1 1 34 0
Armut - Samsun 0 1 34 0

m a z a .rs Tartach Te:goloji
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Agag basina hasat ve bakim maliyetleri hesaplanarak yandaki
tabloda sunulmustur.

2020 ve 2021 yillannda uretim hacmi disik oldugundan
maliyetler de minor diizeydedir.

2022 yilinda ilave kiralik alanda kiraz Uretimi yapildigindan, birim
maliyet diger yillara nazaran yiiksek gézilkkmektedir.

2023 yilinda Burhaniye'de hastalik nedeniyle domates rekoltesi ilk
6 ayhk dénemde disik gergeklesmis; sirket caliganlan
tarafindan hasat yapilmis; harici is¢i  calistinimamistir.
Dolayisiyla, hasat maliyeti gézilkmemektedir.

»
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Finansal Bilgiler

Brut Kar Marji

(TRY) 2020 2021 2022 (%) 2023-06 Sirket, 2019 yilinda Usak-Esme’deki arazinin

BRUT SATISLAR 2?,002_,263 28,855,198 243,163,405 8,296,488 Tahinciog[u Tarimcilik  Ticaret ve Sanayi
Satiglar 27,002,263 28,855,198 242,463,365 8,296,488 A,S’nden satin alinmis olmasi nedeniyle;
Diger gelirier e K. 700,040 tarimsal faaliyet hacmi 2020 ve 2021 yillarinda
Satistan iadeler -1:498,102 14701 -19.801,880 I baslangi¢ seviyesinde iken; asil tarimsal satis

NET SATISLAR 25,504,081 23,840,497 223361425 8296488 hacmine 2022 yilinda ulagiimistir.

SATILAN MAMUL MALIYETi (-) -9,208,652 -6,862,300 -65564,083 3,405,415

SATILAN TICARI MAL MALIYETI (-) -10,747.901 3268027 0 0 2023 yilinda ise ilk 6-aylik dénemde Esme
Briit Kar Maiji 21.75% 64.87% 70.65% 56.95% hasadinin disgik gerceklesmesi nedeniyle 2021
Briit Kar Magi_Amortisman Oncesi 36.43% 74.67% 72.55% 62.26% ve 2022 y|||anna nazaran karlilik dU$Uk

gerceklesmistir.
(*) Tartech 26.09.2022 tarihinde birlesme sonras! gelir/gider rakamidir.

Ayrica, ilk 6 ayda ceviz, seftali, elma ve armut

hasatlani da henlz yapilmadigindan satislara
girmemistir.

Mazayrs Tartech Tetgoiujf
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Finansal Bilgiler

Faaliyet Giderleri_Genel Yonetim

Genel Yonetim Gideri 2022 () 2023-06
Personel Gideri 1,793,793 2,549,583
Kira Gideri 1,410,803 129,695
Vergi, Resim ve Harg Giderleri 311,139 17,859
Amortisman Gideri 1,060,524 1,566,804
Kidem Karsihg 236,143 130,037
Diger 310,661 143,736

5,123,063  4,537.714

(*) 2022 yih Tartech gatisi altinda birlesme sonrasi ve oncesi tim
giderleri igermektedir.

Faaliyet giderleri genel yonetim giderinden olusmaktadir.

Sirket'in genel yonetim gideri igerisinde agirlik olarak personel maas ve ucretleri
yer almaktadir.

Personel giderleri, licretlerdeki enflasyon zamlari nedeniyle artis gostermistir.

2022 deki kira gideri Sammey Marmara Sebze ve Meyve Uretim A.S. (Farm-city)
tarafindan kiralanan Manisa-Salihli ve Afyonkarahisar-Sandikli ilgelerinde ilave
kiralik arazi ve sera arsasi ile lizerinde kurulu teghizat ve mistemilatina iliskin kira
gideridir.

mazars

Tartech Teknoloji
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Finansal Bilgiler Mam l']rnn Sa'hufum l-well Balyst

- Neilsima Ga;mlq Yillar Cn&r
Tabiotan

Bazinda Dagifimi.  ve Bril Kar Marp | GK’W“ Genel

Faaliyet Kar Marji

(TRY) 2022 2023-06 Sirket'in 2023 ilk yari yilinda kiraz ve domates hasadinin
NET SATISLAR 223,361,425 8,296,488 duglk olmasi ve henliz ceviz, elma, armut gibi hasat
SATILAN MAMUL MALIVETI (-) 65,564,083 3,405,415 edilmemis Griinlerin satislara girmemis olmasi nedenleriyle,
BRUT KAR 157,797,342 4,891,073 FVAOK kar marjinda dusiis gézlemlenmektedir.
Brii Kar Mapji 70.65% 58.95%
Brut Kerser Amwﬁsma Oncem 72.55% 62.26%
FAALIVET GIDERLERI -2,604,148  -4,537,714
FAALIYET KARI 155,193,195 353,359
FealystKerMagi . 695%  43%
Amortisman 5305609 1,840,835
FVAOK 160,498,803 2,194,194
FVAOK Marjt  71.9% 26.4%

m a z a'rs Tartech Tetgolgji )
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Finansal Bilgiler

Net Isletme Sermayesi

E.azmda Uaglhﬁu w ma-rlm: |

Net Isletme Sermayesi (Try) 2022 2023-06
Satis Gelirleri 283,628,528 8,296,488
- Mamul Satiglari 283,628,528 8,296,488
Satilan Mamul Maliyeti (-) -68,569,519 -3,131,384
Ticari Alacaklar 46,290,083 5,297 489
Ticari Borglar 7,669,205 7,124,145
Alinan Avanslar 0 0
Stoklar 4,728,159 3,336,133
Tahsilat sresi (gln) 60 115
Odeme stresi (giin) 41 410
Alinan avans stresi (giin) 0 0
Stokta Tutma Siresi (gin) 25 192
Nakit Dénglsi 44 -103
Net isletme Sermayesi 43,349,037 1,509,477
Net isletme Sermayesi Degigimi (41,839,560)

Geomis Yifar Geti Guprds “nhar :

2023 yili ilk 6 aylik dénemde disik tarimsal

faaliyet hacmi

nedeniyle

net

sermayesi fazlas| gozikmektedir.

mazars
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Finansal Bilgiler

Gecmis Yillar Gelir Tablolari
(TRY) 2022 2023-08
BRUT SATISLAR 243,163,405 8,296,488
Satiglar 242,463,365 8,296,488
Diger gelirler ) 700,040
Satstan jageler -19 ,801,980 0
NET SATISLAR 223,361,425 8,296,488
SATILAN MAMUL MALIYETi (-) 65564083  -3,405,415
SATILAN TICAR| MAL MALIYETi (- 0 0
BRUT KAR 157,797,342 4,891,073
Briit Kar Marjl 70.65% 56.95%
Bt Kar Magi_Amortisman Oncesi ~ 7285%  62.26%
FAALIYET GIDERLERI -2,604,148  -4,537,714
Satis ve Pazariama G1derter| 0 0
Satis ve Pazarlama G:der!em‘Saf:ﬁrar Oramt 0.0% _0.0% {_J’%
Genel Yonetim Giderleri -2,604,148  -4,537,714
FAALIYET KARI - 155,193,195 353,359
_Faallyet Kar Marji 5! 69.6%  43%
FAALIYET DIS! GELIRLER / (GiDER!.ER] Net 77,022,929 102,087,641
Diger Gelirler ] 93,878,665 103,806,103
Diger Giderler -16,855,736
FINANSAL GELIR / GIDERLER (Net) -3,167,774  -1,497,854
Fl-r-iansal Gelirler - 0 0
Flnaﬂsat Giderler (-) -3,167.774 -1,497, 854
VERGI ONCESI KAR (FVOK) / (ZARAR) 229,048,350 100,943,146
VERGI - 45,066,554 10,331,818
Dénem vergi gehn‘glden ) 0 o 0
Ertelenmis vergi gelir/(gideri) -45,066,554 10,331,818
Efektif Vergi orant 0.00% 0.00%
NET KAR 183,981,796 111,274,964
Amortisman 5,305,609 1,840,835
FVAOK 160498803 2,194,194
FVAOK Marji 71.9% 26.4%

Gegmig Yillar

Sirket'in (2022-2023/6) yillarina iliskin TFRS'ye gére hazirlanmis,
bagimsiz denetime tabi karsilastirmali gelir tablolari iligikte
sunulmustur.

Birlesme oncesi 4 sirketin solo tablolarl ise Ek-V'de verilen «ozel
amagh denetim raporlar» igerisinde yer almaktadir.

Diger faaliyet dig1 gelir ve karlar igerisinde, 84,604,999 TL tutarinda
yatinm amach gayrimenkuller defer artis tutarn, 17,092,304 TL
tutarinda Iptal edilen dava karsilik tutar bulunmaktadir.

mazars
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Finansal Bilgiler

Gegmis Yillar Bilancolar

(TRY) 2022 2023-06
AKTIFLER 2,247,422,211  3,355,902,383
DONEN VARLIKLAR 321,179,782 316,704,046
KASA ve BANKALAR 311,067 297,565
ILISKILI TARAFLARDAN TICARI ALACAKLAR 21,183,651 4,785,536
ILISKILI OLMAYAN TARAFLARDAN TICARI ALACAKLAR 233,686,493 511,953
DIGER ALACAKLAR 55,896,216 54,152,501
STOKLAR 4,728,159 3,336,133
-k Madde ve Malzeme 1,583,420 573,149
-Yari Mamuller- Uretim 1,563,040 2,350,463
-Mamuller 448,222 -
-Ticari Mallar 45,609 45,609
-Diger Stoklar 1,031,746 366,912
-Verilen Siparis Avanslan 56,122 -
PESIN ODENMIS GIDERLER 24,606 248,215,484
DIGER DONEN VARLIKLAR 5 349 590 5,404,874
DURAN VARL[KLAR 1, 926 242 429 3, 039 198 337
CANLI VARLIKLAR 346,668,784 538,909,420
MADDI DURAN VARLIKLAR (NZT) . 1,562,743,533  2,492,828,333
-Arazi ve Arsalar 1,133,630,001 1,906,384, 001
-Yer Alti ve Yer Usti Duzenleri - 4,913,291 4,913,291
-Binalar 9,187,980 9,366,368
-Yatinm Amagli Gayrimenkuller 208,239,001 292,844,000
-Tesis,Makine ve Cihazlar 209, 546,61_8 279,782,219
Tastlar 3,592,910 4,535,012
-Demirbaglar 9,484,329 12,257 217
-Diger Sabit Kiymetler Q00 900
-Birikmis Amortisman -15,951,497 -17,254,675
-Verilen Avanslar - -
MADDI OLMAYAN DURAN VARLIKLAR 803,502 643,240
DIGER DURAN VARLIKLAR 72,530 72,530
ERTELENMIS VERGI VARLIGI 15,954,080 6,744,814

mazars

Tartech Teknoloji

ve

Gegmis Yillar Bilancoian

Sirket'in  (2022-2023/6) yillari igin TFRS'ye gdre
hazirlanmis bagimsiz denetime tabi karsilastirmali
bilangolar iligikte sunuimustur.

Birlesme &ncesi 4 sirketin solo tablolan ise Ek-V'de
verilen «8zel amagl denetim raporlari» icerisinde yer
almaktadir.

Diger alacaklar kaleminde, grup igi hisse devri
nedeniyle dogan alacaklar bulundugu Sirket yetkilileri
tarafindan ifade edilmistir.

Tanm Uretim A $ - Degerleme Raporu - Eyliil 2023 - Gizlidir
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Finansal Bilgiler

Gecgmis Yillar Bilancolar

(TRY) 2022 2023-06
PASIFLER 3 _ 2,247,422,211  3,355,902,383
KISA VADELI YOKUMLULUKLER | 82,342,594 78,612,952
FINANSAL BORGLAR S 18,540,649 23,344,063
IL1§KILI TARAFLARA TICARI BORGLAR - 456,863 502,415
gxn_l OLMAYAN TARAFLARA TICARI BORGLAR 7669205 7,124,145
ER CESITLIBORGLAR 17810770 21,692,234
- lliskili Taraflara Diger Borglar 2623954 5, 078,925
- Iliskili Olmayan Taraflara Diger Borglar —. 15,186,816 16,613,309
DONEM KARI VERGI YOKUMLOLUGU 13,238 13,239
_GALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILI§KIN KARSILIKLAR 83542 158,402
ODENECEK VERGI VE SOSYAL GUVENLIK - 6,421,990 10,187,333
GIDER TAHAKKUKLARI S ' . 170528 1,507,617
BORG VE GIDER KARSILIKLARI - 31,175,808 14,083,504
DIGER KISA VADELI YUKOMLOLUKLER _
'UZUN VADEL| YOKUMLULUKLER C . ame22092 572118828
FINANSAL BORGLAR_UV I . 7669422 2,724,260
TICARI BORCLAR UV 16515851 6,734,998
CALISANLARA SAGLANAN FAYDALARA ILISKIN KARSILIKLAR w 712784 _sss,_ags
DIGER UZUN VADELI KARSILIKLAR 3,328,355
ERTELENMIS VERGI YUKUMLOLUSU | 460,994516 561,990, 712
 OZSERMAYE _ - 1,675,858,689  2,705,170,603
ODENMIS SERMAYE _ - 113 372,173 113,372,173
M.D.V. YENIDEN DEGERLEME ARTISLARI _1435288,833 2,437,707,244
OLAGANUSTU YEDEKLER - 211,479 211479
OZEL FONLAR - - _ 771,202 771,202
GEGMIS YILLAR KAR / ZARARLARI o -57,766,794 41,833,541
NET DONEM KARI/ZARARI L 183,981,796 111,274,964
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Finansal ve Operasyonel
Projeksiyoniar

(e KR  Faaliyet Gider : T INecile! Verg &Ystnm | © Gelr Tablosu | SerbestNakt |

Projeksiyonlarda Kullanilan Varsayimlar

Sirket'in izleyen 20 yil (2023-2043) icin Gelir Tablosu projeksiyonlari, yukarida yapilan analizler ve asagida belirtilen varsayimlar gercevesinde yapimstir,

Degerleme amacimiz, Tartech ana ortagi TED Investment'in pay sahibi Agrotech Yiiksek Teknoloji ve Yatinm A.S'nin halka arz sireci icerisinde, Tartech
hisselerinin degerlenmesi ihtiyacina dayanmasi nedeniyle, Tartech Yénetimi'nin gelecege liskin Is Plani tarafimizca, analiz edilerek kullantimistir.

Projeksiyon siiresi, agaclarin meyve adaclarinda 6miirlerinin 25 yil, ceviz agaclarinda 80-100 yil civarinda olmasi ve meveut yaslan dikkate alinarak, 20 yil olarak

ongorulmustir. Ayrica, 20 yili asan meyve agaclarinda, genclestirme varsayimi yapilarak agaclarin dmrinin sonsuz olacagi kabulii altinca «Ug Deger»
hesaplamasi yapilmistir.

Projeksiyonlarimizda, enflasyon ve kur etkisi icermeyen «Sabit fiyat yaklasimi»ni reel durumu daha iyl yansittigini distindugiimuiz igin benimsemis bulunuyoruz.
Satis tahmini; verimlilik ngériisiine gére, adaclarin sayis ve giincel meyve toptan satis fiyatlari dikkate alinarak, sabit fiyat yaklasimi dogrultusunda yapilmistir.

Personel giderleri projeksiyonu yapilirken: 2023 yili ikinci yar icin licret giderlerinde %34 (Temmuz Asgari {icret artig orani) Ucret artisi Sngdrilimustiir.

CAPEX yatinm ihtiyaci tahmini Sirket yetkilileriyle yapilan gériisme neticesinde. satislarin %2'si tutarinda 6ngériilmus olup; yeni sabit kiymet yatinmlarinda
kullanim émriine gére dogrusal amortisman yontemiyle yipranma payi ayrilmistir.

Net Isletme sermayesi ihtiyacinin belirlenmesinde ihtiyatlilik prensibi goz dniinde bulundurularak Sirketin tahsilat, stok tutma ve ddeme gun sureleri dikkate
alinmistir.

Tartech Teknoloji
mazars v 29
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Finansal ve Operasyonel
Projeksiyonlar

20231, YY 2024 2025 2026 2027

m
=1
[
@

2029 2030 2031 2035 2036 2037 2038 2039 2040

Uriin Geliri Ty 158,329,547 248 402,695 282,096620 338,564,508 371,639,908 394,264,438 394 264 438 191 504,438 412,998,438 447 678438 447 676,438 479,628,408 501 47A 156 501,388,158

501,388,158 500.653.908 498,458,928 498,458,928 531,716,928 533,716,928 533.716,928

Ceviz- Esine 83803200 104,754.000 136.180.200 136.180,200 136,160,200 156.607.230 156,607,230 156,807.230 156,607,230 156,507,230 156.607.230 186,557,200 188,557,200 188,557,200 188,557,200 188,557,200 188,557.200 188,557,200 138,557,200 188,557.200 188,557 200
Ceviz- Orman - - 0 57.800000 92460000 92480000 92,480,000 92.48C.000 115,800,000 150,280,000 150,280,000 150,280,000 172,822,000 172,822,000 172,822,000 172,822,000 172,822,000 172,822,000 208,080,000 208.080,000 208,080,000
Kiraz- Egme 0 32326175 32537500 32932500 33327,500 33,525,000 33525000 307865000 30765000 30.765000 30,765.000 30,765,000 30,765,000 30.765,000 30,765.000 30,172,500 30,172,500 30172500 30172500 30,172,500 30,172,500
Burhaniye-Domates 16166667 48,500,000 48,500,000 48500000 48,500,000 48500000 48,500.000 48,50C.000 48.500.000 43500000 48.500.000 48,500,000 48,500.000 48.500.000 48,500,000 48,500,000 48,500,000 48500000 48500000 48,500,000 48,500,000
Seftali - Egme 7.354000  7.35400C 7372000 7390000 7380000  7.390.000 7.390.000 733C000 6741000 6.741.000 6,741,000 €741.000 6741000 €551,000 6651000 6,651,000 6651000 6851000 6651000 6,651,000 6.651,000
Nektarin - Egme 9770000  9.770.000 9770000 9,770,000 8,770,000 8770000 9770000 9.77C000  B8,793000  8.793.000 8793000 8793000 8793000 8703000 8,793.000 8793000 8793000 4,793,000 8.793000 B.793.000 8,793,000
Uzism - Esme 6750000 6750000 5750000 6€.750.000  6,750.000 6750000 6.750.000 6750000 6,750,000 6.750.000 6750000 €.750000 B216.750 6.216,750 6,216,750 6075000 6075000 6075000 6075000 6,075.000 6,075,000
Erk - Eyme 1590000 1,590,000 1590000 1,590,000 1,580,000 1590000 1500000 1.59C,000 1590000 1,590,000 1.580.000 1580000 1431000 1431000 1431000 1431000 1431000 1431000 1431000 1431000 1,431,000
Eima- Samsun 27710060 31368120 33406520 32,199.408 32,199,408 22199408 32,190,408 32195408 32199408 32,199.408 32,196408 32,199,408 32199408 32,199,408 32,199,408 32, 199,408 30085868 30065868 30065868 30065868 30,065,808
Armut - Samsun 5785600 5990400 5990400 S$452800 5452800 9.452.800 5452800 S452800 5452800 5452800 5,452,800 5452800 5452800 5452,800 5452800 5452800 5391360 5397360 5391360 5301360 5391360

Genel uygulama olarak 2 yaginda dikilen fidanlar, ortalama 3-4 sene sonra triin vermeye baslamaktadir.
Her agacin cinsine gére farklilik gostermekle birlikte ortalama 20-25 sene sonra her yil adaglarin %10'u yenilenmektedir.
(Ornegin ceviz agaglarinin émrii 80-100 yl oldugundan genglestirme gok daha geg yaptimaktadir.)

Yenilenen agaclar ortalama 3 sene sonra iiriin vermeye baslamaktadir. Boylece tamaminin 30 senede yenilecegi 6ngdrilmektedir. 20 yasindan sonra
yenilenmeye basladigindan; 50 sene sonra tamami yenilenmis olmaktadir.

Tartech Teknolgji -
mazars e A
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Finansal ve Operasyonel
Projeksiyonlar

Yillik Satis Miktan KG

2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041

Ceviz- Egme 616.200 770,250 1.001.325 1,001,325 1001325 1151524 1,151,524 1,151,524 1,151,524 1,151,524 1151524 1,386,450 1,386,450 1386450 1.386.450 1386450 1396450 1.386.450 1386450 1,386450 1,386,450
Ceviz- Orman o 0 0 425000 680000 680000 €BOOOC 680,000 850,000 1,105,000 1,105,000 1,105.000 1,270,750 1.270.750 1270750 1,270,750 1.270,750 1.270,750 1,530,000 1.530,000 1,530,000
Kiraz- Egme 0 646524 650,750 G58,650 666550 670.500 670,500 615300 615300 615300 615,300 615300 615300 615300 §15300 603450 603450 603450 603450 603450 603.450
Burhaniye-Domates 404,167 1,212,500 1.212500 1,212,500 1.212,500 1212500 1,212,500 1,212,500 1,212500 1,212.500 1.212,500 1,212,500 1,212,500 1,212500 1,212,500 1212500 1,212,500 1212500 1212500 1.212.500 1,212,500
Seflali - Egme 367700 357,700 366600 369,500 369,500 369500 389,500 369,500 337050 337050 337.050 337.050 337,050 332550 332550 332550 332,550 232,550 332550 332550 232,550
Nektarin - Egme 350,800 330,800 390,800 350,800 350,800 330,800 390.800 390,800 351720 351720 351720 351720 351,720 351,720 351720 351 J20 391,720 351720 351,720 351720 351,720
Uziim - Egme 250000 250,000 250,000 250000 250,000 250,000 250,000 250,000 250000 250,000 250,000 250,000 230,250 230250 230,250 225000 225000 225000 225000 225000 225000
Erik - Esme 53,000 53,000 53.000 £3,000 53.000 53,000 53,000 53.000 53,000 53.000 53,000 53,000 47.700 47,700 47,700 47,700 47.700 47,700 47,700 47,700 47,700
Elma- Samsun 3067410 3534490 3,789,290 3 657,501 3857501 3657501 38657,501 3,657,501 3.657.501 3657501 3657.501 3657501 3657,501 3857501 3657.501 3657.501 3.410.361 3.410,361 3,410,361 3,410,361 3,410,361
Armut - Samsun 588800 614400 514400 560,640 560,640 560640 560640 560640 560,540 560,640 560,640 560,640 560,640 560640 560,840 560,640 552960 552960 552960 S552.980 552,960

Ort. Sany Fiyah {TUKg)

2033 2034 2035 2038 2037 2038 2038 2040 2041
Ceviz- Esme 136 136 136 136 136 136 136 136 136 136 136 136 136 136 136 136 128 136 136 136 136
Ceviz- Orman 0 0 136 136 136 136 136 136 136 136 138 136 136 136 136 136 136 136 136 136
Kiraz- Egme - 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50 0 50 S0 50 50 50 50 50 50 50
Burhaniye-Domates 40 40 40 40 40 40 40 40 40 40 40 40 40 40 40 40 40 40 40 40 40
Seftali - Egme 0 20 20 20 20 20 20 20 20 20 20 20 20 20 20 20 20 20 20 20
Nektarin - Esme 25 25 25 25 25 25 25 25 25 25 25 25 25 25 25 25 25 25 25 25 25
Uzum - Esme 27 27 27 27 27 27 27 27 27 27 27 27 27 27 27 27 27 27 27 27 27
Erik - Esme 0 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 30 a0
Elma- Samsun ] : 9 g 9 L) 9 9 g 9 9 9 9 9 9 9 8 g 9 9 9
Amut - Samsun 10 10 10 10 i 10 10 10 10 10 10 10 0 10 10 10 10 w 10 10 10

Ortalama meyve satis fiyatlari, rapor tarihi itibariyle giincel fiyatlar (2023) dikkate alinmak suretiyle varsayillmis ve sabit fiyat yaklasimi dogrultusunda
projeksiyon déneminde sabit tutulmustur.

Projeksiyonumuzda, Denizli Orman Bdlge Mudurlagu'nden 2013 yilinda 49 yiligina kiralanan,706,805 m2 orman arazisi tizerindeki mevcut agaglarin

sOkUlecegi (Adustos ayinda basglamis oldugu belirtilmistir.) ve yerine adag dikilecegi varsayimi kabul edilmistir. Sékilen 17.0C0 ceviz agaci yerine 2 yasinda
fidan dikilerek 2026 yilinda ceviz hasadi alinmaya baslanmasi Sirket Yénetimince planlanmistir.

m a Za'rs Tartech Te::oloji
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Finansal ve Operasyonel
Projeksiyonlar

Agag Basina Ortalama Verim ve Yas

Agaglarin yasina gore ortalama verim varsayimi yapilarak, hasat miktarlar tahmin edilmistir. Asagida bu varsayimiar tablo clarak verilmistir. Adaglarin
yas! belirli yila kadar arttik¢a agag basina alinan verim de paralel olarak artmaktadir.

Agag Basina Ort. Verim (KG /

ﬁga: Sayisi) 2025 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034

Ceviz- Egme 75 {1 75 75 75 75 a0 a0 80 30 30 90 a0 a0 90 850
Ceviz- Orman 0 0 0 25 40 40 40 40 50 65 65 B5 75 75 75 78 75 75 90 a0 90
Kiraz- Esme 0 29 29 29 30 30 30 28 28 28 28 28 28 28 28 27 27 27 27 27 27
Burhaniye-Domates - - - - - - - - - - - - - - - - . e = s
Seftali - Esme 50 50 50 50 50 50 50 50 46 48 48 46 46 45 45 45 45 45 45 45 45
Nektarin - Esme 50 50 50 50 50 50 50 50 45 45 45 45 45 45 45 45 45 45 45 45 45
Uzim - Esme 25 25 25 25 25 25 25 25 25 25 25 25 23 23 23 23 23 23 23 23 23
Erik - Esme 53 53 53 53 53 53 53 53 53 53 53 53 48 48 48 48 48 48 48 48 48
Elma- Samsun 24 28 30 29 29 29 29 29 29 29 29 29 29 29 29 29 27 27 27 27 27
Armul - Samsun 23 24 24 22 o 22 22 22 22 22 22 22 22 22 22 22 22 22 22 22 22
Ortalama Yas 2032 2033

Ceviz- Esme 7 8 9 10 " 12 53] 14 15 18 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27
Ceviz- Orman 2 3 4 5 6 7 8 ] 10 1" 12 13 14 15 18 17 18 19 20 21 22
Kiraz- Esme 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 3 32
Burhaniye-Domates

Seftali - Esme " 12 13 14 15 18 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 7 28 29 30 kal
Nektarin - Esme 12 13 14 15 16 17 18 18 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 <5 32
Uziim - Esme T 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27
Erik - Esme 8 9 10 1 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28
Elma- Samsun B 9 10 1 12 13 14 15 16 17 18 13 20 21 22 23 24 25 26 27 28
Armut - Samsun 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 31 az 33 24 35

ma Za_rs Tartech Tet;oloji A %
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Finansal ve Operasyonel

Projeksiyonlar

Vergl & Yahom

Hamsm__nhn

Uriin Bazinda Yillik Agac Bakim ve Hasat Maliyeti Projeksiyonu

Agag basina bakim ve hasat maliyetleri varsayimi {zerinden, iiriin bazinda maliyet tahminleri yapilmstir,

Yk Agag Bakim

202341, YY 2 4] 2028 2029 2030 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040

Gideri(TL} m,sai100}{43.102.!?51(4!.1nu’rﬁ‘qu02.3?5143.t92.lT5H'I=.1M.I?8)1‘3.192.arsltﬂ,inz.W5K4!.101-8?31 (43,102,875} (43,102,875) (43,102,875) (43,102,875) (43,102,875) (43,102,875) (43,102,875) (43,102,875) (43,102,875} (43,102 875) (43,102,875) (42,102.675)
Ceviz- Eyma (7,702,500} (7,762,500} (7 702.500) (7,702,500} (7.702 500} (7.702.500] (7,702,500) (7,702,500) (7.702.500) (7.702.500) (7.702.500) (7.702,500) (7.702.800) (7.702.500) (7.702,500) (7.702.500) (7,702,500) (7.702.500) (7,702500) (7.702,500) (7,702,500)
Ceviz- Orman {8.500,000) (8,500.000) (8,500.000) (2.500,000) (8,500,000} (5.500.000) (8.500.000) (8.500.000) (8.500.000) (8.500.000) (5.500.000) (8.500.000) (8,500,000) (8,500.000) (8.500.000) {8,500,000) (8.500,000) (8.500.000) (5.500.000) (8.500.000) (& 500,000)
Kiraz- Egme

Burhaniye-Dumates

0 (8,705.000) (6.705,000 (6.705.000) (6,705,000 (6.705.000) (6.705,000) (6.705.000) (5,705.000) (6.705,600) i6.705,000) (6,705.000) 15,705.000; (6,705000) (6.705.000 {6.705.000) (B.705.000) (& 705,000} (6,705,000} (6,705,000) (6,705.000)

(3,233.333) (9.700.000) (8,700,000} (9,700,000} (9,700,000} (9,760 000} (9.700.000) (9,700.000) (5.700,000) (9.700.000) (9.709.000) {3,700.000) (9.700.000) (9.700090) {9 700000] (9 700.005) (9.700.000) {2.700.000) (9.700.000) (3,700.00) (8.700.000)

Seftalk - Egme (2,217.000) (2.217,000) {2.217,000] (2,217.000) (2.217.00GC) (2217 00C) (2,217.000) (2:217.000) (2.297.000) (2.217.000) (2217,000) [2,217.000) (2.217.,000} (2.217,000) (2217.000) (2.217.000) (2.217.000) (2.217.000) (2217000} (2.217.000) (2.217.000)
Nektarin - Egme {2.344.800) (2.344.500) (2,344 500) (2,344,600} (2.344.800) (2,384,800} (2,344 800) (2344 800) (2344,800) (2344.830) (2344500) (2,044,800) (2.334.800] (2,344 800 (2344.800) (2344.800) (2,344,800} (2344.800) (2344.800) {2.344.500) (2344 800)
Uziim - Esme (2.000,000) (2.000,000) (2.000.000) (2.000.000) (2,000,000} 12,000 000) (2.000,000) (2,060,000} (2,000,000} (2.000.000) (2.000.000) (2.000 000) {2000.000) (2,000.000} (2,000 000} (2.000.000) ({2.000.0005 (2,000,000 [2,000.000) {2.000.000) (2,000.000)
Enk - Egme (150,000)  (150,000) {150.000) (150.000) (150.000; (150000) (V50,000) (150.000) (150,000) (1S0000) (150.000)  (150.000) (150,000}  (15D.00C)  (TS0.000)  (150,000) (150.000)  (150.00C) (1£0,000)  (150.000) (150.000)
Elma- Samsun (3.143,575) (3.143.575) (3.143575) (3.143.575) (3,743.575) (3.143,575) £3,143,575) (3.143,575) (2,143.575) (3.143.575) (3.143.575) (3,143.575) (3,743,575} (2.143,675) [3.143.575) (3,143575) (3.143,575) (I 143.575) (3,143575) (3,143,575) (3,142,575)
Armut - Samsun (640,000) (B40.000) (540.000) (640.000) (640.000) (640,000) (640,000} (640,000} (640,000) (840.000)  (B40.000) (640.000)  (B40.000) (62D.000)  (BAG.OOD) (B20,000)  (B40,000) (640.000) (640.000) (640,000}  (A40,000)

2023-I.YY 2024 2 2027 2028 2029 2030 2031 2032 03 2004 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043
E‘:l.;:'ﬁ?:) (13,970,603) (33,437.270) (33.437.270) (39,387.270) (39.387.270) [.!9.38?.11‘0}(39.38?.2?0]IS!,S&?JTG)[JQ.JBT.?N}{3#.3!7270) (39,387.270) (39.387,270) (39,387 ,270) (39,387,270} (39,387,270} {39,367.270) {39,387.270) (39,387,270) {39,387,270) (39,387,270) (19,387,270}
Ceviz- Egme (5,391,780 (5.391,750) (5.391,750) (5.391,750) (5.391,750) (5.391 750) (5,391,750) (5,391750) (5.391,750) (5,391,750} (5.33173%0) (5391,750) (5.381,750) (5.391,750) (53817501 (5.3%1,750) (5.391.750) (5.391.750) {5.391.750) (9.391.750) (5.591.750)
Ceviz- Orman - - {3.550.000) (5.950.0001 {5.950,000) (5.850.000) {5,950,000) (5.950,000) (5.950.000) (5.9%0.000) (5,850,000) (5.850,000) (5.850.000) (5.850.000) (5.950,000) (5.950.000) (5.950,000) [5.950,000) (5.250.000; {5.950.000)
Hraz- Esme - (8.840.000) (8.940,000) (8.940.000) (8.940.000) (3.940.000) (8,940,000} (8949 000) (8,940,000} {5.940.000) (5.340.000) (8.340.000) {8.540.000) (5.940.000) (8.840.000) (3840.000) (8,940,000} (8.942.000) (8.940.000) (8.940.000) (8.240,000)
Burhaniye-Domates (2.263,333) (6.750,000) (6,750.000) {6.790.000) (6.750.000) 16.790.000) (6.790.000) (6,790.000) (6.790.000) {6.790.000) (5.790.000) (6,790.00D) (6.790,000) (6.780.000) (6.790,009) (6.790.000) (E,790.000) 16,790,000) (6.790.000) (6,790.000) (6.780.000)
Sefali - Egme (2.217.000) (2217.000) (2217.000) (2.217.000) (2.217.000) {2.217.000) (2,217.000) (2.217.000) {2217.000) (2217.000) (2217.000) (2,217.000) (2.217.000) (2.217.000) (2.217,000) (2.217.000) (2217.000) (2.217.000) (2.217.000) (2,217,000) (2,217,0600)
Mektarin - Esme (2344.800) (2344.800) (2.344.800) (2,344,800 (2,244 800) (2.344.800) (2,314.500) 2.344,800) (2344 800) (2.344.800) (2344 BOO} {2.344.800) (2.344.800) (2.344,500) (2344.800) (2342 600) (2344.800) {2,344 BOO) (2344 800) (2,344 800) (2,344 800)
Uzum - Esme (1.500.000) (1,500.000) (1.500.000) (1,500,000} (1.500.000) {1,500,000) (1,500.000) (1.50D,000) (1,500,000) {1.500.000) {1.500.000) (1.500.000) (1.500,000) (1.500.0000 {1.500.000) {1.500,000) (1.500.000) (1.500,000) (1,500.000) (1.500.000) (1.500,000)
Enk - Egme (200,000)  (200.00¢) (200 00D)  (200.000) (200000) {200.000} (200.000) (209,000 (200,000) (200000) (200.000) (2000000 {200.000)  (200.000) (200.000) (200000 [200.000) (200.000)  {200.000) (200,000)  (200,000)
Elma- Samsun

Armut - Samsun

15.029.720) {5.029.720) (5.020.720) (5.029.720) (5.029.720) (5.029.720) (5.029.720) (5.029,720) [5.029 720) (5.029.720) (5.029.720) (5.029.720) (5.029.720) {5.029.720) (5.029.720) (5.020.720) (5,029,720) (5029.720) (5029.720) (5.029,720) {5.029,720)

11,024.000) (1.024.000) (1.024.000) (1.024,000) 11.024.000) (1.024.000) (1.024.000% (1.024,000) (1,024.0001 (1.024.000) (1.024.000) (1.024.060) (1.024,000) (1024,000) (1.024.000) (1.024.000) (1,024.000) (1.024.000) (1.024.000; (1 024,000) (1,024.000)

m a Z a.r S Tartech Tet:o!oji ) /3\
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Finansal ve Operasyonel
Projeksiyonlar

TL
Toplam Aja¢ Bakim Gideri

(29.931,208) (43.102,875) (43,102 875) (43,102,875) (43,102 ,875) (43,102,875) (43,102,875} (43,102,875) (43,102,875) (43,102,875) (43 102,875) (43,102,875) (43,102,875) {43.102,875) (43,102,875) (43,102,875)

Toplam Hasilat Maliyeti (19.970.603) (33,437,270) (33,437.270) (29,387,270) (39,387,270) (39,387,270) (39,387,270} (39,387,270 (39.387.270) (39,387,270) (39,387.270) (39,387.270) (39,387.270) {39,387,270) (39,387.270) (39.387,270)
Toplam Sigorta Gideri (%3) 0 (7.452,081) (8.462.899) (10,156,947) (11,209,197) (11,627,933) (11,827,933) (11,745,133) (12,389.953) (13,430,353) (13.430,353) (14,388,852) (15,044,345) {16,011,508) (15.011,508) (16.011,508)
Diger Giderler (%1) (1.583,295) (2.484,027) (2,820,966) (3,385,648) (3,736,309) (3.942,644) (3,992644) (3,915044) (4,129,988) (4,476.784)  (4,476,784) (4.796,284)  (5,014,782) (6,337,169) (5,137,169}  (5,337,189)
Sokiim Maliyeti (1,317,500)
Dikim Maliyeti (952,000}

atilan Mahn Maliyeti_

Amortisman Harici (53,754,607) (86,476,253) (87,824,010) (96,032,741) (97.435,741) (98.260,723) (98,260,723) (98,150,323) (25,010,083] (100,387 283) (100,397,283) (101,675,281) (102,549,271)

(103,838,822) (103,838,822) (103,838,822

Amortisman Gideri (319.918)  (349,500)  (3831,005) (423.414)  (455762)  (502,715) (549 668) (595,676)  (644,860) (698 174) {751.488) (BOB.607) (867.993) (942,345} (1,005906) (1.069,466)

Toplam Satilan Malin Maliyet!  (54,074,525) (86,825,753) (88,207,104) (96,456,156) (37.891,503) {98,763,438) (28,810,390) (88,745,999} (99,654,843) (101,095,458) (101,148,770) (102,483 888) (103,417 254) (104,781,167) (104,644,726) (104,308,288)

Agag cinsine gore bakim ve hasat maliyeti detayi raporun izleyen “iriin bazinda salis ve maliyet projeksiyonlan” bolimiinde sunulmaktadir.
Yiliik satis hacminin %3’ oraninda Tarsim sigorta primi gideri ve %1'i oraninda diger giderler ongorilmustir.

Aynica, Yonetim Orman arazisi tzerindeki ceviz adaclarimin sokiimui ve tekrar fidan dikimi icin de 2,3 milyon TL tutarinda maliyet 6ngérmektedir.

maza.rs Tartech TEtgoioji
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Finansal ve Operasyonel
Projeksiyonlar

Uriin Bazinda Satis ve Maliyet Projeksiyonlari

Ceviz
CEVIZ-ESME 2023-06 2025
Agacin Yag: s 10 1 12 13 14 15 16 7 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29
Agacin Adedi
S s 40 50 &5 65 85 7475  7AI5 7475 7475 7475 7475 100 100 100.000 90000  90.006  90.000  90.000 90000 90.000  S0.000
Verim Kaybi (Kg) 400 400 100
fAdag Bagina Yillk Ort 40 50 65 65 65 7475  TAT5S 7475 7475 1475 748 0.0 20.0 80.0 90 930 90 50 50 90 %0
Urin Miktan (kg)
;;';"’" Orin Miktan $16200 770250 1001325 1001325 1.001.325 1.151.524 1151624 1151524 1,151,524 1,151,624 1,151,524 1,386450 1,365.450 1,386,450 1386.450 1,386,450 1386450 1,386,450 1386450 1,386,450 1,385,450

Guncel Kabuklu Ceviz n
Toptan Fiyah (TL/Kg)

Giincel Yillik Agag
Bakim Maliyeli 500
{TLAdet)

Gincel Yillik Agag
Hasat Maliyeti 350
(TL/Adet)

TL 2023-06 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035, 2041 2042 2043
Yillik Uriin Geliri 83,803,200 104,754,000 1 36,180,200 136,180,200 136,180,200 156,607,230 156,807,230 156,607,230 156,607,230 156,607,230 156,607,230 188,557,200 188,557,200 188,557,200 188,557,200 188,557,200

2023-06 2024 2 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2024 2035 ..... 2041 2042 2043

T

Adag Bakim
Maliyeti (7,702,500} (7,702,500} (7,702,500) (7,702,500) (7,702,500) (7,702,500) (7,702,500) (7,702,500) (7.702,500) (7,702,500} (7,702,500) (7.702.500) (7.702,500) (7,702,500) (7.702,500) (7,702,500)

Hasat Maliyeti {5,391,750) (5,391,750) (5.391,750) (5,391,750) (5,391,750) (5.381,750) (5,391,750) (5,391,750) (5.391,750) (5,391,750} (5,391,750) (5,391,750) (5.391,750) (6,381,750) (5.391,750) (5,391,750

Tartech Teknolgji
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Finansal ve Operasyonel
Projeksiyonlar

Uriin Bazinda Satis ve Maliyet Projeksiyonlari

Ceviz- Orman Arazisi

CEVIZ-ESME 2023-06 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043
Agacm Yas: 2 3 4 5 & 7 [ ¥ 10 1 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22
Agacm Adedi
1 Agag kag kg yillik lirdn L] 0 0 25 40 40 ac 40 50 65 65 65 T4.75 74.75 7475 7475 7475 7475 100 100 100
Verim Kaybi (Kg) -10.0 -10.0 -100
Agag Bagma Yiihk Ort. Uriin Miktan {ka) 0 0 0 25 40 40 4c 40 65 65 7475 7475 74.75 74.75 7475 74.75 50 90 50
Toplam Uriin Miktar: (ka) 0 0 0 425000 680,000 680,000 GBO.00C___ 680,000 850300 1,105000 1105000 1 !Eooll 1,270,750 1,270,750 1,270,750 1,270 .750 1,270,750 1,270,750 1,530,000 1,530,000 1,530,000
Giincel Kabukiu Ceviz Toplan Fiyati
{TLiKg)
Giincel Yillik Agag Bakim Maliyeti 500
(TLIAdet) "
Giincel Yililk Agag Hasat Maliyeti 150
(TLIAdet) )
T 2023-06 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2041 2042 2043
Yillik Urin Gelin - - - 57,800,000 92,480,000 92,480,000 92,480,000 92,480,000 115,600,000 150,280,000 150,280,000 150,280,000 172,822,000 208,080,000 208,080,000 208,080,000
T 2023-06 2026 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 ... 2041 2042 2043

Bakim Malyet (8.500,000) (8.500,000) (8,500,000} (B,500,000) (8,500,000) (8,500.000) (8,500,000) {8,500.000) (8,500,000) (8.500,000) (8,500,000) (8.500,000) (8,500,000} {8,500,000) (& ,500,000) (8.500,000)

Hasat Maliyeti - - - (5.950.000) (5,950,000} (5,950,000) (5.950,000) (5.950,000) (5,950,000) (5.950,000) (5,950,000) (5,250,000) (5,950,000) (5.950,000) (5,850,000) (5,350,000)
Sokum Maliyeti (1,317,500) - - - - - =

Dikim Maliyeti (952,000) - - - - - < =

Tartech Teknaloji 2
mazars ve 7\ 36

Tanm Uretim A.$ - Degerleme Raporu - Eylil 2023 - Giziidir aH



Finansal ve Operasyonel
Projeksiyontar

Uriin Bazinda Satis ve Maliyet Projeksiyonlari

Kiraz-Esme

2023-06 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2034 2035 2036
Ajacin Yas: 5 1] 7 8 9 10 k] 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 2 23 24
Agacin Adedi

1 Afag kag kg yillsk Grin 0.00 2393 25.00 27.00 2940 30.00 36500 30.00 30.00 3000 30,00
Verim Kayh: (Kg)

-3.00 -3.00 -3.00
Afjag Bagina Yk Ot Uriin )

Miktars (i 0.00 2393 25.00 27.00 29.00 30060 00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 3000 2700 27.00
Agacin Yas: 13 14 15 16 17 18 9 20
Agacin Adedi [ 18,400

1 Afag kag kg yillik grin 0.0 30.0 300 300 300 300 ko 30.0 e 300 27.0 270 270 27.0 270 270 270 21.0 Fad] 7.0
Verim Kayb: (Ka)

-3 -3 -3
AQjag Bagina Yk Oet Uriin
Miktan (k) 00 o0 oo 30.0 30.0 0.0 ioe 270 27.00 27.00 27.00 27.00 27.00 27.00 27.00 2700 27.00

Toplam Uriin Miktan {kal 0 546,524 650,750 £58,650 666.550 670,500 €70.500 615300

—— T
Glncel Kiraz Toptan Fiyat
(TlLikg)

Toplam Aga; Sayisi 22,350

21 22 23 24 25 26 a7 28 29 30 A 3z

615,300 B15300 615300 615300 615300 615300 615300 503450 603450 603450 603.450 603 450 603,450
—— L el BUGA 603 A50

Guncel Yillik Ajag Saken 400
Maliyeti (TUAde) 3
Giincel Yillik Ajag Hasat 400
Maliyeti (TL/Adet) -

2025

- 2026 2027 2028 2028 2030 2031 2032 2033 2034 035 ... 2041 2042

Yillik Uran Gelin 0 32326175 32537500 32,932,500 33,327,500 33,525,000 33,525,000 30,765.000 30.765.000 30.765,000 30,765,000 30,765,000 30,765,000 30,172,500 30,172,500 30,172,500
L 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2041 2042 2043

Bakim Maliyeti - (B,705,000) (6.705,000) (6,705,000) (6.705,000) (6,705,000} (6,705,000) (6.705,000) (6,705.000) (6.705.000) (B,705,000) (6.705,000)  (6,705,000) (6,705,000} (6,705.000) (6,705,000)

Hasat Maliyeti - (8.940.000) (8,940,000) (8.940,000) (8.940,000) (8,940,000) (8,240,000) (8,840,000) (8,940,000) (8.940,000) (8,340,000) (8,940,000) (8,940,000) (8,340,000) (8,940,000) (8,940,000)

30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 30.00 27.00 27.00 27.00

27.00 27.00 27,60 27.00

27.0

27.00 27.00 27.00 27.00

mazars Tartech Tetgo!o;i P
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Finansal ve Operasyonel Ty P
Projeksiyonlar 4 N et kshioni

tann Malyel

Uriin Bazinda Satis ve Maliyet Projeksiyonlar:

Domates-Burhaniye

2023-I.
Yan yil

SALKIM DOMATES-BURHANIYE

2024 2025 2026 2027

2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037

)
51
L3
&

2039 2040 2041 2042 2043

Toplam Fidan-cocopeat fide Adedi
Fidan Bagmna Yillik Uriin Miktan (kq) 125 125 125 12.5 125 12,5 125
Toplam Uriin Miktan (kq) 404,167 1

125 125 12,5 125 125 125 125 125 125 125 125 125 12.5 12.5

»212,5001,212,500 1,212,500 1,212,500 1,212,500 1,212,500 1,212,500 1,212,500 1.212,500 1,212,500 1,212,500 1,212,500 1,212,500 1,212,500 1,212,500 1.212,500 1,212

,500 1,212,500 1,212,500 1,212,500
Gincel domates Toplan Fiyat {TLikg) E

Giincel Yillik Fidan Dikim | Bakim Maliyeti

(TLiAdet) e
Guncel Yiilik Fidan Hasat Maliyeti 70
(TL/Adet)

i‘ﬁ?;:l 2024 2025 2026 2027 2028 2028 2030 2031 2033 2035

'3

2041 2042 2043
TL

Yillik Urdn Gelii 16,166,667 48,510,000 48,500,000 48,500,000 48,500,000 48,500,000 48,500,000 48,500,000 48.500,000 48,500,000 48,500,000 48,500,000 48,500,000

48,500,000 48,500,000 48,500,000

1L 2023-11. Yan yil 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034

Yillik Toplam fidan Dikim /
Bakim Maliyeti

205N 2041 2042 2043

(3.233,333) (9,700,000) {9.?00,000}(Q.TDU.BDGJfQ.?O(],ﬂOO)(9,?00,0001{9,?00.000){9.700,000){9.?{)0.000){9‘?00.00[}}(9}00.000][9.?00.000)(9.?00.000]
Yillik Toplam Hasat Maliyeti (2,263,333)

(9,700,000) (9,700,000) (9,700,000}

(6,790,000) (6,790,000) (6,790,000) (6,790,000} {6, 790,000) (6,790,000) (6,790,000) (6,790,000) (6,790,000) (6.790,000) (6,790,000) (6,790,000) (6.790,000) (6,730,000) (6,730,000)

m aza.rs Tartech Te:;oloji
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Finansal ve Operasyonel
Projeksiyonlar

Uriin Bazinda Satis ve Maliyet Projeksiyonlari

Seftali-Egme
SEFTALLESME 202341, Yanyn 026 2027
Ajacin Yag T B 9 10 13 14 15 1€ 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27
Agacin Adedi
1 Agag kag kg yilitk Griin 4900 4800 4300 00D 5000 5000 5000 5000 5000 5000 5000 5000 5000 5000 5000 5000 4500 4500 4500 4500 4500
Verim Kaybn (Kg) i -5.00 -5.00 -500
Afjag Bagina Yillik Ort. Urtin
oo 4800 4800 4900 5000 5000 5000 5000 5000 5000 5000 5000 5000  50.00 4500 4500 4500 4500 4500 4500 4500 4500
Agacin Yas 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 8 29 30 i iz
Agacin Adedi
1 Agag kag kg yillik Urdn 500 50.0 500 500 50.0 50.0 50.0 50.0 50.0 50.0 50.0 450 450 45.0 45.0 4590 450 45.0 450 450 450
Verim Kaybi (Kg) ) 500 -500  -5.00
i — 50.0 B0 500 500 500 500 500 S00 4500 4500 4500 4500 4500 4500 4500 4500 4500 4500 4500 4500 4500
Mentan (kg)
Toplam riin Miktar: (k 357700 367700 366600 369500 369500 369500 369500 369,500 337,050 337050 3ITOS0 337050 337050 332550 332550 332550 332550 332,550 332550 332550 332,550
Giincel Seftall Toptan FiyahE
(TLikg)
Toplam Adag Sayisi 7,380

Giincel Yillik Agag Bakim m
Maliyeti (TLACet)

300

Glncel Yilltk Ajag Hasat
Maliyeti {(TLA L)

- 2023-I1. Yanyil 2024 2025 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 ... 2041 2042 2043

Yillik Grun Geliri 7,354000 7.354.000 7.372,000 7,330,000 7,390,000 7,390,000 7,390,000 7,390,000 6741000 6.741.000 6,741,000 6,741,000 6,741,000 6.651.000 6651.000 6,651,000
2023-11. - 5

s Vil 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2042

Bakim Maliyeti (2.217,000) (2.:217.000) (2,217,000) (2217.000) (2,217,000) (2,217,000) (2,217,000) (2,217,000) (2.217.000) (2,217,000) (2.217.000) (2,217,000) (2.217,000) (2,217,000) (2.217,000)(2,217,000)

Hasat Maliyeti (2.:217.000) (2,217,000) (2.217.000) (2,217,000) (2,217,000) (2,217,000) (2,217,000} (2,217,000) (2.217.000) (2,217,000) (2,217,000) (2,217,000) (2,217,000) (2.217.000) (2.217,000)(2,217,000)

ma 2aYs Tartech Tetggioj,
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Finansal ve Operasyonel
Projeksiyonlar

Uriin Bazinda Satis ve Maliyet Projeksiyonlari

Nektarin-Esme

20234 Yan

v 2026 2025

2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039

2040 2041 2043
Agacin Yast 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 23 a0 31 32
Agacin Adedi
1 Afjag kag kg yillik drdn 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50 45.0 45.0 45.0 450 45.0 45.0 450 450 450 45.0
Verim Kaybi (Kg) ; -5 -5 -5
a‘-’g‘; Finglm itk et pin Mikacs 50 50 50 50 50 50 50 50 450 450 450 450 450 450 as 45 45 as 45 as 45
Toplam Uritn Miktari (ka) 330,800 350.800 390,800 390,800 390,800 390,800 390,800 330.800 351 J20 351,720 351720 351,720 351720 351720 351,720 351720 351720 351720 351720 351 J20 351,720
Giincel Nektarin Toptan Fiyah {TLFKQE
Gincel Yillik Agag Bakim Maliyeti W00
(TLIAdet) =
Glncel Yillik Agag Hasat Maliyeti 300
{TL/Adet) e

- 2023-1I. Yan yil 2024 2025 2026 2027 2028 2029 20 2032 2033 2034 203555, 2041 2042 2043
Yillik Urun Gelin 9,770,000 9,770,000 9,770,000 9,770,000 9.770.000 9,770,000 9,770,000 9,770,000 8,793,000 8,793,000 8,793,000 8,793,000 8,793,000 8,793,000 8,793,000 8,793,000
T 2023-11. Yar yil 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2032 2034 2035 ... 2041 2042 2043
Bakim Maliyeti (2,344,800) (2,344,800) (2,344,800) (2,344,800) (2,344,800) (2,344,800) (2,344,800} (2,344,800) (2.344,800) (2,344,800) (2,344,800) (2,344,800) (2,344,800) (2.344,800) (2,344,800) (2,344,800)
Hasat Maliyeti (2.344,800) (2,344,800) (2.344,800) (2,344 800) (2,344,800) (2,344,800) (2,344,800) (2.344,800) (2,344,800) (2,344,800} (2,344,800) (2,344,800) (2,344,800) (2,344,800) (2,344,800) (2,344,800)

Tartech Teknoloji '
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Finansal ve Operasyonel
Projeksiyonlar

Uriin Bazinda Satis ve Maliyet Projeksiyonlari

Uziim-Esme

ZOM-ESME W2LYAN 034 2025 2026 2027 2028 2029 20 2031 2032 2033 2034

il

Agacin Yag 5 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24 25
Adacin Adedi

1 Agag kag kg yillik @ridn 2500 2500 2500 2500 2500 2500 2500 2500 2500 2500 2500 2500 2500 2500 2500 2500 2500 2500 2250 2250 2250
Verim Kaybi (Kg) } -2.50 -2.50 -2.50

E&‘lf Bagina Villk On. Urin Miktars 2500 2500 2500 2500 2500 2500 2500 2500 2500 2500 2500 2500 2500 2500 2500 2250 2250 2250 2250 2250 2250
Agacin Yam B s 0 T 2 i I T3 5 7 18 6 70 7l 72 7 7] 7 3 77 78
Agdacin Adedi 1,900

1 Agiag kag kg yillik Grin 50 250 250 250 250 250 250 250 250 250 250 250 250 250 250 225 225 225 225 225 225
Verim Kaybi (Kg) 250  -250 250

L“é&'; Bagina Yallik Ort. Grin Wiktan 250 250 250 250 250 250 250 250 2500 2500 2500 2500 2250 2250 2250 2250 2250 2250 2250 2250 2250
Toplam Uriin Miktars (ka) 250000 250000 250000 250.000 250000 250000 250,000 250.000 250000 250000 250.000 250000 230250 230,250 230250 225,000 225.000 225000 225000 225000 225600
Guincel Uzim Toptan Fiyat (Tukg) [ 27

Toplam Adag Sayis 10,000

Guncel Yillik Agag Bakim Maliyeti 200
(TL/Adet) g
Gincel Yillik 85a¢ Hasat Maliyeti

(TL/Adet) Lo
2023-ll. Yan
L yi
Yillik Uriin Geliri 6,750,000

2023-1l. Yan
il

TL
Yillik Toplam Agag Bakim
Maliyeti (2,900.000)

Yilik Toplam Hasat Maliyeti {1,500,000)

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2032 2033

6,750,000 €,750,000 6,750,000 6,750,000 6,750,000 8,750,000 6,750,000 6,750,000 6,750,000 6,750,000 &,750,000 6,216,750 6075000 6,075,000 6,075,000

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2024 2035 ..... 2041 2042 2043

(2,000,000) (2,000.000)(2,000,000)(2,000,000) (2,000,000}(2,000,000)(2,000,000)(2,000,000)(2,000,000) (2,000,000)(2,000,000)(2,000.000) (2,000,000)(2,000,200) (2,000,000)

(1,500,000) (1,500,000)(1,500,000)(1 ,SDD,O{JO)(1,500,(}00}(1.500.000){1.500,000}(1.500,000}(1.500.000](1 .500.000)(1,500,000)(1,500,000) (1,500,000)(1,500,300) (1,500,000)

mazars
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Finansal ve Operasyonel
Projeksiyonlar

Uriin Bazinda Satis ve Maliyet Projeksiyonlari

Erik-Esme

ERIK-ESME 20231 Y’_'IE 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 20

Y
Agacin Yast 8 9 10 1 12 13 14 15 16 17 13 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28
Agacm Adedi
1 Agag kag kg yillik dran 53 53 53 53 53 53 53 53 53 53 53 530 530 530 530 477 4nT 477 477 417 4r%
Verim Kaybi (Kg) 53 53 .53
3&‘;‘ Bagina Yilk Ort. Urtn Miktan 53 53 53 53 53 53 53 53 530 530 530 530 47.7 a7 a1y 477 417 477 417 a7 417
Toplam Oriin Miktan (kg) 33000 53000 53000 53000 53000 53000 53000 53000 53000 3000 53,000 53,000 47700 7700 47700 47.700 47700 47,700 47700 47700 a7.700

Guncel Erik Toptan Fiyan (TL/Kg) E

Topiam Yillik Uriin Geliri (TL) 1.530,000 1,530,000 1,590,000 1.590,000 1,590,000 1,590,000 1,590,000 1.590.000 1,590.000 1,590,000 1.530.000 1,590,000 1,431,000 1,431,000 1,431,000 1,431,000 1,431,000 1,431,000 1,431,000 1,431,000 1,431,000

Gilncel Yillk Agag Bakim Maliyeti

150
(TL/AdeY)
Giincel Yillik Agag Hasat Maliyeti 200
(TLAget)

Eianc Rt (150.000)  (150,000) (150.000) (150.000) (150,000) (150,000) (150,000} {150,000) (150,000) (150,000) (150,000) (150,000) (150,000) (150.000) (160,000 (150,000) (150,000) (150,000) (150,000) (150,000} (150,000)
Vs Mipet (11 (200.000)  (200,000) (200,000) (200.000) (200.000) (200,000) (200,000) (200.000) (200,000) (200,000) (200,000} (200,000) (200,000) (200,000) (200,000) (200,060) (200,000) (200,000) (200,000) (200,600) (200,000)

Tarlech Teknoloji ~
m a Z a .rs ve AR a2

(
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Finansal ve Operasyonel
Projeksiyonlar

Uriin Bazinda Satis ve Maliyet Projeksiyonlari

ELMA-SAMSUN 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043
Agacin Yasi - Gold Chief 17 8 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 33 34 35 36 37

3 32

Agacin Adedi

1 Agag kac kg yillik iriin 35.00 3500 3500 3500 3500 3500 3150 3150 31.50 3150 3150 3150 3150 3150 3150 31.50 3150 3150 3150 3150 31.50

Verim Kayb (Kg) -3.50 350 -3.50

Ort. Uriin Miktan (kg)fAgac 35.00 3500 3500  31.50 3150 31.50 31.50 3150 31.50 3150 31.50 31.50 31.50 31.50 31.50 31.50 3150 3150 31.50 31.50 31.50

Agacin Yasi - Super Chief 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 kb | iz 33 34 35 36 37

Agacin Adedi

1 Agag kag kg yilhik diriin 30.0 30.0 30.0 30.0 30.0 30.0 27.00 27.00 27.00 27.00 27.00 27.00 27.00 2700 27.00 27.00 27.00 27.00 27.00 27.00 27.00

Verim Kaybi (Kg) -3.00 -3.00 -3.00

Ort. Uriin Miktan {kg)/Agag 30.0 30.0 30.0 27.0 27.0 27.0 27.0 27.0 2700 27.00 27.00 27.00 27.00 27.00 27.00 2700 27.00 27.00 27.00 27.00 27.00

Agacin Yasi - Granny Smith 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 3 32 33 34 35 36 37

Agacin Adedi

1 Agag kag kg yillik triin 30.0 30.0 30.0 300 30.0 300 2700 2700 27.00 2700 2700 27.00 27.00 2700 27.00 27.00 2700 27.00 27.00 27.00 27.00

Verim Kayhi (Kg) -3.00  -3.00 -3.00

Ort. Uriin Miktan (kg)/Agag 300 30.0 30.0 270 27.0 27.0 27.0 270 2700 27.00 2700 27.00 27.00 2700 27.00 27.00 2700 27.00 27.00 27.00 27.00

Agacin Yasi - Fuji 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 7 28 29 30 N 2 33 M a5 36 37

Agacin Adedi

1 Agac kag kg yillik diriin 30.0 30.0 30.0 30.0 300 300 27.00 2700 2700 27.00 27.00 27.00 27.00 27.00 27.00 27.00 27.00 27.00 2700 27.00 27.00

Verim Kaybi (Kg) -3.00  -3.00 -3.00

Ort. Uriin Miktar {kalAgag 30.0 0.0 30.0 27.0 27.0 27.0 7.0 270 2700 27.00 2700 27.00 27.00 2700 27.00 2700 27.00 27.00 27.00 27.00 27.00

Agacin Yasi - Gala 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 23 30 N 32 33 34 35 36 7

Agacin Adedi 6,646

1 Agag kag kg yillik diriin 30.0 300 300 300 30.0 30.0 2700 27.00 27.00 27.00 27.00 27.00 27.00 2700 27.00 27.00 27.00 27.00 27.00 27.00 27.00

Verim Kaybi (Kg) -3.00 300 -3.00

Ort. Uriin Miktar (kg)iAgac 300 30.0 30.0 27.0 27.0 27.0 27.0 270 27.00 27.00 27.00 27.00 27.00 27.00 27.00 27.00  27.00 27.00 27.00 27.00 27.00

Agacin Yasi - Granny Smith - 201% 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

Agacin Adedi

1 Agag kag kg yillik Giriin 220 25.0 30.0 30.0 30.0 3oo 30.0 30.0 30.0 30.0 30.0 30.0 30.0 Je.o 30.0 300 30,0 30.0 30.0 270 270

Verim Kaybi (Kg) -3.00  -3.00 -3.00

Ort. Uriin Miktan (ka}fAgag 22.0 25.0 30.0 30.0 30.0 30.0 300 30.0 30.00 3000 30.00 30.00 30.00 3000 30.00 30.00  27.00 27.00 27.00 27.00 27.00

Agacin Yasi - Gold Reinders - 2013 4 5 6 7 g 9 10 " i F3 13 14 15 16 17 18 18 20 21 22 23 24

Agacin Adedi

1 Agag kag kg yillik trin 20.0 30.0 30.0 30.0 30.0 30.0 30.0 30.0 30.0 30.0 30.0 30.0 30.0 30.0 30.0 30.0 30.0 30.0 30.0 27.0 270

Verim Kaybi (Kg) -3.00 -300 -300

Ort. Uriin Miktan (kagjlAgac _200 30.0 30.0 30.0 30.0 30.0 30.0 300 30.00 30.00 3000 30.00 30.00 3000 30.00 30.00 27.00 27.00 27.00 27.00  27.00

Agacin Yasi - Scarlet Spur - 2019 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

Agacin Adedi

1 Agac kag kg yillik Griin 20.0 30.0 30.0 30.0 30.0 30.0 30.0 30.0 300 30.0 300 30.0 30.0 30.0 300 300 30.0 30.0 00 2720 270

Verim Kaybi (Kg) -3.00 300 -3.00

Ort. Uriin Miktan (kg)/Agag 20.0 30.0 30.0 30.0 30.0 30.0 30.0 300 3000 30.00 3000 3000 3000 3000 30.00 3000 27.00 27.00 27.00 27.00 27.00

Agacin Yasi - Buckey Gala - 2019 4 5 6 T 8 9 10 1" 12 13 14 15 16 17 18 13 20 21 22 23 24

Agacin Adedi

1 Agag kag kg yillik iiriin 20.0 300 300 30.0 30.0 30.0 30.0 30.0 300 30.0 300 30.0 30.0 30,0 30.0 30.0 0.0 30.0 300 270 270

Verfi!'_l Kaybi (Kg) -3.00 -3.00 -3.00

Ort. Uriin Miktan (kg¥Agac 20.0 30.0 30.0 30.0 30.0 30.0 30.0 30.0 30.00 30.00 30.00 3000 3000 30.00 30.00 3000 27.00 2700 27.00 27.00 27.00

Agacin Yasi - Gala - 2019 4 5 6 7 8 9 10 1 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

Agacin Adedi

1 Agac kag kg yillik iiriin 20.0 30,0 300 3no 30.0 300 30.0 300 300 30.0 30.0 300 30.0 30,0 30.0 30.0 30.0 30.0 300 270 270

Verim Kaybi (Kg) -3.00  -3.00 -3.00

Ort. Uriin Miktari (kg)/Agac 20.9_ 300 300 300 30.0 30.0 30.0 300 30.00 3000 30.00 3000 3000 3000 30.00 30.00 _27.00 27.00 27.00 27.00 27.00
Tartech Tekneloji P 2
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Finansal ve Operasyonel ¢ 4 e : ) s o ’
Projeksiyonlar _ Vasaymier oo : . esm | FORSYOR | praliyeng | Harcamalan

| verai & yatinm

Uriin Bazinda Satis ve Maliyet Projeksiyonlari

Elma

ELMA-SAMSUN

2023

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2041 2042 2043

Toplam Uriin Miktari (kq) 3,067,410 3,534,490 3,789,290  3,657.501 3,657,501 3657,501 3,657,501  3.657,501 3,657,501 3,410,361 3.410.361 3,410,361

Giincel Eima Toptan Fiyati - Gold Chief (TL/kg) 14
Giincel Elma Toptan Fiyati - Super Chief (TL/kg) g
Giincel Elma Toptan Fiyati - Granny Smith {TL/kg) H
Gilncel Elma Toptan Fiyati - Fuji (TL/kg) 10
Giincel Elma Toptan Fiyati - Gala (Tl/kg) H
Giincel Elma Toptan Fiyati - Gold Reinders (TLkg)] 14
Giincel EIma Toptan Fiyati - Scarlet Spur (TL/kg) 1¢

Guncel Eima Toptan Fiyau - Buckey Gala (TLkg) 10

Toplam Yillik Oriin Geliri (TL) 27.110,080 21,368,120 33,406,520 32,199,408 32,129,408 32,199,408 32,199,408 32,199,408 32,199,408 30,065,868 30,065,868 30,065,868
Ort. Satig Fiyati (TL/Kg) 8.8 89 a8 8.8 8.8 8.8 8.8 88 8.8 8.8 8.8 88
Toplam Adag Sayisi 125,743

Giincel Yillik Agag Bakim Maliyeti (TLIAdet)

Gincel Yilik Agag Hasat Maliyeti (T L/Adet)

Yillik Toptam Agag Bakim Maliyeti (TL) (3143,575) (3,143.575) (3.143,575) (3.443,575) (3,143,575) (3,143,575) (3,143,575) (3,143,575) (3,443,575) (3,143,575} (3,143,575) (3,143,575)
Yillik Toptam Hasat Maliyeti (TL) (5.029.720) (5029,720) (5.029.720) (5,029,720) (5,029,720) (5,029.720) (5,029,720) (5.029,720) (5,028,720) (5.029,720) (5,029,720) (5,029,720)

Tartech Teknolgji _ A
mazars ve A

3 ézg 44
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Finansal ve Operasyonel
Projeksiyonlar

Uriin Bazinda Satis ve Maliyet Projeksiyonlari

Armut-Esme

1
ARMUT-SAMSUN 2023LYan - ah08 o028

il 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033
Agacin Yas 17 18 19 20 21 22 23 24 25 26 27 28 29 30 k3 32 33 34 35 36 a7
Agpcin Adedi P |
1 Agag kag kg yilbwk drdn 24.00 24.00 24.00 24.00 24.00 24.00 21.60 2160 21.60 21.60 21.60 21.60 21.60 2160 21.60 21.60 2160 2160 21.60 21.60 2160
Verim Kaybi (Kg) -2.40 -240 -2.40
Ort. Oriln Miktan (kg)fAdac 24.00 24.00 24.00 21.60 21.60 2180 2160 21.60 21.60 21.60 2160 21.60 21.60 21.60 21.680 21.60 21.60 21.60 21.60 21.60 21.60
Agacin Yasi 4 5 & T B8 9 10 ik 1 13 14 15 18 17 18 19 20 b3l 22 23 24
Agacin Adedi [320d
1 AJag kag kg yillik diriin 16.0 240 240 24.0 240 240 240 240 24.0 24.0 240 240 24.0 240 240 24.0 240 24.0 240 216 21.6
Verim Kaybi [Kg) -2.40 -2.40 -2.40
Ort. Uriin Miktan {kgpafac 16.0 240 240 24.0 240 240 24.0 24.0 24.00 24.00 24.00 24.00 24.00 24.00 24.00 24.00 21.60 2160 21.60 21.60 21.60
Toplam Uriin Miktan (ka) 5BR.B00 614400 614400 560,640 560640 560,640 560,640 560,640 560.640 SE0.640 560640 560,640 560,640 560.640  550.640 S60.640 552.960 552 960 552,960 552960 552,960
Gincel Armut Toptan Fiyati - Deveci 10
(TUkg)
Giincel Armut Toptan Fiyat - Deveoci |
- 2019 (TL/kn) i
Toplam Yillik Uriin Gelin (TL) 5,785,600 5,990,400 5,990,900 5,452,800 5,452,800 5,452,800 5,452,800 5452800 5,452,800 5,452,800 5,452,800 5.452.800 5452,800 5452 800 5,452,800 5,452,800 5,391,360 5,391,360 5,391,360 5,391,360 5,391,360
On Saus Fiyal (TL/Kg) 98 g8 a8 a7 9.7 8.7 97 97 97 8.7 8.7 97 97 97 97 97 98 98 98 98 98
Toplam Agag Sayisi 25,600
Gilncal Yillk Ajag Bakim Maliyeti 25
(TUIAdet)
Gilincel Yillk Ajag Hasat Maliyeti 40
(TL/Adet) 5

= 2023""""';:: 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 235 ... 2041 2042

Yillik Toplam Agag

Bakim Maliyeti (640,000)  (840.000) (640,000) (640,000) (§40,000) (640,000) (640,000) (640.000) (640.000) (640,000) (640,000) (640,000) (640.000) (640,000) (640,000)  (640,000)
Yilik Toplam Hasat

Maliveti (1.024.000) (1,024,000) (1.024,000) (1.024,000) (1.024,000) (1,024,000) (1,024,000) (1,024,000) (1,024,000} (1,024,000 (1,024,000) (1,024,000} (1,024,000) {1.024.000) (1,024,000) (1,024,000)

Tartech Teknolgji A
mazars ve &

S 45
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Finansal ve Operasyonel
Projeksiyonlar

Faaliyet Giderleri Projeksiyonu_ Genel Yonetim

Genel Yénetim Gideri 2022

2023-06 2023 2024 2025 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034

Personel Giden 1,793793 2,549,583 6 832,882 6,832,882 6,832,882 6,832,882 6,832,882 5,832,882 6,832,682 6,832,582 6.832,882 6,832,882 6,832,882 6 832,882 6,832,882
Kira Gideri 1410803 129,695 273,695 317,390 317.390 317,380  317.390 317,390 317,390 317,390 317,360 317,380 317,390 317,390 317,380
Vergi, Resim ve Harg Gid. 311139 17.859 47,863 47,863 47,863 47,863 47,863 47,863 47863 47,863 47,863 47,863 47,863 47.863 47,863
Amartisman Gideri 1,060,524 1,566,804 1,829,165 1,998,305 2,190,388 2,420,920 2,605,872 2,874,331 3,142,790 3,405,846 3,687,061 3,991,890 4,296,718 4,623,302 4,962,840
Kidem Karsilig: 236,143 130,037

Diger 310661 143,736 385212 385212 85212 385212 212 5212 385212 385212 5,212 385212 5212 385212 385212

2035 ....,

2041 2042 2043
6,832,832 6,832,882 6,832,882
317,330 317,390 317,390
47833 47,863 47,863
5,387,957 5,751,380 6,114,794

385,212 385212 385212

5123063 4,537,714 9368817 9581652 9773735 10,004,267 10,189,219 10,457,678 10,726,136 10,989,193 11,270,408 11575238 11,860,065 12.206.649 12545,136

= Genel yonetim gideri agirlikli olarak personel giderinden olusmaktadir.

* Personel gider tahmin detay izleyen sayfada yer aimaktadir.

12971314 13,334,727 13698140

mazars

Tarlech Teknoloji
ve
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Finansal ve Operasyonel
Projeksiyonlar

Personel Gideri Projeksiyonu

Personel Gideri 2022 2023-08

2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 ..... 2041 2042 2043
|
Gi

enel Yonetim Gideri 1,793,793 2,549.583 6,832,882 6,832,882 6,832,882 6,832,882 6,832,882 6,832 BR2 6 832,882 5,832,882 6.832,882 6,832,862 6,832 882 6,832,882 6,832,882 6,832,882 6,832,882 6.832,882
Toplam 1,793,793 2,549,583 6,832,882 6,832,882 6,832,882 6,832,882 6,832,892 6,832,882 6,832,882 6,832,882 5.832,882 6,832,882 6,632,802 6.832 882 6,832,882 6,832,882 6,832,882 6832882

2023 2024

2025 2026 2027 2028

Personel Sayisi

2022 2023-06 2023

2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2021 2032 2033 2034 2035 ..... 2041 2042

Genel Y&netim Departman 55 48 48 48 48 48 48 48 48 48 48 48 48 48 48 48 48 48
Toplam 55 48 48 48 48 48 48 43 48 48 48 48 4B 48 48 48 48 48
Aylik Ortalama Briit Maag 202306 2023 2028 2029 2030 2031 2041 2042

Genel Yenetim Departman 2718 8853 11863 11863 11853 11863 11863 11863 11,863 11863 11,863 11,863 11863 11,863 11,863 11,863 11863 11,863
Aylik Ortalama Brit Maas 2,718 8853 1183 11863 11863 11863 11,863

11863 11,863 11,883 11.863 11863 11,863 11,863  11.863 11,863 11863 11833

= Maas giderlerinde 2023 ixinci yari yil igin %34 (Temmuz-2023 asgari licret artig orani) oraninda yillik tcret zammi 6ngérilmistir.

m a Z a.rs Tartech Teknolgji

ve
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Finansal ve Operasyonel
Projeksiyonlar

Net Isletme Sermayes|

2023
(TRY) 20237

Satis Gelirleri 166,626,035

Satilan Mamul Maliyeti (-)

2028T 2029T 2030 (T) 2031(T) 2032(T)

2033 (T)

2034 (T) 2035(T)

248,402,695 282,096,620 338,564,908 373,639,908 394,264,438 394,264,438 391,504,438 412,998,438 447 678,438 447,678,438 479,628,408 501,478,158

2042 (T) 2043 (T)

533,716,928 533,716,928 533,716,928

{Amortisman Oncesi) 56,885,991 -85476,253 -87 824010 -96.032741 -07.435741 -08.260.723 -98.260 723 -98,150,323 -99,010,083 100,397,283 100,397 283 101,675,281 102,549,271 103,838,822 103.838,822 103,838,822
Tican Alacaklar 54,781,182 81,666,639 092744084 111,309,011 122,840,518 129,621,185 129.621.185 128,713,788 135,780,308 147,181,952 147,181,952 157,686,052 164,869,531 175,468,579 175,468,579 175,468,579
Ticari Borglar 4,675,561 7,107,637 7218412 7893102 8,008,417 8076224 8076224 8,067,150 8,137,815 8251831 8,251,831 8,356,872 8,428,707 8,534,698 8534698 8534698
Alinan Avanslar C 0 0 0 0 0 0 0 ¢} 0 0 0 0 0 0 0
Stoklar 18,702,244 28.430,549 28873647 31572408 32.033.668 32304895 32,304,895 32268599 32 551,260 33,007,326 33 007,326 3=427,490 33714829 34,138,781 34,138,791 34,138,791
Tahsilat stresi (glin) 12C 120 120 120 120 120 120 120 120 120 120 120 120 120 120 120
Odeme siiresi (giin) 3¢ 30 30 30 an 30 30 ap 30 30 30 30 30 30 30 30
Alinan avans suresi (gan) C 4] 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Stokta Tutma Siiresi

(gln) 12C 120 120 120 120 120 120 120 120 120 120 120 120 120 120 120
Nakit Déngust 21C 210 210 210 210 210 210 210 210 210 210 210 210 210 210 210
Net isletme Sermayesi 68,807,845 102,989,551 114,399,330 134,988,317 146,865,769 153,849 856 153,849,856 152,915,237 160,193,753 171,937,447 171,937,447 182,756,669 190,155,653 201,072 672 201,072,672 201,072,672

NiS Degisimi 25,458,808

34,181,706 11409778 20,588,987 11,877,452 6,984,087 - (934619) 7,278,516 11,743,693 - 1C€.819,223 7,398,984

11,939,421 2 =

Net Isletme sermayesi ihtiyacinin beliflenmesinde ihtiyathlik prensibi g6z 6niinde bulundurularak Sirket’

olarak dikkate alinmistir.

ve stok tutma sureleri orzalamasi 120 giin olarak alinmistir,

Sirket hem kis aylarinda satilmak (zere (riin hasadin dondurulmus olarak stok

mazars

in tahsilat ve stok tutma siiresi 120 gun ; 6deme siiresi 30 giin
layip; hem de tarladan direkt pesin satis yaptigindan tahsilat

Tartech Teknoloji
) ve
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Finansal ve Operasyonel sﬁm'?m]m}m'u Ssbsann Maliyeth Fa!ﬁ!ﬂ[;lgzhd Pesons! Gidad ﬁ:ﬁ;ﬁ: o :
Projeksiyonlar _ Projoksivana - | i % ,-um&;, PRSI || Projessiyonu. - | Harcamatar fomiTahmink

Vergi & Yatinm Harcamalari

Veragi

* 2023 yil igin kurumlar vergisi orani %25 olup; sonraki yillar ve ug deger hesabinda ayni sekilde %25 olarak uygulanmistir,

Yatinm Harcamalari (CAPEX)

CAPEX yatinm ihtiyact tahmini Sirket yetkililerince goriisme neticesinde, satislanin %2’si tutarinda 6ngérilmis olup; yeni sabit kiymet
yatinmlarinda kullanim émriine gére dogrusal amortisman yontemiyle yipranma payl aynimistir.

maza.rs Tartech Tei:goloji ﬁ
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Finansal ve Operasyonel
Projeksiyonlar

Gelir Tablosu Projeksiyonu

{TRY) 2022 2023(TN 2024 (T) 2026(T) 2027(T) 2028 (T) 2029(T) {m 2031(T) 2032 (T) 2033(T) 2034(T) 2035(T) 2041 (T) 2043 (T

BRUT SATISLAR 243,163,405 8,296,485 166,626,035 243,402,695 262,096,620 336,564,900 373,639,308 384,264,438 304,264,438 391,504,436 412,996,438 447,078, 438 447.678,438 479,628,408 501,478,158 533716928 533,716,928 533,716,928
Sabsiar 242463365 8,206,488 166.626,035 248,402,695 282,096,620 398.564.908 373,639,908 304,264,438 304,264,438 391,504,438 412, 098,438 447,678,438 447,678,438 470,628,408 501.478.158 533716828 533,716,028 533716928
Diger galnﬂer m,ndﬂ- o
Satistan iadeler 19,801,980 - )

NET SATISLAR 223361425 8,296,485 166,626,035 248,402,695 262,096,620 338,564,908 373,639,908 304,264,438 394,264,438 391,504,438 412, 998,438 447,678,438 447,678,430 479,620,408 501478458 533,716,028 532716928 533,716,928

SATILAN MAMUL MALIVETI () 65,564,083 3,405,415 -57,679,940 86,825,753 -B6,207,104 -96,456,156 97,891,503 98,763,438 -umﬁm_ ius 999 99,654,943 -101 méa?ﬁ;ﬁﬁ_ibz,m 898-103,417.264 108,781,167 104,844,728 -104,908,208

BROT KAR - 157797342 4,891,073 109,146,095 161,576,942 193,889,516 242,108,752 275,748,405 295,501,000 295 454,048 202,756,439 313,343,495 340,582,962 346,529,668 377,144,520 390060894 428,995761 428,872,200 428,808,640
Bt Kar Mari 70.65% 5095%  6550%  GA05%  BE73%  TIBIN  7300%  7495%  74G4%  7476% 7507% 774N TT4IN 7063%  79.38% 80.37%
Brilt Kar Marji_Amartisman Onces: T2.55% 6570%  E6519%  s5887X 7L sm 7a92%  7508%  7AOER | 74 0% - 76.03% T7.5T% TTETN 78.80% 79.55% BO.54%

FAALIYET G ainsm.enl 2604148 9,368,817 -n.sm.am -n 773,735 10,004,267 -10, teuﬂ 10,457.678 -lﬂ'}m_ﬂ fu'n 193 4'1 270, E' 1,575,236 11,880,085 -12 206649 12506196 12971314

Genel Yénotim Giderleri 2604148 -4537,714 -9,168,817 9,581,652 773,735 10,004,267 10,189,219 -10.457.678 10,726,136 10,989,193 -11,2?0 408 “11575.236 11,880,065 -12,206,649 -12,546,156 42971314 13334727 13,698,140

FAALIYET KARI 155,183,195 353,350 99,777,278 151,995,290 184,115,781 232,104,485 265,559,185 205,043,325 284.727,911 261 769267 302,073,088 335,007,745 334,649,602 364,837,671 385,514,698 415,964,447 415,537,473 415,110,500
Faaliyal Kar Magji 69.5% 3% 59.99; 61.2% 65.3% EBE% 711% 72.3% 722% T20% 73.1% 74.8% 748% 76.1% 7E.9% : TTE%

FlMI..h'ET DISI GEL. (GID. Net 7, nzé ;ée 102, m B4 m nar 841 ) (] ‘ 0 0 0 [ ] 0 0 0 - 1] 0 0 ' (] n 0

Diger Gelirier 9G.078665 103,806,103 103,606,103 - ' - o - )

Diger Gicerter ) -1e 855736  -1,718462 1,718,462 )

FINANSAL GELIR IGIDERLER (Nett  5.167,774  -1.497,854 49Tes 0 0 o o o 0 0 a o o 0 0 e 0 0

F!nﬂﬂ!nl G&i_l“af_ o 1] o = o o . S - = o S

Finansal Giderler 2167774 '“-1'.'4'97.554 1,407.854 ) _ ) _ -

VERGI ONCESI Kal

2290“ 350 100943 146 30!] 35?.055 151 995,290 184, 115 TB‘I 232, 10‘ 435 265, 5591&5 255.543323 28472’? H‘l Zﬂl ml,u‘r 3“2073 nas :am‘r 745 3]&64! 802 384 937 8?1 385 5145&8

415 984\,44? 415,537 473 415 110590

VERGI - 45066554 10,331,818 -24, 44,319 37.998,823 46,026,945 58,026,121 66,309,796 71,260,831 71,181,978 70,442,312 75,515, 272 83,751,936 - - 82,662,401 - 91,234,468 - 96,378,674 103,991,112 103,884,368 103,777,625
Dénem vergi gelivgideri 0 0 24,944, 319 -37.996.823 45,028,945 58,025,121 66,369,795 71,260,831 71181878 70,442,312 75518, 2?2 83751 9% 83, aezam 6° 204,468 96,376,674 102,991,112 103,884,368 103,777,625
Eﬁ;he;‘\_ﬁ;; vergi gelr!igider 45066554 10,331,818 -
Efextf Vargioranr 0.00% 0.00%  -1245% 2500%  2500%  2500%  2500%  2500%  500%  -25.00% 2500% 2500%  2500%  -2500%  -2500% 2500%  2500%  -25.00%
NET KAR 182, 981,796 111,274,964 175,422,745 113,996 468 138,006,936 174 078,364 199,169,369 213782492 213 sa's.sa's 211,326,935 226,554 816 zss,zss.sus 250,997,202 213,703,403 289,136,023 973 311,653,105 311,332 m
Amertisman £305600 1840835 240083 2347805 2573482 2844334 3061634 3377046 3592457 400152 4331921 4, 690063 5048206 5431909 5830842 6330312 6757266  7.184.250
FVAOK 60438803 2194154 101,926,960 154,343,095 186,609,26 234,048,920 268,620,620 209,420,369 288,420,360 285 770,769 308,405,009 330,697,808 339,607,805 370,309,760 391,345,540 422294750 422,204,758 422,294,759
FYAQOK Madh 7% 264% m.zx 62.1% 662% 60.4% 71.9% 70.2% 73.2% 73.0% 74.2% TAK 75.9% TT2% 78.0% To1% 70.1% 79.1%
Tartech Teknoloji
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Finansal ve Operasyonel
Projeksiyonlar

Vergi & Yalinm I

Hascamaien

Serbest Nakit Akimi Tahmini

(TRY) 2023 2023-06 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 ... 2041 2042 2043 2043+
FVAOK 160,498,803 99732166 154,343,095 186,689,263 234,948,820 268 620,820 288,420,369 288,420,369 285,770,769 306,405,000 422,254,759 422,294,759 422,294,759 422,294,759
Vergi 0 -24244319 -37,998,823  -46,028,945 -53.025.151--66.389.?96 -71,260,831 -71,181,978 -?0.44;-2(312 -75,518,272 -103,991.112—193,884.363 -103.?:77.325-103.77?.625
Net igletme Sermayesi Degisimi -43349,037] -67,298,368  -34,181,706  -11,409,778 -20.588-.58? -11:87?.452 -6,0684,087 0 9_34.51”9 . .-?.2?8.516 -11,939,421 0 N 0 _O
Sennay;e. Hal;a;nalarl [C;C\PEX) -4.927 425  -1,666,260 -4.968.054- - -5,641932 -6,771.298 -7 472,798 -7,885 289 ) -7-..885.239 -7.830,089 -8,269,969 -10,674,339 -1 0;6?4.339 -10674,339  -7,184,259
Serbest Nakit Akimlan 112.222.34& 5,823,219 77,194,513 123,608,607 1;1-9,562,41 3182,880,773 202,290,162 209,353.‘-”2_ 208.432.9;? 215,348,252 295,689,887 307,736,052 W?,“Z?QS 31.1,332,875

mazars
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Degerleme

Degedeme Ydontemie ; -_ 4 ARl 5 Tl T e
Yot * Yontemi: AOSHM, | |1 Areanian

Degerleme Yontemleri

Tartech hisselerinin degerlemesinde “indirgenmis Nakit Akimlari” yontemi ve “Net Aktif Degeri" yontemi birlikte kullanilmistir. “Benzer Sirket/Piyasa Carpanlar”
yontemi Tartech'in satis faaliyetinin degerlemesinde INA yénteminden ¢ikan degeri test etmek amagh olarak kullaniimistir.

indirgenmis Nakit Akimi Yéntemi_ Genel Olarak

Esasl Yaklagim» modellerinden biri olan “Indirgenmis Nakit Akimlar)” yontemi kullanilmistir.
Indirgenmis Nakit Akimlari Yontemi (INA)-genel olarak

indirgenmis Nakit Akimlari Yéntemi, Sirketin gelecekie yaratacad nakdin bugine indirgenmesi yolu
ile faaliyet degerinin hesaplanmasidir, Bu yontem Sirket'in bityiime trendlerini dikkate almasi sebebi
ile birlesme devralmalar, hal<a arz gibi islemlerde siklikia bagvurulan yéntemlerden biridir.

INA, Sirketin ileride her bir yil igin yaratacag! tahmini nakit akimlan toplaminin gunumize belli bir
oranla indirgenmesi metodudur.

Oncelikli olarak Sirketin Gnimizdeki yakin gelecekie operasyonlardan ne kadar serbest nakil
Uretecedi (FCF) hesaplanir. FCF, Sirket'in bir yillik faaliyeti neticesinde, artan isletme sermayesi
intiyacini ve yatinmlarini 6dedikten sonra ortaklarina ve kreditdrierine kalan nakit akimi olarak da
ifade edilebilir.

Gelecekle olusan tahmini nzkit akimlannin ginimize indirgenmesi sirasinda Sirketin ortalama
fonlama maliyeti (WACC) kullamimaktadir, WACC  sirketi fonlayan sermaye ve finansal kredilerin
ortalama maliyetini gostermektedir.

Cquity Debt

WACC = Costof Cquity x + Costof Debt +

Equity + Debt Equity + Debt

Sermaye maliyeti, sermayedarlanin sirkete koyduklarn para karsthiginda elde etmek isteyecekleri
minimum yillik kazanci, kredi maliyeti de sirketin hali hazirdaki kredi maliyetini gosterir.

INA'nin temelini olusturan serbest nakit akiglan sirket yonetiminin  beklentileri dogrultusunda
olusturuldugundan sibjektivite igermektedir. Bu nedenle diger defierleme yontemleri ile birlikte
kullaniimalidir.

Tartech hisselerinin degerlemesinde Uluslararasi Degerleme Standardi (UDS)'de belirtilen «Gelir

Benzer Sirket/Piyasa Garpani Yontemi_Genel Olarak

CGarpan yontemi sirket degerinin, Sirketin finansal so
carpiimasiyla elde edilmesi yontemidir. Kullarimasi ve kavramasi gok hizli ve
kolay, piyasa hakkinda fikir veren; ancak bakis agisi ve tarihe gére dedgisiklik
gosteretilen bir yontemdir.

Yzkin zamanlarda sirket evliliklerinde gergeklesmis, Satis, FVAOK (Faiz, Vergi,
Amortisman Oncesi Kar) ve FVOK (Faiz ve Vergi Oncesi Kar) garpanlannin sirket
degerlerine uygulanmas: ile bulunan deger «girisim degeri» (enterprise value)ni
vermekte, Sirket hisselerinin tamaminin satis degeri ise, Sirketin net borcu
(+hazir degerler - finansal borglar) faalivet degerinden gikarilarak elde
edilmektedir.

Carpan yonteminde en biiyiik engel, benzer sirket carpanlarina ulasiimasindaki
zorluktur.  Genellikle sirket evliliklerinde uygulanan Sirketle birebi- benzer
garpaniara ulasilamamakta ve bu nedenle sekidr ortalama carpanlar velveya
halka agik sirketlerin borsadaki «islem carpanlan» kullamimaktadir. En sik
kullanilan garpan, amortisman etkisini sifilayarak diinya capinda karsilastimma
imkani veren FVAOK carpanidir. Carpanlara ulagsmadaki zorluk nedeni ile bu
melodun «Indirgenmis Nakit Akimlan Yanlemi» ile birikte kullanimasi daha
guvenli sonuglar vermektedir,

nuglarimin belli bir deger ile

Tartech Teknoloji
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Indicgenmig Nakdt | Indirgenmis Nakit
Dedgerleme Akitm {INA) Akt
L Yéatemi . | Yonlemi_AOSM

Degerleme Yontemleri

Tartech hisselerinin degerlemesinde “Indirgenmis Nakit Akimlar” yontemi ve “Net Aktif Degeri” yontemi kullaniimistir. “Benzer Sirket/Piyasa Carpanlari” yéntemi
Tartech'in satig faaliyetinin degerlemesinde INA yonteminden cikan degeri test etmek amagl olarak kullaniimigtir.

Net Aktif Degeri Yonteminin Uygulanmas:

= Aktife dayall' éea'leme yontemierinin basr-r-nda «Oz ka)-mak!Defter Degeri» ybntemi gelmektedir.

* Defler Degeri, isletme varliklari ile borglan arasindaki farktr, bu da iglelmenin 6z kaynaklar
toplamina esittir. Ayni zamanda bu fark igletmenin borglardan anndinlmis net varlik degeridir. Oz
kaynak degeri; bir isletmenin aniden urettigi Griin satislaninin sona erip, nakit yaratamamasi ve tum
alacakllarina olan borglanni kapatmast durumuyla kargl kargiya kalmas! halinde kasa, dénsn
variiklar, isletme sermayesi ve 6z kaynaklar gibi maddi degerleri olabilecegi gibi, igletme yonetimi,
ticari marka gibi maddi olmayan degerier btininii de ifade etmekiedir. Bu melot, genellikle
operasyonel faaliyeti bulunmayan ya da faaliyetierinden yeterli nakit akis saglayamayan sirketlerin
degerlemesinde kullaniimaxtadir.

« Bir diger akiife dayal de§erleme yéntemi olan “Net Aktif Degeri” yénteminde ise «Defter Degeri
Yénteminnden farkli olarak aklif ve pasifin giincel degerlerine ulagmak amaclanmaktadir. Bu
yonlemde genelde adirlikl olarak kayith degerleri glincel dederlerinden farkll olan duran varlik
degerlemesi s6z konusu olmaktadir.

m az a_r s Tartech Tetgololi ) ﬁ .
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Degerleme

Indirgenmis Nakit Akimi (INA) Yontemi

Serbest Nakit Akim Projeksiyonlan

Tartech faaliyetinin gelecekte yaratacag@i nakit akislarinin bugiine indirgenmesiyle «Girigim Degeri” asafidaxi sekilde lahmin edilmistir;

{TRY) 2023-06 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 ..., 2041 2042 2043 2043+
FVAOK 99.732.165 154,343,005 186,689,263 234,948,820 268,620.820 288,420,369 288,420,369 285,770,769 306,405,009 339,697 808 330,697,809 370,369,780 391,345,540 422,294,759 422294759 422294.750 422,294.759
Vergi 24544319 -37.998,823 46,028,945 -58.026121 -66,389.796 -71.260.831 71181978 70,442,312 75,516,272 -83,751936 53,662,401 -91.234 468 -96.278674  -103,991,112 -103,884,368 -193.777 625 -103,777.625
NIS Degisimi 67298368 -34,181,706 -11,409.778 -20588087 -11.877.452 5984087 0 934519 7,278,516 -11,743693 0 -10,819,223 7398564 -11,839.421 ] 0 0
Sermaye Harcamalan -1666260 4968054 5841832 6771208 -7.472.798 -7.8865280 7885289 7,830,080 -8,259.969 -B.953.569 8,953,569 -0,502,568 -10.029,563 -10,674.336 10674330 -10674,339 7,184,258

Serbest Nakit Akimian 5823219 77,134,513 123,608,607 149.562,413 182,880,773 202,290,162 209,353,102 208,432,987 215,348,252 235,248,610 247,001,839 258,723,521 277,538,318 295,689,887 307,736,052 317,842,796 311,332,875

ndirgeme QOrani (WACC) 13.4%

043+ Ug Degder Buyume Oran 0.00%

iNA 2023-06 2022 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035...., 2041 2042 2043 2043+

i‘:::’“ Nkt 5823219 77.194.513 123508607 149,562,413 182880.773 202,290,162 209,353,102 208432987 215348252 235248610 247081830 258723521 277.538318 205880887 307,736,052 307842796 2315083205

il 025 125 225 325 425 525 525 725 8.25 925 10.25 1125 1225 18.25 19.25 20.25 2025
indirgeme Fakttrii 103 117 1.33 151 1.71 1.94 220 250 283 3.21 3.64 413 469 10.00 11.35 12.87 12.67
E""!z“““""" 5.642,400 65,931,093 93058411 99,250,444 106,974,711 104,301,585 95147772 83500438 76,044,310 73224349 67,791,049 62.570,628 59,164,423 29,566,002 27,122,991 23916151 179,857,630
= Serbest nakit akimlarinin bugine indirgenmesinde kullaniian Iskonto oram izleyen sayfada hesaplama detaylan (agirikh ortalama sermaye maliyeti) verildigi Uzere, % 13,4 cierak dikkate

alinmistir.
® Bu varsaymiar altinda, Tartech «Girigim Degeri» 1,463,849,267 TL olarak tahmin edilmistir.
Tartech Teknoloji
Z A
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Ingirgenmis N

Degerleme

(NA)

Indirgenmis Nakit Akimi (INA) Yontemi

= Girigim Degeri'na 30 Haziran 2023 itibariyle «Kasa&Banka»; «Verilen Avanslar» ve «Yatinm Amagh Gayrimenkullersin ilave edilmesi ve «Ortaklara Borclar ve Finansal
Borclar»in distiimesiyle 100% Hisse Degeri 1,974,059,068 TL olarak tahmin edilmistir..

Girisim Degeri (TRY) 1,463,849,267 _ i _
= Sirkelin domates sosu, ketgap vb Uretim projesi gercevesinde «Tam Sos Sanayi Gida
2023- 2043 INA 1,283,991,628 Ticaret A.$» ye vermis oldudu siparis avanslan, halihazirda Gretim ve satis
2043+ (Ug Deger) 179,857,629 baglamadigindan, finansal bir yatirnim olarak addedilerek, Girigim Degerine eklenmistir
L K.asa i ; Ao = Antalya Serik'de bulunan ve Uguncu sahislara kiralanmis bulunan «Muz Serasisnin da
* Finansal Yatinmlar (Verilen Avans) 249215,484 kiralama sozlegmesinin 2024 yili sonunda bitecegi ve yenilenmeyeceg:, bunun yerine
+ Yatinm Amagl Gayr menkuller 292,844,000 Yénetim tarafindan «cam domates serasi»na gecisin planiandigi anlasiimistr. Ancak,bu
projenin de henuz kesinlesmis yatinm, satis, maliyet vb verileri bulunmadigindan, INA
- Ortaklara Borglar -5,078,925 calismamizda nakit akislar dikkate alinmamistir. Bu nedenle, mevcut sera ekspertiz
- Finansal Borglar -26,068,323 dederi ile tarafimizca «Girigim dederi» ne eklenmistir. Bir bagka deyisle, yatinm amach
100% Hisse Degeri (TRY) 1,974,059,068 gayrimenkul olarak dikkate alinmistir,

m a z a.rs Tartech Tet:aloji
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Degerleme

Indirgenmis Nakit Akimi Yontemi_ AOSM

Faaliyetin nakit akislarinin bugiine indirgenmesinde kullamlan iskonto oraninin ( agirhikli ortalama sermaye maliyeti) hesap detaylan asagida veriimistir.
-% 13,4

Agirliklt Sermaye Maliyeti Hesabi

Sermaye Orani 59%
Borglanma Orani 41% _ -
Vergi Orani 20% AOSM Agirlik Agirlikli Ort. Maliyet
Sermaye Katsayis Sermaye Maliyeti 59% 10.3%
(Kaldiragsiz) 055 Vergi Sonras: Borglanma Maliyeti 1% 3.2%
Adurlikli Sermaye Maliyeti 13.4%
1+ (1-T)D/E 1.52
Kaldirach Sermaye Katsayisi 0.83
Risksiz Faiz Oram 3.90%gmmaa> AAA-RATED BOND
Piyasa Risk Primi 791 %> Damodaran @ 07.2023
Ulke Risk Primi 6.95%
Proje Sermaye Katsayisi 0.83
Piyasa Risk Primi 7.91%
Sermaye Risk Primi 6.58%
ilave Risksiz Faiz Orani 3.90%
ilave Ulke Risk Primi 6.95%
Sermaye Maliyeti 17.43%
Borglanma Maliyeti 10.3%-—=>evds
Tartech Teknoloji
mazars _, . A
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Degerleme

Indirgenmis Nakit Akimi Yontemi AOSM

iskonto Orani

Serbest nakit akimlaninin bugine indirgenmesinde kullaniimasi gereken iskonto orani agirlikli ortalama sermaye maliyetidir. Agirhikl
ortalama sermaye maliyeti, kullanilan kaynaklarin (borg, 6z kaynak,) her birinin maliyetinin ayr ayn agirliklan ile ¢arpilip, bu degerlerin
toplanmasindan olusur.

r=! E e, - D Byt
'D=-E: D-E
¥ : Adirlish Ortalama Sermaye Maliyet
kg 1 Ozkayrak Maliyeti
g : Borg Malivet
E : Hisse Senetlennin Top'am Ceden
D : Borcun Piyasa Deder
t : Kurumliar Verg:si Qram

= Qzkaynak maliyetini hesaplamak igin Finansal Varliklari Fiyatiama Modeli kullanilabilir.

ke iise d<nl

: Riskeiz Faiz Cran

: Ozkaynak Setas: (Sistermatix Riskin Olgusu)

L

e

.'-::rm} sre Pazann Risk primi (Bek'enen Piyaca Getirisinin Risksiz Faz Oran ni Asan

Kismi)

INA yénteminde, projeksiyonlar genellikle ¢ ya da bes yil gibi dénemler igin hazirlanir. Projeksiyon doneminin sonrasi igin Gordon
Blylme Modeli kullanilarak bir ug deger bulunur. Ug deger ile birlikte projeksiyon donemi igin hesaplanan nakit akimiari buglne
indirgenip toplanarak sirket degerine ulasilir.

Tartech Teknoloji

mazars v
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Degerleme

Indirgenmis Nakit Akimi Yéntemi_ AOSM

iskonto Orani

T *n T
Suket Degen = v_g,___i.;—ﬁeg__ﬂ
e} ) E S ST

; . C-il+2il
U¢ Deger = ———=
k-g

o : Brageksiyon Dineminin i-insi ¥iincakt Serbest Nakit Avmm
® : Iskente Oram (A8 ikl Ortalama Sermaye Maliyet)
Cy i Projeksiyan Ddneminin Sea Yilindaki Serbest Nakit akim
g i+ Nakit Akimiin Prgjeusiyen Denem: Sonrast Buyume = 2
Beta

= Finansal Varlik Fiyatlama Modeli'nde bir kiymetin sistematik riskini beta (8) ifade eder. Beta katsayisi belirli bir hisse senedinin ne olglde
pazarla birlikte hareket ettigini gosteren bir oiguttur.

= Betadegeri = 1 olan menkul kiymetlerin orta risk grubunda yer aldigi ve getirilerinin orta dizeyde oldugu;
= Beta degeri > 1 olan finansal varliklarin yiiksek sistematik riske sahip ve beklenen getirileri yliksek yatinmlar oldugu;
= Beta degeri < 1 olan finansal varliklann dstk sistematik riske sahip ve beklenen getirileri diisiik yatinmiar oldugudur.

= §irketin Beta hesabinda, “Farming/Agricullure” sektériinde faaliyet gésteren benzer diger sirketlerin ortalama sektor betasi ( Bkz,
Damodaran Tablosu- EK-IIl) kullaniimistir,

mazayrys Tertech Te!::o!oji
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Yanmmi

Indirgenmis Nakit Akimi Yéntemi_ AOSM

Piyasa Risk Primi

Risk primi, belirli bir riskli varlikla daha az riskli varhgin beklenen getirileri arasindaki farktir, Bu durum, hisse senedi piyasalannda, hisse senedine ne kadarlik bir
risk primi bicildi§ini veya risksiz getiri olarak kabul edilen Hazine tahvilleri ve eurobond’ laninin Gizerinde ne kadarlik ek getiri talep edildigini gosterir.

Genel ilke olarak riskten kagan yatinmcilarin egemen oldudu bir piyasada, daha riskli menkul degerler ortalama yatinmeilar tarafindan tahmin edilebilecegi gibi,
daha az riskli menkul degerlere oranla daha yiksek bir beklenen getiriye sahip olurlar. Aksi halde eder beklenen getirisi risksiz orandan daha disiik ancak riski
daha yliksek bir varlik mevcat ise, piyasada yatinmcilar bundan kaginirlar ve bu varligi satmaya baslarlar.

Bu kapsamda, degerleme raporunda kullanilan indirgenmig nakit akimlari analizinde piyasa risk primi; ; Damodaran tarafindan hesaplanmis olar ve ulusiararasi
¢alismalarda kullanimi sikga tercih edilen, sirekli glincellenen Tirkiye default spread'in (6.95%) (Kaynak: Damodaran — Risk Premium Torkiye, Jul 2023) risksiz
faiz orant Uzerine ilave edilmesiile elde edilen rakamdir.

Sermaye Risk Primi

Sermaye risk primi, piyasa r sk primi ve sirket betasi (izerinden %6,58 olarak hesap edilmigtir.

Borclanma Maliyeti

Bor¢lanma maliyeti, bankalardan lalep edilecek kredilere karsilik gelen faiz orarini gdstermektedir. Sirketin, rapor tarihi itibariyle finansal borglar) 26.068.323 TL
olup , reel iskonto orani kullanildigindan yabanci para cinsinden borglanma maliyetinin %10,3 olacagi varsayiimistir. (Kaynak: EVDS-TCMB-2023/8)

Risksiz Getiri Orani

Risksiz getiri orani olarak , ABD 10_yillik devlet tahvili faiz cram dikkate alinmigtir. (Kaynak: y-Charts.com)

m a Z a.rs Tartech Te:zoloii
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yor Inditgeatnis Nakit” | Indirgenmis. Nakit
Degerleme Akimj (INA) Adrr)

Néntemi

Benzer Sirket/Piyasa Carpanlari Yonteminin Uygulanmasi

Bu yontem, hisse degerlemelerinde, ayni sekidrde, benzer sirketierde sirket alim satimlaninda uyguianan (islem garpanlar) ya da borsalarda islem go-digi fiyatlar Uzerinden
hesaplanan garpanlar (borsa garpanian) bulunarak ilgili sirkete uygulanmasi yontemidir.

Bu ybntemde sikiikla kullanilan “Faiz Vergi Amortisman Oncesi Kam (FVAOK (EBITDA)) Carmpami” dir ve pralikligi nedeniyle tim dinyada yatinmcilar tarafindan tercih
edilmektedir. Ancak, benzer sir<et ¢arpani bulmak da her zaman mimkiin olamamaktadir. Ote yandan garpanlar, statik olmasi nedeniyle sitketin celecede iliskin bijyiime
beklentilerini de yansitamamakta, bu nedenle, Indirgenmis nakit akimlar yontemi ile birlikte kullaniimakiadir,

Bu yontem Tartech'in satig fzaliyetinin degerlemesinde INA yénteminden cikan degeri test etmek amach (sanity check) olarak 2022 FVAOK sonuglarina uygulanmis olup,
tarafimizca makul bulunmustur. Sirket igin yapitan INA tahmini sonucundaki girigim degeri 2022 FVAOK tutari ile 9,12 X garpanina denk gelmektedir.

Saglama testi 2022
FAVOK (TL) 161.498.803
FAVOK Carpani 9,12

Farkh veri kaynaklarn incelendiginde: Damodaran’ da (Kaynak: hitp://pages stern ryu edu/~adamodar/) “Farming/Agriculture™ ¢arpaninin 10,53X ve Y-Chars veri kaynaginda
“Farming Products” sektor carpaninin 8,99 X (Kaynak: www.Y-Charts com) oldugunu gdrmekteyiz.

Ote yandan, Tartech'in degerlemesinds Borsa Istanbul (BIST) gida sektbriine iliskin «Girigsim Deger/FVAOK» carpanlan da tarafimizca incelenmistir.
Gida sektérii igerisinde tarimsal faaliyet gosteren BiST'de islem goren birebir benzer Sirkete rastianlamamistir. BIST gida sektériinde islem gbren sirketlsr icerisinde
dondurulmus gida iretiminden kurutulmus ve hazir gidaya kadar genis yelpazede fazliyet gdsteren sirketler yer almaktadir.

m a z a.r s Tartech Tel:;a!o;‘n ) ﬁ
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Degerleme

“Akiy (irm)

" Indirgenmis Nakd! hﬂgenmlg Nakit

Benzer Sirket/Piyasa Carpanlar Yénteminin Uygulanmasi

Benzer Sirket/Piyasa Garpanlari Yonteminin Uygulanmasi

Ancak, genel bir fikir vermesi amaciyla, gida sekiorii Girisim Degderil FVAOK ¢arpantan incelenmis ve gida sekiori
FVAOK carpani medyani 15.85 X olarak bulunmusgtur. Sirketlere iligkin detay yandaki tabloda sunulmakiadir.

Ked Sirket FDIFAVOK
ATAKP ATAKEY Palates 174
AVOD AVOD Kurutulmus Gida 127
BIGCH BigChefs 118
BYDNR BayDéner 239
CASA G E:;ﬂifﬁ 76
DARDL Dardanel 179
EKSUN Eksun Gida 16.1
ELITE Elite Organik Gida 16.9
FRIGO Frigo Pak Gida 9
GOKNR Goknur Gida 246
KAYSE Kayseri Seker 16.2
KERWT Kerevitag 75
KRVGD Kervan Gida 9.9
KTSKR Kitahya Seker 16.2
MERKO Merko Gida 10.3
OFSYM Ofis Yem 237
oTTO Otlo Holding a5
OYLUM Oylum Sinai Yatinmlar 18
PENGD Penguen Gida 203
PETUN Pinar Et ve Un 129
SELVA Selva Gida 17.3
SCOKE Sake Degirmencilik 30.1
TATGD Tat Gida 15.6
TUKAS Tukas 1.8
ULKER Ulker Biskiivi 6.1
ULUUN Ulusoy Un 126
YAPRK Yaprak Sol & Besi Ciflliklen 132
YYLGD Yayla Agro Gida 258
Sektor Medyan 1585 X

mazars
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Degerleme

Net Aktif Degeri Yonteminin Tartech'e Uygulanmasi

Nel Akt Dey

“Net Aktif Degeri” yonteminde, Sirket aktif ve pasifinin glincel dederlerine ulasiimak hedeflenmektedir. Sirket'in aktifinin adirlikhi olarak duran varliklardan olugsmasi nedeniyle,
Sirket'in temin etmis oldugu ekspertiz raporlarindaki rayi¢ degerler alinmak suretiyle, Net Aktif Degeri Yéntemi uygulanmigtir.

Sirket'in 30 Haziran 2023 tarihi ilibariyle aklifinde goziikken maddi duran varliklan «Emek Taginmaz Degerleme ve Danismalik A.$.» tarafindan dagerlemeye tabi tutulmus
alup, ekspertiz raporu Ek-IV de verilmistir. Ekspertiz raporunda Tartech aktifine kayitli arsa ve arazilerin pazar degeri yer almakia olup; Sirket'in rasor tarihi itibariyle aktifine
kayith olan asagida detaylan verilen arsa ve arazilerin miitemmim ciiz'leri ile birlikte ekspertiz degeri (KDV Harig) 1.906.384.000 TL olarak tespit edilmistir.

Y Gzdlgimii

Lokasyon
Temattsos Tanm Yatinm Teknoloji A S. (Biresen ) BALIKESIR/BURHANIYE/KOCACAMI
Salihli Kiraz ve Ceviz Uretm A S (Birlesen ) USAKIE SMEELVANLARTAKMAK
Tanm Yatwim Teknolojileri A S (Bidesen ) SAMSUN/BAFRAKOSELIIOMAYIS-CANDIR
Tomaitsos Tanm Yalnm Teknoloji A S (Biresen ) Burhamnye/Balikesir - 56 Parsel
Salihh Kiraz ve Ceviz Uretim A§ (Birlegen ) Tarla - Kagrr Ev Ahir ve Tarla — Ham Toprak Megelik - Plansiz Alan
Tanm Yatnm Teknolojilen AS. (Birlesen ) Samsun /19 Mayis / (andir Kahalles:, 102 Ada 7 Farsel

Samsun / Bafra / Koseli Mahallesi. 127 Ada ? Parsel

Tasinmazlarin Pazar degerinin tespitinde «Emsal Kargilastirma Yaklasimi Yontemi» kullaniimistir.

Urin

Satkim domates
Seflal Nektarin, Kiraz Ceviz Uzim

Elma. Ammut

Paketleme + Teknik Oda + Yonetim Ofisi
Hafriyat ve Toprak Eklema

Sulama Sisterm

Fidan Owkimi ve Degen (Oralama) - Adet
Terbiye Sistemi - Adat

Sulama Sistemi

Fidan Dikimi ve Dederi (Ortalama) - Adel
Idan Bina

Lojman Binasi

Sosyal Tesis Binasi

Soguk Hava Deposu

Sulama Sistami

Fidan Dikimi ve Degeri (Ortalama) - Adet

Metre Kare

44,7309
1,092,875
692,613.90

925
1,005,286 68
100528668

63.961.00
63,961 00
64335043
14599300
34000
226,00
250.00
355.00
49,263 47
5350.00

Ortalama  Ekspertiz Degeri
Birim Deder TUM2 KDV Harig|
1400 62,707,000
675 73622.000
625 432,884,000

Ara Toplam 559,213.000
39100 3.617.000
3400 341,797,000
3750 376.983,000
1.0000 €3.961,000
2150 20,148,000
37150 241,256,000
17500 255,408,000
5.0800 1,727,000
50800 1,148,000
50800 1,270,000
54600 1,939,000
3750 18,474,000
1.7500 9363000

Ara Toplam 1,337.171.000
Arazi va Arsalar 1,506,384,000

mazars
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Degerleme

Net Aktif Degerinin Tartech'e Uygulanmasi

Sirket'in Antalya Serik muz serasi 2020 yiinda 5 yilligina, 2024 yili sonunda sona ermek (izere kiraya verilmis olup, ekspertiz raporunda verilen detaylar asagida

Ozetlenmigtir. Seralann toplam degeri, 292.844.000 TL dir.

Yatinm Amach Gayrimenkul Lokasyon
Farmeity Tanm Uretim Yatinm Teknolcjileri A S

Farmcity Tanm Uretim Yatinm Teknolojiler A $

Yuzolgumu Ortalama

Gayrimenku
I

ANTALYA/SERIK/CANDIRLI  Muz serasi

Candir Mahallesi, Arabi Mevki, Stat Sckak, No- 81, 0 Ada, 744 Parsel Tanmsal

SeriliAntalya Depo
Glibre

Deposu

Tesisal

Binasi

Su Havuzu

Isci Binalan

Seralar

Metre Kare Birim Deger TL/M2

136.841 750 102,631,000
215 32175 691,000

34 2,8800 98,000

48 2,880.0 138,000

200 3.217.5 644,000
1360 7.2900 9,915,000
116,815 1,530.0 178,727,000
Yatinm Amagh Gayrimenkul 292,844,000

mazars
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Degerleme

Net Aktif Degerinin Tartech'e Uygulanmasi

Sirkel'in aklifinde goziken Canli Varliklanin ise birim degerleri ve adag sayisi olarak agagida verilmigtir. Burada, devietten 49 yilligina kiralanan Usak-Esme'deki
706,805.76 m2 orman arazisi Uzerinde bulunan 17.000 adet ceviz agaci yerine tekrardan 2 yaginda ceviz agaci sékum-dikimi yapilacad sirket yetkilileri tarafindan
tarafimiza beyan edilmis olup; buna dayanarak, bu ceviz ajaglan degeri, Emek Gayrimenkul ekspertiz raporundaki Fidan dikimi ve terbiye sistemi maliyet degerleri olarak

belirtilen tutar Gizerinden dikkate alinmistir.

Yas

Salihli Kiraz ve Ceviz Uretm A.S. Kiraz Agaci 13 2,700
Kiraz Agaci 5 800
Seftall Agac 12 3,700.00
Seftali Agac 7 1,800
Erik Agaci B 700
Nektarin Agac 12 3.500
Uziim Agaci 8 700
Uzum Agaci 5 400
Ceviz Agact 8 1,600
Ceviz Agac 7 1.400
Ceviz Adaci 6 1,200
Kiralanan Orman Arazisi Ceviz Agaci-Fidan Dikimi 2 1,300
Ceviz Agaci-Terbiye Sistemi M5
Tanm Yatinm Teknolojlen A.S Deveci Armut (Tam Bodur) 17 4,260
Gold Chief Elma(Tam Bodur) 17 4,250
Super Chief Elma(Tam Bodur) 17 4,250
Granny Smilh Elma (Tam Bodur) 17 3,750
Fuji Elma{Tam Badur) 17 2,750
Gala Eima (Tam Bodur) 17 2,750
Granny Smith Elma (Tam Bodur) 4 1,650

Golden Reinders Elma (Tam
B:::Jdur} 4 1,700
Scarlet Spur Elma(Tam Bodur) 4 1,800
Buckey Gala Eima (Tam Bodur 4 1,750
Deveci Armut (Asi) 4 1,200
Gala Elma Agac £ 1,750

Birim Degeri (TL) Adet Degeri (TL)

18.400 489,680,000
3.950 3,160,000
6.490 24,015,000

900 1,620,000
1,000 700,000
7,816 27,355,000
7.800 5,530,000
2,100 840,000
4,500 7,200,000
5,500 7,700,000
5,405 6,465,000

17.000 22,100.000
17,000 5,355,000
Ara Toplam 161, ?40000
22,400 95,200,000
3,400 14,450,000
3,800 16,150,000
9.917 37,190,000
19,600 53,900,000
6,646 18.275,000
50,960 84,085,000

7.130 12,120,000

8,825 15,885,000
10,115 17,700,000
3,200 3,840,000
5,350 9,362,500

Ara Toplam 378,157,500

Canli Varhk 539,897,500

mazars
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Degerieme

Net Aktif Degerinin Tartech'e Uygulanmasi

Tum duran varlik ve canli varliklann ekspertiz degerierinin dikkate alinmasi ve bunlara iligkin «ertelenmis verginin de dusiimesiyle, 30.06.2023 tarihi iibariyle Sirket'in
«Net Aktif Degeri» 2,705,170,603 TL olarak hesaplanmistir.

Bilango detaylanna sayfa 25 ve 26. sayfalardaki gegmis bilangolardan ulagilabilir. Sirket'in bagimsiz denetimden gegmis 30.06.2023 tablolarindaki Ozkaynak Degeri,
degderlenmis duran varliklan igermektedir, dolayisi ile Sirket'in Net Aktif Degeri'ni yansitmaktadir.

Th 30/06/2023
Aktif Toplami 3.355,902,383
Kisa ve Uzun V. YUkOmiGlGkler Toplam: 650,731,780

Sirket'in Net Aktif Degeri 2,705,170,603

m a Z a.rs Tartech Teknoloji . ;
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Degerieme

Degerleme Ozeti

Sirket degerlemelerinde, uluslararasi standartlarda birden fazla yontemin kullanilimasi énerilmektedir. Bu ¢ercevede, Tartech hisselerinin dederlemesinde INA
Yontemini ve bunun yam sira Sirket'in aktif adirlikh ( arsa, arazi, yerisili dizenleri, canli varliklar vb) clmasi nedeniyle «Net Aktif Degeri Yéntemisni kullanmig
bulunuyoruz. Benzer Sirket/sektér Carpani yéntemi ise saglama amagh kullaniimig ve INA yéntemi sonuglarinin borsa ¢arpanlar ile uyumlu oldugu gorilmustar.

INA ve NAD ybntemlerini, birinin nakit akislarini digerinin ise varliklarin rayi¢ degerlerini dikkate aliyor olmasi nedeniyle «Esit Agirhikli» olarak uygu adigimizda, 100 %
Hisse Degerini 2,339,614,835 TL olarak tahmin etmis bulunuyoruz.

INA Yéntemi Net Aktif Degeri Ortalama

100% Hisse Degeri (TRY) 1,974,059,068 50%  2,705170,603  50% | 2,339,614,835

Tartech'in %100 hissesine Ted Investin sahip olmasi nedeniyle, Ted Invest bilangosundaki «bagh ortakliklars kaleminin yukarida tahmin adilen hisse degerini igerecek

sekilde guncellenmesi sonucunda ise, Ted Investin «Net Aktif Degerinni, bir baska deyisle «Ozkaynak Dederinni, 2,466,952,877 olarak hesaplamaktayiz. (Ted Invest
bilangosu izleyen sayfada verilmistir )

maz a.rs Tartech Teknoloji
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Degerleme

TED-Investment Net Aktif Degeri

Varhklar (TL) 2022 2023-06 Dizeitme 2023-06
Donen Varliklar 167,576,985 311,698,672 - 311,688,672
Nakit ve Nakit Benzerleri 804 303 803
lliskili Taraflardan Diger Alacaklar 167,574,298 311,687,799 311,887,799
Diger dénen varliklar 1,883 10,070 10,070
Duran Varliklar 275,462,291 114,242,309 2,226,264,835 2,340,507,144
Finansal Yatnmlar-UV 273,584,118 113,350,000 2,226,264 835 2,339,614 835
Maddi Duran Varhklar 4,351 4,847 4,847
Maddi Olmayan Duran Varliklar 229 867 203,667 203,667
Ertelenmis Vergi Varid 1,643.320 883,570 683,570
Diger Duran Varliklar 225 225 _ 2_25
Varliklar 443,039,276 425,940,981 2,226,264,835 2,652,205,816

Yilkiimliilakler (TL)

Kisa Vadeli Yukiimlaliikler

2023-06

Dizeltme

186,380,157 184,526,257 - 184,526,257
Finansal Borglar -
Ticari Borglar 1,309,183 1,331,245 1,331,245
liiskili Taralara Diger Borclar 171,144,317 169,266,810 169.266.810 TL 6/30/2023
Diger borglar 13,891,838 13,891,839 13,891,839
Diger Kisa Vadeli Yukumlilikler 8,915 10,459 10,459 Aktif Toplam 2,652,205,816
Borc ve Gider Karsiliklari 25 904 25 904 25 604 Kisa ve Uzun V. Yukumltltklier Toplami 185,252,939
Uzun Vadeli Yukimldliikler 800,586 726,682 - 726,682 TED-Investment Net Aktif Degderi 2,466,952,877
Ertelenmis Vergi Yukimlulaga 800,586 726,682 - e BOR,
Ozsermaya 255,858,533 240,688,042 2,226,264,835 (.._ 34_62‘9.53.937‘}
Odenmis Sermaye 260,000,000 260,000,000 260.000.000
Istirak Yen:den Degerleme Artisi 2,226,264,835 2.226,264,835
Gegmis Yillar Kar / (Zararlan) (5,838,232) (4,141,468) (4,141 268)
Net Dénem Kan / (Zararn) 1,696,765 (15,170,490) {15,170 .490)
Toplam Yikumililitkler 443,039,276 425,940,981 2,226,264,835 2,652,205,816

Tartech Teknolop o~
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Ekler

EK_| Y-Charts EV/EBITDA Data Platform

CHARTS DATA  TOOLS  SUPPORT

Farm Products Industry for United States -

Sectors / Consumer Defensive / Farm Products

Overview Key Stats Stocks in this Industry Events News

Key Stats VIEW ALL STATS
Market Valuation Valuation Multipliers / Ratios
Market Cap 146.13B  PE Ratio 11.16
Enterprise Value 210.68B  Operating PE Ratio 2913
Financial Aggregates PS Ratio 0.4458
Revenue (TTM) 304 98B  PEG Ratio
Gross Profit (TTM) 33188  Price to Book Valuz 1411
Net Income (TTM) 80078  Price to Tangible Book Value 2.100
EBITDA (TTM) 21498 EV10EBIT 1033
Research and Development Expense (TTH) 23.58M  EV o EBITDA 8999
Cash from Operations (TTM) 11.198  EV to Revenues 0.6403
Total Assets (Quarterly) 245348 EV to Free Cash Flow 26.39
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Ekler

EK_Il Damodaran EV/EBITDA Data Platform

Date updated: 5-Jon-23
Created by: wath Damodaran, adamodar@stern.nyu edu
What is this data? Enterprise value multiples ]Glcahal
Home Page: http://www.damodaran.com
Data website: hitps://pages stern.nyu.edu/~adamodar/New Home Page/data htmi
ICompanies in each industry: https://papges stern.nyu edu/~adamodar/pe/datasets/indname.xls
Variable definitions: https://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/New Home Page/datafile/variable htm

Only positive EBITDA firms All firms
Industry Name Number of firms EV/EBITDAR&D EV/EBITDA EV/EBIT EV/EBIT 1-1) EV/EEITDAR&D
Advertising 362 9.90 10.55 15.50 20.96 11.16
IAerospace/Defense 273 10.79 15.27 24.55 30.08 12.45
AIr Transport 155 10.80 10.98 106.67 NA MNA
Apparel 1146 12.26 12.58 15.49 2049 13.07
Auto & Truck 154 6.85 9.20 15.84 20.72 7.23
Auto Parts 746 6.35 5.47 21.86 29.23 6.15
Beverage {Alcoholic) 220 15.92 16.17 19.50 25.86 16.15
Beverage (Soft) 100 18.34 18.73 23.27 29.13 15.49
Coal & Related Energy 212 2.96 3.01 3.60 4.71 4.18
iComputer Services 1105 11.10 12.71 17.23 22.07 11.60
IComputers/Peripherals 333 8.70 11.20 14.51 17.85 8.46
iConstruction Supplies 790 8.42 10.01 16.07 21.18 8.13
Diversified 314 12.10 13.16 19.23 24.18 8.09
Engineering/Construction 1268 £.99 8.56 11.84 15.42 7.13
Farming/Agriculture 4286 9.56 10.53 14.63 19.00 11,79
Financial Sves. (Non-bank & Insurance) 1083 59.52 63.30 74.38 94.95 121.19
Food Processing 1397 12.46 13.04 13.29 23.13 12.52
Food Wholesalers 169 10.91 10.93 17.08 21.62 12.42
Furn/Home Furnishings 362 7.67 9.57 12.50 16.67 7.48
iGreen & Renewable Energy 248 13.97 14.03 22.59 27.10 14.25
Restaurant{Dining 332 16.53 16.55 30.62 38.56 20.03
Utility (General) 51 10.97 11.02 17.92 22.25 11.33
Utility (Water) 104 12.81 12.93 20.07 24.90 12.51
[Total Market 47913 9.76 11.10 16.77 22.16 12.83
[Total Market (without financials) 42593 B.86 10.14 15.43 20.46 9.56

maza.rs Tartech Tel:r;olojj
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Ekler

EK_IIl Damodaran Yabanci Kaynak/Ozkaynak Orani ve Kaldiracsiz Beta

Date updated: I5-Jan-23
Created by: swath Damodaran, adamodar@stern.nyu.edu
What is this data? eta, Unlevered beta and other risk measures lvvestern Europe
Home Page: hitp.//www.damadaran.com
Data website: hitps://pages stern.nyu.edu/~adamodar/New Home Page/data htmi
Companies in each industry: hittps://pages.stern.nyu.edu/~adamodar/pc/datasets/indname.xls
Nariable definitions: htips-//pages stern.nyu.edu/~adamoda r/New Home Pagegdataﬁbe{variable.htm
Do you want to use marginal or effective tax rates in unlevering betas? Marginal

f marginal tax rate, enter the marginal tax rate to use 24.83%

Effective Tax|

Industry Name Number of firms Beta D/E Ratio rate Unlevered beta Cash/Firm value

dvertising 86 1.09 54.30% 12.57% 0.78 14.21%
Berospace/Defense 56 0.92 20.69% 12.76% 0.80 11.80%
Air Transport 37 1.25 112.67% 13.00% 0.68 13.54%
Apparel 118 1.10 14.89% 12.85% 0.99 4.60%
Auto & Truck 31 1.35 124.18% 11.41% 0.70 18.64%
Auto Paris 59 1.53 71.67% 19.41% 1.00 15.85%
Chemical (Basic) 62 1.03 29.14% 12.44% 0.85 5.93%
Chemical (Diversified) 7 1.02 49.75% 17.84% 0.74 5.47%
Chemical (Specialty) 100 1.12 18.18% 12.87% 0.99 3.73%
Farming/Agriculture 50 0.83 69.54% " | 14.29% [0 055 7.74%
Financial Sves. (Non-bank & Insurance) 139 0.26 645.89% 12.49% 0.16 34.19%
Food Processing 167 0.77 23.45% 12.52% 0.65 3.19%
Food Wholesalers 15 0.80 387.94% 21.03% 0.20 6.95%
Machinery 221 1.24 14.98% 15.71% 112 6.64%
Metals & Mining 117 1:25 24.92% 6.52% 1.05 7.96%
Office Equipment & Services 26 0.53 45.16% 14.28% 0.69 5.26%
Recreation 62 1.02 34.02% 14.28% 0.82 8.19%
Restaurant/Dining 42 1.16 41.72% 12.32% 0.88 7.89%
Transportation 35 1.05 46.45% 20.23% 0.78 8.14%
Transportation (Railroads) 5 0.82 40.04% 14.46% 0.63 21.82%
Utility (General) 17 0.82 132.89% 20.09% 0.41 12.25%
Utility (Water) 10 0.59 102.91% 22.22% 0.33 4.04%
Total Market 7126 1.08 89.51% 11.73% 0.63 18.97%
Total Market {without financials) 6279 1:07 40.67% 11.76% 0.82 7.32%
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