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Altinyag Kombinalar A.S.

Izahname

Bu izahname, Sermaye Piyasasi Kurulu (Kurul)’nca .S.b./..OQAQQA?tarihinde
onaylanmstr.

Ortakhgimizin cikarlmis/Gdenmis sermayesinin 60.000.000 TL’den 105.000.000
TL’ye ¢ikarilmasi nedeniyle artirilacak 45.000.000 TI, nominal degerli paylarnin halka
arzma iliskin izahnamedir.,

[zahnamenin onaylanmasi, izahnamede yer alan bilgilerin dogru oldugunun Kurulca
tekeffiilii anlapna gelmeyecegi gibi, paylara iliskin bir tavsiye olarak da kabul
edilemez. Ayrica halka arz edilecek paylarin fiyatimin  belirlenmesinde Kurul’un
herhangi bir takdir ya da onay yetkisi yoktur.

Halka arz edilecek paylara iliskin yatirim kararlar izahnamenin bir biitiin olarak
degerlendirilmesi sonucu verilmelidir.

Bu izahname, ortakhgimmzin www.altinyag.com.tr ve halka arzda satisa aracihk
edecek INVEST AZ Yatinm Menkul Degerler A.S.’nin www.investaz.com.tr adresli
internet siteleri ile Kamuyu Aydmlatma Platformu (KAP)’nda (kap.gov.tr)
yaymmlanmustir. Ayrica basvuru yerlerinde incelemeye agik tutulmaktadir.

Sermaye Piyasasi Kanunu (SPKn)’nun 10’uncu maddes;i uyarmea, izahnamede ve
izahnamenin eklerinde yer alan yanlhs, yamltici ve eksik bilgilerden kaynaklanan
zararlardan ihraca  sorumludur. Zararm ihracadan  tazmin edilememesi veya
edilemeyeceginin agikea belli olmasi halinde; halka arz edenler, ihraca araciik eden
lider yetkili kurulus, varsa garantér ve ihragemn yénetim kurulu tiyeleri kusurlarina ve
durumun gereklerine gore zararlar kendilerine yiikletilebildigi lciide sorumludur,
Ancak, izahnamenin dier kisimlar ile birlikte okundusu takdirde ozetin_yaniltic,
hatah veya tutarsiz olmas: durumu hari¢ olmak iizere, sadece ozete bagh olarak ilgililere
herhangi bir hukuki sorumluluk viiklenemez. Bagimsiz denetim, derecelendirme ve
degerleme kuruluslar gibi izahnameyi olusturan belgelerde yer almak iizere hazirlanan
raporlann hazirlayan kisi ve kurumlar da hazirladiklan raporlarda yer alan yanhs,
yanilticr ve eksik bilgilerden SPKn hiikiimleri cercevesinde sorumludur.

GELECEGE YONELIK ACIKLAMALAR

“Bu izahname, “diisiiniilmektedil"’, “planlanmaktadlr”, “hedeﬂenmektedir”,
“tahmin edilmektedir”, “beklenmektedir” gibi kelimelerle ifade edilen gelecege yonelik
aaklamalar icermektedir. Bu tiir aciklamalar belirsizlik ve risk icermekte olup, sadece
izahnamenin yayim tarihindeki ongoriileri ve beklentileri gostermektedir. Bircok faktor,
ihragainin  gelecege yonelik aciklamalarmn ongériilenden c¢ok daha /f}rklﬂk S
sonuclanmasina yol acabilecektir.,” o;;:" -&W 2y N
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I. BORSA GORUSU:

Yoktur,

IL DIGER KURUMLARDAN ALINAN GORUS VE ONAYLAR:
Yoktur.

1. IZAHNAMENIN SORUMLULUGUNU YUKLENEN KIiSiLER

Bu izahname ve eklerinde yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tiim bilgiler
cercevesinde, gercege uygun oldugunu ve izahnamede bu bilgilerin anlamini degistirecek
nitelikte bir eksiklik bulunmamas: icin her tiirlii makul §zenin gosterilmis oldugunu
beyan ederiz.

Thraca
ALTINYAG KOMBINALARI A.S. Yetkilisi Sorumlu Oldugu Kisim:

IZAHNAMENIN TAMAMI
Araci Kurum:
Invest AZ Yatinm Menkul Degerler A.S. Sorumlu Oldugu Kisim:
IZAHNAMENIN TAMAMI

w

[zahnamenin bir parcasi olan bu raporda yer alan bilgilerin, sahip oldugumuz tum _bilgiler
gergevesinde, gergege uygun oldugunu ve bu bilgilerin anlamin; degi§tirecel§;-” ikfebir
eksiklik bulunmamast i¢in her tiirli makul 6zenin gosterilmis oldugunu beyan deri

Imzali sorumluluk beyanlari izahname ekinde yer almaktadir.
5
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ilgili Denetim, Derecelendirme ve
Degerleme Raporlarmi Hazirlayan

Kurulusun Ticaret Unvani ve Sorumlu Oldugu Kisim:

Y etkilisinin
Adi, Soyadi, Gorevi
DRT Bagimsiz Denetim ve Serbest 31.12.2014 /31.12.2015 / 31.12.2016
Muhasebeci Mali Miisavirlik A.S. BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

Giilin GUNCE
Sorumlu Ortak, Basdenetci

Arkan Ergin Uluslararasi Bagimsiz
30.06.2017
Denetim Ve SMMM A.S.

Birgiil ERDOGAN
Sorumlu Ortak, Basdenetci

SINIRLI BAGIMSIZ DENETIM RAPORU

2. OZET
A—GIRIS VE UYARILAR
Bashk Agiklama Yiikiimliiliigii
A.l | Giris ve uyanlar * Bu 0dzet izahnameye giris olarak
okunmahdir.

* Sermaye piyasasi araglarina iliskin
yatirim kararlan izahnamenin bir biitiin
olarak degerlendirilmesi sonucu
verilmelidir.

o izahnamede yer alan bilgilere iliskin
iddialarin mahkemeye tasmmasi
durumunda, davaa yatirnmel, halka
arzin  gerceklestigi  iilkenin y frf“"“‘”c
diizenlemeleri ¢ercevesinde, izahnat nenin~

{W Bt N
¢evirisine iliskin mallyetlele,f yz;salm;;?q o\
siiregler baslatilmadan énce ka;tlanmak '
zorunda kalabilir. T

o Ozete bagh olarak (cevirisi dahllaolmak” 51
iizere) ilgililerin hukuki sorumluhi’gun
ancak dzetin izahnamenin diger kl$(\ mlari |
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ile birlikte okundugu takdirde yamiltici,
hatali veya tutarsiz olmasi veya
yatirimeilarin yatinnm kararim vermesine
yardimer  olacak  onemli  bilgileri
saglamamasi durumunda gidilir.
A2 | izahnamenin sonraki Yoktur.
kullanimina iliskin bilgi
B—IHRACCI
B.1 [hraccimn ticaret unvam ve | Altinyad Kombinalar A.S.
isletme adi
B.2 | ihraccmin hukuki statiisii, tabi | Hukuki Statii: Anonim Sirket
giiugu crlnev.z uat, kuruldugu | ., Oldugu Mevzuat: Turkiye Cumhuriyeti
iilke ve adresi Kanunlari
Kuruldugu Ulke: Tiirkiye Cumhuriyeti
Merkez Adresi: 10035 Sokak No:7 Atatirk
Organize Sanayi Bolgesi Cigli-IZMIR
Internet adresi: www.altinyag.com.tr
Telefon ve faks numaralari: 0-232-376 84 51 —
0-232-376 84 58
B.3 | Ana iiriin/hizmet | Sirket’in ana faaliyet konusu; her tirli yagh
kategorilerini de icerecek | tohumlardan gida ve teknik sinai amacgh
sekilde ihragcimmm  mevcut | bitkisel yag tretmek ve rafine etmek, satmak,

faaliyetlerinin ve faaliyetlerine
etki eden onemli faktérlerin
tamimu ile faaliyet gosterilen
sektorler/pazarlar  hakkinda
bilgi

ithal etmek, ihra¢ etmek, her turlu bitkisel ve
hayvansal yaglari distilasyona tabi tutmaktir.
Sirket ayni zamanda hammadde, mamul ve
artiklarinin ve isletme yardimci malzemelerinin
alimi  ve

ic ve dig piyasada satimint
gergeklestirmektedir.

Sirket’in  faaliyet gosterdigi sektor Gida
sektoradir.

Sirket’in 2012 yili Eylil ayinda almig oldugu
karar1 gergevesinde; ambalajli yemekhk rgﬁne
yag uretiminden ¢ikmig, dretim kg ERT
kanola, keten vb. tohumundan ui‘etllen raﬂnef
riinleri sinai sektore pazarlamaiya k@aﬁla‘yngmr
Bu karar ile yemekllk bl'rkglselii

s0z konusu karari dogrultusunda

bulunmamaktadir.
Ayrica  Sirketimiz, 22.06.2017 tarilinde |,
7 :
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Avrupa' nin en biytk yagl tohum kirimi ve
tarimsal emtia ticaret sirketi Luksemburg
merkezli Sodrugestvo Group S.A'nin igtiraki
Sodrugestvo Turkiye ile 2 yil stireli minimum
16 milyon ABD dolar tutarinda fason Yagli
Tohum Isleme Sozlesmesi imzalanmistir.

S6z konusu sézlesme ile soya fasulyesinden,
ayg¢igeginden, kolzadan ve keten tohumundan
meydana gelen tohum kirma kapasitesini, tam
ve en verimli sekilde 2 yil kullanmaysi
garantilemis olmaktadir.

Sirket, 20.11.2017 tarthinde almig oldugu
yonetim kurulu kararina istinaden yapilan
gorugmeler neticesinde Liiksemburg merkezli
Sodrugestvo Group S.A ile, Altinyag'a ait
Gayrimenkul ve Makina Parkinin tamamt ile,
Istirakimiz Giirtag’a ait Gayrimenkul ve
Makina Parkinin  tamamu KDV  harig
34.000.000.-USD (ABD Dolarina) satisi
yapilmak iizere niyet mektubu imzalanmig ve
bu niyet mektubuna gore ontimizdeki 3 aylik
surecte teknik, hukuksal, vergisel, c¢evre,
finansal, legal olan konularda inceleme
yapilmasi ve yapilacak incelemelerin olumlu
sonuglanmasi akabinde sonraki 3 ayda devir
islemleri i¢in yapilacak resmi prosedir ile
strecin tamamlanmasi planlanmaktadir.

Bu satis islemiyle ana faaliyet konumuzda
calismalarimiz devam edecektir; piyasa alim
fiyatinin kar marjina goére donem doénem
hamyag alim satimi, dénem donem de fason
liretim yaparak rafine yag satisi faaliyetlerinde
bulunulmasi planlanmaktadir. Hamyag ticareti
ile ilgili  fason  ¢alisgilmasina  gerek
duyulmamaktadir.

B.4a

Ihracaiyr ve faaliyet gosterdigi
sektorii etkileyen oOnemli en
son egilimler hakkinda bilgi

Sirketin  faaliyet gosterdigi alanda olgek
ekonomisi 6zellikleri egemen olmaya baglamus:|
ham madde tedarik siirekliligi ve depdlama
buyiiklugi, tretimde kapasite kullanigi orant .-

yiiksekligi maliyetleri minimize edebil;(e:zegj%%*s/g” Y :

ve bu olanaklara sahip global ﬁrmalalga biyuk:
rekabet giicti saglamaktadir. Vo 4; ;|

B, ¢

Bu ¢ok uluslu firmalarin sahip ol&t}k]ﬁrl

avantajlari nedeniyle nihai Grin satiglarinda =

alicilara sagladiklar1 fiyat ve vade imkanlari
kucik ve orta boyutlu isletmeler aleyhine

26 Subat 2018
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olumsuz sonuglara neden olmakta ve sinai
tiretim faaliyet alanindan timiyle tasfiye
olmalarina yol agmaktadir.

Ham madde saticisi iilkelerde ham madde
yerine, tretim faaliyetinin istthdam ve ¢ogaltan
etkisinden yararlanmak tzere yar1 mamul ve
mamul iriin satma tercihinin giderek agirlik
kazanmasi ve bununla ilgili olarak ham madde
icin ihracat vergisi, yart mamul ve mamul iiriin
tretimi  ve ihracati i¢in devlet tesviki
uygulamasina gidildigi gézlemlenmektedir.

Ham madde olarak yagh tohum ve ham yag
ithalatinda, yerli tretimi tegvik etmek {zere
yiksek oranda gimrik vergisi ve goézetim
uygulamalari ile maliyet artiglart vb egilimler,
artan niifusa bagli talep artig1 ve iklim sartlart
nedeniyle ortaya cikabilecek arz yetersizligi,
bilgi kirliligi ve emtia borsalarindaki bazi
manipulatif etkilerin  yarattigr  belirsizlik
ortamlar1 hammadde fiyatlar tizerinde etki
edebilmektedir.

Bolgesel catismalar ve gerginlikler nedeniyle
artan talep, fiyatlar tizerinde yukarr yonlii baski
yaratmaktadir.

B.5 |Ihraccimm dahil oldugu grup | Grup’un ana ortaklarn sirasiyla; Mehmed
ve grup icindeki yeri Nureddin CEVIK ve Karsusan’dir.
Sirket’in Gurtas, Biodizel, Etiler Gida (hepsi
“Grup” olarak amilacaktir) adinda bagh
ortakliklar: ve istirakleri bulunmaktadir.
B.6 | Sermayedeki veya toplam oy
hav icindeld paylan Ticaret Unvany/ Sermayedeki |Sermayedeki Oy Hakka
dogrudan veya dolayh olarak Pavt (TL " Oram
0 e Ad1 Soyadi ay1 (TL) ay1 (%) (%)
%5 ve fazlas1 olan kisilerin | oo 300,000 ¥ 325
isimleri/unvanlan ile her Etiler Gida 4.692.775,29 7,82 28,80
birinin pay sahipligi hakkinda l;jehmet Cetmer' 3.824.000 6,37 2,35
oo stfinell Nureddin 5.241.647,69 8,74
bilgi Cevik —— :
Serif Hiiseyin Yaltiik 1.753.572 2,92
Diger 39.188.005,02 6532 b
TOPLAM 60.000.000 1005

fhraccimin hakim ortaklarmin
farkh oy haklarina sahip olup
olmadiklan hakkinda bilgi

Varsa dogrudan veya dolayh
olarak ihrageimin  y6netim

Slrketlmlzm 60.000.000,00. TL*OL -
sermayesini, 11.440.997,54 TL’hJ{ kls
Grubu Imtiyazli paylardan ve 48 559




hakimiyetine sahip olanlarn

ya da ihraccry1  kontrol
edenlerin isimleri/unvanlan ile
bu kontroliin kaynagi

hakkinda bilgi

(A) grubu paylarin yonetim kurulu iyelerinin
tamamin! belirleme, genel kurullarda her bir
pay icin 10 oy hakki, ve birinci kar payina halel
gelmemek kaydiyla net karin %10'u oraninda
kar pay1 alma imtiyazlari bulunmaktadir.

Sirketimizin en buytuk ortagi %32,16 oy

hakkina sahip olan Mehmed Nureddin
CEVIK tir,
> . I
B.7 | Secilmis finansal bilgiler ile | |, . = |, | oo o ‘
o . . enetimden | Denetimden | Denetimden
ihrac¢inin finansal | |TBLosydime Denetimden | Gesnis | Gesmis | Gesmis
durumunda ve faaliyet (TL) 30062017 | 31122016 | 31122015 | 31.12.2014 |
Dinen Varhiklar 40944244 | 22.773.067 | 31,939.440 | 27,601,764
sonuglarmda meydana gelen Nakit ve Benzerleri 2032343 | 1991084 | 2635618 | 2,780,632
onemli degisiklikler Ticari Alacaklar 21112385 | 12733,038 | 4153.898 | 9,343,726
Stoklar 8.887.984 | 3941168 | 3015095 | 7412100
Duran Varhiklar 94,886,003 | 88,784,149 | 129,230,595 | 102,978,884
Maddi Duran Varliklar 88.684446 | 82256120 | 86610046 | 60,847,319
Yatim Amagh Gayrimenkuller | 3,525,000 | 3,525,000 | 38,043,500 | 31,131,000
AKtif Toplam 135830247 | 111,557,216 | 161,170,035 | 130,580,648
Kisa Vadeli Yiikiiml. 69.055204 | 52956255 | 73,804,757 | 48,504,482
Finansal Borglar 10250650 | 20926701 | 17,723,584 | 16,249,139
Ticari Borglar 34,839,157 | 24,183,369 | 14016161 | 4,111,253
Uzun Vad. Yikiiml, 33513206 | 25,040,740 | 18,621,767 | 8056295
Finansal Borglar 30000219 | 20986480 | 9377433 0
Ozkaynakiar 33261837 | 33,560,221 | 68743511 | 73,920,871
a)Ana Ort. Ait Ozkay. 31,159.936 | 30,858.505 | 44307432 | 72,559,151
b)Azinlik Paylan 2101901 | 2701716 | 24436079 | 1,370,720
Pasil Toplam 135,830,247 | 111.557,216 | 161,170,035 | 130,580,648
Sinirh Suurl . . _
e Df:ft‘i":‘;; Df:i‘i'::‘;in Degilim‘den Denetimden | Denetimden
Gegmis Gegmis iy Gegmis Gecmiy
30.06.2017 | 30.062016 | 31122016 | 31.122015 | 31122014
Net Satiglar 68,963,858 | 49,750,893 | 103,010,772 | 81431441 | 58,977,876
Satislarin Maliyeti 62,124336 | 46,829,797 | 92,441,139 | -80.083.851 | -56,154,964
Briit Kér/Zarar 6,839,522 | 2,921,096 | 10,569,633 | 1,347,590 | 2,822,912
Faaliyet Kari/Zarar: 1556822 | 1914604 | 222198 | -4364,195 | -962406
Dinem Kar/Zarar: 358894 | -131,800 | 6447353 | 7371871 | 1885271
Dénem Kar/(Zarar) Dagithmi
Aznlik Pay1 646,078 -710 923,684 | -1.921.414 -819
Ana Ortakhik Paylan 1,004972 | 131000 | 7371037 | 4850200 | -1884.452
Pay Basina kazang/kayip 0.02 0.00 -0.12 -0.18 -0.03

Sirket’in ayrintili finansal tablolar1 ve bunlara
iliskin bagimsiz denetim raporlart
www.altinyag.com.tr ve  www.kap.org.tr
internet sitelerinde yer almaktadir.

Siirli  denetimden gegmig 2017 6 aylk
sonuglara baktiimizda Sirket’in net satiglar
bir énceki yilin ayni dénemine f(gt«}fﬁﬂ (
art1§la 69 m11yon TL ye yiikBelmistir,

tiripy Menkul Deg‘;er S !




aylik dénemdeki 1,9 milyon TL’den 4,6 milyon
TL’ye yiikselirken, hem satislardaki artis, hem
de karliliktaki iyilesme ile birlikte faaliyet kar
marji da %3,8 seviyesinden %6,6 seviyesine
kadar yikselmistir. Ozellikle banka, faiz ve
komisyon giderlerindeki artig ile birlikte net
finansal giderlerin 2016 6 aylik sonuglardaki
2,6 milyon TL’den 2017 6 aylik donemde 4
milyon TL seviyesine yikselmesine karsilik
2016 6 aylik donemde olusan 131 bin TL net
zararin, 2017 6 aylik donemde 1 milyon TL net
kara dontgmustir.

2016 yilina baktigimizda ise Sirket’in net
satiglarinda 2015  yilma gbre  yasanan
%26,5’luk lyilesmeye ve brit kar marjimin bu
dénemde %]1,7 seviyesinden %10,3 seviyesine
kadar yukselmesine karsilik, daha ¢ok kur fark:

giderlerinden kaynakli olarak esas
faaliyetlerden diger giderlerin ve finansal
giderlerinin ~ yiksek  olmasi  dolayisiyla

faaliyetlerde saglanan iyilesmenin net karliliga
yansimadigini goriyoruz. Sirket’in net zarari
2016 yilinda 2015 yilindaki 4,8 milyon TL’den

kotiuleserek 7.4  milyon TL  seviyesinde
gergeklesmistir.
B.8 | Secilmis onemli proforma | Yoktur.
finansal bilgiler
B.9 | Kar tahmini ve beklentileri Yoktur.
B.10 | izahnamede yer alan finansal | Sirketin izahnamede yer alan 2014, 2015 ve

tablolara  iliskin  denetim
raporlarindaki olumlu goriis
disindaki hususlarm icerigi

2016 yillarina iligkin  bagimsiz  denetim
raporlart ile 30.06.2017 tarihli ara donem
finansal tablolarina iligkin smirli bagimsiz
denetim sonucunda sartli goris verilmigtir.

2016, 2015 ve 2014 yillarma iligkin bagimsiz
denetim raporlarinda ve 2017 6 aylik smirh
denetimden  gegmis  bagimsiz__ :denetim
raporunda sartll gérus day a’f’gl volargk\" )

mubhasebelestirilmesi
sirketinin yapmis oldugu degerlé’ngi‘umeler'
sonucunda Grup'un bu ertelenml I
varhigindan yararlanmasina 1rﬁl<an verécek

diizeyde mali kart gerekli olan zaman dlhmr""
i¢cinde elde etmesine yonelik belirsizlik oldugu
kanaatinde olmasi ve bu durumun sonuclar
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lizerinde etki etmesi gosterilmektedir.

Ayrica 2015 wyili  i¢cin  Grup’un  bagh
ortaklhiklarindan Karsusan’in, 31 Aralik 2015
tarihi itibariyla ¢esitli taraflardan, vadesi 1 yili
gecmis, toplam 2.180.000 TL tutarinda alacagi
(1.592.000 TL tutarindaki iligkili olmayan
taraflardan ticari alacaklar ve 588.000 TL
tutarindaki iliskili olmayan taraflardan diger
alacaklar hesaplari igerisinde olmak tzere)
bulundugu ve so6z konusu alacaklarin
tahsilatinin ~ belirsiz  oldugu halde Grup
Yonetimi'nin finansal tablolarda séz konusu
sipheli alacaklar i¢in karsiik ayirmadigi

belirtilmigtir.
B.11 | ihraccinmn isletme
sermayesinin mevcut 30.09.2017
yutldimliliiklerini Dénen Varliklar 46.896.608
karsilayamamasi :
Kisa Vadelr Yikiimlilukler 77.120.113
Net Isletme Sermayesi -30.223.505

Kamuya en son agiklanan bagimsiz denetimden
gegmemis 30.09.2017 tarihli finansal tablolara
gore, sirket mevcut cari yikimluliklerini
karsilayamamaktadir.

Isletme sermayesi a¢i1g1: Sirketin éniimiizdeki
12 aylik siire igerisinde vadeli borg ¢eklerini ve
kredilerini 6deyebilmesi ig¢in 50.000.000.-TL
fona ihtiyaci oldugu gorilmektedir.

Eylem plant:

Sirket kisa wvadeli yukimlulikler1 i¢inde
bulunan borg gekleri/senetleri 6demeleri ve cari
hesap 6demelerini yapmay1 planladigi sermaye |
artirim1  yoluyla yaratacagi fon kayn siile 1 P
ddemeyi planlamaktadir. : “

‘.‘-
i

C—SERMAYE PIYASASI ARACI

C.1 Ihra¢  edilecek  ve/veya | 150.000.000 Tirk Lirasi kayith serma"yﬂq
borsada islem  gorecek | tavani igerisinde 60.000.000 Turk Llrastt‘* Y
sermaye piyasast aracimn | olan ¢ikarilmig sermayenin tamami nakden
menkul kiymet tanmimlama | (bedelli) karsilanmak suretiyle %75 oraninda
numarasi (ISIN) dahil tiir | 45.000.000  Tiurk  Lirasi  arttirilarak
ve gruplarna iliskin bilgi 105.000.000 Turk Lirasi'na g¢ikarilacak, ve
sermaye artigi, mevcut ortaklarin yeni pay™
12 / /
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alma haklar (richan haklar1) kisitlanmadan
yapilacaktir. Is bu sermaye artiminda (A)
grubu (ISIN: TREALYGO00029) imtiyazli
pay sahiplerine (A) grubu imtiyazli hamiline
pay, (B) grubu (ISIN: TRAALYAG91AR)
pay sahiplerine (B) grubu halka agik
hamiline pay verilecektir.

bu| Nama/ imtiyazlar Pay Sayust Pay J Bir Paym Toplam ermayey
‘ |
Hamiline Sayisinin | Nominal (TL) Oram
Grup Pay %)
Oldugu Sayisina Degeri

Orani {%) (TL)

Hamiline | Vardr | 858.074.815.1 75,00 0,01 8.580.748,151 14,30
Hamiline | Yoktur [3.641.925.1849| 7500 0,01 36.419.251.849 | 60,70
TOPLAM | 45.000.000,000 | 75,00

Esas sozlesmenin Yonetim Kurulu baglikli 9.
Maddesine gore Yonetim Kurulu tdyelerinin
tamaminin, (A) Grubu hamiline yazili hisse sahibi
hissedarlarin  belirleyecegi adaylar arasindan
se¢ilmesi zorunludur. Yine esas sozlesmenin Oy
Hakki ve Kullanilmasi baglikli 21. maddesinde,
Olagan ve Olaganistii Genel Kurul toplantilarinda
hazir bulunan hisse sahiplerinin veya vekillerinin,
A Grubu herbir hisse senedi igin 10 (On) oy hakki,
B Grubu herbir hisse senedi i¢in 1 (Bir) oy hakki
vardir seklinde ibaresi yer almaktadir. Esas
sdzlesmenin karmn tespiti ve dagitimu baglikli 28.
maddesinde, birinci kar payma halel gelmemek
kaydiyla net kar’in %10°u (A) Grubu hisse senedi
sahiplerine paylar1 oraninda dagitilir ibaresi yer
almaktadir.

C.2 | Sermaye piyasass aracimn | Paylar Turk Lirasi cinsinden satiga sunulacaktir.
ihrac edilecegi para birimi

C.3 | Ihrac edilmis ve bedelleri | Ortakligimizin 6denmis sermayesi 60.000.000 TL,
tamamen 6denmis pay | bir paym nominal degeri 0,01 TL olup, 1 lot (100
sayis1 ile varsa bedeli tam | adet) pay, 1 TL’ den satiga sunulacaktir. —
Sdenmemis pay saysi Odenmemisg pay sayisi bulunmamakta%ﬁ"
Her bir paym nominal ) Q’H
degeri

C.4 | Sermaye piyasasi aracumn | - Kar Pay1 Hakk:
sagladigi haklar hakkinda | Oy Hakki

bilgi

- Yeni Pay Alma Hakkt
- Tasfiye Halinde Tasfiye Bakiyesine Katilim
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Hakki

- Satma Hakki:

- Ortakliktan Ayrilma Hakk:

- Bedelsiz Pay Edinme Hakk:

- Genel Kurula Davet Ve Katilma Hakk1
- Bilgi Alma Ve Inceleme Hakki

- Iptal Davast Agma Hakki

- Azinlik Haklar1

- Ozel Denetim Isteme Hakki

Konu ile ilgili olarak detayl bilgi izahnamenin 23.
bslimiinde yer almaktadir.

C.5

Sermaye piyasasi aracun
devir ve tedaviiliinii
kasitlayici hususlar
hakkinda bilgi

Y oktur.

C.6

Halka arz edilen sermaye
piyasasi araclarmin
borsada islem goérmesi icin
basvuru yapilip yapilmadig:
veya yapilip yapilmayacag:
hususu ile islem goriilecek
pazara iliskin bilgi

Mevcut paylar BIST Ana Pazari’'nda iglem
gormektedir.  Sermaye  artirimu  nedeniyle
cikarilacak paylar da bu pazarda islem gorecektir.

Sirket paylart borsada iglem gordugi i¢in, yent
paylar yeni pay alma hakk: kullanimmmn birinci
giinii gerekli MKK islemlerini miiteakip BIST de
islem gorebilmesi igin BIST’e bagvuruda
bulunulacaktir.

C.7

Kar dagitm  politikas

hakkinda bilgi

Sirket esas sozlesmesinin Karin  Tespiti  ve
Dagitimi baglikli 28’inci maddesi uyarinca, tespit
edilen net kardan dagitilmasina karar verilen karin
dagitim sekli ve zamani, yonetim kurulunun bu
konudaki  teklifi  iizerine  genel  kurulca
kararlagtirilir.

Kar pay1, dagitim tarihi itibariyle mevcut paylarin

tumiine, bunlarin ihra¢ ve iktisap tarthleri d1kkg‘(e_ _

alinmaksizin esit olarak dagitilir. ;‘»‘*’ "
Sirketin kar dagitim tarihi ve sekli f‘r"’Sermaye"d
Piyasast Kanunu ve ilgili mevzuati ff/gozetlfe;rek
Yénetim Kurulu’nun teklifl tzerine (Eraneﬁ’ u‘ful
tarafindan  kararlastirilir.  Bu ana% _sozlegme
hitkiimlerine uygun olarak dagitilan kgrlaf gerk
alinamaz. g ¥

Kar paytr Sermaye Piyasast Kurulu'nun 1lg11i"“

tebligleri dogrultusunda Genel Kurul toplantisinda |

karara baglanmak sarti ile esit veya farkli/tuta
]
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taksitlerle 6denebilir. Yo6netim Kurulu, kar
dagitimi  yapilmadigi  takdirde kéarin  neden
dagitilmayacagin1 ve dagitilmayacak karin nasil
kullanilacagini Genel Kurul’da pay sahiplerinin
bilgisine sunar.

D—RISKLER

D.1

fhracciya, faaliyetlerine ve
icinde bulundugu sektire
iliskin 6nemli risk faktorleri
hakkinda bilgi

Sirket’in  musterilerinin  bir  kisminin  6deme
giicliigiine diigmesi sonucu bazi tahsilatlarmin
yapilamama riski bulunmaktadir.

Sektoriin temel sorunu Turkiye'nin Ithalatgr bir
iilke konumunda olmasi, yagl tohum ve ham yag
ithalatina bagimli olmasidir. Sektoérde Ulkenin
konumunun Ithalat¢r bir tilke konumunda olmast,
Hammadde tedarik riskini ve kur riskinin
tasinmasina sebep olmaktadir. Ancak Turk
tireticilerinin  ¢esitli  iilkelerden alim yaparak
bagimlihigin dugirilmesi, ayrica ulkemizde de
ozellikle Aycigeginin yetigtiriliyor olmast risk
faktorlerini hafifletmektedir.

Sirketimizin gayrimenkul ve makina parkinin
tamamiin  satisgit  sonrasinda ana  faaliyet
konularimiz olarak, Ham ve Rafine Yag, Kiispe
satig faaliyetlerine devam edilecek, piyasa sartlan
dogrultusunda yagli tohum ve bitkisel ham yag
ithalati yapilacak, ham maddelerin dogrudan
satisi ve baska firmalarda fason isletilerek yag ve
kiispe ticaretinde bulunulacaktir,

Bu faaliyetlerimiz sirasinda;

- Alim-Satim baglantilarindan sonra olusabilecek
ani ve beklenmedik fiyat degisiklikleri,

- Ithalat mevzuatinda, beklenen Karlihig
etkileyebilecek kismi ve genel yasaklamalar,
Gumrik Vergisi, gozetim uygulamasina 111§km _
fiyatlar vb. maliyet artirict hitkimler, ﬁ&"/ w[3
- Miugterilerimizde olusacak iflas fe §u*ket~ 2
kapanmalar, *, Han

*’.’

- Ani ve yiiksek oranli parite deglslmlerl ¢ L

gibi bir¢ogu genel ticari hayatin ve ™ bélzda

sektorel nitelikteki risklerile kargllasllmasv soz

konusu olabilecektir.
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Diger taraftan, Sirketimizin sermaye artirimindan
yeterli  fonun  saglayamamast  durumunda
faaliyetlerimizin siirdirebilirliginde,

- Banka kredi taksitlerimiz,

- Hammadde ve yardimci malzeme tedarikgilerine
cari hesap bor¢larimiz ve vadeli borg ¢eklerimiz,

- Giincel olarak tahakkuk etmekte olan vergi ve
SGK prim borglarimiz,

- Organize Sanayi Mudirliginden tedarik
edilmekte olan enerji bedeli bor¢larimiz,

- Personel ddemelerimiz

vb konulardaki zorunlu harcama ve
ddemelerimizin zamaninda yapilamamast ve bu
nedenle giincel faaliyetlerimizin aksamasi gibi
risklerle karsilagilmasi ihtimali mevcuttur.

Sermaye arttirimindan yeterli fonun
saglanamamasindan kaynaklanabilecek bu tir
muhtemel riskler karsisinda giincel

faaliyetlerimizin siirdiiriilebilmesi bakimindan ;

- 60-75 ve 90 giine ulagabilen vadeli ham yag
tedarik ve pesin 6édemeli mamul triin satiglarimiz
yoluyla saglanan finansman imkanlar1 korunup
devam ettirilecektir.

- Sirketimizin varlik satigr ile ilgili 28.11.2017
tarihinde yapilan protokol ¢ercevesinde devam
eden ve Subat/2018 sonu itibariyle bitmesi
beklenen incelemeleri takiben en ge¢ Nisan/2018
‘de imzalanmasi beklenen Nihai Satig Sozlesmesi
ile birlikte 5 milyon USD tutarindaki pesinat
ddemesi ve 10 milyon USD civarindaki banka
kredi borglarmmzin alict  Sodrugestvo firmasi
tarafindan ustlenilmesi ile ilgili hiikimler devreye,

girebilecektir.
i 28 o “il.}_ X
RN |9
D.3 | Sermaye piyasasi aracina | - Sirket paylarnmn fiyati ortaklik faafﬁlygtLe gﬂen [
iliskin onemli risk faktorleri | bagimsiz bir sekilde genel plyas@ kQ@li% S
hakkinda bilgi cercevesinde dalgalanabilecegi gibi, ‘or,takhﬂm

operasyonel ve finansal faaliyeti \ﬁ@ rlgrh «,",,';i"f
sonuglarindan ve temettii ve sermaye arﬁrrm“
politikalarindan etkilenebilir.

-Sirket, esas sozlesmesi ve Sermaye Piyasasi
mevzuat’nin uygun oldugu ol¢ide gelecekte pay
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sahiplerine temetti odememeye karar verebilir
veya zarar edebilir.

-Global hisse senedi piyasalarinda olusabilecek
inis ve ¢ikislar, hisse fiyatini ayni paralelde
etkileyebilir,

- Tirk Lirasi’nin diger para birimlerine kars: deger
kaybi, paylarin degerini dugiirebilir.

E—HALKA ARZ

E.l Halka arza iliskin | Halka arz sonucunda saglanacak tahmini brit
ihracaimin/halka arz edenin | nakit girisi: 45.000.000 TL

e edecfegl net. gellr e | falka arzla ilgili tahmini toplam maliyet: 183.750
katlanacag: tahmini toplam TL

maliyet ve talepte bulunan

yatimmeilardan talep | Halka arz sonucunda saglanacak tahmini net nakit
edilecek tahmini maliyetler girisi: 44.816.250 TL
hakkinda bilgi Paylar, yeni pay alma kullaniminda 1 TL nominal

degerli 100 adet pay 1 TL’den, kullanimdan kalan
paylar ise borsa birincil piyasada 1 TL’den asag:
olmamak tizere satilacaktir. Talepde bulunan
yatirimcilar, ilgili aract kurulusun, komisyon vb
ucret politikalarina tabidir.

Pay ihracina iliskin giderler
Kurul Ucreti (Thrag degeri

lizerinden %0.2) LD
Borsa Istanbul A S. Kota Alma
Ucreti (%0.03) (BSMV Harig)

Rekabeti Koruma Fonu (%0.04) 18.000 TL
MKK Thraggt Hizmet Bedeli

13.500 TT

(%0.005) (BSMV Harig) 2200
II_AIrac':l Kur.Od. Tutar (BSMV 50.000 TI
arig) i
Diger giderler 1o.ogiez”ftjiﬁ}‘;fg%
Tahmini Toplam Maliyet 183,750 Th i“v‘" 1;\‘:’%
- T A N i
1 TL Nominal Degerli Paylarin 45-006-60@T
Toplam 0 WAL
Pay Basina Maliyet 0,69\4“111
a9 o
E.2a |Halka arzin  gerekgesi, | Sirketimizin finansal yapisinin guglendirilrrféfszz:;k‘:,,_.‘,f,—.:-f*" ’

halka arz  gelirlerinin | likidite pozisyonunun iyilestirilmesi ve bilango |
kullamm yerleri ve elde | yapisinin giiglendirilmest  yonetim kurulunda
edilecek tahmini net gelir | degerlendirilmis ve bu cercevede, Sirketighizin

17
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hakkinda bilgi

150.000.000 Turk Lirast kayitli sermaye tavani
icerisinde 60.000.000 Turk Lirast olan ¢ikarilmig
sermayenin tamami nakden (bedelli) karsilanmak
suretiyle %75 oraninda 45.000.000 Tirk Lirasi
arttirilarak 105.000.000 Turk Lirasi'na
cikarilmasina karar verilmistir.

Sirket séz konusu fonu, kapasite artirimi ve
teknoloji yenileme yatirimlarinda tedarikgilerine
vermis oldugu bor¢ ¢eklerinin 6demelerinde,
ayrica, uretim faaliyetlerinin = devamliliginda
gerekli hammadde, yardimer malzeme alimlarinda
tedarikcilerine borglanmig oldugu borg g¢ekleri ile
cari hesap borglarinin finansmaninda kullanmayi
ongormektedir.

E3 Halka arza iliskin bilgiler

ve kosullan

Halka arz edilen paylarin nominal deger:
45.000.000 TL olup, mevcut paylarm % 75 ‘i
kadardir.

Yeni pay alma  haklarmin  kullanimina
[zahname’nin ilanindan sonra en ge¢ 10 ig gini
icerisinde baslanacak olup, mevcut ortaklar i¢in
yeni pay alma hakki kullanim stiresi 15 (onbes)
gin olarak belirlenmistir. Yeni pay alma hakk:
kullanimindan kalan paylar Borsa Birincil
Piyasa’da halka arz edilecek olup, arz stiresi 2 giin
olarak belirlenmistir. Halka arzin baglangi¢c ve
bitis tarihleri ilan edilecek tasarruf sahiplerine
satis duyurusunda belirtilecektir.

Ihra¢ edilecek paylar, yeni pay alma hakk:
kullaniminda 1 Kurusdan (0,01 TL), yeni pay
alma hakk: kullammindan kalan paylar igin
nominal degerden diigik olmamak tizere Borsa
Istanbul A.S.'de olusacak fiyattan Borsada
satilacaktir.

Tasarruf sahiplerine satista SPK’nin II- 5.2, sayili
Sermaye Piyasasi Araglarmin Satigt Tebligi'nde
yer alan “Borsa’da Satig” yontemi kullanilac /glmr”“

Bu sermaye artiriminda pay almak 1steyegffasa1ruf T
sahiplerinin, BIST’de islem yapmay; ﬁ{

kurumlardan olusan borsa uyelermden bmuxé
bagvurmalar1 gerekmektedir. Sozkonus: yetked
kurumlarun sunmus oldugu kanallar dahﬂmdz;pa:y

alimi yapabileceklerdir. S

Sermaye artirimu ile ihrag edilecek paylar/ Sermaye A

BiNA 8
10035 €atk No:7 A.0.5.5. G
Gighi V.0, 088 000 7583
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Piyasasi Mevzuati g¢egevesinde MKK nezdinde
hak sahipleri bazinda kayden izlenecektir.
Paylarin  fiziki teslimi s6z konusu degildir.
SPKn’nun 8’inci maddesi uyarinca, izahname ile
kamuya agiklanan bilgilerde, satisa baglamadan
once veya satis siiresi i¢inde yatirimeilarin yatirim
kararimi etkileyebilecek degisiklik veya yeni
hususlarin ortaya ¢ikmasi halinde durum thraggt
veya yetkili kurulus tarafindan en uygun
haberlesme aract vasitasi ile derhal Kurul’a
bildirilir.  Degisiklik  gerektiren veya yeni
husularin ortaya ¢ikmasi halinde, satig sureci
durudurulabilir.  Degistirilecek  veya  yeni
eklenecek hususlar bildirim tarihinden itibaren
yedi isgiinii iginde SPKn’da yer alan esaslar
cercevesinde SPK tarafindan onaylanir  ve
izahnamenin degisen veya yeni eklenen hususlara
iligkin kisimlart yayimlanir.

Degisiklik veya yent hususlarin
yayimlanmasindan o6nce pay satin almak igin
talepte bulunmus olan yatirimcilar, izahnamede
yapilan ek ve degisikliklerin yayimlanasindan
itibaren iki is guni igerisinde taleplerini geri
¢ekme hakkina sahiptir.

E.4 | Catisan menfaatler de dahil | Halka arzdan 6nemli tutarda menfaati olan gergek
olmak iizere halka arza | veya tiizel kisi yoktur. Sirket paylarinin halka
iliskin ilgili kisilerin 6nemli | arzindan Sirket sermaye, aracilik hizmeti veren
menfaatleri Invest AZ Yatiim Menkul Degerler A.S. ise

aracilik komisyonu elde edecektir.

E.5 |Sermaye piyasast aracm | Ihraggi: Altinyag Kombinalari A.S.
halka arz eden
kisinin/ihraceinin
ismi/unvani
Kim tarafindan ve ne kadar | Yoktur.
siire ile taahhiit verildigi
hususlarm icerecek sekilde
dolasimdaki pay miktarmin
artirllmamasina iliskin
verilen taahhiitler hakkinda
bilgi

E.6 | Halka arzdan kaynaklanan | Mevcut tim pay sahiplerinin sermaye artiriminda

sulanma etkisinin miktan
ve yiizdesi

yeni pay alma haklarinin tamammni kullanmalari
durumunda sulanma etkisi; mevcut ortaklar i¢in %
33,64 olacaktir. ya)
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Mevcut pay sahiplerinin sermaye artiriminda yent
pay alma haklarini hi¢ kullanmamasi ve kalan
paylarin tamaminin Borsa’da satilmasi durumunda
sulanma etkisi, halka arz fiyatinin hentz belli
olmamasi nedeniyle hesaplanamanustir.

Yeni pay alma haklk
kullanimmin soz konusu
olmasi durumunda, mevcut
hissedarlarin halka arzdan

pay almamalar
durumunda sulanma
etkisinin miktan ve yiizdesi

E.7 | Talepte . bulunan | Talepte bulunan yatirimcilar basvurduklar: araci
yatinmcilardan talep | kurumlarin  icretlendirme  politikalarina  tabi
edilecek tahmini maliyetler | olacaklardir.
hakkinda bilgi

3. BAGIMSIZ DENETCILER

3.1. izahnamede yer alan finansal tablo donemleri itibariyle ihragemim bagimsiz denetim
kuruluslannin ticaret unvanlann ile adresleri (iiye olduklart profesyonel meslek
kuruluslar ile birlikte):

. . Sorumlu Uyesi Olunan .
Ea%:]rlllsf Denetim Adres Ortak Meslek ]SD:knl?tlm
sy Bagdenet¢i | Kurulusu
Istanbul
Arkan Ergin l\l\;llzile?llfesi Serbest Siurh
30 Haziran | Uluslararast Stimer Sokak Birgiil 5 Mubhasebeci Bagimsiz
2017 Bagimsiz Denetim | e ERDOGAN | Mali Denetimden
No: 4/2 34485 T }
Ve SMMM AS. ~ Misavirler Gegmig
Sartyer-Istanbul
Odasi
5 Punta Plaza [zmir Serbest
DRIEBacimsiz 1456 Sok. » Muhasebeci | Bagimsiz
31 Aralik Denetim ve Serbest No:10/1 Kat:12 Gulin Mali Denetimd
2016 Muhasebeci Mali o : GUNCE an enetimden
Miisavirlik A S Daire: 14-15 Miisavirler Gegmis
¥ s Alsancak / [zmir Odast i
2 . [ - ‘F%K“E
DRT Baimsiz Punta Plaza [zmur Serb%fs,tff " '
. 1456 Sok. - Mubhasebegi | | P
31 Aralik Denetim ve Serbest Gilin . I/ o Nl
. . No:10/1 Kat:12 = Mali 5o B mden |}
2015 Mubhasebeci Mali . GUNCE T T § )
Miisavirlik A.S Daire: 14-15 Musawrlé;{rN < Geen 3
3 il Alsancak / Izmir Odast ¢ . | _ f!
DRT Bagimsiz Punta Plaza [zmir Serb\ééégz:;m Bish , ‘
31 Aralik Denetim ve Serbest | 1456 Sok. Galin Muhasebeci Daﬂgr%rnl/slzw
2014 Muhasebeci Mali | No:10/1 Kat:12 | GUNCE Mali Ge“e mden
Musgavirlik A.S. Daire: 14-15 Misavirler | eg@s
20 '
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Alsancak / Izmir

QOdasi

3.2. Bagimsiz denetim kuruluslanmn/sorumlu ortak bas denetcinin gérevden alinmasi,

gorevden cekilmesi ya da degismesine iligkin bilgi:

Yoktur.

4. SECILMIS FINANSAL BiLGIiLER

Sirket'in 30.06.2017, 31.12.2016, 31.12.2015, 31.12.2014, dénemlerine iliskin konsolide
finansal durum tablolar1 ve gelir tablolarindan secilen énemli finansal kalemler asagida yer

almaktadir.
FINANSAL DURUM Bilgl::];z Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
TABLOSU (Bilanco) Denetimden De(’;eﬁm.de“ Denctimdengi D en e e
Gecmis ecmis Gecmis Gecmis
(TL) 30.06.2017 31.12.2016 31.12.2015 31.12.2014
Donen Varhklar 40,944,244 22,773,067 31,939,440 27,601,764
Nakit ve Benzerleri 2,032,343 1,991,084 2,635,618 2,780,632
Ticari Alacaklar 21,112,385 12,733,038 4,153,898 9,343,726
Stoklar 8,887,984 3,941,168 3,015,095 7,412,100
Duran Varhklar 94,886,003 88,784,149 | 129,230,595 | 102,978,884
Maddi Duran Varliklar 88,684,446 82,256,120 86,610,946 60,847,319
Yatirim Amagli Gayrimenkuller 3,525,000 3,525,000 38,043,500 31,131,000
Aktif Toplami 135,830,247 | 111,557,216 | 161,170,035 | 130,580,648
Kisa Vadeli Yiikiiml. 69,055,204 52,956,255 73,804,757 48,594,482
Finansal Borglar 10,259,659 20,926,701 17,723,584 16,249,139
Ticari Borglar 34,839,157 24,183,369 14,016,161 4.111,253
Uzun Vad. Yiikiiml. 33,513,206 25,040,740 18,621,767
Finansal Borglar 30,000,219 20,986,480 9,377,433
Ozkaynaklar 33,261,837 33,560,221 68,743,511
a)Ana Ort. Ait Ozkay. 31,159,936 30,858,505 44,307,432
b)Azmlik Paylari 2,101,901 2,701,716 24,436,079
Pasif Toplamm 135,830,247 | 111,557,216 | 161,170,035
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Smirh Simirh - - -
- - Bagimsiz Bagimsiz Bagimsiz
Bagimsiz Bagimsiz ; . ;
. Denetimden | Denetimden Denetimden | Denetimden | Denetimden
Gelir Tablosu (TL) % ) Gecmis Gegmis Geg¢mis
Gegmis Gecmis
30.06.2017 | 30.06.2016 | 31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2014
Net Satiglar 68,963,858 | 49,750,893 | 103,010,772 | 81,431,441 | 58,977,876
Satiglarm Maliyeti -62,124,336 | -46,829,797 | -92,441,139 | -80,083,851 | -56,154,964
Briit Kar/Zarar 6,839,522 2,921,096 | 10,569,633 1,347,590 2,822,912
Faaliyet Kari/Zarari 4,556,822 1,914,604 -222,198 -4,364,195 -962,406
Dénem Kir/Zarar 358,894 -131,800 -6,447,353 | -7,371,871 | -1,885,271
Dénem Kar/(Zarar) Dagilim1
Azmlik Pay1 -646,078 -710 923,684 -1,921,414 -819
Ana Ortaklik Paylar 1,004,972 -131,090 -7,371,037 | -4,850,290 | -1,884,452
Pay Basma kazang/kayip 0.02 0.00 -0.12 -0.18 -0.03

“Yatimmmei, yatmmm kararim vermeden 6nce ihraccinmm finansal durum ve faaliyet
sonuclarma iliskin ayrmtih bilgilerin yer aldigi isbu izahnamenin 10 ve 22 no’lu
béliimlerini de dikkate almahdir.”

5. RISK FAKTORLERI

5.1. Thracciya ve faaliyetlerine iliskin riskler:

- Sirket’in musterilerinin bir kisminin 6deme gui¢liigine diigmesi sonucu bazi tahsilatlarinin
yapilamama riski s6z konusudur.

Sirketimizin gayrimenkul

ve makina parkinin tamaminin satigi sonrasinda ana faaliyet

konularimiz olarak, Ham ve Rafine Yag, Kiispe satis faaliyetlerine devam edilecek, piyasa
sartlan dogrultusunda yagli tohum ve bitkisel ham yag ithalati yapilacak, ham maddelerin
dogrudan satis1 ve baska firmalarda fason igletilerek yag ve kiispe ticaretinde bulunulacaktir,

Bu faaliyetlerimiz sirasinda;
- Alim-Satim baglantilarindan sonra olusabilecek ani ve beklenmedik fiyat degisiklikleri,

- Ithalat mevzuatinda, beklenen karlilig1 etkileyebilecek kismi ve genel yasaklamalar, Guimriik
Vergisi, gézetim uygulamasina iligskin fiyatlar vb. maliyet artirict hikktimler, :

- Migterilerimizde olusacak iflas ve sirket kapanmalari,

- Ani ve yuksek oranli parite degisimleri,

konusu olabllecektlr

Diger taraftan, Sirketimizin sermaye artirimindan yeterli fonun saglayamamas1 durumunda
faaliyetlerimizin stirdirebilirliginde, e
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hesap borglarimiz ve vadeli borg

- Banka kredi taksitlerimiz,

- Hammadde ve yardimci malzeme tedarik¢ilerine cari
ceklerimiz,




- Giincel olarak tahakkuk etmekte olan vergi ve SGK prim borglarimiz,
- Organize Sanayi Midirliginden tedarik edilmekte olan enerji bedeli bor¢larimiz,
- Personel 6demelerimiz

vb konulardaki zorunlu harcama ve 6demelerimizin zamaninda yapilamamasi ve bu nedenle
giincel faaliyetlerimizin aksamasi gibi risklerle karsilasilmast thtimali mevcuttur.

Sermaye arttirimindan yeterli fonun saglanamamasindan kaynaklanabilecek bu tir muhtemel
riskler karsisinda giincel faaliyetlerimizin sirdirilebilmesi bakimindan

- 60-75 ve 90 gune ulasabilen vadeli ham yag tedarik ve pesin 6demeli mamul iiriin
satislarimiz yoluyla saglanan finansman imkanlart korunup devam ettirilecektir.

Sirketimizin varlik satisi ile ilgili 28.11.2017 tarihinde yapilan protokol ger¢evesinde devam
eden ve Subat/2018 sonu itibariyle bitmesi beklenen incelemeleri takiben en ge¢ Nisan/2018
‘de imzalanmas: beklenen Nihai Satis Sozlesmesi ile birlikte 5 milyon USD tutarindaki
pesinat 6demesi ve 10 milyon USD civarindaki banka kredi bor¢larimizin alici Sodrugestvo
firmasi tarafindan tstlenilmesi ile ilgili hukimler devreye girebilecektir.

5.2. Ihracemm icinde bulundugu sektére iliskin riskler:

- Sektoriin temel sorunu Tirkiye’nin Ithalatgr bir iilke konumunda olmasi, yagli tohum ve
ham yag ithalatina bagimli olmasidir. Sektérde Ulkenin konumunun Ithalatgi bir ilke
konumunda olmasi, hammadde tedarik riskini ve kur riskinin tasinmasina sebep olmaktadir.
Ancak Turk ureticilerinin gesitli tlkelerden alim yaparak bagimliligin dusirilmesi, ayrica
tilkemizde de 6zellikle Ay¢iceginin yetistiriliyor olmasi risk faktorlerini hafifletmektedir.

5.3. Ihrag edilecek paylara iligkin riskler:

- Sirket paylarmin fiyati ortaklik faaliyetlerinden bagimsiz bir sekilde genel piyasa kosullar:
cergevesinde dalgalanabilecegi gibi, ortakligin operasyonel ve finansal faaliyeti ile ilgili
sonuglarindan ve temetti ve sermaye artirim politikalarindan etkilenebilir.

-Sirket, esas sozlegmesi ve Sermaye Piyasasi mevzuat’nin uygun oldugu dl¢tide gelecekte pay
sahiplerine temettii 9dememeye karar verebilir veya zarar edebilir.

-Global hisse senedi piyasalarinda olusabilecek inig ve ¢ikislar, hisse fiyatini ayni paralelde
etkileyebilir, /ﬁ¢ S,

- Tirk Lirasi’nin diger para birimlerine karst deger kaybi, paylarin degerini du§ureb,g11r & ]

Pay/Hisse yatirimcilart iki tir gelir elde ederler. Bunlardan ilki kar pay: gellrlerglj ‘dlgeﬁa Ise 1‘&1“ » |
sermaye kazancidir. Kar pay1 gelirleri sirketlerin karini nakden dagitmasi veyagtemettun y " )
sermayeye 1lavesi sonucu pay thrag etmesi yoluyla gergeklesebilir. Sermaye kazanc HISET, W
yatirimetlarm paylarmi elinde tuttugu siirece payda olusan deger artisindan kazarﬁlag,akw
gelirdir. Kurulca paylar1 borsada islem goren halka agik Anonim Ortakliklarin 2014, ZO“Pixv,auw ’
2016 yillar faaliyetlerinden elde ettiklerikarlardan temetti dagitimi konusunda bir asgari kar
dagitim zorunlulugu getirilmemistir.

Sirket yonetimi, dagitilabilir kar oldugu dénemlerde Genel Kurul onayi ile kar dgg&a%lb&t 2018
Borsa sirketleri karlarini  nakit olarak ve sermaye artigi (bedelsiz pay) yoluyla
dagitabilmaktadir. Bu dogrultuda, dagitilacak karin olmamasi veya kar olmas: halinde dahi
Genel Kurul’da kar pay: dagittlmamasina karar verilmesi ihtimali kar payi riskidir.




Paylar Ihra¢ edildikten sonra, ekonomideki ve/veya Sirket’in mali yapisindaki gelismelere
bagli olarak, paylarin fiyati piyasada belirlenecektir. Sirket’in finansal performansinin
beklentilerin altinda olusmasi veya sermaye piyasasi kosullarina bagl olarak, s6z konusu
paylarinin fiyatinda dalgalanmalar olabilecektir. Yatirimeilar piyasa riskinin farkinda olarak
yatirim karari almalidir. Bunlara ek olarak, pay sahipleri Sirket’in kar ve zararina ortak
olmaktadir. Pay sahibi Sirket’in tasfiye edilmesi sonucunda bakiye kalmas: halinde, tasfiye
bakiyesine pay1 oraninda istirak eder. Sirket’in tasfiyesi halinde diger tim alacaklilara gerekli
ddemeleryapildiktan sonra ancak pay sahiplerine bir 6deme yapilabilir.

5.4. Diger riskler:
Finansal Risk Faktorleri ;

Grup faaliyetleri nedeniyle piyasa riski (kur riski, ve fiyat riski), kredi riski ve likidite riskine
maruz kalmaktadir.

Kur Riski ;

Yabanci para cinsinden islemler, kur riskinin olugmasina sebebiyet vermektedir. Grup, baslica
ABD Dolar ve Avro cinsinden kur riskine maruz kalmaktadir.

Fiyat Riski ;
Grup, stoklarinm fiyat degisimlerinden dolay: satis fiyatlarmin etkilenmesi nedeniyle
olusabilecek maliyet artiglarindan dolayi fiyat riskine maruz kalmaktadur.

Kredi riski ;
Finansal aracin taraflarindan birinin sozlesmeye bagl yikumliligini yerine getirememesi
nedeniyle Grup’a finansal bir kayip olusturmas riski, kredi riski olarak tanimlanr.

Likidite Riski ;
Likidite riski, Grup’un net fonlama yuktmlaliklerini yerine getirmeme ihtimalidir.

Piyasalarda meydana gelen bozulmalar veya kredi puaninin disuriilmesi gibi fon
kaynaklarinin azalmasi sonucunu doguran olaylarin meydana gelmesi, likidite riskinin... ..
_5\

olusmasina sebebiyet vermektedir. 65;’?”
Y
6. IHRACCI HAKKINDA BiLGILER 4/
. TR
6.1. thracci hakkinda genel bilgi: g LB
o

Turkiye’nin en eski ve kokli sanayi kurulusglarindan biri olarak 1962 yilindan bu yané‘\bﬁk
yag Uretimi yapan Altinyag Kombinalari A.S., tarthinin en énemli kilometre ta\slar:i

kaydedildigi 2012’den itibaren, son tiiketiciye yonelik ambalajli yag tretimini durduféraz
kiiresel pazarda daha karli ve ayni zamanda rekabetin az oldugu ham yag tiretimine odakland.
Ote yandan ¢evre dostu 6zelligiyle pazarda talebin giderek arttig1 biyodizel yakit tiretimine
yonelik nétralize bitkisel yag tretimine de baglandi. Altinya8, bu doniigiimin sonucunda
yemeklik yag alaninda market raflarinda rakibi oldugu markalarin hammadde saglayicisi
konumuna gelirken, triinlerini enerji, kimya ve boya sektérlerinin de kullanimina sunarak
faaliyet kapsamini genisletti. Ayni zamanda ambalajli yag iuretimine yonelik donanim
korunarak musteri ihtiyaglarinin ¢ok yonli karsilanmast éngoriildii.

Altinyag, Izmir Atatiirk Organize Sanayi Bolgesi’ndeki yiiksek teknolojik donanima sahip
tesislerinde deneyimli ekibiyle ay¢icek tohumu, soya fasulyesi, kanola tohumu, keten tohumu,
ketencik tohumu, nmusirézii tohumu gibi bitkisel yagh tohumlardan ham yag, yari rafine ve tam
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rafine yag ile yem sektorinin vazgegilmez ihtiyac kiispe iiretimini siirdiirtiyor. Uretim ve
hizmet kalitesi ile érnek ve oncii bir sanayi kurulusu olan Altinyag’in 15 bin metrekaresi
kapali, 31 bin metrekarelik alana yayilan fabrikasi, tohumun tiiriine gére gunliik yaklagik 350
ton yagli tohum isleme, irtiniin ¢esidine gore yaklasik 350 ton rafinasyon kapasitesine erigmis
bulunuyor. Kurulumu siiren yeni iretim hatlarinin 2015 yilinin ikinci yarisinda devreye
alinmasiyla birlikte %100 kapasite artisi saglamistir.

Sirket, 20.11.2017 tarthinde almig oldugu yonetim kurulu kararina istinaden yapilan
gorismeler neticesinde, Luksemburg merkezli Sodrugestvo Group S.A ile, sirketimiz
Altmyag'a ait Gayrimenkul ve Makina Parkmin tamam ile, Istirakimiz Girtas’a ait
Gayrimenkul ve Makina Parkinin tamaminin KDV hari¢ 34.000.000.-USD (ABD Dolarina)
satis1 yapilmak iizere niyet mektubu imzalanmis ve bu niyet mektubuna gore ontiimiizdeki 3
aylik sirecte teknik, hukuksal, vergisel, ¢evre, finansal, legal olan konularda inceleme
yapilmasi ve yapilacak incelemelerin olumlu sonuglanmasi akabinde sonraki 3 ayda devir
islemleri i¢in yapilacak resmi prosediir ile siirecin tamamlanmasi planlanmaktadir.

SPK’nin 11-23.1 sayili Onemli Nitelikteki Islemlere Iliskin Ortak Esaslar ve Ayrilma Hakki
Tebligi’ne gore, 6nemli nitelikteki islem olmasi sebebiyle 28.12.2017 tarihinde yapilmis olan
Olaganiistii Genel Kurulumuzda séz konusu satig iglemi ile ilgili olumsuz oy kullanarak
ayrilma hakki talebinde bulunan pay sahibimiz bulunmamig ve ortaklarimiz tarafindan satis
iglemi1 onaylanmustir.

Alici firma olan Sodrugestvo onumiizdeki birkag ay i¢inde gerekli teknik ve yasal
incelemelerini tamamlamay: planlamaktadir, planlanan bu siireler sonrasinda Subat/2018
sonu, Mart/2018 ay1 baslarindan itibaren nihai satis s6zlesmesinin yapilma siirecine girilmesi
ve devir-teslim igleminin gergeklestirilmesi planlanmaktadir.

Altinyag’in adi gecen Rus asilli sirket ile 2 yila yakin bir stredir ticari beraberligi
bulunmaktadir ve Haziran/2017 tarihinde imzalanan fason yagli tohum igleme s¢zlegsmesi
geregince Sodrugestvo firmasi, tesislerimizde 2 yil boyunca ayda 16.000 ton (+/-1000) ton
yagli tohum isletmeyi taahhiit etmis ve rafine tesisinde isleyip yari mamil ve mamal drin
olarak satisinda bulunulan bitkisel ham yaglarin tedarikinde sirkete ¢ok onemli desteklerde
bulunmaktadir.

Bu satis islemiyle ana faaliyet konumuzda calismalarimiz devam edecektir; ham yag
ticaretinin yanisira, rafine tesislerinde fason rafinaj yapilarak i¢ ve dis talepleri karsilamak
lizere dokme ve Altinyag markali rafine yag tretim ve satis faaliyetlerinin siirdiriilmesi ve
Sirket’in igtiraki olan olan Etiler Gida sayesinde yer aldigimiz gida sektoriinde yeni karli
projelerle biiyiime hedeflenmektedir.

6.1.1. ihra¢einn ticaret unvam ve isletme adi:

Altinyag Kombinalart A.S.

6.1.2. Thraccimn kayith oldugu ticaret sicili ve sicil numarasi:
Merkez Adresi: 10035 Sokak No:7 Atatirk Organize Sanayi Bolgesi Cigli M lx»:
Ticaret Sicil Miidiirliigii: [zmir \
Ticaret Sicil Numarasi;: 26279-K-229

6.1.3. Thraccmmn kurulus tarihi ve siiresiz degilse, ngériilen siiresi:

01/02/1962 - Suresizdir.




6.1.4. ihraccmmn hukuki statiisii, tabi oldugu mevzuat, ihraccmn kuruldugu iilke,
kayith merkezinin ve fiili yonetim merkezinin adresi, internet adresi ve telefon ve fax

numaralar:

Hukuki statusu:

Anonim Sirket

Tabi oldugu yasal mevzuat:

Turkiye Cumhuriyeti Kanunlari

Kuruldugu ulke:

Turkiye Cumhuriyeti

Merkez adresi:

10035 Sokak No:7 Atatirk Organize
Sanayi Bélgesi Cigli-IZMIR

Internet adrest:

www.altinyag.com.tr

Telefon ve faks numaralari:

0-232-376 84 51 — 0-232-376 84 58

6.1.5. Depo sertifikasim ihrac eden hakkindaki bilgiler

Yoktur.

6.2. Yatirimlar:

6.2.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo donemleri itibariyle ihragcinmn
onemli yatirnmlan ve bu yatinmlarin finansman sekilleri hakkinda bilgi:

Sirketimizin izahnamede yer alan Finansal Tablo donemleri itibariyle énemli Yatirimlar:
asagida listelenmistir. S6z konusu yatirimlar kismen kredi, kismen sirketin kendi 6zkaynaklar

ile finanse edilmistir.

Yatirimlar 2014 2015 2016 2017 Toplam
Ekstraksiyon Tesisi 2.089.890 | 4.015.757 693.619 519.666 7.318.932

Yeni Kirma Tesisi ve silolar 270.502 6.116.993 151.842 1.156.038 7.695.375

Yag Prese Tesisi 217.641 3.059.959 | 2.909.654 590.897 6.778.151

Kat1 Yakit Kazam 119.469 1.853.310 231.016 29.320 2.233.115
Rafine Dairesi Yenileme 79.327 2.378.086 1.380.753 1.510.872 5.349.038

Kalite Kontrol Laboratuvari 4.761 175.063 430.093 199.118 809.035

Genel Uretim Sahasi1 Yenileme 0 0 1.557.575 39.083 1.596.658
Kiispe Deposu Yenileme 0 0 0 907.225 ;9070 i !
Eski Kirma Tesisi Revizyonu 0 606.694 288.767 3.052.363 3;?"! 3%&71872%\ £
TOPLAM 2.781.590 | 18.205.862 | 7.643.319 | 8.004.582 * 316" \




Sirket yatirnmlarin finansmaninda kullanmig oldugu kredi geri 6demelerine iliskin, sahip
oldugu makina parki grubundan izahnamenin 9.1’inci maddesinde sunulmakta olan
makinalarin1  Tirkiye Finans Katiim Bankasi ile 01.07.2016 tarihinde imzalanan
1.170.202,51 USD ve 15.08.2016 tarihinde imzalanan 2.247.394,80 USD olmak tizere toplam
3.417.597,31 USD, 48 ay aylik esit taksitler halinde geri 6demeli Sell & Lease back (Sat ve
Geri Kirala) sozlesmesi ile Finansal Kiralama islemi yapnus ve blokeli olarak fon kullanimi
saglamustir.

Ayrica sirketimizin bagli ortaklig1 Gurtag Tarim Enerji Yatirimlar: San.ve Tic.A.$. nin sahip
oldugu fabrika binasini Turkiye Finans Katilim Bankasr ile 24.11.2015 tarihinde imzalanan
2.682.926,83 USD’lik 48 ay aylik esit taksitler halinde geri 6demeli Sell & Lease back (Sat ve
Geri Kirala) sozlesmesi ile Finansal Kiralama iglemi yapmis ve blokeli olarak fon kullanimi

saglamigtir.

Sat ve Geri Kirala islemi kapsaminda yapilan kredi kullanim islemine iligkin sirketimize ait
makina parki vade sonu olan 2020/Ekim ve 2021/Ocak ayinda, bagl ortakligimiz Giirtas’a ait
gayrimenkul ise vade sonu olan 2019/Kasim aymda Tiurkiye Finans Katilim Bankasi
tarafindan sirketimize ve bagli ortakligimiz Giirtag’a geri devredilecektir.

Yatirtmlarimizin finansmaninda kullanilan banka kredilerine iligkin geri 6demeler, s6zkonusu
Sat ve Geri Kirala iglemi ile kullanilan blokeli fon ile saglanmugtir.

6.2.2. ihracq tarafindan yapilmakta olan yatinmlarinin niteligi, tamamlanma derecesi,
cografi dagihiom ve finansman sekli hakkinda bilgi:

Yukaridaki tabloda sunulmakta olan mevcut yatirimlar %100 oraninda tamamlanmis ve
devreye alma islemleri gergeklestirilmistir. Bunlar iginde asagida agtklanmig olan Eski Kirma
Tesisi ile ilgili yatirnm sireci sirketin varlik satis1 sirecinde imzalanan niyet mektubu
cercevesinde beklemeye alinmustir.

Sirket’in 21.09.2017 tarthli 6zel durum agiklamasinda belirtti§i tizere; Eski Kirma
tesisimizde, soya tohumu ¢aligmalarinda kapasiteyi ve kalite parametrelerini artirici, enerji ve
yardimcr madde kullanimini azaltict yonde hazirlanan proje kapsaminda 1 adet toaster ve
ekipmanlari, 2 adet kondisyoner siparisi verilmigtir.

Toester ve ekipmanlari teslim alinmigtir. Kondisyonerler bu ay icinde teslim aliacak olup 6n
ddemeleri yapilmugtir. Toaster i¢in 132.000 EURO, ekipmanlar i¢in 132.285 TL,
Konsiyonerlerin  én  6demesi  igin, 46.500 EURO o6denmig olup 108.500 EURO
Kondisyonerlerin teslimatinda bu ay igerisinde ¢denecektir.

Bu ekipmanlar haricinde montaj, borulama, izolasyon, insaat, Ekstraksiyon bolimi
distilasyon kolanlarinin degisimi gibi pek ¢ok kalem Sodrugestvo Group S.A ile imzalanan
niyet mektubu ¢erg¢evesinde Duran varlik satisinin gergeklesmesi durumunda yatirim anilan
firma tarafindan tamamlanacagindan bekletilmektedir. Toplam 800.000 EURO olargk
tamamlanmasi planlanan yatirim kapsaminda 207.922 Euro 6deme yapilmustir. Ogﬁ?’d
icerisinde kondisyonerlerin tesliminde 6n édeme sonrasinda kalan 108.500 Euro 6d. jime51yle ‘
birlikte toplam 316.422 Euro yatirim kapsaminda harcanmis olacaktir. leer’; mekfpjau‘ \ \
imzalanmis olup satig siireci devam etmektedir.

montaj ve devreye alma siireci devam etmektedir. Rafine Notralizasyon mstenn‘y;uk;arida -
belirtilen yatirimlarin finansman kaynaklari ile birlikte finanse edilmektedir.

Q@ﬂVD 0560007593



6.2.3. ihracemmn yonetim orgam tarafindan gelecege yonelik énemli yatirnmlar hakkinda
ihracciyr baglayiar olarak alman kararlar, yapilan sézlesmeler ve diger girisimler
hakkinda bilgi:

Sirketimizin ve bagl ortakligimiz Gurtag Tarim Enerji Yatirimlart San.ve Tic.A.S. nin sahip
oldugu Gayrimenkullerin ve Makine Parkinin tamaminin, Sodrugestvo Group S.A.a satilmasi
konusunda yapilan gorismeler sonucunda 28 Kasim 2017 tarthinde 34.000.000 USD+KDV
bedel ile satisnin yapilmasi konusunda bir Niyet Mektubu imzalanmigtir. Niyet mektubuna
gore, imza tarihinin ardindan 3 aylik stirecte teknik, hukuksal, vergisel, ¢evre, finansal, yasal
konularda inceleme yapilacak ve yapilacak incelemelerin olumlu sonuglanmasindan sonraki 3
aylik donemde de devir islemleri igin yapilacak resmi prosediir ile siire¢ tamamlanacaktir.

Bu nedenle bu islemler kesinlesinceye kadar yent bir yatirim yapilmasi éngorilmemektedir.
7. FAALIYETLER HAKKINDA GENEL BILGILER
7.1. Ana faaliyet alanlan:

Sirket’in ana faaliyet konusu; her tirli yagl tohumlardan gida ve teknik sinai amagl bitkisel
yag iiretmek ve rafine etmek, satmak, ithal etmek, thrag etmek, her tiirlii bitkisel ve hayvansal
yaglari distilasyona tabi tutmaktir. Sirket ayni zamanda hammadde, mamul ve artiklarinin ve
isletme yardime1 malzemelerinin i¢ ve dig piyasada alimi ve satimini gerceklestirmektedir.

Sirket’in yagli tohumdan nihai trtnlerin tretimine kadar asamalarini gosteren genel akis
semasi agagida verilmigtir.




Yagh tohurm

z v‘

t i

Sllo -

Kirma
Baloma

Hexzan

Yag press . Extraction ., Yagsizkispe Satig
balimii bsltimii depolama

.

T i

i

S !

Dis alirn & » Tanker begaltma o> Hamyagstok | |

tanki

e

b

v

Kazan tnitesi F. Asit - Kostik - " H;;;;;;m Jj Se— ] Soapstock £»«4~ Sabunhane = = Satig
: S o ket
\l‘iafiritfvsls)‘« I S bwtf'i'iumm,» - : ( Su aritma tesisi 1" - Temiz Su

(chdlmq yesns) et Yad Asich Satg

e Satiy

|
Bleaching
balami

\.mmtﬂv,.. ,,,,, -
¥

Adartrna Toprag o = Yadh Toprak o——* Atk

Vinterize N YaghToprak

Vinterize Topragi o bélami i " Perdit Camuru

{Perlit)

Deoderizasyon Fatty Asit Satig

Antioksidan o w* A,
balami

Rafine yag stok
tanklan

—r—

. ——
Yag ranker dolumu

Dig alim o= Tanker bogaltma o’

| S

(dokme) Mﬁi"
A i,
i 1
: i
. I
ilj’?sf
Satis o
s e

Uriinler hakkinda bilgi: .
Tohum Cesitleri 2 B Subat 2018
Kanola Tohumu

Ulkemizde rapiska, rapitsa, kolza isimleriyle de bilinen kanola, kislik ve yazlik olmak tizere
iki fizyolojik déneme sahip bir yag bitkisidir. Kanola tanesinde yiizde 38 ila 50 yag ve yuzde
16 ila 24 oraninda protein bulunur. Bitkinin yiizde 45 ila 50 oranindaki eriisik asit 1er1gm1n




islah calismalar ile sifirlanmasiyla bitkisel yag ihtiyaci i¢in yeniden iiretime almmasi
saglanabiliyor. Kighk ve yazlik ¢esitlerinin bulunmasi, yetisme devresinin ¢ok kisa olmasi,
birim alandan diger yag bitkilerine oranla daha yiiksek tiriin ve yag saglamasi, kanolay: tisttin
ozelliklere sahip bir yag bitkisi kiliyor.

Keten tohumu

Latincede ¢ok faydali bitki anlamma gelen linum olarak adlandirilan keten, yaygin tarimi
vapilan ve ¢ok degisik amaglarla kullanifan bir bitkidir. Gunimiizde saglik agisindan oldukg¢a
oneml: bir yere sahip oldugu tim tip dinyas: tarafindan kabul edilen omega - 3 yag asitleri
agisindan zengin bir bitki olan keten, ayrica omega — 6, lignan, musilaj ve A vitamini (beta
karoten) igerir.

Ketencik tohumu

Tirkiye'nin yeni tanistigi, Orta Avrupa’da ise uzun zamandir bilinen ketencik tohumu,
Latince Camalina Sativa olarak adlandiriliyor. Tirkiye’de ketencik tohumunu ilk isleyen ve
bunun gibi nig riinlere yonelinmesiyle karaborsa yagli tohumlara esaretin kirilacagina inanan
Altinyag; madeni yag, biyodizel, boya ve kimya sanayileri i¢in daha uygun kosullarda ham
ve yart mamul temin edebilme imkan: nedeniyle ketencige ayri bir 6nem veriyor. Yiizde 36
ila 39 oraninda yag igeren ketencik tohumundan, ayrica yiizde 60 oraninda kiispe elde ediliyor
ve bu kuspenin protein degeri de yiizde 38’e variyor. Amerika’da ucak yakiti tiretiminde
kullanilan ve ¢ok degerli olmasi bakimindan Amerika’nin ihra¢ etmedigi bir bitki olan
ketencigin Tirkiye’de tretimi i¢in Altmyag’in ayrica girisimleri de bulunuyor.

Soya fasulyesi

Sicak ve tropik iklimde yetisen ve protein orami olduk¢a yiiksek olan soya fasiilyesi
tohumlarindan yemeklik siviyag uretilir. Mutfaklarimiza siklikla girmeyen ve genis halk
kitleleri tarafindan pek bilinmeyen soya fasulyesi tek bagina bir erzak deposu sayilabilir.
Yiizyilin bitkisi olarak adlandirilan soyanin sanayide kullanim alanlari siit, yogurt, peynir,
dondurma, dondurma kiilahi, pasta, ilag, boya, kagit, kemiksiz et, kahve, salca, sabun, plastik
maddeler, hayvan yemi, yesil giibre, lastik, alkol, yag, margarin, soya unu, ekmek, makarna,
tarhana, leblebi, ¢ocuk mamasi olarak sayilabilir. Besin degeri olarak soya fasulyesi, protein,
karbonhidrat, yaglar, A, B, C, D, E, K vitaminleri ve beta karoten maddesi, demir, fosfor,
kalsiyum, magnezyum, potasyum, manganez, selenyum, bakir, ¢inko, sodyum gibi mineralleri
igerir.

Aycicek tohumu

Aycigegi igerdigi yiiksek orandaki yag miktar nedeniyle bitkisel ham yag tiretimi bakimindan
énemli bir yag bitkisidir. Aycicegi yag1 beslenme degeri en yiiksek olan yaglardan biridir.
Diinya bitkisel ham yag tretiminin biiytik kismu ayciceginden karsilaniyor. Yagr ¢ikarildiktan
sonra geriye kalan kiispede yiiksek oranda protein bulunur. Bu nedenle karma yem iiretiminde
olduk¢a yaygin olarak kullaniliyor. Ayrica yagli boya, kagit, plastik, sabun ve ko kozmetik:
tirtinlerin yaplmmda hammadde olarak da kullaniliyor. Aygicegi tanesi gerez olarg%emlédga Y
gibi kug yemi olarak da degerlendirilebiliyor. Bir ¢apa bitkisi oldugundan kend1§’nden>§gnxa <
ekilen bitkiye temiz ve havalanmus bir toprak birakan ay¢igegi, bu nedenle iyi blg e‘ﬁlrﬁ A6 etr\‘ai

. ‘l,% £
bitkisidir. A p s, S j
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Misir6ézi tohumu 2 g IS ,ﬁ 75;.,5

Diinya misir Uretiminin yuzde 90’indan fazlasi insan yiyecegi ve hayvan yem‘r\celafak /
titketiliyor. Yiksek bir enerji kaynagi olan misirdézii tohumu, aglrhkll olarak gida am i
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misirézii yagi iretiminde kullanilir. Ayrica arta kalan posasindan elde edilen misirdzii kiispesi
de hayvan yemi olarak yiksek besleyici 6zelligi ve sindirim siiresince viicuda uzun stire enerji
saglamastyla taninir. Rafine edilmis musir6zii yagi 235 dereceye kadar 1sitildig1 zaman bile
yanmay1p devamli 1siya direng gosterebildiginden ve okside olmadigindan kizartma islerinde
rahatlikla kullanilabilir. Yapisinda bulundurdugu doymamus yag asitlerinden dolay1 bilyiime,
hamilelik, stit verme, normal cilt, karaciger ve bobrek fonksiyonlarmin devami igin en ideal
yagdir. Bu 6zelliklerinin yani sira misirzii tohumundan elde edilen misirdzii yagi, endistriyel
amagh kullanimiyla da yuzlerce degisik endistri ariini elde edilmesine katkida bulunur.
Ozellikle son yillarda bitkisel sivi yaglar arasinda talebi en hizli artan yaglardan biri de
misirdzi yagidir.

Aspir tohumu

Kiglik ve yazlik olarak iki sekilde ekimi yapilir. Kurakliga olduk¢a dayanikli bir bitki oldugu
icin Dogu ve Giineydogu Anadolu Bélgeleri’nde yetistirilerek 6zellikle bugday ile ekim
nobetie girebilme imkanma sahiptir. Binyesinde % 30-50 oraninda yag ihtiva eder. Yag
asitlerine bakildiginda 6zellikle igerdigi yiksek linoleik asit ( omega-6 ) ve oleik asit ( omega
— 9 ) ile 6nemli bir yemeklik yag statiisii kazanmistir. Yemeklik yag disinda iretim fazlas
aspir yagi ozellikle biodizel bagta olmak iizere boya, sabun,vernik ve cila tiretimlerinde de
kullanim alanina sahiptir. Kispesi hayvan yemi rasyonlarina katilarak degerlendirilen 6nemli
bir yagli tohum bitkisidir.

Ham Yag

Ham yag, kirma anitesinde kirma makinalarinda kirilip kabugundan pargalanan tohumlarin
preselerde sikilarak, biinyesindeki yagin ¢ikarilarak kalan yagli kiispenin de ekstraksiyon
tnitesinde uygun solventle iglenmesi suretiyle elde ediliyor.

Altinyag, bu alanda uluslararas: kalite standartlarinda gerceklestirdigi tiretimiyle hem yerli
hem de yabanci rafine yag iireticilerinin ihtiyacini karsiltyor. Giinlikk yagli tohum isleme
kapasitesi 700 tona ulagan ham yag iretim tesislerine sahip Altinyag, sektérde deneyimli
ekibi, yiiksek teknolojik donanimi ve bu alandaki ihtisaslagmasiyla iddiasmi giiglendiriyor.
Altinyag’in ham yag tretim uniteleri kadar, depolama tanklari da teknolojinin sundugu en
ileri imkanlara sahip bulunuyor. Ozellikle ham yag temininde disa bagiml bir goériniim ¢izen
Turkiye’nin bu alanda kendi ihtiyaglarmi kargilayabilmesi noktasinda gergeklestirdigi
uretimle stratejik bir rol istlenen Altinyag, bu alanda yatirimlarimi hiz kesmeden istikrarli
bigimde surdiriyor.

Yarn Rafine Bitkisel Yag

Yar rafine bitkisel yag; rafine bitkisel yag tiretimi asamalarindan ilk ikisi olan nétralizasyon.
ve agartma islemlerinin uygulanmasiyla elde ediliyor. Diger iki asama olan vmtenza&yon el o
deodorizasyon uygulanmayarak, tam rafine degil, yari rafine bitkisel yag iretiliyoft Bu. 'rl'in**9
gida amagl tilketimden ziyade enerji (biyodizel akaryakit) ve kimya sektorle.ffme : G

duyduklan hammaddey1 saglama amac1yla uretlllyor “1 t fﬁ‘:“

Altinya8, yar1 rafine bitkisel yag iretiminde giinlik 350 tona ulasan kapasnesig“ ‘
Tirkiye nin dort bir yanindan, hem de yurtdisindan gelen siparisleri karsiliyor. =

T
Tam Rafine Bitkisel Yag 25 Sivat 918

Gida amagli tuketlme uygun ham, raﬁne ve yarl raﬁne yag tretimi yapan Alti yag ayni
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sahip bulunuyor. Tam rafine ambalajhi bitkisel yag alaninda Irak basta olmak iizere 6zellikle
Ortadogu pazarindan gelecek fason iretim taleplerini karsilamaya muktedir olan Altmyag,
riin ve hizmetlerini genis bir yelpazeye yayiyor.

Yine kendi bunyesinde tirettigi ya da musterileri ihtiyaglarina gére disaridan temin edilen yari
islenmis yagi, gida amaglh tiketime uygun nitelige getirmek tizere aritma islemleri uygulayan
Altmyag, boylelikle tam rafine bitkisel yag iiretimi yapiyor.

Altinyag, rafinasyon islemiyle yagi asit, mumsu maddeler ve fosfolipidlerden arindirmanin
Otesinde tat olarak da begeniyle tiketilebilir bir forma kavusturuyor. Altinyag’in irettigi tam
rafine bitkisel yag, uretimi yaptiran Altinyag migterisi firmalar tarafindan dogrudan
fabrikadan markete sunulabiliyor. Gunliik 350 ton tam rafine bitkisel yag tiretim kapasitesine
sahip Altinyag, bu alanda Turkiye’nin yani sira Ortadogu pazarinda da faaliyet gésteriyor.

Ham yagn rafine edilmesiyle elde ediliyor. Rafinasyon iglemi su dért asamadan olusuyor:

I- Nétralizasyon

Tohumlarin olgunlasma, depolanma dénemleri ve ham yag iiretimi sirasinda serbest yag asidi
bilesikleri gesitli etkenlere bagli olarak artar. Yagin tiketime uygun olabilmesi icin asit
degerinin standartlara uygun diizeye getirilmesi gerekir. Notralizasyon; ham yagdaki yag
asitlerinin, gam, tortu ve istenmeyen maddelerin yagdan uzaklastiriimasini sagliyor. Tesiste
bu islem continu olarak separatorlerde yapiliyor. Bu ilk asamada nétr yagda serbest yag
asitler1 degeri agisindan istenilen kaliteye ulasiliyor. Yagda istenmeyen gum, asit, tortu gibi
maddeler ise, fosforik asit ve kostik ile karigtirlarak sabun hammadesi olan ‘soap-stock’a
donugtariliyor.

Yagda olusan floklar ayirma separatériinde yogunluk farki ile yagdan ayriliyor. Yagda kalan
sabunun giderilmesi amaci ile yumusak su ile karistirilip yikama separatoriinden gecirilerek
yitkama yapiliyor. Yikama separatériinden ¢ikan yag, kurutucuda vakum altinda kurutuluyor.
Kurutulan yag agartma kademesine basilirken, bu asamada dizenli olarak numune alinarak,
serbest yag asidi (FFA) ve sabun miktar1 degerleri inceleniyor.

2- Agartma

Bitkisel kaynakli yaglarda bulunan en yaygm dogal renk verici klorofil maddeleridir. Uygun
kosullarda depolanmayan tohumlardan elde edilen yaglarda dogal renk maddelerinin yaninda
oksidatif tepkimeler sonucunda olusan bilesenleri de icerir; bu da bu yaglarl%:ﬂg’éii"fman
islemini giiglestirir. ﬂlf ;

¥
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Agartma iglemi ile katr sivi adsorbisyonu saglaniyor. Nétralize yagda kalaﬁ:fofig};gﬁ{@‘g gt
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oksidasyon trtnleri, iz metaller ve sabun kalintilar absorbanla tutuluyor. NotyaLu%Q@m\glk‘gg}} = );a
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yag agartma topragi ile kanistiriliyor. Notr yagda kalan renk veren maddeler Véi\a,glr;gﬁ'éjga}g S

oksidasyon triinleri agartma toprag ile filtre edilerek yagdan uzaklastiriliyor. NP sxh
o o W A
3- Vinterizasyon S

Notralizasyon ve agartma iglemleri safsizliklarindan arindirilan yaglar, digik sicakliklarda
¢okme egiliminde olan bilesikler igerir. Yagda cinsine gore waxlar, stearinler ve erime noktas:
yuksek doymus gliseridler bulunur. Vinterizasyon asamasinda bu maddelerin giderilmesi
saglaniyor.

4- Deodorizasyon . B &t Qngg
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Yaga istenmeyen koku ve tat veren ugucu maddeler (aldehit ve ketonlar, serbest yag asidleri,
oksidadif driinler) yiiksek 1sida pargalanarak, kuru buhar ile vakum altinda islemi
uygulanmasi yoluyla yagdan uzaklastirilyor.

Soap Stock

Bitkisel ham yaglarin rafinasyonunda serbest yag asitlerinin kostik ile notralizasyonu ve
yikama sonrasinda ayristirilan sabun, recine asitleri ve vaksh maddelerin su ve az miktarda
yag iceren yan uriine soap stock denir. Sabun hammaddest olarak kullanilan soap stock, ham
yaglardan sudkostik nétralizasyonu ile serbest yag asitlerinin giderilmesi (alkali rafinasyon)
sirasinda elde ediliyor. ’

Bu islem sirasinda ham bitkisel yaga serbest yag asitleri igerigine gore belirlenen miktar ve
derisimde sodyum hidroksit ¢ozeltisi (kostik) eklenerek reaksiyonuna goére sabun
olusturuluyor ve serbest yag asitlerinin sabun halinde yagdan ayrilarak alt su fazinda
toplanmasi saglaniyor.

Kiispe

Hayvan yemi rasyonlarina katilmak iizere yem igletmelerine hammadde olarak kuspe tretimi
yapiliyor. Altinyag, gunlik 550 ton kispe uretim kapasitesine sahiptir. Altinyag’in ileri
teknolojik donanimli tesislerinde bu oran kiispedeki yag oranmni yiizde 1’e kadar
dusuralebiliyor.

Sektoriin en kaliteli kiispe tretimini gergeklestiren Altinyag, kiispe igerisinde yabanct madde
oraninin yiizde sifir olmasini garantiliyor. Dogrudan hayvancilikta verimlilik artigina katkida
bulunmayi hedefleyen bir anlayisla kuspe tretimi yapan Altinyag, yiksek protein degerine
sahip kiispe saglayarak hayvan yetistiricilerinin besisinden aldigt verimin belirgin sekilde
artirmasini destekliyor.

7.1.1. izahnamede yer almasi gereken finansal tablo dénemleri itibariyle ana
iiriin/hizmet kategorilerini de icerecek sekilde ihracq faaliyetleri hakkinda bilgi:

Uretim Miktan (ton) | 30.06.2017 | 30.06.2016 | 31.12.2016 | 31.12.2015 | 31.12.2014
Yagh Tohumlar 73,106 63,861 148,117 74,561 61,019
Soya Fasulyesi Tohumu 22,719 63,861 118,408 62,149 17,432
Aspir Tohumu 5,835 0 0 0 4,956
Keten Tohumu 44,552 0 24,318 1,339 4,499
Diger 0 0 5,391 11,073 34,132
Rafine Yaglar 12,026 19,226 32,875 33,236 20,032 (5 |
Sova Yagi 2,745 18,742 27,273 28,905 8,327 ? U
Aspir Yagi 725 0 0 0 1,329
Keten Yagi 8,556 485 5,602 1,194 114
Diger 0 0 0 3,137 10,262

Sirketimiz 01.01.2015 — 31.12.2015 donemi 12 aylik siire i¢inde ham yag tretim isletmesinde
toplam 74.561 ton yagli tohum iglenmistir. Kapasite kullanimi1 %82,85 olarak gerceklesmistir.




Rafine tnitesinde ise 01.01.2015 — 31.12.2015 doénemi 12 aylik siire i¢inde toplam 33.236 ton

uretim gergeklestirilmigtir. Kapasite Kullanim Orani %51,29 seviyesinde gergeklesmustir.

Sirketimiz 01.01.2016 — 31.12.2016 dénemi 12 aylik siire iginde ham yag tiretim isletmesinde

toplam

148.117 ton yagh

tohum

islenmuistir.

Kapasite kullanimi

%73,14 olarak

gerceklesmistir. Rafine tnitesinde ise 01.01.2016 — 31.12.2016 dénemu 12 aylik sire iginde
toplam 32.875 ton uretim gergeklestirilmistir. Kapasite Kullanim Orani %50,73 seviyesinde

gergeklesmistir.

Sirketimiz 01.01.2017 — 30.06.2017 dénemu 6 aylik siire i¢inde ham yag iiretim isletmesinde
toplam 73.106 ton yagli tohum islenmistir. Kapasite kullanimi %60,92 olarak gergeklesmistir.
Rafine tnitesinde 1se 01.01.2017 — 30.06.2017 dénemi 6 aylik siire icinde toplam 12.026 ton
tiretim gergeklestirilmistir. Kapasite Kullanim Orani %37,12 seviyesinde ger¢eklesmistir.

FTELT) SATISLAR 30.06.2017 | % | 31.12.2016 % 31122015 | % |31.12.2014] %
Uriinler 56,908,881 | 82.5% | 78,045,472 | 75.8% | 71,964,829 | 88.4% |50,204,049 | 85.1%
EZizexglter'ze 21,068,191 | 30.5% | 7,359,248 | 7.1% 764,622 | 0.9% 0 0.0%
Ham Keten Yag 13,419,589 | 19.5% | 3,538,372 | 3.4% 0 0.0% 0 0.0%
Notr Soya Yag 7453,087 | 10.8% | 53,659,191 | 52.1% | 55,623,592 | 68.3% 0 0.0%
Ham Soya Yag 9,706,273 | 14.1% | 12,598,760 | 12.2% 396,368 | 0.5% 0 0.0%
Rafine Aspir Yag 2,676,332 | 3.9% 0 0.0% 0 0.0% | 3,096,437 | 5.3%
Etiler Gida 1862323 | 2.7% | 546,228 0.5% 0 0.0% 0 0.0%
Diger 723,086 1.0% | 343,673 0.3% | 15,180,247 | 18.6% |47,107.612| 79.9%
Hizmetler 12,054,978 | 17.5% | 24,965,300 | 24.2% | 9,466,611 | 11.6% | 8,773,826 | 14.9%
;?;"r‘r‘l g:éi‘;f‘)h“m” 6.091.195 | 8.8% | 3.027.537 | 2.9% 127759 | 02% | 447.630 | 0.8%
12 ?Zfr‘l‘esgggeias‘”yeSI 3358901 | 4.9% | 10,700,552 | 104% | 3,191,438 | 3.9% | 1,339,806 | 2.3%
Etiler Gida 747,931 1.1% | 3,208,734 | 3.1% 0 0.0% 0 0.0%
Diger 1,856,952 | 2.7% | 8,028,477 | 7.8% | 6,147,414 | 7.5% | 6.986.389 | 11.8%
g
TOPLAM 68,963,859 | 100.0% | 103 ’0310’77 100.0% | 81,431,441 | 100.0% | 58,977,875 | 100.0%

7.1.2. Arastirma ve gelistirme siireci devam eden énemli nitelikte iiriin ve hizmetler ile
S0z konusu urun ve hlzmetlele iliskin alastlrma ve gelistirme sunecmde gelmen Asama

Yoktur.

7.2. Bashca sektorler/pazarlar:

7.2.1. Faaliyet gosterilen sektiorler/pazarlar ve ihraccimin bu sektorlerdeki

yeri ile avantaj ve dezavantajlar hakkinda bilgi:

Sirketimizin faaliyet gosterdigi sektor Gida sektorudir.

Sirketimiz 2012 yili Eylul ayinda aldigr karar ile; yag sektorinde dinya ¢apinda yZlSeﬁ}ﬁa'ﬁ 2618
seyreden ham yag fiyatlart ve buna bagli olusan zorlu rekabet kosullari sirketleri ve
dolayisiyla sirketimizi etkilemekte ve karlilik esasina gore Rafine Yag Uretim faaliyetinin
gatirim

surdirulebilirlik 1mkénini ortadan kaldirmakta oldugu, diisiincesinden

)ﬂareketle




planlarini revize ederek Kapasite Kullanim orani ortalama % 9,56 seviyesinde olan Rafine
Ambalajli Yag iiretim faaliyetlerinin durdurulmasina karar vermistir.

Sirketimiz o dénemde Kapasite Kullanim Orani % 40,19 seviyesinde olan mevcut Yagh
Tohum Isleme faaliyetlerinin Kapasite Kullanim oranini yiikseltmeyi hedeflenmekte ve
yapilmas: ongorillen yatirimlar ile yillik 120.000 ton olan Yagli Tohum Isleme kapasitesi
artisina yonelik yatinm yapacak ve Ham Yag uretim ve satigini arttirarak Uretim
faaliyetlerinin strdiirilmesine yonelik aldig1 karar dogrultusunda;

T.C. Ekonomi Bakanligi, Tesvik Uygulama ve Yabanci Sermaye Genel Mudirligi’ne
miracaat ile kapasite artisi ve modernizasyon amaciyla yatirimlarina baglamak tzere
31.12.2013 tarih, 113257 sayili Yatirim Tegvik Belgesini almustir.

Bu Yatinnm Tesvik Belgesi kapsaminda yatirimlarina baglayan sirketimiz, Yagli Tohum
Isleme (Hamyag iiretimi) bakimindan giinliik ortalama 350 ton kapasiteden 700 tona, Ham
Yag Rafinasyonu olarak 180 ton kapasiteden 350 tona ulagmustir ve yagli tohum depolama
kapasitemizde de yaklasik 20.000 tonluk ilave bir artig saglanarak 28.000 tona ytkseltilmistir.

Sirketimizin s6z konusu yatinmlarindan Ekstraksiyon (tnitesi, seperator, kirma makinesi,
depolama ve ¢elik silolar inga etme yatirimlari ve ham yag kirma-pres initelerimiz
12.02.2016 tarihi itibariyle devreye alma islemleri tamamlanmis ve tam randimanli olarak
caligmaya baglamistir.

Ayrica Ham Yag Rafinasyon kapasitemizi giinlik 350 tona ulastiracak olan Nétralizasyon
tnitesi yatirrmimiz ilk etabi olan yenileme montaji tamamlanmus, eski yagl tohum Isleme
Tesisinin, Kirma, Pres ve Ekstraksiyon tnitelerinde de revizyon iglemleri tamamlanmustir.

Sirketimiz yatirimlarinin tamamlanmasi ile tesis modernizasyonu, kapasitesi ve konumu
itibariyle Bitkisel Sivi Yag sektoriinin 6nde gelen firmalarindan biri konumuna gelmistir.

Sirketimiz almis oldugu bu karari ¢ergevesinde ambalajli yemeklik rafine yag iretiminden
¢cikmis ve agirlikl olarak tretmis oldugu soya, kanola, keten tohumu triinlerini yem tretimi,
biodizel uretimi yapmakta olan sinai sektore satmaya baglamistir.

Firmamiz yakin c¢evresi ile birlikte 10 milyonu asan ve sirekli buytuyen bir tiketici
piyasasinin tam ortasinda ve Grinlerini minimal seviyede bir nakliye bedeli ile bu piyasaya
ulastirma imkanina sahiptir.

Fabrikamizin Izmir'in adeta merkezinde kalan konumunun yani sira Alsancak ve Aliaga gibi 2
onemli dig ticaret limanlarina 20-25 km civarindaki yakinlhigr ithalat ve ihracatta yerel nakliye
maliyetlerinin ton basina sadece 3-4 $ gibi ¢ok digik seviyede kalmasina imkan tanimaktadr.

Sahip oldugumuz toplam 25.000 ton yagli tohum depolama kapasiteli 6 adet ¢elik silo
ithalatda geminin Izmir'e gelisinde analiz ve dier resmi islemleri beklemeksizin ve
tamamlamadan ve demoraja digmeden gecici ithalat/antrepo rejimi hikumlerine uygun B
sekilde gemiyi tahliye etme ve mali depolarimiza alma imkani vermektedir. *&

Fabrikamizin yagl tohum isleme tesisinde mevcut ve her biri ayri ayri 350-400 Ton tohum = -,

isleme kapasitesine sahip iki ayr1 tiretim hattr ayn1 anda iki farkli hammadde igleme imkani ile ‘

piyasada belirli bir dénemde olusabilen farkli iiriin taleplerine ayn1 anda cevap verebllme ve -

rakip firmalara karsi rekabet fistinligl yaratmaktadir. A"
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Sirketimizin rafine tesisindeki giinliik 150 ton ve 200 tonluk 1ki ayri hamyag 1§leme hatlari-da - .
aynt anda iki farkli ham bitkisel yagi isleme imkani vermekte, ve rekabet avantaji
saglamaktadir.
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