ETIiLER GIDA VE TiCARI YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S. PAYLARININ

ZORUNLU PAY ALIM TEKLIFi YOLUYLA ALTINYAG KOMBINALARI A.S.

TARAFINDAN DEVRALINMASINA

ILISKIN PAY ALIM TEKLIiFi BiLGi FORMU

1. Pay Alim Teklifine Konu Hedef Ortakhga iliskin Bilgiler:

a) Ticaret Unvani: ETILER GIDA VE TiCARI YATIRIMLAR SANAYI VE TICARET A.S.
b) Ticaret Sicil Miidiirligii ve Numarasi: Istanbul 736645

¢) Adres: Acibadem Mahallesi Cecen Sok. Akasya Evleri Kent Etab1 A3 Blok No:25/A K.7 D.9 Uskiidar-

ISTANBUL
¢) Telefon: 0 216-4072727
d) Faks: 0216-2907963
e) Ortaklik Yapisina iliskin Bilgi:

Zorunlu Pay Alim Teklifini Doguran Pay Edinimlerinden Onceki Ortaklik Yapisi
Sermaye
: Pay [Sermaye Tutari| Sermaye Tutari
Adi Soyady/ Ticaret Unvam ki (TL) (Adet) O(:;\;u
0
Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayi AS. A 775.000 775.000 6,67
Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayi AS. B 824.189 824.189 7,09
Altinyag Kombinalar1 A.S. B 4.328.561 4.328.561 37,23
Linear Investments Ltd. B 951.998 951.998 8,19
Diger B 4.745.252 4.745.252 40,82
Toplam 11.625.000 11.625.000 100,00
Zorunlu Pay Alim Teklifini Doguran Pay Edinimlerinden Sonraki Ortakhk Yapisi (Son
Durum Itibariyla)
Sermaye
. Pay |Sermaye Tutari| SermayeTutari
Adi Soyady/ Ticaret Unvani Grubu (TL) (Adet) (z:;/a;u
()

Giirtas Tarim Enerji Yatirimlar: San.ve Tic. A.S.| A 775.000 775.000 6,67
Giirtas Tarim Enerji Yatirimlari San.ve Tic. A.S| B 824.189 824.189 7,09
Altinyag Kombinalari A.S. B 4.328.561 4.328.561 37,23
Linear Investments Ltd. B 1.759.000 1.759.000 15,13
Diger B 3.938.250 3.938.250 33,88
Toplam 11.625.000 11.625.000 100,00

f) Yonetim Kurulu Uyelerine iliskin Bilgi:

Yonetim Kurulu Uyelerine iliskin Bilgi
Satin Alma Islemi Oncesi Satin Alma Islemi Sonrasi
Adi Soyadi Gorevi Adi Soyadi Gorevi
Mehmed Nureddin Yonetim Kurulu Mehmed Nureddin Yonetim Kurulu
CEVIK Baskan1 CEVIK Baskani
Hamit Serkan DRAHOR | YK Uyesi Hamit Serkan DRAHOR | YK Uyesi
Bedri ERGULSER YK Uyesi Esra CEVIK YK Uyesi
Birol Yenal PEHLIVAN | YK Uyesi Birol Yenal PEHLIVAN | YK Uyesi
Miryam MASTAOGLU | YK Uyesi Umit GUNER
Mehmet DIKKAY A YK Uyesi Mehmet DIKKAYA

2. Pay Alim Teklifinde Bulunan Gercek/Tiizel Kisiye iliskin Bilgiler:
a) Adi Soyadi/Ticaret Unvani: Altinyag Kombinalart A.S.

b) Ticaret Sicil Miidiirliigii ve Numarasi: izmir Ticaret Sicil Miid. 26279-K-229

¢) Adres: 10035 SK. NO:7 A.0.S.B. Cigli-iZMIR
¢) Telefon: 0-232-376 84 51
d) Faks: 0-232-376 84 58
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e) Ortaklik Yapisina iliskin Bilgi

Adi Soyady/ Ticaret Unvam Gii)[,,u Serm:zr)l"i")l“utarl Serm(:::/;e'tf)utarl Sermazz'/i)Oram
Arti Yatirim Holding A.S. A 5.725.156,69 5.725.156,69 9,55
Karsusan Karadeniz Su Uriinleri Sanayi A.S. A 5.300.000,00 5.300.000,00 8.83
Etiler Gida Ve Ticari Yatirimlar Sanayi ve A

Ticaret A.S. 4.209.266,29 4.209.266,29 7,01
Mehmet CETINER A 3.824.000,00 3.824.000,00 6,37
Serif Hiiseyin YALTIRIK A 1.413.572,00 1.413.572,00 2,36
Serif Hiiseyin YALTIRIK B 340.000,00 340.000,00 0,56
Diger A Grubu Paylar A 93.002,56 93.002,56 0,16
Diger B Grubu B 39.095.002,46 39.095.002,46 65,16
Toplam 60.000.000,00 60.000.000,00 100,00

f) Yonetim kurulu tyelerine iliskin bilgi:

Son Durum itibartyla Yonédtim Kurulu Uyelerine iliskin Bilgi
Adi Soyadi Gorevi

Mehmed Nureddin CEVIK Yonetim Kurulu Bagkant
Mehmet DIKKAY A Yonetim Kurulu Bagkan Yardimcisi
* Miryam MASTAOGLU (31.03.2017 istifa) Yonetim Kurulu Uyesi
Hamit Serkan DRAHOR Yonetim Kurulu Uyesi
Birol Yenal PEHLIVAN Yonetim Kurulu Uyesi
Aziz ERKUS ; Bagimsiz Yonetim Kurulu Uyesi
Hasan Tuncay EROL 1 Bagimsiz Yo6netim Kurulu Uyesi

* Yonetim Kurulu tiyesi olarak gorev yapmakta olan Miryam Mastaoglu, 31.03.2017 tarihi itibariyle
gorevinden istifa etmistir, heniiz yerine yeni iiye atamasi yapilmamistir.

3. Hedef Ortaklik ile Pay Ahm Teklifinde Bulunacak Kisilerin iliskisi Hakkinda Bilgi:

Hedef ortaklik Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar Sanayi ve Ticaret A.S. (Etiler Gida)’nin B Grubu %37,23’tine sahip
olan Altinyag Kombinalar1 A.$. (Altinyag) ayni zamanda pay alim teklifi zorunlulugu doguran, Etiler Gida’nin
11.625.000-TL tutarindaki 6denmis sem}mayesinin 9%13,76’sin1 temsil eden 1.599.189 adet 1.599.189 — TL nominal
bedelli BIST’te islem gormeyen 775.000 A grubu ve 824.189 B grubu paylar1 Karsusan Karadeniz Su Uriinleri
Sanayi AS.’den alan Giirtag Tarim Enerji Yatirimlar: San.ve Tic. A.§. (Glirtas Tarim)’nin %99,54 payina sahiptir.

4. Zorunlu Pay Alm Teklifini Doguran Olay Hakkinda Bilgi: 0 5 Nisan 2017
Etiler Gida’min 11.625.000-TL tutarindaki ddenmis sermayesinin %13,76’sim1 temsil eden 1.599.189 adet.....
1.599.189 — TL nominal bedelli BIST te islem gérmeyen 775.000 A grubu ve 824.189 B grubu paylari Kars‘ﬁ%ap ki SN
Karadeniz Su Uriinleri Sanayi A.S. tarafindan Giirtag Tarim’a her bir 1-TL nominal bedel karsihgipda, dévir® .o ‘13‘\

anlagmasinin yapildig1 tarihten 6nceki alti aylik donem iginde olusan giinliik diizeltilmis agirlikli ortad macbo i~ \‘}
fiyatlarinin aritmetik ortalamasi olan 1,73 TL (Bir Lira yetmis ti¢ kurus) ve toplamda 2.766.596,97- TL arsllg% {da e "; }3
devir edilmistir. | @ ES \“Wﬂ {; o H
ORNEAL ]

&

olarak %50.99 oranina ulasmis olup, bu kapsamda Altinyag, Etiler Gida’daki oy haklarinin yiizde elNsindén ¥ i,,p;;f
fazlasina sahip olmustur. Ayrica, Etiler Gida Yonetim Kurulu’nun 3 liyesi (A) grubu pay sahiplerl'n'T‘F‘”"vW
cogunlugunun gosterecegi adaylar arasindan, diger 3 iiyesi ise (B) grubu pay sahiplerinin ¢ogunlugunun
gosterecegi adaylar arasindan Genel Kurul tarafindan segilmekte olup; Altinyag, bagli ortakhigi Girtag Tarim’in
775.000 adet ve 775.000 TL nominal degerli (A) grubu imtiyazh paylari devralmasi nedeniyle de, 6 kisiden olugan

Sirket yonetim kurulunun 3 tiyesini belirleme imtiyazina da sahip olmustur. Bu kapsamda, Altinyag dolayli olarak

yonetim hakimiyetini ele gegirmis oldugundan pay alim teklifi zorunlulugu Altinyag’a dogmaktadir.

o =
S6z konusu pay devri ile Altinyag’m, Etiler Gida sermayesindeki %37,23’u oranindaki dogrudan pa)%igﬁf‘ﬁu S
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5. Goniilli Pay Alim Teklifinin Kosullari Hakkinda Bilgi:

Bulunmamaktadir.

6. Pay Alm Teklifine Konu Paylara iliskin Bilgi:

a) Adedi-Nominal degeri: 5.697.250 adet- 5.697.250 TL

b) Grubu: B

¢) Nama veya Hamiline Yazili Olmalari: Hamiline

¢) imtiyazli Olup Olmadig ve imtiyazli ise imtiyazin Niteligi: Imtiyaz taninmamistir
7. Pay Alim Teklifi Fiyatina [liskin Bilgi:

1 TL nominal degerli ETILR payi i¢in teklif edilen pay alim teklifi fiyati:

Pay Alim Teklifi Tebligi (1I-26.1) Madde 15 (3) uyarinca;

INVEST AZ Yatirim Menkul Degerler A.S. tarafindan yapilan Etiler Gida ve Ticari Yatirimlar Sanayi
ve Ticaret A.S. Zorunlu Pay Alim Teklifi Fiyatinin Belirlenmesi I¢in Hazirlanan 14.11.2016 tarihinde
diizenlenen Degerleme Raporu’nun sonug boliimii asagida agiklandigi gibidir.

“Sonug olarak, Etiler Gida hisseleri igin yapmis oldugumuz INA analizimizden ¢ikan hisse basina 1,83
TL hedef fiyat ile garpan analizimizden ¢ikan 1,67 TL hedef fiyata esit agirlik verilerek bulunan hisseler
i¢in nihai hisse basi hedef fiyatimiz 1,75 TL olarak bulunmustur.” Giincellenen tablo asagida yer almakta
olup, ortalama fiyat 1,75 TL’den,

 Hisse Basllna)He%aef Fiyat
INA Analizi 1,83
Carpan Analizi 1,67
Nihai Hedef Fiyat 1,75
b) Pay alim teklifinde bulunan veya birlikte hareket ettigi kisilerin, teklifte bulunan veya birlikte hareket
ettigi kisilerce pay ahm teklifini doguran pay alimlart da dahil olmak {izere, varsa hedef ortaklik
paylarinin satigina iliskin anlasmanin yapildiginin kamuya duyuruldugu tarihten 6nceki alt1 aylik donem
icinde, pay ahm teklifinde bulunma zorunlulugunu doguran pay devrine konu olmayan grup veya gruplara
dahil olan paylarda alim yapilmamustir.
¢) Pay alim teklifinde bulunma zorunlulugunu doguran pay devrine konu olmayan grup veya gruplara dahil

olan paylarin borsada islem gormesi durumunda, varsa hedef ortaklik paylarinin satisina iligkin anlasma
yapildiginin kamuya duyuruldugu tarihten dnceki alt1 aylik désnem iginde olusan payin giinliik diizeltilmis
agirhikli ortalama borsa fiyatlarinin aritmetik ortalamasi; islem fiyati olan 1,73 TL’den,

yiiksek olan fiyat olan 1,75 TL’nin iistiinde kalmak iizere, 1,77 TL pay alim teklif fiyat1 olarak belirlenmistir.

d)

11-26.1 Sayili Pay Alim Teklifi Tebligi’nin 17-1’inci maddesi hiiklimleri ¢er¢evesinde, 1 TL nominal
degerli Etiler Gida pay1 i¢in teklif edilen 1,77 TL’den dusiik olmayacak sekilde fiili pay alim teklifine
baslanmasi gereken son tarih olan 04.12.2016 tarihinden, fiili pay alim teklifine baslanmasina kadar gecen
her giin i¢in yillik TRLIBOR oraninin %50 fazlasi ile hesaplanacak faiz tutarinin her 1 TL nominal degerli
Etiler Gida payi i¢in 1,77 TL olan pay alim teklifi fiyatina eklenmesi ile nihai pay alm teklif fiyati
belirlenecektir. Faiz hesaplamasi basit faiz esasina gore yapilacaktir. Pay alim teklif fiyatinin nihai hah
pay alm teklifi baslamadan o6nce Kamuyu Aydinlatma Platformu (KAP) vasitasiyla kai
agiklanacaktir. j

Pay alim teklifi fiyatinin 6denme sekli: nakit
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8. Pay Alim Teklifine Konu Paylari Satin Almada Kullanilacak Fona iliskin Bilgi:
a) Fonun kaynagi: Oz kaynaklar

b) Fonun miktari: Altinyag ¢agri yikiimliligini karsilayacak fon miktarini sirket imkanlariyla
karsilayacaktir. Bu kapsamda, operasyonel aksakliklara onlem niteliginde olmak tizere Sirket, Aracilik
Sozlesmesinde de yer aldig1 iizere, pay alim teklifinin baslangig tarihinden 1 isgiinii dnce Invest AZ’nin nezdinde
acilmis Banka hesabina 500.000 TL baslangi¢ teminati yatiracaktir. Pay alim teklifi siiresince Sirket, bu teminat
tutarinin her 125.000 TL altina diistiigii durumda, bu teminati biinyesinde ayrilan fon dahilinde yeniden 500.000
TL’ye tamamlayacaktir.

9. Pay Alim Teklifinde Bulunan Kisilerin Hedef Ortakhga Yonelik Stratejik Planlar Hakkinda
Bilgi:

-Firma 2016 yih Stratejik plani dahilinde bulunan depo yatirim hedefini gergeklestirmis olup,
biinyesindeki araglar ile faaliyetlerine baglamistir.

- Firmanin sube sayilar1 yil sonlari itibariyle, 2017-60, 2018-70, 2019-80, 2020-90 olarak hedeflenmistir.

- 2017 yihnin sonuna dek, yurtdisi hedef pazarlarin birinde sektorde biiyiiklik ve bilinirlilik konusunda var
olan bir miisteriyle s6zlesme imzalayarak yeni pazarlara girilmesi planlanmaktadur.

- 2016 yilinda Dubai igin franchise sozlesmesi imzalanmis olup, pazar ¢aligmalari devam etmektedir.

- Yurt disi pazarlara hizmet verebilmek amaciyla, kaynaklarimiz, hedef pazar ihtiyaglaria gore
gelistirilecektir. Nakliye konusunda firmalarla uzun siireli taseronluk sOzlesmesi imzalanacaktir.

- Yeni depo kurulumunun gerektirecegi istihdam haricinde bagka bir alim diigtiniilmemektedir.

10. Pay Ahm Teklifine Aracilik Edecek Yatirim Kurulusuna iliskin Bilgi:

a) Ticaret Unvant: Invest AZ Yatirim Menkul Degerler A.S.

b) Adres: Biiyiikdere cd., Ozsezen Is merkezi, C Blok No:126 Esentepe, Sisli
¢) Telefon: +90 212 238 88 88

¢) Faks: +90 212 238 88 88

11. Pay Alim Teklifinde Uygulanacak islem ve Prosediirler:

Paylarin MKK’da bulunan pay sahipleri, www.investaz.com.tr sayfasindan da temin edebilecekileri pay
ahm teklif formunu doldurarak ETILR paylarinin saklamada bulundugu aract kurumlarina
bagvuracaklardir. Katilimcilar, ETILR paylarnin Altinyag Kombinalari A.S. adma Invest AZ Yatirim
Menkul Degerler A.S. nezdinde agilmis olan yatirim hesabina virmanlanmasini talep edeceklerdir.

Pay Alim Teklifi siiresi iginde paylarini Altinyag Kombinalari A.§.”ye satmak i¢in bagvuruda bulunan pay
sahipleri, satmak istedikleri paylarini T giinii saat 16:00’ya kadar virman yapmalari halinde s6z konusu
paylarin sayisinin Fiyat ile ¢arpimi karsihgr olusan tutar en ge¢ T+1 giinii saat 16:00’ya kadar pay
sahiplerinin pay alim Teklif Formunda belirttikleri hesaplarina EFT yoluyla Invest AZ tarafindan
gonderilecektir.

12. Pay Ahm Teklifinin Baslangi¢ ve Bitis Tarihleri:

Pay Alim Teklifinin Baglangig Tarihi ve Saati: Sermaye Piyasasi Kurulu’nun bilgi formunu onayladig:.
tarihi takip eden 6 isgiinii igerisinde baslayacaktir. 5

v
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Pay Alim Teklifinin Bitis Tarihi ve Saati: Pay alim teklifinin baslangig tarihini takip eden 10 i

sonunda sona erecektir. | B (F:: ® “\\
Pay Alim Teklifinin Kag Giin Siireyle Agik Kalacagi: Pay alim teklifi, baslangi¢ tarihini takibg eiOfxs le23/ & ~ sf

A

3
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giinil igerisinde bitecektir. 4 “frass®
13. Pay Alim Teklifi Sonucunda Teklifte Bulunan Ile Hedef Ortakhigin Pay Sahipleri Arasinda B

Yapilacak Sozlesmelerde Uygulanacak Ulusal Hukuk ve Yetkili Mahkemeler:

Tiirkiye Cumhuriyeti yasalari uygulanacak olup, uyusmazliklarda [stanbul Merkez mahkemeleri yetkili

olacaktir. 0 5 Nisan 200
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14. Varsa Pay Alim Teklifine iliskin Diger Kamu Kurumlarinin Gérisleri:
Yoktur

15. Diger Hususlar:

Yoktur
16.imza:

Pay Alim Teklifinde Bulunan Tiizel Kisi Pay Alim Teklifine Aracilik Edecek Yatirim Kurulusu
Altinyag Kombinalar A.S. Invest AZ Yatinnm Menkul Degerler A.S.

+1asan Tahsin V.D. 066 000 75%3




