YATIRIM MENKUL DEGERLER A.S.

INVEST pAv4

13,15

Hedef Fiyat

Yatas (YATAS)

Marka bilinirligi ve marka degerindeki yuikselisin
satis buyumesindeki basari hikayesi

12.11.2020

Yurt Ici ve Yurt Disi Satislarda
Surdurulebilir ve Organik Buyume

Gecen sene satislar yilin ayni doneminde 283.425.315
TL olarak aciklandi. Bu yilki rakamlar ise gecen seneye
gore %81,92 artis gostererek, 515.603.329 TL oldu.
Satislarin maliyeti son ceyrekte 305.369.108 TL oldu, bu
da brit kar 210.234.221 TL yapti. Esas faaliyet kari ise
gecen senenin ayni donemine gore %236,23 artis
gostererek 94.766.242 TL olarak gerceklesti. Net kar
69.513.831 TL olarak aciklandi, gecen senenin ayni
donemine gore net karda %179,68 artis yasandi.

Sirketin finansallarinda karhlik rasyolari brit kar marji
%40,77, esas faaliyet kari marji %18,38, FAVOK marji
%21,46, net kar marji %13,48 olarak hesaplandi. Brut kar
marji ayni doneme gore azalis gosterdi,(onceki yil ayni
ceyrek: %41,01) bir onceki ceyrege goOre ise artista
oldugu goruldu. Operasyonel kar marji ise gecen
seneye gore artis gosterdi(Onceki yil ayni ceyrek:
%9,94), bir dnceki ceyrege gore de artistaydi. FAVOK
marji %2146 olarak gerceklesti, gecen yilin ayni
donemdeki rakamlarina gore artis gortldi(Onceki yil
ayni ceyrek: %13,05), bir onceki ceyrege gore ise artis
gerceklesti(Bir onceki ceyrek: %15,84). Net kar marjinin
guncel rakamlara gore %13,48 oldugu gozlemlend.i.
Ayni ceyrekteki rakamlara gore artistaydi(Onceki yil
ayni ceyrek: %8,77), bir onceki ceyrege oranla artis
goruldu(Bir onceki ceyrek: %4,05).
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9,96 %57 1,11 4,64
Fiyat Halka Beta 52 haftalik
Acikhk dusuk
%32 %18 0,65 10,13
Potansiyel Yabancl Hisse 52 haftalik
Getiri Orani Basina Kar yuksek
2018 2019 2020T 20217
Hasilat 943.150.462 1.166.946.159  1.493.691.084 2.135.978.249
Satislarin Maliyeti 543.169.569 684.386.219 926.088.472  1.245.239.031
Brut Kar 399.980.893 482.559.940 567.602.612 890.739.218
Esas Faaliyet Kari 115.804.844 152.965.616 209.116.752 234.115.465
Net Kar /5.639.181 86.206.560 126.963.742 132.460.735

Analiz Ozeti

Yurt ici organik buylumesinin yanina ihracat kalemlerindeki buylimeyi de katan
Yatas'in ihracati yillik bazda %16, ceyreklik bazda %137 yukselis gdsterdi. Yatas,
yurt icinde 21 yeni magaza acarak 443 magazayla (Enza Home: 214, Yatas Bedding:
201, Divan Ev: 28) yurt disinda ise yilin ilk yarisinda 65 olan toplam magaza sayisini
94’e yukseltti (Enza Home: 41 - 48 , Yatas Bedding: 23 - 46). Tum bu bu verilerin
destegiyle 3. ceyrekte 47 mn TL olan net kar beklentilerin Gzerinde 70 milyon TL
olarak aciklandi. Buyume rakamlar yurt ici satislarda yilhik 9102 ve ceyreklik
bazda %82'lik artis oldu. Farklh segmentlere dagilan Grun cesitliligi 'Divan EV'
markasindaki buyume ile birlikte satislardaki buyumenin yil sonunda ve
onumuzdeki donemlerde devam etmesini olan de satislara etki edecektir.
Turkiye'deki sayili buyume hisselerinden biri olarak gordugumuz Yatas icin
gorusimuz olumludur.
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