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Analiz Özeti
3. çeyrek finansal tablolarına göre, şirketin net satışları beklentilerin %2 üzerinde, 
net karı ise %34 üzerinde açıklanmıştır. Konsolide Finansal Tablolarda, ürün 
segmentinde bisküvi satış hacmi % 19,6 artarken, çikolata segmenti % 21,9 
artmıştır, kek satışlarındaki hacimde ise %4,6 düşüş yaşanmıştır. Yurtiçi satışlarda 
satış hacmi %1,7 düşerek 94.807 ton olarak gerçekleşmiştir. Ancak katma değeri 
yüksek yeni ürün lansmanları ve pakt büyüklüğündeki ayarlamalar sayesinde satış 
gelirleri %11,2 artarak 1.311.000.000 TL'ye yükselmiştir. Yurtdışı satış hacminde ise 
yıllık %4,5 artış görülmüştür.
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Net Satışlar geçen senenin aynı dönemine göre %3,8 
artış gösterdi. Son çeyrek hasılatı 2.228.799.000 TL 
olarak açıklandı. Satışların maliyeti 1.606.655.000 TL 
açıklanarak Brüt karı 622.144.000 mn TL yaptı. Şirketin 
esas faaliyet karı 387.526.000 mn TL olarak açıklandı, 
FAVÖK 386.372.000 TL açıklanarak, geçen senenin aynı 
dönemine göre FAVÖK'te %22,83 artış oldu. Net kar 
rakamı son çeyrekte 373.482.000 TL oldu.



Son çeyrekte Brüt kar marjında %27,91 olarak bir önceki 
çeyreğe göre artış görüldü(bir önceki çeyrek: %27,38). 
Yıllık bazda ise brüt kar marjı artış gösterdi (önceki yılın 
aynı çeyreği:%23,2). Esas Faaliyet kar marjı %17,39 
olarak hesaplandı, geçen seneye göre artış (önceki yıl 
aynı çeyrek: %12,12) gözlemlendi, bir önceki çeyreğe 
göre de artış yaşandı(bir önceki çeyrek: %12,12). Net kar 
marjı %16,76 olarak bir önceki çeyreğe göre 
azalıştaydı.(bir önceki çeyrek: %25,15) geçen seneye 
göre ise artış gerçekleşti.(önceki yıl aynı çeyrek: %12,7)
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Piyasa Durumu

Gelir Tablosu
2018 2019 2020T 2021T

Hasılat 11.822.179.2759.363.744.0007.803.120.0005.955.508.000

Satışların Maliyeti 8.858.479.1907.016.348.6305.663.928.0004.395.223.000

Brüt Kar 2.963.700.0852.347.395.3702.139.192.0001.560.285.000

Esas Faaliyet Karı 1.528.456.4291.591.836.4801.153.718.000779.084.000

Net Kar 1.194.938.4441.217.286.7201.011.224.000787.621.000
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