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Net Rafineri Marjindaki Kismi
Toparlanma ve Modern
Operasyonal Faaliyetler
/7,55 1,02 %48 65,55
Sirket finansallarinda -394.966.000 TL zarar rakami Fiyat Beta Halka 52 haftalk
actklandi. FAVOK'te bir dnceki yila gore azalis yasandi Acikhk dusuk
veFAVOK rakami son ceyrekte 882.859.000 TL olarak
aciklandi. Satislarin maliyeti 15.844.612.000 TL olarak %13 0533 - 129,4
br.Ut koa” etkiled so"n ceyrek brut kari gecen seneye Potansiyel Yabanci Hisse 52 haftalik
gore %2,85 artis gostererek 1.190.371.000 TL olarak . .
Getiri Orani Basina Kar yuksek
aciklandi. Son ceyrekte toplam satislar 17.034.983.000
TL olarak gerceklesti. Gecen seneye gore satislarda
%26.92 azalis gozlemlend.i.
Son ceyrek finansallarinda 15.844.612.000 TL olarak
aciklanan satislarin maliyeti brut kar marjini %7.00
yaparak etkiledi. Gecen yilin ayni donemine godre artis
kaydevdlldl..(.Onc.ekl y|I.|.n ayni gey!reglz %5.0) Bir onceI.<| 2018 2019 2020T 2021T
ceyrege gore ise brut kar marjinda azalis oldu (Bir
onceki ceyrek: %10.0). FAVOK marji %5.0 olarak Hasilat 88.552.170.000 89.600.776.000 58.240.504.400 77.459.870.852

gerceklesti. Gecen seneye goére FAVOK marji artistayd
(Onceki yihn ayni ceyregi: %4.0), bir 6nceki ceyrek
rakamlarina gore ise bu oran dusus yasandi.

Satislarin Maliyeti 79.327.847.000 84.716.489.000 56.784.491.790 69.842.058.021

Brut Kar 90.224.323.000 4.884.287.000 1.456.012.610 7.61/.812.830
Esas Faaliyet Kari 5.736.300.000 2.230.137.000 -1.164.810.088 4.987.279.652
Net Kar 3.761.445.000 585.330.000 -2.329.620.17/6 3.744.487.550
Piyasa Degeri Odenmis Sermaye Ozkaynaklar
19,30 250,41 9,87 Analiz Ozeti

Milyar Milyar Milyar

Tupras'in son ceyrekte rafineri marji varil basina 2.1 USD olarak gerceklesmistir.

Duran ¥ Toplam Varliklar Crack marjlarindaki gerileme ve ham petrol diferansiyelindeki daralmaya ragmen,

28,56 25,05 53,61 stok kari sayesinde rajineri marji beklentilerin biraz Uzerinde gerceklesti. 3C20'de

Milyar Milyar Milyar toplam uretim miktari 6,4 milyon ton, satislar ise 6,7 milyon ton olarak kayda
gecti, guncel kapasite kullanim orani ise %89'du. 3. ceyrek finansallarinin hisse
Uzun Vadeli Yuk. Kisa Vadeli Yuk. Toplam yuk . , , . , : .
uzerinde sinirli olumlu etki yapacagini tahmin etmekteyiz. Kar marijlari
21185 21188 43174 lyilestirmesi adina uzun yillardir yaptigi inovatif yatirrmlarin meyvelerini toplayan

Milyar Milyar Milyar Tlpras'ta pandeminin devamini, firmanin eski performansina dénmesi 6niindeki

en buyuk engel olarak goruyor, kovid-19 onlemlerinde gevseme olmadan hedef
fiyatin yukari revizyonunu bekletmeye devam ediyoruz.

+90 (212) 238 88 88 |WWW.investaZ.COm.tr

Burada yer alan bilgiler InvestAZ Arastirma Departmani tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligr sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Dolayisiyla burada yer alan bilgiler yatinm tavsiyesi degildir
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