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Hedef Fiyat

Pegasus (PGSUS)

3. Ceyrek'te kara gecen pegasus ve diinyadan
gelen asi haberleriyle havayollarindaki iyimserlik

12.11.2020

Gelirlerde ve Hisse
Performansinda V Tipi
toparlanma Sureci

Sirket finansallarinda 103.412.931 TL net kar rakami
aciklandi. Net karda bir sene oncesinin ayni donemine
gore %91,4 azahs goruldi. Sirketin FAVOK'lGinde de bir
onceki yila gore azalis yasandi, FAVOK rakami son
ceyrekte 386.609.147 mn TL olarak aciklandi. Satislarin
maliyeti 1.549.068.177 TL olarak brut kan etkiledi. Son
ceyrek Brut Karl gecen seneye gore azalis gostererek
-59.244.214 TL olarak aciklandi. Son ceyrekte Toplam
Satislar finansallarda  1.489.823.963 mn TL olarak
aciklandi. Gecen seneye gore satislarda %63,81 azalis
gozlemlendi.

Yillik bazda ise brit kar marji azalis gosterdi (Onceki
yilin ayni ceyregi:%43,13). Esas Faaliyet kar marji %0,18
olarak hesaplandi, gecen seneye gore azalis (Onceki yil
ayni ceyrek: %37,15) gozlemlendi. Net kar marji %6,94
olarak bir dnceki ceyrege gore artistaydi. Gecen seneye
gore ise azalis gerceklesti.(Onceki yil ayni ceyrek:
%29,21)
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‘ Pegasus ‘ BIST100
53,20 %36 1,14 23,56
Fiyat Halka Beta 52 haftalik
Acikhk dusuk
%13 %14 - 86,60
Potansiyel Yabanci Hisse 52 haftalik
Getiri Orani Basina Kar yuksek
2018 2019 2020T 20217
Hasilat 8.296.736.033 11.025.224.523 4.410.089.809 7.497.152.676
Satislarin Maliyeti 7.033.557.877 8.326.180.393  5.292.107.771  6.419.981.334
Brut Kar 1.263.178.156  2.699.044.130 -882.017.962 1.077.171.341
Esas Faaliyet Kari 791.721.574  2.061.983.008 -1.234.825.147 614.791.249
Net Kar 502.117.015 1.334.567.915 -1.543.531.433 314.967.095

Analiz Ozeti

Pandeminin stuphesiz en cok etkiledigi sektorlerden biri havayolu ve ulastirma.
Pegasus'un da performansi 2. Ceyrek sonuclarinda dip yaptiktan sonra 3. Ceyrek,
firma gelirlerindeki V tipi toparlanmanin devam ettiginin klasik bir 6rnegi
niteliginde. Ekim Ayinda yolcu sayisinin 2019 yilinin ayni ayina gore %42 azalmasi
ve yolcu doluluk oraninin %78'e gerilemesiyle ilk 10 ay toplaminda yolcu sayisi
%52 dusmus ve yolcu doluluk orani %81 olmustur. Sirket pandeminin tum
olumsuzluklari sonrasi 2. ceyrekte buyuk zarara ugramasina ragmen, kademeli
acllan ekonomilerin etkisiyle 3. ceyrekte kara gecmeyi basarmistir. Finansal
basaridaki toparlanma ve ABD'den gelen asi haberi hisse performansina pozitif
yansimaya baslamis olsa da iki ihtimal olan; asi mujdesi ve eskiye donus, veya 2.
Dalga ile yeniden kapanma kararini yatirnmcilarin fikrine birakiyor, hedef fiyatimizi
59,70 olarak belirliyoruz.
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