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Migros (MGROS)

Pandemide pozitif ayrisan gida endustrisi, yaklasan
2. dalga ve online satis kanallarindaki buyiumenin
ciroya buyuk katkisi

20.11.2020

Yeni Normlara Adapte Olan Is Modeli

Satislar gecen senenin ayni donemine gore %19,05 artis
gosterirken, bir onceki ceyrek rakamlarina oranla
%10,25 artti. Ge¢en senenin ayni donemine goére
Satislarin Maliyeti %21,85 artis gosterirken Brut Kar ayni
donemde %11,66 artis kaydetti. Brut Karin bir onceki
ceyrege gore %8,58 arttigi gorulurken Faaliyet Kar
327.774.000 TL oldu. Faaliyet Kar gecen senenin ayni
ceyregine gore %5,74 azalis, bir onceki ceyrege gore
ise 953,29 artis kaydetti. Net Kar kaleminde 9.030.000
TL ile gecen seneye gore %94,95 azalis gorulurken, net
karin bir onceki ceyrege gore arttigi gorulmustur.

Sirketin karhlik rasyolari; Brut Kar Marji %25,71, Esas
Faaliyet Kari Marji %4,26, FAVOK Marji %7,92, Net Kar
Marji %0,12 olarak hesaplanmistir. Brut Kar Marji gecen
senenin ayni dénemine gore azalis (Onceki : %27,42),
bir onceki ceyrege gore ise azalis gostermistir.
Operasyonel Kar Marji gecen seneye gore azalis
gosterdi (Onceki: %5,38), bir 6nceki ceyrege gore ise
artistaydi (Onceki: %3,06). FAVOK marji %7,92 olarak
gerceklesti, gecen yilin ayni donemdeki rakamlarina
gore azalis (Onceki: %10,58), bir dnceki ceyrege gore ise
artis yasamistir (Onceki: %7,01). Net Kar Marjinin gincel
rakamlara gore %0,12, gecen senenin ayni
donemindeki rakamlara gore de azalista oldugu
gortlmustir (Onceki: %2,77), bir dnceki ceyrege oranla
ise artis goruldu.
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Migros'un 3. ceyrek finansallarinda satislarda AVM'lerdeki musterilerde azalisa

rastlanmis, ancak bu disus online satis kanallarindaki hizli blytmeyle telafi

edilmistir. Boylece satislar bir onceki ceyrege gore %10, bir sene dncesindeki ayni

ceyrege gore %19 artis gostermistir. Sirket yonetimi, 2020 icin yilhk ciro byume
beklentisini %22-23 (Onceki beklenti: %20-22) araligina revize etmistir. FAVOK
marji hedefi ise %8 (Onceki sunum: %8-8.5) olarak dngorilmis, 160 (zerinde

magaza acilmasi planlanmaktadir. Online satis kanallarindaki buyimenin Mjet ve

ozel markal Grunlerin sagladigi katkiyla surdurtlecegini ongormekteyiz. Sirket

beklentilerini kurumumuz beklentilerine paralel buluyor ve makul seviyede

buluyor, 47,80 TL hedef fiyat dngdriyoruz.
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Burada yer alan bilgiler InvestAZ Arastirma Departmani tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
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