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Altin fiyatlari ve kur farki karindan beslenen net kar
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Satis Hacmindeki Daralmaya
Ragmen Ons Altin Fiyati ve
Kur Farkiyla Artan Satislar

Sirketin son ceyrek finansallarinda Satislarda %8,73
artis goruyoruz. Satislar son ceyrekte 893.603.000 TL
olarak aciklanirken bir onceki ceyrek rakamlarina gore
%23,86 artis goruldu. Brut Kar son ceyrekte
629.242.000 TL olurken senelik bazda %7,99 artis
yasadi. Sirket son ceyrekte 593.977.000 TL Esas Faaliyet

Kari elde etti ve FAVOK 619.890.000 TL olarak
hesaplandi. Net Karin 583.237.000 TL olarak
aciklanmasi ile bir sene Onceki ayni ceyregin

rakamlarina oranla %10,81 artis, bir dnceki ceyrege gore
ise 924,11 artis gostermesi dikkat cekti.

Son ceyrek finansallarinda 264.361.000 TL olarak
aciklanan Satislarin Maliyeti Brat Kar Marjini %70,42'a
getirmistir. Gecen yilin ayni donemine gore Brut Kar
Marjinda azalis kaydedilmis (Onceki yilin ayni ceyregi:
%70,9), bir dnceki ceyrege gore ise artis yasanmistir (Bir
onceki ceyrek: %68,96). FAVOK marji %69,37 olarak
gerceklesmis, gecen senenin ayni donemine gore
azalis kaydetmistir (Onceki yilin ayni ceyregi: %72,3).
FAVOK marjinda bir dnceki ceyrek rakamlarina oranla
artis kaydedilmistir. Net Kar Marji %65,27 olarak
hesaplanmis, gecen yilin ayni donemine gore artis
gorulmustur (Gecen yilin ayni ceyregi: %64,04). Bu
marjda bir onceki ceyrek rakamlarina gore artis
gozlemlenmistir. (Bir dnceki ceyrek: %65,14).
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‘ Koza Altin ‘ BIST100

%30 0,81 49,24
Halka Beta 52 haftalik
Acikhk dusuk
%45 9 90,10
Yabancl Hisse 52 haftalik
Orani Basina Kar yuksek
2018 2019 2020T 20217
1.610.623.000 2.849.270.000 3.080.637.000 4.590.149.000
632.899.000 955.284.000 983.874.000 1.468.847.000
977.724.000 1.893.986.000 2.096.974.000 3.121.301.000
799.557.000 1.611.759.000 1.866.306.000 2.754.089.000
1173.747.000  1.767.292.000 1.929.457.000 2.891.793.000

Koza Altin'in 3. ceyrekte net kari piyasa beklentisi olan 620 milyon TL'nin altinda

kalarak, 583 milyon TL olarak aciklanmistir. Satis hacmindeki %34 daralmaya

ragmen ons altin fiyatindaki artis ve kur farki kar/zarar hesabindaki pozitif katki

satislara olumlu yansimis ve ceyrekli satislarda %8,73'lUk bir artis gorulmustur.

Ons altinda bu ceyrekteki ortalama fiyat 1.911 Dolar olarak hesaplanmistir. Sirket
2.82x FD/ FAVOK ve 5,89x F/K oranlarindan islem gdérmektedir. Global carpan
ortalamalarina bakildiginda sirket kurumumuzca %31 iskontolu bulunmustur.
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