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Hedef Fiyat

Ford Otosan (FROTO)

Yuksek kur ortaminda gucli ihracat gelirlerine ek
yurt ici satislarda buyume

04.11.2020

Kuresel Ticareti Etkileyen Kovid
Nedeniyle Ic Pazara Donls

Sirket 1.358.269.000 TL ana ortaklik net donem kar
aciklamistir. Son ceyrekte faaliyet gelirleri 1.497.145.000
mn TL olurken, FAVOK 1.434.780.000 TL olmustur. Net
satislar ise 13.396.274.000 mn TL olarak gecen yilin ayni
donemine gore %44.08 artis gostermistir. Net donem
kari ayni donemin gecen yil verisine gore %198.9 artis
gosterirken, brit karda % 73.6 artis oldu. FAVOK'te ise
%77.87 artis yasanirken, Esas faaliyet gelirleri 9%315.16
artis gosterdi.

Son ceyrek finansallarinda 11.747.531.000 TL olarak
aciklanan satislarin maliyeti brut kar marjini %12.0
yaparak etkiledi. Gecen yilin ayni donemine gore artis
kaydedildi.(6nceki yilin ayni ceyreqi: %10.0)

Bir onceki ceyrege gore ise brut kar marji sabit kaldi.(bir
onceki ceyrek: %12.0) FAVOK marji %11.0 olarak
gerceklesti. Gecen seneye gore FAVOK mariji
artistaydi(onceki yilin ayni ceyregi: %9.0), bir onceki
ceyrek rakamlarina gore degisim olmadi. Net kar marji
%10.0 olarak hesaplandi. Ge¢en yilin ayni donemine
gore artis goruldu(gecen yilin ayni ceyreqi: %5.0), bir
onceki ceyrek rakamlarina gore net kar marjinda artis
gozlemlendi(bir onceki ceyrek: %5.0)
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Getiri Orani Basina Kar yuksek
2018 2019 2020T 20217
Hasilat 33.292.030.000 39.209.019.000 41.169.469.950 4/.344.890.442
Satislarin Maliyeti 29.833.459.000 35.193.802.000 36.760.379.582 42.274.436.520
Brut Kar 3.458.571.000  4.015.217.000 4.409.090.367 5.070.453.922
Esas Faaliyet Kari 2.284.873.000 2.422.028.000 7.495.453.624 3.034.134.115
Net Kar 1.683.196.000 1.959.484.000 5.621.590.218 2.479.341.613

Analiz Ozeti

Gelirlerinin ¢cok buyuk kismi ihracattan gelen Ford Otosan, 2020 yilinda yurt ici
pazar buyumesinden destek almistir. Koronavirts'in kuresel ticarete vurdugu
darbeden dolayi firma, pazar odagini cesitlendirmek adina yurt icine yonelmistir.
Sirketin acikladigi 2020 beklentilerine gore yurtici pazar beklentisi arttirilmistir.
Sirket toplam uretim beklentisini %10 oraninda artirmistir. FROTO hisse fiyati
sektor ortalamasina gore primli olmasina ragmen son ceyrekte Kovid-19
etkilerinden hizli toparlanma, sirket yonetiminin basarili yonetimi ve olumlu
beklentileri tahminlerimizi pozitif etkilemistir. Son doénemde Turkiye'de
toparlanan otomotiv satislari tahminlerimize olumlu yansimis olsa da pandemide
2. dalganin olusturdugu riskler sirket ve otomotiv sektoru Uzerindeki en buyuk

risklerden biri olmaya devam ediyor.
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Burada yer alan bilgiler InvestAZ Arastirma Departmani tarafindan genel bilgilendirme amaci ile hazirlanmistir. Yatinm Danismanligi hizmeti; araci kurumlar, portfoy yonetim sirketleri, mevduat kabul etmeyen
bankalar ile mUsteri arasinda imzalanacak Yatirim Danismanligr sdzlesmesi cercevesinde sunulmaktadir. Dolayisiyla burada yer alan bilgiler yatinm tavsiyesi degildir
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